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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:

PIYASA RiSKININ YONETIMINE ILISKIN REHBER
BIiRINCI KISIM
Amag ve Kapsam

Bu rehberin amaci, 11.07.2014 tarih ve 29057 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarm I¢
Sistemleri ve Icsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmelik’in “Risk
yonetiminin amaci ve risk yonetim sisteminin tesisi” baslikli 35’inci maddesi gergevesinde piyasa
riskinin yonetimine iligkin bankalardan beklenen iyi uygulamalar1 agiklamaktir.

Rehber, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93’iincti maddesi ve 22.07.2006 tarih
ve 26236 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Tarafindan Yapilacak Denetime iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in “lyi
uygulama rehberleri” baglikli 7/A maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Etkin ve yeterli bir piyasa riski yonetiminin bu rehberde yer alan ilkeler dogrultusunda;

a) Ust yonetimin gdzetiminin,
b) Risk yonetimine iliskin banka i¢i politika ve uygulama usul ve esaslarinin,
¢) Yeterli risk 6l¢iim, izleme ve kontrol siireglerinin

banka faaliyetlerinin karmasiklig1 ve biiylikliigli de dikkate alinarak konsolide ve konsolide olmayan
yapiya uygun olarak tesis edilmesi beklenmektedir.

Bu rehberde yer alan ilkeler saglam piyasa riski yonetimi uygulamalarini temin etmek amaciyla yol
gosterici olarak hazirlanmistir. Bankalar bu ilkeleri risk istahlar, risk profilleri ve sermaye
yeterlilikleri ile uyumlu olarak dikkate almalidirlar.

Piyasa riski piyasada, ozellikle faiz oranlari, kurlar, kredi faiz farki, hisse ve emtia fiyatlarinda
meydana gelen dalgalanmalar sonucu olusan riski ifade etmektedir.

Piyasa riski, kredi ve piyasa likiditesi riski gibi diger finansal risklere bagli olarak da ortaya
¢ikabilmektedir. Ornegin, bir tahvil ihragcisinin kredi notunun diisiiriilmesi, séz konusu tahvilin
piyasa fiyatinin da diigmesine yol agabilir. Benzer sekilde, nispeten likit olmayan bir menkul kiymetin
baska bir hamil tarafindan yiiksek hacimli olarak satilmasi fiyatinin olduk¢a olumsuz etkilenmesine
neden olabilir.

Yukarida bahsi gecen piyasa riski faktorleri disinda piyasa riskine neden olabilecek baska faktorler
bulunabilir ve bu faktorlere de maruz kalabilir. Bankalar piyasa riskini etkileyen tiim risk faktorlerini
dikkate almali ve bu riskleri saglam bir sekilde yonetmelidir.

Bankalar ayrica faaliyette bulunulan genel piyasa kosullarini ve makro ekonomik kosullari, risklerin
yonetimi ile kayiplar karsilayabilme kapasitesinin degerlendirilmesinde dikkate almalidir.
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IKINCI KISIM

Tanimlar

Bu Rehberde yer alan;

a)

b)

9)

d)

f)

9)

Baz riski: Bankaca yapilan ikili veya ¢ok tarafli islemlerde baz olarak kullanilan farkli
faiz oranlarindan birinin digerine gore artmasi veya azalmasmin bankanin net faiz
gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanan zarar
olasiligini,

Kredi faiz farki: Piyasanin bir varliga iliskin kredi riskini iistlenmek i¢in merkezi
yonetim ya da risksiz varligin faizine ilaveten talep etmis oldugu faiz farkini,

Opsiyonalite riski: Gomiilii olanlar da dahil olmak iizere opsiyon hakky/yiikimliiligii
iceren finansal {irlinlerin bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz
etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligini,

Piyasa likiditesi riski: Bankalarin Sermaye ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklari
Stres Testine iliskin Rehberin 140 mc1 maddesinde tanimlanan piyasa likiditesi riskini,

Risk istah1: Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci
Hakkinda Yo6netmelik’in 3 {incli maddesinde tanimlanan risk istahini,

Risk kapasitesi: Bankalarmn I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Stireci Hakkinda Yonetmelik’in 3 iincii maddesinde tanimlanan risk kapasitesini,

Risk profili: Bankalarim I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci
Hakkinda Yo6netmelik’in 3 iincii maddesinde tanimlanan risk profilini,

Swap faiz farki: Swap islemlerinde sabit faiz ddeyen tarafin 6dedigi faiz oram ile
merkezi yonetim ya da risksiz varligin faiz oran1 arasindaki farki,

Ust diizey yonetim: Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmeligin 3 iincii maddesinde tanimlanan {ist
diizey yonetimi,

Ust yonetim: Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Stireci Hakkinda Yo6netmeligin 3 {incli maddesinde tanimlanan {ist yonetimi,

Verim egrisi riski: Verim egrisinin egim ve seklinde meydana gelebilecek degisimlerin
bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden
kaynaklanabilecek zarar olasiligini,

Yeniden fiyatlama riski: Faiz oranlarindaki olasi degisimlerin aktif, pasif ve bilango dis1
pozisyonlarin yeniden fiyatlama yapisina gore bankanin net faiz gelirlerini veya
ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligini

ifade eder.
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UCUNCU KISIM
Ust Yonetimin Gozetimi, Strateji, Politika ve Prosediirler

Ilke 1. Bankalar piyasa riskinin yonetimine iliskin yazih strateji, politika ve prosediirler
olusturur ve bunlar yonetim kurulu onayiyla yiiriirliige konulur. Yonetim kurulu, iist diizey
yonetimin bu strateji, politika ve prosediirlere uygun ve uyumlu olarak riskleri izlemesini ve
kontrol altinda tutmasim ve piyasa riskini kontrol etmeye ve degerlendirmeye yonelik yeterli
kaynak bulundurmasini saglar.

Bankalar piyasa riskinin yonetimi amaciyla saglam ve agik bir strateji gelistirmeli ve bu strateji
yonetim kurulunca onaylanmalidir. Yonetim kurulu, iist diizey yonetimin goriisleri dogrultusunda,
oncelikle bankanin maruz kalmaya hazir oldugu risk ve muhtemel kayip diizeyini belirlemelidir. S6z
konusu diizey beklenmeyen kayiplar i¢in ayrilan sermaye tutar1 goz 6niinde tutularak belirlenmelidir.

Bankalar faaliyet hedeflerini belirlenmis olan risk istahiyla dengeleyen bir strateji gelistirmelidir.
Bankalar piyasa riski stratejisini belirlerken asagidaki faktorleri goz oniinde bulundurmalidir:
a) Ekonomik kosullar, piyasa ve likidite kosullar1 ve bunlarin piyasa riskine etkileri.

b) Bankanin 6zellik arz eden piyasalarda pozisyon almak icin yeterli birikime sahip olup
olmadig1 ve bu pozisyonlara bagli piyasa riskini tanimlama, 6lgme, degerlendirme, izleme,
raporlama ve kontrol veya azaltma yeterliligini haiz olup olmadigi.

€) Bankanin portfoyiiniin igerigi ve bu portfoyiin daha fazla piyasa riski alinmasi durumunda
nasil etkilenecegi.

Bankalar riskten koruma stratejilerini uygularken korumanin tam olmadig1 durumlarda, netlestirmeye
ya da korumaya konu pozisyonlarin piyasa riskine maruz kalmaya devam edeceginin farkinda
olmalidir. Riskten koruma stratejileri genel olarak iki varlik veya enstriiman arasindaki korelasyona
iligkin varsayimlara dayalidir. Dolayisiyla riskten koruma stratejilerinin etkinligi bu varsayimlarin
yanlis olmasi veya gegerli olmamasi durumunda etkilenecektir. Bankalar bu varsayimlarin gegersiz
olmasi durumunda olusacak etkiyi ve riskten koruma stratejilerinin etkinligini degerlendirmelidir.

Bankalar faaliyetlerinde meydana gelebilecek 6nemli boyutta 6lgek ve kapsam degisikliklerinde
sermaye yeterliliginin analiz edilmesini tetikleyecek bir siire¢ olugturmalidir. Bu kapsamda, bankalar
piyasa riskinin tamimlanmasini, izlenmesini ve degerlendirilmesini ekonomik sermaye ile
iligkilendiren bir i¢sel sermaye tahsis sistemi bulundurmalidir.

Piyasa riski stratejisi; finansal performans, piyasa riski i¢in ayrilan sermaye ve giincel piyasa
gelismeleri de dikkate alinarak diizenli araliklarla yonetim kurulu ve iist diizey yonetim tarafindan
gozden gegirilmelidir. Ayrica, onaylanmis piyasa riski stratejisi, operasyon limitleri ve pozisyon
tiirlerinden sapmalari tespit ve rapor edecek bir siire¢ olusturulmalidir.

Ucretlendirme planlar1 agir piyasa riski alimini tesvik etmeyecek sekilde diizenlenmeli ve genel
ticretlendirme politikasi piyasa riski stratejisiyle ¢celismemelidir.

Piyasa riski politikalar1 olugturulmali ve bu politikalar yonetim kurulunca onaylanmali ve diizenli
araliklarla gézden gecirilmelidir. Bu politikalar, piyasa riski yonetimi ve kontrolii de dahil olmak
iizere bankanin stratejisini ve siireclerini yansitmalidir. Yonetim kurulu, banka yonetiminin bu
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strateji, stire¢ ve politikalar: etkin olarak uygulanmasini ve biitiiniiyle bankanin risk yonetimine dahil
edilmesini saglamalidir. Bunlara ek olarak, politikalarin ihlal edildigi durumlar ivedi olarak uygun
diizeydeki yonetimin ve gerekli hallerde yonetim kurulunun dikkatine ve onayima sunulmalidir.

Politikalar konsolide ve konsolide olmayan bazda uygulanmalidir. Politikalar agik olarak;

a) Pozisyonlarin degerlemesi ile riskin 6l¢iimii ve degerlendirilmesi igin kullanilan yontemler ve
bu yontemlerin nasil kullanildigini ve y6netim kuruluna yapilan raporlamalar dahil olmak
tizere banka i¢inde nasil raporlandigini belirtmelidir.

b) Bankanin alabilecegi azami piyasa riskinin ve risk limitlerinin gézden gecirilme sikliginin
yonetim kurulunca belirlenmesi siirecini agiklamalidir.

c) Piyasa riskine maruz kalan birimlerin faaliyetlerinin kapsamini ¢izmelidir.

d) Yonetim kurulunun, iist diizey yonetimin, i¢ sistemler kapsamindaki birimlerin ve piyasa riski
yonetimi ile ilgili diger personelin yetki ve sorumluluklarinin siirlarini belirlemelidir.

e) Beklenmeyen kayiplara karst uygun sermaye diizeylerinin belirlenmesi siirecini
olusturmalidir

f) Yeni iiriinlere iliskin usul ve esaslar1 belirlemelidir.

g) Piyasa riski kontrol limitlerinin yapisina, limit belirleme ve asimi ile sermaye gereksinimi
hesaplamalarina ve olagandisi ya da ihtilafli islemlerin arastirilmasi, raporlanmasi ile
cozlimlenmesine yonelik esaslar1 kapsamalidir.

h) Ustlenilen piyasa riskinin biiyiikliigii ve karmasiklig1 ile uyumlu olarak kullanilacak risk
azaltim tekniklerini ve bunlarin etkinligini saglamaya yonelik olusturulan kontrolleri
icermelidir.

PR

i) Bankanin piyasa risk profilinin 6nemli 6l¢iide degistigi durumlarda politikalarin gézden
gecirilmesi veya gilincellenmesi siireci belirlemelidir.

J) Stres testleri ve senaryo analizlerine iliskin hususlar ile igsel hesaplamalarda kullanilan farkli
soklarin kapsamu, tipi ve bliylikligiine iliskin hususlar belirtilmelidir.

Bankalar, piyasa riski politika, strateji ve siireglerini uygulamak i¢in uygun yazili prosediirler
gelistirmelidir. Prosediirler, ilgili piyasa riski kontrollerini gerceklestirmek i¢in gerekli is akis ve
stireglerini ayrintili bir sekilde agiklamalidir. Prosediirler diizenli olarak gézden gecirilmeli ve yeni
faaliyetler, sistemlerdeki 6nemli degisimler (bilgi yonetim, raporlama, risk yonetimi, 6deme ve takas
vb.) ve piyasadaki yapisal degisimler dikkate alinarak giincellenmelidir. Prosediirler, piyasa riski
doguran biitiin faaliyetleri kapsamalidir.

Ust diizey yonetim piyasa riskinin tespiti/tanimlanmasi, dlgiilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesi i¢in
gerekli teknik uzmanlik ve deneyime sahip personel istihdam edilmesini saglamalidir. Kilit dneme
sahip personelin gegici eksikligi durumunda faaliyetlerin aksamadan devam etmesini saglayacak
nitelik ve sayida personel bulundurularak uygun is boliimii tesis edilmelidir. Strateji, politika ve
prosediirlerin ilgili banka personeline duyurulmasi amaciyla banka bilgi islem sisteminde gerekli
yazilimsal altyap1 kurulmali, siirekli olarak ilgili personelin kullanimina agik tutulmali ve bunlarin
personel tarafindan anlasildigindan emin olunmalidir.
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DORDUNCU KISIM
Risk Ol¢iim, izleme ve Kontrol Siirecleri

Ilke 2. Bankalar piyasa riskinin élciilmesi, izlenmesi ve kontroliine iliskin saglam ve kapsamh
risk yonetimi cerceve, sistem ve siirecleri olusturur ve faaliyetlerini bunlara uygun olarak
yluritiir.

Piyasa riskinin dl¢lilmesi, izlenmesi ve kontroliine iliskin ¢erceve ve siirecler asgari olarak agagidaki
hususlar1 igermelidir:

a) Risklerin tanimlanmasi i¢in bir gergeve,

b) Bankanin risk istahi, risk profili ve sermaye yeterliligiyle tutarli olan, ilgili personel tarafindan
anlasilan ve bu personele diizenli bir sekilde duyurulan ve uygun bir sekilde detaylandirilmis
piyasa riski limitleri,

¢) Ustlenilen piyasa riskini ydnetmek i¢in bankaca olusturulmus rehber ve diger parametreler,
d) Pozisyonlarin alim-satim hesabinda siniflandirilmasina iligkin kural ve kriterler,

e) Piyasa riskinin dogru bir sekilde ve zamaninda belirlenmesi, toplulastirilmasi, izlenmesi,
kontrolii ve bankanin yonetim kurulu ve iist diizey yonetimine banka ve ortakliklart arasindaki
islemleri de icerecek sekilde raporlanmasi i¢in uygun bilgi yonetim sistemi,

Y onetim kurulu veya iist diizey yonetimin gerekli oldugu durumlarda hizli bir sekilde harekete
g
gegmesini saglayacak istisna veya ihlallerin izlenmesi ve raporlanmast siireclert,

g) Piyasa riskinin tanimlanmasi ve 6l¢iilmesinde kullanilan modellere iliskin etkin kontroller,

h) Varlik veya yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri bulunurken, belirsizliklere karsi ihtiyatli
bir degerleme yapabilmek icin degerleme ayarlamalarinin yapilmas: ve dikkate alinmasin
gerektiren durumlar (yogunlagma bulunan veya diisiik likiditeye sahip pozisyonlar) dahil
olmak iizere degerleme politikalari,

i) Ortaya cikabilecek yogunlasma riskleri igin aksiyon planlari (fiyatlama farkliliklari, daha
fazla sermaye tutma, daha sik raporlama vb.).

Piyasa riski yonetimi, genel risk yonetim sistemine dahil olmalidir. Bu biitiinliik, bankanin konsolide
risk tutarii daha etkin bir sekilde anlamasini ve yonetmesini saglayacaktir.

Risk yOnetim sistemi, bankanin alim-satim islemlerinin ve diger finansal faaliyetlerinin ve goz
ontinde bulundurulan piyasa risklerinin kapsami, biiyiikliigii ve karmagikligiyla orantili olmalidir. Bu
sistem, ¢esitli piyasa riski tutarlarin1 dogru ve yeterli bir sekilde belirlemeyi, 6lgmeyi, izlemeyi ve
kontrol etmeyi saglamalidir. Biitiin 6nemli riskler banka diizeyinde 6lgiilmeli ve toplulastiriimalidir.
Yonetim kurulu ve iist diizey yonetim tarafindan izin verilen en yiiksek risk tutarlariyla tutarli olan
piyasa riski limitleri belirlenmelidir. Bu limitler, bankanin piyasa riskine iligkin is plani, piyasa riski
stratejisi, risk kapasitesi ve sermaye yeterliligine iliskin planlamasi ile uyumlu olmalidir.

Risk yonetim sistemi, risk tutarlarin1 giinlik olarak sayisallagtirabilmeli ve piyasa riski
faktorlerindeki degisimleri (faiz orani, doviz kurlari, hisse senedi fiyatlar1 ve emtia fiyatlarindaki
degisimler gibi) ve diger piyasa kosullarini izleyebilmelidir. Risk seviyesi bir islem giiniinde 6nemli
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oOl¢iide dalgalanan bankalar, risk profilini giin icerisinde makul araliklarla izlemelidir. Risk yonetim
sistemi, piyasa faktorlerindeki olumsuz ve ani degisimlere karst, risk diizeyinin derhal belirlenmesini
ve diizeltici islemlerin hizla gergeklestirilmesini saglamalidir.

Risk yonetim politikalarinin belirlenmesi, piyasa riskini tanimlamak, 6l¢gmek ve degerlendirmek icin
prosediirler olusturulmasi ve bankanin olusturulan politikalara ve piyasa riski limitlerine uyumunun
izlenmesi ile gorevli bagimsiz bir risk yonetim fonksiyonu kurulmalidir.

Bankalar, islemlerin zamaninda kaydetmeli ve piyasa degerine gore degerlenen pozisyonlarini
siklikla yeniden degerlemelidir. Piyasa riskine maruz pozisyonlarin degerleme siireci saglam ve risk
iistlenen birimden bagimsiz olmalidir. Degerleme siirecinde, tutarli ve ihtiyathh uygulamalar ile
giivenilirligi bagimsiz olarak teyit edilmis piyasa verileri kullanilmalidir. Piyasa fiyatlarinin
bulunmadigi durumlarda igsel modeller veya sektor tarafindan kabul edilmis fiyatlama modelleri
kullanilmalidir. Degerlemede kullanilan modeller ve destekleyici istatistiksel analizler makul olmali,
tutarl bir sekilde kullanilmali ve mantikli varsayimlar igermelidir. Bu modeller ve destekleyici
istatistiksel analizlerin validasyonu bunlarin kullanimindan 6nce yapilmalidir. Validasyon siirecinde
yer alan personel yeterince nitelikli olmali ve piyasa riski iistlenen ve model gelistiren kisilerden
bagimsiz olmalidir. Modeller diizenli olarak gozden gecirilmelidir. Eger modellerde veya
varsayimlarda piyasa kosullarindaki gelismelerden kaynaklanan degisiklikler olursa, daha sik gozden
gecirmeler gerekebilir. Bu degisikliklerin, model tarafindan ihtiyath bir sekilde dikkate alinmasi
temin edilmelidir.

Yonetim kurulu ve iist diizey yonetim, piyasa riski doguran islemlerden kaynaklanan piyasa likiditesi
riskini yonetmek igin etkin siire¢ler olusturmalidir. Piyasa likiditesi riskinin yonetimi, bankanin
giinliik faaliyetlerinin biitlinleyici bir pargasi olmalidir. Yonetim kurulu ve st diizey yonetim,
bankanin aktif oldugu piyasalarin biiyiikliigiinii ve derinligini dikkate almal1 ve s6z konusu piyasalara
iliskin risk iistlenme ilkelerini belirlemelidir. Bu ilkeler, farkli senaryolar altinda bankanin alternatif
piyasalara veya kredi imkanlarina ulagsma kabiliyetini gbz oniinde bulundurmalidir. S6z konusu
ilkeler, ayrica, finansal islemlere iliskin s6zlesmelerin zamanindan 6nce sona erdirilmesine iliskin
riskleri de g6z 6ntinde bulundurmalidir.

Yeni finansal iiriin ve hizmetlere iligkin olarak yapilacak degerlendirmelerde, risk yonetim sistemi
s0z konusu iriin ve hizmetlerin bankanin piyasa riski profili tizerindeki muhtemel etkilerine iligkin
analizlerin yapilmasini da icermelidir. Yeni bir finansal iiriiniin alim-satiminin yapilmasi durumunda
belirli bir siireyle daha ihtiyatli limitler tanimlanmalidir.

Ilke 3. Bankalar piyasa riski iceren tiim islem ve faaliyetlerini kapsayan, tiim énemli piyasa
riski unsurlarim iceren ve faaliyetlerin kapsami ve karmasikhigiyla orantih bir risk ol¢iim
sistemine sahip olmali ve bu sistem diizenli olarak gézden gecirilmelidir.

Bankalar maruz kalinan tiim piyasa riski unsurlari i¢in uygun Olgiitler kullanmalidir. Bu 6l¢iitlerin
izlenmesi giinliik risk yonetim siireclerinin ayrilmaz bir parcasidir.

Risk 6l¢iim sistemi mevcut riskleri ve muhtemel piyasa risklerini piyasa degerine ya da fiyatlama
modellerine gore dlgebilmelidir. Ayrica, bu sistem hacim artislarini, yeni degerleme metodolojilerini
ve yeni iiriinleri de kapsayabilmelidir.

Bankalar piyasa riskinin ol¢imii ve uygun degerleme modellerinin kullanimini teminen yeterli
gelistirme, test, uygulama ve siirdiiriilebilirlik prosediirleri olusturmalidir.
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Faiz orani riskinin 6l¢limii alim-satim hesaplarinda tutulan pozisyonlardan kaynaklanan yeniden
fiyatlama riski, verim egrisi riski, baz riski, ve opsiyonalite riskini kapsamalidir. Ayrica, gelir ve
giderin faiz oranlarindaki degisikliklere duyarlilig1 da dikkate alinmalidir.

Faiz orani riski her bir para birimi i¢in ayr1 hesaplanmalidir. Verim egrisi boyunca farkli vadeler igin
volatilite degisimlerini kapsamak amaci ile verim egrileri farkli vade dilimlerine boliinmelidir. Her
bir para birimi i¢in, maruz kalian risk faktorlerini yansitmak amaciyla yeterli sayida verim egrisi
kullanilmalidir. Kredi faiz farki ve swap faiz farki risklerini de dikkate alabilmek i¢in ilave risk
Olciitleri kullanilmalidir.

Hisse senedi pozisyon riskinin dl¢limiinde, pozisyon taginan her bir hisse senedi piyasasi i¢in ayri
risk faktorleri belirlenmelidir. Hisse senedi pozisyon riski 6l¢iimii hisse senedi piyasasindaki genel
fiyat hareketlerini, her bir hisse senedi piyasasinda 6zellik arz eden sektorlere ve miinferit hisse
senetlerine iligkin unsurlar1 uygun oldugu 6lgiide kapsamalidir.

Kur riski dl¢iimiinde, her bir doviz kuru ayr1 birer risk faktorii olarak dikkate alinmalidir. Kur riski
Ol¢iimii deger degisiminden ya da aktif-pasif uyumsuzlugundan kaynaklanan riskleri de dikkate
almalidir.

Emtia riski ile ilgili olarak bankalar, dogrudan spot fiyat degisimlerinden kaynaklanan riske ilave
olarak baz riski (benzer emtialarin fiyatlarinda goriilen iliskinin zamanla degismesi riski), faiz orani
riski (bir emtia ile ilgili forward ya da opsiyon pozisyonuna iligkin tagima maliyetinin zamanla
degismesi) ve forward gap riski (forward fiyatlarin faiz oran1 disinda bir nedenle degismesi riski) gibi
risklere de maruz kalmaktadir. Emtia alim satiminda aktif bankalar emtialara iliskin nakit
pozisyonlar: ile tiirev pozisyonlar: arasinda elde tutma getirisini de dikkate almalidir. Onemli
diizeydeki tiim emtia riskleri uygun sekilde yonetilmelidir.

Kredi faiz fark riski ile ilgili olarak bankalar, bono ve kredi tiirevi gibi enstriimanlarda ihragginin
kredi degerliliginin degismesinden kaynakli bir riske maruzdur. Kredi enstriimanlar1 temerriit riskine
ilave olarak kredi degerliligi degisim riskine de maruzdur. Temerriit riski bor¢lunun temerriidiinden
kaynaklanan dogrudan kayiplar ile 6deme sartindan kaynaklanan dolayli kayiplarin toplami iken,
kredi degerliligi degisim riski kredi notunun degismesinden kaynaklanan dogrudan kayiplar ile kredi
degerliligi degisim olayindan kaynaklanan dolayli kayiplardir. Bankalar s6z konusu riskleri
tanimlamali, 6lgmeli, izlemeli, kontrol etmeli ve raporlamalidir.

Bankalar piyasa likiditesi riskini ve tasidiklari pozisyonlari koruma imkanlarini diizenli olarak
degerlendirmelidir. Daha az gelismis tilkeler ile gelismekte olan piyasalardaki yiiksek likidite riski
daha ihtiyath ilave yaklasimlar gerektirir. Bankalar bu piyasalar1 daha iyi analiz etmeli ve bu
piyasalardaki riskleri 6l¢lip yonetebilmelidir. Piyasa likiditesi riskinin dl¢lilemedigi durumlarda bu
risk nitel degerlendirmeye tabi tutulmali ve raporlanmalidir.

Risk yoOnetim sistemi, mevcut riskler ve reeskontlara ilaveten uygulanabilir oldugu Olgiide
tahakkuklara iliskin bilgilere giinliik olarak erisebilmelidir. Bu bilgiler i¢ denetim ve kontrol amaciyla
muhafaza edilmelidir. Sistem miimkiin oldugu 6l¢lide, miisterilere iligkin bilgileri de icermelidir.
Bankalar, alim-satim pozisyonlarini, piyasa hareketlerini ve kredi risklerini giinliik ve tercihen anlik
olarak izleyebilen bir sisteme sahip olmalidir.

Bankalar risk pozisyonlarmi degerlendirirken piyasalarin ve risk tiirlerinin kendi aralarindaki
korelasyonlar1 dikkate almalidir. Piyasa veya kredi riski gibi minferit riskler tek baslarina
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42.

43.

44,

degerlendirildiginde yonetilebilir gibi goriinse de, bu korelasyonlar bir piyasadaki stres kosullarindan
kaynaklanan soklarin bagka piyasalara yayilmasi ile sonuglanabilir veya bankanin toplam riskini
arttirabilir. Bu tiir korelasyonlardan dolayi, bankanin risk istahinin asilabilecegi g6z oOniinde
bulundurularak; anilan korelasyonlar risk degerlendirmelerine, stres testleri igerisinde uygun olarak
tasarlanmis senaryolar araciligiyla dahil edilebilir. Hazine islemleri ve diger finansal faaliyetleri
hacim, kapsam ve karmasiklik acisindan smirli olan bankalar daha az gelismis metodolojiler
kullanabilirler.

Farkli vadeler igin farkli iilkelerdeki gesitli piyasa risk faktorleri arasindaki korelasyonlar risk
toplulastirilmasinda dikkate alinmalidir. Bu uygulamalarda, korelasyon hesaplama yontemi teorik
olarak saglam olmali ve periyodik olarak validasyonu yapilmalidir. Korelasyonun dogru bir sekilde
belirlenemedigi durumda, korelasyon "sifir" olarak varsayilmamali ve bu korelasyonlar risk 6l¢giim
sistemine ihtiyatli bir sekilde dahil edilmelidir. Piyasa riski 6l¢tim sistemi piyasa riskinin; risk faktorii
(faiz orani, kur vb.) miisteri, enstriiman veya is birimi gibi faktorler bazinda ayristirilmasini
saglamalidir.

Risk 6l¢iim sistemi, opsiyonlara iligkin piyasa risklerini dogru bir sekilde icermelidir. Opsiyonlar
dogrusal olmayan fiyat hareketleri igerirken, erken 6deme gibi haklar igeren gdmiilii opsiyonlar nakit
akislarinda belirsizlik olusturmaktadir.

Piyasa riskine iliskin makul tahminlerin saglanabilmesi igin piyasa riski Ol¢iim modelleri ve
varsayimlar1 kullanim oncesinde ve asgari yilda bir kez kullanim sirasinda gozden gecirmeye tabi
tutulmal1 ve bu gézden gegirmenin sonuglart tist yonetime raporlanmalidir. Bu gézden gecirmelerde,
modellerin bagimsiz olarak validasyonu yapilmali, modeller geriye doniik teste tabi tutulmali ve
gerektiginde kalibre edilmelidir. Validasyon, veri kaynaklarinin tutarlilifi, zamanlamasi,
giivenilirligi, bagimsizligt ve tamliginin dogrulanmasini, volatilite ve korelasyon tahminlerinin
dogrulugu ve uygunlugunu, degerleme ile risk faktorii hesaplamalarinin dogrulugunu igermelidir.
Modellerin zaman igerisinde olusan kayiplarin 6l¢timiinde giivenilir oldugunu dogrulamak amaciyla
bir geriye doniik test programi diizenli olarak yiiriitiilmeli ve raporlanmalidir. Istisnai kayiplarin
toplulagtirma yapilirken gozden kagmasimi engellemek amaciyla bu dogrulama konsolide ve
konsolide olmayan bazda yapilmalidir. Piyasada onemli gelismelerin yasanmasi veya model ya da
baslica varsayimlarda degisiklik yapilmas1 durumunda istisnai geriye doniik testler makul oldugu
oOlgtide kullanilabilir. Yonetim kurulu ve iist diizey yonetim uygun risk limitleri belirlerken, bankanin
piyasa riski dl¢lim sisteminin gliglii yonleri ve kisitlarinin farkinda olmali ve modellerin énemli
seviyedeki kisitlarinin anlagilmasini ve kendilerine sunulmasini saglamalidir.

Risk yonetim sistemine girilen verinin biitiinligliniin saglanmas1 ic¢in bir izleme siireci
uygulanmalidir. Veri uygun (6rnegin alim-satim faaliyetleri i¢in piyasa degerleri verisi), dogru, tam
(6rnegin, hem bilango i¢i hem de bilango dis1 pozisyonlar), zamanli, siklikla giincellenmis olmali ve
pozisyon iistlenen birimlerden bagimsiz kaynaklardan edinilmelidir. Bankalar, itibar edilebilir
kaynaklardan alinan piyasa verisini kullanabilmelerine ragmen bankaya 6zgii ihtiyaglarin daha iyi
karsilanabilmesi i¢in bu veri banka sistemine islenerek dahil edilebilir. Ornegin, korelasyon ve diger
parametreler hesaplanirken, bankalar alip sattigi tiim finansal enstriimanlara uygun bir gézlem
periyodu kullanmalidir. Ancak, bu durumda agirliklandirma ve verinin iglenmesi dogrulanmalidir.
Ayrica, capraz kontrol saglamak i¢in, gerekli goriilmesi durumunda farkli bir veri kaynagi araciligiyla
parametreler tekrar hesaplanmalidir. Eksik veriler, koruyan halka (bootstrapping) yontemi ve ara



45.

46.

47.

48.

deger bulma (enterpolasyon) yontemi gibi uygun yontemlerle tamamlanmali ve "ug degerlerin" dahil
edilmesi dogrulanmalidir. Personelden kaynaklanan hatalarin azaltilmasi igin piyasa riski yonetim
sistemine verinin otomatik olarak beslenmesi saglanmalidir. Kullanilan veri kaynaklari i¢in yeterli
dokiimantasyon saglanmalidir. YoOnetim, genel veri problemlerinin farkinda olmalidir. Veri
diizeltmeleri yazili hale getirilmeli ve yapilis sekli ve nedenleri anlagilir olmalidir.

Ilke 4. Piyasa riskine iliskin risk élciimii ve risk izleme sonuclari yonetim kuruluna, iist diizey
yonetime ve ilgili is kolu yoneticilerine zamaninda raporlanir.

Piyasa riskine iliskin risk 6l¢timii raporlamasi cari risk durumuna, ilgili limitlere ve gegmis tahminler
ile gergeklesmelere yer verilecek sekilde iistlenilen risklerin karmasiklik diizeyine, 6l¢egine ve
raporlama yapilan yonetim seviyesine gore uygun siklikta olarak gergeklestirilmelidir.

Yonetim kuruluna, st diizey yonetime ve ilgili iskolu yoneticilerine yapilacak piyasa riski
raporlarinda yonetim kademelerinin ihtiyaglar: da dikkate alinarak asgari olarak asagidaki hususlara
yer verilir;

a) Risk gelisimi ve piyasa riskine maruz pozisyonlarin karlililk durumu hakkinda genel
aciklamalar,

b) Riske maruz degerin, ilgili pozisyonun bugiinkii degerine veya nominal degerine orani gibi
risk igtah1 gostergelerinin gelisimi,

c) Limitler ve kullanimlari ile limitlerin asildig1 durumlar,

d) Piyasa riski degerlendirme siirecinin temelini olusturan varsayimlar ve parametreler ile
bunlardaki degisiklikler,

e) Riske maruz deger hesaplamalari,
f) Igsel sermaye gereksinimi ve sermaye yiikiimliiliikleri,
g) Stres testi ve geriye doniik test uygulamalari ve sonuglari.

Ilke 5. Bankalar risk yonetimi politikalari ile uyumlu bicimde piyasa riski limitleri belirler ve
bu limitleri uygular.

Bankalar is kolu, tirlin tiirii ve ilgili personel seviyesi de dahil olmak tizere risk limitleri belirlemeli
ve bu limitler yonetim kurulu ve iist diizey yonetim tarafindan onaylanmali ve periyodik olarak
gozden gegirilmelidir. Toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglar1 ve limit kullanim seviyeleri risk
yonetim birimi yOneticisine en ge¢ bir sonraki i giiniinde raporlanir. Piyasa kosullarinda veya
bankanin kaynaklarinda degisiklik olmas1 durumunda risk limitleri derhal gézden gecirilmeli ve bu
gbzden ge¢irmenin hangi durumlarda yapilacagi yazili hale getirilmelidir. Uygulanabilir oldugu
durumlarda limitler baslica risk tiirleri bazinda konsolide limitlere dahil olmalidir. Bankalar, farkl
limitler arasindaki tutarliligi saglamalidir. Etkin risk kontrolii i¢in yeterli derecede ¢esitlendirilmis
limitler ihdas edilmelidir. Ornegin, uygun oldugu &lgiide alim-satim masasi, portfdy, piyasalara gore;
islemi yapan (trader), {iriin, enstriiman ve vade bazinda limitler tesis edilmelidir. Limitler anlasilir
olmal1 ve yapilan degisiklikler tiim iliskili taraflara agik bir sekilde iletilmelidir.

Limitlere uyum, risk iistlenen taraflardan bagimsiz olan bir birim tarafindan izlenmelidir. Bankalar,
limitler asildiginda alinmasi gereken aksiyonlari aciklayan bir prosediire sahip olmalidir. Bu
aksiyonlar, asimin nedenlerinin arastirtlmasini, agim olaylarinin yonetime bildirilmesini ve yonetim
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kurulu ve iist diizey yonetim tarafindan onay aranmasini igermelidir. Prosediirler, limit agimlarina
gecici olarak izin verilmesi veya limitlerin arttirilmasi igin gerekli aksiyonlari da agiklamalidir.

Ilke 6. Piyasa riskinin 6l¢iimiinde ve izlenmesinde gelistirilen modellerin yan sira stres testleri
ve senaryo analizleri kullanilir.

Stres testi, piyasa riski yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasi olarak yapilandirilmalidir. Bankalar
senaryolarini secerken piyasa riski faktorlerinin tarihsel veri setine dayali senaryolar ya da ileriye
dontik senaryolar kullanmalidir. Buradaki temel amag¢ bankanin maruz kaldig: piyasa riski faktorleri
ve finansal durumdaki degisikliklerin etkilerini degerlendirmek olmalidir. Bu nedenle, gerceklesme
ihtimali disiik olsa da 6nemli diizeyde kayiplar olusturabilecek senaryolar dikkate alinmalidir.
Senaryo analizi ve stres testi hem nicel hem de nitel 6zellikler icermelidir.

Senaryo analizi ve stres testi banka genelinde yapilmali, piyasa ve piyasa dis1 risk faktorlerindeki
anormal degisikliklerin etkilerini dikkate almalidir. S6z konusu faktorler fiyat, faiz orani, volatilite,
piyasa likiditesi, stres halindeki piyasa sartlarinin tarihsel korelasyonlari ile varsayimlari, bankanin
en kotii senaryo veya dnemli bir karsi tarafin temerriidii durumunda kirillganligi ve maksimum nakit
giris ve ¢ikis varsayimlarini kapsamalidir.

Senaryo analizi ve stres testi yonetim kurulu ile iist diizey yonetime piyasa odakli ¢esitli gelismelerin
bankanin gelir gider dengesi ile sermaye yapisi ve is planlari tizerindeki etkilerini degerlendirmede
yardimci olmalidir. Y6netim kurulu ve st diizey yonetim diizenli olarak senaryo analizi ve stres testi
sonuclarini, énemli varsayimlarin degerlendirilmesini igerecek sekilde gozden gecirmelidir. Bu
caligmalarin sonuglar1 politikalarin ve limitlerin tesis edilmesi ve gozden gecirilmesinde dikkate
alinmalidir. Senaryo analizi ve stres testi ¢aligmalar1 sonucu hesaplanan kayip tutari ile bu kaybin
gerceklesme ihtimali dikkate alinarak, yonetim kurulu ve iist diizey yonetim tarafindan risklerin
yOnetimi i¢in ilave kararlar alinabilecegi gibi aksiyon planlar1 da uygulamaya konulabilir.

Stres testleri hem banka genelinde hem de alim satim masalar1 bazinda yapilmalidir. Alim satim
masalarinin limitlerinin belirlenmesinde s6z konusu testlerin sonuglar1 kullanilmalidir.

Stres testlerinin yapilma ve raporlama siklig1 alim satim hesaplarinda tutulan pozisyonlarin yapisina
gore belirlenmelidir. Bu siire her haliikarda bir ay1 gegmemelidir.

Bankalar giinliik stres testi yapabilecek kapasiteye sahip olmalidir.

Stres testine iligkin hususlarda, bu rehberde yer alan ilke ve esaslara ilave olarak “Bankalarin Sermaye
ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklar1 Stres Testlerine iliskin Rehber”de yer alan ilke ve esaslar
da dikkate alinir.
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flke 7. Banka tesis ettigi piyasa riski yonetim sistemlerinin biitiinliigii, dogrulugu ve etkinligi
konusunda bagimsiz gozden gecirme ve denetim faaliyetlerinin yer aldig: bir program diizenli
olarak uygulamahdir. S6z konusu faaliyetler banka i¢i bagimsiz ekipler veya bagimsiz iiciincii
taraflarca (6rnegin, bagimsiz denetim kurulusu) gerceklestirilir.

56. Program kapsaminda gergeklestirilecek denetim ve gozden gecirmeler, ilgili iskolunun faaliyetleri ile
bu faaliyete iliskin i¢ kontrol fonksiyonlarini da kapsamalidir. Denetim ve gézden gecirme sonuglari
periyodik bicimde dogrudan, yonetim kuruluna veya yetki devrettigi bir komiteye (Denetim Komitesi
gibi), tespit edilen zafiyetleri giderecek aksiyonlarla birlikte raporlanmalidir.

57. So6z konusu gézden gegirme ve degerlendirmelerde asgari olarak asagidaki hususlar bulunmalidir:

a) Piyasa riski yonetim siireglerinin kapsaminin yeterliligi (piyasa riskine neden olan
pozisyonlarin tiir, icerik ve karmasiklik diizeyleri dikkate alinarak banka piyasa riski yonetim
stirecinde tam olarak ele alinip alinmadigi irdelenmelidir),

b) Kullanilan risk 6l¢lim sistemlerinin dogrulugu ve uygunlugu ile bunlarin trettigi ¢iktilarin
giinliik risk yonetim faaliyetlerine ve karar alma siireglerine entegrasyon seviyesi,

c) Kaullanilan fiyatlama ve degerleme modellerine iliskin dogrulama raporlarinin sonuglart,
d) Veri ve veri kaynaklarinin giivenilirligi, tamligi, biitiinligii ve tutarlihig,
e) Model varsayimlariin dogrulugu ve uygunlugu,

f) Geriye doniik testler vasitasiyla kullanilan modellerin test edilmesi.
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