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STRES TESTLERINE ILISKIN REHBER
BIiRINCI KISIM

Genel ilkeler

Amac ve Kapsam

Bu rehberin amaci, 11.07.2014 tarih ve 29057 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda
Yonetmelik’in (I¢ Sistemler ve ISEDES Yonetmeligi) “Stres Testi Programi” baslikli
43’1lincii maddesi ¢ercevesinde bankalardan beklenen iyi uygulamalari agiklamaktir.

Rehber, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93’iincii maddesi ve
22.07.2006 tarih ve 26236 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu Tarafindan Yapilacak Denetime iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yénetmelik’in “Iyi uygulama rehberleri” baslikli 7/A maddesine dayanilarak hazirlanmustir.

IKINCI KISIM
Stres Testinin Banka Yonetiminde Kullanim (Yonetim Boyutu)

I¢ Sistemler ve ISEDES Y6netmeligi’nin “Risk Yonetim Sistemi” baslikli 4’iincii Kisminda
belirtilen genel risk yonetim ilkeleri ile “ISEDES” baslikli 5’inci Kisminda yer alan
hiikiimler stres testi programi i¢in de gecerlidir. Bu rehberde, s6z konusu ilkelerin stres
testlerinde nasil uygulanmasi gerektigi aciklanmistir.

Bankalar, i¢ Sistemler ve ISEDES Yo6netmeligi’nin “Stres testi program1” baslikli 43iincii
maddesinde yer alan hiikiimlerin tiimiine uyum gostermek zorundadir. Bu rehber, s6z konusu
maddenin uygulamasina yonelik esaslart belirlemek {izere hazirlanmis olup bankalardan
yapilari, is ve islemlerinin hacmi ve karmagsiklik diizeyiyle orantili bir uyum goéstermeleri
beklenmektedir. Kurumca yapilacak denetim ve gozetim faaliyetlerinde bu rehberde
belirtilen ilkeler bir baz (6lgii) teskil eder.

Bu rehber kapsaminda stres testi; ger¢eklesmesi muhtemel olumsuz durum veya olaylarin
banka organizasyonu iizerindeki potansiyel etkisinin ileriye doniik bir degerlendirmeye tabi
tutulmasini saglayan uygulamalar biitiiniinii ifade eder.



6- Bu kapsamda etkin bir stres testi programinin tesisi; bankanin -hem bankaya 6zgii olumsuz
gelismelerden kaynaklanabilecek hem de stres altindaki ekonomik ve finansal ortamda
ortaya ¢ikabilecek- 6nemli risklerini ve kirilganliklarini tanimlamasi ve 6lgmesini saglar. Bu
program, ozellikle tarihsel veriye dayali istatistiki risk ve kayip tahminlerini igeren diger
nicel risk yonetim metotlarin1 ve nitel uygulamalar1 desteklemelidir. Dolayisiyla stres
testinin, tanimlanmamis veya gereken onem verilmemis risk yogunlagsmalarini, karsilikli
etkilesimleri ve bunlarin stres zamanlarinda banka mali biinyesine olasi etkilerini ortaya
¢ikarmaya yardimci olmasi gerekir.

7- Stres testi programi; agik¢a tanimlanmis amaglari, bankanin faaliyetleri ve bu faaliyetlerden
kaynaklanan riskleriyle uyumlu iyi tasarlanmis senaryolari, yazili hale getirilmis
varsayimlari, banka mali biinyesi tizerindeki muhtemel etkilerin degerlendirilmesini
saglayacak giiclii bir metodolojiyi, alinan kararlara dayanak teskil edecek raporlamalari,
stres testi siireclerinin devamli ve etkin bir sekilde gbézden gegirilmesini ve stres testi
sonuclarina dayali yonetim aksiyonlarini igermelidir.

8- Stres testi programi, bankaya Onemli risklerini, faaliyetlerini ve stratejilerini
degerlendirmeye odaklanan tutarli ve tekrarlanabilir uygulamalar ile ihtiya¢ halinde ad hoc
senaryolar1 tesis etme imkani vermelidir. Program; gerek bankaya 6zgii gerekse sistemik
stres olay ve durumlarini ele alan, tarihsel tecriibelerin yaninda bankanin operasyonlari ve
mali biinyesi {lizerinde olumsuz etki doguracak hipotetik olay ve durumlari goz 6niinde
bulunduran bir yapida olmalidir.

9- Stres testi programi; risk tanimlama ve dlgme, is akiglar1 bazinda gelir ve giderleri tahmin
edip is akis stratejilerini besleme, kirilganliklart tanimlama, s6z konusu kirilganliklardan
kaynaklanan olas1 kayiplari degerlendirme ve uygun aksiyonlar1 belirleme, sermaye
yeterliligini degerlendirip sermaye planlamasini yapma, likidite yeterliligini degerlendirip
fonlamaya iliskin planlara katki verme, yonetimin stratejiler, risk yonetimi, sermaye ve
likidite planlamasinda alacagi kararlar arasinda entegrasyonu saglama ve iyilestirme ile
karar alma planlarinda yardimci olmak hususlarin1 i¢ermeli, ancak bunlarla sinirh
kalmamalidir.

10- Periyodik stres testlerinin yaninda bankanin birden beliren risklere yonelik yeni veya ad hoc
stres testleri tesis etme esnekligine sahip olmasi gerekir. Daha genis anlamda bankanin yeni
beliren riskler cercevesinde stres testi programini giincellemesi ve gecerliligini kontrol
etmesi banka risk ve faaliyetlerinin, yeni stres testi tekniklerinin ve faaliyet ortaminin daha
1yi anlasilmasina katki saglayacaktir.

Yukarida genel hatlartyla verilen yonetimle ilgili paragraflar asagidaki ilkeler ¢ergevesinde
detaylandirilmstir.

Tlke 1. Yonetim kurulu, stres testi programinin tiimiiyle tesis edilmesi ve etkin bir
sekilde yiiriitiilmesinden sorumludur. Yonetim kurulu, stres olaylarimin bankanin risk
profili iizerindeki etkilerini degerlendirebilecek yeterlilikte olmahdir.



11- Yonetim kurulu, stres testi programinin bir biitiin olarak tesisi ve yiiriitiilmesinin nihai
sorumlusudur. S6z konusu sorumluluk; stres testi programinin bankadaki biitiin birimlerde
ve her seviyede etkin olmasini ve stres olaylarinin bankanin risk profili ilizerindeki olasi
etkilerinin yonetim kurulu tarafindan tiim yonleriyle anlasilmasini gerektirir. Yonetim
kurulu; stres testlerinin sinirlarinin (tasarim veya tahminlerdeki ©Ongorii hatalarindan
kaynaklanan) farkinda olunmasi suretiyle ¢iktilarinin degerlendirilmesini, farkli uzmanlik
alanlarindan yararlanilmasini ve stres testi programinin ilgili alanlarda -6zellikle tiimel stres
testlerinde ve sermaye planlamasinda- azami sekilde kullanilmasini saglamakla
yikiimliidiir.

12- Stres testlerinin uygulamasina yonelik belirli faaliyetler (risk belirleyenlerinin tanimlanmasi
gibi, uygulama, yonetim vb. hususlar) iist diizey yonetime devredilebilir. Ancak yOnetim
kurulu (veya igerisinde tesekkiil eden bir komite), -basta temel model varsayimlari ve
senaryo secimleri ile stres testlerinin zayif yonlerini tespit etmeye yonelik sorgulamalar
olmak iizere- programa iliskin miizakerelerin icerisinde aktif bir sekilde bulunmalidir. Bu
cergevede yonetim kurulu stres testlerine iliskin varsayimlar ile (6rnegin stres olay veya
kosullari sirasindaki korelasyonlarla ilgili olanlar), (risk yonetimi araglarindan birisi olarak)
yonetim aksiyonlarinin ve risk azaltici eylemlerin kredibilitesini stres testi sonuglarina dayal
olarak sorgulamali ve bunun neticesinde kendi i¢inde bir uzlagiya varmalidir.

13- Yonetim kurulu tarafindan stres testi programinin tasarimi, varsayimlari, sonuglari, limitleri
ve yansimalarini risk yoneticileriyle miizakere etmek iizere risk yonetim komitesi veya
komiteleri olusturulmasi ilave bir katki saglayabilir.

Tlke 2. Stres testi programi, bankanin risk yonetim sisteminin biitiinleyici bir
parcasi olmahdir ve giiclii bir altyapiyla desteklenmelidir.

14- Stres testi programi, bankanin risk yonetim siireclerine entegre edilmelidir. Ornegin stres
testi programi;

e Portfoy, risk tiirleri ve is kollarini tekil oldugu kadar faaliyet ve risk tiirleri bazinda toplu
olarak da analiz etmeli,

e Risk tiirleri arasindaki iliskiyi g6z oniinde bulundurmali,

~ .9

e Ters stres testi dahil olmak {izere “asagidan yukar1” ve “yukaridan agag1” stres testlerini
kapsamina almali,

e Farkli is kollar1 ve risk tiirlerine iliskin ¢ok farkli tipte ve cesitlilikte stres testinin
modellenmesine imkan veren esnek bir platforma sahip olmali (yonetim kurulu
tarafindan bu tiir bir stres testi talep edildiginde bu testi gerceklestirebilecek seviyede
olmal1),

e Ihtiyag¢ duyuldugu anda bankanin tiim organizasyonel yapisindan veri ¢ekebilmeli,



e Varsayimlara dogrudan miidahalede bulunma ve gerektiginde diizeltme imkani
verebilmelidir.

15- Stres testi programini, risk yOnetiminin unsuru haline getiren faktorlerden birisi de
ISEDES’in biitiinlesik bir parcasini teskil etmesidir. ISEDES’in temel 6zelliklerinden birisi
“ileriye doniik” olmasidir. Bu itibarla ISEDES kapsaminda etki diizeyi yiiksek senaryolarin
bankanin mali yapist iizerindeki etkisi tahmin edilmelidir. Ayrica ISEDES, stres testi
raporlarinin bankanin maruz kalabilecegi onemli risklerin yonetim kurulunca anlasilmasini
sagladigini ortaya koymalidir.

16- Stres testlerinin, risk yonetimi ¢ergevesinde dnemli bir arag olarak kullanildiginin géstergesi
olarak uygun bir siklikta uygulanmasi gerekmektedir. Stres testinin bazi risk alanlarinda ¢ok
stk tekrarlanmasi gerekirken, tiimel stres testinin daha uzun periyotlarda yapilmasi
miimkiindiir. Biiyiikk hacimli ve karmasik nitelikte islemlere sahip bankalar igin, stres
testlerinin ¢ok sik tekrarlanmasini gerektirecek bazi risk alanlar1 bulunmaktadir (6rnegin
piyasa riski, daha genis bir stres testi yapis1 gerektirir). Kiigiik hacimli, daha basit yapidaki
bankalar ise ayni diizeyde yiikiimliiliiklere tabi olmayabilir. Stres testlerinin periyodu, risk
alanlar1 ve tiimel stres testine olan ihtiyac ile orantili olmalidir. Stres testi programi, ayni
zamanda ad hoc stres testlerine de miisaade etmelidir.

17- Bankanin sermaye ve likidite planlamasinda kullanilacak tiimel stres testlerinin yilda en az
bir kez ve her haliikarda yilsonlar1 itibariyla olmak tizere risk profilindeki degisimin ve
ekonomik seyrin gerektirdigi siklikta yapilmasi gerekir.

18- Stres testi programu, yeterli seviyede kalite ve kontrol ile esneklige miisaade eden uygun bir
altyapt ve/veya veri yapisiyla desteklenmelidir. Altyapt ve/veya veri yapisi; hacim,
karmasiklik, bankanin risk ve faaliyet profiliyle orantili olmali ve bankanin maruz kaldig:
tim onemli riskleri kapsayan bir stres testi performansina imkan vermelidir. Banka, veri
temininde ve nitel ve nicel anlamda verinin islenmesinde etkinligi saglayacak bilgi sistemleri
ve diger kaynaklar dahil olmak {izere s6z konusu altyap1 ve/veya veri sistemini gelistirip
idame ettirecek diizeyde yeterli kaynag tahsis etmelidir.

19- Sinir 6tesi faaliyet gosteren gruplarda stres testi altyapisi ve/veya veri yapist, stres testlerinin
organizasyonun ¢esitli seviyelerinde (konsolide seviye ve dnemli ortakliklar seviyeleri dahil
olmak iizere) uygulanmasina imkan vermelidir. Alternatif olarak risk yonetiminin merkezi
bir yaklasimla uygulandig1 bankalarda ve stres testlerinin agirlikli olarak konsolide bazda
tesis edildigi durumlarda stres testi programinin tasarimi, grup diizeyindeki stres testlerinin
sonuglarini/etkilerini her bir 6nemli ortaklik ve/veya is kolu bazinda ayristirabilmek igin
yeterli olmalidir.

Tlke 3. Stres testi programu, analize ve sorgulamaya elverisli olmali, farkh yonetim
kademelerindeki karar alma siireclerinde kullanilabilmelidir.

20- Stres testi programi, risk yonetimi araglarmin bir unsuru olarak, stratejik kararlar da dahil
olmak tiizere faaliyetlere iliskin farkli karar ve siiregleri desteklemelidir. S6z konusu



kararlarda, stres testlerinin zayif ve eksik yonleri ve kullanilan varsayimlarin belirledigi
siirlar dikkate alinmalidir.

21- Yonetim kurulu stres testi programi sonuglarinin degerlendirilmesi ve sonuglara gére uygun
yonetim aksiyonlarinin alinmasindan sorumludur. Alinan 6nlemler veya aksiyonlar duruma
veya mevcut diger bilgilere bagl olarak degisebilir. Sinirlayict olmamakla birlikte buna
iligkin 6rnekler asagida verilmistir:

e Risk limitlerinin gdozden gecirilmesi, 6zellikle yasal yiikiimliiliikklere bagli olarak stres
testi sonuglarinin limitlere yansitilmasinin sart olmasi (6rnegin piyasa riski ve kredi riski
azaltim tekniklerine iliskin yiikiimliiliikler),

e Risk azaltim tekniklerinin kullanima,

e Belirli sektdr, iilke, bolge veya portfoylerde faaliyet sinirlamasi veya risk azaltimina
gidilmesi,

e Fonlama politikasinin yeniden ele alinmasi,

e Sermaye ve likidite yeterlili§inin gézden gecirilmesi,
e Stratejinin gozden gegirilmesi,

e Risk istahinin gézden gecirilmesi,

e Stres testi senaryolarinin ve veri yapisinin yeni bir gelismeye veya heniiz var olmamakla
birlikte gergeklesmesi muhtemel bir gelismeye gore gézden gegirilmesi veya yeniden
tesis edilmesi.

22- Stres testi sonuglari, ayn1 zamanda bankanin risk istahinin belirlenmesi siirecinde, risk
limitlerinin sabitlenmesinde, bir planlama araci olarak yeni ve mevcut is stratejileri ve
bunlarin sermaye kullanimi iizerindeki etkisinin ortaya konulmasinda kullanilmalidir. Stres
testleri, risk istah1 seviyelerinin dogrudan belirlenebildigi kuyruk riskinin ortaya
konulmasina imkan veren bir aragtir.

Ilke 4. Stres testi programinin uygulamasina iliskin politika ve siire¢lerin yazih
olarak diizenlenmesi, sorumluluklarin acik¢a belirlenmesi ve yeterli diizeyde kaynak
tahsis edilmesi gerekir.

23- Banka, yonetim kurulu tarafindan onaylanan ve asgari yillik periyotlarla gozden gecirilen
yazili politika ve prosediirler ile agik¢a tanimlanan yetki ve sorumluluklar yoluyla
uygulamay1 yonetmeli ve yonlendirmelidir. Politikalar;

e Stresi testi faaliyetlerinin ve tilirlerinin etrafli bir sekilde amaglarin1 anlatmali,

e Tiim banka genelinde tutarl, kesin ve yeterli diizeyde stres testi pratiklerini agik bir
sekilde ifade etmeli,



e Stres testine iligkin is akis ve siiregleriyle, rol ve sorumluluklar -stres testinin herhangi
bir asamasinda kullanilan digsal kaynaklar (6rne8in veri saglayici ve saticilar)
tizerindeki kontrolleri de igerecek sekilde- belirtmeli,

e Tesis edilen stres testi faaliyetlerinin tiire ve amaca gore farklilik gostermesi muhtemel
olan siklik ve 6nceliklerini tanimlamali,

e (liskili senaryo ve uzman goriisiiniin aldig1 pay dahil olmak iizere her bir unsurun
metodoloji igerisindeki yeri,

e Stres testi sonuglarinin nasil kullanilacagini, sonuglara bagli yonetim aksiyonlarinin
neleri igerecegi ve kararlarin kim tarafindan alinacagini géstermeli,

e Stres testi pratiklerinin siirekli gecerli ve uygun sonuglar vermesini temin etmek tizere
gozden gegirilmeli; gerektiginde giincellenmeli; piyasa kosullarinda, bankanin iiriin ve
stratejilerinde, bankanin risk ve faaliyetlerinde, risk istahinda ve sektoriin stres testi
uygulamalarindaki degisikliklere uyum saglamalidir.

24- Banka, saglam ve ileriye doniik olarak hazirlanan stres testleri i¢in yeterli kaynak tahsis
ettiginden, acik ve net prosediirler gelistirdiginden emin olmalidir. Banka, her bir stres testi
uygulamasinin temel unsurlarini ve varsayimlarini yazili bir sekilde arsivlemelidir. Ayrica
s06z konusu dokiiman igerisinde, secilen senaryolara dayanak teskil eden mantiksal kurgu ve
uzman goriisii ile stres testi sonuglarinin senaryo dizisi ve siddet diizeyine, faaliyetlere iliskin
varsayim ve planlanan iyilestirici aksiyonlara olan duyarliligina yer verilmelidir.

25- Bankanin modelde kullanilan araglardan kaynaklanan istatistiki belirsizligin derecesi
hakkinda fikir sahibi olmasi1 gerekir. Baz1 durumlarda nokta tahminler yerine potansiyel hata
marj1 veya istatistiki belirsizlik 6lgiitlerinin kullanimi daha uygun olabilir. Buna ilaveten
kaliteli veriyle desteklenen iyi gelistirilmis sayisal testler de dahil olmak iizere neredeyse
tim stres testlerinde nitel degerlendirme ve uzman goriisii bulunmaktadir. Bu noktada s6z
konusu nitel degerlendirme ve uzman goriislerinin rolii ve netice iizerindeki etkisinin de
yazili hale getirilmesi gerekir.

flke 5. Stres testi programm diizenli araliklarla gozden gecirilmeli ve etkinligi ile
amaca uygunlugu degerlendirilmelidir.

26- Stres  testi programimin saglamligi (tasarim, senaryolar, uzman goriisii, yapilan
degerlendirmeler ve sonuclar1 kapsayacak sekilde), bankanin farkli birimlerinden gelen
goriis ve elestirilerle giiclendirilmelidir. Program, yonetim kuruluna intikal etmeden 6nce
risk yoneticileri, iktisatgilar, is kollarinin yoneticileri ve diger ilgili uzmanlar arasinda giiclii
bir diyalog gerektirir. Risk yoneticileri ve is kollariin yoneticileri arasindaki miizakere,
stres testi programinin kullanimina ve uygunluguna belirli bir faaliyet perspektifi izerinden
odaklanabilir. Diger taraftan makroekonomik tahminlere iliskin alaninda uzmanlagmis
kisilerin goriiglerinin, senaryo se¢imi siirecinde veya stresi testi sonuglarinin validasyonunda
dikkate alinmasi Onerilir. Boylece farkli alanlarda uzman kisilerin katilimi, stres testi



programinin hem nitel hem de nicel olarak sorgulanmasi ve agiklariin ortaya ¢ikarilmasi
suretiyle gliclendirilmesine yardime1 olacaktir.

27- Stres testlerinin saglamlig1 ve etkinligi nitel ve nicel olarak diizenli araliklarla ve degisen
dissal kosullara da uygun olarak gozden gecirilmeli ve giincellenmelidir. Bagimsiz bir
kontrol fonksiyonu (6rnegin risk yonetim birimi veya i¢ kontrol birimi igerisinde teskil
edilecek bagimsiz bir fonksiyon), siire¢ igerisinde 6nemli bir rol iistlenmelidir. Banka, stres
testi programina iligkin olarak disaridan temin ettigi kaynaklarin (6rnegin tiglincii taraflarca
gelistirilen sistem ve siire¢lerin) saglamligini, bankaca dogru bir sekilde uygulandigimni ve
bankanin riskleri ve faaliyetleriyle uyumlu oldugunu kontrol eden siiregleri olusturmalidir.

28- Stres testi programi, stres testi siire¢ ve sonuglarinin dogrulugu ve tamligina yonelik
validasyonu veya baska nitelikte bagimsiz bir igsel veya digsal goriisii de kapsamalidir.
Anilan validasyon veya gorlise dayanak teskil eden ¢alisma kagitlari, Kurum’un denetimine
hazir halde bulundurulmalidir. Yapilacak degerlendirmede asagidaki hususlar bulunmalidir:

e Amagclarini kargilamasi bakimindan programin etkinligi,

e Gelistirilmesine ihtiya¢ duyulan hususlar,

e Tasarlanan sistemlerin uygulamadaki islerligi,

e YoOnetimin stres testi programi lizerindeki gozetimi,

e Faaliyetlere ve/veya yonetim aksiyonlarina iligkin varsayimlar,
e Kullanilan diger varsayimlar,

o Veri kalitesi,

e Dokiimantasyon.

UCUNCU KISIM
Stres Testi Metodolojileri (Teknik Boyutu)

29-Bu baslik altinda ele alman ilkeler, belirli bir metodolojiyi sart kosmamaktadir. Ilkeler,
bankalarin yapisi, is ve islemlerinin hacim ve karmasikliklarina gore stres testi programlarini
dizayn ederken hangi tiir metotlart1 kullanacaklari hususunda yol gostermek {izere
belirlenmistir. Genel olarak etkin bir stres testi programi, duyarlilik analizleri (tekil ve basit
cok faktorlii analizler) ile portfoy, is birimleri ve risk kategorileri gibi farkli toplulastirma
seviyeleri itibariyla tiim 6nemli riskleri kapsayan senaryo analizlerinden olusmalidir. Ayrica
stres testi programinin tiimel stres testi ve ters stres testini kapsamasi da beklenir. S6z konusu
dort yaklagimin bilesimi ve detay diizeyi, bankanin hacmi ve iglemlerinin karmasikligina



bagl olarak belirlenmelidir. Kiigiik 6l¢ekli bir bankanin stres testi programinda mali tablo
sonuglartyla desteklenen nitel bir degerlendirmeye agirlik vermesi yeterliyken, biiylik ve
islemleri karmagsik yapida olan bir bankanin nitel bakis acisiyla tamamlanan gelismis
modeller kullanmas1 beklenmektedir.

30- Stres testi programinin kavramsal altyapisi saglam birden ¢ok stres testi faaliyet ve
yaklagimlarindan olugmasi gerekir. Stres testi dahil olmak iizere tiim risk Olglimleri;
varsayimlar, modelin limitleri ve ge¢mis donem performans: ile gelecek doénem
tahminlerinin tasidig1 diger 6zellikler gibi nedenlerle istatistiki bir belirsizlik unsuru (ya da
hata payi) igerir. Bu nedenle bankalar birden fazla stres testi faaliyet ve yaklasimlarini
kullanmalidir. Ayn1 zamanda bankalar, kullandig1 yaklagimlarin kavramsal agidan saglam
ve giivenilir olmasini temin etmelidir. Stres testleri; uygulanan stresin derecesi ve dikkate
aliman faktorlerin sayisina bagl olarak dizayn ve karmagiklik itibartyla farkli sekillerde
tasarlanabilir. S6z konusu karmagiklik diizeyinden dolay: stres testinin biitinliigi, faydasi
ve anlasilirh@min zarar gérmemesi gerekir. Bu tiir durumlarda goreli daha basit testlere gegis
de degerlendirilmelidir.

Duyarhhik Analizleri

ilke 6. Bankalar, belirli portfoy ve risk faktorleri icin duyarhlhik analizi
yapmahdir.

31- Duyarlilik analizlerinin temel amaglarindan birisi varsayimlarin sonuglar iizerindeki etkisini
gormektir. Senaryo analizlerinden temel farki; olumsuz bir durumda ve belirli bir girdi seti
cercevesinde herhangi bir nedene veya hikayeye dayanmaksizin degiskenlerde,
parametrelerde veya girdilerde meydana gelen (asir1 veya yiiksek diizeyde) degismeyle
iliskili olmasidir. Banka, boyle bir iliskiyi tahmin etmenin asir1 kosullarin gecerli oldugu bir
ortamda ¢ok zor oldugunun farkinda olmalidir.

32- Duyarlilik analizi, bankanin bir risk unsuruna olan duyarliligint 6lgmek iizere s6z konusu
risk unsurunun strese tabi tutulmasidir. Ornegin bankalar, basit faiz oranlarindaki bir
degismenin, temerriit olasiliklarinda gerceklesen bir kaymanin (gegisin), karsi taraflardan en
biiyligiiniin temerriide ugramasmin veya likit varliklarin degerindeki bir azaligin tekil
etkisini Glgebilir. Bu tiir analizler temel risklerin belirlenmesini ve bir ya da birkag¢ risk
faktoriine iliskin potansiyel risk yogunlagmalarinin anlasilmasini saglar.

33- Bankalar, kendileriyle ilgili risk faktorlerini tanimlamalidir. Risk faktorleri, makroekonomik
risk faktorleri (6rnegin faiz oranlar), kredi riski faktorleri (6rnegin icra iflas kanununda bir
degisiklik olmasi veya temerriit olasiliklarinda bir kayma yasanmasi), finansal risk faktorleri
(6rnegin finansal piyasalarda volatilitenin artmasi) bankaya 6zgii ve/veya digsal olaylar
(6rnegin operasyonel risk olaylari, piyasa olaylari, bolgeleri veya sektorleri etkileyen
gelismeler vb.) seklinde siniflandirilabilir.

Sonrasinda banka tarafindan tanimlanmis risk faktorlerine farkli siddet seviyelerinde stres
verilmelidir. Tek faktére bagl olarak verilen soklarin siddetinin belirlenmesinde uzun



doénemli tarihsel tecriibeden etkilenilmesi muhtemeldir. Ancak bankalara, tarihsel veri ve
tecriibeye dayali analizleri, belirli risk faktorlerine olan kirilganligi daha iyi 6l¢mek {izere
hipotetik varsayimlarla desteklemesi tavsiye edilmektedir.

34- Banka, belirli bir risk tiirtine iliskin olarak, kredi (genis anlamda), portfoy veya is birimi
seviyesinde ya da tiim banka 6l¢eginde duyarlilik analizleri tesis etmelidir.

35- Tek faktorlii analizler, bir senaryoya ihtiya¢ duyulmaksizin ayn1 anda birden ¢ok faktoriin
degistiginin varsayildigi ¢ok faktorlii duyarlilik analizleriyle desteklenmelidir.

Senaryo Analizleri

flke 7. Bankalar stres testi programlarinin bir parcasi olarak senaryo analizleri
yapmalidir. Senaryo analizleri dinamik ve ileriye doniik olmal, tutarh bir kurgu
cercevesinde olaylarin eszamanh gerceklesmesini icermelidir.

36- ileriye déniik hipotetik senaryo analizinin, bankalarin stres testi programlarinin igerisinde
yer almas1 gerekir.

37- Hipotetik senaryolarin gelistirilmesine risk parametrelerinin tarihsel goézlemlenmis
gerceklesmelerinden baglanmali, ancak sadece bununla iktifa edilmemelidir. Senaryolar
olusturulurken risk faktorleri ve iktisadi gelismelerin son 25 yillik donemi dikkate alinir. Saf

tarihsel senaryolar sadece etkiye iligkin bir fikir verirlerken olaylarin bir arada ele alinmasi

ve ortak etkilerine iliskin bir degerlendirme imkani vermezler. Ayrica tarihsel senaryolar

sadece ge¢mise yonelik olduklarindan yakin zamanli geligsmeleri ve giincel durumdaki
duyarliliklar1 ithmal ederler. Bundan dolayr senaryo dizayni simdi ve yakin gelecekteki

sistemik ve/veya bankaya 6zgii degisimleri hesaba katmali, bu dogrultuda ileriye yonelik
olmalidir. Bu gergevede uygulanacak senaryolar, farkli olaylar1 ve farkli siddet seviyelerini
kapsayacak sekilde belirlenmelidir. Farkli siddet seviyeleri, farkli olaylarin analiz edilmesi

ile de miimkiin olabilir. Ancak ideal olani, farkli olaylarla birlikte farkli siddet seviyelerini

de kapsayan bir programin uygulanmasidir. Buna ilaveten senaryolar asagidaki 6zellikleri
karsilamalidir.

Etkin bir stres testi programi banka organizasyonu i¢in 6nem arz eden risklerin (6rnegin
kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, faiz orani riski ve likidite riski), faaliyetlerin
ve pozisyonlarin eksiksiz bir kiimesini icermelidir. Program, ayrica s6zlesmeye baglh
olmayan riskleri de (6rnegin bankanin itibar1) kapsamina almalidir. Belirli portfoy,
pozisyon, yiikiimliiliikkler ve is kollarinin dahil edilmemesi durumunda stres testi
sonuclar1 bankanin yanlis bir giiven hissine kapilmasina yol agabilir.

Senaryo analizlerinde, bankanin maruz kalabilecegi tim 6nemli risk faktorleri (6rnegin
ilgili tiim faiz oranlari, pariteler) ele alinmalidir. Bu kapsamda tekil risk faktorlerine
olan duyarlilig1 belirlemek tizere kullanilan tekli faktor analizinden elde edilen sonuglar,
etkilenilmesi en muhtemel risk faktorleri bilesimlerine stres uygulanmasini dngéren



senaryolarin  belirlenmesinde kullanilabilir. Dikkate alinmamis ya da stres
uygulanmamis hi¢bir 6nemli risk faktorii kalmamalidir.

e Senaryo analizlerinde bankaya 6zgili baslica kirillganliklar dikkate alinmalidir. S6z
konusu kirilganliklar belirlenirken, bankanin sektorel veya bolgesel 6zellikleri kadar
belirli iiriin ve is kollarindaki risklere ve fonlama politikalarina kadar bircok unsur
dikkate alinmalidir.

e Banka tarafindan para politikasi, finans sektoriindeki gelismeler, emtia fiyatlari, siyasi
gelismeler ve dogal afetler gibi ¢esitli tetikleyici olaylar1 i¢eren bir kurgu senaryo
olusturulmalidir. Bu ¢ergevede belirlenecek olan senaryo kurgusunda, risk faktorlerinin
birlikte hareket etmesi ve piyasa katilimcilarinin buna gosterdigi ortak veya ayrisan
tepkilerin mantiksiz veya paradoksal olmamasi, ancak gelecekteki muhtemel olaylarin
tutarl1 ve tlimel bir fotografini verebilmesi gerekir.

e Her bir risk belirleyenindeki hareketin diger risk belirleyenlerdeki hareketle
celismemesini saglayacak bir i¢sel tutarlilik saglanmalidir.

e Teknolojideki gelismelerin katkisiyla yeni gelistirilen karmasik yapidaki finansal
iirlinler ile onlarin daha geleneksel iiriinlerin degerlemesiyle olan etkilesimi dikkate
alinmalidir.

e Senaryolar ileriye doniik olmali ve ciddi sonuglar igermelidir.

38- Bankalar, stres testi i¢in bir dngorii siiresi belirlemelidir. Ongorii siiresi, strese tabi tutulmus
pozisyonlarin banka portfoyiiniin likidite ve vade gibi karakteristik Ozellikleriyle,
uygulanabilir oldugu durumda testin amacina ve risk profiline uyumlu olmalidir.

Bankalar, sermaye ve likidite planlamasina iligkin raporlarinda asgari ti¢ yillik bir 6ngorii
stiresini kullanmalidir. Ancak stres testi sonuglart; ongorii siiresi kapsamindaki her tiger aylik
donemler itibariyla tiretilebilmelidir.

39- Stres testi programi, bilango i¢i ve dis1 islemlerde, portfoy kompozisyonunda, varlik
kalitesinde, faaliyet ortaminda, stratejide, bankaya 6zgii risklerde veya makroekonomik yap1
ve finans piyasalarinda zaman igerisinde kaydedilen degisimleri ya da bunlarin bir bilesimini
yeterli dl¢iide yansitacak Olclide dinamik ve esnek olmalidir. Stres testi programi, eldeki
tarihsel verilerin Gtesine ge¢meli ve yerlesik varsayimlar: siirekli sorgulamalidir. Banka,
stres testlerinin sadece geg¢mis tecriibelerle sinirli olmamasini ve yakin gegmiste veya
bankanin tarihinde meydana gelmemis senaryolar1 da igerecek sekilde ¢oklu senaryolari
kapsamasini saglamalidir.

40- Stres testlerinin goreceli olarak daha hizli somutlagsmasi beklenen kosullarin yan1 sira daha
uzun bir zaman diliminde ortaya ¢ikabilecek olumsuz durumlari da dikkate alan farkli zaman
araliklarina gére tesis edilmesi gerekir. Ornegin banka tarafindan bir portfdyiin kredi ve
piyasarisklerine iliskin eszamanli stres testinin yapilmas1 durumunda kredi riski kayiplarinin
bir boliimii, piyasa riski kayiplarindan daha sonra gergeklesebilir veya piyasa rayicine gore
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degerlemeden (mark-to-market) kaynaklanan kayiplarin hizi ve siddeti 6nemli bir kirilganlik
dogurabilir. Diger taraftan ayr1 ayr1 bakildiginda ciddi sonuglar ortaya g¢ikarken kaybin
zamana gore degisimi dikkate alindiginda s6z konusu kayiplarin boyutu daha kiigiik olabilir.
Bu kapsamda bankanin stres kosullarmin etkilerini kiimiilatif ve artirrmli (incremental)
bazda degerlendirmesi ve 6zellikle pozisyonlar, faaliyetler, riskler ve olasi ikinci derece
(dolayli) etkiler arasindaki muhtemel etkilesimlerin dikkate alinmasi gerekir.

41-Stres senaryolari; bankanin faaliyetlerini, risklerini veya kayiplarini tek basina
etkileyebilecek nitelikteki faktorleri de yansitmalidir. Ornegin bir banka faaliyetlerini belirli
bir is kolunda yogunlastirmis (ticari veya ikamet amacli ipotek finansmani gibi) ise stres
testinin bu is kolunu ilgilendiren piyasalardaki bir gerilemenin etkisini ortaya koyacak
nitelikte olmasi saglanmalidir.

flke 8. Bankalar, risklere biitiin banka o6lceginde bakilmasim saglayacak sekilde
senaryolar ilgili olduklar icsel risk parametrelerine doniistiirecek uygun ve anlamh
mekanizmalar1 tanimlamahdir.

42- Bir senaryo; faiz orani, milli gelir, issizlik, hisse senedi, tiiketici ve iiretici fiyat endeksleri
gibi kullanilan ekonomik ve finansal belirleyenlerin kendi aralarindaki iliski yapilart
hakkinda agik varsayimlar/tahminler icermelidir. Se¢ilen senaryo, bankanin bilango i¢i veya
disindaki tiim Onemli pozisyonlarina uygulanmalidir. Banka, senaryo uygulanmayan
pozisyonlar i¢in dnemlilik kriterini agiklar.

43- Makroekonomik degiskenlerin igsel risk parametrelerine doniistiiriilmesi kadar senaryo
kompozisyonunun da tutarli olmasi gerekir. Bu noktada iki husus ortaya ¢ikmaktadir:

e Iktisadi ortamn biitiin taraflarmi kapsayan saglam bir senaryonun formiile edilmesi,

e Bunlarin igsel olarak tutarl bir sekilde kayip parametrelerine doniistiiriilmesi (6rnegin
temerriit oran1 (TO), temerriit halinde kayip (THK), aktiften silinen varliklar, gercege
uygun degerlere uygulanacak iskontolar vb.).

44- Kullanilan ekonomik faktorler ile i¢sel kayiplar veya stres kosullarindaki risk parametreleri
arasindaki bagntilarin her seyden 6nce kurumsal tecriibe ve analize dayanmasi olagan bir
durumdur. Kurumsal tecriibe ve analizlerin digsal aragtirmalarla ve Kurumun rehberligiyle
de desteklenmesi miimkiindiir. Digsal arastirmalardan faydalanilarak edinilen gostergeler
(benchmark), nitel veya nicel igerikli olabilir.

45- Hipotetik ve makroekonomiye dayali senaryolarin modellenmesindeki karmasikliktan
dolayt:

e Bankalar, ortaya ¢ikabilecek model riskinin farkinda olmalidir. Model riskinin dikkate
alinmasinda ihtiyatli modelleme yaklasimi kadar, modelin varsayimlari ve isleyigine
iliskin diizenli ve ihtiyatli uzman goriisii verilmesi de dnemli bir husustur.
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e Sayisal agidan Olgililmesi zor olan (6rnegin c¢esitlendirme) ancak model sonuglarini
etkileyen varsayimlar yapilirken, belirli bir seviyede ihtiyatli davranilmasi yetebilir.
Ancak banka model dis1 birakilan iligkilerin farkinda olmali ve bunlarin modele dahil
edilebilirligini diizenli olarak gézden gecirmelidir.

46- Digsal degisken ve olaylarin igsel kayiplara ve risk artisini gosteren parametrelere
dontistliriilmesi lizerinde durulmasi gereken bir diger husustur. Banka; risk faktorleri
arasindaki muhtemel dinamik etkilesimin, gelirler ve bilango dis1 pozisyonlar tizerindeki
etkisinin farkinda olmalidir.

47- Makroekonomik degiskenlerin ve bankaya 6zgii faktorlerin, herhangi bir zamanda bankay1
nasil etkileyeceginin kapsamli bir sekilde ve olasiliklartyla birlikte anlasilmasi, stres
testlerinin modellenmesi acisindan énemli bir unsurdur. Ideal olarak; bu doniisiim, verinin
goreli olarak zengin oldugu durumlarda sayisal modellere dayanmali ve verinin goreli olarak
az oldugu durumlarda ise sayisal analizlerle desteklenen uzman goriisiine dayali olmalidir.

Ilke 9. Stres testi, sistemin biitiiniinii kapsayacak sekilde karsilikh etkilesimleri ve
geri beslemeleri dikkate almahdir.

48- Stres testi agik bir sekilde karsilikli bagimliliklart (6rnegin bolgeler arasindaki ve sektorler
arasindaki) belirlemelidir. Biitiine iliskin senaryo, sistem ¢apindaki dinamikleri (6rnegin
sistem capinda olusan kaldirag orani, belirli piyasalarin ortadan kalkmasi, belirli varlik
siniflarindaki -ipotekli konut finansmani gibi- risk yogunlasmalari ve olumsuz geri besleme
dinamikleri -6rnegin degerlemeler, degerleme sonucu olusan kayiplar, zararin telafisi igin
talep edilen marj yiikiimliiliikleri ve sigorta iliskileri gibi-) hesaba katmalidir.

49- Reel ve finansal ekonomi arasindaki giiclii baglar ile kiiresellesme siireci; etkilesimlere ve
geri besleme etkisine sistem Olgeginde bakilmasi ihtiyacini ortaya ¢ikarmistir. Piyasa
katilimcilarinin olumsuz piyasa kosullarindaki davraniglar1 ve reaksiyonlarini da isin igine
kattigindan dolay1 bu tiir analizlerin sayisal olarak modellenmesi olduk¢a zor olabilmektedir.
Bu nedenle bankalar, stres kosullarinin geri besleme etkilerine (6rnegin bu etkiler agagida
aciklandig lizere yonetim aksiyonlarina iligkin yapilan varsayimlan etkiler) iliskin nitel
degerlendirmeler yapabilirler.

Senaryolarin Siddeti

Ilke 10.  Stres testi, istisnai ancak olmas1 muhtemel (makul ve mantikli) olaylara
dayanmalidir. Stres testi programi, ekonomik gerilemeyi yansitan senaryolar da dahil
olmak iizere farkh siddet seviyelerini iceren bir senaryo dizisini icermelidir.

50- Stres senaryolarinin uygun siddet seviyesinde uygulanmasi, stres testlerinden beklenen
faydanin elde edilebilmesi icin gereklidir. Bu itibarla:

e Stres testleri, ekonomik dongiinlin hangi noktasinda olursa olsun bankanin ve finansal
sistemin istikrarina katkida bulunmak {izere tasarlanmis bu rehbere uygun bir sekilde
nitelikli bilgi vermelidir.
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e Stres testleri, ayn1 senaryonun tiim is kollarin1 siddetli bir sekilde etkilemeyebilecegi
g6z onunda bulundurularak, banka genelinde tutarli bir sekilde uygulanmalidir.

51- Hem duyarlilik analizleri hem de stres testi senaryolarinda cesitli siddet seviyeleri hesaba
katilmalidir. Ancak sermaye planlamasinda en az bir 6nemli ekonomik gerilemenin dikkate
alimmas1 gerekmektedir.

52- Gerileme diizeyi ilgili bankanin spesifik kirilganliklarina gore belirlenir. Dolayisiyla s6z
konusu kirilganliklar ekonominin biitiiniiyle paralel olmayabilir. Bir iilke veya bolgeye 6zgii
makroekonomik stres senaryosu, bir bankanin risk profiline uyumlu iken bir baskasina
uyumlu olmayabilir (Ornegin bir bankanin ekonomik dongiiye ters spesifik bir endiistri
riskinin olmasi veya risklerinin 6ncelikle uluslar arasi riskler olmasi ve ulusal senaryolardan
daha az etkilenmesi).

53- Senaryo analizlerinin temel zorluklarindan birisi; testin dizaynina ve kullanilan senaryo
tipine bagli olarak bir senaryonun bilango etkisine, risk gdstergelerinde degisiklige,
potansiyel kayip tutarina, olumsuz finansal etkiyi gosteren diger Olglitlere
dontstiiriilmesidir. Senaryo analizlerinde risk faktorleri ve risk belirleyenleri ile stres
sonrasinda olusan risk tahminleri ve kayip projeksiyonlari arasindaki baglantiyr tahmin
etmeye yonelik (mevcut veri tabanini daha sert kosullarin etkisini gérmek {izere ekstrapole
etmek suretiyle) ekonometrik veya istatistiki analiz yontemleri kullanilabilir. Ancak siddetli
ve olagan olumsuz kosullara iliskin tahminler yapilirken degiskenler arasindaki iliskilerin
tekdiize olacagina iliskin varsayimlarin yapilmamasi gerekir. Zira risk belirleyenleri ve
kayiplar1 arasindaki dogrusal iliski, stres kosullar1 altinda dogrusal olmayabilir. Buna
ilaveten bankalarin az sayidaki risk belirleyenlerinin birgok farkli sonucu etkileyebileceginin
farkinda olmalar1 gerekir.

Sonuglarin (kayip tahminlerinin) stres kosulu parametrelerinden dogrusal olarak
etkilenmeyecegi ve stres edilmis parametrelerle makro parametreler arasindaki dogrusal
olmayan etkilesimlere 6rnek olarak sadece belirli bir stres seviyesinde riskten korunma
stratejileri bozulabilecegi veya islevsellik kazanabilecegi ya da bir bagh ortakligin, sadece
belirli bir stres seviyesinde likit kalma konusunda basarisiz olabilecegi ve tiim grup
Olgeginde bir etki dogurabilecegi dikkate alinmalidir.

54- Senaryolar, parametrelerde mutlak veya goreceli degisiklikleri igerir. Mutlak senaryo,
dongiiden bagimsiz olarak her zaman aym siddet seviyesine sahiptir. Boylece Ornegin,
ekonomik gerileme aninda stres, ekonominin iyi oldugu donemlerde tecriibe edilenden daha
az etkide bulunacaktir. Diger taraftan goreli senaryoda, mevcut durum baz alinir ve
ekonomik gerileme sirasindaki etki daha siddetli bir sekilde hissedilir. Stres senaryolarinin
timiilyle mutlak veya tiimiiyle goreli olmamasi beklenir. Diger taraftan bankalar mutlak
ve/veya goreli degisikliklerin secilen senaryonun siddeti iizerindeki etkisinin farkinda
olmalidir. Bankalar, neden mutlak veya goreli stres senaryolart dikkate aldigini
aciklayabilmelidir.
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55- Bankalar, daha siddetli bir stres senaryosunun yaninda makul bir makroekonomik baz
senaryosunda da ongoériilen sermaye yiikimliligii ve ihtiya¢ duyulacak kaynaklari
degerlendirmelidir. Bankalar, baz durum sermaye planlamasini destekleyen tahminleri
saglayabilmelidir.

56- Bankalar, sermaye planlamasi stresinin siddet diizeyinin uygunlugunu ters stres testi
programinda belirtilen senaryoya gore degerlendirebilir. Sermaye planlamasinda kullanilan
stres senaryosunun ters stres testiyle karsilastirilmasi, iist diizey yonetime, siddetli stres
senaryosunun uygun bir siddet igerip igermedigini degerlendirmesinde yardimeci olur.

57- Bankalar 6nemli ekonomik gerileme senaryosunu gelistirirken, mantikliligi miimkiin olan
en ileri diizeyde dikkate almalidir. Ornegin bir ekonominin resesyona girmesi durumunda
bankanin her zaman bundan daha yiiksek bir spesifik stres seviyesi varsaymasi gerekli
degildir. Stres senaryosunun baz durum senaryosuna yakin oldugu zamanlar s6z konusu
olabilir. Ancak bu durumda stres senaryosu ilave soklarla (6rnegin faiz oranlari, kurlar gibi)
desteklenmelidir.

58-i¢ Sistemler ve ISEDES Yonetmeligi’nin “Sermaye planlama tamponu” baslikli 59’uncu
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda tiimel stres testi icin Kurum tarafindan da bir senaryo
dizisi belirlenmesi durumunda banka ve Kurum senaryolarinin tamamina senaryo
olusturulma sathas1 harig biitiin agamalar i¢in ayn1 metodoloji uygulanir.

Ters Stres Testi

59- Ters stres testi; onemli negatif sonuglarin tanimlanmasini ve ardindan bdyle bir sonuca yol
acan nedenlerin belirlenmesini igerir. Ozellikle, bankanim is modelinin yasama imkanini
tehdit eden bir senaryo veya bir senaryo kombinasyonu, genelde olagan stres testinde
degerlendirilemeyebilecek muhtemel olaylar ve risk yogunlagmalari kombinasyonlarinin
tespit edilmesinde kullanilabilecek faydali bir risk yonetim aracidir. Boyle bir stres testinin
temel amaci; ekonominin genisledigi donemlerde olusan miyoplugun (korliigiin) ve (daha
yonetilebilir sonuglar iireten) genel stres testinin verdigi yaniltict giivenlik hissinin Oniine
gegmektir.

Ilke 11.  Bankalar, bir risk yonetimi arac1 olarak, iistlendigi stres testleri dizisinin
yani sira bunlar1 tamamlayici nitelikte olan ters stres testleri de gelistirmelidir.

60- Bu rehberin amaglar1 arasinda ters stres testi metodolojisi i¢in tek bir tanim olusturmak
yoktur. Ters stres testi nedenler, neticeler ve etkiler lizerinde insa edilir, bunlarin herbiri ayri
ayr1 6neme sahip oldugundan herhangi birisi hareket noktasi kabul edilerek bir tanimlama
yapilabilir. Buna ilaveten bankanin biiyiikliigii ve karmasikligina bagli olarak nitel ve nicel
yaklasimlardan birisinin kullanilmas1 miimkiindiir. Ornegin kiiciik 6lgekli ve basit islemler
yapan bankalar i¢in ters stres testi, iist diizey yonetim seviyesinde, temel risk faktorlerinin
degerlendirilmesi ve bankanin risk profiliyle iligkili olarak bu risk faktorlerinin muhtemel
bir kombinasyonunun ele alinmasindan ibaret olabilir. Biiyiik 6l¢ekli ve karmagik islemler
yapan bir banka ise belirli bir kayip seviyesinin veya bilanco iizerindeki bazi diger etkilerin
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(6rnegin, sermaye oranlarindaki degisiklikler) belirlenmesinde daha sofistike sayisal bir
yaklasim kullanabilir ve sayisal olarak tersinden ¢alisilarak bu etkiyi doguracak
makroekonomik risk belirleyenlerinin ve gerekli olan degisim biiyiikliigiiniin belirlenmesini
saglayabilir.

61-Ters stres testi, onceden belirlenmis senaryolarin sonuglarinin incelenmesine dayanan
olagan stres testlerini tamamlayan bir risk yonetimi araci olarak goriilmelidir. Ters stres testi,
faaliyetler igerisindeki potansiyel kusurlu is kollarini1 anlamaya yardimci olmasi nedeniyle
faydal1 bir risk yonetimi aracidir. Ancak ters stres testlerinin sermaye planlamasina ve
sermaye artisina yol agacak bir sonu¢ dogurmast beklenmemektedir. Bunun yerine ters stres
testlerinin risk yonetiminde kullanimi, bankanin is modelini basarisizliga gotiirebilecek
senaryolarin tanimlanmasi ve bu senaryolara temel teskil eden risk belirleyenlerinin
hareketlerini (dinamizmini) ortaya koymak seklindedir. Bu analiz; is modeli, stratejisi ve
sermaye planiyla ilgili yapilan varsayimlarin degerlendirilmesinde fayda saglar. Ayrica, ters
stres testinin sonuglart finansal saglamligin izlenmesinde ve acil durum eylem
planlamasinda da kullanilabilir.

62- Ters stres testi, biiylik 6l¢ekli ve islemleri karmasik olan bankalar i¢in de duruma gore daha
nitel bir Ozellik arz edebilir. Bu tiir stres testlerinde is modellerini yasayamaz hale
getirebilecek olaylara ve risk yogunlagsmalarina odaklanilir. Baglangigta daha nitel bir 6zellik
arz eden ters stres testleri, uygulama deneyimi arttikga, diger stres testleri i¢in gelistirilen
daha ileri diizeydeki nitel ve nicel yaklagimlarla iliskilendirilebilir ve onlarin bir girdisini
teskil edebilir. Nitel yaklasimlarin kullanilmasi durumunda dahi, miimkiin oldugunca
makroekonomik soklarin bankanin 6deme kabiliyeti iizerindeki ilk ve art¢1 (ya da geri
besleme) etkileri goz 6niinde bulundurulmalidir. Kirilganliklar: tanimlayan, geri besleme ve
dogrusal olmayan etkilerin kavranmasini saglayan bir senaryoyu merkeze almasi nedeniyle
ters stres testleri basit bir duyarlilik analizinin ¢ok 6tesinde bir iglevsellik tasimaktadir.

63- Ters stres testi; faaliyet ortamindaki olagan kosullara iliskin beklentilerin Gtesindeki
senaryolar1 belirlemek ve muhtemel sert sistemik degismelerin banka {izerindeki etkisini
gormek amaciyla yapilir ve bankaya is modelinin performansina ve stres altinda
kullanabilecegi risk azaltim stratejilerine iliskin varsayimlar1 sorgulama imkani verir. Sert
olaylarin gergeklesme ihtimalini tahmin etmeye ve hangi tiir olaylarin bankanin yasamasini
tehdit edebilecegine odaklanmaya imkan tanir. Miinferit olarak yonetilebilir olmakla birlikte
asir1 denilebilecek nitelikteki olay ve durumlarin bilesik etkisini ortaya koymak bakimindan
da fayda saglar. Ornegin yiiksek diizeyli issizligin kredi kayiplari iizerinde ciddi diizeyde bir
etkisi olabilir. Ayrica piyasada gergeklesen bir dalgalanma fonlama maliyetlerini artiracak
olglide kayiplara yol acabilir. Bu durumlara ilaveten bankada gerceklesen bir suistimal
eylemi ilave kayiplar ve itibar zedelenmesini beraberinde getirebilir. Tiim bu etkiler es
zamanl olarak ortaya ¢iktiginda bankanin ayakta kalma olasiligini tehdit edebilecek bir
nitelik kazanabilir.

64- Bankanin is siirekliligini tehlikeye atan tehditlerden en fazla etki doguracak senaryolar ve
bunun yaninda en yakin zaman diliminde ger¢eklesmesi muhtemel senaryolara
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odaklanilmasi gerekir. Goze carpan kirilganliklardan banka i¢in daha onemli olanlara
odaklanilmasi, ters stres testinde kullanilacak senaryo se¢iminde Oncelik tayin edilmesi
acisindan fayda saglar. Ancak bankanin potansiyel kor noktalar1 kesfedebilmesini teminen
yeterince genis bir muhtemel senaryolar dizisini géz 6niinde bulundurmasi gerekir.

DORDUNCU KISIM

Portfoy, Risk Tiirii (Tikel) ve Bankammn Biitiinii Olceginde (Tiimel)
Stres Testi Uygulamasi

65- Stres testi programlari, bankanin risk grubuyla ilgili tim énemli riskleri (bilango i¢i ve dis)
kapsamalidir. Etkinlik saglamasi acisindan, stres testi ¢cok katmanli bir yaklasima sahip
olmali ve bankanin risklerini farkli toplulastirma seviyelerinde dikkate almalidir. Bu
cercevede Olciiliilik ilkesine gore stres testinin kapsami; basitce portfoy diizeyindeki
duyarlilik analizinden, kapsamli ve tiim banka 6lg¢eginde en genis gergevede uygulanan
senaryolarin bulundugu stres testlerine kadar degiskenlik gosterebilir.

Portfoy ve Risk Tiirii Seviyesinde (Tikel) Stres Testi

Ilke 12.  Bankalar, kendilerini etkileyen belirli portfoy ve risk tiirlerine stres testleri
uygulamahdir. Bir portfoy icin tamimlanan riskler arasindaki Kkorelasyonlarin
degisimleri de dikkate almmahdar.

66- Tekil bir portfoy seviyesinde hem duyarlilik hem de senaryo analizi yapilarak stres
testlerinin uygulanmasi 6nemlidir. Bankalar, belirli bir portfoyle ilgili olarak o portfoyiin
niteliklerine uygun siddetli stres kosullarini tanimlamalidir. Ornegin mortgage portfdyii i¢in
gayrimenkul fiyatlarinda gerileme, yiiksek igsizlik ve milli gelirde azalma olmasi siddetli bir
senaryo teskil edebilir. Diger taraftan sigortacilik sektorii i¢in farkli risk belirleyenleri
bulundugundan farkli stres senaryolar1 uygulanmalidir.

67- Bankalar, farkli alanlarda mevcut olan risk yogunlagmalarini ortaya cikarmak igin
portfdylere ve is birimlerine stres vermelidir. Ornegin varlik smiflar1 ve portfoylere verilen
bir kredi riski stresi, perakende ve kurumsal risklerin hangisinde potansiyel bir risk
yogunlagmasi oldugunu gosterebilir.

68- Etkin bir stres testi programinin farkli toplulastirma seviyelerinde (portfoyler, is kollari, risk
tipleri ve bankanin biitiinii itibartyla) uygulanmasi gerekir. Cogu durumda is kolu veya
portfoy seviyesini asan bir toplulastirma seviyesi, olumsuz bir gelismenin banka mali
biinyesi iizerindeki etkisini perdeleyebilir veya olmasi gerekenin altinda tahmin edilmesine
yol agar. Baz1 durumlarda stres testinin miinferit bir risk tutar1 veya finansal araca dahi
uygulanmas1 gerekli olabilir. Bu itibarla her bir stres testinin uygun seviyede
toplulastirmayla uygulanmasi ve ilgili toplulastirma diizeyinin gerektirdigi 6l¢iide kritik risk
belirleyenlerini, sonuglari etkileyebilecek banka i¢i ve banka dis1 faktorleri ve diger ilgili
hususlar1 igcerecek bir seklin verilmesi gerekir.
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69- Bankalar, 6zellikle stres zamanlarinda piyasa ve kredi riski gibi risk tilirleri arasindaki
etkilesimlerin farkinda olarak bu riskler arasindaki korelasyon degisikliklerini gbz oniinde
bulunduran stres testleri uygulamalidir. Ornegin varliga dayali menkul kiymetlere (VDMK)
ve bu VDMK’y1 konu eden kredi temerriit swaplarina (CDS) yatirim yapan bir banka,
VDMK ’nin degeri veya derecelendirme notu diistiigiinde ayn1 anda hem kredi hem de piyasa
riskine maruz kalabilir. Derecelendirme notunun diismesi, CDS s6zlesmeleri geregi bankayi
kars1 tarafa teminat vermeye zorunlu hale getirecek bir hiikkmii tetikleyebilir. Es zamanl
olarak teminat ¢agrisi yapilmasi ve bankanin teminathi fon elde etme olasiliginin diismesi
bankayr VDMK satmaya zorlar. Bu da VDMK portfGyiiniin degerinin daha fazla diismesine
yol agabilir.

Tiimel (Banka Olceginde) Stres Testi

Ilke 13.  Stres testi, bankanmn biitiinii kapsayacak sekilde tesis edilmeli ve
isletilmelidir. Stres testi, banka risklerinin tam ve biitiincill bir perspektifte
goriilmesini saglayacak sekilde tiim riskleri kapsamahdir.

70- Banka oOlgegindeki risk diizeyini, miinferit risk alanlart ve is birimlerine iliskin stres
testlerinin aritmetik basit toplami dogru yansitmayabilir. Korelasyonlar, yogunlagmalar ve
tekil risk faktorlerinin birbirini dengelemesi gibi hususlarin yeterli diizeyde dikkate
alinmamasi neticesinde benzer riskler iki kere hesaplamaya katilmis veya stres senaryosunun
etkisi olmas1 gerekenin altinda tahmin edilmis olabilir. Ayrica banka Olgeginden risk
profiline bakildiginda biitiine 6zgii spesifik grup riskleri ortaya cikabilir.

71-Bundan dolay1 stres testlerinin banka 6lgeginde tiim onemli riskleri kapsayacak sekilde
hazirlanmasi gerekir. Onemli riskler tanimlandiktan sonra bankalar, banka 6lgegindeki stresi
iiretecek onemli risk belirleyenlerini tespit ederler. Riskler banka 6l¢eginde incelenirken risk
yogunlasmalarina biitiinciil bir perspektiften bakilmak suretiyle 6zel 6nem atfedilmelidir.
Risk tiirleri arasinda ve igindeki korelasyonlara bakilarak daha giiglii bir Ongori
kazanilabilir. Ozellikle stres zamanlarinda risk tiirleri arasindaki korelasyonlar artma
egilimindedir (6rnegin piyasa ve fonlama likidite riski arasindaki korelasyon).

72- Bazi bankalarin organizasyonel yapilari ve is modellerine bagli olarak bankayi etkileyen tim
risklerin biitliinciil bir degerlendirmesi, ancak stres testlerinin hem konsolide ve hem de
onemli ortakliklar diizeyinde (duruma gore solo ve/veya alt konsolidasyon seklinde olabilir)
yapilmasiyla miimkiin olabilir. Ornegin finansal gruplarm (finansal holding sirketlerinin)
sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan riskleri hesaba katmasi beklenmektedir. Ayrica
uluslararasi diizeyde faaliyet gdsteren bir bankanin belirli cografi bolgelerdeki is birimleri,
sektorler veya is kollar1 seviyesinde stres testi yapmalar1 gerekir. Siddetli stres
senaryosunun, farkli faaliyetler ve cografi bolgeler i¢in degiskenlik gosterebilecegi goz
ontinde bulundurulmasi gereken bir diger husustur.

73- Tiimel stres testi uygulamasi, iyi bir senaryo tasarimini ve etkin bir sekilde senaryolarin
kayip gostergelerine doniistiiriilmesini gerektirir. Anilan uygulama, olumsuz kosul ve
olaylar altinda tiim risklerden kaynaklanan etkinin degerlendirilmesine yardimci olur ama
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diger stres testleri ve risk ol¢iim aracglariyla desteklenmelidir. Herhangi bir yontemin tek
basina tiim riskleri ve tiim olumsuz kosullar1 kapsamasinin miimkiin olmadig1 dikkate
alinmalidir.

74- Senaryolarin banka {izerindeki somut etkilerini, yani oncelikle senaryolarin igsel risk
parametrelerine nasil doniistiiriildiigiinii ve ardindan bu risk parametreleri kullanilarak kayip
tahminlerine nasil ulasildigini, bir biitiin olarak ortaya koyarken uygun ve anlamli
mekanizmalarin tanimlanmasi gerekir. Verili bir senaryodan tiim is alanlar1 esit oranda
etkilenmez ve bir alandaki sorun digerini de etkileyebilir. Yine de temel amag tiim bankanin
ortak bir senaryodan nasil etkilenecegini gormek oldugundan, banka 6lg¢eginde yapilan bir
stres testi kapsaminda, belirli bir senaryo i¢in 6ngoriilen varsayimlarin tiim is kollar1 ve risk
alanlarinda degismeksizin sabit kalmasi gerekir.

BESINCI KISIM
Stres Testi Programinin Sonuclari ve Yonetim Aksiyonlari

Ilke 14.  Banka, stres testi programimin sonuclarini; yasal sermaye ve veya icsel
sermaye ve kaynak yapisi, bilanco ve gelir tablosu iizerindeki etkisini gostermek
suretiyle aciklamahdir.

75- Stres testi uygulamasinin énemli bir sonucu, kayiplarin bir senaryo dizisi altinda tahmin
edilmesidir. Buradaki amag, bankalarin senaryolarda uygulanan mubhtelif soklardan
kaynaklanan kayiplar1 karsilama kapasitesini degerlendirmektir.

76- Stres testini uygularken igsel veya digsal olarak tayin edilen belirli bir makroekonomik
konjonktiir nedeniyle ortaya ¢ikabilecek potansiyel kayiplarin tahmin edilmesi énem arz
etmektedir. S6z konusu potansiyel kayiplar en ¢ok:

e Stres testinin (uygulanma tarihi itibariyle) banka tarafindan zaten iistlenilmis olan
risklere,

e Stratejik plan ve biitce cercevesinde listlenilmesi diisiiniilen risklere,

e Tasarlanan senaryolarda yatirnm ve fonlama faaliyetlerinin hacim, varlik kalitesi ile
fiyatlarindaki gelismelere

baghdir.

77-Belirli bir zaman dilimine iligkin stres testi yapildiginda, kar ve zarar tahminlerine iliskin
uygun nitelikte ihtiyatli diizeltmeler yapilmasina dikkat edilmelidir. Ayrica stres
kosullarindaki kayip varsayimlarinin belirli bir andaki muhasebesel kayiplarla ayni olmasina
gerek yoktur.
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78- Bankalar, kredi riski kapsaminda olusturduklar1 derecelendirme felsefelerinin stres testi
sonuglar1 tizerindeki etkisinin farkinda olmalidir. Stres testinde kayiplara iligkin sonuglarin
analiz edilmesi sirasinda bahsi gegen etkilerin agikga belirtilmemesi halinde yanlis anlamalar
meydana gelebilecektir.

Ilke 15. Bankalar, stres testi sonuclari ile iliskilendirilmis giivenilir yonetim
aksiyonlar1 belirlemeli ve s6z konusu aksiyonlar, stres kosullar1 altinda bankanin
ayakta kalmasim saglamay1 amac¢lamahidir.

79- Bankalar, en az bir ‘siddetli ama makul’ senaryoya odaklanmak suretiyle, makul stres
kosullar1 dizisi altinda (ters stres testleri kapsaminda olusturulan senaryolarin burada dikkate
alinmas1 zorunlu degildir) genis bir perspektifte, uygulanacak risk azaltim aksiyonlarini
belirlemeli ve yiiriirliige koyulacak eylem planlarini olusturmalidir.

80- Stres kosullarina verilebilecek olas1 tepkileri degerlendirmek ve uygulanabilir olanlar
belirlemek amaciyla bankalar, duruma en uygun aksiyonlari ve bu aksiyonlarin
zamanlamasint géz 6niinde bulundurmalidirlar. Baz1 aksiyonlarin gecikmeksizin alinmasi
gerekebilir. Diger aksiyonlar bazi olaylarin ger¢ceklesmesine bagli olabilir (bu durumda s6z
konusu aksiyonlar tetikleyecek unsurlarin énceden belirlenmis olmasi gerekir). Ayrica bazi
aksiyonlar, kosullara bagli olarak yonetimin takdirine birakilabilir. Ancak bunlar iizerinde
onceden uzlasilmis olmalidir (6rnegin hissedarlar bazi durumlarin ger¢eklesmesi halinde kar
paylarinin kesintiye ugrayacagini bilmelidirler). Bankalar stres senaryolarmin diger piyasa
katilimcilar1 {izerindeki olas1 etkilerinin farkinda olmali ve risk azaltict yonetim
aksiyonlarin1 uygulayabilme kabiliyetini oldugundan fazla tahmin etmemelidir (6rnegin
stres kogullar1 altinda sermaye artirma kapasitesi diisebilir.).

81- Bankalar, yonetim aksiyonlarinin etkisinin ayristirilabilmesi igin, verilen stresin etkisini briit
ve net olarak agiklamalidir. Briit bazda; strateji, bliylime ve buna iliskin gelirle ilgili
varsayimlar bulunur, ancak bir is kolunu sonlandirmak veya sermaye artirmak gibi spesifik
yonetim aksiyonlar1 yer almaz. Yonetim aksiyonlari net bazda dikkate alinir.

82- Yonetim miidahalesi ve risk azaltici aksiyonlara iliskin 6rnekler asagida verilmistir:
e Risk limitlerinin gbzden gegirilmesi,
e Fonlama veya sermaye yeterliligiyle ilgili politikalarin revize edilmesi,

e Belirli sektorlere, iilkelere, bolgelere, araclara veya portfoylere yonelik risklerin
azaltilmasini igerecek sekilde is planinda ve ana stratejide degisiklikler yapilmasi,

e Risk azaltim tekniklerine miiracaat edilmesi,

e Sermayenin artirilmasi.

19



83- Yonetimce alinabilecek dnlemlerden birisi sermayenin artirilmasidir. Uygun kalitede bir
sermaye tamponunun varligi, yonetimin elini rahatlatan ve risk azaltim aksiyonlar1 alirken
bagimsiz karar alma Kabiliyetini artiran 6nemli bir risk azaltim faktorii olabilir.

84- Acil durum eylem plani, en olumsuz senaryoyla karsilagilmasi durumunda standart
onlemlerin yetersiz kalabilecegi duruma iligkin akut aksiyonlar1 i¢cermelidir. Acil durum
eylem planlar1 tanimlanirken, asir1 derecede siddetli stres kosullarinin alinacak 6nlemlerin
etkinligini azaltacak olmasi hesaba katilmalidir.

ALTINCI KISIM
ISEDES Kapsaminda Stres Testleri

85- Bankanin varligini siirdiirmesi i¢in sermaye ve likidite 6zel bir 6neme sahiptir. Dolayisiyla
sermaye ve likidite arasindaki etkilesim ile bunlarin her ikisinin de bir arada kotiiye gitmesi
potansiyeli de dahil olmak iizere ters stres testinin spesifik olarak bu iki alana odaklanmasi
gerekir. Sermaye veya likidite yoklugu veya kitlig1 bankanin finansal aracilik gérevini yerine
getirememesi ve karsi taraflarca artik faaliyetlerine devam edemeyecegi intibai edinilmesi
sonucunu dogurur.

86- Sermayeye iliskin stres testleri, kirilganliklarin daha iyi anlagilmasi, olumsuz sonuglarin
sermaye pozisyonu lizerindeki etkisinin degerlendirilmesi ve faaliyetlerin karmagsikligini ve
risk profilini de g6z 6niinde bulundurarak siirdiirtilen is modeli i¢in yeterli sermaye tutarinin
idame ettirilmesi bakimindan bankaya fayda saglar. Ayrica bu tiir stres testleri, ileriye doniik
bir bakis agis1 kazandirmasi yoniiyle bankanin yasal sermaye analizini tamamlamak ve i¢sel
sermaye gereksinimi hesaplamasinda dikkate alinmak iizere, yasal sermaye hesaplamasinda
dikkate alinmayan risklerin sermaye diizeyi ve oranlar1 {izerindeki potansiyel olumsuz
etkisini ortaya ¢ikarici islev gortir.

flke 16.  Bankalar, stres testi sonu¢larim kullanmak suretiyle yaptiklar1 yasal ve
icsel sermaye ile likidite planlamasinin giivenilirligini degerlendirmelidir.

87- Stres testi sonuglari, yasal ve igsel sermaye ile likidite planlarinin olumsuz kosullar altinda
yasayabilirligini degerlendirmek amaciyla kullanilmalidir. Bu minvalde stres testi
programinin sermaye Ve likidite planlamasinda gerekli fonksiyonu ifa edebilmesi igin en az
bir siddetli ama makul senaryoyu (6rnegin énemli bir ekonomik gerileme ve/veya sistem-
capinda bir likidite soku) da iceren bir senaryo dizisini esas almasi gerekir. Uygulanacak
stres, bankanin biitini Olgeginde ilgili tim risk alanlarmi ve Onemli ortakliklari
kapsamalidir.

Ilke 17.  Stres testleri, bankanin risk istah1 ve stratejisiyle tutarl olmah ve inandirici
risk azaltic1 yonetim aksiyonlarin i¢cermelidir.
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88- Stres testi programinin bir pargasi olarak bankalar, risk istah1 ve yonetim kurulunun
belirledigi biitiinciil stratejiyle tutarli banka 6l¢eginde uygulanan stres testleri gelistirmelidir.
Bankalardan risk istahi, is stratejisi, sermaye planlamasi ve stres testi programi arasinda agik
bir bag kuruldugunun gosterilmesi beklenmektedir. Bankalar, 6zellikle risk istahlariyla
tutarl1 bir sekilde stres donemlerinde yasal/i¢sel sermaye ylikiimliiliiklerinin iizerinde kalma
kapasitelerini degerlendirmeli ve inandirict nitelikte yonetim aksiyonlari, planlar ve diger
somut adimlar (is stratejisinde degisiklige gidilmesi, sermaye tabanmnin gii¢clendirilmesi
ve/veya acil durum eylem planlar1 vb.) yoluyla kapasitelerinin Ongoriilen seviyede
gerceklesecegini gosterebilmelidir.

89- Sermaye planlamasina iliskin stres testlerinde kullanilan varsayimlar, stres zamanlarinda
bankanin verecegi muhtemel tepkileri yansitmali ve banka risk istahi ve is stratejisiyle tutarli
olmaldir. Is stratejisindeki degisiklikleri dngdren yonetim aksiyonlar: tanimlanmali,
tartisilmali ve gercek¢i ve uygulanabilir olduguna kanaat getirilen aksiyonlar en tist diizeyde
karara baglanmalidir.

90- Bankalar, stres testlerinin sonuglarini yonetim aksiyonlarinin olmadig: (briit) ve yonetim
aksiyonlarmin da oldugu net versiyonlar icerecek sekilde yazili hale getirmelidir. Stres
olaylarinin etkisini azaltmak amaciyla tasarlanan risk azaltic1 yonetim aksiyonlari, bunlarin
stres kosullar1 altindaki gergekgiligini ve uygulanabilirligini dogrulayacak agiklamalar
icerecek sekilde yazili olmalhdir. Ornegin varlik satisi, sermaye artirimi, grubun diger
kuruluslarindan sermaye aktarimi ve is stratejilerindeki hizli gegisler gibi aksiyonlar stres
kosullar altinda 6ngoriilmeleri durumunda dikkatle ve 6zenle alinmalidir.

YEDINCIi KISIM

Belirli Risk Tiirlerine iliskin Stres Testleri

Piyasa Riski

91- Piyasa riski, piyasa fiyatlarindaki hareketlerden (faiz orani, kur, hisse senedi ve emtia
fiyatlar1 gibi) dolay1 bilanco i¢i ve dis1 pozisyonlarda meydana gelen kayip olasiligini ifade
eder.

92- Stres testlerinde bankalar, alim satim hesabindaki pozisyonlarina, “istisnai olmakla birlikte
gerceklesmesi miimkiin” piyasa soklar1 ve senaryolari dizisini (6rnegin piyasa fiyatlarindaki
istisnai hareketler, likidite sikigiklig1 ve biiyiik piyasa oyuncularinin temerriidii/iflas1 gibi)
uygulamalidir. Farkl piyasalar arasindaki karsilikl etkilesimler ve bununla baglantili olarak
artan korelasyonlarin da hesaplamalarda dikkate alinmas1 gerekir.

93- Stres testlerinin kalibrasyonu portfoylerin 6zelliklerini, bankanin alim satim stratejisini,
olumsuz piyasa kosullarinda risklerden korunma veya riskleri ydnetme olasiligini
yansitmalidir.
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94- Bankalar risk yonetim sistemlerini, izledikleri alim satim stratejileri ile birlikte, alim satima
konu edilen enstriimanlara iliskin kayda deger riskleri dogru olarak Ol¢cmek {izere
kullanmakta olduklar1 igsel modelleri ve stres testlerini de igerecek sekilde tasarlamalidir.
Enstriimanlar ve stratejiler degistikge, i¢sel model ve stres testleri de bu degisiklikleri
kapsayacak sekilde degismelidir. Bankalar piyasa riskine iliskin toplam igsel sermaye
tutarina ulagsmakta kullanilan risk yonetimi yaklagimlarini agiklamalidir.

Piyasa riski oOl¢iimii icin i¢sel model altyapisi bulunan ve i¢sel model sonuglarini
yonetim kuruluna raporlayan bankalar i¢in ilaveten asagidaki paragraflar gecerlidir.

95- Piyasa riski i¢in yasal sermaye yiikiimliiliigiinii i¢sel model kullanarak hesaplayan bir
bankanin siklikla stres testi programini isletmesi, anilan programin sonuglarinin iist diizey
yonetimce gozden gegirilmesi ve politika ve limitlere yansitilmasi gerekmektedir. Ayrica
Banka, ISEDES kapsaminda hesaplanan sermaye diizeyinin yalnizca yasal sermaye
yeterliligi ile kalmay1p siddetli fakat makul diizeyde piyasa soklarini iceren bir dizi senaryo
karsisinda da yeterli olmasini saglamalidir. Portfoylin dogasina bagli olarak stres testinin
miimkiin oldugunca asagidaki unsurlari igermesi beklenir.

e Nakde doniistirememe/fiyat bosluklari (faiz oranlarini ve kuru igerecek sekilde),
¢ Yogunlasilan pozisyonlar (piyasadaki islem hacmine bagl olarak),

e Tek yonlii piyasalar,

e Dogrusal olmayan iirlinler/6nemli 6l¢lide zararda olunan pozisyonlar,

e Olaylar ve ani temerriitler,

e Korelasyonlar ve volatilitedeki 6nemli kaymalar.

96- Ayrica stres testlerinin, piyasa riskleri i¢in hesaplanan asgari sermaye ylkiimliiliigiinde
yeterince ele alinmayan diger riskleri de (6rnegin kurtarma oraninin belirsizligi, ¢ikarimsal
korelasyonlar veya egiklik riski) igermesi gerekir.

96A- Stres testleri ile stres testlerinin kalibrasyonu (6rn. ilgili kotii olay tiirlerinde yahut verilecek
soklarda kullanilan parametrelerde yapilacak kalibrasyonlar), ISEDES kapsaminda yapilan
hesaplamalar ve 6ngoriilen sermaye diizeyi ile kapsamli bir bi¢cimde iligkilendirilmelidir.
Ornegin, igsel olarak hesaplanan sermaye gereksinimi belirlenirken, piyasa kosullarindaki
olumsuzlugun ve likidite sikisikliginin uzun dénemler boyunca devam edecegi varsayimi
altinda alim satim portfoylerinin 6nceden belirlenmis limitler i¢inde yonetilebilmesi igin
gerekecek sermaye ya da verilen bir zaman ufku i¢in belirlenmis bir giiven araliginda tiim
pozisyonlarin likit hale getirilmesi veya riskin hedge edilmesini saglayabilecek bir sermaye
diizeyi de dikkate alinmalidir. Bu kapsamda uygulanacak piyasa soklar1 tasarlanirken
portfoylerin ozellikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda risklerin hedge edilmesi ya da
yonetilmesi i¢in gerekecek zaman g6z oniinde bulundurulmalidir.
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97- Yasal sermaye yiikiimliiliigiinlin hesaplanmasinda i¢sel model kullanimina izin verilen ve
bu ¢ercevede 10 giinliik elde tutma siiresi ve ylizde 99 giiven araligia gore degerlendirme
yapan bankalar i¢in, giiven araligini asan kuyruk olaylar1 goz 6niinde bulundurulmalidir.
Saglam bir stres testi programinin asagidaki kriterleri karsilamasi sarttir:

e Olagandis1 yiiksek kayiplara yol agabilecek veya risk yonetimini ciddi 6l¢lide zaafa
ugratabilecek tiim onemli risk belirleyenleri kapsanmalidir. Bu faktorler, 6zellikle
piyasa riskinin farkli bilesenleri olmak iizere tiim ana risk tiirlerindeki diisiik olasilikli
olaylar1 igerir. Stres durumlarinin dogrusal olan ve olmayan tiriinler lizerindeki etkisi de
ele alinmalidir. Testler, banka tarafindan tanimlanan uygun toplulastirma diizeyinde
uygulanmalidir.

e Program, baslica piyasa dalgalanmalarinin sonuclarini degerlendirmeli ve olaganiistii
yiiksek kayiplara yol acabilecek ancak gerceke¢i ve makul durumlart belirlemelidir.
Portfoy seviyesinde, gerceklesen korelasyon degisikliklerin nasil etkiler olusturdugu
aragtirllmalidir. Piyasa likiditesi hakkinda makul varsayimlara dayanan eylem
planlarinin risk azaltici etkileri de hesaba katilabilir.

e Program, banka portfoyliniin 6zelliklerine dayali olarak banka tarafindan belirlenen
istisnai, ancak makul durumlar1 kapsamalidir.

e Bankalar, risklerini azaltmak ve o6zkaynaklarini korumak amaciyla alinacak olan
onlemleri siralamalidir. Ozellikle kur, faiz orani, hisse senedi ve emtia riskine iliskin
olarak tesis edilen limitler, stres testi hesaplamalarinin sonuglarina gore goézden
gecirilmelidir.

Menkul Kiymetlestirme

98- Stres testi programi, karmasik ve 6zgiin (yapilandirilmis) menkul kiymetlestirme iirtinlerini
kapsamalidir. Stres testlerinin menkul kiymetlestirmeye konu edilen varliklari, bunlarin
sistemik piyasa faktorlerine duyarliligini, ilgili sozlesme hiikiimlerini, menkul
kiymetlestirme yapisina gomiilii tetikleyici seviyeleri, varsa (6zellikle alacaklarin 6ncelik
siralamasiyla iligkili olmasi durumunda) kaldirag etkisini kapsamasi gerekir.

99- Bankalar bazi iirtinlere iliskin riskleri, dis kredi derecelendirme notlar1 veya kredi faiz orani
farklarina (spread) iliskin zaman serilerine fazla giiven duyduklar1 i¢in olmasi gerekenin
altinda Olgebilir. Ancak s0z konusu metotlar stres kosullar1 altinda karmasik ve
yapilandirilmis tiriinlerin risk 6zelliklerini yansitamamaktadir. Bu nedenle stres testlerinin,
menkul kiymetlestirmeye konu varlik havuzlarinin piyasa kosullarina duyarliligi, menkul
kiymetlestirme pozisyonunun piyasa kosullarina duyarhiligi, sozlesmelerdeki ayriksi
hiikiimler ve varsa alacaklarin belirli dilimlere (tranch) gore onceliklendirilmesi hakkinda
bilgi ve degerlendirme icermesi gerekir.

100- Bankalar stres testi metotlarini itibar riskini igerecek sekilde gelistirmelidir. Yayilma etkisini
azaltmay1 ve piyasa giivenini devam ettirmeyi saglamaya yonelik olarak itibar riskinin diger
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risk tiirleri iizerindeki etkisini 6lgmeye yonelik metotlar gelistirilmelidir. Bankalar 6rnegin
herhangi bir s6zlesmeye dayanmayan menkul kiymetlestirme kaynakli bilango dis1 risklerin
kredi, likidite ve piyasa riski lizerindeki etkisini stres testi hesaplamalarinda dikkate
almalidir.

Yapilandirilmis menkul kiymetlerle iligkili bilango dis1 ylkiimliliikler ve s6z konusu
varliklarin (s6zlesmeden kaynaklanan bir yiikiimliilik olmasa da) itibarla ilgili nedenlerle
bilango i¢ine alinmasi olasilig1 da (6rtiilii destek) yapilacak stres testinde dikkate alinmalidir.
Bu nedenle stres testi programlarmin, menkul kiymetlestirmede kullanilan aracilarin
(6rnegin 6zel amacl kuruluslarin veya fonlarin) likiditesi, yasal sermaye pozisyonlar1 ve
finansal durumlar1 agisindan biyiiklik ve saglamhiginin degerlendirildigi senaryolari
icermesi gerekir. Mezkar analizler, aracilarin 6deme kabiliyetlerini, yapilarini, likiditelerini
ve sozlesmede yer alan tetikleyici seviyeler ile verilen giivencelerin etkileri gibi diger risk
unsurlarini icermelidir.

Bankanin bir kisim varliklarint menkul kiymetlestirmeye konu etmeyi arzu etmesi ancak
yatirimcilarin - s6z  konusu menkul kiymetlestirme pozisyonlarini, banka yada
menkulkiymetlestirme piyasasina iliskin nedenlerle, almak istememeleri sonucunda, menkul
kiymetlestirmeyi gergeklestirememesi ve dolayisiyla menkul kiymetlestirmeye konu
varliklarin riskini transfer edememesi durumunda warehouse/pipeline risk ortaya
cikmaktadir. S6zkonusu risklerin yonetilebilmesi i¢in stres testi onemli bir aractir. Olasiligin
derecesine bakilmaksizin bu tiir menkulkiymetlestirme pozisyonlar1 bankanin diizenli stres
testinin bir parcasi olmalidir.

Kredi Riski

Stres testleri, kredi kalitesi ve teminat degerindeki degisim gibi nedenlerle gelecekte
olusabilecek kredi kayiplarini ve sermaye gereksinimindeki degisiklikleri ortaya koymalidir.
Gelecekteki kayiplarin tahmini bazi1 hallerde sermaye yeterliligi hesaplamalarinda
kullanilmayan ancak igsel olarak kullanilan bazi kredi riski parametrelerinin kullanimini
gerektirebilir. Stres testi amaglarina uygun olarak kayiplar i¢in gelistirilen kredi risk modeli
yaklagimlarinin ve parametreler arasindaki tarihsel iliskiler ile tarihsel veriyi sorgulayan
yaklagimlarin kullanilmasi tavsiye edilir.

Kredi riski, farkli risk tiplerini igerir: temerriit riski, kredi faiz farki (spread) riski ve
derecelendirme notunun diigmesi riski. Stres testi programu tiim risk tipleri dikkate alinarak
tesis edilmelidir.

Bankalar, kredi kalitesindeki gegisler (migration) i¢in simulasyonlar gergeklestirerek kayip
tahminleri olusturmalidir.

Kredi riski hesaplamalar1 inangh (fiduciary) kredi islemlerini kapsamali ve nihai riskin
kimden dogdugunu sorgulamalidir.
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Kredi kalitesine etki eden faktorler; digsal derecelendirme notuna sahip sirketlerin risk
agirliklarindaki degisiklikler ile tahsili gecikmis alacaklarin tutarinda ya da oraninda
gerceklesebilecek degisikliklerdir.

Bankalar stres testinin sermaye gereksinimi tizerindeki etkisini hesaplarken standart
yaklasima benzerlik gosteren metotlar kullanabilir. Ancak bu durumda standart yaklasimla
ilgili mevzuatta ongoriilen risk agirliklariyla igsel risk parametreleri arasinda anlamli bir
baglantinin kurulmus olmasi gerekir. Banka, kullandigi dissal derecelendirmelerde
olusabilecek derece gecisleriyle (migration) ilgili olarak, ig¢sel risk parametrelerindeki
degisimden hareketle ¢ikarimlar yapabilmelidir. Stres testlerinde kredi hacmindeki degisim,
duyarlilik analizlerinde bir risk unsuru, senaryonun dogrudan bir pargasi ya da senaryo
sonucunda olusan dolayli bir etki gibi farkli sekillerde dikkate alinabilir. Ancak tiim
durumlarda kredi arzi ve talebi ya da sektordeki diger aktorlerin stres ortamindaki
davranislarini da icerecek sekilde piyasa faktorlerine dnem verilmelidir.

Icsel derecelendirmeye dayali (IDD) yaklasim icin gerekli altyapisi bulunan ve iDD
yaklasimindan elde edilen sonuclar1 yonetim kuruluna raporlayan bankalar icin
ilaveten asagidaki paragraflar gecerlidir.

IDD yaklasimi kullanan bankalar igin kullanilan risk parametrelerinin (TO, THK ve kredi
doniistiirme orani gibi) diizeyi stres testinin zeminini olusturur. Stres testleri, ayrica derece
gecislerini (migration), risk agirlikli varliklar1 ve kredi kayiplarini da icermelidir. Stres
testlerinin, ekonomik déngiiniin IDD yaklagimina gére hesaplanan sermaye gereksinimleri
tizerindeki etkisini de gostermesi beklenir.

Bankalar daha alt diizeyde risk faktorleri belirleyip bunlarin kredi riski i¢in hesaplanan
sermaye yiikiimliiliigline etkisini degerlendirebilirler. Bu ¢ercevede olusturulan risk faktorii
sermaye yikimliligl iliskisinin varlik simiflar1 bazinda kurgulanmasi faydali olabilir.
Ornegin ipotekli konut finansmanim ilgilendiren faktdrler kurumsal finansmandan farkli
olabilir.

Bir bankanin farkli faaliyetlerle istigal ettigi diisiiniildiigiinde, ozellikle de birbiriyle
senkronize hareket etmeyen farkli cografik alanlarda faaliyet gosterdigi durumda
cesitlendirme hususu giindeme gelebilecektir. Bu nedenle toplam etki, her bir faaliyete
iliskin sonuglarin basit toplamindan farkli olabilir. Risklerin eszamanli gergeklesmesi
durumunda olusan etkilerin analiz edilmesi, ¢esitlendirme etkisine yonelik kabulleri
saglamlastirabilir. Diger taraftan g¢esitlendirmenin risk azaltic1 etkisinin dayanaklari tayin
edilirken ve bu konuda yapilan tercihler gerekcelendirilirken stres testlerinin dogasi geregi
makul bir tutuculuk gosterilmelidir.

Stres testi sonuclari, ilgili kredi riski parametrelerinde, risk agirlikli varliklarda ve beklenen
kayipta degisikliklerin gergeklestigi bir durumu igerebilir. TO parametresi i¢in bankalar,
sermaye yeterliligi hesaplamasinda kullandiklarindan farkli yontemler (6rnegin fiyatlama
veya ekonomik sermaye modellerinde) kullanabilirler. Stres kosullarinda oncelikle anlik
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(point-in-time) TO tahminlerinin etkilenmesi beklenir. Bunun ardindan parametrelerin
dongiisel (through the cycle) bazdaki tahminlerine baz1 ayarlamalar yapmak gerekebilir.

Stres testlerinin, asag1 yonlii IDD yiikiimliiliigiinden farkli bir THK tahmini yapmas1 zorunlu
degildir. Asagi yonli donemlerin stres testleriyle uyusmasi halinde stres testi
hesaplamalariyla IDD hesaplamalar1 benzer bir nitelik kazanabilir. Bu nedenle, baz1 stres
testi hesaplamalar1 THK tahmininin saglamligini degerlendirirken ara¢ olarak
kullanilmaktadar.

Stres uygulanmis THK oranlar1 ekonominin koétiilestigi donemleri yansitir. Bir borglu
grubuna iliskin goézlenen THK oranlarinin, ekonominin kétiilestigi donemleri dikkate alan
THK tahminlerinden yiiksek olmasi durumunda, stres testleri gézlenen kosullar1 igerecek
sekilde giincellenmelidir. Hatta gézlenen THK oranlarindan daha yiiksek oranlarin
Ongoriildiigl senaryolarin da stres testi programina dahil edilmesi diisiiniilebilir.

Potansiyel kredi derecesi gegisleri ve kredi kayiplarindan kaynaklanan sermaye gereksinimi
belirli bir portfoy icerisindeki bor¢lular arasi iliskinin bir fonksiyonudur. Stres donemlerinde
borglularin 6deme giicleri arasindaki bu korelasyon artar. Bor¢lularin 6deme kabiliyetleri
arasindaki iliskinin degisimi makul ancak siddetli senaryolar kullanilmak suretiyle test
edilmelidir.

IDD yaklagimi uygulayan bankalarin stres testi uygulamalar1 bir gerekliliktir. S6z konusu
bankalar, IDD yaklasimlar1 kapsaminda, mevzuat ¢ergevesinde 6zel sartlara tabidirler.

Bu sartlardan birisi, bankalarin stres testi araciligiyla krediler {izerinde olumsuz etkiler
dogurabilecek degisiklikler ile bankanin bu degisikliklere dayanma kabiliyetinin
degerlendirilmesidir. “Degisikliklere dayanma kabiliyeti”, diger 6nlemlerin yaninda, kredi
portfoyiine belirlenmis bir stres testi senaryosu uygulanmasiyla ortaya ¢ikan kredi riskini
karsilayan sermaye kaynaklarinin bulunmasi anlamina gelmektedir. Burada kastedilen stres
testi “bankanin kredileri ilizerinde olumsuz etkiler yapabilecek ekonomik kosullardaki
degisikliklerin veya olasi olaylarin tanimlanmasini” igermektedir. IDD mevzuati uyarinca
en azindan hafif derecede durgunluk senaryolarini da i¢eren tanimlanmis kosullarin kredi
riskine iligkin toplam sermaye yiikiimliiligii itizerindeki etkisinin dikkate alinmasi
ongoriilmektedir. Ayrica sermaye gereksinimi ekonomik dongiiniin hangi asamasinda
olunduguna bagl olarak degiseceginden, anilan stres testleri, sermaye yiikiimliliigii
tizerindeki potansiyel etkiyi yansitmalidir. Stres testleri, boylece, sermaye artirimi ihtiyaci
da dahil olmak tizere yapilabilecek muhtemel aksiyonlara olan ihtiyaci ortaya ¢ikarmada
yardimei olur.

117A- Bankalar, yukarida bahsi gegen IDD stres testlerinin sonuglarinin sermaye eksikligini

118-

gostermesi durumunda, yasal sermaye gereksinimlerine ek olarak bu stres testi sonuglarini
da yansitacak diizeyde yeterli igsel sermaye bulundururlar.

Bankalar ekonomik dongiiye bagli olarak, kredi derecesi gecislerinin veya TO’daki
degisikliklerin sermaye yiikiimliiliigli lizerindeki etkisini degerlendirmelidir. S6z konusu
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degerlendirme ekonomik ortamdaki siireklilik arz eden 6nemli diizeyde bir bozulmanin
varligindan hareketle de yapilabilir. Banka bu amagla hafif bir resesyon déneminin Gtesine
gegen stres testi ve senaryo analizleri dizisi olusturmalidir. Olast senaryolarin, risk
unsurlarina nasil dondstiiriilecegi ve risk unsurlarmin kredi riskine iliskin sermaye
yikiimliiligiinii nasil etkileyecegi bankaca belirlenmelidir.

Stres testi sonuglari sermaye yiikiimliiligi tizerinde dogrudan bir etki dogurmaz ve mutlaka
ek bir yiikiimliilik (ek sermaye veya baska bir tedbir alinmasi gibi) anlamina gelmez.
Asagida bu yiikiimliiliiglin olusmadigi durumlara 6rnekler verilmistir:

e Bankanin ekonomik dongiiye ters hareket ettigi tespit edilen karsi taraflar ve {iriinlerle
istigal etmesi,

e Bankalarin potansiyel kredi kayiplarimi karsilayabilecek giivenilir ve etkin yonetim
aksiyonlar1 uygulayacagini ispatlayabilmesi,

e Ekonominin halihazirda durgunlukta olmasi (bununla birlikte ISEDES kapsaminda
durgunluga iliskin baz1 yansimalar s6z konusu olabilir).

Yukaridan agagi stres testi uygulamasinda benzer niteliklere (i¢sel derece, teminat kalitesi
gibi alanlarda) sahip kredilerden kredi havuzlari olusturulur ve senaryoda bulunan
degiskenler ile kredi havuzlarinin tarihsel verileri arasindaki istatistiki iliski (6rnegin
regresyon yoluyla) belirlenir. Kredi havuzlar1 bazinda TO ve THK elde edilir ve bu suretle
net kayip projeksiyonuna ulasilir. Modelin giincel ve sonraki doneme yonelik kalibrasyonu
ve geriye doniik testinin bankanin kendi igsel kayip verisiyle yapilmis olmasi kullanim testi
acisindan onemlidir. Yukaridan asagi stres testleri, bireysel kredi ve kredi kart1 gibi benzer
risk dzellikleri tagiyan portfoyler igin uygulanabilir olmakla beraber ticari krediler veya proje
finansmani gibi portfoyler i¢in ancak ikinci derecede uygulanabilir niteliktedir.

Asagidan yukar stres testi, kredi veya karsi taraf (bor¢lu) bazinda uygulanir. Spesifik bir
sektor veya kredi sinifinin risk belirleyenleri ile senaryoda bulunan degiskenler arasindaki
istatistiki iligki ortaya konulur. PortfGy, iiriin, sektor, teminat tipi bazinda kredi riski
dereceleri gecis olasiliklar1 ve matrisi elde edilir. Boylece bor¢lu ve teminat bilgilerinden
stres altindaki TO’ya ulasilmis olur. Ayrica teminat tipi, temerriit zamanlamasi, teminat
degeri egrisinde kayma ve teminatin amortisman ve sair giderleri gibi unsurlarin bir
fonksiyonu olarak THK hesaplanir. Borglu bazinda yapilan bu analizlerin riske dayali
fiyatlamada, biit¢e ve planlamada, ekonomik sermaye modellemesinde ve risk istahi ile
limitlerin tesis edilmesinde kullanilmast 6nemlidir.

Diger taraftan bir ekonomik dongii boyunca bor¢lunun finansal raporlari ile temerriit ve
kayip verilerinin bankada bulunmamasi durumunda kredi riskine gore diizeltilmis nakit
akislarina dayali modellerin kalibrasyonu miimkiin olmamaktadir. Kredi riski dereceleri
gecis matrisi, temerrtit, iflas, kayip siklig1 ve tutarinin belirlenmesinde kullanilan aktiieryal
modeller ise bu parametrelerin zamanini tayin edememektedirler. Bu itibarla tgiinci
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taraflardan temin edilen veri, model ve model kalibrasyon teknikleriyle desteklenen bir igsel
model gelistirilmesi alternatif bir ¢6ziim olabilmektedir.

Gayrimenkul ipotegiyle teminatlandirilan alacaklara iliskin kredi kayip parametrelerinin
hesaplanmasinda, Kredi Kayit Biirosu A.S. (KKB) skoru, kredi borg¢lusunun 6deme
kabiliyetine iliskin parametreler (kredi-gelir oram1 (KGO), gecmis 6deme davraniglari,
kredinin amaci, kredinin yas1 gibi), kredinin erken 6deme ihtimaline ve teminatin degerine
iliskin parametreler (Kredi teminat oran1 (KTO), gayrimenkuliin niteligi (ticari veya ikamet
amacli olmasi, arsa niteliginde olmasi, belediye sinirlar1 igerisinde bulunup bulunmamasi
gibi), gayrimenkuliin bulundugu bdlgeye iliskin deger endeksleri gibi faktorler dikkate
almabilir.

Biiyiik Krediler i¢cin Ahnan Finansal Teminatlarin Degerleri

Finansal teminatlar i¢in kapsamli finansal teminat yontemini uygulayan bankalar, banka
tarafindan tutulan teminatin degerini olumsuz etkileyebilecek, teminat ihraccisinin kredi
kalitesindeki kotiilesme veya piyasa likiditesinin azalmasi gibi kosullari tanimlayabilir. Bu
yapilirken elde tutulan finansal teminata 6zgi nitelikler dikkate alinmalidir.

THK ve kredi doniistiirme orani hesaplamasina izin verilen veya finansal teminatlarin
etkilerini kapsamli finansal teminat yontemiyle hesaplayan bankalar, finansal teminatin
tahsil edilebilir degerini etkileyen kosullar1 tanimlayabilir.

Teminatin tahmin edilen degerden daha diisiik bir degerle nakde tahviline yol acabilen,
ihragginin kredi kalitesinde koétiilesme veya piyasadaki likidite sikigikligi gibi nedenler,
kapsamli finansal teminat yontemini uygulayan bankalarca standart volatilite ayarlamalari
veya igsel tahminlere dayali volatilite ayarlamalaria yansitilabilir. Bu tiir stres olaylarinin
gerceklesebilme ihtimali teminatin tiirleri bazinda farkli farkli belirlenebilir. Ornegin devlet
tahvillerine ve hisse senedi (veya doniistiiriilebilir tahviller) i¢in ayr1 ayri varsayimlarin
kullanilmas1 gerekir. Risk ve teminat arasindaki kur uyumsuzlugu, gergege uygun deger
diizenlemeleri' ve stres kosullarinda tek kaynaktan yiiksek tutarli bir finansal teminatin
nakde cevrilmesindeki zorluklar ise teminatin degerini dogrudan etkileyen unsurlar arasinda
gosterilebilir.

Stres testi sonuclarinin teminatin gerceklesebilir degerini diisiik tahmin etti§i durumlarda
bankanin kredi sinirlarin1 bu dogrultuda diizeltmesi gerekir. Boyle bir diizeltme ihtiyaci
dogmamasi i¢in krediden belirli bir marj oran1 kadar biiyiik bir teminat alinmasi suretiyle,
teminatlandirilmis riske bir tampon belirlenebilir. S6z konusu tampon, teminatin piyasa
fiyatindaki dalgalanmalar1 Kkarsilayarak, raporlanan teminatlandirma diizeyinin altina
diistilmemesini saglayacaktir.

! Sézlesmelerin teminatlara ilgili olarak piyasa degerine bagli hiikiimler igermesini ifade eder.
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Kars1 Taraf Kredi Riski

Belirli varlik kategorilerine veya piyasa hareketlerine hassasiyeti ve risk azaltim
teknikleriyle ilgili ters egilim riski degerlendirildiginde yiiksek kaldiragla calisan karsi
taraflara yonelik stres testi yaklasimini gliglendirmek uygun olur.

Bankalar yiliksek kaldiragla calisan karsi taraflarda (6rnegin hedge fonlari, finansal
garantorler, sigorta, yatirirm bankalar1 ve tlirev karsi taraflari) yiiksek tutarda pozisyon
bulundurabilmektedirler. Olagan zamanlarda s6z konusu pozisyonlar teminatla ve periyodik
teminat tamamlama ylikiimliiliikleriyle biiyiik 6l¢iide kapatilmaktadir. Sert piyasa soklarinda
s0z konusu pozisyonlar hizla artabilmekte ve paralel sekilde karsi taraflarin kredi degerliligi
ile pozisyonlarin degeri arasinda bir ters korelasyon ortaya ¢ikabilmektedir (ters egilim
riski). Bankalar, yiiksek kaldiraglarla galisan karsi taraflarla ilgili stres testi yaklagimlarini
s0z konusu korelasyonlarin yer aldig1 kuyruk risklerini kapsayacak sekilde gii¢clendirmelidir.

Operasyonel Risk

Temel Gosterge Yontemi, Standart Yontem veya Ileri Olgiim Yaklasimlari’ndan (10Y)
hangisinin kullanildigindan bagimsiz olarak tiim bankalarin operasyonel riskleri yeterli
dlciide strese tabi tutmas1 gerekmektedir. Bununla birlikte, IOY kullanimi i¢in gerekli sartlar
arasinda stres testi programinin bir kisim unsurlar yer almaktadir.

Operasyonel risk igin stres testi varsayimlari, kredi ve piyasa riski senaryolarindan
farklilagabilmektedir. Bu varsayimlar dissal (6rnegin dogal afet nedeniyle fiziki varliklarin
zarar gormesi gibi) ve i¢sel olaylara (Ornegin yeni lriin, sistem, faaliyet alanlar veya
disaridan temin edilen hizmetler gibi) dayanmalidir. Ozellikle yeni alanlara iliskin yeterli
diizeyde kayip verisinin olmadigi zamanlarda stres testleri senaryo analizlerine dayanabilir.

Temel operasyonel risklerin saglam bir analizi, tarihsel ve hipotetik operasyonel risk
olaylarindan kaynaklanan stres durumlart ve bu olaylarin analizi ve s6z konusu stres
olaylariin sermaye yeterliligi lizerindeki etkisinin degerlendirilmesini igerir.

Stres testleri makul, ancak ciddi sonuglar dogurabilecek operasyonel risk olaylarina dayanir.
Tarihsel olaylar ile makul hipotetik risk olaylari (dolandirici trader senaryosu, dogal afetler
gibi) dogas1 geregi diisiik siklikta gerceklesir, ancak yiiksek kayba neden olur. Ikinci yapisal
blok kapsaminda stres altinda ger¢eklesen operasyonel risk tutar1 hesaplanirken, toplam
operasyonel risk tutari da dikkate alinmalidir.

Operasyonel risk analizi yukaridan agagi, asagidan yukar1 veya bunlarin her ikisine dayali
risk degerlendirmesine dayanabilir. Secilen yaklasim bankanin faaliyetlerinin karmasiklig
ve hacmiyle tutarli olmalidir.

Stres testi olaylarinin analizinde uzman goriisii kullanilabilir ve makro ekonomik ortam
(6rnegin ekonomik kriz donemlerinde banka i¢i dolandiricilik olaylarinin artmasi) ile diger
digsal riskler ve faktorler kullanilabilir.
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I0Y icin model altyapis1 bulunan ve IOY sonuclarim iist yonetime raporlayan
bankalar acisindan yukaridakilere ilaveten asagidaki aciklamalarin da dikkate
alinmasi gerekir.

I0Y’de icsel ve dissal veriler, senaryo analizleri, faaliyet ortam1 ve i¢ kontrol faktdrleri
olmak tizere dort unsurun kullanimi gerekmektedir. Bu unsurlar araciligiyla tiim operasyonel
risk tutarlar1 dikkate alinmali ve tiim Onemli risk belirleyenleri kapsanmalidir. Sermaye
yiikiimliiliigii hesaplamasinda i0Y daha basit bir yaklasimla birlikte kullaniliyorsa, daha
basit yaklasima iliskin stres testi sonuglari, ikinci yapisal blok kapsaminda strese tabi
tutulmus {0Y’ye iliskin sermaye gereksinimi hesaplamasina dahil edilmelidir.

Icsel ve dissal veriye dayali stres testlerinde; ilave siddetli kuyruk olaylarmin gerceklesmesi
ongoriilebilir, operasyonel risk kayiplarinin sinirlar1 dikkatlice analiz edilir (operasyonel risk
kapsaminda degerlendirilen piyasa riskiyle iliskili biiyik kayiplar —Ornegin piyasa
degerlerindeki sert disiisler nedeniyle yetkisiz alim satim islemleri nedeniyle olusan
kayiplar -), olgeklendirme faktorii (6rnegin, dis verilerin kigiiltiildigii bir durumda,
Olgekleme azaltilabilir ya da 6rnegin artan enflasyon oranlarina iliskin beklentiler dikkate
alinarak veriler biyiitiilebilir) ve verinin amaca uygunluk diizeyini belirleyen kriterler
kullanilabilir (6rnegin ilgili olmadiklar1 diistintilen biiyiik veri kayiplari stres testi igerisinde
kullanilabilir).

Bankalar, makroekonomik gelismeleri ve diger ilgili digsal faktorleri dikkate almanin
yaninda faaliyet ortami1 ve i¢ kontrol faktorlerini de strese tabi tutmalidir.

Stres testleri, senaryo analizlerini u¢ degerlere iliskin modelin bir girdisi olarak (6rnegin
birlesik senaryolar varsayilmasi, yiiksek siddet diizeyindeki olaylarin sikligmmin veya
gerceklesme olasiliginin arttirilmasi veya diger risk tiirlerinden kaynaklanan veya bu riskleri
etkileyen muhtemel zincirleme reaksiyonlarin ve etkilerin hesaba katilmasi) kullanabilirler.

Likidite Riski
Likidite riskinin iki boyutu vardir:

e Fonlama likidite riski: Herhangi bir beklenmedik kayba maruz kalmadan ve temerriide
diismeden borglarini ve yiikiimliiliiklerini karsilayamama riski,

e Piyasa likiditesi riski: Yetersiz piyasa derinligi veya piyasa sartlarinin bozulmasi gibi
nedenlerle piyasa fiyatim etkilemeden bir pozisyonun satilamamasi veya
kapatilamamas1 ile herhangi bir nedenle bir pozisyonun piyasa fiyatinin olusamamasi
riski.

Bankalarin piyasa likiditesi riskinin olas1 etkilerini dikkate alarak fonlama likidite riskini
yonetmeleri beklenir.

Potansiyel likidite a¢1g1 belirlenirken, tiim 6nemli likidite riski unsurlarin dikkate alinmasi
gerekir. Bu risk unsurlar1 hem varlik hem de yiikiimliiliik tarafinda yer alan faktorleri
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icermelidir. Sok etkisini hesaplarken kullanilacak olan metot net nakit akislarinin tahmin
edilmesine yoneliktir. Her bir stres diizeyine iliskin her bir senaryoda bankanin gelecekteki
muhtemel giris ve ¢ikislar ile ortaya ¢ikan net nakit akislar1 gelecekteki zaman dilimleri igin
belirlenir.

Likidite riski, genel itibariyla varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanir. Yiikiimliiliik
tarafinda ortaya ¢ikan nedenler; yeni fon olusturma kabiliyetinin azalmasi, yiikiimliiliiklerin
yinelenmesinde basarisiz olunmasi ve fonlarin ¢gekilmesi gibi risklerdir (6rnegin mevduatin
ongoriilmeyecek sekilde ¢ekilmesi). Varlik tarafinda (bilango i¢i veya disi) likidite riskine
yol agan temel nedenler ise gesitli kredilendirme tiirlerinde taahhiit edilen limitlerin
beklenmeyen seviyede kullanilmasidir. Varlik tarafinda piyasa likiditesi ve/veya likit
varliklarin degerindeki bir azalma, bankanin iiretecegi likiditeyi belirlediginden ayrica
dikkate alinmalidir. Varlik tarafindaki sok, varlik fiyatlarinda bir gerilemenin etkisiyle (s6z
konusu varliklarin teminat olarak gosterilmesi durumunda) teminat tamamlama
yiikiimliiliikleri tizerinden de bir likidite sorunu dogurabilmektedir.

Her bir stres diizeyindeki her bir senaryoda iki tip nakit akisinin ger¢eklesmesi muhtemeldir:
Bunlar cayilabilir olsun veya olmasin sézlesmeye bagli nakit akislar1 (6rnegin teminat
tamamlamak iizere likidite aktarimi ve yeni teminat verme gerekliligi gibi) ile kars1 taraf
davranislarina bagl nakit akislaridir. Nakit akiglarinda;

e Teminatlarin etkisi (kredi derecesinin diismesine bagl tetikleyici seviyeler),
e Sozlesmeye bagl olmayan likidite desteklerinin (itibarla iliskili) etkisi,
e Bazi kisi ve kuruluslara saglanan likidite imkanlari

hususlarinin da dikkate alinmas1 gerekir.

Nakit giris ve ¢ikiglar: bir araya getirilip her bir stres diizeyindeki her senaryo i¢in her bir
belirlenir, bu agiklar belirli stres senaryolarina dayali likidite stres testi iizerinden
sayisallagtirilir. Boylelikle agiklart kapatmanin yollari ile fonlama maliyetleri de belirlenir
hale gelir. Likidite agiklari, mevcut fonlarin kaybi (6rnegin mevduatin ¢ekilmesi) ve/veya
artan likidite talebinden (Ornegin sarta bagl yiikiimliiliklerin nakde doniismesi)
kaynaklanabilir. Banka, iiretilen senaryodaki s6z konusu agiklari kapatacak farkli yontemleri
(miimkiin olacagr varsayilirsa teminatsiz fonlama, degilse teminathh fonlama)
tanimlamalidir. Uzun periyotlu stres 6ngoéren senaryolarda, bankanin is modelinin el verdigi
olgtide, kredi genislemesinin azaltilmasi gibi faaliyet yapisinda degisikliklere gidilmesi de
alternatif olarak degerlendirilebilir. Tiim hallerde fonlama maliyeti 6nemli bir parametre
olarak dikkate alinmalidir.

Bankaya 6zgii senaryo, piyasa 6l¢eginde gerceklesen senaryo veya bu iki senaryo tiiriiniin
birlesimi seklinde olmak ftizere ii¢ tip stres senaryosunun kullanilmasi1 beklenir. Bankaya
0zgl stres olaylarindan asgari birisi teminatsiz toptan fonlamanin (mevduat dis1 fonlama)
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yinelenememesi ve bazi mevduat hesaplarimin g¢ekilmesini i¢cermelidir. Buna ilaveten
bankanin bor¢lanma araglarina (veya bankayla iligkili bir 6zel amaghi kurulusca ihrag
edilenler de dahil) iliskin kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen derecelendirme
notlarinin diistiriilmesi de bir baska alternatif senaryodur. Piyasa 6l¢egindeki stres olaylarina
ornek olarak bazi varliklarin likide doniisme degerlerinde bir gerileme ve fonlama
piyasalarindaki kosullarin bozulmasi verilebilir. Buna ilaveten, bankanin faaliyet gosterdigi
sektore iliskin ekonomik ortamdaki degisiklikler veya faaliyet gosterilen iilkelerden bir veya
birka¢inin iilke notunun diisiiriilmesi diger 6rnek alternatif senaryolardir.

Stres testi uygulanirken hem bankaya 6zgii hem de sistemik olaylar ve durumlarla ilgili
kirilganlhiklar tanimlanabilmelidir. Etkin bir testin, potansiyel likidite sikisikli§i veya
fonlama zorlugunun derinligi, kaynag1 ve derecesini tanimlamasi ve sayisallagtirmasi; ve
bunlarin nakit akislari, likidite pozisyonu, karlilik, mali yapiya iliskin diger hususlar
lizerindeki muhtemel etkisini farkli zaman dilimleri itibarryla analiz etmesi gerekir. Ornegin
stres testinin; potansiyel fonlama aciklari, likit varliklarda veya varliklarin likide ¢evrilme
ozelliklerindeki muhtemel azalislari, bor¢glanma kabiliyetinin ortadan kalkmasini, olasi
mevduat cekilislerinin etkisini, kisa vadeli para piyasast bor¢lanma imkanlarinda
kaydedilebilecek yiiksek volatiliteyi, derecelendirme notlarindaki diisiisiin fonlamaya
duyarliligt ve borglanma piyasalarinda (T.C. Merkez Bankasi, Takasbank veya Borsa
Istanbul gibi organize piyasalarin yaninda tezgahiistii piyasalarda) teminat olma &zelligini
haiz (veya halihazirda teminat olarak karsi tarafta tutulan) varliklarin degerlerinde meydana
gelecek bir azalmanin etkisini igermesi beklenir.

Farkl1 risk pozisyonlarinin biitiinciil bir bakis agisiyla degerlendirilmesini saglamak iizere
diger risklere iligkin stres testleri “alternatif likidite senaryolar1” olusturulurken dikkate
almir.

Bankalar, gittikge artan oranda faiz orani, piyasa, kredi ve itibar riskine kars1 duyarli fonlama
kaynaklarina bagli hale gelmektedir. Bundan dolayi stres testi senaryolarini degerlendirirken
diger risklerin likidite riski tizerindeki etkisi dikkate alinmalidir. Diger riskler de likidite
sikisgikligina (artan fonlama maliyetleri veya teminat tamamlama yiikiimliiliikleri veya
teminat saglama gereksinimi gibi) yol agabileceginden bu risklerin iyi yonetilmesi likidite
riskinin azaltilmasina yardim eder, ancak tek basina yeterli 6l¢iide katk: saglamaz.

Bankacilik Hesaplar I¢in Faiz Oram Riski

Bu rehber kapsaminda faiz orani riski; bankanin sahip oldugu pozisyonlarin faiz
oranlarindaki ters hareketler karsisinda kayip iiretmesi olasilifidir. Alim satim portféyii
icerisindeki pozisyonlar piyasa riskinin bir unsuru olup bu baslik altinda sadece bankacilik
hesabindaki pozisyonlar dikkate alinacaktir.

Faiz orani riskinin baglica kaynaklar1 olan yeniden fiyatlama riski, getiri egrisi riski, baz riski
ve opsiyon riskinin tamami stres testinde kapsanmalidir.
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Ancak bu boliimiin amaci getiri egrisini paralel hareket ettirmenin yetersiz olabilecegini
gostermektir. Senaryo analizlerinde bankalar getiri egrilerinin seklindeki degisiklikleri ve
hareketleri, net faiz geliri ve bankanin ekonomik degerinde ilave diisiise imkan verecek
sekilde egriyi paralel olmayacak sekillerde hareket ettirmek suretiyle goz Onilinde
bulundurmalidir.

Olumsuz kosullarda, bir sozlesmede yer alan sakli opsiyonu elinde bulunduran taraflar,
bankay1 daha az getiriye sahip yeni bir islem yapmak zorunda birakacak sekilde s6zlesmeyi
erken bitirme imkanin kullanabilir.

Faiz orani riskinin karmasikligi, kullanilan finansal araglarin niteligine bagli olarak
bankadan bankaya degisiklik gosterir. Daha az karmasik finansal iirlinlerin kullanilmasi
durumunda herhangi bir sokun etkisini duyarlilik analiziyle (sokun hangi nedenlerle
olustugunu tanimlamadan ve soku basit bir sekilde portfoye uygulayarak) ortaya koymak
miimkiin iken iiriinler karmagik bir hale geldik¢e sok dolayli ve carpan niteliginde etkide
bulunabilecek ve stres durumunun spesifik olarak tanimlandigi daha ileri yaklasimlarin
kullanilmas1 gerekecektir.

Yogunlasma Riski

Yogunlagma riski, farkli risk tiirlerinin, aralarinda veya kendi iglerinde, bir veya birbiriyle
etkilesim halindeki birden ¢ok faktdre bagli olarak bankanin sihhatini veya emin bir sekilde
faaliyetlerini yiiriitebilmesini engelleyebilecek ya da bankanin risk profilini ciddi 6l¢lide
degistirebilecek boyutlarda kayip olasilig1 tiretmesini ifade eder.

Stres testleri, risk unsurlar1 arasindaki karsilikli iligkileri ve olumsuz iktisadi sartlar altinda
banka mali biinyesine etkisini ortaya ¢ikarmak maksadiyla yapildigi i¢in (hem ayni risk
kategorisi icinde hem de farkli riskler arasinda gergeklesen) yogunlasma riskine iligskin
hususlar, stres testi sisteminin énemli bir boyutunu olusturmaktadir.

Stres testi, yogunlagsma riskinin belirlenmesinde kullanilan en 6nemli araglardan birisidir.
[laveten stres testi, ancak stres kosullar1 altinda kendini gdsteren sakli yogunlasmalari ortaya
cikarma ve riskler arasindaki karsilikli bagimliliklar1 tanimlama islevi gérebilir. Bununla
birlikte bahsi gecen stres kosullarinin gergceklesme olasilig1 oldukca zayif da olabilir.

Ozelikle bankanin biitiinii lceginde yapilan stres testinde, bankalar, tek bir risk tiiriine ait
risk yogunlagmalarini ve bilango i¢i ve dis1 ya da bankacilik, alim satim ve riskten korunma
pozisyonlar1 dikkate alinarak belirlenen iliskili risk tiplerini hesaba katarak (genel) risk
yogunlagmalarini belirler.

Stres testlerinin, risk yogunlagmalar1 nedeniyle kayiplarin olugmasina yol acabilecek
muhtemel faaliyet ortami degisikliklerini tanimlamasi ve hesaba katmasi beklenir. Ozellikle,
stres testlerinde, kendi aralarinda baglantili olan risk faktorlerini hesaba katan ve sadece
birinci ‘dalga’ etkilerini degil, ayn1 zamanda geri besleme etkilerini de dikkate alan
senaryolar olusturulurken; tek tek risk faktorlerini veya risk tiplerini degerlendirmenin
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Otesine gegerek, hem farkli risk faktorleri arasindaki korelasyonda meydana gelen diisiik
olasilikli ancak makul degisiklikler hem de risk parametrelerindeki ekstrem ve disiik
olasilikli degisiklikler degerlendirilebilir.

Belirli alanlara yogunlasmus risk faktorleri (belli bir cografi bolge veya belli bir endiistri alt
sektorii gibi) ile makroekonomik senaryo arasindaki baglantilar ortaya konulmalidir. Ayni
risk belirleyenlerine kars1 yogunlasmus risklerin nasil tepki verecegi de (Ornegin, perakende
ve kurumsal hesaplarda veya bir grubun altindaki farkli firmalarda olan risk yogunlasmasi
nedeniyle kisa vadeli yiiksek kayip olusma durumu) stres testleri tasarimina dahil
edilmelidir.

Bankalar, stres kosulu altinda potansiyel kredi, likidite ve alim satim hesab1 risk
yogunlagmalarini daha iyi anlayabilmek {izere, risk tiirlerini 6zellikle piyasa ve kredi riskini
toplulastirmak suretiyle, riskler aras1 yogunlasmalar1 dikkate almalidir. Bankalar, krediler
(genis anlamda) arasindaki potansiyel baglantilari tanimlamali ve stres kosullar1 altinda risk
tiirleri arasindaki korelasyonlara iligkin varsayimlari irdelemelidir.

Bankalar, riskler arasindaki korelasyonlar1 ekstrem olaylarda degerlendirmeli ve hangi olay
bilesimlerinin bankanin yagamini siirdiirmesini tehdit edebilecek biiyiikliikte korelasyonlara
yol acabilecegini sorgulamalidir. Bu kapsamda, temel faaliyet planlamasindaki
varsayimlarin makul olup olmadigini sinama imkani1 veren ters stres testlerinin kullanilmasi
gerekir. Gergeklesme olasiligi ¢cok diisiik olmakla birlikte makul olaylarin analiz edilmesi
bankalara ¢ok diisiik olasilikla karsilasilabilecek korelasyonlarin risk analizi ve risk azaltimi
faaliyetlerinde dikkate alinmasi imkéani verecektir.

Stres testleri, ayr1 piyasalarda faaliyet gosteren banka ya da ana ortakligin s6z konusu
piyasaya Ozgii risk yogunlagsmalarini dikkate almak iizere solo bazda, hem de grup bazinda
somutlasan ve onemli hale gelen yogunlasma tiirlerini analiz etmek tizere konsolide bazda
yapilmalidir. Yogunlagma riskine iligkin stres testlerinin sonuglari, yogunlasma riski
yOnetiminin bir pargasi olarak, banka i¢cinde miizakere edilmeli, karar alma siireglerinde ve
limit tesis edilmesinde kullanilmalidir.
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EK-1 TANIMLAR
Ad hoc stres testi (Ad hoc stress test)

Periyodik olmayan, herhangi bir gelisme halinde veya ihtiyag duyuldugunda 6zel olarak
yapilan stres testi uygulamasidir.

Kredi teminat oram1 -KTO- (Loan to value ratio -LTV-)
Kredi tutarinin kredi i¢in alinan teminata oranini ifade eder.
Dogrusal olmayan iiriinler (Non-linear products)
Icerisinde opsiyon bulunan finansal araglari ifade eder.
Eylem planlar1 (Contingency plans)

Banka yonetiminin muhtemel olumsuz gelismeler karsisinda uygulayacag: kararlar1 iceren
plani ifade eder.

Fiyat boslugu (Gapping of prices)
Piyasada alim satimi yapilan bir finansal aracin fiyatinin iki islem veya seans (oturum)
arasinda yliksek oranli degisiklige ugramasini ifade eder.

Kuyruk riski (Tail risk)
Kuyruk riski olasilik dagiliminin u¢ noktalarindaki degerlerin gergeklesme ihtimalini ifade
eder.

Makul ama istisnai olay/durum (Plausible, but exceptional event or situation)

Senaryo varsayimlarmin birbirleriyle tutarli ve bir arada ger¢eklesmesi miimkiin olay ve
kosullardan meydana gelmesi, ancak ayni zamanda bankanin kendisini idame ettirmesini
zorlayici nitelikte az rastlanir olay ve kosullar1 kapsamasini ifade eder.

Onemli risk (Material risk)
Bankanin yasak 6zkaynaklariyla kiyaslandiginda yiiksek kayip olasiligi doguran risk tiiriinii
ifade eder.

Ongorii siiresi (Time horizon)
Stres testi programinin kapsadigi ve stres kosullarinin devam edecegi tahmin edilen siireyi
ifade etmektedir.

Ortiilii destek (Implicit support)

Acik bir sézlesmeye dayanmamakla birlikte itibar veya sair nedenlerle ya da menkul
kiymetlestirme pozisyonlar1 yatirimcilariin fiili veya potansiyel zararlarini azaltmak
amaciyla bir baska gergek veya tiizel kisilige verilen likidite, sermaye veya benzer bir destegi
ifade eder.
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Risk belirleyeni - risk faktorii (unsuru) - risk tiirii (Risk driver - risk factor - risk type)
Bankalarin tabi oldugu riskleri analiz edebilmenin baslica kosulu risklerin kategorize
edilmesidir. Bu rehber kapsaminda risk tiirleri en kapsamli siniflandirma birimi olarak
kullanilmistir. Her bir risk tiirii; benzer veya farkli nitelikte birden ¢ok risk faktoriinii igerir.
Risk faktorleri tizerinde kayip olasiliklarini artirict yonde etki doguran unsurlar “risk
belirleyeni” olarak adlandirilmstir.

Senaryo dizisi (Range of scenarios)
Farkl1 degiskenleri ve/veya siddet diizeylerini iceren senaryo kiimesini ifade eder.

Siddet diizeyi (Severity)
Stres testi programi kapsaminda belirlenen senaryolarin beklenen egilimlerden sapma
seviyesini ifade eder.

Tek yonlii piyasalar (One way markets)
Sadece alic1 veya sadece saticilarin bulundugu ya da kotasyonlarin sadece asagi (alim) veya
sadece yukari (satim) yonlii girildigi piyasalar ifade eder.

Teminat tamamlama yiikiimliiliikleri (Margining requirements)
Bankanin, tarafi oldugu sozlesmeler cercevesinde degerleme sonrasinda ortaya cikan
teminat ihtiyacini tamamlamasi gerektigini ifade eder.

Tetikleyici seviyeler (Trigger)

Bankanin tarafi oldugu s6zlesmelerde yer alan kosullardan bazilarinm etkin hale geldigi ve
taraflara s6zlesme hiikiimleri paralelinde bir hak sagladigi ya da bir yiikiimliiliik yiikledigi
esik degerleri ifade eder.

Toplulastirma diizeyi (Level of aggregation)

Herhangi bir veya birden ¢ok risk unsuru veya tiirii etrafinda miinferit bir finansal ara¢ veya
pozisyondan baglayip bankanin konsolide seviyede biitliniine kadar ele alinabilecek tiim
oOlgekleri ifade eder.

Uzman goriisii ve istatistiki yontem (expert judgment & statictical method)

Uzman goriisii; bir hesaplama modelinin tecriibeler 1s18inda uzmanlarin tecriibelerine
dayanan sezgisel yaklagimlar1 dogrultusunda gelistirilmesini, istatistiki yontem ise bir veri
kiimesinden istatistiki teknikler kullanilmak suretiyle gelistirilmesini ifade eder.

Yukaridan asag1 ve asagidan yukari stres testi (Top down & bottom up approach)
Asagidan yukari stres testi; belirli kayip olasiliklari ve risk faktorlerine iliskin ayr1 ayri stres
testi sonuglarinin toplulastirilmasini, yukaridan asagi stres testi ise tiimel Stres testi
sonucunun is kollarina ve/veya ortakliklara dagitilmasi seklinde yapilmasini ifade eder.
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1.

EK-2 STRES TESTI RAPORU

Risklerin Tanimlanmasi ve Olgiilmesi

Bu baslik altinda stres testi programinda analiz edilen risk tiirleri siralanir, ham ve iiretilmis

verinin stres testi modeline nihai girdi haline gelinceye kadar gegirdigi degisiklikler (veri iiretim
stiregleri) belirtilir.

3.

a.

b.

g.

Digsal degiskenler (makroekonomik, finansal vs.)

Dissal verinin niteligi (kaynagi, periyodu ve karakteristik 6zellikleri —hangi piyasadan,
hangi saatte, hangi tiirde (ortalama, maksimum, minimum Vs.), hangi bazda (n/360,
n/365), hangi faiz tiirtinde (basit/bilesik) gibi)

Icsel degiskenler (krediler, menkul kiymetler, toptan fonlama vs.)

. Igsel verinin niteligi

Yasal ve idari smirlamalar (SYR, likidite rasyolari, YPNGP/Ozkaynak Orani, BHFOR
standart sok rasyosu, kredi sinirlari, igsel risk limitleri gibi)

Banka ve birim Ol¢eginde faaliyetlere ve sermaye yapisina iliskin alinan kararlar ve
kritik seviyelerle eslestirilmis aksiyon planlari

Bankanin temel riskleri

Modelin yapisi ve dokiimantasyonu

a.

Kullanilan yazilimlarin, veritabanlarmin degiskenlerin 6zellikleri (ISEDES Raporuna
Iliskin Rehberin “5.1.2 Risk Olgiimii” bashgi altinda belirtilen kapsamda bilgi
verilecektir)

. Modeldeki simiilasyon ve/veya hesaplamalara iliskin referans dokiimanlarin listesi

(literatiirdeki akademik makale ve kitaplar, uzman idari ve ticari kuruluglarin teknik
dokiimanlar1 gibi)

Modelin degerlendirmesi (avantajlari, zayifliklar1 ve limitleri), kalibrasyonu,
validasyonu ve geriye doniik testi (back testing)

Sermaye ve likidite yeterliligi analizi (Modelin uygulamasi)

Nitel degerlendirmelerin ve wuzman goriisiinlin agirhikta oldugu bir stres testi

metodolojisinin uygulanmasi durumunda asagida belirtilen hususlardan bir boliimii hakkinda

sonug elde edilemeyebilir.

a.

Uretilen senaryo dizisi

b. Senaryonun kullanilmasiyla elde edilen risk faktorlerine iliskin tahminler
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h.

Risk faktorlerine iliskin tahminlerden elde edilen igsel risk parametreleri

. Igsel risk parametre tahminlerinden ulasilan sermaye kayiplari, karsilik dncesi net gelir

projeksiyonlari (net faiz geliri, net faiz dist gelir vs.)

Varliklara iligskin nakit akis1 modelleri (erken 6deme ve temerriitler dikkate alinarak) ve
kayip tutar1 (ekonomik kayiplar i¢in karsilik tesis edilmesi)

Mevduatin ¢ekiligine (attrition) iliskin analizler

. Likidite ve operasyonel risk modelinin sonucglar1 (mevduattan likidite ¢ekilisi,

varliklarin likidite degeri, borglarin ¢evrilmesine iligskin analizler)

Modelin diger ara ve toplulastirilmamis son ¢iktilart

4. Metodolojinin sonuglari

Stres testi ¢iktilari, asagida belirtilen o6lciilerle iliskilendirilebilir olmali ve miimkiin

oldugunca bu olgiiler cinsinden iiretilmelidir.

a.

g.

Yasal sermaye vyeterlilik oranlart (28.06.2012 tarih ve 28337 sayili Sermaye
Yeterliliginin  Olgiilmesi ve Degerlendirilmesi Hakkinda Yonetmelik ve alt
diizenlemeleri ile 05.11.2013 tarih ve 28812 sayili Sermaye Koruma ve Dongiisel
Sermaye Tamponlarina Iliskin Yénetmelik ¢ercevesinde hesaplanan tamponlar)

Kaldirag orani (05.11.2013 tarih ve 28812 sayili Bankalarin Kaldirag Diizeyinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik cercevesinde hesaplanan
tamponlar)

I¢sel sermaye yeterliligi ve sermaye planlama tamponu

. RAROC

Likidite Karsilama Orani (LCR)

Net Istikrarl1 Fonlama Oran1 (NSFR)

- Mimkiin olan istikrarli fonlama (AFS)

- Gerekli olan istikrarli fonlama (RFS)

- Likidite yetersizligine diisme riski (risk of ruin)

Operasyonel risk ol¢iitleri
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