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YONETICi OZETi

Global finansal kriz sonrasinda gelismis {iilkelerdeki bankalarin alim satim hesaplarinda
onemli zararlarin olugsmasiyla birlikte Basel II diizenlemeleri kapsaminda piyasa riskinin tam
olarak olgiilmesinde birtakim sorunlar oldugu ortaya c¢ikmistir. Ozellikle, menkul
kiymetlestirmeye iliskin risk Ol¢timiindeki eksikliklerin ve yeniden menkul kiymetlestirme
pozisyonlarinin menkul kiymetlestirme pozisyonlarina gore daha riskli oldugunun ortaya
cikmast ve bankalarin risk yonetimi uygulamalarindaki bir takim zayifliklarin giin yiiziine
cikis1 gibi nedenlerle Basel II piyasa riski cercevesinde bazi degisikliklerin yapilmasina
ihtiyag dogmustur. Bu itibarla, anilan sorunlarin giderilmesine yonelik olarak Basel
Bankacilik Denetim Komitesi alt ¢alisma gruplari sermaye yeterliligi 6l¢lim standartlarinin
daha giiclii ve etkin bir yapiya doniistiiriilmesi amaciyla caligmalar yiiriitmeye baslamistir. Bu
baglamda, Basel II standartlar1 ¢ercevesinde denetim otoritelerince eksik goriillen bazi

alanlarda kisa vadeli ¢6ziim getirmesi beklenen bazi1 degisiklikler/yenilikler yapilmstir.

Temmuz 2009’da yayimlanan “Basel II Cercevesinde Iyilestirmeler'”, Basel II Piyasa Riski

> ve “Alim Satim Hesaplarindaki ilave Riskin Hesaplanmasina

Cercevesindeki Degisiklikler
Iliskin Rehber™ isimli dokiimanlarla birinci yapisal blokta ilave risk, strese tabi RMD, ve
menkul kiymetlestirme kapsaminda sermaye gereksinimin hesaplanmasi, ikinci yapisal blokta
risk yonetimi ve fligiincii yapisal blokta da ise kamuya yapilacak agiklamalar cercevesinde
degisikliklere gidilmistir. S6z konusu degisiklikler, kamuoyunda “Basel 2.5 olarak anilmaya

baslanmistir.

Ulkemizde de sozkonusu degisikliklerin mevzuatimiza dahil edilmesine yonelik calismalar
yapilarak taslak diizenleme degisikligi Ocak Ayinda kamuoyunun goriisiine acilmistir. Bu
siirec devam ederken, Basel 2.5 degisikliklerinin kapsami, ortaya c¢ikis nedenleri ve bu
kurallarin Diinya’da ve Tiirkiye’de yaratacagi olasi etkiler hususunda bilgilendirme yapmak

amaciyla bu ¢alismaya ihtiya¢ duyulmustur.

! BCBS, “Enhancements to the Basel II framework”, Temmuz 2009.
2 BCBS, “Revisions to the Basel I Market Risk Framework, Temmuz 2009, Aralik 2010(giincelleme).
* BCBS, “Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book, Temmuz 2009.






BDDK Sorularla Basel 2.5

1. Basel 2.5 nedir?

Global finansal kriz sonrasinda denetim otoritelerince Basel Bankacilik Denetim Komitesi
(Basel Komitesi) biinyesinde Basel II standartlar1 ¢cercevesinde denetim otoritelerince eksik
goriilen bazi alanlarda kisa vadeli ¢oziim getirmesi beklenen bazi degisiklikler/yenilikler
yapilmistir. Temmuz 2009°da yayimlanan “Basel II Cercevesinde Iyilestirmeler4”, Basel II

5”

Piyasa Riski Cergevesindeki Degisiklikler’ ve “Alim Satim Hesaplarindaki ilave Riskin

Hesaplanmasina iliskin Rehber®”

isimli dokiimanlar ile asagida ana hatlariyla yer verilen
degisiklikler getirilmistir. S0z konusu degisiklikler, “Basel 2.5 olarak anilmaya baslanmis

olup, dziinde Basel II’de yapilan bir takim degisiklikleri icermektedir.
Degisiklik yapilan temel konu basliklar1 asagida 6zetlenmistir:

» Birinci yapisal blokta;

= Piyasa riski cercevesinde karmasik alim satim faaliyetlerine iliskin kredi
riskine yoOnelik olarak ilave risk sermaye yiikiimliiliigii (Incremental Risk
Capital Charge - IRC) getirilmistir.

= Ayrica, riske maruz deger (RMD) 6lciimiiniin stresli piyasa kosullarim1 da
yansitacak sekilde iyilestirilmesi bakimindan Strese Tabi Riske Maruz Deger
hesaplanarak RMD’ye eklenmistir.

= Alim satim hesaplarinda degerlendirilen menkul kiymetlestirme portfoyleri
icin de bankacilik hesaplarindaki menkul kiymetlestirme pozisyonlari i¢in
hesaplanan sermaye gereksinimi getirilmistir.

= Korelasyon alim satim portféyii tanimi yapilarak, anilan portfoy istisnai bir
uygulamaya tabi tutulmustur.

= Menkul kiymetlestirme ve yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin
risk hesaplamalarinda degisiklikler yapilmistir.

= Yukarida bahsi gecen degisikliklerin / yeniliklerin 31 Aralik 2011""e kadar

denetim otoritelerince hayata gecirilmesi istenmistir.

4 BCBS, “Enhancements to the Basel II framework”, Temmuz 2009.

> BCBS, “Revisions to the Basel Il Market Risk Framework, Temmuz 2009, Aralik 2010(gtincelleme).

® BCBS, “Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book, Temmuz 2009.

7 Ana metinde 31 Aralik 2010 olarak agiklanan tarih, 18 Haziran 2010 tarihli daha sonraki bir basin agiklamastyla bir y1l Stelenmistir.
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> lkinci yapisal blokta; bankalarin genel risk yonetimi siirecleri ile risk tiirii bazinda
yonetim siireclerinde bir takim 1yilestirmeler yapilmasina yonelik aciklayici
hiikiimler getirilmistir. Genel risk yonetimi siirecleri agisindan; saglikli bir risk
yonetiminin sahip olmasi gereken Ozellikler ve bu o6zellikler kapsaminda yer alan
“yonetim kurulunun ve iist yonetimin gozetimine”, “politika, uygulama usulleri,
limit ve kontrollerin tesisine”, “riskin tamimlanmasi, Olc¢iilmesi, izlenmesi ve
raporlanmasina” ve “i¢ kontrol ve i¢ denetime” iliskin ilkeler degerlendirilmisken
risk tiirii bazinda ise “risk yogunlasmasi”, “bilanco dis1 riske maruz degerler”® ve
“menkul kiymetlestirme riski”, “itibar riski ve dolayll destek”, ‘“degerleme
uygulamalar”, “likidite riski yOnetimi ve gozetimi”, “saglikli stres testi

uygulamalar1” ve “saglikli iicretlendirme uygulamalar1” iizerinde durulmustur.

» Uciincii yapisal blokta ise; menkul kiymetlestirme ve yeniden menkul
kiymetlestirme ve degerlemesi, bilanco dis1 islemler ile likidite kredisi tahsis

taahhiitlerine yonelik kamuya aciklama hiikiimlerinde degisiklikler yapilmigtir.

8 «Off-Balance sheet exposure” teriminin karsiligi olarak kullamlmistir.
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2. Basel 2.5’e Neden ihtiya¢ Duyuldu?

Bilindigi lizere, piyasa riskine yoOnelik degisiklikler en son Basel Komitesi’nin 1996
yilindaki “Piyasa Riski Degisiklikleri” metniyle gerceklestirilmis olup,  Basel 1I
standartlarinda s6zkonusu baslikta 6nemli bir degisiklik yapilmamistir. Temmuz 2005°te
Basel Komitesi ile IOSCO alim satim hesaplarinin sermaye rejiminde bazi degisiklikler
tizerinde uzlasarak, spesifik riski dl¢en ve temerriit riski i¢in sermaye tutan bankalarin RMD
modellerindeki temerrtit riskine ilave olarak bazi yeni yiikiimliiliikler getirmislerdir. Diger
taraftan, 2007 yilinda baglayan global finansal kriz siirecinde, gelismis {ilkelerdeki
bankalarin alim satim hesaplarinda 6nemli zararlar olusmus ve kaldirag¢ etkisinin artmasiyla
da, piyasa riski hesaplamalarinda krizden edinilen tecriibeler dogrultusunda yeni
degisikliklere ihtiya¢ duyulmustur. Buna ilaveten, Basel II'de menkul kiymetlestirme
pozisyonlar1 i¢in eksik yoOnlerin goriilmesi ve ozellikle yeniden menkul kiymetlestirme
pozisyonlarinin menkul kiymetlestirme pozisyonlarina goére ¢ok daha riskli oldugunun
goriilmesi gibi sebeplerle, Basel 2.5 kapsaminda menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin
sermaye yiikiimliiliigliniin hesaplanmasi cercevesinde ciddi degisiklikler yapilmasina gerek
duyulmustur. Bu baglamda, denetim otoritelerince Basel Komitesi biinyesinde Basel II
cercevesinde eksik goriilen bazi alanlarda kisa vadeli ¢oziim getirmesi beklenen birtakim

degisiklikler/yenilikler yapilmasi 6ongoriilmiistiir.
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3. Basel 2.5 Ne Gibi Degisiklikler Getirmektedir?

Basel 2.5 kapsaminda getirilen degisiklikler birinci, ikinci ve liciincii yapisal bloklar ve

bunlarin alt acilimlart seklinde asagida incelenmistir.

BIRINCI YAPISAL BLOK

3.1 Menkul Kiymetlestirme Cercevesinde Yapilan Degisiklikler Nelerdir?

Menkul kiymetlestirme pozisyonu, bir menkul kiymetlestirme isleminde
maruz kalinan risk tutarim ifade etmektedir. Diger bir deyisle, bir menkul
kiymetlestirme islemi sonucunda ihra¢ edilen menkul krymetlerin tutulmasi
veya menkul kiymetlestirme islemine garanti saglanmasi veya taahhiit

verilmesi gibi yollarla menkul kiymetlestirme igsleminden kaynakli risklerin

alinmasi, menkul kiymetlestirme pozisyonu anlamina gelmektedir.

Basel II’de menkul kiymetlestirme pozisyonlart i¢in eksik yonlerin ve ozellikle yeniden
menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin menkul kiymetlestirme pozisyonlarina gore cok
daha riskli oldugunun goriillmesi gibi sebeplerle, Basel 2.5 kapsaminda menkul
kiymetlestirme pozisyonlarinin sermaye yiikiimliiligiiniin hesaplanmasi cergevesinde ciddi
degisiklikler yapilmistir. Yapilan bu degisikliklerle, finansal krizlerden alinan dersler de

dikkate alinarak Basel standartlarina iliskin ¢ercevenin gii¢clendirilmesi amag¢lanmustir.

Basel 2.5 kapsaminda menkul kiymetlestirme cercevesi icin getirilen degisikliklerin
anlagilabilmesi icin Basel II standartlarinda menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 icin
uygulanmasina izin verilen yoOntemlerin anlasilmasi onemlidir. Basel II standartlarinda
menkul kiymetlestirme pozisyonlari icin sermaye yiikiimliiligli; standart yaklasim ve ig¢sel
derecelendirmeye dayali yaklasim olmak iizere iki yontemle hesaplanabilmektedir. Bu
yaklagimlardan standart yaklasim (SY) dereceli ve derecesiz menkul kiymetlestirme
pozisyonlar1 icin belirli risk agirliklarimin  uygulanmasina dayanmaktadir. igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimda (IDD) ise; dereceli veya ¢ikarsama yoluyla derecesi

belirlenen pozisyonlar icin derecelendirmeye dayali yaklasim (DDY), derecesiz pozisyonlar
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icin izin verilen durumlarda igsel derecelendirme yaklasimi (IDY) ve diger durumlarda
denetim otoritesi formiilii (DOF) kullanilmas1 seklinde belirli yaklasimlarin beraber

uygulanmasi s6z konusu olmaktadir.

Basel 2.5 kapsaminda menkul kiymetlestirmeye iliskin olarak yapilan degisiklikler asagida

siralanmaktadir:

Yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlarina viiksek risk agirliklar: uygulanmasi:

Yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonu, menkul kiymetlestirmeye konu
edilen risk havuzuyla baglantili kredi riskinin dilimlere ayrildigi ve

havuzdaki risklerden en az birinin menkul kiymetlestirme pozisyonundan

olustugu menkul kiymetlestirmeyi ifade etmektedir.

Yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlar: i¢cin menkul kiymetlestirmeye konu edilen
varliklarin da menkul kiymetlestirme riskine sahip olmasindan otiirii, yeniden menkul
kiymetlestirme pozisyonlarina menkul kiymetlestirme pozisyonlarindan daha yiiksek risk
agirligl uygulanmasi Ongoriilmiistiir. Ancak, yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonu
daha once tanimlanmamis oldugundan, bahsi gecen pozisyona bu degisiklik cergevesinde
bir tanim getirilmistir. S6z konusu tanima gore; risk havuzuyla baglantili kredi riskinin
dilimlere ayrildigit ve havuzdaki risklerden en az birinin menkul kiymetlestirme

pozisyonundan olustugu menkul kiymetlestirme, yeniden menkul kiymetlestirmedir.

Yapilan degisiklikle, Standart Yaklagimda menkul kiymetlestirme pozisyonlarina uygulanan
risk agirliklan1 degistirilmezken, yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonu igin daha
yiiksek risk agirliklari belirlenmistir. icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlardan DDY’de
yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlar: i¢in, menkul kiymetlestirme pozisyonlarindan
daha yiiksek risk agirliklart belirlenirken, DOF’ta ise menkul kiymetlestirme pozisyonlarina
uygulanan %7 oranindaki asgari risk agirligi yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlari

icin %20’ ye yiikseltilmistir.
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Garanti verilen menkul kiymetlestirme pozisyonlari icin derecelerin kullanimi:

Yasanan son krizde, finansman bonosu ihraci yoluyla menkul kiymetlestirme programlarina
likidite kredisi tahsis taahhiidiinde (liquidity facility) bulunan bir¢ok bankanin, likidite

saglamak yerine anilan menkul kiymetlestirme pozisyonlarini satin aldiklar1 goriilmiistiir.

Likidite kredisi tahsis taahhiidii, yatirimcilarin nakit akig diizenlerinin

bozulmamast amaciyla bir sozlesmeye dayali olarak yatirimcilara fon

saglanmasin ongoren bir menkul kiymetlestirme pozisyonudur.

Likidite kredisi tahsis taahhiidii kapsaminda likidite saglamak yerine anilan menkul
kiymetlestirme pozisyonlarim1 satin alan bankalar, menkul kiymetlestirme pozisyonunun
derecesini risk agirliklarinin belirlenmesinde kullanmiglardir. Ancak, bankanin kendi
korumasindan dolayr daha iyi bir derecelendirme notuna sahip olan menkul kiymetlestirme
pozisyonunun, anilan derecesini kullanmak risk hesaplamasi agisindan bir tezat
olusturmustur. Yapilan degisiklikle, sz konusu risk algisinin diizeltilmesi saglanmis ve
kendi korumasindan dolay1 derecesi iyilesen menkul kiymetlestirme pozisyonlarini tutan
bankalarin, bu dereceleri standart yaklasgimda veya igsel derecelendirmeye dayali
yaklasimda kullanmalar1 engellenmistir. Sonu¢ olarak, Basel 2.5 kapsaminda yapilan
degisikliklerle anmilan menkul kiymetlestirme pozisyonlar:1 derecesizmis gibi dikkate

alinmistir.

Kredi analizlerinde operasyonel viikiimliiliiklerin yerine getirilmesi:

Yapilan degisiklikle, bankalarin menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 icin Basel II
standartlar1 kapsaminda yer alan menkul kiymetlestirme cercevesinde belirtilen yontemlerde
kredi derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme notlarini kullanabilmesi, bir kisim
spesifik operasyonel yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine baglanmistir. Aksi durumda,
bankalarin bu pozisyonlar1 6zkaynaklardan diismesi gerekmektedir. Anilan degisikliklerle,
bankalarin sadece kredi derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme notlarina
giivenmemesi ve kendi analizlerini de gergeklestirmesi amacglanmistir. Bu analizler
kapsaminda bankalarin; menkul kiymetlestirme risklerini ve menkul kiymetlestirmeye konu
varliklarin risk ozelliklerini devamli bir surette biliyor olmasi, menkul kiymetlestirmeye
konu varliklarin performanslarina ait bilgilere devamli surette ve zamaninda erisebiliyor

olmasi, menkul kiymetlestirme pozisyonuna iliskin yapisal Ozellikleri (kredi kalitesinin
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iyilestirilmesi, likiditenin iyilestirilmesi, nakit akislarinin nasil gergeklestirilecegi vb.) tam

olarak biliyor olmasi sart kosulmustur.

Likidite kredisi tahsis taahhiitlerine iliskin degisiklikler:

Basel II standartlar1 kapsaminda standart yaklasimi uygulayan bankalar i¢in belirli sartlar
saglayan kabul edilebilir likidite kredisi tahsis taahhiitlerine (eligible liquidity facility) 1
yildan daha kisa vadeli ise %20 krediye doniistiirme orani, daha uzun vadeli ise %50
krediye doniistirme oran1 uygulanmaktaydi. Kisa vadeli risklere daha az risk
hesaplanmasini saglayan bu yapidan vazgecilerek, vadeden bagimsiz olarak tiim kabul
edilebilir likidite kredisi tahsis taahhiitlerine %50 krediye doniistiirme orani uygulanmasi

saglanmustir.

Kabul edilebilir likidite kredisi tahsis taahhiitleri, genel olarak taahhiidii
veren tarafi koruyan gartlart haiz, taahhiidiin kullanmilacagr durumlarin

actkca belirlendigi, diger biitiin kredi iyilestirmelerinin ardindan

kullanmilabilen ve bunun gibi diger bir kisum sartlart saglayan likidite

kredisi tahsis taahhiitleridir.

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasimla ilgili olarak ise likidite kredisi tahsis taahhiitlerine
iliskin bir uygulama degisikligi yapilmamis olup, derecelendirmeye dayali yaklasimda
verilen risk agirliklar: tablosunun likidite kredisi tahsis taahhiitleri i¢in nasil uygulanacagi

acikliga kavusturulmustur.

Likidite kredisi tahsis taahhiitlerine iliskin olarak yapilan baska bir degisiklik de sadece
genel piyasa sartlarmin kotillesmesi durumunda kullanilabilen likidite kredisi tahsis
taahhiitleri ile ilgilidir. Basel II standartlar1 kapsaminda anilan likidite kredisi tahsis
taahhiitlerine standart yaklasimda %0, i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimlar icerisinde
bulunan denetim otoritesi formiili yaklasiminda %20 krediye doniistiirme orani
uygulanmaktaydi. Bahsi gecen avantajli uygulamaya Basel 2.5 hiikiimleri ¢ercevesinde son
verilmistir. Boylece sadece genel piyasa sartlarinin kotiilesmesi durumunda kullanilabilen
likidite kredisi tahsis taahhtiilerine diger likidite kredisi tahsis taaahiitlerinden farkli bir

uygulamaya yapilmayacaktir.
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3.2 Piyasa Riski Cercevesinde Yapilan Degisiklikler Nelerdir?

Basel 2.5 kapsaminda, piyasa riski cercevesinde bazi temel risklerin yeterli bir sekilde

Olciilebilmesini teminen Basel Komitesi tarafindan;

» Herhangi bir menkul kiymetlestirme pozisyonuna konu olmayan (Menkul
kiymetlestirilmemis) kredi iirlinleri i¢in ilave risk sermaye yiikiimliligi (IRC,
Incremental Risk Charge),

» Menkul kiymetlestirilmis tiriinler i¢in bankacilik hesaplarina uygulanan sermaye
yiikiimliiliigiintin alim satim hesaplar1 i¢in de hesaplanmast,

» Korelasyon alim satim portfoyleri icin ise, belirli kosullarin saglanmasina bagl
olarak kapsamli risk sermaye yiikiimliiliigiine dahil edilebilme imkant,

» Riske maruz degere eklenmek iizere ise, strese tabi RMD (Stressed VaR)

hesaplanmasi

uygulamalar ilk defa piyasa riski kapsamina alinmastir.

Korelasyon alim-satum portfoyii; sermaye gereksinimi hesaplanmasi

bakimindan, belirli kosullart saglayan menkul kiymetlestirme ve n’inci

temerriit olayina bagl kredi tiirev iiriinlerinden olusmaktadir.(bkz. boliim

3.2.4)

Ayrica hisse senedi pozisyonlarina uygulanan risk agirliklarinda bazi degisiklikler yapilmis

ve i¢sel modele yonelik bir takim ilave nicel kriterler eklenmistir.

3.2.1 Iilave Risk Sermaye Yiikiimliiliigii (IRC) Nedir ve Nasil Hesaplanacaktir?

Ilave risk, menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 hari¢ olmak iizere, alim satim hesaplarinda
izlenen finansal araglarin ihraggisinin temerriit etmesi veya kredi degerliliginin degismesi
nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligim1 ifade etmektedir. Kriz siirecinde alim satim
hesaplarindaki iriinlerin kredi riskinin Ol¢iilmesinin gerekliligi ortaya ¢ikmis olup, bu
eksikligin giderilmesine yonelik olarak Basel Komitesi'nce ilave risk kavrami
gelistirilmistir. Ilave risk sermaye yiikiimliiliigii, RMD modelleriyle 6lciilen spesifik riske

ilave olarak getirilmektedir. RMD modelleri kapsamindaki spesifik risk ol¢timii yalnizca
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temerriit riskini kapsarken, ilave risk, temerriide diismemis bor¢lanma araglarinin

spreadlerinin genislemesini ve kredi degerliliginin degisim riskini de igermektedir.

Ilave risk alim satim hesaplarindaki kredi riskini 6lgmeye yonelik olarak ilave edilmis olup,
model kullanan bankalarda, spesifik risk hesaplanan pozisyonlar i¢in ayrica hesaplanacaktir.
Banka modellerinin IRC’yi kapsamadigi durumlarda, standart metot altindaki spesifik risk

sermaye ylikiimliiliigii kullanilarak hesaplama yapilmasi gerekmektedir.

Spesifik riskin 6l¢limiinde model kullanan bankalarca hesaplanacak olan IRC ise, menkul
kiymetlestirilmemis kredi iiriinleri i¢in s6z konusu risklerin %99,9 giiven diizeyi ve 1 yillik
sermaye periyodu kapsaminda, miinferit pozisyon veya pozisyonlar grubunun likidite
periyodu dikkate alinarak tahmin edilmesini icermektedir. Boylece karmasik alim satim
faaliyetlerine iliskin kredi riskini 6l¢gmeye yonelik olarak piyasa riski ¢ergevesinde ilave risk
sermaye yiikiimliiliigi getirilmektedir. Bankalarin ilave risk icin sermaye ytikiimliiliigiinii
O0lcmek ve tutmak iizere spesifik risk modellemesi yapmasi beklenmektedir. Diger taraftan,
bu alanda iizerinde mutabik kalinan tek bir uygulama standardi bulunmadigindan IRC’nin
hesaplanmasina iligkin iist diizey ilkeler seklinde bir genel cerceve ¢izilmistir. IRC menkul

kiymetlestirmeler haricindeki tiim portféyleri kapsayacaktir.
IRC temerriit riski ve kredi degerliligi de8isim riskini (migration risk) icermektedir.

Temerriit riski, bir bor¢clunun temerriide diismesi dolayistyla olabilecek
dogrudan kayp potansiyeli veya bir temerriit olayinin gerceklesmesinden

dolayi olusabilecek dolayli kayip potansiyelini ifade etmektedir.

Kredi degerliligi degisim riski ise, icsel ve dissal kredi derecesinin

diismesi sonucu dogan dogrudan kayip veya kredi degerliligi degisimine

yol agan bir olay sonucu dolayli kaybin olusmasi potansiyeli olarak

tanimlanabilir.

3.2.2 IRC Hesaplanmasinda Kullanilan Temel Parametreler Nelerdir?

IRC hesaplamasinda kullanilacak temel parametreler asagida yer almaktadir.
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Sermaye Periyodu (Capital Horizon)

IRC modeli bir yillik bir sermaye periyodunda riskin sabit diizeyde kalacagi varsayimina
dayanmaktadir. Bu varsayima gore, banka alim satim veya belli sayidaki pozisyonlarini ilk
andaki risk diizeyini koruyacak sekilde bir yillik sermaye periyodunda yeniden dengeler
veya bu pozisyonlarin1 dondiiriir. Diger bir ifadeyle, banka sermaye periyodunun 1 yil
oldugu kabul edilerek, 6rnegin orijinal pozisyonun vadesi 3 ay ise, buna denk gelen risk
diizeyini koruyacak sekilde vade bitiminde 1 yila kadar aym pozisyonun tekrardan

gerceklestirilecegi varsayilarak sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Likidite Perivodu (Liquidity Horizon)

Likidite periyodu, stresli piyasa kosullarinda pozisyonlar: elden ¢ikarmak veya tiim 6nemli
riskleri hedge etmek icin gereken siireyi ifade etmektedir. Burada dikkat edilmesi gereken
husus bu islemler gerceklestirilirken fiyat risklerinden korunmak i¢in yeterince ihtiyath

varsayimlar altinda likidite periyodunun olciilmesidir.

Bir pozisyon veya pozisyon grubu i¢in likidite periyodu en az 3 ay olarak uygulanir. Risk
yogunlagsmasinin yiiksek oldugu pozisyonlarda, bu pozisyonlari elden cikarabilmek icin
daha uzun siireye gereksinim duyulacagindan likidite periyodunun daha yiiksek olmasi

beklenmektedir.

Korelasyon ve Cesitlendirme (Correlation and Diversification)

Bor¢lular arasindaki ekonomik ve finansal iliski, temerriit etme ve kredi degerliligi degisim
olaylarinin, bir¢cok bor¢luda ayni anda ortaya cikmasina yol agmaktadir. Bundan dolayz,
bankalar IRC modelleriyle borglularin temerriit ve kredi degerliligi degisim olaylari
arasindaki korelasyonun etkisini Ol¢ebilmelidir. Diger taraftan temerriit veya kredi
degerliligi degisimi ile diger riskler arasindaki cesitlendirme etkisi heniiz tam
anlagilamamistir. Dolayisiyla, diger risklerle olan korelasyon etkisi ilk agamada IRC

modeline yansitilmayacaktir.

Yogunlasma (Concentration)

Bankanin IRC modeli bor¢lu ve piyasa yogunlagsmasini uygun bir sekilde yansitmalidir.

Yogunlagmanin yiiksek oldugu bir portfoy icin daha fazla cesitlendirilmis bir portfoye gore
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daha yiiksek bir sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmalidir. Stresli piyasa kosullarinda iiriin
siniflarinin kendi icinde ve iiriin siniflar1 arasindaki yogunlasmalarin da modele yansitilmasi

gereklidir.

Risk Azaltimi ve Cesitlendirme Etkileri

IRC modelinde netlestirme ancak ayni finansal enstriimana ait uzun ve kisa pozisyonlar
arasinda yapilabilir. Diger durumlarda pozisyonlar netlestirilmemis olarak (briit bazda)
dikkate alinacaktir. Yani farkli enstriimanlarin veya aymi borgluya ait farkli menkul
kiymetler ya da farkli ihrac¢ilarin uzun ve kisa pozisyon tutarlarinin netlestirilmesi miimkiin

degildir.

Temel risk (basis risk) de IRC modeline yansitilmalidir. Bir enstriimanin vadesi likidite
periyodundan daha kisa ise, iki vade arasindaki potansiyel riskin etkisi IRC modeline

yansitilmalidir.

Temel risk, birbirini hedge eden iki pozisyonun fiyat degisimlerinin

tamamen birbirinden zit hareket etmedigi durumlarda ortaya cikan

potansiyel kaybu ifade etmektedir.

Opsiyonalite (Optionality)

IRC modeli opsiyonalite riskini de yansitmalidir. Opsiyonlarin ve fiyat degisimlerinden
onemli bir oranda dogrusal olmayacak sekilde etkilenen diger pozisyonlarin da banka

modeline dahil edilmesi gereklidir.

Opsiyonalite riski: Gomiilii olanlar da dahil olmak iizere opsiyon iceren

finansal iiriinlerin bankanin net faiz gelirleri veya ekonomik degerini

olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligidrr.
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3.2.3  Menkul Kiymetlestirilmis Uriinler i¢in Piyasa Riski Cercevesi Ne Sekilde

Uygulanacaktir?

Alim satim hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirilmis iiriinler i¢in bir istisna disinda
bankacilik hesaplarina uygulanan sermaye yiikiimliiliigii uygulamasi aynen gecerli olacaktir.
S6z konusu istisna, korelasyon alim satim faaliyetinde bulunan bankalara yonelik olarak
getirilmistir. Korelasyon alim satimi faaliyetini gerceklestiren bankalar, denetim
otoritelerinden izin almak kaydiyla, belirli kalitatif sartlar1 yerine getirmek suretiyle
sermaye ylikiimliigii icin “kapsamli risk sermaye yiikiimliiligii” hesaplayabilecektir. Diger
menkul kiymetlestirme pozisyonlari i¢in ise heniiz global bankacilik sektoriinde ortak bir
uygulama standardi olusmadigindan, sermaye yiikiimliiliigli hesaplamasinin asagida verilen
esaslara gore yapilmasi gerekmektedir. Menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin
olarak alim satim hesaplar1 i¢in getirilen bu uygulamanin bankacilik hesaplar1 ve alim satim

hesaplar1 arasindaki yasal sermaye arbitrajini azaltmas1 beklenmektedir.

Kredi riskinde standart yaklagimi uygulayan bankalar alim satim hesaplarindaki menkul
kiymetlestirme pozisyonlar1 icin spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiini derecelendirme

notlarina bagh olarak asagidaki tabloya gore hesaplayacaklardir.

Kredi Derecesi AAA ile AA-  A+ile A- BBB+ ile BB+ ile BB- BB-’nin alt1

arasl BBB- arasi arasl

A-3/P-3’iin alt1

A-1/P-1 A-3/P-3 veya derecesiz
Menkul Sermayeden
%1,6 %04 %8 %28
kiymetlestirme indirim
Yeniden
Sermayeden
Menkul %3,2 %8 %18 %52
indirim
Kiymetlestirme

12
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Kredi riskinde icsel derecelendirmeye dayali yaklasimin (IDD), derecelendirmeye dayali
yaklasim (DDY) secenegini uygulayan bankalar, alim satim hesaplarindaki menkul
kiymetlestirme pozisyonlart igin spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiinii derecelendirme

notlarina bagh olarak asagidaki tabloya gore hesaplayacaklardir.

Menkul Kiymetlestirme Yeniden Menkul
Kiymetlestirme
Kredi En kidemli* Az kidemli Az
Derecesi (Senior), (Non-Senior), Cesitlendirilmemis kl(ir:nli kidemli
cesitlendirilmis = cesitlendirilmis (Non-Granular) ; (Non-
(granular)** (granular) (Senior) Senior)
AAA/
9%0,56 %0,96 %1,60 %1,60 %?2,40
A-1/P-1
AA %0,64 %1,20 %?2,00 %?2,00 %3,20
A+ %0,80 %1,44 %?2,80 %?2,80 %4,00
A/
%0,96 %1,60 %3,20 %5,20
A-2/P-2
A- %1,60 %?2,80 %4,80 %38,00
BBB+ %?2,80 %4,00 %38,00 %12,00
BBB/
%6,00 %12,00 %18,00
A-3/P-3
BBB- %38,0 %16,00 %28,00
BB+ %20,00 %24,00 %40,00
BB %34,00 %40,00 %52,00
BB- %52,00 9%60,00 %68,00
BB-/
Sermayeden
A-3/P-3 Indirim
Alt

*Menkul kiymetlestirmeler cesitli dilimlere ayrilmakta olup, bu dilimler arasinda yatirimci agisindan en az riskli
menkul kiymet dilimi “A” sinifi veya “en kidemli” dilim olarak anilmaktadir.
**Graniilerite terimi, yasal sermaye yapisimin duyarlilifinin bir gostergesi olarak kullanilmaktadir. Yeterince
cesitlendirilmis bir portfoyiin/havuzun graniiler oldugu ifade edilmektedir.

Derecelendirilmemis menkul kiymetlestirme pozisyonlar: i¢in ise bankalarin spesifik risk
sermaye yiikiimliiliigiinii ne sekilde hesaplayacaklarina iliskin bilgiler Basel 2.5 metninde

detayl olarak aciklanmustir.
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3.2.4 Korelasyon Alim Satim Portfoyiine Nasil Bir istisna Getirilmektedir?

Basel 2.5 metni ile Basel II'nin 689 uncu paragrafina yeni bir fikra eklenmesi suretiyle
korelasyon alim satim portfOyiiniin tanimi yapilmistir. Yeni eklenen bu fikraya gore,
sermaye gereksinimi hesaplanmasi bakimindan, korelasyon alim-satim portfoyii; belirli
kosullar1 saglayan menkul kiymetlestirme ve n’inci temerriit olayina bagli kredi tiirev
iriinlerinden  olugmaktadir. S6z  konusu irlinlerin bu portfoy kapsaminda
degerlendirilebilmesi icin belirli iki temel sartin da saglanmasi gerekmektedir. Bunlardan
ilki, s0z konusu korelasyon alim satimi portfoyiindeki pozisyonlarin, yeniden menkul
kiymetlestirme pozisyonu veya menkul kiymetlestirilmis pozisyonlarin tiirevleri gibi
menkul kiymetlestirme dilimlerinde orantili bir paylasim (pro rata share) saglanamayan
pozisyonlardan olugsmamasi sartidir. Dolayisiyla, herhangi bir menkul kiymetlestirme dilimi
izerine yazilan opsiyonlar veya sentetik kaldiracli siiper-iist kidemli dilimler korelasyon
alim satim portfoyii disinda tutulacaktir. Bu sartla s6z konusu portfoyiin risklerinin kolay

yonetilebilir olmasi amac¢lanmistir.

Ikinci temel sart ise, tiim referans varliklarin, iki yonlii likit piyasasi var olan tek bir referans
bor¢luya dayal1 kredi tiirevleri (single name credit derivative) de dahil olmak {iizere tek bir
referans borcluya dayali iiriinlerden olugmasidir. Anilan o6zellikleri saglayan ihraccilara
dayali olan ve yogun olarak islem goren endeksler de bu kapsamdadir. Dolayisiyla
korelasyon alim satim portfoyii, tek bir referans bor¢luya dayali iiriinlerden olusan referans
varliklar1 iceren menkul kiymetlestirme ve n’inci temerriit olayina bagh kredi tiirevlerinden

olusacaktir.

Menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 i¢in getirilen yeni uygulamaya yukaridaki kosullari
saglayan korelasyon alim satim portféyleri icin bir istisna getirilmistir. Diger bir deyisle, bu
portfoylerin kapsamli risk 6l¢ciim modellerine dahil edilebilmelerine izin verilmistir. Ancak,
kapsamli i¢sel model kullanilarak elde edilen sermaye yiikiimliiliigii ile standart yontemle
hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii arasinda ¢ok farkli sonuclarin olusmasini1 engellemek ve
elde edilecek sonuglarin birbirine yakinsamasini saglamak iizere bir taban uygulamasi
getirilmesi hususu ayrica degerlendirilmistir. Basel Komitesi, alt ¢alisma gruplarinca
yapilan etki analizi sonuc¢larina dayanarak, 18 Haziran 2010 tarihli “Basin Aciklamasiyla”

%8’lik bir taban uygulanmasina karar verildigini agiklamistir. Ayrica, korelasyon alim satim
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portfoylerine getirilen istisnanin uygulanabilmesi icin bankalar tarafindan belirli sayida
onceden belirlenmis stres testlerinin uygulanmas: gerektigi belirtilmis ve stres
senaryolarinin sayisinin ve kompozisyonunun ne olacaginin Komite tarafindan ilan
edilecegi duyurulmustur. Buna gore soz konusu senaryolar belirlenmis ve Aralik 2010
tarihinde giincellenen “Basel II Piyasa Riski Degisiklikleri” dokiimaninin ekinde ilan

edilmistir.

Korelasyon alim satim portfoyiine iliskin sermaye yiikiimliiliigiiniin kapsamh risk 6l¢tim
modeli ile hesaplanmamasi durumunda standart yontem kullanilacaktir. Standart yontemle
korelasyon alim satim portfoyleri i¢cin spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiiniin nasil
hesaplanacagi adi gecen dokiimanda verilmistir. Buna gore sermaye yiikiimlilugi;
korelasyon alim satim portfGyiiniin sadece net uzun pozisyonlarina uygulanacak toplam
spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii ile bu portfoyiin sadece net kisa pozisyonlarina
uygulanacak toplam spesifik risk sermaye yiikiimliiliglinden biiyiik olam1 olarak

belirlenmistir.

3.2.5 Strese Tabi RMD

Piyasa riskini i¢sel model kullanarak hesaplayan bankalarin riske maruz deger 6l¢iimiiniin
stresli piyasa kosullarini yansitacak sekilde iyilestirilmesini saglamak amaciyla strese tabi
riske maruz deger hesaplamasi ve bunu hesaplamis oldugu RMD’ye ilave etmesi

gerekmektedir

Strese tabi RMD, son bir yillik veri kullanilarak hesaplanan RMD’ye ek olarak, 6nemli
kayiplarin yasandigr bir yillik siireci dikkate alacak sekilde hesaplanacaktir. Bu
uygulamanin piyasa riski i¢in ayrilan asgari sermaye yiikiimliiliiglinde yasanan dongiiselligi

azaltmasi beklenmektedir.
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Strese tabi RMD’nin hesaplanmasinin ardindan sermaye yiikiimliiliigii icin uygulanacak

hesaplama formiilii su sekilde olacaktir:

S = max(RMD;_y; m; * RMDgq gin ort.) + max(SRMD;_y; ms x SRMDyg giin ort.)

S : Piyasa riski i¢in sermaye ytikiimliiliigii

RMD,_, : Bir 6nceki is giiniine ait RMD

m, : 3 sayisina ilave carpim katsayisinin® eklenmesiyle elde edilecek deger
RMDgg giin ore. = Son 60 is giintine ait RMD’lerin ortalama degeri

SRMD;_, : Bir 6nceki is giiniine ait strese tabi RMD

mg : 3 sayisina ilave ¢arpim katsayisinin eklenmesiyle elde edilecek deger

SRMDgg giin ore. * Son 60 is giiniine ait strese tabi RMD’lerin ortalama degeri

3.2.6 Hisse Senedi

Basel II kapsaminda hisse senedi pozisyonlarinin likit ve iyi cesitlendirilmis olmasi halinde
spesifik riske iliskin sermaye yiikiimliiliigliniin %4 oraninda hesaplanmasina Basel 2.5 ile
son verilerek, spesifik riske iligkin sermaye yiikiimliiliigli hesaplanmasinda kullanilacak

oran %8 diizeyine yiikseltilmistir.

3.2.7 ic¢sel Model Kriterleri

Piyasa riski i¢sel modellerinde aranacak nicel kriterlere bazi ilaveler yapilmistir. Buna gore,

® Modelin performansim 6lgmede kullanilan geriye doniik testler uygulanmasi sonucunda bulunacaktir. flave carpim katsayilari, 0 ila 1
arasinda olmak iizere riske maruz deger iizerinden yapilan geriye doniik testle belirlenecektir Diger bir deyisle, strese tabi riske maruz
deger iizerinden hesaplanmayacaktir.
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» modellerin opsiyon veya ipotege dayali menkul kiymet gibi diger ilgili tiriinlerin
dogrusal olmayan fiyat degisimleri ile korelasyon ve temel riski kapsamast,

» Onemli kayiplarin yasandigi 12 aylik donemi kapsayacak sekilde tarihsel veri
kullanilarak strese tabi RMD’nin RMD’ye ilave olarak en az haftalik olarak
hesaplanmasi

» spesifik riskin modellenmesine,

» korelasyon alim satim portféylerinin modele dahil edilmesine
yonelik hususlar gibi bir takim ilave kriterler eklenmistir.

Ayrica piyasa riski boliimiinde yer alan ihtiyatli degerlemeye iliskin hususlar (Basel II'nin
690-699 uncu paragraflart),  hem alim sattm hem de bankacilik hesaplar ile
iliskilendirilecek sekilde ayr1 bir boliime alinmis ve likiditesi az olan pozisyonlar icin

pozisyon degerinde bir ayarlama yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

IKINCI YAPISAL BLOK

3.3 Ikinci Yapisal Blok Nedir?

Ikinci yapisal blok, bankalarn risk yonetimi ve icsel sermaye gereksinimi degerlendirme

stirecleri ile bu konuda denetim otoritesinin inceleme siireclerini diizenlemektedir.

Birinci yapisal blok, bankalarin temel riskler karsisinda bulundurmalar1 gereken asgari
sermaye tutarini ortaya koyarken, ikinci yapisal blok ise, bu temel riskler de dahil olmak
tizere bankalarin karsi karsiya oldugu tiim riskler konusunda yoOnetim sistemlerinin
yeterliliginin degerlendirilmesi ve bu yeterlilik diizeyi ile temel riskler disinda kalan diger
risklerin degerlendirilmesine dayali olarak ilave sermaye gereksinimine olan ihtiyacin
belirlenmesini ve bulundurulmasini amag¢lamaktadir. Bu amag bir yandan bankalarin igsel
sermaye gereksinimi degerlendirme siireclerinin ana temasini olustururken diger yandan

denetim otoriteleri tarafindan yapilan incelemeler de degerlendirmeye konu olmaktadir.
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3.4 Basel 2.5 ile Ikinci Yapisal Blok’ta Yapilan Degisikliklerin Amaci
Nedir?

2007 yilinda baslamis olan finansal kriz, bankalarin risk yonetiminde bir¢ok alanda dikkate
deger zayifliklarin oldugunu gostermistir. Krizin basladigi donemden beri ulusal veya
uluslararas1 kuruluslar tarafindan yayinlanan krizin kaynaklarina iligkin raporlar da bunu
gostermektedir. Basel 2.5 ile ikinci yapisal blokta yapilan degisikliklerin amaci da bankalara
ve denetim otoritelerine ileride karsilasilabilecek risklerin en iyi sekilde tanimlanmasi ve
yonetimi ile i¢sel sermaye yeterliligi degerlendirme siireglerinin bu riskleri uygun sekilde
kapsamasi konusunda yol gosterici bir rehber ortaya koyarak yardimci olmaktir. Bu
rehberde ortaya konan risk yonetimi ilkeleri yasanmakta olan finansal krizden alinmis olan
dersleri yansitmakta ve ikinci yapisal blok siirecleri araciligiyla tantmlanmis olan risklerin
bankalarca yonetilmesini ve azaltilmasini giiclendirmektedir. Bu anlamda Basel 2.5 ile

ikinci yapisal blokta yapilan degisiklikler risk yonetiminin gelistirilmesini amaclamaktadir.

3.5 Basel 2.5 ile Risk Yénetiminin Gelistirilmesine Neden Ihtiyac

Duyulmustur?

Basel 2.5 ile risk yoOnetiminin gelistirilmesinin altinda yatan ihtiyac 2007 ortalarinda
baslayan finansal kriz ile birlikte baz1 bankalarda goriilen risk yonetimi uygulamalarindaki
zayifliklar ve bu krizin nedenlerinden biri olarak goriilen c¢esitli finansal araglara yonelik
risk algilamasi eksikligi olmustur. Basel Komitesi’nin kriz doneminde ortaya ¢ikan risk

yonetimi zafiyetlerine iligkin tespit ve degerlendirmeleri asagidaki sekildedir:

» 2007’nin ortalarinda baglayan ve onemli finansal zararlar dogurmus olan finansal
kriz, bircok finansal kurulusun kullandiklar1 yapilandirilmis kredi iiriinleri ve is
tiriinleri ile baglantili riskleri tam olarak anlayamadiklarini ortaya koymus, dahasi bu
kuruluslarin saglikli finansal karar alma siireclerine ve ihtiyath risk yonetimine
iliskin temel prensiplere bagh kalmadiklarin1 gostermistir.

» Yillardir ¢ok cesitli nedenlerle finansal kuruluslar zorluklarla karsilasmis ise de,
goriilen 6nemli bankacilik sorunlarinin ana sebepleri, borclu ve kars: tarafa yonelik

siirdiiriilen gevsek kredi standartlari, zayif risk yonetimi ve karsi tarafin kredi geri
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odeme kabiliyetini zayiflatabilecek ekonomik veya diger kosullardaki degisimlerin
izlenmesindeki eksikliktir. Bu durum hem G-10 ve hem de G-10 dis1 iilkelerde
gorilmiistiir.

Yasanan finansal kriz herhangi bir banka organizasyonunun uzun donemli basarisi
acisindan etkin kredi riski yonetimini onemini ve bu yonetimin finansal istikrarin
kilit ana unsuru oldugunu ortaya koymustur.

Bu kriz aym zamanda etkin sermaye planlamasi ve uzun donemli sermaye
stirdiiriilebilirliginin 6nemini de vurgulamistir. Bir bankanin belirsiz piyasa kosullar
karsisinda dayanikliligi, piyasa kosullarindaki volatilite ve olast banka strateji
degisiklikleri i¢in tutulan giiclii sermaye pozisyonu ile belirlenmektedir. Bu nedenle
bankalar sermayenin uzun donemli siirdiiriilebilirligi ile etkin ve verimli sermaye
planlamasina odaklanmalidir. Etkin bir sermaye planlama siireci, maruz kalinan
risklerin, bu risklerin yonetimi ve azaltimi icin olusturulmus olan risk yonetim
siireclerinin, bu riskler karsisinda tutulan sermayenin yeterliliginin ve olasi
ekonomik daralmanin sermaye ve getiri {lizerindeki muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesini gerekli kilmaktadir. Sermaye planlama siireci gelecege yonelik
stres testleri tizerine oturtulmalidir.

Herhangi bir faaliyet kolunda meydana gelen hizli biiyiime bankalari énemli risk
yonetimi zorluklar: ile kars1 karsiya birakabilmektedir. Bu durum bilhassa “olustur-
dagit” is modelleri'’, bilanco dis1 araglar, likidite kredisi tahsis taahhiitleri ve kredi
tirevleri kullanimi1 suretiyle yasanmis genislemelerde goriilmiistiir. Menkul
kiymetlestirme ve “olustur-dagit” is modelleri, kredi araciligm ve karlilig
artirabilecegi gibi mevcut riski de biiyiik 6l¢iide ¢esitlendirebilir. Bununla birlikte bu
faaliyetle baglantili risklerin yonetimi 6nemli zorluklar barindirir. Bu faaliyetler
cesitli faaliyet kollarinda, firmalar ve risk faktorleri {iizerinde tanimlanmasi,
olciilmesi, yonetimi, azaltumi ve kontrolii zor olabilecek “risk”''ler yaratir. Bu
durumla ozellikle piyasa likiditesinin, varlik fiyatlarinin ve risk istahinin azaldigi
donemlerde karsilagilmaktadir. Bu tiir risklerin uygun bir sekilde tanimlanamamasi
ve Olciilememesi istenmeyen risklerin ve risk yogunlagmalarinin olusmasina neden
olabilir ki, bu durum es zamanli olarak beraberinde bazi faaliyet ve risklerden

kaynakli zararlar dogurabilmektedir.

1 “Originate-to-distribute business model”; bu is modellerinde bir iiriin olusturulmakta daha sonra ise bu iiriin satilmak suretiyle elden
cikarilmaktadir. Ozellikle mortgage kredi verilip daha sonra bu kredilerin menkul kiymetlestirilip satilmast bankacilik sektoriinde goriilen
bu is modeli kapsamindaki uygulamalardan biridir.

' “Exposure” teriminin karsilig1 olarak kullanilmistir.

19



BDDK Sorularla Basel 2.5

» Yapilandirilmis iiriinlere olan giiglii talep, bankalarda, “olustur-dagit” is modellerine
dayal1 kredilendirme uygulamalarinin ve dolayisiyla sagliksiz ve giivenilir olmayan
kredilendirme standartlar1 kullanimi suretiyle standart altt (subprime) mortgage
kredileri gibi kredilendirmelerin yapilmasini tegvik etmistir. Bu durumun
olusmasinda, yapilandirilmig {iriinlere yatirim yapma siireclerinde pek ¢ok
yatirimcinin gerekli 6zeni gostermeyerek sadece kredi derecelendirme kuruluslarinin
bu iiriinlere iliskin vermis olduklar1 dereceye bakarak karar vermesi de etkili
olmustur. Daha da 6nemlisi, bu varliklardan kaynakli risklerin yonetimi konusunda
yetersiz durumda olan bircok banka da bu varliklar ellerinde tutmustur.

» Risk yonetimindeki gelismeler, finansal piyasalardaki yeniliklerin hizi ile uyumlu
olmalidir. Bu uyum o6zellikle “olustur-dagit” is modelleri gibi yontemler araciligiyla
gelisen ve hizli biiyiiyen piyasa katilimcilar1 agisindan bir gereksinimdir. Finansal
piyasalardaki yenilikler, karmasik ve muhtemelen likiditeye sahip olmayan
yapilandirilmig kredi iirtinlerini artirmistir. Karmasiklik ve likidite yoksunlugu bu
iriinlerin degerinin tespitini ve risklerinden korunmasini daha da zorlastirabilmekte
ve de riskte istenmeyen artislara sebep olabilmektedir. Yatirimci bazli karmasik
iriinlerin  bliyiimesindeki artislar likit olmayan zayif piyasalarin dogmasiyla
sonuclanabilmekte, bu {iriinlerin icerdigi riskleri yeterince anlamayan ve
yonetemeyen bankalar agisindan ellerinde tuttuklar1 bu iiriinler nedeniyle olumsuz
piyasa kosullarinda 6nemli boyutta zararlar olusabilmektedir.

» Yukarida anlatilan risk yonetiminde goriilen eksiklikler ve olusabilecek tehditler
karsisinda bu eksikliklerin ve tehditlerin giderilmesi amaciyla risk yonetiminde ve

dolayisiyla da ikinci yapisal blokta degisiklige gidilmistir.

3.6 Basel 2.5 ile Risk Yonetiminde Meydana Gelen Degismeler Neleri

Kapsamaktadir?

Basel 2.5 ile getirilen risk yonetiminde gelismeler, bilhassa menkul kiymetlestirme, bilangco
dis1 islemler, yapilandirilmis kredi {iriinleri ve karmasik alim-satim faaliyetleri gibi sermaye
piyasas1 faaliyetleri kapsamindaki islemlerden kaynaklanan risklerin tiimiinii kapsayacak
sekilde ve daha Once Basel Komitesi tarafindan yaymnlanmis risk yoOnetimi ilkelerinin

tamamlayicisi nitelikte risk yonetimi ve kontrol ilkelerini icermektedir.
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Bu bakimdan, risk yonetimi genel risk yonetimi ve spesifik risk yonetimi olmak iizere iki

acidan ele alinmistir.

Genel risk yonetiminde, saglikli bir risk yonetiminin sahip olmasi gereken ozellikler ve bu

29 ¢

ozellikler kapsaminda yer alan “yonetim kurulunun ve {ist yonetimin gozetimine”, “politika,

uygulama usulleri, limit ve kontrollerin tesisine”, “riskin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi, izlenmesi

ve raporlanmasina” ve “i¢ kontrol ve i¢ denetime” iligkin ilkeler ele almaktadir.

Spesifik Risk Yonetimi kapsaminda ele alinan risk yonetimi konulari ise sunlari

kapsamaktadir:

» Risk Yogunlagmasi

A\

“Bilangco Dis1 Riskler” (Off-Balance sheet exposure) ve Menkul Kiymetlestirme
Riski

Itibar Riski ve Dolayl1 Destek

Degerleme Uygulamalari

Likidite Riski Yonetimi ve Gozetimi

Saglikl1 Stres Testi Uygulamalari

vV V V V V

Saglikli Ucretlendirme Uygulamalar

UCUNCU YAPISAL BLOK

3.7 Piyasa Disiplinindeki Degisiklikler Nelerdir?

Basel II'nin ii¢lincii yapisal blogu olan piyasa disiplini, piyasa katilimcilarina bankalarin
sermaye yeterliliginin degerlendirilmesine imkan vermektedir. Piyasa disiplini, bankalar
arasinda karsilastirmay1 saglayabilmek amaciyla ortak aciklama yiikiimliiliikleri saglamakla
beraber, Basel Komitesi tarafindan her bir yiikiimliiliigiin nasil gerceklestirilecegini
detaylandirmak yerine bankalarmn risk profillerini daha iyi yansitabilmesi ve ig¢sel risk
yonetimi ile uyumlu aciklamalarda bulunabilmeleri i¢in banka yorumlarina yer verilmesinin
daha uygun olacagina karar verilmistir. Piyasa disiplininde yapilan revizyonlarla, bankalarin

menkul kiymetlestirme riskleri hakkinda daha fazla bilgi edinilmesi, bankalarin yorumlarina
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daha fazla yer verilmesi, bu risklerle ilgili daha net tamimlarin ortaya konmasi saglanarak

piyasadaki belirsizliklerin giderilmesi hedeflenmektedir.

Basel 2.5 ile kamuya agiklama konusunda degisiklik yapilan boliimler asagida 6zet olarak

verilmistir:

Alim satim hesaplarindaki menkul kiyvmetlestirme riskleri

Allm satim ve bankacilik hesaplarindaki menkul kiymetlestirme risklerinin nicel

ozelliklerinin ayr1 ayr1 aciklanmasi saglanmistir.

Bilanco dis1 araclara sponsor olma

Basel II standartlarinda yapilan degisikliklerle menkul kiymetlestirme risklerine sponsor
olunmasi durumunda, bu bilgilerin saglanmasi, menkul kiymetlestirmeye konu varliklardan
kaynakli riskler disinda alinan risklerin agiklanmasi ve bilango i¢i menkul kiymetlestirme
riskleri ile bilanco dist menkul kiymetlestirme risklerinin ayr1 ayr1 gosterilmesi

istenmektedir.

Icsel derecelendirme vyaklasimi ve diger finansman bonosu ihraci yoluyla menkul

kiymetlestirme programlari icin likidite kredisi tahsis taahhiitleri

Menkul kiymetlestirme riskleri icin sermaye yiikiimliiliigli hesaplamasinda kullanilan
yaklagimlarin nasil belirtilecegi, igsel derecelendirme yaklasimi siireci ile ilgili yapisi,
amact ve kontrol mekanizmalar1 gibi nicel bilgilerin aciklanmasi ve sermaye yiikiimliiliigii
hesaplamasinda kullanilan her bir yaklagim icin belirlenen kirilimlarda nicel bilgilerin

verilmesi istenmektedir.

Yeniden menkul kiymetlestirme riskleri

Menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin kredi ve piyasa risklerinin izlenmesine iliskin
olusturulan siirecler, menkul kiymetlestirme ve yeniden menkul kiymetlestirme risklerinin
azaltilmasi i¢in kredi riskini azaltmada izlenen politika, yeniden menkul kiymetlestirme
faaliyetlerinde bankanin aldig1 riskler ve yeniden menkul kiymetlestirmede alinan toplam

riskin agiklanmasi istenmektedir. Buna ilaveten, menkul kiymetlestirme ve yeniden menkul
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kiymetlestirme risklerinin degerlemesine iliskin aciklamalarin ayr1 ayri yapilmasi tesvik

edilmektedir.

Menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin degerlemesi

Bankalarin menkul kiymetlestirme pozisyonlarini nasil degerlediklerine iliskin daha fazla

nicel agiklamalar yapmasi istenmektedir.

Menkul kiymetlestirme risklerinde pipeline/warehouse riski

Kriz siirecinde warehousing/pipeline riskinin yeterince dikkate alinmadig1 goriilmiistiir. S6z
konusu riskler, bankanin bir kisim varliklarin1 menkul kiymetlestirmeye konu etmeyi arzu
etmesi ancak yatirimcilarin s6z konusu menkul kiymetlestirme pozisyonlarmmi almak
istememeleri sonucunda, menkul kiymetlestirmeyi gerceklestirememesi ve dolayisiyla
menkul kiymetlestirmeye konu varliklarin riskini transfer edememesi durumunda ortaya
cikmaktadir. Bu dogrultuda, bankalarin hangi varliklarin1  gelecekte — menkul

kiymetlestirmeyi planladigini kamuya aciklamasi istenmektedir.

Pipeline/warehouse riski, bankanmin bir kisum varliklarint  menkul
kiymetlestirmeye konu etmeyi arzu etmesi ancak yatirimcilarin soz konusu

menkul kiymetlestirme pozisyonlarini almak istememeleri sonucunda,

bankamin menkul kiymetlestirmeyi gerceklestirememesi ve dolayisiyla

menkul kiymetlestirmeye konu varliklarin riskini transfer edememesi

durumunda ortaya ¢ikan risktir.

23



BDDK Sorularla Basel 2.5

4. Basel 2.5'un Olasi Etkilerine Dair Bir Sayisal Etki Calismasi Yapildi

mi?

Basel 2.5 degisiklikleri kapsaminda getirilmesi planlanan diizenleme Onerilerinin Basel II
standartlar1 uyarinca hesaplanan piyasa riskine iliskin olasi etkilerini analiz etmek i¢in ilk
calisma 2009 yil1 baslarinda Basel Komitesi biinyesinde faaliyetlerini siirdiiren Alim Satim
Portfoyiine iliskin Calisma Grubu tarafindan icra edilmis olup, bu calismanin sonuglari

Komitenin Ekim 2009 tarihli dokiimaninda yayimlanmustir'>. Bu ¢alisma:

> Tlave risk icin sermaye yiikiimliiliigiine,

» Strese tabi RMD i¢in gerekli sermaye yiikiimliiliigiine,

» Almm satim hesabinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlarindan
kaynaklanan alacaklar icin sermaye yiikiimliiliigiine

» Piyasa riskinin standart yaklasim kapsaminda Ol¢iimiinde bazi hisse senedi

alacaklarina iliskin gézden gecirilmis spesifik risk sermaye gereksinimine

yonelik getirilen degisikliklerin olas1 etkilerinin degerlendirilmesini amag¢lamaktadir.
Ancak, bahse konu etki ¢caligmasinin zamanlamasi nedeniyle Temmuz 2009’da yayimlanan
Basel II Piyasa Riski Diizenlemesine Yapilan Revizyonlar'> bu etki ¢alismasma dahil
edilememis oldugundan korelasyon alim satim portfoyiine iligkin getirilmis olan
uygulamalar bu analiz kapsamina alinamamustir. Yapilan calisma ile 10 ilkedeki 43

bankanin verileri analiz edilerek 6zetle asagidaki sonuglara ulagilmistir.

» Toplam sermaye yiikiimliiligiinde ortalama / (medyan) % 11,5 / (% 3,2) artis,
piyasa riski i¢in bulundurulmasi gereken sermaye tutarinda % 223,7 / (% 102) artis
olmaktadir.

> llave risk icin gerekli sermaye yiikiimliiligii ortalama toplam sermaye
yiikiimliiliigiinde ortalama / (medyan) % 6,2 / (%3,6) artisa yol agmaktadir. Piyasa
riski agisindan ilave risk ortalama / (medyan) % 102,7 / (% 60,4)’lik bir artisa neden
olmaktadir.

» Basel 2.5 ile getirilen en 6nemli yeniliklerden biri olan Strese Tabi RMD ile toplam
sermaye yiikiimliiliigiinde ortalama / (medyan) % 4,6 / (%2,7)’lik bir artis ortaya
cikmaktadir. Piyasa riski acisindan bu artis ortalama (medyan) % 110.8 / (%

'2 BCBS, “Analysis of the Trading Book Quantitative Impact Study”, Ekim 2009.
13 BCBS, “Revisions to the Basel Il Market Risk Framework”, Temmuz 2009.
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63,2)’dir. Ortalamada, Strese Tabi RMD, stres uygulanmamis riske maruz degerin
2,6 kat1 kadardir.

» Yeniden menkul kiymetlestirme alacaklari icin yeni getirilen standart spesifik risk
sermaye yiikiimliiliigli toplam sermaye yiikiimliiliigiinde ortalama / (medyan) % 5,4 /
(% 0,1)’liikk bir artisa yol agmaktadir. Piyasa riski agisindan bu artis ortalama /
(medyan) % 92,7 / (% 1,8) olarak saptanmustir.

» Son olarak standart yaklasimda hisse senetlerine iliskin spesifik risk sermaye
yiikiimliiliigii toplam sermaye yiikiimliiliigiinde ortalama / (medyan) % 0,2 / (% 0,1)
oraninda bir artisa yol a¢cmaktadir. Piyasa riski acisindan bu artis ortalama /

(medyan) % 4,9 / (% 1,9) olarak saptanmistir.

Analiz sonuglart degerlendirildiginde; Basel 2.5 diizenlemeleri ile getirilen degisiklikler
sonucunda analiz kapsamindaki bankalarin toplam sermaye yiikiimliiliiklerinin ortalama
%11,5 artig1 goriilmektedir. Bu artisa en biiyiik katkiyr yapan kalem ilave risk sermaye
gereksinimi olmustur. Sermaye yiikiimliiliigiinii artiran diger bir kalem de yeniden menkul
kiymetlestirme alacaklart i¢in spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii kalemi olmustur. Global
ekonomik kriz Oncesinde, Basel standartlarinda yeniden menkul kiymetlestirmeye iliskin
hiikiimler bulunmadigindan bu pozisyonlardan kaynaklanan riskler olciilemiyordu. Bu
acidan degerlendirildiginde, Basel 2.5 diizenlemeleri kapsaminda piyasa riskine getirilmis
olan hiikiimler ile daha 6nce dikkate alinmayan risk unsurlar1 da dikkate alinarak piyasa

riskinin daha etkin bir sekilde ol¢iilmesi saglanmis olacaktir.

Diger taraftan Komite kiiresel bankacilik sistemi icin; sermayenin niteliksel ve niceliksel
olarak artirilmasi, risk kapsaminin gelistirilmesi, asirt kaldirag kullaniminin kontrol altina
alimmasi ve yeni likidite standartlarinin getirilmesini iceren ve kamuoyunda Basel III olarak
bilinen diizenleme 6nerilerinin olasi etkilerini analiz etmek iizere kapsamli bir niceliksel etki
analizi ¢alismasi baglatmistir.'* Bu calisma, 2009 yilinda yapilan yukarida da sonuglarina
deginilen etki analizi calismasinda zamanlama nedeniyle dikkate alinamayan korelasyon

alim satim portfoylerine iliskin uygulamalarin da olasi etkilerini analiz etmektedir.

So6z konusu caligmaya 23 iilkeden toplam 263 banka katilmistir. Calismaya katilan bankalar

ana sermayelerine ve uluslararasi faaliyetlerinin bulunup bulunmamasina gore 1 inci Grup

'* BCBS, “Results of the Comprehensive Quantitative Impact Study”, Aralik 2010.
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ve 2 nci Grup bankalar olarak iki gruba ayrilmistir. (1 inci Grupta 94, 2 nci Grupta 169
banka yer almistir.) Bu etki ¢alismasinin bir boliimiinde de Basel 2.5 degisikliklerinin olast
etkileri analiz edilmistir. Asagidaki tabloda alim satim portfoyiine iliskin hesaplanacak
sermaye gereksiniminde yapilan degisikliklerin toplam risk agirlikli varliklar {izerindeki

etkisi gosterilmektedir.

Risk Agirhikh Varhiklardaki Degisim (%)

IRC ve Alim

Stres Riske

Maruz Deger

Hisse Senedine
Iliskin Spesifik
Risk

Hesaplamasi

Satim
Portfoyiindeki
Menkul

Kiymetlestirme

Banka Sayisi %0 Yo %0

1 inci Grup 74 2,3 0,2 5,1
Bankalar

2 nci Grup 133 0,3 0,1 0,1
Bankalar

Yukaridaki tablo incelendiginde, kapsamli etki analizi calismasinin Basel 2.5 ile ilgili
kisimlarina iligkin sonuglart ile Alim Satim Portfoyiine iliskin Calisma Grubu tarafindan
yapilan etki analizi calismasimn sonuclarin paralellik gosterdigi goriilmektedir'. Bu
kapsamli etki analizi caligmasinda da Basel 2.5 kapsaminda getirilen degisikliklerden
sermaye gereksinimine en fazla etkiyi ilave risk sermaye gereksinimi kalemi ile alim satim
hesabinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlarindan kaynaklanan risk hesaplamasi
yaratmaktadir. Bu sonuclar gostermektedir ki, global ekonomik krizin ortaya ¢ikmasinda
cok biiyiik etkisi olan menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin alim satimindan kaynaklan
riskler, Basel 2.5 diizenlemeleri sayesinde risk hesaplamalarina dahil edilerek bunlar icin

gerekli sermayenin bulundurulmasi saglanmis olmaktadir.

15Analiz sonuclar1 degerlendirilirken kapsaml etki analizi calismasina dahil olan banka sayisinin Alim Satim Portfoyiine iliskin Caligma
Grubu tarafindan yapilan etki analizine katilan banka sayisindan fazla oldugu, bu itibarla analize katilan ilave banka gruplarinin hepsinin
menkul kiymetlestirme islemleri alim satiminda 6zellikle de korelasyon alim satimu ile aktif bir sekilde yer almayacagindan beklenen
ortalama etkinin daha diisiik olabilecegi g6z oniinde bulundurulmalidir.
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Asagidaki tabloda ise alim-satim portfdyiine iliskin sermaye gereksiniminin hesaplanmasina
iliskin getirilmis olan degisikliklerin her birinin toplam sermaye gereksiniminde hangi

oranda artisa yol acacag1 gosterilmektedir.

1 inci Grup Bankalarm Alim-Satim Portfoyiine iliskin Sermaye Gereksiniminde

Artis Yaratan Kalemlerinin Toplam Sermaye Gereksinimi Uzerindeki Etkisi (%)

IRC ve Sekuritizasyon

Korelasyon Alim-

Satim Portfoyii
Hisse
Senedine .
e CRM** Standart DK
Hiskin .. Gereksinim
. Yontem
Strese Spesifik Toplam Tutar
Tabi Risk
Sermaye
RMD Hesaplamasi Yiikiimliiligii IRC
Ortalama | 2,6 0 6,9 1,5 4.4 1,7 0,2 -0,9
(%)

* Korelasyon Alim satim portfoyii haricindeki menkul kiymetlestirme alacaklarimn standart 6lciim yontemi ile
sermaye gereksiniminin hesaplanmast
**Kapsamli Risk Olciim Modeli ile sermaye gereksiniminin hesaplanmasi

Yukaridaki tablo incelendiginde, Strese tabi RMD uygulanmasi ile birlikte toplam sermaye
gereksiniminde ortalama % 2,6 oraninda bir artis oldugu goriilmektedir. Bazi1 hisse senedi
yatirrmlari i¢in tilkelere taninmis % 4’liik inisiyatif uygulamasina son verilmesinin 1 inci
Grup bankalarda nerdeyse higbir etki yaratmadigi goriilmektedir. Alim satim portfdyiindeki
ilave risk sermaye gereksinimi ve alim satim portfoylindeki menkul kiymetlestirme
pozisyonlarindan kaynaklanan sermaye gereksinimi toplam sermaye gereksiniminde %

6,9’luk bir artisa yol agmaktadir.
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5. Basel 2.5’a Gegen Ulkelere Ait Ger¢ek Veri Bulunmakta midir?

Diger iilkelerden bagimsiz olarak, Isvicre, Basel 2.5 kurallarin1 bir y1l énce uygulamaya
almistir. Economist dergisinde yayimlanan bir habere gore, Credit Suisse’in yatirim
bankacilig1 faaliyetlerine iligskin risk agirlikli varliklarinin 2011 {i¢iincii ¢eyrek rakamlarina

gore Basel 2.5 uygulanmasi nedeniyle %28 oraninda arttig1 goriilmektedir'®.

UBS’in yatinm bankaciligi biriminin 2011 yili ikinci ¢eyrek rakamlarina gore ise, risk

agirlikli varliklar tutar1 130 milyar CHF ten % 49’luk artis ile 194 milyar CHF e ¢ikmustir'”.

' http://www.economist.com/node/21542463
' Daha fazla bilgi igin Risk.net, “Credit Suisse and UBS on Basel 2.5: Half a world away” http://www.risk.net/risk-
magazine/feature/2117506/credit-suisse-ubs-basel-inconsistent-conservative-overlapping#ixzz 1 pfOuSWgs
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6. Basel 2.5 icin Belirlenen Uygulama Tarihi Nedir?

Basel Komitesi tarafindan 2009 yilinda yayimlanan Basel 2.5 diizenlemeleri i¢in uygulama
tarihi olarak 2011 yilinin Aralik ay1 belirlenmistir. Asagidaki tabloda iilkelerin Basel 2.5
kurallarin1 ne olciide kendi i¢ mevzuatlarina uyarladiklar1 ve uygulamaya koyduklar ile

ilgili BIS tarafindan yayimlanan bilgilere yer verilmistir'.

Ulkelerin Basel 2.5 Adaptasyon/Uygulama Durumu (Eyliil 2011 tarihi itibariyle)

Ulke Basel 2.5 Yapilacaklar- Uygulama Planlar:

Arjantin 1 Ana taslaklar i¢in ¢aligmalar devam ediyor.

Avustralya 3 1 Ocak 2012’de uygulama baslayacak.

Belcika 1,4 Piyasa riski ile ilgili degisiklikler 31 Aralik 2011°den itibaren
uygulamaya konulacaktir.

Brezilya 3 1 Ocak 2012’den itibaren uygulamaya konulacaktir.

Kanada 2 Uygulama 1 Ocak 2012’den itibaren gecilmesi planlanmaktadir.
(Taslak uygulama rehberlerine 2011’de son hali verilmistir.)

Cin 4 -

Fransa 2 Diizenleme son haline getirildi, ilgili otoritenin onayindan sonra
diizenleme yayinlanacaktir.

Almanya 2 Diizenlemenin son hali Ocak 2012’de yapilacaktir.

Hong Kong 2 Diizenleme taslaklarma 2011 yilinin son ¢eyreginde son hali verilmis
olup, 1 Ocak 2012’den itibaren uygulamaya gecilmesi
planlanmaktadir.

Hindistan 4 -

Endonezya 1 Endonezya’da menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin ¢cok az ve
sadece bir bankanin menkul kiymetlestirme islemini gerceklestirmesi
nedeniyle ,bundan da 6te Endonezya’da hig¢ bir banka piyasa riski
Olciimiinde i¢sel modelleri kulllanmadig: i¢in; Basel 2.5 un
Endonezya i¢in uygun olmadigi sonucuna varilmistir.

Italya 2,4 1.ve 3. Yapisal Blok ile ilgili diizenlemelerin 2011 yil sonuna kadar
son halini verilmesi planlanmaktadir. Ote yandan Basel 2.5 un ikinci
Yapisal Blok kapsamindaki degisiklikleri uygulamaya konulmustur.

Japonya 3 31. Aralik 2011°den itibaren uygulamaya gegcilecektir.

Kore 2 Diizenlemelerin son hali 2011 y1l sonunda yayinlanacaktir.

Liiksemburg 4 -

Meksika 1 Menkul kiymetlestirme ve yeniden menkul kiymetlestirme

gereksinimleri Basel III cercevesinde en erken 2012 yili igerisinde
yiiriirliige girecektir. Ikinci ve iigiincii yapisal bloktaki gelismeler ile
Basel II piyasa riski cercevesindeki degisiklikleri birlestiren
caligmalar devam etmektedir.

18 BIS, http://www.bis.org/publ/bcbs/b2_5prog rep_table.htm (15.03.2012)
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Hollanda

3,4

flave Risk  Yiikiimliiligii  (Incremental —Risk  Charge-IRC)
gereksinimlerinin 31  Aralbhik 2011 itibariyle uygulanmasi
planlanmaktadir. Basel 2.5’un diger bilesenleri halihazirda
uygulanmaktadir.

Rusya

Son diizenlemeler hazirlanmaktadir. 1 Ocak 2012 itibariyle
uygulamaya gecilmesi planlanmaktadir.

Sudi Arabistan

Singapur

31 Aralik 2011 tarihinden itibaren uygulanacakutir. (Ikinci Yapisal
Blok tamamlayici rehber halihazirda uygulanmaktadir.)

Giiney Afrika

Son diizenlemeler hazirlanmistir. Yetkili otoriteler tarafindan
verilecek resmi onay sonrasinda yayinlanacaktir. 1 Ocak 2012
itibariyle uygulamaya gec¢ilmesi planlanmaktadir.

Ispanya

Taslak diizenlemeye son hali verilmis olup Ekim ay1 itibariyle
yayinlanacaktir. 31 Aralik 2011 itibariyle uygulamaya gecilmesi
planlanmaktadir.

Isvec

1,2,4

Son diizenlemeler Ekim 2011 itibariyle yayinlanacaktir. (ikinci
Yapisal Blok tamamlayici rehber halihazirda uygulanmaktadir.)

Isvicre

Tiirkiye

1,4

Basel 2.5’un Tiirk Bankacilik Sektorii {izerinde 6nemsiz /sinirli bir
etki yapmasi beklenmektedir. Mevcut diizenlemeler ile Basel 2.5’un
uyumlastirilmast konusundaki caligmalar devam etmektedir. Taslak
diizenlemelerin Aralik 2011 itibariyle, nihai diizenlemelerin ise 2012
baslarinda yaymlamasi beklenmektedir. Menkul kiymetlestirme ve
yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin degisiklikler
halihazirda Basell II/Menkul kiymetlestirme Tebliine yansitilmistir.
Boylece bu kurallarin uygulanmasi1 Basel II c¢ercevesinde dikkate
aliabilecektir.

Ingiltere

Konsiiltasyon tamamlanmis olup son diizenlemeler en kisa siirede
(Eyliil sonunda) yayinlanacaktir. 31 Aralik 2011 itibariyle
uygulamaya gecilmesi planlanmaktadir.

Amerika Birlesik
Devletleri

1,2

Piyasa riski sermaye gereksinimleri sunulmus ve tamamlanmak
tizeredir. Diger Basel 2,5 degisiklikleri Basel III'iin bir parcas1 olarak
gelistirilme agamasinda olup 2011 siiresince miitalaaya acilacaktir. Bu
tarih itibariyle ABD alim satim hesabinda yer alan menkul
kiymetlestirme gereksinimleri ya da bankacilik hesaplar1 yeniden
menkul kiymetlestirme gereksinimleri i¢in herhangi bir diizenleme
yayinlanmamis olup, tiim uygulamalar icin son tarih 2011 y1li
sonudur.

ABD’de Basel 2.5 ve Basel Il kurallar1 yasalastirma siirecinin,
Dodd-Frank diizenleyici reform yasalarinin yiiriirliige konulmasina
iligkin ¢aligmalar ile koordinasyon igerisinde yiiriitiilmesi
gerekmektedir.

Avrupa Birligi

Son diizenlemeler yayinlanmis olup 31 Aralik 2011 itibariyle
yiirtirliikte olacaktir.

1 = Taslak Diizenleme Heniiz Yaymlanmadi; 2 = Taslak Diizenleme Yayinlandi; 3 = Diizenleme Kesin Olarak
Yayinlandi; 4 = Diizenleme Uygulamaya Gegildi
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Ulkelerin Basel 2.5 Adaptasyon Durumu

m 1:Taslak diizenleme
heniiz yayinlanmadi

M 2:Taslak diizenleme
yayinlandi

- 3:Diizenleme yayinlandi

M 4:Dizenleme yirirlikte

Tablo ve grafikten de goriilecegi lizere, iilkelerin biiyiik kismi Basel 2.5 degisikliklerini
iceren diizenleme taslaklarini yayinlamis veya bu taslaklara son halini vererek uygulama
asamasina gecmistir. Ancak taslak diizenleme caligmalari devam eden iilke sayisi da

azimsanmayacak diizeydedir.
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7. Basel 2.5’'un Tiirk Bankacilik Sistemine Olasi Etkileri Nelerdir?

2007 yilinin Agustos ayinda Amerika Birlesik Devletleri’nde mortgage piyasasinda baglayip
kisa bir siire sonra tiim diinyada etkisini gosteren finansal kriz sonrasinda bankacilik
sisteminin daha saglikli bir yapiya kavusturulmasi amaciyla Basel Komitesi tarafindan
getirilmis olan reform Onerilerinin ilk kismini olusturan Basel 2.5 diizenlemelerinin Tiirk
Bankacilik Sistemine etkilerinin sinirli diizeyde olmasi beklenmektedir. Daha onceki
boliimlerde bahsedildigi iizere Basel 2.5 diizenlemeleri daha cok Basel II standartlari
kapsaminda ortaya konulmus olan piyasa riski hesaplama yontemlerinin eksik taraflarinin
gelistirilmesi  ile menkul kiymetlestirme pozisyonlarindan kaynaklanan sermaye
gereksiniminin belirlenmesine odaklanmistir. Bilindigi gibi mevcut mevzuatimiz geregi
piyasa riskine esas tutar, risk ol¢ciim modelleri veya standart metot ile hesaplanabilmekte,
ancak, risk ol¢iim modellerinin kullanimi Kurumun iznine tabi bulunmaktadir. Halihazirda
piyasa riskinin hesaplanmasinda risk dl¢ciim modeli kullanmak tizere Kurumumuzdan onay
almis bir banka bulunmamaktadir. Diger taraftan, global finansal krizin baslama nedeni
olarak gosterilen standart alt1 mortgage piyasasinda yaygin bir sekilde kullanilan menkul
kiymetlestirme islemleri de iilkemizde cok kullanilmamaktadir. Bu nedenle, Basel 2.5
diizenleme Onerilerinin  su  asamada iilkemizde Onemli sonuglar dogurmasi

beklenmemektedir.
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8. Basel 2.5 Agisindan Ulkemizdeki Mevcut Durum Nedir?

Basel 2.5 diizenleme Onerilerinin mevzuatimiza yansitilmasi agsamasinda, daha once Basel 11
Taslaklarinin hazirlanma asamasinda da oldugu gibi, daha cok bir tiir rehber niteligi tasiyan
Basel dokiimani yerine biiyiik 6l¢iide ayni icerikte olan ancak diizenleme yapisini haiz olan
Avrupa Birligi (AB) Mevzuatinin anilan degisiklikleri iceren dokiimanin (CRD III) esas
alimmasinin, AB iyelik siirecimiz de dikkate alindiginda daha tutarli bir yaklasim olacagi
kanaatine varilmistir. Bu kapsamda, Basel 2.5 diizenlemelerinde yer alan hiikiimler hali
hazirda paralel uygulama siirecine tabi tutulmus olan Basel II Diizenleme Taslaklarinin ilgili
kisimlarina derc edilmek suretiyle Kurum ic¢i ve Kurum dis1 goriislere acilmistir. Basel 2.5
diizenlemelerinin, Basel II uygulamasina iliskin olarak ©Ongoriilmiis olan 30.06.2012
tarihinde bitecek paralel uygulama siirecinin ardindan Basel II Taslaklari ile birlikte Resmi

Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmesi ongoriilmektedir.
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9. Basel 2.5 Hakkindaki Elestiriler Nelerdir?

Basel 2.5 diizenlemeleri 2007-2008 krizinin ardindan cevabi nitelikte bir degisiklik olarak
oldukca hizli bir sekilde, riskler yeterince iyi analiz edilmeden hayata gecirilmekle ve acik
olmamakla elestirilmistir. Basel III hazirliklarinin devam ettii siirecte, Basel 2.5
degisikliklerinin daha erken bir tarihte hayata gecirilmesinde bankacilarin giicliik ¢ektikleri

dile getirilmistir.

Sermaye gereksiniminde ayni volatilite degerleriyle hesaplanan iki ayr1 degerin
toplanmasindan dolayi, strese tabi RMD’nin RMD’ye eklenmesi ayni riskin iki kere

olciildiigi seklinde degerlendirilmektedir.

Korelasyon alim satim faaliyetinde bulunan bankalarin da hem CRM (comprehensive risk
model) hem de RMD hesaplamalar1 nedeniyle cezalandirildigi yoniinde degerlendirmeler

yapilmistir.

Basel 2.5 ile standart sermaye yiikiimliigii, RMD bazl yiikiimliiliik, strese tabi RMD
hesaplamasi, IRC ve CRM hesaplamalarinin ayr1 ayrni yapilmasiyla ortaya cikan pargali
yapida risk hesaplanarak toplanmasinin ¢esitlendirme etkisini goz ardi ettiginden dolayi ¢ift
hesaplamaya neden oldugu seklinde elestiriler de gelmistir. Ayrica bu uygulamanin

operasyonel riskleri arttirdig1 da dile getirilen elestiriler arasindadir.

Ayrica, Basel 2.5 metni anlasilabilirlik acisindan da elestirilmistir.
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