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Finansal Piyasalar Raporunun 6 nci Sayisi Yayimlandi.

Uc ayda bir yayimlanan ve Haziran 2007 verileriyle altinci sayisi hazirlanan Finansal Piyasalar
Raporu (1) Ekonomik Cerceve ve Gelismeler, (2) Finansal Sektdér Gorindmi ve (3) Risk,
Sermaye ve Karlilik Degerlendirmesi olmak lizere {ic bélimden olusmaktadir.

2007 yilinin ikinci yanisindan itibaren kiiresel finansal piyasalarda yasananlar, yeni bir doneme
girildigine isaret etmektedir. Basta ABD ekonomisi olmak Uzere gelismis Ulkelerin finansal
piyasalarindaki gelismeler kiiresel ekonomik aktivite lizerindeki riskleri artirmistir. Ozellikle
Eyllil ayinda gelismig Ulkelerin konut kredisi piyasasinda yasanan dalgalanmalar finansal
piyasalar (izerinde yogun baski yaratirken ana kaygi unsurlarindan biri séz konusu (lkelerde
giiclii seyretmis olan ig talebin artik devam etmeyecedi hususudur. Bu kapsamda gelismis
Ulke piyasalarinda zayiflayan talep yilkselen piyasa ekonomilerindeki giclii ekonomik
aktivitenin devam etmesi ile telafi edilebilecektir. Nitekim ABD ekonomisinin gliciindeki goreli
azalma kiresel sermaye hareketlerinin yoniine yonelik belirsizlikleri ve dolayisiyla riskleri de
artirmaktadir. Oniimiizdeki dénemlerde finansal piyasa ve finansal kuruluslardaki gelismeler
daha da 6nem kazanmigtir.

2006 yihnin ikinci yarnisindan itibaren Tirkiye ekonomisinin buylime hizi gbérece azalmstir.
2007 yilinin ikinci Gg¢ aylk ddéneminde GSMH bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre sabit
fiyatlarla %3,9 artmistir. Ancak kiiresel piyasalardaki gelismelere ragmen halen dis talep canli
seyretmekte ve blylmeye pozitif katkida bulunmaktadir. Kiresel etkiler neticesinde bir
dénem bozulan fiyat bekleyislerinin zaman icerisinde TCMB hedeflerine yaklasmasi ile talep
ve maliyet kosullarindaki gelismeler gergevesinde TCMB faiz indirimine gitmistir. Ancak eneriji
fiyatlarindaki yeni artis, kamu harcamalarinda yilin ilk yarisindaki genigleme ve beklentilerdeki
katiliklar enflasyona iligskin risklerin devam ettigine isaret etmektedir. 2007 yilinin ilk yarisinda
kamu maliyesi uygulamasina bakildiginda merkezi biitge gelirleri artis hizinin harcamalarin
artis hizinin altinda kaldigi gériilmektedir. Ozellikle faiz disi harcamalardaki artis maliye
politikasi uygulamasinda disiplinin bozuldugu ve gevseme riskinin arttigi yoniinde
algilanmaktadir. Bu alana yonelik tedbirlerin 6nimizdeki doénemde sikilastirilacagi
ongorilmektedir. Tirkiye ekonomisi acgisindan uluslararasi ve ulusal ekonomik ortam
degerlendirildiginde basta kiiresel finansal piyasalardaki gelismeler olmak (izere yeni bir
déneme girildigi goriilmektedir. Ayrica biiylime ve fiyat gelismelerindeki egilimler para ve
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maliye politikalarinda daha hassas ve dikkatli olunmasi gereken bir ekonomik yapiya isaret
etmektedir. Bu cercevede Tirk finansal sektdriiniin 6nemi daha da artmaktadir. Kredi
sisteminde etkinligi artirici tedbirler diger politikalarinin etkilerinin artmasina ve uzun soluklu
olmasina yardimci olacaktir.

Turkiye'de finansal piyasalara genel olarak bakildiginda, sektér genel ekonomik aktiviteye
paralel olan biiyiime egilimini Haziran 2007'de de sirdiirmistiir. Haziran 2007 itibariyla, Tirk
finans sektorl toplam aktif biytkligld bir onceki yilsonuna gore %6,8 oraninda bliyliyerek
713,9 milyar YTL seviyesine ulasmistir. Finans sektorii aktif biyukligiinin GSYIH'ye orani
%116,6 diizeyinde iken, bankacilik sektdrii aktiflerinin GSYIH'ye orani %87,2 seviyesindedir.
BDDK'nin gbzetim ve denetim kapsaminda yer alan dider kuruluslar olan finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri ve tiiketici finansmani sirketleri aktiflerinin GSYIH’ye orani ise
%3'tlr. Bankacilik sektoriine iliskin yapisal gdstergelerin yani sira Tlrkiye ekonomisinin
performansi, Tlrk bankacilik sektériiniin yiiksek biyliime potansiyelini slrdirdiigiine isaret
etmektedir.

Bankacilik sektoriine iliskin finansal saglamlik gostergeleri, sektoriin yiiksek oranli sermayeye
sahip olarak yasal limitlerin oldukca Uzerinde sermaye yeterliligi rasyosuyla calismaya devam
ettigini ve serbest sermayesini artirdiini gostermektedir. Karlik gostergelerindeki olumiu
seyir Haziran 2007'de de siirmiis, kar eden 45 bankanin toplam aktifler icindeki payl %99'un
Uzerinde gergeklegmistir. Toplam isletme giderlerinin toplam gelirlere orani sektor genelinde
diserken sektoérdeki organik bliylime egilimine bagli olarak personel giderlerinin isletme
giderleri icerisindeki pay! artmaktadir. Haziran 2007'de Tuirk bankacilik sektdriiniin dénem net
kari bir 6nceki doneme (Haziran 2006) gore nominal bazda %57,1 artarak 8,1 milyar YTL'ye
erismis ve aktif karlihgi %2,9 seviyesinde gergeklesmistir.

Bankacilik sektdrli kapasite gdstergelerinden olan banka basgina aktif tutari 10,7 milyar YTL'ye
yukselmistir. Haziran 2007 itibariyla banka basina diisen sube sayisi artmaya devam etmis ve
152 olarak gergeklesmistir. BDDK Performans Endeksi ise 2007 yili ikinci ceyregi itibariyla en
yliksek degerine ulasmistir.

Bankacilik sektoriiniin aktif biytkligld 2007 yihinin ikinci geyreginde bir dnceki yilsonuna goére
%6,8 oraninda artarak 533,7 milyar YTL olarak gerceklesmis, toplam kredi hacmi ise 247,5
milyar YTL'ye ulasarak bilanco icindeki payini %46,4’e yiikseltmistir. Mevduatin krediye
donisiim orani yilin ikinci geyredinde artmaya devam ederek %74,6 diizeyine ulasmistir. Bu
dénemde, bir 6nceki ceyregin aksine menkul dederler portféylinin toplam aktifler icindeki
payinda (MDP) diisiis meydana gelmis ve %31 olarak gerceklesmistir.

Toplam kaynaklar igerisinde %62,2 paya sahip olan toplam mevduat hacmi, Haziran 2007
itibariyla %7,9 oraninda artarak 331,9 milyar YTL'ye ulasmistir. S6z konusu ddénemde dis
piyasalardan saglanan kaynaklar incelendiginde 0zellikle sekiiritizasyon kredilerindeki artis
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onemli boyutlarda gerceklesmis, bankacilik sektdrlii bir 6nceki doneme gore %25 oraninda
fazla sekdritizasyon kredisi kullanmistir.

Bilango disi islemlerin hacmi Haziran 2007 donemi itibariyla toplam 344,5 milyar YTL
diizeyine yiikselmis, toplam bilanco buyikligine orani ise %64,5 olarak gerceklesmistir.
Turev islemler toplami da bu dénem itibariyla 134 milyar YTL dizeyinde olup, s6z konusu
islemlerde en yliksek paya %66,1 ile swap islemleri sahiptir.

Bankacillk disindaki finansal sektorlerde 2007 yilinin ikinci ceyreginde aktif blylimesi
acisindan farkhliklar mevcuttur. Bu ddnemde finansal kiralama ve faktoring sektoriniin
toplam aktiflerinin blyldme hizi, tlketici finansman sektdriiniin blylime hizinin Uzerindedir.
Tuketici finansmani sektdriinde istihdamin duserken, finansal kiralama ve faktoring
sektorinde istihdam artmigtir. Ayrica finansal kiralama ve tiketici finansman sirketlerinin
Ozkaynak ve aktif karlihiklarinda yiikselme goriiliirken faktoring sirketlerinde séz konusu
oranlarda az da olsa dislis gozlenmektedir. Finansal kiralama alacaklarinda insaat sektord,
faktoring alacaklarinda tekstil deri giyimi sektéri ve finansman kredilerinde de ulasim araclari
sektorl en yliksek paya sahiptir.

Finansal sektdrdeki temel biylkliiklerdeki gelismeler sektoériin maruz oldudu risk
pozisyonlarini ve tutarlarini degisik acilardan etkilemistir. Bankacilik sektorli agigindan
degerlendirildiginde 2007 yilinin ilk yarisinda, kredilerin miktari ve toplam aktifler igerisindeki
payinin tim banka gruplarinda arttigi goriilmektedir. Ayni donemde tiim banka gruplarinda
briit tahsili gecikmis alacaklar tutarinin arttigi goériilmektedir. 2006 yili boyunca devam eden
yuksek karsilik ayirma politikasi 2007 yilinin ilk yarisinda da devam etmistir. TP kredilerin
toplam krediler igerisindeki payr %75,3 dlzeyine yikselmistir. 2006 yi boyunca azalma
egiliminde olan takibe doniisiim orani, 2007 yilinda daha duragan bir seyir izlemis ve Haziran
2007 itibariyla %3,64 olarak gergeklesmistir. Ancak bu doénemde takipteki kredilerin
teminatlandirma oranlarinda son bir yillik stirecte genel itibariyla azalis gortlmektedir. Ticari
portfoy ve tirev islemlerden kaynaklanan faiz orani riski incelendiginde ise, Mart-Haziran
déneminde riske maruz pozisyonun degismedigi gérilmektedir.

Kur riski agisindan bankacilik sektoriine bakildiginda, yabanci para net genel pozisyonunun,
30 Haziran 2007 itibariyla 613 milyon dolar acgik verdigi gorilmektedir. S6z konusu dénemde
bilango i¢i aclk pozisyonu ise sektor genelinde 6,5-8 milyar ABD dolari aralidinda
seyretmektedir. Yabanci para net genel pozisyonu tutarlarinin dzkaynaklara oraninin -%1
diizeyinde ve yonetilebilir oldugu goriilmektedir.

Yapisal faiz orani riskine tabi tutar konumundaki 1 aylik TP cinsi faiz agiginda 2007 ikinci
ceyreginde artis gézlemlenmistir. Ayrica aktif icerisinde sabit faizli kiymetlerin pay1 azalirken,
degisken faizli kiymetlerin payinin arttigi, pasif icerisinde de degisken faizli kiymetlerin
payinin yikseldigi gorilmektedir. Sektoriin kisa vadede TP faizlerindeki degisime YP
faizlerindeki degisime gére daha hassas olmasi yapisal faiz orani riskini arttirici bir gelisme
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olarak degerlendiriimektedir. Incelenen dénemde faizler yatay bir seyir izlemis;faiz marji da,
faiz maliyetlerindeki diistis sonucu artmistir.

Tum banka gruplarinda glnlik yabanci para likidite yeterlilik oranlar ve toplam likidite
yeterlilik oranlari Likidite Yonetmeliginde belirtilen alt sinirlarin Gizerinde gergeklesmistir. Stz
konusu gelismede, bu donemde Likidite Yonetmeligi'nde yapilan degisiklikler de énemli rol
oynamistir.

Mart 2007 déneminde %?22,2 olarak gerceklesen sermaye yeterlilik rasyosu, Haziran 2007
donemi itibariyle %18,7 olarak gerceklesmistir. Bankacilk sektorli toplam 6zkaynaklar,
Haziran 2007 déneminde 3 milyar YTL artarak 67,6 milyar YTL olmus, buna karsin risk
agirhkli varliklar operasyonel riske esas tutarin 1 Haziran 2007 déneminden itibaren sermaye
yeterliligi rasyosu hesaplamalarina dahil edilmesi neticesinde 361,4 milyar YTL'ye
yukselmistir. Operasyonel riskin hesaplamalara dahil edilmemesi durumunda Haziran 2007
donemi sermaye yeterlilik rasyosu %21,6 olarak gerceklesmektedir. 2007 Haziran ayi
itibariyle hesaplanmaya baslayan operasyonel riske esas tutarin 46.820 milyon YTL olarak
belirlendigi ve piyasa riskine esas tutari asarak kredi riskine esas tutardan sonra en yiiksek
sermaye gerekliligi getiren risk tiirli oldugu goérilmektedir.

Risk dederlendirme gergevesinde banka disi finansal kuruluglara bakildiginda Mart 2007-
Haziran 2007 doneminde, finansal kiralama sektorii genel islem siniri rasyosunda énemli bir
artis oldugu gorilmektedir. Risklilik agisindan vade uyumsuzlugu dikkat cekmekte ancak
alacak-borc vadeleri arasindaki farkta gozlenen azalma, sektériin riskliligini olumlu yénde
etkilemektedir. Faktoring sirketleri icin genel olarak islem siniri rasyosu incelendiginde ise, en
ylksek riskli grup, blyik Olcekli sirketler iken, riskliligin sirket Olcegiyle orantii oldugu
gozlenmektedir. Faktoring sirketleri igin ©nemli Olglide bir vade uyumsuzlugu
gozlemlenmemektedir. Tiketici finansman gsirketlerinin islem rasyosu Haziran 2007
doneminde yasal Ust limitin oldukca altinda gergeklemistir. Tiketici finansman sirketlerinde
takipteki alacaklarin karsiliklandirma orani incelendiginde, Aralik 2006 déneminden itibaren
cok onemli bir artis goriilmektedir. Karsiliklandirma oraninda gérilen bu énemli artis, riskliligi
azalticl bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Yukarida Ozet bir dederlendirmesi yer alan gelismelerin detayl olarak ele alindigi Finansal
Piyasalar Raporu'na 26 Ekim 2007 tarihinden itibaren Bankacillk Dizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun resmi Internet sitesinin sayfasindan ulagilabilecektir.

http://www.bddk.orqg.tr/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/Finansal Piyasalar Raporlari.aspx

Kamuoyuna duyurulur.
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