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ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak
olan Bankacllk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektdrde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, fakforing ve finansman sirketlerinin performanslarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayilli Bankacilk
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 Uncu fikrasina goére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi, uluslararasi ve ulusal ekonomik
gelismeler, bankalar ile finansal kiraloma, faktoring ve tuketici finansman
kuruluslarninin - sektér bazinda performans analizi ile risklilik dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karlilik analizine dair degerlendirmeler olmak Uzere
Uc boélimden olusmaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtiimedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yaymlanan tablo ve grafiklerden
dolayi hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
gUncellemeler sonucunda dedisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 20 Mart 2009 tarihi itibaryla alinmis olan
verilere dayall olarak hazilanmistir. Bu tarinten sonraki guncellemeler
raporun kapsami disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

GUncel verilere gore, kiresel ekonominin kesin bir daralma icerisinde oldugu gérUimektedir. 2007
yilinin ikinci yansindan itibaren, basta gelismis Ulke piyasalan olmak Uzere eftkisini artiran finansal
kriz, yarathgr yodun belirsizik ve hanehalki, sirketler ve finansal araci kurum bilang¢olarndaki
bozulma yaygin ekonomik bir krize dénUsmUstUr. Bu durum ise kUresel dlcekte bUyUme, ticaret
hacmi ve sermaye hareketleri Uzerinde daraltici bir sonu¢ dogurmaktadir. Nitekim IMF, 2009 yili
Ocak ayinda yaymladigi en son tahminlerinde 2008 yilinda dinya hasillasinin %3,4 oraninda
artmis oldugunu, 2009 yiinda da bUyUme oraninin %0,5'e gerileyecedini dngérmektedir. DUnya
Bankasi da fahminleri gincellestirerek dinya hasillasindaki bUyUmeyi 2008 ve 2009 vyillan igin,
sirasiyla, %2,5 ve %0.9 olarak aciklamistir. Ulkelerin icinde bulunduklan krizi asmak icin cesitli
politika araclanni kullanmaya basladiklar izienmektedir. Ancak, kredi sikisikiginin ulashigr nokta
ifibanyla para politikasi araclannin etkisinin azaldigi, ézellikle gelismis Ulkelerde hanehalki ve
firmalar kesiminin mevcut borg stoku cercevesinde herhangi bir genislemeci maliye politikasina
duyarliiginin da azaldigi gériimektedir. Bu konjonktUrin kisa sUrede atlatilabilmesi ve kiresel
Olcekte maliyetin azaltlabilmesi icin uluslararasi kolektif bir cabanin dnemi cesitli kurumlarca
ifade edilmektedir. Uluslararasi ekonomik gérinumuon surekli bozuldugu bir dénemde finansal
piyasalarnn toparanmasi zorlasmaktadir. Piyasada zayflayan yatinmcr ve tiUketici gUvenin
yerinden tfesis edilmesi ve kredi sikisikiginin gideriimesi icin, finansal kurumlann millilestiriimesi gibi
Onlemlerin de tartisildigi goérUimektedir. Bu dénemde, Ozellikle ulusal ekonomi bUnyesindeki
firmalann yasatiimasi ve istihdamin korunmasi gibi gerekcelerle korumacilik edilimlerinin artmasi
ve kiresel mal ve sermaye akimlannin sinirlanmasi, riski - uluslararast  kuruluslarca  dile
getirimektedir.

Uluslararasi  kinlgan  makroekonomik ortamin  yarathd dissal soklann yansimalan  Torkiye
ekonomisini de etkilemekte ve 2008 yilinin UcUncl ¢eyregi itibanyla kesintisiz 27 ¢eyrektir devam
eden bUyUme egiliminde belirgin bir yavaslama goérilmektedir. Dolayisiyla, 2009 ik ceyregine
iliskin bUyUme performansinin da keskin bir daralma ile sonuglanmasi yUksek olasiliklidir. Nitekim
bu yilin ilk aylanndaki sanayi Uretim endeksi, kapasite kullanim orani, tUketici glven endeksi, reel
kesim gUven endeksi gibi 6ncU gostergelerdeki gelismeler, 2009 vyili icin olumlu sinyaller
vermemektedir. Onemli dlcide daralan ic talep ve eneriji fiyatlanndaki dUsUs, enflasyon riskini
azaltirken zayif talep nedeniyle kurlarda goérilen yUkselisin enflasyon Uzerine eftkisi bir sUreligine
sinirh - kalabilecektir. Bununla beraber daralan i¢ ve dis talep sonucunda issizlik orani
yUkselmektedir. Ote yandan mali disiplinin devam etmesi ve daha da giclenmesine yénelik
tedbirlerin alinmasi, makro ekonomik istikrar acgisindan énemlidir. Cari islemler hesalbi, 2008 yilini
aclk vererek kapatmis olsa bile, kurlardaki yUkselme, talep daralmasi ve enerji fiyatlanndaki disus
sebebiyle 2009'un ilk ayi itibanyla uzun bir ddénemden sonra ilk defa fazla vermistir. KUresel kriz
orfaminda kinlganlik yaratan riskleri asgariye indirmeye yonelik tedbirler de alinmakta ve bu
cercevede kisa ve orta vadeli hedeflerde revizyona da gidiimektedir. Uygulanan yeni ekonomik
tedbirler ile iktisadi yavaslamanin énlenmesi ve kredi kanallannin daha iyi ¢alismasi
hedeflenmektedir.

TUrk finans sektérinUn aktif bUyUklogu bir dnceki yila gdre 177,7 milyar TL artarak 2008 yilinda
947.,8 milyar TL'ye ulasmis, finansal sektdr akfiflerinin GSYiH'ye orani %99.8 olarak gerceklesmistir.
2007 yilsonuna gére, TUrk bankacilik sektérinin toplam aktifleri nominal olarak %26 oraninda
artmigtir. Kiresel ekonomik kriz g6z &nlne alindiginda TUrk bankacilk sektérinin blyUme
performansinin  ekonomiye &nemli katki sagladigi gérUlmektedir. Yurtici yerlesiklerin portfoy
yatinmlan 2007 yilina goére %18,7 artarak 544 milyar TL'ye yUkselirken, yurtdisi yerlesiklere ait
yatinmlann toplam miktan %36,6 oraninda azalmig ve 67 milyar dolara gerilemistir. Yurtdisi
yerlesiklerin DIBS yatinmlan bir énceki yila gdre azalrken, mevduat artmistir. 2008 yilinda, bir
dnceki yilsonuna gore yurtici yerlesiklerin hisse senedi yatinmlan %35,5, yurtdisi yerlesiklerin hisse
senedi yatinmlan %40,6 oraninda azalmistir. Kiresel finans krizinin yatinm tercihlerine etkisi 2008
yilinin son ¢ceyreginde daha agik gérilmuUstUr.

Bankacillk sektdrd 2008 yilinda da bUyUmeye devam etmis, sube sayisi 1.187 adet, personel sayisi
14.907 kisi artmistir. Sektérde faaliyet gdsteren banka sayisinda herhangi bir degisiklik meydana
gelmemistir. Bankacilk sektéronde ATM ve POS saylanndaki arfigin devam ettigi gdézZlenmektedir.
Genel olarak kredi mUsteri sayisi artarken kredi karft mUsteri sayisi 2008 yilinda yaklasik %7 oraninda
azalmistir. Kredi kartinda takibe disen musteri sayisinda yillik artis 478 bin kisi olmustur. Sektérin finansal
saglamiigini yansitan gdstergeler 2008 yilinda genel olarak olumlu seyrini sUrdUrmuUstir.  Sektdron
sermaye yeterliligi istikrarl bir seyir iziemektedir. Bor¢ 6deyebililik kapasitesini dlgmeye  ydnelik
gbstergelerde ise, 2007 yilina goére kUgUk c¢apl bir bozuma séz konusudur. Bankalarn ticari
portfdyden vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlere DIBS aktarmalarna imkdn veren
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dUzenlemeden faydalanmalan nedeniyle likidite gdstergesinde bozulma yasanmaktadir. 2008
sonu itibaryla yabanci para net genel pozisyonu sifir civarinda olup sektérin kur riskinin dUsUk
olduguna isaret etmektedir. Yilin ik yansinda artan, bildng¢o disi islemlerin toplam aktiflere orani,
yilsonuna dogru azalarak 2007'deki seviyesine gelmistir. Ekonomideki durgunlugun yilsonuna
dogru belirginlesmesi takipteki alacaklann brit kredilere oraninin %3,6'ya yUkselmesine neden
olmustur. Sektdéron kérliiga iliskin gdstergelerinde 2008 yilinda dUsUs yasanmistir. BDDK Performans
Endeksinin 2007 yilina gére dUsUs gdstermekle birlikte baz yill dederinin Uzerinde oldugu gérilmektedir.
Endeksin mevcut durumu sektdrin kiresel kriz kosullannda olumlu performans gdsterdigine isaret
etmektedir.

Bankacilik sektéronin toplam akfifleri 2008 yilinda gecen yila gore %26 oraninda bUyUyerek 733 milyar
TL'ye ulasmistir. Toplam akfiflerdeki artisa en bUyUk katkiyl %29 oraninda artan krediler yapmistir. DSviz
kurlarinda yasanan artisin yol actigi kur etkisi, YP varliklarnn TP varliklardan daha hizli bUyUmesine
neden olmustur. 2007 yilina gére %35 oraninda arfan mevduat, toplam yabanci kaynaklar icinde
%70 civanndaki istikrarl payini korumaktadir. Ancak sektérin toplam kaynaklan agisindan vade kisaligi
devam etmektedir. Bankalann toplam &zkaynaklannin bir énceki yilsonuna gére %20,6 oraninda
artmasi, olasi dalgalanmalara karsi mali bUnyelerini korumalanna ve reel sektdérl destekleme
kabiliyetlerini sUrdUrmelerine yardimci olacaktir.

Bankacilk sektérd TP varliklannin toplam icindeki payi bir dnceki yila gére 2 puan azalarak %69,7'ye
gerilerken, TP yUkUmIGIUklerin foplam yUkUmlUlUkler igindeki payr 6nceki ceyrege goére 1,4 puan
azalarak %65,1 olmustur. Krediler/mevduat oraninin 2007 yilindaki seviyesini korumasi, aracilik islevinin
ayni oranda devam ettigini géstermektedir. Bireysel krediler, 2008 yiinda gecen yilsonuna goére
%23,7 artmistir. TUketici kredileri bir dnceki ceyrege gore, ortalama %2,2 azalmakla birlikte 2007
yilina gére %22,6 oraninda artis gbstermistir. Kredi kartlan 2008 yill boyunca gecen yilsonuna goére
%26,3 artis gdstermistir. Kredi kartt harcamalannin bireysel krediler icindeki payinin artmaya
devam etmesi, tUketicilerin ihtiyaglanni karslamada kredi kartlanna biraz daha agirik vermeye
basladigina isaret etmektedir.

Bankacilk sektérinin mevduat agirlikl kaynak yapisi devam etmekte olup, 2008 yilsonu itibanyla
toplam kaynaklann %62'sini mevduat olusturmaktadir. 2008 yilinda DTH bir 6nceki yila gére %56,3
artmis olup bu artisin dzellikle yiin son ¢ceyreginde yasandigi gérUimektedir. Bu artista ise sz
konusu dénemde nominal déviz kurlanndaki artisin etkili oldugu degerlendiriimektedir.

KUresel krizin etkisiyle azalan uluslar arasi likidite ve borclanma maliyetlerinin artmasi, dis
piyasalardan saglanan kaynaklar Uzerindeki etkisini 6zellikle yilin son geyreginde gdstermistir.
Toplam dis piyasalardan saglanan kaynaklar bir énceki yilsonuna gére yaklasik %11 civannda
azalmustir.

Toplam bil&nco disi islemler 2008 yilsonu itibaryla bir dnceki yilsonuna gére %23,3 artarak 476
milyar TL olmustur. Bil&nco disi islemlerin yaklasik %41'ini olusturan tirev islemlerdeki artis orani ise
%22,4 olarak gerceklesmistir. Bu artista swap kalemi etkili olup diger islemler gegen yilsonuna
gore genelde azalis gdstermistir.

Finansal kiralama sektérinde, 2008 yilinda &zkaynak ve aktif k&riiginin arthidi, 2007 yilsonu itibanyla 19
olan zarar eden sirket sayisinin, 4'e distGgU gdrilmektedir. Bu olumlu géstergelerle birlikte bildngo igi
YP net pozisyon oraninin dnemli bir artis gostererek %14'e ulastdl ve takipteki alacaklann toplam
alacaklardaki payinin %6,9'a toplam akfifler igindeki payinin da %3,5'e ¢ikhdgr gérilmektedir. Bu
dénemde, finansal kiralama sirketlerinin toplam aktifleri yaklasik %20 oraninda artis géstermistir. 2008
yilinda bir énceki yilsonuna gére faktoring sirketlerinin dzkaynak karliigr azalirken, akfif karliidi
onemli bir degisim gdstermemistir. Faktoring alacaklar ise 2008 yilsonu itibarnyla 7,8 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Faktoring sirketlerinin takipteki alacaklannin toplam alacaklara orani bir
Onceki yilsonuna gdre artarak 2008 yilsonunda %8,9 olmustur. 2008 yilinda tUketici finansman
sektdrinUn aktif ve 6zkaynak karliliklan dnemli oranda azalmistir. Sektérin takipteki alacaklannin
brit alacaklar icindeki payi 2008 yilinda artarak %7,4 olmustur. Bununla birlikte, tUketici finansman
sektérinUn toplam aktifleri, yaklasik %20 oraninda artarken kredilerdeki artig ise sinirli kalmistir.

Kiresel krizin TUrkiye ekonomisi Uzerindeki etkilerinin belirginlesmesi paralelinde 2008 yilinin son
geyreginde bankacillik sektérinin kredi riskinde bir artis oldugu gdzlenmektedir. Krediler para tireri
ifibbanyla incelendiginde YP kredilerin toplam krediler icindeki payinin kurlarda yasanan yUkselisin
efkisiyle %28,7 seviyesine yUkseldigi gbrilmektedir. Yiin son ¢eyredinde toplam kredilerin vade yapisi
uzamis, bu cercevede uzun vadeli kredilerin toplam krediler icindeki payr 2008 yili EylUl-Aralik
déneminde %554'ten %57,2'ye yUkselmistir. Bankacilk sektérd TGA'snin 2008 yilinin son
ceyreginde dnceki déneme goére %19,5 oraninda artarak 13,9 milyar TL'ye yUkselmesi kredi
riskinin ydnetimi agisindan olumsuz ydnde bir gelismedir. Teminafi olmayan takipteki alacaklarn,
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toplam takipteki alacaklar icindeki payr 0,6 puanlik bir artisla %44,4'e, toplam teminat tutarnin
kredilere orani ise 2,3 puanlik bir artisla %47,1'e yUkselmistir. Bu ddnemde aynlan karsiliklann takipteki
alacaklara oraninda yasanan distsun devam ettigi gdrilmektedir. Yiin son ceyreginde kredilerin
takibe dénUsim oranlannda da artis yasandigi gérlimektedir. 2008 yilil UcUncU ceyreginde %3,1
seviyesinde olan kredilerin takibe ddnUsum orani yilsonu itibanyla %3,6'ya yUkselmistir. Kredilerin takibe
dénUsum oranlan sektérel bazda incelendidi zaman hizmetler ve tanm sektérine kullandinlan
kredilerin takibe dénUsUm oranlannda artis yasandigi gérilmektedir. Benzer sekilde ayni dénemde,
KOBI kredilerine ve bireysel kredilere iliskin takipteki alacak tutannin ve takibe dénUsim oranlannin
yUkselis frendini sGrdUrd0gu goérilmektedir.

Aralik 2008 senaryo analizi sonuglan, hem nakdi hem gayri nakdi kredilerin %1 veya %5 oraninda
zarara dénUsmesi durumunda ortaya cikacak zarar tutarlarnda artis yasandigini, bununla birlikte
Ozkaynaklardaki artis hiznin daha bUyUk olmasi sebebiyle bu zararlann &ézkaynaklara oraninin
tOm senaryolar icin azaldigini géstermektedir.

Ticari portfdy, 2008 yilinin son ¢ceyreginde, dnceki ceyrege gore %26,2 oraninda azalarak 76,9 milyar TL
olarak gerceklesmistir. S6z konusu dUsUsteki en dnemli unsur, menkul kiymetlerin muhasebelestiriimesi
hususunda yapilan yasal dedisikliktir. Bu gelisme, bankacilk sektérinUn piyasa riskinden daha az
etkilenmesini mUmkin kilmistir. Piyasa riskinin lcimU amacliyla Aralik 2008 ddénemi icin yapilan
senaryo analizleri sonucunda, 6zkaynaklardaki hizll arfisa bankalarn portféylerinde bulundurdukian
ikinci el DIBS ve eurobond tutarindaki disUsin eklenmesi, bu finansal araclann fiyatlanndaki degisimin
sermaye Uzerindeki etkisinin dnceki ddneme gdre kismi bir azalis géstermesine sebep olmustur. Ticari
portfdy icindeki hisse senedi ve yatinm fonlannin yaklasik %7,7 civannda artmasi, bu finansal araclann
fiyatlanndaki degisimlerin sermaye Uzerindeki etkisinin yUkselmesine yol agcmistir.

EylUl 2008'de mutlak deger olarak sirasiyla 9,5 ve 8,9 milyar dolar dUzeyinde gerceklesen bildngco
ici pozisyon (BiP) ve bilanco disi pozisyon (BDP), yil sonu itibanyla mutlak deger olarak 3 milyar
TL'ye gerilemistir. Sektér genelinde, BIP'in diUsUs hizinin dzkaynaklardaki (USD cinsinden) dusUs
hizindan daha yUksek olmasi EylUl-Aralik 2008 ddneminde kurlardaki olasi degisimlerin sermayeye
olan efkisinin azalmasina sebep olmustur.

2008 yilinin dérdUnct ¢eyreginde, ortalama plasman faizi, ortalama faiz maliyeti ve faiz marjinda
onemli bir degisiklik gdézlemlenmemistir. SektdrOn maruz kaldigi yapisal faiz orani riski seviyesinin
belilenmesi amaciyla yapilan senaryo andlizleri, yapisal faiz orani riskine duyariign TP ve YP'de
arthdgina isaret etmektedir.

TUm banka gruplannda gunlUk yabanci para likidite yeterlilik oranlannin ve toplam likidite yeterlilik
oranlannin belifilen alt sinMann Ustinde gergeklestigi gérilmektedir. Sektdr genelinde, ikinci vade
dilimine iliskin likidite yeterlilik oranlan bir 6nceki déneme gére yaklasik olarak yabanci parada %3,5,
toplamda %4 oraninda artis gdstermistir. Aralik ayinda, sektérin yabanci para likidite yeterlilik orani
%132,1, toplam likidite yeterlilik oraniise %141 olarak gerceklesmistir.

EylUl 2008 itibaryla %17,5 olan sermaye yeterlilik orani, Aralik 2008'de %18 olarak gergeklesmistir.
Dorduncu ceyrekte gorilen 0,5 puanlik artis, sektérion dzkaynaklarinin risk agirlikli varliklanna goére
daha yUksek bir oranda artis géstermesinden kaynaklanmaktadir. Nitekim sz konusu dénemde
6zkaynaklarda meydana gelen %4,7'lik degisim karsisinda sektérin risk adirlikl varliklarinin %2,9
oraninda arthdr gériimektedir. Sektérin olasi bozulmalara karsi gUglu sermaye yapisint muhafaza
eden ihtiyath bir yaklasim i¢cinde oldugu gézlenmektedir.

2008 yilinda bankacillik sektérinin dénem net kari, 2007 yilsonuna goére %10,5 oraninda azalmigtir.
S8z konusu dénemde faiz giderlerinin faiz gelirlerine goére; faiz disi giderlerin ise faiz digi gelirlere
g6re daha yUksek oranda artmasi, sektdrin karliligini olumsuz etkilemistir. Gelir kalemlerinin,
toplam gelirer icindeki dagdilimi, sektdérde mogsteri odakll  kérlilik ediliminin - devam  ettigini
gbstermektedir. Kredilerden alinan faizler, Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri
toplami, sektérin geliferinin %64,6'sini olusturmaktadir. Bunun yaninda, sektérde mevduat adirlikl
finansman yapisinin devam ettigi goérilmektedir. Nitekim mevduata verilen faizler, toplam
giderlerin %54'0UnU olusturmakta; buna karsilk mali piyasalara 6denen faizlerin payr %12,6
dUzeyinde bulunmaktadir. Bankacilk sektdrinin aktif ve &zkaynak karliiginda ise; bUyUk
oranlarda olmamckia beraber, 2007 yilsonundan itibaren goérilen disme egilimi, yilin son
ceyreginde de devam etmis; séz konusu oranlar sirasiyla %2 ve %16,8 dUzeyine gelmistir.
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1 EKONOMIK CERCEVE ve GELISMELER
1.1 Kiresel Gorinim

1.1.1  Makroekonomik Gelismeler

KUresel ekonomi keskin bir daralma igerisindedir. Finansal piyasalarda yasanan krizin, reel
ekonomik aktivite Uzerindeki olumsuz etkileri, kUresel dlcekte dis ticaret hacmindeki daralma ile
birlikte derinlesmektedir. IMF, 2009 yil Ocak ayinda yayimladigi en son tahminlerinde 2008 yilinda
dUnya hdasllasinin %3,4 oraninda artmis oldugunu, 2009 yilinda da bUylime oraninin  %0,5'e
gerileyecegdini dngdérmektedir. G&rGnUmUn surekli bir bicimde bozulmasina paralel olarak IMF
2009 yili tahmininde bir &dnceki yil 6ngoérUlerini 1,7 puan asadl cekmisti. DUnya Bankasi da
tahminleri gincellestirerek dunya hasilasi artis oranlarinin 2008 ve 2009 yillari igin, sirasiyla, %2,5 ve
%0,9 olarak aciklamistir.

Kiresel BUyUme Egilimleri
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Kaynak: IMF ve BDDK

2007 yilinin ikinci yansindan itibaren, basta gelismis Ulke piyasalan olmak Uzere efkisini artiran
finansal kriz, yarathd yogun belirsizik ve hanehalk, firma ile finansal araci kurum bilangolan
Uzerindeki olumsuz eftkisiyle ekonomik bir krize dénUsmuUstir. Bu durum ise kUresel Olcekte
bUyUme, tficaret hacmi ve sermaye hareketleri Uzerinde daraltici bir sonu¢c dogurmaktadir.
Nitekim Ulkelerin icinde bulunduklan krizi asmak igin her t0rli politika aracini kullanmaya
basladiklan izienmektedir. Ancak, kredi sikisikiginin ulastig nokta itibanyla para ve maliye
politikasi araclannin etkisinin azaldigi, 6zellikle gelismis Ulkelerde hanehalki ve firmalar kesiminin
mevcut borc stoku cercevesinde herhangi bir genislemeci maliye politikasina duyarliiginin
kayboldugu ve kurlann mevcut iktisadi rasyoneller disinda hareketler arz ettigi bir ortamda krizi
asmaya yonelik olan basan olasiigr dUsUk olarak algilanmaktadir. Ayrica, &zellikle maliye
politikasi paketlerinin basansi icin baz temel Ozelliklere ek olarak kUresel dlcekte maliyetin
azaltlabilmesi igin bir gesit uluslararasi kolektif bir ¢cabanin dnemi ¢esitli kurumlarca ifade
edilmektedir.

issizlik Oranlan
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Kaynak: Bloomberg, IMF ve TUIK
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DUnya odlcegdinde aylik sanayi Uretiminin izZienmesinde kullanilan JPMI, 2008 Ekim ayinda daha da
gerilemistir. Bu durum, finansal krize ek olarak ekonomik aktiviteye iliskin gUven kaybindan
kaynaklanmaktadir. Endeks, esik deder olan 50'nin altinda devam etmektedir. Kiresel
enflasyonist baskilar ise 6zellikle Urin fiyatlanndaki gerilemeye ve ekonomik yavaslamaya bagl
olarak azalmistir. Urin fiyatlarnndaki gerilemede, zayiflayan kiresel talebin etkisi séz konusudur.
OECD alaninda tUketici fiyatlan 12 aylik artis hizian incelendiginde, Ekim ayinda, artisin bir dnceki
ayin altinda, %4,5 seviyesinde gerceklestigi gérilmektedir.

JPMorgan GLB, INDU ve Secilmis Bélgeler icin 12 Aylik TUFE Degisimleri
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Kaynak: Bloomberg, IMF ve Eurostat

ABD’'de, GSYH 2008 yilinin son ceyredinde de %6,2 oraninda daralmistir. Bdylece 2008 yilinin
tamaminda toplam GSYH kicilmesi %1,1 olarak gerceklesmistir. Ozellikle yilin son ceyregindeki
daralma, éngérilenden (Bureau of Economic Analysis tahmini %-3,8) cok daha hizli bir dUsUs
gerceklesmistir. ABD'de toplam nihai talepteki daralma artarak devam ederken, daha dnceki
ceyreklerde gbérece olumlu katkida bulunan dis ticaretin de, azalan dis talep ve daralan ihracat
hacmi sonucunda, bUyUmeye katkisinin negatif oldugu gérilmektedir. Bu dénemde &zel tUketim
harcamalanndaki gerleme devam etmistir (%-4,3). Konut ve konut disi yatinm harcamalan ise
ayni dénemde, sirasiyla, %22,2 ve %21,1 oraninda azalmistir. Bu dénemde de devam eden gelir
ve servet dUzeyindeki gerileme, dUsUk tUketici glveni ve isgUlcU piyasasindaki zayifliklar, genel
ekonomik gérinimun bozulmasina yol agmaktadir.

Secilmis Ulkeler itibariyla Biyime Tahminleri
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Kaynak: Bloomberg

ABD'deki bu bozuk ekonomik goérinimin duUzelfilebilmesi ve ekonominin yeniden
canlandinlabilmesine yénelik olarak “Obama Plani”  olarak adlandirlan “ABD lyilestirme ve
Yeniden Yatinm Plani-American Recovery and Reinvestment Plan” yasalasmistir. Toplam 825
milyar dolar tutannda bir ekonomik canlandirma paketi olan bu planda 6ncelik isglcU
piyasalarina ve istihdama verilirken, yasanan ekonomik konjonktirde olasi istihdam kaybinin en
azda tutulmaya calisiidigr gériimektedir. Ayrica plan, édncelikli yatinm alanlar belileyerek, ABD
ekonomisinin 21. yUzylla hazirlanmasi amaclamaktadir. Bu alanlar; temiz etkin ve ulusal enerji,
ekonominin  bilim ve teknoloji ile ddnUstUrllmesi, yol, k&prl, transit ve suyollannin
modernizasyonu, 21. ylzyll icin egditim, daha yUksek Ucret ve yeni istihdam icin vergi indirimleri,
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sosyal gUvenlik ve sagdlik maliyetlerinin azaltiimasi, daralmadan zarar géren calisanlara yardim ve
kamu istihdaminin ve temel hizmetlerin korunmasi olarak belirlenmistir.

Secilmis Ulkeler itibaryla TUFE Enflasyonu Tahminleri
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Kaynak: Bloomberg

ABD'de fiyat gelismeleri incelendiginde, 2008 Aralik ayinda vyillik tUketici fiyatlannin %0,1 oraninda
azaldigr goérUimektedir. Bu arfisla, yillik ortalama tUketici fiyatlan enflasyonu %3,8 dizeyinde
gerceklesmistir.  Halen fiyat gelismeleri %2-3 araliginda olan uzun dénem ortalamalarinin
Uzerinde olmakla birlikte enerji fiyatlarndaki gevseme genel fiyat gelismelerine belirgin bir
bicimde yansinmaya baslamistir. Toplam talepteki gerleme de bu edilime destek vermektedir.
2008 yili Aralik ayinda gida ve eneriji hari¢ tUketici fiyatlan enflasyonu yillik ortalamanin 0,5 puan
altinda %1,8 dizeyinde gerceklesmistir.

Fed, 28 Ocak 2009 toplantisi ile faiz oranlarnni degistirmeyerek %0,25 seviyesinde birakmistir (en
son indirim 16 Aralik 2008 tarihnindeydi %0,25). Bu, &zellikle Fed'in geleneksel olmayan politika
araglanyla piyasaya likidite temin etme ve destekleme konusunda kararl oldugunun bir isarefi
olarak alglanmaktadir.

Finansal kesimden kaynaklanan sikintilarin, reel kesime yayilmasiyla birlikte Euro Alani ekonomik
akfivitesi de belirgin bir bicimde yavaslamistir. Sanayi Uretimine iliskin gostergeler 2008 yilinin son
déneminde derin bir daralmaya isaret etmektedir. Bu egilimin, bdlge ve kiresel ekonomideki
gelismelere bagh olarak 2009 yilinin ilk yansinda da sirmesi beklenmektedir. Ancak, ayni
zamanda Ur0n fiyatlanndaki  gerilemenin reel harcanabilir gelii ve dolayisiyla  tUketfimi
desteklemesi dngoérilmektedir. Aynca ECB, basta “Avrupa Ekonomik lyilesme Plani (AEIP)-
European Economic Recovery Plan” olmak Uzere aciklanan programilarla ileriki ddnemlerde
ekonomide géreli bir toparlanma da beklenmektedir. Avrupa Birligi icin aciklanan AEIP iki ana
unsurdan olusmaktadir. Bunlardan ilki giveni arfirmak ve talebi guglendirmek icin ekonomiye
alim gUcU enjeksiyonu, ikincisi de AB'nin uzun ddnem rekabet glcUnin gUclendiriimesi igin
dogrudan kisa dénemli tedbirler olarak belirlenmistir. Bu cercevede 6zellikle Euro Alani igin 2009
yilinin - ikinci yansindan ifibaren &zel tUkefim ve yatnm harcamalannin arfinimasi énem
kazanmaktadir. Nitekim énUmuzdeki ddnemde bUyUmeye iliskin riskler hala yUksek olup, kUresel
ekonominin genel egilimlerinin belirleyici olacagi ifade ediimektedir. Euro Alani GSYH'si, 2008
yilinin ikinci ve U¢UncU ¢geyreginde Ust Uste %0,2 oraninda kUgUImUstir. Bu gelismede neredeyse
tOm kUresel ekonomilerde oldugu gibi yurtici talepteki daralma belifeyici olmustur. Ayrica 2008
yllinin UgUncU ¢eyreginde net ihracatin blyUmeye katkisi negatif olmustur. IMF'nin Euro Alani
revize bUyUme tahminlerine bakildiginda, 2008 ve 2009 vyillan icin sirasiyla, negatif %2 ve %0,2
seviyesine ¢ekildigi gorUlmektedir. Euro Alani fiyat gelismelerine bakldiginda ise HCIP
enflasyonunun, 2008 Aralik ayinda %1,6'ya, Ocak 2009'da da %1,1'e geriledigi gérUimektedir.
Fiyat artislannin Or0n ve enerji fiyatlanndaki gerilemeye paralel olarak 2008 yil ortasindaki tepe
nokfasindan sonra kararl bir bicimde hiz kaybettigi gérilmektedir. ECB, faiz oranlanndaki indirime
2009 yilinin basinda da devam etmistir. 15 Ocak 2009 tarininde 50 baz puanlik bir indirim ile faizier
%2'ye cekilmistir. Ancak, 20 Subat 2009 tarihindeki toplanti sonucu ECB faiz oranlannda bir
degdisime gitmemistir. Aynca, ECB 2008 yilsonunda diger merkez bankalari ile birlikte 2009 yilinin ilk
yansinda ABD dolari likidite destedi konusundaki programini aciklamistir.
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Kaynak Bloomberg

ECB'nin Euro Alanina iliskin 6ngorllerinde temel risklerin yani sira, Ozellikle kUresel makro
dengesizliklerin - gideriimesi  sUrecinde ek istikrarsizliklarin  olabilecedine  dikkat  cekfidi
gérilmektedir. Ozellikle ABD’nin dis ticaret aciginin azalan sermaye akimlanna ragmen yUksek
dUzeyde seyretmesi ve hanehalki ve sirketler kesimi bilancolanndaki bozulmanin  yUksek
boyutlarda olmasi bu hususlarda karamsarligr artirmaktadir.

ABD Dis Ticaret Acigi, Net Sermaye Girisi ve Dinya Ticaret Hacmi Genislemesi
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Kaynak: Bureau of Economic Analysis, ABD Hazinesi ve DUnya Bankas!

Japonya'da ekonomik aktivitedeki yavasiama son dénemde daha da hizianirken, enflasyondaki
asagl yonlo edilim devam etmektedir. 2008 yilinin UgUncU c¢eyregindeki GSYH daralmasi
%1,8'den %2,3'e revize edilirken son ceyrekteki mevsimsel duzletiimis yillk ortalama kigUime
%12,7 gibi cok keskin bicimde gerceklesmistir. Bu daralma 1974 petrol soku dénemindeki %13,1
dUzeyindeki daralmadan sonra en derin daralma olarak ifade edilmektedir. Bu durum o6zellikle
ihracat performansindaki belirgin yavasiamanin bir sonucu olarak ortaya gikmistir. Ayrica yatinm
ve tUketim harcamalarindaki gerileme de etkisini sGrdUrmektedir. BoJ, bu dénemde sirketler
kesimine yoénelik desteklerini artinrken, faiz oranlanni 22 Ocak 2009 tarihindeki toplantisinda da
degdistirmeden %0,1 dUzeyinde tutmustur. Ekonomik akfivitenin bu derece yavasladigl ve talebin
dUsUk dUzeyde devam ettigi Japonya'da enflasyon oranlarnndaki gerileme de devam etmis ve
Ocak 2009 itibanyla %0 olarak gerceklesmistir.

TUketici Given Endeksleri
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Kaynak: Reuters
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Cin'de ekonomik bUyUme 2008 yilinin U¢cUncU ve dérdinci ¢ceyregdinden itibaren goreli olarak hiz
kaybetmeye baslamis ve s6z konusu dénemlerde GSYH bUyUmesi sirasiyla %9 ve %6.8 olarak
gerceklesmistir. BUyUmedeki gerilemenin ardinda dis talepteki daralma ve yurt ici gayrimenkul
piyasasindaki dusUs yer almaktadir. Ayrica ihracat performansindaki gerileme firma gelirlerinde
de belirgin bir gerilemeye neden olmustur. Aralik 2008 itibaryla tUketici fiyatlan enflasyonu %1,2'e
gerilemistir.

Secilmis Ulkelere iliskin Merkez Bankasi Faiz Orani 2005-2008 Ongériileri

% ABD Ingiltere Japonya EA Tirkiye G.Afrika Brezilya Hindistan Cin
2001 1,75 4,00 0,15 3,25 59,00 9,50 19,00 6,5 5,85
2002 1,25 4,00 - 2,75 44,00 13,50 25,00 5,5 5,31
2003 1,00 3,75 - 2,00 26,00 8,00 16,50 4,5 5,31
2004 2,25 4,75 - 2,00 18,00 7,5 17,75 4,75 5,58
2005 4,25 4,50 - 2,25 13,50 7,00 18,00 5,25 5,58
2006 5,25 5,00 0,25 3,50 17,50 9,00 13,25 6,00 6,12
2007 4,25 5,50 0,50 4,00 15,75 11,00 11,25 6,00 7,47
2008 0,25 2,00 0,1 2,50 15,00 1,5 13,75 5,00 5,31

2009 T 0,25 0,5 0,00 1,17 12,75 8,75 11,25 4,25 -

Kaynak: Bloomberg

Latin  Amerika’'nin  bircok Ulkesinde de ekonomik faaliyet yavasilamaya devam etmistir.
Brezilya'da 2008 Kasim ayi itibarnyla yiliklandinlmis sanayi Uretim endeksi %6,2 oraninda gerilerken,
tUketici fiyatlan enflasyonu géreli olarak yUksek seviyesini korumustur (%6,4). Arjantin’de sanayi
Urefimi  yilsonunda %2,8 oraninda artarken, tUkefici fiyatlan artis hiz %7,2 dizeyinde
gergeklesmistir. Meksika'da ise ekonomik aktivitedeki yavaslama devam etmis ve Kasim 2008
itibanyla sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni dénemine goére %5,4 oraninda azalmistir. Aynca Aralik
2008 itibanyla TUFE artisi gérece hiz kazanmis ve %6,5'e yUkselmistir. Latin Amerika’daki ekonomik
yavaslamanin yaninda enflasyon oranlarindaki katilik dikkat cekicidir. Ozellikle siki para politikas
uygulamasi ile enflasyonla mUcadele ihtimalinin ise zayifladigi gérilmektedir.

Secilmis Ulkelere iliskin Cari islemler Dengesi/GSYH Orani 2005-2008 Ongérileri

ABD Ingiltere Japonya EA  Turkiye Rusya Brezilya Hindistan Cin

2001 -3,80 -2,07 2,14 -0,35 - 1,13 -4,14 0,32 1,31
2002 -4,41 -1,73 2,88 0,67 -- 8,51 -1,21 1,56 2,44
2003 -4,78 1,61 3,22 0,30 - 8,15 0,73 1,64 2,80
2004 5,35 2,1 3,74 0778 - 9798 1}78 0,12 3,55
2005 -5,87 -2,61 3,64 0,19 - m,n 1,57 -1,45 7,06
2006 -5,98 3,41 3,91 0,07 - 9,47 1,27 -1,20 9,31
2007 -5,30 -2,82 4,81 0,41 - 5,84 0,13 -1,13 10,50
2008 - - - - 7,45 - - - -
2009 T 3,35 -2,40 3,5 -0,35 '6y50 0,35 2,20 - 6!45
2010 T -3.50 -2,20 - -0,3 -5,50 0,05 -2,10 - 5,1

Kaynak: Bloomberg

Rusya'da bUyUme orani yavaslamasina ragmen, yUksek seviyesini korumustur. 2008 yilinin
tamaminda GSYH bUyUmesinin bir dnceki yil seviyesi olan %8,1'den %5.6'e geriledigi tahmin
edilmektedir. Ayrica 2008 yilinda enflasyondaki artis da dikkat cekmektedir (%14,1). Kiresel
Olcekte enerji fiyatlanndaki gerileme Rusya'yl olumsuz etkilerken, IMF 2009 yilinda Rusya
ekonomisinin %0,7 oraninda kUcUlecegini ve 2010 yiin da ancak %1,3 duzeyinde bir oranla
bUyUyebilecegdini 6ngdrmektedir.

KUresel Olcekte aciklanan bUyUme, Uretim ve istihdam verileri, ekonomik krizin éngdérilenden
daha derin olduguna isaret etmektedir. Ayrica, s&z konusu verilerdeki bozulmalar tUketici ve
yatinmcl gUvenini daha da sarsmaktadir. Genel goérinimdeki bu bozulmaya ek olarak,
aclklanan ekonomik destek paketlerin yeterliligi ve ulusal ve uluslararasi dlgcekte koordinasyonu
konusunda sUphelerin olusmasi basta kurlar olmak Uzere nominal gdstergelerdeki oynakliklar
arfirmaktadir. Bu gelismeler dinyada mal ve sermaye hareketlerini dogrudan olumsuz
etkilemektedir. Sonu¢ olarak, kiresel makro dengesizliklerin oldugu bir dénemde, halihazirda
yUkselmis olan korumaci politika uygulamalarina gidilmesi riskini daha da arfirmaktadir.
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1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler

2007 yiinda ilk olarak finansal piyasalarda bir dalgalanma olarak baslayan hareket, daha sonra
sorunun reel ekonomiye bulasarak, tim piyasalan etkileyen bir krize déniUsmustir. Ik asamada
finansal piyasalarda bir ani ¢ékUsin dndne gecilmistir. Ancak, krizin 6ngdruldiginden daha
derin ve yaygin bir hal almasi, alinan tedbirlere ragmen finansal piyasalardaki olumsuz gérinim
sUrmektedir.

MSCI DUnya, Avrupa ve Gelismekte Olan Ulkeler Endeksinde kiresel bazll talep daralmasinin
firma gelir projeksiyonlarina yansidigi ve deder kayiplannin devam ettigi gérGimektedir. ABD
finansal piyasalarn icin Bloomberg tarafindan hazirlanan “finansal durum™ endeksinde ise EylUl-
Ekim déneminde yasanan dUsUs, aciklanan tedbirlerle gegici olarak yerini bir artisa birakmistir.
Ancak, kiUresel finansal sistemin en dnemli bodlgesi olarak degerlendirilen ABD'de g&rinimuin
olumluya déndigunu ifade etmek henlz mUmkUn degildir.

MSCI ve Bloomberg Finansal Durum Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

Bu ana egilimler cercevesinde Ulkeler itibariyle hisse senedi piyasalanna bakildigi zaman 2008
yilinin blyUk kayiplarla sonuglandigr gérilmektedir. 2008 yilinin ikinci yansindan itibaren ulusal
Olcekte alinmaya baslanan tedbirlerin piyasalara etkileri gecici ve/veya kismi olmustur. Yilsonu
itibariyle Ulke borsalarnda dolar bazinda yasanan kayiplar ciddi boyutlara ulasmis ve en bUyUk
kaybl %-67 ile Irlanda borsasi yasamistir. Finansal piyasalardaki gelismelerde dzellikle kiresel
ekonomik gérinuUmundeki olumsuzluk ve dinya ticaret hacmindeki daralma ile birlikte, firmalarin
gelir 5Sngorilerinin revize ediimesi ve bilanco yapilanndaki bozulma belirleyici oimaktadir.

Bazi Borsalarda 2009 Subat itibariyle Yillik Deger Kayiplari

Ulusal Para Birimi Cinsinden ABD Dolari Cinsinden

(%) Aralik 07-Aralik 08 Aralik 08-Subat 09 Aralik 07-Aralik 08 Aralik 08-Subat 09
DJI '3378 19,5 '33!8 19,5
Meksika. Bolsa -24,2 -20,7 -40,5 -27,0
Brezilya -41,2 1,7 -55,3 0,2
Japonya Nikkei -42,1 -14,6 -27,7 -21,2
DAX-Almanya -40,4 -20,1 -42,8 -28,0
Euronext 150 -48,9 -5,6 -51,2 -14,0
Irlanda -66,2 -1,5 -67,7 -19,3
Macaristan BUX -53,3 -16,8 -57,7 -32,8
IMKB-100 -51,6 -10,6 -63,1 -19,1
Cin Shanghai -65,4 14,4 -63,0 14,2

Kaynak: Bloomberg

Ozellikle gelismis Ulke hisse senedi piyasalannda, yukanda belirtilen temel ekonomik sorunlara ek
olarak finansal kuruluslann sorunlu akfiflerinin ¢6zOmlenmesine yodnelik stratejilerdeki belirsizlikler
dUsUsUn 2009 yiinda da devam etmesine neden olmaktadir. Ayrica kamu muUdahalelerinin
devam ediyor olmasi sektdrel farkllasmalara ve ek belirsizliklere yol acarken, BIS, hisse senedi
piyasasinda, fiyat-kazang oranlannin tarini en dusuk seviyelere inmis oldugunu ifade etmektedir.
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iTraxx Endeksleri ve CDSler
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Kaynak: Bloomberg

Subat ayi itibariyle en yUksek seviyelerine ulasmis olan iTraxx endeksi Ulkeler acisindan hala bUyUk
risklerin bulundugunu gdstermektedir. Aciklanan tedbir paketlerinin kamu maliyesine getirdigi
yeni yUkler, risklilik oranlannin yukanda kalmasina yol agmigtir. ABD segimlerinin olumlu etkisi ve
aclklanan yeni kurtarma paketi, piyasalann risk alglamasini da yeterli dizeyde degistirememistir.
KUresel ekonomik kosullara iliskin  belirsizligin  devam etmesi, CDS endekslerinin  yUksek
seviyelerdeki seyrine neden olmaktadir. Ayrica, genel olarak gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde gézlenen deger kaybi, enerji ve mal fiyatlanndaki gerilemenin yarathdi rahatlamanin
genel fiyat seviyesi Uzerine yansimasini engellemektedir.

EMBI Genel ve Secilmis Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg

KUresel krizin bono spreadlerine yansimasi gérece yavas olmustur. EMBI-Genel endeksinde 2008
yili EylUl ve Ekim aylarinda yasanan dUsUs sonraki ddnemde devam etmemis, kismi yUkselmenin
ardindan normal seyir takip etmistir. Gelismelerdeki ani degdismelere ragmen bono fiyatlanndaki
seyrin daha iiml oldugu gdzlemlenmektedir. Bu durum gelismekte olan Ulkelerde hUkUometler
tarafindan alinan diger para ve mali politika tedbirlerinin yani sira faiz indirimlerinin bono
spreadlerine gdrece olumlu yansidigini géstermektedir. Ancak yukanda da belirtildigi Uzere,
gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinin basta dolar olmak Uzere diger para birimleri karsisinda
deger kaybetmesi, bu Ulkelerin dis bor¢c durumuna yoénelik kaygilan artirmaktadir. Bu durumda
Ulke spreadlerinde kaygl dizeyine gore bir farklilasma yasanmasina yol agcmaktadir.

KUresel finansal piyasalarda basta bankacilik olmak Uzere finansal araci kuruluslannin yUksek
zararlar aciklamalan ve sermaye vyapilanndaki bozulma sonucu, finansal piyasalardaki
normallesme gecikmektedir. Bu durum kiresel Olcekte kredi akisinin sinrlanmasina ve diger
finansal piyasalarnn buna bagdl olarak zayiflamasina neden olmaktadir. Nitekim hisse senedi
piyasalarinda deger kayiplan devam ederken, bono piyasasinda da spreadler yUksek seviyelerini
korumaktadir.
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BIS Reel Kur Endeksleri
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Kaynak: BIS

Doviz kurulanndaki gelismeler incelendiginde, dzellikle gelismis ekonomilerin uygulayacagdr iktisat
politikalarnnin daha dnem kazandidi gérilmektedir. Krizin ik asamalannda yodun likidite destedi
ile finansal piyasalarda olasi bir ¢dklsin 6nine gegilmistir. Ancak, basta gelismis ekonomiler
olmak Uzere yasanan kredi sikisikligina ek olarak olusan talep eksikligi sanayi Uretimini etkiler hale
gelmistir. Bu cercevede aciklanan politikalarin ve/veya paketlerin kurlar Uzerinde eftkili oldugu
goérbimektedir. BIS tarafindan hazilanan reel efektif kur endeksleri incelendiginde, ABD dolarnin
yiin UcUncU c¢eyregdinden bu yana deder kazandidi gorilmektedir. Bu egilim, &zellikle Obama
Plani olarak anilan AEIP sonrasi belirginlesmistir.

Gelismekte olan Ulkelere bakildiginda Ruble ve TL deder kazanmaya devam ederken, Brezilya
para birimi real de yeniden deder kaybetmistir.

Nominal kurlardaki son gelismeler incelendiginde ise oynaklidin sirdigu, euro ve ingiliz sterlini
karsisinda ABD dolannin ylbasindan bu yana deger kazandig goérllmektedir. Aynca bu
dénemde gelismekte olan Ulke kurlanna bakildiginda, Cin haricinde tim Ulkelerin para birimleri
nominal olarak deger kaybetmistir.

Secilmis Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Kurlan

Gelismis Ulkeler

En
Ulke Aralik 2007 64 Gozlem (hafta sonu) 3 Mart2009 Dusik  En Yiksek

Euro Alani 1,47 m 1,27 1,71
Japonya M2,79 TN~ T 97,96 2,47
ingiltere 1,99 T~ 1,43 237,92

Gelismekte Olan Ulkeler

En
Ulke Aralik 2007 64 Gozlem (hafta sonu) 3 Mart2009 Disik  En Yiksek

Tirkiye v S 1,79 1,79
Brezilya v _ T 2,38 2,47
Macaristan 172,66 __,\_\_’V/JW/VJ 247,69 247,69
Rusya 24,45 35,74 36,20
Cin 730 T—S— 6,84 7,30
Hindistan 3944 51,69 51,69
G. Afrika 68 AT 10,47 11,10
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Kaynak: DUnya Bankasi ve Reuters

KUresel krizin etkilerinden biri de Urin fiyatlanndaki artis egiliminin sona ermesidir. Son bes vyillik
dénemde (2003-2008) keskin bir bicim de artan Grin fiyatlan kUresel canlanmaya paralel bir seyir
izlemistir. Talep yonlU bu baskiya ek olarak artan jeopolitik riskler ve siyasal belirsizlikler, Urln
fiyatlannin nispi arfisini hizlandirmistir. Ayrica bu dénemdeki géreli gevsek para ve maliye politikasi
uygulamalan talep ydnld baskinin artmasina katki saglamistir.

2003-2008 déneminde, basta petrol olmak Uzere enerji ve metal sektdrlerinde talep baskisinin
yani sira arz sikintilarinin olmasi fiyatlann cok hizli yukselmesine yol acmistir. Buradaki en temel
gelismelerden biri olarak eski Sovyet blogu Ulkelerindeki afil kapasitenin pazara girmesiyle
fiyatlann gérece kontrol altinda tutulmasi ifade edilmektedir.

Tanmsal Urdnlerde ise gida temelli talebin goreli bir istikrarll yapi arz etmesinin yani sira &zellikle
bio-yakit talebindeki artis, Urin ¢esitliliginin degismesine ve arzin bir bdlUmUnin bu alana tahsis
edilmesine neden olmustur. Aynca yUksek girdi maliyetleri (enerji ve gUbre gibi) tarnmsal Urin
fiyatlan Uzerinde baski olusturmustur.

Ancak, kuUresel ekonomik akfivitedeki yavaslama tOm 0Oron fiyatlannin  gevsemesine yol
acmaktadir. Ayrica DUnya Bankasi orta ve uzun vadeli dénemde kiresel nUfus artisindaki
yavaslama ve dinya hasilasindaki artis hiznin azalmasiyla birlikte talep baskisinin azalacagini
ongdrmektedir. Basta Cin olmak Uzere gelisen ekonomilerde etkinligin artmasiyla birlikte
metallere  ydnelik tfalebin  de dUsmesi beklenmektedir. Enerji agisindan  durum
degerlendirildiginde ise, orta ve uzun vadede otomotiv endUstrisinin teknolojik degdisimlerinin
belirleyici olacagi ifade edilmektedir.

Urin ve enerji fiyatlan acisindan mevcut konjonktir incelendiginde petrol fiyatlannin Ocak ve
Subat 2009 itibanyla goreli bir artis icerisinde oldugu ve Subat ayi sonunda Brent petrolinin varil
fiyat 44,56 dolara yUkseldigi gorilmektedir. Bu fiyat dUzeyi, yilsonuna gdre %23,2'lUk bir artisi
ifade etmektedir (Brent petrolUnin 2008 yilinda tamaminda varil fiyatindaki disis %61,6
dUzeyinde gerceklesmistir.). 2009 yili basindaki bu artis, OPEC Uyelerinin anlasmaya varimis
Uretim kisitlamalarnna gitmelerinin bir yansimasi olarak dederlendiriimektedir. Talep tarafinda ise,
Ozelikle gelismekte olan ekonomilerde de ekonomik aktivitede gdzlenen yavaslamalarn fiyatian
baski altina tuttugu goérilmektedir.

Enerji disi UrUn fiyatlannda da 2009 basinda itibaren az da olsa bir artis izienmektedir. Goldman-
Sachs kiymeftli maden fiyat endeksi incelendiginde 2008 yilinin son ¢geyreginden itibaren gUgli bir
artis gérUimektedir. Ancak tarnm fiyatlanndaki gerileme azalarak da olsa devam etmektedir.
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1.2 Ulusal Ekonomik Gorinim

KUresel kredi krizinin derinlesmesini takiben basta ABD olmak Uzere diger gelismis ve gelismekte
olan ekonomilerde alinan &nlemlere ragmen global krizin yansimalarn tim dinyada devam
etmektedir. Krizin dip noktasina inip inmedidi hususu ise belirsizligini korumakta ve uluslararasi
kinlgan makroekonomik orfam varli@ini sUrdirmektedir. Bu cercevede olusan dissal soklarn
yansimalar TUrkiye ekonomisi de etkilemektedir ve kesintisiz 27 ceyrektir devam eden blyUime
egilimi, 2008 yilinin dérdincU ceyredi itibanyla sonlanmistir. Ancak, 2008 yilinin son ¢ceyregindeki
%6,2 oranindaki kicUlmeye ragmen 2008 yilinda %1,1'lik ihmli bir bOyUime elde edilmistir.

GSYiH ve Basglica Bilesenlerinin Reel Biyime Hizlan

2003 2004 2005 2006 2007 2008
GSYiH 53 9,4 8,4 6,9 4,7 11
Tarm I2,2 2,7 6,6 13 [P 4,1
imalat Sanayi 8,4 11,9 8,2 8,4 5,6 0,8
insaat 7,8 14,1 93 18,5 5,7 VX3
Top. ve per. ticaret 11,4 13,8 9,5 6,3 5,7 lo,9
Mali A. krls. faaliyetleri W51 14,0 13,6 14,0 9,8 91

Not: Kirmizi renkli veriler negatif degerlerdir.

2008 yilinin geneli 6zellikle insaat sektdri agisindan keskin bir daralma ile sonuglanmig, imalat
sanayindeki hafif bUyUme ise kUresel krizin etkilerinin henUz hissediimedidi ik U¢ ddnemdeki
performans sayesinde elde edilmistir. Tanm sektérinin gdérece daha yUksek bUyUmesi, 2008
yiinin %1,1 bUoyUime ile sonuclanmasina yardimci olmustur. Yilin genel gérinimUnG bozan unsur
ise krizin derinlesmeye basladigi dérdUncU ¢eyrektir. 2008 yilinin dérdincU ¢eyredinde goérilen
%6,2'lik kUcUlmede insaat, imalat sanayi, toptan ve perakende ficaret ile ulastrma faaliyet
kollannda gérilen negatif biyimeler belirleyici olmustur. Ozellikle sanayi Uretimine iliskin 2009
yilinin ilk geyreginde ortaya ¢ikan veriler sebebiyle s6z konusu yilin da daha iyi bir performansla
sonucglanmasi beklenmemektedir. Dolayisiyla, kiresel mali krizin tUm dUnyada yarathd
gUvenisizlik ortaminin bulasici etkilerinin 2009 yili boyunca gelismekte olan ekonomilere ydnelmesi
intimali hal& bulunmaktadir.

Sanayi Uretim Endeksi, Kapasite Kullanimi ve TCMB Onci Géstergeler Endeksi
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Kaynak: TUIK

BUyUmenin belirleyicilerinden olan toplam sanayi Urefim endeksi (2005=100) ve cari dénem
Uretimi hakkinda 6nemli bir gbsterge olan imalat sanayi kapasite kullanim oranina bakildiginda,
sanayide ciddi Urefim dUsUsU gdzlenmektedir. Nitekim bir dnceki yilin ayni dénemine goére
toplam sanayi Uretim endeksi 2009 yilinin Subat ayinda %23,7 dusus gosterirken, Mart 2009'da
kapasite kullanim oranindaki azalis %20,3 ile benzer bir gérinim arz etmektedir. Buna ilaveten,
TCMB bilesik dncU gostergeler endeksinin Ocak 2009 itibaryla seyri de ekonomik faaliyetlerin
2009 yilinin ik déneminde canlanacagdina dair bir bilgi sunmamaktadir.
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TUketici ve Reel Kesim Given Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

Ote yandan, tUketici givenindeki kdtimser edilim (endeks Haziran 2006’dan itibaren 100 puanin
allindadir) devam etmekte olup, glven endeksinin Kasim 2008 itibaryla 69'a dusmesiyle birlikte
tUketici gUveni, son yillardaki en olumsuz gérinUmuUne sahip olmustur. Ancak endeks, Aralik 2008-
Mart 2009 déneminde ilimh bir yUkselme kaydetmistir. Mart 2009'da tUketicinin k&tUmserlik
algisinda  hafif bir azalis olmustur. Ayrica, 6nUmuzdeki ceyrekte genel ekonomik faaliyetler
agisindan énemli bir talep artisi beklenmemektedir. Zira satin alma gUcU agisindan mevcut ve
gelecek dénemin tuketiciler tarafindan 2009 Ocak ayina gére daha uygun bulunmasina
ragmen, dayanikh tUketim mal, otomobil ve konut satin alma veya tUketimin finansmani
amaciyla borclanma ihtimaline iliskin endeks degerlerindeki artislar Mart 2009 itibanyla ¢ok sinirli
kalmigtir. Buna karsin, reel kesimin ekonomi hakkindaki gérUslerini yansitan reel kesim gUven
endeksindeki olumsuz gelisme yerini nispi bir iyilesmeye birakmis ve Aralik 2008'de 52,3 puana
kadar dUsen endeks Subat 2009'da 62,6 puana yUkselmistir. Reel kesimin beklentileri, uluslararasi
piyasalardan gelecek sinyaller ve yurtici gelismelere badl olarak olumlu veya olumsuz bir seyir
alabilecektir.

KUresel finansal kriz tOm dUnyada oldugu gibi reel sektdre sicramis bulunmaktadir. Sanayi Urefimi
ve kapasite kullanimindaki hizli dUsUsler nedeniyle isgUcU piyasasindaki durum kotGlesmektedir.
Ekonomik akftivitenin gdérece canli oldugu dénemlerde de katilasan issizlik orani kriz sUrecinde
daha da negatif bir gérinim arz etmeye bagslamistir. Nitekim Ocak 2009'da %15,5 olarak
gerceklesen TUrkiye genelinde issizlik orani, bir dnceki aya gére 1,9 ve bir dnceki yiin ayni
dénemine gére 3,9 puan yikselmistir. Ozellikle imalat sanayi sektdrinde issizik oraninin artan
hizda yUkselmesi, hanehalki kesiminin gelir yaratma kapasitesi acisindan olumsuz bir gelisme
olup, borclu hanehalkarnnin yUkUmlUlUklerini yerine getirebilmeleri acisindan risk teskil etmekte,
dolayisiyla bankacilik sektérinun tasidigi kredi riskinin bir bileseni oimaya devam etmektedir.

isgiici Gostergeleri ve Fiyat Endeksleri
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Kaynak: TCMB, TUIK

Ote yandan, gida ve enerji fiyatlanndaki ivme, 2008 yiinin basindan itibaren enflasyon
oranlannda yukan yonli bir harekete neden olmus ve Temmuz 2008 ifibaryla yilik tUketici
enflasyonu %12,06 ile son dért yiin en yUksek degerine ulasmistir. Ancak, Temmuz 2008 itibanyla,
gida fiyatlannin gérinUmU ve petrol fiyatlannin dUsmesiyle enerji fiyatflannin azalma egilimi
go6stermesi, takip eden aylarda genel fiyat seviyesindeki baskiyr azaltmigtir. Nitekim Agustos 2008
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itibanyla tekrar dUsmeye baslayan yillk tUketici enflasyonu Subat 2009'da tekrar tek haneli
rakama inerek %7,7 olarak gerceklesmisti. Ancak séz konusu oran, Mart 2009'da iliml bir
yUkselisle %7,89'a cikmistir. Fiyatlann dusis edilimine girmesi talep yavaslamasinin beklenen bir
sonucu olarak ortaya ¢ikarken bazi sektdrlerin Uretimlerindeki olaganUsti azalis dikkat ¢ekicidir.
Mart 2009 itibanyla bir yil ncesine gére, binek ofomobil Uretiminde %42,9, kamyonet Uretiminde
%62,2 ve minibUs Uretiminde %65,9 azalma yasanmasi, baslica dayanikl tGketim mallannin
Urefiminde ve yurtici beyaz esya safislannda gérilen yavaslama egilimi, toplam yurtigi talebin ve
Uretimin zayifladigina dair ek bilgi sunmaktadir.

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri

2008 2008 Hed./Gerg. % Degisim

Milyon TL 2007 Hedef 2008 Gergeklesme (%) 08/07

Biitce Giderleri 204.068 222.553 225.967 101,5 10,7
Faiz Harig Giderler 155.315 166.553 175.306 105,3 12,9
Personel Giderleri 43.569 48.672 48.825 100,3 12,1
Mal ve Hizmet Alimi 22.258 22.905 23.941 104,5 7,6
Diger Kalemler 89.488 94.976 102.540 108,0 14,6
Faiz Giderleri 48.753 56.000 50.661 90,5 3,9
Biitce Gelirleri 190.360 204.556 208.898 102,1 9,7
Genel Biitce Gelirleri 184.803 199.411 202.790 101,7 9,7
Vergi Gelirleri 152.835 171.206 168.087 98,2 10,0
Vergi Disi Gelirler 31.968 28.205 34.703 123,0 8,6
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri  3.792 3.417 4.369 127,9 15,2
Diizen. ve Denet. Kurum. Gelirleri 1.585 1.728 1.740 100,7 9,8
Biitce Dengesi -13.708 -17.997 -17.069 94,8 -24,5
Faiz Dis1 Denge 35.045 38.003 33.592 88,4 -4,1

Kaynak: Maliye Bakanligi

iktisadi faaliyetin yavasladigi bir ortamda makroekonomik ve finansal istikrar acisindan para
politikasi kadar 6nem tasiyan mali disiplin konusu, Snimuizdeki dénemlerde daha dnemili bir hale
gelebilecektir. ktisadi faaliyetlerdeki azalma vergi geliflerini olumsuz etkileyebilecektir, bu
nedenle giderlerin  planli  yapimasi  zorunlulugu ortaya ¢ikacaktir.  Nitekim 2008 yil
gerceklesmeleri, bUtce gelirlerinde hedefin Uzerinde bir performans elde edilmesine ragmen
vergi gelirlerinde hedefin %98,2'sine erisildigini gdstermektedir. S6z konusu dénemde, bUtce
dengesi bir 6nceki yila gére %24,5 artarak 17,1 milyar TL agik vermis, faiz digi fazla ise %4,1 azalis
ile 33,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Buna ilaveten, butce giderlerinde de hedefin bir miktar
Uzerine cikilmasi, krizin etkilerinin daha da belirginlesecegdi 2009 yilinda dengelerin daha zor
kurulabilecegine isaret etmektedir.

Ote yandan, 2008 yili sonu itibanyla bir dnceki yila gore ihracat %23, ithalat ise %18,8 artmus,
inracatin ithalat karslama orani ise %65,3 oraninda gerceklesmistir. Ancak, Subat 2009 dis ticaret
verileri kUresel krizin etkilerini daha net bir sekilde gd&stermektedir. Bu dénemde, Ocak 2008'e
gore ihracat %24,9 ithalat ise %47,6 azalmis, ihnracatin ithalat karslama orani %99'a yikselmistir.
TUrk lirasinin reel olarak deger kaybetmesine ragmen ihracatin daralmasi dis pazarlardaki talep
dUsUsUnUNn bir sonucudur. Nitekim séz konusu dénemde AB Ulkelerine yapilan ihracat %45,2
azalmistir. Avrupa ekonomilerinin durgunluga girmesi ve euro/dolar paritesinin dolar lehine
gelismesi TUrkiye'nin ihracat performansini olumsuz etkileyebilecektir. Kur dUzeyine ve yurtigi
talebin dUsUk olmasina bagdll olarak ithalatin hiz kesmesi, ddemeler dengesi acisindan olumlu
iken, bUyUk 6lcUde ara mal ithalatl yapan yerel sirketler acisindan ithal GrUnlerin pahalilasmasi
ayni zamanda girdi maliyetlerinin artmasi sonucunu dogurabilecektir.

2008'de cari acik 2007'nin ayni dénemiyle kiyaslandiginda %8.4 artarak 41,4 milyar dolara
erismistir. Ancak, makro ekonomik istikrar acisindan son yillarda bir risk unsuru teskil eden cari
aclk, dis ficaret gelismelerine paralel olarak 2008 yili son ceyreginden itibaren yilliklandinimis
bazda hiz kesmekte ve temel risk faktdrl olarak tasidigi énem azalmaktadir. TL'nin deger
kaybetmesi, enerji fiyatlanndaoki azals ve dustuk talep cari acigin  azalmasina katkida
bulunmaktadrr.
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Cari islemler, Sermaye Hareketleri, Rezervler ve Reel Kur Endeksi
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Kaynak: TCMB

Ote yandan, 2008 yilinda dogrudan yatirmlar kaleminde gerceklesen net sermaye girisi, 2007
yilina gére %0,4 azalmis ve portfdy yatinmlannda ise net 4,8 milyar dolar ¢ikis yasanmigtir. Aralik
2008 ddéneminde ise yurtdisi yerlesik kisiler, hisse senedi piyasasinda ve devlet ic borclanma
senedi piyasalarnnda net alici olarak pozisyon almislardir. Ancak, DIBS piyasasinda 2008 yili oniki
aylik déneminde toplam 4,8 milyar dolar net satim gerceklesmistir.

Secilmis Odemeler Dengesi Kalemleri

Milyon Dolar 2004 2005 2006 2007 2008 07-08 % Deg.
Cari islemler Hesabi -14.431 -22.088 -32.051 -38.219 -41.416 8,4
Dis Ticaret Dengesi -22.736 -33.001 -40.962 -46.677 -52.870 13,3
Sermaye ve Finans Hesabi 13.360 19.460 32.064 36.622 36.489 -0,4
Dogrudan Yatirimlar (net) 2.005 8.967 19.261 19.940 15.133 24,1
Yurtdisinda -780 -1.064 -924 -2.106 -2.585 22,7
Yurtiginde 2.785 10.031 20.185 22.046 17.718 -19,6
Portféy Yatinmlari (net) 8.023 13.437 7.373 717 -4.778 -766,4
Hisse Senetleri 1.427 5.669 1.939 5.138 716 -86,1
Borg Senetleri 7.984 9.001 9.463 -2.358 -4.218 78,9
Diger Yatinmlar (net) 4.156 14.903 11.544 23.997 25.077 4,5
Ticari Krediler (Yuk.) 4.201 3.074 674 4.231 1.494 -64,7
Krediler (Yikumllikler) 6.133 11.605 19.403 27.595 27.070 -1,9

Genel Hikimet -267 -4.637 -5.223 -3.901 742 -119,0
Bankalar 5.708 9.248 5.814 5.608 2.909 -48,1

Diger Sektérler 5.106 9.875 18.812 25.888 23.419 -9,5

Rezerv Varliklar -824 -17.847 -6.114 -8.032 1.057 -113,2
Cari Acik/GSYiH (%) 3,7 -4,6 -6,1 -5,7 - -

Kaynak: TCMB

KUresel kredi krizi sUrecinde reel kesimin ddviz pozisyonu, ekonomik istikrar acisindan yakindan
takip edilmektedir. Finansal kesim disindaki sirketlerin net doviz pozisyonu acik vermeye devam
etmektedir. Ancak, yurtdisindan saglanan toplam 101,6 milyar dolar tutanndaki kredinin 99,6
milyar dolan uzun vadelidir. EylGl 2008 itibanyla séz konusu firmalann déviz varliklarnnin
yUkUmIUIUklerine orani %50,3't0r.

Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Doviz Varlik ve YUkUmIUlikleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007  Mar.o8 Haz.08 Eyl.08
Varliklar 31,0 38,7 45,7 63,4 77,9 80,8 85,8 87,0
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,5 54,8 55,4 58,3 60,0
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,9 0,9 0,7
ihracat Alacaklari 5,2 7,0 6,7 9,6 12,0 14,2 15,5 14,7
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 10,4 11,2 11,5
Yiikiimlilikler 50,6 58,9 72,2 99,9 140,1 155,6 168,6 173,1
Nakdi Krediler 44,1 49,5 61,2 88,1 125,6 140,0 150,0 154,2
Yurticinden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 51,7 52,2 54,6
Kisa Vadeli Déviz Kredileri (o] 0 0 0 14,4 16,9 17,1 18,1
Yurtdisindan Saglanan Krediler 25,9 29,0 34,8 53,3 79,2 88,3 97,8 99,6
Kisa Vadeli 1,6 1,4 1,2 1,4 1,5 1,6 1,8 2,0
ithalat Borclari 6,6 9,4 11,0 11,8 14,6 15,7 18,5 18,9
Ddviz Net Pozisyonu -19,6 -20,2 -26,5 -36,5 -62,3 -74,8 -82,8 -86,1
Kaynak: TCMB
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Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008/l 2008/l 2008/l 2008/IV

Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 1,6 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 1,4 1,8 1,8
Ozel/Toplam 12,9 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,6 15,6 17,3 18,1 16,5
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 47,7 39,2 44,4 48,4 5,5 54,0 42,8 41,6 44,8 47,5 48,1

Ozel Finansal Olmayan Kuruluglar/Ozel 52,3 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,2 58,4 55,2 52,5 51,9
Uzun Vadeli Borglar

Kamu/Toplam 61,4 648 632 57,1 478 40,0 341 32,6 31,4 30,3 31,3
Ozel[Toplam 24,2 225 20,9 22,8 29,7 39,4 486 50,0 49,9 49,8 50,4
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 17,4 16,4 17,6 23,2 31,6 34,7 345 33,3 31,8 31,5 29,3

Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel 82,6 83,6 82,4 76,8 684 653 655 66,7 68,2 68,5 70,7

Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam 26,7 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 42,5 43,6 43,6 44,2
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 57,7 56,2 473 41,2 350 39,0 375 - - - 37,3
Kaynak: HM

BUyUme, mali disiplin, enflasyon ve cari agik ile esanli énem tasiyan diger bir husus i¢c ve dis
borcun gelisimidir. Bu cercevede, Aralik 2008'de, 276,8 milyar dolar dUzeyinde gerceklesen
toplam brit dis borg stokunun %44,6'sini &zel kesime ait finansal olmayan kuruluslann (kisa ve
uzun vadeli) borglan olusturmaktadir. Bu oranin, 2004 sonunda %26,2 oldugu dikkate alindiginda,
reel kesimin kiresel kredi piyasasina olan bagdmiiiginin arthdr anlasimaktadir.

Borg Stoklan, ic Bor¢ Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM

Diger taraftan, temel strateji olarak buUyUk dlcide TL cinsinden ve sabit faizli araclara dayali
olusturulan i¢ borg stokunun reel faizinde kriz ortfamina ragmen belirgin dUsUs kaydedilmektedir.
Ancak, son birka¢c aydir i¢c bor¢ stokunun agdirlikli ortalama vadesinde yatay ydnlU bir seyir
izlenmektedir. Kresel finansal dalgalanmalar ve belirsizlikler, ic borcun vadesini ve faiz yapisini
olumsuz etkileyebilecek bir potansiyele sahiptir.

Faiz Oranlan ve iIMKB Endeksleri
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Kaynak: TCMB

Yasanan kUresel ve yerel ekonomik gelismelerin para ve sermaye piyasalan Uzerinde de efkileri
hissedilmektedir. Nitekim 2008 yilinda yapillan artinmlarla %16,75'e kadar yUkseltlen Merkez
Bankasi politika faiz orani, uluslararasi piyasalardaki sorunlarin i¢ ve dis talebi sinlamaya devam
edecedi ve ddviz kurlanndaki dalgalanmanin enflasyona etkisinin sinirl kalacagi beklentilerine
dayanilarak, Aralk 2008'de %15'e kadar indirimistir. iktisadi faaliyetteki yavaslamanin
derinlesmesi ve fiyatlar Uzerindeki baskinin azalmasiyla beklenen enflasyon oraninin hedeflenen
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oranin altina inme olasiig da gbz éninde tutularak indirimlere Ocak, Subatf, Mart ve Nisan
2009’da devam edilmis ve sdz konusu oran %9,75'e dustriimustir. Ote yandan, ic ve dis soklar
iIMKB'ye de yansimaya devam etmektedir. Ulusal endeks zaman zaman yikselis yonl olsa bile,
EylUl 2008'de baslayan sert dists edilimini Mart 2009'da da korumustur. Vadeli islemler
Borsasinda TL-dolar sézlesmeleri islem hacmi olarak bUyUmuUstir. Olusan uzlasma fiyatlar; séz
konusu sdzlesmelerde yUkselis edilimli, IMKB-30 sézlesmelerinde ise dists ydnlidor.

VOB-TL-dolar ve VOB-IMKB-30 Sézlesmeleri Uzlasma Fiyatlan ve islem Hacimleri
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Euro alaninda belirtileri gérUlen iktisadi durgunlugun TUrkiye'nin dis talebine yonelik olumsuz etkisi,
dogrudan yatinmlarn azalmasi, kiresel kriz ortaminda kredi kanallannin etkin calismamasi ve reel
kesim ile hanehalklarinin borgluluk dUzeyinin yarathidi kredi riski 2009 yilinda da kirlganlik yaratan
unsurlar olarak 6n siralarda yer almaktadir. Kdresel krizin ne kadar surecedi konusundaki
belirsizlikler devam etmekte birlikte, krizin *V" veya*“U" seklinden ziyade “L" seklini alacagi ve bir
sUre daha olumsuz ve yatay bir seyir izleyecedine yénelik beklentiler de bulunmaktadir.

Mevcut riskleri asgariye indirmeye yodnelik bir takim dnlemler alinmaya devam edilmektedir. Bu
cercevede, yurtdisinda olan veya yurticinde kayit disi olan varliklarin kayda alinmasina yonelik
Ozel duzenlemeler yapilmis, hisse senedi alm satimina yerli yatirmcilardan alinan yUzde 10
oranindaki vergi sifira indirilmis, KOBI yatinm destekleme programi ve Ar-Ge tesvikleri uygulamaya
konmus, Merkez Bankasi tarafindan yabanci para zorunlu karsilik orani iki puan dUsOrolmas ve
TUrk parasi zorunlu karsiliklara édenen faizler yUkselfilmistir. Bunlara ilaveten, en son yasalasan
dUzenlemelerle kisa calisma édenedinden yararlanma suresi alti aya ¢ikartilmig, internet servis
saglayiciigr hizmetlerine qit &zel ilefisim vergisi %15'ten %5'e indiriimis, ekonomik kalkinmanin
hizlandinimasi ve istihdamin arthinimasi igin indirimli kurumlar vergisi orani uygulamasina imkan
taninmis, 2009 yil sonuna kadar ceklerin Uzerinde yazl keside tarihinden &nce bozdurulmalarn
gegersiz kiinmis ve emekli ayliklannin haczedilmesine iliskin taleplerin borglunun onayr olmamasi
durumunda ret ediimesine imka&n taninmistir. Ayrica konut, otfomobil ve dayanakli tUketim mallarn
Ureten baz sektdrlerin Orinlerine yonelik OTV ve KDV indiimi yapilmasi gibi ic talebi
canlandirmaya ydnelik énlemler uygulamaya girmistir. Dolayisiyla, uygulanan yeni ekonomik
tedbirlerin sonucunda ikfisadi yavaslamanin énlenmesi ve kredi kanallannin daha iyi ¢alismasi
hedeflenmektedir.
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Hanehalki Borglanmasindaki Gelismeler
Hanehalki bireysel kredilerinin reel gelisimi incelendiginde, 2003-2005 arasinda yillk %100 dolaylannda
bUylyen toplam kredi genisleme hizinin, 2006 ylindan itibaren ulusal ve uluslar arasi gelismeler
cercevesinde gorece yavasladig gorilmektedir. Uluslararasi finansal krizin etkisinin artmasiyla birlikte
yavaslama egilimi 2008 yilinda daha da artmistir. Nitekim 2008 sonu itibaryla bireysel kredilerin
hanehalk tUketim harcamalan igerisindeki payi, bir dnceki yil sonuna goére 1,4 puan artarak %14,6
seviyesinde gerceklesmistir.

Grdfik: Bireysel Kredilerin Ozel Nihai Tiketim Harcamalarina Orani
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2005, 2006 ve 2007 yili verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici
kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti
alacaklarini icermektedir.

Kaynak: BDDK, TUIK

S6z konusu dénemde, bireysel kredi kompozisyonu igerisinde kredi karti borglannin payr azalarak, 2007
yllsonunda %15,2 iken, 2008 sonunda %14,5'e dUsmuUstUr. TUketici kredilerinin goreli payindaki artis ise
devam etmis ve 2004 sonundaki %70'lik orandan, 2008 sonunda %83,9'e yUkselmistir. Bu gelismede,
ozellikle kredi karh kullanimi acisindan hane halki bilinclenmesindeki artis ile tUketici kredi faiz
oranlanyla kredi karti faizi oranlan arasindaki farklilasmanin belirginlesmesi etkili olmustur.

Grafik: Hanehalki Borg Yikiinin Gelisimi ve Hanehalki Finansal Varliklarinin Geligimi
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Kredi tutarlan, tahsili gecikmis alacaklan da iceren brit rakamlardir. Kredi karti borg bakiyesi, taksitli kredi karti borg
bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklarindan olusmaktadir.
Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, HM.

Hanehalkinin finansal varlik portfdyU reel olarak incelendiginde; toplam portfdy, Aralik 2008'de 2007 yil
sonuna gore, reel olarak %8,1 oraninda bUyUmUstir. Portfdy yapisina bakildiginda ise, tasarruf
mevduati, katlma fonu ve cari hesaplar toplaminin agirlikl paylr devam ederken, bireysel emeklilik
fonlarnin ve kamu borglanma senetlerinin payinda artis gdézZlenmektedir. Hisse senetlerinin payinda ise
bUyUk dUsUs gbzlenmektedir.
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2 FiINANSAL SEKTOR GORUNUMU
2.1 Finansal Sektorin Genel Gorunimu

2.1.1  Finansal Sektérun Aktif Gelisimi

2008 yilsonu ifibarnyla TUrk finans sektérGnUn aktif bUyUklogU, bir énceki yilsonuna gore %23,1
oraninda artarak 947,8 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bu donemde tUm finansal kesimde ve
bankacllik sektérinde genel ekonomik aktiviteden daha hizli bir bUyUme edilimi gdzlenmistir.
Yatinm fonlan ve yatinm ortakliklannin aktif bUyUklUklerindeki azalmaya ragmen bankacilik,
finansal kiralama, tUketici finansmani ve sigortacilik sektérlerindeki bUyUme performansi genel
bUyUmeye olumlu katki saglamistir. S&z konusu ddénemde aktif bUyUklIigU olarak finans
sektérinin %77,3'UnU olusturan bankacilik sektérinin toplam akfifleri %26 oraninda artmistir.
DUnya genelinde yasanan kriz nedeniyle, kiresel olarak bankacilik sektérGnin zor bir dénem
gecirmesine ragmen 2008 vyilsonu ifibanyla Turk bankacilk sektéronin goérece iyi performansi
dikkat cekmektedir. Zira 2008 yilinda akfiflerdeki en yUksek oransal artis bankacilik sektérinde
yasanmistir. Bu ddénemde menkul kiymet yatinm ortakliklarinin aktif bOyUkligu ise %14,3 oraninda
azalmistir. Milli gelire oran itibanyla bakildiginda Turk finans sektérinin GSYiH'ye orani 2008
yilsonu itibaryla %99.8’e, bankacilik sektérd aktif biyUkloginin GSYiH'ye orani ise %77,1'e
yUkselmistir. Aktif bOyUklGgU acisindan bakildiginda, finansal sektérin %80,4'G BDDK'nin denetimi
ve gdzetimi altindadir.

Finans Sektorinin Aktif BUyUkligi

%
Dagilim Aktif/GSYiH

(Milyar TL) 2003 2004 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Ara.08 (%) Ara.o8

Bankalar 255 313,8  406,9 499,5 581,6 634,0 656,9  679,9 732,8 77,3 77,1

Finan. Kiralama

Sirketleri 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 15,3 15,2 15,4 17,2 1,8 1,8

Faktoring Sirketleri 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,9 8,7 9,2 7,8 0,8 0,8

Tiiketici Fin. Sirketleri 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,3 4,4 4,5 4,7 0,5 0,5

Sigorta Sirketleri 7,6 9,8 14,4 17,4 22,1 22,7 23,5 25,0 25,0 2,8 2,8
Emeklilik Sirketleri 33 4,2 57 7,2 9,5 11,0 10,3 11,3 11,3 1,3 1,3

Menk. Kiym. Araci

Kur. (1) 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,0 3,9 4,3 43 0,5 0,5

Menk. Kiy. Yat.

Ortaklikl. 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,1 0,1

Menk. Kiym. Yat.

Fonlari 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 26,6 24,4 24,9 24,0 2,5 2,5

Gayrmnk. Yat.

Ortakliklari 1,2 1,4 2,2 2,5 3,9 3,8 4,0 4,1 4,3 0,5 0,5

TCMB (2) 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 14,5 109,8 11,1 13,4 12,0 11,9

Toplam 370,4 437,7 560,0 668,6 770,1 844,7 861,8 890,3 947,8 100,0 99,8

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSRSB, TSPAKB, TUIK
(1) TSPAKB Uyesi kuruluslan kapsamaktadir ve EylUl 2008 verisidir.
(2) TCMB verileri, TCMB analitik bilGngcosundan elde edilmistir.

2.1.2  Yurticive Yurt Disi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

2008 yilinda yurt ici yerlesiklere ait portfdy yatinmlannin toplam bUyUkligu 2007 yilina gére %18,7
oraninda artarak 543,9 milyar TL olarak gergeklesmistir. Portféyin dagiimina bakildiginda
mevduatin ve toplanan fonlarin, toplam portféyin %77.8'ini olusturdugu gdriimektedir. Yatinm
fonu, repo ve hisse senedi yatinmlarnnda 2008 ylinda azalirken diger yatinm kalemlerinde artis
goOrulmustUr. Yasanan finansal dalgalanmanin etkisiyle nominal olarak en yUksek dusus %35,5 ile
hisse senedi yatinmlannda gergeklesmistir. Diger yatinm kalemlerinde bir dnceki ceyrege goére
artis gérUlurken, nominal olarak en yUksek artis %13,9 ile repo yatinmlannda gerceklesmistir. Bir
onceki U¢ ayllk déneme gore kiyaslandiginda, 2008 yill dérdUncU ceyreginde en yUksek artisin
DTH ve eurobond gibi déviz cinsi yatinm araglannda gergeklestigi gérilmektedir.

2008 yilinda yurtdisi yerlesiklere ait portfdy yatinmlarnnin toplam biyUkligu, 2007 yiina gére %36,6
oraninda azalarak 66,9 milyar TL'ye gerilemistir. Yurtdisi yerlesiklerin en dnemli yatinm tercihi olan
hisse senedi yatinmlan dinya genelinde devam etmekte olan finansal dalgalanmanin etkisiyle
2008 yilinda %40,6 oraninda azalmistir. Bu ise, IMKB'den yaklasik 27 milyar dolarlik bir kiresel
sermaye cikisina fekabil etmektedir. Yurtdisi yerlesiklerin DIBS yatinmlarn da benzer bir seyir
izleyerek %39,9 oraninda azalmigtir.
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Yurtigi ve Yurtdisi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

Yurtigi yerlesikler K. % Dagilim G.% Dagilim 07/12- 08/12
(Milyon TL) 2005 2006 2007 2008/06  2008/09 2008/12 08/12 08/12 % Degisim
TL Mevduat 141.716  168.943  206.081  228.596  244.305  262.738 48,3 40,7 27,5
DTH 82.128 108.754 111.619 127.933 126.069 141.858 26,1 22,0 27,1
Kiym. Mad. Hesap. 96 250 163 298 322 344 0,1 0,1 111,0
Kat. Bnk. Top. Fonlar 8.369 10.788 14.626 17.096 17.432 18.638 3,4 2,9 27,4
DiBS 55.276 55.781 56.852 62.006 61.516 63.237 11,6 9,8 11,2
Eurobond 5.348 5.413 4.309 3.961 4.090 4.867 0,9 0,8 12,9
Yatirim Fonlari 29.374 22.012 26.381 24.440 24.855 23.979 4,4 3,7 -9,1
Repo 1.486 2.202 2.733 2.484 2.830 2.199 0,4 0,3 -19,5
Emek. Yat.Fonlari 1.219 2.821 4.558 5.167 5.800 6.042 1,1 0,9 32,6
Hisse Senedi 23.020 26.256 31.070 22.981 25.143 20.040 3,7 3,1 -35,5
Ara toplam 348.032  403.220  458.392  494.962 512.362  543.942 100,0 84,4 18,7
Yurtdisi yerlesikler (Milyon Dolar)

Hisse Senedi 33.483 35.083 69.876 43.482 45.777 41.541 62,1 9,7 -40,6
DiBS 17.528 24.512 30.363 27.600 24.396 18.241 27,3 4,3 -39,9
Eurobond 634 555 378 600 680 602 0,9 0,1 59,3
Mevduat 3.434 4.186 4.984 5.466 6.940 6.553 9,8 1,5 31,5
Ara toplam 55.079 64.336 105.601 77.148 77.793 66.937 100,0 15,6 -36,6
GENEL TOPLAM ( Milyon TL) 422.003 494.133 581.635 589.556 608.172 644.783 100 10,9

Kaynak: BDDK, SPK, iIMKB, TCMB, MKK Not: K. % Dagilim = Kismi % Dagilim , G. % Dagilim = Genel % Dagilim

2.2 Bankacilik Sektori Goronimu

2.2.1  Piyasa Yapisi GOrGnUmus

Faaliyet gbsteren banka sayisinda bir degisimin yasanmadigi 2008 yilinda sube sayisi 1.187 adet,
personel sayisi ise 14.907 kisi artmistir. Banka gruplan itibanyla degerlendirildiginde katiim
bankalarinin sube ve personel sayisi artis hizi sektdr genelinin iki katini bulmustur. Sube disi hizmet
kanallarindan ATM ve POS sayisindaki arfis egilimi 2008 yillinda da devam etmistir. Benzer sekilde
bankacilik hizmetlerinde interneti kullanan aktif misteri sayisi gecen yila gére %21 artarak 5,2
milyon kisiye ulasmistir. Sektérin yakaladigi bUyUme performansinin, 2008 yilinin son ¢eyreginden
itibaren hissediimeye baslanan ekonomideki yavasiama nedeniyle, 2009 yilinda da sUrdGrllmesi
gU¢ gbzukmektedir. S6z konusu talep daralmasi sebebiyle kredi kartlannda takibe disen musteri
sayisindaki yillik 478 bin kisilik arfisin yansi, yilin son ¢geyreginde meydana gelmistir. Bu baglamda,
ekonomideki yavaslamaya bagdh olarak issizik oranlannda da yUkselme yasanmasi kredi
kartlannin 6nUmuUzdeki ddnemde daha fazla kullanimasina ve édeme gUcligune disen mUsteri
sayisinda artisa neden olabilecektir.

Bankaciigin Operasyonel Gostergeleri

Ara.o7-

Ara.o8

2004 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Degisim

Banka Sayisi 53 51 50 50 50 50 50 50 o
Kamu Mevduat Bankalar 3 3 3 3 3 3 3 3 o
Ozel Mevduat Bankalar 18 17 14 12 1 1 1 1 0
TMSF Biinyesindeki Bankalar 1 1 1 1 1 1 1 1 o
Yabanci Mevduat Bankalari 13 13 15 17 18 18 18 18 o
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13 13 13 13 13 13 13 13 0
Katilim Bankalari 5 4 4 4 4 4 4 4 o
Sube Sayisi 6.219 6.537 7.296 8.117 8.378 8.722 9.036 9.304 1.187
Mevduat Bankalari 6.186 6.220 6898 7.653 7886 8.203 8.470 8.724 1.071
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 33 25 42 42 44 48 50 44 2
Katihm Bankalari - 292 356 422 448 471 516 536 14
Personel Sayisi 127.944 138.724 150.793 167.760 173.075 177.175 181.527 182.667 14.907
Mevduat Bankalari 122.592 127.851 138.426 153.212  157.942  161.483  165.283  166.328 13.116
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 5.352 5.126 5.255 5.361 5.395 5.378 5.376 5.307 54
Katihm Bankalari - 5.747 7.112 9.187 9.738 10.314 10.868 11.032 1.845
ATM Sayisi 13.556 14.836 16.513 18.795 19.500 20.451 21.200 21.953 3.158
POS Sayisi (Bin Adet) 912 1141 1.283 1.629 1.697 1.818 1.847 1.886 257
Intern. Bank.Aktif Miist.Say. (Bin Ad.) - 3.177 3.368 4.274 4.587 4.797 4.983 5.169 895
Mevduat Hesabi Sayisi (Bin Adet) 80.087 82.958 86.131 91.063 94.400 87.011 92.712 91.101 38
Katilma Hesabr Sayisi (Bin Adet) - 1.202 1.414 1.623 1.697 1.751 1.841 1.855 232
Kredi Miisteri Sayisi (Bin Adet) 25.168 29.153 30.685 35.403 34.343 36.044 41.385 36.693 1.290
Kredi Karti Misteri Sayisi (Bin Adet) - 25.155 25.580 27.658 24.284 25.070 25.269 25.677 -1.981
Kr. Karti Tak. Diis.Mist. Say.(Bin Ad.) 755 1.008 1.086 1.268 1.264 1.327 1.564 478

Kaynak: BDDK, BKM
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2.2.2 Performans Gostergelerinin Degisimi

Bankacilik sektérinin performans gdstergeleri 2008 yilinda genelde olumlu bir seyir izlemistir.
Sektdrin sermaye yeterliliginin yasal limitlerin oldukca Uzerinde ve istikrarll bir seyir izlemesi,
ekonomi genelinde olusan risklere karsi sektér acisindan bir tampon niteligi gérmektedir. Borg
Odeyebilirlik (solvency) ve kaldirac rasyolarn sektérin borc édeme kabiliyetinde kUcUk capli bir
bozulmaya isaret etmekle birlikte, borc ddeme kabiliyetinin hala yUksek bir seviyede oldugunu
ortaya koymaktadir. Bankalann ticari portfdyden vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetlere DIBS aktarmalanna imkdan veren dizenlemeden yodun sekilde faydalanmalari
nedeniyle bor¢ &ddeme kabiliyetlerinin analizi i¢in olusturulan likidite gdstergesinde bozulma
yasanmaktadir. 2008 sonu itibanyla yabanci para net genel pozisyonunun sifir civannda
seyretmesi kur riskinin dUsuk kalmasini saglamistir. Bildngo disi islemlerin toplam aktiflere orani
bilanco ici yabancl para pozisyonundaki kontrollG seyir ve kUresel kosullarin etkisiyle yilin son iki
ceyreginde azalmigtir. Ekonomideki durgunlugun yilin son c¢eyreginde belirginlesmesi  akfif
kalitesini olumsuz etkilemis ve takipteki alacaklann brit kredilere orani %3,6'ya yUkselmistir.
Sektdrin karliga iliskin gdstergelerinde de yilin son ¢eyreginde dusUs yasanmigtir. Karliigin
sUrdUrUlebilirliginin degerlendiriimesi amaciyla izlenen faiz disi gelirler/faiz disi giderler oraninin
2008 yill boyunca 7 puan gerilemesi operasyonel faaliyetlerdeki performans ve kérllik acisindan
olumsuz bulunmaktadir.

Bankacilik Sektérinin Finansal Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 18,9 17,2 16,8 17,5 18,0
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,6 75,3 75,5 75,2 76,2 77,0
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yab. Kaynaklar (1) 15,5 13,5 15,0 13,6 13,3 13,9 13,4
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 13,4 1,9 13,0 12,0 1,7 12,2 11,8
Krediler/Toplam Ozkaynaklar 286,0 367,8 376,6 420,7 444,11 434,8 425,7
Likidite Gostergesi (2) 51,8 50,3 47,0 46,3 44,7 38,3 34,4
Yab. Para Net Genel Poz. /Ozkaynaklar -0,2 0,5 -0,3 1,2 0,2 -0,8 0,0
Bilanco dist islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 66,3 76,1 75,4 70,1 64,9
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,1 3,1 3,1 3,6
T.G.A. Karsilig/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 84,8 82,5 80,5 79,9
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 33,2 31,8 32,4 32,8 32,1
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 45/51 41/50 46/50 40/50 44[50 46/50 45/50
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,4 99,3 99,0 99,5 99,9 99,9
Vergi Sonrasi Aktif Karlihgi (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,8 2,5 2,2 2,0
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliligi (ROE) 10,9 19,2 21,8 21,9 20,0 18,2 16,5
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(3) 30,8 26,9 26,7 27,0 26,8 26,3 24,8
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,3 72,3 73,9 72,6 68,4 65,5

(1) Toplam Yabanci YGkUmIGlikler=Toplam YUkGmidldkler-Toplam Ozkaynaklar

(2) Likidite G&stergesi = (Nakit Degerler+Bankalardan (Merkez Bankasi ve Para Piyasalanindan Alacaklar dahil)
Alacaklar+Alim Satim Amacl Menkul Degerler+Satimaya Hazir Menkul Degerler+Zorunlu
Karsiliklar) /(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarina Borglar dahil) Borglar)

(3) Toplam Brit Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Disi Gelirler

Bankacilk sektérinin performansini izliemek amaciyla olusturulan Bankacilik DUzenleme ve
Denetleme Kurumu Performans Endeksi (BDDK-PE) 2008 yilinin ortasindan itibaren duragdan bir
seyir izlemistir.

. BDDK-PE yilsonu itibaryla baz yill dederinin Uzerinde ve dnceki ceyrek dizeyindedir. Endeks
degerinde bir dUsUs yasanmamasi olumlu bulunmaktadir.

. Likidite bileseni dnceki ceyrekteki degerine yakin seyrederken, 6zkaynak ve aktif kalitesi
bilesenlerinde hafif dUsUsler yasanmistir. Kur riski dnceki ceyrege goére daha olumlu bir
goérinim arz etmektedir. Endeksin strekli artis gdsteren tek bileseni olan kérlilik ilk kez dUsUs
gO6stermistir.

« Likidite bileseninin 2008 yili sonunda baz yilinin Uzerinde ve 6nceki yl sonu diUzeyinde
bulunmasi likidite acisindan belirgin bir sorun yasanmadigini géstermektedir.

*  Sektdérin 6zkaynaklannin yeterli gérinUmU muhtemel olumsuzluklara karsi sektdr acisindan
6nemli bir destek noktasi olarak algilanmaktadir.

. Kur riski bileseni 2008 yilinin son ¢eyregdini baz yilil degeri civannda tamamlamis olup, 2006
yilsonundan beri en olumlu noktada bulunmaktadir. Sektérin dUsUk kur riski tasimasi, ddviz
kurlarndaki  muhtemel  hareketliligin -~ sektérde  yaratabilecegi  olumsuz  eftkileri
sinirlandirmaktadir.
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. Karliik gostergesi 2005 yilsonundan beri ilk kez baz yili dederinin altina inmistir. Ekonomide
yavaslamanin 2009 yilinda da devam etmesi halinde kérliikta bir miktar daha disme
yasanmasi olasiigr artmaktadir.

»  Endeks bilesenleri icinde baz yilindan itibaren artis egilimi gésteren aktif kalitesi, ilk kez dUsUs
gostermistir. ic talepteki azalmanin etkisiyle bireysel kredilerin yavaslamasi ve tahsili gecikmis
alacaklann artmasi, aktif kalitesindeki gérece bozulmanin temel nedenleri olmustur.

Bankacilik Sektori Performans Endeksi

102,0
Oz- Kur Aktif % Genel Kamu Ozel
Dénem PE Likidite  kaynak  Riski Karlihk  Kalitesi 101,5
2003 100,0  100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 ~
2004 100,2 100,2 99,6 100,1 99,8 101,2 101,0 / ,j \\\‘\
2005 100,0  100,7 99,4 99,8 98,6 102,1 100,5 : R
2006 100,7  100,5 99,5 100,1 100,5 102,8 AN A
2007 100,8  101,8 99,7 99,2 100,9 103,1 100,0
03/2008 100,8  101,7 99,1 99,2 101,1 103,3 99,5 \ /
06/2008 100,6  101,5 98,8 98,7 101,3 103,3 ’ A
09/2008 100,6  101,8 99,2 98,7 100,4 103,4 99,0
12/2008 100,6  101,8 99,1 100,0 99,7 103,2 2IIITI6L55688885555%83%9%
SEEDCLEDRERTLLEDLERTS

Kamusal yuokomlUlUklerde bir dedisikligin yasanmadigr 2008 yilinin son c¢eyreginde, faiz marji
mevduat faizlerinde yasanan artis nedeniyle dnceki ceyrege gore 0,6 puan artarak 6,4 olmustur.
Mevduata verilen faizin son iki yildir arfis egiliminde olmasi ve buna bagl olarak faiz marjlannda
yasanan arts, finansal aracilk  fonksiyonu acisindan  olumsuz  bir gelisme  olarak
degerlendiriimektedir.

Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

(%) 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8
(a) Mudiye 6denen net faiz (c-b) 16,6 19,7 18,3 18,2 19,3 19,9 21,7
(b) Mudi tarafindan 6denen vergi (puan) 3,6 3,5 3,2 3,2 3,4 3,5 3,9

(c) Bankaca 6denen faiz 20,2 23,2 21,5 21,4 22,7 23,4 25,6
(d) Mevduat tizerindeki kamusal yiik (puan) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 1,3 1,4

(e) Kredi faiz orani (c+d) 21,4 24,4 22,7 22,6 24,0 24,8 27,0
(f) Kredi musterisince 6denen vergiler (puan) 0,7 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1

(g8) Msteri tizerindeki top. kredi maliyeti (e+f) 22,1 25,4 23,6 23,5 24,9 25,8 28,1
(h) Faiz mariji (puan) (g-a) 55 5,7 53 5,3 5,6 5,8 6,4

(i) Top. kredi maliyeti iceri. kam. yiik. payi (h/g) 25,0 22,4 22,5 22,6 22,6 22,7 22,8

(a) S6z konusu dénemlerdeki kamusal yUkUmlUlUkler dUsildUkten sonra mudinin eline ge¢en net faiz oranidir.

(b) Tasarruf sahipleri Gzerindeki gelir vergisi stopaiji gibi alinan kamusal ydkUmlGlUklerdir.

(c) Banka tarafindan mudiye verilen 1 ay vadeli yillik TL mevduat faiz oranidir.

(d) Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar Uzerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katima payi ve zorunlu karsilik yGkimlUliklerinden
olusan kamusal nitelikli 5demelerdir.

(e) Banka tarafindan kér ve operasyonel gider marjlan sifir varsayilarak hesaplanan basa bas kredi faiz oranidir.

(f) Kurumsal kredi mUsterisi Uzerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahindan didstimesinin maliyet azaltici etkisi dikkate
alinmustir.
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Tirk Bankacilik Sektérinde Sermaye Yapisinin Analizi

Bankanin Toplam Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Yabanci Dagilimi (%)
ARALIK 2008 Aktifler Kiresel Sermaye Payi (%)
icindeki Kamu  Ozel  Oransal Borsa

Banka Adi Payi (%) Pay(*) Payi Toplam (**)
ABN AMRO BANK N.V. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ADABANK A.S. 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AKBANKT.A.S. 1,7 0,0 63,9 10,3 25,8 36,0
ALTERNATIFBANK A.S. 0,5 0,0 99,9 0,0 0,0 0,0
ANADOLUBANKA.S. 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ARAP TURK BANKASI A.S. 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
BANK MELLAT 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANKPOZITiF KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 35,0 65,0 0,0 65,0
BIiRLESIK FON BANKASI A.S. 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CALYON YATIRIM BANKASI TURK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CITIBANK A.S. 0,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
DENIZBANK A.S. 2,6 0,0 0,2 75,0 24,8 99,8
DEUTSCHE BANK A.S. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
DILER YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
FINANSBANK A.S. 3,6 0,0 0,2 61,4 38,3 99,8
FORTIS BANK A.S. 1,6 0,0 5,7 65,0 29,2 94,2
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
HSBC BANK A.S. 2,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
iLLER BANKASI 2,3 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MILLENNIUM BANK A.S. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ING BANK A.S. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SEKERBANK T.A.S. 1,1 0,0 59,3 0,0 40,7 40,7
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 14,3 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURK EKONOMi BANKASI A.S. 2,0 0,0 4,9 70,2 24,8 95,0
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 12,1 0,0 39,9 20,8 39,3 60,1
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 7,0 75,0 2,2 0,0 22,8 22,8
TURKIYE IHRACAT KREDi BANKASI A.S. 0,7 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURKIYE iS BANKASI A.S. 13,4 0,0 78,8 0,0 21,0 21,0
TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 0,1 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0,8 8,4 85,7 0,0 6,0 6,0
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 71 74,5 8,4 0,0 16,8 16,8
TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
iMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. 0,9 0,0 95,1 4,9 0,0 4,9
EUROBANK TEKFEN A.S. 0,5 0,0 29,1 70,0 0,0 70,0
TEKSTIL BANKASI A.S. 0,4 0,0 90,7 0,0 9,3 9,3
TURKISH BANK A.S. 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
TURKLAND BANK A.S. 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 8,7 0,0 58,1 38,1 3,8 41,9
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,7 0,0 26,4 61,9 10,9 72,8
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 1,1 0,0 81,1 0,0 18,9 18,9
KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU A.S. 0,8 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
Toplam (%) 100,0 28,1 34,5 19,8 17,5 37,4

Yabanci (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylan disinda kalan ve gergek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt
disi yerlesiklerce tutulmayan borsa paylarni ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.

(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabanci hisse orani * bankanin aktifi / sektérin toplam aktifi

(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa paylari.

Kaynak: BDDK, MKK, Bankalardan Alinan Veriler. Aylik veriler gegici olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklan arasi
farkliliklardan olusan ufak hatalar bulunabilir.

Aralik 2008 itibanyla aktif bUyUkliUklerine gdre, Turk bankacilik sektérinde kamu sermayesinin payi
%28,1, 6zel sermayenin payl %34,5 dizeyindedir. Diger taraftan, ayni dénemde hisse devir sUreci biten
bankalar géz 6ninde tutularak ve degdisen oranlarda yapilan yeni kUresel sermaye yatinmlan da
dikkate alinarak yapilan hesaplamalara gére, Tirk bankacilik sistemindeki kiresel sermayenin payi
%19.8 seviyesindedir. Bu paya, yurt digi yerlesik yatinmcilar tarafindan elde tutulan hisseler (%17.5
oraninda borsa paylan) eklendiginde, toplam kiresel sermaye payl %37,4 olmaktadir.
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2.2.3 Bankacilik SektdrG Bildnco Analizi

Bankacilik sektoru toplam akfifleri 2008 yilinda bir dnceki yila gére %26 biUyUyerek 733 milyar TL'ye
ulasmistir. Yilin ik 9 aylik bdliminde ise, gegen yilin ayni ddnemine gdre %25,1 oraninda
bUyUyerek 680 milyar TL'ye ulasmistir. Krediler bir yilllk dénemde %29 bUyUyerek aktifteki artisin
temel belireyicisi olmustur. Ekonomideki yavaslama ve faiz oranlarnnda yasanan artis menkul
kiymetlere plasmanlan artirmistir. Merkez Bankasi’'nin likidite politikasina ve bankalarnn likidite
ihtiyacinin artmasina bagl olarak yilin son ¢eyredinde Merkez Bankasi'ndan ve bankalardan
alacaklar kalemlerinde belirgin bir yUkselme yasanmistir. D&viz kurlannda yasanan artisin yol
acthidi kur etkisi YP varliklarnn TP varliklardan daha hizl bUyUmesine yol acmistir. Faiz oranlarnnda ve
doviz kurlannda yasan artislar mevduatin %35 blyUmesinde belirleyici olmustur. Diger énemli
yabanci kaynak niteligindeki bankalara borc¢lar da dnceki dénemlerdeki artis hizini ve bilango
icindeki payini korumustur. Ozellikle ekonominin dalgalandigi dénemlerde énemi  artan
Ozkaynaklarin, bilancoya oraninda 2008 yilinda 1,3 puan ile hafif bir dUsUs yasanmustir.

Bankacilik Sektéri Temel Bilango Buyuklukleri

Milyar TL Gegen Yilin Ayni D6n.Gore % Art. Bilangoya Oran, %

Milyar TL 2007 03.08 06.08 09.08 12.08 2007 03.08 06.08 09.08 12.08 2007 06.08 12.08
Aktif

Nakit Degerler 5,0 4,7 4,9 6,3 6,0 1,1 40,7 48,5 79,9 19,3 0,9 0,7 0,8
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 55,2 62,5 66,5 67,1 88,7 37,0 15,4 16,1 26,0 60,7 9,5 10,1 12,1
Menkul Kiymetler 164,7 136,4 173,0 179,8 194,0 3,7 -18,3 3,7 8,0 17,8 28,3 26,3 26,5
Net TGA 1,4 1,5 1,9 2,3 2,8 55,6 44,3 58,3 88,9 100,6 0,2 0,3 0,4
Krediler 285,6 319,6 342,7 361,1 367,6 30,4 38,7 38,5 38,1 28,7 49,1 52,2 50,2
i§t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,8 10,0 10,2 10,5 10,3 17,4 3,9 4,1 3,9 -4,8 1,9 1,6 1,4
Diger 58,9 99,3 57,8 52,8 63,4 -12,0 99,1 20,4 11,1 7,6 10,1 8,8 8,6
Toplam 581,6  634,0 656,9 6799 732,7 16,4 23,0 23,1 25,1 26,0 100,0 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 417,2 441,2 471,8 492,9 510,4 24,8 25,9 27,8 28,5 22,3 71,7 71,8 69,7
Toplam YP Varliklar 164,4 192,7 185,0 187,0 222,3 -0,7 17,0 12,4 17,0 35,2 28,3 28,2 30,3
Pasif

Mevduat (Toplanan Fonlar) 356,9 389,8 405,8 418,6 454,6 16,0 22,0 22,3 24,5 35,2 61,4 61,8 62,0
Bank.Para piy., TCMB Borglar 71,6 85,1 82,3 86,2 93,1 1,0 26,4 21,2 30,4 40,9 12,3 12,5 12,7
Ozkaynaklar 75,9 76,0 77,2 83,1 86,3 27,6 18,3 16,3 16,0 20,6 13,1 11,8 11,8
Diger 77,2 83,1 91,6 92,1 98,6 25,3 29,5 35,5 32,5 41,9 13,3 13,9 13,5
Toplam 581,6 634,0 656,9 679,9 732,7 16,4 23,0 23,1 25,1 34,8 100,0 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 386,7 407,8 428,9 452,8 477,0 24,5 25,7 25,8 27,4 23,4 66,5 65,3 65,1
Toplam YP Kaynaklar 194,9 226,1 228,0 227,1 255,7 3,1 18,6 18,3 20,7 31,2 33,5 34,7 34,9

Bankacilik sektérine 2008 yill boyunca toplam 158 milyar TL'lik fon akimi olmustur. Fonlarin temel
kaynadi %62'lik pay ile mevduat olurken, alinan krediler %14, 6zkaynaklar %7’lik bir paya sahip
olmustur. Yurtdisi bor¢clanma olanaklannin zorlashdr bir orfamda bankalann mevduat artirma
ydénindeki politikalarinin, nominal kurlarda ve faiz oranlarnnda yasanan artislann séz konusu
gelismede etkili oldugu degerlendirimektedir. Saglanan fonlann  %52'si kredi olarak
kullandirilirken, %21 bankalardan alacaklar hanesinde, %18'i menkul kiymetlere plasman seklinde
kullandinimistir. Sektére yil boyunca saglanan fonlann %35'i yilin son ¢ceyredinde saglanmis ve
mevduat agirlikl bir yapida olmustur. Yilin geneliyle uyumlu bir fon akiminin yasandig@i 2008 yilinin
son c¢eyreginde bankalardan alacaklar kalemine yapilan 22 milyar TL'lik plasman  dikkat
cekmektedir. Bu dénemde, bankalar ellerindeki fonlarn 15 milyar TL'sini Merkez Bankasi’'na
kullandirmislardir.

KUresel piyasalarda yasanan olumsuziuklar, faiz ve doviz kurlanndaki artislar ve ekonomideki
yavaslama egdilimi, kredilerin 2008 yilindaki artisini sinrlandirmistir. Bu gelismeye ragmen, krediler
toplam aktifler icindeki en dnemli kalem olma &zelligini sirdUrmektedir. Sektérin aracilik islevinin
takibinde kullanilan krediler/mevduat orani, yilin ilk Ucceyredinde artarken son ceyrekte
kredilerdeki artis hizndaki belirgin yavaslama sonucu %81'e inmistir. OnUmizdeki dénemde
makroekonomik gdstergelerde ve ekonomik bekleyislerdeki olumsuzluklarn devam etmesi
halinde kredilerdeki yavaslamanin sirmesi ve menkul kiymetlere yapilan plasmanlann bir miktar
artmasi muhtemeldir.
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Kredilerin Gruplar itibariyla Toplam Aktif ve Mevduat icindeki Payi

105,0 % 90,0
Krediler/Mev. Sektdr 8 %
95,0 Krediler/Mev. Mevdaat B. 0,0
Krediler/Mev. Katilim B. 70,0
85,0 Krediler/Aktif Sektor
60,0 Krediler/Aktif KYB
75,0 Krediler/Aktif Mev. B.
50,0 Krediler/Aktif KauhM :
65,0 40,0 /———"
55,0 30,0
12.05 06.06 12.06 06.07 12.07 06.08 12.08 12.05 06.06 12.06 06.07 12.07 06.08 12.08

Bankacilik sektérinin toplam kredi hacmi 2008 yilinin son ¢ceyredinde bir énceki ceyrege goére
%2'lik sinirll bir artis g&sterirken yilin tamamindaki artis %29 olmustur. ic talepte yilin son ceyreginde
yasanan hizli daralma basta bireysel krediler olmak Uzere tUm kredi tUrlerindeki artista bir ivme
kaybina neden olmustur. Onimizdeki dénemde ekonomideki yavaslamanin devam etmesine
bagl olarak ézellikle bireysel kredilerdeki yavaslamanin sUrebilecegdi beklenmektedir.

Bankaclilik sektérinde kredi tUrleri icinde bireysel krediler %32,1'lik paylyla agirigini korumaktadir.
2008 yilinda isletme kredilerinin toplam krediler igcindeki payr 2,1 puan artmistir. 2008 yilinin son
ceyreginde isletme kredilerinin yani sira inracat kredileri ve diger yatinm kredileri gérece yUksek
artislar kaydetmistir.

Bankacilik Sektérinde Kredilerin Gelisimi

Milyon TL Onceki Geyrege Gore % Artis
2007 03.08 06.08 09.08 12.08 Mar.o8 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8
Tilketici Kredileri 67.668 73.577 79.075 84.885 83.194 8,7 7,5 7,3 -2,0
isletme Kredileri 58.149 68.580 72.350 76.665 82.744 17,9 5,5 6,0 7,9
Kredi Kartlari 27.806 28.840 32.052 33.878 34.853 3,7 11,1 5,7 2,9
ihracat Kredileri 21.807 26.638 26.783 28.428 30.428 22,2 0,5 6,1 7,0
Diger Yat. Kred. 13.776 17.265 17.723 18.755 23.633 25,3 2,7 5,8 26,0
Diger Krediler 96.411 104.664 114.687 118.472 106.232 8,6 9,6 3,3 -10,3
Toplam 285.616 319.564 342.670 361.083 368.154 11,9 7,2 5,4 2,0

Bireysel krediler 2008 yillinda gegen yilsonuna goére %23,7 artmistir. Yilin son geyreginde &zellikle
tUketici kredilerinde belirgin bir yavaslama gdzlenmistir. Bir &nceki ceyrege goére tUketici kredileri
ortalama %2,2 azalirken, tasit kredilerinde s6z konusu ddénemdeki azalma %9,4 olmustur. Kredi
kartlan 2008 yill boyunca gecgen yilsonuna gbre %26,3 artis gdstermistir. Bireysel krediler icinde
kredi kartlannin artmaya devam etmesi, tUketicilerin intiyaclanni karslamada bu kredilere agdirlik
vermeye basladigr yonUindeki gérUsU desteklemektedir. Yilin son ¢eyreginde de artisina devam
eden kredi kartlarinda dikkat ceken husus taksitli kredi karti kullanimin édnceki ceyrege goére %2,3
azalmasidir. Ekonomideki yavaslama ve genel bekleyislere iliskin olumsuzluklann tUketicilerin
taksitli kredi karti kullanimindan kacinmalarinda efkili oldugu dUsinUlmektedir.

Bireysel Kredilerin Dagilimi

Milyon TL 2004 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8
Tilketici Kredileri 12.731 29.462 47.575 67.877 73.368 79.100 85.109 83.219
Konut 2.631 13.037 23.377 32.448 35.445 37.919 39.831 39-278
Tasit 4.194 6.445 6.661 6.154 6.012 6.049 6.101 5.530
ihtiyag 5.585 8.715 15.719 25.860 28.178 30.936 34.303 33.206
Diger 320 1.264 1.818 3.414 3.734 4.196 4.875 5.205
Kredi Kartlari 13.920 17.259 21.526 27.103 27.598 30.607 32.875 34.230
Taksitli 3.784 6.103 9.027 10.772 10.878 11.851 12.672 12.384
Taksitsiz 10.137 11.156 12.499 16.331 16.720 18.755 20.203 21.847
Toplam Bireysel 26.651 46.721 69.101 94.980 100.966 109.707 117.984 117.449

Bankalann aracilik fonksiyonlarnni daha eftkili yerine getirmelerine bagl olarak son yillarda istikrarli
bir artis edilimi go&steren krediler/toplam aktifler ve krediler/mevduat oranlan ekonomideki
yavaslamaya bagl olarak 2002'den beri ilk kez bu artis egilimi koruyamamistir.
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Bankalarin Plasman Alanlar (Sektor Geneli)
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Toplam kaynaklann %62'sini olusturan ve istikrarll bir yapi sergileyen mevduat 2008 yilinda %274
artarken, alt bilesenlerden DTH %56,3, tasarruf mevduati %24,8 artmistir. DTH'daki artisin dzellikle
yilin son ¢eyreginde yasandigi ve s6z konusu dénemde nominal ddviz kurlanndaki artisin etkili
oldugu degerlendiriimektedir. 2008 yili icinde kiresel krize bagl olarak kurlarda ve nominal faiz

oranlanndaki degdismenin, yurtdisi borclanma imkanlarinin zorlasmasinin mevduatin artisinda efkili
oldugu duUsUnUlmektedir.

Mevduat ve Cari Hesaplarin Geligimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore % Artis % Pay

2007 03.08 06.08 09.08 12.08 03.08 06.08 09.08 12.08 06.08 12.08
Tasarruf 215.505 233.198 238.424 246.226  268.928 8,2 2,2 3,3 9,2 58,8 59,2
DTH 42.081 50.111 52.108 53.029 65.756 19,1 4,0 1,8 24,0 12,8 14,5
Ticari ve Dig.Kur. 69.803 74.136 77-314 81.579 83.184 6,2 4,3 5,5 2,0 19,1 18,3
Ozel Cari Hes. 14.823 16.338 17.370 17.653 19.018 10,2 6,3 1,6 7,7 4,3 4,2
Resmi Kur. 14.489 15.769 20.292 19.774 17.359 8,8 28,7 -2,6 12,2 5,0 3,8
Kiy.Mad.Depo H. 164 265 290 332 355 61,6 9,4 14,2 7,0 0,1 0,1
Toplam 356.865 389.817 405.798 418.593 454.600 9,2 41 3,2 8,6 100,0 100,0

Mevduatin bUyUklUklerine gdre dagiimi incelendiginde 50.000 TL'den bUyUk mevduat dilimlerinin
payl gectigimiz yilsonuna gére 3,4 puan artarak %78,6'ya ulasmistir. Son G¢ yildir kigUk montanl
mevduatin payindaki azalis egiliminin sird0gu goériimektedir. Yapisal bir sorun olarak gérilen
mevduatin vadesinin kisalidi, tortu mevduatin yUksekligi ile dengelense de, mevduatin vadesini
artinci ydndeki politikalarin olusturulmasi sektérin aracilik islevine katki saglayacaktir.

Mevduathn Biyukluk ve Vade Dagilimi

Milyon TL 3-6 Ay Arasi 612Ay 12 Aydan
500.000 3% Arasi F:
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2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08
H10 Bin TL'ye Kadar 10 Bin-50 Bin TL Arasi
50 Bin-200 Bin TL Arasi 250 Bin-1 Milyon TL Arasi
1 Milyon TL Uzeri Aralik 2008

KUresel krizin etkisiyle uluslararasi likiditenin azalmasi ve borclanma maliyetlerinin artmasi, dis
piyasalardan sadlanan kaynak Uzerindeki daralfici etkisini yilin son ¢ceyreginde gostermistir. Dig
piyasalardan saglanan toplam kaynaklar 2008 sonunda bir édnceki yila gdre 2,8 milyar TL

azalmistir. Dis piyasalardan saglanan  kredilerde bUyUk Olcekli bankalann agirligr devam
etmektedir.
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Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarnn Gelisimi

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 Mar.o08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Agirlikli Ort. Vade
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 13,2 13,3 13,4 11,2 1,3
Sekiiritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 13,0 12,6 12,9 12,4 5,9
Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 26,2 25,9 26,3 23,6 3,8
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 3,0 2,8 2,8 2,6
Sek..Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 3,0 2,7 2,7 2,9

2.2.4 Bankacllik Sektort Gelir Tablosu Analizi

2008 yilinda bir énceki yilsonuna goére %13,4 azalan bankacilik sektérd kén 13,3 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Bu azalsta faiz disi geliflerin %12 artmasina karsilik faiz disi giderlerin %28.8 ile
gorece yUksek artisi etkili olmustur. 2007 yilsonuna gére personel giderlerinin %31,2 ve diger faiz
disi giderlerin %26,2 yUkselmesi faiz disi giderlerdeki yUksek artisin nedenidir. Bunun yaninda
kambiyo zararinin yaklasik 1,6 milyar TL olarak gergeklesmesi de sektérin kérliigini olumsuz
etkilemistir. 2008 yilinda kredilerden alinan faizler 2007 yilina gére %44,8 oraninda artarken, diger
6nemli gelir kalemi olan menkul degerlerden alinan faizler séz konusu dénemde %14,9 artmistir.
Bununla birlikte gecen yila kiyasla aktif safisindan elde edilen gelirlerin dUsmesi diger faiz disi
gelirlerin azalmasinda, buna bagl olarak da kariigin azalmasinda  etkili olmustur. DUnya
genelinde efkili olan finansal dalgalanma nedeniyle bankacilik sektérinin kiresel olarak zor
glnler gecirdigi gbz 6nlne alindiginda, Tirk bankacilik sektérinin kérliik dUzeyinin gdrece iyi
oldugu degerlendiriimektedir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

Milyon TL Yiizde Dagiim % Deg.(Gegen YIL.Ayni D6n. Gére)
12.07 06.08 09.08  12.08 12.07 06.08 09.08  12.08 12.07 06.08 09.08  12.08

Kredilerden Alin.

Faizler 39.363 23.560 36.879 52.099 55,8 59,2 59,7 55,8 36,2 29,1 29,6 44,8
Menkul Deger.

Alinan Faizler 24.51 12.757 19.646  27.257 34,7 32,1 31,8 34,7 13,3 4,4 6,7 14,9
Diger 6.679  3.452 5204  6.381 9,5 8,7 8,4 9,5 25,6 4,3 3,5 5,9
Faiz Gelirleri 70.553 39.768 61.729 85.736  100,0 100,0 100 100 26,3 17,7 18,9 29,3
Mevduata Ver.

Faizler 35.444 19.396 30.672  43.965 79,6 78,7 78,9 79,6 26,5 13,4 16,9 32,5
Bankalara Verilen

Faizler 5.263 2.668 4.006 5.631 11,8 10,8 10,3 11,8 22,4 5,5 2,6 9,4
Diger 3.797 2.587 4.179 5.184 8,5 10,5 10,8 8,5 66,0 42,4 48,3 49,2
Faiz Giderleri 44.503 24.650 38.857 54.779 100,0 100,0 100 100 28,6 14,9 17,9 31,2
Net Faiz Geliri

(Gideri) 26.049 15.118  22.872  30.957 - - - 22,7 22,6 20,7 25,9
Kredilerden Al.

Ucret ve Kom. 2.050 1.217 1.836 2.517 12,8 13,0 13,8 12,8 18,8 20,4 20,5 30,7
Bankacilik Hizm.

Gelirleri 8.283  4.847  7.464 10.028 51,7 51,7 56,0 51,7 25,4 24,1 25,0 29,2
Diger 5.692 3.314 4.025 4.858 35,5 35,3 30,2 35,5 -10,2 9,4 1,8 -21,1
Toplam Faiz Digt

Gelirler 16.025 9.377  13.325  17.403  100,0 100,0 100 100 9,2 18,0 16,4 12,0
Personel Giderleri 7.974 4.694 7.216 9.788 35,9 36,3 37,0 35,9 22,1 23,9 24,2 31,2
Provizyonlar 3.031 2.162 2.806  3.564 13,6 16,7 14,4 13,6 25,3 95,3 72,7 32,8
Diger 11.213 6.067 9.463  13.254 50,5 46,9 48,6 50,5 14,4 20,7 21,4 26,2
Toplam Faiz Digt

Giderler 22.218  12.924 19.484 26.607 100,0 100,0 100 100 18,5 30,3 27,9 28,8
Net Faiz Disi Gelir

(Gider) i -6.193  -3.547  -6.159  -9.203 - - - 51,8 79,3 63,0 79,7
Sermaye Piy. Isl.

Karlari (Zar.)(Net) -811 455 17 1.496 -61,9 62,1 28,8 903,1 -169,1  -310,3  -124,6 -483,0
Kambiyo Karlari

(Zar.) (Net) 1.664 28 39 -1.598  126,9 3,9 9,6 -964,8 -197,2 -96,2 -96,7 -277,3
Diger 459 250 250 268 35,0 34,0 61,6 161,6  -1475,4 7,6 39,1 -46,7
Toplam Dig.Faiz

Disi Gel. (Gid.) 1.312 733 406 166 100,0 100,0 100 100 -329,9 755 63,4 -103,4
Vergi Provizyonu 3.350 2.065 2.816 3.300 - - - - 7,3 24,5 11,2 -2,0
Net Kér (Zarar) 14.859  8.281 1142 13.285 - - - - 30,8 2,3 -5,4 13,4
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2.2.5 Bilanco Disi islemler

Toplam bilGngo disi islemler 2008 yil sonu itibarnyla bir dnceki yil sonuna gére %23,3 artarak 476
milyar TL olmustur. Bir 6nceki ceyrege gdre gayri nakdi kredi ve yUkUmlUGlUkler %4,7 artarken
taahhUtler %1,8 dUsmUstUr. Bildngo i¢i yabanci para pozisyon aciginin yilin son geyreginde
azalmaya devam etmesi 6zellikle tUrev islemlerindeki azalmada etkili olmustur. Buna bagl olarak,
yilin ik gceyreginde bilanco disi islemlerin %48'ini olusturan tUrev islemlerin payi yil sonunda %41'e
gerilemistir. TUrev islemler icinde 2008 yilinin son ceyreginde artis gdsteren tek kalem swap
islemleri olmustur. S&z konusu kalem 2008 yilinin son ¢eyreginde nominal déviz kurlanndaki artisa
bagdl olarak bankalarn para alim satm swaplanni artirdiklanni géstermektedir. Diger tUrev
islemlerin gelisimi bir dnceki ceyrege gore dederlendirildiginde; opsiyonlar %45,1, forward islemler
ise %12,7 azalmigtir.

Bilanco Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Bilangoya Oran, % Onceki Ceyrege Gére % Artis
12.07 06.08 12.08  12.07 06.08 12.08 12.07 03.08 06.08 09.08 12. 08
Top. Bil. Disi isl. (1+2) 385.544  495.018 475.539 66,3 754 64,9 39,0 25,1 2,7 3,8 -0,2
G.nakdi Kr. ve Yiik. (1) 96.743 119.682 125.834 16,6 18,2 17,2 11,6 15,9 6,8 0,4 4,7
Taahhiitler (2) 288.801 375.336 349.704 49,7 57,1 47,7 51,4 28,1 1,4 -5,1 -1,8
Tirev i§[emler 160.444 231.984 196.382 27,6 35,3 26,8 -1,0 44,8 -0,1 -11,2 -4,7
Opsiyon 42.237 55.684 30.311 7,3 8,5 4,1 127,7 77,0 25,5 -0,9 45,1
Futures 1.285 2.535 1.751 0,2 0,4 0,2 66,8 143,6 -19,0 -30,7 -0,3
Swap 78.591 126.424 133.184 13,5 19,2 18,2 29,7 22,5 31,3 -2,6 8,2
Forward 33.239 42.261 29.260 5,7 6,4 4,0 38,4 52,5 -16,6 -20,7 -12,7
Diger 5.092 5.080 1.876 0,9 0,8 0,3 11,8 46,2 -31,7 -249,4 -124,7
Diger Taahhitler 128.357 143.352 153.322 22,1 21,8 20,9 5,4 7,3 4,1 4,7 2,2

Son U¢ yilda firev islemleri icinde en fazla artis gdsteren opsiyon islemleri, 2008 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren azalmaya baslamistir. Tirev islemlerin genelinde azalma olmakla birlikte,
swap islemlerinin 6zellikle para alim ve satim swaplarnin artisini sirdirdigu gézlenmektedir. TUrev
finansal araclardan yilin son ¢ceyreginde &zellikle alim satim amacli islemler kaynakl 1.098 milyon
TL kar elde edilmistir.

Tirev islemler
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2.3 Bankacilik Sektoru Disindaki Finansal Sektorler

2008 yili Aralik dénemi itibanyla 50 adet finansal kiralama' sirketi, 81 faktoring sirketi, 10 adet
tUketici finansman sirketi faaliyet gdstermektedir.

2.3.1  Finansal Kiralama SektérU Faaliyetleri

Finansal kiralama sektéronin 6zkaynak kérliligr Aralik déneminde de artmaya devam etmektedir.
Benzer sekilde sektoron aktif karliidr da artmaktadir. Sektérde zarar eden sirket sayisi 2006 ve 2007
yil sonu ifibariyle yUksek seyrederken 2008 yili Mart ve Haziran déneminde 10'a dUserek yar
yarnya azalmig, Aralk ddneminde 4'e kadar inmistir.  Bilangco ici YP net genel
pozisyonu/&zkaynaklar orani Mart déneminden beri pozitife dénmuis olup, bu oranin Aralik
déneminde %14 oldugu goérUimektedir. Bu olumlu gelismelere ragmen, takipteki alacaklann
toplam alacaklardaki payinin artis egilimini sGrdirdigu ve 2008'in son ceyredi itibariyle 0,8
puanlik bir artisla %6,9'a ulashgr gérilmektedir.

Finansal Kiralama Sektéri Performansi Géstergeleri

Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8
Fin.Kir.Alacaklari/6zkaynaklar (%) 427,7 473,0 502,6 467,9 452,1 469,5
Takipteki Alacaklar/Brit Alacaklar (%) 3,1 3,7 4,0 5,7 6,1 6,9
Zarar Eden Sirket Sayisi 18 19 10 10 7 4
Dénem Kar/Ozkaynak Toplami (%) 19,1 14,1 20,1 1,4 15,0 19,5
Dénem Kari/ Aktif Toplami (%) 3,8 2,5 3,5 2,1 2,8 3,5
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar ( %) -5,5 -9,4 4,9 4,8 7,8 14,0
islem Siirt Rasyosu (<30) 4,7 5,9 5,3 5,0 4,6 4,7

Finansal kiralama sirketlerinin akfifleri, Aralik 2008 déneminde dnceki déneme gdre 1,8 milyar TL
artarak 17,2 milyar TL olarak gergeklesmistir. Artan akfiflerin, bu dénemde likit kalmay! tercih
eden finansal kiralama sirketlerinin bankalar hesabindaki artistan kaynaklandigi gérilmektedir.
Aktiflerdeki arfisa karsin, 2008 yili son ¢eyreginde takipteki alacaklar kaleminde bir dnceki
déneme goére %20 oraninda bir artis sézkonusudur. Bu cercevede, EylUl 2008 itibariyle %3,1 olan
takipteki alacaklarin toplam akfifler icerisindeki payl da Aralik 2008 itibanyla %3,5'e yUkselmistir.

Finansal Kiralama Sektori Temel Bilango Buyuklikleri

Bilanco Bilanco Bilanco Bilan¢o Bilanco
Milyar TL 2007 Payi% Mar.o8 Payi% Haz.08 Payi % Eyl.o8 Payi% Ara.0o8 Payl %
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 11,7 85,0 13,5 87,7 13,2 87,1 13,1 84,9 14,3 83,1
Takipteki Alacaklar (Net) 0,2 1,8 0,4 2,5 0,4 2,9 0,5 3,1 0,6 3,5
Diger Aktifler 1,8 13,2 1,4 9,8 1,6 10,0 1,8 12,0 2,3 13,4
Toplam Aktifler 13,7 100,0 15,3 100,0 15,2 100,0 15,4 100,0 17,2 100,0
Alinan krediler 10,3 75,4 12,0 78,1 11,8 78,0 12,0 77,9 13,7 79,7
Ozkaynaklar 2,5 18,0 2,7 17,4 2,8 18,4 2,9 18,8 3,1 18,0
Diger Pasifler 0,9 6,6 0,6 4,5 0,6 3,6 0,5 3,3 0,4 2,3
Nazim Hesaplar Toplami 8,1 58,8 11,1 72,6 12,2 80,1 13,4 86,8 15,1 87,8

EylOl déneminde %84,9 olan alacaklann bilanco icindeki payr yilin son ceyreginde %83,1'e
gerilemistir. Bu ddnemde, 6zkaynaklar artmis ve 06zkaynaklann pasif icindeki payr %18'e
gerilemistir.

Finansal Kiralama Alacaklan
Misteri Grubuna Gére Dagilim

(MilyonTL)  Ara.07 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 'Zf)y B”{;)me Birey. KOBI Mali  Diger*
5 5 islt.(KOBI) olm.srt.

Tarim 899 951 927 900 952 6,6 58 8,3 2,5 2,7 37,8

Sanayi 5122 5762 5734 5.692  6.461 44,6 13,5 48,5 49,5 45,2 17,8

Hizmetler 5.818  6.448 6381  6.320  7.024 48,4 11,1 42,9 47,4 51,7 44,3

Diger 43 58 60 56 62 0,4 10,7 0,3 0,6 0,4 0,1

TMoilF;]g:jTl_ 11.883  13.218  13.101  12.967  14.499  100,0 11,8 1.476,8 5.735,9 5.831,0 1.414,3

*TUm MUsteriler-Bireysel isletmeler(KOBI)-KOBI Niteligindeki Ticari Isletmeler-Mali Olmayan Sirketler

Bilinconun en dnemli kalemini olusturan finansal kiralama alacaklan 14,5 milyar TL'dir. Yilin son
ceyreginde, finansal kiralama alacaklan icinde %44,6 ile sanayi sektérl, %48,4 ile hizmetler
sektorl, %6.6 ile tanm sektérl ve %0.4 ile diger sektdrler yer almaktadir. Alacaklann misteri
grubuna gére dagiimi incelendiginde; bireysel isletmelerin %10,2, KOBI'lerin %39,6, mali olmayan
sirketlerin %40,2 ve diger mUsterilerin %9,8 oraninda paya sahip olduklan gériimektedir.

1 Ayrica finansal kiralama islemleri yapan 10 adet kalkinma-yatinm bankasi ve 4 adet katilim bankasi bulunmaktadir.
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Finansal Kiralama Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Milyon TL Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 2007/12-2008/12 % Degisim
Faaliyet Gelirleri 954,9 1.287,4 389,9 764,2 1.129,2 1.536,9 19,4

Diger Faaliyet Gelirleri 1.812,5 1.695,4 1.701,7 2.992,3 4.298,2 13.221,0 679,8

Personel Giderleri 83,5 100,6 31,9 61,2 90,4 17,4 16,7

Faaliyet Giderleri 630,3 835,0 58,5 115,2 168,8 221,1 -73,5

Diger faaliyet Giderleri 1.779,9 1.768,9 1.609,4 2.845,6 4.136,1 12.920,7 630,4

Kambiyo islemleri(net) -19,6 24,4 30,9 26,0 17,9 67,9 -378,3

D&nem Net Kari 363,2 348,1 195,0 317,2 433,6 596,7 71,4

Yilin son ¢ceyregdinde EylGl 2008 dénemine kiyasla finansal kiralama gelirleri %36,1 oraninda artis
gOstermistir. Faiz giderleri arasinda kullanilan kredilere édenen faizler G¢cUncU ceyrekte %44,5
oraninda artmistir. Benzer sekilde personel giderlerinde de %29,9 oraninda bir artis gérilmektedir.
Sektorin karlilginda Aralik 2008 déneminde bir dnceki ddneme goére %37,6 oraninda bir artis
gerceklesmistir. Bu cercevede sektdr karn 434 milyon TL'den 596 milyon TL'ye yUkselmistir.

2.3.2 Faktoring Sektdru Faaliyetleri

Faktoring sirkeflerinin takipteki alacaklarnnin toplam alacaklara orani bir dnceki yilsonuna gére
artarak 2008 yilsonunda %8,9 olmustur. Bu dénemde &zkaynak kérliigr azalirken, aktif kariid
dnemli bir degisim goéstermemistir.

Faktoring Sektori Performansi Gostergeleri

Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8
Faktoring Alacaklar/Ozkaynaklar (%) 290,5 310,3 284,0 325,5 313,8 236,1
Takipteki Alacaklar/Briit Alacaklar (%) 2,3 3,2 5,3 4,8 5,7 8,9
Dénem Kari/Ozkaynak Toplami (%) 27,9 21 1,8 8,7 21,8 18,6
Dénem Kari/ Aktif Toplami (%) 7,8 5,6 0,5 2,3 5,9 5,7

2008 vyilsonu itibanyla faktoring sirketlerinin akfifleri, 2007 yilsonuna gdre 6nemli bir degisim
gOstermezken bir dnceki ceyrege gore azalis gdstermisti. Bu dénemde faktoring alacaklan
azalrken, artan takipteki alacaklann bilanco paylr %6,4 olmustur. Bununla birlikte faktoring
sirketlerinin 6zkaynaklan 2007 yilina goére yaklasik %20 oraninda artarak 2008 yilinda 2,4 milyar
TL'ye yUkselmistir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Buyiklikleri

Bilanco Bilanco Bilanco Bilanco Bilanco Bilanco
Milyar TL 2006 Pay1 % 2007 Payi % Mar.08 Payi % Haz.08 Pay1 % Eyl.o8 Payi% Ara.o8 Payi %
Faktoring Alacaklari (Net) 5,1 80,7 6,2 82,4 6,5 82,1 7,5 85,5 7,8 84,6 5,6 72,0
Takipteki Alacaklar (Net) 0,0 0,2 0,0 0,4 0,1 0,9 0,1 0,7 0,1 1,3 0,5 6,4
Diger Aktifler 0,6 10,1 0,7 9,6 1,0 12,5 0,9 9,9 0,7 7,8 1,7 21,6
Toplam Aktifler 6,3 100,0 7,6 100,0 7,9 100,0 8,7 100,0 9,2  100,0 7,8 100
Alinan krediler 4,2 66,5 4,9 65,1 5,3 67,2 6,1 69,6 6,2 67,4 4,9 63,4
Ozkaynaklar 1,8 27,8 2,0 26,6 2,3 28,9 2,3 26,3 2,5 26,9 2,4 30,5
Diger Pasifler 0,4 5,7 0,6 8,4 0,3 3,9 0,4 4,1 0,5 5,7 0,5 6,1

Nazim Hesaplar Toplami 18,5 2915 23,4 309,9 26,9 342,5 29,5 3375 32,3 3525 30,7 3933

2008 vyilsonu itibanyla faktoring alacaklan 2007 yilsonuna gére artis gdstermistir. Fakforing
alacaklannin sektérler bazinda dagilimina bakildiginda; tanm ve hizmetler sektéronin payinin
azaldigi buna karsilik, sanayi sektérinin payinin artarak %73,3'e ulashgr gérilmektedir.

Faktoring Alacaklari

Milyon TL Ara.o7 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 % Pay Biylime (%)
Tarim 106,0 11,0 150,3 198,0 95,7 1,3 -9,7
Sanayi 4-443 4.596 5.101 5.205 5.396 73,3 21,5
Hizmetler 1.874 2.018 2.441 2.518 1.799 24,4 -4,0
Diger 55 51 72 89 71 1,0 29,1
Toplam 6.477 6.776 7.764 8.010 7.362 100,0 13,7

*Mali Olmayan Sirketler(KOBI)+Bireysel isetmeler(KOBI)
*Tom MUsteriler-Mali Olmayan Sirketler-KOBI

2008 yilsonunda faktoring gelirleri 2007 yilsonuna gére %25,4 oraninda artarak 1,758 milyar TL'ye
yUkselmistir. Gider kalemlerine bakildiginda ise personel giderlerinin gegen yla goére %38,7
oraninda arthigr gérilmektedir. Kur artislan nedeniyle faktoring sirketlerinin kambiyo islemleri zaran
da artmistir. Net dénem kér ise 2007 yillsonuna gére énemli bir degisim gdstermemistir.
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Faktoring Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

08/12-07/12

Milyon TL Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 % Degisim
Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.400,8 374,0 816,2 1.302,4 1.758,0 25,4
Diger faaliyet gelirleri 1.015,0 2.203,3 359,0 715,6 2.078,7 1.925,0 -12,6
Personel Giderleri 106,2 139,7 44,1 93,2 143,9 193,7 38,7
Faaliyet giderleri 495,2 608,3 163,2 348,9 571,5 807,4 32,7
Kambiyo islemleri(net) 5,4 -69,5 74,7 53,2 -81,7 -234,4 237,3
D6énem Net Kari 490,8 426,6 41,7 200,2 538,3 442,3 3,7

233

TUketici finansman sektdérintn takipteki alacaklannin brit alacaklar icindeki payr 2008 yilinda
artarak %7,4 olmustur. Ayni dénemde sektdrin aktif ve 6zkaynak karliliklan ise dnemli oranda
azalmistir. 2007 yilsonunda %17 olan 6zkaynak karliigi, 2008 yilinda %1,9'a gerilemistir. 2007
yilsonunda %1,3, olan aktif karlilidi ise 2008 yilinda %0,2 olarak gerceklesmistir.

TUketici Finansman Sektort Faaliyetleri

TUketici Finansman Sektoru Performansi Gostergeleri

Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8 Haz.08 Eyl.0o8 Ara.o8
Finansman Kredileri/Ozkaynaklar 1350,2 1223,9 1197,0 1045,8 1066,6 1051,0
Takipteki Alacaklar/Briit Alacaklar % 2,4 2,2 4,5 5,1 5,6 7,4

Zarar eden Sirket Sayisi 0 1 4 4 6 3

Dénem Kari/ Ozkaynak Toplami % 19,0 17,0 5,7 7,6 0,7 1,9
D6nem Kari/ Aktif Toplami % 1,4 1,3 0,4 0,7 0,1 0,2
Bilanco ici YP net Pozisyon/ Ozkaynaklar % -153,0 -161,0 -380,3 -324,9 -393,2 -429,2
islem Sinir Rasyosu (< 30) 13,6 12,2 12,4 10,1 10,0 10,8

2008 yilinda tUketici finansman sirketlerinin aktifleri bir dnceki yilsonuna gdére nominal olarak %20
oraninda bUyUmUstUr. BOyUmenin kaynagdi &zkaynaklardaki artisin yani sira ticari ve mali borglarin
artmasidir. 2008 yilinda bankalara plase edilen fonlar bir dnceki déneme gdre yaklasik %200
oraninda artmistir ve bu kalemin bilango igindeki payr 2007 yilina gére 6nemli oranda
yUkselmistir. Takipteki alacaklann bilango payl artarken, kredilerin bilango payl %84,7'ye
gerilemistir.

TUketici Finansman Sektori Temel Bilango Buyiklikleri

Bilan¢o Bilango Bilango Bilango
Payi Payi Payi Payi
Milyar TL 2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08
Bankalar 0,1 0,0 0,2 0,2 0,3 0,3 3,6 4,3 7,2 7,1
Krediler 3,2 3,7 3,9 4,0 3,9 4,0 90,7 90,6 87,8 84,7
Takipteki Alacaklar (Net) 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 3,0 3,3 3,6 53
Diger Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 2,7 1,7 1,4 2,9
Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,3 4,4 4,5 4,7 100 100 100 100
Alinan krediler 2,8 3,2 3,4 3,5 3,5 3,7 79,9 79,0 77,8 78,1
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 7,6 8,7 8,2 8,1
Diger Pasifler 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 13 12 14,0 13,8
Nazim Hesaplar Toplami 2,2 3,3 1,0 1,1 1,2 0,9 23,7 24,4 25,6 100

TUketici finansman sirketlerinin mevcut kredileri 2008 yilinda 3,7 milyar TL olup 2007 yilsonuna gbre
%1,4 oraninda azalmistir. Sanayi ve hizmetler sektérine kullandinlan krediler sirasiyla %12,6 ve
%38,5 oraninda artarken tanm sektérU kredileri %10,4 oraninda azalmistir. Toplam kredilerde en
yUksek paya sahip olan sanayi sektérinin kredilerdeki payinin 2007 yilina gére arthdi ve %76,8

seviyesinde

gerceklestigi

go6rulmektedir.
siniflandinldiginda, bir 6nceki dénemdeki dagilima benzer bir dagilim sergilemektedir.

Finansman Sirketleri Kredileri

Mevcut

krediler

mUsteri

gruplan

acisindan

(Milyon TL) 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8  Ara.08 Pay Buyiime Mdsteri Grubuna Gore (%)

(%) (%) Bireysel Ticari St. KOBI* Diger**
Tarim 12,8 12,6 11,2 10,9 11,5 0,3 -10,4 2,7 0,0 1,0 0,0
Sanayi 2.555,0 2.656,1 2.985,9 3.008,7 2.878,1 76,8 12,6 1,3 73,0 44,3 98,4
Hizmetler 579,6 651,4 690,2 696,7 803,0 21,4 38,5 0,1 27,0 50,5 1,6
Diger 656,3 688,0 424,8 417,3 56,7 1,5 -91,4 0,7 0,0 4,2 0,0
Toplam 3.804 4.008,1  4.112,0 4.133,7 3.749,3  100,0 1,4 105,1 777,3 1133,4 778,7

*Mali Olmayan Sirketler(KOBI)+Bireysel isetmeler(KOBI)
*TOm MUsteriler-Bireysel(tUketiciler)-Mali Olmayan Sirketler-Mali Olmayan Sirketler(KOBI)-Bireysel Isletmeler(KOBI)
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3  RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDiIRMESi

3.1 Kredi Riski

Toplam nakdi kredi hacmi 2008 yili Aralik ayinda 2008 yili EylUl ayina gére %1,8 oraninda artis
gOstererek 367,6 milyar TL'ye yUkselmistir. Finansal krizin olumsuz ydndeki etkilerinin 2008 yili EylUl
ayindan itibaren belirginlesmeye basladig gériimektedir. TP krediler 2008 yili Aralik ayi itibanyla
Onceki ceyrege goére %3,3 oraninda azalmistir. Toplam kredi tutannda yasanan artis, kurlardaki
yUkselisin etkisiyle YP kredilerin ayni dénemde %17,1 seviyesinde artmasi sebebiyle meydana
gelmistir. Bu gelismeler paralelinde EylUl ayinda %24,9 olan YP kredilerin toplam krediler icindeki
payl, Aralk ayinda %28,7'ye yuUkselmistir. Bu dénemde, ddvize endeksli kredilerde de %2,5
oraninda bir dUsUs gerceklesmistir.

2008 yilinin ikinci yansinda biyime hiznda azalma goérUlen gayrinakdi kredi ve yUukimlUlUkler, son
ceyrekte esas itibanyla kurlardaki yUkselisin etkisiyle YP gayrinakdi kredi ve yGkUmIUGIGklerin artmasi
neticesinde &nceki ceyrege gbre %4,7 oraninda artis gdstermistir. Gayrinakdi kredi ve
yUkGmIUIUklerin - para  tUrleri  itibanyla  dadiimina  bakildiginda, YP gayrinakdi kredi ve
yUkUmIUIUklerin EylUl ayinda %60 olan payinin son geyrekte %61,6'ya yUkseldigi gériimektedir.

Kisa vadeli kredilerin toplam krediler icindeki payinda 2008 yilinin UgcUncU ¢eyreginde baslayan
dUsUs son geyrekte hizlanarak devam etmistir. Uzun vadeli kredilerin toplam krediler icindeki payi
2008 vyili EylUl-Aralk ddneminde %55.4'ten %57,2'ye yUkselmistir. Bu gelisme gdz &nine
alindiginda, kredi kartlan ve tUketici kredilerinden olusan bireysel kredilerin vade yapisinda 2008
yilinin ikinci yansi itibanyla dnemli bir degisiklik gdzlenmemesi, bireysel kredilerin disindaki kredilerin
vade yapisinin uzadigina isaret etmektedir. S6z konusu gelisme aktif-pasif arasindaki vade
uyumsuzlugu cercevesinde ele alindiginda pozitif bir gelisme olarak muitalaa edilmemektedir.
Para tuUrleri itibanyla kredilerin vade yapisi incelendiginde, kisa vadeli kredilerin foplam krediler
icindeki payindaki azalisa TP kredilerin neden oldugu gérilmektedir.

Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi

v Krediler Kredi Kartlari Tlketici Kredileri

; Haz.08  Eylilo8 Arallko8 Haz. o8 Eyltl 08 Aralik 08 Haz. 08 Eyltl 08 Aralik 08
Kisa Vadeli Toplam 45,5 44,6 42,8 99,0 99,1 98,9 8,0 6,9 7,4
TP 37,7 36,8 34,5 98,9 98,9 98,8 8,0 6,9 74
YP 7,8 7,8 8,3 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 54,5 55,4 57,2 1,0 0,9 1,1 92,0 93,1 92,6
TP 37,4 38,3 36,9 1,0 0,9 1,1 92,0 93,1 92,6
YP 17,1 17,1 20,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TP 75,1 75,1 71,4 99,9 99,9 99,9 100,0 100,0 100,0
YP 24,9 24,9 28,6 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

Aralik 2008'de bankalarnn ézkaynaklarinin %10’undan biyUk kredilerin toplam &zkaynaklara orani
onceki ceyrege goére 7 puan artis gbstererek %45’e, bankalann 6zkaynaklannin %15-20 arasi
bUyUklUgUnde olan kredilerin toplam 6zkaynaklara orani ise 12,3 puan artis gdstererek %15,9'a
yUkselmistir. Bu husus, kredilerin yogunlasma riski agisindan olumsuz yénde bir gelisme olarak
muUtalaa edilebilir. Ayni dénem itibaryla, bankalarin 6z kaynaklarnin %10-15 arasi bUyUkligunde
olan kredilerin ve %20-25 arasi bUyUkliginde olan kredilerin, hem miktannda hem de kredi ve
Ozkaynaklar icindeki paylarnnda dusUs yasanmistir. Eylol 2008'de sirasiyla %28,9 ve %5,5 olan
oranlar, Aralik 2008'de sirasiyla %24,2 ve %4,9'a dusmUstir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyik Kredilerin Dagilimi

9 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buyiik 45,1 9,5 38,0 8,2 45,0 9,9
10-15 Arasi 25,7 5,4 28,9 6,2 24,2 5,3
15-20 Arasl 15,3 3,2 3,6 0,8 15,9 3,5
20-25 Arasl 3,9 0,8 5,5 1,2 4,9 1,1

Noft: Bir gercek ya da tizel kisiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklarnn %10'u veya daha fazlasi oraninda kullandinlan
krediler bUyUk kredi sayilir.

2008 yilinin son geyreginde, kredilerin yogunlasma riskinin analizinde 6énem tasiyan kredilerin
bUyUklUk ve mUsteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde 1 milyon TL'den bUyUk kredilerin
toplam krediler icindeki payinda gdzlenen artisin, diger dlceklerdeki kredi tutarlannin toplam
icindeki payinda ise azalisin devam ettigi goérlimektedir. Bu dénemde 51 bin TL'den daha dUsUk
miktarda kredi kullanmis olan musteri sayisinin toplam kredi muUsteri sayisi icindeki payr UcUncU
ceyrege gore azalarak %98,2 seviyesine ulasmistir. 1 milyon TL'den bUyUk kredilerin foplam
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krediler icindeki payinda godzlenen artis paralelinde ayni dénemde bu dlcek itibaryla muUsteri
basina kredi tutan %13 oraninda artarak 7,0 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Kredilerin BUyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Toplami (%) Mdsteri Sayisi (%) Mdsteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)

Kredi Tutari

Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Haz.o8 Eyl.o8 Ara.0o8 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8
1 milyon TL'den biyiik 42,77 43,53 46,26 0,07 0,06 0,07 6.209 6.197 7.016
501 bin TL-1 milyon TL 4,88 4,78 4,28 0,07 0,06 0,06 713 704 701
101 bin TL-500 bin TL 13,13 12,64 11,42 0,63 0,57 0,60 197 194 191
51 bin TL-100 bin TL 7,66 7,56 7,17 1,03 0,94 1,03 71 70 70
51bin TL'den az 31,56 31,49 30,87 98,21 98,37 98,24 3 3 3
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10 9 10
KUresel krizin TUrkiye ekonomisine etkileri neticesinde bankalann kullandirdiklan kredilerin

tahsilinde yasanan sorunlar bUyUmektedir. 2008 yilinin son ceyredinde bankacilik sektérd TGA's,
UcUncU ceyrege goére %19.,5 oraninda artarak 13,9 milyar TL'ye yUkselmistir. TGA'daki artisa bagl
olarak ayrlan karsilik tutarn da yUkselmistir. Bu dénemde tahsili gecikmis alacaklar icin ayrlan
karsilik tutan énceki ceyrege goére %18,4 oraninda artis gdsterse de bu artis oraninin, TGA'daki
artis oraninin altinda seyretmesi, aynlan karsiliklann brit TGA'ya oraninda gdzlenen azalisin
devam etmesine neden olmustur. 2006 yilsonunda %90, 2007 vyilsonunda %86,8 olarak
gerceklesmis olan séz konusu oran, 2008 yilsonu ifibanyla %79,8'e dismUstir. S&z konusu duUsUs,
kredi riskinin ydnetimi acisindan olumsuz bir durum olarak degerlendiriimektedir.

Tahsili Gecikmis Alacaklarnn Gelisimi

Takipteki Alacaklar (Briit) Takipteki Alacaklar Karsiligi Karsiliklar / Briit TGA (%)

Milyon TL

Haz.08 Eyl.0o8 Ara.o8 Haz.08 Eyl.0o8 Ara.o8 Haz.08 Eyl.0o8 Ara.o8
Mevduat 10.017 10.683 12.865 8.449 8.800 10.450 84,3 82,4 81,2
KYB 171 189 203 147 166 186 85,8 87,9 91,7
Katilim 654 762 837 348 401 459 53,2 52,7 54,9
TOPLAM 10.843 11.633 13.905 8.944 9.367 11.095 82,5 80,5 79,8

2008 yilinin son ceyredinde bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin takibe dénUsUm oranlannda ve
TGA'sinda onceki ceyrege gére bir yUkselis gdzlenmektedir. Bu dénemde takibe dénisim
oranlan KOBI kredileri icin %4,1'den %4,8’e, konut kredileri icin %0,9'dan %1,2'ye, tasit kredileri icin
%4.4'ten %5,6'ya, ihtiyac kredileri icin %2'den %2,6'ya, kredi kartlan icin ise %6é'dan %6,7'ye
yUkselmistir. Bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin TGA tutarlannin gelisimi incelendiginde KOBI
kredilerine iliskin TGA tutannin %11, konut kredilerine iliskin TGA tutannin %28,1, tasit kredilerine
iliskin TGA tutannin %17,3, intiyag kredilerine iliskin TGA tutannin %26,3, kredi kartlarina iliskin TGA
futannin ise %18,1 oraninda arthigr gérilmektedir.

Bireysel ve KOBI Kredilerinin Takibe Déniisim Oranlari, TGA'larinin Gelisimi
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Kurumsal ve ticari kredilerin gelisimi analiz edildiginde, dikkat ceken en &dnemli hususun takibe
doénUsUm oranlarinda goérllen artis oldugu sdylenebilir. Tarm, sanayi ve hizmet sektdrlerine
kullandinlan kredilerin takibe dénUsim orani EylUl-Aralik 2008 déneminde %2,81'den %3,23'e
yUkselmistir.
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Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektérel Dagilimi

. Nakdi Kredilerin Sektérel Dagilimi . “ Gayrinakdi
Ara. 08 (%) Kisa Vadeli  Orta-Uzun V. Toslam (Brit) Takibe Don. Orani K?“/edi[er
Tarim 6,96 4,14 5,47 3,27 0,98
Sanayi 47,67 33,40 40,20 3,43 40,98
Madencilik 2,45 1,47 1,90 1,72 1,94
imalat Sanayi 44,14 27,54 35,55 3,77 34,96
Elektrik-Gaz-Su 1,08 4,39 2,75 0,17 4,08
Hizmetler 45,37 62,45 54,33 3,09 58,04
Toplam* 100,00 100,00 100,00 3,23 100,00
Top. Kur.ve Tic. Kred. (Milyar TL) 119,96 136,88 266,25 - 125,83
Kur. ve Tic. Kred./Toplam Kredi (%) 74,71 63,87 68,49 - 66,02
Eyl. 08 (%)
Tarim 6,66 4,73 5,72 2,99 1,08
Sanayi 45,16 33,42 39,72 3,60 42,34
Madencilik 2,33 1,48 1,89 1,46 1,95
imalat Sanayi 41,96 28,12 35,58 3,93 36,52
Elektrik-Gaz-Su 0,87 3,82 2,25 0,16 3,87
Hizmetler 48,19 61,85 54,55 2,22 56,58
Toplam* 100,00 100,00 100,00 2,81 100,00
Top. Kur.ve Tic. Kred. (Milyar TL) 124,75 122,25 254,07 - 120,17
Kur. ve Tic. Kred./Topl. Kredi (%) 75,99 60,61 67,46 - 65,53

*Tanm, sanayi ve hizmetler sektdrlerine kullandinlan kredileri kapsamaktadir.

2008 yilinin son ceyreginde bu U¢ sektdre kullandinlan nakdi kredi tutannda da artis yasandigi
go6rulmektedir. Tarnm, sanayi ve hizmetler sektérine kullandinlan kredilerin futarlan dnceki
ceyrege goére sirasiyla 0,1, 5 ve é milyar TL yUkselmistir. Hizmet sektdrlne verilen gayri nakdi
kredilerin payindaki artis e@iliminin devam ettigi gérolmektedir.

2008 yili son geyredi ifibanyla kredi kartlarndan ve tekstil sektérine kullandinlan kredilerden
kaynaklanan tahsili gecikmis alacak tutan, toplam tahsili gecikmis alacaklar icinde en yUksek
paya sahip olmaya devam etmektedir. Bu iki sektore iliskin TGA toplaminin toplam TGA icindeki
payl bu dénemde 2,8 puan azalarak %28,3'e dUsmUstUr. Yilin son ceyredi itibaryla alt sektdrlerin
takibe dénUsum oranindaki gelisim incelendiginde tekstil ve tekstil Urinleri sanayi alt sektoro
disindaki  diger sektérlere kullandinlan  kredilerin - takibe doénUsim  oranlannin - yUkseldigi
go6rulmektedir. Nakdi krediler icinde en bUyUk paya sahip olan ve kiUresel krizin ortaya
cikmasindaki temel unsurlardan biri olmasi sebebiyle yakindan takip edilen bireysel konut
kredilerinin takibe doénUsUm orani yiin UcUncU ceyreginde 0,35 puan artarak %1,30 olarak
gerceklesmistir. Nakdi krediler icinde en bUyUk dérdUncU paya sahip olan gida, mesrubat ve
t0tUn sanayine kullandinlan kredilere iliskin takibe dénUsim oraninin EylUl-Aralik 2008 déneminde
%3,94'ten %7,27'ye yUkselmesi dikkat ceken diger bir gelismedir. Reel sektérin ve hanehalkinin
finansal performansi ile bankalann kredi riski arasindaki yogun etkilesim g6z 6nUne alindiginda,
s6z konusu gelismelerin bankalann maruz kaldigr kredi riski baglaminda negatif bir etkiye yol
acabilecegdi sdylenebilir.

TGA icerisinde En Yiksek Paya Sahip Alt Sekidrler

Eyl.08 Ara.o8
TGA[Top. Nakit Krediler Nakit Krediler
TGAicindeki  Krediler  igindeki Payi (%) TGAicindeki ~ TGA/Top.  licindeki Payi (%)

Pay1 (%) %) ve Siralamasi Pay1 (%) Krediler (%) ve Siralamasi
Kredi Kartlari 18,21 5,88 9,28 (3) 17,43 6,49 9,30 (3)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 12,89 10,99 3,33 (1) 10,86 8,98 4,08 (6)
Diger 10,53 8,10 3,81(6) 9,35 8,47 3,74 (9)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 7,87 2,27 10,8 (2) 8,56 2,98 10,34 (2)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 7,06 3,94 5,49 (4) 11,93 7,27 5,64 (4)
Ferdi Kredi Diger 4,30 3,93 3,35(9) 3,75 4,25 3,12 (1)
insaat 4,80 2,89 5,13 (5) 4,79 3,20 5,37 (5)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,71 4,44 2,54 (14) 3,99 5,62 2,48 (13)
Tarim* 3,19 2,95 3,34 (10) 2,95 3,21 3,30 (10)
Ferdi Kredi Konut 3,24 0,95 10,82 (1) 3,69 1,30 10,38 (1)

*Balikeilik ve avcilik dahil edilmemistir.

TGA'nin feminatlandirma yapisi incelendiginde; teminati olmayan TGA'nin, foplam TGA igcindeki
payinin 0,6 puanlik bir artisla %44,4 olarak gerceklestigi gérilmektedir. Bu yUkselis paralelinde Il
grup teminata sahip olan TGA'nin toplam TGA icindeki payr 0,6 puan azalmistir. Teminat
tutarlannin kredilere oraninda stregelen artis devam etmektedir. Toplam TGA gbz &nlne
alindiginda bu oranin 2008 yilinin Aralik ayinda 2,3 puan artarak %47,1'e ulastidr goérilmektedir.
Ozellikle, I. grup ve Il. grup teminat tutarlarna sahip TGA'nin teminat tutarlannin, bu kredilere
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oranindaki artis iyice belirginlesmis, Aralik 2008'de sirasiyla %81,6 ve %%0,7 olarak gerceklesmistir.
Bu gelismelerin, dzellikle son dénemde kiresel kredi piyasalarinda yasananlar cergevesinde kredi
riskinin yonetimi acgisindan olumlu ydnde dederlendirilebilecegdi sdylenebilir.

TGA Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye Teminata Gore Oransal
(Milyon TL) Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Hazo8 Eylo8 Arao8 Hazo8 Eylo8 Arao8 Hazo8 Eylo8 Arao8

Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 10.843 11.633 13.905 100,0 100,0 100,0 40,7 44,8 47,1
a) |. Grup Teminata Sahip Olanlar 30 49 50 0,3 0,4 0,4 50,2 53,9 81,6
b) 1. Grup Teminata Sahip Olanlar 3.871 4.160 4.974 35,7 35,8 35,8 73,7 81,5 90,7
) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 1.905 2.037 2.349 17,6 17,5 16,9 75,9 82,8 79,1
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 244 287 363 2,3 2,5 2,6 39,7 38,9 37,9
e)Teminatsiz Olanlar 4.792 5.100 6.169 44,2 43,8 44,4
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 197 201 161
Yeni itfa Planina Bagli Alacaklar 301 31 280

2008 yiinin ilk yansina kadar devam etmis olan takibe dénUsim oranlannda gdzlenen dUsUs
kUresel finansal krizin de etkisiyle yilin UcUncU ¢ceyredinde durmustur. 2008 yilinin son ¢ceyregdinde
toplam kredilerin takibe dénUsUm orani 0,48 puan artarak %3,57'ye yUkselmistir. Bu oran 2007
yilinin EylUl ayindan itibaren gézlenen en yUksek seviyedir. Sektdrel bazda incelendigi zaman
onceki ceyrekte oldugu gibi yilin son ceyreginde de sanayi sektori disindaki diger sektdrlere
kullandinlan kredilerin takibe dénUsUm oranlarinda kismi arfigslar yasandigi gérbimektedir. EylUl
2008-Aralik 2008 doneminde bireysel kredilerin takibe dénUsim orani 0,63 puan artarak %3,65'e,
tanm sektérlne kullandinlan kredilerinin takibe dénUsim orani 0,28 puan artarak %3,27'ye,
hizmetler sektdérine kullandirilan kredilerin takibe dénUsim orani 0,87 puan artarak %3,09'a, diger
kredilerin takibe dénUsim orani ise 0,37 puan artarak %8,37'ye yUkselmistir. Eyl0l ayinda %3,60
olan sanayi sektérine kullandinlan kredilerin takibe dénisim orani Arallk ayinda %3.,43'e
dUsmuUstUr.

Kredilerin Takibe D6niisim Orani

% Aralik 06 Mart o7 Haziran o7 Eylul 07 Aralik 07 Mart 08 Haziran 08 Eyltl 08 Aralik 08
Bireysel 2,98 3,12 3,07 3,02 2,88 2,84 2,97 3,02 3,65
Tarim 6,78 4,05 2,99 4,27 4,61 3,07 2,76 2,99 3,27
Sanayi 4,57 5,17 5,24 4,97 4,80 4,29 3,73 3,60 3,43
Hizmetler 2,80 2,66 2,47 2,51 2,49 2,41 2,12 2,22 3,09
Diger 5,98 4,54 5,80 5,18 4,62 2,79 6,68 8,00 8,37
Toplam 3,71 3,65 3,64 3,58 3,42 3,05 3,04 3,09 3,57

Aralik 2008 senaryo analizi sonuglan, hem nakdi hem gayri nakdi kredilerin %1 veya %5 oraninda
zarara dénUsmesi durumunda ortaya cikacak zarar tutarlannda artis yasandigini, bununla birlikte
Ozkaynaklardaki artis hiznin daha bUyUk olmasi sebebiyle bu zararlann ézkaynaklara oraninin
tOm senaryolar icin azaldigini géstermektedir. Bu itibarla Turk bankacilik sisteminin, sahip oldugu
gUclU sermaye yapisi sayesinde, yasanmasi muhtemel olumsuz gelismelere karsi dayanikli bir
gérinim arz ettigi sdylenebilir. EylUl 2008-Aralik 2008 déneminde, nakdi kredilerin %1'inin zarara
doénUsmesi durumunda olusacak zarann, dzkaynak icindeki payr %3,56'dan %3,42'ye, nakdi
kredilerin %5'inin zarara dénUsmesi durumunda olusacak zararnn, &zkaynak igindeki payi
%17,79'dan %17,09'a dUsmuUstlr. Benzer sonuclar gayrinakdi kredilerin %1 ve %5'inin zarara
dénusmesi bagdlaminda uygulanan senaryolarda da ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla 2008 yilsonu
itibanyla kredi riskinden kaynaklanabilecek muhtemel zararlann, 6zkaynaklarn ve sermaye
yeterliligini etkileme seviyesinde dnceki ddneme goére dnemli bir degisim olmadidi séylenebilir.

Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuglan

. Eyl.o8 Ara.o8
(S,\::Z:;]:)TL) SYR SYR . Zarar/
Degisimi Zarar/ Degisimi  Ozkaynak

Zarar SYR(%) (Puan)* Ozkaynak(%) Zarar SYR(%) (Puan)** (%)

Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 2.976 16,22 -0,54 3,56 2.988 16,69 -0,53 3,42

Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 14.881 14,04 -2,72 17,79 14.941 14,53 -2,69 17,09

Gayri Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 822 16,61 -0,15 0,98 844 17,07 -0,15 0,97

Gayri Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Dénilismesi  4.109 16,02 -0,74 4,91 4.221 16,47 -0,75 4,83

Not: lller Bankas verileri hari¢ tutulmustur.
* Aralik 2008 dénemi ortalama SYR'si %17,22'dlr.
** EylGl 2008 d&nemi ortalama SYR'si %16,76'dir.
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3.2 Piyasa Riski

Ticari portfdy, 2008 yilinin son ¢ceyregdinde, dnceki ceyrege goére %26,2 oraninda azalarak 76,9
milyar TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu dUsUsteki en Snemli unsur Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olcmeye lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi (TMS 39) Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapiimasina lliskin Teblig cercevesinde, bankalar tarafindan satimaya hazr ve alim-
satim amacl tutulan bir kisim menkul kiymetin, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet
kaleminde muhasebelestiriimesidir.

Ticari portféyUn tUrleri itibanyla dagilimi 2008 yilsonu itibarnyla incelendiginde vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymet olarak tekrar siniflandirian 26 milyar TL'lik menkul kiymetin 15 milyar TL'lik
kisminin DIBS olmasinin, DIBS’in ticari portfdy icindeki payinda énceki déneme gére yaklasik 5
puanlik bir dists yasanmasina sebep oldudu gériimektedir. DIBS, séz konusu yapida en biyUk
agirig teskil etmeye devam etmektedir. Ticari portfdy para tirleri agisindan incelendiginde,
kurlardaki artis neticesinde YP menkul kiymetlerin toplam icindeki payinin yaklasik 8,5 puan
artmasina sebep oldugu gérilmektedir. Degisken faizli menkul kiymetlerin toplam ticari portfdy
icindeki payl ayni dénemde 0,6 puan artis gdstermistir.

Ticari Portfdyiin Menkul Kiymet Tirleri itibariyla Dagiimi

Eyl.o8 Ara.o8

% TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 74,87 8,79 83,66 65,92 12,95 78,87
Degisken Faizli 40,31 2,79 43,10 35,42 5,68 41,10
Sabit Faizli 34,56 6,00 40,56 30,51 7,27 37,77
Eurobond 0,00 12,96 12,96 0,00 14,59 14,59
Degisken Faizli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
Sabit Faizli 0,00 12,95 12,95 0,00 14,58 14,58
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,24 0,06 0,30 0,40 0,15 0,55
Diger 0,25 2,83 3,08 0,42 5,56 5,99
Degisken Faizli 0,03 2,57 2,61 0,02 5,20 5,22
Sabit Faizli 0,22 0,26 0,47 0,40 0,37 0,77

TOPLAM 75,36 24,64 100,00 66,75 33,25 100,00
Degisken Faizli 40,35 5,36 45,71 35,44 10,89 46,33
Sabit Faizli 34,78 19,21 53,99 30,91 22,21 53,12
Diger 0,24 0,06 0,30 0,40 0,15 0,55

KUresel piyasalarda yasanan krizin de etkisiyle 2008 yili ile birlikte yUkselise gecen DIBS ortalama
birlesik faiz oranlar, TCMB tarafindan faizlerin indirilmesi ve menkul kiymetlerin vadeye kadar elde
tutulacak olarak tekrar siniflandinlabilmesi nedeniyle yilin son geyreginde inis egdilimine girmistir.
2008 yilinin GguncU ceyredinde %20 seviyesinde gerceklesen séz konusu faiz orani 2008 yilinin
sonunda %16,2'ye inmistir. 2007 yilsonuna dogru dalgalanmanin etkisinin azalmasi paralelinde
istikrarll bir seyir izlemeye baslayan faiz oranlar, krizin etkilerini arttirmasi sonucu 2008 yili ile birlikte
daha dalgall bir seyir izlemeye baslamistir. 2008 yili sonunda finansal krizin piyasalar Uzerindeki
etkisinin arfmasi paralelinde, faiz oranindaki dalgalanma da  yUkselmistir. Faiz oranindaki
oynakligin artmasi, sektéron maruz kaldigi piyasa faiz orani riskinin artmasina neden olmaktadir.

Aralk 2008 dénemi icin piyasa riskinin etkisini dlcmek amaciyla kullanilan senaryo andalizleri
incelendiginde; 6nceki déneme gdre &zkaynak tutarnnin artis gdstermesi ve ticari portfdy
tutannda yasanan azals, genel itibanyla sektérin maruz kaldig piyasa riski futannin azalmasina
yol acmistir. Bu itibarla sabit faizli DiBS’lerin tutannda yasanan azalis ve &zkaynaklardaki artis
nedeniyle ikinci el DIBS fiyatlarindaki degdisimin sermaye Uzerindeki etkisinin bir dnceki déneme
gbre azaldigr gérilmektedir. EylUl 2008-Aralik 2008 déneminde ticari portfdyde yer alan sabit faizli
DIBS tutarinda, 9 milyar TL tutarnnda bir azalis meydana gelirken, toplam ézkaynaklarda 5,7 milyar
TL'lik aris meydana gelmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanndaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci EI DiBS Fiyatlarindaki Degisim %

Ara.o8 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy  Sabit Faizli DiBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat 76.861 28.601 72.028 -4,0 -2,0 -0,4 0,4 2,0 4,0
KYB 1.969 952 10.636 -0,9 -0,4 -0,1 0,1 0,4 0,9
Toplam 78.829 29.553 82.664 -3,6 -1,8 -0,4 0,4 1,8 3,6
Eyl.o8 (Milyon TL)
Mevduat 102.321 43.122 69.689 -6,2 -3,1 -0,6 0,6 3,1 6,2
KYB 1.927 975 10.088 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 104.247 44.097 79.778 -5,5 -2,8 -0,6 0,6 2,8 5,5
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2008 yilinin UgUncU ¢eyreginde sabit faizli eurobond tutan %18,1 oraninda dusus gostermis ve
11,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu azalisa &zkaynaklardaki artisin eklenmesi, Aralik 2008
tarihli veriler Uzerinden yapilan senaryo analizlerinde eurobond fiyatlanndaki degisimin, sermaye
Uzerindeki  efkisinin  azalmasina sebep olmustur. Mevduat bankalannin  sabit  faizli
eurobond/&zkaynak oraninin yUksek olmasi eurobond fiyatlanndaki dedisimlerin  mevduat
bankalarnin sermayesi Uzerindeki etkisinin daha belirgin hale gelmesi sonucuna yol agcmistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Ara. 08 (Milyon TL) Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %
-10 -5 -1 1 5 10

Ticari Porftdy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 76.861 11.110 72.028 1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 1.969 298 10.636 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,3
Toplam 78.829 11.408 82.664 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Eyl.o8 (Milyon TL)

Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 102.321 13.565 69.689 -1,9 -1,0 -0,2 0,2 1,0 1,9
KYB 1.927 260 10.088 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,3
Toplam 104.247 13.825 79.778 1,7 -0,9 -0,2 0,2 0,9 1,7

Hisse senedi fiyat riski cercevesinde incelenen IMKB endeksi, kiresel finansal krizin negatif etkisiyle
2008 vyilinda inis yonlU bir seyir izlemistir. 2007 yilsonunda 56.000 seviyesinde seyreden endeks,
2008 yilinda 28.000 seviyesinde gerceklesmistir. Kiresel krizin getirdidi belirsizik ortami IMKB
endeksinin  oynakligini da arttirmaktadir. Hisse senedi piyasalanndaki dalgalanmanin  EylUl
ayindan sonra daha da siddetlenmesi sonucu 2008 yilinin son ceyredinde IMKB endeksinin
aUnlUk getiri oynakhd %4-5 seviyelerinde seyretmistir.
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Ticari portfdy icindeki payinin sinifi olmasi sebebiyle, fiyat degisimlerinin bankacilik sisteminin
sermayesi Uzerindeki etkileri DIBS ve eurobond fiyatlanndaki degisimlere gére oldukca sinirl olan
hisse senedi ve yatinm fonlannin tutan EylUl 2008-Aralik 2008 déneminde 31 milyon TL artmistir.
Sonucta 2008 yill son ¢eyredinde hisse senedi ve yatinm fonlannin fiyatlanndaki degisimlerin
sermaye Uzerindeki etkisi dnceki ceyrege gbre kismi de olsa artis gdstermistir.

Hisse Senedi ve Yatnm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi

Ara.08 (Milyon TL) HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatinm Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat 76.861 398 72.028 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 1.969 36 10.636 -0,03 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,03
Toplam 78.829 434 82.664 -0,05 -0,03  -0,01 0,01 0,03 0,05
Eyl.o8 (Milyon TL)

Mevduat 102.321 359 69.689 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
KYB 1.927 44 10.088 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
Toplam 104.247 403 79.778 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05

Bilanco ici pozisyon (BiP) ve bilanco disi pozisyon (BDP) yilin son ceyredinde mutlak deger olarak
hizli bir dUsUs egilimine girmislerdir. EylUl 2008'de mutlak degder olarak sirasiyla 9,5 ve 8,9 milyar
dolar diUzeyinde gerceklesen séz konusu dederler yilsonu itibaryla mutlak deger olarak 3 milyar
TL'ye gerilemistir. BIP'teki azalsin sebebi yilin son ceyredinde yabanci para kredi, yurtdisi
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bankalara kullandinlan YP kredi ve YP VKET menkul kiymet tutarlanndaki artis neticesinde toplam
doéviz varlklannin - yUkselmesidir.  YPNGP'nin  yil sonuna dogru sifra yaklasmasi sonucu
YPNGP/Ozkaynak oraninin mutlak degeri, yilin son ceyredinde %0,03’e inmistir. Kurlarda yasanan
yUkselis sebebiyle kur riskine maruz tutar ve kur riski sermaye yOkUmIOIUGU son ceyrekte sirasiyla
5,2 milyar TL ve 413 milyon TL'ye yUkselmistir.

BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YikimlGligi
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Sektér genelinde, BIP’in dUsUs hizinin, ézkaynaklardaki (USD cinsinden) diUsUs hizndan daha
yUksek olmasi EylUl-Aralik 2008 déneminde kurlardaki olasi degisimlerin sermayeye olan etkisinin
azalmasina sebep olmustur. BIP'i negatif olan kalkinma ve yatnm ile kahlim bankalannin
sermayesi kur artislanndan olumlu, disUslerinden olumsuz ydénde, BIP’'i pozitif olan mevduat
bankalari ise dUsUslerden olumlu, artislardan olumsuz etkilenmektedir. Bununla birlikte Aralik 2008
dénemi igin senaryolar incelendiginde kurlarda yasanacak %20'lik bir deger kaybinin, katiim
bankalarinin sermayesine olan etkisinin %9,1oldugu gérilmektedir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

26 Aralik 2008 itibariyla (Milyon USD) -20 -10 1 5 25 50
Bilanco ici - .
Pozigyorgm Ozk. BIP/OOZk' YPNGP YPNGDP/OZK' Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
(BiP) (%) (%)
Mevduat -4.216 51.015 -8,3 -129 -0,3 1,65 0,83 -0,08 -0,41 -2,07 4,13
Kalkinma 87 6.787 1,3 38 0,6 -0,26  -0,13 0,01 0,06 0,32 0,64
Katihm 1.114 2.456 45,4 107 4,4 -9,07  -4,54 0,45 2,27 1,34 22,68
Toplam -3.015 60.258 -5,0 16 0,0 1,00 0,50 -0,05 -0,25 -1,25 -2,50
26 Eyltil 2008 itibariyle (Milyon USD)
Mevduat -9.989 60.623 -16,5 -588 -1,0 3,30 1,65 -0,16  -0,82 -4,12 -8,24
Kalkinma 72 8.063 0,9 -52 -0,6 -0,18 -0,09 0,01 0,04 0,22 0,45
Katihm 429 2.652 16,2 41 1,5 -3,24 -1,62 0,16 0,81 4,04 8,09
Toplam -9.488 71.338 -13,3 -599 -0,8 2,66 1,33 -0,13 -0,67 -3,33 -6,65

3.3 Yapisal Faiz Orani Riski

2008 yilinin GgUncu ¢eyreginde inis edilimine giren TP'de, 1 aylik acik yilin son ¢ceyredinde artis
g06stermis, YP'de ise dusus egdilimi devam etmistir. 1-3 aylk YP acik dUzeylerinde &nemli bir
degisim gdérUlmezken, 1-3 aylik TP faiz orani pozisyonu yilin dérdincU ¢eyreginde yaklasik 40
milyar TL artmistir.

2008 yilinin dérdUncU ¢ceyreginde, ortalama plasman faizi, ortalama faiz maliyeti ve faiz marjinda
onemli bir degdisiklik gézlemlenmemistir.
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Faiz Aciklarn, Faiz Mariji ve Bilesenlerinin Gelisimi
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Sektérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski seviyesinin belirenmesi amaciyla yapilan senaryo
analizlerinde, bankanin varlk ve yOkimlUlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan streler ve
ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karlihgr Uzerindeki
etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankanin  varlk ve yUOkUmIUlUklerinin  faize
duyarliiginin, analiz dénemi boyunca degismedigi varsayimaktadir. Ayrica, andlizierde yeni
kaynak girisinin olmadigi varsayllmis ve paranin zaman degeri ihmal edilmistir. Tablo 3.3-1'deki 3
numarall senaryoda, TP faizler 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki dénemde 2 puan, 3-6 ay
arasindaki dénemde 3 puan ve 6-12 ay arasindaki dbnemde 6 puan artmaktadir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuclan

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Haziran 08 Eylil 08 Aralik 08
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.666 o -1.666 -1.797 o -1.797 -1.624 o -1.624
Senaryo 2 o 732 732 o 755 755 o 941 941
Senaryo 3 -16.864 o -16.864 -21.483 o -21.483 -10.552 [} -10.552
Senaryo 4 o -4.246 -4.246 o -4.464 -4.464 [¢] -6.337 -6.337
Senaryo 5 -6.567 -2.732 -9.299 -8.463 -2.839 -11.303 -5.040 -3.934 -8.974
Senaryo 6 -16.660 -3.660 -20.320 -17.967 -3.774 -21.741 -16.236 -4.704 -20.940
Senaryo 7 -23.572 -9.954 -33.526 -25.782 -10.892 -36.674 -15.993 -15.149 -31.142
Senaryo 8 1.666 o 1.666 1.797 o 1.797 1.624 0o 1.624
Senaryo 9 o 732 732 o 755 755 o 941 941
Senaryo 10 16.864 4.246 21.110 21.483 4.464 25.948 10.552 6.337 16.890

Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya cikan alternatif kazang ve
kayiplar incelendiginde; tUm senaryolarda TP ve YP toplam kazang ve kayip degerlerinin, Aralik
2008 doéneminde EylUl 2008 ddénemine kiyasla mutlok deder olarak daha dUsUk oldugu
goriimektedir.

Faizlerdeki birim artislan ifade eden senaryolar incelendiginde, 1 aylik dénemde 1 puanlik TL faiz
orani artisini tfemsil eden Senaryo 1'de ortaya c¢ikan kayip futan, Eyldl 2008 dénemi igin 1.797
milyon TL iken Aralik 2008 dénemiicin 1.624 milyon TL olarak hesaplanmistir. Benzer sekilde 1 aylik
dénemde 1 puanlik ABD Dolarn faiz orani artisini femsil eden Senaryo 2'de ortaya c¢ikan kayip
tutarlar, EylGl 2008 dénemi icin 755 milyon TL iken, Aralik 2008 dénemi icin 941 milyon TL olarak

gergeklesmistir. Bu sonuglar, yapisal faiz orani riskine duyarlligin TP ve YP'de yUkseldigine isaret
etmektedir.
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3.4 Llikidite Riski

Banka gruplan bazinda gunlik yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlannin gelisimi
dikkate alindiginda, tim banka gruplannda gunlik yabanci para likidite yeterlilik oranlarinin ve
toplam likidite yeterlilik oranlarinin belirtilen alt sinirlann Ustinde gerceklestigi gdérGimektedir.

Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlannin Gelisimi
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Sektdr genelinde, ikinci vade dilimine iliskin likidite yeterlilik oranlan bir énceki déneme goére
yaklasik olarak yabanci parada %3,5, toplamda %4 oraninda artis gdstermistir. Aralik ayinda,
sektérin yabanci para likidite yeterlilik orani %132,1, toplam likidite yeterlilik oraniise %141 olarak
gerceklesmistir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerdeki artisin temel nedeni Finansal
Varlklarn Yeniden Siniflandinimasi Halinde Likidite Uygulamasina lliskin Bankacilik DUzenleme ve
Denetleme Kurulu kararina istinaden daha énce gercede uygun deger farki kar zarara yansitilan
menkul degerler olarak siniflandinlan menkul kiymetlerin bu sinifa dahil edilmesine imkan
taninmasidir. Mevduattaki arfisa paralel olarak repo islemlerinden saglanan fonlarnn azalmasi
toplam yUkOmIGIUkteki arfis hiznin yavaslamasinda ve likidite oranlannin yUkselmesinde efkili
olmustur.2

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

(Milyon TL) Eyliil 08 Aralik 08 Eyliil 08 Aralik 08 (Milyon TL)
Varliklar YP  Toplam YP  Toplam YP Toplam YP  Toplam Yukamlliikler
gaa::(tazlegerler veT.C. Merkez 6.677  32.859 8.397 34.51 36.282  119.455 40.889 129.080 Mevduat
Gergege Uygun Deger Farki K/Z TCMB, Bankalar, Yurtdig!
Yansitilan MD lle Sat.Hazrr MD. (Net) ~ 7-303 83388 16375 62.426 1527 4033 2403 4234 Merkez ve Subeler Hesaplari
Bankalar, Yurtdisi Merkez ve Subeler  20.558  24.005 25.826 28.230 2.612 4.119 2.914 4.081 Diger Krediler
Alacaklar 4.614 13.513 4.361 13.477 2.675  47.575 3.476 42.224 Diger Kaynaklar
Krediler 8.735 68.932 9.950 70.227 2.016 13.837 2.084 14.549 Bilango Disi islemler
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul 8 6 14.08 81 1131 1131 20.12 0.532 Tiirev islemler
Degerler (Net) 5.859  47.963 4.084 599 3113 4113 9129 40.53 urev s
Yatirim Amagli Degerler (Net) 8 42 3 44 76.244 230.149 80.894 234.700 Toplam
Tirev islemler 33.694 41.156 27.903  40.465

Toplam 97.448 311.858 106.899 330.979

ikinci Vade Likidite Yeterlilik O. (%) 127,8 135,5 132,1 141,0

Banka gruplan bazinda, 2008 yilinin dérdUncU ¢eyredinde, ikinci vade dilimine iliskin yabanci
para ve toplam likidite yeterlilik oranlannin gelisimine bakildiginda, bir énceki déneme goére
katilim banka grubunda YP ve toplam likidite oraninin azalma egiliminde, mevduat banka
grubunda hem YP ve toplam likidite oranlannin yaklasik olarak ayni dizeyde oldugu
gérilmektedir. iigili ddnemde, katiim banka grubunun yabanci para likidite oranlan haricinde
tOm banka gruplannin ikinci vade dilimine iliskin likidite yeterlilik oranlan alt sininn Uzerindedir.
ikinci vade dilimine iliskin yabanci para likidite yeterliik oranlan 2008 yiin son ceyregdinde,
mevduat bankalannda %129,21'den %133,47'ye, katilim bankalannda %83,06’dan %93,62'ye,
kalkinma ve yatinm bankalannda da %147,82'den %172,36’ya yUkselmistir. Toplam likidite oranlarn
ise mevduat bankalarnnda %134,47'den %139,56'ya, katlim bankalannda %113,48'den
%137,46'ya, kalkinma ve yatinm bankalarinda da %229,57'den %252,40'a yUkselmistir.

2 Likidite oranlannin hesaplamasinda repo islemlerinden saglanan fonlar %100 oraninda dikkate alinirken, mevduat
niteligine gére %20, %30 ve %50 oranlarnda dikkate alinmaktadir.
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ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlan
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3.5 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, banka ici kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsUzlUklerin gézden
kagcmasindan, banka ydnetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilememesinden, banka yodnetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve
aksamalar ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya terdr saldinlanndan
kaynaklanabilecek zarar olasiigini ifade etmektedir.

Operasyonel riske yonelik analizde, brit gelirin bilesenleri, operasyonel riske maruz tutarin
belilenmesi, operasyonel riske esas tutann diger risklere esas tutarlar ile karsilastinimasi yer
alacaktir.

Operasyonel riske esas tutar, sermaye yeterliligi standart oraninin hesabinda operasyonel risk
nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi bulundurulmasi gereken &zkaynak miktannin
tespitinde dikkate alinacak tutan ifade etmektedir. Halihazrda operasyonel riske esas tutarn
hesaplanmasinda tUm bankalar temel gésterge ydntemini kullanmaktadir. Bu ydntemde
bankanin son U¢ vyl itibanyla gerceklesen yilsonu brit gelir tutarlannin yizde onbesinin
ortalamasinin onikibuguk ile carpilmasi suretiyle bulunacak deder, operasyonel riske esas tutar
olarak dikkate alinmaktadir. Yillik brt gelir, net faiz gelirlerine, net Ucret ve komisyon gelirlerinin,
temettl gelirlerinin, ticari k&r/zararn (net) ve diger faaliyet gelirlerinin eklenmesi, satimaya hazir
ve vadeye kadar elde futulacak menkul kiymetler hesaplarinda izZienen menkul kiymetlerin
satisindan kaynaklanan kar/zarar ile olagdantsti gelirler (istrak ve bagdl ortaklik hisseleri ile
gayrimenkul satis kazanglan dahil) ve sigorfadan tazmin edilen tutarlann distlmesi suretiyle
hesaplanir. Ayrica, hesaplanacak yillik brit gelir tutannin negafif ya da sifir oldugu yila iliskin brit
gelir tutan hesaplamaya dahil edilmeksizin ortalama hesaplanmaktadir. Son G¢ yil boyunca vyillik

brit gelir futannin negatif ya da sifir olmas halinde operasyonel riske esas futar
hesaplanmamaktadir.

Operasyonel Riske Esas Tutar Bilegsenleri

Operasyonel riske esas tutar bilesenleri (Milyon TL) 2006 2007 2008
Net Faiz Gelirleri 21.508 26.997 32.292
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 6.270 7.298 8.806
Temetti Gelirleri 496 801 890
Ticari Kar/Zarar (Net) 265 851 3
Diger Faaliyet Gelirleri 4.956 5.463 4.387
SHMD ve VKET Satis Kari / Zarari 617 292 205
Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul Satis Kazanclar Dahil) 2.01 3.261 1.995
Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 5 1 2
Briit Gelir 30.861 37.855 44.176
Sermaye Yukimlaligi 4.629 5.678 6.626
Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 5.645
Temel Gésterge-Operasyonel Riske Esas Tutar 70.566

Operasyonel riske esas tutar ve bilesenleri incelendiginde; sektdrin brit gelirlerinin 2007 yil
sonuna gére %16,7 oraninda artarak 44,2 milyar TL dUzeyine geldigi goérllmektedir.  Brot
gelirlerde 2008 yilinda 2006 yilina gbére meydana gelen artis ise %43,1 oranindadir. Sektor
genelinde net faiz gelirerinde gértlen artis hizi 2008 yilinda bir miktar dismekle beraber, istikrarli
bir bicimde seyretmektedir. Nitekim net faiz gelirleri, son iki yilda %50,1 oraninda artmistir.
Sermaye yUkUmIUIGGU de brUt gelire paralel olarak %43,1 oraninda artarak 4,6 milyar TL
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seviyesine gelmistir. 2007 yil sonunda 59,6 milyar TL dUzeyinde olan ve temel gdsterge ydntemine
gbre hesaplanan operasyonel riske esas tutar degeri, 2008 yil sonunda 70,5 milyar TL'ye ulasmigtir.

BrUt geliri olusturan kalemlerin oransal yapisi incelendiginde, 2008 yilinda sektér genelinde net
faiz geliri %73,1 ile ilk srada yer alirken, bunu %19,9 ile net Ucret ve komisyon gelirleri ve %9.9 ile
diger faaliyet gelirleri takip etmektedir. Brit gelirin elde edilmesinde cikarnlacak kalemlerden olan
olaganustU gelirler ise brot gelirin %4,5'i olarak gerceklesmistir.

Brit Gelir Kalemlerinin Oransal Paylari

Briit Gelir Kalemlerinin Oransal Paylari (%) 2006 2007 2008
Net Faiz Gelirleri 69,7 71,3 73,1
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 20,3 19,3 19,9
Temettt Gelirleri 1,6 2,1 2,0
Ticari Kar/Zarar (Net) 0,9 2,2 0,0
Diger Faaliyet Gelirleri 16,1 14,4 9,9
SHMD ve VKET Satis Kari / Zarari 2,0 0,8 0,5
Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul Satis Kazanglar Dahil) 6,5 8,6 4,5
Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0,0 0,0 0,0
Briit Gelir 100,0 100,0 100,0

Bankaclilk sektérl genelinde riske esas tutarlar incelendiginde, 2008 Aralik ay itibariyle kredi
riskine esas tutar 436,92 milyar TL, piyasa riskine esas tutar 18,6 milyar TL, operasyonel riske esas
tutarise 59,6 milyar TL olarak belirenmistir. Operasyonel riskin, kredi riskine esas tutardan sonra en
yUksek sermaye yUkUmIOIUGU doguran risk t0r0 oldugu gorilmektedir.

&zkaynak ve Riske Esas Tutarlar
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*Operosyonel riske esas tutar, SY410 formundan alinmis olup, temel gdsterge yaklasimina gdre hesaplanan degerden farkliik arz
etmektedir.

3.6 Sermaye Yeterliligi

EylUl 2008 itibarnyla %17,5 olan sermaye yeterlilik orani, Aralik 2008'de %18 olarak gergeklesmistir.
DordUncu ceyrekte gorilen 0,5 puanlik artis, sektérion dzkaynaklarnnin risk agirlikli varliklanna gére
daha yuUksek bir oranda artis gdstermesinden kaynaklanmaktadir. Nitekim bu dénemde
6zkaynaklarda meydana gelen %4,7'lik degisim karsisinda sektdrin risk agirlikli varliklarnin %2,9
oraninda arthi@r gérilmektedir. Sektérin olasi bozulmalara karsi gucli sermaye yapisini muhafaza
eden inhtiyatl bir yaklasim icinde oldugu gézlenmektedir.

Gzkaynak, Risk Agirhkh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyon TL) RAV (Milyon TL) SYR
2008/9 2008/12 % degisim 2008/9 2008/12 % degisim 2008/9 2008/12  Puan degisim
Sektor 88.577 92.747 4,7 505.729 515.547 1,9 17,5 18,0 0,5
Mevduat 75.040 78.133 4,1 465.345 472.491 1,5 16,1 16,5 0,4
KYB 10.199 10.793 5,8 16.639 18.208 9,4 61,3 59,3 -2,0
Katilim 3.338 3.820 14,4 23.747 24.847 4,6 14,1 15,4 1,3
Kamu 16.467 17.215 4,5 102.815 105.233 2,4 16,0 16,4 0,4
Ozel 43.695 44.965 2,9 267.102 274.461 2,8 16,4 16,4 0,0
Yabanci 14.237 15.290 7,4 94.373 91.777 -2,8 15,1 16,7 1,6
Buyik Olcek 55.856 57.717 3,3 341.347 353.644 3,6 16,4 16,3 -0,1
Orta Olgek 21.410 16.987 -20,7 124.728 109.301 -12,4 17,2 15,5 -1,7
Kiiciik Olcek 11.306 18.023 59,4 39.626 52.580 32,7 28,5 34,3 5,8

Aciklama: Ozkaynak tutar Y410 formundan alinmis olup, bilanco ile farkliik arz edebilmektedir.

Son c¢eyrekte mevduat ve katilim bankalannin ézkaynaklar, risk adirlikli varliklanndan daha
yUksek oranda artmistir. Kalkinma ve yatinm bankalannda ise %100 risk agirlikli kredilerde
meydana gelen artis sebebiyle, risk agdirlikli varliklar ézkaynaklara oranla daha hizli bir artis
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go6stermistir. Bu durum, kalkinma ve yatnm bankalannin sermaye yeterlilik oraninin 2 puan
gerilemesine yol agmigtir.

Bankalann sermaye yeterliliklerinin sahiplik yapisi itibaryla gelisimi incelendiginde, 6zellikle kUresel
sermayeli bankalann %100 risk agirlikl kredilerindeki dUsUsUn eftkisiyle risk agirlikli varliklannin
azaldigl gérbimektedir. Bahsedilen durum sebebiyle, bu bankalann sermaye yeterlilik oraninda
gorece yuksek bir artis meydana gelmigtir.

Olcek bazinda yapilan incelemede ise, gectigimiz dénemde orta dlcekli olarak kabul edilen iki
bankanin, bu dénemde kUcuUk dlcekli olarak kabul edilmesinden dolayi, kGcUk dlcekli bankalann
6zkaynak ve risk agirlikli varliklan artarken; orta dlcekli bankalarda bu kalemler azalis gdstermistir.

Ozkaynak, Risk Agirikl Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

2002=100

600 Mevduat B. Katihm B. KYB
2002=100 - - -
RAV RAV ~ Ozkaynak  RAV Ozkaynak RAV  Ozkaynak

500 Ozkaynak 2002 100,0 100,0 - 100,0 100,0
400 SYR 2003 14,4 140,6 99,1 134,6
300 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3
2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7
200 = 2006 2956  256,6 1850 255,3 150,5  224,8
100 T 2007 437,3 331,5 285,4 385,2 236,6 265,5
0 2008/3 500,8 349,2 408,5 411,8 267,2 277,4
I ST SRV S N S - 2008/6 524,8 351,7 439,9 520,0 271,4 287,2
g 888 38 2T eI 2008/9 5348 3763 4678  550,0  283,0  300,6
2 2 % Q 2008/12 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1

Ozkaynad olusturan kalemlerin oransal paylan incelendiginde; 2008 yilsonu itibanyla ana
sermayenin, &zkaynak toplaminin  %95,6'sini olusturdugu  gorulmektedir.  Sektdérin  ana
sermayesinde, son c¢eyrekte 3,8 milyar TL'lik arfis meydana gelmistir. S6z konusu ddnemde,
d6denmis sermayede 2 milyar TL tutannda artis, yedek akcelerde ise 527 milyon TL tutarinda azalis
yasanmigtir.

Bir dnceki ceyrekte %16,8 diUzeyinde olan ana sermaye (Tier 1) rasyosu, Aralik 2008 itibariyle
%172 olarak gergeklesmistir.

Ozkaynak Bilesenleri

Milyon TL 2007 20083 2008/6 2008/9 2008/12 % Pay (o/;/?)eggsér/?z)
Ana Sermaye 74.638 77.021 80.249 84.809 88.619 95,6 4,5
-Odenmis Sermaye 31.623 31.801 33.509 37.345 39.406 42,5 5,5
-Yedek akgeler 33.661 20.390 42.697 40.438 39.911 43,0 -1,3
-Net dén. Karr ile gegm.yil kari 15.408 27.360 8.740 11.593 13.718 14,8 18,3
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.756 -33.200 -18.062 -18.064 -18.023 -19,4 -0,2
Katki Sermaye 7.138 7.505 6.216 7.908 8.560 9,2 8,2
-Genel karsiliklar 2.534 2.946 3.177 3.392 3.641 39 7,3
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 4.813 5.157 4.702 5.493 5,9 16,8
Uclincii Kusak Sermaye 0 0 0 0 0 0 -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339 -3.690 -4.064 -4.139 -4.452 -4,8 7,6
Ozkaynaklar 77-436 80.835 82.400 88.578 92.727 100,0 4,7

Kredi riskine esas tutar kalemleri incelendiginde, %100 risk adirlikli varliklann en bUyUk kalem
oldugu, ancak bu kalemler arasinda en bUyUk artisin bu ¢eyrekte de risksiz varliklarda meydana
geldigi gérlimektedir. Son ceyrekte, vadeye kadar elde tutulacak A Grubu3 Menkul Kiymetler
40,8 milyar TL tutarinda artarken, TCMB bUnyesinde tutulan fonlarda da 15,3 milyar TL tutannda
bir artis gerceklesmistir. D&rdincU ceyrekte sektdrin kredi riskine esas tutar, %2,3 oraninda

artarken; piyasa riskine esas tutar UcUncU ceyrege gdére daha Iimli bir sekilde %0,2 oraninda
dUsmuUstUr.

3 A Grubu Menkul Kiymet: A Grubunda yer alanlar tarafindan veya bunlann kefaletiyle veya nakit karsiigr cikanlan veya bunlarca
6denmesi garanti edilen menkul kiymetleri. ) B )

A Grubu: Hazine, TC. Merkez Bankasi, Kamu Ortakligr Idaresi, Ozellestirme Idaresi, OECD Ulkeleri merkez bankalar ile merkezi ve bdlgesel
yonetimleri.
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Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirhkh Varhklar

2008/12

Milyon TL 2007 2008/3 20086 2008/9 . Agirl.Tutar % Degisim

Milyon TL Milyon TL (08/09-08/12)
Risk Agirligi %o Olan Varl. 229.758 166.674 148.170 186.745 228.731 (o] 22,5
Risk Agirligi %10 Olan Varl. [ 0 [ 0 0 0 -
Risk Agirlig1 %20 Olan Varl. 63.713 42.289 45.310 40.961 48.257 9.651 17,8
Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 78.757 80.371 84.613 89.695 94.785 47.392 5,7
Risk Agirligi %Z1000lan Varl. 290.711 335.604 357.453 369.667 375.908 375.908 1,7
Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. - 1.688 1.831 2.017 1.747 2.621 -13,4
Risk Agirligi %200 Olan Varl. - 120 141 155 173 347 11,6
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 386.613 411.467 426.042 435.919 84,4 2,3
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 25.376 23.249 19.996 19.947 3,9 -0,2
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.104 59.104 59.692 59.681 11,6* 0,0
Toplam Risk Agirlikh Varl. 409.309 471.094 493.821 505.730 516.547 100,0" 2,1

*Y(izde Payi [fade Etmektedir

Maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari sermayenin risk bazl dagiimi
incelendiginde; toplam sermaye yUkUmlUIOgU icerisinde en yUksek payin kredi riskine iliskin
sermaye yUkimIGIigU oldugu gérUimektedir. Kredi riski sermaye yUkUmIOIUQU, toplam sermaye
yOkGmIOIGGUnUn %84,6'sini olustururken; piyasa riski sermaye yOkUmIOIogu, toplamin %3,9'unu
olusturmaktadir. Ozkaynak toplamindan, toplam sermaye yUkOmIGIOgU toplamining distimesi
suretiyle hesaplanan serbest dzkaynak tutar, bir dnceki ceyrege gdre 3,4 milyar TL dUzeyinde
artarak 51,5 milyar TL'ye ulasmistir.

Yasal Sermaye Yikimliliginin Dagilimi

200812 Mevduat KYB Katilim B. Toplam

Mio TL % Pay Mio TL % Pay Mio TL % Pay Mio TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yk. 31.885 84,4 1.202 82,5 1.786 89,9 34.874 84,6
Piyasa Riski Sermaye Yik. 1.508 4,0 67 4,6 20 1,0 1.597 3,9
Operasyonel Risk Sermaye Yik. 4.406 1,7 188 12,9 181 9,1 4.775 11,6
Toplam Serm. Yiik. 37.799 100,0 1.457 100,0 1.988 100,0 41.244 100,0
Serbest Ozkaynak 40.334 9.337 1.832 51.503

Faiz orani riski sermaye yUkUmlOIOQU, piyasa riski sermaye yUlkUmIUIGGU toplaminink %66,3'0n0
olusturmaktadir. Faiz oranlarndaki dUsme egiliminin devam etmesi, sektérin faiz orani riski
sermaye yUkUmIUIUgunin azalmasinda etkili olmaktadir. Buna karsilik sektérin kur riski sermaye
yUkimIUIGgU son ¢eyrekte, doviz kurunda meydana gelen yUkselmenin etkisiyle 30,9 milyon TL
tutannda artmistr.

Piyasa Riski Sermaye YukimlGliginin Dagilimi

. 2008/12
Milyon TL 2007 20083 2008/6 2008/9 Milyon TL % Pay
Faiz Orani Riski Ser. Yiik. 755,3 1.513,4 1.386,0 1.165,5 1.058,0 66,3
His. Sen. Pozisyon Riski Ser. Y{ik. 15,2 56,9 64,7 48,1 44,1 2,8
Kur Riski Ser. Yiik. 417,9 468,4 417,2 383,4 493,5 30,9
Takas Riski Ser. Yik. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emtia Riski Ser. Yk. 0,3 0,5 0,4 0,4 0,9 0,1
Piyasa Riski Toplam Ser. Yiik. 1.188,7 2.039,2 1.868,3 1.597,5 1.596,5 100,0

Olasi kur ve faiz dedisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken;
kurlarda (ABD Dolan) meydana gelecek %10 dUzeyindeki artisin SYR'de 0,31 puanlik bir dUsUs
yaratacagdi gérilmektedir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 2 puanlik yukar yénlU
bir degisim, SYR'yi 0,84 puan dUsUrecek; 2 puanlik asagr yonlU bir degisim ise SYR'yi 0,87 puan
artiracaktir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligine Olan Etkisi
Kurlardaki (ABD Dolarr) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)

-10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) 1,96 0,20 0,98 1,96 0,56 0,27 -0,27 -0,53
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) 0,13 -0,01 0,01 0,16 5,66 2,79 2,71 -5,36
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,36 -0,04 -0,17 -0,31 0,87 0,43 -0,42 -0,84
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3.7 Karhlik Analizi

2008 yilinda bankacilk sektérinin dénem net kérn, 2007 yisonuna gére %10,5 oraninda
azalmistir. S6z konusu dénemde faiz giderlerinin faiz gelirlerine goére; faiz disi giderlerin ise faiz disi
gelirlere gére daha yUksek oranda artmasi, sektérin karliligini olumsuz etkilemistir.

Bankacilk sektérinin secilmis gelir ve gider kalemleri incelendiginde, Aralik 2008 itibanyla
kredilerden alinan faizlerin, toplam gelirlerin %50,4'UnU olusturdugu goérbimektedir. Yilin son
ceyreginde kredilerden alinan faizler, 6nceki ¢eyregdin Uzerinde ve 15,2 milyar TL'lik bir arfisla 52
milyar TL dUzeyine ulasmistir. Kredilerden alinan faizler, Aralik 2007'ye gére ise, %32,3 oraninda
artmigtir.

Menkul degerlerden alinan faizler, toplam gelirlerin %26,4'0nU  olusturmaktadir. Son bir yillik
dénemde, menkul degerlerden alinan faizlerde %11,2 oraninda bir artis gerceklesmistir. S6z
konusu ddnemde sektdrln menkul degerler portfdylnde ise, %17,8 oraninda bir blylime
olmustur.

Secilmis baz gider kalemlerinin toplam giderler igindeki agirliklar incelendiginde, mevduat
agirlikll finansman yapisinin devam ettigi gérilmektedir. Nitekim mevduata verilen faizler, toplam
giderlerin %54'0nU olusturmakta; buna karsilk mali piyasalara 6denen faizlerin payr %12,6
dUzeyinde bulunmaktadir.

2008 yill UcUncU ceyregine gore, sektdrin faiz geliferi %38,8 artarken; faiz giderlerindeki artis
orani %41,0 seviyesinde gerceklesmistir. Bu ddnemde sektdérinUn net faiz gelirleri %35,2 oraninda
artis gdstermigtir.

Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilk hizmet gelirlerinin, toplam gelirler icindeki
payl %12,1 dUzeyindedir. S&z konusu kalemlerin toplami, EylUl 2008'e gére %34,9 oraninda
artmistir.

Gelir kalemlerinin, foplam gelirler icindeki dagiimi incelendiginde; kredilerden alinan faizler,
Ucret ve komisyonlar ile bankacilk hizmet gelirleri toplaminin, sektérin geliferinin %64,6'sini
olusturdugu gorUimektedir. Bu noktadan hareketle, sektdérin karliiginin esas olarak aracilik
faaliyetlerinden kaynaklandidi, dolayisiyla sektérde muUsteri odakli karlilik egiliminin devam ettidi
sonucuna ulasilmaktadir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gérinimu

. 2007- 08/12-
Toplam gelir 5008 08/09
2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 .v'eya g?der 9 y
Milyon TL icindekipay  posicim  Degisim
Kredilerden Alinan Faizler 39.363  11.449 23.560 36.879 52.070 50,4 32,3 41,2
Mali Piyasalardan Alinan Faizler 2.777 1.004 1.896 2.866 3.994 3,9 43,8 39,4
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 24.511 6.382  12.757 19.646 27.256 26,4 11,2 38,7
Toplam Faiz Gelirleri 70.553  19.428 39.768 61.729 85.708 83,0 21,5 38,8
Mevduata Verilen Faizler 35.444 9.384 19.396 30.672 43.965 54,0 24,0 43,3
Mali Piyasalara Odenen Faizler 8.815 2.258 4.579 7.187 10.257 12,6 16,4 42,7
Toplam Faiz Giderleri 44.503  11.833  24.650 38.857 54.779 67,3 23,1 41,0
Net Faiz Gelirleri 26.049 7.595 15.118 22.872 30.928 29,9 18,7 35,2
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.050 573 1.217 1.836 2.517 2,4 22,8 37,1
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 8.283 2.315 4.847 7.464 10.028 9,7 21,1 34,4
Toplam Faiz Digi Gelirler 16.025 4.837 9.377 13.325 17.396 16,8 8,6 30,6
Operasyon Giderleri 9.271 2.558 5.381 8.263 11.195 13,8 20,7 35,5
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlar) -811 408 455 17 1.524 1,9 -287,8 1.197,9
Kambiyo Karlari(Zararlarr) 1.664 -622 28 39 -1.598 2,0 -196,0 -4.243,3
Toplam Faiz Disi Giderler 22.218 6.541 12.924 19.486 26.568 32,7 19,6 36,3
D6énem Net Kari 14.859  3.920 8.281 11.138 13.304 12,9 -10,5 19,4

MDP Faiz Gelirleri: Aim Satim Amagli Menkul Deger + Satimaya Hazir Menkul Deger + VKET Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Mali Piyasalardan Alinan Faizler: Bankalardan Alinan Faizler+Para Piyasasindan Alinan Faizler+Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler
Bankacilik Hizmet Geliri: Havale Komisyonlan + Tahsil ve Tediye Komisyonlar +Kredi Karti Ucret ve Komisyonlan + Diger

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Gideri + Amortisman Giderleri

Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz Giderleri + Para Piyasasi Islemleri Faiz Gideri

Sermaye Piyasasi islem Kar/Zaran: Menkul Degerler Alim/Satim Kari/Zaran + Torev Finansal Araclardan Kar/Zarar

Bankacilik sektérinin akiif ve dzkaynak karliiginda biyUk oranlarda olmamakla beraber 2007
yilsonundan itibaren goérilen dusme edilimi, yilin son ¢ceyreginde de devam etmis; séz konusu
oranlar srasiyla %2 ve %16,8 dizeyine gelmistir. Bu ddnemde aktif ve 6zkaynak karliigi, hem
fonksiyon bazinda hem de dlcek bazinda tUm banka gruplarnnda gerilemistir.
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Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlar

ROA( %) ROE (%)
2006/12 2007/12 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 2006/12 2007/12 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12
Sektor 2,4 2,8 2,8 2,6 2,3 2,0 20,0 21,7 21,4 20,3 18,5 16,8
Mevduat 2,4 2,7 2,7 2,5 2,2 1,9 21,1 23,1 22,8 21,6 19,4 17,5
Katilim 3,3 3,2 3,1 3,0 3,0 2,8 30,8 27,3 25,7 24,6 23,1 21,6
KYB 5,2 5,0 4,9 4,8 4,8 4,5 10,8 10,5 10,4 10,1 10,1 9,4
Biiyiik Olcek 2,3 2,8 2,9 2,9 2,5 2,2 20,9 24,9 25,3 22,7 21,2 19,3
Orta Olcek 2,6 2,2 1,8 2,1 1,8 1,4 23,1 18,1 15,2 15,9 13,3 10,2
Kiiciik Olcek 2,5 3,5 3,3 2,9 2,7 2,4 9,6 11,8 11,3 10,8 10,2 9,9

Bankacilk sektérinun karlilik acisindan rasyo andlizi yapldiginda, Aralk 2008 ddneminde
varlklarin  gelir yaratma oraninin, 6nceki ¢eyrege gére artarak %159 dizeyine geldidi
gorilmektedir. Bununla beraber, toplam giderlerin yUkUmIUlUklere orani da yUkselerek %12,5
dUzeyine gelmistir. Yatinm verimliligi, kaynaklarin maliyet yaratma kapasitesinin 3,4 puan
Uzerindedir.

2008 yilinin son ceyregdinde faiz gelirerindeki artis oraninin, faiz giderlerindeki artis oranindan
dUsUk olmasi sebebiyle faiz gelirlerinin faiz giderlerini karslama oraninda ¢ok kUgUk bir dUsUs
gerceklesmistir. Bu ddénemde faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,56 kati seviyesindedir.

Sektérin toplam aktiflerinden ne kadar faiz geliri elde ettigini gdsteren net faiz marji Aralik 2008
ifibanyla %4,8 duzeyindedir. Bu oranin gecen yilin ayni dénemine gdre ¢ok kicUk bir azalis
g6sterdigi goérulmektedir. Ayni dénemde faiz getirili aktiflerin faiz yaratma kapasitesi %13,9 iken;
faiz giderlerinin faiz maliyetli pasiflere orani %9,3'tUr. Faiz gelir marji ile faiz gider marji arasindaki
farki ifade eden spread pozitif ve %4,6 dizeyinde olup, bankalann yatinm/plasman politikalarinin
verimliligine isaret etmektedir.

Son ceyrekte faiz disi gelirlerin faiz digi giderleri karsilama orani, faiz disi giderlerde meydana
gelen goérece yUksek artis sebebiyle 3,4 puan azalarak %66,2 seviyesine gerilemistir. S6z konusu
oranin %100'den dUsUk olmasi ise, olumsuz bir gelisme olarak degerlendiriimektedir.

Karlilik Géstergelerine iliskin Rasyolar

2003/12 2004/12 2005/12 2006/12 2007/12 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12

Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 4,3 8,7 11,9 15,9
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 3,3 6,6 9,2 12,5
Net faiz mariji 51 6,4 54 4,7 49 1,4 2,6 3,6 4,8
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 163,9 161,3 159,2 156,5
Faiz Gelirleri/Toplam Gelir 76,2 84,5 78,0 80,2 80,6 80,4 79,7 82,1 83,0
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 3,5 7,8 9,6 13,9
Faiz giderleri/faiz maliyetli pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 2,3 4,7 6,3 9,3
Spread 55 6,7 5,1 4,6 4,5 1,2 3,0 3,3 4,6
Bankacilik Hizmet Gelirleri/Toplam Gelirler 6,1 8,8 9,5 9,5 9,5 9,6 9,7 10,0 9,7
Faiz Disi Gelirler/Faiz Digi Giderler 95,5 50,9 63,0 74,8 77,7 73,7 78,2 69,6 66,2
Faiz Giderleri/Toplam Gider 68,5 61,0 55,8 65,3 67,1 64,9 65,6 66,7 67,3
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 35,0 26,5 25,0 26,5 25,9 25,7 21,1
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 2,7 5,5 7,9 11,0
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 4,3 8,5 11,6 15,8
Menkul degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 3,8 7,5 11,5 15,3

Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler
Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)
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