BANKACILIK
DUZENLEME VE DENETLEME SAYI 1 3 | MART 2 O 09
Kurumu

3 AYLIK ISSN 1307-0347

FINANSAL
PIYASALAR
RAPORU

« Ekonomik Cerceve ve Gelismeler
«Finansal Sektér Gérinim

«Risk, Sermaye ve Karlilik Degerlendirmesi







BDDK

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME
KURUMU

FINANSAL PIYASALAR RAPORU
MART 2009 — SAYI 13

Strateji Gelistirme Daire Baskanlgi



Bu rapor kamuoyunu bilgilendirme amaciyla hazrlanmistir. Raporda yer
alan bilgilere dayanarak alinacak kararlarin sonuclanndan BDDK sorumlu

tutulamaz. Rapordan kaynak gosterilmek suretiyle kismen alinti yapilabilir.

Bankacilik DUzenleme ve Denetleme Kurumu Adina
Sahibi: TEVFIK BILGIN
Sorumlu Yazi isleri Midiri: FARUK DEMIR

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU

Atatirk Bulvari No: 191 06680 Kavakhidere Ankara-Tirkiye
STRATEJi GELISTIRME DAIRE BASKANLIGI

Tel: (312) 455 65 29, Faks: (312) 424 08 74

internet Sitesi: www.bddk.org.tr, e-posta: fpr@bddk.org.tr

Bu yayin tUm icerigi ile BDDK internet sayfasinda yer almaktadir.
BDDK OFISTEKNIK Dokiiman Merkezinde 800 adet basiimistir.
Basim Tarihi: 19 Haziran 2009

ISSN (Basili) : 1307-0347
ISSN (Online) : 1307-0355


http://www.bddk.org.tr/
mailto:fpr@bddk.org.tr

ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak
olan Bankacllk DuUzenleme ve Denefleme Kurumu, finansal sektérde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, fakforing ve finansman sirketlerinin performansliarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 Uncu fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi, uluslararast ve ulusal ekonomik
gelismeler, bankalar ile finansal kiralama, faktoring ve tUketici finansman
kuruluslarinin - sektér bazinda  performans analizi ile risklilik dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karllik analizine dair degerlendirmeler olmak Uzere
Uc¢ bolimden olusmaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtimedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

Raporda yer alan bilgiler, yerine gére bir veya iki basamak yuvarlamaya
tabi tutulmustur.

BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yayimlanan tablo ve grafiklerden
dolayi hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
guUncellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 27 Mayis 2009 tarihi itibarnyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazirlanmistir. Bu tarihten sonraki gincellemeler
raporun kapsami disindadir,

BDDK

i Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2009
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GENEL DEGERLENDIRME

2008 yilsonu ve 2009 yilinin ik geyredi itibanyla tUm ekonomilerin yasanan kUresel krizden
etkilendikleri goérUlimektedir. Krizin  yayginlasmasi, uluslararasi  kuruluslann 2009 yilina iliskin
ongodrulerini revize etmelerine neden olmustur. IMF verilerine gdére 2008 yili kiresel hasila artigi bir
dnceki yil artis hizi olan %5,2'den %3,2'ye gerilemistir. Ayrica IMF, 2009 yili Nisan ayinda, bir
onceki 6ngorUlerini 1,8 puan asadiya cekerek 2009 yili dinya hasilasinin %1,3 oraninda
kUgUlecegdini fahmin etmistir. 2008 yilinin son ¢eyredi ve 2009 yilinin ik ceyreginde kiresel ticaret
hacmindeki daralmadaki ve sermaye hareketlerindeki azalma dikkat cekmektedir. Ulusal siyasal
baskilar nedeniyle, Ulkelerin korumaci politikalara yénelmeleri dnemili bir risk olarak gériimektedir.
G-20 ve DTO gibi cesitli uluslararasi platformiarda bu riskin dnine gecilmesine calisimaktadir.
Ayrica, ekonomik akfivitedeki gerileme ve risk algilamasindaki artig, 6zel sermaye hareketlerinin
yavaslamasina neden olmaktadir. Bu ¢ergcevede, sermaye acigr olan ekonomilerin dogrudan
yatinm cekebilme kapasiteleri dnem kazanmistir. Finansal piyasalar ise 2008 yilindaki bUyUk
kayiplarin ardindan 2009 yilinin Subat ayindan itibaren géreli bir toparlanma egilimine girmistir.

Mevcut iktisadi  konjonktGrin yarathdr dissal soklarin  yansimalan Tirkiye ekonomisini de
etkilemekte ve 2008 vyili itibanyla bUyime egdiliminde belirgin bir yavasiama goérilmektedir. 2009
yllinin ilk aylarina ait sanayi Uretim endeksi, kapasite kullanim orani, tUketici glven endeksi, reel
kesim gUven endeksi gibi dncl gobstergelerdeki gelismeler, 2009 ik ceyregine iliskin bUyUime
performansinin bir daralma ile sonuclanacagina isaret etmektedir. Ancak, Mart, Nisan ve Mayis
aylannda séz konusu &dncU gdstergelerde nispi bir iyilesme gdzlenmekte ve ekonominin ¢cengel
hareketi yaparak yukanya dodru ivmelenebilecedine iliskin sinyaller de bulunmaktadir. Onemli
OlcUde daralan ic talep ve enerji fiyatlanndaki dusus, enflasyon riskini azaltirken zayif talep
nedeniyle kurlarda gérUlen yUkselisin enflasyon Uzerine efkisi sinirli kalmistir. DUsen enflasyon ve
yavaslayan iktisadi faaliyetler faiz oranlannin asagiya inmesine yardimci olmaktadir. Vergi
indirimini de iceren krize yonelik tedbirlerin olumlu etkisi, Nisan ve Mayis 2009'da hissedilmistir.
Ancak, uygulanan tedbirler heniz isgUcU piyasasina yansimamistir. Nitekim daralan ic ve dig
talep sonucunda issizik orani  yUkselmektedir. Uygulanan tedbir paketleri cercevesinde
gerceklesen vergi indirimleri, ekonomide bir canlanmaya sebep olmaktadir. Bununla birlikte, krize
ydnelik alinan tedbirlerin kamuya olan maliyeti nedeniyle mali disiplinin saglanmasi dénemsel
olarak guclesmektedir. Mali disiplinin devam etmesi ve daha da giclenmesine yénelik tedbirlerin
alinmasi, makro ekonomik istikrar agisindan édnemlidir. Ocak-Mart 2009'da cari acik 2008'in ayni
dénemiyle kiyaslandiginda %90,6 azalarak 1,2 milyar dolara inmistir. Makro ekonomik istikrar
acisindan son yillarda bir risk unsuru olan cari acik, dis ticaret gelismelerine paralel olarak 2008 yil
son ceyreginden itibaren hiz kesmekte ve temel risk faktéri olarak tasidigr dnem azalmaktadir.
KUresel kriz ortaminda kinlganlik yaratan riskleri asgariye indirmeye ydnelik sektérel ve bodlgesel
tedbirler de alinmakta ve bu yolla isgicU piyasasinin rahatlatimasi ile yatinmlann artmasi tesvik
edilmektedir. Uygulanan yeni ekonomik tedbirler ile ikfisadi yavasiamanin énlenmesi ve kredi
kanallarinin daha iyi calismasi hedeflenmektedir.

Bankacilk sektérinde faaliyet gosteren banka sayisi dedismezken sube sayisi gecen yilsonuna gére
40 artmis, personel sayisi 547 kisi azalmistrr. ic talepte yasanan daralmanin subelesme politikalannda
yavaslamaya neden oldugu dusinUlmektedir. Alternatif dagimim kanallannda bUyUme genel olarak
devam etmektedir. Takibe dUsen kredi karti alacaklannin orani son U¢ aylik dénemde 2 puan artarak
%8,5'e yUkselmigtir. Sektérin takipteki alacaklardaki artis disinda finansal saglamlik géstergeleri olumlu
bir yapidadr. Sermaye vyeterliliginin - gUiclU  gdrinUmU, sektdr acisindan  bir tampon gbrevi
yapmaktadir. Yabanci para net genel pozisyonu/toplam ézkaynaklar orani kur riskinin sinirli oldugunu
gbstermektedir. Takipteki alacaklarn orani gecen yilsonuna gére 0,9 puan artarak %4,5 olmustur.
Kredi riskindeki artis SnUmUzdeki ddnemde de yakindan takip ediimeye devam edilecekfir. Sektérin
karlih@inin seyri olumludur. BDDK-Performans Endeksi bilesenleri aktif kalitesi disinda Mart 2009'da
dnceki ceyrege gore artmistr.

Bankacilik sektérinin toplam aktifleri gecen yilin ayni déneminde gére %19 civannda bUyUyerek
754 milyar TL'ye ulasmistir. Bu dénemde sektdrin bildngosu dnceki ddnemlere gbre daha yavas
bUyUmUs, krediler gecen yilsonuna goére %0,5 azalmis, takipteki alacaklann tutan dnceki
dénemlere gbére hizianarak artmistir. Menkul kiymetler portféyinde son U¢ ayda ticari portfédy
kaynakli bir artis yasanmistir. S&z konusu gelismede kredilerdeki yavaslamanin ve likit kalma
tercihinin efkili oldugu dUsGnUlmektedir. En dnemli fon kaynagdi olan toplam mevduat gecen
yilsonuna gére %2,8 artarak 467,1 milyar TL'ye ulasmistir. Karliikta yasanan artisin da etkisiyle
toplam &zkaynaklar gecen yilsonuna gére %é civarinda artmigtir. Sektérde gecen yilin son
ceyreginden itibaren para ikamesinin etkisi gdzlenmektedir.
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KUresel piyasalarda yasanan olumsuzluklann ic talepte yarattid daralma nedeniyle kredilerdeki
artig, 2008 yilinin ortalanndan itibaren yavaslama edilimine girmis ve son U¢ ayda ise gerileme
g06stermistir. Son dénemde &zellikle bireysel krediler kaynakli bir azalma goézlemlenirken, diger
kredilerde ise duraklama goérlimektedir. S6z konusu krediler Snimuizdeki dénem ekonomideki
tfoparlanmaya ve tUkefici gUveninin  yeniden tesis ediimesine badll olarak gelisim
gosterebilecektir. Kredilerdeki yavaslama sonucu kredi/mevduat ve krediler/toplam akfifler
oranlan tUm banka gruplarnda azalmistir.

Sektérin toplam kaynaklar icinde mevduat istikrarl agirigini korumaktadir. Gegen yilsonuna
gore %2,8 artan mevduatin tirlerine gére artisi degerlendirildiginde tasarruf mevduatinin %3,4,
DTH'In ise %1,7 arthdi, ticari ve diger kuruluslar mevduatinin %4,1azaldigi gériimektedir. Dis
piyasalardan borglanmada son U¢ ayda sendikasyon kredilerindeki azalma nedeniyle 1,3 milyar
$ gerileme olmustur.

Toplam kér gecen yilin ayni dénemine gére %31,6 artarak 5,2 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Sektérin Mart 2009'daki kdnnda sermaye piyasasi islemlerinden elde edilen ké&rlann gecen yilin
ayni dénemine goére %145 artmasi ve vade uyumsuzlugu nedeniyle Merkez Bankasinin faiz
indirimlerinin olumlu yansimasi efkili olmustur.

Toplam biléngo digi islemler Mart 2009'da 528 milyar TL'ye, toplam akfiflere orani  %70,1'e
ulasmistir. Bildngo disi islemlerin artisinda fUrev islemlerdeki yUkselme etkili olmustur. TUrev islemler
gecgen yllsonuna gére %22,8 artmis, bildngoya orani da %33,1'e yUkselmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin aktifleri, Mart 2009 déneminde dnceki déneme gbre %2 oraninda
azalarak 16,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu dénemde takipteki alacaklar kaleminde bir
onceki déneme goére %37,9 oraninda bir artis séz konusudur. EylUl 2008 itibariyle %3,1 olan
takipteki alacaklann toplam akfifler icerisindeki payl da Aralik 2008 itibanyla %4,9'a yUkselmistir.
Finansal kiralama sektérinin 6zkaynak karliigr Mart 2009 déneminde 6nemli dlcUde azalmis ve
akftif kariigr dosmUstir. Olumlu bir gelisme olarak sektérde zarar eden sirket sayist Mart 2009
déneminde yalnizca 2'dir. Mali piyasalardaki daralmanin etkisiyle faktoring sirketlerinin akfifleri
2008 yilsonu itibanyla 7,8 milyar TL iken Mart 2009 déneminde 6,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Yilin ilk ¢ceyreginde takipteki alacaklarnn toplam akfiflere orani dnemli dlcUide azalarak %2,3
olmustur. Aralik 2008 déneminde %7,6 olan faktoring sirketlerinin takipteki alacaklannin toplam
alacaklara orani yilin ilk ceyreginde yUkselerek %8,2 olurken, &zkaynak kérliidgr ve aktif kariigr da
onemli dlcude azalmistir. Ayni dénemde tUketici finansman sirkeflerinin aktifleri 2008 yilsonuna
gbre %3,2 oraninda blyUmuUstir. Ekonomide yasanan daralma sUrecine paralel olarak takipteki
alacaklann bilanco paylr ayni dénemde %5,3'den %6,2'ye yUkselmistir. SektérOn aktif ve
Ozkaynak karliliklar ise dnemli oranda azalmistir. Bu cercevede, 2008 yilsonunda %1,9 olan
Ozkaynak karliigi 2008 yiliilkk ceyregdinde %0,2'ye gerilemistir.

Bankacilk sektérinin maruz kaldigr kredi riskinde 2008 yilinin son ceyredi ile baslayan yUkselis 2009
yiinn ilk ceyreginde de devam etmektedir. Kredilerin vade yapisi uzamis, uzun vadeli kredilerin
toplam krediler icindeki payr 2009 yili Mart dénemi itibanyla %58'e yUkselmistir. Bankacilik sektéro
tahsili gecikmis alacaklannin 2009 yilinin ik ¢ceyreginde, 2008 yilsonuna gore %21,6 oraninda
artarak 15,8 milyar TL'ye yUkseldigi goérilmektedir. TGA'daki artis paralelinde ayrilan karsilik tutan
da yUkselmistir. Bu dénemde tahsili gecikmis alacaklar icin aynlan karsilik tutan énceki ceyrege
gbre %18,7 oraninda arts gdstermis fakat s6z konusu oranin, TGA'daki artis oraninin altinda
seyretmesi, aynlan karsiliklarn brit TGA'ya oraninda gdzlenen azalisin devam etmesine neden
olmustur. 2009 vili ik ceyreginde teminafi olmayan TGA'nin, toplam TGA icindeki payinin 2008
yllsonuna gére 0,4 puanlik bir artis gbstererek %45,4'e yUkseldigi gérUlmektedir. Kredilerin takibe
dénUsUm oranlannda énceki dénemde gdzlenen artig, 2009 yilinin ilk ceyredinde devam etmistir. Bu
dénemde toplam kredilerin takibe donUsim orani 0,75 puan artarak %4,43'e yUkselmistir. 2009 yili
Mart ayi itibanyla 2008 yilsonuna gére KOBI kredilerinin takibe dénisim orani %4,8'den %5.9'a,
bireysel kredilerin takibe dénUsim orani ise %3,7'den %4,8'e yUkselmistir. Benzer sekilde sanayi,
hizmetler ve tarm sektodrlerine kullandinlan kredilerin takibe dénUsum oranlannda artis yasandidi
g6rllmektedir.

Mart 2009 kredi riski senaryo andalizi sonuglan, nakdi kredilerin zarara dénUsmesi durumunda
ortaya cikacak zarar tutarlannda azalis, gayri nakdi kredilerin zarara dénUsmesi durumunda
ortaya cikacak zarar tutarlannda ise arts yasandidini, bununla birlikte &zkaynaklardaki artig
hiznin daha bUyUk olmasi sebebiyle bu zararlann 6zkaynaklara oraninin tUm senaryolar igin
azaldigini géstermektedir.
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Ticari portfdy, 2009 yilinin ilkk ceyreginde, dnceki ceyrede gére %21,7 oraninda artarak 93,5 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Kriz sonrasi ddnemde artan kredi riskinden korunmak isteyen bankacilik
sektérinin menkul kiymetlere yonelmesi bu artisin gerceklesmesinde 6nemili bir etkendir. Mart
2009 ddénemi igin piyasa riskinin etkisini dlgmek amaciyla kullanilan senaryo andalizlerinin sonuglar
incelendiginde ticari portfdyde goérilen artisin 6zkaynaklardaki artistan daha hizl olmasinin genel
itibanyla sektérin piyasa riskine acik pozisyonunun artmasina yol actigi gérilmektedir.

Bankacilik sektérU biléngo igi ve bilango disi pozisyon tutarlan 2009 yilinin ilkk ceyreginde mutlak
deger olarak dismeye devam etmektedir. Aralik 2008'de mutlak deger olarak 3 milyar dolar
dUzeyinde gergeklesen sdz konusu degerler Mart 2009 itibanyla sirasiyla 1,9 ve 2,2 milyar TL'ye
gerilemistir. Sektér genelinde, BIP'in dUsUs hizinin ézkaynaklardaki (USD cinsinden) dists hizndan
daha yUksek olmasi Mart 2009 déneminde dnceki déneme gére kurlardaki olasi degisimlerin
sermayeye olan efkisinin azalmasina sebep olmustur.

Faiz oranina iliskin senaryolar yapisal faiz orani riskine duyarliigin TP ve YP'de arthigini gdstermistir.
TP ve YP kalemlerde ortaya ¢ikan alternatif kazang ve kayiplar incelendiginde, tUm senaryolarda
TP ve YP toplam kazanc¢ ve kayip degerlerinin, Mart 2009 déneminde Aralik 2008 dénemine
kiyasla mutlak deger olarak daha yUksek oldugu gériimektedir.

Mart 2009 itibaryla sektérde haftalik ve aylik yabanci para likidite yeterlilik orani ve toplam likidite
yeterlilik orani, belirtilen yasal sinirlann Ustinde gerceklesmistir. Sektdr genelinde, ikinci vade
dilimine iliskin YP ve toplam likidite yeterlilik orani, bir dnceki déneme gdre azalis gostermistir.
Bankalann Likidite Yeterliliginin Olciimesine ve Degerlendirimesine iliskin Yonetmelige 23.01.2009
tarininde eklenen Gecici 2. madde uyarnnca 18 ay sUreyle dodvize endeksli varlk ve
yUkUmIOIUklerin YP likidite yeterlilik orani hesaplamasinda yabanci para cinsinden varlk ve
yUkUmIOIUkler olarak dikkate alinmasi YP likidite oranindaki azalisi sinilandirmistir. Mevduatta
ortalama vadenin dUsmesi likit yOkUmlOlUklerin  arfmasina ve dolayisiyla likidite oranlannin
dUsmesine neden olmustur.

Aralik 2008 itibaryla %18 olan sermaye yeterlilik orani, Mart 2009'da %18,5 olarak gerceklesmistir.
SYR'de vyilin ilk c¢ceyredinde gérilen 0,5 puanlik arfis, sektdron &zkaynaklarnin risk  agirlikl
varlklarina gére daha yuksek bir oranda artis géstermesinden kaynaklanmaktadir. Nitekim bu
dénemde &zkaynaklarda meydana gelen %5,5'lik degdisim karsisinda sektérin risk  agirlik
varliklarnnin %2,8 oraninda arthgr goérdlmektedir. Sektdérin olasi bozulmalara karsi gucli sermaye
yapisint muhafaza eden intiyatl bir yaklasim icinde oldugu gdzlenmektedir.

2009 yili ilk ¢eyredinde, bankacllk sektérinin dénem net kér, gectigimiz yiin ayni dénemine
gore %31,6 oraninda artarak 5,1 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Gelir kalemlerinin, toplam gelirler
icindeki dagiimi incelendiginde; kredilerden alinan faizler, Gcret ve komisyonlar ile bankacilik
hizmet gelirleri toplaminin, sektérin gelirlerinin - %60,6’sini - olusturdugu  gérUimektedir.  Bu
cercevede, sektorln karliiginin esas olarak aracilk faaliyetlerinden kaynaklandidi, dolayisiyla
sektérde musteri odakl karlilik egiliminin devam ettigi sonucuna ulasiimaktadir.

Bankacilik sektéronin aktif ve 6zkaynak kérliiginda, 2008 yilinda gorilen disme edilimi, 2009 vyili
ilk ceyreginde son bulmustur. S6z konusu oranlar sirasiyla %2,1 ve %17,7 dUzeyine ulasmistir.
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1.1.1

EKONOMIK GERGEVE ve GELISMELER

Kiresel Gorinim

Makroekonomik Gelismeler

2008 yilsonu ve 2009 yilinin ik geyredi itibanyla tUm ekonomilerin yasanan kUresel krizden
etkilendikleri gériimektedir. Ozellikle gelismis Ulkelerin reel ekonomik aktivite gdstergelerindeki
bozulma dikkat ¢cekmektedir. IMF verilerine gére 2008 yilinin son U¢ aylk déneminde gelismis
ekonomilerde, reel olarak %7,5 oraninda bir daralma yasanmistir. YUkselen ve gelismekte olan
Ulkeler grubundan ise kicUlmenin %4 olarak gerceklesecedi tahmin edilmektedir. Bdylece IMF
verilerine gdre 2008 yili kUresel hasila artisi bir dnceki yil artis hizi olan %5,2'den %3,2'ye gerilemistir.
IMF, 2009 yili Nisan ayinda yayimladigi en son tahminlerinde 2009 yilinda dunya hasilasinin %1,3
oraninda kUg¢Ulecegdini dngdrmektedir. Yilbasinda gdrinUmUn sUrekli bir bigcimde bozulmasina
paralel olarak IMF, Ocak 2009 yill tahmininde 2009 yili &ngdrilerini 1,8 puan asadi cekmistir.

Kiresel Buyume Egilimleri

Kaynak: IMF ve BDDK
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Ancak 2009 vyili Mart sonu ifibanyla aciklanan veriler, kUresel ekonomik akfivitedeki keskin
daralma egiliminin guc kaybettigine isaret etmektedir. DUnya dlceginde aylik sanayi Uretiminin
izlenmesinde kullanilan JPMI, 2008 yilsonu itibaryla en dUsUk seviyesine inmis ve daha sonra géreli
bir toparlanma arz etmistir. Mart 2009 itibanyla, hizmetler ve sanayi dahil bilesik Uretim endeksi,
esik deger olan 50'nin altinda olmakla birlikte, en dUsUk dUzey olan 33,7'den 41,8’e yUkselmistir.
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Kaynak: Bloomberg ve IMF
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Kiresel iktisadi faaliyetteki yavaslamayla birlikte enflasyonist baskilar da hizla azalmistir. Ozellikle
OrOn  fiyatlannin, 2008 vyili igerisindeki yUksek seviyelerden hizla dUstigl goérllmektedir. Bu
gelismede temel belirleyici unsurun ise, gelismekte olan Ulkelerdeki ekonomik g&érinumin
bozulmasi neticesinde azalan talep oldugu ifade edilmektedir. Ayni zamanda ekonomik
faaliyetteki gerileme, Gcret artislarini sinrlandirmis, k&rlilgin azalmasina neden olmustur. Sonug
itibanyla kUresel &lcekte fiyat baskisi belirgin bir bicimde azalmistir. Bu durum uluslararasi
kuruluslann  tahminlerine de yansimistr.  IMF, 2009 vyili icin gelismis ekonomilerde TUFE
enflasyonunu negatif %0,2, gelismekte olan Ulkeler igin ise %5,7 olarak SngdrmustUr.

Gida ve Petrol Fiyatlan Enflasyonu
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Kaynak: IMF

KUresel ekonominin basta gelismis Glkeleri kapsayan bir durgunluk icine girmis olmasi, dinya
ficaretini tehdit etmektedir. Ekonomik aktivitedeki yavaslamaya paralel olarak dinya ficaret
hacmi de kUcUlmektedir. Nitekim, DUnya Ticaret Orgitly verilerinde gére 2008 yilinin son
ceyreginde ficaret hacminde keskin bir dUsus izlenmektedir. Ayrica IMF 2009 vyili icin, dinya
ficaret hacminin %11 daralacagini 6ngdérmektedir.

DiUnya Ticaret Hacmi
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Kaynak: IMF ve WTO

KUresel tficaretin 2008 yilinin ikinci yansindan itibaren keskin bir bicimde daralmasinin en énemli
nedeni, gelismis ekonomilerin iginde bulunduklan durgunluktur. OECD'nin gergeklestirdigi bir
calisma gercevesinde, dzellikle ABD ve Almanya kUresel dis ticarette yUksek duzeyde adirlik ve
merkezilik tasimaktadir. Nitekim bu Ulkelerde yasanan ekonomik sikintilar dinya ticaret hacmini
dogrudan etkilemektedir.
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Dinya Ticaretinde Merkezilik Endeksi

2005 Sonuglarina gore Diinya Ticaretinden

1980 1985 1990 1995 2000 2004 2005

siralanmistir paya gore siralama
ABD 100 100 100 100 100 100 100 1
Gin 74 93 94 95 96 99 99 3
Almanya 98 98 99 99 99 99 99 2
Hindistan 87 86 86 90 91 92 94 7
ispanya 93 94 94 94 94 95 94 4
SSBC/Rusya Federasyonu 94 94 89 85 93 92 93 6
Brezilya 91 92 88 92 89 91 91 9
G. Afrika 74 69 65 91 91 90 91 11
Tayland 78 85 89 92 90 89 90 8
Meksika 81 81 84 85 86 84 84 5
Endonezya 82 78 82 80 84 83 82 10

Kaynak: OECD (2009), Globalisation and Emerging Economies: Brazil, Russia, India, Indonesia, China and South Africa,
OECD Publishing.

Not: Merkerzilik endeksi, veri bir ekonominin dUnya ticaret agindaki durumunu dzetlemek igin tasarlanmistir. Burada
merkezilik tanimi Ulkenin ticaret adina ne kadar arzda bulunduguna filiskin stratejik énemi vurgulanmaktadir.  Bir
Ulkenin diger ticaret ortaklan ile ne dizeyde bagl oldugunu ve ticaret ortaklannin digerleri ile nasll iliskili oldugunu
Slcmektedir.

KUresel ticaretin dnindeki en énemli tehlikelerden bir digeri de (yeni) korumacilik egilimleridir.
Ozellikle yurtici is gicU piyasasina iliskin kaygilar nedeniyle ithalat rekabetine yonelik korumaci
siyasal baskilann ¢esitli Ulkelerde yogunlasarak arthdr gdzlenmektedir. DUnya Bankasinca
gerceklestirilen bir calismaya goére finansal krizin ekonomik yansimalarnin yayginlastigr Ekim 2008
déneminden Subat 2009'a kadar dinya dlceginde yaklasik 78 ticaret dnlemi uygulanmistr.
Bunlardan 66 tanesi ticareti kisitlayici dnlemler olarak degerlendiriimektedir. Bu 66 &nlemin
foplam 47 adedi ise uygulamaya konulmustur. S&z konusu Onlemlerin etkilerinin dlcGimesi
konusunda tarife disi engellerin ¢coklugu nedeniyle sikkinti yasanmakla birlikte, en azindan
inracatcilann pazar disina itimesi sebebiyle kiresel ticareti engellemek suretiyle ekonomik zarar
olusturdugu belirfilmektedir.

Hayata gecirilen dnlemlerin yaklasik Ucte biri tarife artisi seklindedir. Bu dnlemlerin yarnsi ise
gelismekte olan Ulkelerce uygulanmistir. Ornegdin Rusya otomotiv sektérinde tarife artisi
uygularken, Ekvator yaklasik 600 malda tarife artisina gitmistir. Tarife disi engellere érnek olarak
ise Arjantfin’in ofomotiv yan sanayinde, tekstil ve oyuncak sektérlerinde uyguladidi lisanslama
uygulamasi dikkat ¢cekmektedir. Baz Ulkelerde ise standartlann sikilastinimasi ithalatin hizini
kesmektedir. Buna drnek olarak ise, Cin'in, iranda domuz efine, italyan brendisine, ingiliz sosuna,
Hollanda yumurtasina ve Belcika ¢ikolatasina uyguladigl yasak ile Hindistan'in Cin menseli
oyuncaklara getirdigi yasak ifade edilmektedir. Genel ifibarnyla, gelismekte olan veya dusuk
gelirli ekonomilerin, ticaret engelleri yoluyla korunmaya calistiklarn tespit edilmistir. Gelismis veya
yUksek gelir grubuna dahil ekonomilerde ise, daha ¢ok yurt i¢i sanayinin sUbvanse edildigi veya
sUbvansiyon benzeri desteklemelerin uygulandidi izlienmistir.

Ticaret Engelleri ve Tirleri
50 18
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45 sayisi 2009 16 Sayisi Ekim 2008-Subat 2009
40 o
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onerilmis/karar Uygulanan reddedilmis  serbestestlestirici Siibvansiyon ve Siibvansiyonve ithalatyasag Giimriik Vergisi  Tarife Digi
verilmemis uyg. diger diger Engeller

desteklemeler desteklemeler

Kaynak: Gamberoni ve Newfarmer (2009) "Trade Protection: Incipient but Worrisome Trends” DUnya Bankasi Trade
Notes, Mart,Sayi 37
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Avrupa Birligi, tereyadi, peynir ve sUttozu gibi UrUnlerde ihracat sUbvansiyonu uygulamaktadir.
Gelismis Ulkelerde otomotiv endUstrisinde dogrudan desteklerin 42,7 milyar dolara ulastigi tahmin
edilmektedir. ABD ise kendi U¢ bUyUk ulusal sirketine dogrudan 17,4 milyar dolar tutarnnda
sUbvansiyon saglamistir. Bu t0r desteklerin ise, hali hazrda asin kapasite sorunuyla micadele
eden sektdrlerin, desteklemeler sonucu yeni konjonktire uyum saglama ve etkinliklerini gelistirme
konusunda geri kalmalarina yol acabilecedi ifade edilmektedir.

DUnya ticaret hacmindeki daralmanin ve yeni korumacilik egilimlerinin, dig ticaretten kazanglan
ortadan kaldiracagdi ve bu durumun &zellikle disuk gelir grubundaki Ulkelerin aleyhine bir sonug
doguracagi ihtimaline ydnelik olarak Kasim 2008'de toplanan G-20 zirvesi ortak bildirisinde
“finansal belirsizliklerin oldugu bu dénemde ice dénUk politikalar yerine korumaciligin reddinin
kritik dneminin altini gizmekteyiz. Bu cercevede 6nimuUzdeki 12 aylk dénemde mal ve hizmet
ticareti veya yatinmi 6nldne yeni engeller koymaktan, yeni ihracat sinrlamalarn getirmekten veya
ihracati tesvik edici DTO ile tutarsiz tedbirleri uygulamaktan kacinacagiz” denmektedir.

Son dénemde artan korumacilik egilimlerine ragmen, Ulkelerin Uretim asamalannda eskisine gére
cok daha fazla ithal girdiye bagmii bir yapi arz etmeleri, ihracatin farkli sektérlerde de karl bir
faaliyet haline gelmesi gibi unsurlar, yasanan krizin, 1930’larda oldugu gibi, dUnya ficaretini
kokten etkilemesini engellemektedir. Nitekim DUnya Bankasi 2008 itibanyla ortalama dis ticaret
hacminin GSYH'ye oraninin, 1970 yilindaki %55 olan seviyesinden %96'ya yuUkseldigini ifade
etmektedir. Bu durum ekonomilerin kUresel bUtUnlesmesinin ne duzeyde arthginin en temel
gostergesi olarak, karsilikll bagimiiigin da belirgin bicimde arthigini ve bu nedenle daralan ticaret
hacminin tUm ekonomileri hizla etkileyecedini acikgca gdstermektedir.

Secilmis Ulkeler itibarnyla Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi  Dis Ticaret Dengesi ihracat ithalat

2009 2009 2009

Ocak- Ocak- Ocak-

2007 20082009 Tah. 2007 2008 Mart 2007 2008 Mart 2007 2008 Mart

_ 1ABD 731 -673  -393 700 -696  -91 1,646 1,827 375 2,346 2,523 467
)iwo 2 ?spanya 145 -154  -76 93 -139 -18 386 277 48 479 417 66
€ o 3 !ngiltere -81 -45 -41 -103  -82 -1 721 768 143 823 850 155
%%‘ 4 Italya -51  -73 -60 -5 -9 -3 614 278 46 620 287 49
=) 5Fransa =27  -45 -9 -40 <79 17 692 608 108 732 687 124
g S 6 Turkiye -38 41 -7 -33 -70 -4 144 132 24 177 202 28
El g“l 7Avustralya 57 -43  -44 6 -6 3 183 233 48 199 239 45
S 8 Yunanistan -44 -51 -44 -34 -65 -10 67 29 5 101 94 15
5 9 Portekiz 21 29 19 -5 -34 -5 75 56 9 90 90 15
10 G.Afrika 21 21 -14 -9 -8 -39 90 81 13 99 89 52
10 Singapur 39 27 23 47 18 20 373 339 56 326 321 36
£ 9 isvigre 43 45 34 46 18  -49 267 192 38 221 174 87
g §—§ 8 Hollanda 47 38 18 53 53 49 549 541 97 495 488 48
= Q 7 Kuveyt 50 71 27 40 6 2 73 150 17 34 145 16
85 6 Norveg 62 84 38 61 83 -9 178 172 29 17 89 38
'aé E 5Rusya 76 102 6 11 180 .. 394 472 58 283 292 vy
é EU 4S.Arabistan 96 139 -7 129 v.y. V.. 242 v.y. V.. 13 vy, V..
S L,L';; 3Japonya 211 157 76 84 7,119  -10 807 7,885 117 724 766 127
2 Almanya 250 235 72 239 261 32 1,569 1,458 257 1,330 1,197 226

1Cin 372 440 497 307 V.. V.. 1,342 V.y. V.. 1,035 V.y. V.y.

Kaynak: IMF, Bloomberg ve
Noft: 2008 Yili baz alinarak siralanmistir.

Yasanan kuUresel krizin bir diger etki alani ise sermaye hareketleri olmustur. 2007 yilinin ikinci
yansindan itibaren finansal dalgalama nedeniyle artan belirsizlik sonucu, kiresel sermaye
hareketleri yavasiamaya baslamistir. Daha sonra s&éz konusu dalgalanmanin  yUkselen
ekonomileri de igerisine alan bir ekonomik krize ddnusmesiyle sermaye hareketleri durma
noktasina gelmistir. Ekonomik aktivitedeki yavaslama, olumlu bir gelisme olarak kiresel makro
dengesizliklerin gérece azalmasina yardimci olurken, diger taraftan finansman ihtiyacinin da
azalmasina yol agcmaktadir.
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Finansman olanaklarn acgisindan bakildiginda ise, artan belirsizligin kUresel sermaye hareketlerini
sinrlandirdigr  goérUlmektedir. Bu da sermaye girislerine bagh olan Ulkelerin, ekonomik
performanslannin dismesine ve toplam talebin gerilemesine neden olmaktadir. ikinci fur etki
olarak da zayiflayan ekonomik performans neticesinde hali hazrda Urkek olan kiresel sermaye
daha da uzaklasmaktadir. Ozellikle 2009 yili itibanyla bakildiginda tasarruf acidr bulunan bircok
gelismekte olan ekonomi icin temel sikinfi bu alanda gériimektedir.

Nitekim uluslararasi kuruluslarin fahminlerine gére 2008 ve 2009 yillarinda yUkselen ekonomilerin
cari islemler fazlasinin milli gelire orani belirgin bir sekilde azalirken, net 6zel sermaye girislerinin
GSYH'ye orani daha da hizli bir bicimde dUsmektedir. Ayrica, kUresel krizin yarathdi belirsizlik
ortfaminin sonuclanndan biri de, ficari banka bor¢lanmalarinin ve portfdy yatinmlarinin toplam
Ozel sermaye girislerinin igerisindeki payinin  azalmasidir. Genel hatlanyla incelendiginde
dogrudan yatinmlann tutannda belirgin bir dUsUs ise dngdrilmemektedir.

Yikselen Ekonomilerde Cari islemler Dengesi ve Ozel Sermaye Akimlan
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Kaynak: IIF

Sonug olarak, tasarruf acigl bulunan Ulkelerin bu mevcut konjonktirde bankacilik kesimi veya portfdy
yatinmlan yoluyla finansman ihtiyaglanni karslamalan géreli olarak zor gérinmektedir (bkz. Tablo 1.1-
2). Bu cercevede Ulkelerin dogrudan yatinm cekebilme kabiliyetleri, tasarruf aciginin giderimesi ve
bUyUme performansinin sUrdurGimesi bakimindan belideyici konuma gelmektedir.

Benzer bulgular, IMF tahminlerine de yansimis durumdadir. IMF makroekonomik tahminlerine
paralele olarak gelismekte olan ekonomilere yodnelik sermaye hareketlerinde de bir azalma
ongdrmektedir. Bu 6ngdrilerde de sermaye hareketlerinde dnem kazanan bilesenin dogrudan
yatinmlar oldugu gérilmektedir.

Gelisen Ekonomilerde Sermaye Akimlan

5 12
GSYH mmm— Resmi  Tiim Gelisen GsvH Yiikselen Avrupa
4 Oran, % mmmmm Diger Ozel Ekonomiler 10 oran. % Ekonomileri
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Kaynak: IMF
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Ancak, IMF tahminlerine gére yUkselen Avrupa ekonomilerine yoénelik sermaye hareketleri 2009
yili sonrasinda géreli olarak toparlanacaktir. Bu gelismede de diger &zel sermaye girisi alfinda
siniflandinlan portfdy yatinmi ve dogrudan yatinm haric &zel sermaye girislerindeki net artig
belirleyici olmaktadir. Bu grupta siniflandinlan sermaye hareketi bilesenleri incelendiginde ise, s6z
konusu Ulkelere yonelik ticari banka borclanma olanaklanndaki olumluya dénus beklentisi dikkat
cekmektedir.

Secilmis Ulkeler itibariyla Faiz Oranlan
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Kaynak: Reuters

Gelismis Ulkeler ifibanyla 2008 yilinin G¢UncU ¢eyredi sonrasinda faiz indirimleri hizlanmistir.
Ozellikle ABD’nin 2007 yilinin ikinci yarsinda sOrdirdigu indirimleri, diger gelismis Ulkeler daha
sonra takip etmislerdir. Ancak politika faiz oranlanndaki dUsUs uzun vadeli faiz oranlarnna
yansimamigtir.

1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler

KUresel kriz nedeniyle finansal piyasalardaki olumsuz gdrGnim sirmekle birlikte, ulusal ve
uluslararasi dlcekte alinan dnlemlerin de yardimiyla, 2009 yilinin ikinci ayindan itibaren goreli bir
toparlanma baslamistir. Ozellikle Bloomberg ABD finansal durum endeksi (BFCIUS) Mart ayi
sonrasinda belirgin bir bicimde iyilesme arz etmistir. Bolgesel borsalara bakildiginda da ayni
edilim tespit edilmektedir. Ancak, LIBOR-OIS spreadlerine farkl vadelerde bakildigi zaman
gOrunUmun duzeldigini ifade etmek mUmkin dedildir.

Bloomberg Finansal Durum Endeksleri ve LIBOR-OIS Spreadleri
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Kaynak: Bloomberg

2008 yilini bUyUk kayiplaria kapatan borsalann 2009 yilinda goreli bir toparlanma egimine girdigi
go6rulmektedir. 2008 yilinin ikinci yansinda alinmaya baslanan tedbirlerin piyasalara etkileri ilk
basta kismi olmustur. Ancak 2008 yilsonuna dogru kiresel krizie mUcadeleye ydnelik uluslararasi
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mutabakat arttikga, tedbirlerin etkileri de hissediimeye baslamistir. Nitekim 2009 Mayis ayinda
secilmis borsalann tfamaminda bir dnceki aya gdre bir artis izZlenmistir. Bu toparlanmanin devam
edebilmesi dUnya ticaret hacmindeki gelismeler ile firmalann gelir ve biléngco yapilarina badli
olacaktir.

Bazi Borsalarda 2009 Mayis itibariyle Yillik Degisimler

%) Ulusal Para Birimi Cinsinden ABD Dolari Cinsinden
2008/2007  05.2009/2008 Son ay 2008/2007 05.2009/2008  Son ay
MSCI-Diinya -38,8 8,3 9,5 -38,8 8,3 9,5
MSCI-Avrupa -45,4 0,9 3,0 -47,1 2,1 10,0
MSCI-Yiikselen Piy. -37,9 36,3 16,7 -37,9 36,3 16,7
DJI 35,9 -3,1 4,1 35,9 =351 4,1
Nikkei -37,8 7,5 7,9 1,6 1,6
DAX -38,8 2,7 3,6 -41,2 2,8 10,7
Bolsa (Mek.) -60,7 16,2 3,8 -62,0 17,6 11,0

Bovespa (Brezilya) _ 8,7 1,1 -31,7 14,8 16,7
irlanda 67 47 15 249 681 24,2

RTS (Rusya) 52,5 -52,5
iMKB100 -37,0 30,3 10,6 -51,9 30,4 15,0
Cin Shenzen -50,0 44,6 6,3 -46,5 44,5 6,2

Kaynak: Bloomberg

Subat ay itibariyle en yUksek seviyelerine ulasmis olan iTraxx endeksi de takip eden aylarda
gerilemeye baslamistir. Mevcut seviye bakimindan Ulkeler acgisindan hala risklerin bulundugu
goériimekle birlikte, risklilikte bir azalma egilimi séz konusudur. Benzer bir egilim CDS'lerde de
izlenmektedir. Alinan tedbirlerin kamu maliyesi Uzerindeki etkilerine ve ekonomik kosullara iliskin
belirsizliklerin sirmesi, CDS endekslerinin yUksek seviyelerdeki seyrine neden olmaktadir.

iTraxx Endeksleri ve CDSler
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Kaynak: Bloomberg

EMBI+ Genel endeksinde 2008 yili EylUl ve Ekim aylannda yasanan dusis, sonraki dénemde
devam etmemis, yilbasindan itibaren istikrarll  bir sekilde yUkselmisti. Ozel sermaye
hareketlerindeki éngoérilen yavaslama, dis acigr bulunan yUkselen ekonomilerin kamu maliyesi
yUklerinin finansmaninda uluslararasi piyasalara ydnelecek olmalar, bono endeksleri Uzerinde
baski olusturmaktadir. Bu dénemde, gérece uygun kosullu uzun vadeli kaynak bulma olanagi
aksayan Ulkelerin endeks degerlerindeki artis daha belirgin olmaktadir.
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EMBI Genel ve Secilmis Ulkeler

500 800
EMBI+ Rusya
450 700
EMBI+ G.Afrika
600
400 EMBI+ Brezilya
00 P
350 5 EMBI+ Tiirkiye
400
300
300 /
250
EMBI+ Genel 200
200 s N
100
150
5 0
o~ m oM < < wn n O O ~ ~ o0 e} [
@ © 9 o o © @ o o 9 9 o 9o o [ A TS A W S o WY QS Ve SN B S A T T =)
£ e RN A gs e d IR = S R R R A
< < < < N [ N o] N © N
T T < T I < T T < =T 2%&2222%2%2222

Kaynak: Bloomberg

Nominal déviz kurlanndaki gelismeler incelendidinde oynaklidin sirdigu, euro ve ingiliz sterlini
karsisinda ABD dolannin ylbasinda deger kazanmasinin ardindan dolarn yeniden deger
kaybettigi gérUlmektedir. Bu gelismelere bagll olarak, yil basinda ABD dolan karsisinda deger
kaybeden gelismekte olan Ulkelerin para birimleri, tekrar nominal olarak deger kazanmigtir. Aralik
2007 sonrasi ABD dolarna karsi sGrekli deger kazanan para birimi ise yuan olarak dikkat
cekmektedir.

Secilmis Ulke Kurlar

Gelismis Ulke Nominal Kurlari

Aralik 29 Mayis En En
Ulke 2007 75 Hafta 2009 Diisik  Yiksek

Euro Alani 1,47 mf\/ 1,41 1,25
Japonya 12,8 WW\, 95,59 88,83

ingiltere 1,99 o 1,62 1,37
Gelismekte Olan Ulke Nominal Kurlari
Aralik 29 Mayis  En En
Ulke 2007 75 Hafta 2009 Disiik  Yiiksek

Tiirkiye 1,17 w 1,54 1,15
Brezilya R 7 1,97 1,56
Macaristan ' 172,66 w 200,87 144,26
Rusya 24,45 ____H___’_/__,_,_,_/v_\“’\ 30,84 23,22
Gin 7,30 6,83 6,82
Hindistan 39,44 M\\ 47,12 39,30
G.Afrika 683 AT 7,98 6,76

Kaynak: Bloomberg

2009 yilinin ilk ceyregindeki kur dalgalanmalarinin azalmasi ve ABD dolar karsisinda gelismekte
olan Ulke kurlannin nominal deger kazanmasiyla birlikte, gelismis ekonomilerde merkez
bankalarnnin faiz indirimlerine devam etmeleri carry-frade olanaklanni artirmistir. Nitekim 2009
yiinin ikinci yarnsinda kUresel sermaye hareketlerindeki durgunluga ragmen carry-trade artisi
ongdrilmektedir.
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1.2 Ulusal Ekonomik Gorinim

KUresel kredi krizinin tOm diUnyaya yansimasiyla birlikte TUrkiye ekonomisi 2008 yilinda %1,1 ile
Onceki dénemlere gdre daha yavas bUyUmUstir. 2008 yilinin geneli dzellikle insaat sektéro
acisindan keskin bir daralma ile sonuclanmis, imalat sanayindeki hafif bUyUme ise kUresel krizin
etkilerinin henUz hissedilmedigi ik O¢c dénemdeki performans sayesinde elde edilmistir. Tarnm
sektérinin goérece daha yUksek biUyUmesi, 2008 yilinin %1,1 blyime ile sonuclanmasina
yardimcr olmustur. Yilin genel g&érinUmUnU bozan unsur ise krizin derinlesmeye basladigi
doérdincU geyrektir. 2008 yilinin dérdinci ¢eyredinde gorilen %6,2'lik kigUlmede insaat, imalat
sanayi, foptan ve perakende ficaret ile ulastirma faaliyet kollannda goérilen negatif biyUimeler
belirleyici olmustur.

GSYH ve Bilesenlerinin Biyime Hizlar, Sanayi Uretimi ile Kapasite Kullanimi

160 90
7 2008
2 140 85
— 4
2 [] s
-8
13 120 75
< E < ® g = 70
3 & A g = B 100 N
o s g £ 5 - SUE (2005=100) 65
= & z KKO (Sag Eksen, %)
o g 80 60
I © 00O WY NI IN IS I 00 00 00 00 00 00 O O
3 ©995900929299000600000Q
= mL>‘E_>~merE>‘E_>_~mm“>‘E_>.""°"
v T m© [ v © ooV mm o8 Vve
: OssQ@¥xo=zs¥%~¥oss%¥~¥0os=
Kaynak: TUIK =+ = =~

2009 yilinin ilk ceyregine iliskin beklentiler kictime yénindedir. Ozellikle sanayi Uretimine iliskin
2009 yiinin ik ¢ceyreginde ortaya cikan veriler séz konusu beklentinin olusmasini saglamaktadir.
Nitekim s&z konusu dénemde, bUyUmenin temel belirleyicilerinden olan toplam sanayi Uretim
endeksi (2005=100) ve cari dénem Uretimi hakkinda 6nemli bir gdsterge olan imalat sanayi
kapasite kullanm oranina bakildiginda, sanayide ciddi Uretim dUsUsG gbézlenmistir. Ancak, bir
dnceki aya goére toplam sanayi Uretim endeksi Mart 2009'da %13.4, kapasite kullanim orani ise
Nisan 2009'da %3,2 artmistir. Bu gostergeler, krizin dip noktasina ulashidr ve olumlu seyrin
basladigina ydnelik isaretler olarak kabul edilebilir.

Tiketici ve Reel Kesim Given Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

Olumluya gidis yonUndeki sinyaller, hanehalki ve sirketler kesimimin edilimlerinde de mevcuttur.
Hanehalkl kesiminin cari ve gelecek dénem hakkindaki edilimlerini ve reel kesimin ekonomi
hakkindaki gorUslerini yansitan glven endekslerindeki kdtimser edilim devam etmekle birlikte
(her iki endeks 100 puanin altindadir), 2009 ilk ¢eyreginde kdétUmserlik seviyesinde nispi bir
iyilesme goérGimektedir. S6z konusu endeksler Ocak 2009'dan ifibaren yUkselis egdilimine girmisfir.
Hanehalki ve sirketler kesimine ydnelik alinan ekonomik tedbir ve tesviklerin, tUketici ve sirketler
Uzerinde olumlu bir etki yarathgr géroimektedir.

Ote yandan, sanayi Uretimi ve kapasite kullanimindaki nispi iyilesme isglict piyasasina heniz
yansimamistir. Ekonomik akfivitenin gbérece canl oldugu dénemlerde de katilasan issizlik orani,
kriz sUrecinde daha da negatif bir gérinim arz etmeye baslamistir. Nitekim Subat 2009'da %16,1
olarak gerceklesen Turkiye genelinde issizlik orani, bir dnceki aya goére 0,6 ve bir dnceki yilin ayni
dénemine gdre 4,5 puan yUkselmistir. issizlik oraninin artan hizda yokselmesi, hanehalki kesiminin
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gelir yaratma kapasitesi  acisindan  olumsuz  bir gelisme olup, borclu hanehalkarinin
yUkUmIUIUklerini - yerine gefirebilmeleri acgisindan risk  teskil etmekte, dolayisiyla bankacilik
sektérinin tasidigr kredi riskinin bir bileseni olmaya devam etmektedir. Ekonomik aktivitenin
gbstergelerinden olan acilan ve kapanan sirket sayisina bakildiginda, kiresel krize ragmen
2009'un ilkk ¢ceyreginde acllan sirket sayisinda iimli bir artis oldugu, kapanan sirket sayisinda ise
nispi bir azalis oldugu gdzlenmektedir.

isgici Gostergeleri ve Acilan/Kapanan Sirket Sayis
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Kaynak: TCMB, TUIK

iktisadi faaliyetlerdeki yavasiama, enerii fiyatlannin gerilemesi, ic talepteki daralma ile OTV ve
KDV indirimlerinin dayanikli tUketim mallannin fiyatlanni asagiya ¢cekmesine bagl olarak hizmet
grubu fiyatlannin da azalmasi neticesinde, enflasyon bir sGredir disus tfemayUli gdstermektedir.
Uygulanan tedbir paketleri cercevesinde gerceklesen vergi indirimleri ekonomide hissedilir bir
canlanmaya sebep olmustur. Bazi sektdrlerde stok eritme sUreci gerceklesmis, Ozellikle binek
otomobil, beyaz esya ve tUketici elekironigi UOrUnlerinin sahslannda  Nisan 2009 itibaryla
canlanma kaydedilmistir. Hanehalklarinin toplam tUketimini artirmaya yonelik bu tedbirler,
sirketler kesiminde, &zellikle imalat sanayinde faaliyet gdsterenler acisindan Uretimi destekleyici
olmustur. Mamafih, kisa vade icin uygulanan bu tedbirlerin nihayetlenmesiyle Uretim ve tUketim
gelismelerinin nasil bir seyir izleyecegdi hususu dnemini korumaktadir.

Enflasyon ve Faiz Oranlan

Mevduat (12 Aylik) Faiz Orani
DiBS-Ortalama Bilesik

TCMB -Gecelik

Tik. KredileriOrt, Yillik Faiz Orani

TUFE (2003=100)
15 UFE (2003=100)

T a

Nis.04
Eki.o4
Oca.o5
Eki.05
Oca.o6
Eki.07
Oca.o8

Tem.o4
Nis.06

Tem.o6
Nis.08

Oca.o4
Nis.o5
Tem.o5
Eki.06
Oca.o7
Nis.o07
Tem.o7
Tem.o8
Eki.08
Oca.o9
Nis.09

Kaynak: TUIK, TCMB

Yasanan kUresel ve yerel ekonomik gelismelerin piyasalar Uzerinde de etkileri hissedilmektedir.
Nitekim 2008 yilinda yapilan artinmlarla %16,75'e kadar yUkseltilen Merkez Bankasi politika faiz
orani, uluslararasi piyasalardaki sorunlann ic ve dis talebi sinMlamaya devam etmesi ve ddviz
kurlanndaki dalgalanmanin  enflasyona etkisinin sinirl kalmasi  neticesinde belli  araliklarla
indirilmistir. Iktisadi faaliyetteki yavasiamanin  derinlesmesi ve fiyatlar Uzerindeki  baskinin
azalmastyla s6z konusu oran Haziran 2009'da %8,75'e kadar diUsOrGimuostr. Yillik tOketici
enflasyonunun Mayis 2009'da %5.24 gerceklesmesi ve Uretici fiyatlannin %2,46 azalmasiyla birlikte
politika faiz oraninda SIcUIU indirim icin alan bulunmaktadir. Ekonomik konjonktUr, politika faiz
oraninin yani sira DiBS ve mevduat faizlerinde de iimli dUsUsler gézlenmesine olanak saglarken,
belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle tUkefici faiz oranlarnnda gérilen dusus daha sinirl
kalmaktadir.

KUresel kredi krizinin reel kesime olan etkileri kadar énemli olan bir diger husus, kamunun mali
dengesinde meydana gelen gelismelerdir. Kiresel krizin olumsuz etkilerini hafifletmeye ydnelik
alinan tedbirler mali dengeyi etkilemektedir. Nisan 2009 bUtce sonuclarnna gére, uygulanan
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maliye politikasi tedbirleri olumlu sonuc vermistir. Nitekim dahilde alinan KDV ve OTV'de Nisan ayi
vergi gelirleri yiin ilk ¢ceyregine gére daha olumludur. Ancak, Ocak-Nisan 2009 déneminde,
bUtce giderleri %24,6, bUtce gelirleri ise sadece %4 artmis, bUtce acigi ise 20 milyar TL'ye ¢ikmigtir.
Ayrnica, énceki yilin ayni dénemine gdére, bUtge giderleri icerisinde cari fransferler kalemi hizl
bUyUrken, daralan ithalat hacmine bagdl olarak vergi gelirleri icerisinde ithalde alinan KDV'de
%32'lik azalma gdzlenmektedir. Dolayisiyla, bUtce hedeflerinin gerceklestirilebilmesi icin 2009
yilinin kalan kisminda yeni tedbirler gindeme gelebilecekfir.

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri

Oca.-Nis.
Ocak-Nisan 2009 Ocak-Nisan Ocak-Nisan 09 09/08
Milyon TL 2008 (Gerg.) 2008 (Gerg.) (Hedef) (2009 Ger.)  Hedef/Ger¢. (%) % Degisim

Biitce Giderleri 225.967 70.200 259.156 87.435 33,7 24,6
Faiz Harig Giderler 175.306 52.283 201.656 66.306 32,9 26,8
Personel Giderleri 48.825 16.526 57.211 19.199 33,6 16,2
Mal ve Hizmet Alimi 23.941 5.613 25.454 7.128 28,0 27,0
Cari Transferler 70.116 24.046 87.956 32.008 36,4 33,1
Diger Kalemler 32.424 6.098 31.035 7.971 25,7 30,7
Faiz Giderleri 50.661 17.916 57.500 21.128 36,7 17,9
Biitce Gelirleri 208.898 64.751 248.758 67.361 27,1 4,0
Genel Biitce Gelirleri 202.790 62.446 242.957 64.866 26,7 3,9
Vergi Gelirleri 168.087 53.158 202.090 50.958 25,2 -4,1
Gelir+Kurumlar 54.933 16.313 65.401 16.717 25,6 2,5

KDV (Dahilde Alinan) 16.799 5.751 19.974 6.446 32,3 12,1
KDV (ithalde Alinan) 29.968 9.834 38.500 6.697 17,4 -31,9

orv 41.832 12.678 49.376 12.245 24,8 -3,4

BSMV 3.695 1.263 4.100 1.546 37,7 22,4

Diger 20.860 7.319 24.739 7.307 -113 -6
Vergi Disi Gelirler 34.703 9.288 40.867 13.908 34,0 49,7

Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 4.369 1.283 3.878 1.364 35,2 6,3
Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.740 1.022 1.924 1.131 58,8 10,7
Biitce Dengesi -17.069 -5.449 -10.398 -20.073 193,0 -268,4

Faiz Disi Denge 33.592 12.467 47.102 1.055 2,2 -91,5

Kaynak: Maliye Bakanligi

Ote yandan, dis pazarlardaki talep disisinin etkileri 2009 yilinin ilk dért ayinda artan oranda
belirginlesmistir. Ocak-Nisan 2009 itibaryla bir énceki yila goére ihracat %279, ithalat ise %42
azalmis, ihracatin ithalat karslama orani ise %82,4 oraninda gerceklesmistir. TUrk lirasinin reel
olarak deger kaybetmesinden kaynaklanan géreli avantajin olumlu etkileri, dis talep dUsUkligu
nedeniyle ihracat rakamlarina yeterince yansimamaktadir. Nitekim séz konusu dénemde AB
Ulkelerine yapllan ihracat %41,2 azalmistir. Avrupa ekonomilerinin bUyUme hiznda gérilen
yavaslama TUrkiye'nin inracat performansini olumsuz etkileyebilecektir.

Secilmis ®demeler Dengesi Kalemleri

Ocak Mart Ocak Mart Ocak-Mart

Milyon Dolar 2006 2007 2008 2008 2009 08-09 % Deg.
Cari islemler Hesabi -32.051 -38.219 -41.600 -12.303 -1.155 -90,6
Dis Ticaret Dengesi -40.962 -46.677 -53.097 -12.137 -1.056 -91,3
Sermaye ve Finans Hesabi 32.064 36.622 37.019 11.630 -4.207 -136,2
Dogrudan Yatirimlar (net) 19.261 19.940 15.586 3.500 1.892 -45,9
Yurtdisinda -924 -2.106 -2.585 -993 -356 -64,1
Yurtiginde 20.185 22.046 18.171 4.493 2.248 -50,0
Portféy Yatinmlari (net) 7.373 717 -5.046 -1.316 -3.209 143,8
Hisse Senetleri 1.939 5.138 716 -707 -438 -38,0
Borg Senetleri 9.463 -2.358 -4.486 -115 -1.643 1328,7
Diger Yatirimlar (net) 11.544 23.997 25.422 9.505 -4.072 -142,8
Ticari Krediler (Yuk.) 674 4.231 1.559 1.459 -866 -159,4
Krediler (Yikumllikler) 19.403 27.595 27.444 7.715 -4.594 -159,5

Genel Hiikiimet -5.223 -3.901 742 -978 -544 -44,4
Bankalar 5.814 5.608 2.905 1.300 -2.476 -290,5

Diger Sektorler 18.812 25.888 23.797 7-393 -1.574 -121,3

Rezerv Varliklar -6.114 -8.032 1.057 -59 1.182 -2103,4
Cari Agik/GSYH (%) 6,1 5,9 5,6 - - -

Kaynak: TCMB B

Diger taraftan, kur dizeyine ve yurtici talebin distk olmasina bagdl olarak ithalatin hiz kesmesi,
6demeler dengesi acisindan olumlu iken, bUyUk &lcUde ara mal ithalat yapan yerel sirketler
acisindan ithal UrUnlerin pahalilasmasi ayni zamanda girdi maliyetlerinin - artmasi sonucunu
dogurabilecektir.
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Ocak-Mart 2009'da cari acik 2008'in ayni dénemiyle kiyaslandiginda %90,6 azalarak 1,2 milyar
dolara inmistir. Makro ekonomik istikrar agisindan son yillarda bir risk unsuru teskil eden cari agik,
dis ticaret gelismelerine paralel olarak 2008 yili son ¢ceyreginden itibaren hiz kesmekte ve temel
risk faktord olarak tasidigr &nem azalmaktadir. TL'nin deger kaybetmesi, enerii fiyatlanndaki azalig
ve dUsUk talep cari acigin azalmasina katkida bulunmaktadrr. Ote yandan analiz edilen
dénemde, yurtdisi yerlesiklerin yurt icinde yaptiklan net yatinmlar %50 azalisla 2,2 milyar dolar
olmustur. Portfdy yatinmlannda ise net 3,2 milyar dolar cikis yasanmistir. Ocak-Mart 2009
déneminde, yurtdisi yerlesik kisiler, hisse senedi piyasasinda ve devlet ic borclanma senedi
piyasalarinda net satici olarak pozisyon almislardir.

KUresel kredi krizi sUrecinde sirketler kesiminin ddviz pozisyonu, ekonomik istikrar acisindan
yakindan takip edilmektedir. 2008 sonu itibanyla finansal kesim disindaki sirkeflerin net ddviz
pozisyonu acik vermeye devam etmektedir. Ancak, yurtdisindan saglanan toplam 99,6 milyar
dolar tutanndaki kredinin 1,3 milyar dolan kisa vadelidir. Aralik 2008 itibarnyla séz konusu firmalarin
ddviz varliklannin yOkUmlUlUklerine orani %51,2'dir.

Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin D6viz Varlik ve Yikimlilikleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Varliklar 31,0 38,7 45,7 63,4 77,9 82,4
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,5 54,8 60,4
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7
ihracat Alacaklar 5,2 7,0 6,7 9,6 12,0 9,6
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 1,7
Yiikiimluliikler 50,6 58,9 72,2 99,9 140,1 161,0
Nakdi Krediler 44,1 49,5 61,2 88,1 125,6 146,3
Yurtiginden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1
Kisa Vadeli Déviz Kredileri 0 o] o] 0 14,4 15,9
Yurtdisindan Saglanan Krediler 25,9 29,0 34,8 53,3 79,2 98,3
Kisa Vadeli 1,6 1,4 1,2 1,4 1,5 1,3
ithalat Borclari 6,6 9,4 11,0 1,8 14,6 14,7
Ddviz Net Pozisyonu -19,6 -20,2 -26,5 -36,5 -62,3 -78,7

Kaynak: TCMB

BUyUme, mali disiplin, enflasyon ve cari agik ile esanl énem tasiyan diger bir husus ic ve dis
borcun gelisimidir. Aralik 2008'de, 276,8 milyar dolar dUzeyinde gerceklesen toplam brUt dis borg
stokunun %44,2'sini 6zel kesime ait finansal oimayan kuruluslann (kisa ve uzun vadeli) borg¢larn
olusturmaktadir. Bu oranin, 2004 sonunda %26,2 oldugu dikkate alindiginda, reel kesimin kiresel
kredi piyasasina olan bagdmiiiginin arthdr anlasimaktadir. Ozel finansal kuruluslann, ézel kesimin
kisa vadeli bor¢lar icindeki pay1 %48,1, uzun vadeli borclar icindeki payi ise %29,3't0r.

Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

2008
% 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | 1l 1l \%
Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 1,6 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 1,4 1,8 1,8
Ozel/Toplam 12,9 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,6 15,6 17,3 18,1 16,5
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 47,7 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,8 41,6 44,8 47,5 48,1
Ozel Finansal Olmayan
Kuruluslar/Ozel 52,3 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,2 58,4 55,2 52,5 51,9
Uzun Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 61,4 64,8 63,2 57,1 47,8 40,0 34,1 32,6 31,4 30,3 31,3
Ozel/Toplam 24,2 22,5 20,9 22,8 29,7 39,4 48,6 50,0 49,9 49,8 50,4
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 17,4 16,4 17,6 23,2 31,6 34,7 34,5 33,3 31,8 31,5 29,3
Ozel Finansal Olmayan
Kuruluslar/Ozel 82,6 83,6 82,4 76,8 68,4 65,3 65,5 66,7 68,2 68,5 70,7
Finansal Olm. Kuruluslar /[Toplam 26,7 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 42,5 43,6 43,6 44,2
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 57,7 56,2 47,3 41,2 35,0 39,0 37,5 - - - 37,3
Kaynak: HM
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Borg Stoklari, ic Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM

Diger taraftan, temel strateji olarak bUyUlk dlcUde TL cinsinden ve sabit faizli araglara dayall
olusturulan i¢c borg stokunun reel faizinde iliml bir yUkselis kaydedilmektedir. Ayrica, son birkag
aydir i¢ bor¢ stokunun agrirlikli ortaloma vadesinde yatay yonlU bir seyir izienmektedir. Kiresel
finansal dalgalanmalar ve belirsizliklerin devam etmesi halinde, i¢ borcun vadesinin ve faiz
yapisinin olumsuz etkilenmesi ihtimal dahilindedir.

IMKB Endeksleri ve VOB Géstergeleri
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Kaynak: TCMB

ic ve dis soklar IMKB'ye de yansimaya devam etmektedir. Ulusal endeks zaman zaman yikselis
y&nlU olsa bile, EylUl 2008’de baslayan sert dUsus edilimini Mart 2009'a kadar korumustur. Ancak
Nisan ve Mayis 2009 kismen dizelen beklentilerin etkisiyle IMKB'de ciddi bir toparlanma egdilimi
gérilmektedir. Vadeli Islemler Borsasinda TL-dolar sézlesmeleri islem hacmi olarak son aylarda
dalgalanarak azalma egilimi gdsterirken olusan uzlasma fiyatlan yatay bir seyir izliemektedir.

Euro alaninda belirtileri gérulen iktisadi durgunlugun TUrkiye'nin dis talebine yénelik olumsuz etkisi
ile kuresel kriz ortaminda kredi kanallarinin etkin ¢calismamasi ve reel kesim ile hanehalklannin
borcluluk dizeyinin yarathdr kredi riski varigini sUrdGren gelismelerdir. KUresel krizin ne kadar
sUrecegi konusundaki belirsizlikler devam etmekte birlikte, krizin dip noktasina erismis olabilecegi
ve toparlanma surecine girildigi konusunda &dnemli sinyaller bulunmaktadir. Ayrica, hanehalki ve
sirketler kesiminin mevcut risklerini asgariye indirmeye ydnelik olarak vergi indirimlerini de
kapsayan bir takim &nlemler alinmistir ve alinmaya devam edilmektedir. Sirketlerin Gretimini,
hanehalkinin tUketimini tesvik eden bu énlemler yilin ilkk ceyreginde olmasa bile Nisan ve Mayis
2009'da sonug vermis gozUkmektedir. Buna ilaveten, sektdrel ve bdlgesel tesvikleri iceren son
Snlemlerin (ise alinan ilave personelin SSK primlerinin ddenmesi, issizlere is kurma destedi, vergi
indirimini kapsayan yatnm tesvikleri ile KOBI'lere ydnelik kredi garanti sistemi) hanehalki ve
sirketler kesimini rahatlatmasi beklenmektedir. Dolayisiyla, Mart 2009 itibanyla kredilerde goérilen
yavaslama ediliminin yilin ikinci yansinda nasil bir seyir izleyecedi, alinan énlemlerin ic talep
Uzerinde yarathdi net etkiye ve dis ekonomik gelismelere baghidir.
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Kiresel Kriz Ortaminda Hanehalki ve Sirketler Kesimi
KUresel kredi kriz sebebiyle daralan ic ve dis talep, hanehalklarn ve sirketler kesimi Uzerinde farkli etkiler
yaratmaktadir. Ozellikle, borcluluk acisindan risk tasyan hanehalklannin tiketici kredilerine olan erisimi
azalmakta, borgluluk agisindan durumu iyi olan hanehalklan ise gUvensizlik orfaminda harcama
edilimini azaltarak toplam talebin daha da asagiya inmesine sebep olmaktadir. Bu gercevede,
hanehalklannin tUketim egilimini yansitan yGkUmlUGlUkleri ile varliklannin analizini yapmakta fayda
gorilmektedir.

Tablo: Hanehalki Varlik ve YUkimlilikleri

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.o9
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 6,9
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 12,6
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 20,7
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 300,0
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 31,9
Toplam 156,0 190,8 216,4 256,0 281,8 353,8 372,1
Yikiimliliikler
Tiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 85,2
Kre. Kart. Bor¢ Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 14,2
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 2 1,3 2 1,1
Toplam 8,0 18,1 38,9 59,9 82,7 101,6 100,5
Yukamltlikler/Varliklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,4 29,3 28,7 27,0
Birey. Kred./ Ozel Nihai Tiik. Harc. (%) 2,5 4,5 8,4 11,2 13,2 14,6 -

2005, 2006 ve 2007 yil verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tketici kredileri ile bu kredilere
iliskin tahsili gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti bor¢ bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklarnni icermektedir. Kredi tutarlar,
tahsili gecikmis alacaklar da iceren brit rakamlardir. Kredi karti borg bakiyesi, taksitli kredi karti borc bakiyesi ile takipteki kredi karti
alacaklanndan olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, HM.

Mart 2009 itibanyla, hisse seneflerindeki deger kaybina ve inen faizler nedeniyle varlik getirilerinin
azalmasina ragmen hanehalklannin  toplam varlklan hiz keserek buUyUmektedir. YOkUmIUOIOkler
agisindan  bakldiginda, kredi kullanmindaki  yavaslama  &zellikle kredi  kartlannda  belirgindir.
YUkOmIUOIUKlerin varliklara oran Aralik 2008'e gdére 1,7 puan dUserek %27'ye inmistir. Netfice olarak
hanehalklarnnin bor¢clanma oraninin cok yuksek oimadigi ve yonetilebilir oldugu degerlendiriimektedir.

Ote yandan sirketler kesiminde gérilen en énemli kisit, ic ve dis talebin dismesi ve kredi kanallannin
daralmasidir. Ozellikle, borcluluk seviyesi yUksek ve kriz orfaminda kredibilitesi azalan sirketler yeni
borclanma kanallarna erisimede gUc¢lik  cekmekie ve mevcut borclanni  cevirmekte
zorlanmaktadirlar. Nitekim toplam kredilerde, &zellikle KOBI kredilerinde goérilen tahsili gecikmis
alacaklarn tutanndaki artis, sirketler kesiminin karsi karstya oldugu gUclUklerin bir gdstergesidir.

Tablo: Ozel Sekidriin (Bankalar Harig) Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun Vade Dagilimi

2009 2010 1yila

kadar

Milyon ABD Dolari Nis. May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara | Oca. Sub  Mar toplam
Uzun Vadeli 2.514 2.935 3.881 2.485 2.548 3.861 3.790 3.029 3.226 2.718 1.751 2.575 35.313
Bankacilik Digi Fin. Kur. 418 638 660 523 807 562 463 488 766 438 223 501 6.487
Finansal Olmayan 2.096 2.297 3.221 1.962 1.741 3.299 3.327 2.541 2.460  2.280 1.528 2.074 28.826
Kisa Vadeli(*) 326 140 309 12 13 152 51 144 134 375 44 41 1.941
Bankacilik Digi Fin. Kur. 63 56 45 29 28 31 13 20 19 1 18 17 350
Finansal Olmayan 263 84 264 83 85 121 38 124 15 364 26 24 1.591
Toplam 2.840 3.075 4.190 2.597 2.661 4.013 3.841 3.173 3.360 3.093 1.795 2.616 37.254

(*) Ticari krediler hari¢. Kaynak: TCMB

Bu cercevede, sirketler kesiminin diger risk gostergesi yurtdisindan saglanan kisa vadeli borglarin,
mevcut ekonomik konjonktirde geri 6denmesinde yasanabilecek olasi guclUklerdir.  TCMB
istafistiklerine gdre, Haziran-Aralik 2009 déneminde toplam 23,8 milyar dolarlik bor¢ geri 6demesi s6z
konusudur. Buna ilaveten, TCMB verilerine gére Nisan 2009 itibanyla protesto edilen senet sayisi ve
tutarinda yilin ik dért ayinda azalma egilimi olsa bile, gecen yilin ayni dénemine gdre tutar agisindan
%23 artis olmasindan, yurt ici ticari faaliyetlerde mevcut olan stresin devam ettigi anlasiimaktadir.
KOBI'lere ydnelik uygulamaya giren kredi garanti sistemi séz konusu stresleri azaltmaya yéneliktir.
Makro ekonomik ve finansal istikrar acisindan, sirketlerin maruz kaldidi riskleri minimize etmeye yonelik
yeni tedbirlerin, ekonomik kosullarn elverdigi lcUde, gindeme gelmesi beklenmektedir.
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2 FINANSAL SEKTOR GORUNUMU
2.1 Finansal Sektorin Genel Gorinimu

2.1.1  Finansal Sektérun Aktif Gelisimi

2009 vyl ilk gceyrek itibaryla Turk finans sektérinUn aktif bUoyUkligu, bir dnceki yilsonuna gére %0,3
oraninda azalarak 945,2 milyar TL seviyesine gerilemistir. Banka, tUketici finansman sirketleri,
menkul kiymet yatinm fonlan ve emeklilik sirketlerinin aktif bUyUklUklerindeki artisa ragmen
finansal kiralama, faktoring, sigortacilik, menkul kiymet yatinm ortakliklarn ve gayrimenkul kiymet
yatinm ortakliklannin bUyUme performansi genel bUyUimeye hizini olumsuz etkilemistir. Buna
karsilik, s6z konusu dénemde bankacllk sektérinin toplam aktifleri %2,9 oraninda artmistr.
KUresel olarak bankacilik sektérl zor bir ddnem gecirmesine ragmen Mart 2009 déneminde Tirk
bankacilk sektérinin goérece iyi performansi dikkat cekmektedir. Ayni dénemde TCMB
tarafindan gerceklestirilen faiz indirimleri ve IMKB'de yasanan olumlu seyir nedeniyle menkul
kiymet yatinm fonlarnnin getirileri yUkselirken aktif bUyUklUklerinde de %19,7 ile finansal sektérde
aktiflerdeki en yUksek oransal artis yasanmistir. Bu dénemde menkul kiymet yatinm ortakliklarinin
aktif bUyUklGguU ise %8,2 oraninda azalmistir.

Finans Sektérinin Aktif BuyUkligu

% Dagihm

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009/03 Mar.09
TCMB (2) 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 13,4 122,7 12,8
Bankalar 216,7 255,0 313,8 406,9 499,5 581,6 7328 754,2 78,7
Finansal Kiralama Sirketleri 3,8 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 17,2 16,9 1,8
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 7,2 0,8
Tiiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,8 0,5
Sigorta Sirketleri 5,4 7,6 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 14,8 1,5

Emeklilik Sirketleri 0,0 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 12,9 1,3
Menk. Kiym. Aract Kur.(1) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 4,2 0,4
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklari 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,6 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlari 9,3 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 24,0 28,7 3,0
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 3,9 4,3 4,3 0,4
Toplam 314,1 370,4 437,7 560,0 668,6 770,1 9355 958,4 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSRSB, TSPAKB, TUIK
(1)Raporun hazirlandigi tarih itibariyle Mart 2009 verisi henUz yayimlanmadigindan Aralik 2008 verisi kullanilmistir.
(2) TCMB verileri, TCMB analitik bildngosundan elde edilmistir.

2.1.2  Yurticive Yurt Disi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

2009 yil ilk ceyreginde vyurt ici yerlesiklere ait portféy yatinmlarnin toplam bUyUklogu 2008
yllsonuna gére %4,2 oraninda artarak 566,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2008 Aralik ayina
gore TL mevduat ve repo yatinmlan Mart 2009 déneminde azalirken diger yatinm kalemlerinde
artis gérbimustUr. Oransal olarak en yUksek artis ise kiymetli maden hesaplannda %70 oraninda
gerceklesmistir. inen faiz oranlan ile birlikte en yUksek disis %4,5 ile repo yatrmiarnda
gerceklesmistir.

PortféyUin dagiimina bakildiginda 2008 Aralik ayinda %77,8 olan mevduatin ve toplanan fonlarin
payinin Mart 2009'da %76,1 oldugu gdrGimektedir. TL mevduatin portféyin dagiimindaki payi
azalrken YP mevduat ve toplanan fonlann oraninda hafif bir artis gdzlemlenmektedir.

Bir dnceki yil ik G¢ aylik déneme goére kiyaslandiginda, 2009 yili ik ¢ceyreginde en yUksek artisin
yine kiymetli maden hesabi yatinm araclannda gerceklestigi gérilmektedir. Kriz kosullannda
gUvenli liman olarak gérilen altina karsi talebin global piyasalarda kuvvetlenmesinin yurt ici
yerlesiklerin  talebinin de bu ybdne kaymasina yol acmasi nedeniyle kiymetli maden
hesaplanndaki artis % 123,6 oraninda gergeklesmistir. Yurt ici yerlesiklerin kiymetli maden
hesaplan tercihi disinda, emeklilik yatinm fonlan, Eurobond ve katfiim bankalarinca toplanan
fonlar sirasiyla %43,9, %31,9 ve %32,3 oraninda artmustir.
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Yurtdisi yerlesiklere ait portfdy yatinmlarnnin toplam bUyUkligu, Mart 2009 déneminde 2008 yili
Mart ayina gére %43,5 oraninda azalarak 44,8 milyar TL'ye gerilemistir. Yurtdisi yerlesiklerin en
dnemli yatinm tercihi olan hisse senedi yatinmlar dinya genelinde devam etmekte olan finansal
dalgalanmanin etkisiyle 2009 yill ik ceyredinde %48,3 oraninda azalmistir. Yurtdisi yerlesiklerin DIBS
yatinmlan da benzer bir seyir izleyerek %49,2 oraninda azalmigtir.

Yurtdisi yerlesiklerin toplam portfdy yatinmlarnnda 2009 yili ik ceyrekte Aralk 2008 ddnemine
kiyasla %12,5 oraninda bir azalma séz konusudur. Hisse senedi yatinmlar ayni dénemde %12,4 ve
DIBS yatinmlan %18,1 azalmistir.

Yurtici ve Yurtdisi Yerlesiklerin Yahrim Tercihleri

Yurtici  Genel o a
Yurtici Yerlesikl %Dag. %Dag % Deg.
urtici Yerlesikler 2007 Haz.08 Eylo8 Ara.08 Mar.09 — . %Dag.

(Milyon TL) Mar.09- Mar.09-
Mar.09  Mar.o9 Mar.098 Dec.og
TL Mevduat 206.081 228.596 244.305 262.738 261.513 45,9 40,7 18,2 -0,5
DTH 11.619  127.933 126.069 141.858 149.266 26,2 23,3 20,5 5,2
Kiym. Mad. Hesap. 163 298 322 344 588 0,1 0,1 123,6 70,9
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14.626 17.096 17.432 18.638 21.255 3,7 3,3 32,3 14,0
DiBS 56.852  62.006 61.516  63.237  67.594 11,9 10,5 12,0 6,9
Eurobond 4.309 3.961 4.090 4.867 5.467 1,0 0,9 31,9 12,3
Yatirim Fonlar 26.381 24.440  24.855  23.979 28.719 5,0 4,5 7,8 19,8
Repo 2.733 2.484 2.830 2.199 2.099 0,4 0,3 -10,5 -4,5
Emek. Yat.Fonlari 4.566 5.167 5.808 6.373 6.878 1,2 1,1 43,9 7,9
Sigorta Prim Uretimi 10.931 6.239 8.857 1.779 3.256 0,6 0,5 0,1 -72,4
Hisse Senedi 31.070 22.981 25.143  20.040  23.468 4,1 3,7 -1,6 17,1
Ara toplam 458.392  494.962 512.362 543.942 570.103 100 88,8 17,2 4,8

Yurtdisi yerlesikler
(Milyon Dolar)

Hisse Senedi 69.876  43.482  45.777  27.150 23.773 53 3,7 -48,3 -12,4
DIBS 30.363 27.600  24.396 16.920 13.861 30,9 2,2 -49,2 -18,1
Eurobond 378 600 680 595 783 1,7 0,1 90,0 31,6
Mevduat 4.984 5.466 6.940 6.553 6.403 14,3 1,0 14,1 -2,3
Ara toplam 105.601 77.148 77:793 51.218 44.820 100 7,0 -43,5 -12,5
GENEL TOPLAM (MilyonTL)  581.385 589.368 608.172 622.306 641.977 - 100 9,8 3,2

Kaynak: BDDK, SPK, IMKB, TCMB, MKK, Hazine Not: K. % Dagilim = Kismi % Dagilim , G. % Dagiim = Genel % Dagilim

2.2 Bankacilik Sektori Gorinimi

2.2.1  Piyasa Yapisi GOrGnimu

Bankaclilik sektéronde 2009 yilinin ik ceyreginde sube sayisinda sinirli bir artis yasanmis, personel
sayist ise 2002 yiindan beri ik kez azalmistir. Yasanan kiresel krizin etkisiyle ic talepte yasanan
daralma subelesmede bUyUmeyi sinilandirmistir. Sektérde alternatif dagitim kanallanndan efkili
faydalanimaya devam edilmektedir. Onimizdeki ddnemde de alternatif dagmim kanallarnnin
yeni teknolojilerle desteklenerek bUyUmesi beklenmektedir. Gecen yilin ayni dénemine gére %18
bUyUyen internet bankaciligi musterilere islem yapma kolayld saglarken bankalarn islem
maliyetlerini ve subelerin is yOkUnU azaltmaktadir. Bu nedenle dnemli bir bUyUme potansiyeline
sahiptir. Mevduat hesap sayisinda dalgall bir yapi gbézlenmekle birlikte gecen yilin EylUl ayindan
itibaren muUsteri gUveninin tesis edilmesine badl olarak mevduat hesap sayisi artmaya
baslamistir. Katiim hesap sayisinda ise istikrarll artis devam etmektedir. Kredi mUsteri sayisinda
dalgall bir yapr gézlenmektedir. Takibe dusen toplam kredi kartt mUsteri sayisinin toplam kredi
kartt mUsteri sayisina orani gecen yilsonuna gére 1,1 puan artarak %7,3'e ulasmistir. S6z konusu
oranda ekonomide toparlanma belirginlesinceye kadar artis yasanmasi beklenmektedir.
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Bankaciligin Operasyonel Goéstergeleri

Mart.09-
Ara.o8
2005 2006 2007 Mar.08  Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Degisim
Banka Sayisi 51 50 50 50 50 50 50 50 o
Kamu Mevduat Bankalari 3 3 3 3 3 3 3 3 o
Ozel Mevduat Bankalari 17 14 12 1 1 1 1 1 0
TMSF Biinyesindeki Bankalar 1 1 1 1 1 1 1 1 o
Yabanci Mevduat Bankalari 13 15 17 18 18 18 18 18 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13 13 13 13 13 13 13 13 o
Katiim Bankalari 4 4 4 4 4 4 4 4 o
Sube Sayisi 6.537 7.296 8.117 8.378 8.722 9.036 9.304 9.344 40
Mevduat Bankalar 6.220 6898 7.653 7886 8.203 8.470 8.724 8.758 34
Kalkinma ve Yatinim Bankalari 25 42 42 44 48 50 44 46 2
Katilim Bankalar 292 356 422 448 471 516 536 540 4
Personel Sayisi 138.724 150.793 167.760 173.075 177.175 181.527 182.667 182.120 -547
Mevduat Bankalar 127.851 138.426 153.212 157.942 161.483 165.283 166.328 165.768 -560
Kalkinma ve Yatinim Bankalari 5.126 5.255 5.361 5.395 5.378 5.376 5.307 5.279 -28
Katilim Bankalar 5.747 7.112 9.187 9.738 10.314 10.868 11.032 11.073 41
ATM Sayisi 14.836 16.513 18.795 19.500 20.451 21.200 21.953 22.291 338
POS Sayisi (Bin Adet) 1.141 1.283 1.629 1.697 1.818 1.847 1.886 1.891 5
Intern. Bank.Aktif Mist.Say. (Bin Ad.) 3.177 3.368 4.274 4.587 4.797 4.983 5.169 5.419 250
Mevduat Hesabi Sayisi (Bin Adet) 82.958 86.131 91.063 94.400 87.011 92.712 91.101 93.681 2.580
Katilma Hesabi Sayisi (Bin Adet) 1.202 1.414 1.623 1.697 1.751 1.841 1.855 2.140 285
Kredi Musteri Sayisi (Bin Adet) 29.153 30.685 35.403 34.343 36.044 41.385 36.693 38.260 1.567
Kredi Karti Miisteri Sayisi (Bin Adet) 25.155 25.580 27.658 24.284 25.070 25.269 25.677 25.649 -28
Kr. Karti Tak. Diis.Mist. Say.(Bin Ad.) 755 1.008 1.086 1.268 1.272 1.335 1.575 1.864 289

Kaynak: BDDK, BKM

2.2.2 Performans Gostergelerinin Degisimi

Bankacilk sektérGnin performans goéstergeleri takipteki alacaklardaki arts disinda  pozitif
gbrunUmMunU korumaktadir. Sermaye yeterlilik rasyosu Mart 2009 son bir yilin en yUksek degerine
ulasmistir. Sektdr dzkaynak yapisi itibanyla gUclo bir konumdadir. Likidite gdstergesinin artig
go6stermesi borg ddeyebilirik kapasitesi agisindan olumlu bulunmaktadir. Yabanci para net genel
pozisyonun &zkaynaklara orani sektéron kur riskinin sinirll oldugunu gdstermektedir. Uretim ve
talepteki daralmanin reel kesimin kredi 6deyebilirlik glcUnU azaltmasi, tahsili gecikmis alacaklarin
gecen yilin son ¢eyreginden itibaren hizli bir sekilde artmasina neden olmustur. Bu artisin bir
miktar daha devam etmesi beklenmektedir. Genel anlamda karliik géstergelerinde bir bozulma
gbzlenmemesi, takipteki alacaklarnn artmasi dikkate alinarak sektér icin bir guvenlik kalkani
olusturmaktadir. Sektérin faiz disi gelirlerinin faiz digi giderlerinin 3%'0nU karslamasiyla s6z konusu
rasyoda son iki yilin en yUksek degerine ulasiimis olup, bu durum kérliigin sirdurdimesi icin olumlu
bulunmaktadir.

Bankacilik Sektérinin Finansal Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 Mar.08  Haz.08 Eyl.08 Ara.08  Mar.09
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 18,9 17,2 16,8 17,5 18,0 18,5
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,6 75,3 75,5 75,2 76,2 77,0 78,5
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yab. Kaynaklar (1) 15,5 13,5 15,0 13,6 13,3 13,9 13,4 13,9
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 13,4 11,9 13,0 12,0 1,7 12,2 11,8 12,2
Krediler/Toplam &zkaynaklar 286,0 367,8 376,6 420,7 4441 434,8 425,7 399,2
Likidite Gostergesi (2) 51,8 50,3 47,0 46,3 44,7 38,3 34,4 37,2
Yab. Para Net Genel Poz. /Ozkaynaklar -0,2 0,5 -0,3 1,2 0,2 -0,8 0,0 0,6
Bilanco dist islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 66,3 76,1 75,4 70,1 64,9 70,1
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,1 3,1 3,1 3,6 4,5
T.G.A. Karsilig/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 84,8 82,5 80,5 79,9 77,5
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 33,2 31,8 32,4 32,8 32,1 31,8
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 45/51 41/50 46/50 40/50 44/50 46/50 45/50 47/50
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,4 99,3 99,0 99,5 99,9 99,9 99,8
Vergi Sonrasi Aktif Karliligr (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,8 2,5 2,2 2,0 2,1
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karlilig (ROE) 10,9 19,2 21,8 21,9 20,0 18,2 16,5 17,3
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(3) 30,8 26,9 26,7 27,0 26,8 26,3 24,8 25,3
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,3 72,3 73,9 72,6 68,4 65,5 75,0

(1) Toplam Yabanci YUkomidlikler=Toplam YUkmldlkler-Toplam Ozkaynaklar

(2) Likidite G&stergesi = (Nakit DegerlertBankalardan (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarindan Alacaklar dahil)
Alacaklar+Alim Satim Amacl Menkul Degerler+Satimaya Hazr Menkul Degerler+Zorunlu
Karsiliklar) /(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalanina Borglar dahil) Borglar)

(3) Toplam Brit Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Disi Gelirler
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Bankacilk sektérinin performansini izZiemek amaciyla olusturulan Bankacilk DUzenleme ve
Denetleme Kurumu Performans Endeksi (BDDK-PE) 2008 yilinin ortasindan itibaren duragan bir
yapida seyrettikten sonra Mart 2009'da yUkselmistir.

e BDDK-PE'nin bilesenleri incelendiginde, kiresel krizin yarathgi olumsuzluklara ragmen, akfif
kalitesi disinda tUm bilesenlerin arthigr gériimektedir.

e Likidite bileseninin dnceki ceyrege goére hafif bir artis gdstermesi bor¢c ddeme gUcU
acisindan olumlu bulunmaktadir.

e Sektdrin sermaye yeterlilidi rasyosu ve serbest sermayesinde yasanan arfislar sonucu
6zkaynak bileseni son bir yilin en yUksek seviyesine ulasmistir.

e Kur riski bileseni baz yill degeri civarinda hareket etmekte olup sektdrin kur riskinin disuk
oldugunu gbéstermektedir.

e  Karliik gbstergesi son iki ceyrektir dUsme egilimini terk edip hizl bir artisla PE'nin baz yilindan
beri en yUksek degerini almistir. Sektérin kén kredi riski ve beklenmeyen olumsuziuklara karsi
Snemli bir koruma islevi gérmektedir.

e Endeks bilesenleri icinde dusen tek bilesen aktif kalitesidir. S&z konusu gelismede ic talepteki
daralmanin etkisiyle takipteki alacaklann artmasi ve 6zellikle kredilerdeki yavaslama sonucu
kredi/mevduat oraninin dosme egilimini devam ettirmesi efkili olmustur.

e Performans endeksi, banka gruplarn baznda degerlendirildiginde, 6zel banka grubunun
kamu bankalarina gére 2008 yili boyunca gésterdigi gérece yuksek seyrini 2009 yilinin ilk U¢
ayinda da korudugu gérilimektedir.

Bankacilik Sektori Perfformans Endeksi 020 %
X
Oz- Kur Aktif Genel Kamu Ozel
Dénem PE Likidite  kaynak  Riski Karlihik  Kalitesi 101,5
2003 100,0  100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 ~
101,0 \
2004 100,2 100,2 99,6 100,1 99,8 101,2 ’ / ,f \\‘\
2005 100,0 100,7 99,4 99,8 986 1021 100,5 AL
2006 100,7 1005 99,5 100,1  100,5 102,8 AW
2007 100,8 1018 99,7 99,2 100,9 103,1 100,0
03/2008  100,8  101,7 99,1 99,2 10,1 103,3 99,5 W,
) |
06/2008  100,6  101,5 98,8 98,7  101,3 103,3 v
09/2008 100,6  101,8 99,2 98,7  100,4 103,4 99,0
12/2008  100,6  101,8 99,1 100,0 99,7 103,2 2333388883888 555588%89
E s NSO R>CENSEENSCREE
03/2009  101,1 101,9 99,5 100,0  101,6 103,0 S EE AR AR EE RS A

Merkez Bankasi'nin hizl faiz indirimlerine bagdl olarak mevduat taizlerinde yasanan onemli
dUsUsler sonucu faiz marjinda gecen ceyrege gdre 2 puanlik bir disis olmustur. Buna bagdl
olarak faiz marjinin son doért yilin en dUsUk degerine inmesi finansal aracilik fonksiyonu acisindan
olumlu bulunmaktadrr. ic talepteki canlanmaya bagl olarak faiz marjindaki daralmanin kredi
talebini olumlu etkilemesi s6z konusu olabilecektir.

Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

(%) 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.08  Eyl.o8 Ara.08  Mar.09
(a) Mudiye 6denen net faiz (c-b) 16,6 19,7 18,3 18,2 19,3 19,9 21,7 15,4
(b) Mudi tarafindan 6denen vergi (puan) 3,6 3,5 3,2 3,2 3,4 3,5 3,9 2,7

(c) Bankaca 6denen faiz 20,2 23,2 21,5 21,4 22,7 23,4 25,6 18,1

(d) Mevduat tizerindeki kamusal yiik (puan) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 1,3 1,4 1,0

(e) Kredi faiz orani (c+d) 21,4 24,4 22,7 22,6 24,0 24,8 27,0 19,1

(f) Kredi musterisince 6denen vergiler (puan) 0,7 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1 0,8

(g) Miisteri Gizerindeki top. kredi maliyeti (e+f) 22,1 25,4 23,6 23,5 24,9 25,8 28,1 19,9
(h) Faiz marji (puan) (g-a) 5,5 57 5,3 5,3 5,6 5,8 6,4 44

(i) Top. kredi maliyeti iceri. kam. yiik. payi (h/g) 25,0 22,4 22,5 22,6 22,6 22,7 22,8 22,3

(a) S6z konusu dénemlerdeki kamusal yUkUmlGlUkler dUsdldikten sonra mudinin eline gegen net faiz oranidir.

(b) Tasarruf sahipleri Gzerindeki gelir vergisi stopaiji gibi alinan kamusal yGkdmldltklerdir.

(c) Banka tarafindan mudiye verilen 1 ay vadeli yillik TL mevduat faiz oranidir.

(d) Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar Uzerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katima payi ve zorunlu karsilik yUkUmlGliklerinden
olusan kamusal nitelikli 5demelerdir.

(e) Banka tarafindan kér ve operasyonel gider marjlarn sifir varsayilarak hesaplanan basa bas kredi faiz oranidir.

(f) Kurumsal kredi mUsterisi Uzerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahindan disiimesinin maliyet azaltici etkisi dikkate
alinmistir.
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TUrk Bankacilik Sektérinde Sermaye Yapisinin Analizi
Bankanin  Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Yabana Dagilimi (%)

Toplam Kiresel Sermaye Payi (%)
Mart 2009 Aktifler
icindeki Kamu Ozel Oransal Borsa Toplam Toplam Toplam

Banka Adi Payi (%) Pay(*) Payi (**) (2007) (2008)
ABN AMRO BANK N.V. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
ADABANK A.S. 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AKBANKT.A.S. 1,3 0,0 65,3 10,3 24,3 34,6 48,9 36,0
ALTERNATIFBANK A.S. 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 1,1 0,0
ANADOLUBANK A.S. 0,5 0,0 99,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ARAP TURK BANKASI A.S. 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0 65,0 64,0
BANK MELLAT 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
BANKPOZITiF KREDI VE KALKINMA BANKASI 0,2 0,0 35,0 65,0 0,0 65,0 57,6 65,0
BIRLESIK FON BANKASI A.S. 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CALYON YATIRIM BANKASI TURK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
CITIBANKA.S. 0,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0  100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
DENIZBANK A.S. 2,7 0,0 0,2 75,0 24,8 99,8 100,0 99,8
DEUTSCHE BANK A.S. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
DILER YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FINANSBANK A.S. 3,6 0,0 0,2 53,2 46,5 99,8 90,3 99,8
FORTIS BANK A.S. 1,5 0,0 5,8 65,0 29,2 94,2 97,9 94,2
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
HSBC BANK A.S. 1,9 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
iLLER BANKASI 0,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
MILLENNIUM BANKA.S. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ING BANK A.S. 2,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
SEKERBANK T.A.S. 1,1 0,0 61,7 0,0 38,3 38,3 47,6 40,7
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 14,4 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURK EKONOMi BANKASI A.S. 1,9 0,0 9,0 70,2 20,8 91,0 15,6 95,0
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 12,6 0,0 37,0 20,8 42,2 63,0 67,2 60,1
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 7,0 75,0 5,2 0,0 19,8 19,8 22,6 22,8
TURKIYE IHRACAT KREDi BANKASI A.S. 0,7 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURKIYE iS BANKASI A.S. 13,1 0,0 80,4 0,0 19,6 19,6 21,2 21,0
TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 0,1 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0,9 8,4 90,6 0,0 1,0 1,0 32,7 6,0
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,5 74,5 7,3 0,0 17,8 17,8 22,8 16,8
TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3 99,0 99,3
IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 95,1 4,9 0,0 4,9 9,9 4,9
EUROBANK TEKFEN A.S. 0,5 0,0 29,2 70,0 0,0 70,0 93,2 70,0
TEKSTIL BANKASI A.S. 0,3 0,0 91,5 0,0 8,5 8,5 10,6 9,3
TURKISH BANK A.S. 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0 40,0 40,0
TURKLAND BANK A.S. 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0 91,0 91,0
WESTLB A.G. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0
YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 8,7 0,0 47,1 38,1 14,9 53,0 52,1 41,9
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,7 0,0 26,7 61,9 1,4 73,3 73,8 72,8
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 1,2 0,0 86,0 0,0 14,0 14,0 31,8 18,9
KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU A.S. 0,8 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2 80,2 80,2
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7 0,0 64,7
Toplam (%) 100,0 27,3 32,9 21,3 18,5 39,8 41,1 37,4

Yabanci (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylar disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt
disi yerlesiklerce tutulmayan borsa paylarini ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.

(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabanci hisse orani * bankanin aktifi) / sektérin toplam aktifi

(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa paylari.

Kaynak: BDDK, MKK, Bankalardan Alinan Veriler. Aylik veriler gecici olup,, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklan arasi
farkliliklardan olusan ufak hatalar bulunabilir.

Mart 2009 itibanyla aktif bUyUklUklerine gére, Turk bankacilik sektérinde kamu sermayesinin payi %27,3,
o6zel sermayenin payl %32,9 duzeyindedir. Ayni dénemde hisse devir sUreci biten bankalar géz 6ninde
tutularak ve degisen oranlarda yapilan yeni kiresel sermaye yatinmlan da dikkate alinarak yapilan
hesaplamalara gére, Turk bankacilik sistemindeki kUresel sermayenin payl %21,3 seviyesindedir. Bu
paya, yurt disi yerlesik yatinmcilar tarafindan elde tutulan %18,5 oraninda borsa paylarn eklendiginde,
toplam kiresel sermaye payr %39,8 olmaktadir. S6z konusu oran gecen yilsonuna goére yaklasik 2,5
puanlik bir artisa karsiik gelmektedir. 2007 yilsonu ile karsilastinldiginda ise kiresel sermayenin oransal
payinin 2,7 puan azaldigi, borsa paynin 1,4 puan arthg, foplam payn ise 1,3 puan azaldigi
gorilmektedir.
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2.2.3 Bankacilk SektdrU Bildnco Analizi

Bankacilik sektéri toplam aktifleri gecen yilin ayni déneminde gére %19 civannda bUyUyerek 754
milyar TL'ye ulasmistir. Kredilerin toplam aktiflere orani gecen yilsonuna goére 1,6 puan azalip
%48,6'ya gerilemistir. Menkul kiymetler portf&éyUinin payinda ise s&z konusu dénemde 1,5 puan
artis olmustur. Bildngcodaki diger kalemlerin gelisimi de incelendiginde bankalarn plasmanlannda
kredilerden menkul kiymetler portféylne bir kaymanin oldugu goérilmektedir. Menkul kiymetler
portfédylnde son U¢ ayda fticari portfdy kaynakl bir artis yasanmistir. S&z konusu gelismede
kredilerdeki yavaslamanin ve likit kalma tercihinin etkili oldugu dUsUnUlmektedir Mart 2009'da
gegen yllsonuna gbre krediler %15, mevduat %20'lik bir blyUme gdstermistir. KUresel finans krizinin
sektérin biléngcosu Uzerindeki etkisi 2009 yilinin ik ceyredi itibanyla belirginlesmektedir. Bu
dénemde sektérin bilncosu dnceki dénemlere gdre daha yavas blyUmUs, krediler gegen
yllsonuna gére %0,5 azalmis, takipteki alacaklann tutan 6nceki dénemlere gdre hizlanarak
artmigtir. En énemli fon kaynagd olan foplam mevduatin bilango icindeki payr degismemis,
tfoplam mevduat gecen yilin ayni dénemine gdre yaklasik %20 artarken, kurlann da eftkisiyle YP
mevduattaki artis hizt TP mevduata gére ¢cok daha hizl olmustur.  Ayrica krizin uluslararasi
bor¢lanma olanaklanni kisittamasi sebebiyle bankalara borglar kaleminde son G¢ ayda sinirli bir
dUsUs yasanmistir. Karlilikta yasanan artisin da etkisiyle toplam &zkaynaklar gecen yilsonuna goére
%6 civannda artmistir. Sektérde gecen yilin son ¢eyreginden itibaren para ikamesinin efkisi
g6zlenmektedir.

Bankacilk Sektéri Temel Bilango BiUyuklukleri

Milyar TL Gegen Yilin Ayni D6n.Gore % Art. Bilangoya Oran, %

Milyar TL 2007 06.08 09.08 12.08 03.09 2007 06.08 09.08 12.08 03.09 2007 12.08 03.09
Aktif

Nakit Degerler 5,0 4,9 6,3 6,0 5,5 11,1 48,5 79,9 19,3 17,9 0,9 0,8 0,7
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 55,2 66,5 67,1 88,7 92,3 37,0 16,1 26,0 60,7 47,8 9,5 12,1 12,3
Menkul Kiymetler 164,7 173,0 179,8 194,0 21,1 3,7 3,7 8,0 17,8 54,8 28,3 26,5 28,0
Net TGA 1,4 1,9 2,3 2,8 3,9 55,6 58,3 88,9 100,6 157,0 0,2 0,4 0,5
Krediler 285,6 342,7 361,1 367,6 366,2 30,4 38,5 38,1 28,7 14,6 49,1 50,2 48,6
i§t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,8 10,2 10,5 10,3 10,2 17,4 4,1 3,9 -4,8 2,0 1,9 1,4 1,4
Diger 58,9 57,8 52,8 63,4 64,5 -12,0 20,4 11,1 7,6 -35,1 10,1 8,6 8,6
Toplam 581,6 656,9 679,9 732,7 753,8 16,4 23,1 25,1 26,0 18,9 100,0  100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 417,2 471,8 492,9 510,4 24,8 27,8 28,5 22,3 17,5 71,7 69,7 68,8
Toplam YP Varliklar 164,4 185,0 187,0 222,3 -0,7 12,4 17,0 35,2 22,2 28,3 30,3 31,2
Pasif

Mevduat (Toplanan Fonlar) 356,9 405,8 418,6 454,6 467,1 16,0 22,3 24,5 35,2 19,8 61,4 62,0 62,0
Bank.Para piy., TCMB Borglar 71,6 82,3 86,2 93,1 93,7 1,0 21,2 30,4 40,9 10,1 12,3 12,7 12,4
Ozkaynaklar 75,9 77,2 83,1 86,3 91,7 27,6 16,3 16,0 20,6 20,7 13,1 1,8 12,2
Diger 77,2 91,6 92,1 98,6 101,2 25,3 35,5 32,5 41,9 21,8 13,3 13,5 13,4
Toplam 581,6 656,9 679,9 732,7 753,8 16,4 23,1 25,1 34,8 18,9 100,0 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 386,7 428,9 452,8 477,0 24,5 25,8 27,4 23,4 19,7 66,5 65,1 64,8
Toplam YP Kaynaklar 194,9 228,0 227,1 255,7 3,1 18,3 20,7 31,2 17,4 33,5 34,9 35,2

KUresel piyasalarda yasanan olumsuziuklann yurt ici piyasalara etkisi sonucu kredilerdeki artis
2008 vyilinin ortalarindan itibaren yavaslama egilimine girmis ve son U¢ ayda ise gerileme
g6stermistir. Buna bagl olarak kredi/mevduat orani ve krediler/toplam aktifler orani tUm banka
gruplarnnda azalmistir.

Kredilerin Gruplar itibariyla Toplam Aktif ve Mevduat icindeki Pay!

%
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TUrlerine gore kredilerin gelisimi analiz edildiginde son dénemde 6zellikle bireysel krediler kaynakli
bir azalma yasandidi, diger kredilerde ise duraklama yasandigi gérUimektedir. Merkez
Bankasi'nin faiz indirimlerine bagdl olarak faiz oranlarinda yasanan gerilemenin kredi portféyU
Uzerindeki muhtemel olumlu etkisi ancak dnimuUzdeki dénem ekonomideki toparlanmaya ve
tUketici glveninin yeniden tesis edilmesine bagll olarak gérilebilecektir.

BDDK 20 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2009



Bankacilik Sektérinde Kredilerin Gelisimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore % Artis
2007 03.08 06.08 09.08 12.08 03.09 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 03.09
Tiketici Kredileri  67.668 73.577 79.075 84.885 83.194 82.577 8,7 7,5 7,3 -2,0 -0,7
isletme Kredileri  58.149 68.580 72.350 76.665 82.744 83.012 17,9 5,5 6,0 7,9 0,3
Kredi Kartlar 27.806 28.840 32.052 33.878 34.853 33.893 3,7 1,1 5,7 2,9 -2,8
ihracat Kredileri 21.807 26.638 26.783 28.428 30.428 30.318 22,2 0,5 6,1 7,0 -0,4
Diger Yat. Kred. 13.776 17.265 17.723 18.755 23.633 25.062 25,3 2,7 5,8 26,0 6,0
Diger Krediler 96.411 104.664 114.687 118.472 106.232 111.378 8,6 9,6 3,3 -10,3 4,8
Toplam 285.616 319.564  342.670 361.083 368.154  366.239 1,9 7,2 5,4 2,0 -0,5

Mart 2009 itibaryla gecen yilsonuna goére tUketici kredileri %0,8 ve kredi kartlan %2,4 oranlarnda
kUgcUlimuUs, buna bagl olarak toplam bireysel krediler %1,3 azalmistir. Gegen yilsonuna goére
tOketici kredilerinin yaklasik yansini olusturan konut kredileri %0,7, yaklasik %7'sini olusturan tasit
kredileri %10,6 kUcUImUstUr. Kredi kartlarindaki kicUime ise taksitli kredi kartlannin son ceyrekte %9
azalmasindan kaynaklanmaktadir. TUketicilerin ekonomik bekleyislerindeki olumsuzluga bagdl
olarak vadeli harcamalarnni azaltma edilimi tasimalar séz konusudur.

Bireysel Kredilerin Dagilimi

Milyon TL 2004 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.o08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o9
Tulketici Kredileri 12.731 29.462 47.575 67.877 73.368 79.100 85.109 83.219 82.571
Konut 2.631 13.037 23.377 32.448 35.445 37.919 39.831 39.278 39.011
Tagit 4.194 6.445 6.661 6.154 6.012 6.049 6.101 5.530 4.946
ihtiyac 5.585 8.715 15.719 25.860 28.178 30.936 34.303 33.206 33.463
Diger 320 1.264 1.818 3.414 3.734 4.196 4.875 5.205 5.151
Kredi Kartlar 13.920 17.259 21.526 27.103 27.598 30.607 32.875 34.230 33.396
Taksitli 3.784 6.103 9.027 10.772 10.878 11.851 12.672 12.384 11.265
Taksitsiz 10.137 11.156 12.499 16.331 16.720 18.755 20.203 21.847 22.131
Toplam Bireysel 26.651 46.721 69.101 94.980 100.966 109.707 117.984 117.449 115.967

Son bir yllik dénemde kredi kartflarndan kullanilan kredilerde 6nce yavaslama Mart 2009
itibanyla da azalma yasanmistir. Ozellikle taksitli kredi kartlarinin bakiyesinde son iki ceyrekte
toplam %11°lik bir azalma olmustur. Buna bagl olarak taksitli kredi kartlannin toplam kredi kartlarn
icindeki payl gecen yillin ayni dénemine gbére 5,7 puan azalarak %33,7'ye gerilemistir. Kredi karti
muUsterilerinin ic talepteki daralmaya bagl olarak taksitli ddenebilecek vadeli harcamalarini
azalttiklan dosunUimektedir. Kredi kartlannda takip orani Mart 2009’'da énceki ceyrege gore %31
artarak  %8,5'e  yUkselmistir. Kredi kartlanndan kaynaklanan risklerdeki artma  ediliminin
OnUmuzdeki ddnemde de yakindan takip edilmesi gereklidir. Kredi kartlanndaki risklere muUsteri
sayisi acisindan bakildiginda, takibe dusen kredi karti mUsterilerinin oraninin Mart 2009'da %7.3'e
ulashgl gérilmektedir. Kredi karti muUsterilerinin toplam kredi muUsterisi icindeki payr %67’ dir. Kredi
muUsterilerindeki bu yUksek yogunlasmanin kredi kartindan kaynaklanan riskler takip edilirken
dikkate alinmasi yerinde olacaktir.

Kredi Kartlan Bakiyesi ve Misteri Sayilarinin Gelisimi
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Marto8  Hazirano8  Eylil 08 Aralik 08 Mart 09 mmmm— Kredi Karti Misteri Sayisi
mmmmm Taksitli Kredi Kartlarinin Payi Diger Kredi Migsteri Sayisi

Taksitsiz Kredi Kartlarinin Pay:

Takipteki K.K. Miisteriler/Toplam K.K.Miisterileri (Sag Eksen)
Takipteki Kredi Kartlari Alacaklari Orani (Sag Eksen)
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Kredilerdeki yavaslamaya bagdl olarak krediler/toplam aktifler orani azalma egilimindedir.
Gecen yilin ayni dénemine gére kredi/mevduat orani 1,8 puan azalarak %48,6 olmustur.
Bankalann kredi talebindeki azalma ve likit kalma isteklerine bagh olarak menkul kiymetler
portfdylerinin  tfoplam aktiflere orani gegen yilsonuna gére 1,5 puan artarak %28 olarak
gerceklesmistir.

Bankalarin Plasman Alanlar
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Bankacilk sektérlnUn kaynak yapisinda gecen vyilsonuna goére o&nemli bir degdisme
yasanmamistir. Mevduatin toplam kaynaklar icinde %62 civanndaki payr korunmustur. Kaynak
yapisinda Mart 2009'da bankalara borclar kaleminin payinda 0,3 puanlik azalma &zkaynaklarn
payinda ise 0,4 puanlik bir artis seklinde bir kayma yasanmistir. Bankacilik sektérGnin en dnemli
yabanci kaynagi konumundaki mevduat kalemi gecen yilsonuna gbdre %2,8 artmistir. Mevduatin
yabanci kaynaklar icindeki agirlikl yapisi, yurt disi borclanma kanallarindaki azalmanin sektér
Uzerindeki olumsuz etkilerini sinilandirmaktadir. Mevduatin ortalama vadesindeki kisaliga ragmen
fortu mevduatin  yUksekligi sektdr acisindan mevduata uzun vadeli bir kaynak nitelidi
vermektedir. Mevduatin miktan ve vadesinde yasanan olumlu gelismeler, yurt ici tasarruf nitelidi
nedeniyle ekonomik blyUmede de itici bir gi¢ olarak gérilmektedir. Mevduatin tirlerine gdre
artisi degerlendirildiginde dnceki ceyrege gore tasarruf mevduatinin %3,4, DTH'In ise %1,7 arthdi
gorulmektedir. Ticari ve diger kuruluslar mevduatinda yasanan %4,1'lik azalma  dikkat
cekmektedir. Mevduatin kompozisyonun gelisme incelendiginde gecen yilin ayni dénemine
g6re DTH'In payinin arth@i, ticari ve diger kuruluslann mevduatinin payinin ise azaldidi
go6rulmektedir.

Mevduat ve Cari Hesaplarin Gelisimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore % Artig % Pay
Marog Arao8 Marog
2007 Hazo8 Eylo8 Arao8 Maro8 Hazo8 Eylo8 Maro8 Marog
Tasarruf 215.505 238.424 246.226 268.928 278.024 8,2 2,2 3,3 9,2 3,4 59,8 59,5
DTH 42.081 52.108 53.029 65.756 66.865 19,1 4,0 1,8 24,0 1,7 12,9 14,3
Ticari ve Dig.Kur. 69.803 77-314 81.579 83.184 79.750 6,2 4,3 5,5 2,0 -4,1 19,0 17,1
Ozel Cari Hes. 14.823 17.370 17.653 19.018 21.722 10,2 6,3 1,6 7,7 14,2 4,2 4,7
Resmi Kur. 14.489 20.292 19.774 17.359 20.170 8,8 28,7 -2,6 -12,2 16,2 4,0 4,3
Kiy.Mad.Depo H. 164 290 332 355 599 61,6 9,4 14,2 7,0 68,7 0,1 0,1
Toplam 356.865 405.798 418.593 454.600 467.130 9,2 4,1 3,2 8,6 2,8 100,0 100,0

Mevduatin bUyUklUklerine gére dagiimi incelendiginde, Mart ayinda gegen yilin ayni dénemine
go6re 50.000 TL'ye kadar olan mevduatin payinin 2,2 puan azaldig gériimektedir. 1 milyon TL
Uzeri mevduatin payinda 1,7 puan artis olurken, 50.000-1 milyon TL arasi mevduatin payi 0,5 puan
artmigtir.
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Mevduatin Biyiiklik ve Vade Dagilmi
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KUresel krizin etkisiyle uluslararasi borclanma imkdanlarnnin zorlasmasi sektéron dzellikle sendikasyon
kredilerinde azalmaya neden olmustur. BUyUk &lcekli bankalarn  agdirlikta olduklan  dis
piyasalardan bor¢lanma miktarinda son U¢ aydaki azalma 1,3 milyar $ olmustur. Buna bagdl
olarak kaynaklar icinde bankalara borclar kaleminin payinda gegen yilsonuna gére 0,3 puan
azalma olmustur.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarnn Gelisimi

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.0o8 Mar.09 Ag'c;kcl;eort'
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 13,2 13,3 13,4 11,2 10,0 1,2
Sekdiritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 13,0 12,6 12,9 12,4 12,2 6,0
Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 26,2 25,9 26,3 23,6 22,3 3,8
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 3,0 2,8 2,8 2,6 2,6
Sek..Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 3,0 2,7 2,7 2,9 3,1

2.2.4 Bankacllik Sektort Gelir Tablosu Analizi

Bankacilik sektérGnin toplam kan 2009 yili Mart ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %31,6
artarak 5,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Merkez Bankasi’'nin hizli faiz indirimlerine bagdl olarak
faiz oranlannda yasanan gerileme, sektéron sahip oldugu vade uyumsuzlugu nedeniyle net faiz
gelirini dnemli élcUde artirmasini saglamistir. Toplam faiz disi giderler kredilerdeki yavaslamaya
bagl olarak genel karsilik provizyonunun azalmasi sonucu gecgen yilin ayni dénemine gére %4.8
artmistir. Buna bagdl olarak faiz disi gelirerin faiz disi giderleri karsilama orani %75'e ulasmis, net
faiz digi giderler gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinde kalmistir. Sektérin Mart 2009’ daki
kérnnda sermaye piyasasi islemlerinden elde edilen kérlarnn gecen yilin ayni dénemine goére %145
artmasi da etkili olmustur. S6z konusu kalemin net kér icindeki payl gecen yilin ayni dénemine
gbre 7,4 puan artarak %15,8'e ulasmistir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

Milyon TL Yiizde Dagilim % Deg.(Gegen Yil.Ayni Don. Gére)

Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar

07 08 08 09 07 08 08 09 07 08 08 09
Kredilerden Alin. Faizler 39.363 11.449 52.110 14.444 55,8 58,9 55,8 62,0 36,2 30,2 32,4 26,2
Menkul Deger. Alinan Faizler 24.51 6.382 27.278 7-442 34,7 32,9 34,7 31,9 13,3 4,3 11,3 16,6
Diger 6.679 1.595 6.380 1.426 9,5 8,2 9,5 6,1 25,6 -6,9 4,5 -10,6
Faiz Gelirleri 70.553 19.426 85.768 23.312 100,0 100,0 100 100,0 26,3 16,8 21,6 20,0
Mevduata Ver. Faizler 35.444 9.384 43.967 10.971 79,6 79,3 79,6 81,8 26,5 11,1 24,0 16,9
Bankalara Ver.Faizler 5.263 1.356 5.632 1.388 1,8 11,5 11,8 10,3 22,4 7,5 7,0 2,3
Diger 3.797 1.091 5.186 1.057 8,5 9,2 8,5 7,9 66,0 27,3 36,6 -3,1
Faiz Giderleri 44.503 11.832 54.786 13.416 100,0 100,0 100 100,0 28,6 12,0 23,1 13,4
Net Faiz Geliri (Gideri) 26.049 7-595 30.982 9.896 - - - - 22,7 25,2 18,9 30,3
Kredi. Alin. Ucr. ve Kom. 2.050 573 2.518 763 12,8 1,9 12,8 14,8 18,8 20,1 22,8 33,0
Bankacilik Hizm. Gelirleri 8.283 2.315 10.022 2.552 51,7 47,9 51,7 49,6 25,4 26,5 21,0 10,2
Diger 5.692 1.949 4.883 1.830 35,5 40,3 35,5 35,6 -10,2 77,4 -14,2 -6,1
Toplam Faiz Disi Gelirler 16.025 4.837 17.422 5.144 100,0 100,0 100 100,0 9,2 42,0 8,7 6,4
Personel Giderleri 7-974 2.233 9.784 2.490 35,9 34,1 35,9 36,3 22,1 26,1 22,7 11,5
Provizyonlar 3.031 1.390 3.601 1.166 13,6 21,2 13,6 17,0 25,3 109,6 18,8 -16,1
Diger 11.213 2.918 13.207 3.200 50,5 44,6 50,5 46,7 14,4 23,9 17,8 9,7
Toplam Faiz Dis1 Giderler 22.218 6.541 26.592 6.855 100,0 100,0 100 100,0 18,5 36,5 19,7 4,8
Net Faiz Dis1 Gelir (Gider) -6.193 -1.704 -9.170 1712 - - - - 51,8 23,0 48,1 0,4
Sermaye Piy. isl. Kar (Zar.)(Net) -811 408 1.501 1.001 -61,9 1227,9 903,1 116,0 -169,1 543,3 -285,0 145,1
Kambiyo Kar. (Zar.) (Net) 1.664 -622 -1.497 -138 126,9 -1871,0 -964,8 -16,0 -197,2 -422,1 -189,9 -77,9
Diger 459 247 268 o 35,0 743,1 161,6 0,0 -1475,4 -38245,8 -41,7 -100,0
Top. Dig.Faiz D. Gel. (Gid.) 1.312 33 272 863 100,0 100,0 100 100,0 -329,9 -87,0 -79,2 2495,4
Vergi Provizyonu 3.350 973 3.218 1.194 - - - - 7,3 22,0 -3,9 22,7
Net Kar (Zarar) 14.859 3.920 13.422 5.159 - - - - 30,8 14,4 -9,7 31,6
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2.2.5 Bildnco Disi islemler

Toplam bilédngo digi islemler, Mart 2009'da gecen yilsonuna gére %11,0 artarak 528 milyar TL'ye
ulasmistir. S&z konusu artisla biléngco disi islemlerin toplam aktiflere orani %70,1'e ulasmistir.
Bilinco disi islemlerin bilesenleri incelendiginde turev islemlerdeki arhisin belireyici oldugu
goérGimektedir. TUrev islemler gecen yilsonuna goére %22,8 artmis, bilincoya orani da %33,1'e
yUkselmistir. TUrev islemler icinde en fazla artis gésteren kalem, énceki ceyrege gore %14,9'luk
artisla swap islemleri olmustur. Onceki ceyreklerde azaima gésteren opsiyon islemleri Mart
2009'da gegen ddéneme godre %31,4'lUk belirgin bir artis gdstermistir.

Bilango Digi islemlerin Geligimi

Milyon TL Bilan¢oya Oran, % Onceki Ceyrege Gére % Artis
12.07 12.08 03.09 12.07 12.08  03.09 12.07 03.08 09.08 12. 08 03.09
Top. Bil. Disi igl. (1+2) 385.544  476.043 528.481 66,3 65,0 70,1 39,0 25,1 -3,8 -0,2 11,0
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 96.743 125.837 130.774 16,6 17,2 17,3 11,6 15,9 0,4 4,7 3,9
Taahhiitler (2) 288.801  350.206  397.708 49,7 47,8 52,8 51,4 28,1 -5,1 1,8 13,6
Tiirev islemler 160.444 202.872 249.161 27,6 27,7 33,1 -1,0 44,8 11,2 -4,7 22,8
Opsiyon 42.237 30.311 39.829 7,3 4,1 53 127,7 77,0 -0,9 45,1 31,4
Futures 1.285 1.751 2.685 0,2 0,2 0,4 66,8 143,6 -30,7 -0,3 53,3
Swap 78.591 133.184 152.968 13,5 18,2 20,3 29,7 22,5 -2,6 8,2 14,9
Forward 33.239 29.260 38.772 5,7 4,0 5,1 38,4 52,5 -20,7 -12,7 32,5
Diger 5.092 8.366 14.906 0,9 1,1 2,0 1,8 46,2 -249,4 -124,7 78,2
Diger Taahhiitler 128.357 147.334 148.547 22,1 20,1 19,7 5,4 7,3 4,7 2,2 0,8

Turev islemlerin genelinde Mart 2009'da énceki ceyrege goére artis yasanmis, bildncoya oranlar
bUyUmUstUr. TUrev islemlerden elde edilen kérlar, %85'i alim satim amagcli islemlerden kaynakli
olmak Uzere 421 milyon TL olmustur.

Tirev islemler
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2.3 Bankacilik Sektoru Disindaki Finansal Sektorler

2009 yili Mart dénemi itibanyla 52 adet finansal kiralama! sirketi, 81 faktoring sirketi, 10 adet
tUketici finansman sirketi faaliyet géstermektedir.

2.3.1 Finansal Kiralama Sektoro Faaliyetleri

Finansal kiralama sektéronin 6zkaynak karliigr Mart 2009 déneminde de &énemli dlcUde
azalmistir. Benzer sekilde sektérin aktif karliidgr da dismuistir. Olumlu bir gelisme olarak sektérde
zarar eden sirket sayisi Mart 2009 déneminde yalnizca 2'dir. Bilango i¢i YP net genel
pozisyonu/dzkaynaklar orani Mart 2008 déneminden beri pozitife ddénmuUs olup, bu oranin Mart
2009 doéneminde %12,3 oldugu gorUlmektedir. Diger taraftan, takipteki alacaklarn toplam
alacaklardaki payinin artis egiliminin yavasladigr ve 2008'in son ¢eyregine goére 0,8 puanlik bir
azalisla tekrar EylUl 2008 dénemindeki %6,1 seviyesine dUstigu gérlimektedir.

1 Ayrica finansal kiralama islemleri yapan 10 adet kalkinma-yatinm bankasi ve 4 adet katilim bankasi bulunmaktadir.
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Finansal Kiralama Sektéri Performansi Géstergeleri

2006 2007 Mar.o8 Haz.o08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o9

Fin.Kir.Alacaklari/6zkaynaklar % 427,7  473,0 502,6 467,9 452,1  469,5 451,4
Takipteki Alacaklar/Brit Alacaklar % 3,1 3,7 4,0 5,7 6,1 6,9 6,1
Zarar Eden Sirket Sayisi 18,0 19,0 10,0 10,0 7,0 4,0 2,0
Dénem Kari/Ozkaynak Toplami % 19,1 14,1 20,1 11,4 15,0 19,5 4,5
Dénem Kari/ Aktif Toplami % 3,8 2,5 3,5 2,1 2,8 3,5 0,8
Bilango ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar % 5,5 -9,4 4,9 4,8 7,8 14,0 12,3
islem Sinin Rasyosu (<30) 4,7 5,9 5,3 5,0 4,6 4,7 4,9

Finansal kiralama sirketlerinin akfifleri, Mart 2009 déneminde énceki déneme gbére %2 oraninda
azalarak 16,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu dénemde takipteki alacaklar kaleminde bir
dnceki déneme goére %37,9 oraninda bir artis séz konusudur. Buna gore, EylUl 2008 itibariyle %3, 1
olan takipteki alacaklarn toplam akfifler icerisindeki payr Aralik 2008 itibarnyla %4,9'a yUkselmistir.

Finansal Kiralama Sektéri Temel Bilango Biyiklikleri

Bilango Pay1 %

Milyar TL 2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09
Finansal Kiralama
Alacaklari (Net) 8,5 11,7 13,5 13,2 13,1 14,3 13,7 850 850 877 871 851 83, 81,2

Takipteki Alacaklar (Net) 0,1 0,2 0,4 0,4 0,5 0,6 0,8 1,3 1,8 2,5 2,9 3,2 3,5 4,9

Diger Aktifler 0,8 1,0 0,8 0,8 1,8 2,3 2,3 8,5 7,4 5,1 5,0 1,7 13,4 13,9
Toplam Aktifler 10,0 13,7 15,3 15,2 15,4 17,2 16,9 100 100 100 100 100 100 100
Alinan krediler 7,3 10,3 12,0 1,8 12,0 13,7 13,3 73,4 754 781 78,0 77,9 79,7 79,1
Ozkaynaklar 2,0 2,5 2,7 2,8 2,9 3,1 3,0 19,9 18,0 17,4 18,4 18,8 18,0 18,0
Diger Pasifler -3,1 -4,7 -3,5 -2,5 0,5 0,4 0,5 -31,0 -34,6 -22,9 -16,3 3,2 2,3 2,9

Nazim Hesaplar Toplami 6,2 8,1 11,1 12,2 13,4 15,1 15,4 62,2 58,8 72,6 80,1 870 87,8 91,3

Aralk 2008 déneminde %83,1 olan alacaklann bilanco igindeki payr Mart 2009 déneminde
%81,2'ye gerilemistir. Bu ddénemde, nazim hesaplann nominal tutan Aralik 2008 déneminde 15,1
milyar TL den 154 milyar TLl'ye vyUkselirken; bilango igindeki payl da %87.8 den %91,3'e
yUkselmistir.

Finansal Kiralama Alacaklan

(MilyonTL) Ara.07 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Pay Bliylime Miisteri Grubuna Gére Dagilim

% % -

) ) Birey. KOBI Mali Diger*

islt.(KOBI) Olm.Srt.

TARIM 899 951 927 900 952 945 6,5 -0,8 8,8 2,5 2,5 36,1
SANAYI 5.122 5.762 5734 5692 6461 6513 44,7 0,8 47,4 49,0 45,4 16,5
HIZMETLER 5.818  6.448 6381 6320 7024 7047 48,3 0,3 43,5 47,9 51,6 47,4
DIGER 43 58 60 56 62 75 0,5 21,5 0,3 0,5 0,5 0,1
Toplam 11.883 13.218 13101 12967 14499 14580 100,0 0,6 1435,1 5246,9 4846,2 1439,1

*T{im Musteriler-Bireysel isletmeler(KOBI)-KOBI Niteligindeki Ticari isletmeler-Mali Olmayan Sirketler

Bilanconun en énemli kalemini olusturan finansal kiralama alacaklan 14,6 milyar TL'dir. Yilin ilk
ceyreginde, finansal kiralama alacaklarnnin %44,7 sini sanayi sektorl, %48,3 UnU hizmetler sektord,
%6,5 ini tanm sektoérd ve %0,5 ini diger sektdrler olusturmaktadir. Alacaklann mUsteri grubuna gére
dagilimi incelendiginde; bireysel isletmelerin %9,7, KOBI’lerin %39,4, mali olmayan sirketlerin %40,8
ve diger muUsterilerin %10,1 oraninda paya sahip olduklan gérbimektedir.
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Finansal Kiralama Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

% Degisim

Milyon TL Ara.06 Ara.o7 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 09/03-08/03
Faaliyet Gelirleri 954,9 1.287,4 389,9 764,2 1.129,2 1.536,9 405,7 4,0
Diger Faaliyet Gelirleri 1.812,5 1.695,4 1.701,7 2.992,3 4.298,2  13.221,0 1.777,1 4,4
Personel Giderleri 83,5 100,6 31,9 61,2 90,4 17,4 30,3 -4,9
Faaliyet Giderleri 630,3 835,0 58,5 115,2 168,8 221,1 53,8 -8,0
Diger faaliyet Giderleri 1.779,9 1.768,9 1.609,4 2.845,6 4.136,1 12.920,7 1.689,3 5,0
Kambiyo islemleri(net) -19,6 24,4 30,9 26,0 17,9 67,9 49,8 61,0
Dénem Net Kari 363,2 348,1 195,0 317,2 433,6 596,7 137,6 -29,4

Yilin ilk ¢ceyreginde Mart 2008 dénemine kiyasla finansal kiralama gelirleri %4 oraninda artis
gostermistir. Personel giderlerinde ise %4,9 oraninda bir azalis gériimektedir. Sektérin kariiginda
da ayni dénemlerde %29,4 oraninda bir dUsUs gerceklesmistir. Buna gore, sektdr kéar 195 milyon
TL'den 137,6 milyon TL'ye inmistir.

2.3.2 Faktoring Sektér Faaliyetleri

Aralik 2008 déneminde %7,6 olan faktoring sirketlerinin takipteki alacaklannin toplam alacaklara
orani yilin ik ceyreginde finansal piyasalarda yasanan gelismelere paralel olarak %8,2 olmustur.
Bu ddnemde benzer sekilde dzkaynak karliig ve aktif karliigi da dnemli dlgUde azalmistir.

Faktoring Sektori Performansi Gostergeleri

Ara.06 Ara.07 Mar.08 Haz.o8 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09

Takipteki Alacaklar/Brit Alacaklar % 2,3 3,2 5,3 4,8 5,7 9,0 10,9
Zarar eden Sirket Sayisi 1 13 24 15 14 12 24
Dénem Kari/Ozkaynak Toplami % 27,9 21 1,8 8,7 21,8 18,5 2,2
Donem Kari/ Aktif Toplami % 7,8 5,6 0,5 2,3 5,9 5,6 0,8
Biango ici YP net Pozisyon/ Ozkaynaklar % -43,3 -48 -60 52,3 43,6 -64,6 57,5
islem Siniri Rasyosu ( < 30) 3 3,3 2,8 3,3 3,3 2,3 2,3

Mali piyasalardaki daralmanin etkisiyle faktoring sirketlerinin aktifleri 2008 yilsonu itibaryla 7,8
milyar TL iken Mart 2009 ddneminde azalarak 7,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Yilin ilk
ceyreginde faktoring alacaklarn azalirken, takipteki alacaklarin bilango payr da énemli dlctde
dUserek %2 olmustur. Bununla birlikte, yilin ik ceyredinde faktoring sirketlerinin aldiklan kredilerde
bir 6nceki U¢ ayllk déneme goére bir azalma séz konusudur. Bu kapsamda alinan kredilerin
bilanco payi %4,9'dan %4,5'e gerilemistir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Biyiklikleri

Bilango Payi
Milyar TL 2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09
Takipteki Alacaklar (Net) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4 0,9 0,7 1,3 6,4 2,0
Diger Aktifler 0,6 0,7 1,0 0,9 0,7 0,9 0,9 10,1 9,6 12,5 9,9 7,8 21,6 12,2
Toplam Aktifler 6,3 7,6 7,9 8,7 9,2 7,8 7,2 100 100 100 100 100 100 100
Alinan krediler 42 4,9 5,3 6,1 6,2 4,9 4,5 66,5 65,1 67,2 69,6 67,4 63,4 62,5
Ozkaynaklar 1,8 2,0 2,3 2,3 2,5 2,4 2,4 27,8 26,6 28,9 26,3 26,9 30,5 32,9
Diger Pasifler 04 06 03 0,4 0,5 0,5 0,3 57 84 3,9 4,1 5,7 6,1 4,6

Nazim Hesaplar Toplami 18,5 23,4 26,9 29,5 323 30,6 31,7 29,5 309,9 3425 3375 3525 3933 4401

Mart 2009 dénemi ifibanyla faktoring alacaklan 2008 yilsonuna gdére azalma gdstermistir.
Faktoring alacaklannin sektérler bazinda dagilimina bakildiginda; tarm ve hizmetler sektéronon
payinin arthd buna karsilik, sanayi sektdérinin payinin artarak %73.3'den %55,9'a geriledigi
go6rulmektedir.
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Faktoring Alacaklari

Misteri Grubuna Gore Dagiim

(MilyonTL) ~ Ara.o7  Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 %Pay Blylime Ticari KOBi* Diger**
(%) isl.

Tarim 106,0 11,0 150,3 198,0 95,7 124,4 2,1 30,0 2,0 2,4 1,3

Sanayi 4.443 4.596 5.101 5.205 5.396 3.348 55,9 -38,0 55,6 55,9 65,4

Hizmetler 1.874 2.018 2.441 2.518 1.799 2.260 37,7 25,6 36,9 40,5 32,9

Diger 55 51 72 89 71 257 43 261,8 5,5 1,2 0,4

Toplam 6.477 6.776 7.764 8.010 7.362 5.990 100,0 -18,6 4.280 1.581 129

*Mali Olmayan Sirketler(KOBI)+Bireysel isetmeler(KOBI)
**Tum MUsteriler-Mali Olmayan Sirketler-KOBi

Mart 2009 déneminde faktoring gelirleri 2008 vyili ik ceyregine gére hafif bir gerileme ile %5,6
oraninda azalarak 352,9 milyar TL'ye inmistir. Gider kalemlerine bakildiginda ise personel
giderlerinin gecen yilin ayni dénemine kiyasla %2,8 oraninda arthdi gériimektedir. Net dénem
kan ise ayni dénemde olumlu bir seyir izZleyerek %26 oraninda artis gdstermistir.

Faktoring Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

% Degisim

09/03-
Milyon TL Ara.06 Ara.o; Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 08/03
Faktoring Gelirleri 1.021,2  1.400,8  374,0 816,2 352,9 1.758,0  352,9 -5,6
Faiz Giderleri 495,2 608,3 163,2 348,9 571,5  1.925,0 138,6 -15,1
Personel Giderleri 106,2 139,7 44,1 93,2 143,9 193,7 45,4 2,8
Toplam Diger Faaliyetlerden Gelir-Gider Net 140,9 -81,7 -40,5 -9,3 210,1 807,4 2,7 -106,7
Vergi Provizyonu 61,0 78,0 2,6 19,4 17,2 -234,4 12,8 394,9
Dénem Net Kari 490,8 426,6 41,7 200,2 538,3 442,3 52,6 26,0

2.3.3 Tuketici Finansman Sektdéro Faaliyetleri

TOketici finansman sektérinUn takipteki alacaklannin brit alacaklar icindeki payr Mart 2009
déneminde artarak %9,1 olmustur. Ayni dénemde sektdrin aktif ve dzkaynak karliliklan ise dnemli
oranda azalmis olup 2008 yilsonunda %1,9 olan 6zkaynak karliidi, 2009 yili ilk ceyreginde %0,2'ye
gerilemigtir.

TUketici Finansman Sektéri Performansi Géstergeleri

Ara.o6 Ara.o7 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09

Finansman Kredileri/Ozkaynaklar 1350,2 1223,9 1197,0 1045,8 1066,6 1051,0 1022,6
Takipteki Alacaklar/Briit Alacaklar % 2,4 2,2 4,5 5,1 5,6 7,4 9,1
Zarar eden Sirket Sayisi (o] 1 3 4 6 4 4
Dénem Kari/ Ozkaynak Toplami % 19 17 5,7 7,6 0,7 1,9 0,2
Dénem Kari/ Aktif Toplami % 1,4 1,3 0,4 0,7 0,1 0,2 0,0
Bilanco ici YP net Pozisyon/ Ozkaynaklar % -153 -161 -380,3 -324,9 -393,2 -429,2 -497,5
islem Siniri Rasyosu (< 30) 13,6 12,2 12,4 10,1 10,0 10,8 10,4

2009 yili ilk G¢ ayinda tUkefici finansman sirketlerinin akfifleri 2008 yilsonuna gére nominal olarak
%3,2 oraninda bUyUmUstir. Ekonomide yasanan daralma siUrecine paralel olarak takipteki
alacaklann bilango payr ayni dénemde %5,3'den %6,2'ye yUkselirken, kredilerin bilanco payi
%80'ne gerilemistir.
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TUketici Finansman Sektéri Temel Bilango Buyiklikleri

Bilanco Payi

Milyar TL 2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 2006 2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09
Krediler 3,2 37 3,9 4,0 3,9 4,0 39 949 941 90,7 90,6 87,8 847 80,0
Takipteki Alacaklar

(Net) 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 1,2 2,1 3,0 3,3 3,6 53 6,2
Diger Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,8 2,6 2,7 1,7 1,4 2,9 2,9
Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,3 4,4 4,5 4,7 4,8 100 100 100 100 100 100 100
Alinan krediler 2,8 32 3,4 3,5 3,5 3,7 3,9 825 820 79,9 79,0 77,8 78,1 81,6
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 7,0 7,7 7,6 8,7 8,2 8,1 7,8
Diger Pasifler 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5 10,5 10,3 12,5 12,4 14,0 13,8 10,6
Nazim Hesaplar

Toplami 22 33 1,0 1,1 1,2 9,9 21 651 853 23,7 24,4 25,6 19,9 44,0

TUketici finansman sirketlerinin kredileri Mart 2009 déneminde 4,1 milyar TL olup Mart 2008
dénemine goére %1,8 oraninda artmistir. Sanayi ve hizmetler sektérine kullandinlan krediler
sirasiyla %4,2 ve %46,7 oraninda artarken tanm sektérU kredileri %15,5 oraninda azalmistir.

Finansman Sirketleri Kredileri

(Milyon Ara.07 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Pay Blyiime Miisteri Grubuna Gére

) *) *) Bireysel Ticari St. KOBi*  Diger**
Tarim 12,8 12,6 11,2 10,9 11,5 10,7 0,3 -15,5 0,1 0,0 0,8 0,0
Sanayi 2555,0 2656,1 2985,9 3008,7 2878,1 2768,4 67,8 4,2 96,0 71,9 42,7 67,3
Hizmetler 579,6 651,4 690,2 696,7 803,0 955,3 23,4 46,7 1,8 28,1 56,4 1,3
Diger 656,3 688,0 424,8 417,3 56,7 346,7 8,5 -49,6 2,1 0,0 0,1 31,4
Toplam 3.804 4.008 4.112 4.134 3.749 4.081 100 1,8 1.116 751 1258,4 1027

*Mali Olmayan Sirketler(KOBI)+Bireysel Isletmeler(KOBI)
*TOm MUsteriler-Bireysel(tUketiciler)-Mali Olmayan Sirketler-Mali Olmayan Sirketler(KOBI)-Bireysel Isletmeler(KOBI)

TUketici finansman sirketlerinin faaliyet gelirleri yilin ik ceyredinde Mart 2008 dénemine kiyasla
%11,4 oraninda bir azals gobstermistir. Personel giderlerinde ise %24,4 oraninda bir arfis
go6rulmektedir. Sektérin kariiginda da ayni dénemlerde %96,3 oraninda 6nemli bir dUsUs
yasanmistir.

Finansman Sirketleri Secgilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim %
Milyon TL Ara.o6 Eyl.o7 Ara.o7 Mar.o8 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8 Mar.09 09/3-08/3
Faaliyet Gelirleri 445,7 401,5 548,4 181,8 340,7 512,5 688,0 161,1 -11,4
Diger Faaliyet Gelirleri 270,6 222,7 288,0 253,3 546,8 892,7 1514,7 227,5 -10,2
Personel Giderleri 31,3 25,8 36,2 9,7 23,3 35,3 45,8 12,1 24,4
Faaliyet Giderleri 335,9 306,5 4271 22,2 54,2 107,8 138,0 23,8 7,4
Diger faaliyet Giderleri 241,5 190,7 258,4 265,1 544,5 909,2 1523,1 219,4 -17,2
Kambiyo islemleri(net) -5,0 1,8 -0,4 -66,8 -28,9 -36,5 -171,3 -47,2 -29,3
Dénem Net Kari 46,2 41,3 49,7 18,6 28,7 2,6 7,3 0,7 -96,3

BDDK 28 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2009



3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESIi

3.1 Kredi Riski

Toplam nakdi kredi hacmi, 2009 yili Mart ayinda 2008 yili Aralik ayina gére %0,3 oraninda azali
gOstererek 366,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. TP krediler, 2009 yili Mart ayi itibanyla dnceki
ceyrege gore %1,8 oraninda azalmistir. YP kredilerde %3,3'lUk bir artis gdzlense de ayni dénemde
kurlarda yasanan %9,6'lk artis dikkate alindiginda YP kredilerde de reel anlamda bir disUs
yasandidi gorilmektedir. Kredilerin para tUrleri itibanyla yapisi incelendiginde 2008 yili Aralik
ayinda %28,7 olan YP kredilerin toplam krediler icindeki payi, 2009 yilinin Mart ayinda %29,7'ye
yUkselmistir. Bu ddnemde, ddvize endeksli kredilerde de %2,8 oraninda bir dUsUs gerceklesmistir.

Gayrinakdi kredi ve yUkUmIUGIGkler, 2009 yilinin ik ¢eyredinde, kurlardaki yUkselisin etkisiyle YP
gayrinakdi kredi ve yUkUmIOlOklerin artmasi sonucu, dnceki ceyrege goére %3,9 oraninda artis
g06stermistir. Gayrinakdi kredi ve yUkUmlUIUklerin para turleri itibanyla dagilimi incelendiginde, YP
gayrinakdi kredi ve yOkUmlUlUklerin 2008 yill Aralik ayinda %61,6 olan payinin 2009 yili ik ceyredi
ifibanyla %62,6'ya yUkseldigi gériimektedir.

Kisa vadeli kredilerin toplam krediler igindeki payinda 2008 yilinin G¢UncU ¢eyredi ile birlikte
g6zlenmeye baslayan dists 2009 yilinin ik ceyreginde de devam etmistir. Uzun vadeli kredilerin
toplam krediler icindeki payi, 2009 yili Mart dénemi itibanyla %58'e yUkselmistir. Bu gelisme
paralelinde kredi kartlan ve tUketici kredilerinden olusan bireysel kredilerin vade yapisinin da ayni
dénem itibanyla uzadigi gorUimektedir. Para tirleri itibarnyla kredilerin  vade yapisi
incelendiginde, YP kredilerin vade yapisinin uzamasina karsin TP kredilerin vadesinde gbzlenen
kisalmanin genel olarak kredilerin vadesinin azalmasina neden oldugu séylenebilir.

Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi

9 Krediler Kredi Kartlari Tiketici Kredileri
: Eylil 08 Arallko8 Martog Eylilo8 Aralko8  Martog Eylil o8  Aralik 08 Mart 09
Kisa Vadeli Toplam 44,6 42,8 42,0 99,1 98,9 98,6 6,9 7,4 7,1
TP 36,8 34,5 33,5 98,9 98,8 98,5 6,9 7,4 71
YP 7,8 8,3 8,5 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 55,4 57,2 58,0 0,9 1,1 1,4 93,1 92,6 92,9
TP 38,3 36,9 36,8 0,9 1,1 1,4 93,1 92,6 92,8
YP 17,1 20,4 21,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TP 75,1 71,4 70,3 99,9 99,9 99,9 100,0 100,0 100,0
YP 24,9 28,6 29,7 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

Bankalann kullandirdigi bUyUk kredilerin  dagiimi incelendiginde, 2009 yili ik ¢eyredinde,
bankalarnn ézkaynaklarinin %10-%15 arasi bUyUkligunde olan kredilerin 2008 yili Aralik ayina gére
hem miktarinda hem de kredilerin toplaminin, toplam 6zkaynaklar ve toplam krediler icindeki
payinda artis yasandigi goérilmektedir. Bu dénemde diger gruplardaki krediler icin bu gelismenin
tersi ydnde bir durum séz konusudur. Mart 2009'da bankalarin ézkaynaklarnin %10'undan bUyUk
kredilerin foplam &zkaynaklara orani énceki ceyrege goére 1,4 puan azalis gdstererek %43,6'ya,
%15-%20'si arasi bUyUkliginde olan kredilerin toplam &zkaynaklara orani 8,2 puan azalis
gOstererek %7,7'ye, %20-%25'i arasi bUyUkligunde olan kredilerin toplam &zkaynaklara orani ise
0.3 puan azalis géstererek %4,6'ya inmistir. Bu husus kredilerin yogunlasma riski acisindan olumiu
ydnde bir gelisme olarak mutalaa edilebilir. Aralik 2008'de %24,2 olan bankalann ézkaynaklannin
%10-%15 arasi blyUkliginde olan kredilerin toplam &zkaynaklar icindeki payr Mart 2009'da
%31,2'ye yUkselmistir.

Bankalarin Kullandirdigi BUyik Kredilerin Dagilimi

9 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o9
: Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani  Kredilere Orani
10'dan Buylk 38,0 8,2 45,0 9,9 43,6 10,1
10-15 Arasi 28,9 6,2 24,2 5,3 31,2 7,2
15-20 Arasl 3,6 0,8 15,9 3,5 7,7 1,8
20-25 Arasl 5,5 1,2 4,9 1,1 4,6 1,1

Not: Bir gercek ya da tizel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklarn %10'u veya daha fazlasi oraninda kullandinlan
krediler bUyUk kredi sayilr.

Kredilerin yogunlasma riskinin analizinde &nem tasiyan kredilerin bUyUklGk ve mUsteri sayisi
acisindan dagilimi incelendiginde, 2009 yilinin ilk ¢eyredi itibarnyla kredilerin tutar olarak 1 milyon
TL'den bUyUk krediler grubunda, mUsteri sayisi agisindan ise 51 bin TL'den az krediler grubunda
yogunlasmaya devam eftigi gérUimektedir. 1 milyon TL'den bUyUk kredilerin toplam krediler
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icindeki payinda gdzlenen artisin, diger dlceklerdeki kredi tutarlarnnin toplam icindeki payindaki
azalisin ise devam efttigi gérUimektedir. Bu ddnemde, 51 bin TL'den daha diUstk miktarda kredi
kullanmis olan musteri sayisinin toplam kredi muUsteri sayisi icindeki payi, 2008 yilsonuna goére
artarak %98,4 seviyesine ulasmistir. 1 milyon TL'den bUyUk kredilerin toplam krediler igindeki
payinda gdzlenen artis paralelinde sé6z konusu dénemde bu Slcek itibanyla mUsteri basina kredi
tutan %9 oraninda artarak 7,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Kredilerin BiyUklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar Kredi Toplami (%) Mdisteri Sayisi (%) Mdisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Eyl.o8  Ara.o8 Mar.09 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Eyl.0o8 Ara.o8 Mar.09

1 milyon TL'den biylk 43,53 46,29 48,19 0,07 0,06 0,06 6.197 7.118 7.769
501 bin TL-1 milyon TL 4,78 4,28 3,97 0,07 0,06 0,05 704 703 703
101 bin TL-500 bin TL 12,64 11,41 10,61 0,64 0,57 0,53 194 192 190
51 bin TL-100 bin TL 7,56 7,16 6,94 1,06 0,99 0,96 70 69 69
51bin TL'den az 31,49 30,86 30,29 98,17 98,31 98,39 3 3 3
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10 10 10

KUresel krizin TUrkiye ekonomisi Uzerindeki etkilerinin devam etmesi neticesinde bankalarin
kullandirdiklan  kredilerin  tahsilinde yasanan sorunlar 2009 vili ilk ceyredi ifibanyla devam
etmektedir. Bankacilik sektérd TGA'si 2009 yilinin ilk ¢ceyredinde, 2008 yili sonuna gbére %21,6
oraninda artarak 15,8 milyar TL'ye yUkselmistir. TGA'daki artisa bagl olarak aynlan karsilik tutarn
da yUkselmistir. Bu dénemde tahsili gecikmis alacaklar icin aynlan karsilik tutan dnceki ceyrege
gbére %18,7 oraninda artis gdstermistir. Bu oranin, TGA'daki arfis oraninin altinda seyretmesi,
ayrilan karsiliklarin brit TGA'ya oraninda gbzlenen azalisin devam etmesine neden olmustur.
2007 yillsonunda %86.,8, 2008 yilsonunda %79.8 olarak gerceklesmis olan s6z konusu oran, 2009 yili
ilk ceyregi itibanyla %77,5'e dUsmUstUr. S6z konusu dUsUs, kredi riskinin yonetimi acisindan olumsuz
bir durum olarak degerlendiriimektedir.

Tahsili Gecikmis Alacaklann Gelisimi

Milyon TL Takipteki Alacaklar (Briit) Takipteki Alacaklar Karsiligi Karsiliklar / Briit TGA (%)
Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09
Mevduat 10.683 13.012 15.821 8.800 10.566 12.541 82,4 81,2 79,3
KYB 189 203 209 166 186 188 87,9 91,7 90,0
Katilim 762 837 1.118 401 459 563 52,7 54,9 50,4
TOPLAM 11.633 14.053 17.147 9.367 11.212 13.292 80,5 79,8 77,5

2008 yilinin son ceyreginde bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin takibe dénisim oranlannda ve
TGA'sinda 6nceki déneme gdre gobzlenen yUkselisin 2009 yilinin ik ceyredi itibanyla hizlanarak
devam ettigi gorilmektedir. 2008 yili Aralik ayr - 2009 yill Mart ayr déneminde KOBI kredilerinin
takibe dénUsim orani %4,8'den %5,9'a, konut kredilerinin takibe doénUsUm orani %1,2'den
%1,6'ya, tasit kredilerinin takibe dénUsUm orani %5,6'dan %7.6'ya, ihtiyac kredilerinin takibe
dénUsUm orani %2,6’dan %3,4'e, kredi kartlarnin takibe dénUsim orani ise %6,7'den %8,3'e
yUkselmistir. Ozellikle tasit kredileri ve kredi kartlarnin takibe dénisim oranlannda gdzlenen
yUkselisler, daha fazla dikkat cekmektedir. Kredi kartlarnnin bankalarin bireysel kredileri icerisinde
onemli bir yer teskil etmesi bu grup kredilerin daha dikkatli bir sekilde takip ediimesini gerekli
kimaktadir. Bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin TGA tutarlannin gelisimi incelendiginde, KOBI
kredilerine iliskin TGA tutarinin %21, konut kredilerine iliskin TGA tutannin %34,7, tasit kredilerine
iliskin TGA tutannin %23,5, intiyac kredilerine iliskin TGA tutannin %35.,2, kredi kartlarnna iliskin TGA
tutannin ise %22,9 oraninda arthd gdériimektedir. Takibe ddénUsim oranlarnda ve TGA
tutarlarnda  gézlenen artislar sektérin  akfif kalitesinde kismen bozulma yasandigina ve
dolayisiyla bankacilik sektérinin maruz kaldidi kredi riskinin bUy0dUgune isaret etmektedir.

Bireysel ve KOBI Kredilerinin Takibe Donisim Oranlar, TGA'larinin Gelisimi
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Bankalann sahip oldugu kredi riskinin analizinde reel sektdre kullandinlan kredilerin gelisiminin
incelenmesi bUyUk dnem tasimaktadir. Bu baglamda kurumsal ve ticari kredilerin gelisimi analiz
edildiginde dikkat ceken en dnemli hususun takibe dénisim oranlannda goérilen artis oldugu
sOylenebilir. Tanm, sanayi ve hizmet sektdrlerine kullandinlan  kredilerin toplaminin takibe
dénUsUm orani Aralik 2008 - Mart 2009 déneminde %3,23'ten %3,83'e yUkselmistir.

Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektérel Dagilimi

Mar.o9 Ara.o8
N.Kredilerin Sekt&rel Dagilimi Takibe . Nakdi Kredilerin Sektérel Dagilimi Takibe .
(%) Orta- Dén. G.Nakdi DN, G.Nakdi
Kisa Uzun Toplam Krediler Kisa Orta- Toplam Krediler
" . Orani . . Orani
Vadeli V. (Briit) Vadeli Uzun V. (Briit)
Tarim 7,0 4,5 5,7 4,9 1,1 7,0 41 5,5 3,3 1,0
Sanayi 45,2 33,3 39,0 4,6 42,5 47,7 33,4 40,2 3,4 41,0
Madencilik 1,9 1,5 1,7 2,6 2,2 2,5 1,5 1,9 1,7 1,9
imalat Sanayi 41,9 26,7 34,1 5,1 35,0 44,1 27,5 35,6 3,8 35,0
Elektrik-Gaz-Su 1,3 5,0 3,2 0,2 5,3 1,1 4,4 2,8 0,2 4,1
Hizmetler 47,8 62,2 55,3 3,2 56,4 45,4 62,5 54,3 3,1 58,0
Toplam* 100,0  100,0 100,0 3,8 100,0 100,0 100,0 100,0 3,2 100,0
Toplam (Milyar TL) 118,0 139,6 268,9 130,8 120,0 136,9 266,3 - 125,8
Kur. ve Tic. 75,0 64,4 68,7 65,8 74,7 63,9 68,5 - 66,0

Kred./Top. Kredi (%)
*Tanm, sanayi ve hizmetler sektérlerine kullandinlan kredileri kapsamaktadir.

2009 yilinin ilk ¢ceyreginde 2008 yilsonuna goére tanm ve hizmet sektdrlerine kullandinlan nakdi
kredi tutannda artis yasanirken, sanayi sektérine kullandirlan kredi miktarinda %2,5'lik bir azalma
yasandigi gorilmektedir. Tanm ve hizmetler sektérine kullandinlan kredilerin tutarlan, dnceki
ceyrege gore sirasiyla 0,6 ve 4,9 milyar TL yUkselmis, sanayi sektérine kullandirilan kredi miktar ise
ayni dénemde 2,4 milyar TL azalmistir. Benzer gelismeler gayri nakdi krediler icin de gecerlidir.

2009 yili ik ceyredi itibanyla kredi kartlanndan ve tekstil sektérne kullandinlon kredilerden
kaynaklanan tahsili gecikmis alacak tutan, toplam tahsili gecikmis alacaklar icinde en yUksek
paya sahip olmaya devam etmektedir. Bu iki sektdre iliskin TGA toplaminin toplam TGA icindeki
payl bu dénemde 0,7 puan artarak %29,0'a yuUkselmistir. 2009 yilinin ik ¢ceyredi itibanyla alt
sektoérlerin takibe dénUsUm oranindaki gelisim incelendiginde gida, mesrubat ve t0tin sanayi alt
sektérU disindaki diger sektérlere kullandinlan kredilerin takibe dénUsim oranlannin yUkseldigi
go6rulmektedir. Nakdi krediler icinde en bUyUk paya sahip olan ve kUresel krizin ortaya
cikmasindaki temel unsurlardan biri olmasi sebebiyle daha dikkatli bir sekilde takip edilen bireysel
konut kredilerinin takibe dénUsim orani bu dénemde 0,39 puan artarak %1,69 seviyesinde
gerceklesmistir. Nakdi krediler icinde en bUyUk altinci paya sahip olan tekstil ve tekstil Uronleri
sanayine kullandinlan kredilere iliskin takibe dénUsim oraninin, Aralik 2008-Mart 2009 déneminde
%8.98'den %13,01'e yUkselmesi s6z konusu sektéron tasidigr riskin  niteligi hakkinda  bilgi
vermektedir. Reel sektdérin ve hanehalkinin finansal performansi ile bankalann kredi riski
arasindaki yogun eftkilesim géz énine alindiginda, séz konusu goéstergeler bankalarn maruz
kaldigr kredi riski baglaminda olumsuz ydnde gelismeler olduguna isaret etmektedir.

TGA icerisinde En Yiiksek Paya Sahip Alt Sekiérler

Ara.o8 Mar.09
TGA[Top. Nakit Krediler Nakit Krediler
TGAlgindeki  Krediler  icindeki Payi (%) TGAicindeki  TGA/Top. icindeki Payi (%)

Payi (%) (%) ve Siralamasi Payi (%) Krediler (%) ve Siralamasi
Kredi Kartlari 17,43 6,49 9,3(3) 18,35 8,43 9,06 (3)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 10,86 8,98 4,08 (6) 10,65 13,01 3,24 (9)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,56 2,98 10,34 (2) 9,42 3,98 10,34 (2)
Gida, Megrubat ve Titiin San. 11,93 7,27 5,64 (4) 6,87 5,44 5,44 (5)
Ferdi Kredi Diger 3,75 4,25 3,12 (1) 4,08 5,61 3,12 (12)
Insaat i 479 3,20 5,37 (5) 524 4,17 5,47 (4)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,99 5,62 2,48 (13) 3,83 6,16 2,65 (13)
Tarim* 2,95 3,21 3,3 (10) 3,84 4,83 3,44 (8)
Ferdi Kredi Konut 3,69 1,30 10,38 (1) 3,92 1,69 10,41 (1)

*Balikcilik ve avcilik dahil edilmemigtir.

TGA'nin teminatlandirma yapisi incelendiginde, 2009 yili ik c¢eyreginde teminati olmayan
TGA'nin, toplam TGA igindeki payinin 2008 yilsonuna goére 0,4 puanlik bir artis g&stererek %45,4
olarak gergeklestigi gérilmektedir. Bu yUkselis paralelinde lll. grup teminata sahip olan TGA'nin
toplam TGA icindeki payl 0,3 puan azalmistir. Teminat tutarlarinin kredilere oraninda sUregelen
artig, 2009 yil ilk ¢eyredi itibanyla durmustur. Toplam TGA gdz 6nUne alindiginda séz konusu
oranin bu dénemde 4,6 puan azalarak %42,0'a indigi gérilmektedir. I. grup, Il. grup ve lll. Grup
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teminat tutarlarna sahip TGA'nin teminat tutarlannin, séz konusu kredilere oraninda bu
dénemde duUsUs gdzlenmistir. Bu oranlar Mart 2009'da srrasiyla %77,4, %82,1 ve %71,3 olarak
gerceklesmistir. Bu gelismeler, Ozellikle son ddnemde kiresel kredi piyasalarinda yasanan
gelismeler ¢cercevesinde kredi riskinin ydnetimi agisindan olumsuz ydnde degerlendiriimektedir.

TGA Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye Teminata Gore Oransal
(Milyon TL) Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Eyl 08 Arao8 Maro9 Eylo8 Arao8 Maro9 Eylo8 Arao8 Maro9

Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 11.633 14.053 17.147 100,0 100,0 100,0 44,8 46,6 42,0
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 49 50 65 0,4 0,4 0,4 53,9 81,6 77,4
b) 1l. Grup Teminata Sahip Olanlar 4.160 4.974 6.050 35,8 35,4 35,3 81,5 90,7 82,1
) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 2.037 2.343 2.814 17,5 16,7 16,4 82,8 79,3 71,3
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 287 360 428 2,5 2,6 2,5 38,9 38,2 43,1
e)Teminatsiz Olanlar 5.100 6.326 7-790 43,8 45,0 45,4
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 201 161 179
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 31 280 228

2008 yilinin ilk yansina kadar devam etmis olan takibe ddnisim oranlarinda gbézlenen dusUs
kUresel finansal krizin 6zellikle reel sektér Uzerindeki etkisiyle 2008 yilinin ikinci ceyreginde
durmustur. 2009 yilinin ik ¢eyreginde toplam kredilerin takibe déndsum orani 0,75 puan artarak
%4,43'e yUkselmistir. Bu oran 2006 yilinin Mart ayindan itibaren gdzlenen en yUksek seviyedir.
Sektérel bazda incelendigi zaman tUm sektdrlere kullandinlan kredilerin takibe doénUsim
oranlannda artis yasandigl gérilmektedir. Aralik 2008-Mart 2009 déneminde bireysel kredilerin
takibe dénusUm orani 1,1 puan artarak %4,75'e, tanm sektérine kullandinlan kredilerinin takibe
dénisim orani 1,6 puan artarak %4,87'ye, sanayi sektérine kullandinlan kredilerin takibe
dénusim orani 1,19 puan artarak %4,62'ye, hizmetler sektérine kullandinlan kredilerin fakibe
dénUstim orani 0,07 puan artarak %3,16'ya, diger kredilerin takibe dénUsim orani ise 2,25 puan
artarak %10,62'ye yUkselmigtir.

Kredilerin Takibe D6niisim Orani

% Mart 07 Haziran 07 Eylil o7 Aralik 07 Mart 08 Haziran 08 Eylil 08 Aralik 08 Mart 09
Bireysel 3,12 3,07 3,02 2,88 2,84 2,97 3,02 3,65 4,75
Tarim 4,05 2,99 4,27 4,61 3,07 2,76 2,99 3,27 4,87
Sanayi 517 5,24 4,97 4,80 4,29 3,73 3,60 3,43 4,62
Hizmetler 2,66 2,47 2,51 2,49 2,41 2,12 2,22 3,09 3,16
Diger 4,54 5,80 5,18 4,62 2,79 6,68 8,00 8,37 10,62
Toplam 3,65 ) 3,64 ) 3,58 ) 3,49 ) 3,05 ) 3,07 ) 3,12 ) 3,68 ) 4,43

Mart 2009 senaryo analizi sonuglar, nakdi kredilerin %1 veya %5 oraninda zarara dénidsmesi
durumunda ortaya ¢ikacak zarar tutarlannda azalis, gayri nakdi kredilerin %1 veya %5 oraninda
zarara dénUsmesi durumunda ortaya ¢ikacak zarar tutarlannda ise artis yasandigini, bununla
birlikte &zkaynaklardaki artis hiznin daha bUyUk olmasi sebebiyle bu zararlann &zkaynaklara
oraninin tUm senaryolar icin azaldigini gdstermektedir. Bu baglamda, Tirk bankacilik sistemi,
sahip oldugu gucli sermaye yapisi sayesinde yasanmasi muhtemel olumsuz gelismelere karsi
dayanikll bir gérinim arz etmektedir. Aralik 2008-Mart 2009 déneminde, nakdi kredilerin %1'inin
zarara dénUsmesi durumunda olusacak zararn, ézkaynaklar icindeki payr %3,42'den %3,19'a,
nakdi kredilerin %5'inin zarara déntsmesi durumunda olusacak zarann, dzkaynaklar igindeki payi
%17,09'dan %15,96'ya dUsmuUstUr. Benzer sonuclar gayrinakdi kredilerin %1 ve %5'inin zarara
dénUsmesi baglaminda uygulanan senaryolarda da ortaya cikmaktadir. Dolayisiyla yilin ik
ceyreginde kredi riskinden kaynaklanabilecek muhtemel zararlann, &zkaynaklar ve sermaye
yeterliligini etkileme seviyesinde dnceki déneme gdre kismi bir azalis yasanmigtir.

Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuclan

. Ara.o8 Mar.09
(Sl\ell:;/gr;TL) SYR SYR  Zarar/
Degisimi Zarar/ Degisimi  Ozkaynak

Zarar  SYR(%) (Puan)* Ozkaynak(%) Zarar SYR(%) (Puan)** (%)

Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 2.988 16,69 -0,53 3,42 2.944 17,19 -0,50 3,19

Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 14.941 14,53 -2,69 17,09 14.722 15,13 -2,56 15,96

Gayri Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 844 17,07 -0,15 0,97 875 17,54 -0,15 0,95

Gayri Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Doniismesi  4.221 16,47 -0,75 4,83 4.375 16,94 -0,75 4,74

Not: lller Bankasi verileri hari¢ tutulmustur.
* Mart 2009 dénemi ortalama SYR'si %17,69'dur.
** Aralik 2008 dénemi ortalama SYR'si %17,22'dir.
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3.2 Piyasa Riski

Ticari portfdy, 2009 yilinin ilk ceyreginde, dnceki ceyrege goére %21,7 oraninda artarak 93,5 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Kriz sonrasi dénemde artan kredi riskinden korunmak isteyen bankacilik
sektérd menkul kiymetlere yénelmistir. Ozellikle bankalar tarafindan Mart 2009 itibaryla givenli
liman saylan DIiBS'lere bir yénelis oldugu ve bu menkul kiymetlerin tficari portfdyde
muhasebelestirildigi gérilmektedir. Bu gelisme ticari portféyde gdzlenen artisin tfemel nedenidir.

Ticari portfdyUn tUrleri itibanyla dagilimi 2009 yili Mart ayi itibanyla incelendiginde énemli bir
degisim yasanmadigr gérilmektedir. DIBS, séz konusu yapida en biyUk adrigr teskil etmeye
devam etmektedir. Ticari portfdy para tourleri acisindan incelendiginde, YP menkul kiymetlerin
tutannda artis yasansa da toplam icindeki payinda 1,1 puanlik bir azalis yasandigr gériimektedir.
Degisken faizli menkul kiymetlerin toplam ficari portfdy icindeki payl ayni dénemde 2,1 puan
azalis géstermistir.

Ticari Portfdyiin Menkul Kiymet Tirleri itibaryla Dagilimi

9 Ara.o8 Mar.o9

TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 65,92 12,95 78,87 67,14 11,79 78,93
Degisken Faizli 35,42 5,68 41,10 34,19 5,15 39,34
Sabit Faizli 30,51 7,27 37,77 32,92 6,60 39,52
Diger* - - - 0,03 0,04 0,07
Eurobond 0,00 14,59 14,59 0,00 14,96 14,96
Degisken Faizli 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
Sabit Faizli 0,00 14,58 14,58 0,00 14,96 14,96
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,40 0,15 0,55 0,42 0,18 0,60
Diger 0,42 5,56 5,99 0,30 5,22 5,52
Degisken Faizli 0,02 5,20 5,22 0,02 4,88 4,90
Sabit Faizli 0,40 0,37 0,77 0,28 0,34 0,61

TOPLAM 66,75 33,25 100,00 67,85 32,15 100,00
Degisken Faizli 35,44 10,89 46,33 34,21 10,04 44,25
Sabit Faizli 30,91 22,21 53,12 33,20 21,89 55,09
Diger ) 0,40 ) 0,15 ) 0,55 ) 0,45 ) 0,22 0,66

* Hazine MUstesarligi tarafindan ihra¢ edilmeye baslanan GES'i (Gelire Endeksli Senetler) icermektedir.

Kiresel piyasalarda yasanan dalgalanmanin da etkisiyle 2008 vili ile birlikte yUkselise gecen DIBS
ortalama birlesik faiz oranlarn, TCMB tarafindan faizlerin indirilmesi ve menkul kiymetlerin vadeye
kadar elde tutulacak olarak tekrar siniflandirlabilmesi sebeplerinden 6t0r0 yilin son ¢ceyreginde
girdigi inis egilimini 2009 yili ik ceyredi itibanyla sGrdirmektedir. 2008 yill sonunda %16,2'ye inen
DIBS ortalama birlesik faiz orani, 2009 yill Mart ayi sonunda %14,1 olarak gerceklesmistir. Kiresel
krizin etkisiyle 2008 yilsonunda daha dalgall bir seyir iZiemeye baslayan faiz oranlan 2009 vili ile
birlikte daha istikrarll bir seyir izZiemis, oynakhdr azalmistir. Faiz oranindaki oynakidin azalmasi,
sektérin maruz kaldigi piyasa faiz orani riskinin azalmasina neden olmaktadir.

Mart 2009 dénemi icin piyasa riskinin efkisini dlcmek amaciyla kullanilan senaryo analizlerinin
sonuglan incelendiginde, énceki déneme goére fticari portfédyde goérilen artisin ézkaynaklardaki
artistan daha hizli oimasinin genel itibanyla sektérin piyasa riskine acik pozisyonunun artmasina
yol achdr gdriimektedir. Bu itibarla ikinci el DIBS fiyatlarnndaki dedisimin sermaye Uzerindeki
etkisinin bir dnceki déneme goére arthdr gérilmektedir. Bu dénemde ikinci el DIBS fiyatlanndaki
olasi %10'luk bir azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %3,6'dan, %4,1'e yukselmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Mar.0g (Milyon TL) Ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 93.549 35.316 76.658 -4,6 2,3 -0,5 0,5 2,3 4,6
KYB 2.065 1.128 11.230 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 95.614 36.444 87.888 -4,1 -2,1 -0,4 0,4 2,1 4,1
Ara.o8 (Milyon TL)

Mevduat 76.861 28.601 72.028 -4,0 -2,0 -0,4 0,4 2,0 4,0
KYB 1.969 952 10.636 -0,9 -0,4 -0,1 0,1 0,4 0,9
Toplam 78.829 29.553 82.664 -3,6 -1,8 -0,4 0,4 1,8 3,6

2009 yiinin ik ceyreginde sabit faizli eurobond tutan %21,3 oraninda duUsis gdstermis ve 13,5
milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu artisin 6zkaynaklardaki artistan hizi olmasi Mart 2009 tarihli
veriler Uzerinden yapilan senaryo analizlerinde eurobond fiyatlarnndaki degisimin, sermaye
Uzerindeki eftkisinin artmasina sebep olmustur. Eurobond fiyatlanndaki olasi %10’'luk azalisin
sektdrin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %1,4'ten, %1,6'ya cikmistir.
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Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

E Fiyatl ki Degisim %
Mar.0g (Milyon TL) urobond Fiyatlarindaki Degisim

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 93.549 13.473 76.658 -1,8 -0,9 -0,2 0,2 0,9 1,8
KYB 2.065 319 11.230 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,3
Toplam 95.614 13.792 87.888 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6
Ara. 08 (Milyon TL)
Mev. Bank 76.861 11.110 72.028 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 1.969 298 10.636 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,3
Toplam 78.829 11.408 82.664 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4

2008 yilini 27.000 seviyesinden kapatan IMKB endeksi, 2009 yilinin ilk ceyredinde gérece daha
istikrarll bir seyir izlemis ve Mart ayl sonunda 26.000 seviyesinde gerceklesmistir. Kiresel krizin
getirdigi belirsiziik ortaminin 2009 yili ile birlikte gérece dizelmesi sonucu bu dénemde IMKB
endeksinin oynaklid da azalmishr. 2009 yilinin ilk ceyredinde IMKB endeksinin ginlik getiri
oynaklidi %0-3 bandinda seyretmistir.

IMKB-100 Endeksi ve iIMKB-100 Endeksi Ginlik Getiri Oynakhg
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Ticari portfdy icindeki payinin sinifli olmasi sebebiyle, fiyat dedisimlerinin bankacilik sisteminin
sermayesi Uzerindeki etkileri DIBS ve Eurobond fiyatlarindaki degdisimlere gdére oldukca sinirli olan
hisse senedi ve yatinm fonlarnin tutan Aralik 2008-Mart 2009 déneminde 104 milyon TL artmistir.
Bu artis neticesinde 2009 vyili ik ceyredinde hisse senedi ve yatinm fonlarnnin fiyatlanndaki
degdisimlerin sermaye Uzerindeki etkisi 6nceki ceyrege godre kismi de olsa artis gdstermistir.

Hisse Senedi ve Yatrnm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Mar.o9 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 93.549 502 76.658 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07
KYB 2.065 49 11.230 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
Toplam 95.614 550 87.888 -0,06 -0,03  -0,01 0,01 0,03 0,06
Ara.o8 (Milyon TL)
Mevduat 76.861 398 72.028 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 1.969 36 10.636 -0,03 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,03
Toplam ) 78.829 434 82.664 ~-0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05

Bildnco ici pozisyon (BIP) ve bilanco disi pozisyon (BDP) 2009 yilinin ilk ceyreginde mutlak deger
olarak azalmaya devam etmektedir. Aralk 2008'de mutlak deder olarak 3 milyar dolar
dUzeyinde gerceklesen s6z konusu degerler Mart 2009 itibarnyla mutlak deger olarak sirasiyla 1,9
ve 2,2 milyar TL'ye gerilemigtir. YPNGP, 2009 vyili ik ¢eyredi itibanyla 361 milyon TL olarak
gerceklesmis, YPNGP/Ozkaynak oraninin mutlak degeri ise ayni dénemde %0,6'ya yUkselmistir.
Bu ddénemde kur riskine maruz tutar ve kur riski sermaye yOkOmIUIUGU sirasiyla 4,3 milyar TL ve 344
milyon TL'ye dUsmUstUr.
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BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Yikimliligi
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Sektdér genelinde, BIP’in dUsUs oraninin ézkaynaklardaki (USD cinsinden) disds oranindan daha
yUksek olmasi, Aralik 2008-Mart 2009 déneminde kurlardaki olasi degisimlerin sermayeye olan
etkisinin azalmasina sebep olmustur. BIP’i negatif olan kalkinma ve yatinm ile katiim bankalannin
sermayesi, kur artislanndan olumlu, distslerinden olumsuz yénde, BIP'i porztif olan mevduat
bankalarn ise dUsUslerden olumlu, artislardan olumsuz etkilenmektedir. Bununla birlikte Mart 2009
doénemi icin senaryolar incelendiginde TL'de yasanacak %20'lik bir deger kaybinin, katilim
bankalarnin sermayesine olan etkisinin %-13,75 oldugu gdérilmektedir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

27 Mart 2009 itibariyla (Milyon USD) -20 -10 1 5 25 50
Bilanco ici - .
Pozigyorgl Ozk. BIP/OOZk' YPNGP YPNGF/OZk' Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
(BiP) *) ()
Mevduat -3.906 49.213 -7,9 345 0,7 1,59 0,79 -0,08 -0,40 -1,98 -3,97
Kalkinma 389 6.755 5,8 -23 -0,3 -1,15 -0,58 0,06 0,29 1,44 2,88
Katihm 1.622 2.360 68,7 38 1,6 13,75 -6,87 0,69 3,44 17,08 34,36
Toplam -1.895 58.328 -3,2 360 0,6 0,65 0,32 -0,03 -0,6 -0,81 -1,62
26 Aralik 2008 itibariyle (Milyon USD)
Mevduat -4.216 51.015 -8,3 -129 -0,3 1,65 0,83 -0,08 -0,41 -2,07 4,13
Kalkinma 87 6.787 1,3 38 0,6 -0,26  -0,13 0,01 0,06 0,32 0,64
Katihm 114 2.456 45,4 107 4,4 -9,07  -4,54 0,45 2,27 1,34 22,68
Toplam -3.015 60.258 -5,0 16 0,0 1,00 0,50 -0,05 -0,25  -1,25  -2,50

3.3 Yapisal Faiz Orani Riski

2009 yilinin birinci ceyreginde bir dnceki ddneme gdre faiz orani pozisyonundaki 1 aylik TP ve YP
acik ile 1-3 aylik TP fazlasinda azalis, 1-3 aylik YP faiz pozisyonunda artis gérGimektedir. Mart 2009
déneminde 1 aylik TP’de 113 milyar TL, 1-3 aylk YP'de ise 45 milyar TL acik gerceklesmistir. Merkez
Bankasinin faiz indirimlerine paralel olarak bankalann mevduata verilen faiz oranlarini dostrmesi,
faiz maliyetlerinin azalmasina yol acmis kredi faizlerindeki dUsusin mevduat faizlerine oranla
daha sinir kalmasi Mart 2009 dénemi ifibanyla faiz marjinin dnceki déneme gdére artmasina
neden olmustur.

Faiz Aciklar, Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi

Milyar TL 1500 50
1Ay TP Agik 1-3 Ay TP Agik ° . 1 45
50 1Ay YP Agik ———1-3 Ay YP Agik 1, . ' S i ; 4,0
3,5
. 10,00 | I ' 30
2,5
2,0
50 5,00 1,5
1,0
-100 0,5
0,00 0,0

-150 ™~ ~ © 0 0 ) ) ) o =

0 00 00 O O W 0 0 W 0 0 W O O O Q Q [S} Q Q <} <} o <) °)

O O ©O © © © © © ©0 © O O ©o o ©o =N h= S o0 N ~ o pad s o0

T IR ITosYRI S ENg @ © ° ° ° ° ©

© o 0o 0o © 0o © 0o 0o~ T - © o o

e Plasman Faizi N Faiz Maliyeti Faiz Marji (Sag Eksen)

BDDK 35 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2009



Sektérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski seviyesinin belirenmesi amaciyla yapilan senaryo
analizlerinde, bankanin varlk ve yikimlUlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan sireler ve
ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karliigr Ozerindeki
etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankanin  varlk ve  yUkUmIUGIUklerinin  faize
duyarliiginin, analiz dénemi boyunca degismedigi varsayilmaktadir. Ayrica, analizlerde yeni
kaynak girisinin olmadigi varsayilmis ve paranin zaman degeri inmal edilmistir. Asagidaki tabloda,
3 numarall senaryoda, TL faizler, 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki dénemde 2 puan, 3-6 ay
arasindaki dénemde 3 puan ve 6-12 ay arasindaki dénemde é puan artmaktadir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglan

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Eyldl 08 Aralik 08 Mart 09
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.797 0o -1.797 -1.829 (o} -1.829 -1.965 (o] -1.965
Senaryo 2 o -755 -755 [¢] -308 -308 [ -915 -915
Senaryo 3 -21.483 0o -21.483 -17.719 (o} -17.719 -19.528 (o] -19.528
Senaryo 4 0 -4.464 -4.464 [} 2.142 2.142 0 -4.674 -4.674
Senaryo 5 -8.463 -2.839 -11.303 -7.104 559 -6.544 -8.290 -3.076 -11.366
Senaryo 6 -17.967 -3.774 -21.741 -18.293 -1.542 -19.835 -19.651 -4.573 -24.225
Senaryo 7 -25.782 -10.892 -36.674 -24.714 240 -24.473 -25.543 -11.398 -36.941
Senaryo 8 1.797 0 1.797 1.829 0 1.829 1.965 o] 1.965
Senaryo 9 [ 755 755 0 308 308 0 915 915
Senaryo 10 21.483 4.464 25.948 17.719 -2.142 15.578 19.528 4.674 24.202

Faiz oranina iliskin senaryolar yapisal faiz orani riskine duyarliidin TP ve YP'de arthgini gdstermistir.
Uygulanan senaryolar sonucunda TP ve YP toplam kazang ve kayip degerlerinin, Mart 2009
déneminde, Aralk 2008 doénemine kiyasla mutlok deder olarak daha yUksek oldugu
go6rulmektedir.

3.4 likidite Riski

Banka gruplan bazinda gunlik yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlannin gelisimi
dikkate alindiginda, tim banka gruplannda gunlik yabanci para likidite yeterlilik oranlannin ve
toplam likidite yeterlilik oranlarnnin yasal limitlerin UstUnde gerceklestigi gdrGimektedir. Birinci vade
dilimine iliskin yabanci para cinsinden yasal likidite oranlan 2008 vyili sonu itibanyla
karsilastinldiginda 2009 yili Mart ayl sonunda, kalkinma ve yatinm bankalarn igin %234,85'ten
%216,93'e, katlm bankalan grubunda %186,07'den %171,13'e ve mevduat bankalan igin
%225,05'ten %214,79'e gerilemistir.

Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi

% Toplam
% YP 300
300
250 250

200
200 4

150
150

100
100

50 KYB Katilim
50 KYB Katithm .

Mevduat A
Mevduat Asgari Oran 0 evdua sgari Oran

o

05.09.08  25.10.08 14.12.08 02.02.09  24.03.09
05.09.08 25.10.08 14.12.08 02.02.09 24.03.09

Mart 2009 itibanyla sektérde haftalik ve aylik yabanci para likidite yeterlilik orani ve toplam likidite
yeterlilik orani belirtilen yasal sinilann Ustinde gerceklesmistir. Sektér genelinde, ikinci vade
dilimine iliskin YP ve toplam likidite yeterlilik orani, bir dnceki déneme gére azalis gdstermistir.
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Bankalann Likidite Yeterliliginin Olciimesine ve Dederlendirimesine lliskin Yénetmelige 23.01.2009
tarininde eklenen Gecgici 2. madde uyarnnca 18 ay sUreyle ddvize endeksli varlk ve
yUkUmIOIUklerin  YP likidite yeterlilik orani hesaplamasinda yabanci para cinsinden varlk ve
yUkUmIUIUkler olarak dikkate alinmasi YP likidite oranindaki azalisi sinrlandirmistir. Mevduatta
ortalama vadenin dUsmesi likit yOkUmlOlUklerin  arfmasina ve dolayisiyla likidite oranlarinin

dismesine neden olmustur.2

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

(Milyon TL) Aralik 08 Mart 09

Varliklar YP Toplam YP Toplam
Nakit Degerler ve T.C. Merkez Bankasi 8.397 34.511 8.174 27.786
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan MD ile Sat.Hazir MD. (Net) 16.375 62.426 19.402 75.963
Bankalar, Yurtdisi Merkez ve Subeler 25.826 28.230 29.499 31.887
Alacaklar 4.361 13.477 5.177 18.889
Krediler 9.950 70.227 11.976 67.008
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 14.084 81.599 14.968 81.677
Yatirm Amagl Degerler (Net) 3 44 8 41
Tirev islemler 27.903 40.465 39.769 54.642
Toplam 106.899 330.979 128.972 357.893
Yiikiimliiliikler

Mevduat 40.889 129.080 49.807 140.974
TCMB, Bankalar, Yurtdisi Merkez ve Subeler Hesaplari 2.403 4.234 4.953 6.205
Diger Krediler 2.914 4.081 2.607 4.231
Diger Kaynaklar 3.476 42.224 3.329 40.333
Bilanco Disi islemler 2.084 14.549 2.205 15.954
Tiirev islemler 29.129 40.532 38.378 55.122
Toplam 80.894 234.700 101.280 262.818
ikinci Vade Likidite Yeterlilik Orani (%) 132,1 141,0 127,3 136,2

3.5 Sermaye Yeterliligi

Aralik 2008 itibaryla %18 olan sermaye yeterlilik orani, Mart 2009'da %18,5 olarak gerceklesmistir.
SYR'de yilin ilk ¢eyredginde gérilen 0,5 puanlik artis, sektéron &zkaynaklarnin risk  agirlikl
varliklanna gére daha yUksek bir oranda artis géstermesinden kaynaklanmaktadir. Nitekim bu
dénemde 06zkaynaklarda meydana gelen %5,5'lik degisim karsisinda sektérin risk  agirlikl
varliklarnnin %2,8 oraninda arthgr goérdlmektedir. Sektdérin olasi bozulmalara karsi guclu sermaye
yapisint muhafaza eden intiyatl bir yaklasim icinde oldugu gézlenmektedir.

Ozkaynak, Risk Agirhkh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyon TL) RAV (Milyon TL) SYR
2008/12 2009/3 % degisim 2008/12 2009/3 % degisim 2008/12  2009/3  Puan degisim
Sektor 92.747 97.806 5,5 515.547 529.781 2,8 18,0 18,5 0,5
Mevduat 78.133 82.550 5,7 472.491 484.242 2,5 16,5 17,0 0,5
KYB 10.793 11.402 5,6 18.208 19.852 9,0 59,3 57,4 -1,9
Katilim 3.820 3.853 0,9 24.847 25.688 3,4 15,4 15,0 -0,4
Kamu 17.215 18.617 8,1 105.233 109.842 4,4 16,4 16,9 0,5
Ozel 44.965 46.961 4,4 274.461 280.910 2,3 16,4 16,7 0,3
Yabanci 15.290 16.292 6,6 91.777 92.555 0,8 16,7 17,6 0,9
Biiyiik Olcek 57.717 61.000 5,7 353.644 364.570 3,1 16,3 16,7 0,4
Orta Olcek 16.987 17.671 4,0 109.301 109.975 0,6 15,5 16,1 0,6
Kiiciik Olcek 18.023 19.134 6,2 52.580 55.236 5,1 34,3 34,6 0,3

Aciklama: Ozkaynak tutar SY420 formundan alinmis olup, bilanco ile farkliik arz edebilmektedir.

Son ceyrekte mevduat bankalarnin sermaye yeterlilik oranlan artmistir. Buna karsilik kalkinma ve
yatinm bankalarinin ézellikle %100 risk adirlikll nakdi ve gayrinakdi kredilerinde meydana gelen
artis sebebiyle SYR'lerinin 1,9 puan diUstigu gdérllmektedir. Katiim bankalarnin SYR'lerinin
dUsmesinin gerisinde ise, 6zkaynaklarnndaki artisin, risk agirlikl varliklanndaki artis hiznin gerisinde
kalmasi bulunmaktadir.

Bankalann sermaye yeterliliklerinin sahiplik yapisi itibariyla gelisimi incelendiginde, dzellikle kUresel
sermayeli bankalann %100 risk agrlkl kredilerindeki dUstsin etkisiyle risk adirikli varliklannin
azaldigi gérUimektedir. Bahsedilen durum sebebiyle, bu bankalarn sermaye yeterlilik oraninda
gorece yUksek bir artis meydana gelmigtir.

Olcek bazinda yapilan incelemede ise, yilin ik ceyredinde tUm &lcekte bankalann SYR'lerinde
birbirine paralel bir dedisme yasandigl gérilmektedir. BUyUk, orta ve kUgUk dlcekli bankalann
SYR'leri sirasiyla %16,7; %16,1 ve %34,6 olarak gerceklesmistir.

2 Likidite oranlannin hesaplamasinda repo islemlerinden saglanan fonlar %100 oraninda dikkate alinirken, mevduat
niteligine gére %20, %30 ve %50 oranlarinda dikkate alinmaktadir.
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Ozkaynak, Risk Agirhkl Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

(2002=100) 0022100 Mevduat B. Katilim B. KYB
600 B RAV  Ozkaynak RAV  Ozkaynak  RAV  Ozkaynak
500 2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0
400 2003 14,4 140,6 - - 99,1 134,6
300 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3
200 2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7
100 7// 2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8

2007 437,3 3315 2854 385,2 236,6  265,5
2008/3  500,8 349,  408,5 41,8 2672 2774

8§ 23 ¢8 85 %3S w 2008/6  524,8 3517  439,9  520,0 2714 287,
N R RRRRZg g8 E s 2008/9  534,8 3763 4678  550,0  283,0  300,6
3 A 200812 543,0 39,8 4895 6295  309,7 3183

RAV Ozkaynak SYR

2009/3 556,5 414,0 506,1 634,9 337,6 336,1

Ozkaynadr olusturan kalemlerin oransal paylan incelendiginde; 2009 yili ik ceyredinde ana
sermayenin, &zkaynak toplaminin %91,8'ini  olusturdugu gdérllmektedir. Sektdrin ana
sermayesinde, yilin ilk ceyredinde 1,2 milyar TL'lik arfis meydana gelmisti. Ana sermayenin
%44,9'u 6denmis sermayeden olusurken; yedek akgelerin tfoplam ana sermayedeki payi
%48,2'ye yUkselmistir.

&zkaynak Bilesenleri

% Degisim
2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 2009/3 % Pay (09/03-
Milyon TL 08/12)
Ana Sermaye 74.638 77.021 80.249 84.809 88.619 89.792 91,8 1,3
-Odenmis Sermaye 31.623 31.801 33.509 37.345 39.406 40.292 41,2 2,2
-Yedek akgeler 33.661 20.390 42.697 40.438 39.911 43.303 44,3 8,5
-Net dén. Kari ile gegm.yil kari 15.408 27.360 8.740 11.593 13.718 14.448 14,8 5,3
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan
Zarar -18.756 -33.200 -18.062 -18.064 -18.023 -17.953 -18,4 -0,4
Katki Sermaye 7.138 7.505 6.216 7.908 8.560 9.382 9,6 9,6
-Genel kargiliklar 2.534 2.946 3.177 3.392 3.641 3.723 3,8 2,3
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 4.813 5.157 4.702 5.493 5.928 6,1 7,9
Uclincii Kugak Sermaye 0 0 0 0 0 o 0,0 -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339 -3.690 -4.064 -4.139 -4.452 -1.368 -1,4 -69,3
Ozkaynaklar 77-436 80.835 82.400 88.578 92.727 97.806 100,0 5,5

Kredi riskine esas tutar kalemlerinde, %100 risk agirlikl varliklarn, toplam icindeki en bUyUk payi
korudugu gorUimektedir. Ancak, yilin ilk ceyreginde en yUksek artis, 4,5 milyar TL tutarnnda artan
%0 risk adirlikll varliklarda goériimistir. Bu dénemde 6zellikle A Grubu3 satimaya hazr finansal
varliklarda 2,7 milyar TL artis gerceklesmistir. Yilin ilk ceyreginde sektérin kredi riskine esas tutar,
%0,7 oraninda artmigstir. Piyasa riskine esas tutar ise %1,8 oraninda artis gdsterirken; operasyonel
riske esas tutarda %18,2 oraninda artis gerceklesmistir.

Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirhkh Varliklar

%

2009/3 Desisi

Milyon TL 2007 20083 2008/6 2008/9 200812 Milyon  Agrrl.Tutar (sg}fg—]
TL Milyon TL 08/12)

Risk Agirligi %o Olan Varl. 229.758 166.674 148.170 186.745 228.731 233.266 o 2,0
Risk Agirligi %10 Olan Varl. o 0 o o o o o -
Risk Agirligi %20 Olan Varl. 63.713 42.289 45.310 40.961 48.257 50.930 10.186 5,5
Risk Agirligi %50 Olan Varl. 78.757 80.371 84.613 89.695 94.785 95.154 47.577 0,4
Risk Agirligi %1000lan Varl. 290.711 335.604 357.453 369.667 375.908 378.504 378.504 0,7
Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. - 1.688 1.831 2.017 1.747 1.485 2.228 -15,0
Risk Agirligi %200 Olan Varl. - 120 141 155 173 210 421 21,4
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 386.613 411.467 426.042 435.919 438.915 ) 0,7
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 25.376 23.249 19.996 19.947 20.297 ) 1,8
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.104 59.104 59.692 59.681 70.569 ; 18,2
Toplam Risk Agirlikh Varl. 409.309 471.094 493.821 505.730 516.547 530.782 i 2,8

*Y{izde Payi ifade Etmektedir

Maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari sermayenin risk bazll dagilimi
incelendiginde; toplam sermaye yUkUmlGIOgU igerisinde en yUksek payin kredi riskine iliskin

3 A Grubu Menkul Kiymet: A Grubunda yer alanlar tarafindan veya bunlann kefaletiyle veya nakit karsiigi cikanlan veya bunlarca
ddenmesi garanti edilen menkul kiymetleri.

A Grubu: Hazine, TC. Merkez Bankasi, Kamu Ortakhigi Idaresi, Ozellestirme idaresi, OECD Ulkeleri merkez bankalarn ile merkezi ve bdlgesel
yonetimleri.
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sermaye yUkimlGligU oldugu gérUimektedir. Kredi riski sermaye yUkUmIOIOQU, toplam sermaye
yOkUmIOIOGUNUNn %82,8'ini olustururken; piyasa riski sermaye yUkUmIGIGgU, toplamin %3,8'ini
olusturmaktadir. Ozkaynak toplamindan, foplam sermaye yokimIOlogo toplaminin dUsUlmesi
suretiyle hesaplanan serbest 6zkaynak tutan, bir dnceki ¢ceyrege gdre 3,9 milyar TL dizeyinde
artarak 55,4 milyar TL'ye ulasmistir.

Yasal Sermaye YikimlGliginin Dagilimi

20093 Mevduat KYB Katilim B. Toplam

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yik. 32.017 82,6 1.298 81,7 1.798 87,5 35.113 82,8
Piyasa Riski Sermaye Yik. 1.539 4,0 74 4,7 1 0,5 1.624 3,8
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 5.184 13,4 216 13,6 246 12,0 5.646 13,3
Toplam Serm. Yiik. 38.739 100,0 1.588 81,7 2.055 87,5 42.383 82,8
Serbest Ozkaynak 43.811 9.815 1.798 55.424

Faiz orani riski sermaye yUkimIOIOgU 116 milyon TL artmis ve piyasa riski sermaye yGkUmIOIGgU
tfoplamindaki payi, dnceki ceyrede gore yikselerek %72,3 dUzeyine ulasmigstir. Yilin ik ceyreginde
kur riski sermaye yUkUmlGliginde 109 milyon TL dUzeyinde dUsUs g&rilmUstUr.

Piyasa Riski Sermaye YUkimlGligionin Dagilimi

Milyon TL 2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 2009/3
Milyon TL % Pay
Faiz Orani Riski Ser. Yik. 755,3 1.513,4 1.386,0 1.165,5 1.058,0 1.174 72,3
His. Sen. Pozisyon Riski Ser. Yiik. 15,2 56,9 64,7 48,1 44,1 64 3,9
Kur Riski Ser. Yiik. 417,9 468,4 417,2 383,4 493,5 384 23,6
Takas Riski Ser. Yk. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emtia Riski Ser. Yik. 0,3 0,5 0,4 0,4 0,9 2,1 0,1
Piyasa Riski Toplam Ser. Yiik. 1.188,7 2.039,2 1.868,3 1.597,5 1.596,5 1.624 100,0

Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan eftkisi incelendiginde, diger degdiskenler sabitken;
kurlarda (ABD Dolan) meydana gelecek %10 dUzeyindeki artisin SYR'de 0,22 puanlik bir dUsUs
yaratacag gérbimektedir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 2 puanlik yukar yonlo
bir degisim, SYR'yi 0,84 puan duUstrecek; 2 puanlk asagdi yénlU bir degisim ise SYR'yi 0,88 puan
artiracakfir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligine Olan Etkisi

Kurlardaki (ABD Dolarr) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -2,04 0,20 1,02 2,04 0,58 0,29 -0,28 -0,55
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) 0,08 -0,00 0,01 0,76 5,57 2,75 -2,68 -5,29
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,39 -0,04 -0,15 -0,22 0,88 0,44 -0,43 -0,84

3.6  Karhhk Analizi

2009 yili ilk ceyredinde, bankacilik sektéronin dénem net kérn, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore %31,6 oraninda artarak 5,1 milyar TL dUzeyine ulasmistir.

Bankacilk sektérinin secilmis gelir ve gider kalemleri incelendiginde, Mart 2009 ifibanyla
kredilerden alinan faizlerin, toplam gelirlerin %49,3'0n0  olusturdugu gérilmektedir. Yilin ik
ceyreginde kredilerden alinan faizler, énceki yiin ayni dénemine gére 3 milyar TL artarak 14,4
milyar TL dUzeyine ulasmistir.

Menkul degerlerden alinan faizler, toplam geliflerin %25,4'0nU olusturmaktadir. 2009 yili Mart
ayindan &nceki bir yillk dénemde, menkul degerlerden alinan faizlerde %16,6 oraninda bir artig
gerceklesmistir. S6z konusu dénemde sektérin menkul degerler portféyinde ise, %18,4 oraninda
bir bUyUme olmustur.

Secilmis bazi gider kalemlerinin toplam giderler icindeki agirliklan incelendiginde, mevduat
agirlikl finansman yapisinin devam ettigi gérblmektedir. Nitekim mevduata verilen faizler, toplam
giderlerin %54,1'ini olusturmakta; buna karsilk mali piyasalara édenen faizlerin payr %11,3
dUzeyinde bulunmaktadir.

2008 yilinin ilk ceyregine gore, 2009 vyl ilk ceyreginde sektérin faiz gelirleri, faiz giderlerindeki artis
oraninin olduk¢a Uzerinde ve %20 oraninda artarken; faiz giderleri artis orani %13,4 seviyesinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet
gelirlerinin, foplam gelirfler igcindeki payr %11,3 dUzeyindedir. S&z konusu kalemlerin foplami,
onceki yilin ayni dénemine goére %14,8 oraninda artmistir.
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2009 vili ilk ceyregi itibanyla gelir kalemlerinin, toplam gelirler icindeki dagiimi incelendiginde;
kredilerden alinan faizler, Gcret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelireri toplaminin, sektérin
gelirlerinin %60,6'sinI olusturdugu goérblimektedir. Bu noktadan hareketle, sektérin ké&rliiginin esas
olarak aracilik faaliyetlerinden kaynaklandigi, dolayisiyla sektérde musteri odakli kérlilik egiliminin
devam ettigi sonucuna ulasimaktadir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gorinimo

Toplam gelir 20083-
2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 2009/3 veya gider 20?9/3
Milyon TL icindeki pay Deg;§im
Kredilerden Alinan Faizler 39.363  11.449 23.560 36.879 52.070 14.444 49,3 26,2
Mali Piyasalardan Alinan Faizler 2.777 1.004 1.896 2.866 3.994 884 3,0 -11,9
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 24.511 6.382 12.757  19.646 27.256 7.442 25,4 16,6
Toplam Faiz Gelirleri 70.553  19.428 39.768  61.729 85.708  23.312 79,5 20,0
Mevduata Verilen Faizler 35.444  9.384 19.396  30.672  43.965 10.971 54,1 16,9
Mali Piyasalara Odenen Faizler 8.815 2.258 4.579 7.187 10.257 2.301 11,3 1,9
Toplam Faiz Giderleri 44.503  11.833  24.650 38.857 54.779  13.416 66,2 13,4
Net Faiz Gelirleri 26.049  7.595 15.118 22.872 30.928 9.896 33,8 30,3
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.050 573 1.217 1.836 2.517 763 2,6 33,0
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 8.283 2.315 4.847 7.464 10.028 2.552 8,7 10,2
Toplam Faiz Digi Gelirler 16.025 4.837 9.377 13.325 17.396 5.144 17,5 6,4
Operasyon Giderleri 9.271 2.558 5.381 8.263 11.195 2.882 14,2 12,7
Sermaye Piyasas! islemleri Karlari (Zararlari) -811 408 455 17 1.524 1.001 4,9 145,1
Kambiyo Karlari(Zararlarr) 1.664 -622 28 39 -1.598 -138 -0,7 -77,9
Toplam Faiz Digi Giderler 22.218 6.541 12.924  19.486 26.568 6.855 33,8 4,8
Dénem Net Kari 14.859 3.920 8.281 11.138 13.304 5.159 - 31,6

MDP Faiz Gelirleri: Alim Satim Amacl Menkul Deger + Satimaya Hazir Menkul Deger + VKET Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Malli Piyasalardan Alinan Faizler: Bankalardan Alinan Faizler+Para Piyasasindan Alinan Faizler+Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler
Bankacilik Hizmet Geliri: Havale Komisyonlar + Tahsil ve Tediye Komisyonlan +Kredi Karti Ucret ve Komisyonlan + Diger

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Gideri + Amortisman Giderleri

Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz Giderleri + Para Piyasasi Islemleri Faiz Gideri

Sermaye Piyasas islem Kan/Zaran: Menkul Degerler Alim/Satim Karn/Zaran + Tirev Finansal Araclardan Kar/Zarar

Bankacilik sektérionin akfif ve &zkaynak kérliiginda, 2008 yilinda bUyUk oranlarda olmamakia
beraber gértlen disme edilimi, 2009 yili ik ceyredinde son bulmus; s&z konusu oranlar sirastyla
%2.1 ve %17,7 dizeyine gelmistir. Aktif ve &zkaynak karlilik oranlar, mevduat bankalarinda artis
gobsterirken; katilim bankalannda bir miktar gerileme gérGimUstir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlan

ROA( %) ROE (%)
2007/12  2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 2009/3 | 2007/12 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 2009/3
Sektor 2,8 2,8 2,6 2,3 2,0 2,1 21,7 21,4 20,3 18,5 16,8 17,7
Mevduat 2,7 2,7 2,5 2,2 1,9 2,0 23,1 22,8 21,6 19,4 17,5 18,5
Katilim 3,2 3,1 3,0 3,0 2,8 2,2 27,3 25,7 24,6 23,1 21,6 16,4
KYB 5,0 4,9 4,8 4,8 4,5 4,5 10,5 10,4 10,1 10,1 9,4 9,6
Biyiik Olgek 2,8 2,9 2,9 2,5 2,2 2,2 24,9 25,3 22,7 21,2 19,3 20,1
Orta Olcek 2,2 1,8 2,1 1,8 1,4 1,6 18,1 15,2 15,9 13,3 10,2 12,1
Kiiciik Olcek 3,5 3,3 2,9 2,7 2,4 2,7 11,8 11,3 10,8 10,2 9,9 10,7

Bankacilik sektérGnUn karlilik acgisindan rasyo analizi yapildiginda, Mart 2009 itibanyla, varliklann
gelir yaratma oraninin, 6nceki yilin ayni dénemine goére degdismeyerek %4,3 dUzeyinde
gerceklestigi gorUlmektedir. Bununla beraber, toplam giderlerin yOkUmlUlUklere orani dUserek
%2,9 dUzeyine gelmistir. Yatinm verimliligi, kaynaklarnn maliyet yaratma kapasitesinin 1,4 puan
Uzerindedir.

2009 yiinin ik ceyregdinde faiz gelirlerindeki artis oraninin, faiz giderlerindeki artis oranindan disuk
olmasi sebebiyle faiz geliflerinin faiz giderlerini karslama oraninda artis gériimektedir. Bu
dénemde faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,73 kati seviyesindedir.

Sektdrin toplam aktiflerinden ne kadar faiz geliri elde ettigini gdsteren net faiz marji, gecen yilin
ayni dénemiyle ayni olup, Mart 2009 itibanyla %1,4 dUzeyindedir. Ayni ddénemde faiz getirili
akfiflerin faiz yaratma kapasitesi %3,7 iken; faiz giderlerinin faiz maliyetli pasiflere orani %2,2'dir.
Faiz gelir marji ile faiz gider marji arasindaki farki ifade eden spread %1,4 diUzeyinde olup,
bankalarn yatinm/plasman politikalarnin verimliligine isaret etmektedir.
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2009 yili ik ceyreginde faiz disi gelirlerin faiz disi giderleri karsilama orani, 2008 yil sonuna gore 21,4
puanlik yUksek bir artisla %87,6 dUzeyine ulasmistir. S6z konusu oranin %100'den dUsUk olmasi ise,
olumsuz olarak degerlendirimekle beraber, son ceyrekte meydana gelen artis olumlu bir gelisme

olarak kabul edilmektedir.

Karliik Géstergelerine iliskin Rasyolar

2003/12  2004/12 2005/12 2006/12 2007/12 2008/3 2008/6 2008/9 2008/12 2009/3
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif (%) 22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 4,3 8,7 11,9 15,9 4,3
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif (%) 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 3,3 6,6 9,2 12,5 2,9
Net faiz mariji (%) 5,1 6,4 5/4 47 49 14 2,6 3,6 4,8 1,4
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri (%) 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 163,9  161,3 159,2 156,5 173,8
Faiz Gelirleri/Toplam Gelir 76,2 84,5 78,0 80,2 80,6 80,4 79,7 82,1 83,0 79,5
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 3,5 7,8 9,6 13,9 3,7
Faiz Giderleri/FaizMaliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 2,3 4,7 6,3 9,3 2,2
Spread 55 6,7 5,1 4,6 4,5 1,2 3,0 33 4,6 1,4
Bankacilik Hizmet Gelirleri/Toplam Gelirler 6,1 8,8 9,5 9,5 9,5 9,6 9,7 10,0 9,7 8,7
Faiz Disi Gelirler/Faiz Digi Giderler 95,5 50,9 63,0 74,8 77,7 73,7 78,2 69,6 66,2 87,6
Faiz Giderleri/Toplam Gider 68,5 61,0 55,8 65,3 67,1 64,9 65,6 66,7 67,3 66,2
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 35,0 26,5 25,0 26,5 25,9 25,7 21,1 23,4
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 2,7 5,5 7,9 11,0 2,6
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 4,3 8,5 11,6 15,8 4,1
Menkul degerlerden Faiz Geliri/Ort. MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 3,8 7,5 11,5 15,3 15,3

Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler
Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)
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