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ACIKLAMA

B Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak

olan Bankacilk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektdrde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin performanslarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 saylli Bankacilik
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 Uncu fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi U¢ bolUmden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bdélumunde, kUresel ve ulusal ekonomik gelismelere,
finansal  sektdrdeki  gelismeler boliUminde, para ve sermaye
piyasalarindaki gelismelere ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
tUketici finansman kuruluslarinin - ve varlik ydnetim sirketlerinin  sektor
bazinda performans analizine, son bdlimde ise bankalarin risklilik dizeyine,
sermaye yeterliligine ve karlilik analizine dair degerlendirmeler ile senaryo
analizlerine yer veriimektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtiimedikce, bankalarnn yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yayimlanan tablo ve grafiklerden
dolayi hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
guncellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 31 Mart 2010 tarihi itibarnyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazirlanmistir. Bu tarihten sonraki gUncellemeler
raporun kapsami disindadir,

BDDK
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GENEL DEGERLENDIRME

Kiresel ekonomik aktivite, 2009 yilinin ikinci ¢ceyredinden itibaren goéreli bir foparlanma
egdilimine girmistir. Bu iyilesmede, genislemeci para ve maliye politikalan belirleyici olmustur.
Nitekim dUnya hésilasinin 2009 yilinda %0,8 oranindaki bir daralmanin ardindan, 2010 yilinda
%3.9 oraninda bUyUyecedi IMF tarafindan 6ngdrilimektedir. Bu dénemde finansal piyasalar
da hizla iyilesmis ancak, 2010 yilinin ilkk aylarnnda ¢eliskili sinyaller kaydedilmistir. Yatinmci risk
istfahinda ve kUresel sermaye hareketlerinde artis gorilurken, ikinci bir varlik fiyat balonunun
olusmakta oldugu ydnundeki éngorller ve bazi AB Uyesi Ulkelerde kamu finansmanina
yonelik risklerin artmasi, finansal piyasalarda beklentilerin bozulmasina yol acmaktadir.
Onimizdeki ddnemde temel risk faktérleri; uygulanmakta olan ekonomi politikalanndan
cikis stratejilerinin iyi belilenememesi, yUksek seyreden issizik ve varlk fiyatlanndaki
dalgalanmalar olarak gérGlimektedir.

Turkiye ekonomisinde, 2009 yilinin ik U¢ c¢eyreginde ekonomik aktivitede azalan hizda
daralma egdilimi gértlmUstur. Bununla birlikte dérdincU ceyrekte %6'llk blyUme hizina
erisiimesiyle 2009 yilinin tfamami %4,7 kG¢cUlme ile sonuclanmistir. Aciklanan veriler, ekonomik
toparlanmanin kademeli bir sekilde devam ettigini gostermektedir. Nitekim 2010 yilinin ilk
aylarina ait gdstergeler, ekonomik performansin arthgr yéninde sinyaller vermektedir.
Alinan mali ve para politikasi tedbirleri, kUresel krizin etkisinin derinlesmesine engel olmus ve
bu sayede TUrkiye diger Ulkelere gére daha hizli bir toparlanma sGrecine girmistir.
Uluslararasi derecelendirme kuruluslarinca Ulke notunun yuUkseltimesi bu olumlu gelismeyi
destekler niteliktedir. Cari acigin bir risk unsuru olmaktan cikmasi, dis talepteki kademeli
dUzelme, kamu finansmanindaki olumlu gelismeler, dncU gdstergelerdeki iyilesme, kredi
piyasasindaki canlanma egdilimi ve ikfisadi bekleyislerdeki dizelmelerin etkisiyle, 2009 yilinin
son ¢ceyreginden ifibaren iliml ve kesintisiz bUyUme egilimine girilmistir.

Reel kesim sirketlerinin duran varliklannin toplam aktifler icindeki payi, son yillarda yatay bir
seyir iziemistir. Ozkaynaklarn payinda gdzlenen artis, 2008 yili itibaryla sona ermistir. En
6nemli bileseni banka kredileri olan mali bor¢larin, tfoplam yabanci kaynaklar icerisindeki
payl artmaya devam etmektedir. Sirketler kesiminin akfif kalitesindeki olumlu gérinime
paralel olarak, karliik performansi da gUgli bir gérinim arz etmektedir. Hanehalkinin
tfoplam varliklarnin ve yUkimlolUklerinin bUyUmeye devam ettigi ve 2009 yilsonu itibaryla
yUkOUmIUIUklerinin varliklara oraninin bir énceki yila goére hafif artarak %29.,6’a ulastig
goruimektedir. AB Ulkeleri ile karsilastinidiginda, séz konusu oranin disuk ve yonetilebilir
dUzeyde oldugu gbzlenmektedir.

KUresel krizden gelismis Ulkelere gére daha az etkilenen emlak piyasasina bakildiginda,
2003-2005 dénemimde keskin bir sekilde artis gésteren yeni yapilar, 2006 yilindan itibaren
hiz kaybetmistir. Kiresel krizin de etkisiyle, 2008'in ik ceyreginden itibaren disen konut
fiyatlan, 2009 ilkk ceyreginden itibaren faiz oranlanndaki gerilemenin de etkisiyle tekrar artis
egilimine girmistir.

Finans sektérinde faaliyet goésteren kuruluslarn sayisi 2009 yilinda bir énceki yila gére %3,4
azalmistir. Finans sektérintn toplam personel sayisi 2009 yilinda bir dneceki yila gére kicUk
oranl bir bir artis gdsterirken bankaclilk sektéri en fazla istihdam yaratan sektér olmustur.
Tasarruf sahiplerinin mevduat ve katima hesaplarini artirma egilimlerini srdUrdukleri, fakat
kredi ve kredi karfi muUsteri saylannda duragan bir seyrin oldugu dikkat cekmektedir.
Sermaye piyasalarinda islem yapan moUsteri sayisindaki artis, s6z konusu piyasalarn
derinlesmesi acisindan olumlu bulunmaktadir. Finans sektérintn toplam aktifleri 2009 yilinda
bir 6nceki yila goére %12 artmistir. Bankacilik sektérU finans sektorU icinde %80'lik agirlikli
payini korumustur. Finansal sektér icinde, gecen yilsonuna gére faktoring sirketleri %34,2 ve
menkul kiymet yatinm ortakliklan %28,2 ile en hizll bUylyen sektdrler olmustur. Finansal
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kiralama sirketleri ve tUketici finansman sirketlerinin toplam aktif degerlerinde bir 6nceki yila
gore sirasiyla %14,6 ve %3,1 kUcUlme meydana gelmistir. Finans sektdérinin karnnin
%90'Indan fazlasi bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Sigortacilik ve reasirans
sirketlerinin kérlannda 2009 yilinda ciddi bir kicUlme yasanmistr. Ozkaynak ve akfif
karlihginda varlik yonetim sirketleri gérece yUksek karliiga sahipfir.

Son yillardaki finansal ve makroekonomik istikrar ortaminda, kiresel likiditenin de katkisiyla,
Turkiye'de para piyasalan likit bir seyir iziemektedir. Sermaye piyasalarnnin énemli bir
bAIOMINU olusturan IMKB, Tirkiye ekonomisinin dinamik yapisini yansitmakta ve bélgesel
anlamda giderek daha da &nemli bir role sahip olmaktadir. IMKB'nin gelisiminde, banka
hisseleri dnemli bir katki saglamakta ve kriz ortaminda bankacilik sektérine olan gUvenin
yansimasi olarak, IMKB’de bUyUk ilgi gérmektedir.

Bankalarin aktif bUyUklogindeki gelismelere paralel ve ihtiyath ve kontrolld blyime
politikalarna bagl olarak sube ve personel sayisi dnceki yillara goére sinirl bir bUyUime
gostermistir. Alternatif dagiiim kanallanndaki istikrarll bGyUme subesiz bankaciligin gelecek
dénemde daha da 6nem kazanacagina isaret etmektedir. Kiresel krize paralel gelisen
olumsuz ¢evre kosullarina ragmen 2009 yilinda sektérin finansal saglamlik gdstergelerinde
olumlu bir seyir yasanmistir. Sektérin ézkaynaklar artmis, yuksek borc ddeyebilirlik kapasitesi
devam etmistir. Sinirli kur riskine sahip sektérde, karlilik rasyolar 2009 yilinda artis gdstermistir.
2009 yiinda, bankacilik sektérGnin dénem net kén, gectigimiz yila gére %50,9 oraninda
artarak 20 milyar TL dUzeyine ulasmistir.

Secilmis Bankacilik Sektori Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09
Aktif Biiylimesi (Bir Onceki Yila Gére) 32,8 22,8 16,4 26,0 18,9 17,0 17,4 13,9
Kredi Biiyiimesi (Bir Onceki Yila Gére) 57,4 40,0 30,4 28,7 14,6 7,4 4,0 6,9
Krediler/Mevduat 62,2 71,2 80,0 80,8 78,4 78,7 76,8 76,3
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 18,9 18,0 18,5 19,2 20,0 20,5
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yab. Kaynaklar 15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3
Yab. Para Net Genel Poz. /Ozkaynaklar -0,2 0,5 -0,3 0,0 0,6 0,5 0,6 0,1
Bilango Dist i§lemler/TopIam Aktifler 55,5 66,3 66,3 64,9 70,1 67,5 78,8 69,5
Takipteki Alacaklar/Brit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,6 4,5 4,9 5,3 5,3
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karlilg (ROE) 10,9 19,2 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2 20,2

Sektoéron aktif getirisi kriz doneminde yUkselmekle birlikte, reel kesim sirkeflerinin altinda
seyretmektedir. Ote yandan, bankacllik ve reel kesim kaldirac gdéstergeleri her iki kesimin
bUyUme potansiyeli bulundugunu goéstermektedir. Bankacilk sektérinun kaldira¢ oranlar
Fransa, ingiltere, ABD gibi Ulkelerin oldukca gerisinde bulunmaktadir.

Kaldirag Oranlan ve Karllik

100 6
% Yabanci Kaynaklar/Aktifler % i irisi
%) y /Aktif (%) Reel Kesim Aktif Getirisi

80 Bankacilik Kesimi

60 5 /v\/

Reel Kesim Bankacilik Kesimi
40 o
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Toplam akfifler 2009 yilinda bir dnceki yila gdre %13,8 bUyUrken, akfif kalemleri icinde en
yUksek bUyUme menkul kiymetler portfdylnde gergeklesmistir. Toplam akfiflerin dagiiminda
yil boyunca kredilerden nakit degerlere ve menkul kiymetler portféyline dogru bir kayma
yasanmistir. Menkul kiymetler portfdylne yapilan plasmanlarda 2009 yilindaki belirgin artis
ile kredilerdeki yavaslama birlikte degerlendirildiginde, aracilk fonksiyonu acisindan
olumsuz bir gérinim ortaya c¢ikmaktadir. 2009 yil sonu ifibaryla, bankalarn ortalama
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mevduat faizlerinde 9,9 puan, kredi faizlerinde 6,5 puan disme gorilmUstUr. Sektdrlere gére
kredilerin dagiiminda sanayi sektdérinUn payi azalirken tarm, hizmetler ve bireysel kredilerin
payl artmistir. KOBI'lere kullandirian kredilerin 2009 yill boyunca azalmasi, KOBI'lerin reel
sektérdeki dSnemi dikkate alindiginda, makroekonomik olumsuz eftkilerin olusmasi intimaline
isaret etmektedir. Mevduat ve cari hesaplar 2009 vyilinda %13,2 artmistir. Mevduatin
kompozisyonu incelendiginde ticari ve diger kuruluslar mevduat ile &zel cari ve katiim
hesaplarnin diger mevduat tirlerine gore artis oranlan yUksek olmustur. Dis piyasalardan
saglanan kaynaklar borclanma kosullarnin zorlasmasina baglh olarak miktar acisindan
azalrken, ortalama vadesinde de ufak capl bir dUsts yasanmistir. Toplam kaynaklar icinde
%13 civarnda agirigi olan &zkaynaklar, 2009 yilinda bir énceki yla gbre %28,3 artis
gbstermistir. Ozkaynak artisinda en dnemli belirleyiciler, dénem karinin ve menkul degerler
degerleme farklarnnin yUksek oranl artmasi olmustur.

Toplam bildngo digi islemlerin bilincoya orani 2009 yill genelinde dalgall bir seyir izlemistir.
Bildnco disi islemler icinde gayrinakdi krediler ve yUkUmlUlUklerde sinirh bir blyUme
yasanirken, tUrev islemlerdeki artisa bagl olarak, taahhttler gegen yila gére %22,5 artmigtir.
TUrev islemlerde yurt disi ile yapilan islemlerin agirlikta oldugu gérulmektedir. TUrev islemlerin
tezgahustl  piyasa UGrOnleri  agirlikl  olmasi  nedeniyle olusabilecek risklerin - aynca
degerlendiriimesi faydall olacaktir.

Bankacilik disi finansal sektérde faktoring sirketlerinin finansal géronUminde iyilesme gdzlenirken,
finansal kiralama sirkeflerinde bozulma yasandigl, tUketici finansman ve varlk ydnetim
sirketlerinin finansal gérinUmuunde ise belirgin bir degisiklik olmadigr gériimektedir. Bankacilik disi
finansal sektérin toplam aktif bUyUkligu, 2008 yilina gdre dnemli bir degisim gdstermemistir.
Sektérin sermaye yapisi giclenmeye devam etmis, alacaklan ise séz konusu ddnemde
azalmistir. KUresel krizin reel sektdre etkileri nedeniyle 2009 yill UcUncU ¢ceyreginde en yUksek
seviyesine cikan alacaklarn takibe dénUsim oranindaki arfig, yiin son ¢eyreginde hiz kesmistir.
Bankacilik digi finansal sektérin karliigi 2008 yilina gdére azalmuistir.

Sektdrin maruz kaldigr kredi riskinde, 2008 yilinin son ¢eyreginde baslayan yukselis, 2009 yilinin
son ¢eyreginde azalarak devam etmistir. Bankalann tahsili gecikmis alacaklanndaki artis hizi bir
6nceki ddneme goére 6nemli dlcUude azalmistir. Bankacilik sektérinin tahsili gecikmis alacaklar,
2009 yilinin dérdUncU ceyreginde, bir dnceki ceyrege gore sadece %3,1 oraninda artarak 21,9
milyar TL'ye yUkselmistir. Ozel karsiiklann brit tahsili gecikmis alacaklara orani yilin - son
ceyreginde %83,5 duzeyine yUkselmistir. Tirk bankacilk sektérince 2007 yili ve sonrasinda
kullandirlan bireysel kredilere yonelik yaslandirma analizi sonuglanna gére, kullandirlan bireysel
kredilerin kalitesi 2007 yilindan sonraki dénemde yUkselmistir. Aralik 2009 itibaryla uygulanan
degisik senaryolarda sektérin maruz kalacagd zarar futan artmakla birlikte, &zkaynaklarda
yasanan artisin daha hizll olmasi nedeniyle, meydana gelebilecek zararlann 6ézkaynaklara orani
tUm senaryolar igin azalmaktadir.

Ticari menkul degerler portféyU, 2009 yilinin dérdincU ¢ceyreginde, dnceki ceyrege gore %22,2
oraninda artarak 147,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Kriz sonrasi dénemde artan kredi
riskinden korunmak amaciyla, bankacilik sektérinin, menkul kiymetlere daha yogun plasman
yaphgr goérilmektedir. Aralik 2009 ddénemi icin piyasa riskine iliskin senaryo analizleri, 6zellikle
DIBS’te gérilen arhisin, ézkaynaklardaki artistan daha hizl olmasi nedeniyle, genel itibanyla
sektérun piyasa riskine acik pozisyonunun arthgini gdstermektedir.

Yapisal faiz oranina iliskin analiziere gdére, yilin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore 1
aylk TP aglk pozisyon ile 1-3 aylk TP fazla pozisyonda arhs, 1 aylk ve 1-3 aylk YP acgik
pozisyonda ise azalis gbérilmektedir.

2009 vyl son c¢eyreginde bankalarnn ikinci vade dilimine iliskin likidite bilesenleri
incelendiginde; tirev islemlerin  azaldigi, menkul kiymet portfdyinin ise arthd
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gbzlenmektedir. Repo islemlerinden saglanan fonlarda ortaya cikan artis ikinci vadede
yUkUmIUIUklerin  yUkselmesine neden olmustur. Bu gelismeler sonucunda ikinci vade
diliminde YP likidite yeterlilik orani 6,7 puan azalrken toplam likidite yeterlilik orani 3,5 puan
artmistir.

Temel gosterge yontemine gére hesaplanan operasyonel riske esas tutar 2008 yilsonunda
70,6 milyar TL iken, %19,2 oranindaki artisla Aralik 2009 itibarnyla 84 milyar TL dUzeyine
gelmistir.

Kullandirlan kredilere yonelik yogunlasma analizi sonuclarina gdre, 2009 vyilsonunda,
bankalarin ézkaynaklarinin %10’undan bUyUk kredilerin, toplam &zkaynaklara orani, yilin
UcUncU ceyregine gdre 6,2 puan azalarak %30'a, toplam kredilere orani ise 1,5 puan
azalarak %7,7'ye gerilemistir. Kredi yogunlasmasi sektérel bazda incelendiginde ise toplam
kredilerin yaklasik %30'nun konut, intiyac ve diger bireysel krediler ile kredi kartflarindan
olustugu gértlmektedir.

EylUl 2009'da %20 olan bankacilik sektérd sermaye yeterlilik orani son ¢ceyrekte 0,5 puan
artmig ve yilsonu itibaryla %20,5 olarak gergeklesmistir. YUksek sermaye yeterliligi ile ¢calisan
sektérin ihtiyatl yaklasiminin devam ettigi gérUimektedir. Turk bankacilk sektérd ayni
zamanda yUksek sermaye kalitesine sahiptir. Ozkaynak toplaminin %90,5'i ana sermaye
kalemlerinden olusmaktadir. Odenmis sermaye ve yedek akceler toplami ézkaynadin
%79,8'ini teskil etmektedir. Kuruluslara sermayenin ¢esitlendirimesi imkéni saglayan ancak
sermaye kalitesine muhtemel olumsuz eftkilerinden dolayr baz oforitelerce endiseyle
karslanan melez (hibrid) sermaye araclar ise TUrk bankacllik sektérionde sinirh dizeydedir.
Sektérin birincil sermaye benzeri borc tutan yalnizca 148 milyon TL'dir. Ikincil sermaye
benzeri bor¢ foplami ise 6,1 milyar TL dizeyinde olup, dikkate alinan kismi ifibarnyla
6zkaynagin %4,8'ini olusturmaktadir.

Bankacilk sektéronde maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari
sermayenin %83'0 kredi riskinden, %4,4'0 piyasa riskinden, %12,6'si1 ise operasyonel riskten
kaynaklanmaktadir. Son ceyrekte sektérin kredi riski ve piyasa riskine esas tutarlarindaki
artis oranlarn sirasiyla %3,5 ve %0,2 dUzeyindedir. Sektdérin kredi hacminde, 2008 yili GgUncU
ceyreginden itibaren gorilen en yUksek blyUme oraninin da etkisiyle, kredi riskine esas
tutar 6nceki ceyreklerde gorilenin Uzerinde bir oranda artmustir,

2009 yilsonunda, bankacilik sektdérGnin dénem net kar, gectigimiz yilsonuna gdre %50,9
oraninda artarak 20 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Son ceyrekte, bir dnceki ceyrege gore
ddénem net k@rinda meydana gelen artig ise %29,7 dizeyindedir. Bankacilik sektérinin akfif
ve 6zkaynak karliiginda, 2008 yilinda gérilen disme egilimi, sektérin dénem net karindaki
arhisla birlikte 2009 yili ik ceyreginden itibaren yUkselme egdilimine dénmuUstor. S&z konusu
oranlar, Aralik 2009 itibariyla sirasiyla %2,6 ve %20,2 dizeyindedir.

Ekonometrik model kullanilarak hazrrlanan senaryo testleri, 2009 Aralik ayi itibaryla mevcut
portfdy Uzerinde uygulandiginda, tahmini toplam zararin en yUksek oldugu senaryonun,
yUksek faiz artisi senaryosu oldudu gdzlenmektedir. IMKB'de disUse iliskin senaryolarda
tahmini zarar kisith kalmakta ve uzun bir déneme yayillan dUsusin zarar etkisi, kisa dénemli
ani dUsuslerden daha yuUksek cikmaktadir. Tahmini SYR Uzerindeki etkiler, tahmini zarar
sonuclari ile paralel yéndedir.
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BOMB Biiyiik Olcekli Mevduat Bankalari

BRS Bankalar Raporlama Sistemi

BTOM Bankalararasi Takas Odalari Merkezi
BVSP Ibovespa-Bovespa Endeksi

DB Diinya Bankasi

DIiBS Devlet ic Borclanma Senetleri

DPT Devlet Planlama Teskilati

DTH Déviz Tevdiat Hesabi

EA Euro Alani

ECB Avrupa Merkez Bankasi

AEiP Amerika Ekonomik iyilesme Plani
EMBI Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi
EUR Euro

FED Amerika Merkez Bankasi

FPR Finansal Piyasalar Raporu

FRB Federal Merkez Bankasi

GoU Gelismekte Olan Ulkeler

GS Goldman Sachs

GSMH Gayri Safi Milli Hasila

GSYiH Gayri Safi Yurt ici Hasila

HH Herfindahl Hirschman

HCIP EA Harmonize Tiketici Fiyat Endeksi
HM Hazine Mistesarhigi

IFS Uluslar arasi Finansal istatistikler
IMF Uluslar arasi Para Fonu

iMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsas
IPE Uluslar arasi Petrol Borsasi
JPMI-INDU JP Morgan Sanayi Endeksi
JPMI-GLOB JP Morgan Kiiresel Endeks

KK Kredi Karti

KMH Kredili Mevduat Hesabi

KOBI Kiiciik ve Orta Biyiikliikteki isletmeler
KOMB Kiiciik Olcekli Mevduat Bankalari
KYB Kalkinma ve Yatirim Bankasi

LIBOR Londra Bankalararasi Faiz Orani

MB Maliye Bakanligi

MDP Menkul Degerler Portfoyt

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MSCI Morgan Stanley Sermaye Endeksi
MXX MXSE IPC

OECD Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati
(0] Gecelik Endeks Swaplari

oOMB Orta Olcekli Mevduat Bankalar

OSD Otomotiv Sanayi Dernegi

PE Performans Endeksi

PMI Kiresel Tim Endustriler Cikti Endeksi
POS Point of Sale

RAV Risk Agirlikli Varliklar

ROA Aktif Karlihg

ROE Ozkaynak Karlihig

S&P Standard and Poors

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SYR Sermaye Yeterliligi Rasyosu

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar

TL Tark Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati ve Sigorta Fonu
TP Tirk Parasi

TSPAKB Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi
TSRSB Turkiye Sigorta ve Reastirans Sirketleri Birligi
TUFE Tiiketici Fiyatlari Endeksi

TUIK Tirkiye istatistik Kurumu

uUsD Amerikan Dolari

UFE Uretici Fiyatlari Endeksi

VKET Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler
VOB Vadeli islemler Borsasi

V.Y. Veri Yok

YP Yabanci Para

YPNGP Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
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1  MAKRO FINANSAL CERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

1.1.1  Makroekonomik Gelismeler ve Riskler

KUresel ekonominin 2009 yilinin G¢cUncU ceyreginde basladigl goéreli toparlanmanin, Uretim ve
ticaretteki artisla devam ettigi gérilmektedir. Boélgesel farkliliklar arz etmekte birlikte, 2009 yilinin
UcUncU ve dérdincU ceyrek bUyUme rakamlan bu egilimi feyit etmektedir. Aynca gecici
Uretim ve ticaret verileri de bu yonde isaretler sunmaktadir. Buna ilaveten ABD ekonomisinin
2009 yili sonlarinda arz eftigi goéreli olumlu gérinim, 2010 yili tfahminlerinin yukarn yonli revize
edilmesine neden olmustur. Nitekim [IMF kUresel ekonomik akfiviteye ydnelik 2009 il
Ongodrustny degistirmezken, 2010 ve 2011 vyillanina ydnelik tahminlerini yenilemistir. Buna gore,
dinya hasilasinin 2009 vyl icin %0,8 oranindaki daralmanin ardindan, 2010 yilinda %3,9, 2011
ylinda da %4,3 oraninda bUyUmesi dngdrilmektedir. 2010 yili igin hasila artisi, gelismekte olan
ekonomiler icin %6, gelismis Ulkeler icin %2,1 olarak tahmin edilmektedir KUresel ekonomik
aktivitenin  beklenenden hizll toparlanmasinda, basta Asya ekonomikleri olmak Uzere
gelismekte olan ekonomilerin performanslar etkili olmustur.

Kiresel Buyime Egilimleri
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Kaynak: IMF ve BDDK

KUresel ekonomide Uretimin goreli toparlanma egilimi, aylk verilerde de gdzlenmektedir. IMF
tarafindan derlenen ayilik sanayi Uretim endekslerinin dUzeltismis serileri incelendiginde, 2009
yilinin ikinci yansinda baslayan artisin sGrdigu izienmektedir.

ABD'de 2009 yiinin son ¢eyreginde bUyUme hiznda bir artis yasanmis ve iktisadi kosullardaki
gelisime bagl olarak son alfi yilin en yuksek yilliklandirnimis b0yUme hizina bu ¢eyrekte ulasilmigtir
(%5.7). Bu gelismede, stok degdisiminin ve bir dnceki ceyrekten daha dustk olsa da dzel tUketim
artiginin etkili oldugu gértimektedir.

Japonya’da ise, iktisadi faaliyetlerin 2009 yilinin son ¢ceyreginde ve 2010 yilinin ik aylannda
goéreli bir iyilesme egilimine girdigi gorilmektedir. 2009 yili son geyregine iliskin olarak &zel
tUketimde beklenen artisin bu gelismede belirleyici oldugu ifade edilmektedir. Ayrnica, bUyUme
performasindaki gelismede dis talepteki artisin da eftkili oldugu gértlmektedir. 2009 yilinin son
ceyredi itibanyla net ihnracatin, yillik bGyUmeye katkisi, bir dnceki ceyrekte %1 olan duzeyinden
%2'ye yUkselmistir.

ingiltere’de 2009 yilinin GcUncU ceyredinde %0,3 oraninda kicUlen GSYH'nin, yilin dérdiinct
ceyreginde %0,3 oraninda bUOy0digu goérUimektedir. Gelismis ekonomiler icerisinde
toparlanma egdilimi goéreli olarak en zayf ke konumunda olan Ingiltere’de séz konusu
durumun temel gerekcgesi olarak, hizmetler sektérindeki dUsUk performans gdsterilmektedir.
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Goreli canlanma ise esas olarak hanehalki tUketiminden (artis %0.4) ve kamu
harcamalarindan (artis %1,2) kaynaklanmaktadir.

Gelismekte olan Ulkelere bakildiginda ise, basta Asya Ulkeleri olmak Uzere hizll bir toparlanma
go6ruimektedir. KUresel ticaret hacmindeki artis bu ekonomilerin bUyUme performansina olumlu
katki saglamaktadir. Cin 2009 yilinin son ¢eyreginde %10,7 oraninda yilin tamaminda ise, %8,7
dUzeyinde bir blyUme performansi go&stermistir. Latin Amerika Ulkelerinde de ekonomik
aktivitenin gUclendigi goérUlmektedir. Brezilya'da sanayi Uretimi Aralik 2009 ddneminde bir
onceki yilin ayni dénemine goére %19 oraninda artarken, Arjantin’de bu oran %10,3 olarak
gerceklesmistir. Meksika'da ise, sanayi Urefimindeki daralmanin yavasladigi gézlenmektedir.

Kiresel Biyime Oranlan Oynakhgi ve JPMI Uretim Endeksleri
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Kaynak: IMF ve Bloomberg

Kiresel Olcekte ekonomik akfivitenin aylik siklkta izZienmesinde yararlanilan JPMI global
endeksi, 2009 yili Mayis ayindan bu yana esik deger olan 50'nin Uzerinde gerceklesmekte ve
2010 yili Ocak ayi itibanyla artig egilimini korumaktadir. OECD bdlgesi bilesik dnct gostergelerin
seyri incelendiginde benzer tespitlerde bulunmak mUmkindir. OECD 6nci gostergelerine
gore, gelismis ekonomilerde ekonomik aktivitenin 2009 yill basindan itibaren 6 ila 9 ay gibi bir
doénem sonrasinda toparlanacagdi tespit edilmistir. Sonraki aylara iliskin 6ncu gdstergeler de de
artig egiliminin korundugu gértimektedir. Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda ise, Turkiye
ve Cin'de 6ncuU gdstergelerin goreli bir yavaslamaya girdigi diger ekonomilerde ise kiresel
egilime paralel bir seyir iziendigi tespit ediimektedir.

OECD Bilesik Onci Gostergeleri
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Kaynak: OECD

BUyUme performanslarindaki bdlgesel degiskenlik temelde, kriz dncesi konumun, krizin yarattigi
daralmanin ve kriz sonrasi uygulanmakta olan para ve maliye politikalarinin yogunlugu ile
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uyumluluk arz etmektedir. Bu durumu muteakiben bir diger sorun, ekonomi politikalannda
daha ihtiyatl ve kontrolli bir dénemde geciste izlenecek yol ve bunun blUyUme Uzerindeki
etkileri olarak goérulmektedir. Nitekim bUyUme performanslarinda bu dénemde de farkll bir
ayrnisma olasidir. Ayrica, son dénemde Euro Alaninda yasanan gelismeler, séz konusu alan
icerisinde farkl hususlardan kaynaklanan makroekonomik istikrarsiziklarin varligini daha da
belirgin hale getirmektedir. Euro Alaninda (EA) bazi Ulkelerin kamu kesimi dengelerindeki
bozulma iyice belirginlesirken, AB tarafindan 1997 yilindan itibaren uygulanmakta olan istikrar
ve BUyUme Pakt (Stability and Growth Pact) cercevesinde basta Yunanistan olmak Uzere
Romanya, Litvanya gibi Ulkelerin asin kamu aciklan konusunda calismalar yUrGtUimeye
baslanmigtir. Nitekim 16 Subat 2010 tarihinde Birligin, Euro Alani bakanlarn ve ekonomi ve maliye
bakanlan komitesi, Yunanistan'in kamu aciklan ve bor¢ stokunu gindeme almis ve duzelfici
tedbirlere yénelik 2012 yilina kadar uzanan bir takvim belirlemistir. Ayrica Romanya, Litvanya
ve Malta icin kamu borg ydnetimine ydnelik tavsiye kararlarn almistir.

KUresel krizin etkilerinin halen sordUgu bir konjonktirde, 2010 yili Mart ayinin ikinci yarsinda,
Yunanistan'in ekonomik sorunlarinin ¢6zimu icin IMF'den destek alabilecegdi de aciklanmigtir.
Bu cercevede IMF'nin, Euro Alaniyla ve AB ile ilgili temel tespitlerine bakildiginda, dncelikle
finansal mimarinin famamen yeniden gdzden gegirilerek basta sinir &tesi bankalara midahele
edebilecek kapasitenin olusturulmasi gerektigi ifade edilmistir. Ek olarak, AB'nin ekonomik
politika koordinasyonunu da guglendirmesinin sart oldugu belirtilirken, énceliklerin bUyUmenin
hizladinlarak issizligin dnlemesi biciminde olusmasi gerektigi ifade edilmistfir.

Mevcut likidite ve ekonomik akftivitenin 2010 itibanyla artacagina ydnelik beklentiler, kUresel
Olcekte fiyatlar genel seviyesi Uzerinde bir baski yaratmaktadir. Ayrica, basta petrol olmak
Uzere enerji fiyatlaninda gdzlenen artis da bu sureci hizlandirmaktadir. Nitekim, IMF 2010 yili igin
fiyat tahminlerini yukan cekmis ve gelismis ekonomilerde TUFE enflasyonunu %1.,3, gelismekte
olan Ulkelericin ise %6,2 olarak aciklamistir.

Kiresel TUFE Degisimleri ve Egilimler
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Kaynak: IMF ve BDDK, T: Tahmin.

Ekonomik alanlar itibaryla TUFE gelismelerine bakildiginda ABD'de 2009 Aralik ayinda TUFE
enflasyonunun %2,7'ye yuUkseldigi gérUlmektedir. Fiyat arfisindaki bu hizianmada tOm mal
gruplannin katkisi séz konusudur. Japonya'da ise, fiyatlardaki diusUs sUrmektedir. Aralk 2009
itibanyla tiketici fiyatlan  %1,7 oraninda gerilemistir. ingiltere’de ise, zayif biyime
performansina ragmen &zellikle konut fiyatlarindaki artisin etkisiyle enflasyon hizlanmis ve Aralik
2009'da %2,9 olarak gerceklesmistir. Euro Alaninda ise, genel olarak baz etkisi netficesinde
uyumlastinimis tUketici fiyatlan endeksi enflasyonunda bir artis gdézlenmektedir.

Gelismekte olan Ulkelere bakildiginda ise, Aralik 2009 itibanyla TUFE enflasyonu Brezilya'da %4
ve Arjantin’de gdrece gUclU talebin de efkisiyle %7,7 olarak gerceklesmistir. Meksika'da ise
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enflasyonist baskilann azaldigi ve Aralik 2009 itibaryla TUFE artisinin %3,6 oldugu gérilmektedir.
Cin'de genislemeci polifikalarnn bir efkisi olarak negatif olan enflasyonun, Aralk 2009
ddéneminde keskin bir hizZlanma ile %1,9 olarak gerceklestigi gdzlenmektedir.

Diinya Ticaret Hacmi ve Cari islemler Dengesi
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Kaynak: WTO ve IMF

KUresel ekonomi icin temel risk alanlarindan birini olusturan ticarette korumaci egilimlerdeki
arhisa karsi uluslararasi dlcekte gosterilen hassasiyet, ticaretin yeniden canlanmasinda oneli rol
oynamistir. DUnya Ticaret Orgitl verilerine gére 2009 yilinin ikinci ceyredinden itibaren mall
ihracati hacminde artis gézlenmistir. 2009 yilinin ikinci ve UcUncuU ¢eyreklerinde gdézlenen artisa
ragmen, ticaretteki daralma belirgin bir bicimde gorilmektedir.

Bu cercevede, 2007 yili ifibarnyla en yUksek cari islemler acigi veren 10 Ulkenin foplam agiginin
1,2 trilyon dolardan 2010 yili itibanyla 0,7 trilyon dolara gerilemesi beklenirken, ayni Ulkeler icin
ongértlen acik tutarnnin 2014 yiinda 1,5 trilyon dolara yUkselecegdi tahmin edilmektedir.

Yikselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri

Milyar Dolar Degisme
2008 2009GT 2010T 2011T 2009GT 2010T 201T
Ozel Sermaye Girisleri 667.1 435.2 721.6 797.9 -34.8 65.8 10.6
Varlik Yatirimi 413.4 462.8 562.4 597.3 1.9 21.5 6.2
Dogrudan Yatirm 506.6 343.7 456 497.5 -32.2 32.7 9.1
Portfdy Yatirm -93.2 119.2 106.4 99.7 -227.9 -10.7 -6.3
Ozel Kredi 253.7 -27.6 159.2 200.6 -110.9 -676.8 26.0
Ticari Banka 123.7 -60 54.5 67.7 -148.5 -190.8 24.2
Diger 130 32.4 104.7 133 -75.1 223.1 27.0
Resmi 57.2 68 55.8 35.3 18.9 -17.9 -36.7
Uluslar arasi Fin. Kur. 26.5 45 26.9 12 69.8 -40.2 -55.4
Diger ikili Anlagsma. 30.7 23.1 28.8 23.3 -24.8 24.7 -19.1
Yerlesiklerce Yurtdisinda Varlik Yatirimi -219.1 -139.6 -235.8 -260.5 -36.3 68.9 10.5
Yerlesikler Net Borg -641.8 -166.5 -309.3 -347.2 741 85.8 12.3
Rezervler (- artis) -448.5 -587.1 -606.3 -583.6 30.9 3.3 3.7

Kaynak: IIF, GT: Gergeklesme Tahmini, T: Tahmin.

Dis ficaretteki daralamaya paralel bir bicimde uluslar arasi sermaye hareketlerinde de ve
Ozellikle yUkselen piyasa ekonomilerine ydnelik sermaye hareketlerinde keskin bir yavaslama
gbzlenmistir. Ancak, yUkselen ekonomilere ydnelik sermaye hareketlerindeki yavaslama ilk
basta tahmin edildigi kadar keskin ve kalici olmamigtir. KUresel sermaye hareketlerinde
gobzlenen bu gelismede basta Asya Ulkeleri olmak Uzere séz konusu ekonomilerin krize karsi arz
ettikleri direnc ve kararlilik efkili olmustur. lIF'nin Ocak 2010 dénemi fahminlerine goére, 2009
yllinda 435,2 milyar dolara kadar gerileyen 6zel (net) sermaye girisleri, séz konusu yil icerisinde
gosterdikleri foparlanma  egilimini 2010 ve 2011 yilinda da surdUrecektir. Bu cercevede
yUkselen piyasa ekonomilerine yonelik 6zel sermaye girislerinin 2010 yiinda 721,6 milyar dolar,
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2011 yiinda da 797,92 milyar dolar olacagdl tahmin edilmektedir. TUm bu artisa ragmen 2007
yiinda 1,3 frilyon dolar olan seviyenin oldukca altinda kalinacagdi gértimektedir.

Yilkselen Ekonomilere Net Ozel Sermaye Girisleri
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YUkselen ekonomilere ydnelik 6zel sermaye girislerinin yeniden 2007 seviyesine donmesinin
zaman almasi beklenmektedir. Bu durumun ana gerekceleri ise; yukselen ekonomilerin goreli
gUclU performansina ragmen temel makroekonomik risklerin gecgerli olmasi, halen yUkselen
ekonomilerin fon talebinin dUstk olmasi, dis finansmanin arz yénli daralmasinin gecerli olmasi
ile yUkselen piyasa ekonomilerinde yurt ici para biriminin asin degerlenmesine karsi veya bazi
sektoérlerdeki 1sinmalarin 6nUne gecilmesi cercevesinde ekonomi politikalarinda sermaye
hareketlerini sikilastiran tedbirlere yer verilmesi olarak siralanmaktadir.

Bolgeler itibariyla Net Sermaye Akimlar

Milyar Dolar Yiizde Degisme

2008 2009GT 2010T 2011T 2009GT 2010T 2011T

Ozel Sermaye Akimlari 667,1 435,2 721,6 797,9 34,8 65,8 10,6
Latin Amerika 130,6 135,7 176,5 172,5 3,9 30,1 -2,3
Yiikselen Avrupa 267,4 20,3 174,6 243,5 -92,4 760,1 39,5
Afrika ve Orta Dogu 105,5 43,0 68,5 82,8 -59,2 59,3 20,9
Yikselen Asya 163,6 236,3 302,0 299,1 44,4 27,8 -1,0
Resmi Akimlar 57,2 68,0 55,8 35,3 18,9 -17,9 -36,7
Latin Amerika 14,0 21,8 14,7 17,3 55,7 -32,6 17,7
Yiikselen Avrupa 20,7 33,8 18,4 -1,1 63,3 -45,6  -106,0
Afrika ve Orta Dogu 3,5 1,8 6,3 4,8 -48,6 250,0 -23,8
Yiikselen Asya 19,1 10,7 16,4 14,2 -44,0 53,3 13,4

Kaynak: IIF, GT:Gerceklesme Tahmini, T: Tahmin.

Ozel (net) sermaye akimlanna bélgeler itibanyla bakildiginda 2008-2009 déneminde en keskin
daralmanin “YUkselen Avrupa” bélgesinde gerceklestigi gérUimektedir. 2010 ve 2011 itibaryla
6zel sermaye hareketlerinde 6ngoérilen toparlanmaya da en énemli katkinin bu bdlgeden
olacag tahmin edilmektedir. YUkselen Asya ekonomilerine yonelik sermaye hareketlerinin ise
2009 yilindan itibaren ulastiklar seviyeyi goreli olarak guclendirerek sUrdirmesi beklenmektedir.
Ozel sermaye hareketlerindeki artisa badl olarak resmi akimlann tedrici bir bicimde azalmasi
da 6ngdérilmektedir.
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Maliye Politikasi Cikig Stratejileri

Tomdinyada, para ve maliye polifikalan kiresel ekonomik krize yonelik olarak yogun bir bicimde
kullaniimistir. Oncelikle gelismis ekonomiler, krizin ilk anlannda likidite sorununu asmak amaciyla kullnilan
para politikasina ek olarak, ekonomik aktivitedeki yavaslamanin ve artan issizligin dnine gecebilmek
amaclyla genislemeci maliye politikasi uygulamalarna basvurmuslardir. Daha sonra yasanan krizin
diger ekonomileri de etkilemesine bagli olarak gelismekte olan ekonomilerde de belirli dizeyde kamu
harcamalarnda arfislar veya kamu dengesinin bozulmasina yol acan tedbirer gdzlenmistir. Bu
cercevede, 2007 yili sonrasinda birgok Ulkede kamu borg stokunda belirgin artislar gézlenmistir. Reinhart
ve Rogoff (2010) krizi daha derin hisseden ekonomilerin 2007-2009 dénemi kUmUlatif kamu borg
stokundaki reel artisi %75 olarak hesaplarken, diger Ulkelerin kamu borg stokundaki reel artisi %20 olarak
vermektedirler.

Grafik: Kamu Borg Stoku Reel Arhisi (2007=100)
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Kaynak: Reinhart ve Rogoff (2010) a

Kamu borcundaki artis ézellikle gelismis ekonomilerin yasadigi daralma ile birlesince séz konusu stokun
GSYH icerisindeki payinin arfmasina neden olmaktadir. Kamu borcundaki artisin kaynaklarna da
bakildiginda finansal kuruluslara saglanan destegin ve diger genislemeci maliye politikasi fedbirlerinin
payinin yiksek olmadigi, temel artsin vergi gelir kaybi ve issizlik sigortasi benzeri otomatik
stabilizatérlerden kaynaklandigr gériimektedir.

Grafik: Kamu Borg Stoku Arhisinin Kaynaklan ve Kamu Borg Stoku/GSYH
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Gozlemler kamu borg stokunun yUksek seyrettigi ekonomilerin uzun dénem bUyUme performanslannda
dUsUslere isaret etmektedir. Reinhart ve Rogoff (2010) brit kamu borg stoku %90’ asan Ulkelerin daha
dUsUk hizla bUyddUklerini ifade etmektedir. Hatta %90'in Uzerindeorana sahip bir gelismis Ulkenin yillik
ortalama bUyUme hizi, ayni oranin %30'un altinda oldugu bir Ulkenin biyUme hizina gdre, yillik ortalama
2 puan dUsUk kalmaktadir.

Bu nedenlerden 6t0r0 genislemeci maliye politikasi uygulamalannin sonlandinimasi ve kamu borgclanma
gereginin ve borg stokunun azaltimasi, ekonomilerin uzun dénemli performanslarn ve istikrarlarn acisindan
kritik 6nem tasmaktadir. Ancak, uygulaomaya konulan tedbirlerin  ekonomik akfivite Uzerindeki
sonuclarnin daha yeni alinmaya baslandigi bir konjonktirde, politika uygulamalanndan beklenen
iylesme elde ediimeden, erken vazgecilmesi de risk olarak gérilmektedir. AB'nin degerlendirmelerine
gére hali hazrda, mevcut kriz, uzun dénem bUyUme performansini azaltmistir. Bunun baslica nedeni
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olarak; issizligin yarathdr isgctndeki nitelik kaybi, dUsik yatinm talebi sonucu mevcut altyapr ve makine
techizat stokundaki erime ve azalan Ar-Ge harcamalan neticesinde yeniliklerdeki azalma olarak
gosteriimektedir. Bu gibi nedenlerden 6t0rG kamu borg stokundaki artis, iki yonlU risk tastyan bir husus
haline gelmistir. Maliye politikasindaki erken bir ¢ikis, bUyUmeyi yukardaki nedenlerden 6t0rd olumsuz
etkileyecektir. Ancak, borg¢ stokunun belirli dUzeyleri asan bir bicimde de devam etmesi piyasalar
Uzerindeki baskisi nedeniyle ek bir istikrarsizlik unsuru haline gelme riski de yUksektir. Nitekim 2009 yilinin
ikinci yansindan ifibaren IMF, Avrupa Komisyonu, G-20, OECD gibi uluslar arasi kuruluslar kriz

dénemindeki politika uygulamalanndan cikisa yonelik stratejilerin belirenmesinin gerekliligi hususunu
calismaktadirlar.

Cikis konusunda IMF uygulanmasi gereken esaslari; (i) kamu borg stokunun ydnetilebilir saglikli seviyelere
indirilmesi (i) saglik ve sosyal gUvenlik harcamalarnin yeniden yapilandinlarak faaliyet harcamalarnn
konftrol altinda tutulurken, gelirlerin artinimasi (i) aktif-pasif ydnetimin gelistiriimesi ve (iv) yeterli sosyal
glUvenlik aginin saglanmasi olarak belilemistir. Ancak uluslar arasi kuruluslar uygulanmakta olan
politikalarin bUyime ve sosyal adalet igin yeni bir perspektif dahilinde sonlandinimasi gerekliligini de
vurgulamaktadir. Ayrica, dzellikle AB bélgesinde politika cikis stratejilerinin Birligin istikrar ve BiyUme Pakt
cercevesinde yurUtUimesi gerektigi ve istihdama iliskin hedeflere ulasiimadan erken sonlandirmanin
uygulanmamasinin yerinde olacagi ifade edilmektedir. Ancak, yine de AB Uyesi Ulkelerin en ge¢ 2011
ifibanyla c¢ikis stratejilerini baslatmalan ve Uye Ulkeler agisindan yilik GSYH'nin %0,5'i olacak bir kamu
dengesi ayarlamasinin olmasi gerektigi ifade ediimektedir. Ayrica destekleyici tedbirler olarak ulusal
bUtce cercevelerinin  gUclendiriimesi ve konsolidasyon stratejilerinin - kredibilitesinin - artinimasinin
zorunlulugu belirtiimektedir. Bu c¢ercevede, Uye Ulkelerin 2010 vyilsonuna kadar uyumlastirma
programlarnni Avrupa Komisyonuna sunmalan beklenmektedir.

TUrkiye'de sUrdUrUlen mali disiplin ve gerceklestirilen 6zellestirmeler yardimiyla, toplam kamu agigina
iliskin Maastricht kriteri tutturulmustur. AB tanimli brit kamu borcunun GSYH'ye orani da hizla azalmis ve
AB-27 ortalamalannin ¢ok altina ¢ekilmis, net kamu borg stoku, hem milli gelire oran olarak, hem de
mutlak deger olarak azalmistir. 2002 yilinda AB Tanimli Genel Yénetim Borg Stoku /GSYH orani %73,7 iken
bu oran 2008 yilinda %39,5'e gerilemistir. Bu oran, AB-27 ortalamasi olan %61,5'in ve EA ortalamasi olan
%69,9'un belirgin bir bicimde altindadir. 2009 ve 2010 yilindaki artislar da dikkate alinirsa kamu borg
stoku konusunda TUrkiye ekonomisinin hareket alani genistir. Ancak, maliye politikasinin belirli bir disiplin
icerisinde uygulanmasi konusunun da borg ydnetiminin esasi oldugu gézden kacmamalidir. Nitekim bu
hususta mali kural uygulamasina gecisin destekleyici bir unsur olacagi ifade ediimektedir.

Kaynak:

IMF Public Information Notice (PIN) No. 10/27. IMF, The State of Public Finances Cross-Country Fiscal Monitor:
November 2009.IMF, Exiting from Crisis Intervention Policies. Reinhart ve Rogoff “Growth in a Time of Debt" Ocak 2010,
Avrupa Konseyi 2967. Ekonomik ve Mali Isler Konsey Sonuc Raporlar. Hazine Mistesarligi Kamu Borc Raporlan ve Borg
Gostergeleri Sunumlar
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Kaynak: Reuters

Gelismis ekonomilerde faiz oranlarn incelendiginde, kiresel krize ilk tepki olarak uygulamaya
konulan gevsek para politikasinin iki yil boyunca sGrdUrOldUgUu ve duUstk faiz dUzeylerinin
korundugu goértlmektedir. Ancak 2010 yil Subat ayinda Fed, kuresel gevsek para polifikasina
goreli olarak ara verildigine isaret eden bir faiz arfinmina gitmis ve iskonto faiz oranini 0,25 puan
artirarak  %0,75 seviyesine yUkseltmisti. Euro Alani ve AB'de ekonomik akfivitedeki
toparlanmanin yavas olmasi, Avrupa Merkez Bankasinin faiz oranlarinda bir degdisiklige gitme
olasiigini azaltmaktadir.
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1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler ve Riskler

Makroekonomik gérinimdeki géreli iyilesmenin  yani sra uygulanmakta olan maliye
politikalarinin belirli bir bicimde surdUrUlecegine dair isaretler, finansal piyasalarda sistemik
risklerin azalmasina neden olmustur. Nitekim finansal piyasalarnn kriz sonrasi yasadiklar dip
noktasi asiimig, risk istahindaki artis ttm menkul kiymet piyasalarnnda fiyatlann yeniden bir artig
edilimine girmesine neden olmustur. Bu cercevede IMF, kiresel Olcekte piyasa risklerinin
azaldigini ifade etmektedir. ABD'nin finansal durumuna iliskin olarak hazirlanan Finansal Durum
Endeksi (BFCIUS) 2009 yilinin son ¢eyreginden itibaren kriz dncesi seviyelere ulasmis ve 2010
ylinin ik aylannda bu seviyesini korumustur. Ayrica, kiresel ve bdlgesel dlgekte sermaye
piyasasi gostergelerinden MSCI-dUnya, Avrupa ve YUkselen Piyasa bilesik endeksleri
incelendiginde 2009 yilinin hizli bir toparlanma yili oldugu goérilmektedir. Bununla beraber, séz
konusu yUkselisin makro ekonomik tfemellerden uzaklasan bigcimde hizl olmasi, bu artisin yeni bir
varlik fiyat balonu oldugu yénUnde degerlendirmeleri de beraberinde getirmigtir.

Grafilk 1.1-8: Bloomberg Finansal Durum Endeksi ve MSC Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

Nitekim, MSCI bdlgesel endekslerine bakildiginda 2010 yilinin ilk iki ayinda %4 ila %8 arasnda
gerilemeler gorGimektedir. Fed'in faiz artinmina diger merkez bankalannin nasil tepki verecegdi ve
varlk piyasalanndaki ikinci bir fiyat balonu riski algisinin nasil sekillenecedi SnUmUzdeki ddnemde
sermaye piyasalardaki fiyat gelismelerinde belirleyici olacaktr. Bazi borsalarda MSCI'daki genel
egilim, farkl siddetlerde de olsa gézlenmistir. 2010 yilbasindan itibaren en bUyUk dUsusler Amanya
ve Brezilya'da gerceklesmistir.

Tablo 1.1-3: Bazi Borsalarda 2010 $ubat itibanyla Degisimler

Ulusal Para Birimi Cinsinden ABD Dolari Cinsinden

2008.12/ 2009.12/ 2010.02/ 2008.12/ 2009.12/ 2010.02/

2007.12 2008.12 2009.12 2007.12 2008.12 2009.12
MSCI-Diinya -43,5 31,5 -43,5 31,5
MSCI-Avrupa -49,3 32,9 7,9 -49,3 32,9 7,9
MSC"YUkPIY -54,5 74,5 '5;8 -54,5 74,5 '5;8
DJI (ABD) O =38 88l a5 [ 338 000 188 a5
Nikkei 225 (Japonya) 221 0,0 L 23 e 16,4 00
DAX (Almanya) -40,4 23,8 -6,1 -42,8 25,8 -10,0
BOLSA (Meksika) 42 350000 a5 -40,5 52,5 (003
Bovespa (Brezilya) 41,2 8,7 40 55,3 [144,9 -10,2
irlanda 66,2 27,0 0026 67,7 30,4 6,5
RTS (Rusya) 72,4 2860 00 72,4
iMKB 100 (Tiirkiye) 51,6 96,6 08| -63,1 1025 48
Shenzen (Gin) 61,8 [z 59 sor o wa 60
ibex (ispanya) 39,4 29,8 -12,9 -41,9 31,9 -16,5
PSI Bilesik (Portekiz) -49,7 40,0 -10,1 -51,9 43,8 13,7
Atina Bil. (Yunanistan) -65,5 22,9 -15,0 -67,0 26,3 -18,3

Kaynak: Bloomberg
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Bu dénemde bir diger énemli gelisme AB Uyesi Yunanistan, ispanya ve Portekiz'de
yasanmaktadir. Basta Yunanistan olmak Uzere AB Ulkelerinin kamu kesimi dengelerindeki
bozulmanin dngdrildiginden daha derin olmasi bu Ulkelerin risklerinin hizll bir bicimde
artmasina neden olmustur. Nitekim bu gelismelere paralel bir bicimde séz konusu Ulkelerin
borsalarinda keskin dUsUsler gdzlenmistir.

Finansal piyasalarda 2010 yilinin ilk aylannda yasanan dalgalanmaya ragmen uygulanmakta
olan uyumlu para politikalarinin  etkisiyle LIBOR-OIS spreadlerinde belirgin  bir artis
gbzlenmemistir. Bu cergcevede kisa vadeli spreadler dUsUk seviyesini korurken, yine 9 ay ve 12
ay vade dilimindeki spreadler géreli dUzeyde yUksek kalmistir.

LIBOR-OIS Spreadleri
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Kaynak: IMF

2010 yil basindan itibaren yeni bir varlik balonu olustuguna ve ikinci bir dizeltme hareketi ile
fiyatlann yeniden uyarlanacagina iliskin degerlendirmeler, kiresel dlgekte risk alglamasinda
goreli bir arhisa yol acmistir.  Ayrnica, Euro Alaninda c¢esitli - ekonomilerde  yasanan
makroekonomik dengesizlikler risk algilamasinda bozulmalara neden olmustur. Ulkeler itibaryla
CDS spreadlerinde de benzer gelismeler yasanmistir. CDS spreadlerdeki gelismelerin
OnUmuzdeki dénemlerde finansal piyasalardaki dizeltmenin boyutuna ve uygulanmakta olan
ekonomi politikalarinin surekliligine bagl olarak sekillemesi beklenmektedir.
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Kaynak: Bloomberg ve Reuters
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YUkselen piyasa ekonomilerinde 5 yillik CDS spreadler secilmis Ulkeler itibanyla incelendiginde, Aralik
2009'a gére tUm Ulkelerde géreli bir artis gérilmektedir. Ulkeler arasi spread farklannin ise, belirgin
duzeyde degismedigi izlenmektedir. Gelismis Ulkeler grubuna dahil Yunanistan'in CDS spreadieri ise,
2009 yil sonu ve 2010 basinda hizli bir bicimde yUkselerek ve 357,68 baz puana ulasmistir.

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler itibariyla 5 Yilik CDS Spreadleri

Ulke bps 31.12.2008 Ulke bps 31.12.2009 Ulke bps 30.03.2010
Slovakya 155.00 Slovakya 68.50 [ | Slovakya 61.20
E Cek Cum. 174.30 Gek Cum. 80.00 Gek Cum. 67.21
% Cin 188.40 Gin 73.36 [ | Gin 64.41
o sl 203.00 sili 69.32 N Sili 83.50
ﬁ Malezya 225.10 Malezya 89.64 | Malezya 77.96
8 Polonya 244.70 Polonya 117.50 [ | Polonya 93.75
g Tayland 255.80 Tayland 96.33 | Tayland 102.08
S Brezilya 298.50 Brezilya 12260 M Brezilya 131.43
Peru 302.50 Peru 123.56 [ | Peru 127.06
- Filipinler 383.60 Filipinler 167.62 || Filipinler 158.45
_§ G. Afrika 395.70 G. Afrika 143.25 | G. Afrika 130.69
%’ Tiirkiye 411.10 (] Tiirkiye 182.81 N Tiirkiye 167.79
g Macaristan 419.10 Macaristan  237.56 || Macaristan 179.03
3 Bulgaristan  499.40 Bulgaristan 229.64 | Bulgaristan 189.18
% Endonezya 638.30 Endonezya 188.00 [ | Endonezya 158.80
§ !Rusya 743.50 !Rusya 184.55 || F{usya 139.85
5 Izlanda 976.80 Izlanda 411.90 I Izlanda 391.43
Arjantin 3,905.00 Arjantin 915.91 | Arjantin 901.78
Yunanistan 232.1 Yunanistan 283.36 I Yunanistan  309.72

Kaynak: Bloomberg

2010 yiinin ik aylarnda finansal piyasalardaki konjonktUre paralel bicimde EMBI+ genel
endeksindeki artis ediliminin  yavasladigi gdzlenmektedir. Bono getirilerindeki iyilesmenin
yavaslamasi, kriz sonrasi getiri endekslerindeki baz etkisinin azalmasina ve yatinmcilarin 2010 yili
goérunUmlerine ydnelik bekleyislere daha fazla agrlk vermesinin bir sonucu olarak
degerlendirimektedir.

EMBI Genel ve Secilmis Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg IS Igg T8I ITIC

Nominal déviz kuru gelismelerine bakildiginda, &zellikle euro’nun ABD dolan karsisinda 2010
basindan itibaren yasadigi deger kaybi dikkat cekicidir. Euro alanindaki Ulkelerin makro
ekonomik yapisallannda gdzlenen aynsma ve bazi parasal birik Gyesi ekonomilerdeki
dengesizlik euro’nun genel olarak deger kaybina yol agcmistir. Ayrica ABD'nin faiz artinmi da bu
sUrece katki saglamistir. Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda ise Brezilya ve Rusya disinda
diger dalgall kur rejimine sahip ekonomilerde de ABD dolarnin nominal deger kazandidi
gorulmektedir.
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Secilmis Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Kurlan

Geligmig Ulke Nominal Kurlari

2007 2008 114 Hafta 2009 022010 En Yik. En Dis.

Euro 1.47 Ty T o~ 1.47 137 1.59
Japonya 12.79 9071 T~ T~~~ 89.80 90.99 112.79
ingiltere 1.99 w4 - T~ 160 1.56 2.03

Gelismekte Olan Ulke Nominal Kurlari

2007 2008 114 Hafta 2009 02/2010 En Yik. En Dis.
Tirkiye 1.47 w149 1.53 1.79
Brezilya 1.78 23 e T 1.81 1.81 2.47
Rusya 24.45 2901 __ T 3014 29.99 36.20
Macaristan 172.66 189.01 ———— T TN — 183.34 196.82 247.69
G.Afrika 6.83 972 T — 7.42 7.67 11.10
Gin 730 684 T 6.83 6.83 7.30

48.06 46.09 51.69

Hindistan 39.44 4844 _ T

Kaynak: Bloomberg

Japon Yeni ve Avustralya dolar gibi carry-trade konusu olan kurlara bakildiginda capraz kur
gelismelerinin carry frade’i tesvik eder yonde hareket etmeye devam etmektedir. Ancak
carpaz kur makaslarinin 2010 yil basindan itibaren acilmadig da gdérilmektedir.

Carry Trade Konusu Secilmis Kurlar
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Kaynak: Bloomberg

KUresel krizin ardindan 2009 yilinin ikinci yarsi itibanyla yeniden artis e@ilimine giren kiresel talebin Urin
ve enerji fiyaflanni yeniden bir arfis egiimine soktugu goérUimektedir. Enerji fiyatlarnda 2005-2007
dénemindeki gibi keskin olmamakla birlikte 2009 yili basindan itibaren istikrarl bir arfis egilimi tespit
edilmektedir. Bu gelismedeki temel belireyici ise petrol fiyatlanndaki 2008 yilsonuna gére % 35
civanndaki artistir.

Enerji ve Tanm Fiyatlan ve Bilesik Fiyat Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg
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Tarrm ve gida fiyatlarnnda kriz sonrasinda belirgin bir artis izlenmemistir. Ancak, 2009 il
basindan itibaren yatay ve dalgal bir seyir izieyen GoldmanSachs Tarim endeksi 2010 yil
basinda az da olsa bir artis yasamistir. Bu grupta dikkat ceken fiyat gelismelesi sekerde
yasanmaktadir. Diger UrUnlerden farkli bir bicimde, 2009 yiinda yaklasik %130 oraninda artis
gosteren seker fiyatlarn 2010 yilindan itibaren bir gerileme yasamistir. S6z konusu Urin fiyatinda
diger tarmsal Urun fiyatlanna gére daha dalgali bir seyir gézlenmektedir.

Kiymetli Maden, Endistriyel Metal Fiyatlan ve Bilesik Fiyat Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

EndUstriyel metal grubunda yer alan emtianin kiresel ekonomik aktivitedeki ve dis ticaret
hacmindeki foparlanmaya daha cabuk tepki verdigi gérilmektedir. 2008 yilil sonundan
itibaren bakirr fiyatindaki artis dikkat cekicidir.

Kiymetli maden fiyatlan yatinmci tercihlerindeki degdisime ve jeopolitik risklerdeki azalmaya
bagll olarak géreli bir azalma edilimine girmistir. Ancak ABD-ran iliskilerindeki gerginlik ve
kUresel makro dengesizliklerin  ekonomik  bloklar icerisindeki  sGrdUrUlebilirliligine iliskin
bekleyislerin degismesi kiymetli maden fiyatlan Uzerinde yeniden bir baski yaratabilecekfir.
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1.2 Ulusal Cerceve
1.2.1  Makroekonomik Gelismeler ve Riskler

Turkiye ekonomisinin, 2003-2007 yillar arasinda ortalama %6.9 olan buyime hizi, 2008 yilinda
kUresel ekonomik krizin TUrkiye'yi de etkilemeye baslamasiyla birlikte, %0,7'ye kadar gerilemistir.
2009 vyilinda ise kiresel krizin TUrkiye ekonomisine olumsuz yansimasi ilk U¢ c¢eyrekfe
belirginlesmis ve s6z konusu dénemlerde sirasiyla %14,5, %7.7 ve %2,9 oranlarinda reel kGgcUime
gbzlenmistir. Ekonomiyi canlandirmaya yonelik alinan fedbir ve tesviklerin efkili olmasiyla ve
kUresel dUzeyde gorulen toparlanmanin katkisiyla, 2009 yilinin son ¢ceyreginde %6 oraninda bir
bUyUme gerceklesmistir. S6z konusu ceyrekte, Ozellikle imalat sanayi, tanm ile foptan ve
perakende ficaret sektdrlerinde gorUlen yUksek performans, bahsedilen hizli bUyUmede
belirleyici olmustur. 2009 yilinin son ceyreginde gorulen pozitif gelismenin katkistyla 2009 vili,
piyasa beklentilerinin altinda bir oran olan %4,7'lik kictime ile sonuclanmistir. 2009 yili geneli
degerlendirildiginde, imalat sanayi ve ficaret sektérGndeki kUcUlme, insaat sektdrine gore
daha sinirli kalmistir. Diger taraftan, bankacilik sektérontn agirlikl oldugu mali araci kurulug
faaliyetlerindeki gicli bUyime edilimi, 2004 yiindan beri gicUnU korumakta olup, 2009 yilinda
tanm sektoru ile birlikte bUyUmeye porzitif katki saglamaya devam etmektedir.

GSYH ve Baslica Bilesenlerinin Reel Biyime Hizlari

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

GSYH 5,3 9,4 8,4 6,9 4,7 0,7 l47
Tarm I22 2,7 6,6 1,3 M0 4,6 33
imalat Sanayi 8,4 1,9 8,2 8,4 5,6 [o,1 | P&
insaat 7,8 14,1 9,3 18,5 5,7 M, 63
Top. ve per. ticaret 1,4 13,8 9,5 6,3 5,7 l1,5 Mio4
Mali A. Krls. faaliyetleri W51 14,0 13,6 14,0 9,8 91 8,5
Nof: Kirmizi renkli veriler negatif bUyUme hizlandir.

Kaynak: TUIK

2010 Yii Programi'nda yer alan 2009 gerceklesme fahmini olan %6 oranindaki kicuUlmeden
daha olumlu bir tablonun ortaya c¢ikmis olmasi, fevkalade olumlu bir gelisme olarak
degerlendirimekte ve ekonomik aktdrlerin bekleyislerini olumlu etkileyecedi dUsunulmektedir.
Ulusal ve uluslararasi birgok calismada, 2009 yili sonu itibarnyla Trkiye icin ortaya konulan %5,3
ila %6,5 araligindaki kU¢cUime tahminlerinden daha iyi bir performans sergilenmis olmasi,
TUrkiye'nin guvenirliligini artiracak bir gelismedir.

Sanayi Urefim endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri, 2009 yilinin UcUncU
ceyreginde, ikinci ceyrekteki toparlanma egilimini ayni hizda sOrdUrememistir.  Ancak
doérdincU dénem sanayi Uretim endeksi bir dnceki déneme gére daha olumlu bir gérinim
sergilemistir. Nitekim, 2009 yili Ekim-Aralk déneminde sanayi Urefim ortalamasi bir dnceki
ceyregin Uzerinde gerceklesmis, kapasite kullanim oraninda ise ihml bir azalis gézlenmistir. Aylik
bazda bakildiginda, 2009 Aralik sanayi Uretimi bir énceki yila ve bir dnceki aya gére blyUme
egilimi goéstermektedir. Ocak 2010 itibanyla sanayi Uretiminde tekrar 1imli bir azalis
goérulmektedir. Ayni dénemde kapasite kullanimi ise, bir dnceki ylla gdére artma egiliminde
olmasina ragmen aylik bazda degdismemistir. Bu veriler, sanayi Uretimin kademeli bir artis egilimi
gosterdigine ve kapasite kullanim oraninin, kiresel kriz 6ncesi performansina ulasmasinin
zaman alabilecegine isaret etmektedir.
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Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Gelismeleri
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Kaynak: TUIK

Uretim endeksi ve kapasite kullanim orani endekslerine paralel olarak, toplam sanayi siparis ve
ciro endeksi, Subat 2009'dan itibaren baslayan canlanma egiliminin Haziran 2009'a kadar
sUrdUrebilmis ve bu tarinten ifibaren yerini dalgalanmaya birakmistir. Dolayisiyla, Uretim,
kapasite, siparis ve ciro verileri, ikfisadi faaliyetteki iimli foparlanmanin devam eftigine isaret
etmektedir.

Reel ekonomiye iliskin bu temel verilerdeki gelismelerin, ekonomik aktérlerin bekleyisleri
Uzerindeki yansimalarini, tUketici ve reel kesim gUven endeksleri araciigiyla izlemek
mUmMkUndur. Her iki endeksin de uzun bir stredir 100 puanin altinda seyretmesi, iki kesimde de
kotimserligin devam ettigi gdstermektedir. Ancak, ekonomik tedbir paketlerinin etkisiyle, 2009
yilinin ikinci yansinda her iki kesimin kétUmserlik algisinda belirgin bir azalma tespit ediimektedir.
Ocak ve Subat 2010 itibariyle reel kesim given endeksi fekrar 100 puanin Uzerine cikarken,
tUketici given endeksi son birkac aydir yatay seyrini korumaktadir. Ainan ekonomik tedbirler
tUketfici ve reel kesim Uzerinde kalici bir iyimserligi henUz olugturamamistir.

Tuketici ve Reel Kesim Giveni
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Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, tUketici ve reel kesimin beklentilerinin isaret ettigi imli
ekonomik toparlanmanin bir yansimasini da isgicU piyasasinda gézlemek mimkindUr. Nitekim
2008 yilin ikinci yarnisindan 2009 yilinin ilk yansina kadar strekli artan issizlik orani, alinan tedbirler
ve toparlanma sureci ile birlikte Temmuz 2009'da %12,8’e kadar gerilemistir. Ancak, séz konusu
iyilesme kalici olmamis ve Agustos 2009'da ise %13,4 olarak tespit edilen séz konusu oran, Aralik
2009 itibanyla %13,5 olarak gerceklesmistir. 2010 yiinda tekrar canlanmasi beklenen ekonomik
akfivite ile birlikte issizlik oraninin bir sire daha yatay seyir izliemesi beklenmektedir. Katilasan
issizlik orani, hanehalkr gelirleri agisindan olumsuz bir sinyal olup, bankacilik sektor icin dzellikle
tUketici kredileri anlaminda énemli bir kredi riski faktéri olarak dikkat cekiciligini korumaktadir.
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Ekonomik aktivitenin diger g&stergelerinden olan acilan ve kapanan sirket sayisina
bakildiginda, kapanan sirket sayisi acilan sirket sayisindan dusilerek elde edilen net acilan
sirket sayisinin, 2009 vyili icerisinde Temmuz ayinda zirve yaphdi, sonrasinda ise yatay bir
dalgalanma strecine girdigi gdzlenmektedir.
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Kaynak: TCMB, TUIK

2008 yili Agustos ayindan itibaren bir &nceki ylin ayni ayina goére ftoketici fiyatlan
enflasyonunda gdézlenen dusUs egdilimi, 2009 yilinin ilk yansindaki ekonomik tedbir paketlerinin
de eftkisiyle, Mayis 2009'dan ifibaren yaklasik %5 seviyesinde seyreden yatay bir sGrece
dénUsmistir. $6z konusu ddnemde uygulanan OTV ve KDV indirimleri enflasyon oranlarnndaki
dUsUs sUrecini desteklemistir. Ancak, vergi indirimlerinin etkisinin sona ermesi ve 1Imli talep
arhisiyla birlikte, tUketici ve Uretici fiyatlannda goérilen aylik artislar neficesinde yillik enflasyon
oranlarinda Ekim 2009'dan itibaren tekrar yukarn yoénlU bir egilim gdzlenmistir. Nitekim Subat
2010 ifibaryla yillik tUketici ve Uretici enflasyonlari sirasiyla %10,13’e ve %6,8’e yUkselmistir.

Enflasyon ve Faiz Oranlari
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Yillk enflasyondaki bu arfis egiliminde gida fiyatlanndaki yUkselis ve onceki yilin ayni
dénemindeki dusuk enerji ve giyim fiyatlan etkili olmustur. Bu nedenle, bir baz efkisi s6z
konusudur ve enflasyondaki bu yUkselisin gecici olabilecedine isaret etmektedir. Diger taraftan
gectigimiz yil uygulanan vergi indirimleri ve baz etkileri nedeniyle, enflasyonun dnimuizdeki
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aylarda da artfislar gésterecedi beklenmektedir. Bununla birlikte, yUkselislerin gecici olacagi ve
ekonomik ortamda bir enflasyon riskine yol agmayacagdi tahmin edilmektedir.

ic talepteki ve enflasyondaki yavaslama ve hatta gerilemeler, 2008 yilinda yapilan artislarla
%16,75'e kadar yUkseltien Merkez Bankasi politika faiz oraninin, 20 Kasim 2009 itibanyla %6,5'e
kadar cekilmesine olanak saglamistir. 2009'un ikinci yarsindan itibaren gérilen ekonomik
faaliyetteki Imli toparlanma streci, gecici oldugu diUsunilen fiyatlarin hafif yUkselme edilimi ve
issizlik oranin genel seyri, ekonomide kaynak kullaniminin bir sire daha zayif olabilecedini
go6stermektedir. Bu nedenle, séz konusu politika faiz orani 16 Subat 2010 tarihi ifibarnyla sabit
futulmustur. Kiresel sorunlarn heniz sona ermemesi, iktisadi canliigin kriz dncesi potansiyeline
ulasmamasi gibi nedenlerle faiz oranlarinin bir sGre daha yatay seyir izliemesi beklenmektedir.
Ancak, ekonomik istikran zedeleyecek bir enflasyon gérunUmu ortaya ¢ikarsa, faiz oranlarinin
degismesi yeniden gindeme gelebilecektir.

Mevcut kiresel ve yurtici ekonomik kosullar, politika faiz oraniyla birlikte, ic borclanma ihale
faiz oranlarinda da hizll dUsUslere olanak saglamaktadir. Yavaslayan ekonomik faaliyetler ve
devam eden belirsizlikler ortaminda, yatinmcilarin devlet ic borclanma senetlerine olan talebi
gUclU seyretmektedir. Bircok Ulkenin dnemli borc sorunu yasamasi ve Ulke notlarinin dismesinin
aksine Turkiye'nin Ulke nofunun artmasi, séz konusu talebin devam etmesinde belirleyici
olmaktadir. Ote yandan, politika faiz oranlannin gelisimine karsin tiketici ve mevduat faiz
oranlarindaki gerileme daha sinirli kalmaktadir. Mevduatin kisa vadeli ve birincil fon kaynagi
olmasi, kredi islemlerindeki kamusal yukler ve devam eden belirsizlikler nedeniyle, s6z konusu
finansal UrGnlerin faiz oranlarn asagdr yonlU olmakla birlikte belirli bir katilik tasimaktadir.

2009 yilinda kiresel krizin kamunun mali dengesinde meydana getirdigi en 6nemli degisiklik,
genisletici maliye politikalarina olan zorunlu yoénelistir. Bu nedenle, kUresel krizin olumsuz etkilerini
hafifletmeye yonelik alinan mali tedbirler 2009 bUtce dengesini olumsuz etkilemistir. Bu cercevede,
2009 déneminde butce giderleri bir dnceki yila gére %17,7 yUkselirken bUtce gelileri sadece %2,6
artmis, bunun sonucunda 10,3 milyar TL olarak éngdrilen butce acigi 52,2 milyar TL'ye ulasmistir.
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Kaynak: Maliye Bakanligi, DPT.
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Mali Kural Uygulamasina Gegis ve Makroekonomik/Finansal istikrar

KUresel kredi krizi sonucunda ortaya c¢ikan makroekonomik istikrarsizliklar, basta G-20 Ulkeleri olmak
Uzere tUm dUnyada ekonomik dengelerin bozulmasina yol acmistir. Krizin tetfiklendigi Ulkelere gére daha
sinifi olmakla birlikte, kUresel kriz TUrkiye ekonomisini ticaret, finansman ve beklenti kanallanndan
etkilemistir. Ihracat performansinin dismesi, net sermaye cikisi, dis finansmana erisim gUcligo,
belirsizliklerin artmasi, ic ve dis talepteki dUsUs neticesinde gdrllen ekonomik daralmaya bagl issizlik
oraninin artmasl gibi olumsuz gelismeler tezahUr etmistir. Bankacilik sektérinin saglam yapisiyla
etkilenmedigi bu dénemde, cari agik ve dis bor¢ stoku olumlu etkilenirken, emtia fiyatlan ve daralan
talep dUsUsine bagl olarak fiyat genel seviyesinde gdrllen dUsUsler diger pozitif gelismeler olarak
ortaya cikmigtir.

Ancak tUm dinyada oldugu gibi kiresel kriz kamu maliyesi performansini negatif yénde etkilemistir. Reel
sektorl desteklemeye ydnelik uygulanan vergi indirimleri ve azalan ekonomik aktiviteye bagl olarak
vergi gelifleri bUtge tahminlerinin altinda kalmistir.  Ayrica, krizin etkilerini azaltmak amaciyla baz
harcama kalemlerinde ilave artislar yapiimistir. Ekonomik aktivitedeki daralma sonucu sosyal gUvenlik
sisteminin prim tahsilét hedeflerin altinda kalmis ve sosyal gUvenlik sisteminin aciginda belirgin bir artis
yasanmistir. Bu gelismeler sonucu bUtce acidi, borg yUkU ve Hazinenin ic bor¢ ¢cevirme orani 6ngdrilen
dUzeyin UstUnde artis gostermistir. Bozulan dengeleri yeniden tesis etmek, glven ortamini artirma ve
makroekonomik istikrar daha da guclendirmek amaciyla yeni reformlar yapilmasi gondeme gelmistir.
Bu kapsamda hazirlanan ve 2010-2012 dénemini kapsayan Orta Vadeli Programin (OVP) temel amaci,
ekonominin yeniden sUrdUrUlebilir bUyUme ddénemine girmesini saglamaktr. OVP  kapsaminda
yapilacak en 6nemli reformlardan bir tanesi Mali Kural uygulamasina gegis olacaktir. 2011 yili bitge
déneminden ifibaren kamu mali yonetimi, belirenen mali kural ile uyumlu olarak yUrdtilecektir. Mali
Kuralin form0lU ve aciklamasi asagida ifade edilmektedir.

Aa= y(a.i-a*)+k (b-b*)

Aa: kamu agigindaki uyarlama / GSYH

a.1: bir dnceki yil gerceklesen kamu agigi / GSYH

a*: orta-uzun vadede hedeflenen kamu acgigi / GSYH

b: GSYH reel blyUme hizi

b*: GSYH reel bUyUme hizinin uzun dénemli ortalamasi

y: kamu acgiginin orta-uzun vadeli hedefine yakinsama hiz katsayisi

k: dénguUsel (konjonktUrel) etkiyi yansitma katsayisi

(y ve k <0 olup, Aa'nin negatif olmasi kamu agigindaki azalmayi gésterir)
Mali kural gercevesinde, orta-uzun vadede kamu aciginin milli gelire oraninin, sUrdUrGlebilir bir borg
yapisi ile uyumlu bir dizeyde gerceklesmesi hedeflenecektir. Kaomu aciginda yapilacak uyarlamayi
belirlerken, bir dnceki yil gerceklesen acigin orta-uzun vadeli hedefin ne kadar uzaginda oldugu dikkate
alinacaktir. Kamu acigindaki uyarlamayi belilerken dikkate alinacak diger bir faktdr, konjonktUrin
etkisidir. Kaomu acigindaki uyarlama bUyUmenin uzun dénem ortalamasinin Uzerinde oldugu yillarda
daha yUksek, altinda oldugu yillarda ise daha dUsUk olacaktir.

1980'li yillarda nispeten gevsek ve kuralsiz olan maliye politikasi, 1990'l yillardan baslayarak ginimUize
kadar getirilen dizenlemelerle daha disiplinli bir géronim kazanmistir. Fonlarin bitce icine alinmasi,
Merkez Bankasi kredilerine getirilen sinlamalar, faiz disi denge yaklasiminin benimsenmesi, kamu
bankalarnnin gérev zararlannin engellenmesi, 5018 sayill Kamu Mali Yonetim ve Kontrol Kanunu ile
gUindeme gelen duzenlemeler, kamu mali ydnetiminde AB uygulamalan ile uyumlu bir mali yénetim
anlayisinin yerlesmesini saglamistir. Ayrica 2001 krizini takiben IMF anlasmasi ile faiz disi denge kavrami
maliye politikasinin dnemli bir araci olmus ve finansal piyasalar tarafindan referans gdsterge olarak
kabul edilmistir. Sonuc olarak, mali kurallann fitizikle uygulandigr dénemlerde, &zellikle kiresel finansal
kriz &ncesi olan 2003-2007 déneminde, Turkiye'nin makroekonomik, dolayisiyla finansal istikrari,
fevkalade olumlu etkilenmistir. Bu dénemde gorulen yillik ortalama %6,9'luk ekonomik bUyUime hizi ve
finansal sistemin muadil ekonomilere gére ¢ok daha hizli bUyUmesi mali kuralin ¢apa olarak
kullanimasinin  faydalanni  géstermektedir. KUresel kriz sebebiyle, zorunlu olarak gevseyen mali
politikalann, yukarda bahsedilen acik bir kural olarak yeniden tanimlanmasi makroekonomik ve finansal
istikran daha da guUclendirecektir. Mali kuralin  seffafig artirmak suretiyle ekonomik aktdrlerin
bekleyislerini olumlu etkileyerek belirsizligi azaltmasi beklenmektedir. Azalan belirsizlikle, bankacilik
sektéruonUn daha saglikli ve istikrarll bUyUyecegdi Sngorilmektedir.

Kaynak: Orta Vadeli Program 2010-2012, 16 Eyl0l 2009 tarih ve 27351 sayil MUkerrer Resmi Gazete.
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Faiz disi denge kalemi, 986 milyon TL fazla vermesine ragmen, édngdrilen faiz digi fazlasi olan 47,1
milyar TL'den %97 oraninda sapmistir. BUtce gider kalemleri icerisinde cari transferler, énceki yilin
ayni dénemine gére en hizll bUyUyen gider kalemidir. Ayni dénemde, faiz giderlerindeki artis ise
dUsen faiz oranlarinin da etkisiyle kismen hiz kesmistir. Gelir kalemleri incelendiginde, vergi gelirlerinin
bir dnceki yilin ayni dénemine gdre sadece %2,6 arthgr gdzlemlenmektedir. Bu dénemde gelir ile
kurumilar vergisi toplami sadece %3,1 artmis, ithalde alinan KDV ise %12,8 azalmistr.

Borg Stoku, Borglanma Geregi ve GSYH'ye Oranlar
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Kaynak: Hazine, DPT. GT: Gerceklesme Tahmini, P: Program

KUresel krizin yurtici efkilerin sinrlanmasina yénelik uygulamaya konulan tedbirler, TUrkiye'nin de
kamu bor¢c stokunda mutedil artisa yol acmistr. Ancak, bor¢ stokunun milli gelire oranina
bakildiginda, AB tanimli bor¢ stokunun GSYH'ye oranindaki yaklasik dokuz puanlik artis krizin merkez
Ulkelerine gdre epey dustk bir dUzeyi ifade etmektedir. Nitekim bu arfisa ragmen, borg stokunun
milli gelire orani, Maastricht Kriterlerinin oldukca alfiindadir. Bu gelismelere paralel bir bicimde 2009
ylinda Genel Devlet Borclanma Geregi artarken, 2010 yilinda bu edilimin tersine ddénmesi
6ngorllmektedir.

Temel strateji olarak bUyUk &lcUde TL cinsinden ve sabit faizli araglara dayall olusturulan ic
borc stoku, Aralik 2009 itibaryla 219,2 milyar dolara ulasmistir. S6z konusu dénemde, i¢ borc
stokunun alicilarina gére dagiimi %18,5 ile kamu ve %81,5 ile piyasadir. Ayni dénemde, i¢ borg
stokunun %94,9'u nakden satilan senetlerden olusmakta olup, bu bUyUklIigin %85,4'0 tahvil,
%5,1'1 ise bonodur. Ote yandan, ic borc stokunun reel faizinde, Mart 2009'dan itibaren bir
dUsUs kaydedilmistir.

Borg Stoklar, i¢ Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM
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S&z konusu dUsuUs Aralik 2009 itibanyla tarinsel en dusUk seviyesine inmis bulunmaktadir. Ayrica,
son birka¢ aydir ic bor¢ stokunun agirlikll ortalama vadesinde 25 ay civarinda yatay yonlU bir
seyir izienmektedir. Reel faizin gerilemesi ve ortalama vadenin énceki yillara gére uzun olmasi,
TUrkiye'nin kredibilitesini yUkseltmekte olup Ulke notunun iyilesmesine katkida bulunmaktadir.

Ote yandan, dis borcun gelisimini inceledigimizde EylUl 2009'da, 273,5 milyar dolar dizeyinde
gerceklesen toplam brUt dis bor¢c stokunun %42,8'ini &zel kesime ait finansal olmayan
kuruluslann (kisa ve uzun vadeli) borclarinin olusturdugu goériGlmektedir. S6z konusu oran vyillar
icinde artis egiliminde olup, reel kesimin kuresel kredi piyasasini daha ¢ok kullanir hale geldigini
go6stermektedir. Finansal olmayan 6zel kuruluslann, &zel kesimin kisa vadeli borclar icindeki
payl %48,9, uzun vadeli borclarn icindeki payi ise %27,8'dir.

Briit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  Eyl.og
Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 1,9
Ozel/Toplam 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,3 16,1
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 48,1 51,1
Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 51,9 48,9
Uzun Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,3 33,6
Ozel[Toplam 22,5 209 229 297 395 487 50,5 483
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 34,6 29,3 27,8
Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 83,6 82,4 76,7 68,2 65,2 65,4 70,7 72,2
Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam Borg 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 42,8
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 56,2 47,3 41,2 35,0 39,0 37,5 37,3 -

Kaynak: TCMB

ic ve dis pazarlardaki talep dUststinin efkileri, dis ficaret verilerine yansmaya devam etmistir. Aralik
2009'da bir énceki yiin ayni ayina goére ihracat %30,3 artarak 10 milyar dolar, ithalat ise %31,4
artarak 14,9 milyar dolar gerceklesmistir. Ocak-Aralk 2009 ifibanyla bir énceki yila gbre ihracat
%22,6, ithalat ise %30,3 azalmis, inracatin ithalatt karslama orani ise %72,6 oraninda gerceklesmistir.
S6z konusu dénemde AB Ulkelerine yapilan ihracat %34,8 daralmistir. Euro Alaninda ekonomik
foparlanmanin yavas olmasi nedeniyle, Turkiye'nin ihracat performansi olumsuz etkilenmeye
devam etmektedir.

ihracat, ithalat, ihracat Dengesi ve ihracatin ithalah Karsilama Orani
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Kaynak: TUIK

Onceki dénemlerde makroekonomik istikrar acisindan temel bir risk unsuru olarak algilanan
cari agigin ekonomi Uzerindeki baskisi, nispeten distk seyreden enerji fiyatlarnin da etkisiyle
azalmis ve 2009 yiinda 2008'e gore kiyaslandiginda, cari acik %67 azalarak 13,8 milyar dolara
inmistir.
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Secilmis Odemeler Dengesi Kalemleri ve Cari Agik/GSYH Orani
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Kaynak: TCMB

Ocak-Aralik 2009 déneminde, yurtdisi yerlesiklerin yurt icinde yaptiklian net yatinmlar, %58,4
azalisla 7,5 milyar dolar olmustur. Portfdy yatinmlarina bakildiginda, 2009 yilinda yurtdisi yerlesik
kisiler hisse senedi piyasasinda 2,8 milyar dolar net alm yapmislardir. Ote yandan, devlet ic
borclanma senetleri piyasasinda yurtdisi yerlesiklerce Aralik 2009'da 1,1 milyar dolar tutarinda
net satim gerceklesmistir.

1.2.2  Sirketler Kesimi Gelismeleri

Makroekonomik istikrarin temel sacayaklarindan birini de sirketler kesimi olusturmaktadir.
Ayrica, reel sektérde sirketler kesiminin bor¢clanma yapisi, finansal kesimi ve &zellikle bankacilik
sektérinu etkilemektedir.

Sirket bildngolarina yoénelik olarak en son 2008 yili verileri mevcuttur. Sirketler kesimi toplu
bildncosunun akfif yapisi incelendiginde 2000 vyili sonrasinda belirgin - bir degisiklik
g6zlenmemektedir. 2008 yili itibaryla toplam akfiflerin %51,4'G dénen varliklardan, %48,6's1 ise
duran varliklardan olusmaktadir. Dénen varliklar icerisindeki en agirlkh  bilesenler ficari
alacaklar (foplam aktif icinde %18,3) ve stok kalemleridir (foplam akfif icinde %12,4). Benzer
bicimde duran varliklar icerisinde en 6nemli kalemler maddi (%25,1)ve mali (%16,1) duran
varlklardir.

Reel Kesim $irketlerin Secilmis Bilangco Kalemleri

Milyon TL 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bankalar 5.141 9.995 13.824 15.367 16.437 22.484 32434 33.743 49.336
Menkul Kiymetler 3.669 4.176 6.606 8.627 5.659 2.438 2.837 3.403 4.011
Maddi Duran Varliklar 26.079 44.275 65.873 78.049 101.631 106.192 133.105 154.358 179.356
Mali Duran Varliklar 6.976 15.272  22.078 28.415 55.682 62.028 89.243 101.355 115.376

Toplam Aktif 87.499 145.065 209.570 253.062 344.803 381.411 527.492 599.869  715.713
Banka Kredileri 20.133  36.315  45.925 46.366 46.826 55.696 93.650 101.086 149.464
Finansal Kir. i§l. Borg. 2.046 5.384 7.537 5.417 1.381 1.699 4.094 5.509 8.552
Gikanlmig Tahvil ve Bono [ 1 o 2 o [¢} 20 20 0
Cikarilmis Menkul Kiymetler 530 733 465 4.543 0 o] o] 0 0
Diger Finansal Borglar 601 2.400 4.085 4.849 7.789 7.700 11.110 13.276  16.622
Ticari Borglar 14.909 24.943 33.428 39.384 47.415 56.363 79.093 86.910 107.350
Ozkaynaklar 29.317  43.407  74.102 100.900 179.295 193.770 256.747 298.577 319.975

Kaynak: TCMB

Reel kesim sirkeflerinin pasif yapisi incelendiginde ise 2000-2005 déneminde 6zkaynaklarn
toplam icindeki payi artmis, 2006-2008 déneminde ise dalgal bir seyir iziemistir. Ote yandan,
2008 yilinda bir énceki yila goére, toplam yabanci kaynaklarin payinda artis gérGlmektedir.
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Toplam yabanci kaynaklarin agirlikh olarak kisa vadeli (foplam yabanci kaynak icinde %69.4)
oldugu goérilmektedir. Yine 2008 vyili ifibanyla toplam yabanci kaynaklann %37.8'ini banka
kredileri olusturmaktadir.

Reel Kesim Sirketleri Bilango Yapisi
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Kaynak: TCMB

Toplam finansal bor¢lar icinde en bUyUk kalem olan banka kredilerini, diger finansal borg¢lar
takip etmektedir. Daha sonra ki agdirlikli kalem finansal kiralama islemlerinden borclar
olusturmaktadir. Finansal borclarin yani sira sirketler kesimininde &nemli bir yabanci kaynak,
tiacri borclardir. Ticari bor¢larn toplam aktife orani 2000-2008 déneminde %17-13,8 araliginda
bir seyir arz etmistir.

Banka kredilerinin foplam aktifler igcindeki payina bakildiginda, 2001 yilinda %25 olan séz
konusu oranin asagl yonlU oldugu ve 2004 yiinda %13,6'ya kadar indigi, bu yildan sonra ise
tekrar artis egilimine girerek 2008 yili itibanyla tekrar %20,9’a yUkseldigi gérbimektedir.

Reel Kesim Sirketleri Pasif Gostergeleri
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Kaynak: TCMB

Sirketlerin pasif yapisi icerisinde 2008 yili itibanyla %55,3 paya sahip olan foplam yabanci
kaynaklarnn kompozisyonuna bakildiginda, kisa vadeli yabanci kaynaklarin agirlikli bir gérinim
arz ettigi gdrllmektedir. 2000-2008 ddnemi icin incelendiginde uzun vadeli yabanci
kaynaklann payl %25-%30 araliginda bir seyir arz etmistir. Ancak 2001 ve 2002 yill bor¢clanma
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imkdnlanndaki artig ile uzun vadeli yabanci kaynaklann géreli olarak artis sagladidr yillar olarak
g6ze carpmaktadir.

Reel Kesim Sirketleri Aktif Kalitesi Gostergeleri
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Kaynak: TCMB

Sirketler kesimi aktif kalitesi gdstergelerine bakildiginda toplam alacaklarn aktife oraninin
tarihsel olarak yatay bir seyir izledigi gbrilmektedir. Ancak, ticari ve diger sUpheli alacaklarin
toplam aktife ve toplam alacaklara oranini sirasiyla 2003 ve 2004 yillarinda zirve yapmistir. Bu
dénemden sonra yeniden bir dUsUs arz etmis ve yatay bir gérinUme kavusmustur. Buna
paralel bir bicimde karsiliklarn sipheli alacaklara oraninda da bir artis yasanmustir.

Reel Kesim Sirketleri Borclanma/Kaldirag Gostergeleri!
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Kaynak: BDDK, HM, TCMB

Yabanci kaynaklarin aktife oranina bakildiginda benzer bir egilim olmakla birlikte daha ihmii bir
seyir izlenmektedir. 2000 yiinda %66,6 olan Toplam Yabanci Kaynaklar / Aktif orani, 2004 yilinda
%48'e kadar gerilemis ve daha sonra yeniden artarak 2008 yilinda %55,3'e ulasmigtir. Yabanci
kaynaklarn 6zkaynaklara orani 2001-2004 doéneminde hizli bir dusUs godstermis, 2005'ten
ifibaren ise Iiml bir artis kaydetmistir. Benzer bir edilimi banka kredileri/6zkaynak ve banka
kredileri/akfif rasyolannda da gérmek mUmkindur. Toplam yabanci kaynaklar icerisinde kisa
vadeli kaynaklarnin payi ise, 2004 yiinda ulastgl %74,6 olan dUzeyinden 2008 yilinda %69.4'e
geriledigi gérUimektedir.

! Yurtici borglar kalemine Finansal Kiralama ve Faktoring islemlerinden dogan borglar dahil edilmistir. Yurtdisi borglar
kalemi, HM tarafindan agiklanan finansal olmayan sirketlerin borglarn olup, 2009 yili 3. Ceyrek itibanyla hesaplamaya déhil
edilmistir. Uzun ve kisa vadeli yabanci kaynaklarn toplam aktiflere orani TCMB “Sektér BilGngolan™ yayinindan alinmustir.
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Reel Kesim Sirketleri Karlihk Gostergeleri
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Kaynak: TCMB

Sirketler kesimi aktif gefirisi (dénem kén/toplam aktif) 2008 vyilinda %2,3 oraninda
gerceklesmistir. Bu dénemde 06zkaynak getirisi (donem kari/toplam 6zkaynak) ise %5,1
dUzeyindedir. Bu oranlar bankaclilik sektér ile kiyaslandiginda gérece dusuktir. Diger taraftan
sirketler kesiminin faaliyet giderlerinin faaliyet gelirlerine orani%60’'lar civarinda yatay bir seyir
izlerken, faaliyet kaninin faaliyet disi kéra orani genel olarak bir yUkselme egilimi arz etmektedir.

Makro ekonomik istikrar agisindan yakindan takip edilmekte olan finansal kesim disindaki
sirketler kesiminin net doviz pozisyonu, Eylul 2009 itibariyla da acik vermeye devam etmektedir.
Bununla birlikte, yurtdisindan saglanan toplam 93,7 milyar dolar tutarnndaki kredinin sadece 0,8
milyar dolan kisa vadelidir. Finansal kesim disindaki sirketler kesiminin déviz varliklarinin
yUkUmlUlUklerine orani 2003 yilinda %59.6 iken, EylUl 2009 itibanyla %52,7'ye inmistir. S6z konusu
firmalarn déviz varliklan arasinda en dnemli kalem olan mevduatin nakdi kredilere orani ise
%42,5'1ir.

Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin D6viz Varlik ve YUkUmlilukleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.o9 Eylog
Varlklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 81,4 77,8 80,1 82,2
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,0 58,6 60,1
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6 0,8 0,8
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 8,3 8,6 8,9
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 1,7 1,8 12,2 12,3
Yiikiimliliikler 50,7 58,8 72,2 100,3 139,3 160,9 151,6 152,9  156,0
Nakdi Krediler 44,2 49,4 61,2 88,6 124,8 146,2 138,1 139,1 141,5
Yurtiginden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 43,5 43,8 47,7
Kisa Vadeli D6viz Kredileri 0 [ [ [ 14,4 15,9 14,9 14,7 14,9
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,8 53,8 78,5 98,1 94,6 95,3 93,7
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 1,1 0,9 0,8
ithalat Borglari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,7 13,4 13,8 14,6
Doviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -26,8 -37,7 -63,2 -79,5 -73,8 -72,8  -73,9

Kaynak: TCMB

Genel ekonomik ortam, sirketlerin mali yapisi ve borc ddeyebilme kapasitesi Uzerinde etki
yaratabilmektedir. Bu cercevede, sirketler kesiminin diger risk gostergesi yurtdisindan saglanan
ve vadesinin dolmasina 1 seneden az kalan borglarin, mevcut ekonomik konjonktUrde geri
6denmesinde yasanabilecek muhtemel risklerdir.
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Ozel Sektériin (Bankalar Harig) Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun Vade Dagilimi

5010 1yila

kadar

Milyon ABD Dolari Oca. Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara. toplam
Uzun Vadeli 3.086 1.900  3.051 2.202 3.051 3.114 2.275 1786 2.089 1536 2.809 2.828 29.727
Bank. Disi Fin. Kur. 501 229 636 329 304 297 403 403 348 298 220 353 4.321
Finansal Olmayan 2.585 1.671 2.415 1873 2.747 2.817 1.872 1.383 1.741 1.238 2.589 2.475 25.406
Kisa Vadeli(*) 208 95 107 91 63 100 68 57 45 52 70 66 1.022
Bank. Disi Fin. Kur. 72 26 31 31 34 15 19 22 17 17 17 9 310
Finansal Olmayan 136 69 76 60 29 85 49 35 28 35 53 57 712
Toplam 3.294 1.995 3.158  2.293 3114 3.214 2.343 1843 2.134  1.588 2.879 2.894 30.749

Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler harig.

Bununla birlikte s6z konusu rakamin 2009 yili Aralik ayi itibarnyla énceki ceyrege gére azaldidi
sOylenebilir. TCMB istatistiklerine gore, dzel sektérin Ocak-Haziran 2010 déneminde toplam 17
milyar dolarlik bor¢ geri ddemesi s6z konusudur.

1.2.3 Hanehalki Kesimi Gelismeleri

Makroekonomik istikrar acisindan hanehalki ve sirketler kesiminin mali durumunun ve borg
6deyebilme kapasitesinin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu cercevede hanehalkinin varlik
ve yukUmlUlUkleri incelendiginde, hanehalki toplam varliklarinin ve yokUmlolUklerinin bUyUmeye
devam ettigi gérilmektedir. 2009 yilsonu itibarnyla hanehalki yGkOmlUlUklerinin varliklara orani
énceki ceyrege gore 1,1 puan artis gdstererek %29,6 olarak gerceklesmistir.

Bu oranin, ABD veya AB Ulkeleri ile karsilastnldiginda dustk seviyede oldugu, dolayisiyla
hanehalkinin borclanma oraninin cok yuUksek bir seviyede olmadigi ve yénetilebilir dizeyde
oldugu dusUnUlmektedir. Bu baglamda, 2009 yilsonu itibaryla hanehalki bilancosu analiz
edildiginde, bankalann maruz kaldigr kredi riskinin  artmasina sebep olabilecek somut
gostergeler bulunmamaktadir.

Hanehalki Finansal Varlik ve Yokimlilukler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 6,9 7,7 8,7 9,1
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 14,0 18,6 23,0 24,5
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 20,7 17,7 14,8 13,0
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 300,0 303,9 310,1 321,1
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 31,9 32,1 34,8 34,3
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 373,5 380,0 391,4 402,0
Yiikiimlilikler
Tlketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 85,2 88,8 91,7 97,4
Kre. Kart. Borg Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 14,2 16,0 17,4 19,1
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,7
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - - 0,5 0,9 1,0 0,9 0,8 0,8 0,7
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 101,8 107,2 11,5 18,9
Yukamldlikler/Varhiklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 27,3 28,2 28,5 29,6
Birey. Kred./ Ozel Nihai Tiik. Harc. (%) 2,5 4,5 8,4 11,2 13,2 15,5 15,4 16,2 16,6

2005, 2006 ve 2007 yili verileri bankalar, katiim bankalarn ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere iliskin
tahsili gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti borg bakiyeleriile tahsili gecikmis kredi karti alacaklarini icermektedir. Kredi tutarlar, tahsili gecikmis
alacaklan da iceren brUt rakamlardir. Kredi karti borg bakiyesi, taksitli kredi karfi bor¢ bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan
olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK

Hanehalkina dayal kredi riskinin analizinde gérilen olumsuz gelisme ise issizik oraninda
yasanan yUkselistir. 2008 yilina gdre 2009 yilinda kriz ile birlikte issizlik oranlarnda gérUlen artis,
hanehalkinin  gelirlerini  azaltmakta, borclarini  &édeyebiime kapasitesi Uzerinde baski
olusturmakta ve bankalarin TGA'sinin artmasinda dnemli bir etken haline gelmektedir.
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Hanehalki Géstergeleri ve Milli Gelire Oranlar
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Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, MKK, HM, TUIK

1.2.4 Emlak Piyasasi Gelismeleri

Emlak piyasasinda ve ozellikle konut piyasasinda fiyatlann seyri, kiresel krizle birlikte daha da
énem kazanmigstir. Bu husus 6zellikle gelismis ekonomilerdeki hanehalki varlik ve yOkomlUlokleri
icerisinde bUyUk yere sahip konut degeri ve konut kredisi yOkUmIUIOGUNnUN izlenmesinde éne
cikmaktadir. TUrkiye'de finansal derinlesmenin bir unsuru olarak zaman icerisinde bu alanin
gelistigi gérllmektedir. HenUz konut fiyat dalgalanmalarinin hanehalki bilancosu Uzerindeki
olasi etkileri gelismis ekonomilerdeki kadar bUyUk olmamakla birlikte, s6z konusu varlik fiyatinin
makrofinansal baglantilar ¢cercevesinde izZlienmesinde ve degerlendirimesinde bUyUk fayda
mulahaza edilmektedir. Nitekim nominal faizlerin dUsmesiyle birlikte son birkag yildir 6zellikle
konut ve konut kredisi talebinde belirgin bir artis gézlenmektedir. Artan kredi talebi nedeniyle
gayrimenkul piyasasindaki gelismelerin bankacilik sektérine potansiyel bir etkisi bulunmaktadir.
TUIK verilerine gére Torkiye'de yaklasik 15 milyon hanehalki bulunmaktadir ve bunlarnn %68,3'0
ev sahibi, %23,9 ise kiraci konumundadir. Kiraci konumunda olan yaklasik 3,6 milyon hanehalki
dnUmuzdeki dénemlerde potansiyel konut kredisi musterisi konumundadir. En cok hanehalkinin
yasadidi istanbul, Ankara, izmir ve Bursa illerinde ev sahibi olma orani Turkiye genelinden dusiuk
oldugundan bu illerdeki konut kredisi pazar dnemili bir biyUme potansiyeli tasimaktadir.

Turkiye Hanehalki Sayisi ve Konut Miilkiyet Dagilimi

Miilkiyet Durumu

Hanehalki Lojmanda Ev Sahibi Degil

2005 Yili Bin Adet Sayist  Ev Sahibi Kiraci Oturan ve Kira Odemeyen Diger  Bilinmeyen
Tirkiye Toplami 15.070 10.291 3.604 310 730 125 9,0
istanbul 2.551 1.477 893 28 132 17 3,3
Ankara 1.018 597 319 38 56 8 0,4
izmir 923 592 250 15 59 7 0,3
Bursa 545 353 144 6 39 3 0,3
Konya 444 325 92 8 16 3 0,2
Diger iller Toplami 9.589 6.947 1.906 216 429 87 4,4

Kaynak: TUIK

NUfus dinamigi, gé¢, kentlesme ve nitelikli konut talebi gibi etmenler nedeniyle insaat sektéri
kriz dénemleri haric sUrekli bUyUyen ve milli gelire katki yapan bir sektérdUr. Sektérin toplam
arzi, yap! degerleri ve maliyetleri konusunda bilgi veren TUIK verileri bu cercevede énem arz
etmektedir. Belediyelerce verilen yapi ruhsatnamesi ve yapi kullanim izinlerine bakildiginda
yeni insaat yapma girisimi ve biten yapilann kullanimi ile ilgili bir fikir edinmek mGmkindur.
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Kullanma Amacina Gére Yapilacak Yeni ve ilave Yapilar

09/08

Yapi Ruhsatina Gére 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 % degisim
Daire (*)

Sayi 202.237 329.774 545.336 597.786 581.029 501.005 508.034 1,4

Yuiz6lgimi (Bin m?) 32.512 51.080 82.298 92.942  89.807 74.341 76.649 3,1

Deger (Milyar TL) 9,7 17,6 31,4 42,5 44,9 42,5 41,6 2,0
Ofis ve Ticaret Binalari

Sayi 3.700 4.711 6.849 6.689 6.296 5.702 5.587 -2,0

Yiiz6lctimi (Bin m?) 4.585 5.890 7.964 11.606  29.966 11.436 8.434 26,2

Deger (Bin TL) 1,4 2,1 3,0 5,4 16,0 6,5 4,6 -29,7
Sanayi Binalan

Sayi 2.061 2.712 3.378 3.067 3.696 2.939 2.729 7,1

Yiiz6lctimi (Bin m?) 4.863 7.325 7.966 8.721  10.609 6.993 4.328 -38,1

Deger (Bin TL) 1,5 2,6 3,0 3,9 5,1 3,9 22 42,0

(*)Bir ve Daha Fazla Daireli ikamet Amacli Binalarda yer alan Daire Sayisidir. Kaynak: TUIK

Bankacllik sektérl acisindan énem arz eden daire, ticaret ve sanayi binalarinin gelisimine
bakildiginda birim deger (deger/metrekare) agisindan goérilen yukselme ediliminin 2008
sonrasinda durdugu gorGimektedir. Yeni ve ilave yapillar icin alinan yapi ruhsatlarina gére ise,
daire sayisi ve yUzoélcUmUinde 2007 yiindan beri belirgin dUsUs gérilmektedir.

Yapi Ruhsatina Gére Yeni ve ilave Yapilanin M2 Degeri, Sayisi ve Yizélgimi
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Kaynak: TUIK

Metrekare
Degeri (TL)

\

2003

2004

2005

2006

Daire

Sanayi

2007
2008

Ofis/Ticaret

2009

Ote yandan, tamamen veya kismen biten yeni ve ilave yapilar icin alinan yapi kullanim izin
belgelerine gére bakildiginda da séz konusu yapilan sayl, yUzdlcUmU ve metre kare

degerlerinde yavaslama egilimi gérGimektedir.

Tamamen veya Kismen Biten Binalar

09/08

Yapi Kullanma izin Belgesine Gére 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 % degisim
Daire (*)

Sayi 162.781 164.734 249.336 294.269 325.255 356.358 398.611 11,9

Yiiz6lgtimi (Bin m?) 23.469  23.295 36.366  42.498 47.068 51.931 58.840 13,3

Deger (Milyar TL) 6,8 7,7 13,2 18,6 22,5 28,9 30,9 6,9
Ofis ve Ticaret Binalari

Sayi 3.454 3.136 5.788 7.550 6.149 8.442 6.901 -18,3

Yuiz6lgimi (Bin m?) 2.853 2.567 5.622 5.802 6.103 7.838 9.153 16,8

Deger (Milyar TL) 0,8 0,9 2,1 2,5 2,9 4,1 4,7 14,0
Sanayi Binalan

Sayi 1.408 1.612 4.555 2.046 2.756 2.360 2.523 6,9

Yuiz6lgimi (Bin m?) 2.561 3.388 5.807 5.441 5.641 5.212 5.108 -2,0

Deger (Milyar TL) 0,8 1,2 2,2 2,4 2,7 2,8 2,6 -5,4

(*)Bir ve Daha Fazla Daireli ikamet Amacli Binalarda yer alan Daire Sayisidir. Kaynak: TUIK
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Kullanim iznine Gére Yeni ve ilave Yapilarnin M2 Degeri, Sayisi ve Yizolgimi
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Kaynak: TUIK

Diger taraftan, TUIK Bina insaat Maliyet Endeksi konut maliyetlerinin gelisimi hakkinda bir fikir
vermektedir. S6z konusu endeksin alt bileseni olan Konut Maliyet Endeksi 2008 yilinin ilk
yarnsinda zirve yapmis, 2009 yilinda ise yatay bir seyir izlemistir. Konut maliyetlerinin yatay bir
seyir izlemesinde malzeme maliyetlerinin dUsmesine ragmen isgilik maliyetlerinin hafif yukan
yonlU olmasi etkili olmaktadir.

Konut insaat Maliyet Endeksi ve Konut Sahslar
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Kaynak: TUIK

Mevcut konutlann satfis sayisi gayrimenkul piyasasinin canliigl hakkinda bir fikir vermektedir.
KUresel krizle birlikte 2008 sonunda azalan satis sayist 2009 yilinin ikinci ¢ceyreginde zirve
yapmistir.

Konut satislarnda dnemli olan temel etken konut fiyatlannin gelisimidir. Bu amagcla yaralanilan
araglardan biri de Reidin  Emlak Endeksidir. YUkselen piyasa ekonomilerindeki emlak
piyasalarina yonelik calisan Reidin, Turkiye'de nUfus yogunlugu bakimindan en bUyUk ve en
cok konut kredisi kullandinlan yedi ilini kapsayan bilesik konut satis ve kira deger endeksleri
hazirlamaktadir. S6z konusu endeksler 2007 Haziran 100 bazlidir ve aylk olarak belirli bir
gecikme ile yayinlanmaktadir.
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Konut Satis Fiyat Endeksi ve Aylik Yizde Degisme
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Kaynak: Reidin

Reidin TUrkiye Bilesik Satilik Konut Fiyat Endeksi (Haz.07=100) Aralk 2009 itibanyla 91,1
seviyesinde gerceklesmistir. Bir dnceki aya gére %0,1 oranin gerileyen konut satis fiyatlannin,
2008 yilsonuna gére ise %3.5 oraninda arthigi gérulmektedir. Endeks, 2010 yilinin ilk iki ayinda
goreli bir artis edilimine girmis ve satilik konut fiyat endeksi TUrkiye genelinde Subat 2010
itibanyla 91,7 olarak gerceklesmistir. Turkiye genelinde bilesik endeksinin Mart 2009 déneminde
en dusUk noktasina ulastigl ve daha sonra goreli bir artis egilimine girdigi gérGlimektedir.

Uc boyUk Il itibanyla incelendiginde ise, 2009 yilinda en hizi artisin izmir'de gerceklestigi,
istanbul ve Ankara’da daha yatay bir seyir oldugu gériimektedir. Nitekim izmir ve Ankara’da
konut fiyat endeksi bir dnceki yilin ayni ayina goére sirasiyla %9 ve %6,4 oraninda artarken,
istanbul’da %0,7 oraninda sinirli bir arhis gerceklesmistir.

Konut Saths Fiyat Endeski ve Aylik Yizde Degisme
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Kaynak: Reidin

Benzer sekilde derlenen kira fiyat endeksine bakildiginda Haziran 2007=100 bazl endeksin Mart
2009 itibanyla 86,7'ye geriledigi daha sonra EylUl 2009'a kadar yuUkseldigi ve Ekim-Kasim
ddneminde de nispi bir dUsUs sergiledidi gérilmektedir. Uc biyUk yerlesim yeri itibanyla kira
endeksinin en yUksek oldugu il olarak Ankara géze ¢carpmaktadir.
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Reidin tarafindan

Metrekare Deger
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derlenen verilerden elde edilen Turkiye geneli metfrekare basina konut
degerleri incelendiginde, 2009 Aralik ayinda 1.028 TL/m?2 olarak gerceklesen satis degerinin
2010 Ocak ve Subat aylarnda arthigr gérilmektedir. Bu dénemde, mefrekare basina kira
degerlerinde bir gerileme s6z konusudur. Bu cercevede satfis degeri / konut degeri orani 2009
Ekim ayindaki 193 dUzeyinden, 2010 Subat ayinda 196'ya yukselmistir.

Gelir idaresi Baskani@i'nin 2008 dénemi gelir vergisi bilgileri incelendiginde gayrimenkul
sermaye iratlarn mukellef sayisi 121.951 kisiye, beyan edilen tutar da 1,9 milyar TL'ye ulasmistir.
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Temel olarak is merkezleri veya alisveris merkezleri gibi ticari gayrimenkullere ve gayrimenkule
dayal projelere yatinm ve bunlardan elde edilen satis ve kira geliri amaclh ortakliklar olan
gayrimenkul yatinm ortakliklarinin TUrkiye sermaye piyasalarindaki gelisimi incelendiginde sirket
sayisinin 2004 sonrasi belirgin bicimde arthigr gdérilmektedir. Nitekim toplam net aktif degeri de
bu dénemde hizla artarak 2002 yilindaki 1 milyar TL dUzeyinden 2009 yiinda 4,7 milyar TL'ye
yUkseldigi gérilmektedir.
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Gayrimenkul Yatrim Ortakliklarn Gostergeleri
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Kaynak: IMKB, SPK

Gayrimenkul piyasasindaki bu gelismelere ek olarak GSYH icerisinde insaat sektérinun katma deger
gelisimine bakildiginda yeni milli gelir serisinde bu sektérin payinin 1998 yilinda %5,8 olan dUzeyinden
2008 yilinda %4,9'a geriledigi goérilmektedir. 20092 yilinda bu oran %3,9 olarak gerceklesmistir.
Sektérin katma deger artis hizi incelendidinde, 1998 yili fiyatlanyla GSYH verilerine gére 2005 yilinin
son ceyreginden itibaren belirgin bir gerleme goérilmektedir. Bu egilim, 2009 yilinin ikinci yarinsa
kadar devam etmis ancak 2009 U¢cUncU ve dérdincU ceyredinde goreli bir iyUkseliskaydedilmistir.

insaat Sektdri Katma Deger Gelismeleri
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Kaynak: TUIK
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2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER
2.1 Genel Gorinim

Finansal sektérde yer alan kuruluslar faaliyet alanlanna goére siniflandinidiginda, en fazla
kurulusun, menkul kiymet araciiginda oldugu; bu kuruluslan, faktoring ve sigortacilik faaliyeti
yapan kuruluslann izledigi gérUimektedir. Finansal kesimde en fazla istihdam bankacilik sektdri
tarafindan yarafilmaktadir. Sigortacilk ve menkul kiymet araci kuruluslar yUksek istihdam yaratan
diger faaliyet alanlandir.

Finans Sektori Faaliyet Gostergeleri
Kurulus Sayisi Personel Sayisi Sube Sayisi

2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009

Bankalar 50 49 49 167.760 182.667 184.216 8.122 9.304 9.581
Finansal Kiralama 65 50 47 1.557 1.427 1.280 10 18 18
Faktoring 85 81 78 2.912 3.009 2.927 16 20 26
Tlketici Finansmani 9 10 10 474 544 512 3 3 1
Varlik Yénetimi (1) 5 5 6 153
Sigortacilik (2) 61 62 55 15.138 16.069  15.538 16.011 13.250  26.402
Bireysel Emeklilik 10 12 13 6.265 6.446 5.922 2.280
Reastirans (1) 2 2 1 201 203 210
Diger Sigortacilik 49 48 41 8.672 9.420 9.406 24.122
Menk. Kiym. Araci Kuruluslari (2) (3) (4) 99 104 103 5.860 5.102 4.697 234 185 156
Menk. Kiym. Yatirim Ort. (5) 33 34 33 34 1
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari (6) 13 14 14 84 1
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari (1) (7) 2 2 2 32
Toplam 422 411 397 193.701 208.818 209.473 24.396 22.780  36.186

Kaynan: BDDK, HM, SPK, TSPAKB.

(1) Sube seklinde bir organizayon bulunmamaktadir.(2)Sube sayisi olarak tfoplam acente sayisi kullaniimustir.(3) 2009 yil EylGl ayr verisidir. (4)Bankalar
hari¢c TSPAKB Uyelerini gdstermektedir (5)Bankalarn istiraki olan konsolidasyon kapsamindaki 8 kurulusa ait personel ve sube verisidir. (6) Bankalarn
istiraki olan konsolidasyon kapsamindaki 5 kurulusa ait personel ve sube verisidir.(7)Bankalann istiraki olan konsolidasyon kapsamindaki 2 kurulusa ait
personel verisidir

Finans sektérGnde, musteri sayisi, mevduat, kredi ve sigorfada yogunlasirken, bu kalemleri kredi
kartlan ve emeklilik yatinm fonlari iziemektedir.

Finans Sektérinin Misteri Gorinimu

Bin Adet Gegen Yila Gore % Degisme
2005 2006 2007 2008 2009 2007 2008 2009
Mevduat Hes. Sayisi 82.958 86.131 91.064 91.101 93.681 5,7 0,0 2,8
Katilma Hesabi Sayisi 1.202 1.414 1.623 1.855 2.140 14,8 14,3 15,4
Kredi Misteri Sayisi 29.177 27.712 34.194 38.181 38.260 23,4 1,7 0,2
Kredi Karti Mist. Say. 25.155 25.580 27.658 25.662 25.725 8,1 7,2 0,2
Finansal Kir. Misterileri (Adet) v.y. V.. v.y. 73.577 59.779 v.y. v.y. -18,8
Faktoring Msterileri (Adet) v.y. V.. v.y. 50.228 40.815 v.y. v.y. -18,7
Tiiketici Finansmani Mist. (Adet) Vv.y. V.. v.y. 357.475 229.676 v.y. v.y. -35,8
Sigorta Polige Sayisi 26.177 31.469 34.320 32.922 33.961 9,1 -4,1 3,2
Hayat Disi Polige Sayisi 22.321 27.791 28.687 30.254 31.756 3,2 5,5 5,0
Hayat Police Sayisi 3.856 3.678 5.633 2.668 2.205 53,2 -52,6 17,4
Bireysel Emeklilik S6zlesme Say. 726 1.208 1.600 1.933 2.207 32,5 20,8 14,2
Hisse Sen. Yatirnmci Say. 884 927 940 999 1.000 1,4 6,3 0,1
Yatirim Fon.Yatirnmci Say. 2.960 2.471 2.998 2.939 2.999 21,3 -2,0 2,0
Emeklilik Yat. Fonlari Yatinmci Say.  2.026 2.808 4.385 4.974 5.369 56,2 13,4 7,9

Kaynak: BDDK, HM, TSPAKB, MKK, SPK
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2009 yili sonu itibaryla finansal sektéron akfif bUyUklGgu bir dnceki yila gbre %12 artarak 1.047,6
milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu rakam GSYH'nin %109,9'una karsilik gelmektedir. Bankacilik
sektérU finansal sektdr icinde %80'e varan payini korumus ve gecgen yilsonuna goére %13,8
bUyUmUstUr. Finansal sektérin alt sektérleri icinde, gecen yilsonuna gére faktoring sirketleri
%34,2 ve menkul kiymet yatinm ortakliklar %28,2 ile en hizll bUyUyen faaliyetler olmustur. 2009
yllinda, finansal kiralama sirketleri ve tUketici finansman sirketlerinin toplam aktif dederlerinde
bir dnceki yila gore %14,6 ve %3,1 kicUime meydana gelmistir.

Finans Sektoriniin Aktif BUyukligi

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 % Dag.2009
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 13,5 110,0 10,5
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834,0 79,6
Finansal Kiralama Sirketleri 3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 1,4
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 1,0
Tiiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 0,4
Varlik Yonetim Sirketleri v.y. v.y. V.. V.. v.y. 0,2 0,4 0,4 0,0
Sigorta Sirketleri 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 3,2
Emeklilik Sirketleri o] 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 -

Menk. Kiym. Araci Kur. (1) 1 1,3 1 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 0,5
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklari 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlari 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24 29,6 2,8
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 0,4
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,0
Toplam 310,1 365,0 430,4 560,1 669,0 770,8 935,6 1.047,6 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) EylUI 2009 verisi kullaniimistir.

Finans sektérintn karliigi 2009 yilinda bir dnceki yil sonuna goére artmistir. Finans sektérinde en
fazla kér bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanmakta olup, bankalann finans sekiérinin
kénndaki payr %85'in Uzerinde seyretmektedir. Sigorta sirketlerinin sektér karindaki pay artmig
ve %5 civarina yuUkselmistir. Finans sekiérinde kdr rakamlan genel olarak artma egiliminde
olmakla birlikte gecen yil sonu itibaryla s6z konusu gelismeye uymayan sektérler, sigorta
sicketleri, reastrans sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve faktoring sirketleridir. Ozkaynak ve
aktif karhihlginda 2009 yilinda varlk ydnetim sirketleri en iyi performansi gésteren sektdr olmustur.

Finans Sektorinin Karlihk Gostergeleri

Ozk.Karlihg,% Akt.Karlhhgr, %
(Milyon TL) 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2008 2009
Bankalar 5.965 11.364 14.859 13.422 20.182 15,5 18,2 1,8 2,4
Finansal Kiralama Sirketleri 128 363 348 590 523 19,7 15,4 3,5 3,6
Faktoring Sirketleri 224 491 427 440 331 18,3 13,2 5,6 3,2
Tiiketici Fin. Sirketleri 53 46 47 10 13 2,4 3,3 0,2 0,3
Varlik Yénetim Sirketleri - - -21 -55 24 -73,1 19,1 -14,8 6,8
Sigorta Sirketleri 342 215 625 840 473 1,9 5,4 3,3 1,5
Reasiirans Sirketleri 37 48 73 132 89 19,7 1,4 9,4 5,7
Menk. Kiym. Araci Kur.( 1) 273 188 356 170 247 9,2 12,0 4,0 4,8
Toplam 7-022 12.715 16.714 15.549 21.882 15,2 17,0 2,0 2,4

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB. Ozkaynak karliligi= Dénem kan/Toplam &zkaynaklar; Aktif karliigi: Dénem kar/Toplam akfiffler
(1) Eylul 2009.

2.2 Finansal Piyasalardaki Gelismeler
2.2.1  Para Piyasalar

Acik piyasa, doviz piyasasi ve bankalararasi piyasa gdstergeleri, son yillardaki finansal ve
makroekonomik istikrar ortaminda, kiresel likiditenin de katkisiyla, Tirkiye para piyasalarinin likit
bir seyir izledigine isaret etmektedir. Bir ginlUk acik piyasa islemlerinde, Haziran 2008 dénemi
harig, TCMB ters repo islemleri ile piyasadaki likiditeyi azaltma yonUnde alici iken, 2-14 ginlUk
piyasada, Nisan 2008'den beri net satici konumundadir. TCMB'nin satislannin etkisiyle 2-14
gUnluk repo-ters repo faiz oranlan séz konusu Haziran 2008'den buguine, %15 seviyelerinden
%7'lere gerilemistir.
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Bankalararasi para piyasalarinda ise TCMB, gec likidite penceresi ve gecelik piyasalarda alici
konumunu korumakta, ancak &zellikle Haziran 2008 gibi piyasalarda hareketliligin arthdi
dénemlerde kisith da olsa satis islemleri gerceklestirmektedir. Politika faizlerindeki indirimler ve
piyasalarda likidite sorununun bulunmamasinin etkisiyle, gec¢ likidite penceresi ve gecelik faiz
oranlarinda, EylGl 2008 sonrasi, 10 puani asan dUsUsler gbzlenmektedir.

01.06

Bin TL

04.06

Kaynak: TCMB
Not: Sifir olarak gésterilen degerler piyasada islem olmadigina isaret etmektedir.

Secilmis Bankalararasi Piyasa Gostergeleri
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TCMB nezdindeki d6viz piyasalarinin %90'a yakin bir boluUmUnU TL/D&viz piyasasi islemleri teskil
etmektedir. Piyasanin toplam hacmi, 2,5 milyar TL rakaminin Uzerine ¢ikabilmektedir. Piyasada,
ozellikle dolar kurunun sicradigi dénemlerde (Mayis-Haziran 2006 ve EylUl-Ekim 2008), en yUksek
kur ile en duUsUk kur arasindaki farkta artislar gézlenmektedir. D&viz kurlar, 2009 yili sonu
itibariyla, 2007-2008 dénemlerine gére daha yUksek bir platoya yerlesmis ve reel efektif kur
endeksinin frendindeki artis 2010 yiinda da devam etmektedir.
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Secilmis Doviz Piyasasi Gostergeleri
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Kaynak: TCMB

2.2.2 Sermaye Piyasalar

IMKB, TUrkiye ekonomisinin dinamik yapisini yansitan ve bélgesel anlamda énemli bir role sahip
olan bir borsadrr. Turkiye'de sermaye piyasalarinin yeterince derin olmadigi ve dnemili bir
blyUme potansiyeli tasidigi géz énine alindiginda, IMKB’nin géreli dnemi dnimizdeki yillarda
daha da artacaktir.

IMKB Hisse Senedi/Tahvil Bono Piyasasi Temel Géstergeleri

Milyar TL 2005 2006 2007 2008 2009

Sirket Sayisi 304 316 319 317 315
Toplam Nominal Sermaye 32 41 52 63 70
Toplam Piyasa Degeri 218 230 336 182 351
Hisse Senedi Piyasasi
i§ Glnu Sayisi 254 248 252 251 252
Yilhk i§|em Hacmi 270 324 388 333 475
Yillik islem Miktari 81 92 17 15 201
Ginliik Ortalama islem Hacmi 1,1 1,3 1,5 1,3 1,9
Giinliik Ortalama islem Miktari 0,3 0,4 0,5 0,5 0,8
Sézlesme Sayisi (Bin adet) 43.939 45.489 48.341 45.944 67.402
Fiyat Kazang Orani (%) 17,2 22,0 12,2 5,6 17,9
islem Gérme Orani (%) 124 141 115 183 135
Tahvil ve Bono Piyasasi

Kesin-Alim Satim Pazari islem Hacmi 481 382 364 301 417

Repo, Ters Repo Pazari islem Hacmi 1.860 2.539 2.571 2.935 2.983
Gunlik i§lem Hacmi 11,6 11,6 12,9 13,5 11,1
Kaynak: SPK

2009 vili itibaryla, IMKB kotasyonunda olan sirket sayisi 315 olup, Kurul kaydindaki toplam sirket
sayisinin %57sini- olusturmaktadir. IMKB'de kote olan sirketlerin toplam nominal sermayesi 70
milyar TL iken piyasa degeri 351 milyar TL'dir. S6z konusu piyasa degeri kUresel krizin
gerceklestigi 2008 yili degerinin yaklasik 2 katina ¢cikmigtir. Toplam islem hacmi ise, 2008 yilina
gore %42 artarak 475 milyar TL'ye ulasmistir. GUnlUk islem hacmi ise 2009 sonu ifibanyla 1,9
milyar TL'ye cikmistir. Ote yandan, tahvil ve bono piyasasinda, repo, ters repo pazarn islem
hacminin agiriigr daha fazladir. S&z konusu pazarn islem hacmi, kesin-alim satim pazar islem
hacminin yaklasik 7 kati olup 2,9 trilyon Lira dUzeyindedir.
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Kaynak: SPK, TCMB

IMKB fiyat ve getiri endekslerinin gelisimi ic ve dis soklann IMKB’ye yansidigini géstermektedir.
Ancak, kUresel krizie dUsUs kaydeden IMKB fiyat ve getiri endeksleri Mayis 2009'da basladid
yUkselis edilimini korumaktadir. Fiyat ve getiri acisindan mali endeksin gelisimi ulusal endeksin

Uzerindedir.
Piyasa Degeri (Kapitilizasyonu) ve Fiyat/Kazang Orani

450 o 20
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Kaynak: SPK, Bloomberg

IMKB'de islem gdren banka hisseleri, séz konusu piyasanin gelisiminde ve ilgi gérmesinde
onemli bir isleve sahipftirler. Halihazirda 17 bankanin hisse senetleri borsada islem gdérmektedir
ve genel endekste dnemli bir agiriga sahiptir. Fiyat/kazang orani agisindan bakildiginda, 2008
yilinda kiresel krizle dUsen séz konusu oranin tekrar yukar yénld olmasinda IMKB banka
endeksinin gelisimi belirleyici olmustur. Nitekim, IMKB Banka endeksi islem hacminin iIMKB 100
islem hacmine orani, kiresel krizin etkilerinin belirginlestigi 2008 yili sonunda %70’ler seviyesine
kadar cikmigtir. Dolayisiyla kriz ortfaminda banka hisseleri, bankacilik sektérine olan bir givenin

yansimasi olarak IMKB’de yUksek ilgi gdrmUstir.

iMKB Banka ve IMKB 100 islem Hacimleri
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Kaynak: Bloomberg

Vadeli Islemler Borsasinda 2009 yili ikinci ceyredinden itibaren TL-dolar sézlesmeleri islem hacmi
azalma egilimi gdsterirken olusan uzlasma fiyatlan yatay yonlG bir seyir izliemektedir. Buna
karsilk, avro ve alfin sézlesmelerinde, 2009 Kasim itibarnyla, Ocak 2007-Subat 2010 dénemi igin
en yUksek uzlasma fiyatlan gézlenmistir. 2007 EylGl déneminde borsa sézlesmeleri fiyatlan en
yUksek seviyelerine gelirken, énce avro, sonra dolar uzlasma fiyatlannin en distk seviyelere
gelmesi, iki piyasa arasindaki ters yonlU iliskiyi vurgulamaktadir. Benzer sekilde 2009 Ocak
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ayinda, disik borsa, yUksek dolar ve avro fiyatlar bu vurguyu gUclendirmektedir. islem
hacimleri dikkate alindiginda, 2009 UclncU dénemden baslayarak, borsa sézlesmelerinin
hacim kazandigl, ddviz sézlesmelerinde ise hareketliligin azaldigi gérbimektedir.

Secilmis S6zlesme Tiirleri icin VOB Uzlasma Fiyatlan ve islem Hacimleri

57,6 TL 4,9 Mio TL
iMKB-100 iMKB-100
24,0TL e OMioTL @
73,4 TL 38,6 Mlyr TL
iMKB-30 IMKB-30
30,7TL . 2,4 MivrTL e
1,7TL 4,4 Mlyr TL
Dolar Dolar
12TL o 0,3 Mlyr TL -
2,3TL 96,3 Mio TL
Avio Avro
17TL L 0,2 Mio TL e
57,2TL 147,9 Mio TL
Altin Altin
28,0TL Y 0 Mio TL -
3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 212 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 1212
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Kaynak: VOBAS

Secilmis sézlesmelerin uzlasma fiyatlan vadeleri itibaryla degerlendirildiginde, 2010 Haziran
IMKB-30 fiyatlarinin, 2010 Subat, Nisan ve Aralik fiyatlarindan daha distk bir dizeyde olustugu
ve 2010 Aralik fiyatlannda, Haziran ayina goére belirli bir artis olsa da, 2010 yil sonuna dogru bir
dUsUs egilimi gelistigi anlasiimaktadir. Dolar ve avro uzlasma fiyatlar ise, 2010 yili icerisinde
yukar yénlU bir seyir gdstermektedir.

Uzlasma fiyatlannin bir dnceki fiyatlara gére degdisimi, IMKB-30 ve avro sézlesmelerinde dUsUs,
dolar sdzlesmelerinde ise arts ortaya koymaktadir. Buna gére, 2010 vyili sdzlesmelerinin
fiyatlamalarinda, dolar yukari, avro ve IMKB-30 asadi seklinde beklentiler gelistigi dUsindlebilir.

Vadelerine Gére Uzlagma Fiyatlan ve Bir Onceki Fiyata Gére Yiizde Degisim
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Kaynak: VOBAS
2.3 Bankacilik Sektori Gorinimi
2.3.1 Temel Gostergelerdeki Gelismeler

2008 yilindan beri toplam 49 bankanin bulundugu bankacllik sektérinde, belirli bir yavaslama
gobzlenmekle birlikte, bUyUmenin devam ettigi anlasiimakfadir. 2008 yilindaki arfisin oldukca
gerisinde olsa da, toplam sube sayisi 2009 yilinda bir dnceki yila goére 277 adet artmis ve
sektordeki toplam sube sayisi 9.581'e ulasmistir. 2009 yiindaki personel sayisi artisi, 2008 yilindaki
arfisin oldukca uzaginda olmakla beraber personel sayisi s6z konusu dénemde bir dnceki yila
gore %0,8 artis gdstermistir. 2009 yiinda ATM sayisi ve POS cihaz sayisi sirasiyla, %9,1 ve %8,6
oraninda artarken, infernet bankaciigi musteri sayisi %15,1 oraninda bUyUmuUstir. Internet
bankaciigindaki artis banka acisindan yayginlasan bir dagifiim kanall olma  &zelligini
vurgularken, musteriler acisindan islem kolayligr ve maliyet avantajlarn sunmaktadir.
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Bankacilik Hizmetlerine Erisim Gostergeleri

2008-2009
2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 Degisim
Banka Sayis 51 50 50 49* 49* 49* 49% 49% 0
Kamu Mevduat Bankalari 3 3 3 3 3 3 3 3 o
Ozel Mevduat Bankalari 17 14 12 " 1 1 1 1 )
TMSF Biinyesindeki Bankalar ! 1 1 1 1 1 1 1 o
Kiiresel Sermayeli Mevduat Bankalari (1) 3 5 17 17 17 17 17 17 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 3 3 3 3 3 13 13 13 0
Katilim Bankalari 4 4 4 4 4 4 4 4 o
Sube Saysi 6.568 7-302 8122 9-304 9-344 9-374 9-428 9.581 277
Mevduat Bankalari 6.241 6.904 7:658 8.724 8.758 8.783 8.832 8.968 244
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 35 42 42 44 46 50 46 44 0
Katiim Bankalari 292 356 422 536 540 541 550 569 33

Personel Sayisi 138.724 150.966 167.760 182.667 182.120 182.468 182.226 184.216 1.549

Mevduat Bankalar 127.851 138.599 153.212 166.328 165.768 165.957 165.483 167.074 746

Kalkinma ve Yatirim Bankalari 5126 5.255 5-361 5.307 5279 5.296 5.275 5.340 33
Katilim Bankalari 5.747 7.112 9.187 11.032 11.073 11.215 11.468 11.802 770
ATM Sayisi 14.836 16513 18.795 21.953 22.291 22.733 23284  23.952 1.999
POS Sayisi (Bin Adet) 1141 1.283 1.629 1.886 1.891 1.975 2.007 2.048 162
Intern. Bank.Aktif Miist.Say. (Bin Ad.) 3477 3.368 4274 5169 5-419 5593 5.753 5.949 780

Kaynak: BDDK, BKM,TBB

* Tasfiye sUrecindeki bir banka toplama dahil edilmemistir. (1) Banka sermayesinin %50 ve Uzeri yabancilara ait olan bankalar.

Bankacilik sektérG 2009 yilsonu ifibarnyla gUgli bir sermaye yapisina sahip bulunmaktadir.
KUresel krize ragmen sektérin sermaye yapisina iliskin rasyolarinin yil boyunca artis gdstermesi
sektérin olumsuz ¢cevre kosullarina dayanikliigine ortaya koymustur. Sektérin dzkaynaklarr 2009
yill boyunca artis géstermistir. Toplam kaynaklar icerisinde &zkaynaklarin payi yukselmistir. Yurt
ici talepteki gerileme 2009 yili sGresince kredi talebini olumsuz etkilemis, ézkaynaklardaki artisin
da efkisiyle kredilerin toplam &zkaynaklara orani azalma yénUnde bir trend gdstermistir.
Sektérin artan likiditesi borc 6deyebilirlik kapasitesinin yUksek oldugunu géstermektedir. Kur
riskinin temel gostergesi olarak degerlendirilen yabanci para net genel pozisyonu/&zkaynaklar
orani yasal limitler icinde ve cok sinirli bir bUyUklUkte seyretmeye devam etmektedir. Bilanco
disi islemlerin toplam aktiflere orani 2009 yili boyunca dalgal bir seyir izlemistir. Yilin ilk U¢
ceyreginde artan takipteki alacaklar/brit krediler orani yiin son c¢eyreginde bir &nceki
ceyrege gore degismemistir. Takipteki alacaklar icin ayrilan karsiliklann 2009 yili artmasi olmasi
akftif kalitesi acisindan olumlu olarak degerlendiriimektedir. Sektdérde bireysel kredilerin foplam
krediler icindeki payl %33 civarinda seyretmektedir. 2009 yili bankacilk sektéronUin karlilik
gostergeleri acisindan olumlu bir yil olmus, sektérin %99,8'ini olusturan 46 banka yili kérla
kapatmistir. Aktif ve &zkaynak karliliklan da yil boyunca artmistir. Faiz gelirleri sektdrin
karlihginda énemli bir etken olmustur.
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Bankacilik Sektori Finansal Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 18,9 18,0 18,5 19,2 20,0 20,5
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,6 75,3 77,0 78,5 78,9 79,4 79,6
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yab. Kaynaklar (1) 15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 13,4 11,9 13,0 1,8 12,2 12,7 13,2 13,3
Krediler/Toplam Ozkaynaklar 286,0 367,8 376,6 425,7 399,2 376,4 356,4 354,5
Likidite Gostergesi (2) 51,8 50,3 47,0 34,4 37,2 39,0 41,5 43,0
Yab. Para Net Genel Poz. [Ozkaynaklar -0,2 0,5 -0,3 0,0 0,6 0,5 0,6 0,1
Bilango disi islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 66,3 64,9 70,1 67,5 78,8 69,5
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,6 4,5 4,9 5,3 53
T.G.A. Karsiligi/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 79,9 77,5 79,6 80,4 83,5
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 33,2 32,1 31,8 33,0 33,0 33,3
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 45/51 41/50 46[50 4549 46/49 46/49 46/49 46/49
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,4 99,3 99,9 99,8 99,8 99,8 99,8
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliig (ROE) 10,9 19,2 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2 20,2
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(3) 30,8 26,9 26,7 24,8 25,3 27,9 29,3 30,6
Faiz Giderleri/Toplam Giderler 55,8 65,3 67,1 67,3 66,2 64,4 63,0 60,9
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 176,3 160,9 158,0 156,5 173,8 183,7 189,9 196,1
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,3 72,3 65,5 75,0 73,5 70,7 68,7

(1) Toplam Yabanci YOkUmIUlUkler=Toplam YUkOmiUlUkler-Toplam Ozkaynaklar (2) Likidite Gostergesi = (Nakit Degerler+Bankalardan (Merkez
Bankasi ve Para Piyasalarindan Alacaklar dahil) Alacaklar+Alim Satim Amacl Menkul Degerler+Satimaya Hazir Menkul Degerler+Zorunlu
Karsiliklar)/(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarina Borglar dahil) Borglar) (3) Toplam BrUt Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Dist
Gelirler

BDDK Performans Endeksi (BDDK-PE) 2009 yilinin ilk yansinda artarken ikinci yansinda dosmustir.
Endeks degeri 2009 yilsonu itibaryla, takip edildigi tUm zaman araliginin en yUksek yil sonu
degeridir. Endeks bilesenleri akfif kalitesi disinda gecen yil sonuna gére artis gdstermistir.

e Likidite bileseni yil boyunca artis egiliminde olmustur. 2009 yilsonu ifibanyla likidite bileseni
tarihi en yuUksek seviyesinde bulunmaktadir. YUksek likidite borc &deyebilirlik duzeyinin iyi
oldugunu gostermekle birlikte gelecek dénem karliigr Uzerinde olumsuz etkilerde
bulunabilecektir.

e Sektdrin 6zkaynak diurumunun izlenmesi amaciyla olusturulan 6zkaynak bileseninin baz
ylinin Uzerinde seyrettigi tek dénem, 2009 yilinin ikinci yansi olmustur. Bu baglamda,
sermaye yapisindaki giclenme olumlu olarak degerlendiriimektedir.

e  Kur riski bileseni analiz dénemi boyunca en dUsUk degerinde olmasi kU¢cUk capta bir kur
riski artisina isaret etmektedir. Yiin son ceyreginde kur riski bilesen degerinin 100'e
yakinlasmasi kur riskinin gérece azaldigina isaret etmektedir.

e  Karlilik gdstergesi yilin ikinci yarisinda dismekle birlikte 2009 yili boyunca baz yilinin Uzerinde
seyretmistir.

e Akfif kalitesindeki azalma 2009 yili boyunca devam etmistir. Bilesenin degeri son U¢ yilin en
dUsUk noktasinda olmakla birlikte baz yili degerinin oldukgca Uzerindedir.
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Bankacilik Sektori Performans Endeksi

Oz Kur Aktif %
Dénem PE Likidite kaynak Riski Karhlik Kalitesi
2003 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 '\,\
101
2004 100,2 100,2 99,5 100,1 99,7 101,3 ( m JW\
2005 100,0 100,7 99,3 99,8 98,5 102,2 ) ‘)0/
2006 100,7 100,4 99,4 100,1 100,5 102,9 ﬁJ(\
100 ( L Genel
2007 100,8 101,6 99,4 99,1 101,0 103,2 &\ /
\ Kamu
2008 100,6 101,7 98,9 100,0 99,6 103,3 \\‘j el
zel
03.09 101,1 101,8 99,3 100,0 101,7 103,1 9
06.09 101,1 102,0 99,6 99,5 101,7 103,0 R EE R
09.09 100,9 102,1 100,0 99,1 101,1 102,9 A8 A 6 8 & & 6 /A & & @ «
T o - o Y o ¥ o - o - o =«
12.09 100,9 102,1 100,1 99,3 100,7 102,8

Mevduat faiz oranlannda 2009 yili siresince yasanan belirgin gerilemenin kredi maliyetlerinin
azalmasi Uzerinde &nemli etkisi olmustur. Gegen yilsonuna goére faiz marjindaki azalma 2,1
puani bulmustur. Merkez Bankasinca zorunlu karsiliklar uygulanan faiz oraninin dénem
boyunca azalmasi kamusal yokimlUlUklerin foplam kredi maliyeti icindeki payinda gdrece
arfisa neden olmustur.

Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09
(a) Mudiye 6denen net faiz (c-b) 16,6 19,7 18,3 21,7 15,4 15,0 14,1 13,5
(b) Mudi tarafindan ¢denen vergi (puan) 3,6 3,5 3,2 3,9 2,7 2,7 2,5 2,4
(c) Bankaca 6denen faiz 20,2 23,2 21,5 25,6 18,1 17,7 16,6 15,9
(d) Mevduat tizerindeki kamusal yiik (puan) 1,2 1,2 1,2 1,4 1,2 1,2 1,2 1,2
(e) Kredi faiz orani (c+d) 21,4 24,4 22,7 27,0 19,3 18,9 17,8 17,1
(f) Kredi musterisince 6denen vergiler (puan) 0,7 1,0 0,9 1,1 0,8 0,8 0,7 0,6
(g) Miisteri Gizerindeki top. kredi maliyeti (e+f) 22,1 25,4 23,6 28,1 20,1 19,6 18,5 17,8
(h) Faiz mariji (puan) (g-a) 55 57 53 6,4 4,6 4,6 4,4 4,3
(i) Top. kredi maliyeti iceri. kam. yiik. payi (h/g) 25,0 22,4 22,5 22,6 23,1 23,5 23,8 24,0

(a) S6z konusu dénemlerdeki kamusal yikUmlGlUkler dUstldUkten sonra mudinin eline gegen net faiz oranidir. (b) Tasarruf sahipleri Uzerindeki
gelir vergisi stopaijl gibi alinan kamusal yokimlUlUklerdir. (c) Banka tarafindan mudiye verilen 1 ay vadeli yillik TL mevduat faiz oranidir.

(d) Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar Uzerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katilma payi ve zorunlu karsilik ykimlUlUklerinden
olusan kamusal nitelikli 6demelerdir. (e) Banka tarafindan kér ve operasyonel gider marjlan sifir varsayilarak hesaplanan basa bas kredi faiz
oranidir. (f) Kurumsal kredi mUsterisi Uzerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahindan distimesinin maliyet azaltici etkisi
dikkate alinmistir.

2.3.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacillik sektérGnin toplam akfif bUyUkligu, 2009 yilinin sonu itibarnyla gecen yila gére %13.8
bUyUyerek 833,9 milyar TL'ye ulasmistir. 2009 yilinda, aktif kalemleri icinde en yUksek blUylime
%35,5 orani ile menkul kiymetler kaleminde gézlenmistir. S6z konusu bUyUme neticesinde,
menkul kiymetlerin toplam bilanco icinde payr 2009 yilinda bir dnceki ylla goére %26,5'ten
%31,5'e yukselirken, krediler kaleminde gdzlenen %5,9'lk kisith bUyUme, bu kalemin, bilango
icindeki payinin %50'nin altina inmesine neden olmustur. Menkul kiymetler portféyline yapilan
plasmanlarda, 2009  vyilindaki  belirgin  arts,  kredilerdeki  yavaslamayla  birlikte
degerlendirildiginde, aracilik fonksiyonu acisindan olumsuz bir gérinim ortaya koymaktadir. TP
varliklardaki biyUme, 2009 yiinda %20'ler civarinda bir seyir gizerken, YP varlklardaki bUyime
%0.3 olarak gerceklesmistir.

2009 yiinda toplam bilanco icinde %61,7'lik payi ile sektérin en buyUk yabanci kaynadi olmayi
ozelligini devam eftiren mevduat kalemi, bir énceki yilla gére %13,2 bUyUmUstir. Mevduat
kaleminde, krediler kalemine gére daha yUksek bir bUyUme gerceklesmesi, 2008 yilinda %80,8
olan mevduatin krediye donUsum oraninin 2009 yilinda %76,3'e inmesine neden olmustur.
Sektér dzkaynaklarindaki artis 2009 yilinda da devam etmis ve &zkaynaklarin bilanco icindeki
payl %13,3'e yUkselmistir. Ozkaynaklardaki artista yUksek dénem kér, ddenmis sermaye
tutanndaki artis ve bUnyede birakilan kér bUyUklUgU etkili olmustur. Toplam TP kaynaklar, 2009
yllinda bir énceki yila gére %19,6 bUyUme gdsterirken, YP kaynaklarda %3,2’lik sinirh bir artis
olmustur.
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Bankacilik Sektéri Temel Bilango Biyuklikleri

Milyar TL Gegen Yila Gore % Deg.  Bilangoya Oran, %

2008 03.09 06.09 09.09 12.09 2008 2009 2008 2009
Aktif
Nakit Degerler 6,0 5,5 5,7 5,6 7,6 19,7 26,8 0,8 0,9
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 92,3 94,3 95,4 90,3 60,5 1,8 12,1 10,8
Menkul Kiymetler 194,0 211,1 221,8 241,5 262,9 17,8 35,5 26,5 31,5
Net TGA 2,8 3,9 3,8 4,2 3,6 107,5 26,3 0,4 0,4
Krediler 367,4 366,2 368,2 375,7 392,6 28,6 6,9 50,2 47,1
ist, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 10,2 11,0 12,1 12,7 -5,2 23,2 1,4 1,5
Diger 63,3 64,5 63,5 63,6 64,4 77 1,8 8,6 77
Toplam 732,5 753,8 768,2 798,0 834,0 26,0 13,9 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 510,2 518,3 545,9 581,6 611,0 22,3 19,8 69,7 73,3
Toplam YP Varliklar 222,3 235,5 222,3 216,5 223,0 35,2 0,3 30,3 26,7
Pasif
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 467,1 467,6 488,9 514,6 27,4 13,2 62,1 61,7
Para piy., TCMB Borglar 0,4 1,6 1,2 0,8 0,8 70,6 99,6 0,1 0,1
Bankalara Borglar 92,7 92,2 91,9 85,4 86,1 29,9 -7,2 12,7 10,3
Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 40,8 42,7 49,4 55,3 60,7 46,9 48,9 5,6 7,3
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 - - 0,0 0,0
Diger 57,6 58,5 60,3 62,2 60,8 16,3 5,6 7,9 7,3
Ozkaynaklar 86,4 91,7 97,8 105,4 110,9 13,9 28,3 11,8 13,3
Toplam 732,5 753,8 768,2 798,0 834,0 26,0 13,9 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 488,3 510,3 539,6 570,2 23,3 19,6 65,1 68,4
Toplam YP Kaynaklar 255,7 265,5 257,9 258,4 263,9 31,2 3,2 34,9 31,6

Bankalarin kUresel kriz kosullannin devam eftigi bir ortamda likit kalma yénUndeki tercihleri,
bilancoda kredilerin payinin azalmasina, nakir degerlerin ve menkul degerler portféylnin
payinin artmasinda etkili olmustur. Toplam akfifler 2009 yilinda gecen yila gére %13,8'lik bir
bUyUme gdstermistir. Bu artisin 92,4 puani menkul degerler portfdyinden kaynaklanirken 3,4
puani kredilerdeki artistan gelmistir.

Toplam Aktiflerin Dagiimi ve Aktif Biyimesine Katkilar
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Kredilerin foplam akfifler icindeki payi son bir yilda 3,1 puan azalrken menkul kiymetlerin
toplam aktifler igcindeki payr 5 puan artmistir. Mevduatin krediye dénUsim orani son bir yilda

4,5 puan azalma gostermistir.

Bankalarnn Plasman Alanlan
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Fonksiyon gruplan itibanyla kredilerin toplam aktiflere orani degerlendirildiginde gecen
yilsonuna gére mevduat bankalarinda 3,5 puan, kalkinma ve yatinm bankalarinda 0,4 puan
azalma oldugu goérUimektedir. S6z konusu dénemde katfilim bankalarinda kredilerin toplam
akfiflere  oraninin 1,9 puan artmasi araciik  fonksiyonu acisindan  olumlu  olarak
degerlendiriimektedir. Bankacllk sektdérGnUn aracilik fonksiyonu kredilerin mevduata orani ile
degerlendirilirse, toplam mevduatin %76,3'0 2009 yilsonu itibaryla krediye ddnUsmstir. S&z
konusu oran gecen yil sonuna gore 4,6 puanlik bir gerilemeyi isaret etmekte olup, sektérin
aracilik fonksiyonu baglaminda olumsuz olarak degerlendiriimektedir. Yilin ikinci yarisinda
mevduat bankalarnnda krediler/mevduat oranindaki gerilemenin  devam ettigi, katilim
bankalarinda ise yilin ikinci yansinda séz konusu g&sterge ifibaryla gérece bir iyilesmenin
yasandigr dikkat cekmektedir.

Kredilerin Fonksiyon Gruplar itibaryla Toplam Aktif ve Mevduat icindeki Payi
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TCMB tarafindan bankalardan alinan ortalama kredi ve mevduat faiz oranlarinin gelisimi

incelendiginde, son bir ylda mevduat faiz oranlannda 9,9 puan, kredi faiz oranlarnda 6,5
puan dusme gérilmektedir. Faiz marjinda 2008 yilinin son c¢eyreginden itibaren baslayan
yUkselme 2009 yilinin son ¢eyreginde hafif bir dUsGs gostermistir. Faiz marjinin gelisimi bankalarin
karlan ve kredi talebi Uzerindeki belirleyici etkisi nedeniyle yakindan takip edilmektedir.

Kredi ve Mevduat Faiz Oranlan
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Kaynak: TCMB, BDDK

Krediler icinde gecen yilsonuna goére en yUksek oranli arfis tUketici kredilerinde olmus ve soz
konusu krediler %12,2 artmistr. Kredi kartlan da séz konusu ddénemde %7,9'luk bir arts
gOstermistir. Krediler icinde ihracat kredilerinde gecen yilsonuna gére %13,9'luk bir kicUlme
yasanmasl dikkat cekmektedir. Dis talepteki gerilemeye bagl olarak toplam ihracatta
yasanan gerileme ihracat kredilerindeki azalmada belirleyici olmustur.

Bankacilik Sektorinde Kredilerin Gelisimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore % Artis

2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 03.09 06.09 09.09 12.09
Tiketici Kredileri 67.668 82.155 82.577 85.642 87.899 93.337 -0,7 3,7 2,6 6,2
isletme Kredileri 58.149 82.673 83.012 80.077 79.616 85.259 0,3 -3,5 -0,6 71
Kredi Kartlari 27.806 52.262 33.893 35.937 36.387 37.612 -2,8 6,0 1,3 3,4
ihracat Kredileri 21.807 30.421 30.318 28.481 28.158 26.204 -0,4 -6,1 -1,1 -6,9
Diger Yat. Kred. 13.776 23.633 25.062 23.979 22.938 23.890 6,0 -4,3 -4,3 4,1
Diger Krediler 96.411 96.302 11.378 114.033 120.733 126.318 4,8 2,4 5,9 4,6
Toplam 285.616 367.445 366.239 368.150 375.731 392.621 -0,5 0,5 2,1 4,5
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Tirk Bankacilk Sektérinde Sermaye Yapisinin Gorinimi

Bankanin Toplam

Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Yabanci Dagilimi (%)

Aralik 2009 Aktifler Kiiresel Sermaye Payi (%)
icindeki Kamu Ozel  Oransal  Borsa

Banka Adi Payi (%) Pay(*) Payi Toplam (**)
ABN AMRO BANK N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ADABANK A.S. 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AKBANK T.A.S. 11,4 0,0 64,6 10,3 25,1 35,4
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. 0,1 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,8 0,0 23,9 61,9 14,2 76,1
ALTERNATIFBANK A.S. 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ANADOLUBANK A.S. 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ARAP TURK BANKASI A.S. 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 1,4 0,0 60,0 0,0 40,0 40,0
BANK MELLAT 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANKPOZITiF KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
BIRLESIK FON BANKASI A.S. 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CALYON YATIRIM BANKASI TURK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CITIBANKA.S. 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
DENiZBANK A.S. 2,6 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
DEUTSCHE BANK A.S. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
DILER YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
EUROBANK TEKFEN A.S. 0,5 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
FINANSBANK A.S. 3,5 0,0 0,2 58,2 41,5 99,8
FORTIS BANK A.S. 1,4 0,0 5,6 65,0 29,4 94,4
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
HSBC BANK A.S. 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ING BANK A.S. 1,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
iLLER BANKASI 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
iMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. 0,2 13,8 81,3 4,9 0,0 4,9
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,8 18,7 1,1 80,2 0,0 80,2
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MILLENNIUM BANK A.S. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
SOCIETE GENERALE S.A. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SEKERBANK T.A.S. i 0,0 58,5 0,0 41,5 41,5
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 14,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
TEKSTIL BANKASI A.S. 0,3 0,0 94,7 0,0 5,3 5,3
TURKISH BANK A.S. 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
TURKLAND BANK A.S. 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
TURK EKONOMi BANKASI A.S. 1,8 0,0 52,8 35,1 12,1 47,2
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 12,6 0,0 39,7 20,8 39,5 60,3
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 7,3 75,0 1,2 0,0 23,9 23,9
TURKIYE IHRACAT KREDi BANKASI A.S. 0,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURKIYE iS BANKASI A.S. 13,6 0,0 77,1 0,0 22,9 22,9
TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0,8 5,3 70,7 0,0 24,0 24,0
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,8 73,6 2,9 0,0 23,5 23,5
WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 7,7 0,0 45,4 38,1 16,5 54,6
Toplam (%) 100,0 28,4 32,1 19,6 19,9 39,5

Yabanci (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylar disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt disi yerlesiklerce
tutulmayan borsa paylarini ve benzeri hissedarlar da kapsayan paydirr.
(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabanci hisse orani * bankanin aktifi) / sektérin toplam aktifi

(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa paylari.

Kaynak: BDDK, MKK, Bankalardan Alinan Veriler. Aylik veriler gegici olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklar arasi farkliliklardan olusan ufak

hatalar bulunabilir.

TUrk bankacllik sektérinde aktif bUyUklUklerine gére kamu sermayesinin payi gecen yilsonuna gére 0,3 puan artarken &zel
sektérin payr yaklasik 2,4 puan dUsmustir. S6z konusu dénemde kiresel sermayeli bankalann oransal payr 0,2 puan
azalmistir. KUresel sermayenin borsa payr gegen yillsonuna gére 2,4 puan artmistir. S6z konusu pay da dikkate alindiginda
kiresel sermayenin foplam payr gegen yil sonuna gére 2,1 puan artarak %39,5’e yUkselmistir.
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Toplam bireysel kredilerin dagiiminda 2009 yili sonunda gecen yilsonuna gére tUkefici
kredilerinin payi artarken kredi kartlarnin payinda azalma yasanmistir. TUketici kredileri gegen
yilsonuna goére %11,3 artarken kredi kartlan %6,5 artmigtir. TUketici kredileri icinde tasit
kredilerinde azalma devam ederken, gecen vyilsonuna gére konut kredileri %13,7, ihtiyac
kredileri %14,7 artmistir.

Bireysel Krediler

Milyon TL 2004 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09-09 12.09
Tuketici Kredileri 12.731 29.462 47.575 67.877 83.219 82.571 85.553 87.516 92.604
Konut 2.631 13.037 23.377 32.448 39.278 39.011 40.417 41.649 44.641
Tasit 4.194 6.445 6.661 6.154 5.530 4.946 4.849 4.512 4.344
ihtiyag 5.585 8.715 15.719 25.860 33.206 33.463 35.170 36.273 38.096
Diger 320 1.264 1.818 3.414 5.205 5.151 5.117 5.082 5.523
Kredi Kartlar 13.920 17.259 21.526 27.103 34.230 33.396 35.616 35.700 36.469
Taksitli 3.784 6.103 9.027 10.772 12.384 11.265 12.552 13.634 14.782
Taksitsiz 10.137 11156 12.499 16.331 21.847 22.131 23.064 22.066 21.688
Toplam Bireysel 26.651 46.721 69.101 94.980 117.449 115.967 121169 123.216 129.073

Kredi kartlan icinde taksitli kredilerin payr 2009 yilinin ikinci yansindan itibaren arfmaya
baslamistir. Gegen yilsonuna goére taksitli kredi kartlannin toplam kredi kartlan igindeki payinin
4,1 puan arfmasinda tUketici giveninde goreli iyilesmenin etkili odugu degerlendiriimektedir.

Kredi kartlarinin takibe déndsim oranindaki yilin ik U¢ ¢eyredinde artis yonUndeki egilim son
ceyrekte durmustur. Takibe dusen kredi kartlan alacaklar oraninin gecen yilsonuna goére 3,8
puanlk ciddi bir arfis géstermesi sektdron kredi riskini artirmaktadir. Takibe dUsen kredi kart
musterilerinin foplam kredi karti mUsterilerine oranindaki artis yilin son ¢eyreginde azalma
gOstermistir. 2009 yili sonu itibaryla toplam kredi karti mUsterilerinin %8,7'si takibe dUsmustur.

Kredi Kartlan Bakiyesi ve Misteri Sayilarinin Gelisimi

;:: % % zz Miyon Kisi %
0,6 30
0,4 20
0,2 10
0,0 o
03.08 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 12.09 03.08 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 12.09
Kredi Karti Misteri Sayisi Diger Kredi Musteri Sayisi

Taksitli Kredi Kartlarinin Pay1 = Taksitsiz Kredi Kartlarinin Payi

Bankacilik sektéronun ikinci en dnemli plasman kalemi olmayr sUrdUren menkul degerler
portfdyl 2009 yilinda, toplam aktif bUyUmesinin Uzerinde, bir dnceki yila gére %35,5'lik dnemli
bir artis gostermistir. 2009 yilinda, menkul degerler portféyinU olusturan temel bilesenlerden
vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden satiimaya hazir menkul degerlere dogru bir
kayma yasanmistir. S6z konusu dedisiklikte faizlerdeki dUsme beklentisi sonucu bankalarin ticari
portfdylerini artirma yonUndeki polifikalan etkili olmustur. Fonksiyon gruplari itibaryla mevduat
bankalarinin menkul degerler portféylGnin neredeyse tamamini ellerinde tutmaya devam
ettikleri gérUimektedir.
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Menkul Degerler Portféyiniin Bilesenleri

Milyon TL % Pay
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Mevduat Bankalari 140.856 157.189 162.175 191.630  258.556 98,5 98,9 98,5 98,8 98,4
Alim-Satim Amagh 16.828 13.957 10.575 3.533 5.186 1,9 8,9 6,5 1,8 2,0
Satilmaya Hazir 76.597 94.895  110.959 73.330 139.195 54,4 60,4 68,4 38,3 53,8
Vadeye Kadar Elde Tutulacak 47.432 48.338 40.642 114.767 114.175 33,7 30,8 25,1 59,9 44,2
Katilim Bankalar 19 5 15 24 1.029 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
Alim-Satim Amagh 2 1 7 13 3 8,1 16,5 45,6 55,8 0,3
Satilmaya Hazir 18 4 2 3 653 91,9 83,5 15,5 12,6 63,5
Vadeye Kadar Elde Tutulacak (o] ¢} 6 8 372 0,0 0,0 38,8 31,6 36,2
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 2.160 1.746 2.536 2.336 3.289 1,5 1,1 1,5 1,2 1,3
Alim-Satim Amagh 511 281 598 190 329 23,6 16,1 23,6 8,1 10,0
Satilmaya Hazir 1.340 1.250 1.722 1.779 2.219 62,0 71,6 67,9 76,1 67,5
Vadeye Kadar Elde Tutulacak 309 215 216 368 741 14,3 12,3 8,5 15,7 22,5
Toplam Menkul Degerler Portfoyii 143.035 158.940  164.727 193.990 262.874 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0
Alim-Satim Amagh 17.340 14.239 11.180 3.736 5.518 12,1 9,0 6,8 1,9 2,1
Satilmaya Hazir 77-955 96.149 112.683 75.112 142.068 54,5 60,5 68,4 38,7 54,0
Vadeye Kadar Elde Tutulacak 47.741 48.553 40.864 115.142 115.288 33,4 30,5 24,8 59,4 43,9
Menkul degerler portféylnin menkul kiymet tUrlerine gdre kompozisyonunda devlet
tahvillerinin %80'in Uzerinde agirhigi devam etmektedir. Hazinece yurt disinda ihragc edilen

Eurobond ve benzeri tahviller %12 civarinda bir paya sahiptir. Bankalarca tutulan menkul
degerler portfédylnin kompozisyonu sermaye piyasasi borclanma araclarnnin neredeyse
tOMUNUN kamu tarafindan kullanildigini yansitmaktadir. Alternatif sermaye piyasasi ara¢larnin
yayginlasmasi yénunde politikalar Urefilmesi, 6zel sektére alternatif kaynak yaratmanin
yaninda sermaye piyasalarinin derinlesmesine de katkida bulunacaktr.

Menkul Kiymet Tirlerine Gére Menkul Degerler Porféyi

2006 2007 2008 2009

TP YP Top. TP YP Top. TP YP Top. TP YP Top.
Menkul Degerler 74,6 38,5 13,1 11,3 43,4 164,7 144,8 49,1 194,0 213,3 49,6  262,9
Devlet Tahvilleri 72,7 2,7 95,4 19,4 20,7 140,1 142,0 17,5 159,4  204,8 12,7 217,5
Hazine Bonolari 0,4 0,0 0,4 0,1 0,0 0,1 1,6 0,0 1,6 6,9 0,0 6,9
Gelir Ort.Sen. / Gelire End.Senetler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 0,0 1,1
Yab. Dev.Tar.ihrag Edil.Tah.ve Bon. 0,0 3,4 3,4 0,0 0,3 0,3 0,0 0,1 0,1 0,0 1,4 1,4
Haz.Y.Dis.ihr.Ed.E.bond ve Ben.Tah. 0,0 10,8 10,8 0,0 19,1 19,1 0,0 27,0 27,0 0,0 30,5 30,5
Krediye Bagh Tahvil 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,7 3,7 0,0 3,6 3,6
Diger 1,5 12,5 14,0 1,8 3,3 5,1 1,2 0,8 2,2 0,5 1,4 1,9
Repo Konusu Menkul Degerler 20,1 6,9 26,9 27,6 6,5 34,1 40,2 6,8 47,1 49,8 9,8 59,6
Teminata Verilen Menkul Degerler 13,0 5,9 18,9 14,6 4,6 19,2 21,4 1,8 33,3 22,5 1,2 33,7
Toplam Menkul Degerler 107,6 51,3 159,0 11,3 43,4 164,7 144,8 49,1 194,0 213,3 49,6  262,9

Not: Repo konusu menkul degerler ile teminata verilen menkul degerlere iliskin tutarlar, 2007 ve sonraki dénemlerde menkul deger tirlerine
dagifilmis olup, repo konusu ve teminata verilmis menkul deger tutarlan yalnizca bilgi amacl verimektedir.
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Bankacilik Sektorinde Kaldirag Orani

Bankacillik sektérinin sahip oldugu kaynaklara gére ne kadar blyldiginin andalizi igin kaldira¢ oranlarindan
faydalaniimaktadir. Bu cergevede, Turk bankacilk sektérU icin toplam yabanci kaynaklar/toplam akfifler ve
toplam yabanci kaynaklar/toplam ézkaynaklar oranlar kullanimistir. Toplam yabanci kaynaklar/toplam akfifler
orani bankalarn faaliyetlerinde ne oranda yabanci kaynak kullandiklanni analiz etmektedir. TUrk bankacilik
sektérinde toplam yabanci kaynaklar/toplam aktifler orani dénem boyunca oldukga istikrarll bir yapida ve 0,87
civarinda hareket etmistir. Toplam yabanci kaynaklar/toplam 6zkaynaklar orani bankalann ézkaynaklarina oranla
ne kadar yabanci kaynak yarathgini gbdstermekte olup, sektdr genelinde 7 civarinda bir gérinUm sergilemektedir.

Toplam yabanci kaynaklar/toplam akfifler ve toplam yabanci kaynaklar/toplam &zkaynaklar oranlarnnin gelisimi
bankacilik sektérindeki sahiplik yapisina, fonksiyon gruplanna ve dlgcek bUyUkligine gére de analiz edilmistir.
Sahiplik yapisina gére incelendiginde yabanci bankalarnn toplam yabanci kaynaklar/ézkaynaklar oraninin analiz
dénemi basinda diger gruplardan geride oldugu 2005 yill civannda diger gruplara yakinsadigi gérilmektedir.
Benzer sekilde yabanci kaynaklar/toplam akfifler oraninda da dénem baslannda yabanci bankalarnn diger
gruplarnn gerisinde oldugu ve dénem ortalarindan itibaren diger gruplan yakaladigi dikkat gekmektedir.

Sahiplik Yapisina Gére Oranlar

Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar Yabanci Kaynaklar/T.Aktifler
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Fonksiyon gruplan itibanyla degerlendirildiginde, toplam yabanci kaynaklar/ézkaynaklar oraninin mevduat
bankalarnnda gérece yuksek, kalkinma ve yatinm bankalarnda ise dUsUk oldugu gériimektedir. Toplam yabanci
kaynaklar/toplam aktifler orani toplam varliklar icinde borclann oranini géstermekte olup 2002-2009 déneminde
kalkinma ve yatnm bankalan disindaki banka gruplarinda %90'a yakinsayan bir seyir izliemistir. S6z konusu
farklilasmada kalkinma ve yatinm bankalannin ézkaynak adirlikl kaynak yapisi etkili oimustur.

Fonksiyon Grubuna Goére Oranlar

Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar Yabanci Kaynaklar/T.Aktifler
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Olcek blUyUklUklerine gére incelendiginde sektérdeki bUyUk dlcekli bankalann daha yUksek kaldirag oranlanyla
calistig, kicUk Slgekli bankalarn ise belirgin olarak dUstk kaldira¢ oranlanna sahip oldugu dikkat ¢ekmektedir.
KOgUk dlcekli bankalar ézkaynaklanna gére daha dusuk oranda yabanci kaynak yaratmaktadir. KicUk dlcekli
bankalann yabanci kaynaklannin toplam aktiflere orani diger gruplara gére kUcUk kalmaktadir.

Olcek Biyikligine Gére Oranlar

Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar Yabanci Kaynaklar/T.Aktifler
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Diger Ulkelerle karsilastinidiginda Tork bankalannin olduk¢a dUstk kaldirag oranlanyla ¢alishd gérbimektedir.
Toplam aktifler/toplam 6zkaynaklar orani itibaryla incelenen Ulkeler icinde TUrkiye en duUsUk kaldirag oranina
sahip Ulke konumundadir. Bu durum, bankacilik sektérinin diger Ulkelere gére blyUme potansiyelinin gérece
yUksek olabilecegi seklinde degerlendirimektedir.

Toplam Akfifler/Toplam Ozkaynaklar

2005 2006 2007 2008
Fransa 22,7 22,2 24,4 23,8
Almanya 24,4 23,3 23,3 22,2
Japonya 20,4 18,9 22,2 27,8
ingiltere 16,4 16,4 18,2 22,7
Cin 22,7 19,6 17,2 16,4
Portekiz 17,2 16,1 16,1 16,4
italya 14,5 20,4 15,6 15,2
Hindistan 15,6 15,2 15,6
Yunanistan 16,9 14,9 15,2 22,2
ispanya 14,7 13,9 14,9 15,6
G.Afrika 12,7 12,7 12,7
Polonya 12,7 12,8 12,3 12,7
Kore 10,8 10,9 11,1 1,4
ABD 9,7 9,5 9,7 10,8
Tiirkiye 74 8,4 77 8,5
Rusya 7,8 8,3 7,5 7,4
Meksika 8,0 7,4 7,2 10,4

Kaynak: Global Financial Stability Report, Ekim 2009. Not: Siralama 2007 yilina gdredir.

KUresel dUzeyde faaliyet gésteren bankalarla karsilastinidiginda Turk Bankacilik sektérinin kaldirag oranlarnnin
dUsUkIUGU oldukga carpicidir. Toplam yabanci kaynaklar/ézkaynaklar orani Turk bankacilik sektérinde 7
civarinda iken segilen kUresel bankalann ortalamasi 30 civanndadir. Benzer sekilde toplam yabanci kaynaklar séz
konusu kUresel bankalarda kaynaklann  %9é6’sini olustururken, TUrk bankacilk sektérinde %88 civarnnda paya
sahiptir.

Kiresel Bankalarin Kaldirag Oranlari

Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 2004 2005 2006 2007 2008 Yabanci Kaynaklar/T.Aktifler 2004 2005 2006 2007 2008

The Royal B.ank of Scotland 17,3 19,7 18,2 19,1 28,8 The Royal Bank of Scotland 0,95 0,95 0,95 0,95 0,97
Deutsche Bank 31,4 32,1 46,3 48,0 68,0 Deutsche Bank 0,97 0,97 0,98 0,98 0,99
Barclays Bank 31,1 36,8 35,4 36,8 42,3 Barclays Bank 0,97 0,97 0,97 0,97 0,98
BNP Paribas 34,5 30,3 25,3 27,5 34,2 BNP Paribas 0,97 0,97 0,96 0,96 0,97
Crédit Agricole 34,9 33,2 31,3 29,4 33,9 Crédit Agricole 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97
JP Morgan Chase Bank 12,6 11,3 11,3 10,7 1,0 JP Morgan Chase Bank 0,93 0,92 0,92 0,91 0,92
HSBC Bank 43,7 23,9 20,1 18,7 16,4 HSBC Bank 0,98 0,96 0,95 0,95 0,94
Citibank 13,4 1,6 12,9 1,6 1,8 Citibank 0,93 0,92 0,93 0,92 0,92
Fortis Bank 37,7 21,7 38,9 40,9 45,7 Fortis Bank 0,97 0,96 0,97 0,98 0,98
The Bank of Tokyo 26,4 21,9 19,0 22,7 28,1 The Bank of Tokyo 0,96 0,96 0,95 0,96 0,97
The Bank of America 10,0 11,1 9,9 9,6 13,2 The Bank of America 0,91 0,92 0,91 0,91 0,93
Tirk Bankacilik Sektori 5,7 6,4 7,4 6,7 7,5 Tirk Bankacilik Sektori 0,85 0,87 0,88 0,87 0,88

Kaynak: Bankers' Aimanac

Bankacillik sektdérGnUn kaynaklarn icerisinde mevduatin agirlikll payl 2009 yilinda da sormustUr.
Toplam mevduatin  dagiimindaki gelismeler degerlendirildiginde; tasarruf mevduat ve
DTH'daki arfisin toplam mevduattaki %13,2'lik yillik arfisin gerisinde kaldigi tespit edilmistir.
Mevduatin kompozisyonunda, tasarruf mevduatl ve DTH'nin payinda gecen yil sonuna goére
azalma olurken, diger mevduat tUrleri paylanni artirmistir.

Mevduat ve Cari Hesaplarin Gelisimi

Milyon TL Gegen Yila Gore % Artig % Pay

2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
Tasarruf 215.505 268.928 294.483 16,3 24,8 9,5 60,4 59,2 57,2
DTH 42.081 65.756 67.538 3,4 56,3 2,7 1,8 14,5 13,1
Ticari ve Dig.Kur. 69.803 83.184 103.614 15,9 19,2 24,6 19,6 18,3 20,1
Ozel Cari ve Katiim H. 14.823 19.018 26.485 32,9 28,3 39,3 4,2 4,2 5,1
Resmi Kur. 14.489 17.359 21.279 44,8 19,8 22,6 4,1 3,8 4,1
Kiy.Mad.Depo H. 164 355 1.220 -34,6 16,2 243,7 0,0 0,1 0,2
Toplam 356.865 454.600 514.620 16,0 27,4 13,2 100,0 100,0 100,0

Mevduatin bUyuklUklerine gére dagiiminda, 2009 yilinda gegen yilsonuna gére 50.000 TL'ye
kadar olan mevduatin payl azalirken, 1 milyon TL Uzeri mevduatin payl artmistir. Toplam
mevduat icinde yurt ici yerlesiklerin payinda son bir yilda dnemli bir degdisiklik yasanmamistir.
Toplam mevduat icindeki TP mevduatin payindaki artis egilimi 2009 yilinda da devam etmisfir.
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Toplam ftasarruf mevduat icerisinde sigortaya tabi mevduatin payr azalma egdilimini
sUrdUrmustUr.

Mevduatin Vade Dagilimi ve Yapisi
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Yurtdisi piyasalardaki dalgalanmalarnn devam etmesi nedeniyle bu piyasalardan borclanma
kosullarinda zorlasma yasanmistir. Dis piyasalardan sendikasyon ve sekUritizasyon yoluyla
saglanan kaynaklar gecen yilsonuna goére 5,4 milyar dolar azalirken, sé6z konusu kaynaklarin
toplam yabanci kaynaklar icindeki payl da gerilemistir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Gelisimi

Agirlikh Ort. Vade

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 11,2 7,4 1,3 1,1
Sekdritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 12,4 10,9 59 6,2
Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 23,6 18,2 3,8 4,1
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 2,6 1,5
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 2,9 2,3

Toplam kaynaklar icinde %13 civarinda agiridi olan toplam 6zkaynaklar 2009 yilinda bir dnceki
yila gore %28,3 artis gdstermistir. Ozkaynak artisinda en énemli katki %50,4'10k yillik artis ile
ddénem kdrinda meydana gelmistir. Yil icerisinde faiz oranlarinda yasanan dismeye bagli
olarak safiimaya hazr menkul degerlerinin fiyatlanndaki artis menkul degerler degerleme
farklarnnin dnemli oranda yUkselmedisne neden olmustur. Bu durum 6zkaynaklar artirnici yénde
etkide bulunmustur.

Gzkaynak Bilesenleri

2005 2006 2007 2008 03.09 06.09  09.09 2009 % Degisim
Milyon TL 12.09/12.08
TOPLAM OZKAYNAKLAR 54.687 59.537 75.850  86.424 91737 97.817 105.417 110.887 28,3
Odenmis Sermaye 20.857 26.224  31.623 39.406 40.292 41.365 41.880 42.542 8,0
Yedek Akgeler 42.551  38.295 44.198 50.428 53.866 60.295 59.642 59.473 17,9
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0 0 0 0 0 0 0 0 -
Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Farklari 227 98 479 1.142 1.176 1.231 1.231 1.233 7,9
Menkul Degerler Degerleme Farklari 4.359 1.719 2.721 -364 -126 1377  4.444 4.957 -1461,8
Dénem Kari (Zararr) 5.965 11.364 14.859 13.421 5.159 11.018 15.711  20.182 50,4
Gegmis Yillar Kari (Zararr) -19.273  -18.164 -18.030 -17.609 -8.631 -17.470 -17.492 -17.499 -0,6

Toplam bildngco disi islemler, 2009 yiinda gecen vyila gére %18,3 artarken, bu islemlerin
bilancoya orani da 4,5 puan artisla %69,5 olarak gerceklesmistir. Bilanco disi islemler icinde
gayrinakdi krediler ve yUkUmlUlUklerde gérece dUsUk bir buyUme yasanmis, séz konusu kalemin
bilancoya orani da gecen yila gére gerilemistir. TaahhUtlerin 2009 yiinda %27,3 bUyUmesinde
tUrev islemlerde yasanan artis belirleyici olmustur. Swap islemlerinin tUrev islemler icindeki payi
2009 vyilinda bir énceki yll sonuna goére 7,4 puan artmis, yillik ariis da %21,5 olarak
gerceklesmistir. TaahUtlerin yaklasik yarisini olusturan diger taahUtler icinde kredi karti harcama
limiti tfaahUtleri en bUyUk bilesendir. S6z konusu kalemin diger taahitler igindeki payinda 2009
ylll sonunda &nceki yila goére kiUcUk oranl bir dUsUs yasanmistir. Cayilabilir kredi tahsis
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taahutlerinde gecen yil azalma yasanirken, vadeli aktif deger alm taahUtlerinde artis

yasanmigstir.
Bilango Disl Islemlerin Gelisimi
Milyon TL Bilangoya Oran % Artig

2007 2008 2009 2007 2008 2009 2008 2009

Top. Bil. Digi isl. (1+2) 385.544 476.043 579.786 66,3 65,0 69,5 23,5 18,3
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 96.743 125.837 134.036 16,6 17,2 16,1 30,1 6,5
Teminat Mektuplar 70.922 93.291 101.606 12,2 12,7 12,2 31,5 8,9
Akreditifler 18.482 23.863 22.762 3,2 3,3 2,7 29,1 -4,6
Diger 7-339 8.683 9.668 1,3 1,2 1,2 18,3 1,3
Taahhiitler (2) (3+4) 288.801 350.206 445.750 49,7 47,8 53,4 21,3 27,3
Tirev i§lemler @3) 160.444 196.392 251.205 27,6 26,8 30,1 22,4 23,8
Opsiyon 42.237 26.179 49.364 7,3 3,6 5,9 -38,0 88,6
Futures 2.579 1.734 2.847 0,4 0,2 0,3 -32,8 64,2
Swap 78.591 133.446 162.073 13,5 18,2 19,4 69,8 21,5
Forward 32.483 29.313 31.326 5,6 4,0 3,8 -9,8 6,9
Diger 4.554 5.719 5.595 0,8 0,8 0,7 25,6 -2,2
Diger Taahhiitler (4) 128.357 153.815 194.546 22,1 21,0 23,3 14,8 32,0
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 54.563 65.138 74.844 9,4 8,9 9,0 19,4 14,9
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 20.695 26.374 30.483 3,6 3,6 3,7 27,4 15,6
Gekler icin Odeme Taah. 14.882 16.627 21.258 2,6 2,3 2,5 1,7 27,8
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 25.200 30.047 16.488 4,3 4,1 2,0 19,2 -45,1
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 4.500 7.663 15.326 0,8 1,0 1,8 70,3 100,0

Diger 8.517 7.996 36.147 1,5 1,1 4,3 -6,1 352,1

TUrev islemlerin gelisimini izlemek icin olusturulan 2005 bazll endekse goére 2009 yilinda opsiyon
islemlerinde belirgin bir artis gerceklesmistir. Tirev islemler icinde dUsUk paya sahip futures
islemleri de 2009 yilinda dnemli artis gdstermistir.

Bilango Disi islemler
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TUrGne ve konusuna goére degerlendirildiginde ise, 2008 ve 2009 yilsonu itibariyle tirev islemler
icinde en yUksek paya para-ddviz swaplarnin sahip oldugu goérlimektedir. Para-doviz
swaplarinin toplam tUrevler icerisindeki payl 2008 yilsonu itibaryla yUzde 50,77 iken 2009
yllsonunda yUzde 43,20'ye gerilemistir. Faiz swaplarnin toplam tirevler icerisindeki payr 2009
yllinda yUkselerek 2008 yili degeri olan yUzde 16,05 den yuzde 20,71'e ¢ikmigtir.

Tirev islemlerin Tirine ve Konusuna Gére Gérinimi

5 2008 2009

: Opsiyon Forward Futures Swap Toplam Opsiyon Forward Futures Swap Toplam
Para-Déviz Turevleri 10,26 14,77 0,76 50,77 76,56 15,71 12,20 0,50 43,20 71,61
Faiz Turevleri 4,85 0,04 0,54 16,05 21,48 5,05 0,01 1,39 20,71 27,15
Hisse Senedi-M. Deger Tiirevleri 0,05 o 0,02 [ 0,07 0,12 (o] 0,04 o 0,16
Kiymetli Maden Tirevleri o 0,03 0,44 0,11 0,58 0,01 0,49 0,04 0,04 0,58
Kredi Temerriida Turevleri 0 o 0 1,30 1,30 0 o] o] 0,49 0,49
Toplam 15,17 14,84 1,76 68,23 100 20,89 12,70 1,97 64,44 100

Para-ddéviz Uzerine yapilan trev islemlerin, 2009 yili sonu itibariyle yUzde 90,84'0 ABD dolar,
Euro ve TL Uzerine gerceklesmistir. Yabanci paralar icerisinde ABD Dolarinin agirlikla islem
gordugu degerlendiriimektedir. Bankacilk sektérGnun, &zellikle opsiyon ve swap islemlerinde
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ABD dolarn ve Euro’nun TL'ye gére ve Euro’'nun ABD Dolarna gére deger kazanma riskini
hedge edecek sekilde pozisyon aldigi gérilmektedir.

Para-Déviz Tirevlerinde Alacak Borg Gorinimi

9 2008 2009
Opsiyon Forward Swap Futures Opsiyon Forward Swap Futures

Uzun(Alacak) Kisa(Borg)

usbD TRY 49,94 15,65 38,44 0,77 43,87 24,82 45,59 42,21
TRY usD 16,15 30,01 28,96 7,1 22,52 23,76 22,11 46,64
EUR TRY 11,49 9,60 5,97 0,62 5,89 7,29 3,39 o]
TRY EUR 7,50 10,14 0,66 0,06 4,15 7,33 0,88 o
EUR usD 3,80 13,79 13,59 0,34 9,60 12,98 17,00 o
USD EUR 5,15 10,38 3,27 49,74 8,25 9,50 1,60 0
Diger Paralar 5,96 10,44 9,1 41,34 5,72 14,32 9,43 11,15

TUrev islemlerde karsi tarafin gérinUmU incelendiginde, bankalarin belirgin bir agirhdr oldugu
goruimektedir. Bankalar diger tUzel kisiler ve banka disi finansal kuruluslar takip etmektedir.
Gercek kisilerin sinirh bir karsi taraf payina sahip olduklar gérGimektedir.

Tirev islemlerin Karsi Taraflaninin Gériinimi

2008 2009
9 Banka Dist Banka Dis
Finansal Diger Tiizel Gergek Finansal Diger Tiizel Gergek
Bankalar Kuruluglar Kisiler Kisiler Bankalar Kuruluglar Kisiler Kisiler
Opsiyon 9,59 0,36 4,12 0,73 11,33 0,17 5,16 3,93
Forward 6,93 0,75 6,44 0,36 6,03 0,75 4,71 1,02
Swap 61,17 5,51 1,27 0,00 58,84 2,02 3,12 0,02
Futures 1,06 0,61 0,05 0,01 0,78 1,31 0,06 0,08
Diger 1,00 0,02 0,01 0,02 0,32 0,04 0,19 0,13
Toplam 79,74 7,25 11,89 1,12 77,30 4,28 13,23 5,18

TUrev islemlerde karsi tarafin yurt ici/yurt disi olma durumu analiz edildiginde yurt digi ile yapilan
islemlerin agirlikta oldugu gértlmektedir. 2009 yili itibarnyla yurt icinde yapilan swap islemlerin
foplam tUrev islemleri icindeki payr %4,71 olarak gerceklesirken, yurt digi ile yapillan swap
islemlerin tfoplam payr %59,28 olmustur. S6z konusu yilda swap islemlerinin yurt ici yurt disi
paylar sirasiyla %7,36 ve %92,64 olarak gerceklesmistir.

Tirev islemlerin Karsi Taraflaninin Gorinimi

) . 2008 2009

Dikey/Yatay % Yurtigi Yurtdisi Yurtigi Yurtdis
Opsiyon 5,02 33,95 9,77 66,05 9,34 45,35 1,25 54,65
Forward 8,47 58,50 6,01 41,50 7,90 63,12 4,62 36,88
Swap 2,58 3,80 65,36 96,20 4,71 7,36 59,28 92,64
Futures 0,09 5,14 1,63 94,86 0,19 8,56 2,04 91,44
Diger 0,05 4,56 1,01 95,44 0,27 40,26 0,40 59,74
Toplam 16,21 83,79 22,41 77,59

Futures islemlerinin organize piyasalarin, swap ve forward islemlerinin de tezgahUstyu piyasalarin
UrlnU oldugu, opsiyon islemlerinin de hem organize hem de tezgahUstU piyasalarda islem
gorebildigi gbéz dninde bulundurulursa 2009 yil sonu itibariyle tUrev islemlerin tezgahUstU piyasa
UronU olan kisminin ybzde 90'in Uzerinde oldugu gdrilmektedir. Organize piyasalar sagladidi
takas ve &deme mekanizmalan ve teminatlandirma uygulamalan sebebiyle tezgahUsto
piyasalara gdre ¢cok daha dustk karsi taraf riski icermektedir. Ayrica, tezgahUstU piyasalar
sistemik tehdit dogurabilecek baglantiliik riskini arfirabilmektedir. Bu cercevede, 6nemli bir
kismi tezgahUstU nitelige sahip tUrev islemlerin getirebilecedi risklerin ayrica degerlendirimesi
faydal olabilir.

Bankacillik sektérGnin toplam kar, 2009 sonu itibanyla gecen yila gére %50,4 artarak 20,2
milyar TL'ye ulasmistir. Karliiktaki yUksek artista net faiz gelirlerinin, gegen yilin ayni dénemine
gore %34,9 oranindaki arhgi etkili olmustur. Faiz oranlanndaki gerileme kisa vadeli mevduat
yapisi nedeniyle bankalarin faiz giderleri azalmistir. Bankacilik hizmet gelirlerinin gecen vyillara
gore duragan bir egilime girmesiyle, bu kalemin bUyUme hizi 2009 yiinda %5,5 ile sinirlh kalirken,
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tfoplam diger faiz disi gelirlerde, 2008 yilina gére 6 kata yaklasan bir artis meydana gelmistfir.
Bankalarin 2009 yiinda dikkatli bUyUme stratejilerine bagl olarak, faiz disi giderlerinde kontrollU
bir yapryr sGrdUrdukleri goérGlmektedir. Gelir tablosu kalemleri icinde sermaye piyasasi
islemlerinden elde edilen karlar 2008 yilinda bUyUk artis gdsterirken, 2009 yilinda bu artis yerine
%15 oraninda kicUlmeye birakmistir. Gegen yilsonu itibarnyla yaklasik 1,5 milyar TL zarar edilen
kambiyo islemlerinden, 2009 sonu itibariyla 629 milyon TL kér elde edilmistir.

o e

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

Onceki Yila Gére

Milyon YTL Yizde Dagillm  Yiizde Degisim
2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 2008 2009 2008 2009
Kredilerden Alinan Faizler 39.363 52.110 14.444 27.735 40.450 52.470 55,8 61,5 32,4 0,7
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 24.511  27.278  7.442 14.464 21.647 28.257 34,7 33,1 11,3 3,6
Diger 6.679 6.380 1.426 2.560 3.589  4.556 9,5 5,3 -4,5 -28,6
Faiz Gelirleri 70.553 85.768 23.312 44.759 65.685 85.282 100,0 100,0 21,6 -0,6
Mevduata Verilen Faizler 35.444 43.967 10.971 19.869 28.269 35.370 79,6 81,3 24,0 -19,6
Bankalara Verilen Faizler 5.263 5.632 1388 2.428 3.327 4.162 1,8 9,6 7,0 -26,1
Diger 3.797 5.186 1.057  2.062  2.991 3.955 8,5 9,1 36,6 -23,7
Faiz Giderleri 44.503 54.786 13.416 24.359 34.587 43.488 100,0 100,0 23,1 -20,6
Net Faiz Geliri (Gideri) 26.049 30.982 9.896 20.400 31.099 41.795 - - 18,9 34,9
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.050 2.518 763 1.573 2.403  3.269 12,8 17,0 22,8 29,8
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 8.283 10.022 2.552 5.207 7.836 10.569 51,7 55,0 21,0 5,5
Diger 5.692 4.883 1.830 3.144 4.130 5.386 35,5 28,0 -14,2 10,3
Toplam Faiz Digi Gelirler 16.025 17.422  5.144  9.924 14.369 19.224 100,0  100,0 8,7 10,3
Personel Giderleri 7.974 9.784 2.490 5.077 7.709 10.413 35,9 37,3 22,7 6,4
Provizyonlar 3.031 3.601 1.166 1.851 2.730 3.901 13,6 14,0 18,8 8,4
Diger 11.213  13.207 3.200 6.547 9.907 13.589 50,5 48,7 17,8 2,9
Toplam Faiz Digi Giderler 22.218 26.592 6.855 13.474 20.346 27.904 100,0 100,0 19,7 4,9
Net Faiz Disi Gelir (Gider) -6.193  -9.170  -1.712  -3.551 -5.977 -8.680 - - 48,1 -5,3
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlar) (Net) -811 1.501 1.001  1.683 1.654 1276  -61,9 67,0 -2850  -15,0
Kambiyo Karlari (Zararlarr) (Net) 1.664 -1.497  -138 241 348 629 126,9 33,0 -189,9 -142,0
Diger 459 268 [¢) o] [¢) o] 35,0 0,0 -41,7  -100,0
Toplam Diger Faiz Disi Gelirler (Giderler) 1.312 272 863 1.924  2.002 1905 100,0 100,0 -79,2  599,5
Vergi Provizyonu 3.350 3.218 1.194 2.620 3.755  4.976 - - -3,9 54,6
Net Kar (Zarar) 14.859 13.422 5.159  11.018 15711  20.182 - - -9,7 50,4

Bankacilik sektérinin gelir ve giderlerinin kaynaklarnin analizi igin gelir tablosu siniflandirimis,
kambiyo karlar (zararlar) net, sermaye piyasasi islem kdarlan (zararlan) kalemleri netlestirme
yapillmadan gelir ve gider olarak ayn ayr degerlendilebilmektedir. Asadida sunulan tabloya
gbre bankacilik sektérinun gelir kalemleri icinde en bUyUgu olan kambiyo karlannin payi artig
egilimindedir. 2008 ylinda payinda disme goérilen kredilerden alinan faizler 2009 yilinda
yeniden artis gdstermistir. Sermaye piyasasi islem kérlarinin toplam gelirler icindeki pay azalma
egilimindedir. SektérGn menkul kiymetlerden elde ettigi fazi gelirinin payr gegen yila gore artis
gostermistir. Toplam giderlerin  kompozisyonu incelendiginde kambiyo zararlann foplam
giderler icindeki agrrlikl payinin devam ettigi, mevduata verilen faizlerin payinin ise disme
egdiliminde oldugu gdérUlimektedir. Sermaye piyasasi islem zararlarinin toplam giderler icindeki
payi azalmaktadir. Personel giderlerinin foplam giderler icindeki payinda 2009 yilinda marjinal
bir artis gorilmuUstUr. Personel disindaki diger isletme giderlerinin dnemli bir bdlimMUnU kapsayan
diger faiz digi giderlerin payinda 2008 yilinda yasanan dismenin ardindan énemli bir dedisiklik
olmamistir.  Sektérin gelir/gider kalemleri icinde en bUyUk paya sahip olan kambiyo
islemlerinde kambiyo karlarinin kambiyo zararlarina  oraninda  énemli  bir  dedisiklik
yasanmamistir. Sektéron kredilerden elde etfigi faizlerin mevduata 6dedigi faizlere orani
2007'de 1,0 iken 2009'da 1,4’e yUkselmistir.
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Bankacilik Sektorinin Gelir ve Gider Kalemleri

Gelirler, % Pay 2007 2008 2009 Giderler, % Pay 2007 2008 2009
Kambiyo Karlari 36,4 58,6 61,2 Kambiyo Zararlari 38,5 61,2 64,7
Kredilerden Alinan Faizler 20,0 13,9 14,7 Mevduata Verilen Faizler 19,5 12,2 10,5
Sermaye Piyasasl islem. Karlari 19,4 13,8 9,5 Sermaye Piyasasl islemleri Zararlari 21,4 13,9 9,7
VKET Menkul Deg.Alinan Faizler 3,6 2,7 4,3 Personel Giderleri 4,4 2,7 3,1
Sat.Hazir Menkul Deg. Alinan Faizler 8,1 4,3 3,5 Takipteki Al. Ozel Provizyonu 1,6 1,5 2,9
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 4,2 2,7 3,0 Diger Faiz Disi Giderler 4,1 2,5 2,8
Diger Faiz Disi Gelirler 1,9 0,9 1,2 Vergi Provizyonu 1,8 0,9 1,5
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,0 0,7 0,9 Bankalara Verilen Faizler 2,9 1,6 1,2
Bankalardan Alinan Faizler 1,4 0,9 0,5 Repo Islemlerine Verilen Faizler 19 1,3 1,0
Diger Gelirler 4,0 1,5 1,2 Diger Giderler 3,8 2,4 2,6
Toplam 100 100 100 Toplam 100 100 100

Bankacillk sektérionin hangi kaynaklardan ne kadar nakit sagladigini ve bu nakiti nasil
kullandigini analiz etmek icin nakit akim tablosundan yararlanimigtir. Bankacilik sektérGnin
EylOl 2009 itibanyla nakit akim tablosu gecen yilla karsilastirmal olarak asagida sunulmaktadir.
Nakit ve nakde esdeger varlklarda net artis EylGl 2009 itibanyla gecen yilin ayni dénemine
gbre %26 azalarak 3,2 milyar TL olarak gergeklesmistir. Net nakit akiminin faaliyetlere gére
kompozisyonu incelendiginde bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiminin 2009 il
EylOl ayinda gecen yilin ayr dénemine gbére %111,7 artarak 50,9 milyar TL olarak gerceklestigi
go6ruimektedir. Yatinm faaliyetlerine iliskin nakit akimlan incelendiginde, net nakit ¢ikisinin
gecen yilin ayni dénemine gore %120,1 artisla 45,7 milyar TL oldugu gdérilmektedir. Nakit ve
nakde esdeger varlklardaki artisin 2008 yil sonuna goére sinirl kalmasinda, menkul kiymetler
portféyune yapilan yatinmlardaki artig etkili olmustur.

Nakit Akim Tablosu

Milyon TL 09.08 12.08 09.09

Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari

Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari (1) 16.639 9.905 28.303

Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (2) 7.389 41.086 22.561
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+2) 24.028 50.991 50.864
Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari -35 o] [
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -20.759 -31.209 -45.698
Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari 84 0 -1
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi 585 2.230 -1.531
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 568 1.925 -404
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 4.361 23.980 3.225

Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 56.022 59.331 83.141
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 60.443 82.372 86.371

Not: Nakit Akim Tablosu Bagimsiz Denetim Kuruluslan tarafindan BDDK'ya yapilan dénemsel raporlamalann toplulastinimasiyla olusturulmustur.
2.4 Bankacilik Sektoru Disindaki Finansal Sektorler

2009 yilinda bankacllik disi finansal sektdrlerin? toplam aktif bUyUkliga, 2008 yilina gére dnemli
bir degdisim gdstermemis ve 30 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektdrdeki sirketlerin toplam
alacak miktar 2008 yilina gére %1,5 azalarak 23,2 milyar TL olmustur. Kuresel krizin 6zellikle reel
ekonomiye etkilerinin en fazla hissedildigi 2009 yilinda, takipteki alacaklar bir dnceki yilla gére
%22,2 oraninda artmis ve 2,6 milyar TL'ye yUkselmistir. Bununla birlikte 2009 yilinin son
ceyreginde, takibe dénUsum oraninda &nceki ¢ceyreklere kiyasla gerileme mevcuttur. Sektérin
kullandirdigi fonlarin azalmasinin da etkisiyle bankalara yapilan plasmanlarda artis olmaktadir.
Sektérin yabanci kaynak kullaniminda énceki yila gére dists olmus ve kullanilan krediler %2,2
oraninda azalmistir. Sektérin 6zkaynaklari ise, bir dnceki yila gére %11,6 oraninda artarak 6,5
milyar TL'ye yUkselmistir. Ozkaynaklann bilanco payl da %21,6'ya ulasmistir. Bunun neticesinde,
mevcut ekonomik ortamin maruz birakhgi risklere karsi bankacilik disi finansal kesimin sermaye
yapisinin gérece gUc¢lendigi degerlendiriimektedir. Sektérin aoktif ve &zkaynak karhihidr bir
onceki yila gére azalmistr.

2 Finansal Kiralama Sektérd, Faktoring SektérU, TUketici Finansman Sektdrd ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami
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Banka Digi Finansal Kuruluslarin intibak Sireci

O cOoN OV W=

o

55
56
57

Sirketin Adi

Faaliyet izni iptal Tarihi

Faaliyet izni iptal Nedeni

Avrasya Finansal Kiralama A.S.

Bilmar Finansal Kiralama A.S.

Dal Finansal Kiralama A.S.

Demir Finansal Kiralama A.S.

Destek Finansal Kiralama A.S.

Ding Finansal Kiralama A.S.

Dogus Finansal Kiralama A.S.

Doruk Finansal Kiralama A.S.

Eko Finansal Kiralama A.$.

Endeks Finansal Kiralama Hizmetleri A.S.
General Electric Finansal Kiralama A.S.
ipek Finansal Kiralama A.S.

Karacabay Finansal Kiralama A.S.

Kog Finansal Kiralama A.S.

Kura Finansal Kiralama A.$

Kurtulus Finansal Kiralama A.S.

Meksa Finansal Kiralama A.S.

Mengerler Finansal Kiralama A.S.

Merkez Finansal Kiralama A.S.

Mersan Finansal Kiralama A.S.

Nergis Finansal Kiralama A.S.

Pera Finansal Kiralama Hizmetleri A.S.
Prime Finansal Kiralama A.S.

Sanko Finansal Kiralama A.S.

Ser Finansal Kiralama A.S.

Sl Finansal Kiralama A.S. (Eski Unvani Gokge )
Soylu Finansal Kiralama A.S.

Tasfiye Halinde Ar Finansal Kiralama A.S.
Tasfiye Halinde Barsan Finansal Kiralama A.S.
Tasfiye Halinde Dari Finansal Kiralama A.S.
Tasfiye Halinde Ferman Finansal Kiralama
Tasfiye Halinde Setat Finansal Kiralama A.S.
Tepe Finansal Kiralama A.$.

Toprak Finansal Kiralama A.S.

Vakif Deniz Finansal Kiralama A.$.
Yalginlar Finansal Kiralama A.S.

Avrasya Faktoring Hizmetleri A.S.
Bayindir Faktoring Hizmetleri A.$.

Best Factoring A.S.

Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.
Edf Finans Faktoring Hizmetleri A.S.

Euro Factoring Alacak Alimi A.S.

Gold Faktoring Hizmetleri A.S.

K Faktoring A.S.

Kizilkaplan Faktoring Finans Hizmetleri A.S.
Kog Faktoring Hizmetleri A.S.

Koéroglu Finans Faktoring Hizmetleri A.S.
Kurtulus Factoring Hizmetleri A.$.

Ortak Faktoring A.S.

0Oz Finans Factoring Hizmetleri A.S.

Pera Faktoring Hizmetleri A.S.

Safir Finans Ve Factoring A.S.

Seray Faktoring A.S.

Sark Finans Faktoring A.S.

Tasfiye Halinde Adk Faktoring F.H. A.S.
Universal Finans Faktoring A.S.

Uzel Tiiketici Finansmani Ve Kart Hizmetleri A.S.

17.04.2008
04.06.2009
22.11.2007
17.05.2007
15.05.2008
14.02.2008
25.01.2007
25.01.2007
31.07.2008
10.04.2008
28.06.2007
21.01.2009
16.04.2009
09.11.2006
10.05.2007
03.07.2008
17.07.2008
03.07.2008
24.07.2008
10.01.2008
21.01.2009
27.03.2008
08.05.2008
24.12.2009
22.11.2007
10.01.2008
25.01.2007
28.02.2008
28.02.2008
15.08.2008
28.02.2008
28.02.2008
14.02.2008
17.08.2006
25.06.2009
27.09.2007
17.04.2008
17.04.2008
05.08.2009
02.04.2009
07.05.2009
28.02.2008
26.06.2008
25.01.2007
20.07.2006
14.12.2006
15.05.2008
02.04.2009
02.07.2009
22.11.2007
17.04.2008
08.10.2008
07.01.2010
22.07.2009
28.02.2008
01.10.2009
04.09.2008

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yonetmelik Madde 29

Sirketin kendi talebi

Yonetmelik Madde 30

Sirketin kendi talebi

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yonetmelik Madde 29

Yonetmelik Madde 29

Sirketin kendi talebi

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Sirketin kendi talebi

Sirketin kendi talebi

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yonetmelik Madde 29

Yonetmelik Madde 29

Sirketin kendi talebi

Sirketin kendi talebi

Sirketin kendi talebi

Sirketin kendi talebi

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Sirketin kendi talebi

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Sirketin kendi talebi

Sirketin kendi talebi

Sirketin kendi talebi

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yonetmelik Madde 29

Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
Sirketin kendi talebi

Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yonetmelik Madde 30

Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gecici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gecici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Sirketin kendi talebi

Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
90 sayill KHK ve Yonetmelik Madde 30
Yénetmelik Gecici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gecici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Sirketin kendi talebi

Yénetmelik Gecici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Sirketin kendi talebi

Sirketin kendi talebi

Bankacilik Kanunu 93. Madde ve Yonetmelik
Yénetmelik Gegici Madde 1 (intibak Etmeme)
Yénetmelik Gecici Madde 1 (intibak Etmeme)

Banka digi finans kuruluslannin intibak stregleri incelendiginde 2006 yilinda 4, 2007 yilinda 11, 2008 yiinda 28, 2009 yilinda 13 ve 2010
yil ilk ¢ceyreginde 1 olmak Uzere toplam 57 adet banka disi finans kurulusunun faaliyet izinlerinin cesitli sebeplerle iptal edildigi
gorilmustlr. Buna gore: Faaliyet izni iptal edilen sirketlerden 15'inin faaliyet izni yonetmeligin* intibak sUresini iceren gegcici 1.
Maddesine uymamalan sebebiyle; 20'si sirketin kendi talebi sebebiyle; 5'i 2496 sayill Kurul Karar ile tasfiye halinde olan sirketlerin
faaliyet izinlerinin iptalini iceren karan sebebiyle; 1'i devir suretiyle birlesme, 1'i danistay karan, 1'i de tasfiye halide olan sirketlerin
faaliyet izinlerinin iptaline iliskin Bankacilik Kanunu 93. Madde ve ydnetmelik sebebiyle; 5'i faaliyet izninin iptalini iceren yénetmeligin
29. Madde, 7'si de 29.Madde’nin yanisira gegici 1. Madde sebebiyle; 1'i devir suretiyle birlesmeyi iceren 90 sayill KHK ve ilgili
yoénetmelik 30.Madde sebebiyle; 2 tanesi ise Birlesme, devir, bélinme ve tasfiye konulanni iceren yénetmeligin 30. Madde
sebebiyle faaliyet izinlerini kaybetmislerdir.

*Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Kurulus Ve Faaliyet Esaslan Hakkindaki Y dnetmelik
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Bankacilik disi finansal sektdrde faaliyet gosteren toplam sirket sayisi Aralik 2009 itibaryla
141'dir. 2008 yilsonu rakamlarnna kiyasla, sektdrdeki sube sayisi 4 adet artarak 45’'e, temsilcilik
sayisl 16 adet azalarak 192'ye, personel sayisi ise 261 kisi azalarak 4.719 kisiye gerilemistir.
Sektérde bir dnceki yila gére kicUime olmakla birlikte séz konusu gdstergelerde son iki ceyrektir
iyilesme gérllmektedir. Sektérin hizmetlerinden yararlanan misteri sayisi %31,3, buna paralel
olarak sektdrdeki sirketlerin mUsterilerle yaptiklar sézlesme sayisi %36,5 oraninda azalmistir.

2.4.1  Finansal Kiralama

Finansal kiralama sektérinUn aktif bUyUOklogu, 2009 yisonu ifibaryla, bir dnceki yilin ayni
ddnemine goére yaklasik %14,7 oraninda azalarak 14,6 milyar TL'ye gerilemistir. Daralmanin ana
nedeni, finansal kiralama alacaklannin séz konusu dénemde %22 oraninda azalmasidr.
Alacaklarin bilanco payindaki son yillardaki dists de sirmektedir. Kiresel finansal krizin reel
sektérl daha belirgin sekilde etkiledigi 2009 yiinda, takipteki finansal kiralama alacaklari, bir
onceki ylla gore %54,5 oraninda artmigtir. Reel sektdrdeki durgunlugun da eftkisiyle bankalara
yapilan plasmanlarnn futan son bir yilda %18,3 oraninda artmis, bilanco payl da %11,1'e
yUkselmistir. Kaynak yapisina bakildiginda ise, sektérdeki sirketlerin kullandiklar kredi miktarnin
gecen yilin ayni dénemine gére azaldigi, sektdrin sermaye yapisinin guclendigi ve
6zkaynaklarin bilanco payinin artarak %23,5’e ulastigr gériimektedir.

Finansal Kiralama Sektéri Temel Bilango Biyiklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)
Milyar TL 2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Ara.08-09 Ara.o8 Ara..09
Alacaklar 8,5 1,7 13,9 13,7 12,1 1,3 10,8 -22,0 81,1 74,2
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 1,0 1,3 1,4 1,5 1,5 54,5 5,7 10,4
Karsiliklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 66,2 2,2 4,2
Bankalar 0,5 0,8 1,4 1,2 1,3 1,3 1,6 18,3 8,0 11,1
Toplam Aktifler 10,0 13,7 17,1 16,9 15,4 14,6 14,6 -14,7 100,0 100,0
Alinan Krediler 7,3 10,3 13,7 13,3 1,8 11,0 10,7 -21,9 79,7 73,0
Ozkaynaklar 2,0 2,5 3,0 3,0 3,2 3,1 3,4 15,1 17,4 23,5
Nazim Hesaplar Toplami 6,2 8,1 15,6 15,4 15,9 16,4 14,7 -5,8 90,8 100,2
Alinan Teminatlar v.y. v.y. 13,4 12,9 13,8 13,9 12,0 -10,3 78,3 82,3
Verilen Teminatlar V.. V.. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 1,3 3,8 4,6
Tirev Finansal Araglar V.. V.. 0,9 1,0 0,6 1,0 0,9 1,1 5,4 6,4
Emanet Kiymetler V.. V.. 0,4 0,7 0,7 0,8 0,9 128,1 2,4 6,4

2009 yiinda bir dnceki yila gore yaklasik %22 oraninda azalan finansal kiralama alacaklarinin
sektérel dagiimina bakildiginda, sanayi ve hizmeftler sektérinden alacaklann agiriginin devam
ettigi gérGimektedir. Bu dénemde, s6z konusu sektorlere iliskin takibe dusen alacaklar yaklasik
%21 oraninda artis gdstermistir. Takibe dUsen finansal kiralama alacaklarinin, kUresel krizin
baslangicindan beri en yUksek duUzeye ulast@ 2009 yilinda, takibe dénUsum orani farm
sektérinde diger sektdrlere gbére daha yUksek gerceklesmistir. Alacaklarn fonksiyonel dagilimi
incelendiginde ise, finansal kiralama hizmetlerinden en cok KOBI'lerin ve ficari sirketlerin
yararlandidi gérilmektedir. 008 yilsonuna gére alacaklar bireysel, KOBI ve diger grubunda
azalrken fticari sirketlerde artis gdstermistir. Takibe ddénUsUm orani da fticari sirketlerden
alacaklar icin gérece daha iyi seviyede olup bir 6nceki ceyrege goére sadece ficari
sirketlerden alacaklarda takibe doénUsim orani gerilemistir.  Sektérin toplam  alacaklarn
karsiigdinda alinan teminatlar ise séz konusu dénemde %27 oraninda azalmigtir.
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Finansal Kiralama Alacaklan

Degisim(%) Degisim(%)
Milyon TL Ara.o8 Eyl.o9 Ara.o9 Ara.08-09 Toplam icindeki % Pay Ara.08 Eyl.og Ara.09 Ara.08-09
Alacak 870,1 652,1 566,9 -34,9 Alacak 6,3 5,4 5,0 -38,2
Tarim TakiptekiA.  118,5 176,0 179,7 51,7 Bireysel* Takipteki A. 10,5 11,3 11,4 69,7
Teminat 800,6 646,5 624,8 -22,0 Teminat 6,8 6,8 6,4 -31,5
Alacak 6.264,8  5.160,6 4.952,7 -20,9 Alacak 40,9 42,3 44,3 15,7
Sanayi Takipteki A. 431,21 694,2 727,4 68,7 Ticari Sirkt Takipteki A. 29,8 31,5 28,6 50,0
Teminat 4.121,1 3.006,7 3.102,7 -24,7 Teminat 24,6 27,4 28,9 -14,4
Alacak 6.523,7 5.308,6 5.086,4 -22,0 Alacak 49,3 49,7 48,4 -23,6
Hizmetler Takipteki A. 406,0 612,4 597,4 47,1 KOBI Takipteki A. 57,0 55,8 56,9 56,1
Teminat 4.536,3 3.140,9 3.167,5 -30,2 Teminat 63,6 58,2 56,9 -34,9
Alacak 235,9 207,9 207,9 -11,9 Alacak 3,5 2,7 2,3 -49,4
Diger Takipteki A. 21,6 17,3 22,0 1,7 Diger TakiptekiA. 2,7 1,4 3,0 74,9
Teminat 248,9 174,5 180,7 -27,4 Teminat 0,9 0,7 7,8 551,7

*Hanehalklar + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel Isletmeler

Finansal kiralama sektérinin net dénem kari, 2009 yilinda bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%11,4 oraninda azalarak, 523 milyon TL'ye gerilemistir. S&z konusu dénemde hem toplam
gelirler ve hem de toplam giderler yaklasik %17 azalmistir. Vergi ertelemesi kér olumlu yénde
etkilerken, kambiyo islemlerinden gelirlerin azalmasi sektérin kérini azaltici etki yapmistir.

Finansal Kiralama Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim(%)

Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz. 09 Eyl.o9 Ara.09 Ara.o8- Ara.09
Finansal Kiralama Gelirleri 954,9 1287,4 1.537,9 405,7 744,1 1.070,6 1.358,3 -11,7
Finansal Kiralama Disi Gelirler 1.812,5 1.695,4 6.147,0 1.777,1 3.215,1 4.237,7 5.030,2 -18,2
Finansal Kiralama Giderleri 421,5 588,7 807,4 208,5 358,0 499,6 619,5 -23,3
Finansal Kiralama Digi Giderler 1.779,9 1.768,9 5.846,3 1.689,3 3.088,9 4.152,0 4.879,9 -16,5
Faaliyet Giderleri 208,8 246,2 2225 53,8 107,2 160,3 221,1 -0,6
Vergi Karsilig 7,8 10,1 7,6 22,4 45,7 71,1 -89,9 -1.282,6
Net Dénem Kari/Zarari 363,2 348,1 590,1 137,6 220,2 213,8 522,9 -11,4

Finansal kiralama sektérinde kredi riski artmaya devam etmekte olup takibe dénUsum orani
son yillardaki en yUksek rakama ulasarak %12'nin Uzerine c¢cikmistir. Yabanci para varlk ve
yUkUmIUlUklerin bilanco payinin azalma egiliminde olmasi kur riskine karsi sektdron inhfiyafl
oldugunu yansitan gérece olumlu bir gdstergedir. Sektdrin &zkaynak kérliigr bir dnceki yila
gére azalirken aktif karliidr s6z konusu dénemde artmistir. Ote yandan, 2008 yilsonu itibaryla
zarar eden sirket sayisi 4 iken, bu rakam 2009'da é'ya yUkselmistir.

Finansal Kiralama Sektori Saglamhik Gostergeleri

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.0o9
Bankacilik Disi Sektér igindeki Payi (%) 50,7 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 48,8
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,3 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,2
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 18,3 14,1 19,8 4,5 7,0 6,8 15,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 3,6 2,5 3,4 0,8 1,4 1,5 3,6
Takibe D6niistim Orani (%) 3,5 4,2 6,6 8,4 10,5 11,8 12,3
Karsilik Orani (%) 57,5 52,7 37,7 34,2 32,1 33,6 40,6
YP Varliklar/Aktifler (%) 70,6 70,9 79,2 80,1 78,6 78,0 73,6
YP Yukumluliikler/Pasifler (%) 71,8 72,6 76,7 77,9 75,0 72,4 68,3
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -6,0 -9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 22,3
Bilango Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 133,6 167,8 339,9 336,3 336,1 341,3 258,0
iglem Siniri Rasyosu (<30) 4,7 5,9 4,7 4,9 4,3 3,9 3,9
Zarar Eden Sirket Sayisi 20 20 4 2 4 6 6

Finansal kiralama sektérinde, bir dnceki yila gore sube sayisi degismemis, temsilcilik sayisi 4
adet azalarak 76'ya, personel sayisi ise 147 adet azalarak 1.280'e dusmuUstlr. Sektdrin
hizmetlerinden faydalanan musteri sayisi ise gecen yilin ayni dénemine goére yaklasik %19
oraninda azalmistir.
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Finansal Kiralama Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Ara.09- Ara.09
Sube Sayisi 3 10 18 18 18 18 18 0 (Adet)
Temisilcilik Sayisi 79 65 80 80 78 78 76 -4 (Adet)
Personel Sayisi 1.311 1.557 1.427 1.347 1.339 1.316 1.280 -147 (Adet)
Mdsteri Sayis V.y. v.y. 73.577 69.221 66.040 63.280 59.779 -18,8 (%)
Sozlesme Sayisi V.. V.. 121.627 115.207 109.318 103.573 98.169 -19,3 (%)

2.4.2 Faktoring

Faktoring sektdérinun toplam akfif bUyUkligu, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %34
oraninda artarak, 2009 yilsonunda 10,4 milyar TL'ye yUkselmistir. Son U¢ ¢eyrektir artan akfiflerin
%80,3'UnU faktoring alacaklar olusturmaktadir. 2009 yilindaki ekonomik durgunluk ve likidite
sorunlarindan dolayl alacaklarin faktoring sirketlerine iskonto ettirimesi, faktoring sektérinin
alacak miktarini artirmistir. Takipteki faktoring alacaklar gecen yilin ayni dénemine gére énemli
bir degisim gdstermezken, s6z konusu kalemin bilan¢co payinin azalma egilimini sirdirmesi
sektér acisindan olumlu bir gdstergedir. Bankalar hesabinin tutan ve bilanco payi bir dnceki
ylla gére azalmistir. Kaynak yapisina bakildiginda, sektérin yabanci kaynak kullaniminin arttig,
6zkaynaklarin bilango agiriginin 2008 yiliyla kiyaslandiginda geriledigi gérilmektedir. Faktoring
sirkeflerinin kullandigi kredi miktari, bir édnceki yilsonuna gére %53,5 oraninda arfarak 2009
yllsonu itibariyla 7,6 milyar TL'ye yUkselmistir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Buyiklikleri

Degisim(%)  Bilanco Payi(%)

Milyar TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 08-09 Ara.08 Ara.o9
Alacaklar 5,1 6,2 5,6 5,4 6,5 7,0 8,4 49,7 71,9 80,3
Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 3,5 6,5 5,0
Karsiliklar 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 10,4 5,0 4,1
Bankalar 0,6 0,4 1,1 0,7 1,0 1,0 1,1 -5,6 14,5 10,2
Toplam Aktifler 63 76 7,8 7,2 8,4 9,0 10,4 34,0 100,0  100,0
Alinan Krediler 4,2 4,9 4,9 4,5 5,7 6,2 7,6 53,5 63,4 72,6
Ozkaynaklar 1,8 2,0 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 5,7 30,4 24,0
Nazim Hesaplar Toplami 18,5 23,4 30,6 31,7 33,8 33,4 28,5 -6,8 392,0 272,5
Riski Ustlenilmeyen Faktoring islemleri VY. V.. 3,9 3,7 4,0 2,6 2,4 38,3 49,6 22,9
Alinan Teminatlar vVy. wy. 15,6 15,6 16,7 17,0 10,4 -33,0 199,5 99,8
Tirev Finansal Araglar Vy. V. 1,4 1,7 1,3 0,8 1,0 -27,8 18,1 9,7
Emanet Kiymetler vy. V.y. 7,9 8,8 9,7 10,7 12,8 62,6 101,3 122,9

Faktoring alacaklarinin sektérel dagiiminda, sanayi sektérinden alacaklarnn toplam alacaklar
icindeki payinin diger sektorlere gére daha yUksek olmakla birlikte azalma egimlinde oldugu,
hizmetler sektérinden alacaklarin agirfiginin ise artmakfa oldugu gértlmektedir. 2009 yilinda
hizmetler sektérinden alacaklar 2008 yilina gére %112 oraninda artmistir. Tanm ve hizmetler
sektorlerinde takipteki alacak miktan séz konusu dénemde azalrken, sanayi sektdrinde
artmistir. Bununla birlikte alacaklarn takibe dénisum orani butin sektérler icin gecen yilin ayni
ddénemine goére azalmistir. Faktoring alacaklarinin fonksiyonel dagiimina bakildiginda ise, 2009
yilsonu itibanyla alacaklann yaklasik %77'sinin ficari sirketlerden oldugu gérilmektedir.
Bankacilk disi finansal kesim icinde takibe ddnisim oraninin en disuk oldugu faktoring
sektérinde, fonksiyonel dagiim itibaryla en yiksek takibe dénUsim orani KOBI'lerden
alacaklardadir. Bu durum kiresel finansal krizin en fazla KOBI'leri etkilediginin bir gdstergesi
olarak degerlendiriimektedir.

BDDK 55 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2009



Faktoring Alacaklan

Degisim(%) Degisim(%)
Milyon TL Ara.o8 Eyl.o9 Ara.o9 Ara.08-09 Toplam icindeki % Pay Ara.08 Eyl.og Ara.09 08-09
Alacak 126,7 231,3 197,8 56,1 Alacak 1,7 2,6 1,6 45,0
Tarim TakiptekiA. 12,6 13,0 11,8 -5,6 Bireysel* Takipteki A. 3,1 1,6 1,6 -47,9
Teminat 160,7 248,6 280,9 74,8 Teminat 1,2 3,0 2,0 119,9
Alacak 3.668,1 4.294,5  4.750,0 29,5 Alacak 69,5 75,7 77,3 68,0
Sanayi Takipteki A.  328,5 372,0 370,4 12,8 Ticari Sirkt Takipteki A. 76,0 71,5 71,6 -3,3
Teminat 5.308,2 5.887,1 6.867,2 29,4 Teminat 71,4 65,2 62,2 13,6
Alacak 1.464,1 2.281,3 3.109,6 12,4 Alacak 28,4 20,6 20,1 6,8
Hizmetler TakiptekiA. 153,3 129,5 124,7 -18,7 KOBI Takipteki A. 20,8 26,7 26,6 31,6
Teminat 3.108,9 3.518,9 3.988,2 28,3 Teminat 25,3 29,6 31,1 60,1
Alacak 280,0 218,0 308,8 10,3 Alacak 0,4 1,1 1,0 245,2
Diger Takipteki A. 9,3 1,7 10,5 12,8 Diger Takipteki A. 0,1 0,3 0,2 102,5
Teminat 360,9 348,6 529,2 46,6 Teminat 2,0 2,2 4,7 201,1

*Hanehalklar + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel Isletmeler

Faktoring sektérinin dénem kén 2009 yilinda, 2008 yilina gére yaklasik %25 oraninda azalarak
331 milyon TL'ye gerilemistir. Nominal faiz oranlarindaki genel dUsisin de efkisiyle, sektérin
gelirlerindeki azalisin giderlerindeki azalistan daha fazla oranda olmasi kér rakamini olumsuz
etkilemistir. Aynca diger faktoring disi gelirlerin %85 oraninda azalmasi ve vergi karsilidi
kaleminin bir énceki yila gdre dnemli oranda artmasi da sektdérin net kérini belirleyici etki
yapmistir. Faktoring disi gelirlerin faktoring gelirlerine gére daha fazla oldugu sektdrde,
kambiyo islemlerinden dogan kar/zararlar en bUyUk gelir/gider kalemlerini olusturmaktadir.

Faktoring Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim(%)
Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 08-09
Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 1756,9 352,9 658,6 989,8 1.354,0 -22,9
Faktoring Disi Gelirler 1.015,0 2.203,3 1926,2 679,3 1067,1 1.456,4 1.708,7 -11,3
Faktoring Giderleri 503,9 619,5 808,1 138,6 254,8 393,8 524,6 -35,1
Faktoring Disi Giderler 874,1 2.285,0 1838,3 676,5 1.022,9 1.396,0 1.640,5 -10,8
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 345,4 83,7 153,2 223,6 317,7 -8,0
Vergi Karsilhg 61,0 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 86,7 62,7
Net Dénem Kari/Zarari 490,8 426,6 439,6 52,7 157,5 249,1 330,8 -24,7

Faktoring sektdérGninUn bankacilk digi finansal kesim icindeki payi arfisini sirdUrerek, 2009
ylinda %34,9'a yUkselmistir. Yabanci para cinsinden yUkUmlUOlUklerin kaynak yapisindaki
agiriginin son dénemlerdeki en dUstk seviyesinde olmasi, sektérin kur riskine karsi dnceki
dénemlere goére oldukca iyi durumda olduguna isaret etmektedir. Karlilik rakamlarina
bakildiginda, 2009 yilinda sektérin aktif ve &zkaynak karliliklarnnin 2008'e goére azaldigi
go6ruimektedir. 2008 yilsonu itibaryla sektérde 13 sirket zarar etmis durumda iken, 2009'da zarar
eden sirket sayisi 16'ya yUkselmistir. Alacaklann takibe dénisum oraninda faktoring sektord,
bankacilik digi finansal kesim ortalamasinin altinda yer almakta olup, 2009 yilsonu itibaryla séz
konusu oran yaklasik %6 dUzeyindedir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09

Bankacilik Disi Finansal Sektor igindeki Payi (%) 32,2 30,0 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,9 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9 33
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 27,9 21,3 18,5 2,2 6,6 10,3 13,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 7,8 5,6 5,6 0,7 1,9 2,8 3,2
Takibe Déniigtim Orani (%) 2,7 4,0 8,2 9,8 7,4 74 59
Karsilik Orani (%) 92,1 87,0 77,0 75,5 79,6 81,2 82,1
YP Varliklar/Aktifler (%) 11,5 11,6 15,4 13,1 12,1 11,5 8,2
YP Yukumluliikler/Pasifler (%) 23,6 24,0 35,1 32,0 23,6 20,2 16,9
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -43,4 -46,9 -64,6 -57,5 -40,3 -32,3 36,4
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 56,2 40,3 175,3 218,1 201,3 170,8 191,0
islem Simir Rasyosu (<30) 3,0 3,3 2,3 2,3 2,9 4,0 4,9
Zarar Eden Sirket Sayisi 1 13 13 24 20 15 16
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Aralik 2009 itibaryla faktoring sektérinde 78 sirket faaliyet gdstermektedir. Bir dnceki yila gére
sube sayisinin é adet artarak 26'ya yukseldigi, femisilcilik sayisinin ise 128'den 116'ya geriledidi
goruimusttr. Sektérdeki personel sayisi 2008 yilina goére azalmistir. Sektdr hizmetlerinden
yararlanan musteri sayisi ise, son bir yilda %19 azalmistir. Faktoring sézlesmesi sayisi da séz
konusu dénemde 6nemli oranda dUsmUstUr.

Faktoring Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Ara.o8 - Ara.09
Sube Sayisi 3 16 20 23 23 25 26 6 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 147 19 128 13 100 107 16 -12 (Adet)
Personel Sayisi 2.425 2.912 3.009 2.879 2.689 2.769 2.927 -82 (Adet)
Musteri Sayist V.. Vv.y. 50.228 51.378 35.493 37.641 40.815 -18,7 (%)
Sézlesme Sayisi v.y. V.y. 146.558 99.503 72.639 64.628 65.773 -55,1 (%)

2.4.3 TUketici Finansmani

TUketici finansman sektérinin aktif bOoyUklogu, 2008 yilsonuna gére %3,1 oraninda azalmis ve
2009 yilsonu itibarnyla 4,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektdrin akfif yapisina bakildiginda,
kullandirlan finansman kredisi miktarninin bir édnceki yila gére énemili bir degisim gdstermedigi,
bankalara yapilan plasmanlann bir miktar azaldigr gérGimektedir. Mevcut ekonomik ortam
nedeniyle, s6z konusu dénemde takibe alinan finansman kredilerinin foplam tutar ise yaklasik
%18 oraninda artmistir. Takipteki alacaklarnn bilanco payr 2009 vyilsonu itibanyla %8,3
dUzeyindedir. Kaynak yapisina bakildiginda ise, kullanilan kredi miktarinin azaldidi, bankacilik
disi diger finansal sektérlerde oldugu gibi sermaye yapisinin giclendigi gérilmektedir. 2009
yilsonu itibaryla, sektérin 6zkaynaklarn bir énceki yila gére yaklasik %10 oraninda artmis ve
bilanco icindeki payi yUkselmistir.

TUketici Finansman Sektori Temel Bilango Biyiklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)
Milyar TL 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 08-09 Ara.o8 Ara.o9
Alacaklar 3,2 3,7 4,0 3,9 3,9 3,9 3,9 1,8 84,7 85,9
Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 18,3 6,8 8,3
Karsiliklar 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 95,7 1,5 2,9
Bankalar 0,1 0,0 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 -4,5 7,1 7,0
Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,7 4,8 4,6 4,5 4,5 -3,1 100,0 100,0
Alinan Krediler 2,8 3,2 3,7 3,9 3,7 3,5 3,6 -2,0 78,1 79,1
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 9,7 8,0 9,1
Nazim Hesaplar Toplami 2,2 3,3 0,9 2,1 2,0 2,1 2,3 142,2 19,9 49,8
Alinan Teminatlar V.. V.. 0,2 1,0 1,0 1,1 1,2 542,4 4,1 26,9
Tirev Finansal Araglar V.. V.. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,7 -9,3 15,4 14,4

2009 vyilinda, bir 6nceki yila goére toplami énemli bir degisim gobstermeyen finansman
kredilerinin  sektérel dagiliminda, hizmetler sektéronon agirigr devam etmektedir. Zira
finansman kredilerinin, yaklask %90'1 hizmetler sektérine kullandinimis durumdadir. Yine bu
sektore iliskin takipteki alacaklar, son bir yilda yaklasik %25 oraninda artmistir. Finansman
kredilerinin fonksiyonel dagiimina bakildiginda ise, KOBI'lerin finansman kredilerinden giderek
daha fazla yararlandigi dikkati cekmektedir. Kredilerin takibe dénUsium orani fonksiyonel
bazda incelendiginde, ticari sirketlere kullandinlan kredilerde gdrece yUksek olan oranin 2009
yilsonu ifibaryla %10 civarinda gerceklestigi gérilmektedir. Kredi alacaklan karsiiginda alinan
feminat futariise 2009 yiinda %6,7 oraninda artmigtir.
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TUketici Finansman Sirketleri Kredileri

Degisim(%) Degisim(%)
Milyon TL Ara.o8 Eyl.o9 Ara.o9 Ara.08-09 Toplam icindeki % Pay Ara.08 Eyl.og Ara.09 08-09
Alacak 10,9 16,1 16,5 50,8 Alacak 38,7 39,2 41,2 5,7
Tarim Takipteki A. 0,6 0,5 1,2 107,8 Bireysel* Takipteki A. 36,5 34,3 40,5 31,3
Teminat 15,9 29,0 31,8 99,4 Teminat 39,7 39,5 41,4 1,3
Alacak 88,9 123,8 137,8 55,1 Alacak 18,8 19,0 18,3 -3,4
Sanayi Takipteki A. 6,5 5,0 3,1 -53,1 Ticari Sirkt Takipteki A. 21,2 19,8 20,5 14,4
Teminat 129,3 229,4 243,9 88,6 Teminat 17,7 17,7 17,4 4,9
Alacak 3.356,4  3.348,7  3.413,3 1,7 Alacak 25,7 30,3 30,8 19,1
Hizmetler TakiptekiA. 272,6 351,8 342,1 25,5 KOBI Takipteki A. 24,1 26,8 23,9 17,0
Teminat 5.408,6 5.634,2 5.622,3 3,9 Teminat 23,1 28,1 28,1 29,8
Alacak 368,7 260,4 230,6 -37,4 Alacak 16,8 11,4 9,7 -42,7
Diger Takipteki A. 36,7 48,9 27,8 -24,1 Diger Takipteki A. 18,2 19,1 15,1 1,7
Teminat 91,7 124,1 128,4 40,0 Teminat 19,5 14,7 13,1 -28,2

*Hanehalklar + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel Isletmeler

TUketici finansman sektérinin net kan 2009 yilinda bir dnceki yila gére %40 oraninda artarak
13,3 milyon TL'ye yUkselmistir. Sektérde dénemiler itibaryla kér rakamlarn olduk¢a dalgall bir
seyir izlemektedir. S6z konusu dénemde hem gelirler hem de giderler azalmistir. Finansman
giderlerindeki azalisin finansman gelirlerindeki azalistan fazla olmasi ve kambiyo zararlannin bir
onceki ylla gére daha az olmasi nedeniyle finansman disi giderlerin azalmasi kér rakamini
olumlu etkilemistir. Kresel krizle birlikte 2008'in basindan beri finansman gelirlerinden daha
yUksek olan finansman disi gelirlerinin payr azalis egilimindedir.

TUketici Finansman Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)
Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 08-09
Tiiketici Finansman Gelirleri 445,7 565,4 688,0 161,1 331,2 499,9 666,8 -3,1
Tiketici Finansman Digi Gelirler 270,6 288,0 1514,7 227,5 382,8 492,7 540,0 -64,3
Tiketici Finansman Giderleri 349,5 441,4 490,8 124,4 244,9 354,1 457,2 -6,8
Tiiketici Finansman Digi Giderler 241,5 258,4 1523,1 219,4 372,9 483,7 523,4 -65,6
Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 138,0 23,8 49,2 79,8 18,1 -14,4
Vergi Karsilig 17,1 27,9 1,6 -0,1 3,4 4,5 1,4 -1,7
Net Dénem Kari/Zarari 46,2 45,6 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 40,2

TUketici finansman sektérinin banka disi finansal kesim igindeki payi, bir édnceki yila gore
azalarak 2009 yiinda %15,1'e gerilemistir. Toplam yUkUmIUGlUkler icinde yabanci para cinsinden
yUkUmIUIUklerin payi, 2008 yilina gbére azalmakla birlikte yUksek dUzeyde seyretmektedir.
Yabanci para net pozisyonunun &zkaynaklara oraninin 2009 yilsonu itibaryla -%381 olmasi, kur
riski agisindan sektor icin olumsuz bir géstergedir. Sektérin aktif ve 6zkaynak kérliidr bir nceki
ylla gbre artmakla birlikte, karliik rakamlar kUresel finans krizi 6ncesine gére oldukca diUsik
seviyededir. Finansman kredilerinde takibe donGsim oraninin, 2009 yilinin dnceki ¢ceyreklerine
gore dusus gdstermesi olumlu olmakla birlikte bir dnceki yila gére yUksek seviyede olmasi, kredi
riskine karsi ihtiyatl olmayi gerektirmektedir. S6z konusu dénemde 10 finansman sirketinden 4’0
zarar etmis durumdadir.

TUketici Finansman Sektéri Saglamlik Gostergeleri

% 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payi 17,2 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1
Alacaklar/Ozkaynaklar 13,5 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,4 15,4 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 1,4 1,2 0,2 0,0 0,1 0,4 0,3
Takibe Déniistim Orani 2,4 3,9 7,4 9,1 9,3 10,5 9,6
Karsilik Orani 46,5 45,5 21,5 23,0 25,5 28,0 35,6
YP Varliklar/Aktifler 18,1 17,7 9,3 12,4 9,5 9,0 8,1
YP Yikimliliikler/Pasifler 28,8 30,0 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -153,2 -163,1 -431,5 -497,5 -480,8 -421,7 -380,7
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 279,5 184,3 82,3 249,6 218,8 206,2 149,5
islem Sinirt Rasyosu (<30) 13,6 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10,0
Zarar Eden Sirket Sayisi 2 1 4 4 5 5 4
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TUketici finansman sektéronde 2009 yili sonu itibanyla 10 sirket faaliyet géstermektedir.
Sektdrdeki sube sayisi 1'e dusmuUs ve istihdam edilen personel sayisi 544’ten 512'ye gerilemistir.
Gecen yilin ayni dénemine goére musteri sayisinda %36 civarinda azalisin gérildugu tUkefici
finansman sektérinde operasyonel gdstergelerdeki dUsUs devam etmektedir.

TUketici Finansman Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Ara.o08- Ara.09
Sube Sayisi 6 3 3 1 1 1 1 -2 (Adet)
Temsilcilik Sayisi o o o o o o 0 0 (Adet)
Personel Sayisi 443 474 544 529 515 515 512 -32 (Adet)
Mdsteri Sayisi v.y V.y. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 -35,8 (%)
Sézlesme Sayisi V.y. v.y. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 -34,0 (%)

2.4.4  Varlk YOnetimi

Varlk yénetim sirketlerinin aktif toplami, 2009 yilinda bir énceki yila gére %3,9 azalarak 355,4
milyon TL'ye gerilemistir. Sektdrdeki sirketlerin devraldigr kredi miktan ve kredilerin bilanco
payinda s&z konusu ddnemde keskin bir yUkselis séz konusudur. Buna karsilik, devralinan
takipteki kredi miktari ise 2008 yilina gére dusmUstUr. Kaynak yapisina bakildiginda 2009 yilinda
sektorin 6zkaynaklarinin dnemli oranda arthigr dikkati cekmektedir. Zira séz konusu dénemde,
6zkaynaklarin miktar yaklasik %70 oraninda artarak 126,7 milyon TL olmus, bilancodaki agiridi
ise %20,2'den %35,7'ye yuUkselmistir. Yabanci kaynaklarnn azalmaya devam ettigi sektdrde,
sirketlerin kullandigi kredi miktar gecen yilin ayni dénemine gére yaklasik %24 azalmigstir.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Biyiklukleri

Degisim Bilango Pay!
Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Ara.08-09 Ara.o8 Ara.09
Bankalar ve Diger Mali Kuruluglar 28,5 40,9 52,2 52,4 59,3 39,7 -2,8 11,0 11,2
Devralinan Krediler 34,7 17,9 16,2 14,9 18,0 206,1 1.050,7 4,8 58,0
Devralinan Takipteki Krediler 90,6 31,0 293,8 293,3 342,0 170,1 45,3 84,1 47,9
Karsiliklar 33,2 7,8 5,9 5,9 74,0 83,6 978,4 2,1 23,5
Toplam Aktifler 241,3 369,8 3741 371,6 366,3 355,4 -3,9 100,0 100,0
Alinan Krediler 157,1 287,1 309,8 267,7 243,3 218,0 -24,1 77,6 61,3
Ozkaynaklar 72,9 74,8 59,1 97,5 16,2 126,7 69,4 20,2 35,7
Bilango Disi Hesaplar Toplami 123,9 188,5 195,7 238,8 172,1 18,9 -36,9 51,0 33,5
Teminat Mektuplari 2,4 16,3 16,8 20,1 10,0 10,1 -38,0 4,4 2,8
Taahhtler 5,8 5,6 4,7 4,5 3,7 0,0 -100,0 1,5 0,0
Tirev Finansal Araglar 41,4 28,2 30,1 74,0 7,8 7,8 -72,2 7,6 2,2
Emanet Kiymetler 72,9 137,0 137,0 140,2 150,5 101,0 -26,3 37,0 28,4

Son yillarda zarar etmekte olan varlk yénetim sektérU son iki ¢eyrektir kéra gecmis olup, 2009
yllsonu itibarnyla sektéron net dénem kén 24,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ké&rin ana
kaynagi kredilerden alinan faizlerin, faiz gelirlerini dnemli oranda artirmasidir. Aynca diger
faaliyet gelirlerindeki artis da kér rakamini olumlu etkilemistir. Krediler disindaki kalemlere verilen
Ucret ve komisyonlarnin yUksek oranda artmasi, net Ucret ve komisyon gelirleri rakaminin
negatif olmasina neden olmustur.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)

Milyon TL 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Ara.o8- Ara.09
Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,9 5.270,5
Faiz Giderleri 12,1 15,5 5,8 11,3 19,2 27,3 75,6
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 2,4 4,7 7,5 -5,2 -4,4 -283,5
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 153,1
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 37,9 3,8
Kambiyo islemleri Kar/zarari 4,6 -33,3 -25,5 -9,1 0,0 0,0 0,0
Vergi Karsihig -1,6 -2,2 1,0 0,1 -1,2 -1,0 -53,1

Net D6nem Kar/Zarari -20,9 -54,7 -17,4 -5,3 14,2 24,2 -144,3
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Sektérin, banka disi finansal kesim icindeki payi, 2009 yilsonu itibarnyla %1,2'dir. S6z konusu
dénemde sektérin akfdif karliigr %19.,1, 6zkaynak karlhidi ise %6,8 olarak gerceklesmistir. 2008
yiinda sektérde faaliyet gosteren 5 varlk yénetim sirketinden 4'0 zarar ederken, 2009 yilsonu
itibanyla é varlk yénetim sirketinden 3'0 zarar etmis durumdadir. Yabanci para cinsinden varlik
ve yUkUmIUlUklerin bilancodaki agiriginin bir énceki gdére énemli oranda azalmasi sektdrin

maruz oldugu kur riskinin gérece azaldigini gdstermektedir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09
Bankacilik Dist Finansal Sektér icindeki Payi 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 22,8 19,1 31,6 32,3 33,7
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar -28,7 73,1 -29,5 5,4 12,2 19,1
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -8,7 -14,8 -4,6 1,4 39 6,8
Karsilik Orani 36,6 2,5 2,0 2,0 21,6 49,1
YP Varliklar/Aktifler 55,1 19,1 24,6 22,6 11,0 17,7
YP Yikimliilikler/Pasifler 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -40,1 -292,9 -370,5 -154,9 -9,2 4,9
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 4 5 3 3
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 5 5 6 6 6
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Risk Analizi
3.1.1 Kredi Riski

Toplam nakdi kredi hacmi 2009 yili son ceyreginde de yUkselis edilimini sOrdUrmUstir. S6z
konusu tutar, Aralk 2009 itibarnyla 392,6 milyar TL olup, hem TP ve hem de YP krediler son
ceyrekte %4,5 oraninda artmistir. Kredilerin para tirleri itibanyla dagiimi incelendiginde, 2009
yiinin Aralik ayi ifibarnyla, TP kredilerin toplam krediler icindeki payinin énceki déneme gore
degismedigi ve %73,4 seviyesini korudugu goroimustar.

2009 yili Aralik ayr itibaryla gayri nakdi kredi ve taahhutler, dnceki ceyrege gore %3,4 oraninda
artis gbstererek 134 milyar TL olarak gerceklesmistir. Gayri nakdi kredi ve taahhUtlerin para
tOrleri itibarnyla dagiimi incelendiginde, TP kredilerin toplam icindeki payinin énceki ceyrege
gore 1 puanlik bir arfisla %41,3 seviyesine yukseldigi gérGlimektedir.

2009 yilit Aralik ay itibaryla bankalarin kullandirmis oldugu toplam kredilerin vade ve para cinsi
dagiimi, uzun zamandir sUre gelen yapisini devam ettirmistir. Ancak, foplam kredilerin vade
yapisinda énceki déneme goére bir uzama yasanmistir. Bu dénemde bankacilik sektérinin
kullandirmis oldugu foplam kredilerin %5%9'unu uzun vadeli, %41’ini ise kisa vadeli krediler
olusturmaktadir.

Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi

y Krediler Kredi Kartlari Tiketici Kredileri
Haz 09 Eyl 09 Ara 09 Haz 09 Eyl 09 Ara 09 Haz 09 Eyl 09 Ara 09
Kisa Vadeli Toplam 42,7 42,7 41,0 98,1 97,4 97,1 6,9 6,8 6,9
Lis 35,1 35,3 34,3 98,0 97,2 97,0 6,9 6,8 6,9
YP 7,6 7,4 6,8 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 57,3 57,3 59,0 1,9 2,6 2,9 93,1 93,2 93,1
TP 38,0 38,1 39,2 1,9 2,6 2,9 93,1 93,1 93,0
YP 19,3 19,2 19,8 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P 73,1 73,4 734 99,9 99,8 99,9 99,9 99,9 100,0
YP 26,9 26,6 26,6 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0

2009 yilsonu itibanyla bankalann kullandirdiklan kredilere iliskin TGA tutannda, EylUl ayina
nispeten ufak bir arfis yasanmistir. Bu gelismede, kUresel krizin TUrkiye ekonomisi Uzerindeki
etkilerinin azalmasinin efkili oldugu dusinUlmektedir. Nitekim yilin U¢cUncU ceyreginde %12,8
oraninda artis gésteren TGA tutar, yilin son ¢ceyreginde %3,1 oraninda artmistir. Aralik 2009
ifibanyla bankacilik sektérGnin sahip oldugu TGA tutan 21,9 milyar TL'ye yUkselmistir. Ayni
dénemde, TGA'ya bagdl olarak ayrilan karsilik futan da bir dnceki déneme goére %7,1 oraninda
artarak 18,3 milyar TL'ye ulasmistir. TGA icin aynlan karsiik tutarndaki artis hizinin, TGA
tutanndaki artis hizndan daha yuUksek olmasi, 2009 yilsonunda ayrilan karsiliklann TGA'yi
karslama oraninin bir dnceki déneme gdre 3,1 puan yukselerek %83,5 olarak gerceklesmesi
sonucunu dogurmustur. Bu gelisme, bankacilk sektéri acisindan kredi riskinin yonetilebilmesi
acisindan olumlu yénde bir gelisme olarak degerlendirimektedir.

Banka Gruplarina Gére Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

Milyon TL Takipteki Alacaklar (Briit) Takipteki Alacaklar Karsilig Karsiliklar / Briit TGA (%)
Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9
Mevduat 17.329 19.741 20.342 14.140 16.161 17.205 81,6 81,9 84,6
KyB 258 271 329 192 194 247 74,5 715 75,1
Katiim 1204 1191 1.182 634 687 803 52,7 57,7 67,9
TOPLAM 18.790 21.202 21.853 14.967 17.042 18.254 79,6 80,4 83,5
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Dinamik Karsilik Uygulamasi

Dongusellik (procyclicality) kavrami, 2007 yilinda ortaya c¢ikan kuiresel finansal krizle birlikte yogun
tartismalara konu edilmis ve bu hususta karsi tedbir arayislan gergeklesmistir. Krizin ortaya ¢ikmasindan
sonra Finansal istikrar Forumunun (Financial Stability Forum-FSF) dénguselligi azaltma konusundaki calisma
alanlanndan biri de, kredi ve diger alacaklar icin karsilik ayirma hususudur.

Kredi zararlan igin karsilik ayrnimasi, kredi riski ydnetiminin énemli bir parcasidir ve banka sermayesini ve
kanni etkilemektedir. KUresel dizeyde, bankalar genellikle kredi zarar karsiliklanni gerceklesen zarar
(incurred loss) yaklasimina goére ayirmaktadir. Fakat son dénemlerde, geriye ddnuUk kriterleri esas alan
mevcut yaklasim, déngusel nitelikli ekonomik etkileri oldugu gerekgesiyle sorgulanmaktadir. Bu yaklasima
bir alternatif ise, dinamik karsiik uygulamasidir. Beklenen zarar (expected loss) yaklasimini esas alan
dinamik karsilik ayirma, ispanya’da on yildir uygulanmaktadir.

Dinamik karsilik uygulamasinin dayandigi temel ilke, karsiliklann, uvzun vadeli beklenen zarar tahmini
dogrultusunda, her bir muhasebe dénemindeki 6denmemis kredi miktarina gére ayarlanmasidir. Dinamik
karsilik yaklasminda, gerceklesen zararlardan ziyade beklenen zararlann esas alinmasi nedeniyle,
bankalarnn karliigr Uzerindeki déngusel etkiler azaltilmaktadir.

Dinamik karsilik ayirmanin nasil uygulanacagina iliskin acgik ve genel bir yaklasim ya da belilenmis genel
bir tanim bulunmamaktadir. Genis anlamda dinamik karsilik uygulamasiyla, bir kredinin verildigi tarihten
itibaren beklenen zaran karsilamak icin bir tampon olusturulmaktadir. Zararlann beklenen dizeyi astgi
ylllarda rezerv kullanilirken, gerceklesen zararn beklenen zarardan az oldugu yillarda rezerv artmaktadir.

Dinamik karsilik ayirmanin temel ilkesi, banka gelirinin, gergeklesen net zararlara degil, beklenen zarar
karsiigina olan net katkilara gére hesaplanmasidir.

ispanya Dinamik Karsilik Uygulamasi

ispanya, dinamik karsilik ayirma yaklasimini Ulke olarak 2000 yilindan beri uygulamaktadir. ispanya karsilik
uygulamasina iliskin dizenleme, bankalann kredi kayip karsiliklanni hesaplamak igin kendi modellerini
gelistirmelerini gerektirmektedir. HenUz kendi modeli olmayan ya da olusturdugu model onaylanmamis
olan bankalar icin, ispanya Merkez Bankasi (Banco de Espana-BdE) bir standart yaklasim gelistirmistir.
BAE'nin standart yaklasimi, BAE bUnyesindeki ispanya Merkezi Kredi Kayit Birosundan (Spanish Central
Credit Register) alinan ve yalnizca ispanya’daki kredi faaliyetleri icinde siniflandinlan kredilere iliskin tarihi
kredi zarar Dbilgilerine dayall  bir modeldir. Dolayisiyla modeli, yurtdisina iliskin - kredilerine
uygulanamamaktadir. S6z konusu kredi kayitlan, tam bir iktisadi ddnemi (1986’dan sonraki 14 yillik ddnem)
kapsayan bilgileri icermektedir.

Ispanya karsiik uygulamasinda toplam karsiliklar, dzel karsiliklarla genel karsiliklarin toplamidir. Sistemin
klasik karsilik uygulamasindan farkli olmasina neden olan genel karsiliklardir. Genel karsiliklar icin formdl
asagidaki gibidir:

Ozel Karsiliklar,
Genel Karsiliklar, = < AC, + | f —————F— | C,

Ce

Burada, Ct kredi miktann, ACt kredi miktanndaki degisimi (kredi genislemesinde pozitif, kredi
daralmasinda negatiftir), « gizli zarar miktanni (oransal olarak), B tam bir kredi déngUsU ya da iktisadi
dénem icin ortalama &zel karsilik miktanni (oransal olarak) gdstermektedir.

Genel karsiigin ilk bileseni klasik anlamdaki genel karsiliktir ve kredi miktan arthginda bu karsiliklar da
artmaktadir. ikinci bilesen dinamik karsiliiktir. Cari ézel karsilik, ortaloma ézel karsiiga gdre disik
oldugundan dinamik karsilk, genisleme dénemlerinde artmaktadir. Cari 6zel karsiliklann dénem &zel
karsilik ortalamasindan daha yUksek oldugu durgunluk dénemlerinde ise s6z konusu tutar negatif
olmaktadir.

Bu formdl, sistemin genel formUludur. Gergekte, 6 risk kategorisi ve her biri icin de farkh bir a ve  vardir. Bu
nedenle genel karsiliklar igin nihal formUl asagidaki gibidir.

6

. Ozel Karsiliklar;, : ° ;
Genel Kargiliklar, = Z o; AC;, +Z e L Z o; ACy + Z B.Cy, — Ozel Kargiliklar,
i=1 i=1 i=1

C.
i=1 i
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KOBI kredilerinin takibe dénistim orani 2009 yill son ceyredinde dedismeyerek %7.6 seviyesinde
gerceklesmistir. Bireysel krediler incelendiginde, konut kredilerinin takibe dénUsim oraninin
azaldigl, diger bireysel kredilerin takibe dénUsUm oranindaki arfisin ise dnceki ceyrege goére
daha yavas oldugu goérUimektedir. Bu hususlar, bankacilik sektdérinin maruz kaldigr kredi
riskinin azaldigina isaret etmektedir. 2009 yili Aralik ay itibaryla, konut kredilerinin takibe
doénUsim orani %2,1, tasit kredilerinin takibe dénUsim orani %10,7, ihtiyac kredilerinin takibe
doénUsim orani %4,4, kredi kartlarinin takibe dénUsum orani ise %10,8 olarak gerceklesmistir.
Yilin son ceyredinde bireysel ve KOBI kredilerinin TGA tutarlannin artis hizi da azalmistir. 2009 il
dérdinci ceyredinde TGA tutarlan bir dnceki ceyrege gdre, KOBI kredileri icin %2,5, konut
kredileri icin %4,1, tasit kredileri icin %1, ihfiyac kredileri icin %6,4, kredi kartlan icin ise %7.,6
oraninda artmistir.

Bireysel ve KOBI Kredilerinin Takibe Déniisim Oranlari, TGA'larnin Gelisimi
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2009 yill dérdinct ceyredinde ekonomik ortamda gérilen iyilesme, bireysel kredilerin ve KOBI
kredilerinin takipteki musteri sayisina da yansimistir. Takipteki mUsteri sayisindaki artis hizi, yilin
son ceyreginde dnceki ceyrege goére hizli bir sekilde azalmistir. Bu dénemde, kredi kartlarina
iliskin fakipteki musteri sayisinda da bir énceki doneme goére azalma yasanmistir. Takipteki
musteri sayisinin, toplam mdusteri sayisi icindeki payl incelendiginde ise, ylin dérdincu
ceyreginde tasit kredisine ve kredi kartlanna iliskin takipteki mUsteri sayisinin payr bir énceki
ceyrege gore azalrken, diger kredilerin payinin az miktarda arttigi gézlenmektedir. 2009 vyili
Aralik ayi itibaryla, KOBI kredileri takipteki mUsteri sayisi 204 bin; konut, tasit, intiyac kredileri ve
kredi kartlan takipteki muUsteri sayisi ise sirasiyla 19 bin, 40 bin, 466 bin ve 2,3 milyon olarak
gerceklesmistir.

Bireysel ve KOBI Kredileri Takipteki Misteri Sayisi ve Toplam Misteri icindeki Payi

. 14,0
Bin Kisi Eyl.o8 Ara.o08 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 12,0 KOBI
KOBI 108 128 149 148 191 204 10,0 e Tasit
8.0 e Kredi Kartlari
Konut 8 10 12 15 18 19 ’
6,0
Tasit 2 28 2 0
as! 4 3 35 39 4 4,0
ihtiyag 206 266 323 385 422 466 2,0
0,0

Kredi Kartlart  1.327 1.564 1.853 2.069 2.280 2.277

03.08
12.08
03.09
12.09

06.08
09.08
06.09
09.09

TOrk bankacllik sektdri tarafindan saglanan kredi kartlan limit faahhUtlerinin toplami, uzun
zamandir surdUrdUgu artisini korumus ve Aralik 2009 itibanyla 74,5 milyar TL'ye ulasmistir. Bu
dénemde, kredi kartlarinin en cok kullanildigr alan olan mal ve hizmet alimi, séz konusu
yapidaki agirigini devam ettirmis, toplam kredi karti tutannin %93,5'i mal ve hizmet alminda,
%6,5'i ise nakdi kredi amacl kullaniimistir. Ote yandan, taksitli kredi karti tutannin toplam kredi
kart tutan icindeki payr artmaya devam etmis ve yilin dérdincU ceyredinde %40,1 olarak
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gerceklesmistir. 2009 Aralik ayi ifibariyle kredi karti 6denmeyen borc toplami bir 6nceki
déneme gore degismemis ve 11,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Kredi Karh Kullanimi Géstergeleri

Milyar TL Mar.08  Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.0o9
Kredi Karti Limiti Taahhdtleri' 57,1 59,5 63,2 64,8 67,8 69,8 71,8 74,5
Kredi Karti Odenmeyen Toplam Bor¢? 8,4 9,2 10,0 11,7 12,5 12,0 1,4 11,4
Kredi Karti Mal ve Hizmet Alimi/Kredi Karti Tutari (%) 93,3 92,9 92,1 92,0 92,1 93,0 93,5 93,5
Taksitli Kredi Karti Tutari/Kredi Karti Tutari (%) 38,0 37,8 38,1 36,0 33,2 35,1 37,8 40,1

Bireysel ve Kurumsal Kartlann toplami verilmistir.

1 Kullanilmayan kredi karti limitini ifade etmektedir.

2 Kredi kartinin son édeme tarihi itibariyle toplam bor¢ tutannin altinda édeme yapilmasi durumunda kalan borg tutarlannin toplamini ifade
etmektedir. Takip hesaplarinda izlenen kredi kart bakiyeleri dahil edilmemistir.

Kredi karti kullaniminda kisa vadeli taksitlendirmenin toplam taksitlendirme vade yapisi icindeki
agirhgini strdbrdtgu goérilmektedir. 2009 yili Aralik ay itibanyla taksitli kredi karti kullaniminda
vadesi 1 aya kadar olan alacaklarn payr %22,7, vadesi 1-3 ay arasinda olan alacaklarn payi
%35,5, vadesi 3-6 ay arasinda olan alacaklarin payr %24,1, vadesi 6-12 ay arasinda olan
alacaklarin payr %15,1, vadesi 12 aydan uzun olan alacaklarnn payi ise %2,6 seviyesindedir.
Dolayisiyla, 6 aydan kisa vadeli taksitlendirme secenegdi kullanilan alacaklarnn toplam kredi
karti alacaklan icindeki payr bu dénemde %82,3 olarak gerceklesmistir. Kredi kartlarnda uzun
vadeli taksitlendirme secenegdi, 2009 yill son geyregdi ifibaryla daha az tercih edilmistir. EylUl
2009'de %2.8 olan 12 aydan uzun vadeye yayilan kredi karti alacaklarinin payi, Aralik 2009'da
%2,6'ya gerilemigtir.

Taksitli Kredi Karh Tutarinin Vade Dagilimi

% Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.0o9 Haz.09 Eyl.og Ara.o9
1 Aya Kadar 23,9 25,2 24,5 25,3 26,1 24,2 23,6 22,7
1-3 Ay Arasi 35,0 34,9 354 36,4 36,3 35,0 34,8 35,5
3-6 Ay Arasi 24,6 23,6 22,9 23,0 22,2 23,3 24,1 24,1
6-12 Ay Arasi 15,4 15,1 15,9 13,9 13,4 15,3 14,7 15,1
12 Aydan Uzun 1,1 1,2 1,2 1,5 2,0 2,1 2,8 2,6

Kredilerin tirlerine gére gelisimi incelendiginde, KOBI kredilerinin 2009 yill boyunca azalma
egdiliminde oldugu, kurumsal ve bireysel kredilerde ise gecen yillara gére dustk olmakla birlikte
artis yasandigi gérilmektedir. Yurt ici talepteki azalma KOBI'leri daha siddetli etkilemis olup
TUrkiye ekonomisi acisindan énemi dikkate alindiginda KOBI'lere verilen kredilerdeki azalmanin
gelecek dénemlerde de makroekonomik bUyuUklUkler Uzerine olumsuz etkiler yaratabilecegi
degerlendirimektedir.

Tiurlerine Gore Krediler

Milyon TL % Paylar Geg.Yilin Ayni D6n.Gore Artis
2006 2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
KOBI 59.614 76.842 84.919 83.886 26,9 23,1 21,4 28,9 10,5 -1,2
Kurumsal 90.272 113.795 165.076 179.662 39,8 44,9 45,8 26,1 45,1 8,8
Bireysel 69.101 94.980 117.449 129.073 33,3 32,0 32,9 37,5 23,7 9,9
Toplam 218.987 285.616 367.445 392.621 100,0 100,0 100,0 30,4 28,6 6,9

2009 yilsonu ifibarnyla, sanayi, hizmetler ve tanm sektérlerine kullandinlan kredilerin toplam
kurumsal ve fticari nakdi krediler icerisindeki paylan srrasiyla %57.2, %36,7, %6,1 olarak
gerceklesmistir. Ayni dénem icerisinde reel sektére kullandinlan kurumsal ve ficari kredilerin
takibe dénUsUm orani tutarlannin gelisiminde ve sektérel dagiliminda bir &nceki déneme gore
onemli bir degdisiklik yasanmamistir. 2009 yili Aralik ayi itibarnyla kurumsal ve ticari kredilerin
tfakibe dénUsum oranlar icerisinde en bUyUk payr %5,8 ile tarnm sektdrU alirken, bunu %5.2 ile
sanayi sektorU izlemektedir. Sanayi sektérine kullandirlan kredilerin yaklasik %87'sinin verildigi
imalat sanayi alt sektdérinde kredilerin takibe dénUsme orani %5,9'a yUkselmistir.
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Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektérel Dagilimi

Eyl.o9 Ara.o9
Nak. Kredilerin Sektérel Dagilimi Takibe ' Nak. Kredilerin Sektérel Dagilimi Takibe ‘
®) Orta- Dén. G.Nakdi D&, G.Nakdi
Kisa Uzun Toplam Krediler Kisa Orta- Toplam Krediler
N . Orani . . Orani
Vadeli V. (Briit) Vadeli Uzun V. (Briit)
Tarim 8,5 4,0 6,2 5,1 1,1 8,6 3,7 6,1 5,8 1,1
Sanayi 41,6 33,4 37,6 5,1 41,0 39,8 33,5 36,7 5,2 41,0
Madencilik 2,0 1,6 1,8 2,4 2,6 2,0 1,8 1,8 2,2 2,3
imalat Sanayi 38,5 26,0 32,4 5,8 32,9 36,6 25,5 31,1 5,9 32,9
Elektrik-Gaz-Su 1,1 5,8 3,4 0,3 5,5 1,2 6,2 3,7 0,3 5,7
Hizmetler 49,9 62,6 56,2 3,9 57,9 51,6 62,7 57,2 3,7 57,9
Toplam* 100,0 100,0 100,0 4,4 100,0 100,0 100,0 100,0 4,4 100,0
Toplam (Milyar TL) 122,6 133,7 269,4 129,7 122,4 144,3 280,2 134,0
Kur. ve Tic. 74,7 61,7 67,1 64,4 74,1 62,1 66,8 64,3

Kred./Top. Kredi (%)

*Tanm, sanayi ve hizmetler sektérlerine kullandinlan kredileri kapsamaktadir.

2009 vyili doérdincU ceyreginde kredi kartlarindan, konut ve diger bireysel kredilerden
kaynaklanan tahsili gecikmis alacak tutari, toplam tahsili gecikmis alacaklar icinde en yUksek
paya sahip olmaya devam etmistir. Bu kredi tUrlerine iliskin TGA foplaminin, foplam TGA
icindeki payl bu dénemde %35 olarak gerceklesmistir. Bu futarin énceki dénem %37,8 olmasi
TGA tutarnin bu 0¢ sektdér baznda mevcut bulunan  yogunlasmasinin  azaldigini
go6stermektedir. Kredi kartlar, tekstil ve tekstil UrGnleri sanayi, toptan ficaret ve komisyonculuk,
gida, mesrubat ve t0tUn sanayi ve perakende ticaret ve kisisel GrUnler sektdrlerine kullandirlan
kredilere iliskin TGA tutarlarinin toplam TGA icindeki pay! bir dnceki dbneme goére azalirken;
diger bireysel krediler, konut kredileri, insaat ve tanm sektérlerine kullandirlan kredilere iliskin
TGA tutarlarinin toplam TGA igindeki payi bir d5nceki déneme gdre artmistrr.

TGA igerisinde En Yiiksek Paya Sahip Alt Sekiérler

Eyl.o9 Ara.0o9
% TGA igindeki Payr TGA/[Top. Krediler TGA igindeki Pay TGA/[Top. Krediler
Kredi Kartlar 20,24 10,55 19,84 10,33
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 8,91 14,30 7,91 13,63
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,62 8,13 7,39 6,63
Gida, Megrubat ve Tiitiin San. 3,46 5,70 3,40 5,84
Bireysel Kredi Diger 1,14 5,37 11,76 5,52
insaat 5,12 4,60 5,49 4,80
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,67 6,58 3,57 6,17
Tarim* 3,59 5,09 4,03 5,78
Konut Kredileri 4,37 2,17 | 4,40 2,10

*Balikecilik ve avcilik dahil edilmemistir.

Aralik 2009 itibanyla toplam kredilerin takibe dénUsUm oraninda uzun sUredir devam eden
yUkselis egilimi sona ermistir. Yiin GcUncU ceyredinde %5,28 olan kredilerin takibe dénUsim
orani yllsonunda %5,21'e gerilemistir. 2009 yill son ¢ceyreginde, bireysel kredilere ve hizmetler
sektérine kullandinlan kredilere iliskin fakibe dd&nUsum oranlan bir dnceki ceyrege gore
azalarak sirasiyla %6,01 ve %3,72 olarak gerceklesirken, tanm ve sanayi sektdrlerine kullandirlan
kredilere iliskin takibe dénUsum oranlar, bir dnceki ceyrege goére artarak sirasiyla %5,84 ve
%5,18 olarak gerceklesmistir.

Kredilerin Takibe Donisim Orani

% Aralik 07 Mart 08 Haziran 08 Eylil 08 Aralik 08 Mart 09 Haziran 09 Eylil o9 Aralik 09
Bireysel 2,88 2,84 2,97 3,02 3,65 4,75 5,33 6,11 6,01
Tarim 4,61 3,07 2,76 2,99 3,27 4,87 4,89 5,11 5,84
Sanayi 4,80 4,29 3,73 3,60 3,43 4,62 4,98 5,11 5,18
Hizmetler 2,49 2,41 2,12 2,22 3,09 3,16 3,48 3,89 3,72
Diger 4,62 2,79 6,68 8,00 8,37 10,62 13,36 15,24 14,41
Toplam 3,49 3,05 3,07 3,12 3,68 4,47 4,86 5,28 5,21
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Bireysel Kredilerin Yaslandirma (Vintage) Analizi

Yaslandirma  (Vintage) analizi ayni dénemde olusturulan hesaplann performansinin  incelenmesinde
kullanilan bir ydntemdir. Vintage, ayni dénemde acilmis bir grup hesap olarak tanimlanabilir. Ornegin Mart
2008'de kullandinlan krediler Mart 2008 yaslandirma grubunu olusturmaktadir. Yaslandirma analizi ile belirli
bir dénemde kullandirlan kredilerin ddnemsel olarak takibe disme oranlan dlcUlebilmektedir.

Yaslandirma analizi, &zellikle bireysel bankacilikta (konut kredileri, tasit kredileri, ihtiyagc kredileri)
kullaniimakta, dénemler itibanyla kullandirlan kredilerin performansini karsilastirmaya olanak vermektedir.
S6z konusu analizin mevsimsellik, yasam doéngusi ve dis etkenler gibi degdiskenler dikkate alinarak
yapilmasi, yaslandirma grubunun kalitesinin daha saglikl bir sekilde belilenmesini saglamaktadir.

Yaslandirma orani, kredi portfdyinin kalitesini iZiemek amaciyla bugine kadar yogun olarak kullanilan
takibe dénUsUm oranina (takipteki kredi tutar / toplam brit kredi tutan) yardimcr bir gdsterge niteligi
tasimaktadir.

YRxn= TDx.n/KKx

Yukandaki formUlde YR; yaslandirma rasyosunu, TD; takibe dUsen kredi miktanni, KK; kullandinlan toplam
kredi tutanni, x; yaslandirma grubundaki kredilerin hangi dénem kullandinldigini, n; yaslandirma grubundaki
kredilerin vadesini ifade etmektedir. Bu rasyo secilmis bir ddnemde kullandinlan kredilerin, vadeler itibarnyla
takibe dUsme oraninin bulunmasina olanak saglamaktadir. Bu analiz ile takibe disme oranlan kUmUlafif
olarak hesaplanmaktadir.

Hizll bGyUyen kredi portfdyleri icin takibe dénisim oraninin dUsmesi nedeniyle kredi kalitesinde yasanan
olasi bozulmalarn fam anlamiyla analiz edilememesi, yaslandirma analizinin dnemini artfirmaktadir. Bu
durumun yani sira, bankalar tarafindan takipteki alacaklann akfiften silindigi durumlarda takipteki kredi
futannin azalmasi sebebiyle takibe dénUsum orani dismekte, bu durum ise kredi kalitesinde herhangi bir
bozulma olmadigi ydnunde degerlendirilebilmektedir.

Yaslandirma gruplannin kredi kalitesi analiz edilirken, degerlendirilen gruplann yaslan dikkate alinmalidir.
Ornegdin uzun dénemli bir grubun yaslandirma oraninin, yakin dénemli bir grubun yaslandirma rasyosuna
gore yUksek olma ihtimali bUyUktir. Bu durum, kullandinlan kredilerin temerride disme oranlarnnin vadeye
kalan sGrenin azalmasi ile birlikte yUkselmesinden kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla farkl yaslandirma
gruplannin ayni kullandinima sureleri baz alinarak degerlendiriimeleri daha anlamli ve saglikli sonuclar
ortaya cikaracaktir.

TUrk bankacillik sistemi tarafindan 2007 yilinin tamaminda ve sonraki ceyrek dénemler itibanyla kullandinlan
bireysel kredilerin yaslandirma analizi yapildiginda, 2008 yill UcUncU ¢eyregine kadar olan dénemde ve
2009 yili ikinci ceyredi itibanyla kullandinlan kredilerin diger dénemlerde kullandinlan kredilere gére daha
hizli bir sekilde takibe dUstugu ve takibe donisim oranlannin gérece yiksek oldugu gorilmektedir. Kiresel
finansal kriz &ncesi donemde daha esnek sartlarda kredi kullandinimasinin, séz konusu hususun
nedenlerinden biri oldugu dusunUlmektedir. 2008 yili EylUl ve Aralik dénemleri disindaki tUm yaslandirma
gruplannin, 2009 yill son ¢eyregdi itibanyla temerride disme oranlannda artis yasandigi gérbimektedir. 12
aylk sure icin yaslandirma gruplannin performansi incelendiginde, 2007 yilinda kullandinlan kredilerin
%3,7'sinin, 2008 yili ilk ceyreginde kullandinlan kredilerin %2,6'sinin, 2008 vyili ikinci ¢geyreginde kullandinlan
kredilerin %2,9'unun, 2008 yill UcUncU ceyredinde kullandinlan kredilerin %1'inin, 2008 yili son ¢ceyreginde
kullandinlan kredilerin ise sadece %0,6'sinin temerrlde duUst0gUu gorUlmektedir. S6z konusu durum,
bahsedilen dénemiler icin genel itibanyla 2007 yill sonrasinda kredi kalitesinin yUkseldigine isaret etmektedir.

Grdfik: Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi
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Kredi kartlan ve kredili mevduat hesabi kapsamindaki kredilerin, kullandinlan tutar yerine toplam limitler
bazinda bu analize dahil edilebilmesi3, s6z konusu kredilerin yer almadigi bir inceleme ile daha saglikli
sonuclara ulasiimasina yol acacaktir. Bununla birlikte séz konusu kredi gruplan dahil edilmeden yapilan
yaslandirma analizinde tUm bireysel kredilerin dahil edildigi analizle benzer sonuclar ortaya ¢ikmakta,
sadece yaslandirma gruplarnin 8denmeme oranlarinda kismi artislar yasandigr gérbimektedir.

Konut kredilerinin yaslandirma analizi yapildiginda, 2008 yili son ceyreginde kullandirlan krediler ile 2009 yili
ilk ceyreginde kullandinlan kredilerin daha yavas bir temerride disme egilimine sahip oldugu dolayisiyla
daha kaliteli bir yapiya sahip olduklan gérilmektedir. Bununla birlikte tUm yaslandirma gruplannda konut
kredilerinin 2009 yilsonu itibanyla temerrde dUsme oranlarinda bir artis yasanmustir. Tasit ve ihtiyag kredileri
icin de benzer gelismeler meydana gelmekle birlikte konut kredilerinin aksine, 2009 yilsonu itibanyla fim
yaslandirma gruplarinda temerride dUsme oranlarinda bir azalis gézlenmistir.

Grafik: Konut, Tasit ve ihtiyac Kredilerin Yaslandirma Analizi
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Kaynak: Fagg J., Forecasting Delinquencies and Credit Losses, RMA Journal, Mart 2001.

2009 yili dérdincU ceyreginde TGA'nin teminatlandirma yapisinda bir énceki ceyrege gore
onemli bir degisiklik olmamistir. Bu dénemde, teminati olmayan TGA'nin, foplam TGA icindeki
payl bir &nceki déneme goére 0,1 puan azalarak %49.3'e gerilemistir. Ayni dénemde, Il. ve lll.
grup tfeminata sahip olan TGA futan bir 6nceki déneme goére artmis, I. ve IV. grup teminata
sahip olan TGA tutan degismemistir. Bu dénemde tahsili gecikmis alacaklar icin toplam
tfeminatin krediye orani dnceki ceyrege gdre bir puan artarak %40’a yukselmistir.

TGA Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye Teminata Gore Oransal
(Milyon TL) Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Haz 09 Eyl 09 Ara.o9 Haz 09 Eyl 09 Ara.o9 Haz 09 Eyl 09 Ara.o9

Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 18.790 21.202 21.853 100,0 100,0 100,0 42,1 39,1 40,0
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 81 78 78 0,4 0,4 0,4 69,8 74,5 71,5
b) 1l. Grup Teminata Sahip Olanlar 6.587 7.053 7.218 35,1 33,3 33,0 85,4 82,4 85,5
¢) Ill. Grup Teminata Sahip Olanlar 2.998 3.253 3.434 16,0 15,3 15,7 68,8 69,0 68,0
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 326 354 354 1,7 1,7 1,6 51,4 51,4 50,4
e)Teminatsiz Olanlar 8.798 10.464 10.769 46,8 49,4 49,3
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 484 1.082 1.009
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 366 708 702

Nakdi ve gayri nakdi kredilerin %1, %5 ve %10 oraninda zarara dénUsmesi durumunda sektérin
maruz kalacagi zarara iliskin hazilanan kredi riski senaryo analizleri incelendiginde, 2009 yili Aralik ayi
itbbanyla nakdi ve gayri nakdi kredilerde s&z konusu oranlarda zarar olusmasi durumunda,
meydana gelmesi muhtemel foplam zararnn tUm senaryolar icin bir dnceki déneme goére arhis
gbsterdigi gorUimektedir.  Bununla  birlikte, o6nceki ddneme gbére bankalann toplam
Ozkaynaklarinda gérGlen artis hiznin, meydana gelmesi muhtemel toplam zarann arfis hizndan
yUksek olmasi, toplam zararn toplam &zkaynaklara oraninin bir &nceki ddneme goére azalmasina
neden olmustur. Aynca &zkaynaklardaki artis neticesinde, tUm senaryolar icin sektérin ortalama
SYR'si de bir dnceki déneme goére artmistir. Ortaya cikan kredi riskine iliskin senaryo analizi sonuclan

3 Raporlamalar kapsaminda séz konusu kredi gruplar icin tahsis edilen toplam limitler, kullandirlan nakdi kredi olarak
gordlmektedir.
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cercevesinde bankacilk sektérinin sahip oldugu guUcli ézkaynak yapisi sayesinde, kredi riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zararlara karsi hazirlikl oldugu goériimektedir.

Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuglari

Eyl.o9 Ara.o9

S |

enaryolar Zarar SYR Desg\i(;mi Zarar/ Zarar SYR DeSgYi;mi Zarar/

(Milyon TL) %) (Puan) * Ozk(%) (MilyonTL) %) (Puan)* Ozk. (%)

Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Dénlismesi 3.017 18,78 -0,50 2,91 3.151 19,28 -0,51 2,90
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 15.087 16,76 -2,52 14,57 15.755 17,23 -2,56 14,47
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 30.174 14,15 -5,13 29,14 31,509 14,57 -5,22 28,94
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Doniismesi 916 19,13 -0,15 0,88 932 19,64 -0,15 0,85
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 4.581 18,53 -0,75 4,42 4.663 19,04 -0,75 4,28
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 9.163 17,76 -1,52 8,85 9.326 18,29 -1,50 8,57

Not: lller Bankas! verileri hari¢ tutulmustur.
* EylUl 2009 dSnemi ortalama SYR'si %19,28'dir. Aralik 2009 dénemi ortalama SYR'si %19,79'dir.

Secilmis Ulkeler icin Kredilerin Takibe Déniisim Oranlar

KUresel finansal krizin makroekonomik ve finansal anlomda pek cok Ulkede yarathdr olumsuz
atmosfer sebebiyle, 2008 yili sonrasinda banka kredilerinin takibe ddnUsim oranlannda artiglar
goOrulmustUr.

Ulke bazinda takibe déndsim oranlar incelendiginde, Cin disinda nerdeyse tUm Ulkelerde 2008 yili
ve sonrasinda takibe dénUsim oranlarinin yUkseldigi gérilmektedir.

% 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Son veri tarihi
Latin Amerika

Arjantin 10,7 5,2 3,4 2,7 2,7 3,4 Mayis
Brefilya 2,9 3,5 3,5 3,0 3,1 4,3 Mayis
GOU-Avrupa

israil 2,5 2,3 1,9 1,4 1,5 Aralik
Rusya 3,8 2,6 2,4 2,5 3,8 7,6 Haziran
Tirkiye 6,0 4,7 3,7 3,5 3,7 5,2 Aralik
Ukrayna 30,0 19,6 17,8 13,2 17,4 29,9 Haziran
Bati Avrupa

Belgika 2,3 2,0 1,7 1,1 1,7 2,1 Haziran
Fransa 4,2 3,5 3,0 2,7 2,8 Aralik
Almanya 4,9 4,0 3,4 27/ Aralik
Yunanistan 7,0 6,3 5,4 4,5 5,0 Aralik
izlanda 0,9 1,1 0,8 Aralik
irlanda 0,8 0,7 0,7 0,8 2,6 3,7 Mart
italya 6,6 5,3 4,9 4,6 4,9 5,5 Mart
Hollanda 1,5 1,2 0,8 Aralik
Norveg 1,0 0,7 0,6 0,5 0,8 1,1 Haziran
Portekiz 2,4 2,0 1,5 12 1,3 2,0
ispanya 0,8 0,8 0,7 0,9 3,4 4,6 Haziran
isveg 1,1 0,8 0,8 0,6 1,0 Aralik
isvicre 0,9 0,5 0,3 0,3 0,5 Aralik
ingiltere 1,9 1,0 0,9 0,9 1,6 Aralik
Asya

Cin 13,2 8,6 7,1 6,2 2,4 1,8 Haziran
Hindistan 7,2 5,2 3,3 2,5 2,3 Mart
Kore 1,9 1,2 0,8 0,7 1,1 1,5 Mart
Singapur 5,0 3,8 2,8 1,5 1,4 Eylal
Diger

Avustralya 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5 1,0 Mart
Kanada 0,7 0,5 0,4 0,7 1,1 0,9 Mart
Japonya 2,9 1,8 1,5 1,4 1,7 Mart
ABD 0,8 0,7 0,8 1,4 3,0 3,8 Mart

Kaynaklar: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2009, BDDK.
NOT: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliiklar bulunmasi nedeniyle, takibe dénUsim oranlannin Glke bazinda

karsilastinimasi tam anlamiyla sagdlikl sonuclar vermeyecektir. Ulke verilerindeki eksiklikler, kapsam farkliiklan vb. dipnotlar, IMF Global Financial
Stability Report, Ekim 2009 sayisinda yer almaktadir.

BDDK 68 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2009



3.1.2  Piyasa Riski

Bankacilik sektérinUn sahip oldugu ficari portfdy 2009 yilinin son ¢eyreginde de artmaya devam
etmistir. S6z konusu futar dnceki ceyrege gore %22,2 oraninda artarak 147,6 milyar TL'ye (142,1
milyar TL satimaya hazr menkul deger, 5,5 milyar TL gercege uygun deger farki kér/zarara
yansiflan menkul deger) yUkselmistir. Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan menkul
degerler, dnceki dbneme goére 0,5 milyar TL azalmis buna karsin, satiimaya hazr menkul degerler
Onceki déneme godre 24,5 milyar TL artmistr. Bu hususta, faizlerin dUsmesi nedeniyle bankalarin
portfdylerini vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler yerine satimaya hazr menkul deger
olarak tutma tercihleri efkili olmustur. Faiz oranlannda artis yasanmasi halinde séz konusu egdilimin
sona ermesi veya ydn degistirmesi olasilik dahilindedir.

2009 yii Aralk ayi itibanyla bankalann sahip oldugu ticari portféyin trleri itibanyla dagilimi
incelendiginde, dikkati ceken en énemli noktanin DIBS kaleminin payinda bir énceki déneme goére
gbzlenen 2,2 puanlik arfis oldugu dUsunudlmektedir. Bu ddnemde degisken faizli menkul kiymetlerin
toplam ticari portfdy icindeki payi bir Snceki ddneme gére azalirken, sabit faizli menkul kiymetlerin
payi ise artmistir. Ayni dénemde YP menkul kiymetlerin toplam icindeki payi bir énceki déneme
gbre azalrken, TP menkul kiymetlerin payr artmigtr.

Ticari Portiéyiin Menkul Kiymet Tirleri itibariyla Dagiimi

M Eyl.og Ara.o9

] TP YP Toplam TP YP Toplam
DIBS 77,89 6,19 84,08 82,22 4,17 86,39
Degisken Faizli 40,59 2,78 43,38 39,43 2,33 41,76
Sabit Faizli 36,68 3,38 40,06 42,27 1,82 44,10
Diger* 0,62 0,02 0,6 0,51 0,02 0,53
Eurobond 0,00 1,52 11,52 0,00 9,97 9,97
Degisken Faizli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sabit Faizli 0,00 11,52 11,52 0,00 9,96 9,96
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,26 0,12 0,39 0,23 0,11 0,34
Diger 0,20 3,82 4,02 0,16 3,14 3,30
Degisken Faizli 0,01 3,30 3,31 0,01 2,70 2,71
Sabit Faizli 0,18 0,52 0,70 0,15 0,44 0,59
Diger 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOPLAM 78,35 21,65 100,00 82,61 17,39 100,00
Degisken Faizli 40,61 6,09 46,69 39,45 5,03 44,47
Sabit Faizli 36,87 15,42 52,29 42,42 12,23 54,65
Diger ) 0,88 ) 0,14 ) 1,02 0,75 0,13 0,87

* Hazine MUstesarligi tarafindan ihrag¢ edilmeye baslanan GES'i (Gelire Endeksli Senetler) icermektedir.

Aralik 2009 dénemi icin piyasa riskinin etkisini dlcmek amaciyla kullanilan senaryo analizlerinin
sonuclar incelendiginde, ikinci el DIBS fiyatlarndaki olasi degdisimlerin sermaye Uzerindeki
etkisinin bir dnceki ddneme goére arthigr gérilmektedir. Bu durumun alfindaki temel neden ise,
ficari portféyde Onceki déneme gdre goérilen artisin dzkaynaklardaki artistan daha hizl
olmasidir. Bu itibarla bu dénemde ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi %10’luk bir azalisin sektérin
sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %4,9'dan, %6,1'e yUkselmistir.

ikinci El DIBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Ara.09 (Milyon TL) ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DiBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 144.384 63.486 93.702 -6,8 -3,4 -0,7 0,7 3,4 6,8
KYB 2.548 1.161 12.644 -0,9 -0,5 -0,1 0,1 0,5 0,9
Toplam 146.932 64.647 106.345 -6,1 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,1
Eyl.o9 (Milyon TL)
Mevduat 120.383 47.737 89.172 -5,4 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,4
KYB 2.597 1.370 12.005 1,1 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,1
Toplam 122.980 49.107 101.177 -4,9 -2,4 -0,5 0,5 2,4 4,9
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2009 yilinin dérdUncU ceyreginde sabit faizli eurobond tutar* %3,5 oraninda artis goéstermis ve
14,6 milyar TL'ye yUkselmistir. S&z konusu yuUkselisin &zkaynaklardaki arfistan yavas olmasi
eurobond fiyatlarindaki degisimin  6zkaynak Uzerindeki etkisinin - arfmasini  engellemistir.
Eurobond fiyatlarindaki olasi %10'luk azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %1,4
olarak gerceklesecektir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Ara.09 (Milyon TL) Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 144.384 14.348 93.702 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 2.548 261 12.644 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 146.932 14.608 106.345 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Eyl.0o9 (Milyon TL)

Mev. Bank 120.383 13.860 89.172 1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6
KYB 2.597 259 12.005 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam ) 122.980 ) 14.120 ) 101.177 4% 07 01 01 07 1,4

Piyasalardaki beklentilerin iyilesmesi paralelinde 2009 yilinin  dérdincd ceyredinde IMKB
endeksi yukselisine devam etmis ve kriz 6ncesi dénemdeki seviyesine yaklasmistir. 2009 yilinin
EylUl ayl sonunda 47 bin seviyesinde gerceklesen endeks, Aralk ayl sonunda dnceki déneme
gbére %11 oraninda artis géstererek 53 bin seviyesine yUkselmistir. Yiin son ¢eyregi itibanyla
Piyasalardaki belirsizliklerin krizin etkisini arttirdigi déneme gdre azalmasi endeksin oynakliginin
da azalmasini saglamistir.

iIMKB-100 Endeksi ve iIMKB-100 Endeksi Ginlik Getiri Oynaklii
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Ticari portfdy icindeki payinin sinir olmasi sebebiyle, fiyat degisimlerinin bankacilik sisteminin
sermayesi Uzerindeki etkileri sinirll olan hisse senedi ve yatinm fonlarnnin tutan 2009 Aralik ayi
ifibanyla bir dnceki déneme gdre 27 milyon TL artmistir. Hisse senetleri ve yatinm fonlarinda
yasanan arfisa paralel olarak, ézkaynaklardaki artis neticesinde 2009 yili dérdUncU ¢eyreginde
hisse senedi ve yatnm fonlarnnin fiyatlanndaki degisimlerin sermaye Uzerindeki etkisi dnceki
ceyrege gore degismemigtir.

Hisse Senedi ve Yatrnm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Ara.o9 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10

Ticari Porftdy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 144.384 428 93.702 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05
KYB 2.548 68 12.644 -0,05 -0,03  -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 146.932 496 106.345 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05

Eyl.o9 (Milyon TL)

Mevduat 120.383 401 89.172 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
KYB 2.597 68 12.005 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam 122.980 469 101.177 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05

4 Mevduat ve Kalkinma ve Yatmm Bankalarnni icermektedir.
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Bil&nco ici pozisyonda (BIP) ve bilanco disi pozisyonda (BDP), 2009 yilinin dérdiinct ceyredinde
mutlak deger olarak bir énceki déneme gdre dnemli bir degisiklik olmamigtir. Aralik 2009
ifibanyla séz konusu degerler sirasiyla 11,6 ve 11,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. YPNGP, 2009
yili dérdUncU ceyreginde 6nceki ceyrege goére 441 milyon TL azalarak, 46 milyon TL olarak
gerceklesmistir.  YPNGP/Ozkaynak orani, Aralk ayinda %0,06 olarak gerceklesmistir. Bu
dénemde kur riskine maruz tutar ve kur riski sermaye yUkUmIGIOgU azalmis ve sirastyla 5,3 milyar
TL ve 424 milyon TL olarak gerceklesmistir.

BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YUkimlUligi
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2009 vy Aralik ayr itibanyla, kurlardaki olasi degisimlerin bankacilik sektéronin toplam
sermayesine olan etkisinde, bir énceki déneme gére dnemli bir dedisiklik olmamistir. Bu
gelismede, bankacilk sektérinin BiP'inin mutlak deder olarak ve &zkaynaklarinin dnceki
déneme gdre birbirine yakin oranlarda artmasi etkili olmustur.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

25 Aralik 2009 itibariyla (Milyon USD) -20 -10 1 5 25 50
Po‘ziilsi/?:(lBQ:P) Ozk. BIP(/%O)zk. YPNGP YPNC(';)/OZK Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat -13.153 64.326 -20,4 107 0,2 4,09 2,04 -0,20 -1,02 511 -10,22
Kalkinma 324 8.214 3,9 -1 1,4 -0,79 -0,39 0,04 0,20 0,99 1,97
Katihm 1.210 2.878 42,0 50 1,7 -8,41 -4,20 0,42 2,90 10,51 21,02
Toplam -11.619 75.418 -15,4 46 0,1 3,08 154 -0,15 -0,77 -3,85 -7,70
25 Eyliil 2009 itibariyla (Milyon USD)

Mevduat -12.357 61.835 -20,0 401 0,6 4,00 2,00 -0,20 -1,00 -5,00 -9,99
Kalkinma 443 7.918 5,6 9 0,1 1,12 -0,56 0,06 0,28 1,40 2,80
Katilim 808 2.796 28,9 47 1,7 -5,78 -2,89 0,29 1,44 7,22 14,45
Toplam 11106 72549 153 457 0,6 3,06 1,53 -0,15 -0,77 -3,83 -7,65

3.1.3 Yapisal Faiz Orani Riski

2009 yilinin son geyreginde bir &nceki dbneme gore faiz orani pozisyonundaki 1 aylk TP agik ve
1-3 aylk TP fazla pozisyonunda artis, 1 aylk ve 1-3 aylk YP acik faiz pozisyonunda azalis
gorilmektedir. Aralik 2009 déneminde 1 aylk TP 111,73, 1 aylik YP 43,23 ve 1-3 aylik YP'de 6,62
milyar TL acik gerceklesmistir.

Faiz Aciklan, Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi
100

(o))

R 16 %
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Sektdérin maruz kaldigi yapisal faiz orani riski seviyesinin belilenmesi amaciyla yapilan senaryo
analizlerinde, bankalarnn varlk ve yukimlUlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan sUreler
ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karlilid
Uzerindeki etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankalarin varlik ve yUkUmlUlUklerinin
faize duyarliiginin, analiz dénemi boyunca degdismedigi varsayilmaktadir. Ayrica, analizlerde
yeni kaynak girisinin olmadi@i varsayilmis ve paranin zaman degeri inmal edilmigfir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglar

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Haziran 09 Eylil o9 Aralik 09
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.780 0 -1.780 -1.949 0 -1.949 -2.125 0 -2.125
Senaryo 2 o] -889 -889 o] -1.000 -1.000 o] -962 -962
Senaryo 3 -18.451 o] -18.451 -18.100 0 -18.100 -19.612 0 -19.612
Senaryo 4 o] -4.855 -4.855 o] -5.150 -5.150 o] -5.261 -5.261
Senaryo 5 -7.398 -3.185 -10.582 -7.867 -3.366 -11.233 -8.039 -3.321 -11.361
Senaryo 6 -17.804 -4.443 -22.247 -19.492 -5.001 -24.493 -21.251 -4.812 -26.064
Senaryo 7 -28.024 -12.181 -40.204 -21.681 -11.593 -33.274 -26.716 -11.537 -38.254
Senaryo 8 1.780 0 1.780 1.949 0 1.949 2.125 0 2.125
Senaryo 9 o] 889 889 (o] 1.000 1.000 (o] 962 962
Senaryo 10 18.451 4.855 23.306 18.100 5.150 23.250 19.612 5.261 24.873

Yukaridaki tabloda, 3 numarall senaryoda, TL faizler, 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki
dénemde 2 puan, 3-6 ay arasindaki dénemde 3 puan ve 6-12 ay arasindaki dénemde 6 puan
artmaktadir. Faiz oranina iliskin senaryolar yapisal faiz orani riskine duyarliigin TP'de arthigin,
YP'de azaldigini gostermistir. Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya
clkan alternatif kazang ve kayiplar incelendiginde, toplam kazang ve kayip degerlerinin, Aralik
2009 déneminde EylUl 2009 ddnemine kiyasla mutlak deger olarak daha yUksek oldugu
goruimektedir.

3.1.4  Likidite Riski

Banka gruplan bazinda gunlik yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlarnnin gelisimi
dikkate alindiginda, tUm banka gruplannda yabanci para likidite yeterliik oranlarnnin ve
toplam likidite yeterlilik oranlannin belirtilen yasal sinirlarin Gstinde gerceklestigi gérilmektedir.

Birinci vade dilimine iliskin toplam yasal likidite oranlari 2009 yili Aralik ayi sonunda, 2009 yili EylUI
ayi sonu ifibanyla karsilastinldiginda kalkinma ve yatinm bankalari icin %223,05'den %241,24 ve
mevduat bankalar icin %212,13'den %235,56 seviyesine yUkselmis, katilim bankalarn grubunda
ise %213,20'den %176,53 seviyesine inmistir. Birinci vade dilimine iliskin yabanci para yasal
likidite oranlarn ise 2009 Eylul sonu itibanyla karsilastinidiginda 2009 yili Aralik ayr sonunda,
kalkinma ve yatirm bankalarn igin %155,74'den %196,24 seviyesine ¢ikarken ve katiim bankalar
grubunda %176,46'dan %136,06, mevduat bankalar icin %202,17'den  %197,49 seviyesine
gerilemigtir.
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Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlannin Gelisimi
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Bankalarin  EylUl-Aralik 2009 doéneminde ikinci vade dilimine iliskin likidite bilesenleri
incelendiginde; tirev islemlerin azaldigi, menkul kiymet portfdyinun ise arthgr gdzlenmistir.
Repo islemlerinden saglanan fonlarda ortaya ¢ikan artis ikinci vade diliminde yokUmlolUklerin
yUkselmesine neden olmustur. Bu gelismeler sonucunda ikinci vade diliminde YP likidite yeterlilik
oranini 6,7 puan azalirken toplam likidite yeterlilik orani 3,5 puan artmigtir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Mart 09 Haziran 09 Eylil 09 Aralik 09 Mart 09 Haziran 09 Eylil 09 Aralik 09
Tiirevler 39.769 (31)  32.339(27) 48.676 (37) 44.873(36) | 54.642(15) 42558 (12)  60.127(15)  55.653 (13)
B., YDM$ 29.499(23)  28.647(24)  27.437(21)  27.227(22) 31.887(9) 32.201(9) 30.387 (8) 31.897 (8)
GUDMD 19.402(15)  16.696 (14)  16.362(12) 15.110 (12) 75.963(21)  87.091(24) 101.230(26)  127.273 (31)
VKETMD. 14.968 (12) 13.605 (1) 13.216 (10)  12.983 (10) 81.677(23)  80.412(22)  78.863(20) 77.372 (19)
Krediler 11.976 (9) 12.845 (11) 12.281(9) 11.956 (9) 67.008 (19)  72.323(20) 70.861(18) 74.358 (18)
ND,TCMB 8.174 (6) 7-964(7) 7-551(6) 8.117 (6) 27.786 (8)  35.244(10) 27.862(7) 30.557 (7)
Alacaklar 5.177 (4) 6.617 (6) 6.183 (5) 5.614 (4) 18.889 (5) 12.416 (3) 18.841 15.614 (4)
YAD (Net) 8(0) 2(0) 8 (0) 10 (0) 41(0) 32 (0) 31 28 (0)
Toplam 128.972 118.714 131.713 125.890 357.893 362.277 388.201 412.750
Yukamlaltkler

Mevduat 49.807(49) 48.323(56)  50.731(51)  51.422(52) | 140.974(54) 141.753(55) 146.873(53)  148.916 (53)
Tirevler 38.378(38)  28.138(33)  39.461(40)  36.262(37) 55122 (21)  43.057(17)  60.336(22)  55.559 (19)
Dig.Kayn. 3329(3)  3.891(5)  2.095(2)  5.069(5) | 40.333(15)  44.564(17)  41.269(15)  51.299 (18)
BDI 2.205 (2) 2.051(2) 1.966 (2) 2.203 (2) 15.954 (6) 15.958 (6) 16.835 (6) 17.821(6)
TCMB, B.,$. 4.953 (5) 2517 (3) 2.414(2) 2.048 (2) 6.205 (2) 9.779 (4) 7-841(3) 8.303(3)
DKrediler 2.607 (3) 1.433(2) 1.951(2) 2.197 (2) 4.231(2) 2.545 (1) 3.220 (1) 4.705 (2)
Toplam 101.280 86.351 98.619 99.201 262.818 257.656 276.374 286.602
LYO (%) 127,3 137,5 133,6 126,9 136,2 140,6 140,5 144,0

Bankalarin  varlklar  ve  yUkUmlGlUkleri  arasindaki  likidite  dengesinin  izlenmesi  ve
degerlendirimesi amaciyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, 2009 yilinin ik 11 ayinda
%9-12 bandinda hareket ederken 2009 Aralik ayinin ilk haftasinda %10,17, ikinci haftfasinda
%9,91, G¢cUncU haftasinda %11,73 olarak gerceklesmistir. 11 Aralik 2009 tarih ve 27429 sayil
Resmi Gazete yayimlanan Bankalann Likidite Yeterliliginin OlcUimesine ve Degerlendirimesine
lliskin Ydnetmelikte Dedisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile Stok Deder Likidite Rasyosunun
hesaplanmasinda esas alinan haftalk dénem, piyasadaki likidite miktannin ayin  belirli
ddnemlerinde farklilk gdstermesi nedeniyle zorunlu karsiliklarin fesis dénemine paralel olmasi
amaclyla 14 gunlUk dénemdeki gUnlerin basit aritmetik ortalamasi olarak dedistirilmistir.
Yapllan degisiklikte bir bankaya yapilan gecelik plasman riskinin ayni bankada tutulan vadesiz
hesap riskinden farkl olmadigi, ayrica gecelik plasmanlar ile vadesiz hesaplar arasinda kurulan
risk iliskisinin vadesine bir isgunU kalan bir plasman icin de gecerli oldugu dikkate alinmis, bu t0r
plasmanlarin da vadesiz hesap olarak degerlendirimesi ve stok likidite hesaplamasinda
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dikkate alinmasi hGkmU getirilmistir.14 ginlok hesaplama, 11.12.2009-24.12.2009 zorunlu karsilik
fesis doneminden itibaren gecerli olmustur.

Stok Deger Likidite Orani®

Milyon TL Mart 09  Hazirano9  Eyliilog  Aralik 09 %oy Stok Deger Likidite Orani
Nakit Deg. Ve TCMB 39.920 39.292 43.505 26.393 12

Bankalar, YDM$ 7.187 9.519 8.465 15.642

Alacaklar 26.382 21.138 23.089 23.278 10

TOPLAM VARLIKLAR 73.489 69.949 75.059 65.314 8 Stok Deger Rasyosu Yasal Sinir
Mevduat 480.907 485.479 505.525 526.818

TCMB, Bankalar, YDM$ 29.969 30.500 29.643 32.381 6

Diger Krediler 52.409 49.429 46.628 46.508

TOPLAM YUKUMLULUKLER  563.285 565.408  581.796 605.707

02.01.09
03.02.09
07.03.09
08.04.09
10.05.09
11.06.09
13.07.09
14.08.09
15.09.09
17.10.09
18.11.09
20.12.09

Kaynak: BDDK.

ic borg stokunun alacaklilara gére dadiiminda bankacilik kesiminin adiriginin ézellikle 2009 yili
ifibanyla arthdgr gdzlenmistir. Yiin son ¢ceyreginde ic borc stoku bir dnceki ceyrege goére %2.,9
oraninda arfis géstermistir. Aralik 2009 dénemi ifibaryla 330 milyar TL olan ic borc stokunun
209.,2 milyar TL'lik kismi bankacilik kesimine, 112,92 milyar TL'lik kisminin da banka disi kesime ait
oldugu goérulmektedir.

ic Borg Stokunun Alicilara Gére Dagilimi
2009 i¢ Bor¢ Stokunun Gelisimi

% 2006 2007 2008 Mart Haziran Eylil Aralik 500 Milyar TL 6o

Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 54,9 56,2 57,9 59,7 63,4 ) . 50
Kam B. 242 234 % 266 72 27 269 400 Toplam Nakit N.Disi (Sag Eksen)
Ozel Bankalar 21,5 23,4 23,3 24 25,4 27,3 30,8 300 40
Yabanci B. 2,9 4,1 4,9 4,9 4,6 4,6 4,9 30
Kalk.vat.B. 06 08 07 07 07 o8 o8 °° 20

Banka Digi Kesim® 44 42,3 40,6 39,5 38,9 37,8 34,2 100 o
Gergek Kisiler 8,8 5,9 5,5 5,4 4,5 3,6 2,9
Tizel Kisiler 18,1 18,5 19,8 20,5 20,3 19,6 18,5 0 o]
MKYF” 35 45 5 501 53 54 42 wow N o = = = >
YDYerlesikler 13,6 13,4 10,3 8,5 8,8 92 8,6 § § § § § e g g

TCMB 6,9 6 4,5 4,2 3,2 2,5 2,3 ~ ] S S

TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: Hazine MUstesarligi

TCMB'nin faiz indirimlerine bagl olarak Aralik 2008 déneminde %15,86 olan TCMB 14 gine
kadar vadeli agrlikh ortalama repo faiz orani, Aralik 2009 ddéneminde %6,91 seviyesine
gerilemistir. Bu dénemde sektdrde gerceklesen repo islemlerinden saglanan fonlann 33 milyar
TL'lik kismi TCMB'den, 17,21 milyar TL'lik kismi diger kaynaklardan ve 10,50 milyar TL'lik kisrmi
bankalardan temin edilmistir. Sektér, varliklannin %7,3'0n0 repo yoluyla saglanan fonlarla
finanse etmektedir. Sektdrin 2009 yil sonu itibaryla menkul degerler portféyinin %22,7'si,
serbest olmayan menkul degerlerinin de %60’ repo islemlerine konu edilmistir.

TCMB'nin 2010 yiinda Para ve Kur Polifikasi Raporu’nda gelecek dénemde, likidite kosullarna
iliskin belirsizliklerin devam etmesi ve likiditenin sistem icindeki dengesiz dagilimi nedenleriyle
kisa bir sure icinde teknik faiz indirimine gidilmeyecegdi 6ngdrulmektedir. Ayrnica, Rapor'da
likidite yonetiminde piyasalardaki gecelik faiz oranlannin ilan edilen borclanma faiz orani
duzeyinde Dbelirlenecedi ifade edimektedir. TCMB'nin gecelik faiz  oranlanndaki

s“Bankalann Likidite Yeterliliginin Olciimesine ve Dederlendirimesine lliskin Yénetmelik”in 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde acilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde acilan
vadesiz serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam
mevduatlar, TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplan ve sermaye benzeri krediler haric diger Krediler
kalemlerinin toplam tutarlan (TP+YP) vadelerine bakilmaksizin stok degerleri Uzerinden kaydedilir hGkmU yer almaktadir.

6 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu disindaki tUm gercek ve tizel kisileri kapsamaktadir.

7 MKYF: Menkul Kiymet Yatinm Fonu
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dalgalanmalarn ve likidite temini hususundaki belirsizlikleri en aza indirgemek amaciyla gin
basinda repo ihaleleriyle piyasayr fonlayip gin sonunda fazla likiditeyi gecelik islemlerle cekme
politikasinin kisa vadeli faiz riskini azaltici yonde etki yapmasinin, bankalar repo islemlerinden
fon saglama hususunda cesaretlendirmeye devam edecedi disinUimektedir.

Repo islemlerinin Gelisimi

4 - - - 18 %
3 Milyar TL Toplam Repo Islem Hacmi TCMB Repo Faiz Oranlari (2-14 Giinliik)
16
30 TCMB Bankalar Diger Kaynaklar
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Bankalar, TL ve d&viz piyasasinda yaptiklann islemlerin bUyUk bir ¢ogunlugunu TCMB
binyesindeki interbank Para Piyasasi'nin yani sira ikincil piyasa olarak da adlandirian
bankalararasi  piyasalarda gerceklestirmektedir. Bankalarin  kendi aralannda  yaptiklarn
islemlerin 6zel bir dUzenlemeye tabi olmamasi, feminat yOkUmIGIGUnUn® bulunmamasi ve
gerceklesen faiz oranlarinin TCMB'ye gbére daha dustk olmasi dolayisiyla olusan maliyet
avantajl bankalararasi piyasalann likidite yénetiminde agdirlk kazanmasina yol a¢gmaktadir.
Bankalararasi piyasada islem oranlan piyasadaki likidite ve bankalann nakit akisina gére
belirlenmekte olup, 2007-2008 déneminde piyasadaki likiditenin azalmasi ve bankalarin borg
ihtiyacglannin artmasi nedeniyle gecelik bor¢clanma faizleri ortalomada %16,6 seviyesinde
gerceklesmistir. KUresel finansal piyasalarda yasanan kriz dolayisiyla bankalarnn sendikasyon
kredilerini yenileme oraninin dismesi bankalann likidite ihtiyacini arfinrken, 2009 yilinin ik
ceyreginden sonra alinan tebdirlerin etkisi ve uygulanan siki kredi politikalannin bankalarin
nakit ihtiyaclarini azaltmasi gecelik faizlerin ortalamada %8,1 seviyesine gerilemesine yol
acmistrr.

Takasbank Borsa Piyasasi'nda (TBPP)? olusan oranlar da, piyasadaki likidite durumundan ve
diger piyasalardaki gelismelerden dogrudan etkilenmektedir. Piyasadaki likidite fazlasi, TBPP
oranlarini dUsGrUrken, likidite sikisikhgl oranlarnn yUkselmesine sebep olmaktadir. Aralik 2007
ddneminde %15,7 olan TBPP gecelik ortalama faizi, Aralk 2009 déneminde %6.2 seviyesine
inmistir.

8 [slemlerin teminatsiz yapilmasindan dolayr bankalar islem yapabilecekleri bankalara ve islem miktanna sinrlama
getirmislerdir. Buna piyasada kisaca 'line" denilmektedir. Her banka ancak 'line't olan bir bankayla ve 'line" limitleri
dahilinde islem yapabilmektedir. Piyasa bilgileri bilgi dagitim firmalanndan Reuters'in - TRLDEPO  sayfasindan
izlenebilmektedir. Doviz piyasasinda da bankalar yalnizca "line"i olan bankalarla ve "line" limitleri dahilinde islemlerini
yapmakta, islemlerden dolayr herhangi bir teminat alinmamakta ve fiyatlar ilan edilen kotasyonlar Uzerinden ya da
pazarlk usuluyle telefon veya bilgi dagitim firmalannin dialing imkanlanndan faydalanmak yoluyla gergeklesmektedir.
Bankalar kotasyonlarnni bilgi dagitim firmalarnin ekranlarna (Reuters sayfa kodu: TRL1=) girerek ilan etmekte girilen bu
kotasyonlar 1.000,000 Amerikan dolari igin baglayici nitelik tasimaktadir.

? Takasbank Borsa Para Piyasasi (TBPP); kisa dénemli nakit fazlasi olup, bunu organize bir sekilde plase edemeyen Araci
Kuruluslar ile kisa dénemli nakit ihtiyaci bulunup, bu ihtiyacini uzun vadeli varliklanni elden ¢ikartmadan karsilamak isteyen
Araci Kuruluslar'in karsilasmasini saglamak amaciyla 1 Ekim 1996'da IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. binyesinde
faaliyete gecmistir.
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Bankalararasi Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasinin Gelisimi
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Kaynak: Takasbank, TCMB.

2009 yiinin ilk ceyreginden itibaren yabanci para likidite fazlasinin hem vade hem de bUyUklik
olarak arth@r gdzlenmektedir. 2009 yilinin Temmuz ayinda baslayan 12 ay vadeli yabanci para
likidite fazlasinin, 1 ve 3 ay vadeli likidite fazlasini asmasi durumu Aralik ayinda da devam etmistir.
2009 yili EylGl ayinda 37,41 milyar TL olan 12 ay vadeli likidite fazlasi Aralik ayinda 34,21 milyar TL'ye,
33,09 milyar TL olan 1 ay vadeli likidite fazlasi 32,43 milyar TL'ye gerilerken, 28,79 milyar TL olan 3 ay
vadeli likidite fazlasi 29,10 milyar TL'ye yUkselmistir.

Vadelere Gore Likidite Fazlasi
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ilerleyen dénemlerde bankalarn YP likiditesini etkileyecek unsurlar arasinda sendikasyon ve
sekUritizasyon kredileri de yer almaktadir. 2011-2018 yillan arasinda itfa olunacak sendikasyon ve
sekUritizasyon bakiyesi 13,2 milyar TL (8,8 milyar $)'dir. Sendikasyon ve sekUritizasyon édemelerinin
dagilimi 2010 yilinin Mayis, Agustos ve EylUl aylannda yogunlasmaktadir.

Sektérde 2009 yilinda 11,2 milyar USD tutannda sendikasyon kredisi édenirken 7,2 milyar USD
tutannda yeni sendikasyon kredisi tfemin edilmis ve 2009 vili icin sendikasyon kredilerinde yenileme
orani %é4,4 olarak gerceklesmistir. KUresel krizin derinlestigi EylUl 2008 ddnemi éncesinde alinan
sendikasyon kredilerinin faiz oranlan Libor+0,40 il& Libor+0,80 arasinda iken sonraki dénemlerde
alinan kredilerin faiz oranlar Libor+1,25 ila Libor+2 dUzeylerine yUkselmistir. S6z konusu strecte Libor
faiz oranlanndaki gerileme, spread’lerdeki yuUkselise bagl maliyet artisinin etkisini  azaltmigtir.
SekUritizasyon kredilerindeki anapara taksit 6demeleri nedeniyle gerceklesen azalma ise
sendikasyon ve sekUritizasyon kredilerine iliskin toplam yenileme oraninin %56,9'a gerilemesine
neden olmustur.10

10 paha detayli bilgi icin BDDK internet sayfasi Yayinlar/Raporlor b&liminde yer alan Tdrk Bankacilik Sektérd Genel
GS8rinimd Aralik 2009 baslikl calismaya bakilabilir.
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Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri Odeme Plani

EURO DOLAR TOPLAM!

(Milyon) Sendikasyon Sekdritizasyon Sendikasyon Sekdiritizasyon
TL $ Karsiligi TL $ Karsiligi TL $ TL $ TL $

2010 Ocak-Mart 0 [ 87 59 0 o 611 410 698 469
2010 Nisan 940 635 66 45 245 166 155 104 1.406 949
2010 Mayis 1.586 1.065 37 25 544 365 258 173 2.425 1.628
2010 Haziran (o} [0} [0} 0o 0o o 217 146 217 146
2010 Temmuz [} 0 66 45 0 [} 177 119 244 163
2010 Agustos 1.542 1.036 37 25 602 404 265 178 2.446 1.643
2010 Eylul 2.197 1.484 o o 1.337 904 219 147 3.753 2.534
2010 Ekim 344 231 66 45 37 25 203 136 650 436
2010 Kasim 407 274 37 25 137 92 273 183 853 574
2010 Aralik 782 525 o o 226 152 220 148 1.227 824
2011-2018 [¢] 1.109 751 [ [¢] 11.789 7-922 13.199 8.871

11" Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar kasiigr 199 milyon $ olan 300 milyon TL degerindeki Tirk Lirasi cinsinden
sekUritizasyon demesi nedeniyle, 2011-2018 satinnda yer alan sendikasyon ve sekUritizasyon édemelerinin TL ve $ dolar
karsilik toplamlarn Toplam situnda yer alan rakamlardan farklilik géstermektedir.
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Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi

Piyasadaki likidite dUzeyi, likidite ydnetiminde kullanilan araglann vade ve yapilannin belilenmesinde
onemli rol oynamaktadir. Piyasadaki likidite fazlasi ya da acigi makul dizeylerde oldugu surece,
TCMB tarafindan yUrUtilen likidite yonetiminde gecelik ya da bir hafta vadeli acik piyasa islemleri
etkin olarak kullanilabilmektedir. Ancak, piyasadaki likiditenin asin degisken olmasi durumunda kisa
vadeli faiz politikasi kararlannin gincellenmesi séz konusu olmaktadir. 2009 yili boyunca TCMB,
piyasada olusan likidite fazlasini, IMKB Repo-Ters Repo pazarnndaki ters islemleri ile Bankalararasi Para
Piyasasi'ndan gecelik vadede cekmistir. Piyasada olusan fon talebini ise 19 Haziran 2009 tarihine
kadar haftalk repo islemleri ile bu tarinten sonra ise hem haftallk hem de 3 aylik repo islemleriyle
karsilamistir.

TCMB, piyasadaki net likidite agiginin artmasi Uzerine repo ihaleleri ile yapilan fonlamanin kisa
vadede yogunlasmasinin kredi mekanizmasi Uzerinde yaratacagdi olumsuz etkileri gidermek amaciyla
3 aylik repo ihalelerine baslamistir. 31 Aralik 2008 tarihninde 10,1 milyar TL dUzeyinde gerceklesen
piyasadaki net likidite acigi, 31 Aralik 2009 tarihi itibanyla 21 milyar TL dUzeyine yUkselmistir. 31 Aralik
2009 tarihi itibarnyla TCMB piyasa fonlamasinin %60’ ini haftalik repo islemleri ile %40’ ini ise 3 aylik repo
islemleri ile gerceklestirmistir. Bu durum, bankacilik sektéronin aktif bUoyUklogu icinde énemili bir yer
teskil etmese de likidite ydnetiminde vadelerin uzamasi ve kisa vadeli yOkGmlUlUklerin azalmasi
acgisindan énem arzetmektedir. TCMB, 2009 yilsonu itibarnyla haftalk ve 3 aylk repo islemleriyle
toplamda piyasayi 35 milyar TL fonlamis ve gin sonunda olusan 14,3 milyar TL'lik likidite fazlasinin 12,3
milyar TL'lik kismini gecelik vadede Bankalararasi Para Piyasasi'ndan, 2 milyar TL'lik kismini ise ters
repo islemiyle IMKB’den cekmistir.

Fonlama Likidite Endeksi incelendiginde, kiresel finansal krizin EylUl 2008 déneminde derinlesmesine
muteakip TCMB'nin faiz indirim politikasi uygulamasiyla endeksin azalmaya basladigr gérolmostr.
Bununla birlikte 2009 yilinin sonuna dogru séz konusu endeksin artmaya basladigr gézlenmistir. Bu
durumda, TCMB’nin faiz indirimlerini  durdurmasi, fonlama talebine yodnelik likidite ihtiyacinin
karslanmasinda 6énemli rol oynayan TCMB ile yapilan repo islemlerinin vadesinin - 3 aya kadar
yUkseltilmesi, yilsonu bilanco islemlerinin etkisiyle repo talebinin artisi etkili olmustur.

Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi
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Kaynak: TCMB

TCMB, aracilik maliyetlerini azaltmak ve piyasaya kalici likidite saglamak igin TL kredilerde kaydedilen
artis edilimini desteklemek amaciyla 2009 Ekim ayinda TL zorunlu karsilik oranlanni 1 puan indirerek
(%6'dan % 5'e) 2009 Ekim-Aralk déneminde bankacilik sektérine 3,36-3,62 milyar TL  aral@inda
likidite saglamigtir.

TL Zorunlu Karsilik Oranlarindaki Disusten Kaynaklanan Likidite Destegi

(Milyar TL) Zorunlu Kargiliga Tabi Zorunlu Kargilik Tutar Likidite Destegi
Tarih Toplam Yikiimliiliik (%6) (%5) (%6-%5)
02.10.2009 335,75 20,15 16,79 3,36
16.10.2009 341,18 20,47 17,06 3,41
30.10.2009 340,20 20,41 17,01 3,40
13.11.2009 344,09 20,65 17,20 3,44
27.11.2009 350,37 21,02 17,52 3,50
11.12.2009 353,48 21,21 17,67 3,53
25.12.2009 361,61 21,70 18,08 3,62

Kaynak: BDDK
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3.1.5 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, banka igi kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsUzlUklerin g&zden
kacmasindan, banka yoénetfimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilememesinden, banka ydnetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve
aksamalar ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya terér saldinlanndan kaynaklanabilecek
zarar olasiigini ifade etmektedir.

Operasyonel riske esas tutar, sermaye yeterliligi standart oraninin hesabinda operasyonel risk
nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi bulundurulmasi gereken ézkaynak miktarinin tespitinde
dikkate alinmakta olup, hdlihazirda operasyonel riske esas tutarnn hesaplanmasinda fUm bankalar
temel gbsterge ydntemini kullanmaktadir. Bu ydntemde bankanin son G¢ il itibanyla gerceklesen
yllsonu brUt gelir futarlarnnin yizde 15'inin ortalamasinin 12,5 ile carpilmasi suretiyle bulunacak deger,
operasyonel riske esas tutar olarak dikkate alinmaktadir.

Yillk brUt gelir, net faiz gelirerine, net Ucret ve komisyon gelirlerinin, temettl gelirlerinin, ficari
kér/zarann (net) ve diger faaliyet gelirlerinin eklenmesi; satimaya hazr ve vadeye kadar elde
futulacak menkul kiymetler hesaplarinda izlenen menkul kiymetlerin satisindan  kaynaklanan
kar/zarar ile olaganistd gelirler (istirak ve bagl ortaklik hisseleri ile gayrimenkul satis kazanclan dahil)
ve sigortadan tazmin edilen tutarlann dUstimesi suretiyle hesaplanir.

Operasyonel Riske Esas Tutar Bilesenleri ve Briit Gelir Kalemlerinin Paylan

2007 2008 2009

Milyon TL % Milyon TL % Milyon TL %
Net Faiz Gelirleri 26.910 72,9 31.979 74,4 43.018 78,7
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 7.185 19,5 8.714 20,3 9.750 17,8
Temetti Gelirleri 843 2,3 855 2,0 808 1,5
Ticari Kér/Zarar (Net) 784 2,1 "z 0,3 1.776 3,2
Diger Faaliyet Gelirleri 5.461 14,8 4.365 10,2 4.359 8,0
SHMD ve VKET Satis Kari / Zarari 341 0,9 193 0,4 1.922 3,5
Olagandstii Gelirler 3.930 10,6 2.864 6,7 3.127 5,7
(ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul Satis Kazanglari Dahil)
Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 1 0,0 2 0,0 1 0,0
Briit Gelir 36.910 100,0 42.970 100,0 54.661 100,0
Sermaye YikumlalGga 5.536 6.445 8.199
Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 6.727
Temel Gésterge-Operasyonel Riske Esas Tutar 84.088

2008 yil sonunda 70,6 milyar TL olan temel gdsterge ydntemine gére hesaplanan operasyonel riske
esas tutar, 2009 yilinda 84 milyar TL dUzeyinde olup, s6z konusu tutarda bir 6nceki yila gére meydana
gelen artis orani %19,2'dir.

Operasyonel riske esas tutar bilesenleri incelendiginde; sektdrin brit gelirlerinin 2008 yil sonuna gére
%27,2 oraninda artarak 54,7 milyar TL dUzeyine geldigi gérUlmektedir. Operasyonel risk sermaye
yUkUmIUIGGU de brUt gelirdeki artisa paralel olarak 2007-2009 déneminde %48,2 oraninda artarak 8,2
milyar TL seviyesine gelmistir. BrUt gelirerde 2007-2009 vyillarinda meydana gelen artis %48,1
oranindadir. Sektdér genelinde net faiz gelierinde gérilen artis hiz 2009 yilinda, bir dnceki yila gére
oldukca yUksektir. Nitekim net faiz gelirleri, son iki yilda %59,9 oraninda artmustir.

BrUt geliri olusturan kalemlerin oransal yapisi incelendiginde, 2009 yilinda sektér genelinde net faiz
gelii %78.,7 ile ik srada yer alirken bunu %17.8 ile net Ucret ve komisyon gelirleri ve %8 ile diger
faaliyet gelirlerinin takip ettigi gérilmektedir. Brot gelirin hesaplanmasinda indirim kalemlerinden
olan olaganUstU gelirler ise brut gelirin %5,7’si olarak gerceklesmistir.

3.1.6 Yogunlasma Riski

Bankalarin kullandirdigr bUyUk kredilerin dagiimi incelendiginde, 2009 yilinin Haziran ayindan
sonraki donemde, séz konusu kredilerin toplam kredi ve &zkaynak igindeki payinda yasanan
azalis frendinin sUrdugu goérUlmektedir. 2009 yilsonunda, bankalarn ézkaynaklarinin %10'undan
bUyUk kredilerin toplam &zkaynaklara orani, yilin U¢cUncU ¢eyredine gére 6,2 puan azali
gostererek %30'a dUsmus, toplam kredilere orani ise 1,5 puan azalarak %7,7'ye gerilemistir.
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Ozkaynaklann %10-%15'0 arasi bUyUklikte olan kredilerin ézkaynaklar icindeki payi, énceki
ceyrede gore degdismemistir. Ozkaynaklann %15-%20'si arasi bUyUklikte olan kredilerin
dzkaynaklar icindeki payi ise 7,1 puan azalarak %5,4'e gerilemistir. Ozkaynaklann %20-%25'i
arasl bUyUklUkte olan krediler icin ise bu gelismenin tersi ydnde bir durum séz konusudur. S6z
konusu kredilerin 6zkaynaklara orani 1,2 puan artarak %2,1'e yUkselmistir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyik Kredilerin Dagilimi

9 Haz.09 Eyl.og Ara.o9
§ Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buylk 43,0 10,5 36,2 9,2 30,0 7,7
10-15 Arasi 33,1 8,1 21,0 5,3 21,0 5,4
15-20 Arasl! 6,8 1,6 12,5 3,2 5,4 1,4
20-25 Arasi 3,1 0,7 0,9 0,2 2,1 0,5

Noft: Bir gercek ya da tUzel kisiye veya bir risk grubuna &z kaynaklann %10'u veya daha fazlasi oraninda kullandinlan
krediler bUyUk kredi sayilir.

Kredilerin futar ve musteri sayisi acisindan dagiimi incelendiginde, 2009 yilsonu ifibanyla, tutar
olarak 1 milyon TL'den buUyUk krediler grubunda, mUsteri sayisi acisindan ise 51 bin TL'den az
krediler grubunda yogunlasmanin sUrdogu gorUimektedir. MUsteri basina kredi tutarlar
incelendiginde, bGtun araliklarda s6z konusu tutarda artislar yasandigi gérolmektedir.

Kredilerin BUyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar, Kredi Toplami (%) Mdisteri Sayisi (%) Mdisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9
1 milyon TL'den biiyiik 47,37 48,12 48,38 0,06 0,06 0,06 7.608 7.573 7.613
501 bin TL-1 milyon TL 4,05 4,10 4,08 0,05 0,06 0,06 703 705 715
101 bin TL-500 bin TL 10,49 10,33 10,25 0,52 0,52 0,52 193 194 197
51 bin TL-100 bin TL 6,92 6,85 6,99 0,95 0,96 0,98 70 70 71
51bin TL'den az 31,16 30,60 30,30 98,42 98,40 98,38 3 3 3
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10 10 10

Bankacilik sektéronUn kullandirdigi kredilerin sektérel bazda yogunlasmasinin incelenmesi,
herhangi bir sektér veya sektdrler bazinda olusabilecek kredi yogunlasmalarinin  analiz
edilmesine olanak saglamaktadir. Belli bir sektérdeki kredi yogunlasmasi, bankacilik sistemi
kredi kalitesinin, o sektérin finansal saglamhgina karsi daha duyarl olmasi sonucunu
doguracaktir. Sektérel bazda nakdi kredilerin dadilimi analiz edildiginde toplam kredilerin
yaklasik %30'nun bireysel konut kredileri, bireysel intiyac ve diger krediler ile kredi kartlarindan
olustugu gorUimektedir. S6z konusu yapi 2007 yilsonundan itibaren varligini sordGrmektedir.
Bununla birlikte 2009 yili Aralik ayi itibanyla bireysel konut kredileri ile toptan ficaret ve
komisyonculuk sektérine kullandinlan kredilerin 6nceki ceyrege gére 0,3 puan artis gosterdidi
goruimektedir.

Kredilerin Sektérel Bazda Yogunlagsmasi

Eyl.08 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.0o9 Ara.09
Bireysel Konut Kredileri 10,8 (1) 10,4 (1) 10,4 (1) 10,8 (1) 11,0 (1) 11,3 (1)
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,8 (2) 10,3 (2) 10,3 (2) 10,8 (2) 10,9 (2) 11,1(2)
Kredi Kartlari 93B)  930) 91(3) 96(3)  9,6(3) 9,5(3)
insaat 51(5) 54 (5) 5,5 (4) 58(4)  59(4) 6,0 (4)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,5 (4) 5,6 (4) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,7 (5)
Tarim 33(10)  33(10)  3,4(8)  36(7)  37(6) 3,8(6)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,7 (7) 3,8(7) 3,5(7) 3,5(8) 3,5(8) 3,6 (7)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirketleri) 3,7(8) 3,7 (8) 3,8 (6) 3,7 (6) 3,6 (7) 3,6 (8)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 2,5 (14) 2,5 (13) 2,6 (13) 2,6 (13) 2,9 (12) 3,2(9)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 3,3 (1) 4,1(6) 3,2(9) 3,1(10) 3,0 (1) 3,0 (10)

Not: Parantez icindeki rakamlar o sektdre verilen kredi tutarninin toplam icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Bankacillik sektért tarafindan kullandirlan kredilerin 2009 yilsonu itibaryla yaklasik %97'si yurt ici
yerlesiklere kullandinimistir. Bununla birlikte, yurtdisinda yerlesiklere kullandirlan kredilerin cografi
dagiliminin incelenmesi, herhangi bir Ulke veya bdlge bazindaki yogunlasma nedeniyle,
bankacilik sektérinin bu Ulke veya bdlgenin genel anlamiyla ekonomik ve finansal yapisinda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelere olan duyarliiginin anlasilmasina yardimei olacaktir.
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Bu cercevede bakildiginda 2009 vyilsonu ifibaryla yurtdisi kredilerin %57'sinin - Avrupa’daki
yerlesiklere kullandinldigr gérGimektedir.

Yurtdisi Kredilerin Cografi Dagilimi

Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9
Avrupa 45,0 50,2 57,1 59,0 57,1 56,8 57,0
ABD 7,2 11,4 6,5 6,2 5,0 5,8 7,4
KKTC 3,4 4,0 4,6 4,5 4,6 3,9 5,0
Rusya 2,5 3,6 2,6 2,1 2,6 3,2 3,5
gin 1,0 1,5 1,9 1,5 1,7 2,6 3,2
Isvigre 4,4 4,7 4,6 1,1 2,0 1,6 1,9
Diger 36,6 24,7 22,7 25,6 27,0 26,1 21,9
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Not: $6z konusu hesaplamaya nakdi ve g.nakdi krediler dahil edilmistir.

Menkul kiymetlerin akfifler icindeki payl 2009 yili boyunca iimli bir yUkselis gdstermis ve EylUl
2009 ifibanyla %30,2'ye yUkselmistir. S6z konusu yuUkseliste, artan takibe dénUsim oranlan
nedeniyle bankalarin kredi riskinden kaginmayi istemesinin yani sira, disen faizler sebebiyle
bankalarin menkul kiymetlerden elde ettikleri karlarn artmasi etkili olmustur. Bununla birlikte,
menkul kiymetlere yapilan plasmanlarin yogunlasmasi piyasa risknin artmasina yol acacaktir.
Bu cercevede, banka bazli olarak menkul kiymetlerin toplam akfifler icindeki paylarn
incelendiginde bankalarn tamamina yakini icin séz konusu oranin %50'den, toplanan
mevduatin menkul kiymetlere plase edilme oraninin ise bankalarin tamamina yakini icin
%80'den dUsUk seviyede oldugu gorUimektedir.

Kredi riski ve piyasa riskine esas futarlann banka bazinda yogunlasmasi, bankalarnn dlgek
bUyUklUkleri dikkate alinmak suretiyle incelendiginde, her bir banka icin bilanco ve bilanco disi
bUyUklUkleri ile iliskilendirilmis kredi riskine esas tutarn, ayni sekilde sektérin tamami icin
hesaplanmis kredi riskine esas tutara oraninin t0m bankalar icin %0-%7 araliginda; bu sekilde
hesaplanan piyasa riskine esas tutarnn ise tUm bankalar icin %0-%9 araliginda yer aldidi
goruimektedir.

Banka Bazh Menkul Kiymetlerin Toplam Aktif ve Mevduata Orani, PRET ve KRET
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Aciklama: Kalkinma ve Yatinm Bankalari, bazi kUresel sermayeli bankalar ve Birlesik Fon Bankasi analizin bGtinligunin bozulmamasi amaciyla
soldaki grafikte analize dahil edilmemislerdir. Sagdaki grafikte bankalar, aktif ve bilancodisi blyUkliklerine gére Slceklendirilmislerdir.

Mevduatin bUyUklUk agisindan  dagiimi incelendiginde, 2009 yilsonu ifibarnyla, toplam
mevduatin %43,1'inin 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubunda, %14,8'inin 250 bin TL-1 milyon
TL arasi mevduat grubunda, %21,2'unun 51 bin TL-250 bin TL arasi mevduat grubunda,
%14,2'sinin 11 bin TL-50 bin TL arasi mevduat grubunda, %6'sinin ise 10 bin TL'den az mevduat
grubunda yer aldigi gérGlimektedir. 2009 yili itibanyla énceki yila gore séz konusu yapida dnemili
bir degisiklik gézlenmemistir. Mevduatin mudi sayisi acisindan dagilimina bakildiginda ise 10 bin

BDDK 81 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2009



TL'den az tutarl mevduata sahip mudi sayisinin toplam mudi sayisinin %94,3'0nU olusturdugu
ve dagiimdaki agirigini devam ettirdigi gérbimektedir.

Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)

Mevduat Tutan Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Haz.o9 Eyl.o9 Ara.o9 Haz.o9 Eyl.o9 Ara.o9
1 milyon TL'den buylk 41,8 42,6 43,1 0,04 0,04 0,04 6.940,4 7.055,0 7.107,2
250 bin TL-1 milyon TL 14,8 15,0 14,8 0,19 0,22 0,21 512,0 467,2 512,4
51 bin TL-250 bin TL 22,1 21,5 21,9 1,30 1,30 1,39 11,1 11,3 12,6
11 bin TL-50 bin TL 14,9 14,5 14,2 3,92 3,92 4,07 24,8 24,9 25,0
10 bin TL'den az 6,3 6,4 6,0 94,55 94,52 94,29 0,4 0,5 0,5
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,00 100,00 100,00 6,5 6,7 7,2

Bankacillik sektérondeki mevduatin vade yapisi incelendiginde, 3 aya kadar vadeli mevduatin,
foplam mevduat icindeki agirlikll payinin 2009 yilsonu itibaryla sordirdigu gérilmektedir. Bu
dénemde 3 aya kadar olan mevduatin foplam mevduat icindeki payl énceki déneme goére
0,5 puan artarak %91,9'a yUkselmistir. Bu durum sektérion en &nemli fon kaynagr olan
mevduatin kisa vadede yogunlasmaya devam etfigini gostermektedir. Akfiflerin  genel
ifibanyla uzun vadede, mevduatin ise kisa vadede yogunlasmis olmasi, aktif-pasif vade
uyumsuzlugunu yaratmakta ve bankalarin maruz kaldig likidite riskini arttirmaktadir.

Mevduatin Vade Yapisi

(%) Ara.o8 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9
Vadesiz 16,1 15,1 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6
1 Aya Kadar 29,0 30,9 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7
1-3 Ay Arasi 44,8 44,1 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5

3 Aya Kadar 89,9 90,0 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9
3-6 Ay Arasl 5,1 4,6 3,7 44 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3
6-12 Ay Arasi 2,3 2,3 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6
1Yil Uzeri 2,7 3,1 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Kiresel Finansal Kriz, Sistemik Risk ve Koordinasyonu

2007 yilinda baslayan kuresel finansal krizin baslica sebepleri olarak makroekonomik kosullar, finansal
piyasalarda goérilen yapisal kinlganliklar, tesvik problemleri ve dUzenleyici cercevedeki yetersizlikler
gosteriimektedir. Uygun makroekonomik kosullar, kiresel capta risk alma istahini artirarak yUksek derecede
riskli ve karmasik araclara olan yatinmi hiziandirmis, kredi bUyUmesi sonucunda oldukca yUksek seviyelere
clkan kaldirag oranlan ve akfif ile pasifler arasindaki vade dengesizligi kUresel piyasalardaki kinlganliklar
artirmigtr.

Risk alma istahinin artisinda, kdresel finansal piyasalann bUyUk aktorleri olan uluslararasi finansal kuruluslann
kisa dénemdeki performansi hedef alan Ucretlendirme politikalannin da etkili oldugu tartisiimaktadir.
Ayrica, iflas edemeyecek kadar bUyUk denilen finansal kuruluslarin piyasadaki risk yogunlasmalarnni ve
baglantiiigl artirmasi da dnemli sebeplerdendir. Risklerin yogunlasmasinin ve piyasalardaki kinlganliklarin
getirdigi dengesizliklerin birikiminin dnlenmesinde yetersiz kalan kiresel dUzenleyici cercevedeki eksiklikler
de finansal krizin baslica sebepleri arasinda yer almaktadir.

KUresel finansal krizin yol actigi sonuclar, ana hatlanyla dizenleyici gercevede makro ihtiyatliigin da énem
kazanmasi, krizin ortaya cikardigi baz problemlere ¢6zOm getirme calismalarn, finansal kuruluslarn
dayanikliiginin artinimasi ve uluslararasi isbirliginin saglamlastinimasi olarak ifade edilebilir. Bu kapsamda
kararlastinlan yodun reform gindemi ve ilgii calismalar G20 Ulkeleri ve Finansal Istikrar Kurulu
organizasyonunda devam etmektedir.

DUzenleyici cergevenin iyilestiriimesi kapsaminda, mevcut denetim politikalanni tamamlayici olarak makro
ihtiyath yaklasimin da benimsenmesi gérisU agirlik kazanmaktadir. Makro ihtiyatl yaklasim sistemin
bUtinunun saglikli islemesini ve finansal istikrann korunmasini hedeflemektedir. Bu cercevede, reel ekonomi
ile finansal sektdr arasindaki etkilesim, sistem capindaki bagdlantilar ile bagimlilik ve sistemik dnemi haiz
kuruluslar ile piyasalann mevcudiyetinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Yeni yaklasimin en etkin bir
bicimde yerine gefirimesi icin ortaya cikan veri gerekliliginin giderilmesi ve analiz icin yeni araglar
gelistiriimesi bUyUk 6nem arz etmektedir.

Ayrica, kuresel krizin ortaya c¢ikardigi baz problemlere ¢ézUm arayisi sirmektedir. Bu problemlerden en
onemlisi finansal ve ekonomik sistemlerde gérilen dénguselliktir. Rayic degerle degerleme ve sermaye
yeterliligi dizenlemelerinin icerdigi déngUsellik etkilerinin azaltimasina iliskin calismalar devam etmektedir.
C6zUm bekleyen diger bir 6nemli husus da iflas edemeyecek kadar biyUk denilen sistemik énemi haiz
kuruluslann getirdigi problemlerin en aza indirimesidir. Bu alanda da kUresel capta bir ¢ézOm getirimesi
icin calismalar devam etmektedir.

Finansal kuruluslann dayanikiii@inin artinimasi kapsaminda ise, dzkaynaklarin kalitesinin artinimasi, likidite
riskine iliskin sermaye yUkUmIGIUGUNUn arfinimasi, sistemik dnemi haiz kuruluslara daha kati yGkUmlGlUkler
getfiriimesi ile risk ydnetimi ve Ucretlendirme politikalannin iyilestiriimesi yer almaktadir.

Uluslararasi igbirliginin saglamlastinimasi kapsaminda ise denetim oforiteleri arasindaki isbirligini arfiracak
yeni uygulamalar gelistiriimistir. Ozellikle kiresel faaliyette bulunan bankalar icin denetim gruplan kurulmus
ve faaliyette bulunduklan Ulkelerdeki denetim otoriteleri bu gruplarnn toplantilanna katlmalan saglanmistr.
Boylelikle her bir denetim oforitesi kendi Ulkesinde faaliyet gdsteren kuresel bUyUklUkteki bankalara iliskin
bUt0n riskleri analiz etme yeterliligine kavusacakfir.

Yukanda yer alan hususlan iceren ve kriz sonrasinda gerceklestirlen G20 zirvelerinde alinan kararlar
cercevesinde olusturulan reform  gindeminin  Uye Ulkelerce uygulanmasina iliskin - calismalar  da
sUrdUrimektedir. Reform gindeminin Uye Ulkelerce yerine getiriimesi Finansal istikrar Kurulu tarafindan
takip edilmekte ve uygulamada karsilasabilecek problemler ¢dzilmeye ¢alisimaktadir.

Ulkemiz G20 Ulkeleri icerisinde yer almakta olup Finansal istikrar Kurulunun daimi Uyesi olarak bulunmakta
ve bu ¢cercevede yasanan gelismeleri yakindan takip etmektedir.

Sistemik risk Bankacilik Kanununun 72 nci maddesinde dUzenlenmistir. Sistemik riske karsi alinacak énlemler
baslikl s6z konusu madde uyarinca finansal sistemin bUtinine sirayet edebilecek dlcide olumsuz bir
gelismenin Bankacilk DiUzenleme ve Denefleme Kurumu koordinasyonunda, Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu, Hazine MUstesarligl ve TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan muistereken tespiti hélinde,
alinacak olaganistd tedbirler Bakanlar Kurulu tarafindan belienecekdir. ligili butin kurum ve kuruluslar
belilenen bu olaganUstu tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve sorumludur.

Bu dUzenlemenin isleyisine ydnelik etkinligin ve isbiriginin arfinlmasi amaciyla; Hazine MUstesarlig,
Bankacilk DUzenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi arasinda 14.4.2009 tarihinde Finansal Sisteme lliskin Sistemik Risk isbirligi Protokol(Protokol)
imzalanmistir. Protokol kapsaminda Sistemik Risk Koordinasyon Komitesi(Komite) olusturulmus ve komite
calismalarina devam etmektedir.
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3.2 Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektérinun Eylol 2009'da %20 olan sermaye yeterlilik orani, 0,5 puan artarak yil
sonunda %20,5 olarak gerceklesmistir. Yilin son ceyreginde 6zkaynaklarda meydana gelen
%5,1'lik dedisim karsisinda sektérin risk agirlikh varliklannin® %3 oraninda artmasi, sermaye
yeterlilik oraninin yUkselmesinde etkili olmustur. Sektdr, gicli sermaye yapisini muhafaza eden
intiyatl yaklasimini sGrdUrmektedir.

Gzkaynak, Risk Agirhikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR
Ara.o8  Eyl.og Ara.o9 (Eyyi,.g;—gAlilarT]w) Ara.o8 Eyl.og Ara.o9 (Eyyr.g;—gAI?arT‘og) Ara.08 Eyl.og Ara.o9 (E;f:;:g?g)

Sektor 92,7 109,4 115,0 5,1 515,5 545,8 562,0 3,0 18,0 20,0 20,5 0,5
Mevduat 78,1 93,1 97,9 5,2 472,5 497,6 512,3 3,0 16,5 18,7 19,1 0,4
- Kamu 17,2 21,9 23,6 7,8 105,2 120,9 126,5 4,7 16,4 18,1 18,7 0,6
- Ozel 45,0 53,8 56,7 5,3 274,5 283,9 290,4 2,3 16,4 19,0 19,5 9,5
- Kiiresel 15,3 17,4 17,6 1,5 91,8 92,8 95,4 2,8 16,7 18,7 18,5 0,2
KYB 10,8 12,1 12,7 5,2 18,2 20,7 21,1 1,8 59,3 58,4 60,3 1,9
Katihm 3,8 4,2 4,4 4,0 24,8 27,6 28,6 3,6 15,4 15,3 15,3 -

Buyik Olcek 57,7 70,1 74,6 6,4 353,6 376,5 386,5 2,6 16,3 18,6 19,3 0,7
Orta Olcek 17,0 18,1 18,6 2,3 109,3 106,7 110,5 3,6 15,5 17,0 16,8 -0,2
Kiigiik Olcek 18,0 19,1 19,8 3,6 52,6 51,7 53,3 31 343 37,0 37,2 0,2

Aciklama: Ozkaynak tutan $Y430 formundan alinmis olup, bilango zkaynadi ile farkliik arz etmektedir.

Fonksiyon gruplarn itibariyla incelendiginde, yilin son c¢eyreginde mevduat bankalan ile
kalkinma ve yatinm bankalarinin sermaye yeterlilik oranlannin yUkseldigi, katiim bankalarnnda
ise degisme olmadigi goéruimektedir. Risk agirlikh varliklan &zkaynaklarina kiyasla daha yUksek
oranda artan kuiresel sermayeli mevduat bankalarnin sermaye yeterlilik oranlar ise s6z konusu
dénemde 0,2 puan dusus gdstermistir. Bununla birlikte, kiresel sermayeli mevduat bankalarinin
6zkaynaklarinda meydana gelen artis, diger gruplara kiyasla gérece disuk dizeyde kalmistir.
Ayni dénemde, kamu sermayeli mevduat bankalarn ile ézel sermayeli mevduat bankalarnin
sermaye yeterlilik oranlarn sirasiyla 0,6 ve 0,5 puan artis gdstermistir.

Olcek bazinda yapilan incelemede, orta dlcekli bankalarin SYR'lerinde 0,2 puanlik bir disUs
yasanmakla beraber; bUyUk olcekli bankalann SYR'lerinin 0,7 puan arthgd, kigUk oOlcekli
bankalarda ise séz konusu oranin 0,2 puan arthg gérilmektedir.

Ozkaynak, Risk Agirikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

700 20022100 Mevdqgt B. Katlllm B. K\fB
600 (2002=100) . RAV Ozkaynak  RAV ~ Ozkaynak  RAV  Ozkaynak
RAV Ozkaynak SYR 2002 100,0 100,0 - 100,0 100,0
500 2003 114,4 140,6 - - 99,1 134,6
400 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3
300 2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7
500 2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8
100 2007 437,3 331,5 285,4 385,2 236,6 265,5
2008 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1
o Mar.09 556,5 414,0 506,1 634,9 337,6 336,1
R R Haz.09 563,3 438,9 52,9  660,6 3432  344,7
NAA N AN g 88 g 388 g Eyl.og 571,8 467,0 5428 6939 3525  356,6
Ara.09 588,8 491,1 562,6 721,9 358,9 3751

2002 yi baz alinarak olusturulan RAV, 6zkaynak ve SYR endeksi, bu yildan itibaren risk adirlikli
varliklarda 6zkaynaklara kiyasla yUksek bir arfis oldugunu gdstermektedir. SYR'de ise 2006
ylindan ifibaren gérilen disme egilimi 2008 yili U¢cUncU ¢eyreginden itibaren artis trendine
dénmustUr.
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Secilmis Ulkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyolar

= 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Son veri tarihi
Latin Amerika

Arjantin 14.0 15.3 16.8 16.9 16.8 17.6 Mayis
Brezilya 18.6 17.9 18.9 18.7 18.4 18.5 Mayis
Yiikselen ekon.-Avrupa

israil 10.8 10.7 10.8 1.0 1.1 Aralik
Rusya 17.0 16.0 14.9 15.5 16.8 18.5 Haziran
Ukrayna 16.8 15.0 14.2 13.9 14.0 14.5 Haziran
Tiirkiye 28.8 24.2 22.1 19.0 18.1 20.5 Aralik
Bati Avrupa

Belgika 13.0 1.5 1.9 1.2 16.2 15.1 Mart
Fransa 1.5 1.3 10.9 10.2 Aralik
Almanya 12.4 12.2 12.5 12.9 Aralik
Yunanistan 12.8 13.2 12.2 1.2 9.4 Aralik
izlanda 12.8 12.8 15.1 12.1 Aralik
italya 1.6 10.6 10.7 10.4 10.8 Aralik
irlanda 12.6 12.0 10.9 10.7 10.6 10.5 Mart
Hollanda 12.3 12.6 1.9 13.2 1.9 13.1 Mart
Portekiz 10.4 1.3 1.0 10.2 10.3 Aralik
ispanya 1.0 1.0 1.2 10.6 1.3 Aralik
isvec 10.1 10.1 10.0 9.8 10.2 Aralik
isvigre 12.6 12.4 13.4 12.1 14.8 Aralik
ingiltere 12.7 12.8 12.9 12.6 12.9 Aralik
Asya

Cin -4.7 2.5 4.9 8.4 12.0 Aralik
Hindistan 12.9 12.8 12.3 12.3 13.0 Mart
Kore 12.1 13.0 12.8 12.3 12.3 12.9 Mart
Singapur 16.2 15.8 15.4 13.5 14.3 Eylil
Diger

Avustralya 10.4 10.4 10.4 10.2 10.9 1.4 Mart
Kanada 13.3 12.9 12.5 12.1 12.7 10.3 Mart
Japonya 1.6 12.2 13.1 12.3 12.4 13.4 Haziran
ABD 13.2 12.9 13.0 12.8 12.8 13.5 Mart

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2009,BDDK

NOT: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliiklar bulunmasi nedeniyle, takibe dénisim oranlannin Ulke baznda
karsilastinimasi tam anlamiyla saglikl sonuclar vermeyecektir. Ulke verilerindeki eksiklikler, kapsam farkliikian vb. dipnotlar, IMF Global Financial
Stability Report, Ekim 2009 sayisinda yer almaktadir.

Ozkaynaklan olusturan kalemlerin oransal paylan incelendiginde, 2009 yill son ceyredinde ana
sermayenin, &zkaynak foplaminin %90,5'ini  olusturdugu gdrulmektedir. Sektérin  ana
sermayesinde, ylin GgUncU geyreginde 5,1 milyar TL'lik bir arfis meydana gelmistir. Ana
sermaye kalemlerinden 6denmis sermayedeki artis sinirli kalirken, yedek akcelerde dusUs
yasanmistir.  Ana sermayedeki arfisin tfamamina yakini ise net dénem kan ile gecmis yillar
kdrlanndaki artistan  kaynaklanmaktadir. Ana sermayenin %41'i  ddenmis sermayeden
olusurken, yedek akcelerin ana sermaye icindeki payiise %47,3'e dismuUstUr.

Ozkaynak Bilesenleri

2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Ozkaynak % Degisim

Milyon TL icindeki pay  Ara.09/Eyl.o9
Ana Sermaye 74.638 88.619 89.792 94.390 99.021 104.139 90,5 5,2
-Odenmis Sermaye 31.623 39.406 40.292 41.365 41.880 42.542 37,0 1,6
-Yedek akgeler 33.661 39.911 43.303 49.857 49.362 49.228 42,8 -0,3
-Net dén. Kari ile gegm.yil kari 15.408 13.718 14.448 11.511 16.202 20.568 17,9 26,9
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar ~ -18.756 -18.023 -17.953 -17.962 -17.973 -17.992 -15,6 0,1
Katki Sermaye 7.138 8.560 9.382 10.144 11.707 12.201 10,6 4,2
-Genel karsiliklar 2.534 3.641 3.723 3.859 3.895 4.083 3,5 4,8
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.493 5.928 5.497 5.447 5.538 4,8 1,7
Uglincii Kusak Sermaye 0 0 0 0 o 0 0,0 -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339 -4.452 -1.368 -1.306 -1.297 -1.300 1,1 0,2
Ozkaynaklar 77-436 92.727 97.806 103.228 109.431 115.040 100,0 5,1

Melez (hibrid) sermaye araglarn, kredi kuruluslarnin sermaye yoénetiminde 6nemli bir rol
oynamakta ve kuruluslara sermayenin cesitlendiriimesi imkani saglamaktadir. Ancak, séz
konusu araclar, sermaye kalitesine ydnelik muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle baz
otoritelerce endiseyle karslanmaktadir. Tirk bankacilk sektérinde sermaye benzeri borc
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kullanimi sinirl dizeyde bulunmaktadir. Birincil sermaye benzeri borg tutan yalnizca 148 milyon
TL olup, ikincil sermaye benzeri borc toplami 6,1 milyar TL dizeyindedir. ikincil sermaye benzeri
borclar, 06zkaynak icerisinde dikkate alnan kisimlan ifibanyla  &zkaynagin %4,8'ini
olusturmaktadir.

Sermaye Benzeri Bor¢ Toplamliari

% Degisim
2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Eyl.09-
Milyon TL Ara.o9
Birincil Sermaye Benzeri Borglar - 151 122 123 152 167 152 147 148 0,7
ikincil Sermaye Benzeri Borclar - 4.492 4.510 4.306 5.851 6.474 6.065 5.903 6.109 3,5
Toplam 3.662 4.642 4.632 4.429 6.003 6.641 6.217 6.050 6.258 3,4

Kredi riskine esas tutar toplaminin %86,3'0 %100 risk agirlikli varliklardan olusmaktadir. Sektérin
risksiz varliklara olan plasmanindaki artis egilimi dérdUncU ¢eyrekte sona ermis; % O risk agirlikl
varliklara yapilan plasman tutar dUserken, riskli varliklara olan plasmandaki artis dnceki
ceyreklerdeki artisin Uzerinde gerceklesmistir.

Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirlikh Varlklar

Ara.o9
. 2007 2008 Mar.o Haz.o Eyl.o . Agirl.Tutar % Degisim

Milyon TL ’ ? Yo Milyon TL N%ilyon TL Eyl.og—%—\?a.og
- Risk Agirhigi %o Olan Varl. 229.758 228.731 233.266 236.096 267.430 262.657 (o] -1,8

- Risk Agirligi %10 Olan Varl. 0 0 0 0 o o 0 -

- Risk Agirhigi %20 Olan Varl. 63.713 48.257 50.930 55.734 53.133 51.460 10.292 -3,1

- Risk Agirhigi %50 Olan Varl. 78.757 94.785 95.154 93.990 94.935 99.039 49.520 4,3

- Risk Agirhigi %1000lan Varl. 290.711 375.908 378.504 381.929 389.123 402.532 402.532 3,4

- Risk Agirhigi %150 Olan Varl. - 1.747 1.485 1.905 1.980 2.228 3.342 12,5

- Risk Agirligi 4200 Olan Varl. - 173 210 270 382 392 784 2,4
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 438.915 443.468 450.858 466.470 3,5
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 20.297 22.763 24.901 24.939 0,2
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569 70.569 70.569 0,0
Toplam Risk Agirlikli Varl. 409.309 516.547 530.782 537.800 546.834 561.979 2,8

*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alinmis olup, temel gésterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farklilik arz etmektedir.

Son ¢eyrekte %0 risk agirlikli varliklar, %1,8; %20 risk agirlikli varliklar ise %3,1 oraninda azalmistir.
%20 risk agirlikl varlklar icerisinde yer alan yurt ici ve yurt disi bankalar nezdinde tutulan
hesaplarda meydana gelen 1,1 milyar TL futanndaki azalma, bankalarnn likit kalma
tercihlerindeki dUsuse isaret etmektedir. Yilin son ¢ceyreginde sektérin kredi riskine esas tutari,
dnceki ceyregin oldukga Uzerinde bir artisla 15,6 milyar TL dUzeyinde artmistir. Sektéron %50 risk
agrrlikl ipotek teminatl kredileri 4,3 milyar TL artarken %100 risk agirlikl kredilerindeki artis 13,5
milyar TL tutanndadir. Sektérin kredi hacminde, 2008 yill UcUncU ¢eyregdinden itibaren gérilen
en yuUksek bUyUme orani, kredi riskine esas futann da gecen ceyreklerdeki artis oraninin
Uzerinde artmasinda etkili olmustur. S6z konusu dénemde piyasa riskine esas tutardaki artis ise
sadece 38 milyon TL tutarnndadir.
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Varliklann Risk Agirhklan ve Yarattiklari Kredi Riski Sermaye YUkimlUligi

KR
Milyon TL (Ara.09) 0% 10%  20% 50% 100% 150%  200% lgindeki Sermaye

Tutari R

Yikaml.

Krediler 21.313 6.389 90.850 270.672 2.228 392 321501 25.720
Y.igi, Y.disi Banka ve Subeler - 32.891 - - - - 6.578 526
Gayrinakdi Krediler 9.532 6.039 6.109 91.912 - - 96.174 7-694
Satilmaya Hazir+VKET Menkul Degerler 148.315 o 190 - 1.508 - - 1.546 124
Tirev Finansal Araglar 0 3.873 - 613 - - 1.387 111
Toplam KRET [9) 10.292 49.520 402.532 3.343 784  466.470 37.318
Milyon TL (Eyl.09)
Krediler 19.941 7.458 86.519 259.283 1.980 382  307.768 24.621
Y.ici, Y.disi Banka ve Subeler - 33.994 - - - - 6.798 544
Gayrinakdi Krediler 22.250 - 5.940 5.975 89.295 93.471 7.478
Satilmaya Hazir+VKET Menkul Degerler 142.301 (o] 199 - 180 220 18
Tirev Finansal Araglar o - 3.922 - 565 - 1.349 108
Toplam KRET [} [9) 10.627 47.468 389.029 2.970 764  450.858 36.069

Bankacilik sektdrd kredilerinin %69,1'i %100 risk adirlikli kredilerdir. Kredilerin %23,2'si ise ipotek
teminath olup, %50 risk agdirliklidir. Satimaya hazr menkul degerler, banka bilancosundaki
foplam menkul degerler icindeki payinin yUzde onu asmasi durumunda, Sermaye Yeterlilidi
Yonetmelik hUkUmlerine goére, alim-satim hesaplan olarak kabul ediimekte ve bunlar icin
piyasa riskine esas tutarnn tespit ediimesinde genel piyasa riski ve spesifik risk icin sermaye
yUkOmIUIGgU hesaplanmaktadir. Halihazirda satimaya hazir menkul degerlerin 34,9 milyar TL
kadari kredi riskine esas tutarda dikkate alinmaktadir. 148,3 milyar TL tutanindaki vadeye kadar
elde tutulacak ve satimaya hazir menkul degerler toplami %0 risk agrigina tabidir. Tirev
finansal araclann 3,9 milyar TL'si %20 risk agirhgina sahipken, 565 milyon TL'si %100 risk
agrrhgindadir.

Maruz kalinan riskler sebebiyle bulunduruimasi gereken asgari sermayenin  dagiimi
incelendiginde, foplam sermaye yUkUmIGIOGUNUN %83'0UnUn kredi riskinden kaynaklandigi
gorilmektedir. Piyasa riski sermaye yUkUimlOlogunon, toplam yUkimlUIGk icindeki payi, bir
Onceki ceyrege gore kicUk bir dUstsle %4,4 diuzeyine gelmistir. Operasyonel risk sermaye
yOkOmIOIGGU ise toplamin %12,6’sini olusturmaktadir. Ozkaynak toplamindan, sermaye
yokimIUIGGU tutannin dUstlmesi suretiyle hesaplanan serbest &zkaynak tutan, bir énceki
ceyrege gore 4,2 milyar TL artarak 70 milyar TL'ye ulasmigtir.

Yasal Sermaye Yukimliliginin Dagilimi

Mevduat KYB Katihm B. Toplam

Aralik 2009 . . . .

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yk. 33.908 82,7 1.380 81,8 2.029 88,8 37.318 83,0
Piyasa Riski Sermaye Yk. 1.893 4,6 92 5,5 9 0,4 1.995 4,4
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 5.184 12,6 216 12,8 246 10,8 5.646 12,6
Toplam Serm. Yiik. 40.985 100,0 1.688 100,0 2.285 100,0 44.958 100,0
Serbest Ozkaynak 56.947 11.039 2.096 - 70.082

Aralik 2009 itibanyla faiz orani riski sermaye yUkOmIGIOQU, 17 milyon TL artmis, piyasa riski
sermaye yUkUmIOIGgU toplamindaki payi, dnceki ceyrege goére azalarak %70,3 diUzeyine
gelmistir. Yilin UcUncU geyreginde kur riski sermaye yUkomlIUIGgUu de 23 milyon TL artarak 521
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Piyasa Riski Sermaye Yikimliliginin Dagilimi

. Ara.09

Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Milyon TL % Pay
Faiz Orani Riski Ser. Yik. 755 1058 1.320 1174 1.385 1.402 70,3
His. Sen. Pozisyon Ris.Ser.Yik. 15 44 46 64 62 69 3,5
Kur Riski Ser. Yiik. 418 494 453 384 498 521 26,1
Takas Riski Ser. Yik. 0 0 0,0 0,0 0,0 (o] 0,0
Emtia Riski Ser. Yiik. 0 1 1,9 2,1 2,1 1,8 0,1
Piyasa Riski Toplam Ser. Yiik. 189 1597 1.821 1.624 1.948 1.995 100,0
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Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken,
kurda (ABD Dolar) meydana gelecek %10 duzeyindeki arfisin SYR'de 0,46 puanlik bir dUsus
yaratacagr gérGlmektedir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 2 puanlk yukarn
yonlU bir degisim, SYR'yi 0,97 puan dUsUrecek, 2 puanlik asadi yonlU bir degisim ise SYR'yi 1,01
puan artiracaktir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Kurdaki (ABD Dolarr) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -1,81 0,18 0,91 1,81 0,67 0,33 -0,32 -0,63
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) 0,01 0,00 -0,14 -0,56 5,80 2,86 -2,78 -5,49
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,37 -0,04 -0,21 -0,46 1,01 0,5 -0,49 -0,97

3.3 Karhlik Analizi

2009 yilsonunda bankacllk sektérGnin dénem net kdr, gectigimiz ylsonuna gére %50,9
oraninda artarak 20 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Son ceyrekte, bir 6nceki ceyrege gére
dénem net k@rnnda meydana gelen artis %29,7 duzeyindedir.

Faiz oranlarinin disuk seviyelerde seyretmesi, 2009 yilinda sektérin net faiz gelirlerini olumlu
ydénde etkilemistir. Tirk bankacilik sektéronde agirlikli olarak kisa vadeli fonlarin, uzun vadeli
varliklara plase ediimesinin bir sonucu olarak ortaya c¢ikan akfif-pasif vade uyumsuzlugunun
sonucu olarak, politika faiz oranlan dUstGginde, bankalarn net faiz gelirleri artmaktadir.
Nitekim, sektdérin net faiz gelirleri, gecen yilin ayni dénemine gére %35,1, bir dnceki ceyrege
gore de %34,4 oraninda artmigtir.

2006 yil sonu baz alinarak olusturulan endeks, kredilerden alinan faiz gelirderindeki artisin,
mevduata édenen faiz giderlerine kiyasla gecikmeli olarak ikinci ceyrekten itibaren disme
egilimine girdigini, mevduata 6denen faizlerdeki disme egdiliminin ise yilin ik ¢ceyreginden
itibaren basladigini géstermektedir. Kredilerden alinan faiz gelirlerindeki dUsme hizi mevduata
6denen faiz giderlerindeki disme hizinin oldukca gerisindedir.

Kredilerden Alinan Faizler-Mevduata Odenen Faizler Degisim Endeksi

200 1 006=100 6o % Deg.
180 Gelir-Gider Marji (sag . 2007 2008  Mar.09 Haz.09 Eylog Ara.09 Ara.o%»
eksen) Milyon TL Ara.o
. . - 40 Bireysel kredi
160 Kredilerden Alinan FaiZ . ) : ) ) .
Gelirleri faiz gelirleri  >028 19013 5293 10443 15572 20489 31,6
140 Ticari ve
r 20 kurumsal
120 kredi faiz 24335  33.097 9452 17.291  24.878 31.981 28,6
elirleri
100 L o g
Kredi faiz
g oL 2 NY 2300 g elirleri 39363 52.110  14.444  27.735 40.450 52.470 29,7
OO DD R®PO D5 D H g
5388988858838 3
SRRRZRRI2SRRR g

*Herbir ddnem icin énceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmistir.

Sektoérin faiz gelirlerinde 2009 yilinin son ¢eyreginde meydana gelen arts orani, 6énceki
ceyrekte gorulen artis oraninin alfinda ve %29,7 diUzeyinde iken, faiz giderlerindeki artis orani
%25,7 olarak gerceklesmistir. Bu dénemde kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile
bankacilik hizmet gelirleri toplami ise %35 oraninda artmistir. Kredilerden alinan UGcret ve
komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirlerinin foplam gelir icindeki payi, &nceki ceyrege gére 0,5
puan yuUkselerek %13 dizeyine ulasmistir. Bankacilik hizmet gelirleri toplami 10,6 milyar TL
tutannda olup, bunun 4,6 milyar TL'lik kismi kredi karti Gcret ve komisyonlarindan olusmaktadir.

Sektérin sermaye piyasasi islem karlan toplami, Aralik 2009 itibaryla 1,3 milyar TL'dir. Ancak
sektor, séz konusu dénem itibaryla tirev finansal araclardan 1,4 milyar TL zarar etmis olup,
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bunun 673 milyon TL'si alim-satim amacli, 694 milyon TL'si ise riskten korunma amaclh tUrev
finansal aracglardaki zarardan olusmaktadir.

Tirev Finansal Araglardan Kar/Zarar

1.500
1,000 Milyon TL g 1118 Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09
350 o1 360 7%
500 3 2 =i, 466 Alim-satim amagh tirev 1,480 s 02 3 48 6
0 223 182 araglardan kar/zarar 4 94 4 354 9 73
R o A
500 -83 -67 157 “ N Riskten korunma
L 69 amagh tiirev araglardan  -58 170 64 202 -480  -694
-1.000 678 765 kar/zarar
1500 Alim Satim Amagh K -1.367 Ta lard
s == -1.538 W Riskten Korunma Amacli urev araglardan = N ~
Tiirev Finansal Araglardan Kar (Zarar) kar/zarar 1538 118 466 182 669 1.367
-2.000
N 0O 00 00 0 00 0 0 0 0 W W 0 O O O O
9999999909999 99¢8929
fe883%gEggeregge

Secilmis kalemlerin  sermaye yUkOmIOIOgQU ve gelire olan etkileri bakimindan yapilan
incelemede; sermaye yUukimlUIOgu icindeki payl %68,9 olan kredilerin toplam gelirin %52,4'Gn0
yarattigi, buna karsilik sermaye yOkimlologu icinde %0,3 paya sahip olan satimaya hazrr ve
vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden elde edilen faiz gelirinin foplam gelirin
%15,9'unu olusturdugu goérllmektedir. Menkul degerlere yapilan plasman, kredi riskinin dUsUk
olmasi ve kdra olan katkisi bakimindan sermaye yeterliik oranini, hem payda hem de
paydada olumlu etkilemektedir. Bununla beraber, gayrinakdi krediler icin durum tam tersi
olmakta, kredi riskine esas tutar icindeki payr gérece yUksek olan gayrinakdi kredilerin karliiga
olan eftkisi sinirl kalmaktadir.

Kredi Riski Sermaye Yikimliligu ve Toplam Gelire Yaptiklan Etki
Kredi Riski Sermaye Elde Edilen Gelir veya Kar/

KRSY icindeki Pay Toplam Gelir igindeki Pay

Milyon TL Yukamlaluga (zarar)

Krediler 25.720 68,9 55.739% 52,4
Gayrinakdi Krediler 7.694 20,6 1.415%% 1,3
SH+VKET Men. Degerler 124 0,3 16.869%** 15,9
Tirev Finansal Araglar 111 0,3 -1.367%*** 1,3
Toplam KRET/Gelir 37.318 100,0 106.391 100,0

* Kredilerden alinan faizler, Ucret ve komisyonlar.

** Gayrinakdi kredilerden alinan Ucret ve komisyon.

*** Menkul degerlerden alinan faiz. SHMD'den elde edilen gelir, SHMD'nin kredi riskine esas tutarda dikkate alinan kismi oraninda, gelir
hesaplamasina dahil edilmistir.

****TUrev finansal araclardan kar.

2009 vyl dérdincU ceyregi itibanyla gelir kalemlerinin, foplam gelir icindeki dagilimi
incelendiginde, kredilerden alinan faizler, Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri
tfoplaminin, sektérin gelirlerinin® %62,3'0UnU  olusturdugu gortlimektedir. S6z konusu oranin
gectigimiz ceyrekte % 61,7 diuzeyinde olmasi, aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan gelirin,
toplam gelir icindeki payinin ve dolayisiyla da mUsteri odakl kérlilik ediliminin artarak devam
ettigini gbstermektedir.

Kredilerden alinan faizlerin toplam gelirler icindeki payinda, 2008 yili U¢cUncU ¢eyreginden
ifibaren goértlen dusme egilimi, 2009 yiinin 3. ceyregdinde son bulmus, son ¢ceyrekte ise paralel
bir seyir izlemistir. Menkul degerlerden alinan faizlerin payinda ise, yilin ik ¢eyreginden itibaren
bir artis egilimi gérbimektedir. Menkul degerlerden alinan faizlerin toplam gelir icindeki payi son
ceyrekte 0,2 puan artmistr.

Gider kalemlerinin toplam igindeki dagiliminda dikkat ¢ekici husus, politika faiz oranlarnndaki
dUsGsun, agrrlikll olarak kisa vadeli olan mevduat faizlerine gecikmeden yansitilabilmesi
sebebiyle, mevduata verilen faizlerin, giderler icindeki payinin yilin ilk ¢ceyredinden itibaren
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gorece sert bir disme egilimine girmesidir. Son ceyrekfe s&z konusu oran 2 puan azalmistir.
Ayni dénemde, operasyon giderlerinin foplam igindeki payi ise 0,6 puan artmistir.

Gelir-Gider Kalemlerinin Toplam Gelir-Gider igindeki Paylarn
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Kredilerden Alinan Faizler Mevduata Verilen Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler Mali Piyasalara Odenen Faizler
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar Operasyon Giderleri

Bankacilik Hizmetleri Gelirleri

Bankacilik sektéronUn aktif ve dzkaynak kéarliiginda, 2008 yilinda bUyUk oranlarda olmamakla
beraber gérllen disme edilimi, sektdéron dénem net kénndaki artisla birlikte 2009 yili ik
ceyreginden itibaren yUkselme egilimine dénmUstUr. S6z konusu oranlar, Aralik 2009 itibarnyla
sirasiyla %2,6 ve %20,2 dizeyine yUkselmistir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlari

ROA (%) ROE (%)
2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.og  Ara.09
Sektor 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2 20,2
Mevduat 2,7 1,9 2,0 2,1 2,3 2,6 23,1 17,5 18,5 19,4 20,6 22,0
Katilim 3,2 2,8 2,2 2,8 2,6 2,4 27,3 21,6 16,4 19,9 18,7 17,3
KYB 5,0 4,5 4,5 4,5 4,4 4,0 10,5 9,4 9,6 9,7 9,5 8,5
Biiyiik Olcek 2,8 2,2 2,2 2,2 2,4 2,7 24,9 19,3 20,1 21,3 22,7 24,6
Orta Olcek 2,2 1,4 1,6 1,4 1,7 1,9 18,1 10,2 12,1 10,8 13,2 14,3
Kiiciik Olcek 3,5 2,4 2,7 3,0 3,3 3,0 11,8 9,9 10,7 10,6 10,9 9,3

Sektérin karlik oranlanndaki artis, mevduat bankalarinin kérliigindan kaynaklanmaktadir.
Nitekim katilim bankalari ile kalkinma ve yatinm bankalarinin aktif ve &zkaynak karliliklarinda
son ¢eyrekte disme goérlimektedir.

Mevduat ve katiim bankalan icin tasarruf mevduat sigorta prim oraninin hesaplanmasinda
kullanilan kérlilik rasyolari, aktif bUyUkligine gbére siralandinlan her bir banka icin analiz
edilmistir. Bu kapsamda, kicUk Olcekli bankalarin riske esas tutarlanyla iliskilendirilmis karlilik
rasyolarinda diger dlcek gruplanna kiyasla daha yUksek bir oynaklik séz konusu oldugu ve
Olcek bUyUdukce bankalann aldiklan risk karsiiginda elde ettikleri kénn, bankalar arasinda
daha tutarl bir hal aldigr gézlenmektedir.

Aktif bOyUkIugu dlceklendirilen her bir banka icin, etkinlik rasyosuna iliskin yapilan incelemede
ise yine en dusUk ve en yUksek etkinlikle calisan bankalann kicUk dlcekli bankalar arasinda yer
aldigl, en uyumlu yapinin ise orta dlgekli bankalarda gézlendigi sonucuna ulasimaktadir.
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Secilmis Ulkeler itibanyla Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlari

ROA (%) ROE (%)
Son veri
tarihi
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Latin Amerika
Arjantin -0.5 0.9 1.9 1.5 1.6 1.9 -4.2 7 14.3 1 13.4 15.6 Mayis
Brezilya 2.2 2.9 2.7 2.9 1.5 1.1 2241 29.5 27.3 28.9 15.6 1.6 Mayis
Yiikselen ekon.-Avrupa
israil 1 1.1 1 1.2 0 17.9 19.4 17.6 20 0.2 Aralik
Rusya 2.9 3.2 3.3 3 1.8 0.5 20.3 24.2 26.3 22.7 13.3 3.6 Haziran
Ukrayna 1.1 1.3 1.6 1.5 1 -3.3 8.4 10.4 13.5 12.7 8.5 -24.5 Haziran
Tiirkiye 2.3 1.7 2.5 2.8 2 2.6 16.4 1.8 19.8 21.6 16.6 20.2 Aralik
Bati Avrupa
Belgika 0.5 0.5 0.7 0.4 -1.3 -0.5 15.8 18.5 22.4 13.2 -36.5 15.5 Mart
Fransa 0.5 0.6 0.6 0.4 0 10.6 1.8 14 9.8 -1 Aralik
Almanya 0.1 0.4 0.4 0.3 4.2 13 9.4 6.6 Aralik
Yunanistan 0.4 0.9 0.8 1 0.2 6.4 15.9 12.7 14.8 3 Aralik
izlanda 1.8 2.3 2.6 1.5 30.9 41.7 39.1 22.4 Aralik
italya 0.6 0.7 0.8 0.8 0.3 9.3 9.7 14.3 12.8 4.8 Aralik
irlanda {151 0.8 0.8 0.7 20.7 19.6 19.1 16.4 Aralik
Hollanda 0.4 0.4 0.4 0.6 -0.4 16.8 15.4 15.4 18.7 -12.5 Aralik
Portekiz 0.8 0.9 1 1 0.6 12.8 14.5 16.9 15.2 10.1 Aralik
ispanya 0.8 0.9 1 1.1 1 14.8 17.5 20.6 20.9 13.9 Aralik
isveg 0.7 0.7 0.8 0.8 0.6 16 18.7 21 19.7 14.3 Aralik
isvigre 0.8 0.9 0.9 0.7 0.3 14.3 18 17.7 15.4 5.4 Aralik
ingiltere 0.7 0.8 0.5 0.4 -0.5 10.9 1.8 8.9 6.2 -10.8 Aralik
Asya
Cin 0.5 0.6 0.9 0.9 1 13.7 15.1 14.9 16.7 171 Aralik
Hindistan 0.8 0.9 0.7 0.9 1 20.8 13.3 12.7 13.2 12.5 Mart
Kore 0.9 1.3 1.1 1.1 0.5 15.2 18.4 14.6 14.6 741 Aralik
Singapur 1.2 1.2 1.4 1.3 1.1 1.6 1.2 13.7 12.9 1.9 Eylul
Diger
Avustralya 1.1 1 1 1 0.7 16 14.7 16.8 18.1 13.7 Aralik
Kanada 0.8 0.7 1 0.8 0.4 0.5 16.7 14.9 20.9 16.1 9.1 9.5 Mart
Japonya 0.2 0.5 0.4 0.2 0.2 4.1 1.3 8.5 6.1 -6.9 Mart
ABD 1.3 1.3 1.3 0.8 0 0.2 13.2 12.7 12.3 7.8 0.4 2.3 Mart

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2009, BDDK

NOT: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliiklar bulunmasi nedeniyle, takibe dénisim oranlannin Ulke baznda
karsilastinimasi tam anlamiyla saglikl sonuclar vermeyecekdir. Ulke verilerindeki eksiklikler, kapsam farkliliklan vb. dipnotlar, IMF Global Financial
Stability Report, Ekim 2009 sayisinda yer almaktadir.

Bankacilik sektérinde Aralik 2009 itibaryla, varliklann gelir yaratma oraninin, énceki yilin ayni
dénemine goére 2,1 puan azaldigi gérblmektedir. S6z konusu ddnemde sektdrin ortalama akfif
bUyUKIUGU %18,1 oraninda artarken, faiz oranlarindaki dismenin de etkisiyle toplam gelir arti
oraninin %3 ile bu oranin alinda kalmasi, toplam gelirler/ortalama toplam akfif rasyosunun
dUsmesine sebep olmustur. Bununla beraber, toplam giderlerin yGkUmlUlUklere orani da yine
faiz oranlanndaki disme sebebiyle 3,2 puan azalarok %9,3 dUzeyine gerilemistir. Toplam
giderler/ortalama  yUkUmlGlUkler oraninda, toplam gelirler/ortalama  varliklar  oranindaki
gerilemeden daha bUyUk bir gerileme olmasi, varlik-yOkUmIUIGk vade uyusmazligindan
kaynaklaonmaktadir.

2009 yili dérdUncU ceyrekte faiz gelirlerindeki artis oraninin, faiz giderlerindeki artis oranindan
yUksek olmasi sebebiyle faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama oraninda artis gérUimektedir.
Bu dénemde faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,96 kat kadardrr.

Sektdérun varliklannin net faiz geliri yaratma derecesini gbsteren net faiz marji, gegen yilin ayni
dénemine gdre 0,6 puan yUkselerek, Aralk 2009 itibanyla %5,4 diuzeyine ulasmistir. Ayni
dénemde faiz oranlarindaki dUsmenin etkisiyle faiz getirili akfiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi
%11,9 iken; faiz giderlerinin faiz maliyefli pasiflere orani %6,6'dir. Faiz gelir marji ile faiz gider
marji  arasindaki  farki ifade eden spread %53 dUzeyine yuUkselmis olup, bankalarn
yatinm/plasman politikalarinin verimliliginin arttigina isaret etmektedir.
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2009 yili son ceyreginde faiz disi giderler ve faiz disi gelirler artis oranlarn arasinda, faiz disi
giderler lehine 3,4 puanlik bir fark bulunmaktadir. Bu nedenle faiz digi gelirlerin faiz disi giderleri
karsilama orani, bir dnceki ceyrege gére 5 puan azalmistir. S6z konusu oranin %100'den diUsuk
olmasi, olumsuz olarak degerlendiriimekle beraber; gecen yilin ayni dénemine goére oldukca
yUksek seyretmektedir.

Karllik Goéstergelerine iliskin Rasyolar

2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09

Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 229 172 159 155 16,4 15,9 4,3 7,9 11,0 13,8
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 12,5 2,9 5,3 7,4 9,3
Net faiz marji 5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 4,8 1,4 2,8 4,2 5,4
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 173,8 183,7 189,9 196,1
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 3,7 6,9 9,7 11,9
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 2,2 4,0 5,5 6,6
Spread 55 67 51 46 45 46 1,4 2,9 4,2 53
Faiz Digi Gelirler/Faiz Disi Giderler 955 50,9 63,0 748 77,7 66,2 87,6 87,9 80,6 75,6
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 350 26,5 250 21,1 23,4 16,0 13,8 12,7
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 11,0 2,6 4,5 6,1 7,4
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 4,1 7,8 11,2 14,4
Kredilerden Ucret-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,2 0,4 0,7 0,9
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort. MDP 24,5 181 14,0 14,0 14,8 15,3 15,3 7,3 10,2 12,3

Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler
Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

3.4 Senaryo Analizleri

Senaryo olusturma amaciyla kullanilan ekonometrik model cercevesinde, dért ayn gelisme
varsayllarak, stres testlerinde kullanilan tOm stres faktdrlerini iceren senaryolar gelistirildiginde; ilk
temel gelisme olarak varsayllan “Turk Lirasi faizlerinde (TCMB gecelik faizi) 5 isgini icerisinde
Once 2 Sonra 1 Puanlik Artis” senaryosunun, YTL faizlerinde artis sonucu, dolar ve avro faizlerde
dUsUse, kurlarda ise arfisa yol actigi goérUimektedir. Ayni senaryo kapsaminda, hisse senedi
fiyatlan aylik olarak %4,5 dUsUs gosterirken, nakdi kredi kayip orani binde 2,5, vadeler arasi
mevduat gecisme orani ise %1 olarak tespit edilmistir. TUrk Lirasi faizlerdeki artisin, 5 isginU
icerisinde 3 puan yerine, 6nce 3, sonra 2 puanlk artisla 5 puana gelecedi varsayldiginda ise,
ekonometrik model diger degdiskenlerden hisse senedi fiyatlannda aylik %6,82 ve dolar kurunda
%1,34 dUsUs ortaya koyarken, dolar ve avro faizlerinin disecegine, avro, nakdi kayip orani ve
vadeler arasi gecisme oranlarnin artfacagina isaret etmektedir. TL faiz oranlarinda farkl arfislar
éngdren bu iki senaryodan baska, 2008 Ekim ayindakine benzer bir sekilde IMKB hisse senetleri
fiyatlannin  geriledigi varsayimina dayal iki ayrn senaryo daha ortaya konulmustur. Bu
senaryolarin ikinde, 3 isginiU icerisinde IMKB'de %3,6, %6.5 ve %6,5 dusUs, ikincisinde ise
IMKB'de bir aya yayillan dalgalanma sonucu aylik %14,3 oraninda disis varsayilmigtir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari

Senaryo Sonucu Hesaplanan  Nakdi Vadeler
Stres  Kredi usbD EUR YTL usbD EUR Arasi
Faktorleri  Kayip  Hisse Kuru Kuru Faiz Faiz Faiz ~ Mevduat
Orani Senedi Degisimi Degisimi  Orani Orani Orani  Gegisme  Asgari
Senaryo (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) Orani (%) SYR (%)
Tiirk Lirasi Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde
Once 2 Sonra 1 Puanlik Artis 0,25 -4,50 0,10 4,63 8,08 1,92 2,04 1,00 8,00
Tirk Lirasi Faizlerinde 5 isglinii ierisinde
Once 3 Sonra 2 Puanlik Artis 0,31 -6,82 -1,34 6,48 10,71 1,85 1,99 1,6 8,00
IMKB’de 3 isgiinii icerisinde %3,6, %6,5 ve %6,5
Oraninda Dstis 0,12 -13,95 6,04 5,55 6,47 1,97 2,17 (o] 8,00
iMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu
%14,3 Oraninda Diisiis 0,25 -14,30 6,66 5,55 6,44 1,96 2,16 0 8,00
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Senaryolarnn Uygulandigi Mevcut Durum

12/09 itibariyla Mevcut Durum (Milyar TL ve %)

Krediler Yabanci Para Pozisyonu Sermaye
Risk
-Bilgi Agr. Ser.
fgin: Var.'lar,  Yet.
Gayri Menkul Orana  Sermayeden G.Nakdi Std.
Nakdi Nakdi  Degerler Bilango Bilango Ana Katki Esas indirilen Krdve  Rasyosu
Krediler Krediler  (Net) ici Disi YPNGP Sermaye Sermaye Sermaye Degerler Ozkaynak Yik.'ler (%)
315,0 93,3 261,9 17,2 17,8 0,6 98,0 12,2 110,2 1,3 108,9 549,7 19,80

Gelistirilen senaryolar, 2009 Aralik ayi ifibarnyla mevcut portfdy Uzerinde uygulandiginda, tahmini
toplam zararin en yUksek oldudu senaryonun, TUrk Lirasi Faizlerinde 5 Isgunu icerisinde Once 3 Sonra
2 Puanlik Artis senaryosu oldugu gozlenmektedir. Diger TL faiz artisi senaryosu (TL faizlerinde 5 isgliny
icerisinde dnce 2 sonra 1 puanlk artig), 6 miyar TL civannda bir fahmini zarara isaret ederken,
IMKB’de dUsUse iliskin senaryolarda tahmini zarar 531 milyon TL'yi asmamakta ve bir aya yayilan bir
dalgalanmanin etkisi, G¢ gunluk ani bir dalgalanmadan daha yUksek ¢cikmaktadir.

Senaryo Testi Sonuglan - Kar-Zarar
12/09 itibariyla Senaryo Sonuglari Kar-Zarar (Miyon TL ve %)

-Bilgi igin:
Menkul
Tahmini Degerlerden
Kurlardan Gayri Nakdi ~ TRY usD EUR Toplam Kaynaklanan
Gelen Kredilerden Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden Kar(Zarar) K/Z
Tirk Lirasi Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde Once
2 Sonra 1 Puanlik Artis 32,6 -787,5 0,0 -5.378,7 66,6 23,2 -6.043,7 -1.896,5
Tiirk Lirasi Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde Once
3 Sonra 2 Puanlik Artig 47,7 -976,5 0,0 137957  144,5 34,9  -14.545,0  -4.922,6
iMKB’de 3 isgiinii igerisinde %3,6, %6,5 ve %6,5
Oraninda Diisiis 30,9 -378,0 0,0 104,6 1,1 -6,9 -238,3 39,5
IMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu %14,3
Oraninda Dusis 30,0 -787,5 0,0 209,3 22,2 -4,6 -530,6 86,3

Tahmini zarar bilgileri ile paralel olarak, tfahmini SYR'de en fazla dUsUs ikinci TL faizi senaryosunda
tespit edilirken, IMKB'de uzun ddnemli asad yénld bir dalgalanmanin, kisa dénemli sert bir
dalgalanmadan daha fazla SYR dUsUsUne isaret ettigi gdzlenmektedir.

Senaryo Testi Sonuglan - Sermaye Yeterliligi
12/09 itibariyla Senaryo Sonuclari Sermaye Yeterliligi (Miyon TL ve %)

RAV'I RAV'I
etkileyen  etkileyen Tahmini  Asgari Oran
Tahmini  Tahmini KZ Kur Degisim  Tahmini Tahmini SYR Sermaye Alti Tahmini
Ozkaynak (Kur Hari¢)  Tutari RAV (%) ihtiyaci SYR (%)

Tiirk Lirasi Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde Once
2 Sonra 1 Puanlik Artig 102.829,7 -6.076,4 2.459,2 548.656,5 18,74 [} 0,00
Tiirk Lirasi Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde Once
3 Sonra 2 Puanlik Artig 94.328,5 -14.592,7 1.964,7 543.221,9 17,36 1,3 7,24
IMKB’de 3 isgiinii Icerisinde %3,6, %6,5 ve %6,5
Oraninda Diisiis 108.635,1 -269,2 8.857,0 558.432,0 19,45 ] 0,00
iMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu
%14,3 Oraninda Diisiis 108.342,8 -560,6 9.475,8 558.870,2 19,39 [ 0,00
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