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ACIKLAMA

Temel amacglarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak
olan Bankacilk DUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektdrde
yasanan &nemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin performanslanna dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 saylli Bankacilik
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 UncuU fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi U¢ bdlUmden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve boliUminde, kiresel ve ulusal ekonomik gelismelere,
finansal  sektdordeki  gelismeler boliUminde, para ve sermaye
piyasalarindaki gelismelere ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
tUketici finansman kuruluslarinin - ve varlk ydnetim sirketlerinin - sektér
bazinda performans analizine, son bdlimde ise bankalarin risklilik dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karliik analizine dair degerlendirmeler ile senaryo
analizlerine yer verilmektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirfilmedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini
ve dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla
birlikte Kurum, bu yayin araciligiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tfam
oldugu konusunda her hangi bir taahhiUtte bulunmamaktadir ve sz
konusu bilgilerden dolayi yasal yukimlUlUok kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
gUncellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 17 Mayis 2010 tarihi itibariyla alinmis olan
verilere dayal olarak hazilanmistir. Bu farinten sonraki guncellemeler
raporun kapsami disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

KUresel ekonomi de, 2009 yilinin GgcUncU ceyreginde baslayan goreli iyilesme, Uretim ve
ticaretteki artisla devam etmektedir. IMF, dUnya hasilasinin 2009 yiinda %0,8 oranindaki
daralmanin ardindan, 2010 yilinda %3,9, 2011 yilinda ise %4,3 oraninda bUylyecegini
ongdrmektedir. 2010 yiliicin hasila artisi, gelismekte olan ekonomiler icin %6, gelismis Glkeler
icin %2,1 olarak tahmin edilmektedir. Gelismis ekonomilerde daha ilimli bir topadanma séz
konusu iken, gelismekte olan ekonomilerde daha gUc¢li bir bUyUme performansi
gorilmektedir. Ekonomik iyilesmenin bu seyri, &nUmUzdeki dénem icin bir risk alani olarak
gorGimektedir. Aynca, mevcut konjonktUrde gelismis ekonomilerdeki mali konsolidasyon
hususu temel sorun olarak 6ne cikmaktadir. Kamu harcamalardaki artisin yaninda
ekonomik kosullardaki bozuima, kamunun gelirlerini de olumsuz etkilemektedir. Bu durum,
basta gelismis ekonomiler olmak Uzere, kamu dengelerinin iyice bozulmasina ve borg
stokunun keskin bir bicimde artmasina yol acmistir. Komu dengelerindeki bozulmanin Ulke
riskini  belirgin  bir bicimde arthrdigi, Yunan ekonomisindeki gelismelerle acikca
goriimektedir. Bu hususlar, kiresel kriz sonrasi hizZia normallesme egilimine giren finansal
piyasa risklerinin de artmasina neden olmustur. Makroekonomik sikintilann, portféylerinde
sorunlu Ulke kagitlan bulunduran bankalar Uzerinden, finansal piyasalarda yeniden bir
istikrarsizlik yaratma riski dikkatle izienmelidir.

TUrkiye ekonomisi, alinan tedbir ve tesviklerin katkistyla 2009 yilinin dérdincU ¢eyreginde
%6’k bUyUme hizina erismesine ragmen, 2009 yiinda %4,7 oraninda kUgUlmUstUr. Bununla
birlikte, 2010 yilinin ik aylanna ait 6nclG gobstergeler, tekrar iki haneli blyUmenin
yakalanabilecegine dair isaretler vermektedir. Kapasite kullanim oranindaki nispi iyilesmeye
eslik eden sanayi Uretimindeki hizli artis ve tUketici ile reel kesim glven endekslerinde
gorilen iyimserlik egilimi, 2010 yilinin ik ceyredi sonuclannin TUrkiye acisindan olumlu
gerceklesecegini gbdstermektedir. Genel ekonomik ortfamda toparanma edilimi ve
canlanma belitileri devam etmekte, artan talebe ve mevsimsel etkilere badll olarak
enflasyon oranlannda hafif dalgall bir sGrec izlenmektedir. Ekonomide artan talebin ithal
mallara yénelmis olmasi, dis ticaret dengesi ve buna bagdl olarak cari acikta hizli bir
bozulmaya isaret etmektedir. Mali performansin 2009 goére dizelme edilimi, mali kurala
gecis ve Turkiye'nin genel ekonomik durumunun muadil Avrupa Ulkelerine gére daha iyi
olmasi muhtemel makro riskleri sinifayan unsurlardir.

Bankacilik sektérGnin toplam aktif bUyUkligu, 2010 yilinin Mart ayi itibanyla 860,5 milyar
TL'ye ulasmistir. Son bir yillik dénemde toplam akfifler %14,2 bUyUrken, aktif kalemleri icinde
en yUksek bUyUme, %27,4 orani ile menkul kiymetler kaleminde gdzlenmistir. Bankacilik
sektérine iliskin finansal saglamlik gdstergeleri, Mart ayi itibariyle olumlu gérinimin
sUrdUrdUgUlne isaret etmektedir. BDDK Performans Endeksi, 2010 yilinin ilk ¢eyreginde
yeniden yUkselme egilimine girmistir. Sektérin yurt disindan borclanma imkanlarnin, 2010 yili
basindan itibaren gecen yil sonuna gére arthigr gértimektedir.

Bankacilk disi finansal kesimin toplam aktif bUyUkligu, 2010 yilinin birnci ¢ceyredi itibanyla 30,3
milyar TL'dir. Gegen yilin ayni dénemine gdre yasanan kicUk capli aktif blyUmesinde, faktoring
sirketlerinin gérece iyi performansi etkili olmustur. Ocak-Mart 2010 déneminde, bankacilik disi
sektérin  fadliyetleinden kaynaklanan toplam alacak miktan  degismezken, takipteki
adlacaklarda bir miktar artis gérilmUstUr. Bununla birikte, takibe dénUsim oraninda son iki
ceyrektir dUsUs goriimektedir. Sektérin net kén, bir dnceki yila kiyasla %47 oraninda artarak 255
milyon TL'ye yUkselmistir. Diger taraftan semmaye yapisinin giclendigi ve olasi risklere karsl
sektérin daha saglam hale geldigi degerendirimektedir.

Mart 2010 itibanyla, bankacilik sektért tarafindan kullandinlan kredilerden dogan tahsili gecikmis
alacaklar, bir d6nceki déneme goére %1,9 azalarak 21,4 milyar TL'ye gerilemistir. Aralik 2009
itbbanyla, %5,3 olan sektérin takibe donUsim orani, 2010 Mart ayinda %4,9 olarak
gerceklesmistir. Bu durum, bankacilik sektérinin 2010 il ik ceyredinde, 2009 yili son ceyregine
gbre kredi riski acisindan dahaiyi bir konumda oldugunu géstemrmektedir.
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2010 yil ilk ceyreginde bankacilk sektérinde piyasa riskine esas tutar, 2009 yill son ceyregine
gbére %11,7 oraninda artarak 27,6 milyar TL'ye ulasmistir. Bu dénemde, faiz orani riski ve hisse
senedi pozisyon riski icin sermaye yUkUmIUligunin bir &nceki déneme gore sirastyla %16 ve %44
oraninda artis gbéstermesi, s6z konusu risklerin belirgin bir sekilde arttigina isaret etmektedir. Aralik
2009 itibariyle 568 milyon TL olan sektérin YPNG'si, Mart 2010 itibariyle -213 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu ddnemde sektérin YPNG/6zkaynak oraniise %0,5'ten %-0,2'ye gerilemistir.

2010 yil birinci ceyreginde, bankacllik sektérinde birinci vade dilimine iliskin yabanci para
likidite yeterlilik orani, mevduat ile kalkinma ve yatinm bankalan icin azalirken, katfilim
bankalan icin artis gdstermistir. ikinci vade dilimine iliskin likidite bilesenlerinden tirev islemler
ve menkul kiymet portféyU artmistir. S6z konusu vade diliminde, toplam likidite yeterlilik
orani énemli bir degdisim gdstermezken, yabanci para likidite yeterliik orani Mart 2010
ifibanyla 2009 yilsonuna gére dismUstUr.

Yapisal faiz oranina iliskin anadliziere gére, 2010 vl ik ceyreginde bir dnceki ceyrege gore, 1
aylik TP ve YP acik faiz pozisyonunda artis, 1-3 aylik TP ve YP fazla faiz pozisyonunda azalis
gorilmektedir. Mart 2010 itibanyla, 1 aylik TP'de 114,8 milyar TL, 1 aylik YP'de 50 milyar TL ve
1-3 aylik YP'de 3,7 milyar TL acik gerceklesmistir.

Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik orani, 2010 yilinin ilk ¢ceyreginde 0,6 puanlik dUsUs
gostererek 19,9 puan olarak gerceklesmistir. Yilin ilk ceyreginde &zkaynaklarda meydana
gelen %4,8'lik artis karsisinda sektdérin risk agirikl variklannin %7,5 ile daha yUksek bir
oraninda artmasi, sermaye yeterlilik oraninin dismesinde eftkili olmustur.

2010 yili ik ceyredginde ana sermaye, 6zkaynak toplaminin %90,5'ini olusturmaktadir.
Odenmis sermayenin ana sermaye icindeki payi, 4,1 puan azalarak %369 dizeyine
gerilemistir. Yilin ilk ceyreginde, ana sermaye kalemlerinden édenmis sermaye kalemindeki
artis sinifi kalirken, yedek akgelerde 7 milyar TL'lik aris meydana gelmistir. Bu artisin 6,1
milyar TL'lik kismi, olaganUstU yedek akgelerden olusmaktadir.

Maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari sermaye yokimlUligunin
%81,4'0, kredi riskinden kaynaklanmaktadir. Kredi riski sermaye yUkUmIUIOGU, %100 risk
agirlikll kredilerde meydana gelen artisin etkisiyle, yilin ik ceyreginde 2 milyar TL artmistir.
Piyasa riski sermaye yUkUmIGIGginde ise 212 milyon TL artis gériimekte olup, toplam
yUkUmIUIUk icinde bu kalemin payinin bir &nceki ceyrege gore sinifi bir artisla %4,6 dizeyine
geldigi gorlimektedir. Operasyonel risk sermaye yGkUmIUIUQU ise toplam yUkOmIGIGGUn
%14,1'ini olusturmaktadir.

2010 il ilk ceyreginde bankacilk sektéronin dénem net kén, gectigimiz yillin ayni
dénemine goére %22,1 oraninda artarak 6,3 milyar TL diUzeyine ulasmistir. Gegcen yilin ayni
doénemine gobre, sektdérin hem faiz gelideri hem de faiz giderlerinde dUsUs yasanmis olup,
sektérin yOkUmIUGIUklerinin kisa vadeli yapisindan dolayr faiz giderlerindeki diusUs daha
bUyUk olmustur. Netice itibanyla, sektérin net faiz geliferi, 2009 yili ik ¢ceyregine gére 712
milyon TL tutannda artis géstermistir. Bankacilik sektérinin aktif ve 6zkaynak kariligr, dnceki
ceyrege gore dnemli bir degisiklik gdstermemis olup, 2010 yili ik ceyreginde sirasiyla %2,7 ve
%20,1 dUzeyindedir.

Ekonometrik model kullanilarak hazianan senaryo testleri, 2010 Mart ayi itibanyla mevcut
portfdy Uzerinde uygulandiginda, tahmini toplam zarann en yUksek oldugu senaryonun, yUksek
faiz arfisi senaryosu oldugu gézenmektedir. IMKB'de dUstse iliskin senaryolarda, tahmini zarar
kisith kalmaktadir. Tahmini SYR Uzerindeki etkiler, tahmini zarar sonuclan ile paralel ydndedir.
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1  MAKRO FINANSAL CERCEVE
1.1 Kiresel Cergceve
1.1.1  Makroekonomik Gelismeler ve Riskler

KUresel ekonomi, Uretimdeki ve ficaretteki goreli artisla, 2009 yilinin ikinci yansindan itibaren
toparama egilimine girmistir. Asya ekonomilerindeki performansa ek olarak ABD ekonomisinin
beklentilerin Uzerindeki gérinimuU, 2010 yill ve 2011 yill tahminlerinin yeniden yukan yonlU revize
edilmesine neden olmustur. Buna goére IMF, dUnya hasilasinin 2009 vyili icin %0,8 oranindaki
daralmanin ardindan, 2010 yilinda %4,2, 2011 yilinda da %4,3 oraninda buUylyecedini
ongdrmektedir. 2010 yili icin hasila artisl, gelismekte olan ekonomiler icin %6,3, gelismis Ulkeler
icin %2,3 olarak tahmin edilmektedir. Kiresel ekonomi, &zellikle gelismekte olan ekonomilerin
performansi nedeniyle beklenenden daha hizll bir topardanma egilimine girerken, AB
ekonomilerinin icinde bulunduklan sikintinin derinlesmesi bu sUreci olumsuz etkilemektedir.

Kiresel Buyume ve Enflasyon Egilimleri
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Kaynak: IMF ve BDDK

Gelismis ekonomilerin, 2010 ve 2011 vyillan icin sirasiyla %2,3 ve %2,4 oraninda blUyUme
gerceklestirecegdi 6ngdriimektedir. Bu performans, kiresel krizde yasanan daralmay telaofi
etmekten uzaktadir. Tahminlere gdre gelismis ekonomiler, kriz dncesi ¢ikti dUzeyinin hala %7
oraninda gerisindedirler. Politikalann olusturuimasinda  yUksek oranli ¢kt acigl temel
belireyicilerden biri olarak yer almaktadir. Aynca mevcut Uretim dUzeyi ile iliskili olarak istihdam
sorunu devam etmektedir. IMF gelismis ekonomiler icin issizlik oranini 2010 yili icin %8.4 olarak
tahmin etmektedir.

Gelismis ekonomilerin, istenen dizeyde canlanmaya ulasamamalannin nedeni olarak, zayif
Ozel kesim talebi goérilmektedir. ABD'de tUketim harcamalannin daha ihtiyath bir dizeyde
yaplldigi gdézZlenmektedir. Euro Alaninda ise bankacilik sektérinin zafiyetlerinin tam olarak
giderlememis olmasi ve Ulke risklerindeki artislar, kredi piyasasinin - canlanmasini
engellemektedir. Bu durum da vyurtici talep arfisini sinMlamaktadir. Japonya’da ise deflasyon
yeniden baslamis ve zayif olan toparlanma iyice tehlikeye girmistir.

Enflasyon baskisi kUresel dlcekte az olmakla birikte, bolgesel farkliliklar iZzienmektedir. Gelismis
ekonomilerde talepteki gerilemeye ragmen enflasyondaki dUsUs sinifi olmustur. Gelismekte
olan ekonomilerde ise, enflasyonun seyri degisken olmustur. Aynca, basta petrol olmak Uzere
enerji fiyatlannda gdzlenen artis enflasyonu olumsuz etkilemektedir. IMF 2010 yili icin TUFE
enflasyonunu gelismis ekonomilericin %1,5, gelismekte olan ekonomilericin %6,2 olarak tahmin
etmektedir.
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JPMI Uretim Endeksleri ve OECD Bilesik Oncii Gostergeleri
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Kaynak: IMF ve Bloomberg

KUresel Olcekte ekonomik akfivitenin aylk sikikta izienmesinde yararanilan JPMI global
endeksi, artis egilimini koruyarak 2010 yili Nisan ayinda esik deger olan 50'nin Uzerinde, 57,8
olarak gergeklesmisti. OECD bolgesi bilesik 6ncU godstergelerinde de artis egilimi genel
itibanyla korunmaktadir. Onci gdstergelerde ilmli bir edilim dedisikligi Brezilya, Cin ve Euro
Alaninda tespit edilmekle birlikte, Brezilya hari¢ artis devam etmektedir.

Ekonomik iyilesmenin asimetrik yapisi &nUmUzdeki dbénem igin bir risk alani  olarak
gorilmektedir. Krizin hemen ardindan ana kaygl, ézel kesim toplam talebinin cdkmesi intimali
iken, mevcut durumda gelismis ekonomilerdeki temel husus mali konsolidasyon haline gelmistir.
Bunun ana nedeni, derin bir resesyon olasiligini bertaraf etmek icin uygulanan kamu maliyesi
tedbirleri olmustur. Kamu harcamalardaki artisin yaninda ekonomik kosullardaki bozulma,
kamu geliflerini de olumsuz etkilemektedir. Bu durum, basta gelismis ekonomilerin kamu
dengelerinin iyice bozulmasina ve bor¢ stokunun keskin bir bicimde artmasina yol agmistir.

Kamu Dengesi ve Borg Stoku
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Kaynak: IMF

Kamu dengelerindeki bozulma, Ulke risklerinin artmasina neden olmaktadir. Yunanistan'da
yasanan son gelismeler, dikkatlerin bu risk kaynagi Uzerine yogunlasmasina sebep olmustur.
Yunan ekonomisi, Ekim 2009'dan itibaren kamu aciginin GSYH'ya oraninin aciklanan %6,7
yerine %12,7 diuzeyinde olacaginin anlasimasi ve bu cercevede kaybolan kiresel yatinmci
gUveni ile birikte 72,1 milyar dolar dUzeyindeki borc servisinin riskli bir duruma gelmesi
neticesinde dis destege ihtiyac duyar bir konuma gelmistir. Yunan ekonomisi temelde siki bir
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maliye politikasina gecis ile birlikte ECB ve IMF'nin destekledidi yeni bir programi uygulamaya
koymustur. Aynca ECB Mayis ayl basinda, édeme sikintisinda olan Ulke borclanma senetlerinin
degisimine yonelik 750 milyar euro tutannda bir destek programi agiklamistir.

Gelismekte olan ekonomilerde sorunlann basinda sermaye akimlarnnin boyutu ve hareketliligi
gelmektedir. GUclU bUyUme beklentileri ve yUksek faiz oranlan sermayeyi cezp etmektedir.
Ancak, 1990-2000 doénemi tecrUbeleri, kisa vadeli sermaye akimlannin bUyime
performansinda oynakliga neden olabildigini de goéstermektedir. Bu kapsamda, buradaki
politika tercihi, sermaye girisi olan Ulkelerin bu akimlan nasil  karsiayacagd seklinde
olusmaktadir. Sermaye akimlannin déviz kuru Uzerindeki etkilerinin (yurt ici para biriminin deger
kazanmasini) nasil yonetilecegi bir sorun olmaktadir. Rezerv birikimi, sermaye kontrolU gibi
tedbirler gelismekte olan ekonomilericin yeniden 6nem kazanmaktadir.

Yukselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri

o

Mil{ar Dolar 2008 2009 2010GT  201T 9 (%) GSYH'ye Oran
A. Ozel Sermaye Girigleri (I1+11) 588,2 530,8 708,6 746,4 8
I. Varlik Yatirimi (i+ii) 420,8 465,8 528,8 568,3 ;
i.Dogrudan Yatirim 505,5 346,6 434,9 470,2 6
ii. Portfdy Yatirim -84,7 19,2 93,9 98,1
I1. Ozel Kredi (i+ii) 167,5 65,0 179,8 1781 >
i.Ticari Banka 33,1 -31,9 48,9 66,7 4
ii.Banka Disi,Net 134,4 96,9  130,9 11,4 3
B. Resmi 61,4 62,4 55,2 353 ’ Top. Ozel Sermaye Girisi, Net
I. Uluslar arasi Fin. Kur. 27,2 47,5 287 12,2 1
Il. Diger ikili Anlagma. 343 14,9 26,5 23,1 °
Yerlesikler. Yurtdisinda Varlik Yat. -228,0 -183,5 -230,1 -268,6 g é’; 'g\; °c§q Zﬁ g 5 g g g g é g g g {g
Rezervler (- artis) -477,2 -549,8 -613,5 -535,4 8

Kaynak: IIF, GT: Gergeklesme Tahmini, T: Tahmin.

[IF'in en son tahminlerine gdére 2010 yilinda yUkselen ekonomilere yonelik 6zel sermaye
akimlannin 2009 yilina gére %33,5 oraninda artarak, 708,6 milyar dolar seviyesinde olmasi
beklenmektedir. 2009 ylinda dogrudan yatinmlann ana unsur olarak gbze carphd Ozel
sermaye hareketlerinde, 2010 yilinda da bu egilimin sUrmesi beklenmektedir.

Dinya Ticaret Hacmi ve Cari islemler Dengesi
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Kaynak: WTO ve IMF

Dunya Ticaret Orgiti verilerine gére, 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren mal ihracat
hacminde artis gdzlenmistir. Bu artis kUresel toparlanmayi desteklemistir. Ancak, 2009 yilindaki
artisa ragmen, énceki yillara goére ticaretteki daraima belirgin bir bicimde sUrmektedir. 2009
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yilinda kdresel kriz ile azalan makro dengesizliklerin ise, 2010 yili ile yeniden arthdi gérilmektedir.
Ancak krizden cikisin gelismekte olan Ulkeler lehine olan asimetrik yapisi, dengesizliklerin kriz

Oncesi dUzeylere ulasmasini engellemektedir.

Gelismis ekonomilerde faiz oranlan incelendiginde, dUsuk faiz dUzeylerinin korundugu
gorilmektedir. Sadece 2010 yil Subat ayinda Fed bir faiz artinmina gitmis ve iskonto faiz oranini
0,25 puan artirarak %0,75 seviyesine yUkseltmistir. Euro Alani ve AB'de ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin yavas olmasi, Avrupa Merkez Bankasinin faiz oranlannda bir degdisiklige gitme

olasiigini azaltmaktadir.

Secilmis Ulkeler itibariyla Faiz Oranlari
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Kaynak: Reuters
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KUresel finansal sisteme iliskin riskler 2010 yilinin ilk ¢eyregi itibanyla azalmis goériimektedir.
KUresel krize ydnelik alinan kapsamli tedbirler, finansal kurumlar ile piyasalan desteklemis ve
riskleri azaltmistir. 2009 yilinin son ¢eyredinden itibaren, basta gelismekte olan ekonomiler
olmak Uzere hisse senedi piyasalannda belirgin artislar gézlenmistir. Kiresel finansal risklerde
azalma olmasina ragmen, kredi riski gibi baz risklerin dnemini korudugu ve kamu borglanmasi
gibi yeni risk alanlannin olusmakta oldugu iZlenmektedir. Kisaca finansal sistemde goreli bir
iyilesme olmakla birikte, henUz istikrann yakalandigi sdylenememektedir. IMF tarafindan
hazirlanan Nisan kdresel risk radanna bakildiginda, parasal finansal risklerin ve risk istahinin
arttigl, makroekonomik riskler ile kredi ve piyasa risklerinde azalma oldugu gdzlenmektedir.

KUresel ve bolgesel dlcekte sermaye piyasasi gostergelerinden MSCI-dUnya, Avrupa ve
YUkselen Piyasa bilesik endeksleri incelendiginde, 2009 yilindaki yUkselislerin ardindan 2010
yllinda dalgall bir seyir tespit edilmektedir. Mevcut dizeyin hala bir varik fiyat balonu
icerdigine yonelik degerlendirmeler ve Ulke risklerindeki artis, 2010 yilinin Nisan ayinin son
haftasiile Mayis ayi ik haftasinda hisse senedi piyasalannda kayiplan beraberinde getirmistir.

IMF Kiresel Risk Radar ve MSC Endeksleri
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2009 Aralk-2010 Mayis dénemi itibanyla bakildiginda, 2009 yilinda c¢ok hiza yUkselen Cin
borsasindaki gerlemeye ek olarak, Brezilya ile bidikte Ulke riskleri artan ispanya, Portekiz ve
Yunanistan borsalannin hizll deger kaybettikleri gérilmektedir.

Tablo 1.1-2: Bazi Borsalarda 2010 Mayis itibariyla Yizde Degisimler

Ulusal Para Birimi ABD Dolari
(%) 2009.12/2008.12  2010.03/2009.12 2010.05/2009.12 2009.12/2008.12  2010.03/2009.12  2010.05/2009.12

MSCI-Diinya 31,5 1,9 315

MSCl-Avrupa 29 34 05 290 34 05
MSCI-Yiik.Piy. 74,5 1,9 745

DJI (ABD) 18,8 18,8

Nikkei 225 (Japonya) 190 48 03

DAX (Almanya) 2380 270 aq

BOLSA (Meksika) 435 9 o1

Bovespa (Brezilya) 82,7 1,6 -4,

irlanda

RTS (Rusya) . m8 28 38 w86 78 38
IMKB1oo (Tarkiye) | 96,6 UG0S | oz L BA 0
shenzen (Gin) | il <17 13,4 13,4
FTSE italya Bil. 20,4 0,3 -8,5 -6,4 19,8
ibex (ispanya) 29,8 -7,5 -18,6 31,9 -13,7 -29,1
PSI Bilesik (Portekiz) 40,0 -4,4 -10,6 43,8 -10,8 21,7
Atina Bilesik (Yunanistan) 22,9 2,7 -22,2 26,3 -9,2 -32,1

Kaynak: Bloomberg

Finansal piyasalarda 2010 yiinin Nisan ve Mayis ayinda yasanan dalgalanma ve Euro
Alanindaki gelismelerin etkisiyle LIBOR-OIS spreadlerinde bir artis gézlenmemistir. Spreadler, kisa
vadede dUsUk seviyesini korurken, yine 9 ay ve 12 ay vade diliminde géreli olarak yUksek
kalmustir. Para birimleri cinsinden bakldiginda da (3 aylk vadede) euro-LIBOR oranlanndaki
dalgalanma dikkat c¢ekicidir. Aynca Nisan-Mayis déneminde VIX'te belirgin  bir artis
iZzienmektedir.

Grafilk 1.1-7: LIBOR-OIS Spreadleri ve VIX Endeksi
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Kaynak: Bloomberg

KUresel dlcekte risk algllamasi, gelismis ekonomilerin makroekonomik risklerindeki artisa paralel
bir bicimde yUkselmistir. Aynca, basta gelismekte olan piyasalann hisse senedi piyasalarini
kapsayan yeni bir varik balonu olustuguna iliskin tespitler, diUzeltme hareketi éngodrilerini
beslemektedir. Ulkeler itibanyla CDS spreadierinde de benzer gelismeler yasanmistir. CDS
spreadlerindeki gelismelerde esas olarak makroekonomik risklerdeki artisin izleri  takip
edilmektedir.
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YUkselen piyasa ekonomilerinde 5 yilik CDS spreadler, secilmis Ulkeler itibanyla incelendiginde, en
genis spreadler ile en dar spreadler arasinda 2009 vili itibanyla farkin kapandidl ve genel olarak da
spreadlerin yatay bir seyiricinde oldugu gdrilmektedir. Ancak, Arjantin ve Yunanistan'in spreadleri,
belirgin dUzeyde yUksek olan seviyelerini sirdUrmektedirer.

Gelismekte Olan Secilmis Ulkeler itibaryla 5 Yilik CDS Spreadleri

Ulke

Ulke

Ulke

baz puan 14.05.2010 baz puan 31.03.2010 baz puan 31.12.2009
~ Gin 69,43 Slovakya 64,23 11 Sili 69,32
2 Slovakya 70,64 Cin 6518 N Cin 73,36
;’g[ Cek Cum. 75,75 Cek Cum. 71,20 [ | Slovakya 79,26
5 sili 83,42 Malezya 78,87 1 G.Kore 85,46
%_ Malezya 85,82 Sili 81,23 | Malezya 89,64
A G.Kore 94,54 G.Kore 81,93 [ | Cek Cum. 93,25
Y Polonya 111,04 Polonya 97,61 [ | Tayland 96,32
©
g Meksika 115,38 Tayland 100,00 [ | Brezilya 122,56
“ peru 116,41 Meksika 117,38 [ | Peru 123,56
% Kolombiya 142,28 Rudya 143,08 | G.Afrika 143,24
§ Rusya 147,30 Kolombiya 149,69 [ | Filipinler 167,62
5, Filipinler 157,91 Endonezya 161,84 || Tiirkiye 182,81
?cj Endonezya 162,30 Filipinler 161,92 || Rusya 184,54
;l; Tiirkiye 165,68 Tirkiye 172,57 || Endonezya 187,99
A Macaristan 204,81 Macaristan 184,02 [ | Bulgaristan 229,63
V]
e Bulgaristan 207,13 Bulgaristan 195,27 || Macaristan 237,86
Y izlanda 251,80 izlanda a5 izlanda 411,90
5 Arjantin 900,74 Arjantin 904,86 NN /jntin 920,24
Yunanistan 528,41 Yunanistan 343,12 | Yunanistan 283,36

Kaynak: Bloomberg

2010 yiinin ilk aylannda finansal piyasalardaki konjonktUre paralel bicimde EMBI+ genel
endeksindeki artis egiliminin yavasladigi ve Mart ayi sonrasi geriledigi gdzZlenmektedir. Bono
getirilerindeki iyilesmenin yavaslamasinda baz etkisinin yani sira, 2010 yill gérGnUmlerinin Ulkeler
acisindan farklilik arz etmesi, yatinmci tercinlerinin degismesinde belirleyicidir.
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Kaynak: Bloomberg
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Nominal déviz kuru gelismeleri incelendiginde, en dikkat ¢ceken husus euro’nun ABD dolan
karsisindaki seyridir. Ozellikle Euro Alaninda makroekonomik performansin zayifidi ve buna
bagl faiz karardan cercevesinde, euro, ABD dolan karsisinda hizli bir bicimde deger
kaybetmektedir. Bu durum ingiliz sterini icin de gecerlidir. Diger para birimlerinin ABD dolan
karsindaki seyri ise daha dalgal bir egilim arz etmektedir.
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Gelismis ve Gelismekte Olan Segilmis Ulkelerin Dolar Gapraz Kurlari

Gelismis Ulke Nominal Kurlari

Ara.o8 Ara.o9 73 Hafta (Cuma giinii) Mar.10  May.10 EnYiksek En Disik
Euro 1,41 vy O T——— T 0,75 0,80 1,50
Japonya 90,71 89,80 T 92,56 92,72 100,38
ingiltere 1,47 1,60 T 0,67 0,69 1,67
Gelismekte Olan Ulke Nominal Kurlari
Ara.o8 Ara.o9 73 Hafta (Cuma giinii) Ara.09 Sub.to EnYilksek En Disik
Tirkiye 1,51 1,49 A~ 1,54 1,53 1,79
Brezilya 2,37 1,81 T T~ 1,83 1,78 2,39
Rusya 29,01 3004 M —~— 29,62 30,08 36,20
Macaristan 189,01 18334 " "™~~~ 198,61 218,51 247,69
G.Afrika 9,72 742 T TS~ 7,45 7,49 10,47
Cin 6,84 683 VNN —— o~ 6,83 6,83 6,85
Hindistan 48,44 48,06 — T~ ———o 45,24 45,09 51,69

Kaynak: Bloomberg

ABD dolan Uzerinden hesaplanan varsayimsal agik pozisyonun, ilgili para birimi cinsinden, U¢
ayllk mevduat faizli carry-tfrade getirileri incelendiginde, 2010 vili ik ceyreginde, Meksika,
Kolombiya, Malezya ve Endonezya ulusal para birimlerine yonelik getirilerin yUksek oldugu
gorllmektedir. Mart-Mayis 2010 déneminde Malezya, Brezilya ve Endonezya ulusal para
birimleri pozitif getiri saglamaya devam etmigtir.

Carry Trade Getirileri (ABD Dolar Kisa Pozisyon Uzerinden)

) 14/05/2010- 31/03/2010- 31/12/2009-
31/03/2010 31/12/2009 31/12/2008

Malezya 2,51 Bl Nveksika 7,18 | Brezilya 44,00 ]
Filipinler 1,39 [ | Kolombiya 7,16 N C Afrika 37,29 [ ]
Singapur 1,20 [ | Malezya 593 . Avustralya 30,99 I
Brezilya 1,1 [ | Endonezya 5,89 [ ] Endonezya 28,26 [ ]
Yen 0,77 | Hindistan 4,55 | Yeni Zelanda 26,80 [ ]
Endonezya 0,74 1 G .Afrika 3,34 [ | Sili 25,55 ]
Yeni Zelanda 0,71 1 Rusya 3,25 | Norveg 21,99 ]
Arjantin 0,47 | Tayland 3,22 | Kanada 16,21 I
Peru 0,40 | Avustralya 3,22 [ ] Kolombiya 16,00 ||
Tiirkiye 0,03 Tiirkiye 0,06 | Tiirkiye 0,13
ingiltere -4,27 isvicre 1,58 Danimarka 403 1
isveg -5,82 Yeni Zelanda 1,63 Euro 3,08 |
isvicre -6,26 Cek Cum. 1,85 isvicre 296 1
Cek Cum. 7,38 Norveg -1,99 Tayvan 2,38 1
Danimarka 7,47 Macaristan -2,88 Malezya 2,60 |
Euro -7,55 Sili -3,53 Singapur 1,99 |
Romanya -8,91 Danimarka -5,50 Cin -0,06
Polonya -10,17 Euro -5,52 Hong Kong -0,46
Macaristan -10,23 ingiltere -5,87 Japonya -2,86

Kaynak: Bloomberg

Ozellikle yilin ilk bes ayinda Avrupa para birimlerinin ABD dolan karsisinda deder kaybetmesi bu
kurlar Uzerinden carry-trade olanaklanni sinidlandirmaktadir. TUrk Lirasi ise ABD dolan karsisinda
keskin hareketler arz etmemesi ve faiz oranlanndaki yakinsama ile carry-trade icin uygun
arbitraj olanaklan sunmamaktadir.
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1.2 Ulusal Cergeve

TUrkiye ekonomisinin, 2003-2007 yillan arasinda gésterdigi yUksek blyUme hizi, 2008 yilinda
kUresel ekonomik krizle birlikte %0,7'ye kadar gerilemis, 2009 yilinda ise %4,7’lik bir kU¢cUlime ile
sonuclanmistir. Ekonomiyi canlandirmaya yénelik alinan tedbir ve tesviklerin etkili olmasiyla ve
kUresel diUzeyde gorllen kismi toparanmanin katkisiyla, 2009 yilinin son ceyreginde %6
oraninda bir bUyUme gerceklesmistir. S6z konusu ceyrekte, 6zellikle imalat sanayi, tanm ile
toptan ve perakende ticaret sektdrerinde gorllen yUksek performans, bahsedilen hizli
topardanmada belideyici olmustur. Ayni dénemde, mali araci kuruluslann faaliyetlerinden
kaynaklanan bUyUme egilimi édnceki yillardaki istikrarl seyrini korumus ve genel ekonomik
ortama pozitif katki yapmaya devam etmistir.

GSYH Yillik Buyime Hizlan ve 2009 Dérdiinci Ceyrek GSYH BiyUme Bilesenleri
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Kaynak: TUIK

2009 yilinin son ¢eyreginde goérllen hizl bUyUme hizi ve 6ncU godstergelerin gelisimi, yerli ve
yabanci ekonomik aktdrlerin bekleyislerini pozitif ydnde etkilemektedir. Nitekim uluslararasi
derecelendirme  kuruluslan, muadil ekonomilerin  aksine Tirkiye ekonomisinin genel
gbrinuMUNU olumlu olarak algilamakta ve 2010 yili geneli icin yUksek bir bUyUime performansi
ongdérmektedirer. Bu cercevede, 2010 yilinin basinda Turkiye'deki bUyUmeyi %3.3 olarak
tahmin eden DUnya Bankasi (DB), ekonomideki iyi gelismeler neticesinde bUyUme tahminini
%6.3'e revize etmistir. S6z konusu kurlusun 2011 ve 2012 yili tahminler sirasiyla %4,2 ve %4,7'dir.

Bahsedilen olumlu beklentilerin izlerini sanayi Uretim endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim
orani verilerinden muUsahede etmek mUmkindUr. Mart 2010 ifibanyla, aylik ve vyilik bazda
incelendiginde her iki gostergede arhis egilimi goérilmektedir. Ozellikle sanayi Uretim
endeksindeki yUkselis egilimi kapasite kullanim oranina gére daha kuvvetlidir.

Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Gelismeleri
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Kaynak: TUIK
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Dé&nemler itibanyla karsilastinldiginda, 2010 yil Ocak-Mart déneminde sanayi Uretim ortalamasi
bir dnceki yiin ayni déneminin cok Uzerinde gerceklesmis, kapasite kullanim oraninda ise ayni
olctde olmasa bile hissedilir bir artis gdzZlenmistir. S6z konusu veriler, iktisadi toparlanmanin
devam ettigine, sanayi Uretiminin kademeli bir artis egilimi gésterdigine ve kapasite kullanim
oraninin, kUresel kriz &ncesi performansina ulasmasinin zaman alabilecegine isaret etmektedir.
Diger taraftan, Uretim endeksi ve kapasite kullanim orani endekslerine paralel olarak, foplam
sanayi siparis ve ciro endeksi, Haziran 2009'dan itibaren dalgali bir seyir iziemis, Ocak 2010'dan
baslayarak yerini tekrar yUkselme egilimine birakmistir. Dolayisiyla, Uretim, kapasite, siparis ve
ciro veriler, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin devam ettigini gdstermektedir. Bununla birlikte,
son birka¢c haftadir Avrupa Birigi Ulkelerinde goérllen sorunlar sebebiyle, &nUmUzdeki
doénemlerde blyUmede i¢ talebin dnemili rol oynayacagr dusinUlmektedir.

Reel ekonomiye iliskin bu temel verilerdeki gelismelerin, ekonomik aktérerin bekleyisleri
Uzerindeki yansimalarnni, tUketfici ve reel kesim gUven endeksleri araciliglyla izlemek
MUmMkUNdUr. TOketici given endeksinin uzun bir sUredir 100 puanin altinda seyretmesi, tUketici
kesiminin hala iyimser olmadigini géstermektedir. Ancak, ekonomik tedbir paketlerinin etkisiyle,
2009 yilinin ikinci yansinda tUketici kesimin k&tUmserlik algisinda belirgin bir dizelme tespit
edilmektedir. Aynca, Ocak-Mayis 2010 déneminde 115 puana kadar yUkselen reel kesim
gUven endeksi, s6z konusu kesimin ekonomiye olan gUveninin istikrarll bir bicimde arttigina
isaret etmektedir.

Tuketici ve Reel Kesim Giveni
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Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi ve kapasite kullanim oraninda gérilen topardanma egilimi kismen de olsa
isgUcU piyasasina yansimistir. Nitekim 2009 yilinin ilk yansinda yUksek seyreden issizlik orani,
alinan ekonomik tedbirler ve toparlanma sUreci ile birikte Temmuz 2009'da %12,8'e kadar
gerilemistir. Ancak, s6z konusu iyilesme yapisal sebepler yizinden kalici olmamis ve Aralik
2009'da %14 olarak tespit edilen séz konusu oran, Subat 2010 itibanyla tekrar yUkselerek
%14,4'e cikmistr. istihdam kosullannda nispi iyilesme gdzlenmekle beraber, 2010 yilinda issizlik
oraninin, uygulanacak yeni spesifik isglcU politikalanna bagl olacagr disunlimektedir. Maas
ve Ucretler hanehalklannin gelilerinde énemli bilesen olup, isgucU piyasasinda yasanan
sikintilar  &zellikle tUketici kredilerinin geri 6denmesinde bir risk etkeni olarak varigini
korumaktadir. Diger taraftan, ekonomik faaliyetler agisindan dnci gdsterge niteliginde olan ve
acllan sirket sayisi ile kapanan sirket sayisinin farki olarak hesaplanan net acilan sirket sayisi,
Temmuz 2009'dan itibaren gosterdigi yatay ve dalgali seyrine devam etmektedir.
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isglici Gostergeleri ve Acilan/Kapanan Sirketler
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Kaynak: TCMB, TUIK

Enflasyon oranlannda bir sUredir gdzlenen yilik bazdaki artis egilimi, 2010 yilinin ilk dért ayinda
da devam etmistir. Nitekim Nisan 2010 itibanyla yillik tUketici ve Uretici enflasyonlan sirasiyla
%91 ve %9.2 dizeyinde gerceklesmistir. Ozellikle enerji ve gida fiyatlannda gdzlenen
gelismeler, aylik bazda enflasyonun dalgall bir seyir izemesine neden olmaktadir. Kirmizi et
fiyatlanndaki artis edilimi alinan &nlemlere yavasiamakla birikte, gida fiyatlannin yUksek
seyretmesinde temel belifeyici olmustur. Ote yandan, iktisadi faaliyetteki toparlanma, ic
talepteki kademeli artis, kamu tUketiminin artmasi ve kredi piyasasinin &zel tUketime ydnelik
iyilesmesi gibi nedenlerle enflasyon oranlannin  bir sire daha dalgall seyir izlemesi
beklenmektedir. Bununla birlikte, yUkselislerin gegici olacadr ve ekonomik orfamda bir
enflasyon riskine yol acmayacagi tahmin edilmektedir.

Enflasyon ve Faiz Oranlarn
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK

ic talepteki ve enflasyondaki yavaslama ve hatta gerilemeler, 2008 yiinda %16,75'e kadar
yUkseltilen Merkez Bankasi politika faiz oraninin, Kasim 2009 itibanyla %6,5'e kadar cekilmesine
olanak saglamistir. 2010'un ik aylanndan itibaren goérllen ekonomik faaliyetteki ilimii
topardanma sireci, ekonomide kaynak kullanminin bir sire daha zayif olabilecegini
go6stermektedir. Bu nedenle, séz konusu politika faiz orani, 18 Mayis 2010 tarihi itibanyla sabit
tutulmustur. Aynca, para politikasi cikis stratejisi kapsaminda teknik faiz ayarlama strecinin ilk
adiminin atilmasi icin gerekli kosullann olustugu dusinUlmektedir. Bu cercevede, yeni politika
faiz orani niteligi kazanan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani, gecelik islemler borclanma faiz
oraninin 50 baz puan Uzerinde, %7 olarak belirenmistir. Kiresel dalgalanmalann devam etmesi,
iktisadi canliigin kriz éncesi potansiyeline ulasmamasi gibi nedenlerle faiz oranlannin bir stre
daha yatay seyir iziemesi beklenmektedir. Uluslar arasi ve yurtici iktisadi ortam, politika faiz
oraniyla birlikte, i¢ borclanma ihale faiz oranlannda da bir sUredir dUsUsler gérilmesine sebep
olmustur. Ancak, benzer egilim tUketici faiz oranlannda ayni dlcide olmamis, Ustelik ortaya
clkan yeni kUresel ekonomik sikintilar sebebiyle tUm faiz oranlannda belirgin bir katilasma
ve/veya yatay seyir gdzlenme ihtimali ortaya ¢ikmis bulunmaktadir.
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2009 yilinda, kresel krizin kamunun mali dengesinde meydana getirdigi en dnemli degisiklik,
genigletici maliye politikalanna olan zorunlu yénelistir. Bu nedenle, 2009 yilinda kiresel krizin olumsuz
etkilerini hafifletmeye ydnelik alinan mali tedbirler bitce dengesini olumsuz etkilemistir. Ancak, 2010
yilinin ilk dért ayinda 6zellikle gelinerde nispi bir iyilesme gorllmektedir. Bu cercevede, Ocak-Nisan
2010 déneminde bUtce giderleri bir dnceki yilin ayni dénemine gére %7 yUkselirken bitce gelineri
%15,4 arfmis, bunun sonucunda bUtce acigl bir dnceki yila gdre %21,3 azalarak 158 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.
Merkezi Yonetim Butge Gostergeleri
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Kaynak: Maliye Bakanlgi

2010 yilininilk dért ayinda faiz disi denge kalemi, bir dnceki yilin ayni dénemine goére %493,1 artarak
6,6 milyar TL fazZla vermistir. BUtce gider kalemleri icerisinde personel giderleri ve car transferer,
onceki yiin ayni dénemine gdre en hizl bUyUyen gider kalemleridir. Gelir kalemleri incelendiginde,
vergi geliderinin bir dnceki yilin ayni dénemine gére %24,1 arthgl gdzlemlenmektedir. Bu dénemde
gelirile kurumlar vergisi toplami sadece %8 artarken, ithalde alinan KDV %57,8 artmistir.

Bazi Avrupa Birigi Ulkelerine kiyasla borg stoku acisindan daha yénetilebilir ve daha az riskli bir
konumda olan Torkiye'nin ic borc stoku, Mart 2010 itibanyla 223,9 milyar dolara ulasmistrr. ic
borc stokunun reel faizinde, Mart 2009'dan itibaren bir dUsUs kaydedilmistir. S6z konusu dUsUs
Subat 2010 itibanyla, son yillarda gbzlemlenen en dUsUk seviyesine inmis bulunmaktadir.
Ayrica, son birkac aydir ic borc stokunun agirikli ortalama vadesinde ilimh bir yUkselis
izlenmektedir.

Borc Stoklan, ic Borc Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM

Dis borcun gelisimini inceledigimizde, 2009'da, 271,1 milyar dolar dUzeyinde gerceklesen
toplam brGt dis borg stokunun %42,1'ini 6zel kesime ait finansal olmayan kuruluslann (kisa ve
uzun vadeli) borclannin olusturdugu gértimektedir. Finansal olmayan 6zel kuruluslann, 6zel
kesimin kisa vadeli borclan icindeki payr %46,7, uzun vadeli bor¢lan icindeki payi ise %72,3't0r.
Ayrica, kamunun uzun vadeli borcunun toplam dis borg icindeki payl %33,7 olup, kamuya ait
kisa vadeli borcun toplam dis borg¢ stokundaki payi sadece %2'dir.
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Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 2,0
Ozel/Toplam 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,3 17,2
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 48,1 53,3
Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 51,9 46,7
Uzun Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,3 33,7
Ozel[Toplam 22,5 20,9 22,9 29,7 39,5 48,7 50,5 47,1
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 34,6 29,3 27,7
Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 83,6 82,4 76,7 68,2 65,2 65,4 70,7 72,3
Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam Borg 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 42,1
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 56,2 47,3 41,2 35,0 39,0 37,5 37,3 43,9
Kaynak: HM

2009 yiinda gérilen ic ve dis pazadardaki falep distsunin etkileri 2010 ilk ceyreginde azalmistir.
Nisan 2010'da ihracat ve ithalat rakamlannda gézlenen yUksek arhislara bidikte, Ocak-Nisan 2010
ddéneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére inracat %11,3 artarak 35,6 milyar dolar, ithalat ise
%36,6 artarak 53,2 milyar dolar gerceklesmistir. ihracatin ithalat karslama orani ise dnceki yilin ayni
ddénemine goére azalarak %67 oraninda gerceklesmistir. S6z konusu dénemde AB Ulkelerine yapilan
inracatin payr %45,5 olarak gerceklesmistir. Euro Alaninda yasanan son krizin TUrkiye'nin ihracat
performansini olumsuz etkilemesi muhtemel olup alternatif piyasalar Snem kazanacakfir.

KUresel kriZle birikte daralan ic ve dis talep neticesinde risk unsuru olma 6zelligi son birkag yildir
azalan car aclk, 2010'un ilk ceyreginde dis ticaret aciginin belideyici olmasiyla artis egilimi
gdstermistir. Cari islemler hesabl, Ocak-Mart 2010'da kiresel krizin belirgin oldugu bir énceki yila
gbre %403 artarak 9,9 milyar dolar acik vermistir. Ocak-Mart 2010 déneminde, yurtdisi yeresiklerin
yurt icinde yaptiklan net yatinmlar, %50,2 azalarak 1 milyar dolar olmustur. Portfdy yatinmlanna
bakildiginda, ayni dénemde yurtdisi yerlesik kisiler hisse senedi piyasasinda 578 milyon dolar,
devlet ic borclanma senetleri piyasasinda ise 1,4 milyar dolar tutannda net alm
gerceklestirmistir.

Odemeler Dengesi Secilmis Kalemleri

Ocak-Mart Ocak-Mart
Milyon ABD Dolari

2007 2008 2009 2009 2010 % Degisim

Cari Islemler Hesabi -38.31 -41.946 -13.958 -1.979 -9.951 403
Dis Ticaret Dengesi -46.795 -53.021 -24.894 -1.266 -8.444 567
Sermaye ve Finans Hesabi 36.692 36.305 8.977 -3.436 7.849 -328
Dogrudan Yatirimlar (net) 19.941 15.720 6.071 2.063 1.028 -50
Yurtdisinda -2.106 -2.549 -1.554 -356 -448 26
Yurticinde 22.047 18.269 7.625 2.419 1.476 -39
Portféy Yatirimlari (net) 717 -5.046 196 -3.142 2.632 -184
Hisse Senetleri 5.138 716 2.827 -438 578 -232
Borg Senetleri -2.358 -4.486 m -1.643 3.002 -283
Diger Yatirimlar (net) 24.066 24.574 2.821 -3.635 5.080 -240
Ticari Krediler (Yik.) 4.231 1.565 -1.158 -806 -218 73
Krediler (Yikamldlikler) 27.659 30.138 -12.744 -4.510 -2.710 -40

Genel Hiikiimet -3.901 3.443 929 -335 428 -228
Bankalar 5.609 3.017 -4.129 -2.447 -428 -83

Diger Sektorler 25.951 23.678 -9.544 -1.728 -2.710 57

Rezerv Varliklar -8.032 1.057 -1 1.278 -891 -170
Net Hata Noksan 1.619 5.641 4.981 5.415 2.102 -61

Kaynak: TCMB
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Kutu 1: Hanehalki ve Sirketler Kesimi

Makroekonomik istikrar agisindan hanehalki ve sirketler kesiminin mali durumunun ve borg dédeyebilme
kapasitesinin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Hanehalkinin varlk ve yUkUmlUlUkleri incelendiginde,
tfoplam varlklarin ve yU0kUmlUlOklerin bOyUmeye devam ettigi gorllmektedir. Mart 2010 itibanyla
hanehalki yUkUmlOlUklerinin varliklara orani 2009'a goére 0,3 puan artis gdstererek %29,9 olarak
gerceklesmistir. Bu oranin, ABD veya AB Ulkeleri ile karsilastinidiginda dUstk seviyede oldugu, dolayisiyla
hanehalkinin borglanma oraninin yénetilebilir dizeyde oldugu dUsUnUimektedir.

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve YUkimlulikler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,3
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 27,2
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 12,2
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 330,7
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 36,5
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402,0 415,9
Yiikiimliiliikler
Tiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 103,4
Kre. Kart. Borg Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 18,8
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 1,7
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 18,9 124,5
Yukamlalikler/Varliklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 29,9

2005, 2006 ve 2007 yili verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere
iliskin tahsili gecikmis alacaklan, taksitli kredi kart borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili
gecikmis alacaklan da igeren brit rakamlardr. Kredi karti bor¢ bakiyesi, taksitli kredi kart bor¢ bakiyesi ile takipteki kredi karh
alacaklanndan olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK

Reel sirketlerin ddviz varl@i ve yUkUmlGlUklerine bakildiginda énceki yillara gére dnemli bir yapisal
degisim goérlimemektedir ve 2009 itibanyla varlklann yUkimlOloklere orani %51,3't0r. Yurtdisindan
saglanan 91,1 milyar dolar tutanndaki kredinin sadece 0,7 milyar dolar kisa vadelidir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin D6viz Varlik ve YikimlilGkleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 81,4 80,8
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,0
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 10,0
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 1,7 12,5
Yikiimliilikler 50,7 58,8 72,2 100,3 139,3 160,9 157,4
Nakdi Krediler 44,2 49,4 61,2 88,6 124,8 146,2 142,1
Yurtiginden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 51,0
Kisa Vadeli Déviz Kredileri [¢] [¢] [¢] 0 14,4 15,9 14,3
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,8 53,8 78,5 98,1 91,1
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7
ithalat Borglari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,7 15,3
Déviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -26,8 37,7 -63,2 79,5 -76,7

Kaynak: TCMB

Ote yandan, TCMB istatistiklerine gére, dzel sektérin Haziran-Aralk 2010 déneminde toplam 16,7 milyar
dolarlk bor¢ geri 6ddemesi s6z konusudur. Genel ekonomik ortam, sirketlerin mali yapisi ve borg
odeyebilme kapasitesi Uzerinde etki yaratabilmektedir. Bu ¢ercevede, sirketler kesiminin diger bir risk
gbstergesi, yurtdisindan saglanan ve vadesinin dolmasina bir seneden az kalan borglarin, mevcut
ekonomik konjonktirde geri 8denmesinde yasanabilecek muhtemel riskler olarak gérGlmektedir.

Tablo: Ozel Sektériin (Bankalar Harig) Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun Vade Dagilimi

2010 2011 1yila
kadar
Milyon ABD Dolari Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl Eki. Kas. Ara. Oca. $ub. Mar. toplam
Uzun Vadeli 2199 2.781 3.197 2282 1727 2.032 1617 3.369 2504 2161 1732 1838 27.439
Bank. Disi Fin. Kur. 315 292 393 386 385 334 320 213 300 386 19 99 3.544
Finansal Olmayan 1.884 2.488 2.804 1.896 1.342 1.698 1.297 3.156 2.204 1775 1612 1739 23.895
Kisa Vadeli(*) 168 169 262 80 58 61 73 79 86 48 32 87 1.204
Bank. DisI Fin. Kur. 88 44 20 18 20 15 15 15 8 7 7 41 298
Finansal Olmayan 80 125 242 62 38 46 59 64 78 41 25 46 906
Toplam 2.367 2.949 3.459 2.362 1.786 2.093 1.691 3.448 2.590 2.209 1.764 1.925 28.643

Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler haric.
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2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER
2.1

Finansal sektérde faaliyet gdsteren kurulus sayisina bakildiginda, menkul kiymet araci
kuruluslannin ik sirayr aldigr; bu kuruluslan, faktoring ve sigortacilik faaliyeti yapan kuruluslann
iZledigi gorilmektedir. Finansal kesimde en fazla isthdam bankaciik sektéri tarafindan
yaratimaktadir. Her ne kadar bankacilik sektér ile kiyaslanmayacak dlgekte olsa da sigortacilik
ve menkul kiymet araci kuruluslan yUksek istihdam yaratan diger faaliyet alanlandir.

Genel Gorunim

Finans Sektorinde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Kurulug Sayisi

(Adet) 2005 2006 2007 2008 2009 2010/03

Bankalar 51 50 50 49 49 49
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 47
Faktoring 88 86 86 81 78 80
Tiketici Finansmant 9 9 9 10 10 10
Varlik Yonetimi 4 5 5 5 6 6
Sigortacilik 46 47 51 62 55 57

Bireysel Emeklilik 1 1 1 12 13 14

Reasiirans 1 1 1 2 1 1

Diger Sigortacilik 34 35 39 48 41 42
Menk.Kiym. Araci Kuruluslari 101 100 104 104 103 103
Menk. Kiym. Yatirnm Ort. 26 30 33 34 33 33
Gayrimenkul Yat. Ortakliklar 10 1 13 14 14 14
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 2 2 2 2 2 2
Portfdy Yonetim Sirketleri 19 19 19 23 23 23
Toplam 440 440 440 434 420 405

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSPAKB.

2010 yili Mart ayl sonu itibanyla finansal sektérin aktif bUyUkloglo bir dnceki yila goére %1.8
artarak 1.439 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bankacilik sektoérd finansal sektér icinde %60'a
varan payini korumus ve 2009 yilsonuna gore %3,2 bUyUmUstUr. Finansal sektérin alt sektdrleri
icinde, gecen yilsonuna goére varlik yonetim sirketleri %11,1 ve faktoring sirketleri %6,3 ile en hizli
bUyUyen faaliyetler olmustur. 2010 yilinin ik ceyreginde, finansal kiralama sirketleri toplam aktif
degerlerinde 2009 yil sonuna gore %2,1 kicUime meydana gelmistir.

Finans Sektorinin Aktif Buyukligu

%

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010/03 Dag.2010/03

TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 112,0 7,8
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 7325 834 860,5 59,8
Finansal Kiralama Sirketleri 3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 14,3 1,0
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 53 6,3 7,4 7,8 10,4 11,1 0,8
Tiiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 4,5 0,3
Varlik Yénetim Sirketleri V.. V.. V.. V.. A2 0,2 0,4 0,4 0,4 0,0
Sigorta Sirketleri 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 2,3

Emeklilik Sirketleri o 3,3 4,2 57 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5 1,1
Menk. Kiym. Araci Kur. (1) 1 1,3 1 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 5,2 0,4
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklart 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,0
Menk. Kiym. Yat. Fonlari 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24 29,6 28,9 2,0
iMKB Top. Piyasa Kapitalizasyonu (2) 56,4 96,1 132,6 218,3 230,0 336,1 182,0  350,8 347,4 24,1
Gayrimenkul Yat. Ortakliklar 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 4,7 0,3
Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakliklari (o] (o] 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,0
Toplam 366,5 464,4 567,2 784,1 906,2 1.116,3 1.129,9 1.414,1 1.439,0 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB

Mart 2010 verisi heniiz yayinlanmadigindan (1) Aralik 2009 verisi, (2) Subat 2010 verisi kullanilmigtir.
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2.2 Bankacilik Sektori Gorinimi
2.2.1 Temel Géstergelerdeki Gelismeler

Bankacilik sektérinde 2006 ve 2007 yillannda toplam 50 ve 2008 yilindan bu yana toplam 49
banka bulunmakta, sube sayisi ve personel acisindan ise blyUme devam etmektedir. 2010
yilinin ilk ceyreginde sektérdeki toplam sube sayisi 2009 yill sonuna gére 20 adet artmis ve
9.601'e ulasmistir. Bu dénemde personel sayisi 2.403 kisi artarak genel istihdama nitelikli katki
saglamistir. Bu katki 2008-2009 yillan arasinda personel sayisinda gdzlenen 1.549 kisilik artisa
gore %55 daha fazladir. Buna paralel olarak, 2009 yili sonuna gére 2010 yilinin ilk ceyreginde,
ATM sayisi %2,7, POS cihazi sayisi %0,9, internet bankaciigr mUsteri sayisi %0,5 oraninda
bUyUmUstUr. Internet bankaciliginin islem kolaylhdr ve maliyet avantajlan sunmasi nedeniyle
6nNUmMUzdeki ddnemlerde de artmasi beklenmektedir.

Bankacilik Hizmetlerine Erisim Gostergeleri

(Adet) 2005 2006 2007 2008  2009/03 2009/06 2009/09 2009/12 2010/03  Degisim’
Banka Sayist 51 50 50 49* 49* 49* 49* 49* 49* o
Kamu Mevduat Bankalari 3 3 3 3 3 3 3 3 3 o}
Ozel Mevduat Bankalar 17 14 12 1 1 1 1 1 1 o]
TMSF Biinyesindeki Bankalar 1 1 1 1 1 1 1 1 1 o}
Kiiresel Sermayeli Mev. Bankalari (1) 13 15 17 17 17 17 17 17 17 o
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 13 13 13 13 13 13 13 13 13 o}
Katihm Bankalari 4 4 4 4 4 4 4 4 4 o}
Sube Sayisi 6.568 7.302 8.122 9.304 9.344 9.374 9.428 9.581 9.601 20
Mevduat Bankalari 6.241 6.904 7.658 8.724 8.758 8.783 8.832 8.968 8.986 18
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 35 42 42 44 46 50 46 44 42 2
Katihm Bankalari 292 356 422 536 540 541 550 569 573 4
Personel Sayisi 138.724 150.966 167.760 182.667 182.120 182.468 182.226 184.216 186.619 2.403
Mevduat Bankalari 127.851 138.599 153.212 166.328 165.768 165.957 165.483 167.074 169.117 2.043
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 5.126 5.255 5.361 5.307 5.279 5.296 5.275 5.340 5.377 37
Katilim Bankalari 5.747 7.112 9.187 11.032 11.073 11.215 11.468 11.802 12,125 323
ATM Sayisi 14.836  16.513  18.795  21.953 22.291 22.733 23.284 23.952  24.593 641
POS Sayisi (Bin Adet) 1141 1.283 1.629 1.886 1.891 1.975 2.007 2.048 2.067 19
Intern. Bank.Aktif Mist.Say. (Bin Ad.)  3.177 3.368 4.274 5.169 5.419 5.593 5.753 5.974 6.006 32

Kaynak: BDDK, BKM,TBB
*Tasfiye sUrecindeki bir banka toplama dahil edilmemistir.
(1) Banka sermayesinin %50 ve Uzeri yabancilara ait olan bankalar. (2) Bir Snceki ddneme gére degisimi ifade etmektedir.

Bankacilik sektérd 2010 yilinin itk ceyredinde sermaye yapisindaki gUcld gérinUminl devam
etftirmistir. Sektérin sermaye yeterlilik orani yasal limitin oldukca Uzerinde bulunmaktadir. 2009
yili icinde artis gosteren &zkaynaklar, 2010 yilinin ilk ceyreginde de bu seyrini korumustur.
Sektdrin likidite gostergesi istikrarl bir yapi arz etmektedir. Yabanci para pozisyonu/toplam
Ozkaynaklar ¢cok siniri bir oranda seyretmekte ve disuk kur riskini gbstermektedir. Bilanco disi
islemlerin toplam bilanco bUyUkliigine orani, 2010 yilinin ik ceyredinde gecen yil sonuna gére
artis  gostermistir.  Sektérin  takipteki alacaklar/brit  krediler oraninda gecen yilin son
ceyreginde gdzlenen duraklamanin, Mart 2010 itibanyla gerilemeye dénUsmesi olumlu bir
gelisme olarak degerlendiriimektedir. Son bes ceyrekte k@r eden banka sayisi ayni kalirken, bu
bankalann toplam aktiflerinin sektér toplam aktiflerine oraninda 2010 yilinin ilk ceyreginde bir
miktar gerileme olmustur. Faiz gelideri kérlilik icin dnemini korurken, faiz giderlerinin toplam
giderler icindeki payinin azalmasi kariig olumlu etkilemistir. Bu iki unsurun bir arada
degerlendirildigi faiz gelireri/faiz giderleri oranindaki artis trendi, sektdrin kariigindaki istikrari
seyrin alt yapisini olusturmaktadir. 2009 yiinda azalan faiz disi gelier/faiz disi giderer oraninin
2010 yilinin ilk U¢ aylik déneminde belirgin olarak artmasi dikkat cekmektedir.
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Bankacilik Sektori Finansal Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 03.10
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 18,9 18,0 18,5 19,2 20,0 20,5 19,9
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,6 75,3 77,0 78,5 78,9 79,4 79,6 80,5
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yab. Kaynaklar (1) 15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3 15,7
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 13,4 11,9 13,0 1,8 12,2 12,7 13,2 13,3 13,6
Krediler/Toplam Ozkaynaklar 286,0 367,8 376,6 425,7 399,2 376,4 356,4 354,5 357,0
Likidite GOstergesi (2) 51,8 50,3 47,0 34,4 37,2 39,0 41,5 43,0 43,0
Yab. Para Net Genel Poz. [Ozkaynaklar -0,2 0,5 -0,3 0,0 0,6 0,5 0,6 0,1 -0,6
Bilanco dist islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 66,3 64,9 70,1 67,5 78,8 69,5 73,8
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,6 4,5 4,9 53 53 4,9
T.G.A. Karsiligi/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 79,9 77,5 79,6 80,4 83,5 82,9
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 33,2 32,1 31,8 33,0 33,0 33,3 33,0
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 45/51 41/50 46[50  45/49  46/49 46/49 46/49  46/49  46/49
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,4 99,3 99,9 99,8 99,8 99,8 99,8 99,6
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6 2,6
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliligi (ROE) 10,9 19,2 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2 20,2 19,9
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(3) 30,8 26,9 26,7 24,8 25,3 27,9 29,3 30,6 30,6
Faiz Giderleri/Toplam Giderler 55,8 65,3 67,1 67,3 66,2 64,2 63,0 60,9 54,5
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 176,3 160,9 158,0 156,5 173,8 183,7 189,9 196,1 218,3
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,3 72,3 65,5 75,0 73,5 70,7 68,7 78,2

(1) Toplam Yabanci YUkimIGlUkler=Toplam YUkimlUlUkler-Toplam Ozkaynaklar (2) Likidite Gstergesi = (Nakit Degerler+Bankalardan (Merkez
Bankasi ve Para Piyasalanndan Alacaklar dahil) Alacaklar+Alim Satim Amach Menkul Degerler+Satimaya Hazr Menkul Degerler+Zorunlu
Karsiliklar)/(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarina Borglar dahil) Borglar) (3) Toplam Brit Gelier= Faiz Gelirleri+Faiz Digi
Gelirler

BDDK Performans Endeksi (BDDK-PE) 2010 yilinin ilk ceyreginde yeniden yUkselme edilimine
girmistir. Endeksin 2010 yil Mart ay itibanyla ulashgr deger tarihi en yUksek seviye olmustur.
Endeksin bilesenlerinin bUyUk cogunlugu yilin ik ceyredinde gecen yilsonuna gbre artmigtir.
Bilesenler itibanyla degerlendirme asagida sunulmaktadir.

Sektdrin likiditesini iZiemek icin olusturulan bilesen 2009 yilindaki artis trendini 2010 yilinin ilk
ceyreginde de sOrdUrmUstUr. Sektdérin  yUksek likiditesi, borc &deme kapasitesinin
yUksekligine isaret etmektedir.

Sektdrin 6zkaynaklan son 5 ceyrektir artis egiliminde olup 2010 yil Mart ayi itibanyla baz yili
degerinin Uzerinde bulunmaktadir. GUclU 6zkaynak yapisi muhtemel dalgalanmalara karsi
sektdérin esnekligini ve direncini artirmaktadir.

Kur riski bileseni gecen yil sonu degerini korumustur. Sektdérin kur riskinin baz yill degeri olan
100'den asagl veya yukan yonlU sapmasi artan kur riskine isaret etmektedir. Bilesen
degerinin 100’e yakinsamasi kur riskinin gérece azaldigina isaret etmektedir.

Karliik gostergesi 2010 yili ik ceyredi itibanyla analiz déneminin en yUksek dederine
ulasmustir.

Aktif kalitesinde 2009 yilinda gdzlemlenen azalma, 2010 yili Mart ayi itibanyla sona ermis,
aktif kalitesi bileseni artis gdstermistir. Sektérin aracilik fonksiyonunun, krediler/mevduat
gostergesindeki artisa badll olarak gecen yil sonuna gdre giclenmesi ve takipteki
alacaklann brit kredilere oraninin  azalmasi aktif kalitesindeki gelismede belireyici
olmustur.
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Bankacilik Sektori Performans Endeksi

Az- ; 2003=100
(2003=100) o Oz K.ur. . Alftn‘.
PE Likidite kaynak Riski Karlihk Kalitesi
2003 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 4 '\4\
101
2004 100,2 100,2 99,5 100,1 99,7 101,3 4 N
2005 100,0 100,7 99,3 99,8 98,5 102,2 } 1,‘
2006 100,7 100,4 99,4 100,1 100,5 102,9
100 Genel
2007 100,8 101,6 99,4 99,1 101,0 103,2
2008 100,6 101,7 98,9 100,0 99,6 103,3 Kamu
03.09 101,1 101,8 99,3 100,0 101,7 103,1 \I Ozel
06.09 101,1 102,0 99,6 99,5 101,7 103,0 99
09.09 100,9 102,1 100,0 99,1 101,1 102,9 o 3- T 88 g ‘8 5 5 og ® g\ 2
12.09 100,9 102,1 100,1 99,3 100,7 102,8 d g dgd g dygdyg dgd
03.10 101,2 102,2 100,1 99,3 101,8 103,0

2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacilik sektérinin toplam aktif bUyUkligu, 2010 yilinin ik ceyredi itibanyla gecen yilin ayni
doénemine goére %14,2 bUyUyerek 860,5 milyar TL'ye ulasmistir. 2010 yilinin ilk ceyreginde, aktif
kalemleri icinde en yUksek blUyUme, %27,4 orani ile menkul kiymetler kaleminde g&zlenmistir.
S6z konusu bUyUme neticesinde, menkul kiymetlerin toplam bilanco icindeki payl 2010 yilinin ilk
ceyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %28'den %31,3'e yUkselmis, krediler kaleminin
payl ise %138'lik blUyUme ile %48,4 olmustur. Menkul kiymetler portféylne yapilan
plasmanlarda, 2010 yilinin ilk ceyregindeki belirgin artis, kredilerdeki yavaslamayla birlikte
degerlendirildiginde, aracilik fonksiyonu agisindan olumsuz bir gérinim ortaya koymaktadir. TP
variklardaki bGyime 2010 yilinin ilk ceyreginde %22,2 civannda bir seyir izlerken, YP varliklardaki
kUcUlme %3,5 olarak gerceklesmistir.

2010 yilinin ilk ceyregdinde toplam bilanco icinde %62,1°lik payi ile sektérin en blyUk yabanci
kaynagi olma &zelligini devam ettiren mevduat kalemi, bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%14,4 bUyUmUstUr. Sektor 6zkaynaklanndaki artis, 2010 yilinin ik U¢ ayinda da devam etmis ve
dzkaynaklann bilanco icindeki payr %13,6'ya yikselmistir. Ozkaynaklardaki arfista yUksek
dénem kén, édenmis sermaye tutanndaki artis ve bUnyede birakilan kér bUyUklGgl efkili
olmustur. Toplam TP kaynaklar, 2010 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gbre
%21,5 bUyUme gosterirken, YP kaynaklarda %0,7’lik sinirfi bir artis olmustur.

Bankacilik Sektéri Temel Bilango BuyuklUkleri

Milyar TL Gegen Yila Gére Deg. (%) Bilangoya Orani (%)
2008 2009 2010/03 2009/03 2010/03 2009/03 2010/03

Aktif
Nakit Degerler 6,0 7,6 58 16,8 5,0 0,7 0,7
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 83,4 47,7 -9,7 12,2 9,7
Menkul Kiymetler 194,0 262,9 268,9 26,8 27,4 28,0 31,3
Net TGA 2,8 3,6 3,7 154,6 -6,2 0,5 0,4
Krediler 367,4 392,6 416,8 14,6 13,8 48,6 48,4
ist, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 12,7 12,8 2,1 25,4 1,4 1,5
Diger 63,3 64,4 69,2 -6,6 7,2 8,6 8,0
Toplam 732,5 834,0 860,5 18,9 14,2 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 510,2 611,0 633,2 17,5 22,2 68,8 73,6
Toplam YP Varliklar 222,3 223,0 227,3 22,2 -3,5 31,2 26,4
Pasif
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 19,8 14,4 62,0 62,1
Para piy., TCMB Borglar 0,4 0,8 0,7 571,1 -53,7 0,2 0,1
Bankalara Borglar 92,7 86,1 91,7 8,7 -0,6 12,2 10,7
Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 40,8 60,7 53,0 47,2 24,2 5,7 6,2
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger 57,6 60,8 63,8 -76,6 9,1 7,8 7,4
Ozkaynaklar 86,4 110,9 16,8 20,7 27,3 12,2 13,6
Toplam 732,5 834,0 860,5 0,0 14,2 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,2 19,7 21,5 64,8 68,9
Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 17,4 0,7 35,2 31,1
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Aktif kalemlerinin aktif bUyUmesine katkilan degerlendirildiginde, Mart ayi itibanyla yillik %14,1
oranindaki aktif bUyUmesinin 8,5 puaninin menkul degerler portfdyinden, 6,7 puaninin ise
kredilerden kaynaklandigi gérilmektedir. S6z konusu dénemde nakit ve nakit benzeri akfifler,
toplam aktif bUyUmesine 1,1 puan azaltici yénde etkide bulunmustur. Toplam pasiflerin
bUyUme kaynaklan degerlendirildiginde, Mart ayi itibaryla gecen yilin ayni dénemine gbre
%14,1 oranindaki toplam kaynaklar artisina, mevduatin 8,9 puan, ézkaynaklann 3,3 puan ve
repo islemlerinden saglanan fonlar ise 1,4 puan katki sagladigr anlasimaktadir. Bankalara
borclar kalemininise 0,1 puanlik marjinal bir azaltici etkisi olmustur.

Aktif ve Pasif BUyumesine Katkilar

%

Aktif Blylimesine Katkilar Pasif Buylimesine Katkilar

35,0 35,0
- —
25,0 B 25,0 —
] | |
] —
15,0 . f— 15,0 ] T —
5,0 5,0
— —
5,0 -5,0
g : g % g g & & =2 & ¢ 2 %8 & 3 g g ¢
A A A I A A o o o 2 2 2 5] 2 5] o o il
Mevduat Bankalara Borglar
Nakit ve N.Benzeri Akt. = MDP = Krediler = Sabit Varliklar ® Diger Varliklar Repo isl.Saglanan Fonlar Gzkaynaklar

m Diger Pasifler

Bankacilik sektérinin toplam kredilerinde 2009 yilinin ik yansinda yasanan duraklama, yerini
takip eden ceyreklerde daha yUksek bir bUyUme trendine birakmistir. Mart ayi itibanyla isletme
kredileri diger kredilere gbre daha yUksek oranli bir artis gdstermistir. S6z konusu gelisme, reel
sektérde krizin olumsuz etkilerinin hafiflemeye basladiginin isareti olarak degerlendiriimektedir.
Onceki dénemlerde azalma gdsteren ihracat kredilerindeki artis ise dis ticarette talep
canlanmasinin  baslamasiyla iliskilendiriimektedir.  Faiz  oranlanndaki  azalma  tUketici
kredilerindeki talebi olumlu etkilemeye devam etmistir.

Bankacilik Sektérinde Kredilerin Gelisimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore Artis (%)
2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 03.10 03.09 06.09 09.09 12.09 03.10
Tiketici Kredileri  67.668 82.155 82.577 85.642 87.899 93.337 99.516 -0,7 3,7 2,6 6,2 6,6
isletme Kredileri  58.149 82.673 83.012 80.077 79.616 85.259 93.027 0,3 3,5 -0,6 71 9,1
Kredi Kartlari 27.806 52.262 33.893 35.937 36.387 37.612 38.156 -2,8 6,0 1,3 3,4 1,4
ihracat Kredileri 21.807 30.421 30.318 28.481 28.158 26.204 28.169 -0,4 -6,1 1,1 -6,9 7,6
Diger Yat. Kred. 13.776 23.633 25.062 23.979 22.938 23.890 24.541 6,0 -4,3 -4,3 4,1 2,7
Diger Krediler 96.411 96.302 111.378 114.033 120.733  126.318  133.407 4,8 2,4 5,9 4,6 5,6
Toplam 285.616  367.445 366.239  368.150  375.731  392.621  416.817 -0,5 0,5 2,1 4,5 6,2
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BDDK

Bankacilik Sektérinde Aktif Paylari ve Pay Sahipliginin Ana Dagilimi

Toplam  Yerli Sermaye Kiresel Sermaye
Banka Adi Mart 2010 (%) Aktifler )
Igindeki Kamu  Ozel | Dogrudan Borsa Pay Toplami
Payi*

Adabank 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Akbank 11,6 0,0 64,4 10,3 25,3 35,6
Aktif Yatinnm Bankasi 0,1 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Albaraka Tirk Katilim Bankasi 0,8 0,0 21,8 61,9 16,3 78,2
Alternatifbank 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Anadolubank 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Arap Tirk Bankasi 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
Asya Katilim Bankasi 1,4 0,0 57,6 0,0 42,4 42,4
Bank Mellat 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
Birlesik Fon Bankasi 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Credit Agricole Yatirim Bankasi 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Citibank 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Denizbank 2,6 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
Deutsche Bank 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Diler Yatirim Bankasi 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Eurobank Tekfen 0,4 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
Finansbank 3,5 0,0 0,2 58,2 41,5 99,8
Fortis Bank 1,5 0,0 5,6 65,0 29,4 94,4
Gsd Yatirim Bankasi 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Habib Bank Limited 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Hsbc Bank 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Ing Bank 1,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
iller Bankasi 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
imkb Takas ve Saklama Bankasi 0,2 8,9 86,8 4,3 0,0 4,3
Jp Morgan Chase Bank National Association 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Kuveyt Tiirk Katim Bankasi 0,8 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
Merrill Lynch Yatinm Bank 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Millennium Bank 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Nurol Yatirim Bankasi 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Societe Generale S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Sekerbank 1,1 0,0 60,1 0,0 39,9 39,9
T.C. Ziraat Bankasi 14,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taib Yatirim Bankasi 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
Tekstil Bankasi 0,2 0,0 94,6 0,0 5,5 5,5
Turkish Bank 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
Turkland Bank 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
Tirk Ekonomi Bankasi 1,8 0,0 46,4 35,1 18,5 53,6
Tirkiye Finans Katim Bankasi 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
Tirkiye Garanti Bankasi 12,3 0,0 37,6 20,8 41,6 62,4
Tirkiye Halk Bankasi 7,4 75,0 1,1 0,0 24,0 24,0
Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi 0,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tiirkiye is Bankasi 13,8 0,0 76,9 0,0 23,1 23,1
Tirkiye Kalkinma Bankasi 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
The Royal Bank Of Scotland N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 0,8 6,1 68,0 0,0 25,9 25,9
Turkiye Vakiflar Bankasi 8,1 74,7 2,9 0,0 22,4 22,4
Westlb A.G. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Yapi ve Kredi Bankasi 7,8 0,0 45,4 38,1 16,5 54,6
Aktif Toplamin Kamu, Ozel ve Kiiresel Dagilimi (%) 100,0 28,4 31,7 19,6 20,3 39,8

Kaynak: BDDK, MKK verileri olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklarinin gesitliliginden dolayi sonuglarda farkliliklar olabilir.

Tirk bankacilik sektériinde aktif biyiikliiklerine gére kamu sermayesinin payinda gegen yilsonuna gére bir degisiklik
yasanmazken, o6zel sektériin payr yaklasik 0,4 puan azalmis, kiiresel sermayeli bankalarin pay ise %39,8 olarak
gerceklesmistir.

*(Bankanin Aktif Toplami/Sektériin Aktif Toplami)*100
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Bankacilik sektérinin en dnemli kaynagi olan mevduat, istikrari bUyUmesini Mart ayinda da
devam ettirmis ve gecen yilin ayni dénemine gére %14,4 artmistir. Mevduat hesaplan icinde
%20 civannda paya sahip olan ficar ve diger kuruluslar mevduatinda gecen yilin ayni
dénemine goére %38,1'lik bir artis olmustur. Kiymetli maden depo hesaplar, toplam mevduat
icindeki marjinal payina ragmen &zellikle altin fiyatlanndaki yUkselise bagdll olarak 6énemili
oranda bUyUmeye devam etmektedir.

Mevduat ve Cari Hesaplarin Gelisimi

Milyon TL Gegen Yila Gére Deg. (%) % Pay

2007 2008 2009 03.10 2007 2008 2009 03.10 2007 2008 2009  03.10
Tasarruf 215.505 268.928 294.483 302.038 16,3 24,8 9,5 8,6 60,4 59,2 57,2 56,5
DTH 42.081 65.756 67.538 69.483 3,4 56,3 2,7 3,9 11,8 14,5 13,1 13,0
Ticari ve Dig.Kur. 69.803 83.184 103.614 110.112 15,9 19,2 24,6 38,1 19,6 18,3 20,1 20,6
Ozel Carive Katlim H.  14.823 19.018 26.485 27.243 32,9 28,3 39,3 25,4 4,2 4,2 5,1 5,1
Resmi Kur. 14.489 17.359 21.279 24.138 44,8 19,8 22,6 19,7 4,1 3,8 4,1 4,5
Kiy.Mad.Depo H. 164 355 1.220 1.272 -34,6 16,2 243,7 112,4 0,0 0,1 0,2 0,2
Toplam 356.865 454.600 514.620 534.286 16,0 27,4 13,2 14,4 100,0 100,0 100,0 100,0

Mart ayi itibanyla yurtdisi piyasalardan borgclanmanin, bankalann yurt disindan sagladiklian
sendikasyon kredilerindeki artisa bagll olarak gecen yilsonuna gbre yUkseldigi gérilmektedir.
Dis piyasalardan saglanan kaynaklarnn vadesinde, gecen yilin ayni dénemine gére dnemli bir
degisiklik yasanmamustir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Gelisimi

Agirlikli Ort. Vade

(Milyar Dolar) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 03.10 03.09 03.10
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 11,2 7,4 9,2 1,2 1,0
Sekdritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 12,4 10,9 10,3 6,0 6,3
Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 23,6 18,2 19,4 3,8 3,8
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 2,6 1,5 1,9
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 2,9 2,3 2,1

Toplam bilGnco disi islemler, 12 aylk dénemde %20,1 artarken, bilancoya orani %73,8'e
yUkselmistir. Bilanco dist islemlerin artisinda, &zellikle tUrev islemlerdeki bUyUme etkili oimaktadir.
Toplam bilanco disi islemlerin bilesenleri incelendiginde, gayri nakdi kredilerin istikrarli yUkselisini
devam ettirdigi goriimektedir. Gecen yil sonuna goére s6z konusu kalemde meydana gelen en
onemli degisiklik, akreditiflerin yeniden artis egdilimine girmesi olmustur. TaahhUtler gecen yilin
ayni dénemine goére %24,2 bUyUmUstir. En dnemli bilesenler olan tirev islemler ve diger
taahhutler istikrar artis egilimi devam etmektedir.

Bildngo Disi islemlerin Gelisimi

Onceki Yil Ayni Dén.

Milyon TL Bilangoya Orani (%) Gore Degisim (%)
2007 2008 2009 03.10 2008 2009 03.10 12.09 03.10
Top. Bil. it isl. (1+2) 385.544 476.043 579.786 634.893 65,0 69,5 73,8 21,8 20,1
G.nakdi Kr. ve Yiik. (1) 96.743 125.837 134.036 140.827 17,2 16,1 16,4 6,5 7,7
Teminat Mektuplari 70.922 93.291 101.606 105.574 12,7 12,2 12,3 8,9 8,3
Akreditifler 18.482 23.863 22.762 25.263 3,3 2,7 2,9 -4,6 6,7
Diger 7339 8.683 9.668 9.989 1,2 1,2 1,2 1,3 4,0
Taahhitler (2) (3+4) 288.801 350.206 445.750 494.067 47,8 53,4 57,4 27,3 24,2
Tirev i§|em|er 3) 160.444 196.392 251.205 299.612 26,8 30,1 34,8 27,9 18,2
Opsiyon 42.237 26.179 49.364 78.159 3,6 5,9 91 88,6 96,2
Futures 2.579 1.734 2.847 3.907 0,2 0,3 0,5 64,2 45,5
Swap 78.591 133.446 162.073 173.377 18,2 19,4 20,2 21,5 13,3
Forward 32.483 29.313 31.326 41.999 4,0 3,8 4,9 6,9 83
Diger 4.554 5.719 5.596 2.169 0,8 0,7 0,3 2,2 -88,7
Diger Taahhiitler (4) 128.357 153.815 194.546 194.455 21,0 23,3 22,6 26,5 34,8
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 54.563 65.138 74.844 77235 8,9 9,0 9,0 14,9 13,3
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 20.695 26.374 30.483 32.247 3,6 3,7 3,7 15,6 87,1
Gekler icin Odeme Taah. 14.882 16.627 21.258 30.226 2,3 2,5 3,5 27,9 75,3
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 25.200 30.047 16.488 17.785 4,1 2,0 2,1 45,1 48,5
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 4.500 7.663 15.326 23.224 1,0 1,8 2,7 100,0 102,8
Diger 8.517 7.996 36.145 13.738 1,1 43 1,6 352,0 -24,6
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TUrev islemlerin gelisimini izZlemek icin olusturulan 2005 bazll endekse gdre, opsiyon
islemlerindeki gUclU yUkselis sirmektedir. Son bir yilda opsiyon islemlerinin toplam tUrev islemleri
icindeki payl 10 puanin Uzerinde artis gdstermistir. Swap islemleri en bUyUk paya sahip tirev
islemi konumunu surdUrmektedir.

Tirev islemler
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Bankacilik sektérinin toplam kéan, 2010 yilinin ilk ceyredi itibanyla gecen yilin ayni ayina goére
%21,5 artarak 6,2 milyar TL'ye ulasmustir. Kariliktaki yUksek artista, net faiz gelierinin gecen yilin
ayni dénemine gbdre %7.,2 oranindaki artisi etkili olmustur. Bu dénemde, faiz oranlanndaki
gerileme nedeniyle faiz giderleri azalmistir. Bankacilik hizmet geliderinin gecen yillara goére
duragan bir egilime girmesiyle, 2010 yili Mart ayinda bu kalemin bUyUme hizi %3 ile siniri
kalirken, toplam faiz disi gelirerde %14,1 oraninda bir artis meydana gelmistir. Bankalann bu
dénemde de dikkatli bUyUme stratejilerine badli olarak, faiz disi giderlerinde kontrollU bir yapiyi
sUrdUrdUkleri gorilmektedir. Gelir tablosu kalemleri icinde sermaye piyasasi islemlerinden 2008
ve 2009 yillannda kér elde edilirken, 2010 yilinin ik ¢ceyreginde 702 milyon TL zarar elde
edilmistir. 2008 yilsonu itibanyla yaklasik 1,5 milyar TL zarar edilen kambiyo islemlerinden, 2009
sonu itibanyla 629 milyon TL ve 2010 Mart ayi itibariyle 1 milyar TL kér elde edilmistir.

Gelir Tablosu Segilmis Kalemlerinin Geligimi

Milyon TL Dagilim (%) Onceki Yila Gére Degisim (%)

2007 2008 2009  2010/03  2009/03 2010/03 2009/03 2010/03
Kredilerden Alinan Faizler 39.363 52.110 52.470 11.388 62,0 58,1 26,2 -21,2
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 24.511 27.278  28.257 7.082 31,9 36,2 16,6 -4,8
Diger 6.679 6.380 4.556 1.114 6,1 5,7 -10,6 -21,9
Faiz Gelirleri 70.553  85.768  85.282 19.584 100,0 100,0 20,0 -16,0
Mevduata Verilen Faizler 35.444 43.967 35.370 7.241 81,8 80,7 16,9 -34,0
Bankalara Verilen Faizler 5.263 5.632 4.162 792 10,3 8,8 2,3 -43,0
Diger 3.797 5.186 3.955 939 7,9 10,5 3,1 11,1
Faiz Giderleri 44.503 54.786  43.488 8.971 100 100 13,4 -33,1
Net Faiz Geliri/Gideri 26.049 30.982  41.795 10.612 - - 30,3 7,2
Kredilerden Alinan Ucret ve Kom. 2.050 2.518 3.269 822 14,8 14,0 33,0 7,8
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 8.283 10.022  10.569 2.629 49,6 44,8 10,2 3,0
Diger 5.692 4.883 5.386 2.418 35,6 41,2 -6,1 32,2
Toplam Faiz Disi Gelirler 16.025 17.422  19.224 5.870 100 100 6,4 14,1
Personel Giderleri 7.974 9.784 10.413 2.751 36,3 36,7 11,5 10,5
Provizyonlar 3.031 3.601 3.901 1.220 17,0 16,3 -16,1 4,7
Diger 11.213 13.207 13.589 3.531 46,7 47,1 9,7 10,3
Toplam Faiz Disi Giderler 22,218  26.592  27.904 7.501 100 100 4,8 9,4
Net Faiz Disi Gelir/Gider -6.193 -9.170 -8.680 -1.632 - - 0,4 -4,7
Ser. Piy. islem Karlari/Zarar (Net) -811 1.501 1.276 =702 116,0 -219,6
Kambiyo Karlari/Zarar (Net) 1.664 -1.497 629 1021 -16,0 319,6
Diger 459 268 o o 0,0006 (o]
Top. Diger Faiz Disi Gelirler/Giderler 1.312 272 1.905 320 100 100
Vergi Provizyonu 3.350 3.218 4.976 1.527 - - 22,7 27,9
Net Kéar/Zarar 14.859 13.422 20.182 6.271 - - 31,6 21,5

Gelir tablosu kalemleri icindeki dagiim degerlendirildiginde, 2010 Mart ayinda sektérin menkul
kiymetlerden elde ettigi faiz gelirinin payinin, gecen yil ayni déneme gdre artis gdsterdigi ve
%31,9'dan  %36,2'ye  yUkseldigi  gdzlenmektedir. Toplam  gidererin  kompozisyonu
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incelendiginde, kambiyo zararlannin toplam giderler icindeki agirikli payinin devam ettigi,
mevduata verilen faizlerin payinin ise disme egiliminde oldugu goérlimektedir. Sermaye
piyasasl islem zararlannin toplam giderler icindeki payr azalmaktadir. Personel giderlerinin
toplam giderler icindeki payinda, 2010 yilinin ilk ceyreginde marjinal bir azalis gdrilmUstar.

2.3 Bankacilk Sektori Disindaki Finansal Sektorler

Mart 2010 itibanyla bankacilik disi finansal kesimin! toplam aktif bUyUkligU, bir dnceki yilin ayni
doénemine gdre %3.6 artarak 30,3 milyar TL'ye yUkselmistir. Bankacilik disi finansal kesim icinde
en bUyUk agiiga sahip olan finansal kiralama sektérinin payinin son bir yilda %58,3'ten
%47,1'e dUsmesi, bunun karsiiginda faktoring sektérinin payinin s6z konusu dénemde
%24,9'dan %36,5'e yUkselmesi dikkat cekmektedir. Mart 2010 itibanyla tUketici finansmani ve
varik yonetim sirketlerinin payi ise sirasiyla %14,9 ve %1,5 dizeyindedir.

Bankacilik disi finansal kesimde faaliyet gésteren toplam sirket sayist Mart 2010 itibanyla 143't0r.
Bir 6nceki ceyrege goére kUcUk capli organik bUyUmenin yasandidl sektdrde sube sayisi
degismezken, temisilcilik sayisi 22 adet artarak 214’e, personel sayisi ise 112 kisi artarak 4.831
kisiye yUkselmistir. Sektérin hizmetlerinden yararlanan musteri sayisi ve sirketlerin mUsterilerle
yaptiklan sdézlesme sayisi ise yaklasik %2 oraninda azalmistir. MUsteri ve sézlesme sayillannda son
6 ceyrektir yasanan disUs, yavaslayarak devam etmektedir.

2.3.1  Finansal Kiraloma

Finansal kiralama sektérinin aktif bUyUkliginde, 2009 yilinin ilk ceyreginden beri sUren azalis
edilimi devam etmektedir. Mart 2010 itibanyla sektérin toplam aktifleri, bir dnceki yilin ayni
dénemine goére %15,2 oraninda azalarak, 14,3 milyar TL'ye gerilemistir. Finansal kiralama
islemlerindeki azalma nedeniyle, aktiflerin agifigini olusturan kiralama alacaklannin bir dnceki
yilin ayni dénemine goére yaklasik %26 oraninda azalmasi, daralmanin ana nedenidir. Finansal
kiralama alacaklannin bilanco payr da son yillardaki en dUsUk seviyeye inmistir. Sektérdeki
kUcUlmenin etkisiyle bilanco payl artan takipteki alacaklann miktan ise son iki ceyrektir yatay
seyir izZlemektedir. 2009'daki ekonomik ortam nedeniyle artan bankalara yapilan plasmanlann
tutan Mart 2010 itibanyla bir énceki yilin ayni dénemine gére %67,5 oraninda artmis, bilanco
payl da %13,9'a yUkselmistir. Kaynak yapisina bakildiginda ise, sektérdeki sirketlerin kullandiklan
kredi miktannin gecen yilin ayni dénemine gére énemli oranda azaldigi gérilmektedir. Buna
karsilik sektérln sermaye yapisi giclenmeye devam etmis ve &zkaynaklann bilanco payi
artarak %24,6'ya ulasmistir.

Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel Biyuklikleri

(Milyar TL) Onceki DénN. Bilango Payi (%)
2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Ara.09 Mar.10 GoreDeg.(%) Mar.09 Mar.10
Alacaklar 8,5 11,7 13,9 13,7 12,1 10,8 10,1 -26,3 81,2 70,6
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 1,0 1,3 1,4 1,5 1,5 21,8 7,5 10,7
Karsiliklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 47,8 2,6 4,5
Bankalar 0,5 0,8 1,4 1,2 1,3 1,6 2,0 67,5 7,0 13,9
Toplam Aktifler 10,0 13,7 17,1 16,9 15,4 14,7 14,3 -15,2 100,0 100,0
Alinan Krediler 7,3 10,3 13,7 13,3 1,8 10,7 10,3 -22,9 79,1 71,9
Ozkaynaklar 2,0 2,5 3,0 3,0 3,2 3,5 3,5 16,0 18,0 24,6
Nazim Hesaplar Toplami 6,2 8,1 15,6 15,4 15,9 16,8 16,8 9,5 91,3 17,9
Alinan Teminatlar V.. V.. 13,4 12,9 13,8 14,1 13,9 7,8 76,7 97,5
Verilen Teminatlar V.. V.. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -8,5 4,2 4,6
Tirev Finans. Araglar v.y. v.y. 0,9 1,0 0,6 1,1 0,9 -7, 5,7 6,3
Emanet Kiymetler v.y. v.y. 0,4 0,7 0,7 0,8 1,2 76,8 4,0 8,4

Finansal kiralama sektérinin net dénem kan, 2010 yili birinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni
dénemine gbére %5,5 oraninda azalarak, 130 milyon TL olarak gerceklesmistir. S&z konusu
dénemde, faaliyet disi gelir ve giderlerdeki degisim daha belirgindir. Bu tutarlan etkileyen ana

I Finansal Kiralama Sektérd, Faktoring Sektérd, Toketici Finansman Sektér ve Varlik Yonetim Sirketleri Toplami
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unsur, kambiyo islemlerinden kaynaklanan kér ve zarar kalemlerinin dnemli oranda azalis
gostermesidir.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

(Milyon TL) Onceki Dgn.

2006 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Mar.10 Gore Deg. (%)
Finansal Kiralama Gelirleri 954,9 1287,4 1.537,9 405,7 7441 1.070,6 1.357,7 289,4 -28,7
Finansal Kiralama Disi Gelirler 1.812,5 1.695,4  6.147,0 1.777,1 3.215,1 4.237,7 5.032,2 824,4 53,6
Finansal Kiralama Giderleri 421,5 588,7 807,4 208,5 358,0 499,6 619,5 110,4 -47,0
Finansal Kiralama Disi Giderler 1.779,9 1.768,9 5.846,3 1.689,3 3.088,9 4.152,0 4.881,6 724,8 -57,1
Faaliyet Giderleri 208,8 246,2 222,5 53,8 107,2 160,3 221,6 59,4 10,4
Vergi Karsilig 7,8 10,1 7,6 22,4 45,7 71,1 -269,7 20,4 -9,1
Net Dénem Kari/Zarari 363,2 348,1 590,1 137,6 220,2 213,8 576,0 130,0 -5,5

Kredi riskinin artmaya devam ettigi finansal kiralama sektérinde takibe dénisim orani, Mart
2010 itibanyla %13 dUzeyinde gerceklesmistir. Yabanci para varlik ve yOkUmIUlUklerin bilanco
payinin azalma egiliminde olmasi, kur riskine karsi sektérin ihtiyath oldugunu yansitan gdrece
olumlu bir gostergedir. Sektdrin 6zkaynak kéariigi bir dnceki yiin ayni dénemine gére azalirken
aktif karhihgr ayni seviyede kalmistir. Zarar eden sirket sayisi ise 7'ye yUkselmistir.

Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og9 Ara.o9 Mar.10
Bankacilik Digi Sektor igindeki Pay 50,7 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 49,0 47,1
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,3 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,1 2,9
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,3 14,1 19,8 4,5 7,0 6,8 16,5 3,7
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,6 2,5 3,4 0,8 4,4 1,5 3,9 0,9
Takibe Déniisiim Orani 3,5 4,2 6,6 8,4 10,5 11,8 12,3 13,2
Karsilik Orani 57,5 52,7 37,7 34,2 32,1 33,6 40,7 41,5
YP Varliklar/Aktifler 70,6 70,9 79,2 80,1 78,6 78,0 73,2 70,1
YP Yiikimldlikler/Pasifler 71,8 72,6 76,7 77,9 75,0 72,4 68,0 65,3
Bilango ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -6,0 9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 21,8 19,6
Bilango Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 133,6 167,8 339,9 336,3 336,1 341,3 315,3 317,2
islem Sinin Rasyosu (<30) 4,7 5,9 5,0 4,9 43 3,9 3,8 32
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 20 20 4 2 4 6 5 7

Mart 2010 itibanyla kUcUlmenin devam ettigi finansal kiralama sektérinde, 2009 yilsonuna
gore, sube sayisi 1 adet azalarak 17'ye, temsilcilik sayisi 1 adet azalarak 75’e, personel sayisi ise
9 adet azalarak 1.271'e dUsmUstUr. Sektdérin hizmetlerinden faydalanan misteri sayisi ise s6z
konusu dénemde yaklasik %5 oraninda azalmistir.

Finansal Kiralama Sektori Operasyonel Gostergeleri

Onceki Déneme

(Adet) 2006 Mar.09 Haz.09 Eyl.og9 Ara.o09 Mar.10 Gore Degisim
Sube Sayisi 3 18 18 18 18 17 -1(Adet)
Temsilcilik Sayisi 79 80 78 78 76 75 -1(Adet)
Personel Sayisi 1.311 1.347 1.339 1.316 1.280 1.271 -9 (Adet)
Musteri Sayisi VY. VY. 73.577 69.221 66.040 63.280 60.010 56.750 5,4 (%)
Sézlesme Sayisi V.y. V.y. 121.627 115.207 109.318 103.573 98.596 92.337 6,3 (%)
2.3.2 Faktoring

Faktoring sektérinUn toplam aktfif bUyUkligUu, bir 6nceki yiin ayni dénemine gore %53.6
oraninda artarak, Mart 2010 itibanyla 11,1 milyar TL'ye yUkselmistir. Artis trendi devam eden
aktiflerin  %82,1'ini  faktoring alacaklan, %10'unu ise bankalara yapilan plasmanlar
olusturmaktadir. Faktoring alacaklannin artmasinda, kiresel krizin neden oldugu ekonomik
sartlar nedeniyle alacaklann faktoring sirketlerine iskonto ettirilmesi etkili olmustur. Takipteki
faktoring alacaklannin, hem miktannin hem de bilanco payinin gegen yilin ayni dénemine
gore azalmasi sektér acisindan olumlu bir géstergedir. Kaynak yapisina bakildiginda, sektéron
yabanci kaynak kullanminin  arthigi, kullanilan kredi miktannin 8,2 milyar TL'ye ulashdi
gorllmektedir. Diger taraftan, 6zkaynaklann bilanco agifiginin azalis egiliminde oldugu dikkat
cekmektedir.
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Faktoring Sektori Bilango Temel Buyiklikleri

Onceki . N
. Bilango Payi(%)
(Milyar TL) 2006 2007 2008 Mar.og Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mario YMaGore 7 77
Deg.(%) Mar.09 Mar.10
Alacaklar 5,1 6,2 5,6 5,4 6,5 7,0 8,4 9,1 66,9 80,3 82,1
Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 -15,4 5,0 4,5
Karsiliklar 0,1 02 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 -5,0 4,2 3,9
Bankalar 0,6 0,4 1,1 0,7 1,0 1,0 1,1 1,1 50,8 10,2 10,0
Toplam Aktifler 6,3 7,6 7,8 7,2 8,4 9,0 10,5 11,1 53,6 100,0 100,0
Alinan Krediler 42 4,9 4,9 4,5 5,7 6,2 7,6 8,2 82,6 72,6 74,3
Ozkaynaklar 1,8 2,0 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 7,2 23,8 23,0
Nazim Hesaplar Toplami 18,5 23,4 30,6 31,7 33,8 33,4 28,3 30,1 -5,0 271,1 272,1
Riski Ustlenilmeyen Faktoring islemleri Vy.  V.y. 3,9 3,7 4,0 2,6 2,4 2,7 -27,5 23,0 24,3
Alinan Teminatlar vy. V.y. 156 15,6 16,7 17,0 10,5 11,0 -29,1 100,0 99,7
Tirev Finansal Araglar vy. VY. 1,4 1,7 1,3 0,8 1,0 1,1 -36,7 9,7 9,8
Emanet Kiymetler vy, VYy. 7,9 8,8 9,7 10,7 12,8 13,6 55,3 122,1 123,4

Faktoring sektérinin dénem kan, 2010 yill birinci ceyredinde bir énceki yiin ayni dénemine
goére yaklasik %86 oraninda artarak 98 milyon TL'ye yUkselmistir. Sektdérin geliderindeki
azalmaya ragmen, gecmis dénemlerde goérece yUksek dizeyde olan tUrev islemlerden
kaynaklanan zararlann, bu dénemde gerileyerek 6nemsiz sayllacak kadar disUk hale gelmesi
ve kambiyo islemleri zarannin azalmasi, sektérin kariligini olumlu yonde etkilemistir.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Segilmis Kalemleri

(Milyon TL) Onceki Yila Gore

2006 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.og9 Ara.o9 Mar.10 Deg. (%)

Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 1756,9 352,9 658,6 989,8 1.357,9 329,0 -6,8
Faktoring Disi Gelirler 1.015,0 2.203,3 1926,2 679,3 1067,1 1.456,4 1.707,9 460,1 -32,3
Faktoring Giderleri 503,9 619,5 808,1 138,6 254,8 393,8 527,1 147,7 6,6

Faktoring Disi Giderler 874, 2.285,0 1838,3 676,5 1.022,9 1.396,0 1.648,5 425,9 -37,0
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 345,4 83,7 153,2 223,6 314,7 86,2 3,0

Vergi Karsiligi 61,0 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 95,7 15,8 24,0
Net Dénem Kari/Zarari 490,8 426,6 439,6 52,7 157,5 249,1 327,1 97,9 85,7

Faktoring sektérinin bankacilik disi finansal kesim icinde gérece daha iyi performansa sahip
oldugu degerlendirimektedir. Yabanci para cinsinden yUkimlUlUklerin kaynak yapisindaki
agiriginin, 2010 yili birinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore yan yanya azalmasi,
sektérin kur riski acisindan ihtiyatl oldugunu géstermektedir. Alacaklann takibe dénUsim
oraninin %5,2'ye gerilemesi sektér acisindan olumlu bir gelismedir. Sektérin aktif ve dzkaynak
kariigr gecen yilin ayni dénemine goére artarken, 2009 yil birinci ceyreginde 24 olan zarardaki

sirket sayisi, bu yilin ayni déneminde 15’e gerilemistir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og9 Ara.o9 Mar.10
Bankacilik Disi Finansal Sektor i¢indeki Payi 32,2 30,0 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9 36,5
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,9 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9 34 3,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 27,9 21,3 18,5 2,2 6,6 10,3 13,1 3,9
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 7,8 5,6 5,6 0,7 1,9 2,8 31 0,9
Takibe Donligiim Orani 2,7 4,0 8,2 9,8 7,4 74 5,9 5,2
Karsilik Orani 92,1 87,0 77,0 755 79,6 81,2 83,7 84,8
YP Varliklar/Aktifler 11,5 11,6 15,4 13,1 12,1 11,5 8,2 6,9
YP Yiiktimliliikler/Pasifler 23,6 24,0 35,1 32,0 23,6 20,2 16,9 16,1
Bilango ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -43,4 -46,9 -64,6 57,5 -40,3 32,3 -36,6 -40,0
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 56,2 40,3 175,3 218,1 201,3 170,8 189,7 184,8
islem Sinir Rasyosu (<30) 3,0 3,3 2,3 2,3 2,9 3,0 3,5 3,7
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 1 13 13 24 20 15 15 15
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Mart 2010 itibanyla faktoring sektérinde 80 sirket faaliyet gbstermektedir. Bankacilk disi
finansal kesim icinde organik bUyUmenin gerceklestigi tek sektér olan faktoring sektérinde
2009 yilsonuna gore sube sayisi 1 adet artarak 27'ye, temsilcilik sayisi ise 23 adet artarak 139’a
yUkselmistir. Sektdrdeki personel sayisi son U¢ ayda 92 kisi artmistir. Sektdr hizmetlerinden
yararlanan musteri sayisi ile faktoring sézlesmesi sayisi da s6z konusu ddnemde artis
gbstermistir.

Faktoring Sektori Operasyonel Gostergeleri

(Adet) Onceki Déneme

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10 Gdre Degisim
Sube Sayisi 3 16 20 23 23 25 26 27 1(Adet)
Temsilcilik Sayisi 147 19 128 13 100 107 116 139 23 (Adet)
Personel Sayisi 2.425 2.912 3.009 2.879 2.689 2.769 2.959 3.051 92 (Adet)
Miisteri Sayisi v.y. v.y. 50.228 51.378 35.493 37.641 40.997 46.750 14,0 (%)
Sézlesme Sayisi v.y. v.y. 146.558 99.503 72.639 64.628 65.952 72.082 9,3 (%)

2.3.3 TUketici Finansmani

Mart 2010 itibanyla tUketici finansman sektérinin aktif bGyUklogu, 2009 yilinin ayni dénemine
goére %6,3 oraninda azalmis ve 4,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Kullandinlan finansman
kredisi miktan séz konusu dénemde 6nemli bir degisim gdstermezken alacaklann bilango payi
artmistir. Bu dénemde bankalara yapilan plasmanlann bir miktar azaldigi gérilmektedir. 2009
yili GcUncU ceyreginde en yUksek seviyesine ulasan takipteki alacaklann azalmaya baslamasi,
sektdér acisindan olumlu bir gbésterge olarak degerendirimektedir. Kaynak yapisina
bakildiginda ise, kullanilan kredi miktannin bir énceki yilin ayni dénemine gbére azaldidi,
O6zkaynaklann ise artmaya devam ettigi gérilmektedir.

TUketici Finansman Sektori Bilango Temel BuyuklUkleri

Onceki Bilango Payi(%)
(Milyar TL) Y|la»Gére
2006 2007 2008 Mar.o09  Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Deg. (%) Mar.o9  Mar.10
Alacaklar 3,2 3,7 4,0 3,9 3,9 3,9 3,9 3,8 1,5 85,9 84,1
Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 -12,6 8,3 7,5
Karsiliklar 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 71,0 2,9 3,4
Bankalar 0,1 0,0 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 0,5 15,3 7,0 10,0
Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,7 4,8 4,6 4,5 4,5 4,5 -6,3 100,0 100,0
Alinan Krediler 2,8 3,2 3,7 3,9 3,7 3,5 3,6 3,5 -11,8 79,1 76,8
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 10,2 9,1 9,2
Nazim Hesaplar Toplami 2,2 3,3 0,9 2,1 2,0 2,1 2,5 1,9 12,5 55,3 41,1
Alinan Teminatlar V.. V.. 0,2 1,0 1,0 1,1 1,2 1,3 30,6 26,9 28,3
Tirev Finansal Araglar VY. VY. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,9 0,5 -52,0 20,0 12,0

Mart 2010 itibanyla tUketici finansman sektérindn net kér rakami, gecen yilin ayni dénemine
gore baz etkisiyle artmasina ragmen kriz éncesi durumdan oldukca uzaktir. Son dénemde,
tUrev islemler ve kambiyo islemleri ile bankalara yapilan plasmanlar gibi faaliyet disi gelir ve
giderler 6nemli oranda azalmishr. Mart 2009'a gdre finansman gelideri dnemli degdisim
go6stermezken, finansman giderlerinin azalmasi sektérin kannda etkili olmustur. Finansman disi
gelirerinin toplam gelirler icindeki payinin azalmasi, aracilik fonksiyonu acisindan olumlu bir
gosterge olarak degerlendirimektedir.
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TUketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Segilmis Kalemleri

Onceki Yila Gore

(Milyon TL) 2006 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.og9 Ara.o9 Mar.10 Deg. (%)

Tiiketici Finansman Gelirleri 445,7  565,4 688,0 161,1 331,2 499,9 666,8 154,4 4,1
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 270,6  288,0 1514,7 227,5 382,8 492,7 540,0 100,1 -56,0
Tiketici Finansman Giderleri 349,5  441,4 490,8 124,4 244,9 354,1 457,2 97,4 21,7
Tiiketici Finansman Digi Giderler 241,5 258,4 1523,1 219,4 372,9 483,7 523,4 100,3 -54,3
Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 138,0 23,8 49,2 79,8 18,1 25,3 6,3
Vergi Karsiligi 17,1 27,9 11,6 -0,1 3,4 4,5 12,5 4,0

Net Dénem Kari/Zarari 46,2 45,6 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 8,2

TUketici finansmani sektérinde yabanci para net pozisyonunun &zkaynaklara oraninin Mart
2010 itibanyla -%295 olmasi, yUksek dUzeydeki kur riskinin hala devam ettigini géstermektedir.
Toplam yUkUimIUGIUkler icinde yabancl para cinsinden yUkimlUlUklerin payinin azalmaya devam
etmesi ise, sektoricin olumlu sayllabilecek bir gbstergedir. Sektérin aktif ve dzkaynak kériidr bir
onceki ylla goére artmakla birlikte, karilik rakamlan kiresel finans krizi &ncesine gdre oldukca
dUsUk seviyededir. Finansman kredilerinde takibe doénUsim orani, bir édnceki yilin ayni
dénemine gobre gerilemekle birikte, kredi riskinin  makul seviyelere  dUsmedigi
degerlendirimektedir. Diger taraftan sektérde faaliyet gésteren 10 finansman sirketinden 4'G,
Mart 2010 itibanyla zarar etmis durumdadir.

Tuketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10
Bankacilik Disi Finansal Sektér i¢indeki Pay: 17,2 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1 14,9
Alacaklar/Ozkaynaklar 13,5 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5 9,1
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,4 15,4 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2 2,0
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 1,4 1,2 0,2 0,0 0,1 0,4 0,3 0,2
Takibe Doniistim Orani 2,4 3,9 7,4 9,1 9,3 10,5 9,6 8,9
Karsilik Orani 46,5 45,5 21,5 23,0 25,5 28,0 35,6 45,0
YP Varliklar/Aktifler 18,1 17,7 9,3 12,4 9,5 9,0 8,1 7,6
YP Yukimlilikler/Pasifler 28,8 30,0 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7 34,8
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -153,2 -163,1 -431,5 -497,5 -480,8 -421,7 -380,7 -295,2
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 279,5 184,3 82,3 249,6 218,8 206,2 180,5 128,8
islem Sinir Rasyosu (<30) 13,6 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10,0 9,4
Zarar Eden $Sirket Sayisi 2 1 4 4 5 5 4 4

TUketici finansman sektérinde sirket, sube ve temisilcilik sayllan degismezken personel sayisi bir
Onceki ceyrege goére 3 kisi azalmistir. S6z konusu dénemde muUsteri ve sdzlesme sayllannda
kUresel krizle birlikte 2008 yili son ¢ceyreginde baslayan disUs devam etmektedir.

TUketici Finansman Sektori Operasyonel Gostergeleri

Onceki
(Adet) Déneme Gére

2006 2007 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10 Degisim

Sube Sayisi 6 3 3 1 1 1 1 1 0 (Adet)
Temisilcilik Sayisi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet)

Personel Sayisi 443 474 544 529 515 515 512 509 -3 (Adet)
Miisteri Sayisi v.y v.y. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 220.181 -4,1 (%)
Sézlesme Sayisi v.y. V.y. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 232.217 -4,2 (%)

2.3.4 Varlk Yonetimi

Varlik yénetim sirketlerinin aktif toplami 2010 yili birinci ceyredinde, bir énceki yilin ayni
dénemine goére %18,8 oraninda artarak 444,3 milyon TL'ye yUkselmistir. S6z konusu dénemde
sektérdeki sirketlerin devraldigi kredi miktannda meydan gelen yUksek orandaki artis dikkati
cekmektedir. Buna karsilik, devralinan takipteki kredi miktan yaklasik %11 oraninda gerilemistir.
Kaynak yapisina bakildiginda, kullanilan kredi miktannin Mart 2010 itibanyla 2009 yilinin ayni
dénemine goére bir miktar azaldigi gériimektedir. S6z konusu dénemde, dzkaynaklar dnemli
oranda artmis, maruz kalinan risklere karsi sektér daha gucli sermaye yapisina kavusmustur.
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Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango BuyuklUkleri

Onceki Bilango Payi
Yila Gore
(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10 Deg. (%) Mar.o9 Mar.10
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 28,5 40,9 52,2 52,4 59,3 39,6 7,8 -85,1 14,0 1,7
Devralinan Krediler 34,7 17,9 16,2 14,9 18,0 190,2 254,6 1.470,6 4,3 57,3
Devralinan Takipteki Krediler 90,6 311,0 293,8 293,3 342,0 198,7 261,7 -10,9 78,5 58,9
Karsiliklar 33,2 7,8 59 59 74,0 96,2 99,7 1.583,2 1,6 22,5
Toplam Aktifler 241,3 369,8 374,1 371,6 366,3 355,5 444,3 18,8 100,0 100,0
Alinan Krediler 157,1 287,1 309,8 267,7 243,3 218,0 297,1 -4,1 82,8 66,9
Ozkaynaklar 72,9 74,8 59,1 97,5 16,2 126,6 120,9 104,8 15,8 27,2
Bilango DisI Hesaplar Toplami 123,9 188,5 195,7 238,8 172,1 18,9 171,9 12,2 52,3 38,7
Teminat Mektuplari 2,4 16,3 16,8 20,1 10,0 10,1 9,5 -43,3 4,5 2,1
Taahhitler 5,8 5,6 4,7 4,5 3,7 0,0 2,9 -39,0 1,3 0,7
Tirev Finansal Araglar 41,4 28,2 30,1 74,0 7,8 7,8 7,8 73,9 8,0 1,8
Emanet Kiymetler 72,9 137,0 137,0 140,2 150,5 101,0 151,7 5,2 38,5 34,1

Bir dnceki yilin ayni déneminde zarar eden varlik yonetim sektérinin, 2010 yili birinci ceyrek
kén 19,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Devralinan kredilerden alinan faizlerin artmasi kén
etkileyen ana unsur olmustur. S&z konusu dénemde Ucret ve komisyon gelirleri ile diger faaliyet

gelirerinde azalma olmustur.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)

(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og9 Ara.o9 Mar.10 Mar.09-Mar.10
Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,8 34,9 4.467,7
Faiz Giderleri 12,1 15,5 5,8 11,3 19,2 27,3 7,6 31,1
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 2,4 4,7 7,5 -5,2 -4,4 0,2 -95,9
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 6,0 -55,0
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 38,0 9,3 16,0
Kambiyo islemleri Kar/Zarari 4,6 -33,3 -25,5 -9,1 0,0 0,0 0,0
Vergi Karsilig -1,6 -2,2 1,0 0,1 -1,2 1,0 0,3 -65,6
Net Dénem Kar/Zarari -20,9 -54,7 17,4 -5,3 14,2 24,1 19,6 -212,6

Varlik yénetim sirketlerinin yabanci para cinsinden varik ve ylGkUmlUlUklerinin bilanco payinin
azalmasl, sektérin gecen yilin ayni dénemine kiyasla daha az kur riskine maruz oldugunu
go6stermektedir. 2009 yilinin birinci ceyreginde zararda olan sektdr son U¢ ¢eyrektir kér etmekte
olup Mart 2010 itibanyla sektérin akfif kariigr %4,4, 6zkaynak karliigr ise %16,2 olarak
gerceklesmistir. Sektérde faaliyet gbsteren 6 varlk ydnetim sirketinden 2'si zarar etmis

durumdadir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og9 Ara.o9 Mar.10
Bankacilik Disi Finansal Sektér igindeki Pay 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 22,8 19,1 31,6 32,3 32,5 23,4
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar -28,7 -73,1 -29,5 5,4 12,2 19,0 16,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -8,7 14,8 -4,6 1,4 3,9 6,8 4,4
Karsilik Orani 36,6 2,5 2,0 2,0 21,6 48,4 38,1
YP Varliklar/Aktifler 55,1 19,1 24,6 22,6 11,0 17,7 14,7
YP Yikamllikler/Pasifler 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16,0 30,6
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -40,1 -292,9 -370,5 -154,9 -9,2 4,9 -58,4
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 4 5 3 3 3
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 5 5 6 6 3 5
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Risk Analizi

3.1.1  Kredi Riski

2010 yiinin ilk ceyreginde bankacilik sektérinde kredi riskine esas tutar, 2009 yili son ceyregine
goére %6 artis gdstererek 491,5 milyar TL'ye ulasmistir. Bu dénemde kredi riskine esas tutann
bilesenleri incelendiginde, %150 risk agirigina sahip varliklardaki %5,6’lik dusUs disinda, diger risk
agirigina sahip tUm varliklarda bir 6nceki déneme goére artis yasanmis ve %200 risk agiligina
sahip varliklar, %10’luk artisla &ne ¢ikan kalem olmustur.

Grafile 3.1-1: Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirhkli Varliklar
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Bankacilik sektdrU kredi riskinin degerlendiriimesi agisindan énemli bir gdsterge olan tahisili
gecikmis alacaklar (TGA) ve takibe déniUsUm orani (TDO) degerleri incelendiginde, 2010 yili ilk
ceyreginde sektdrin TGA'sinin 2009 yili son ¢eyregine gdre %1,9 azalarak 21,4 milyar TL'ye
geriledigi ve TGA'daki azalmaya paralel olarak takipteki alacaklar karsiiginin da bir édnceki
déneme goére %2,7 oraninda azaldigi goérlimektedir. Aralik 2009 itibariyle %5,3 olan sektéron
TDO’su, Mart 2010'da %4,9'a gerilemigtir.

Grafilke 3.1-2: Tahsili Gecikmis Alacaklar ve Takibe Donisim Oraninin Gelisimi
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2010 vyl ilk ceyreginde bankacilik sektéri tarafindan kullandinlan kredilerin TGA degeri, bir
Onceki doéneme gore, tUm kredi tUrleri itibariyle azalmis ve %13,5'lik azaima ile tasit kredileri &ne
clkan kalem olmustur. Benzer sekilde TDO degerleri de, bu dénemde tUm kredi tUrleri icin bir
onceki déneme goére azalmishr. 2010 yil Mart ayi itibariyle en yUksek TDO degerleri, kredi
kartlan (%9.8) ve tasit kredilerinde (%9.4) gerceklesmistir.
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Grafik 3.1-3: Tahsili Gecikmis Bireysel, KOBI Kredileri ve Takibe Déniisim Oranlan
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TGA'nin ve TDO'nun sektdrel dagiimina bakildiginda, 2010 yili ik geyreginde tanm ve hizmetler
sektérine kullandinlan kredilere ait TGA disinda, diger sektoérere ait TGA bir dnceki déneme
gbére azalmistir. Bu dénemde tanm ve hizmetler sektérine ait TGA, bir dnceki ddneme godre
sirastyla %6,2 ve %2,4 oraninda artis gostermistir. S6z konusu dénemde TDO degerleri, tanm
sektérindeki cUzi bir artig disinda tUm sektérlerde bir dnceki ddneme goére azalmistir. 2010 yili ilk
ceyreginde en yUksek TDO degerleri, bireysel (%5,9) ve tanm sektérinde (%5,5) gerceklesmistir.

Grafilke 3.1-4: Tahsili Gecikmis Alacaklarnn ve Takibe D6nisim Oraninin Sektoérel Dagilimi
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2010 yil ilk ceyreginde TGA igerisinde en yUksek paya sahip alt sektdrlere ait TDO degerleri,
tanm disindaki bUtin sektérlerde bir Snceki ddneme gdre azalmistir. Bu ddénemde kredi kartlan,
diger ferdi krediler, konut kredileri ve diger krediler kalemlerinin TGA icindeki payi, bir dnceki
déneme gdre azalirken, bunlann disindaki kalemlerin TGA icindeki payr artmistir. Mart 2010
itibariyle kredi kartlan (%19.3), diger ferdi krediler (%11,7) ve tekstil ve tekstil UrGnleri sanayi
(%8,0) TGA icindeki payi en yUksek olan alt sektérler olarak &ne ¢ikmigtir.

Tablo 3.1-1: TGA igerisinde En Yiksek Paya Sahip Sektdrler

Mar.09 Ara.o9 Mar.10
*) TGA icindeki TGA icindeki TGA icindeki
Payi TGA Orani Payi TGA Orani Payi TGA Orani
Kredi Kartlari 18,3 8,5 19,9 10,3 19,3 9,8
Ferdi Kredi Diger 9,4 4,0 11,8 5,5 11,7 5,0
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 10,7 13,2 7,9 13,6 8,0 12,8
Diger 8,3 12,5 7,8 14,6 7,2 14,3
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,8 5,5 7,4 6,6 8,0 6,6
insaat 5,2 4,2 5,5 4,8 5,6 44
Ferdi Kredi Konut 4,0 1,7 4,4 2,1 4,2 1,9
Tarm 3,8 4,9 4,0 5,7 44 5,8
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,8 6,2 3,6 6,2 3,6 57
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TGA'nin teminat yapisi incelendiginde, 2010 yili ik ceyreginde TGA'nin teminatlandirma orani
bir 6nceki ceyrege goére 0,6 puan artarak %40,6'ya yUkselmistir. Bu dénemde, 2. ve 3. Grup
teminata sahip TGA'nin toplam TGA igindeki payi, bir dnceki déneme gdre azalirken,
teminatsiz TGA'nin pay bir dnceki déneme goére 2,6 puan artarak %49,4'e yUkselmistir.

Tablo 3.1-2: Tahsili Gecikmis Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Teminata Gore Oransal Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Eylog Ara.09  Mar.10 Eyl 09 Ara.o9 Mar.10 Eyl 09 Ara.09  Mar.10

Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 21,20 21,85 21,43 100,0 100,0 100,0 39,1 40,0 40,6
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,08 0,08 0,06 0,4 0,4 0,4 74,5 71,5 76,1
b) Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 7,05 7,22 7,18 35,3 35,1 33,3 82,4 85,5 86,4
) Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,25 3,43 3,26 16,4 16,0 15,3 69,0 68,0 68,6
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,35 0,35 0,44 2,5 1,7 1,7 51,4 50,4 44,3
e)Teminatsiz Olanlar 10,46 10,77 10,48 45,4 46,8 49,4
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 1,08 1,01 0,87
Yeni itfa Planina Bagli Alacaklar 0,71 0,71 0,81

Mart 2010 itibariyle kredi riski senaryo analizleri incelendiginde, nakdi ve gayri nakdi kredilerin zarara
dénUsmesine iliskin bUtin senaryolar icin olusmasi muhtemel zararann, bir dnceki déneme gére
iiml bir sekilde arth@r anlasimaktadir. Bu gelismeye paralel olarak, séz konusu senaryolann olusmasi
durumunda ortaya ¢ikacak SYR degeri de, tUm senaryolar icin bir 6nceki déneme goére kicUk
miktarda azalmistir.

Tablo 3.1-3: Kredi Riski Senaryo Andlizleri Sonuglan

Ara.o9 Mar.10

Senaryo Zarar S,YR Zarar/ . S“YR . Z? rar/
(Milyon TL) SYR (%) Degisimi O2k(%) Zarar (Milyon TL) SYR (%) Degisimi  Ozk.

(Puan) * (Puan)* (%)

Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Donlismesi 3.148 19,34 0,50 2,89 3.354 18,67 0,50 2,94
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 15.742 17,28 2,56 14,43 16.773 16,65 2,52 14,72
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 31.484 14,62 5,22 28,86 33.546 14,02 5,15 29,44
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 933 19,69 0,15 0,86 999 19,02 0,15 0,88
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 4.664 19,10 0,74 4,28 4.997 18,43 0,74 4,39
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 9.328 18,34 1,50 8,55 9.994 17,68 1,49 8,77

Not: iller Bankasi verileri haric tutulmustur.
* Aralik 2009 dénemi ortalama SYR'si %19,79'dur. Mart 2010 dénemi ortalama SYR'si %19,17'dir.

3.1.1  Piyasa Riski

2010 yilinin ik ceyredinde bankacilik sektérinin piyasa riskine esas tutan, 2009 yili son
ceyregine goére %11,7'lik artisla 27,6 milyar TL'ye ulasmistir. Piyasa riskinin bilesenlerine iliskin
sermaye yUkUmIUIUgU degerleri incelendiginde bu dénemde, hisse senedi pozisyon riski ve faiz
orani riski icin sermaye yOkimlUlugUinUn bir dnceki ddneme gore sirasiyla %44 ve %16 oraninda
arthg gérilmektedir. Bu gelisme, séz konusu dénemde sektérin maruz kaldigr faiz orani ve
hisse senedi pozisyon riskinin, bir Snceki doneme gbre yUkseldigini gdstermektedir.

Grafilke 3.1-5: Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye YikimlGligi
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Mart 2010 déneminde, ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi degdisimlerin sektérin sermayesi
Ozerindeki azalticr etkisi, bir dnceki ddneme gdre iimli bir sekilde artmistir. Bu gelismede, DIBS
portféyinde dnceki ddéneme gdre gorllen artisin dzkaynaklardaki artistan daha hizli olmasinin
etkili oldugu gériimektedir. Bu dénemde, ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi %10'luk bir azalisin,
sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki déneme gbre %5,7'den, %6,2'ye
yUkselmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanndaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Mar.10 (Milyon TL) Ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim %

-10 5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli DiBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 163.366 67.896 99.063 -6,9 -3,4 -0,7 0,7 3,4 6,9
KYB 2.946 1.353 13.136 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 166.312 69.249 112.200 -6,2 -3,1 -0,6 0,6 3,1 6,2
Ara.o9 (Milyon TL)
Mevduat 144.381 59.275 93.833 -6,3 -3,2 -0,6 0,6 3,2 6,3
KYB 2.548 1.161 12.635 -0,9 -0,5 -0,1 0,1 0,5 0,9
Toplam 146.929 60.436 106.467 -5,7 -2,8 -0,6 0,6 2,8 5,7

2010 yiinin ilk ceyreginde sektérin sabit faizli eurobond portféyUndeki artisin, &dzkaynaklardaki
artisa yakin olmasindan dolayi, sabit faizli eurobond fiyatlanndaki olasi %10’luk azalisin sektdrin
sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki doneme gore kicUk bir artisla %1,4'ten %1,5’e
yUkselmistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Mar.10 (Milyon TL) Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %

-10 5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 163.366 16.831 99.063 -1,7 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,7
KYB 2.946 313 13.136 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 166.312 17.144 112.200 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
Ara.o9 (Milyon TL)
Mev. Bank 144.381 14.354 93.833 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 2.548 261 12.635 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 146.929 14.614 106.467 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4

Ticar portfdy icinde sinifi paya sahip olan hisse senedi ve yatinm fonlannin fiyatlanndaki
degisimlerin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, 2010 yili ik ceyredinde bir dnceki
déneme goére bUyUk degisiklik gdstermemis ve tUm senaryolar igin bir dnceki ddneme gbre
0,01 puan artig gbstermistir.

Hisse Senedi ve Yatnm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi

HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Mar.10 (Milyon TL)

-10 5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatirm Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 163.366 556 99.063 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 2.946 69 13.136 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 166.312 626 112.200 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Ara.o9 (Milyon TL)
Mevduat 144.381 428 93.833 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05
KYB 2.548 68 12.635 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 146.929 496 106.467 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05

2010 vili ilk ceyredinde sektérin bildnco ici pozisyonu (BiP) ve bilanco disi pozisyonu (BDP),
mutlak deger olarak bir dnceki déneme goére azalmistir. 2009 yili son ceyreginde 568 milyon TL
olan YPNG, 2010 vl ilk ceyreginde -213 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu dénemde sektérin
kur riskine maruz degeri bir dnceki ddneme goére %5,1 azalarak 5,9 milyar TL'ye gerilemistir.
Aralik 2009 itibariyle %0,5 olan YPNG/Ozkaynak orani, Mart 2010 itibaryle %-0,2 olarak
gerceklesmistir.
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Grafik 3.1-4: BIP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YUkimlGligi
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2010 vyl ilk ceyreginde sektérin bilanco ici pozisyonunun bir dnceki déneme gdre mutlak
deg@er olarak azalmasi ve &zkaynaklann ise bir dnceki déneme gdére arfmasindan dolayi,
kurlardaki olasi degisimlerin bankacilik sektérindn toplam sermayesi Uzerindeki azaltic etkisi, bir
Onceki doneme gbre azalmistir. Bu dénemde kurlardaki %25'lik olasi bir artisin sermaye
Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki ddneme gére %3,9'dan %3,3'e gerilemistir.

Tablo 3.1-7: Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

26 Mart 2010 itibariyla (Milyon Dolar) -20 -10 1 5 25 50
Pozlilsayr:)qr?([Eq!;P) Ozk. B[P(I;;ﬂ(' YPNGP YPN((:;)IOZk' Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat -11.503 66.734 -17,2 -460 -0,7 3,4 1,7 -0,2 -0,9 -4,3 -8,6
Kalkinma 292 8.530 3,4 -31 -0,4 -0,7 -0,3 0,0 0,2 0,9 1,7
Katihm 818 2.898 28,2 45 1,6 -5,6 -2,8 0,3 1,4 7,1 14,1
Toplam -10.393 78.162 -13,3 -447 ‘0;6 2,7 1,3 -0,1 -0,7 3,3 ‘6;6
25 Aralik 2009 itibariyla (Milyon Dolar)

Mevduat -13.153 64.326 -20,4 107 0,2 4,1 2,0 -0,2 -1,0 -5,1 -10,2
Kalkinma 324 8.214 3,9 -1 1,4 -0,8 -0,4 0,0 0,2 1,0 2,0
Katihm 1.210 2.878 42,0 50 1,7 -8,4 -4,2 0,4 2,1 10,5 21,0
Toplam -11.619 75.418 -15,4 46 0,1 3,1 1,5 -0,2 -0,8 -3,9 7,7

3.1.2  Yapisal Faiz Orani Riski

2010 yili ilk ceyreginde bir dnceki ceyrege gore, 1 aylik TP ve YP acik faiz pozisyonunda artis,
1-3 aylik TP ve YP fazla faiz pozisyonunda azalis gérilmektedir. Mart 2010 itibariyle, 1 aylik TP'de
114,8 milyar TL, 1 aylik YP'de 50 milyar TL ve 1-3 aylk YP'de 3,7 milyar TL acik gerceklesmistir.

Grafilke 3.1-7: Faiz Agiklar, Faiz Marji ve Bilegsenlerinin Gelisimi
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Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski tutannin belilenmesi amaciyla yapilan senaryo
analizlerinde, bankalann varlik ve yiokimlUlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan sureler
ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka kariig
Uzerindeki etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankalann varlik ve yUkUmIUOIUklerinin
faize duyarliiginin, analiz dénemi boyunca degismedigi varsayilmaktadir. Aynca, analizlerde
yeni kaynak girisinin olmadigi varsayilmis ve paranin zaman degeri ihmal edilmistir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglari

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Eyldl o9 Aralik 09 Mart 10
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.949 o} -1.949 -2.125 o} -2.125 -2.143 0 -2.143
Senaryo 2 (o] -1.000 -1.000 (o] -962 -962 (o] -1.067 -1.067
Senaryo 3 -18.100 (o] -18.100 -19.612 (o] -19.612 -21.765 (o] -21.765
Senaryo 4 (o] -5.150 -5.150 (o] -5.261 -5.261 (o] -5.689 -5.689
Senaryo 5 -7.867 -3.366 -11.233 -8.039 -3.321 -11.361 -9.226 -3.628 -12.854
Senaryo 6 -19.492 -5.001 -24.493 -21.251 -4.812 -26.064 -21.431 -5.335 -26.766
Senaryo 7 -21.681 -11.593 -33.274 -26.716 -11.537 -38.254 -28.825 -13.272 -42.096
Senaryo 8 1.949 o} 1.949 2.125 0 2.125 2.143 0 2.143
Senaryo 9 (o] 1.000 1.000 (o] 962 962 (o] 1.067 1.067
Senaryo 10 18.100 5.150 23.250 19.612 5.261 24.873 21.765 5.689 27.454

Faiz oranina iliskin senaryolar, yapisal faiz orani riskine duyarliigin TP ve YP'de iimli bir sekilde
arthigini géstermektedir. Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya cikan
alternatif kazanc ve kayiplar incelendiginde, toplam kazang ve kayip degerlerinin, Mart 2010
déneminde Arallk 2009 ddénemine kiyasla mutlak deger olarak daha yUksek oldugu
gorilmektedir.

3.1.3 Likidite Riski

Banka gruplan bazinda gUnlUk yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlannin gelisimi
incelendiginde, tUm banka gruplannda yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlannin
yasal siniann Uzerindeki seyrini korudugu goértimektedir.

Birinci vade dilimine iliskin toplam yasal likidite yeterlilik orani, 2010 yili Mart ayr sonunda, 2009
yilsonu ile karsilastinldiginda, kalkinma ve yatinm bankalan icin %241,2'den %249 ,4'e yUkselirken
mevduat bankalan igin %235,6'dan %230'a diUsmus, katlim bankalan grubunda ise
degismeyerek %176 seviyesinde gerceklesmistir. Diger taraftan, Aralik 2009'a kiyasla yabanci
para likidite yeterlilik orani, mevduat ile kalkinma ve yatinm bankalan icin azalirken, katiim
bankalan icin artis géstermistir.
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Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlannin Gelisimi
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Aralik 2009 — Mart 2010 déneminde, bankalann ikinci vade dilimine iliskin likidite bilesenleri
incelendiginde, tUrev islemlerin ve menkul kiymet portfdyinin arthg gériimektedir. Mevduat
kalemindeki artis, vadenin kisa olmasi nedeniyle likit yGkUmIUlUkleri artirmis ve ikinci vade
dilimine iliskin foplam likidite yeterlilik orani 1,2 puan gerilemistir. Diger taraftan, bankalardan
alacaklar ve nakit degerlerdeki azalis ve yUkUmIUIUk doguran tUrev islemlerdeki artisin etkisiyle,
YP likidite yeterlilik orani 126,9'dan 117,5'e dUsmUstUr.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Mart 09 Haziran 09 Aralik 09 Mart 10 Mart 09 Haziran 09 Aralik 09 Mart 10
Tirevler 39769 (31)  32339(27) 44.873(36) 48.498(39) | 54.642(15)  42.558 (12)  55.653(13) 60.111 (14)
B., YDM$S 29.499 (23) 28.647(24)  27.227(22) 21.870 (18) 31.887(9) 32.201(9) 31.897(8) 26.142 (6)
GUDMD 19.402(15)  16.696 (14) 15.110 (12) 17.228 (14) 75.963(21)  87.091(24) 127.273(31)  143.672(34)
VKETMD. 14.968 (12) 13.605 (11)  12.983 (10) 11.406 (9) 81.677(23)  80.412(22) 77.372(19) 77.569 (18)
Krediler 11.976 (9) 12.845 (1) 11.956 (9) 11.513 (9) 67.008 (19)  72.323(20) 74.358 (18) 75.768 (18)
ND,TCMB 8.174 (6) 7-964(7) 8.17 (6) 7-674(6) 27.786 (8) 35244 (10) 30.557 (7) 28.803 (7)
Alacaklar 5.177 (4) 6.617 (6) 5.614 (4) 4.850 (4) 18.889 (5) 12.416 (3) 15.614 (4) 16.134 (4)
YAD (Net) 8 (o) 2(0) 10 (0) 7 (0) 41(0) 32(0) 28 (0) 20 (0)
Toplam 128.972 118.714 125.890 123.045 357.893 362.277 412.750 428.221
Yikimlilikler

Mevduat 49.807(49) 48.323(56)  51.422(52)  50.356 (48) | 140.974(54) 141.753(55) 148.916 (53)  156.522(52)
Tirevler 38.378(38)  28.38(33) 36.262(37)  41.796 (40) 55122 (21)  43.057(17)  55.559(19)  60.585(20)
Dig.Kayn. 3329 (3) 3-891(5) 5-069 (5) 4.011(4) | 40333(15)  44.564(17) 51299 (18)  52.161(17)
TCMB, B.,$. 2.205(2) 2.051(2) 2.203 (2) 3.881(4) 15.954(6)  15.958 (6) 17821 (6) 7:634 (3)
Dig.Krediler 4.953 (5) 2517 (3) 2.048 (2) 2.648 (3) 6.205 (2) 9.779 (4) 8.303 (3) 4.078 (1)
BDI 2.607(3) 1.433 (2) 2197 (2) 2.038 (2) 4.231(2) 2.545 (1) 4.705 (2) 18.846 (6)
Toplam 101.280 86.351 99.201 104.731 262.818 257.656 286.602 299.826
LYO (%) 127,3 137,5 126,9 17,5 136,2 140,6 144,0 142,8

Bankalarnn variklan ve yUOkOmIGIUkleri arasindaki  likidite  dengesinin  iZienmesi  ve
degerlendirimesi amaciyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, 2010 yilinin ilk 3 ayinda
%10-12 bandinda hareket etmistir. Yiln ilk iki ayinda %11'in Uzerinde seyreden oran,
mevduattaki artisin etkisiyle Mart ayinda %11'in altina gerilemistir.
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Stok Deger Likidite Orani2

; % Stok Deger Likidite Orani

Milyon TL Martog Haziranog9  Aralik 09 Mart 10 4
Nakit Deg. Ve TCMB 39.920 39.292 26.393 26.308 12
Bankalar, YDM$ 7.187 9.519 15.642 17.307 o W
Alacakl 26.382 21.138 23.278 21.58
acacar 3 3 327 565 e StOK D@ er RasyOsU  emmmmm=Yasal Sinir
TOPLAM VARLIKLAR 73.489 69.949 65.314 65.201 8
Mevduat 480.907 485.479 526.818 542.223 6
TCMB, Bankalar, YDM$ 29.969 30.500 32.381 31.076 o o o o o o oo o o o
o o o o o o o o o o - -
Diger Krediler 52.409 49.429 46.508 46.797 s g g'- 3 8 g\ s & 3 2
TOPLAM YOKUMLOLOKLER ~ 563.285 565.408 605707  620.096 § 2 ¢ ¢ & F & F R 2

Kaynak: BDDK

Mart 2010 itibanyla ic borc stoku, 2009 yilsonuna gdre %3,2, son bir yilda ise %16,5 oraninda
artarak 341 milyar TL'ye yUkselmistir. ic borcun 217 milyar TL'si bankalara, 113 milyar TL'si ise
bankacilik disi kesime olup, borc stokunun alacaklilara gére dagiiminda bankacilik kesiminin
agiigr artmaya devam etmektedir. Faiz maliyetinin dist0gU son dénemlerde, nakit ic borg
stokunun artmaya devam ettigi ve toplam ic borg stoku icindeki payinin %95,1'e yUkseldigi
gorllmektedir.

ic Borg Stokunun Alicilara Gore Dagilimi

Milyar TL i¢ Borg Stokunun Geligimi
% 2006 2007 2008 20.09 2019 o0 60
Mart Haziran Arallk Mart
Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 54,9 562 57,9 63,4 63,8 300 >
Kamu B. 24,2 23,4 26 26,6 27,2 26,9 27,6 40
Ozel Bankalar 215 23,4 23,3 24 25,4 30,8 30,7 200 30
Yabanci B. 2,9 41 49 49 4,6 49 46
Kalk.Yat.B. 0,6 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,9 100 *
Banka DisiKesim® 44 42,3 40,6 39,5 38,9 34,2 33,2 10
Gergek Kisiler 8,8 5,9 5,5 5,4 4,5 2,9 2,4 o o
Tizel Kisiler 18,1 18,5 19,8 20,5 20,3 18,5 17,7 n o o~ o = = = > =
MKYF 35 45 5 51 53 42 40 S 388 2% 5 % ¢
YD Yerlesikler 13,6 13,4 103 85 88 86 o N8 8 A 2 8 8 g R
TCMB 6,9 6 4,5 4,2 3,2 2,3 31 . - ) o
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100 Toplam Nakit N.Disi (Sag Eksen)

Kaynak: Hazine MUstesarligi

Repo islem hacmi, dénemler itibanyla dalgall bir seyir iziemektedir. KUresel kriz ve olusturdugu
ekonomik sartlann etkisiyle, TCMB'nin yaphigl faiz indirimlerine bagli olarak, 2009 yilsonunda
%7'nin alfina inen 14 gine kadar vadeli agirikl orfalama repo faiz orani, Mart 2010 itibanyla
%6,87 dUzeyindedir. Bu doénemde, sektdrde gerceklesen repo islemlerinden sadlanan fonlann
21 milyar TL'lik kismi TCMB’den, 13,1 milyar TL'lik kismi bankalardan, 18,9 milyar TL'lik kismi ise
diger kaynaklardan temin edilmistir. Sektor, varliklannin %6,2'sini repo yoluyla saglanan fonlarla
finanse etmektedir.

2"Bankalarin Likidite Yeterliliginin OlcUimesine ve Dederlendirimesine lliskin Yénetmelik”in 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde acilan
vadesiz serbest hesaplar, bankalararas para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam
mevduatlar, TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplarn ve sermaye benzeri krediler hari¢ diger Krediler
kalemlerinin toplam tutarlan (TP+YP) vadelerine bakilmaksizin stok degerleri Gzerinden kaydedilir hGkmU yer almaktadir.

3 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu disindaki tGm gercek ve tUzel kisileri kapsamaktadir.

4 MKYF: Menkul Kiymet Yatinm Fonu
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Repo islemlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Teminat yOkUmIUIUGUNUNn bulunmamasi ve gerceklesen faiz oranlannin TCMB'ye gére daha
dUsGk olmasi nedeniyle tercih edilen ve likidite yonetimi acisindan énem arz eden
bankalararasi piyasada gecelik ortalama faizler yatay seyir iziemektedir. KUresel finans krizinin
derinlestigi donemlerde, kredi kosullannin kdtUlesmesiyle birlikte %17,5 seviyelerine kadar ¢ikan
gecelik ortalama TL faiz, politika faizlerindeki indirimler ve alinan diger tedbirlerin de eftkisiyle
gerilemis olup Mart 2010 itibanyla %6,5 seviyelerindedir. Diger taraftan, Takasbank Borsa
Piyasasi’ndas’ olusan gecelik ortalama faiz, Mart 2010 itibanyla %5.9 seviyesindedir.

Vadelere Gore Likidite Fazlasi
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Sendikasyon ve sekdUritizasyon kredileri, orta ve uzun vadede bankalann YP likiditesini
etkileyecek unsurlar arasinda yer almaktadir. Nisan — Aralik 2010 déneminde geri 6denecek
sendikasyon ve sekUritizasyon kredisi tutan 12,8 milyar TL (8,5 milyar $) civanndadir. Sendikasyon
ve sekUritizasyon kredilerinde Avro cinsinden krediler agirfikta iken, ddemeler Mayis, Agustos ve
EylUl aylannda yogunlasmaktadir. 2011-2018 yillan arasinda itfa olunacak toplam sendikasyon
ve sekUritizasyon kredisi bakiyesi 16,5 milyar TL (10,9 milyar $)'dir.

Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri ®deme Plani

EURO DOLAR

(Milyon) Sendikasyon Sekiiritizasyon Sendikasyon Sekiiritizasyon TOPLAM®
TL $ Karsilig TL $ Karsilig TL $ TL $ TL $

2010 Nisan 893 594 63 42 247 166 156 104 1.359 906
2010 Mayis 1.510 1.002 (o] (o] 553 365 208 137 2.271 1.504
2010 Haziran [o] [o] [o] [o] [o] [o] 222 146 222 146
2010 Temmuz (o] (o] 63 42 (o] (o] 179 19 242 161
2010 Agustos 1.476 973 35 23 613 404 269 178 2.394 1.578
2010 Eyldl 2.421 1.606 [¢] [¢] 1.397 929 223 147 4.041 2.682
2010 Ekim (o] (o] 63 42 (o] (o] 204 136 267 178
2010 Kasim 388 256 35 23 139 92 277 183 838 554
2010 Aralik 742 494 0 0 227 152 224 148 1.193 794
2011-2018 2.357 1.553 1.053 706 922 608 11.908 7.878 16.540 10.942

5 Takasbank Borsa Para Piyasasi (TBPP): kisa dénemli nakit fazlasi olup, bunu organize bir sekilde plase edemeyen Araci Kuruluslar ile kisa
dénemli nakit ihtiyaci bulunup, bu ihtiyacini uzun vadeli varliklarini elden ¢ikartmadan karslamak isteyen Araci Kuruluslar'in karsilasmasini
saglamak amaciyla 1 Ekim 1996'da IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. bUnyesinde faaliyete gecmistir.

¢ Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar karsiigr 199 milyon $ olan 300 milyon TL degerindeki Tlrk Lirasi cinsinden sekdritizasyon édemesi
nedeniyle, 2011-2018 satirinda yer alan sendikasyon ve sekUritizasyon édemelerinin TL ve $ dolar karsilik toplamlari Toplam situnda yer alan
rakamlardan farklilik géstermektedir.
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Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi

Piyasadaki likidite duzeyi, likidite ydnetiminde kullanilan araclarin vade ve yapilarinin belirlenmesinde
onemli rol oynamaktadirr. Piyasadaki likidite fazlasi ya da acigi makul duzeylerde oldugu sUrece,
TCMB tarafindan yUrUttlen likidite ydnetiminde gecelik ya da bir hafta vadeli acik piyasa islemleri
etkin olarak kullanilabilmektedir. Ancak, piyasadaki likiditenin asirt degisken olmasi durumunda kisa
vadeli faiz politikasi kararlarinin guncellenmesi sé6z konusu olmaktadir. 2009 yili boyunca TCMB,
piyasada olusan likidite fazlasini, IMKB Repo-Ters Repo pazarindaki ters islemleri ile Bankalararasi Para
Piyasasi’'ndan gecelik vadede cekmistir. Piyasada olusan fon talebini ise 19 Haziran 2009 tarihine
kadar haftalk repo islemleri ile bu tarihten sonra ise hem haftalk hem de 3 aylk repo islemleriyle
karsilamistir.

TCMB, piyasadaki net likidite acgiginin artmasi Uzerine repo ihaleleri ile yapilan fonlamanin kisa
vadede yogunlasmasinin kredi mekanizmasi Uzerinde yaratacagdi olumsuz etkileri gidermek amaciyla
3 aylk repo ihalelerine baslamistir. 31 Aralik 2009 tarininde, 21 milyar TL dUzeyinde gerceklesen
piyasadaki net likidite acigi, 31 Mart 2010 tarihi itibaryla 10,5 milyar TL dUzeyine gerilemistir. 31 Mart
2010 tarihi itibarlyla TCMB piyasa fonlamasinin %40'ini haftalik repo islemleriyle, %60'in1ise 3 aylk repo
islemleriyle gerceklestirmis durumdadir. Bu durum, bankacilk sektérinin aktif bUyUkligu icinde
onemli bir yer teskil etmese de, likidite yonetiminde vadelerin uzamasi ve kisa vadeli yikimlUltklerin
azalmasi acisindan énem arzetmektedir. TCMB, Mart 2010 sonu itibanyla, haftalk ve 3 aylk repo
islemleriyle toplamda piyasayi 23 milyar TL fonlamis ve gin sonunda olusan 12,8 milyar TL'lik likidite
fazlasinin 12,5 milyar TL'lik kismini gecelik vadede, Bankalararasi Para Piyasasi’'ndan, 0,3 milyar TL'lik
kismini ise ters repo islemiyle IMKB'den cekmistir.

Fonlama Likidite Endeksi incelendiginde, kuresel finansal kriz déneminde TCMB'nin faiz indirimleriyle
azalan endeksin, faiz indirimlerinin durmasiyla birlikte 2009 yilsonundan itibaren, ortalamasi 0,55 olan
bir bant icinde hareket ettigi gérUimektedir.

Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi

Piyasa Likiditesi ve TCMB Fonlamast (Giinliik Veri) Fonlama Likidite Endeksi
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Kaynak: TCMB

3.1.4  Yogunlasma Riski

BUyUk kredilerin toplam kredi ve 6zkaynak icindeki payinda 2009 yilinin Haziran ayindan beri
gobzlenen azalis trendi, cari dénemde de devam etmisti. Mart 2010'da bankalann
6zkaynaklannin %10'undan bUyUk kredilerin toplam &zkaynaklara orani, 2009 yil sonuna gbre
6,4 puan azalarak %23,6, toplam kredilere orani ise 2009 yil sonuna goére 1,7 puan azalarak %6
olarak gerceklesmistir.
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Bankalarin Kullandirdigi Buyiik Kredilerin Dagilimi

y Eyl.og Ara.o9 Mar.10
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buyik 36,2 9,2 30,0 7,7 23,6 6,0
10-15 Arasi 21,0 5,3 21,0 5,4 12,7 3,2
15-20 Arasi 12,5 3,2 5,4 1,4 7,5 1,9
20-25 Arasi 0,9 0,2 2,1 0,5 3,4 0,9

Not: Bir gergek ya da tUzel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklarin %10'uv veya daha fazlasi oraninda kullandirilan
krediler bUyUk kredi sayilir.

Kredilerin tutar ve mdUsteri sayisi acisindan dagilimi, Mart 2010 itibanyla, tutar olarak
yogunlasmanin 1 milyon TL'den bUyUk krediler grubunda, mUsteri  sayisi  acgisindan
yogunlasmanin ise 51 bin TL'den az krediler grubunda oldugunu go6stermektedir. MUsteri
basina dUsen kredi tutarlannda énemili bir degisim gdézZlenmemektedir.

Kredilerin BUyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Miisteri Bagina Kredi Tutari (Bin TL)
Eyl.og Ara.o9 Mrt.10 Eyl.og Ara.o9 Mrt.10 Eyl.og Ara.o9 Mar.09
1 milyon TL'den biiyiik 48,12 48,38 48,85 0,06 0,06 0,07 7.573 7.613 7612
501 bin TL-1 milyon TL 4,10 4,08 4,19 0,06 0,06 0,06 705 715 713
101 bin TL-500 bin TL 10,33 10,25 10,37 0,52 0,52 0,55 194 197 195
51 bin TL-100 bin TL 6,85 6,99 7,05 0,96 0,98 1,03 70 71 71
51bin TL'den az 30,60 30,30 29,54 98,40 98,38 98,29 3 3 3
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 10 10 10

Bankacilik sektérinUn kullandirdigi kredilerin belli bir sektérde yogunlasmasi, bankacilik sistemi
kredi kalitesinin, o sektérin finansal saglamiigina karsi daha duyarl olmasi sonucunu
doguracaktir. Sektérel bazda nakdi kredilerin dagiimi analiz edildiginde, toplam kredilerin
yaklasik %60'Inin sektorel acidan 10 farkll kredi grubuna dagildigi gériimektedir. Bunun yani sira
toplam kredilerin yaklasik %30'unun konut kredileri, ihtiyac kredileri ve kredi kartlan gibi mUsteri
sayisinin oldukca fazla oldugu bireysel kredilerden olusmasi da yogunlasma riski agisindan
olumlu karsilanmaktadir.

Kredilerin Sektorel Bazda Yogunlasmasi

% Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar1o
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 10,4 (1) 10,8 (1) 11,0 (1) 11,3 (1) 10,4(1)
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3 (2) 10,3 (2) 10,8 (2) 10,9 (2) 11,1 (2) 10,3(2)
Kredi Kartlari 9,3(3) 9,1(3) 9,6 (3) 9,6 (3) 9,5(3) 9,1(3)
ingaat 54 (5) 55 (4) 58(4) 59(4) 6,0 (4) 5,5(4)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56 (4) 54 (5) 54 (5) 54 (5) 57 (5) 54(5)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirketleri) 3,7(8) 3,8 (6) 3,7(6) 3,6 (7) 3,6 (8) 3,8(6)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8(7) 3,5(7) 3,5(8) 3,5(8) 3,6 (7) 3,5(7)
Tarim 33(10)  3,4(8) 3,6 (7) 3,7(6) 3,8(6) 3,4(8)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 4,1(6) 3,2(9) 3,1(10) 3,0 (1) 3,0 (10) 3,2(9)
Savunma ve Kamu Ynt. ve Zorunlu S. G. Kurumlari 3,0 (12) 3,1(11) 3,1(9) 3,1(10) 3,0 (11) 3,2(10)

Not: Parantez icindeki rakamlar o sektdre verilen kredi tutarinin toplam icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Bankacilik sektérinin kullandirdigr kredilerin belli bir Ulke veya bdélge bazinda yogunlasmasi, o
Ulke veya bdlgenin ekonomik ve finansal yapisinda meydana gelebilecek olumsuz gelismelere
karsi bankacilik sistemi kredi kalitesinin duyariigini artiracaktir. Mart 2010 itibanyla yurt ici
yerlesiklere kullandinlan krediler, toplam kredilerin yaklask %96'sini teskil etmektedir. Yurtdisi
kredilerin ise %52,1'inin Avrupa’daki yerlesiklere kullandinldigi gérGimektedir. 2009 yilsonu ile
karsilastinldiginda, Mart 2010 yili itibanyla Avrupa’ya olan risk yogunlasmasi azalirken, ABD'ye
olan risk yogunlasmasi ise artmistir.
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Kullandinlan Yurtdisi Kredilerin Cografi Dagilimi

Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10

Avrupa 50,2 57,1 59,0 57,1 56,8 57,0 52,1
ABD 11,4 6,5 6,2 5,0 5,8 7,4 9,4
KKTC 4,0 4,6 4,5 4,6 3,9 5,0 4,8
Rusya 3,6 2,6 2,1 2,6 3,2 3,5 3,4
Cin 1,5 1,9 1,5 1,7 2,6 3,2 3,1

isvicre 4,7 4,6 1,1 2,0 1,6 1,9 2,6
Diger 24,7 22,7 25,6 27,0 26,1 21,9 24,6
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100

Not: S6z konusu hesaplamaya nakdi ve gayri nakdi krediler dahil edilmistir.

Menkul kiymetlerin aktifler icindeki payinda 2009 yill boyunca goérilen yUkselis, 2010 yilinin ilk
ceyreginde de sirmUs ve menkul kiymetlerin aktifler icindeki payl, Mart 2010 itibanyla %31,3'e
yUkselmistir. Menkul kiymetlere yapilan plasmanlann  artmasi, piyasa riskine yonelik risk
yogunlasmasinin  arfmasina yol acacaktir. Bu cercevede, Mart 2010 itibanyla, menkul
kiymetlerin toplam akfifler icindeki paylan banka bazll olarak incelendiginde bankalann
tamamina yakini icin s&z konusu oranin %60'dan, toplanan mevduatin menkul kiymetlere
plase ediime oraninin ise bankalann tamamina yakini icin %80’den dUsUk seviyede oldugu
gorllmektedir.

Kredi riski ve piyasa riskine esas tutarlann banka bazinda yogunlasmasi, bankalann élcek
bUyUklUkleri dikkate alinmak suretiyle incelendiginde, Mart 2010 itibanyla her bir banka icin
bilanco ve bilanco disi bUyUkiGkleri ile iliskilendiriimis kredi riskine esas tutann, ayni sekilde
sektérin tamami icin hesaplanmis kredi riskine esas tfutara oraninin tOm bankalar icin %0-%5
araliginda; bu sekilde hesaplanan piyasa riskine esas tutann ise tUm bankalar icin %0-%9
araliginda yer aldigi gériimektedir.

Banka Bazli Menkul Kiymetlerin Toplam Aktif ve Mevduata Orani, PRET ve KRET
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Aciklama: Kalkinma ve Yatinm Bankalar, bazi kiresel sermayeli bankalar ve Birlesik Fon Bankasi analizin bitinliginin bozulmamasi amaciyla
soldaki grafikte analize dahil edilmemislerdir. Sagdaki grafikte bankalar, aktif ve bilanco disi bUyUklUklerine gére él¢eklendirilmislerdir.
Mevduatin tutar ve mUsteri sayisi acisindan dagiimi incelendiginde, Mart 2010 itibanyla, tutar
olarak yogunlasmanin 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubunda, mudi sayisi agisindan
yogunlasmanin ise 10 bin TL'den az mevduat grubunda oldugunu goérilmektedir. Mudi basina
dUsen mevduat, 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubu ile 250 bin TL ve 1 milyon TL arasindaki
mevduat grubunda artis gdstermistir.
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Mevduatin Buyiklik ve Musteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Tutan Mevduat Toplami (%) Mudi Sayist (%) Mudi Bagina Mevduat Tutari (Bin TL)

Eyl.og Ara.o9 Mar.10 Eyl.og Ara.o9 Mar.10 Eyl.og Ara.o9 Mar.10

1 milyon TL'den buyik 42,6 43,1 45,2 0,04 0,04 0,04 7.055,0 7.107,2 7606,6

250 bin TL-1 milyon TL 15,0 14,8 14,4 0,22 0,21 0,21 467,2 512,4 509,9

51 bin TL-250 bin TL 21,5 21,9 21,2 1,30 1,39 1,40 11,3 12,6 12,6

11 bin TL-50 bin TL 14,5 14,2 13,5 3,92 4,07 4,01 24,9 25,0 24,9

10 bin TL'den az 6,4 6,0 5,8 94,52 94,29 97,26 0,5 0,5 0,4

Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 6,7 7,2 7,4

Bankacilik sektérindeki mevduatin vade yapisi incelendiginde, 3 aya kadar vadeli mevduatin
toplam mevduat icindeki agirfikli payinin Mart 2010 itibanyla yerini korudugu gérilmektedir. Bu
dénemde 3 aya kadar olan mevduatin toplam mevduat icindeki payi, dnceki déneme gobre
0,6 puan azalarak %91,3’'e dUsmuUstUr. Bankacilk sektéronin en dnemli finansman kaynagdi
olan mevduatin, genel itibanyla kisa vadede yogunlasmis olmasinin likidite riskini olumsuz
etkileyebilecedi dUsUnUimektedir.

Mevduatin Vade Yapisi
% Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10

Vadesiz 15,1 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 13,6
1Aya Kadar 30,9 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 31,6
1-3 Ay Arasi 44,1 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 46,1

3 Aya Kadar 90,0 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 91,3
3-6 Ay Arasl 4,6 3,7 44 33 3,5 34 3,5 33 3,5
6-12 Ay Arasi 2,3 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,9
1Yil Uzeri 3,1 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 3,3
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100

3.2 Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik orani, 2010 yilinin ilk ¢ceyreginde 0,6 puanlk diUsUs
gostererek, 19,9 puan olarak gerceklesmistir. Yilin ik ceyreginde &zkaynaklarda meydana
gelen %4,8'lik degisim karsisinda sektdrin risk agirikli varliklannin daha ydksek oranda (%7.5
oraninda) artmasi, sermaye yeterlilik oraninin dismesine sebep olmustur.

Ozkaynak, Risk Agirikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR
Ara.08 Ara.09 Mar.10 ( Mfrﬂ:jgslj:og) Ara.o8 Ara.o9 Mar.10 ( Mfrﬂ:jgslj:og) Ara.08 Ara.09 Mar.10 ( &gi:gﬁ%gg)
Sektor 92,7 115,0 120,5 4,8 515,5 562,0 604,1 7,5 18,0 20,5 19,9 -0,6
Mevduat 78,1 97,9 102,8 5,0 472,5 512,3 552,6 7,9 16,5 19,1 18,6 -0,5
- Kamu 17,2 23,6 25,2 6,8 105,2 126,5 137,7 8,9 16,4 18,7 18,3 -0,4
-Ozel 45,0 56,7 59,4 4,8 274,5 290,4 314,3 8,2 16,4 19,5 18,9 -0,6
- Kuresel 15,3 17,6 18,2 3,4 91,8 95,4 100,6 5,5 16,7 18,5 18,1 -0,4
KYB 10,8 12,7 13,2 3,9 18,2 21,1 21,6 2,4 59,3 60,3 61,2 0,9
Katim 3,8 4,4 4,5 2,3 24,8 28,6 30,0 4,9 15,4 15,3 14,9 -0,4
Biiyiik Olcek 57,7 74,6 78,8 5,6 353,6 386,5 419,9 8,6 16,3 19,3 18,8 -0,5
Orta Olgek 17,0 20,6 21,3 3,4 109,3 122,2 129,1 5,6 15,5 16,9 16,5 -0,4
Kiiciik Olcek 18,0 19,8 20,4 3,0 52,6 53,3 55,1 3,4 34,3 37,2 37,0 -0,2

Aciklama: Ozkaynak tutar SY430 formundan alinmis olup, bilango zkaynagi ile farkliik arz etmektedir.

Fonksiyon gruplan itibanyla incelendiginde, yilin ilk ceyredinde kalkinma ve yatinm bankalan
disindaki gruplann sermaye yeterlilik oranlannin dUstGgu gérilmektedir. S6z konusu dénemde
kalkinma ve yatinm bankalannin risk agirdikli variklanndaki artis orani, diger gruplardaki artis
oraninin altinda gerceklesmistir. Yilin ilk ceyreginde mevduat bankalannin sermaye yeterilik
oranlan 0,5 puan azalirken, katiim bankalannda séz konusu oran 0,4 puanlik bir dUsUs
gbstermistir.

Olcek bazinda yapilan incelemede, dlceklerine gére tim banka gruplannin SYR'lerinde dUsUs
oldugu, bununla beraber en bUylk duUsisin bUyUk O&lcekli bankalarda yasandidi
gorllmektedir. S6z konusu dbénemde SYR, bUyUk olcekli bankalarda 0,5, orta Olcekli
bankalarda 0,4, ki¢Uk &lcekli bankalarda ise 0,2 puan gerilemistir.
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Ozkaynak, Risk Agirlikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

700 Mevduat B. Katilim B. KYB
600 (2002=100) 2002=100 RAV  Ozkaynak RAV  Ozkaynak  RAV  Ozkaynak
500 ” 2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0
200 RAV Ozkaynak SYR 2003 14,4 140,6 a a 99,1 134,6
300 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3
2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7
200 2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8
100 2007 437,3 331,5 285,4 385,2 236,6 265,5
o 2008 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1
SO TLHLEL N0 N MO o m 2009 588,8 491,11 562,6 721,9 358,9 3751
2882838882282 Maro 6351 5158 5904 7379 3668  389,0
288888 ¢g8n

SYR'de 2006 yilindan itibaren gértlen disme egilimi, 2008 yili UcUncU ¢eyrediyle beraber artis
trendine dénmus, fakat 2010 yili ik ceyreginde SYR'de azalis yasanmigstir. 2002 yili baz alinarak
olusturulan RAV, &zkaynak ve SYR endeksine goére, 2010 yilinin ik ¢ceyredinde risk agirlikli
varliklarda, 2008 yilinin ikinci ceyredinden itibaren gérilen en bUydk artis orani yasanmustr. ilk
ceyrekte dzkaynaklann dnceki dénemlere kiyasla dUsUk oranda artmasi ise, 2008 vili ikinci
ceyreginden sonraki ddénemde SYR'de gorUlen belirgin dUsUste etkili olmustur.

Ozkaynaklan olusturan kalemlerin oransal paylan incelendiginde, 2010 yili ik ceyredinde ana
sermayenin, Ozkaynak tfoplaminin  %%90,5'ini  olusturdugu goérllmektedir. Sektdérin  ana
sermayesinde, yilin ik ¢ceyreginde 4,9 milyar TL'lik bir artis meydana gelmistir. Ana sermaye
kalemleri icerisinde, 6denmis sermayedeki artis sinirli kalirken, yedek akgelerde 7 milyar TL'lik
artis yasanmistir. Bu artisin 6,1 milyar TL'lik kismi, kér yedeklerinden genel kurul karannca aynlan
olaganisti yedek akcelerden olusmaktadir. Odenmis sermayenin ana sermaye icindeki payi,
4,1 puan azalarak %36,9 dUzeyine gerilemistir.

Ozkaynak Ana Bilesenleri

Ozkaynak % Degisim
(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Ara.09 Mar.10 igindel)(/i pay (Mar.1o/gA§ra.09)
Ana Sermaye 74.638 88.619 89.792 104.139 109.097 90,5 4,8
-Odenmis Sermaye 31.623 39.406 40.292 42.542 44.459 36,9 4,5
-Yedek akgeler 33.661 39.911 43.303 49.228 56.206 46,6 14,2
-Net dén. Kari ile gegm.yil kar 15.408 13.718 14.448 20.568 17.222 14,3 -16,3
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.756 -18.023 -17.953 -17.992 -17.942 14,9 0,3
Katki Sermaye 7.138 8.560 9.382 12.201 12.763 10,6 4,6
-Genel karstliklar 2.534 3.641 3.723 4.083 4.310 3,6 5,6
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.493 5.928 5.538 5.523 4,6 -0,3
Ugiincii Kusak Sermaye 0 0 0 0 0 0 -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339 -4.452 -1.368 -1.300 -1.343 1,1 3,3
Ozkaynaklar 77436 92.727 97.806 115.040 120.517 100,0 4,8

Kredi riskine esas tutar toplaminin %86,3'0, %100 risk agirikli varliklardan olusmaktadir. Sektérin
risksiz varliklara olan plasmanindaki artis egilimi, 2009 yili son ceyreginden itibaren sona ermis
olup; % 0 risk agirikl varliklara yapilan plasman tutarn, 2010 yilinin ilkk ceyredinde %4,3 oraninda
azalmigtir. Diger taraftan, artan kredi hacminin etkisiyle sektéron %100 risk adirikli varliklanndaki
artis orani, %5,4 ile gecen ceyrekte gorilen %3,4'I0k artisin Uzerinde gerceklesmistir.
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Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirhkh Varliklar

Mar.10
4 2007 2008 Mar.o Ara.o . Agirl.Tutar % Degisim
(MilyonTL) ? ? Milyon TL N%ilyon TL Ara.og-glvfamo

- Risk Agirhig1 %o Olan Varl. 229.758 228.731 233.266 262.657 251.271 0 -4,3
- Risk Agirlig1 %10 Olan Varl. 0 0 0 0 0 0 -

- Risk Agirlig1 %20 Olan Varl. 63.713 48.257 50.930 51.460 51.711 10.342 0,5
- Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 78.757 94.785 95.154 99.039 105.458 52.729 6,5
- Risk Agirhig1 Z1000lan Varl. 290.711 375.908 378.504 402.532 424.448 424.448 5,4
- Risk Agirhig1 %150 Olan Varl. 1.747 1.485 2.228 2.104 3.156 -5,6
- Risk Agirhig1 %200 Olan Varl. 173 210 392 431 862 9,9
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 438.915 466.470 491.538 54
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 20.297 24.939 27.591 10,6
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569 84.975 20,4
Toplam Risk Agirlikli Varl. 409.309 516.547 530.782 561.979 605.103 7,7

*QOperasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alinmis olup, temel gdsterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farklilik arz etmektedir.

Maruz kalinan riskler sebebiyle bulunduruimasi gereken asgari sermayenin  dagilimi
incelendiginde, toplam sermaye yOkUmIGIOGUnin %81,4'Un0n, kredi riskinden kaynaklandigi
gorllmektedir. Piyasa riski sermaye yUkUmIUIOGUnin toplam yUkUmIOIOk icindeki payi, bir
Onceki ceyrege goére kUcUk bir artisla %4,6 diUzeyine gelmisti. Operasyonel risk sermaye
yOkOmIOIOgU ise, toplam sermaye yUkimIUIOgonOn %14,1'ini olusturmaktadir. Ozkaynak
toplamindan sermaye yUkUmIUIOgQU tutannin dUsUlmesi suretiyle hesaplanan serbest dzkaynak
tutan, bir 6nceki ceyrege gore 2,2 milyar TL artarak, 72,2 milyar TL'ye ulasmistir.

Yasal Sermaye Yukimliliginin Dagilimi

(Mart 2010) Mevduat KYB Katilim B. Toplam
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Y(ik. 35.868 81,1 1.383 80,1 2.073 86,4 39.323 81,4
Piyasa Riski Sermaye Yiik. 2.092 4,7 103 5,9 12 0,5 2.207 4,6
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.245 14,1 240 13,9 313 13,0 6.798 14,1
Toplam Serm. Yiik. 44.205 100,0 1.725 100,0 2.398 100,0 48.328 100,0
Serbest Ozkaynak 58.636 11.472 2.080 72.189

Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan eftkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken,
kurda (ABD Dolan) meydana gelecek %10 dUzeyindeki artisin, SYR'de 0,36 puanlik bir dUsUs
yaratacagr gorllmektedir. Buna karsilk, faiz haddinde meydana gelecek 2 puanlik yukan
yonlU bir degisim, SYR'yi 0,97 puan duUsUrecek; 1 puanlik asagr yonlU bir degisim ise SYR'yi 0,49
puan artiracaktir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Kurdaki (ABD Dolarr) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)

-10 1 5 10 2 -1 +1 +2

Tahmini RAV Degisimi (%) 1,81 0,18 0,91 1,81 0,68 0,34 -0,33 -0,64
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) -0,04 0,004 -0,01 -0,09 5,95 2,94 -2,86 5,64
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,34 -0,04 -0,18 -0,36 1,00 0,49 -0,49 -0,97

3.3 Karhlik Analizi

2010 yili ilk ceyreginde, bankacilik sektérinin dénem net kén, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore %22,1 oraninda artarak, 6,3 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Gecen yilin ayni dénemine gére
sektérin hem faiz gelileri hem de faiz gidererinde dUsUs yasanmis olup, sektérin
yUkUmIUlUklerinin kisa vadeli yapisindan dolayi faiz giderlerindeki dUsus daha bUyUk olmustur.
Netice itibanyla, sektérin net faiz gelirleri, 2009 yili ik ceyredine gére 712 milyon TL tutannda
artis gbstermistir.

2006 yil sonu baz alinarak olusturulan endekse gdre, kredilerden alinan faiz geliferindeki dUsme
hiz, mevduata &denen faiz gidererindeki dUsme hiznin oldukca gerisinde yer almakta ve
bunun sonucunda gelir-gider marji gittikce blyUmektedir.
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Kredilerden Alinan Faizler-Mevduata Odenen Faizler Degisim Endeksi

200 80 —
Gelir-Gider Mariji (sag eksen % Deg.
180 e Kredilerden Alinan Faiz 6o il . 2007 2008 Mar.09 Ara.09  Mar.10 I’:/l/lar,Lo-
Mevduata Odenen Fafz Giderleri flyon ar.09
160 Bireysel kredi 15.028 19.01 , 20,48 a8
40 faiz gelirleri > 9-013 5.293 489 4.7 9,5
140 -
2006=100 Ticari ve
120 20 kurumsal 2 097 o 1081 6 .
: kredi faiz 335 33097 9152 319 599 ,9
100 0 gelirleri
Lo AL 02D Kredifaiz 6 2.110 1 2.470 11.38 21,2
C55558%%9232¢ gelirleri 39363 52. 4.444 5247 387 ,
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Not: Degisme endeksi herbir ddnem icin dnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmistir.

Mart 2010 itibanyla sektdr, sermaye piyasasi islemlerinden 696 milyon TL zarar etmistir. S6z
konusu dénemde, tUrev finansal araclardan 1,4 milyar TL zarar edilmis olup, bunun 1,3 milyar
TL'si alim-satim amagli, 165 milyon TL'si ise riskten korunma amagl tUrev finansal araclardaki
zarardan olusmaktadir.

Turev Finansal Araglardan Kar/Zarar

2.000
Milyon TL 2007 2008 Mar.o09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10
Milyon TL Alim-satim
1.000 il -
amagli tiirev
-1.480 8 02 8 -18 -6 -1.270
AN araclardan 4 94 4 364 9 73 7
f 4 kar/zarar
° r 7 Riskten
\V g, ! korunmﬁ
1.000 Alim Satim Amagli Tiirevlerden K/Z Kl amag tirev 58 170 64 202 -480 -694 -165
= Riskten Korunma Amagh Tiirevlerden ™ araglardan
s Tiirev Finansal Araglardan Kar (Zarar) kar/zarar
-2.000 Tirev
o0 0 @ @ w00 @w©oa o oo Aaalardan -1.538 118 466 182 -669 -1.367 -1.435
22299 9QQQ9QQQ9QQeQoQ Q9= Kar/zarar
e Ad M VNO N0 NS S dmMmY v D
T 900000000+~ To0oo0oo~«©°

2009 yili doérdUncU ceyredi itibanyla gelir kalemlerinin, foplam gelir icindeki dagilimi
incelendiginde, toplam geliferin %44,2'sinin kredilerden alinan faizZlerden, %28'inin ise menkul
degererden alinan faizlerden olustugu gérilmektedir. Ucret ve komisyonlar ile bankacilik
hizmet gelirleri toplami ise, toplam geliderin %13,4'Gn0 olusturmaktadir. 2,6 milyar TL tutanndaki
bankacilik hizmet gelilerinde en bUyUk kalem, 1 milyar TL ile kredi kartlanndan alinan Ucret ve
komisyonlar olup, s6z konusu tutar, sektérin toplam geliderinin %4’ GnG olusturmaktadir.

Gider kalemlerinin toplam icindeki dagiiminda dikkat cekici husus, politika faiz oranlanndaki
dUsUsUn, mevduat faizlerinde yarathigi disme neticesinde mevduata 6denen faizlerin, giderler
icindeki payinin 2008 yilinin ilk ceyreginden itibaren gdérece sert bir disme egdilimine girmesidir.
Mevduat faiz giderlerinin toplam giderler icindeki payi, 2009 yilsonunda %49,5 dUzeyinde iken,
bu oran 2010 yili ik ceyredinde %40,4'e gerilemistir. Toplam mevduattaki bUyUme orani ise,
2009 yil son ceyreginde %5,2 iken, 2010 yili ilk ceyreginde %3.8'e gerilemistir.
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Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider igindeki Paylari
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Kredilerden Alinan Faizler Mevduata Verilen Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler Mali Piyasalara Odenen Faizler
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar Operasyon Giderleri
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri m Ozel Kargiliklar

Bankacilik sektéronin aktif ve 06zkaynak kériigi, &nceki ceyrekten o6nemli sapmalar
go6stermemis olup, 2010 vili ilk ceyreginde sirasiyla %2,7 ve %20,1 dUzeyindedir. S6z konusu
dénemde, kalkinma ve yatirm bankalannin karilik oranlannda gérece yUksek dUsUsler
gOrllmektedir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlar

ROA (%) ROE (%)
2007 2008 Mar.o9 Ara.o9 Mar.10 2007 2008 Mar.o9 Ara.o9 Mar.10
Sektor 2,8 2,0 2,1 2,6 2,7 21,7 16,8 17,7 20,2 20,1
Mevduat 2,7 1,9 2,0 2,6 2,7 23,1 17,5 18,5 22,0 21,9
Katilim 3,2 2,8 2,2 2,4 2,3 27,3 21,6 16,4 17,3 17,4
KYB ; 5,0 4,5 4,5 4,0 3,6 10,5 9,4 9,6 8,5 7,6
Biiyiik Olgek 2,8 2,2 2,2 2,7 2,9 24,9 19,3 20,1 24,6 25,0
Orta Olcek 2,2 1,4 1,6 1,9 1,7 18,1 10,2 12,1 14,3 12,3
Kiiciik Olcek 3,5 2,4 2,7 3,0 2,6 11,8 9,9 10,7 9,3 7,8

Bankacilik sektérinde Mart 2010 itibanyla, varliklann gelir yaratma oraninin, énceki yilin ayni
doénemine gdre 1 puan azaldigr gérilmektedir. S6z konusu dénemde sektérin orfalama akfif
bUyUklGgUu %15,2 oraninda artarken, faiz oranlanndaki dUsmenin etkisiyle toplam geliderin
%12,1 oraninda azalmasi, toplam gelider/ortalama aktifler rasyosunun dUsmesine sebep
olmustur. Bununla beraber, toplam giderlerin yGkUmIUlUklere orani da, yine faiz oranlanndaki
dUsme sebebiyle 0,6 puan azalarak, %3,2 dUzeyine gerilemistir.

Karlilk Gostergelerine iliskin Rasyolar

%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Ara.09 Mar.10
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 15,9 4,3 13,8 3,2
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 12,5 2,9 9,3 2,3
Net faiz marji 5,1 6,4 54 47 4,9 4,8 1,4 54 1,3
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 173,8 196,1 218,2
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 3,7 11,9 2,6
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 2,2 6,6 1,3
Spread 5,5 6,7 5,1 4,6 4,5 4,6 1,4 5,3 1,3
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 955 50,9 63,0 748 77,7 66,2 87,6 75,6 82,9
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 35,0 26,5 25,0 21,1 23,4 12,7 28,9
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 11,0 2,6 7,4 1,5
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 4,1 14,4 3,1
Kredilerden Ucret-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,2 0,9 0,2
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 15,3 15,3 12,3 2,9

Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Akfifler
Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili akfifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

2010 yili ik ceyreginde faiz gelirlerindeki artis oraninin, faiz gidererindeki artis oranindan yUksek
olmasl sebebiyle faiz geliderinin faiz gidererini karslama oraninda, 6nemli bir artis
goriimektedir. Bu dénemde faiz gelirleri faiz giderlerinin 2,18 kati kadardir.
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Sektdr varliklannin net faiz geliri yaratma derecesini gésteren net faiz marji, gecen yilin ayni
doénemine gbre 0,1 puan duserek, Mart 2010 itibanyla %1,3 dUzeyine ulasmistir. Ayni dénemde,
faiz getirili aktiflerin faiz gelin yaratma kapasitesi %2,6 iken, faiz gidererinin faiz maliyetli pasiflere
orani %1,3'tUr. Faiz gelir marji ile faiz gider marj arasindaki farki ifade eden spread, gecen yilin
ayni dénemine gére 0,1 puan azalarak, %1,3 dizeyine gerilemistir.

2010 yili ik ceyreginde, faiz disi geliferin faiz disi giderleri karsilama orani, %100'0Un altinda
seyretmektedir. S6z konusu oran, énceki yilin ayni dénemine gore azalis géstermekle beraber,
2009 yilsonuna goére 7,3 puan artis géstermistir.

3.4 Senaryo Andlizleri

Senaryo olusturma amaciyla kullanilan ekonometrik model cercevesinde, dort ayn gelisme
varsayilarak, stres testlerinde kullanilan t0m stres faktoérerini iceren senaryolar gelistirildiginde; ilk
temel gelisme olarak varsayllan “Tork Lirasi faizieinde (TCMB gecelik faizi) 5 isgind icerisinde
Once 2 Sonra 1 Puanlik Artis” senaryosunun, YTL faizlerinde artis sonucu, dolar ve avro faizlerde
ve kurlarda dUsUse yol actigl gérilmektedir. Ayni senaryo kapsaminda, nakdi kredi kayip orani
% 0,27, vadeler arasi mevduat gecisme orani ise %0,95 olarak tespit edilmistir. TGrk Liras
faizlerdeki artisin, 5 isgUinU icerisinde 3 puan yerine, énce 3, sonra 2 puanlik artisla 5 puana
gelecedi varsayldiginda ise, ekonometrik model, diger degiskenlerden dolar kurunda %13,9
dUsUs ortaya koyarken, dolar ve avro faizlerinin dUsecegine, nakdi kayip oraninin artfacagina
isaret etmektedir. TL faiz oranlannda farkl artislar &ngdéren bu iki senaryodan baska, 2010 Nisan-
Mayis ayindakine benzer bir sekilde, IMKB hisse senetleri fiyatlannin geriledidi varsayimina
dayal iki ayn senaryo daha ortaya konulmustur. Bu senaryolarnn ilkinde, 3 isginuU icerisinde
IMKB'de %4.5, %5 ve %4,5 disUs, ikincisinde ise IMKB'de bir aya yayllan dalgalanma sonucu
aylik %13 oraninda dUsUs varsayillmistir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari

usb EUR YTL Faiz usb EUR Mevduat

Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Nakdi Kredi Kuru Kuru Orani Faiz Or.  FaizOr.  Gegisme Asgari
Stres Faktorleri (Aylik Etkiler-%) Kayip Orani  Degisimi Degisimi  (puan)  (puan)  (puan) Orani SYR
TL Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde Once 2 Sonra
1Puanlik Artis 0,27 -9,26 0,42 9,67 1,80 2,09 0,95 8,0
TL Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde Once 3 Sonra
2 Puanlik Artis 0,28 13,99 -0,98 12,27 1,69 1,95 0,92 8,0
iMKB’de 3 isgiinii icerisinde %4, %5 ve %4,5
Oraninda Diisis 0,26 593 9,94 6,43 2,01 2,40 1,00 8,0
iMKB’de 1Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu %13
Oraninda Disils 0,26 1,67 1,79 6,36 2,00 2,38 1,01 8,0
IMKEB’ isgiini icerisinde %7 Diisii ,

B’de 1 Isgiinii Igerisinde %7 Diisiis, Avro’da 0,26 23 6,36 8,86 1,98 2,31 115 8,0

%1 Deger Kaybi ve TL Faizlerinde 3 Puanlik Artig

Bu senaryolara ek olarak, IMKB'de %7 disisin ardindan, dolann deger kazandidi fakat
avronun %1 deger kaybettigi, daha sonrasinda da TL faizlerin 3 puan arthd bir senaryo
incelenmistir.

Gelistirilen senaryolar, 2010 Mart ayi itibanyla mevcut portféy Uzerinde uygulandiginda, tahmini
toplam zarann en yiksek oldudu senaryonun, Tork Lirasi Faizlerinde 5 isgini icerisinde Once 3
Sonra 2 Puanlk Artis senaryosu oldugu gdézlenmektedir. Diger TL faiz artisi senaryosu (TL
faizlerinde 5 isglnU icerisinde 6nce 2 sonra 1 puanlik artis), 12 miyar TL civannda bir fahmini
zarara isaret ederken, IMKB'de dUsUse iliskin senaryolarda tahmini zarar 1,5 milyar TL'yi
asmamaktadir. IMKB'de %7 dUsison ardindan, dolann deger kazandigi fakat avronun %l
deger kaybettigi, daha sonrasinda da TL faizlerin 3 puan arttigi son senaryoda ise, tahmini
zarar rakami, 9 milyar TL'yi gecmektedir.
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Senaryo Testi Sonuglar - Kar-Zarar

03/10 itibariyla Senaryo Sonuglari Kar-Zarar Kurlardan GayriNakdi ~ TRY usb EUR Tahmini  Menkul D.
(Milyon TL ve %) Gelen Kredilerden  Kredi.  Faizlerden Faizlerden Faizlerden Top.K/Z K/z
TL Faizlerinde 5 isgiinii icerisinde Once 2 Sonra

1Puanlik Artis 33,5 -905,7 0,0 -1.337,8 3083 60,9  -11.907,9  -4.161,8
TL Faizlerinde 5 Isgiinii icerisinde Once 3 Sonra i} . . .

2 Puanlik Artis 48,6 9393 0,0 19.883,9  450,5 90,5 20.330,8  -7.407,4
iMKB’de 3 isgiinii icerisinde %4, %5 ve %4,5

Oraninda Dilsiis -822,0 -872,2 0,0 262,7 38,4 -4,2 -1.397,3 123,6
iMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu %13 - 8722 00 5 . 00 5008 R
Oraninda Dilsiis 95,7 72, ) 525,9 51, ) 590, 37,5
IMKB’de 1 Isgiinii Igerisinde %7 Diisii, Avro’da 29,0 8722 0,0 8.541,5 76,8 14,6 9.351,2 3250,4

%1 Deger Kaybi ve TL Faizlerinde 3 Puanlik Artig

Tahmini zarar bilgileri ile paralel olarak, tahmini SYR'de en fazla dUsUs, TUrk Lirasi Faizlerinde 5
isginy icerisinde Once 3, Sonra 2 Puanlik Artis senaryosunda tespit edilirken; IMKB'de kisa
doénemli sert bir dalgalanmanin, uzun dénemli asagr yonlU bir dalgalanmadan daha fazla SYR
dUsUsUne isaret ettigi gdézZlenmektedir. Son senaryoda ise, SYR'de 1,5 puandan fazla bir dUsUs
ortaya cikmaktadir.

Senaryo Testi Sonuglan - Sermaye Yeterliligi

RAV'l etkileyen RAV'i etkileyen Tahmini Asgari Oran
03/10 itibariyla Senaryo Sonuglari Tahmini Tahmini K/Z Kur Degisim Tahmini Sermaye Alti Tahmini
Sermaye Yeterliligi (Milyon TL ve %) Ozkaynak  (Kur Haric) Tutar RAV Tahmini SYR ihtiyaci SYR
TL Faizlerinde 5 isgiinii igerisinde i} .
Bnee 2 Sonra 1 Puanlik Artis 102.047,2 11.874,4 10.202,3 577.288,6 17,68 0,0 yok
TL Faizlerinde 5 isgiinii igerisinde
Bnce 3 Sonra 2 Puanlik Artis 93.624,3 -20.282,3 -15.600,9 566.879,7 16,52 0,0 yok
iMKB’de 3 isgiinii icerisinde %4, %5 ve .
%4,5 Oraninda Diisiis 112.557,8 57553 11.776,3 605.998,2 18,57 0,0 yok
IMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma 113.364,3 295,1 27603 507.158,6 18,08 0,0 yok

Sonucu %13 Oraninda Diisiis
iMKB’de 1 isgiinii icerisinde %7 Diisiis,
Avro’da %1 Deger Kaybi ve TL 104.603,9 -9.322,2 5.947,0 594.953,2 17,58 o yok
Faizlerinde 3 Puanlik Artis
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