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ACIKLAMA

Temel amaclarnndan biri finansal piyasalarda giiven ve istikran saglamak
olan Bankacilk DUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektdrde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin performanslarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayli Bankacilik
Kanunu’'nun 97 nci maddesinin 3 Uncu fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi U¢ bolimden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bolumiUnde, kUresel ve ulusal ekonomik gelismelere,
finansal  sektdrdeki  gelismeler boliminde, para ve sermaye
piyasalarnndaki gelismelere ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
tUketici finansman kuruluslannin ve varlik ydnetim sirketlerinin  sektor
bazinda performans analizine, son bdlimde ise bankalarin risklilik dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karliik analizine dair degerlendirmeler ile senaryo
analizlerine yer verilmektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirfilmedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiriarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini
ve dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla
birlikte Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, fam
oldugu konusunda her hangi bir taahhUtte bulunmamaktadir ve s6z
konusu Dbilgilerden dolayr her hangi bir yasal yUkUmIOIGk kabul
etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
glncellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 14 EylGl 2010 tarihi itibanyla alinmis olan
verilere dayal olarak hazilanmistir. Bu farinten sonraki guncellemeler
raporun kapsami disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

Yiin ilk ceyredindeki ekonomik performasin beklenenden gUcli gerceklesmesi ile kiresel ekonomiigin
yapilan 2010 yili bUyUme tahminleri yukar dodru gUncellenmistir. Nitekim IMF, Temmuz 2010
raporunda 2010 yili dUnya hasilla arfis oranini %4,2'den %4,6'ya yUkseltmistir. Ayrica, 2010 yili ikinci
ceyreginde Almanya ve Fransa’nin yUksek bUyUme orani kaydetmesi, gelismis ekonomiler icin yapilan
2010 yilt 6ngdrUlerini olumiu ydnde etkilemistir. Bazi gelismis ekonomilerin kamu borg stoku sorunlarinin
derinlesmesi ve bunun bir Uke riski haline déndsmesi, finansal piyasalar olumsuz etkilemistir. Bu
gelismeler, bankacllik kesiminin kredi arzini géreli olarak sinrlamistir. Tm lbu hususlar, kUresel ekonomik
aktivitenin yilin ikinci yarsinda baz skintilar yasayabilecegine isaret etmektedir. Kiresel bUyUmenin
iticisi konumuna gelen gelismekte olan ekonomilerin performanslarinda da 2010 yili icin %6,3'ten
%6,8'e bir glncelleme olmustur. IMF tarafindan 2011 yili icin yapilan tahmin ise, 0,1 puan asagdiya,
%6.4'e cekimistir. Finansal piyasalardaki gelismelerde de artan Uke riskleri belirleyici olmustur.
Borsalarda Nisan-Haziran déneminde yasanan kayiplar, Temmuz sonrasinda ancak bir dlcude telafi
edilebilmistir. Ancak, risk istahindaki azalma ve spreadlerdeki goreli yUkseklik sirmektedir.

TUrkiye ekonomisi, 2009 yilinin ik ceyreginde girdigi hizl toparlanma sUrecine devam etmektedir.
Nitekim, 2010 yilinin ik ki ¢ceyreginde srasiyla %11,7 ve %10,3 ile ciff haneli bUyUme performansi
yakalanmistr. TUrkiye mevcut performansiyla, kiresel kriz sUrecini iyi ydneterek, muadil ekonomilere
gére daha iyi durumda olma konumunu korumaktadrr. isgUict piyasasindaki olumiu gelismeler devam
etmektedir. Sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, tUketici giveni ve reel kesim gUveni gibi dncU
gbsterge niteligi taslyan verilerin son dénem degerleri, 2010 yilinin UcUNcU ¢eyredi icin ekonominin
toparlanma hiznda ilimli bir yavaslamaya isaret etmektedir. ic talep géreli olarak gictini korumasina
ragmen, Avrupa Ulkelerinde ortaya cikan sorunlar paralelinde, dis talepte goérllen zayiflama,
beraberinde hissedilir bir dis ticaret ve cari acik sorununu gindeme getirmektedir.

Finansal sektérin aktif bUyUGklogu, 2010 yill Haziran ayi sonu itibariyla bir dnceki yil ayni déneme goére
%18 artis gdstermistir. Bankalarin toplam aktif bUyUklogU, 2010 Haziran ayinda %18,3 oraninda artmis
ve bu dénemde, finansal sektdr icinde, %80'e varan payiile bankacilk sektérd agrigini korumustur.

Bankacilk sektérinin sube ve personel alanlarinda bUyUmesi, 2009 yiindaki yavaslamaya ragmen
2010 yiinda devam etmektedir. 2010 yili ikinci ceyrekte personel sayisinda artis, birinci ¢ceyrektekinin
neredeyse 3 katina denk gelmektedir. Bu gelisme, son yillarda ekonomik daralma déneminde asgari
istihdam kaybi ile genel ekonomiye istihdam katkisi saglamaya devam eden sektérin, bUyUme
dénemlerinde cok daha gUclU katki saglama potansiyeli olduguna isaret etmektedir.

Sektérin sermaye yeterliligi rasyosu 2010 Haziran ayinda %19,2'ye gerilemis olmakla beraber, yasal
sinnn ve hedef oranin ¢cok Uzerindeki seyrini devam ettirmektedir. Serbest sermaye/toplam
Ozkaynaklar oraninin artis edilimini korumasi ve toplam 6zkaynaklar kalemindeki artis egilimi, SYR
seviyesi ile birlkte sermaye yapisi anlaminda gUcgli bir gérinUm ortaya koymaktadir. 2009 il
basindan beri %70 ve Uzerinde bir hareket izleyen bilanco disi islemlerin toplam bilango bUyUkligine
orani, tUrev islemlerde ve cayilabilir kredi tahsis taahhUtlerinde gdzlenen dikkat ¢ekici artislarin (srasiyla
yilik %56 ve %1.442,4) etkisiyle 2010 yilinin Haziran ayinda %100'e yaklasmistir. Krediler kaleminde, 2010
yill kinci ceyrekte gdzlenen %23,5 oranindaki bUyUmenin en dnemli alt bileseni, bir dnceki yila gére
%46,5 artis gosteren isletme kredileri olmustur. Bu dénemde, diger yatinm kredileri haric tUm kredi alt
gruplarinda bir énceki yla goére yuksek blyUme oranlan yakalanmistir. TUketici kredileri, Haziran
2010'da bir dnceki yil ayni déneme gdre %26,7 artis gdsterirken, kredi kartlarnin %13,5 oraninda
biyUmesi ekonomide ic talebin canlanmasi yéninde bir isaret olarak gérUlebilir. ihracat kredilerinin
bUyUme hizinin Haziran 2010'da artmaya devam etmesi ise, inracat anlaminda olumiu bir gérinim
ifade etmektedir.

Bankacilk disi finansal kesimin toplam akfifleri, kiresel krizin olumsuz etkilerine ragmen bUyUmeye
devam etmistir. Bu kapsamda toplam akfifler, Haziran 2010 itibaryla bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %4,8 artmis ve 28,8 milyar TL'den 31,8 milyar TL'ye yUkselmistir. Bu ddnemde sektdr bazinda,
finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman ve varlk yénetim sirketlerinin toplam akfifleri srasiyla,
14,2 milyar TL., 12,3 milyar TL., 4,7 milyar TL. ve 484,5 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

Bankacilk disi finansal kesim icinde sektér agrrliklart degerlendirildiginde, finansal kiralama sektérinin
payinin, gecen son bir yilik stre zarfinda %53,6'dan %44,8'e dUstUgU, faktoring sektérUnUn payinin
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ayni dénemde %29,2'den %38,8'e yUkseldidi, tUketici finansman sirketleri ve varlk ydnetimi sirketlerinin
payinin ise degismeyerek yaklask %15 ve %1,5 oranlarinda oldugu gérilmektedir.

Kérlilk bakimindan bankacllik disi finansal kesim, 2010 yilinin ik yarnsinda oldukga olumlu bir performans
sergilemistir. Finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman ve varlk ydnetim sirketlerinin net dénem
kar, srasiyla 268,3 milyon TL., 193,7 milyon TL., 29,2 milyon TL. ve 27,4 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

Bankacilk sektérinde kredi riskine esas tutar artisini sUrdUrirken, bankalarin tahsili gecikmis
alacaklarindaki dUsUs ise devam etmektedir. Bankacilk sektérinin tahsili gecikmis alacaklari, 2010
ylinin ikinci ceyreginde, bir dnceki ceyrege goére %2 oraninda azalarak 21 milyar TL'ye, takibe
dénUsim orani ise %4,9'dan %4,4'e gerilemistir. Kredi kartlan tahsili gecikmis alacaklar icinde en
yUksek paya sahip alt sektér olmayyi sUrdUrmektedir.

Bankacilk sektérinin piyasa riskine esas tutarinin séz konusu dénemde % 3,3 artisla 28,5 milyar TL'ye
ulastigi gdrilmektedir. Bankalarin ticari portféylerinde bulundurduklarn sabit faizli DIBS tutarinda gérilen
azals dikkat cekmektedir.

Haziran 2010 déneminde, bankacilk sisteminde birinci vade dilimine iliskin olarak hem ftoplam yasal
likidite yeterliik orani, hem de yabanci para likidite yeterlilik orani Mart 2010 dénemine gdre azalmistr.
Bu ddnemde, yUkUmIUIUk doguran tUrev islemlerdeki artis nedeniyle ikinci vade dilimine iliskin likidite
yeterlilik oranlarn da gerilemistir. Bankalarn varlklar ve yUkUmIGIUkleri arasindaki likidite dengesinin
izZienmesi ve degerlendiriimesi amaciyla hesaplanan ve Mart 2010 itibariyla %10,9 olan stok deger
likidite orani ise Haziran 2010 itibarlyla %10,8 olarak gergeklesmis ve yasal sininn Uzerindeki seyrini
devam ettirmistir.

Kredi yogunlasmasi acisindan yapilan inceleme, Haziran 2010 itibaryla bankalarin ézkaynaklarinin
%10'undan bUyUk krediler toplaminin &zkaynaklara oraninin, 2010 yili ik ceyregine gére 11,3 puanlk
bir artisla %34,9 dizeyine yUkseldigini géstermektedir. Halihazrda kredilerin %49,2'si 1 milyon TL'den
bUyUk tutarlidir. MUsteri sayisi acisindan yogunlasma ise 51 bin TL'den az krediler grubunda
bulunmaktadir. Kredi musterilerinin %98,1'i 51 bin TL'den az tutarda kredi kullanmistir. Vadesiz ve 3 aya
kadar vadeli olan mevduat, foplam mevduatin %92,5'ini olusturmaktadir. Bu durum Tirk bankacilik
sektorU icin yapisal bir 6zellik arz etmektedir.

Bankacilk sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Haziran 2010 itibaryla %19,2 dUzeyindedir. Yiin
ikinci ceyreginde SYR'de meydana gelen 0,7 puanlik dists, ézkaynaklarda meydana gelen %2,9
oranindaki artis karsisinda risk agrlikh varlklarin %6,9 oraninda artmasindan kaynaklanmaktadir. Risk
agrlkh varliklardaki artis esas itibaryla, kredi riskine esas tutardaki artistan olusmaktadir. Yiin ikinci
ceyreginde kalkinma ve yatrnm bankalarinin SYR'sinde 0,1 puanlik kismi bir artis yasanirken, diger
fonksiyon gruplarinin SYR'leri, kredi riskine esas tutarlarindaki gérece yUksek artis sebebiyle dUsmUstUr.

Bankacilk sektérinin dénem net kari, 2010 yili ikinci ceyreginde gectigimiz yilin ayni dénemine gére
%10,4 oraninda artmis ve 12,2 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Karliiktaki yilik artis orani, dnceki ceyrekte
gérllen artis oraninin altinda gerceklesmistir.  Sektdérin toplam gelirleri, gecen yilin ayni dénemine
gére 5,5 milyar TL azalrken, toplam giderler 6,9 milyar TL azalmistir. Tahsili gecikmis alacaklar igin
ayrilan &zel karsiliklarin 1,9 milyar TL azalmasi dolayistyla toplam giderlerde meydana gelen dUsUs, bu
ddénemde karliigi olumlu etkilemistir.

Bankacilk sektérinUn akfif ve &zkaynak karliigi, 2010 yili kinci ceyredinde srasiyla %2,6 ve %19,1
dizeyindedir. Haziran 2010 itibaryla varlklarin gelir yaratma orani, faiz oranlarindaki disme dolayisiyla
dnceki yllin ayni dénemine goére 1,7 puan azalmistir. Faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama orani, 2010
yil ikinci ceyreginde 2009 yill Haziran ayina gére artmakla beraber, bir dnceki ceyrege gére azalmistrr.
Net faiz marjlise, gecen yilin ayni dénemine gbre kismi bir dUsUs gdstermistir.

Stres testi calismasi kapsaminda uygulanan duyarliik ve senaryo andlizleri sonuclari, risk faktorlerine
uygulanan olasi soklarda bile sektérin sermaye yeterliliginin gicl kaldigini géstermektedir. Duyarliik
andlizi sonuglarina goére, bankalarin toplam ticari porféyUinin degerinin faiz orani degisimlerine olan
duyarliigi bir dnceki déneme gbére azalmis , hisse senedi fiyatl degisimlerine olan duyarliigi ise bir
Onceki déneme gbre artmistr. Senaryo analizleri sonuglari ise, tahmini toplam zararin en yUksek
oldugu senaryonun, faiz artsi senaryosu oldudunu gdstermektedir. IMKB'de dusUse iliskin
senaryolarda, tahmini zarar daha az olmaktadir. Tahmini SYR Uzerindeki etkiler, tahmini zarar sonuclar
ile paralel yéndedir.
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1  MAKRO FINANSAL CERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

1.1.1  Makroekonomik Gelismeler ve Riskler

Gelismekte olan ekonomilerin 2010 yilinin ilk yansinda éngoérilenden daha yUksek performans
gostermelerinin  etkisiyle, kUresel ekonomik aktive kriz dncesi gérunUmine yaklasmistir. Bu
dénemde goérilen performans, IMF tarafindan yapilan 2010 yili kUresel bUyUime tahminlerinin
%4.2'den %4,6'ya cekimesini saglamistir. Ancak, finansal piyasalarda yasanan gelismeler
sebebiyle yilin ikinci yansina ydénelik durgunluk riskinin arthdr gdzlenmektedir. Ozellikle kamu
bor¢ sGrdUrUlebilifigi hususlannda olusan kaygilara bagl olarak, gelismis ekonomilerde yeni bir
gUven kaybi séz konusudur. Bu husus, hala disuk kapasite ile faaliyet gosteren gelismis
ekonomilerin bUyUme performansini olumsuz etkilemektedir. 2010 yilinin ilk yansinda éngérilerin
Uzerinde bir hizia bUyUyen, Asya basta olmak Uzere, tUm gelismekte olan ekonomilere ydnelik
goreli bir yavaslama beklenmektedir.

Kiresel Buyime ve Enflasyon Egilimleri
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Kaynak: IMF ve BDDK

Euro Alani ekonomilerine bakildiginda, Almanya ve Fransa'nin yilin ikinci ceyreginde yUksek
bUyUme oranlanna ulastiklan gérilmektedir. Ayni ddénemde, yine Euro Alaninda yer alan baz
Ulkelerin, kamu borcu sUrdUrUlebilirlik risklerindeki artis nedeniyle, ekonomik performanslannda
belirgin dUsUs yasanmistir. Bu durum, bodlgeler arasinda farkllk arz eden blUyUme ve
makroekonomik istikrar géronUmlerinin, bolge icinde de yasandigina isaret etmektedir. Bu
hususun, 5nUmUzdeki ddnemde kiresel ve bolgesel politika koordinasyonunu zorastirabilecedi
dUsUnUlmektedir.

2010 yilinin ilk yansinda gerceklesen performans neticesinde, gelismis ekonomilerin 2010 yili
bUyUme tahminleri %2,6 olarak gincellenmistir. 2011 yili icin %2,4 olarak sunulan 6ngorU ise,
degismemisti.  Kamu borcu, issizik ve sinili kredi arzi, gelismis ekonomiler icin ekonomik
performans 6nundeki ana engeller olarak gérilmektedir.

Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda ise, Asya ekonomilerinin ve baz Latin Amerika
ekonomilerinin énderliginde gUcli bUyUme performansinin devam ettigi gérilmektedir. KUresel
ticaret hacminde devam eden artisin, bircok gelismekte olan ekonominin blUyUme
performansini destekledigi gorilmektedir. Ancak, Euro Alani finans piyasalannda yasanan
dalgalanmanin ve UrGn fiyatlanndaki yUkselmenin, bu performansi énimuizdeki dénemde
olumsuz etkilemesi beklenmektedir.

KUresel fiyat gelismelerine bakildiginda yukan yénlU hareket intimalinin dUsuk oldugu ve bunda
iki ana etkinin belireyici oldugu gorilmektedir. Bunlardan ilki, finansal piyasalarda yasanan
dalgalanma neticesinde bircok UrUn fiyatinda dUsUsler gdzlenmesidir. Digeri ise, gelismis
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ekonomilerde halen dUsUk seyreden kapasite kullaniminin, fiyatlar Uzerinde bir baski olusmasini
engelledigi ve bu cercevede enflasyon kaygilannin dUstk oldugu bir dénemin séz konusu
olmasidir. Diger taraftan, 2010 yilinin ikinci yansindan itibaren basta hububat olmak Uzere gida
fiyatlanndaki artis kUresel fiyatlar Uzerinde olumsuz etki yaratmaktadir. IMF, Temmuz ayinda
2010 yili icin TUFE enflasyonunu gelismis ekonomiler icin %1,4, gelismekte olan ekonomiler icin
%6,3 olarak dngdrmektedir.

JPMI Uretim Endeksleri ve OECD Bilesik Onci Gostergeleri

65 15
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Ekonomik aktiviteye iliskin olarak daha kisa vadeli ve &dncU gostergelere bakildiginda, 2010
yilinin ikinci yansinda yasanan goreli yavasilama daha acik bir bicimde gdrbimektedir. Aylik
JPMI global endeksi, Nisan ayinda 57,8 olan seviyesinden, Temmuz ayinda 54,3’e gerilmistir.
Ancak JPMI, arz ettigi gerilemeye ragmen esik deger olan 50'nin Uzerinde seyretmektedir. Aylik
kUresel Uretim endeksindeki bu gelismeye paralel olarak, OECD bilesik 6ncU gdstergeler
endeksinde tepe noktasina gelindigi goérilmektedir. Bu husus, genel anlamda 6nUmuUzdeki
déneme yénelik olarak blyimede bir hiz kaybina isaret etmektedir. Oncl gdstergelerin
gelisiminden Fransa, italya ve Cin icin énimuizdeki dénemde trendin altinda bir blyime hiz
olacagi anlasiimaktadir. ABD bilesik &ncU gbsterge endeksi ise, Subat 2009'dan buyana ilk kez
dUsUs gdstermistir.

Gelismis Ekonomilerde Kamu Borcu ve Bitge Acigi

Briit Briit Merkezi

Vadesi Dolan Finansman Finansman hikimet
GSYH’ya Ortalama Borg Biitce Agigl Biitce Agigl ihtiyaci ihtiyac Borg¢ Stoku
Oran(%) Vade (Yil) 2010 2010 2011 2010 2011 (2009)
Fransa 6,7 16,9 -8,0 -6,2 24,9 16,3 57,0
Yunanistan 7,8 13,4 -8,1 -7,6 21,5 22,4 116,6
irlanda 7,0 7,7 -11,9 11,2 19,6 16,5 47,3
italya 6,9 21,2 -5,2 -4,4 26,4 18,8 90,3
Hollanda 5,7 13,6 -6,9 -6,2 20,5 16,1 44,8
Japonya 5,5 54,2 -9,8 -9,2 64,0 40,7 158,2
Portekiz 6,4 13,0 -7,7 -6,7 20,7 18,9 65,9
ispanya 6,8 10,3 -9,3 -7,0 19,6 16,2 42,6
ingiltere 13,3 8,6 -10,4 -8,4 19,0 12,7 55,5
ABD 4,7 21,2 -10,7 -8,0 31,9 19,0 48,5
Ortalama 7,1 18,0 -8,8 -7,5 26,8 19,8 72,7

Kaynak: IMF

Finansal sisteme destek olmak ve ekonomik durgunluktan kurfulmak icin uygulanan kamu
maliyesi tedbirleri, kamu dengelerini bozarken, bor¢ yonetimini zorlastirmistir. Nitekim keskin bir
bicimde artan borc stokunun ydnetiimesi, dnemli bir kiresel sorun haline gelmistir. Gelismis
ekonomilerde bUtce finansman ihfiyaci 2010 ve 2011 yillannda sirasiyla milli gelirin %26,8'i ve
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%19,8'i olarak tahmin edilmektedir. Bu yUksek oranli finansman ihtiyacinin, gelecekte borg
stokunun ydnetimini daha da zorlastiracagi tahmin edilmektedir.

Kamu Dengesi ve Borg Stoku
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Kaynak: IMF

Gelismekte olan ekonomilere yénelik sermaye hareketlerinde, kiresel kriz ile keskin bir dUsUs
go6zlenmis, ancak 6zellikle bu ekonomilerin cabuk toparlanmalanna bagll olarak yine hizli bir
artis yasanmistir. 2009 yilsonu verileri ve [IF'nin en son tahminleri ise, bu artista bir yavaslamaya
isaret etmektedir. Mevcut konjonktUrde sermaye akimlannin gelisimi, basta gelismekte olan
ekonomiler olmak Uzere, kUresel ekonomi icin bir belirsizlik unsuru olarak gérilmektedir. Nitekim
cari islem fazlasi veren ekonomilerin, yurtici talep canlandirma girisimlerini - desteklemenin
yaninda rezerv birikimine de yoneldikleri gérilmektedir.

Kiresel Likidite
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Kaynak: IMF (EA, Japonya, ingiltere ve ABD'nin genis tanimli para arzi tanimlannin GSYH agirlikli toplami)

KUresel kriz ile mUcadele cercevesinde uygulanmakia olan kamu maliyesi tedbirerine
ilaveten, gelismis ekonomilerde parasal genisleme sézkonusudur. Bu durum, kiresel likiditede
yeniden bir artisa yol acmistir. Bu artis, kUresel sermaye hareketlerinin yeniden canlanmasina
neden olmaktadir. Bu gelismeler, kiresel sermaye akimlannda alici konumunda olan
ekonomilerde varlik fiyatlan, reel faizler ve kurlar Uzerinde efkili olabilmektedir. Bu cercevede,
gelismekte olan ekonomilerin kUresel likidite arfisinin da destekledigi sermaye akimlanna
yonelik kur, faiz, rezerv, kamu maliyesi ve denetim politikalann etkin bir bicimde
kullanabilmeleri, finansal istikrar acisindan énem kazanmaktadir
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Grafilk 1.1-5: YuUkselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri
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Kaynak: IMF.

[IF'in en son tahminlerine gdre 2010 yilinda yUkselen ekonomilere yonelik 6zel sermaye
akimlannin 2009 yilina gére %33,5 oraninda artarak, 708,6 milyar dolar seviyesinde olmasi
beklenmektedir. 2009 yilinda oldugu gibi, 2010 yiinda da &zel sermaye hareketlerinde,
dogrudan yatinmlar temel belirleyici kalem olarak gdze carpmaktadir. Ancak, Turkiye'nin de
dahil oldugu baz gelismekte olan ekonomilerde portfdy yatinmlannin da hiziandig
izienmektedir.

Grafik 1.1-4: DUnya Ticaret Hacmi ve Cari islemler Dengesi
3

4.500
Milyar Dolar Diinya Ticaret % .
b 4 i ® Diinya Hasilasina Oran
Hacmi
2
4.000
1
3.500
o}
3.000
-1
2.500
-2
5.000 Diger Cin+Yik. Asya Orta. Av. Yik.
’ 3 u Alm.+Jap. H Petrol [h. H ABD
A S A B AT B i T B i I 0 B D T
[egedodogedogeogdodoSodedodoSedododSodogdodoNog
DMININNL OOVONNRRNOO00 Ay O O NN N O N0 OO T AN Mg N
8999838998899 938289988¢9¢95 5 8 823338 S S 555 5 5 o
R RR 2R ] 29 ~R SIS 29 R ] 29~ AN R R IR IR IR AN A A A A

Kaynak: WTO ve IMF

2010 yilinin ilk yansinda kdresel ticaret hacmi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %25 oraninda
artmistir. Yilin ikinci ceyregi itibanyla artis ise %7 dUzeyindedir. KUresel ticaret artis egiliminin, yilin
OcincU ceyredinde géreli bir azalma icerisine girecedi tahmin ediimektedir. Ozellikle, Asya
ekonomilerin katkistyla artan ticaret hacmi, kdresel biyime hiznin 2010 yilinin ilk yansinda
6ngodrUlenin Uzerinde gerceklesmesinde etkili olmustur.

Gelismis ekonomilerde politika araci olan kisa vadeli faiz oranlanna bakildiginda, dusuk
dUzeylerin korundugu ve degisiklige gidiimedigi gérilmektedir. Uzun vadeli faiz oranlannda ise,
gelismis ekonomilerin performanslannin beklentilere paralel bir seyir iziemesine bagl olarak bir
gevseme tespit ediimektedir.
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Secilmis Ulkeler itibaryla Faiz Oranlari
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Kaynak: Reuters
1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler ve Riskler

KUresel finansal riskler 6zellikle Ulke risklerindeki artisa bagl olarak yUkselmistir. Bazi gelismis
ekonomilerin Ulke risklerindeki artisin, bankacilik sistemi kredi arznda yeniden bir sinlamayi
tetiklemesi, finansal piyasalann ve kiresel finansal gérinimudn goreli bir bozulma icerisine
girmesine neden olmustur. Yilin ikinci yansina dogru finansal varliklann fiyatlannda gerileme ve
risk istahinda bir azalma yasanmistir. Ancak, ulusal ve uluslar arasi dlcekte aciklanan ek
tedbirler ve uygulanmakta olan tedbirlerin sUrdUrllecegine ydnelik aciklamalar, piyasalarda
yasanan bu dalgalanmalann hafiflemesini saglamistir.

Bloomberg tarafindan hazranan ABD finansal durum endeksi, yilin ikinci ¢ceyreginde bir
kétUlesmeye isaret etmektedir. Haziran 2010 itibanyla ise bozulmanin azaldigi ve endeksin 2009
yllsonu seviyelerine yaklastigr gérilmektedir. Sermaye piyasalanna iliskin temel endeksler olan
MSCI DUnya, MSCI Avrupa ve MSCI YUkselen Piyasalar'a bakildiginda da benzer bir gelisme
tespit edilmektedir. 2009 yilindaki yUkselislerin ardindan 2010 yili ilk ceyreginde iimli yUkselis,
ikinci ceyreginde ise dUsuslerin oldugu dalgali bir gérinim séz konusudur. Yilin UcUncU ve son
ceyregine iliskin olarak, baz gelismekte olan ekonomilerin bUyUme performanslannda azalma
ongdrUlerinin artmasi, sermaye piyasalanndaki gerginligi ve oynakhi@r arfirmaktadir.

BFCUIS ve MSC Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

Semaye piyasalannda 2009 Aralik-2010 Agustos dénemi itibarnyla bakildiginda italya ve Yunanistan
haric, artis s6z konudur. Ancak, bu sekiz ayllk déneme bakildiginda yilin ikinci yansinda keskin
dUsUsler gorlimektedir.
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Tablo 1.1-2: Borsalarda 2010 Adustos itibaryla Yizde Degisimler

Ulusal Para Birimi

ABD Dolari

06.2010/
03.2010

08.2010/
12.2009

08.2010/ 06.2010

08.2010/

06.2010
MSCI-Diinya 6.3
MSCI-Yiikselen piy. 8.3
MSCI-Avrupa 9.6
DJI (ABD) 5.1
Nikkei 225 (Japonya) 1.5
DAX (Almanya) 6.6

BOLSA (Meksika)
Bovespa (Brezilya)

43

20.3

17.3
17.0
9.6
14.8

56.9

6.3

5.1

2.2 -15.4

w
(9]

06.2010/ 03.2010

08.2010/ 12.2009

20.3

w 3R
o oW

N
S B
~N D

irlanda w5 | 80 9.6 2.9 94 19.2
RTS (Rusya) 83 454 w81 57 o1 w63
IMKB 100 (Tiirkiye) Coma 67 w34 74 [so 0 me3
shenzen (in) 10.1 223 45.9 102 45.1
FTSE italya Bil. 8.7 -23.0 -4.4 3.9 4.0
ibex (ispanya) 22.8 13 1.5
PSI Bilesik (Portekiz) 88 76 16.3 4.0 o ea 26.6
Atina Bilesik (Yunanistan) 202 -37.2 -15.3 . 19 -30.6 7.8

Kaynak: Bloomberg

Haziran 2010-Agustos 2010 déneminde ise TUrkiye, ispanya ve Brezilya basta olmak Uzere, arhiglar
gbdzZenmektedir. Aynca, bu dénemde Yunanistan seraye piyasasinda yukan dogru bir hareket

iZlenmektedir.

LIBOR-OIS spreadleri de sermaye piyasalanndaki gelisime paralel bir bicimde yilin Nisan-Haziran
doéneminde bir artis arz etmistir. TUm vadelerde gdzlenen bu artis, Temmuz ayi itibanyla son
bulmus ve piyasalarda goreli bir gevseme gerceklesmistir. Spreadlerdeki gelisim temel olarak
ABD dolan spreadlerinde gdzlenirken, euro spreadleri yasanan artisin ardindan dalgali bir seyir
arz etmeye devam etmistir. Bu ise, esas olarak Ulke risklerindeki artisin, bu Ulkelerdeki likidite
Uzerindeki baskisinin bir sonucudur.

Grafilke 1.1-9: LIBOR-OIS Spreadleri
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Kaynak: Bloomberg

KUresel finansal piyasalardaki dalgalanmalar kiresel risk istahinin azalmasina neden olmustur.
Bu husus artan riskliligin de bir yansimasidir. KUresel risk gostergelerinden VIX incelendiginde,
yilin ikinci ceyregindeki keskin artis acikga gériimektedir. Daha sonraki dbnemde VIX'te dUsUs
olmakla birlikte 2009 yilsonu seviyelerine geri dénUs gerceklesmemistir.

BDDK
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VIX ve ITraxx
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Kaynak: Bloomberg

Ulkeler itibanyla CDS spreadieri de 2010 yilinin ikinci ceyredinde, bir dnceki yilsonuna gére
yUkselmis, takip eden aylarda ise goéreli bir azalma arz etmistir. Ozellikle gelismis ekonomilerin
bazilannda Ulke risklerinin artmasi, CDS spreadlerinde gelismis Ulke-gelismekte olan Ulke farkinin
kapanmasina hatta baz durumlarda (Yunanistan gibi) temel aynsmanin kamu maliyesi odakli,
makroekonomik gerekcelerden oldugu gériimektedir. Kiresel yatinmcilann risk istahlan, yatinm
yapllan Ulkeleren ait olduklan bdlgesel veya kalkinmislik gruplanndan ziyade artan bir sekilde
bireysel performanslanna dayanmaktadir.

YUkselen piyasa ekonomilerinde 5 yilik CDS spreadler, seciimis Ulkeler itibanyla incelendiginde, en
genis spreadlerin Bulgaristan, Macaristan ve Arjantin’de oldugu gorUimektedir. Yunanistan'in
spreadleri ise Arfjantin’in dahi Uzerine cikmistir. Diger Ulkelerin CDS spreadleri ise 70-170 arasindadir.

Gelismekte Olan Secilmis Ulkeler itibaryla 5 Yilik CDS Spreadleri

Ulke bps 15/09/2010 Ulke bps 30/06/2010 Ulke bps 12/31/2009
Cin 75.07 Cin 90.90 [ | Sili 69.32
g Sili 75.32 Slovak 92.54 [ | Cin 73.36
.‘_é’ Malezya 85.48 Cek Cum. 102.46 [ | Slovakya 79.26
o GekCum. 94.96 Malezya 103.62 W G.Kore 85.46
5' G.Kore 106.43 Sili 104.51 | Malezya 89.64
8 Tayland 107.24 G.Kore 129.43 [ | Cek Cum. 93.25
g Brezilya 117.89 Meksika 134.97 | Tayland 96.32
S Peru 118.93 Peru 135.44 | Brezilya 122.56
Kolombiya 124.29 Tayland 135.52 | Peru 123.56
_ Polonya 135.91 G.Afrika 17262 1 G.Afrika 143.24
é G.Afrika 147.15 Filipinler 175.04 || Filipinler 167.62
'\-ré; Filipinler 147.45 Endonezya 186.54 [ | Tiirkiye 182.81
g Endonezya 150.07 Tirkiye 193.87 || Rusya 184.54
m Rusya 160.62 Rusya 193.93 || Endonezya 187.99
a .
‘I,)y Tirkiye 160.65 Izlanda 329.77 I Bulgaristan  229.63
E Bulgaristan  290.00 Macarsita 341.36 ] Macaristan 237.86
V] .
5 Macaristan  349.00 Bulgaristan  358.24 | Izlanda 411.90
Arjantin 808.93 Arjantin 967.07 | Arjantin 920.24
Yunanistan 894.77 Yunanistan  908.78 I \unanistan 283.36

Kaynak: Bloomberg
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Finansal piyasalarda gelismis ekonomilerdeki Ulke risklerindeki artisa bagll  yasanan
dalgalanmaya ragmen, gelismekte olan ekonomilerin bono getirilerinde artis gézlenmistir.
EMBI+ endeksi, yilin ikinci ceyreginden itibaren daha hizli bir bicimde yUkselmistir. Bu durum,
baz Ulke risklerindeki artisin gelismekte olan Ulkelere yansimadigina isaret etmektedir. Secilmis
Ulkeler ifibanyla EMBI+ endeksine bakldiginda, tU0m Ulke bono getirlerinin  arthgi
gbzlenmektedir.

EMBI Genel Endeksi ve Secilmis Ulke Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

Nominal déviz kuru gelismeleri incelendiginde, euro’nun ABD dolan karsisinda deger kaybinin
yilin ikinci yansinda yavasladigi, hatta goreli bir deger artisi yasadigr gérUimektedir. Ancak,
Agustos ayinin ilk yansinda euro yeniden ABD dolan karsinda zayiflamaya devam etmistir. Bu
gelismeler, temel olarak Euro Alani’'na dahil baz ekonomilerde yasanan kamu maliyesi
sikinfilannin bir yansimasidir. Japon Yeni ise son ddénemde dolar karsisinda deger kazanmaya
baslamistir. Gelismekte olan ekonomilerin kurlannin ABD dolan karsisindaki seyri incelendiginde,
Macaristan para biriminin bir 6nceki yilsonundan itibaren yasadigi deger kaybinin Haziran ayi
sonrasl yavasladigi ve hatta kurun biraz geriledigi gérGimektedir. Diger kurlarda ¢ok keskin
hareketler gbzZlenmemekte ve genel dalgall seyrin devam ettigi gdérUimektedir. Bu durum
kUresel Olcekte, risklerin sinMandiginin ve 6nemli dizeyde politika degdisikligi olmadiginin bir
gostergesi olarak degerlendirimektedir.

Gelismis ve Gelismekte Olan Secilmis Ulkelerin Dolar Capraz Kurlar
Gelismis Ulke Nominal Kurlari (ABD Dolarr)

Ulke/Kur

Ara.2008 Ara. 2009 53 hafta (Cuma itibariyla) ~ Agus.2010 Haz.2010 EnYiksek En Disik
Euro Alani/ Euro 1.41 144~ T T——— 128 1.23 1.20
Japonya/Yen ($/Yen) 90.71 91.38 e AN 85.34 89.31 85.25
ingiltere/GBP 1.47 160 T T~ o~ 1.56 1.50 1.44

Gelismekte Olan Ulke Nominal Kurlari (ABD Dolari)

Ara.2008 Ara. 2009 53 hafta (Cuma itibariyla) ~ Agus.2010 Haz.2010 EnYiksek En Disik
Tlrkiye / TRY 1.51 152 ST 1.51 1.57 1.46
Brezilay/BRL 2.37 1.76 SN AN 1.76 1.78 1.71
Rusya [Rub 29.01 20.68 AT~ 30.50 31.02 28.85
Macaristan/ Huf 189.01 189.44 T 217.36 229.93 177.33
G.Afrika/ Zar 9.72 7.53 N AN~ NN 7.31 7.62 7.24
Cin/CNy 6.84 6.83  \__~ 6.79 6.79 6.77
Hindistan/INR 48.44 46.65 N~——— 46.57 46.29 44.29

Kaynak: Bloomberg

ABD dolan varsayimsal acik pozisyonu ile, Ulkelerin ilgili para birimi cinsinden U¢ aylik mevduat
faiz oranlan Uzerinden carry-trade getirileri incelendiginde, Agustos-Mayis 2010 déneminde,
gelismekte olan tUm ekonomilerin yUksek getiri olanaklan tasidiklan gérilmektedir. Oysa yilin
Mart-Haziran déneminde bircok Ulkede negatif getiriler gérGimustUr. Yilin ikinci ceyreginden
itibaren, ABD dolannin bir cok Ulke para birimine karsi nominal dizeyde yatay bir seyir iziemesi
veya dusUs arz etmesi, carry-trade olanaklanni belirgin bir bicimde artirmigtir.
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ABD Dolan Kisa Pozisyon Uzerinden Carry Trade Getirileri

20/08/2010- 30/06/2010- 31/01/2010-
Ulke Getiri 20/05/2010 Ulke Getiri 31/03/2010 Ulke Getiri 31/12/2009
G.Afrika 1.4: I izlanda 2.40 Il Kolombiya 6.69 |
Kolombiya 10.88 I ctndonezya 2.05 B Meksika 6.45 |
izlanda 10.61 I  Brezilya 2.01 B Endonezya 5.87 |
Brezilya 10.21 N Malezya 1.97 B Malezya 5.64 .
Polonya 10.03 NG Kolombiya 1.64 B Hindistan 4.21 [ ]
Gek Cum. 8.7 I Peru 0.86 1 Tayland 3.38 [ |
Tiirkiye 7.84 I Arjantin 0.83 1 Rusya 2.93 |
sili 7.33 N Singapur 0.21 | Filipinler 2.73 |
Macaristan 6.35 N Gin 0.05 \ G.Kore 2.65 ]
Ulke Getiri Ulke Getiri Ulke Getiri
Rusya 3.91 Meksika 2.52 Gin -0.47
Filipinler 3.01 Sili -3.87 izlanda -0.54
Tayland 2.91 Rusya -4.78 Tiirkiye -0.62
Peru 2331l G.Kore 7.47 Romanya -1.10
Arjantin 1740 Slovakya -8.26 Brezilya -1.10
Hindistan 174 Gek Cum. -9.31 Gek Cum. -0.29
Tayvan 0.661 Macaristan 13.53 Sili -0.75
Cin 0.371 Romanya -13.53 Macaristan -4.18
Hongkong 0.341 Polonya -13.70 Slovakya -6.02
Tiirkiye 7.8+ I Tiirkiye .39 Tiirkiye -0.62

Kaynak: Bloomberg

KUresel finansal piyasalarda yasanan bir diger dnemli gelisme ise, kiresel bugday ficaretinde
yasanan sikintilann, genel olarak Orin fiyatlanna olan olumsuz yansimalandir.

Tanm Fiyatian
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Kaynak: Bloomberg

Bugday fiyatlannda Haziran ayi sonrasinda gerceklesen ani artig, ttm tanm fiyat endekslerinin
yUkselmesine neden olmustur. Tanm fiyatlanndaki bu gelismede son dénemde Rusya'nin
bugday ihracatina ydnelik sinMmamalanna ek olarak yasanan dogal afetlerin, kiresel dlcekte
Uretim dUzeyini olumsuz etkilemesi belireyici olmustur. Tanm fiyatlanndaki bu gelisme kUresel
fiyat dUzeyi acisindan dnemili bir risk olusturmaktadir.

Enerji Fiyatlan
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Kaynak: Bloomberg
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Bu dénemde enerji fiyatlannda yatay bir seyir gdzZlenmektedir. Ozellikle kiresel talebin yilin
ikinci ceyreginde tahminler dUzeyinde hatta biraz altinda gerceklesmesi fiyatlarda bir baskinin
olusmamasini saglamigtir.

Kiymetli maden fiyatlanndaki artis ise surekliligini korumaktadir. Alfin ve gimusin ons fiyatlan
artis egilimlerini korurarken, kuresel finansal piyasalarda &zelikle Ulke riski agirikli artislar kiymetli
maden fiyatlanndaki bu gelismeyi desteklemektedir.

Kiymetli Maden Fiyatiarn
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Kaynak: Bloomberg

1.2 Ulusal Cergceve

TUrkiye ekonomisi, 2009 yilinin son ceyreginden itibaren krizden etkilenen diger Ulkelerden daha
hizll bir topardanma sdrecine girmistir. 2010 yiinin ilk ceyreginde %11,7 ve ikinci ¢ceyreginde
%10,3 ile yUksek oranli biyUme performansi devam etmistir. Uretim yéninden incelendiginde,
ozellikle imalat sanayi, insaat ve toptan ve perakende ticaret sektérerinde gorilen yUksek
artig, 2010 yilinin ikinci ceyreginde saglanan hizll biyUmenin belireyicisi olmustur. Bir dnceki yilin
ayni déneminde sdz konusu sektdrlerde gorilen hizli kUcUlmenin baz etkisi, bu gelismede
6nemli rol oynamaktadir. Diger taraftan séz konusu ¢eyrekte, tanm sektérinde %0,6 ile yavas
bir blyUme gdzlenirken, mali araci kuruluslann faaliyetleri, %8,8 ile énceki déneme gdre daha
gUclU bUyUme kaydetmistir.

GSYH Biyime Hizlan ve 2010 Yili ikinci Ceyrek GSYH Biyiime Bilesenleri
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Kaynak: TUIK

Harcamalar yéninden analiz edildiginde, &zel tUketim harcamalan ve stok degisiminin katkis
2010 yilinin ilk yansindaki bUyUmeyi sGrUklemistir. Kamu kesimi talebi ise, iktisadi toparlanma
egilimini 6zel kesime gbre daha az desteklemistir . Ocak-Haziran 2010 déneminde &zel kesimin
yUksek performansinin aksine, kamu kesiminin tGketim harcamalan bir dnceki yila gbre sadece
%2,3 artarken, kamu yatinmlan daralmistir. Ancak, topardanmanin éninde yeni belirsizlikler
gorullse de, Turkiye ekonomisine olan given devam etmektedir. 2009 yilinin son ¢ceyreginde ve
2010 yilinin ilk iki ceyreginde gorilen hizll bUyUme hizi ve &ncU gdstergelerin gelisimi, yerel ve
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kUresel ekonomik aktérlerin bekleyislerinde dnemli bir kdtGlesmeye yol acmamistir. 2010 yilinin
tamami icin %5-8 aralidinda bir bUyime tahmini gindemdedir. Ote yandan, Avrupa
ekonomilerinde bu vyilin ikinci ceyreginin sonuna dogru belirginlesen makro sorunlar nedeniyle,
TUrkiye ekonomisinin dis talebinin seyri 6nUmuizdeki dénemlerde bUyUme acisindan beliryeci
olacaktir.

Olumlu beklentilerin devam etmesine ragmen, sanayi Uretim endeksi ve imalat sanayi kapasite
kullanim oranina iliskin  aciklanan Temmuz-Agustos 2010 verileri, ikfisadi toparlanmanin
yavaslayabilecegi yonUnde isaret sunmaktadir.

Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Gelismeleri
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Kaynak: TUIK

Temmuz 2010 itibanyla sanayi Uretim endeksindeki artis hizi, yillik bazda azalmis, aylik bazda ise
sanayi Uretiminde dUsUs gdzlenmistir. Aynca, Agustos 2010 kapasite kullanim orani, yillik bazda
artmasina ragmen aylik bazda dismuUstUr. Kapasite kullanim oranindaki bu gelisme, 2010 yili
UcUncU ceyrek icin net bir sinyal vermemektedir. Yurtici ve yurtdisi talepte belirgin bir artis
g6zlenmedigi tfakdirde, kapasite kullanm oraninin, kGresel kriz &ncesi performansina
ulasmasinin zaman alabilecedi ortaya cikmaktadir. Benzer bicimde, toplam sanayi siparis ve
ciro endeksi, Temmuz 2010 itibanyla bir dnceki yila gdre olumlu seyrini sirdUrse bile, dnceki
aylarda gésterdigi performansin hafif altinda kalmistir. Dolayistyla, sanayi Uretim, kapasite,
siparis ve ciro verileri dnceki ceyreklerde gdsterdigi performansin bir miktar altindadir. Aynca,
AB Ulkelerinde gorUlen sorunlar sebebiyle, dis talepte gdzlenen azalma ediliminin, ic talep
tarafindan telafi ediimemesi durumunda, ikfisadi toparlanmanin yilin GcUncU ¢ceyreginde daha
Ihmli olacag@r disunilmektedir.

Reel ekonomiye iliskin femel verilerdeki bu gelismeler kadar énem arz eden tUketici ve reel
kesimin bekleyisleri, 2010 yilinin ilk aylannda gorilen olumlu tablodan bir miktar uzaklasmistir.
Ekonomik topardanmanin etkisiyle 2010 yilinin ilk yansinda sUrekli iyimserlik yonUne dogru gelisim
kaydeden tUketici kesim glven endeksi, Temmuz ve Agustos 2010 itibanyla dUsUs kaydetmistir.
Ocak-Mayis 2010 déneminde gUclU biriyilesme isareti veren reel kesim glven endeksi, Haziran-
Agustos 2010 déneminde ise yatay bir seyir izlemistir.

Tiketici ve Reel Kesim Guveni
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Mayis-Temmuz 2010 dénemi tUketici ve reel kesim beklentileri, AB Ulkelerinde ortaya cikan
sorunlann ve isgucU piyasasindaki zayif géronimin hakim oldugu bir ofamda olustugundan,
s6z konusu yatay seyrin gecici bir nitelik tasimasi ihtimali de bulunmaktadir.

2010 yilinin ikinci ceyreginde 6ncU gostergelerde gdzlenen yavaslama egiliminin aksine
istihdam kosullanndaki dUzelme devam etmistir. Nitekim Ocak 2010 itibanyla %14,5 olarak
gerceklesen issizlik orani, yilin ik yansinda 6zelikle imalat sanayi, insaat, hizmet sektérerinde
gorilen gucli ekonomik toparlanmanin etkisiyle Haziran 2010’da %10,5’e kadar gerilemistir.
Mevsimsellikten anndinimis veriler, istihdamdaki toparanma ediliminin yavaslayarak da olsa
sOrdiguni gdstermektedir. Isgict piyasasinda gézlenen bu iyilesmenin kalici olmasi halinde,
hanehalk gelideri daha istikrari bir nitelik kazanacak ve bankacilik sektérinin tasidigr kredi
riskini azaltici ydnde etki yaratacaktir. Diger taraftan, hem éncU gdsterge niteligi olan hem de
yeni istihdam olanaklan hakkinda bilgi sunan sirket istatistiklerine bakildiginda, Temmuz 2010
ifibanyla yeni acilan sirket sayisinda azalma egilimi gézlenmektedir.

isglici Gostergeleri ve Acgilan/Kapanan Sirketler
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Kaynak: TCMB, TUIK

Hizmet grubu fiyatlan, gida ve enerii fiyatlannin yilin ikinci ceyreginde disUs yonUnde veya
yatay bir seyir iziemesiyle, yillik enflasyon oranlannda asagdr yonlU bir egilim gdzlenmistir. Nitekim
Temmuz 2010 itibanyla yillik tGketici enflasyonu %7,58’e kadar inmistir. Ancak, bir dnceki yila ve
bir 6nceki aya goére; gida, icecekler, lokanta ve otel fiyatlannin yUksek artis kaydetmesiyle,
Agustos 2010 enflasyonu yillk bazda %8,33'e yUkselmistir. Benzer sekilde, ayni dénemde yillik
Uretici fiyatlan %9,03’e yUkselmistir. Ote yandan, uluslar arasi piyasalarda budday ve pamuk
fiyatlannda gézlenen yukan yénlU hareketlenme, 6nUmUzdeki dénemlerde tuketici fiyatlan
Uzerinde sinili da olsa yUkselme riski yaratabilecektir. Bu cercevede, enflasyon oraninda
gobzlenebilecek yUkselmenin gecici olacagdl ve yilin son ¢eyreginden itibaren tekrar disme
edilimine girerek, ekonomik orfamda bir enflasyon riskine yol acmayacagd tahmin
edilmektedir.

Enflasyon ve Faiz Oranlar
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK
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Farkl hiziarda olsa da, dis talebe ve i¢ talebe iliskin gdstergelerin ekonomik faaliyetlerin ilimli
olarak azaldigina isaret etmesi, ekonomide kaynak kullaniminin bir sGre daha zayf
olabilecegini géstermektedir. imalat sanayinde kapasite kullaniminin kiresel kriz éncesi yUksek
performansina dénmesinin zaman alacagl gézikmektedir. Buna ilaveten, enflasyondaki artisin
ise sinifi ve gegici olmasi, politika faiz oranlannin bir sire daha mevcut dizeylerinde kalmasini
saglamaktadir. Bu ¢ercevede, uzun suredir dUsurilen Merkez Bankasi politika faiz orani (bir
hafta vadeli repo ihale faiz orani), 16 EylGl 2010 tarihi itibanyla, %7 seviyesinde sabit tutulmustur.
Bununla birlikte, i¢ ve dis talebin toparlanma hizlannda gérilen aynsmanin daha belirgin hale
gelmesi durumunda, hizll kredi genislemesi ve cari dengedeki bozulmanin bir arada tezahir
etme ihtimali de bulunmaktadir.

KUresel ve yurtici ekonomik kosullar, faiz oranlannda 2009 yiinin basindan itibaren dUsUsler
gorilmesine neden olmustur. S6z konusu azalma egdilimi, son birkag aydir yatay seyir izieyen bir
sUrece donUsmuUstUr. TCMB gecelik ve mevduat faiz oranlanndaki séz konusu yatay seyir daha
belirginken, ticari ve tUketici kredileri ile ic borgclanma faiz oranlanndaki dUsus yilin ikinci ceyregdi
itibanyla imli da olsa devam etmistir.

ic ve dis talebin toparlanma hizndaki kismi aynsma, dis ticaret verilerine yansimis bulunmaktadir.
Krizi sUrecinde ciddi 6lcUde daralan dis ficaret hacmi afmaya devam etmektedir. Ancak,
ithalattaki artis, inracattaki artis egilime gére oldukga gugludur. Nitekim Temmuz 2010'da ihracat
ve ithalat rakamlannda gézlenen artislaa bidikte, Ocak-Temmuz 2010 déneminde bir dnceki yilin
ayni dénemine gére ihracat %13,4 artarak 64,4 milyar dolar, ithalat ise %32,1 artarak 99,3 milyar
dolar gerceklesmistir. Dig falebin, ic falebe gére daha zayif olmasyla bidikte, ihracatin ithalati
karslama orani ise 6nceki yilin ayni dénemine gdre azalarak %64,8 oraninda gerceklesmistir.
ithalattaki hizll artis bir yandan cari isliemler hesabinin da hiZzia bozulmasina yol acarken, diger
yandan degerlenen TL Uzerinde bask olusturmaktadir.

ithalat, ihracat ve Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TUIK

Cari acik, 2010'un ilk yansinda dis ticaret aciginin yukselisiyle birikte artis egilimi gdstemistir. Cari
islemler hesabi, Ocak-Temmuz 2010'da kdresel krizin belirgin oldugu bir 6nceki yla gdre %209
artarak 24,2 milyar ABD dolan acik vemisti. Ocak-Temmuz 2010 déneminde, yurtdisi yerlesik
kisilerin yurt icinde yaptiklan net yatinmlar, %12,2 azalarak 4,3 milyar dolar olmustur. Bir dnceki
yiin Ocak-Temmuz déneminde 873 milyon dolar net seraye cikisi olan portfdy yatinmlannda, 2010
ylinin ayni déneminde 10.8 milyar dolar net giris gerceklesmistir. Yurtdisinda yerlesik kisilerin, hisse
senedi piyasasinda Temmuz ayinda 571 milyon ABD dolan futannda net alim gerceklestimesiyle,
Ocak-Temmuz 2010 déneminde toplam 1,3 milyar ABD dolan net alim yapilmistir.
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Odemeler Dengesi Secilmis Kalemleri

Milyon ABD Dolar Ocak-Tem. Ocak-Tem.

2006 2007 2008 2009 2009 2010 % Degisim

Cari islemler Hesabi -32.193 -38.31 -41.946 -13.963 -7.854 -24.230 181
Dis Ticaret Dengesi -41.057 -46.795 -53.021 -24.896 -10.847 -26.251 158
Sermaye ve Finans Hesabi 32.064 36.692 36.305 9.328 1.590 24.761 3.117
Dogrudan Yatirimlar (net) 19.261 19.941 15.720 6.296 4.097 3.344 -34
Yurtdisinda -924 -2.106 -2.549 -1.553 -899 -1.043 17
Yurticinde 20.185 22.047 18.269 7.849 4.996 4.387 -25
Portféy Yatinmlari (net) 7.373 717 -5.046 196 873 10.809 -1.775
Hisse Senetleri 1.939 5.138 716 2.827 1.276 1.322 -39
Bor¢ Senetleri 9.463 -2.358 -4.486 111 1.049 10.335 -1.252
Diger Yatirimlar (net) 11.544 24.066 24.574 2.947 -6.759 17.289 374
Ticari Krediler (Yuk.) 674 4.231 1.565 -1.122 -1.581 212 -128
Krediler (Yikumldlikler) 19.403 27.659 30.138 -12.652 -9.222 -1.237 -96
Genel Hikimet -5.223 -3.901 3.443 923 341 849 -246
Bankalar 5.814 5.609 3.017 -4.129 -5.303 2.687 -164
Diger Sektorler 18.812 25.951 23.678 -9.446 -4.260 -4.773 18
Rezerv Varliklar -6.114 -8.032 1.057 -1 3.379 -6.681 -238
Net Hata Noksan 129 1.619 5.641 4.635 6.264 -531 -113

Kaynak: TCMB

Ote yandan, devlet ic borclanma senetleri piyasasinda bu yilin Temmuz ayinda yapilan 571 milyon
ABD dolan tutanndaki net alimla bidikte, Ocak-Temmuz 2010 déneminde yurtdisi yerlesik kisilerce
toplam 6,9 milyar dolar tutannda net alim gerceklestirimistir. Dolayisyla, dogrudan yatinmlardan
ziyade portfdy yatinmlan ile finanse edimesi ve dis ficaret aci@inin artmasina bagl olarak
ivmelenmesi neticesinde, car acigin strdurllebilifigi konusunda risk artisi gdérilmektedir.

KUresel krizin kamunun mali dengesinde meydana getirdigi en dnemli etki, genigletici maliye
politikalanna olan zorunlu yoénelistir. Bu nedenle, 2009 yilinda kiresel krizin olumsuz etkilerini
hafifletmeye yodnelik alinan mali tedbider biUtce dengesini olumsuz etkilemisti. 2010 yilinin ilk
yansinda ise, ikfisadi genisliemeye bagdl olarak &zellikle geliderde nispi bir iyilesme gérilmektedir. Bu
cercevede, Ocak-Haziran 2010 déneminde bUtce giderleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%9.3 yUkselirken butce gelideri %19,1 artmis, bunun sonucunda butce agigl bir dnceki yila gore
%33,5 azalarak 15,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Merkezi Yonetim Bitce Gostergeleri
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Kaynak: Maliye Bakanlgi

2010 yilinin ilk dért ayinda faiz disi denge, bir dnceki yiin ayni dénemine gére %200 artarak 12,1
milyar TL fazia vemistir. BUtce gider kalemleri icerisinde personel giderleri ve cari transferler, dnceki
ylin ayni dénemine gdre en hizl bUyUyen gider kalemleridir. Gelir kalemleri incelendiginde, vergi
geliflerinin bir dnceki yilin ayni dénemine gore %24,7arthgl gézZlemlenmektedir. Bu dénemde gelirile
kurumlar vergisi toplami %12,6 artarken, ithalde alinan KDV %41,4 artmigtir.
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Makro ekonomik ve finansal istikrar agisindan sigorta islevi géren ve son birkag yildir siki bir sekilde
uygulanan mali disiplinin devam ettirimesi, 5nimuzdeki ddnemlerde de finansal istikrar agisindan
en énemli parametre olacaktir.

Avrupa Birligi Ulkelerine kiyasla borg stoku acisindan daha ydnetilebilir ve daha az riskli bir
konumda olan TUrkiye'nin ic borc stoku, Mart 2010 itibanyla 221,2 milyar dolara ulasmustrr. ic
borc stokunun reel faizinde, Mart 2009'dan itibaren kaydedilen dUsUs egdilimi Haziran 2010
itibanyla yavaslamistir. Yine de Haziran 2010 itibanyla, ic borclanma reel faizi tarihsel olarak
bakldiginda en dUsUk seviyesindedir. Aynca, son birka¢c aydir ic bor¢ stokunun agirfiki
ortalama vadesinde ilmli bir yUkselis izienmektedir.

Borg Stoklar, ic Borc Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM

Dis borcun gelisimini inceledigimizde, 2009'da, 266,6 milyar dolar dUzeyinde gerceklesen
toplam brit dis borg stokunun %41'ini &zel kesime ait finansal olmayan kuruluslann (kisa ve
uzun vadeli) borglannin olusturdugu gértimektedir. Finansal olmayan 6zel kuruluslann, 6zel
kesimin kisa vadeli borglan icindeki payl %44,6, uzun vadeli borclan icindeki payi ise %72,6'dir.
Ayrica, kamunun uzun vadeli borcunun toplam dis borc icindeki payl %34,2 olup, kamuya ait
kisa vadeli borcun toplam dis borc¢ stokundaki payi sadece %2,4'tUr.

Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10

Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 2,0 2,4
Ozel/Toplam 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,3 17,2 18,0
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 48,1 53,3 55,4

Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 51,9 46,7 44,6

Uzun Vadeli Borglar

Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,3 33,7 34,2
Ozel[Toplam 22,5 20,9 22,9 29,7 39,5 48,7 50,5 47,1 45,4
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 34,6 29,3 27,7 27,4

Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplarm 83,6 82,4 76,7 68,2 65,2 65,4 70,7 72,3 72,6

Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam Borg 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 42,1 41,0
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 56,2 47,3 41,2 35,0 39,0 37,5 37,3 43,9
Kaynak: HM
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Hanehalki ve Sirketler Kesimi

Hanehalki ve sirketler kesiminin mali durumunun ve bor¢ édeyebilme kapasitesinin Snemi yasanan krizlerle
birlikte bir kez daha ortaya cikmistir. Bu kapsamda, Hanehalkinin varlik ve yUukimlUlUkleri incelendiginde,
toplam varliklarin ve yOkUmlUGlUklerin istikrarll bir sekilde arthgr gézlenmektedir. Hanehalki yOkUmIOlUklerinin
varlklara orani Haziran 2010 itibanyla %31,5 olup, son yillardaki en yUksek seviyesine erismistir. Bu oranin,
muadil ekonomilere gére dUsUk seviyede oldugu ve ydnetilebilir dizeyde oldugu disunUimektedir.

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve YUkimlulikler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,3 10,1
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 27,2 27,2
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 12,2 1,17
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 329,6 340,7
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 36,6 40,2
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402,0 414,9 429,4
Yiikiimliilikler
Tiiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 103,4 12,4
Kre. Kart. Borg Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 18,8 20,1
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 1,7 2,1
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 18,9 124,5 135,2
Yikamlilikler/Varliklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 30,0 31,5

2005, 2006 ve 2007 yil verileri bankalar, katilim bankalan ve tiketici finansman sirketlerince kullandinlan tiketici kredileri ile bu kredilere iliskin
tahsili gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti bor¢ bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi kart alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili
gecikmis alacaklan daiceren brit rakamlardir. Kredi karti borg bakiyesi, taksitli kredi karti borg bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan
olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK

Reel sirketlerin ddéviz varigr ve yUkUmlOIUklerine bakildiginda, Haziran 2010 itibanyla varlklarn
yUkUmIUIUklere oraninin %48,4'e indigi gorGlmektedir. Ancak, yurtdisindan saglanan 86,8 milyar dolar
tutanindaki kredinin sadece 0,8 milyar dolarinin kisa vadeli olmasi, borclarn geri édeme riskini
sinrlamaktadir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin Déviz Varlik ve YUkUmlulikleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10
Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 81,4 80,4 76,9
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 53,9
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 0,9
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 9,3
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirmlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 1,7 12,5 12,7
Yukiimliiliikler 50,7 58,8 72,2 100,3 139,3 160,9 156,8 159,1
Nakdi Krediler 44,2 49,4 61,2 88,6 124,8 146,2 141,5 143,8
Yurticinden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 51,0 57,0
Kisa Vadeli D6viz Kredileri o] o] o] o] 14,4 15,9 14,3 14,9
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,8 53,8 78,5 98,1 90,5 86,8
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 0,8
ithalat Borglar 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,7 15,3 15,3
Déviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -26,8 -37,7 -63,2 -79,5 -76,4 -82,2

Kaynak: TCMB

Sirketler kesiminin diger bir risk gdstergesi, yurtdisindan saglanan ve vadesinin dolmasina bir seneden az
kalan borglarin geri 6denmesinde yasanabilecek muhtemel sorunlardir. TCMB istatistiklerine gore, &zel
sektérin 2010 yilinin son ¢eyreginde toplam 8,2 milyar dolarlik borg geri 6demesi séz konusudur.

Tablo: Ozel Sektériin (Bankalar Harig) Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun 1 Yila Kadar Olan Vade Dagiimi

2010 2011
Milyon ABD Dolari Agu.  Eyl Eki. Kas.  Ara. Oca. Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Toplam
Uzun Vadeli 1.846 1.984 1.666 3.273 2.680 2.210 1.695 1794 1754 2.577 2184 1.400 25.063
Bank. Disi Fin. Kur. 416 367 313 221 301 384 106 97 158 240 329 180 3.113
Finansal Olmayan 1430 1.617 1353 3.051 2.379 1.826 1.588 1.697 1.597 2.338 1.855 1.220 21.950
Kisa Vadeli(*) 255 227 335 14 145 79 50 1 57 100 126 94 1.693
Bank. Disi Fin. Kur. 96 43 27 20 15 27 12 47 14 13 26 12 354
Finansal Olmayan 159 184 308 94 129 52 37 64 43 87 100 82 1.339
Toplam 2,102 2211 2.001 3.387 2.825 2.289 1744 1905 1811 2.677 2309 1.493 26.756

Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler harig.
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2 FiINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER

2.1 Genel Gorinim

Finansal sektérdeki kurulus sayisinda, 2005 sonrasi gbzlenen genel artis egilimi, 2008 ve 2009
ylllannda kicgUk dlgekli bir dalgalanmaya déntsmUstir. Finansal kiralama ve faktoring alaninda
faaliyet gosteren kuruluslann sayisi 2008 yilinda bir &énceki yila gére dusus gdsterirken, tUkeftici
finansmani, sigortacilik, menkul kiymet yatinm ortakligi, gayrimenkul yatinm ortaklig ve portfoy
yénetim alanindaki kuruluglann sayisinda artis meydana gelmistir. 2009 yiinda finansal kiralama,
faktoring, sigortacilk, aracilik ve menkul kiymet yatinm ortakiigr alanlannda kurulus sayisindaki
azalmaile varlik yénetim sirketleri sayisindaki artis ise kiresel krizin yansimalanna isaret etmektedir.

Haziran 2010 itibanyla, finansal kiralama ve faktoring alanlan disinda, finansal sektére giris veya
sektérden cikis gerceklesmemistir. Faktoring alaninda 1 sirket sektére katilirken, finansal kiralama
sirketleri alaninda 1 kurulusun faaliyetleri sona ermistir.

Finansal Sektérde Faaliyet Gosteren Kuruluglar

Kurulus Sayisi

2005 2006 2007 2008 2009 2010/03 2010/06

Bankalar 51 50 50 49 49 49 49
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 47 46
Faktoring 88 86 86 81 78 80 81
Tiiketici Finansmani 9 9 9 10 10 10 10
Varlik Yonetimi 4 5 5 5 6 6 6
Sigortacilik 46 47 51 62 55 57 57

Bireysel Emeklilik 1 1 1 12 13 14 14

Reasiirans 1 1 1 2 1 1 1

Diger Sigortacilik 34 35 39 48 41 42 42
Araci Kurumlar (1) 101 100 104 104 103 103 103
Menk. Kiym. Yatinm Ort. (1) 26 30 33 34 33 33 33
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari (1) 10 1 13 14 14 14 14
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklari (1) 2 2 2 2 2 2 2
Portféy Yonetim Sirketleri(1) 19 19 19 23 23 23 23
Toplam 440 440 440 434 420 424 424

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSPAKB.
(1) Haziran 2010 verisi yayimlanmadigindan Mayis 2010 verileri kullaniimigtir.

Finansal sektérin aktif bUyUklogu, 2010 yill Haziran ayi sonu itibanyla bir dnceki yil ayni déneme
gore %18 artis gdstermistir. Alt faaliyet alanlan arasinda, toplam aktif bUyUkligU anlominda en
yUksek artis, menkul kiymet araciigr (%56,1) faaliyet alaninda gdzlenirken, bunu faktoring
(%46,4), emekKlilik sigortasi (%38) ve varik yonetimi (%34,8) alanlan iZiemektedir. 2010 Haziran
ayinda finansal kiralama sirketlerinin aktif bOyUklGgU %7,8 kU¢UlUrken, bankalann foplam aktif
bUyUkligUu %18,3 oraninda artmis ve bu dénemde, finansal sektér toplam aktif blyUklogu
icinde, %80’'e varan payi ile bankacilik sektérd agifigini korumustur.

Finansal Sektorin Aktif BUyUkligi

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  2010/03 2010/06 422?5:?
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 12,0 11,4 9,8
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 7325 834 860,5 908,6 79,5
Finansal Kiralama $irketleri 3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 14,3 14,2 1,2
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 1,1 12,3 1,1
Tiiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 4,5 4,7 0,4
Varlik Yénetim Sirketleri v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 0,0
Sigorta Sirketleri 54 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 31,0 2,7
Emeklilik Sirketleri o] 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5 17,8 1,6
Menk. Kiym. Araci Kur. (1) 1 1,3 1 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 6,4 6,4 0,6
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklari 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlari 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24 29,6 28,9 29,8 2,6
Gayrimenkul Yat. Ortakliklar 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 4,7 4,7 0,4
Girisim Sermayesi Yatirm Ortakliklari o] o] 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0
Toplam 310,1 365  430,4 560,1 669 770,8 9356 1.047,6 1.092,9 1.142,3 100

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) Haziran 2010 verisi heniiz yayinlanmadigindan Mart 2010 verisi kullanilmistir.
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2.2.1 Temel Géstergelerdeki Gelismeler

Sektdrdeki banka sayisi, kUresel krizin  TUrkiye'deki yansimalanna karsin - bir  degisim
go6stermemistir. Mevcut dénem itibanyla 49 bankanin bulundugu sektoérin, sube ve personel
alanlannda bUyUmesi 2009 yilindaki yavasiamaya ragmen 2010 yiinda devam etmektedir.
2010 yil ikinci ceyrekte personel sayisinda bir dnceki ceyrege gdre 6.226 kisilik artis, 2010 Mart
ayindaki 2.415 kisilik artisin neredeyse 3 katini ifade etmektedir. Bu artis, son yillarda ekonomik
daralma déneminde asgari istihdam kaybi ile genel ekonomiye istihdam katkisi saglamaya
devam eden sektdrin, blyUme ddnemlerinde ¢ok daha giclU katki saglama potansiyeli
olduguna isaret etmektedir. POS cihazi ve internet bankaciigr aktif musteri sayilan, 2010 yili
Haziran ayinda, sube ve personel saylanndakine benzer sekilde canli bir blyUme ortaya
koyarken, ATM sayisindaki artis daha énceki dénemlerdeki seviyesini korumustur.

Bankacilik Sektorio Gorinimu

Bankacilik Hizmetlerine Erisim Gostergeleri

2008-
2005 2006 2007 2008  2009/03 2009/06 2009/09 2009/12 2010/03 2010/06 2009
Degisim
Banka Sayis 51 50 50 49* 49* 49* 49* 49* 49* 49* o
Kamu Mevduat Bankalari 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 o}
Ozel Mevduat Bankalari 17 14 12 1 1 1 1 1 1 1 o]
TMSF Biinyesindeki Bankalar 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 o
Kiresel Serm. Mev. Bankalari (1) 13 15 17 17 17 17 17 17 17 17 o
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 o
Katilim Bankalari 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 o
Sube Sayisi 6.568 7.302 8.122 9.304 9.344 9.374 9.428 9.581 9.601 9.728 354
Mevduat Bankalari 6.241 6.904 7.658 8.724 8.758 8.783 8.832 8.968 8.986 9.107 324
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 35 42 42 44 46 50 46 44 42 43 -7
Katilim Bankalari 292 356 422 536 540 541 550 569 573 578 37
Personel Sayisi 138.724 150.966 167.760 182.665 182.120 182.468 182.226 184.205 186.620 188.694 6.226
Mevduat Bankalari 127.851  138.599  153.212  166.326 165.768 165.957 165.483 167.063 169.118 170.997 5.040
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 5.126 5.255 5.361 5.307 5.279 5.296 5.275 5.340 5.377 5.368 72
Katilim Bankalari 5.747 7.112 9.187 11.032 11.073 1.215 11.468 11.802 12.125 12.329 1114
ATM Sayisi 14.836 16.513 18.795 21.953 22.291 22.733 23.284 23.952 24.593 25.254 2.521
POS Sayisi (Bin Adet) 1141 1.283 1.629 1.886 1.891 1.975 2.007 2.048 2.067 2.136 161
Intern. Bank.Aktif Miist.Say.(Bin)  3.177 3.368 4.274 5.169 5.419 5.593 5.753 5.974 6.006 6.149 556

Kaynak: BDDK, BKM,TBB
* Tasfiye sUrecindeki bir banka toplama dahil edilmemistir.
(1) Banka sermayesinin %50 ve Uzeri yabancilara ait olan bankalar.

Sektérin sermaye yeterliligi rasyosu 2010 Haziran ayinda bir 6nceki ceyrege goére 0,7 puanlk
dUsGsle %19,2'ye gerilemekle beraber, yasal sininn ve hedef oranin ¢ok Uzerindeki seyrini
devam ettirmektedir. Mevcut dénemde, serbest sermaye/toplam 6zkaynaklar orani artis
egilimini korurken toplam 6zkaynaklar kalemindeki artisin da gicinU korumasi, SYR ile birlikte
sermaye yapisi anlaminda guclU bir gérGnUm ortaya koymaktadir. Sektdrin likidite gostergesi,
kUresel krizin etkilerini gosterdigi 2008 yili ve 2009 ilk yanyll dénemlerindeki degerlerin Uzerindedir
ve 2010 yili Haziran ayinda da daha énceki U¢ ¢eyrek dénemde oldugu gibi %40 Uzerindeki
seyrini sUrdUrmektedir. Yabanci para pozisyonu/toplam &ézkaynaklar oraninin, olduk¢a dar bir
aralktaki hareketi devam etmektedir. 2009 yill basindan beri %70 ve Uzerinde bir seyir izZieyen
bilanco disi islemlerin toplam bilangco bUyUkligune orani, 2010 yilinin Haziran ayinda %97'ye
yUkselmistir. 2009 yili sonu ifibanyla %5,3'e yUkselen takipteki alacaklar/brit krediler orani, 2010
yili ik iki ceyrekte gerileme egilimine girerken, T.G.A. karsiigi/takipteki alacaklar oraninin
mevcut dénemde %84’e yUkselmesi kredi riski yonetimi acisindan olumlu bir tabloya isaret
etmektedir. 2009 yili boyunca kér eden banka sayisi 46 olarak tespit edilirken, 2010 yili ilk iki
ceyrekte bu sayl 44’e gerilemistir. Buna paralel olarak, ké&r eden bankalann toplam aktiflerinin
sektor toplam aktiflerine orani, 2010 ilk iki ceyrekte %99,6'ya gerilemistir. Bu rakamlara paralel
olarak, 2010 yii Haziran ayinda vergi sonrasi akfif kariigr (ROA) ve vergi sonrasi 6zkaynak
kariigr (ROE) oranlannda dusUs gdzlenmektedir. Faiz giderlerine oranla faiz gelilerinde son
dénemde gorllen azalma, karliliktaki s6z konusu bu sinirli gerilemenin temel belieyicisi olarak
dikkat cekmektedir.
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Bankacilik Sektori Finansal Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09  09.09 12.09 03.10 06.10
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,1 19,0 18,0 18,5 19,2 20,0 20,6 19,9 19,2
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,0 753 77,0 78,5 78,9 794 79,6 80,5 81,0
Toplam Ozkaynak./Toplam Yab. Kaynak. (1) 15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3 15,7 15,1
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 13,4 1,9 13,0 1,8 12,2 12,7 13,2 13,3 13,6 13,1
Krediler/Toplam Ozkaynaklar 286,0 367,8 376,6 4252 3992 376,4 356,4 3541 3570 3813
Likidite Gostergesi (2) 51,8 50,3 47,0 34,4 37,2 39,0 41,5 43,0 43,0 41,7
Yab. Para Net Genel Poz. [Ozkaynaklar -0,2 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,8 0,5 0,5 -0,2 1,0
Bilango dist islemler/Toplam Aktifler 50,6 55,5 66,3 65,0 70,1 67,5 80,0 69,5 73,8 97,0
Takipteki Alacaklar/Brit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,7 4,5 4,9 5,3 5,3 4,9 4,4
T.G.A. Karsilig)/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 79,8 77,5 79,6 80,4 83,6 82,9 84,0
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 30,4 31,7 33,3 32,1 31,8 33,0 33,0 33,3 33,0 32,8
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayis 4551 4150 46/50  44/49  46/49  46/49  46/49  46/49 4449  44/49
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8 99,6 99,6
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,0 2,1 2,3 2,4 2,6 2,7 2,6
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliligi (ROE) 12,1 20,1 21,7 16,8 17,6 18,4 19,3 20,3 20,2 19,1
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(3) 30,8 27,1 26,7 24,8 25,3 27,9 29,3 30,5 35,8 33,9
Faiz Giderleri/Toplam Giderler 55,6 64,9 66,7 67,3 66,2 64,4 63,0 60,9 54,7 56,1
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 176,4  161,4 1585 1566  173,8 1837 189,9 1961 2182 2088
Faiz Digi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 78,3 72,1 65,5 75,0 73,7 70,6 68,9 78,5 82,3

(1) Toplam Yabanci YUkimlGltkler=Toplam YUkimlUlUkler-Toplam Ozkaynaklar (2) Likidite Gstergesi = (Nakit Degerler+Bankalardan (Merkez
Bankasi ve Para Piyasalanndan Alacaklar dahil) Alacaklar+tAlm Satim Amach Menkul Degerler+Satimaya Hazir Menkul Degerler+Zorunlu
Karsiliklar)/(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalanna Borglar dahil) Borglar) (3) Toplam Brit Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Disi
Gelirler

BDDK Performans Endeksi (BDDK-PE) 2010 yilinin ikinci ceyreginde, 2010 Mart'taki degerini
korurken, endeksin likidite, 6zkaynok ve karllk bilesenlerinde sinili da olsa gerileme
go6zlenmistir. Buna karsilik, kur riski bileseninin bir énceki donem degerini korumasi ve aktif
kalitesi bileseninin artis géstermesi genel endeksin seviyesinin korunmasini saglamistir. Bilesenler
ifibanyla degerlendirildiginde, likidite bileseni ifibanyla sektérin bor¢ 6deme kapasitesinin 2007
yilindan beri yUksek bir seyir izledigi; dzkaynak bileseninin 2009 Ug¢UncU c¢eyrekten 2010
Haziran'a kadar olan dénemde, sektérin dalgalanmalara karsi esnekligini ve direncini
sUrdUrdUgUne isaret ettigi; kur riski bileseninin son bes ceyrektir risk gérinimi vermeye devam
ettigi; aktif kalitesi ve karlilik bilesenlerinin olumlu géronumleri koruduklan anlasiimaktadir.

Bankacilik Sektori Performans Endeksi

Oz Kur Aktif

Dénem  PE Likidite  kaynak  Riski  Karllk  Kalitesi o2

2003 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 %

2004 100,2 100,2 99,5 100,1 99,7 101,3

2005 100,0 100,7 99,3 99,8 98,5 102,2 101

2006 100,7 100,4 99,4 100,1 100,5 102,9

2007 100,8 101,6 99,4 99,1 101,0 103,2

2008 100,6 101,7 98,9 100,0 99,6 103,3

03.09 101,1 101,8 99,3 100,0 101,7 103,1 100

06.09 101,1 102,0 99,6 99,5 101,7 103,0

09.09 100,9 102,1 100,0 99,1 101,1 102,9

12.09 100,9 102,1 100,1 99,3 100,7 102,8

03.10 101,1 102,0 100,0 99,3 101,9 103,0 99

06.10 101,1 101,8 99,8 99,3 101,5 103,2 NS S S S LALA LA LD O O O I IN00 00 00 00 ONONON OO
Q000000000000 QQooo0ooo0ow
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2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacilik sektérinin foplam aktif bUyUkligU Haziran 2010 déneminde 908,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. S&z konusu bu deger, bir dnceki yil ayni ddéneme gbdre %18,3 gibi yUksek bir
artisa isaret etmektedir. Aktif kalemleri arasinda en yUksek artis, %25,5 ile menkul degerler
portféyinde meydana gelirken, bu kalemi sirastyla %23,5 ve %18,6 bUyUme gbzlenen krediler
ve nakit degerler kalemleri izliemisti. Menkul kiymetler ve krediler kalemlerindeki artiglar
neticesinde, bu kalemlerin bilanco icindeki paylan, Haziran 2010'da sirastyla %30,6 ve %50,1'e
yUkselmistir. Menkul kiymetlerdeki bu artisa karsilik, mevduatin krediye dénUsim oraninin 2010
ik iki ceyrek dénemde, 2009 sonu degeri olan %76,3'ten %80'lere yUkselmesi, aracilik islevinde
olumsuz bir tablo olusmasina engel olmustur. TUrk parasi varliklar bir dnceki yil ayni déneme
goére %22,7 artarken, yabanci para vardiklardaki gérece dusik (%7,4) blyUme, Tirk parasi
variklann bilango igcindeki agirigini %73,7'ye ¢ikarmistir.

Bankacilik sektérinin yabanci kaynaklan icinde en bUyUk agiriga sahip olan mevduat kalemi,
2010 Haziran ayinda, bilanco icindeki payini (%62 civannda) korumustur. Pasif kalemleri
arasinda, 2010 ikinci ceyrekte en yUksek yillik artisi (%22,0) gdsteren ézkaynaklar kalemini, %20,7
ile mevduat kalemi izlemistir. 2010 Haziran ayindaki goreli yavaslamaya ragmen, dzkaynaklar
kaleminde son alti ceyrekte gobzlenen yuUksek bUyUme oranlannda, yUksek dénem kan,
6denmis sermaye futanndaki arfis ve blUnyede birakilan kér bUyUklogonin efkili oldugu
gOrilmektedir.

Bankacilik Sektéri Temel Bilango BuyuklUkleri

Milyar TL Gegen Yila Gore % Deg. Bilangoya Oran, %
2008 2009 2010/03 2010/6 2009/06 2010/06 2009/06 2010/06

Aktif
Nakit Degerler 6,0 7,6 5,8 6,7 16,2 18,6 0,7 0,7
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 83,4 84,9 41,9 -9,9 12,3 9,3
Menkul Kiymetler 194,0 262,9 275,6 278,3 28,2 25,5 28,9 30,6
Net TGA 2,8 3,6 3,7 3,4 101,4 12,2 0,5 0,4
Krediler 367,4 392,6 416,8 454,8 7,4 23,5 47,9 50,1
Ist, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 12,7 12,8 13,0 8,4 17,8 1,4 1,4
Diger 63,3 64,4 62,5 67,4 10,3 6,2 8,3 7,4
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 17,0 18,3 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 510,2 611,0 633,2 669,9 15,7 22,7 71,1 73,7
Toplam YP Varliklar 222,3 223,0 227,3 238,8 20,2 7,4 28,9 26,3
Pasif
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 15,2 20,7 60,9 62,1
Para piy., TCMB Borglar 0,4 0,8 0,7 1,1 1173,0 -6,2 0,2 0,1
Bankalara Borglar 92,7 86,1 91,7 100,0 1,8 8,8 12,0 11,0
Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 40,8 60,7 53,0 56,0 38,6 13,4 6,4 6,2
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger 57,6 60,8 63,8 67,6 7,8 12,1 7,9 7,4
Ozkaynaklar 86,4 10,9 16,8 19,3 26,8 22,0 12,7 13,1
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 17,0 18,3 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 628,2 19,0 23,1 66,4 69,1
Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 13,1 8,7 33,6 30,9

Aktif  ve pasif kalemlerdeki Uc¢ aylk degisim, bUyUimeye katklar bakimindan
degerlendirildiginde, 2010 Haziran déneminde akfif bUyUmesine en dnemli katkinin 11,3 puan
ile krediler kaleminden geldigi, menkul degerler kaleminin bUyUmeye katkisinin 7.4 puan
oldugu anlasiimaktadir. Nakit ve nakit benzeri akfifler, Mart ayr gibi Haziran 2010'da da, akfif
bUyUmesini azaltici ydnde etkilemistir. Haziran 2010 déneminde, mevduat kalemi 12,6 puan ile
%18,3'lUk pasif bUyUmesinin cekici gucU olmus, bu kalemi 2,8 puanla ézkaynak kalemi izlemistir.
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Aktif ve Pasif BUyUmesine Katkilar
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Krediler kaleminde, 2010 yili ikinci ceyrekte gdzlenen %23,5 oranindaki bUyUmenin en dnemli
alt bileseni olarak, bir dnceki ylla gére %46,5 artis gdsteren isletme kredileri dikkat cekmektedir.
isletme kredilerinde gdzlenen bu yiUksek artis, bir énceki dénemdeki artis oraninin 4 kat
Ozerindedir. Isletme kredilerinin yani sira, bu dénemde, diger yatinm kredileri haric t0m kredi alt
gruplannda bir dnceki yila gdre yUksek bUyUme oranlan yakalanmistir. TGketici kredileri, Haziran
2010'da bir édnceki yil ayni déneme goére %26,7 artis gosterirken, kredi kartlannin %13,5
oraninda bUyUmesi ekonomide i¢ talebin canlanmasi yéninde bir isaret olarak gorilebilir.
ihracat kredilerinin bdyUme hiznin Hoziran 2010’da artmaya devam etmesi ise, ihracat
anlaminda olumlu bir géronUm ifade etmektedir.

Bankacilik Sektérinde Kredilerin Geligimi

Milyon TL Gegen Yila Gore % Deg. Toplama Oran, %
2008 2009 2010/03 2010/6 2009/06 2010/06 2009/06 2010/06

Ttiketici Kredileri 83.158 93.337 99.516 108.521 8,1 26,7 23,3 23,9
isletme Kredileri 82.673 85.259 93.027 117.319 10,7 46,5 21,8 25,8
Kredi Kartlan 34.853 37.612 38.156 40.798 12,1 13,5 9,8 9,0
ihracat Kredileri 30.421 26.181 28.169 31.160 6,3 9,4 7,7 6,9
Diger Yat. Kred. 23.633 23.890 24.541 24.158 35,3 0,7 6,5 53
Diger Krediler 112.708 126.341 133.407 132.889 -0,6 16,5 31,0 29,2
Toplam 367.445 392.621 416.817 454.846 7,4 23,5 100,0 100,0

Sektoérin toplam mevduat rakami, gecen yilin ayni dénemine gdre %20,7 artarak, 2010 Haziran
ayinda 565 milyar TL'yi gecmistir. Son 5 ceyrek dénem suresince, dUsuk faiz oranlan altinda yillik
ortalama %16 blUyUme gobsteren mevduatin, 2010 ikinci ceyrekte %20,7 artis gbstermesi
oldukca dikkat cekicidir. Mevcut dénemdeki bu hizZl bUyUimenin en 6nemli kaynagini,
toplamda %20'nin Uzerinde paya sahip ficar ve diger kuruluslar mevduati olustururken, bu
kalemi tasarruf mevduatl izZlemektedir. Toplam icindeki dUsUk paylan nedeniyle toplam
kalemindeki artisi dnemli dlcUde etkiliememekle beraber, dikkat ¢cekici bUyUime orani gbsteren
diger kalemler ise, sirasiyla kiymetli maden depo hesaplan, resmi kurumlar mevduati ve 6zel
ve cari katilim hesaplan olmustur.

Mevduat ve Cari Hesaplarin Gelisimi

Milyon TL Gegen Yila Goére % De§. Toplama Oran, %
2008 2009 2010/03 2010/6 2009/06 2010/06 2009/06 2010/06

Tasarruf 268.928 294.483 302.038 311.788 17,9 10,9 60,1 55,2
DTH 65.756 67.539 69.482 70.591 16,7 16,1 13,0 12,5
Ticari ve Dig.Kur. 83.184 103.614 110.112 123.959 7,7 48,9 17,8 22,0
Ozel Cari ve Katilim H. 19.018 26.485 27.244 28.086 29,7 24,7 4,8 5,0
Resmi Kur. 17.359 21.279 24.138 28.695 -4,4 47,8 4,2 5,1
Kiy.Mad.Depo H. 355 1.219 1.272 1.389 103,8 134,9 0,1 0,2
Toplam 454.599 514.620 534.286 564.508 15,2 20,7 100,0 100,0
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Haziran 2010 dénemi itibanyla sektérin toplam yabanct kaynaklan icinde dis piyasalardan
saglanan kaynaklann payl, %4'0 gecmemektedir. Aynca, bu ddnemde sendikasyon
kredilerinin bir dnceki yll ayni déneme goére artisi %2,1 ile sinirli kalirken, sekUritizasyon
kredilerinde %20'e varan bir azalma gorilmuUstUr. Sekdritizasyon kredilerinin orfalama yillik
vadesi 2010 Haziran ayinda 6,4 yila yUkselirken, sendikasyon kredilerinin ve toplam yurtdisi
kaynaklann ortalama vadesinde materyal olmayan bir kisalma gézZlenmektedir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Gelisimi

Milyar Dolar Gegen Yila Gore % Deg. Agirlikh Ort. Vade (Y1I)
2008 2009 2010/03 2010/6 2009/06 2010/06 2009/06 2010/06
Sendikasyon Kredileri 11,2 7,4 9,2 10,0 27,2 2,1 1,1 1,0
Sekiiritizasyon Kredileri 12,4 10,9 10,3 9,7 -3,8 19,9 59 6,4
Toplam 23,6 18,3 19,4 19,8 -15,9 -10,1 3,8 3,6
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,6 1,5 1,9 2,0
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,9 2,2 2,1 1,9

TUrev islemlerde ve cayilabilir kredi tahsis taahhUtlerinde Haziran 2010 déneminde gbzlenen
cok yUksek yillik artislann (%56 ve %1.442,4) etkisiyle, toplam bilénco disi islemler kaleminin
bilancoya orani %100’e yaklasmistir. S6z konusu kalemlerdeki yUksek yillik bUyUme orani, bu iki
kalemin bilancoya oranini mevcut dénemde sirasiyla %41 ve %21,9'a yUkseltmistir. TUrev
islemler icerisinde yUksek bUyUme gosteren islemler olarak futures ve opsiyon islemleri dikkat
cekerken, bilancoya orani ifibanyla yUksek agiiga sahip swap islemlerinin, toplam fUrev
islemler bGyUmesini en cok etkileyen islem t0r0 oldugu anlasimaktadir.

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Gegen Yila Gore % Deg. Bilangoya Oran, %
2008 2009 2010/3 2010/6 2009/6 2010/6 2009/6 2010/6
Top. Bil. Digi Isl. (1+2) 476.043 579.786 634.893 881.773 4,6 70,2 67,5 97,0
G.nakdi Kr. ve Yiik. (1) 125.837 134.036 140.827 148.024 7,9 14,7 16,8 16,3
Teminat Mektuplari 93.291 101.606 105.574 109.427 17,7 11,4 12,8 12,0
Akreditifler 23.863 22.762 25.263 27.471 -21,7 26,4 2,8 3,0
Diger 8.683 9.668 9.989 11.126 7,7 22,1 1,2 1,2
Taahhdtler (2) (3+4) 350.206 445.750 494.067 733.750 3,6 88,6 50,7 80,8
Tiirev islemler (3) 196.392 251.205 299.612 372.805 3,0 56,0 31,1 41,0
Opsiyon 26.179 49.364 78.568 90.033 14,4 85,8 6,3 9,9
Futures 1.734 2.847 3.813 4.456 -25,9 90,7 0,3 0,5
Swap 133.446 162.073 173.455 217.354 6,3 61,3 17,5 23,9
Forward 29.313 31.326 41.444 58.560 -22,1 74,7 4,4 6,4
Diger 5.719 5.596 2.333 2.402 733,0 -87,9 2,6 0,3
Diger Taahhiitler (4) 153.815 194.546 194.455 360.945 4,5 140,3 19,6 39,7
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 77235 79.143 17,1 12,8 9,1 8,7
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 26.374 30.483 32.247 17.101 3,6 -37,4 3,6 1,9
Ceklericin Odeme Taah. 16.627 21.258 30.226 28.534 12,3 65,0 2,3 3,1
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 30.047 16.488 17.785 199.055 -53,9 1.442,4 1,7 21,9
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 7.663 15.326 1.060 14.221 104,5 -5,7 2,0 1,6
Diger 7.996 36.145 35.902 22.890 10,5 207,7 1,0 2,5

2010 yili ilk iki ceyrekte, tUrev islemlerde hizll bir bUyUme egdilimi olusmustur. Futures islemleri
disinda tUm kalemlerde gdzlemlenen bu egdilim, opsiyon islemleri ve swap islemlerinin toplam
icindeki payini artirmustir.
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2009 yili Haziran itibanyla bir énceki yil ayni déneme goére %33,1 artis gbsteren bankacilik
sektérinin toplam kaén, Haziran 2010'da gdrece daha dustk (%10,4) bir bUyUme orani ortaya
koymustur. Bdylelikle, bankacilik sektérinin toplam kén, 2010 yili ikinci ceyrek dénemde 12,2
milyar TL olarak gerceklesmistir. Karlilk artisinin gdérece yavaslamasinda, net faiz geliferinin, net
faiz digi geliferin ve toplam diger faiz digi gelierin gecen yilin ayni dénemine gdre azalmasi
etkili olmustur.

Kalemler itibanyla gelir tablosu incelendiginde, 2010 yili Haziran ayinda kredilerden alinan
faizlerin, faiz gelideri icindeki pay! azalirken, menkul degerlerden alinan faizlerin payinin arttigi
gorilmektedir. Diger yandan, faiz geliferi icinde diger kaleminin payr artmis, buna karsilik
mevduata ve bankalara verilen faizler kalemlerinin payr diusls gdstermistir. Benzer sekilde,
toplam faiz digi gelifer icinde kredilerden alinan Ucret ve komiyonlar ile bankacllik hizmetleri
gelirerinin payl Haziran 2010 déneminde azalmis, diger kaleminin payinda ise artis meydana
gelmistir. Ayni dénemde, artan istihdamla birlikte personel giderlerinin foplam faiz disi giderler
icindeki payi yUkselirken, provizyonlann payinda gerileme gézlenmektedir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Geligimi

Onceki Yila Gére

Milyon YTL Yiizde Degisim Yiizde Dagilim
2008 2009 2010/03 2010/06 2009/06 2010/06 2009/06 2010/06

Kredilerden Alinan Faizler 52.110 52.478 11.387 23.017 17,7 -17,0 62,0 59,5
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 27.278 28.257 7.220 13.686 13,4 5,4 32,3 35,4
Diger 6.380 4.556 972 1.990 -16,9 -22,3 5,7 5,1
Faiz Gelirleri 85.768 85.291 19.579 38.693 13,6 13,6 100,0 100,0
Mevduata Verilen Faizler 43.967 35.370 7.241 15.103 2,4 -24,0 81,6 81,5
Bankalara Verilen Faizler 5.632 4.162 792 1.649 -9,0 -32,1 10,0 8,9
Diger 5.186 3.956 939 1.780 -7,0 13,6 8,5 9,6
Faiz Giderleri 54.786 43.488 8.971 18.532 0,3 23,9 100,0 100,0
Net Faiz Geliri (Gideri) 30.982 41.803 10.608 20.162 34,9 1,2 - -
Kredilerden Alinan Ucret ve Kom. 2.518 3.299 822 1.636 29,3 4,0 15,8 13,7
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 10.022 10.537 2.618 5.362 7,4 3,0 52,5 44,8
Diger 4.883 5.378 2.402 4.959 5,1 57,7 31,7 41,5
Toplam Faiz Digi Gelirler 17.422 19.214 5.843 11.957 5,8 20,5 100,0 100,0
Personel Giderleri 9.784 10.413 2.751 5.670 8,1 1,7 37,7 39,0
Provizyonlar 3.602 3.855 1163 1.688 14,4 -8,8 13,7 11,6
Diger 13.207 13.622 3.530 7.165 7,9 9,4 48,6 49,3
Toplam Faiz Disi Giderler 26.593 27.890 7.443 14.523 4,3 7,8 100,0 100,0
Net Faiz Disi Gelir (Gider) -9.170 -8.676 -1.601 -2.566 0,1 27,7 - -
Ser. Piy. islem Karlar (Zarar) (Net) 1.501 1.275 -697 1.516 - -
Kambiyo Karlari (Zarar) (Net) 1.497 635 1.022 1.902
Diger 268 o o 2 - -
Top. Diger Faiz Disi Gelirler (Gider) 272 1.910 325 388 162,4 79,8
Vergi Provizyonu 3.218 4.970 1.532 2.823 26,9 7,8
Net Kar (Zarar) 13.421 20.182 6.299 12,169 33,1 10,4
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2.3 Bankacilik Sektoéri Disindaki Finansal Sektorler

Bankacilik disi finansal kesimin! toplam aktifleri, kUresel krizin olumsuz etkilerine ragmen 2009
yilinin UcUncU ¢eyreginden itibaren bUyUmeye devam ederek Haziran 2010 itibanyla bir dnceki
yilin ayni dénemine gdre %4,8 artmis ve 28,8 milyar TL'den 31,8 milyar TL'ye yUkselmistir.
Bankacilik disi finansal kesim icinde, en bUyUk agirfiga sahip olan finansal kiralama sektérinin
payl, gecen son bir yillik sire zarfinda %53,6'dan %44,8'e dUserken, ikinci bUyUk paya sahip
faktoring sektéronin payr ayni dénemde %29,2'den %38,8’e yUkselmistir. Haziran 2009'da
siraslyla %15,9 ve %1,3 olan tUketici finansman sirketleri ve varlik yonetimi sirketlerinin bankacilik
disi finansal kesim icindeki paylan ise Haziran 2010 déneminde %14,8 ve %1,5 olmustur.

Operasyonel veriler dikkate alindiginda, Haziran 2010 itibanyla bankacilik digi finansal kesimde
faaliyet gdésteren toplam 143 adet sirket bulunmaktadir. Bir dnceki ceyrege gore séz konusu
sirketlerin sube sayisi, ikinci ceyrekte 1 adet azalarak 44’e gerilemistir. Sube sayisindaki bu siniri
dUsUse karsin, ayni dénemde temisilcilik sayisi 13 adet artarak 227'ye ve personel sayisi 199 kisi
artarak 5.030 kisiye ulasmistir. Bu olumlu gelismeler paralelinde, sektérin hizmetlerinden
yararlanan musteri sayisi da 512 adet artarak 391.018'e yUkselmis ve sirketlerin mUsterilerle
yaptiklan sézlesme sayisi 26.292 adet artarak 349.973'e erismistir.

2.3.1  Finansal Kiralama

Finansal kiralama sektérinun aktif bOyUklugu, 2009 yilinin son ¢ceyreginden bu yana 14 milyar TL
civannda seyretmektedir. Buna goére, Haziran 2010 itibanyla sektdérin toplam aktifleri, bir &nceki
yilin ayni dénemine goére %7,7 oraninda azalarak, 14,2 milyar TL'ye inmistir. Akfiflerin agirligini
olusturan alacaklar kaleminin bir dnceki yilin ayni dénemine gére yaklasik %19 oraninda
azalmasi, toplam aktiflerdeki daralmanin baslica sebebidir. Esasen, 2007 yill sonundan itibaren
finansal kiralama alacaklannin bilanco payi villar itibariyle azalirken, bankalar kalemi ile
takipteki alacaklar ve karsiliklar kalemleri artis gostermistir. Buna gdre, takipteki alacaklann
miktannda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %é,6 oraninda artis yasanmishir. Finansal
kiralama faaliyetlerindeki azalmaya karsin artan bankalara yapilan plasmanlann tutan Haziran
2010 itibanyla bir énceki yiin ayni dénemine goére %75,5 oraninda yUkselmis, bilanco payl da
%15,5'e cilkmistir. Kaynak yapisina bakldiginda ise, sektdrdeki sirketlerin kullandiklan kredi
miktannin gegen yilin ayni dénemine gdére %15 oraninda azaldigi gériimektedir. Sektérin
bilancosunun klresel krizin  etkisiyle kUcUmesine ragmen, olumlu bir gelisme olarak
6zkaynaklan Haziran 2010 itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine gére %16,1 oraninda artmis
ve bilango icindeki payl %25,7'ye ulasmistir. Bilanco payl kicUk olmakla birlikte, nazim hesaplar
icerisinde yer alan emanet kiymetler kaleminde Haziran 2010 itibariyle bir dnceki yilin ayni
doénemine gbére %122,6 oranindaki artis dikkat cekicidir.

Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel BiyuklUkleri

i Onceki Don. Bilango Payi (%)
(Milyar TL) . z —_—

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Gore Deg. (%) Haz.09 Haz.10

Alacaklar 8,5 1,7 13,9 13,7 12,1 10,8 10,1 9,8 -19,0 78,2 68,7
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 1 1,3 1,4 1,5 1,5 1,5 6,6 9,2 10,6
Karsiliklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 0,6 42,3 2,9 4,5
Bankalar 0,5 0,8 1,4 1,2 1,3 1,6 2 2,2 75,5 8,2 15,5
Toplam Aktifler 10 13,7 17,1 16,9 15,4 14,7 14,3 14,2 7,7 100,0 100,0
Alinan Krediler 7,3 10,3 13,7 13,3 1,8 10,7 10,3 10,0 -15,0 76,5 70,5
Ozkaynaklar 2 2,5 3 3 3,2 3,5 3,5 3,7 16,1 20,4 25,7
Nazim Hesaplar Toplami 6,2 8,1 15,6 15,4 15,9 16,8 16,8 17,2 8,5 102,8 120,8
Alinan Teminatlar v.y. v.y. 13,4 12,9 13,8 14,1 13,9 13,8 0,4 89,2 97,1
Verilen Teminatlar v.y. v.y. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -3,2 4,4 4,6
Tirev Finans. Araglar v.y. v.y. 0,9 1 0,6 1,1 0,9 1,0 54,8 4,0 6,8
Emanet Kiymetler v.y. VY. 0,4 0,7 0,7 0,8 1,2 1,6 122,6 4,6 1,2

I Finansal Kiralama Sektérd, Faktoring Sektdry, TUketici Finansman Sektérd ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami.
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Finansal kiralama sektérinin gelir-gider dengesi gdéz dninde bulunduruldugunda, net dénem
kdn 2010 yili ikinci ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gbre %22,2 oraninda artarak,
268,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu gelismede, finansal kiralama gelirerindeki azalmanin
finansal kiralaoma gidererindeki azalmanin gerisinde kalmasi etkili olmustur. S6z konusu
doénemde, faaliyet disi gelir %46,2 ve faaliyet disi giderler %50,5 oranlannda azalmigtir.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

Onceki Don.
. Gore Deg.
(Milyon TL) 2006 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 (%) ©
Finansal Kiralama Gelirleri 954,9 1287,4  1.537,90 405,7 7441 1.070,60 1.357,70 289,4 545,9 -26,6
Finansal Kiralama Disi Gelirler ~ 1.812,50 1.695,40 6.147,00 1.777,10  3.215,10  4.237,70 5.032,20 824,4 1728,7 -46,2
Finansal Kiralama Giderleri 421,5 588,7 807,4 208,5 358 499,6 619,5 10,4 208,1 -41,9
Finansal Kiralama Disi Giderler  1.779,90 1.768,90 5.846,30 1.689,30 3.088,90 4.152,00 4.881,60 724,8 1530,4 -50,5
Faaliyet Giderleri 208,8 246,2 222,5 53,8 107,2 160,3 221,6 59,4 110,5 3,1
Vergi Karsilig 7,8 10,1 7,6 22,4 46,4 71,1 -269,7 20,4 35,0 -24,6
Net Dénem Kari/Zarari 363,2 348,1 590,1 137,6 219,5 213,8 576 130 268,3 22,2

Finansal kiralama sektérinde kredi riski halen yUksek duzeyde seyretmekte oldugundan takibe
doénUsum orani, Haziran 2010 itibanyla %13,4 olarak gerceklesmistir. Bilango ici yabanci para
varik ve yUukUimlUlUklerin bilanco payi bir 6nceki ddénemle ayni sevidedir. Olumlu bir gelisme
olarak sektérin 6zkaynak kariigr bir dnceki yilin ayni dénemine gdre artmistir. Buna paralel
olarak aktif karihgr da pozitif ydnde degdisim kaydetmistir. Zarar eden sirket sayisi ise 2010 yilinin
ilk ceyregine gbre 1 adet artarak 8'e yUkselmisti. Ancak, 2006 ve 2007 yillannda gérilen
yUksek rakamlarla kiyaslandiginda zarar eden sirket sayisi, son dénemde yandan az seviyeye
inmistir.

Finansal Kiralama Sektéri Saglamlik Gostergeleri

%) 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.1o
Bankacilik Disi Sektor icindeki Payi 50,7 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 49 47,1 44,8
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,3 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,1 2,9 2,7
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,3 14,1 19,8 4,5 7 6,8 16,5 3,7 7,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,6 2,5 3,4 0,8 1,4 1,5 3,9 0,9 1,9
Takibe Doniistim Orani 3,5 4,2 6,6 8,4 10,5 1,8 12,3 13,2 13,4
Karsilik Orani 57,5 52,7 37,7 34,2 32,1 33,6 40,7 41,5 42,8
YP Varliklar/Aktifler 70,6 70,9 79,2 80,1 78,6 78 73,2 70,1 69,9
YP Yikamliiliikler/Pasifler 71,8 72,6 76,7 77,9 75 72,4 68 65,3 64,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 6 9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 21,8 19,6 22,9
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 133,6 167,8 340 336,3 336,1 341 315,3 317,2 306,2
islem Sinin Rasyosu (<30) 4,7 5,9 5 4,9 4,3 3,9 3,8 3,2 3,0
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 20 20 4 2 4 6 5 7 8

EylUl 2009'dan ifibaren kicUimenin devam ettigi finansal kiralama sektérinde, 2010 yili ilk
ceyregine gbre, Haziran 2010 itibanyla sube sayisi 1 adet azalarak 16'ya, temsilcilik sayisi 3
adet azalarak 72'ye duserken, personel sayisi 16 adet artarak 1.287'ye erismistir. Sektdrin
hizmetlerinden faydalanan muUsteri sayisi ise s&z konusu dénemde yaklasik %3,5 oraninda
azalmistir. Bu degisime paralel olarak finansal kiralama sézlesmelerinin sayllannda da %3,3
oraninda azalma olmustur.

Finansal Kiralama Sektéri Operasyonel Goéstergeleri

Onceki D6n. Gére

(Adet) 2006 2007 2008 Mar.o09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Degisim

Sube Sayisi 3 10 18 18 18 18 18 17 16 -1(Adet)
Temsilcilik Sayisi 79 65 80 80 78 78 76 75 72 -3 (Adet)
Personel Sayisi 1.311 1.557 1.427 1.347 1.339 1.316 1.280 1.271 1.287 16 (Adet)
Miisteri Sayisi v.y. v.y. 73.577 69.221 66.040 63.280 60.010 56.750 54.741 -3,5 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. v.y. 121.627 115.207 109.318 103.573 98.596 92.337 89.251 -3,3 (%)
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2.3.2 Faktoring

Kesintisiz bUyUme egdilimindeki faktoring sektérinin toplam aktif bUyUklogu, bir dnceki yilin ayni
dénemine goére %46,7 oraninda artarak, Haziran 2010 ifibanyla 12,3 milyar TL'ye yUkselmistir.
Bilanco aktiflerinin %84,5'ini faktoring alacaklan, %8,4'0nU ise bankalara yapilan plasmaniar
olusturmaktadir. Faktoring alacaklan Haziran 2010 ifibariyle bir dnceki yiin ayni dénemine goére
%60,1 oraninda artmistir. Bu gelismede, kUresel krizin neden oldugu ekonomik sartlar nedeniyle
alacaklann faktoring sirketlerine iskonto ettiriimesi efkili olmustur. Olumlu bir gelisme olarak
sektérin takipteki alacaklan, miktar ve bilanco payi itibariyle gecen yilin ayni dénemine gbre
azalmishir.  Kaynak yapisina bakldiginda, sektérin yabanci kaynak kullaniminin - arttigi,
kullanilan  kredi miktannin 9,3 milyar TL'ye ulashgr gdzZlemlenmektedir. Diger taraftan,
6zkaynaklann bilangco agiligr azalmakla birlikte, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %11,6
oraninda arthigr gérilmektedir.

Faktoring Sektori Bilango Temel Buyiklikleri

Onceki  Bilango Payi(%)

Yila

Gore

. Deg.
(Milyar TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 (%) Haz.09 Haz.10

Alacaklar 5,1 6,2 5,6 54 6,5 7 8,4 9,1 10,4 60,1 77,4 84,5

Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 -0,9 6,2 4,2

Karsiliklar o1 02 04 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 7,4 4,9 3,6

Bankalar 0,6 0,4 1,1 0,7 1 1 1,1 1,1 1,0 6,1 1,6 8,4

Toplam Aktifler 6,3 7,6 7,8 7,2 8,4 9 10,5 1,1 12,3 46,7 100,0 100,0

Alinan Krediler 4,2 4,9 4,9 4,5 5,7 6,2 7,6 8,2 9,3 63,1 67,8 754

Ozkaynaklar 1,8 2 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 2,7 1,6 28,3 21,5

Nazim Hesaplar Toplami 18,5 23,4 30,6 31,7 33,8 33,4 28,3 30,1 33,8 1,7 394,7 2736
Riski Ustlenilmeyen Fakt.

Islemleri A A'A 3,9 3,7 4 2,6 2,4 2,7 3,0 -13,6 41,2 24,3
Alinan Teminatlar vVy. Vy. 156 15,6 16,7 17 10,5 1 10,9 -34,4 198,2 88,7
Tirev Finansal Araglar A A'A 1,4 1,7 1,3 0,8 1 1,1 1,9 40,7 15,9 15,3
Emanet Kiymetler VY. VY. 7,9 8,8 9,7 10,7 12,8 13,6 15,6 60,6 115,6 126,5

Faktoring sektérinin dénem kan, 2010 yili ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%23 oraninda artarak 193,7 milyon TL'ye yUkselmistir. Sektérin gelirlerindeki artis ve kambiyo
islemleri zarannin bir dnceki yil ayni déneme goére %7.3 oraninda azalmasi, sektorin karihigini
olumlu ydnde etkilemistir.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

Onceki Yila Gére

(Milyon TL) 2006 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Deg. (%)
Faktoring Gelirleri 1021,2 1530,8 1756,9 352,9 658,6 989,8 1357,9 329,0 699,0 6,1
Faktoring Disi Gelirler 1015,0 2203,3 1926,2 679,3 1067,1 1456,4 1707,9 460,1 997,7 -6,5
Faktoring Giderleri 503,9 619,5 808,1 138,6 254,8 393,8 527,1 147,7 314,2 23,0
Faktoring Disi Giderler 874,1 2285,0 1838,3 676,5 1022,9 1396,0 1648,5 425,9 925,9 -9,5
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 345,4 83,7 153,2 223,6 314,7 86,2 184,4 20,4
Vergi Karsiligi 61,0 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 95,7 15,8 44,1 25,6
Net Dénem Kari/Zarari 490,8 426,6 439,6 52,7 157,5 249,1 327,1 97,9 193,7 23,0

Faktoring sektérGnin bankacilik disi finansal kesim icinde performansi, ézkaynaklann bilanco
payindaki azalma disinda, gérece daha iyi gérinmektedir. Sektdérin aktif ve dzkaynak kariigi
gecen yilin ayni dénemine gbre artis kaydetmistir. Aynca alacaklann takibe déndsum oraninin
%4,7'ye gerilemesi  sektdr acisindan  olumlu  bir gelismedir. Yabanci para cinsinden
yUkUmlUlUklerin kaynak yapisindaki payi, 2010 yili ikinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine
gore gerileyerek, %23,6'dan %16,2'ye duserken, yabanci para cinsinden varliklann akfifteki
payl %12,1'den %7,8'e inmistir. 2010 yilinin ilk ceyreginde 15 olan zarardaki sirket sayisi, ikinci
ceyrekte 1 adet azalarak 14'e gerilemistir.
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Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10 Haz.10
Bankacilik Disi Finansal Sektér i¢indeki Payi 32,2 30 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9 36,5 38,8
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,9 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9 3,4 3,6 3,9
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 27,9 21,3 18,5 2,2 6,6 10,3 13,1 3,9 7,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 7,8 5,6 5,6 0,7 1,9 2,8 3,1 0,9 1,6
Takibe Doniisiim Orant 2,7 4 8,2 9,8 7,4 7,4 5,9 5,2 4,7
Karsilik Orani 92,1 87 77 75,5 79,6 81,2 83,7 84,8 85,2
YP Varliklar/Aktifler 11,5 11,6 15,4 13,1 12,1 11,5 8,2 6,9 7,8
YP Yiikiimldliikler/Pasifler 23,6 24 35,1 32 23,6 20,2 16,9 16,1 16,2
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -43,4  -46,9 65 57,5 -40,3 -32,3 -36,6 -40 -39,0
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 56,2 40,3 175 218,1 201,3 171 189,7 184,8 209,8
islem Sinin Rasyosu (<30) 3 3,3 2,3 2,3 2,9 3 3,5 3,7 4,1
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 11 13 13 24 20 15 15 15 14

Faktoring sektérinde Haziran 2010 itibanyla ik ceyrege gore sube sayisi degismeyerek 27 adet
olarak kalmistir. Temisilcilik sayisiise 16 adet artarak 155’e yUkselmistir. Sektdérdeki personel sayisi
bu dénemde 178 kisi artmistir. Sektér hizmetlerinden yararlanan musteri sayisi gegen yilin ayni
doénemine goére %8,8 bUyurken faktoring sézlesmesi sayisi s6z konusu dénemde %4,6 azalis
gOstermistir.

Faktoring Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Onceki Déneme

(Adet) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Gore Degisim
Sube Sayisi 3 16 20 23 23 25 26 27 27 0 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 147 19 128 13 100 107 16 139 155 16 (Adet)
Personel Sayisi 2.425 2.912 3.009 2.879 2.689 2.769 2.959 3.051 3.229 178 (Adet)
Miisteri Sayisi v.y. v.y. 50.228 51378  35.493  37.641 40.997 46.750 50.869 8,8 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. v.y. 146.558 99.503  72.639 64.628 65.952 72.082 68.732 -4,6 (%)

2.3.3 Tiketici Finansmani

Haziran 2010 itibanyla tUketici finansman sektérGnin  akfif bOyUGkligu, 2009 yilinin ayni
dénemine gbére %2,3 oraninda artmis ve 4,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. Kullandinlan
finansman kredisi miktannda s6z konusu dénemde hafif bir pozitif degisim gézlenmistir. Bdylece
alacaklann bilango payr artmistir. Bu dénemde bankalara yapilan plasmanlarda gecgen yilin
ayni dénemine gbdre %20,4 oraninda bir artis sézkonusudur. Olumlu bir gelisme olarak takipteki
alacaklann bilangco payl azalma egdilimindedir. Kaynak yapisina bakildiginda ise, kullanilan
kredi miktannin bir dnceki yilin ayni dénemine gére %3,3 oraninda azaldigi gérilmektedir. Ayni
dénemde 0&zkaynaklann bilanco payinin artmis  olmasi  sektér acisindan  olumiu
degenlendirimektedir.

TUketici Finansman Sektori Bilango Temel BiyuklUkleri

Or.].CEKi Y|ja Bilango Payi(%)
Gore Deg. —————~—
(Milyar TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10o Haz.10 (%) Mar.09 Mar.10
Alacaklar 3,2 3,7 4 3,9 3,9 3,9 3,9 3,8 4,1 4,5 85,3 87,1
Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 -23,4 8,8 6,6
Karsiliklar o] 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 52,8 2,2 3,3
Bankalar 0,1 o] 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 0,5 0,4 20,4 6,7 7,9
Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,7 4,8 4,6 4,5 4,5 4,5 4,7 2,3 100,0 100,0
Alinan Krediler 2,8 3,2 3,7 3,9 3,7 3,5 3,6 3,5 3,6 -3,3 80,6 76,2
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 15,3 8,4 9,4
Nazim Hesaplar Toplami 2,2 3,3 0,9 2,1 2 2,1 2,5 1,9 2,5 20,4 44,5 52,3
Alinan Teminatlar v.y. v.y. 0,2 1 1 1,1 1,2 1,3 1,6 71,3 20,9 35,0
Tirev Finansal Araglar v.y. v.y. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,9 0,5 0,8 -25,1 23,5 17,2

Haziran 2010 itibanyla tUketici finansman sektérinin net kar rakami, gegen yilin ayni dénemine
gore %612,2 oranindaki degisimle ciddi bir artis sergilemistir. Son ddénemde, tUrev islemler ve
kambiyo islemleri ile bankalara yapilan plasmanlar gibi faaliyet disi gelir ve giderer énemli
oranda gerilemistir. Sektérin finansman gelireri Haziran 2009'a gére %7,2 oraninda azalmigtir.
Bu dénemde finansman giderleri de %17,6 oraninda dismustir. Finansman geliderindeki
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azalmanin finansman giderlerindeki azalmanin gerisinde kalmasi sektérin kanni olumlu
etkilemistir. Benzer sekilde finansman disi gelir ve gidererde de bir dUsUs yasanmistir.

TUketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Sec¢ilmis Kalemleri

Onceki Yila

. Gore Deg.

(Milyon TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 (%) :
Tiiketici Finansman Gelirleri 445,7 565,4 688 161,1 331,2 499,9 666,8 154,4 307,3 7,2
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 270,6 288 1514,7 227,5 382,8 492,7 540 100,1 236,0 -38,3
Tiiketici Finansman Giderleri 349,5 441,4 490,8 124,4 244,9 354,1 457,2 97,4 201,7 17,6
Tiiketici Finansman Disi Giderler 241,5 258,4 1523,1 219,4 372,9 483,7 523,4 100,3 226,7 -39,2
Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 138 23,8 49,2 79,8 18,1 25,3 54,5 10,8
Vergi Karsiligi 17,1 27,9 1,6 -0,1 3,4 4,5 12,5 4 2,6 -23,5
Net Dénem Kari/Zarar 46,2 45,6 9,5 0,7 41 16,1 13,3 8,2 29,2 612,2

TUketici finansmani sektérinde kur riski azalarak devam etmektedir. Sektdrin bilanco ici
yabancl para net pozisyonunun dzkaynaklara orani Haziran 2010 itibanyla -%280'dir. Sektérin
aktif ve ézkaynak karliigi bu dénemde sirasiyla %0.,6 ve %6,6 olarak gerceklesmistirr. Finansman
kredilerinde takibe donUsUm orani, bir énceki yilin ayni dénemine gére gerilemekle birlikte,
kredi riskinin makul seviyelere dUsmedigi degerlendiriimektedir. Haziran 2010 itibanyla sektérde
faaliyet gésteren 10 finansman sirketinden 2'si zarar etmis durumdadir.

Tuketici Finansman Sektori Saglamlik Goéstergeleri

(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.1o Haz.10
Bankacilik Disi Finansal Sektor i¢indeki Pay: 17,2 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1 14,9 14,8
Alacaklar/Ozkaynaklar 13,5 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5 9,1 9,2
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,4 15,4 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2 2 6,6
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 1,4 1,2 0,2 0 0,1 0,4 0,3 0,2 0,6
Takibe Doniistim Orani 2,4 3,9 7,4 9,1 9,3 10,5 9,6 8,9 7,5
Karsilik Orani 46,5 45,5 21,5 23 25,5 28 35,6 45 50,8
YP Varliklar/Aktifler 18,1 17,7 9,3 12,4 9,5 9 8,1 7,6 5,7
YP Yukimldlikler/Pasifler 28,8 30 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7 34,8 32
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -153,2 -163,1 -432 -497,5 -480,8 -422 -380,7 -295 -280
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 279,5 184,3 82,3 249,6 218,8 206 180,5 128,8 146,9
islem Sinin Rasyosu (<30) 13,6 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10 9,4 9,9
Zarar Eden Sirket Sayisi 2 1 4 4 5 5 4 4 2

TUketici finansman sektérinde sirket, sube ve temisilcilik sayllan 2009 Mart déneminden bu
yana degismezken personel sayisi bir dnceki ceyrege goére 5 kisi artmistir. Bu dénemde musteri
ve sézlesme sayllannda sirasiyla %2,3 ve %0,4 oraninda bir artis gézlemlenmektedir.

Tuketici Finansman Sektori Operasyonel Gostergeleri

Onceki
(Adet) Dbner?‘e‘Gbre
2006 2007 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Degisim
Sube Sayisi 6 3 3 1 1 1 1 1 1 0 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet)
Personel Sayisi 443 474 544 529 515 515 512 509 514 5 (Adet)
Miisteri Sayisi vy V.. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 220.181 225.150 2,3 (%)
Sozlesme Sayisi V.. V.. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 232.217 233.035 0,4 (%)

2.3.4 Varlk Yonetimi

Varlik yénetim sirketlerinin aktif foplami 2010 yili ikinci ¢ceyreginde, bir énceki yilin ayni
doénemine goére %30,4 oraninda artarak 484,5 milyon TL'ye yUkselmistir. S6z konusu dénemde
sektordeki sirketlerin devraldigi kredi mikfannda meydan gelen %1.485,7 oranindaki yUksek artis
dikkat cekmektedir. Buna karsilik, devralinan takipteki kredi miktan gecen yilin ayni dénemine
goére %12,5 oraninda gerilerken bilanco payl da dusmuUstir. Kaynak yapisina bakildiginda,
kullanilan kredi miktannin Haziran 2010 itibanyla 2009 yilinin ayni dénemine gére %15,9
oraninda arthigr gorilmektedir. Olumlu sekilde s6z konusu dénemde &zkaynaklar dnemili
oranda artmustir. Bilanco disi hesaplar icerisinde tUrev finansal araclann bilanco payi ise yok
denecek kadar azdir.
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Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango BuyiklUkleri

Onceki Y

ila

Gére Deg. Bilango Payi
(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 (%) Haz.09 Haz.10
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 28,5 40,9 52,2 52,4 59,3 39,6 7,8 56,9 8,6 14,1 1,7
Devralinan Krediler 34,7 17,9 16,2 14,9 18 190,2 254,6  236,9 1.485,7 4,0 48,9
Devralinan Takipteki Krediler 90,6 31 293,8 293,3 342 198,7 261,7 256,7 12,5 78,9 53,0
Karsiliklar 33,2 7,8 5,9 5,9 74 96,2 99,7 103,3 1.643,6 1,6 21,3
Toplam Aktifler 241,3  369,8 374, 371,6  366,3 355,55 444,3 484,5 30,4 100,0 100,0
Alinan Krediler 157,1 287,1 309,8 267,7  243,3 218 297,1 310,3 15,9 72,0 64,0
Ozkaynaklar 72,9 74,8 59,1 97,5 16,2 126,6 120,9 150,5 54,4 26,2 31,1
Bilango Disi Hesaplar Toplami 123,9 188,5 195,7 238,8 172,1 18,9 171,9 185,6 -22,3 64,2 38,3
Teminat Mektuplari 2,4 16,3 16,8 20,1 10 10,1 9,5 22,1 9,9 5,4 4,6
Taahhitler 5,8 5,6 4,7 4,5 3,7 o] 2,9 2,9 -35,6 1,2 0,6
Tirev Finansal Araglar 41,4 28,2 30,1 74 7,8 7,8 7,8 7,6 -89,7 19,9 1,6
Emanet Kiymetler 72,9 137 137 140,2 150,5 101 151,7 153,0 9,1 37,7 31,6

2009 yilinin ikinci ceyreginde 5,3 milyon TL. zarar eden varlik yonetim sektérinon, 2010 yili ikinci
ceyrek kan 27,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. Faiz geliderinin ciddi dUzeyde artmasi kdn
etkileyen ana unsur olmustur. S&z konusu dénemde Ucret ve komisyon gelilerinde azalma

olmustur.
Varlik Yonetim Sirketleri Secgilmis Gelir Tablosu Kalemleri
Degisim (%)
Haz.09-

(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Haz.10
Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,8 34,9 82,2 3531,8
Faiz Giderleri 12,1 15,5 5,8 11,3 19,2 27,3 7,6 15,6 37,3
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 2,4 4,7 7,5 -5,2 -4,4 0,2 -7,0 -193,5
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 6 25,8 22,2
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 38 9,3 47,3 174,1
Kambiyo islemleri Kar/Zarari 4,6 -33,3 -25,5 -9,1 o] o] o] 0,0
Vergi Karsilig -1,6 -2,2 1 0,1 1,2 1 0,3 0,8 557,7
Net Dénem Kar/Zarari -20,9 -54,7 17,4 -5,3 14,2 24,1 19,6 27,4 618,5

Varik yénetim sirketlerinin yabanci para cinsinden varlik ve yUukimlUlUklerinin bilanco payi
azalmigtir. Haziran 2010 itibanyla sektérin aktif karilgr %5,7, 6zkaynak karliigi ise %18,2 olarak
gerceklesmistir. Sektérde faaliyet gdsteren 6 varlik ydnetim sirketi mevcuttur. Bu sirketlerden 3'0

zarar etmis durumdadir.

Varlik Yénetim Sektori Perfformans Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og  Ara.09 Mar.10 Haz.10
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payr 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5 1,5
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 22,8 19,1 31,6 32,3 32,5 23,4 30,5
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar -28,7 73,1 -29,5 5,4 12,2 19 16,2 18,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -8,7 14,8 -4,6 1,4 3,9 6,8 4,4 5,7
Karsilik Orani 36,6 2,5 2 2 21,6 48,4 38,1 40,2
YP Varliklar/Aktifler 55,1 19,1 24,6 22,6 1 17,7 14,7 13,1
YP Yikumlilikler/Pasifler 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16 30,6 27,6
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -40,1 293 370,5 54,9 9,2 4,9 58,4 -46,6
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 4 5 3 3 2 3
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 5 5 6 6 6 6 6
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Risk Analizi
3.1.1  Kredi Riski

Bankacilik sektérinde kredi riskine esas tutar artisini sGrdUrmektedir. Kredi riskine esas tutann,
Mart 2010 dénemine gére % 8,3 artis gbstererek 532,3 milyar TL'ye ulashgl gdzlemlenmektedir.
Kredi riskine esas tutann bilesenlerinden %50, %100 ve %150 risk agirigina sahip varliklarda Mart
2010 dénemine gdre artis yasanmistir. Ozellikle toplam icerisindeki orani oldukca yUksek olan
%100 risk agirikl varliklardaki %8,7 artis dikkat cekmektedir.

Grafilke 3.1-1: Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirhkli Varliklar
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Kredi riskine esas tutardaki artis sUrerken tahsili gecikmis alacaklar (TGA) ve takibe déndsim
orani (TDO) degerlerindeki dusls de devam etmektedir. Haziran ile Mart 2010 dénemi
karsilastinldiginda sektérin TGA'sinin % 2 oraninda azaldigi gériimektedir. Boylelikle, 2009 il
sonundan beri TGA'daki dusis % 3,9'u bulmustur. TGA'daki dUsUsUn sUrmesi ve kredilerde
gbdzlenen artig, fakibe dénUsUm orani (TDO) degerlerini de asadi yénde etkilemistir. Mart 2010
ifibariyle %4,9 olan sektérin TDO’'su, Haziran 2010'da %4,4 dUzeyine gerilemistir.

Grafilke 3.1-2: Tahsili Gecikmis Alacaklar ve Takibe D6niisim Oraninin Gelisimi
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Bireysel krediler incelendiginde, tasit kredilerinin TGA degerlerinde Mart 2010 dénemine gore
%4,7 diUsUs yasandigl, konut kredileri, intiyac kredileri ve kredi kartlannin TGA degerlerinde ise
srasiyla %2, %2,4 ve %1,2 artis gerceklestigi gdzZlenmektedir. KOBI kredileri ve ticari kredilerin
TGA degerlerinde yasanan dusUs ise bir énceki déneme gore sirasyla %4,5 ve %3,6 olarak
gerceklesmistir. TUm kredi tUrleri icin TDO degerlerindeki azalma dikkat ¢cekmektedir. Kredi
kartlan ve tagsit kredileri en yUksek TDO degerlerine sahip kredi tUrleri olmayi sGrdUrmektedir.
TDO oranlan sirastyla kredi kartlan icin % 9,4, tasit kredileriicin % 8,7 olarak gerceklesmistir.
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Grafik 3.1-3: Tahsili Gecikmis Ticari Bireysel, KOBIi Kredileri ve Takibe Dénisiim Oranlar
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TGA'nin ve TDO'nun sektdrel dagiimina bakildiginda, 2010 yili ikinci ¢ceyregdinde ficari kredilere
ait TGA ve TDO degerlerinin bir dnceki déneme goére azaldigr gérlimektedir. Bireysel kredilere
iliskin TGA ise %1,2 oraninda artmistir. S6z konusu ddnemde, hizmetler, sanayi ve tarm
sektorine ait kredilere iliskin TGA'daki dUsUs sirasiyla %4,3, %2,9 ve %1,9 olarak gerceklesmistir.
Haziran 2010 tarihi itibariyle en yUksek TDO degerleri, bireysel (%5,1) ve tanm sektérinde (%5,3)
gerceklesmistir.

Grafilke 3.1-4: Tahsili Gecikmis Alacaklarin ve Takibe Dénisim Oraninin Sekiérel Dagiimi
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TGA icerisinde en yUksek paya sahip alt sektorer incelendiginde, TDO degerlerinin bUtin
sektodrlerde bir 6nceki doneme gdre azaldigi gdzlemlenmektedir. Perakende Ticaret ve Kisisel
Urinler ile Gida, Mesrubat ve Totin Sanayi sektérlerine iliskin TGA'nin toplam TGA icerisindeki
payindaki azalma dikkat cekmektedir. Haziran 2010 itibariyle kredi kartlan ve diger ferdi
krediler, toplam TGA icerisindeki payi en yUksek olan alt sektdrier olmayi sirdirmektedir.

Tablo 3.1-1: TGA igerisinde En Yiksek Paya Sahip Sektdrler

Ara.o9 Mar.10 Haz.10
@ TGA igindeki TGA igindeki TGA igindeki

Payi TDO Payi TDO Payi TDO
Kredi Kartlar 19,9 10,3 19,3 9,8 19,9 9,3
Ferdi Kredi Diger 1,8 5,5 1,7 5,0 12,2 4,7
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 7,4 6,6 8,0 6,6 7,8 5,7
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 7,9 13,6 8,0 12,8 7,6 10,6
insaat 5,5 4,8 5,6 44 5,6 4,1
Ferdi Kredi Konut 4,4 2,1 4,2 1,9 4,4 1,8
Tarim ; 4 5,7 44 5,8 44 5,3
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,6 6,2 3,6 5,7 3,3 5
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,4 5,8 3,4 5,8 3 4,2
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TGA'nin teminat yapisina iliskin degerlendirme sonucunda kredilerdeki arfisin daha c¢ok
teminatsiz olan krediler grubundan gerceklesmesi ve sektérdeki teminatlandirma oraninda
yasanan bir énceki déneme goére dUsUs dikkat cekmektedir. TGA'nin feminata gdre oransal
dagiiminda ise dnemli bir degisiklik gézZlenmemektedir.

Tahsili Gecikmis Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Teminata Gore Oransal Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)

Ara.09 Mar.10 Haz.10 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Ara.o9 Mar.10 Haz.10
Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 21,85 21,43 20,99 100 100 100 40,0 40,6 36,65
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,08 0,06 0,06 0,4 0,4 0,27 71,5 76,1 73,06
b) II. Grup Teminata Sahip Olanlar 7,22 7,18 6,93 35,1 33,3 33,01 85,5 86,4 75,12
¢) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,43 3,26 3,17 16 15,3 15,10 68,0 68,6 70,34
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,35 0,44 0,42 1,7 1,7 1,98 50,4 44,3 51,90
e)Teminatsiz Olanlar 10,77 10,48 10,42 46,8 49,4 49,64
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 1,01 0,87 0,71
Yeni itfa Planina Bagh Alacaklar o071 o8 072

Haziran 2010 itibariyle gerceklestirilen kredi riski senaryo analizleri cercevesinde, nakdi ve gayri
nakdi kredilerin zarara dénUsmesine iliskin bUtin senaryolar icin olusmasi muhtemel zararann,
Mart 2010 dénemine goére artis gosterdigi gdézZlemlenmektedir. Bu durum 2010 yilinin ikinci
ceyreginde kredi riskine esas tutardaki belirgin yUkselisin olagan bir sonucu olarak karsimiza
clkmaktadir. Bu cercevede, séz konusu senaryolar dahilinde gerceklesmesi beklenen SYR
degerinin, tUm senaryolar icin Mart 2010 dénemine gdére daha dUstk bir seviyede oldugu
gOrilmektedir.

Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuglar

Mar.10 Haz.10

Senaryo Zarar o S,YB . Zarar/ Zarar o S,YB . Z?rar/

(Milyon TL) SYR (%) (D:‘i:il;n; Ozk(%) (Milyon TL) SYR (%) ?:E;i;l[ O(;I)(
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 3.354 18,67 -0,50 2,94 3.694 17,92 -0,52 3,15
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Dénlismesi 16.773 16,65 -2,52 14,72 18.469 15,83 -2,61 15,75
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 33.546 14,02 -5,15 29,44 36.939 13,12 -5,32 31,49
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Donlismesi 999 19,02 -0,15 0,88 1.053 18,29 -0,15 0,90
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Dontismesi 4.997 18,43 -0,74 4,39 5.264 17,71 -0,73 4,49
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi ~ 9.994 17,68 1,49 877 10.529 16,97 1,47 8,98

Not: iller Bankasi verileri hari¢ tutulmustur.
*Mart 2010 dénemi ortalama SYR'si %19,17'dir. Haziran 2010 dénemi ortalama SYR'si %18,44't0r.

3.1.1  Piyasa Riski

2010 yilinin ikinci ceyreginde bankacilik sektérinin piyasa riskine esas tutanndaki artisin sinirli
kaldigi gorilmektedir. S6z konusu ddnemdeki piyasa riskine esas tutar %3,3 artisla 28,5 milyar
TL'ye ulasmustir. Piyasa riskinin bilesenlerine iliskin sermaye yUkimIUlUgU degerleri incelendiginde
hisse senedi pozisyon riski yGkUmIUIUgUndeki artis dikkat cekmektedir. Hisse senedi pozisyon riski
yUkimIUIOgU bu dénemde, % 36,3 artmistir. Faiz orani riski icin sermaye yUkimIUlugundeki artis
% 3,5 ile sinili kalirken kur riskine iliskin  sermaye yOkUmIUIogUnde %4,8'lik bir dUsUs
gerceklesmistir.

Piyasa Riskine Esas Tutar ve Sermaye YUkimlGligi
3,5
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Haziran 2010 dénemi icin piyasa riskinin etkisini dlcmek amaciyla kullanilan senaryo analizlerinin
sonuclan incelendiginde, ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi degisimlerin sermaye Uzerindeki
etkisinin Mart 2010 dénemine godre dnemli dlcUde dUstGgUu gdrilmektedir. Bu durumun temel
nedeni ise, &zkaynaklardaki artis ve ticari portféyde bulundurulan sabit faizli DIBS tutannda
gérilen dnemli dlcideki azalistr. 2010 yilinin ikinci ceyredinde sabit faizii DIBS tutan %7.8
oraninda dUsUs gdstermistir. Bu dénemde ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi %10’luk bir azalisin
sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %6,2'den, %5,6’ya gerilemistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanndaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci El DIBS Fiyatlarindaki Degisim %

Haz.10 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 166.720 62.612 101.203 -6,2 -3,1 -0,6 0,6 3,1 6,2
KYB 3.076 1.301 13.342 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 169.796 63.913 114.544 -5,6 -2,8 -0,6 0,6 2,8 5,6
Mar.10 (Milyon TL)
Mevduat 163.366 67.896 99.063 -6,9 -3,4 -0,7 0,7 3,4 6,9
KYB 2.946 1.353 13.136 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 166.312 69.249 112.200 -6,2 -3,1 -0,6 0,6 3,1 6,2

2010 yilinin ikinci ceyreginde sabit faizli eurobond tutan %4,1 oraninda artis géstermis ve 17,5
milyar TL'ye yUkselmistir. S6z konusu yUkselisin &zkaynaklardaki artistan hizli olmasi eurobond
fiyatlanndaki olasi degisimin &zkaynak Uzerindeki etkisini arttirmaktadir. Eurobond fiyatlanndaki
olasi %10'luk azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %1,6 olarak gerceklesecektir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Haz.10 (Milyon TL) Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 166.720 17.522 101.203 1,7 -0,9 -0,2 0,2 0,9 1,7
KYB 3.076 286 13.342 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 169.796 17.808 114.544 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6
Mar.10 (Milyon TL)
Mev. Bank 163.366 16.831 99.063 1,7 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,7
KYB 2.946 313 13.136 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam ) 166.312 ) 17.144 ) 112.200 15 08 02 02 08 15

Ticari portfdy icindeki payinin sinili olmasi sebebiyle, fiyat degisimlerinin bankacilik sisteminin
sermayesi Uzerindeki etkileri sinifi olan hisse senedi ve yatinm fonlannin tutan 2010 Haziran
ifibanyla bir dnceki déneme gdre % 22,6k artisla 682 milyon TL olarak gerceklesmistir. Hisse
senetleri ve yatinm fonlannda yasanan artisa paralel olarak, hisse senedi ve yatinm fonlannin
fiyatlanndaki olasi degisimlerin sermaye Uzerindeki etkisi 6nceki ceyrege gore yukselmistir.

Hisse Senedi ve Yatnm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Haz.10 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatirm Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 166.720 682 101.203 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07
KYB 3.076 110 13.342 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08
Toplam 169.796 792 114.544 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07
Mar.10 (Milyon TL)
Mevduat 163.366 556 99.063 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 2.946 69 13.136 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam ) 166.312 ) 626 ) 112.200 ~-0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06

2010 yili ikinci ceyreginde bankacilik sektérinin kur pozisyonu mutlaok deger olarak
incelendiginde, sektérin bildnco ici pozisyonu (BIP) bir dnceki déneme gore dnemli dlcide
degismedigi ve bilanco disi pozisyonunun (BDP) ise, bir &nceki doneme gére arthgi
gorilmektedir. YPNG, 2010 yili ikinci ceyreginde 1,14 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektéron
kur riskine maruz degeri ise bir dnceki ddneme gdre %4,8 azalarak 5,6 milyar TL'ye gerilemistir.
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Mart 2010 itibariyle %-0,2 olan YPNG/Ozkaynak orani, bu dénemde % 0,9

gerceklesmistir.

Grafik 3.1-4: BIP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YUkimliligi
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Haziran 2010 ddnemi icin kur riskinin etkisini dlcmek amaciyla kullanilan senaryo analizlerinin
sonuglan incelendiginde, bilanco ici kur pozisyonunun riskten korunmadi@i varsayllarak
kurardaki olasi degisimlerin bankacilik sektérinin toplam sermayesi Uzerindeki etkisinin, bir
onceki ddneme goére azaldigr gérllmektedir. Bu azalista, 2010 yili ikinci ceyredinde sektdrin
bilanco ici pozisyonunun bir dnceki ddneme gére mutlak deger olarak azalmasi, dzkaynaklann
ise, bir dnceki dbéneme gore artmasi etkili olmustur. Bu dénemde kurardaki %25'lik olasi bir
artisin sermaye Uzerindeki azaltici efkisi, bir Snceki doneme gére %3,3'den %3,2'ye gerilemistir.

Tablo 3.1-7: Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

25 Haziran 2010 itibartyla (Milyon Dolar) -20 -10 1 5 25 50
Poiiilsay:fr?([é;P) Ozk. BIP(I%C;ZK' YPNGP YPN?;)IOZK' Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat -10797 66.557 -16,2 622 0,9 3,2 1,6 -0,2 -0,8 -4,1 -8,1
Kalkinma -202 8.422 2,4 1 0,0 0,5 0,2 0,0 -0,1 -0,6 1,2
Katilim 1022 2.921 35,0 49 1,7 7,0 3,5 0,3 1,7 8,7 17,5
Toplam -9.977 77.900 12,8 672 0,9 2,6 1,3 -0,1 0,6 32 64
26 Mart 2010 itibariyla (Milyon Dolar)

Mevduat -11.503 66.734 17,2 -460 -0,7 3,4 1,7 -0,2 -0,9 -4,3 -8,6
Kalkinma 292 8.530 3,4 -31 -0,4 -0,7 0,3 0,0 0,2 0,9 1,7
Katilim 818 2.898 28,2 45 1,6 -5,6 -2,8 0,3 1,4 7,1 14,1
Toplam -10.393 78-162 -13,3 -447 '0,6 2,7 1,3 -0,1 -0,7 3,3 '6,6

3.1.2  Yapisal Faiz Orani Riski

2010 yili ikinci ceyreginde bir dnceki ddneme goére, 1 aylik TP ve YP acik faiz pozisyonunda artis
meydana gelmistir. Diger taraftan, 1-3 aylik TP fazZla ve YP acik faiz pozisyonunda da artis
gorilmektedir. Haziran 2010 itibariyle, 1 aylik TP’de 120,9 milyar TL, 1 aylik YP'de 62 milyar TL ve
1-3 aylik YP'de 11,3 milyar TL acik gerceklesmistir.
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Faiz Aciklan, Faiz Marji ve Bilegsenlerinin Gelisimi
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Sektérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riskinin degerlendiriimesinde, senaryo andlizleri
kullaniimaktadir. Yapilan analiz cercevesinde bankalann varlik ve yUkUmlUlUklerinin yeniden
fiyatlama tarinlerine kalan sureler ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken faiz
degisimlerinin banka kéariig Uzerindeki etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankalann
varik ve yUkUmlUlUklerinin faize duyarliliginin, analiz dénemi boyunca degismedidi ve yeni
kaynak girisinin olmadigi varsayilmistir. Aynca, paranin zaman degeri ihmal edilmistir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuclari

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Aralik 09 Mart 10 Haziran 10
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -2.125 (o] -2.125 -2.143 (o] -2.143 -2.367 (o] -2.367
Senaryo 2 (o] -962 -962 (o] -1.067 -1.067 (o] -1.222 -1.222
Senaryo 3 -19.612 (o] -19.612 -21.765 (o] -21.765 -25.034 (o] -25.034
Senaryo 4 (o] -5.261 -5.261 (o] -5.689 -5.689 (o] -7.000 -7.000
Senaryo 5 -8.039 -3.321 -11.361 -9.226 -3.628 -12.854 -10.093 -4.464 -14.557
Senaryo 6 -21.251 -4.812 -26.064 -21.431 -5.335 -26.766 -23.669 -6.112 -29.780
Senaryo 7 -26.716 -11.537 -38.254 -28.825 -13.272 -42.096 -34.008 -16.958  -50.966
Senaryo 8 2.125 (o] 2.125 2.143 (o] 2.143 2.367 (o] 2.367
Senaryo 9 (o] 962 962 (o] 1.067 1.067 (o] 1.222 1.222
Senaryo 10 19.612 5.261 24.873 21.765 5.689 27.454 25.034 7.000 32.034

Faiz oranina iliskin senaryolar, yapisal faiz orani riskine duyariigin bir énceki déneme goére
TP'de ilimli bir sekilde artarken YP'de ayni seviyede kaldigini gostermektedir. Uygulanan
senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya cikan alternatif kazanc ve kayiplar
incelendiginde, toplam kazanc¢ ve kayip degerlerinin, Haziran 2010 déneminde, Mart 2010
doénemine kiyasla mutlak deger olarak daha yUksek oldugu gériimektedir. Faizlerdeki artislan
ifade eden senaryolar incelendiginde, 1 aylik dénemde 1 puanlik faiz orani artisini temsil eden
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Senaryo 1'de ortaya cikan kayip tutan, Mart 2010 dénemi icin 2.143 milyon TL iken, Haziran
2010 dénemi icin 2.367 milyon TL olarak hesaplanmistir.

3.1.3  Likidite Riski

inceleme déneminde, t0m banka gruplannda yabanci para ve toplam likidite yeterlilik
oranlan yasal sinilann Uzerinde gerceklesmistir.

Haziran 2010 ddéneminde, bankacilik sisteminin geneli icin birinci vade dilimine iliskin foplam
yasal likidite yeterlilik orani, Mart 2010 dénemine gdre azalmistir. S&z konusu dénemde repo
islemlerinden saglanan fonlann artmaisi, likidite yeterlilik oranindaki azalmanin ana nedenidir.
Birinci vade dilimine iliskin toplam yasal likidite yeterlilik orani, 2010 Haziran déneminde 2010
Mart dénemine gdre, mevduat bankalan icin %230'dan %214,4’e, kalkinma ve yatinm
bankalan icin %249,4'ten %247,4'e, katlim bankalan icin ise %176,7'den %150,7'ye dUsmUstUr.
Mart 2010’a kiyasla yabanci para likidite yeterlilik orani da, Haziran 2010'da Um banka gruplan
icin azalis gdstermistir.

Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi

\AA/\AA,\,\,\AH/\MA T \/v/\ AP,

350

250 VV\
150
Kalkinma ve Yatinm Katilim Kalkinma ve Yatirnm Katilim
50 Mevduat Asgari Oran Mevduat Asgari Oran
0
DDA ANNO O O O 0O OO0
B0 299998929989 Q QT T T TR T 2300838885 ¥ 2252822009390
C A MITRAO RS A = NS A FrhS 0 332229292929 S = AS B m = o
29883889888 555%¢89395 §ARRTASET=E28IBRRERR
i 83229¢99ecgq Q = e
CRRR IR orFF@odo~rrinae

Mart-Haziran 2010 déneminde, bankalann ikinci vade dilimine iliskin likidite bilesenleri
incelendiginde, varlik tarafinda tirev islemler ile kredilerin arthigi, menkul kiymet portféyinin
ise bir miktar azaldigi gérilmektedir. Buna karsilik, mevduatin ve yUkimlUlUk doguran tirev
islemlerin artmaisi, ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik oranini %142,8'den %138,3'e
geriletmistir. Bu ddnemde, 6zellikle yUkUmIUIUk doguran tUrev islemlerdeki artisin etkisiyle, YP
likidite yeterlilik orani 4 puan dUsmUstOr.
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ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Haziran 09 Aralik 09 Mart 10 Haziran 10 Haziran 09 Aralik 09 Mart 10 Haziran 10
Tirevler 32.339(27)  44.873(36)  48.498(39)  55.493(42) | 42.558 (12)  55.653(13) 60.111(14)  68.396 (15)
B., YDMS 28.647 (24) 27.227 (22) 21.870 (18) 19.913 (15) 32.201(9) 31.897(8) 26.142 (6) 23.948 (5)
GUDMD 16.696 (14) 15.110 (12) 17.228 (14) 14.781(11) | 87.091(24)  127.273(31)  143.672(34)  141.332(32)
VKETMD. 13.605 (11)  12.983 (10) 11.406 (9) 10.797(8) | 80.412(22) 77.372(19) 77.569 (18) 77.521(17)
Krediler 12.845 (11) 11.956 (9) 11.513 (9) 14.255 (11) | 72.323 (20) 74.358 (18) 75.768 (18) 83.208 (19)
ND,TCMB 7-964(7) 8.117(6) 7-674(6) 8.611(7) | 35.244 (10) 30.557 (7) 28.803(7)  36.467(8)
Alacaklar 6.617 (6) 5.614 (4) 4.850 (4) 7.658 (6) 12.416 (3) 15.614 (4) 16.134 (4) 16.992 (4)
YAD (Net) 2(0) 10 (0) 7(0) 5(0) 32(0) 28 (0) 20 (0) 16 (0)
Toplam 118.714 125.890 123.045 131.512 362.277 412.750 428.221 447.883
Yikiamlalikler

Mevduat 48.323 (56) 51.422 (52)  50.356 (48)  52.818 (46) | 141.753(55) 148.916 (53)  156.522(52)  168.961(52)
Tirevler 28138 (33)  36.262(37) 41796 (40)  48.489(42) | 43.057(17)  55.559(19)  60.585(20)  68.827(21)
Dig.Kayn. 3.891(5) 5.069 (5) 4.011(4) 6.815(6) | 44.564(17) 51299 (18)  52.161(17)  54.999 (17)
TCMB, B.,S. 2.051(2) 2.203 (2) 3.881(4) 2.529 (2) 15.958 (6) 17.821(6) 7.634 (3) 8.776 (3)
Dig.Krediler 2517 (3) 2.048 (2) 2.648 (3) 3.162(3) 9.779 (4) 8.303(3) 4.078 (1) 4.345 (1)
BDI 1.433 (2) 2.197 (2) 2.038 (2) 2.095 (2) 2.545 (1) 4.705 (2) 18.846 (6) 18.056 (6)
Toplam 86.351 99.201 104.731 115.908 257.656 286.602 299.826 323.964
LYO (%) 137,5 126,9 17,5 13,5 140,6 144,0 142,8 138,3

Bankalann variklan ve yUOkUmIGIUkleri arasindaki  likidite  dengesinin  iZienmesi  ve
degerlendirimesi amaciyla hesaplanan Stok Deger Likidite Oraninin, yasal sininn Uzerinde
gerceklestigi gorllmektedir. Mart 2010 itibanyla %10,9 seviyesinde olan séz konusu oran,
Nisan-Haziran 2010 6neminde %10-11 araliginda hareket etmis ve Haziran sonu itibanyla %10,8
olarak gerceklesmistir. Bu oranin hesabinda en bUyUk bilesen durumundaki mevduat, bir
onceki ceyrege gore %6 oraninda artmistir.

Stok Deger Likidite Orani?

. . : 14
Milyon TL Haziran 09 Arallk 09 Mart 10 Haziran 10 ; Stok Deger Likidite Orani

Nakit Deg. Ve TCMB 39.292 26.393 26.308 31.204 2

Bankalar, YDM$ 9.519  15.642 17.307 16.137 W

Alacaklar 21138 23.278  21.585 27.198 10

TOPLAM VARLIKLAR 69.949 65314  65.201 74-539 8 e Stok Deer Rasyosu s Yasal Sinir

Mevduat 485.479 526.818 542.223  574.985

TCMB, Bankalar, YDM$ 30.500  32.381 31.076 31.928 6

Diger Krediler 49.429 46.508 46.797 52.426

TOPLAM YUKUMLULUKLER 565.408 605.707 620.096  659.340

02.01.09
20.02.09
10.04.09
29.05.09
17.07.09
04.09.09
23.10.09
11.12.09
29.01.10
19.03.10
07.05.10
25.06.10

Kaynak: BDDK

ic borc stokunun alacaklilara gére dagiiminda son yillarda sUrekli olarak artan bankacilik
kesiminin adifiginin 2010 yiinda yatay seyrettigi gdzlenmistir. ic borg stoku, bir dnceki yilin ayni
dénemine goére %13,7 oraninda artarak 343 milyar TL'ye ulasmishir. Nakit ic borg stokunun
toplam ic borg stoku icindeki payl artmakta olup, s6z konusu pay 2010 yilinin ilk yansi itibanyla
%96,5 seviyesine yuUkselmistir. Bunda, son vyillarda faiz maliyetinin dUsmesinin etkisi oldugu
degerlendirimektedir. Haziran 2010 itibanyla toplam i¢c borcun; 217 milyar TL'si bankalara, 118
milyar TL'si ise bankacilik disi kesimedir. Toplam i¢ borcun dagilimda yabanci bankalann
payinin %4,6'dan %5,2'ye yUkselmesi dikkat cekmektedir.

2“Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olciimesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik”in 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan c¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde acilan
vadesiz serbest hesaplar, bankalararas para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam
mevduatlar, TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplari ve sermaye benzeri krediler haric diger Krediler
kalemlerinin toplam tutarlan (TP+YP) vadelerine bakilmaksizin stok degerleri Gzerinden kaydedilir hGkmU yer almaktadir.
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ic Borg Stokunun Alicilara Gore Dagilimi

2009 2010
% 2006 2007 2008 " 400 - 60
Haziran Aralk Mart Haz.10 Milyar TL i¢ Bor¢ Stokunun Geligimi
Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 54,9 57,9 63,4 63,8 63,2 50
Kamu B. 24,2 23,4 26 27,2 26,9 27,6 27,2 300
= 40
Ozel Bankalar 21,5 23,4 23,3 25,4 30,8 30,7 29,9
Yabanci B. 29 41 49 4,6 49 4,6 5,2 200 30
Kalk.Yat.B. 0,6 0,8 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9
BankaDisiKesim3 44 42,3 40,6 38,9 342 332 345 100 20
Gergek Kisiler 8,8 5,9 5,5 4,5 2,9 2,4 2,0 10
Tiizel Kisiler 18,1 18,5 19,8 20,3 18,5 17,7 17,4
MKYF# 35 45 5 5,3 42 40 41 0 0
YD Yerlesikler 13,6 13,4 10,3 8,8 8,6 9,1 11,0 L9 '8\ 2 F %\ =z 3 %
TCMB 69 6 45 32 23 31 23 SR R AR S8 92T 3 3
~N
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100,0 ~ 2 R N
Toplam Nakit N.Dist (Sag Eksen)

Kaynak: Hazine MUstesarligi

KUresel kriz dbneminde TCMB'nin yaptidi faiz indiimleri neticesinde, 2009 yilinin son ceyreginde
14 gUne kadar vadeli agirikli ortalama repo faiz orani %7 seviyesine inmistir. Bu ddénemden
itibaren bir hafta vadeli repo ihalelerinde olusan faiz oranlannin yUzde 7 civannda
dalgalandigl da dikkate alan TCMB, 18 Mayis 2010 tarihinde, bir hafta vadeli repo ihalelerinde
miktar ihalesi yontemine gecilmesine karar vermis ve séz konusu ihalelerin faiz oranini yUzde 7
olarak belifemistir. Bu dénemde, sektdrde gerceklesen repo islemlerinden saglanan fonlann 21
milyar TL'lik kissi TCMB'den, 13,1 milyar TL'lik kismi bankalardan, 18,9 milyar TL'lik kismi ise diger
kaynaklardan temin edilmistir. Bankacilik sektérd, varliklannin %6,2'sini repo yoluyla saglanan
fonlarla finanse etmektedir.

Repo islemlerinin Gelisimi

35 MilyarTL Toplam Repo islem Hacmi 8 % TCMB Repo Faiz Oranlari (2-14 Giinliik)
0
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25
20 14
15 12
10 10
>l | :
0
2223 g2g3g2gsezgs °
Y © © o N § v © o o 4§ g’ S 3 3 2 2 2 2 e e
© © = - o & o o * =~ S ~ oy oS o o m ©

Kaynak: BDDK, TCMB.

2010 vyl icerisinde bankalararasi piyasalarda ve Takasbank Borsa Para Piyasasi'nda
gerceklesen gecelik ortaloma faizlerin, yatay seyir izZledigi gézlenmektedir. Haziran 2010
ifibanyla, ikincil piyasa olarak da adlandinlan bankalararasi piyasalarda gecelik ortalama TL
faizi, %6.5; Takasbank Borsa Piyasasi'nda® olusan gecelik ortalama faiz ise %6.3 seviyesinde
gerceklesmistir.

3 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu disindaki tim gercek ve tUzel kisileri kapsamaktadir.

4 MKYF: Menkul Kiymet Yatinm Fonu

5 Takasbank Borsa Para Piyasasi (TBPP); kisa dénemli nakit fazlasi olup, bunu organize bir sekilde plase edemeyen Araci Kuruluslar ile kisa
ddnemli nakit ihtiyaci bulunup, bu ihtiyacini uzun vadeli varliklarini elden ¢ikartmadan karsiamak isteyen Araci Kuruluslar'in karslasmasini
saglamak amaciyla 1 Ekim 1996’da IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. bUnyesinde faaliyete gecmistir.
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Bankalararasi Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasinin Gelisimi
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KUresel krizin derinlestigi 2008 yilinin son ¢eyregindeki likidite azalmasindan sonra hem vade
hem de bUyUklUk olarak artan yabanci para likidite fazlasinin 2009 yill son ¢eyreginde
azalmaya bagladigi ve bu azalisin 2010 yilinda da devam ettigi gdzZlenmektedir. Yabanci para
3 ay ve 12 ay vadeli likiditedeki azalma ciddi oranda meydana gelirken, sendikasyon kredisi
geri ddemelerinin AQustos ve EylUl aylannda yogunlasmasinin da etkisiyle 3 ay vadeli likidite
minimum dUzeye inmistir. TUrk Lirasi likiditenin ise, 2009 yilsonundaki seviyesini korudugu
gOrilmektedir.

Vadelere Gore Likidite Fazlasi
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ilefleyen dénemlerde bankalann YP likiditesini etkileyecek unsurlardan biri de sendikasyon ve
sekUritizasyon kredileridir. Sektérin mevcut durumda 2010 yilsonuna kadar édemesi gereken
sendikasyon kredisi tutan 7,2 milyar TL (4,6 milyar $), sekUritizasyon kredisi tutan ise 1,6 milyar TL
(1 milyar $) civanndadir. 2011-2018 vyillan arasinda itfa olunacak toplam sendikasyon ve
sekUritizasyon kredisi bakiyesi 22,2 milyar TL (14,2 milyar $) olup, 2011 yiliicin ddemeler Nisan ve
Mayis aylannda yogunlasmaktadir.

Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri ®deme Plani

EURO DOLAR ‘
(Milyon) Sendikasyon Sekdiritizasyon Sendikasyon Sekdiritizasyon TOPLAM
TL $ Karsilig TL $ Karsilig TL $ TL $ TL $

2010 Temmuz o] o] 60 38 o] o] 186 19 246 157
2010 Agustos 1.390 884 33 21 635 404 279 178 2.336 1.487
2010 Eylil 2.280 1.459 o] o] 1.448 929 231 147 3.958 2.534
2010 Ekim 0 0 60 38 0 0 213 136 272 174
2010 Kasim 367 233 33 21 145 92 286 183 830 529
2010 Aralik 701 448 0 0 237 152 232 148 1170 747
2011-2018 6.307 4.029 1.008 651 2.047 1.307 12.529 7.989 22.191 14.166

¢ Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar karsiigr 199 milyon $ olan 300 milyon TL degerindeki TUrk Lirasi cinsinden sekUritizasyon édemesi
nedeniyle, 2011-2018 satrinda yer alan sendikasyon ve sekUritizasyon demelerinin TL ve $ dolar karsilik toplamlari Toplam sUtunda yer alan
rakamlardan farklilik géstermektedir.

BDDK 39 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2010



31 Mart 2010 tarihinde 10,2 milyar TL dUzeyinde gerceklesen piyasadaki net likidite acigi, 30
Haziran 2010 tarihi itibanyla 13,3 milyar TL dUzeyine yUkselmistir. 30 Haziran 2010 tarihi itibanyla
TCMB piyasa fonlamasinin %60'ini haftalik repo islemleri ile %40'in1 ise, 3 aylik repo islemleri ile
gerceklestirmis durumdadir. TCMB, Haziran 2010 sonu itibanyla haftallk ve 3 aylk repo
islemleriyle toplamda piyasayl 21 milyar TL fonlamis ve gun sonunda olusan 8,2 milyar TL'lik
likidite fazlasinin 7,9 milyar TL'lik kismini gecelik vadede Bankalararasi Para Piyasasi’ndan, 0,3
milyar TL'lik kismini ise ters repo islemiyle IMKB'den cekmistir.

KUresel finansal kriz sUrecinde TCMB'nin yaptidl faiz indiimleriyle azalan Fonloma Likidite
Endeksi, 2009 yilsonundan ifibaren belli bir aralikta dalgalanmaktadir. Nisan-Haziran 2010
doéneminde 0,47 ile 1,24 arasinda degerler alan endeks, Haziran sonu ifibanyla 0,75 seviyesinde
yatay hareketini devam ettirmektedir.

Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi
3,5

4 Piyasa Likiditesi ve TCMB Fonlamasi (Giinliik Veri) Puan Fonlama Likidite Endeksi
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Kaynak: TCMB

Doviz likiditesine iliskin olarak, 2008 yili sonunda 2 puan azaltiarak yUzde 9'a dUsurGimus olan
yabanci para zorunlu karsilik orani 0,5 puan artinlarak yUzde 9,5 dUzeyine yUkseltiimis olup,
yabancl para zorunlu karsilik oraninda yapilan bu artisla, 14 Mayis 2010 tarihinde piyasadan
yaklasik 700 milyon ABD dolan déviz likiditesi cekilmistir.

3.1.4  Yogunlasma Riski

Bir gercek ya da tizel kisiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklann yUzde onu veya daha fazlasi
oraninda kullandinlan krediler, bUyUk kredi olarak kabul ediimektedir. BUyUk kredilerin toplam
kredi ve &zkaynak icindeki payinda 2009 yilinin Haziran ayindan beri goérilen azalis frendi son
bularak, 2010 yili ikinci ceyreginde artis yéninde hareket etmistir. Haziran 2010'da bankalann
6zkaynaklannin %10'undan bUyUk krediler toplaminin &zkaynaklara orani, 2010 yiliilkk ceyregine
gore 11,3 puanlik yUksek bir artisla %34,9 dizeyine gelmistir. Toplam kredilerin %8,3'C ise,
6zkaynaklann %10’undan daha bUyUk tfutardadir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyiik Kredilerin Dagilimi

9 Ara.o9 Mar.10 Haz.10
) Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buyilk 30,0 7,7 23,6 6,0 34,9 8,3
10-15 Arasl 21,0 5,4 12,7 3,2 22,6 5,4
15-20 Arasi 5,4 1,4 7,5 1,9 8,6 2,1
20-25 Arasi 2,1 0,5 3,4 0,9 3,6 0,9
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Kredilerin tutar ve muUsteri sayisi acisindan dagiliminda, kredilerin %49,2'sinin 1 milyon TL'den
bUyUk tutar oldugu gdériimektedir. MUsteri sayisi acisindan yogunlasma ise 51 bin TL'den az
krediler grubunda olmakta ve kredi musterilerinin %98,1'inin 51 bin TL'den dUsuk tutarl kredi
kullandigi gorilmektedir. MUsteri basina kredi ise, kredi tutannin mUsteri sayisindan daha yUksek
oranda artmasi sebebiyle 100 bin TL'nin Uzerindeki kredilerde blyUme gdstermis olup, bu kredi
diliminde yogunlasma riski yUkselmistir.

Kredilerin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Miisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Ara.o9 Mar.09 Haz.10
1 milyon TL'den biiyiik 48,4 48,8 49,2 0,06 0,07 0,07 7.613 7.612 7.922
501 bin TL-1 milyon TL 4,1 4,2 4,3 0,06 0,06 0,07 715 713 726
101 bin TL-500 bin TL 10,2 10,4 10,5 0,52 0,55 0,61 197 195 198
51 bin TL-100 bin TL 7,0 7,0 7,1 0,98 1,03 1,14 71 71 71
51bin TL'den az 30,3 29,5 28,9 98,38 98,29 98,1 3 3 3
Genel Toplam 100 100 100,0 100 100 100 10 10 1

Bankacilik sektéronin kullandirdigr kredilerin belli sektérlerde yogunlasmasi durumunda, kredi
kalitesi, kredi kullananan sektérde meydana gelecek gelismelere daha duyar hale
gelmektedir. Sektdrel bazda nakdi kredilerin dagiimi analiz edildiginde, toplam kredilerin
%60,7°'sinin 10 farkl sektére kullandinldigi gériimektedir. Bunun yani sira toplam kredilerin
%31,3'0n0n, kredi futannin kismen dUsUk ve musteri sayisinin yUksek oldugu bireysel krediler
(konut kredileri, bireysel intiyac ve diger krediler ile kredi kartlan) olarak kullandinimasi, sektéron
yogunlasma riskini azaltan bir unsur olarak ortaya ¢cikmaktadir.

Kredilerin Sektorel Bazda Yogunlasmasi

% Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Mar.10 Haz.10
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3(2) 10,3(2) 10,8(2) 10,9(2) 1,1(2) 10,3(2) 11,3(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1)  10,4(1) 10,8(1) 11,0(1) 11,3 (1) 10,4(1) 11,2(2)
Kredi Kartlan 93B)  913) 96B) 96B) 95B)  913) 8,8(3)
insaat 54() 55(4) 58(4) 59(4) 60(4) 5,5(4) 6,0(4)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56(4)  5406) 54() 54(5) 57(5) 5,4(5) 5,8(5)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. 3,7(8) 3,8 (6) 3,7 (6) 3,6 (7) 3,6 (8) 3,8(6) 3,9(6)
Sirketleri)

Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8(7)  35(7)  35(8)  35(8) 3,6(7) 3,5(7) 3,9(7)
Tarm 33(10)  34(8) 36() 37(6) 38(6)  34(8) 3,6(8)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1(11) 3,1(12) 3,0 (11) 3,2(11) 2,8 (12) 3,1(11) 3,1(9)
Savunma ve Kamu Ynt. ve Zorunlu S. G. Kurumlari 3,0(12)  3,1(11) 3,1(9) 3,1(12)  3,0(11) 3,2(10) 3,1(10)

Not: Parantez icindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutarinin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Mevduatin tutar ve muUsteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde, Haziran 2010 itibanyla,
tutar olarak yogunlasmanin 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubunda, mudi sayisi agisindan
yogunlasmanin ise 10 bin TL'den az mevduat grubunda oldugunu goérilmektedir. Mudi basina
dUsen mevduatin, 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubunda artmasi, yogunlasmanin
yUkseldigini géstermektedir. Diger dilimler icin mudi basina mevduat dnemli bir degisim arz
etmemektedir.

Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Tutan Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Bagina Mevduat Tutari (Bin TL)

Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Ara.o9 Mar.10 Haz.10

1 milyon TL'den biyik 43,1 45,2 46,6 0,04 0,04 0,03 7.107,2 7.606,6 8.199,4

250 bin TL-1 milyon TL 14,8 14,4 14,5 0,21 0,21 0,2 512,4 509,9 509,1

51bin TL-250 bin TL 21,9 21,2 20,4 1,39 1,40 1,0 12,6 12,6 110,1

11 bin TL-50 bin TL 14,2 13,5 13,0 4,07 4,01 2,8 25,0 24,9 24,6

10 bin TL'den az 6,0 5,8 5,5 94,29 97,26 41,9 0,5 0,4 0,7

Sifir hesaplar - - - - 54,1 - - -

Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 6,7 7,2 5,3
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Mevduatin vade yapisi incelendiginde, vadesiz ve 3 aya kadar vadeli olan mevduatin, toplam
mevduatin - %92,5'ini olusturdugu goérilmekte olup, s&z konusu durum TUrk bankacilik
sektérinde yapisal bir ézellik arz etmektedir. Bankacilik sektérinin en dnemli finansman
kaynagdi olan mevduatin, genel itibanyla kisa vadede yogunlasmis olmasi likidite riskini olumsuz
etkilemekte, uzun vadeli varklann kisa vadeli kaynaklarda finanse edilmesi sebebiyle
bilancoda aktif-pasif vade uyumsuzlugu yaratmaktadir.

Mevduatin Vade Yapisi
% Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Mar.10 Haz.10
Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5
1Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3
1-3 Ay Arasi 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7
3 Aya Kadar 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 92,4 92,5
3-6 Ay Arasl 3,7 44 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 3,3 3,6
6-12 Ay Arasi 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3
1Yl Uzeri 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100

3.2 Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektérGnin sermaye  yeterilik rasyosu (SYR), Haziran 2010 ifibanyla %19,2
dUzeyindedir. Yilin ikinci ceyreginde SYR'de meydana gelen 0,7 puanlik dUsus, ézkaynaklarda
meydana gelen %2,9 oranindaki artis karsisinda risk agirikl - varliklann  %6,9 oraninda
artmasindan kaynaklanmaktadir. Risk agifikl varliklardaki artis esas itibanyla, kredi riskine esas
tutardaki artistan olusmaktadir.

Ozkaynak, Risk Agirhikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR
% degisim % degisim Puan degisim
Ara.09 Mar.10  Haz.10 (Mar.10-Haz.10) Ara.o9 Mar.10 Haz.10 (Mar.10-Haz.10) Ara.09 Mar.10 Haz.10 (Mar.10-Haz.10)
Sektor 115,0 120,5 124,0 2,9 562,0 604,1 645,8 6,9 20,5 19,9 19,2 -0,7
Mevduat 97,9 102,8 105,9 3,0 512,3 552,6 591,6 71 19,1 18,6 17,9 -0,7
- Kamu 23,6 25,2 25,2 0,0 126,5 137,7 146,8 6,6 18,7 18,3 17,2 1,1
- Ozel 56,7 59,4 62,0 44 290,4 314,3 338,3 7,6 19,5 18,9 18,3 0,6
- Kiresel 17,6 18,2 18,7 2,7 95,4 100,6 106,6 6,0 18,5 18,1 17,6 -0,5
KYB 12,7 13,2 13,4 1,5 21,1 21,6 21,9 1,4 60,3 61,2 61,3 0,1
Katihm 4,4 4,5 4,7 4,4 28,6 30,0 32,2 73 15,3 14,9 14,5 0,4
Biiyiik Olcek 74,6 78,8 81,2 3,0 386,5 419,9 450,5 7,3 19,3 18,8 18,0 -0,8
Orta Olgcek 20,6 21,3 22,0 3,3 122,2 129,1 137,6 6,6 16,9 16,5 16,0 -0,5
Kiictik Olcek 19,8 20,4 20,8 2,0 53,3 55,1 57,8 4,9 37,2 37,0 36,0 1,0

Aciklama: Ozkaynak tutar SY430 formundan alinmis olup, bilango Szkaynagi ile farkliik arz etmektedir.

Fonksiyon gruplan itibanyla incelendiginde, yilin ikinci ceyredinde kalkinma ve yatinm
bankalannin SYR'sinde 0,1 puanlik kismi bir artis yasanirken, diger fonksiyon gruplannin
SYR'lerinde dUsme gorilmUstUr. S&z konusu ddnemde kalkinma ve yatinm bankalannin kredi
riskine esas tutarlanndaki dolayistyla da risk agirikli variklanndaki artisin diger gruplara kiyasla
sinil kaldigi gérilmektedir.  Risk agirikll varliklardaki en yUksek artis %7.,6 ile &zel mevduat
bankalannda meydana gelmistir.

Olcek bazinda yapilan incelemede, tom élcek gruplannin SYR'lerinin iimli bir sekilde dUstigo
gorilmektedir. En bUyUk dUsUs ise, yine risk agirikli varliklanndaki yUksek artistan dolayr bUyUk
Olcekli bankalarda meydana gelmistir.
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Ozkaynak, Risk Agirlikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

800 9002100 Mevduat B. Katilim B. KYB

(2002=100) - RAV  Ozkaynak RAV  Ozkaynak  RAV  Ozkaynak

600 s RAV Ozkaynak 2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0

2003 14,4 140,6 - - 99,1 134,6

400 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3

2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7

200 2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8

2007 437,3 331,5 285,4 385,2 236,6 265,5

0 2008 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1

§888% '8\%‘ e s % SE5ES 2009 588,8 4911 5626 721,9 358,9 3751

NAANANARN88898388838% Mar.10 6351 5158 5904 7379 3668  389,0

N NN ~ NN N ~N
Haz.10 680,0 531,0 635,1 769,9 372,7 395,7

2008 vyl UcUncU ceyreginden itibaren artis trendine giren SYR, 2010 yili ik ¢ceyreginden
baslamak Uzere, azalma egilimi gdstermektedir. SYR'deki azalis, sektérin finansal krizin
etkilerinin sUrdigUu dénemde dUsurdugu kredi arzini, 2009 yili ikinci ceyreginden itibaren gittikce
artan bir bicimde artirmasiyla aciklanabilir. Sektéron risk agirikli varliklanndaki artis énceki
ceyregin biraz alfinda olmakla beraber, 2008 ve 2009 yillannda goérilen artis hiznin oldukca
Uzerinde yer aimaktadir.

Sektérin sermaye kalitesine yonelik degerlendirmede bulunmak Uzere, dzkaynaklan olusturan
kalemlerin oransal paylan incelendiginde; ana sermayenin, dzkaynak toplaminin %21,2'sini
olusturdugu, édenmis sermaye payinin ise %37,3 oldugu gdriimekte olup, s&z konusu durum
sektérin yUksek kalitede sermaye ile ¢calistigina isaret etmektedir. Sektérin ana sermayesinde,
yilin ikinci ceyreginde 3,9 milyar TL'lik artis meydana gelmistir. Ana sermaye kalemleri icerisinde,
6denmis sermayedeki artis sinifll kalirken, yedek akgelerde 6,2 milyar TL'lik artis yasanmistir. Bu
artisin 5,8 milyar TL'lik kismi, olaganUstU yedek akgelerden olusmaktadir.

&zkaynak Ana Bilesenleri

(Milyon TL) 2007 2008 Haz.o9  Ara.09  Mar.10 Haz.10 igiOnZngZin;:y (M:raslgl-llizw)
Ana Sermaye 74.638  88.619 94.390 104.139  109.097 113.056 91,2 3,6
-Odenmis Sermaye 31.623  39.406 41.365 42.542 44.459 46.298 37,3 4,1
-Yedek akgeler 33.661 39.911 49.857 49.228 56.206 62.431 50,4 1,1
-Net dén. Kari ile gegm.yil kari 15.408 13.718 11.5M1 20.568 17.222 13.159 10,6 -23,6
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar ~ -18.756  -18.023  -17.962  -17.992  -17.942 17.945 14,5 0,0
Katki Sermaye 7.138 8.560 10.144 12.201 12.763 12.321 9,9 -3,5
-Genel karsiliklar 2.534 3.641 3.859 4.083 4.310 4.584 3,7 6,4
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.493 5.497 5.538 5.523 5.460 4,4 1,1
Uclincii Kusak Sermaye 0 0 0 0 0 0 - -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339 -4.452 -1.306 -1.300 -1.343 -1.392 1,1 3,6
Ozkaynaklar 77436  92.727  103.228  115.040  120.517 123.984 100 2,9

Kredi riskine esas tutar toplaminin %86,7'si, %100 risk agirikli varliklardan olusmaktadir. Yilin ikinci
ceyreginde risksiz variklar toplami 9,9 milyar TL artarken, %100 risk agirikli varliklar toplami 36,9
milyar TL arhis g&stermistir. Risksiz varliklarda en bUyUk artis Merkez Bankasinda tutulan
hesaplarda meydana gelmistir. Diger taraftan, %100 risk agirdik varliklar icerisindeki krediler 29,7
milyar TL, gayrinakdi kredi ve taahhitlerise 4,9 milyar TL artmigtir.
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Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirhkh Varliklar

Haz.10 % Degisim
(Milyon TL) 2007 2008 Haz.09 ~ Ara.09 Mar.10 Tutar Agirlik.Tutar Haz.1o—gM§ar.1o

- Risk Agirhg1 %o Olan Varl. 229.758 228.731 236.096 262.657 251.271 261.134 o] 3,9
- Risk Agirhigi %10 Olan Varl. 0 0 0 0 0 0 0 -

- Risk Agirhigi1 %20 Olan Varl. 63.713 48.257 55.734 51.460 51.711 49.248 9.850 -4,8
- Risk Agirhigi %50 Olan Varl. 78.757 94.785 93.990 99.039 105.458 113.131 56.565 7,3
- Risk Agirhgi 21000lan Varl. 290.711 375.908 381.929 402.532 424.448 461.338 461.338 8,7
- Risk Agirhg1 %150 Olan Varl. - 1.747 1.905 2.228 2.104 2.464 3.695 17,1
- Risk Agirhg1 %200 Olan Varl. - 173 270 392 431 426 851 -1,2
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919  443.468  466.470 491.538 532.300 8,3
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 22.763 24.939 27.591 28.494 3,3
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569 84.975 84.975 0,0
Toplam Risk Agirlikli Varl. 409.309  516.547 537.800 561.979 605.103 645.769 6,7

*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alinmis olup, temel gdsterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farklilik arz etmektedir.

Sermaye yUkUmIGIGgU, maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari tutan
ifade edip, riske esas tutarlar baz alinarak hesaplanmaktadir. Bankacllik sektérinin sermaye
yUkOmIUIOgUnOn %82,4'0 kredi riskinden, %13,2'si operasyonel riskten, %4,4'0 ise piyasa
riskinden olusmaktadir. Ozkaynak toplamindan sermaye yOkimlGIogU tutannin dUsUlmesi
suretiyle hesaplanan serbest dzkaynak tutan, bir dnceki ceyrege gdre 0,1 milyar TL artarak,
72,3 milyar TL'ye ulasmistir.

Yasal Sermaye YUkimlGliginin Dagilimi

Haziran 2010 Mevduat KYB Katilim B. Toplam
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yiik. 38.917 82,2 1.416 80,8 2.252 87,3 42.584 82,4
Piyasa Riski Sermaye Yik. 2.167 4,6 98 5,6 14 0,5 2.280 4,4
Operasyonel Risk Sermaye Yk. 6.245 13,2 240 13,7 313 12,1 6.798 13,2
Toplam Serm. Yiik. 47.329 100 1.753 100 2.579 100 51.661 100
Serbest Ozkaynak 58.557 - 1.672 - 2.094 - 72.323

Olasl kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan eftkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken,
ABD Dolar kurunda meydana gelecek %10 dUzeyindeki artisin, SYR'de 0,29 puanlik bir dUsUs
yaratacagdr gérbimektedir. Avro kurunda %10 dUzeyinde meydana gelecek bir artis ise, SYR'de
0,31 puanlik bir dists meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 2
puanlik yukan yonlU bir degisim, SYR'yi 0,96 puan dUsUrecek; 1 puanlik asagdi yonlU bir degisim
ise SYR'yi 0,49 puan artiracaktir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi
Kurdaki (ABD Dolarr) Degis. (%) Kurdaki (Avro) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)

-10 1 5 10 -10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) 1,24 0,12 0,62 1,24 -0,62 0,06 0,31 0,62 0,69 0,34 -0,33 -0,65
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) | 1,18 0,12 0,21 -0,33 1,08 -0,1 -0,54 -1,08 6,15 3,03 -2,95 -5,81
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,01 o] -0,08  -0,29 0,31 -0,03 -0,16 -0,31 1,00 0,49 -0,49 -0,96

3.3 Karhlik Analizi

Bankacilik sektérinin dénem net kan, 2010 yili ikinci ceyreginde gectigimiz yilin ayni dénemine
gore %10,4 oraninda artarak 12,2 milyar TL dUzeyine ulasmustir. Karliiktaki yillik artis orani, dnceki
ceyrekte gorllen artis oraninin alfinda gerceklesmistir.  Sektérin toplam gelideri, gecen yilin
ayni dénemine goére 5,5 milyar TL azalirken, toplam giderler 6,9 milyar TL azalmistir. Sektéron
kariigini olumlu etkileyen faktdrierden birisi, tahsili gecikmis alacaklar icin aynlan &zel
karsiliklann 1,2 milyar TL dUsmesinin toplam giderlerde yarathgi azaltici etkidir.

Son 12 ayda, kredilerden alinan faiz gelideri %17 oraninda ve 4,8 milyar TL azalirken, mevduata
6denen faiz gidereri %24 oraninda ve 4,7 milyar TL azalmistir. S&z konusu dénemde krediler
86,7 milyar TL, mevduat ise 96,9 milyar TL artmigs; fakat mevduattaki kisa vadeli yapi nedeniyle
mevduata 6denen faiz giderlerindeki azalis daha fazla olmustur. Yilin ikinci ceyreginde, bir
onceki ceyrege gore kredi faiz gelideri 11,6 milyar TL, mevduat faiz giderleri ise 7,8 milyar TL artis
gOstermistir.
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2006 yil sonu baz alinarak olusturulan endekse gore, 2010 yili ikinci ceyregine kadar kredilerden
alinan faiz geliferindeki disme hizinin, mevduata 6denen faiz gidererindeki dUsme hizinin
oldukca gerisinde oldugu gdézlenmektedir. Fakat agirliklandinimis ortalama mevduat faiz
oranlannda goérilen kismi artisa ragmen, agirikl ortalama kredi faiz oranlannda dUsUs olmasi
dolayisiyla’, yiliklandinimis gelir-gider kalemlerinden olusturulan endeks, kredi faiz geliferi ile
mevduat faiz giderleri arasindaki marjin dist0gUunU gdstermektedir.

Kredilerden Alinan Faizler-Mevduata Odenen Faizler Degisim Endeksi

200 2006=100 100 _
Gelir-Gider Marji (sag % Deg.
180 eksen) Milyon TL 2007 2008 Haz.09  Ara.09 Mar.10 Haz.10 Haz.10-
Kredilerden Alinan Haz.09
160 Faiz Gelirler] Bireysel kredi
Mevduata Oden€n 50 . L 15.028 19.013  10.443 20.489  4.788 9.662 7,5
140 Faiz Gider|eri faiz gelirleri ’
120 Ticarive
kurumsal kredi 24.335 33.097 17.291 31.981 6.599 13.355 22,8
100 o faiz gelirleri
Kredi faiz
2 g ,% ,3\\ k) %" % %“ i g % % 2 g % gelirleri 39.363 52110  27.735 52470 11387  23.017 17,0
£5888838¢8¢%s28¢8¢8z3¢3
QN RRK 2R S QN IS QNN

Noft: Degisim endeksi herbir dénem igin dnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmistir.

Yiin ikinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre bireysel kredi faiz geliferi %7.5
oraninda, ficar ve kurumsal kredi faiz gelireri ise daha yUksek oranda olmak Uzere %22,8
oraninda azalma gdstermistir.

Kredi Tirleri itibanyla Faiz Gelirleri

. 2008/12 2009/6 2009/12 2010/3 2010/6
(Haziran 2010) - - - p p
Mio. TL %Pay Mio.TL %Pay Mio.TL %Pay Mio.TL %Pay Mio.TL % Pay
Tiketici Kredilerinden Faiz Gel. 13.194 25,1 7123 25,7 14.399 27,4 3.590 31,5 7.248 31,5
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6.549 12,5 3.344 12,1 6.406 12,2 1.387 12,2 2.749 1,9
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 5.819 11,1 3.320 12,0 6.102 11,6 1.198 10,5 2.414 10,5
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 2.807 5,3 1.643 5,9 3.203 6,1 661 5,8 1.328 5,8
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2.585 4,9 1.581 57 2.643 5,0 403 3,5 808 3,5
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.146 4,1 1.351 4,9 2.603 5,0 580 5,1 1.168 5,1
Mali Kesime Kredilerden Faiz Gel. 787 1,5 368 1,3 630 1,2 147 1,3 307 1,3
TOA ve Zarar Niteligindeki
723 1,4 334 1,2 803 1,5 256 2,3 561 2,4

Alacaklardan Faiz Gel.

Kredi tUreri itibanyla faiz gelirerinin gelisimi incelendiginde, tUketici kredilerinden faiz gelirlerinin
toplam kredi faiz geliferi icerisindeki payinin, son ¢ceyrekte degisim olmamakia beraber,2008 yil
sonundan ifibaren giderek arthg goérilmektedir. Taksitli ticari krediler, ihtisas ve ihracat
kredilerinin payi ise istikrarl bir seyir iziemektedir. Aynca, sektdrin tahsili gecikmis alacaklarni
tahsil etme kabiliyetinin yUkseldigi gorUimektedir. Tasfiye olacak alacaklar ve zarar niteligindeki
alacaklardan faiz gelideri, toplam kredi faiz geliferinin %2,4'0NU olusturmaktadir.

Haziran 2010 itibanyla sektdr, sermaye piyasasi islemlerinden 1,7 milyar TL kér etmistir. S6z
konusu dénemde, tUrev finansal araclardan ise 2,8 milyar TL zarar edilmis olup, bunun 2,5
milyar TL'si alim-satim amagclh, 271 milyon TL'si ise riskten korunma amacl tUrev finansal
araclardaki zarardan olusmaktadir. TUrev finansal araclar icerisinde, alim-satim amach swap
para alm-satimi islemlerinde 1,8 milyar TL, swap faiz alim-satim islemlerinde 630 milyon TL,
vadeli déviz alim-satim islemlerinde ise 205 milyon TL zarar edilmistir.

7 Kaynak :TCMB. Bankalarda TL cinsinden acilan kredilere uygulanan agrrlikli ortalama faiz oranlar ve bankalarin vadeler
itibariyle ilgili ay icinde uygulayacagini bildirdigi azami mevduat faiz oranlarinin mevduat tutarlan ile gin sayisina gére
agirliklandinlarak hesaplanmis ortalamalar dikkate alinmistir.
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Tirev Finansal Araglardan Kar/Zarar

2.000
1000 Milyon TL - Milyon TL 2007 2008 Haz.09 Eyl.og9 Ara.o09 Mar.1i0 Haz.10
1D Alim-satim amagli
PR — _ 4 a tlirev araclardan -1.480 948 384 -189 -673 -1.270 -2.529
w ‘ kar/zarar
1.000 ‘ Riskten korunma
= amagl tiirev -58 170 -202 -480 -694 -165 =271
araglardan kar/zarar
-2.000 Alim Satim Amagh Tirevlerden K/Z Tirev araglardan
= Riskten Korunma Amagli Tiirevlerden K/Z _ . _ _ _
Tiirev Finansal Araglardan Kar (zarar) kar/zarar 1538 118 182 669 1.367 1435 2.800
-3.000
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2010 yili ikinci ceyreginde gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagiimi incelendiginde,
toplam geliderin %45,1'inin kredilerden alinan faizlerden, %26,8'inin ise menkul degerlerden
alinan faizlerden olustugu gorilmektedir. Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelideri
toplami ise, toplam geliderin %13,7’sini olusturmaktadir. 5,4 milyar TL tutanndaki bankacilik
hizmet geliferinde en bUyUk kalem, 2,1 milyar TL ile kredi kartlanndan alinan Ucret ve
komisyonlar olup, s6z konusu tutar, sektérin toplam geliderinin %3,7'sini olusturmaktadir.

Gider kalemlerinin toplam icindeki dagiimina bakildiginda ise, mevduata édenen faizlerin
toplam giderer icindeki payinin ikinci ceyrekte yUkseldigi goérilmektedir. Mevduatta yilin ikinci
ceyreginde gorUlen artisin dnceki ¢ceyregin Uzerinde olmasi, mevduat faiz giderlerinin payinin
artmasinda etkili olmustur. Mevduat faiz giderlerinin toplam giderler icindeki payi, 2010 yili ilk
ceyreginde %40,4 iken, ikinci ceyrekte s&z konusu oran %41,9'a yUkselmistir.

Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider icindeki
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Mevduata Verilen Faizler
Mali Piyasalara Odenen Faizler
Operasyon Giderleri

u Ozel Karsiliklar

Bankacilik sektérinun aktif ve ézkaynak kérlihidi, 2010 yili ikinci ¢ceyreginde siraslyla %2,6 ve
%19.1 dUzeyindedir. S6z konusu dénemde, mevduat bankalannin kérlilik oranlannda gérece

yUksek bir dUsUs goérilmektedir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlari

ROA (%) ROE (%)

2007 2008 Haz.09 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 2007 2008 Haz.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10
Sektor 2,8 2,0 2,2 2,6 2,7 2,6 21,7 16,8 18,2 20,2 20,1 19,1
Mevduat 2,7 1,9 2,1 2,6 2,7 2,6 23,1 17,5 19,4 22,0 21,9 20,8
Katilim 3,2 2,8 2,8 2,4 2,3 2,2 27,3 21,6 19,9 17,3 17,4 16,5
KYB B 5,0 4,5 4,5 4,0 3,6 3,2 10,5 9,4 9,7 8,5 7,6 6,8
Biiyiik Olgek 2,8 2,2 2,2 2,7 2,9 2,8 24,9 19,3 21,3 24,6 25,0 24,1
Orta Olcek 2,2 1,4 1,4 1,9 1,7 1,6 18,1 10,2 10,8 14,3 12,3 11,8
Kiigiik Olcek 3,5 2,4 3,0 3,0 2,6 2,5 11,8 9,9 10,6 9,3 7,8 7,7
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Bankacilik sektérinde Haziran 2010 itibanyla, variklann gelir yaratma oraninin, faiz
oranlanndaki dUsme dolayistyla &nceki yilin ayni dénemine goére 1,7 puan azaldig
gorUlmektedir. S&z konusu ddnemde sektdrin ortalama akfif bUyUGkligu %15,3 oraninda
artarken toplam geliderin %9.8 oraninda azalmasi, foplam gelirer/ortalama aktifler rasyosunun
dUsmesine sebep olmustur. Bununla beraber, toplam gidererin yOkimIUGlUklere orani da, yine
faiz oranlanndaki dUsme sebebiyle 1,6 puan azalarak, %4,4 dUzeyine gerilemigtir.

Karlilk Gostergelerine iliskin Rasyolar

%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Haz.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 172 159 155 16,4 159 7,9 13,8 3,2 6,2
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 12,5 6,0 9,3 2,3 4,4
Net faiz marji 5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 4,8 2,8 5,4 1,3 2,4
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 183,7 196,1 218,2 208,8
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 6,9 11,9 2,6 4,9
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 4,0 6,6 1,3 2,6
Spread 5,5 6,7 5,1 4,6 4,5 4,6 2,9 5,3 1,3 2,4
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 955 50,9 63,0 748 77,7 66,2 87,9 75,6 82,9 85,0
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 350 26,5 25,0 21,1 16,0 12,7 28,9 28,5
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 11,0 4,5 7,4 1,5 2,9
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 7,8 14,4 3,1 5,9
Kredilerden Ucret-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,4 0,9 0,2 0,4
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 181 14,0 14,0 148 153 7,3 12,3 2,9 5,3

Net faiz mariji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Akfifler

Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

2010 yili ikinci ceyreginde faiz giderleri, faiz gelilerinden daha yUksek oranda artmistir. Bu
nedenle faiz geliderinin faiz gidererini karslama orani yilin ikinci ¢ceyreginde 9,4 puan
azalmistir. Bu dénemde faiz gelirleri faiz gidererinin yaklasik 2 kati kadardir.

Sektor varliklannin net faiz geliri yaratma derecesini gésteren net faiz marji, gecen yilin ayni
doénemine gdre 0,4 puan dUsmuUstir. Net faiz marjindaki disme orani, 2010 yili ik ceyreginde
0,1 puan iken, ikinci ceyrekte daha buUyUk oranda yasanan dUsUs, sektérin net faiz geliri
yaratma kapasitesinin dnceki ceyrege gore azaldigini gdstermektedir.

Ayni dénemde, faiz getirili aktiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %4.9 iken, faiz giderlerinin faiz
maliyetli pasiflere orani %2,6’dir. Faiz gelir marji ile faiz gider marji arasindaki farki ifade eden
spread ise, gecen yilin ayni dénemine gdre 0,5 puan azalarak, %2,4 dizeyine gerilemistir.

2009 yil ikinci ceyregine gore kredilerden alinan faizin ortalama kredilere oraninda gérilen
dUsme, mevduata 6denen faizin ortalama mevduata oraninda gérilen dismeden daha
bUyUktUr. Faiz disi geliderin faiz disi giderleri karslama oraninda da, 2009 yili ikinci ceyregine
gore 2,9 puanlik bir disus yasanmakla beraber, sektérin kéariiginin faiz disi gelir ve giderler
agisindan da olumsuz etkilendigi gérilmektedir.

3.4 Senaryo Andlizleri

Senaryo olusturma amaciyla kullanilan ekonometrik model ¢cercevesinde, dort ayn gelisme
varsayilarak, stres testlerinde kullanilan t0m stres faktoérerini iceren senaryolar gelistirildiginde; ilk
temel gelisme olarak varsayllan “TUrk Lirasi faizlerinde (TCMB gecelik faizi) 2 Puanlik Artis”
senaryosunun, YTL faizlerinde artis sonucu, dolar ve avro faizZlerde ve dolar kurunda duUsUse,
avro kurunda ise yaklasik %3 oraninda artisa yol achd goérilmektedir. Ayni senaryo
kapsaminda, hisse senedi fiyatlan aylik olarak %2,11 oraninda artis gosterirken, nakdi kredi
kayip orani % 0,26, vadeler arasi mevduat gecisme orani ise %0,85 olarak tespit edilmistir. Tirk
Liras faizlerde 1 puanlik dUsUs olacagdi varsayildiginda ise, ekonometrik model, dohisse senedi
fiyatlannda %1,83 oraninda dusus ortaya koyarken, dolar ve avro faizlerinin dUsecegdine,
mevduat gecisme oraninin %0,91 olacagina isaret etmektedir. TL faiz oranlannda farkl artislar
ongdren bu iki senaryodan bagska, 2009 EylUl ve 2008 Ocak aylanndaki durumlara benzer
sekilde, IMKB hisse senetleri fiyatlannin geriledigi varsaymina dayall iki ayn senaryo daha
ortaya konulmustur. Bu senaryolarnn ilkinde, 4 isginG icerisinde IMKB'de %5, %2, %7 ve %3 dUsUs,
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ikincisinde ise IMKB'de bir aya yaylan dalgalanma sonucu aylk %22 oraninda dUsUs
varsayilmistir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari

Nakdi Hisse YTL UsD EUR

Kredi Senedi uUsD EUR Faiz Faiz Faiz Mevduat
Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Kayip Fiyatlarinin Kuru Kuru Orani Or. Or. Gegisme  Asgari

Stres Faktorleri (Aylik Etkiler-%) Orani Degisimi  Degisimi Degisimi (puan) (puan) (puan)  Orani SYR

TL Faizlerinde 2Puanlik Artis 0,26 2,1 7,32 2,97 8,50 1,62 1,69 0,85 8,0
TL Faizlerinde 1 Puanlik Diisiis 0,26 1,83 -2,45 1,83 5,50 1,72 1,81 0,91 8,0
iMKB’de 4 isgiinii icerisinde %5, %2, %7 ve
%3 Oraninda Dilsils 0,25 21,23 8,57 4,04 6,51 1,85 1,98 0,98 8,0
iMKB’de 1Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu

0,24 21,95 10,73 0,92 4,32 1,98 2,17 1,07 8,0

%22 Oraninda Diistis

Gelistirilen senaryolar, 2010 Haziran ayi ifibanyla mevcut portfdy Uzerinde uygulandiginda,
tahmini zarann 9,7 milyar TL olacagina isaret eden TUrk Lirasi faizlerinde 2 puanlk artis
senaryosunun, zarann en yUksek oldudu senaryo oldugu gdzlenmektedir. IMKB'de 4 isgini
zarfinda dUsUslerin dikkate alindigi senaryoda da yaklasik 0,3 milyar TL zarar séz konusu
olmaktadrr. Diger taraftan TL faiz dUsUsU senaryosu ile IMKB 100 endeksinde 1 aya yayilan
%22'lik dUsUs senaryosunda ise tahmini olarak kér ortaya ¢ikacagina isaret etmektedir.

Senaryo Testi Sonuglar — Kar-Zarar

06/10 itibariyla Senaryo Sonuglari Kar-Zarar Kurlardan GayriNakdi ~ TRY usD EUR Tahmini  Menkul D.
(Milyon TL ve %) Gelen Kredilerden  Kredi. Faizlerden Faizlerden Faizlerden Top.K/Z K/z
TL Faizlerinde 2Puanlik Artis -1.385,3 -960,4 0,0 -7.767,6 302,8 104,2 -9.706,9 -2.265,3
TL Faizlerinde 1 Puanlik Diisiis -569,7 -960,4 0,0 4.071,2 158,3 65,0 2.764,4 1.445,3
iMKB’de 4 isgiinii icerisinde %5, %2, %7 ve %3

Oraninda Diisiis 670,9 923,5 0,0 40,1 28,7 97 311,6 23,3

i ’ ©

IMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu %22 1.596,8 886,5 0,0 24787 2149 516 76225 21411

Oraninda Diisiis

Tahmini kér/zarar bilgileri ile paralel olarak, tahmini SYR'de en fazla disUs, TUrk Lirasi Faizlerinde
2 Puanlik Artis senaryosunda tespit edilirken; IMKB’de kisa dénemli sert bir dalgalanmanin, uzun
doénemli asagdi yonlU bir dalgalanmadan daha fazla SYR dususine isaret ettigi gdzlenmektedir.

Senaryo Testi Sonuglan - Sermaye Yeterliligi

RAV'l etkileyen RAV'i etkileyen Tahmini Asgari Oran
06/10 itibariyla Senaryo Sonuglar Tahmini Tahmini K/Z Kur Degisim Tahmini Sermaye  Alti Tahmini
Sermaye Yeterliligi (Milyon TL ve %) Ozkaynak  (Kur Haric) Tutar RAV Tahmini SYR ihtiyaci SYR
TL Faizlerinde 2Puanlik Artis 107.591,7 -8.321,1 -4.589,4 626.558,9 17,17 0,0 yok
TL Faizlerinde 1 Puanlik Diisiis 120.063,0 3.334,0 -1.206,8 637.022,5 18,85 0,0 yok
iMKB’de 4 isgiinii icerisinde %5, %2, %7
ve %3 Oraninda Dustis 116.987,0 982,5 8.334,3 643.934,1 18,17 0,0 yok
i ’
IMKB'de 1 Aya Yaylan Dalgalanma 124.921,1 6.025,7 8.080,0 647.936,0 19,28 0,0 yok

Sonucu %22 Oraninda Diisiis
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