BANKACILIK |
DUZENLEME VE DENETLEME SAYI 1 9 | EYLU L 2 O 10
KurRumu

3 AYLIK ISSN 1307-0347

FINANSAL
PIYASALAR
RAPORU

eMakro Finansal Cerceve

«Finansal Sektérdeki Gelismeler

«Risk, Sermaye ve Karlilik Degerlendirmesi







BDDK

BANKACILIK
DUZENLEME VE DENETLEME
KURUMU

FINANSAL PIYASALAR RAPORU
EYLUL 2010 - SAYI 19

Strateji Gelistirme Daire Baskanligi



Bu Rapor, kamuoyunu bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Raporda yer
alan bilgilere dayanarak alinacak kararlarnn sonuclanndan BDDK sorumlu

tutulamaz. Rapordan, kaynak goésterilmek suretiyle kismen alinti yapilabilir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu Adina
Sahibi: TEVFIK BILGIN
Sorumlu Yazi isleri Midiri: FARUK DEMIR

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU

Atatirk Bulvari No: 191 06680 Kavaklhidere Ankara-Tirkiye
STRATEJi GELISTIRME DAIRE BASKANLIGI

Tel: (312) 455 65 29, Faks: (312) 424 08 74

internet Sitesi: www.bddk.org.tr, e-posta: fpr@bddk.org.ir

Bu yayin tim icerigi ile BDDK internet sayfasinda yer almaktadir.
BDDK AROKS DokUman Merkezinde 100 adet basiimistir.
Basim Tarihi: 22 Aralik 2010

ISSN (Basili) : 1307-0347
ISSN (Online) : 1307-0355


http://www.bddk.org.tr/
mailto:fpr@bddk.org.tr

ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak
olan Bankacllk Duzenleme ve Denefleme Kurumu, finansal sektérde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirkefleri ile
finansal kiralama, fakforing ve finansman sirketlerinin performansiarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sUreli Raporu, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 UncU fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi U¢ bolimden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve boélimUnde, klresel ve ulusal ekonomik gelismelere,
finansal  sektdrdeki  gelismeler boliminde, para ve sermaye
piyasalarindaki gelismelere ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
fUketici finansman kuruluslannin ve varlik ydnetim sirketlerinin sektor
bazinda performans analizine, son bdlumde ise bankalarn risklilik dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karllik analizine dair degerlendirmeler ile senaryo
analizlerine yer veriimektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtimedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini
ve dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla
birlikte Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam
oldugu konusunda her hangi bir taahhitte bulunmamaktadir ve s6z
konusu bilgilerden dolayr her hangi bir yasal yUkimIGIUk kabul
etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
guncellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 14 Eylul 2010 tarihi ifibanyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazirlanmistir. Bu tarinten sonraki guncellemeler
raporun kapsami disindadir,

BDDK
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GENEL DEGERLENDIRME

KUresel ekonomik gelismeleri son dénemde sekillendiren ana hususlar, kiresel
toparlanmanin gelismis ekonomilerden kaynaklanan nedenlerle yavaslamis olmasi ve
finansal piyasalarda kinlganliklarnin devam etmesidir. Kiresel ekonomik aktivitedeki mevcut
dengesizlik, gelismis ekonomilerin gevsek para politikasi uygulamalarini sirdirmelerine yol
acmaktadir. KUresel sermaye akimlannin gUc¢li  bir bicimde yuUkselen piyasalara
ydénelmesinde bu husus etkili olmaktadir. Artan sermaye hareketlerinin global dlcekteki kur
dengesizliklerine katkisi oldugu gérUimektedir. Gelismekte olan Ulkelerdeki artan varlk
fiyatlan yeni bir balon olusmasi riskine isaret etmektedir. Krizden cikis stratejisi olarak
kullanilan maliye politikasinin  yeniden sikilastinimasinin - bUyUme  Uzerindeki  efkileri,
OnUmuUzdeki déneme iliskin belirsizlik unsurlarinin basinda gelmektedir.

TUrkiye'de ikfisadi toparlanmanin 6ngérilenden iyi seyretmesi, mali disiplinin kararlilikla
sUrdUrUlmesi ve Ulke notunun iyilesmesiyle, Ulkemize olan giUven arfmakia ve bollasan
kUresel likidite, sermaye girislerini artirmaktadir. Nitekim TUrkiye, yUkselen piyasa ekonomileri
icerisindeki portfdy yatinmi girisi bakimindan basat Ulkelerden biri olmustur. S6z konusu
portfdy yatinmcilannin risk istahinin yUksek oldugu ve kisa vadeli bakis acisina sahip olduklari
umulmamakla birlikte, spekUlatif amach davranislarn  takibi  acisindan  yakin izleme
yaplimasinda yarar gérilmektedir. Bu gelismelere paralel olarak, piyasa faizlerinde dusuUs,
hisse fiyatlannda yuUkselis ve TUrk Lirasinda degerlenme goérulmektedir. Bu kosullar altinda,
artan kredi hacmi ve i¢ talepteki toparlanma, zayif seyreden dis taleple birlesince, cari agik
hizi ivmelenmektedir. isgicU piyasasinda imli bir dizelme gdriimekte ve tarmsal fiyatlarin
baskisina ragmen enflasyonist riskler beklenmemektedir. Avrupa Ulkelerine gdre daha
istikrarll borclanma ve maliye politikasinin uygulanmasi, Turkiye ekonomisine olan giveni
percinlemektedir. KUresel krizin derinlesmesine neden olan hususlardan biri olan hanehalki
borc yUkinUn GSYH oraninin TUrkiye'deki seyri, gelismis ekonomilere goére cok dUsUk olup,
bu alandaki riskler yonetilebilir dizeydedir. TUrkiye'deki reel kesim sirketlerinin toplam borc
6zkaynak orani ise muadil ekonomilere gbére dusik oldugundan, sirketler kesiminden
kaynaklanabilecek riskler siniridir. S6z konusu gdstergeler, kiresel krize ragmen hanehalki ve
sirketler kesiminde hala gUclU bir finansal derinlesme firsatinin varigina isaret etmektedir.
TUrk finansal sisteminin bu géreli saglamliiginin korunacagi beklentisiyle, ulusal ve kiresel
yatinmcilarin s6z konusu potansiyelin farkinda olarak yatirmlarina yén vermeleri, TUrkiye'nin
gUclU konumuna katki yapacaktir.

Finansal sektérin aktif bUyUklogu, bir dnceki U¢ aylk déneme gdre sinirl bir bUyUime
gbstermis ve sektérin toplam akfifleri EylGl ayr itibanyla 1.152,8 milyar TL'ye ulasmigtir.
Finansal sektérin ekonomik bUyUme sUrecine etkisi dikkate alinarak sektdérin bUyUme
frendini devam ettirmesi dnemlidir. Finansal sektdr icinde faktoring ve tUketici finansman
sirketleri gbrece yUksek bUyUme performansi gdsterirken menkul kiymet yatinm fonlar ve
gayrimenkul yafinm ortakliklannin = aktif  bUOyUkligU  kO¢UImUstor.  Finansal  sistemde
bUyUmenin sirdUrblmesi, risk ydnetiminin gelistiriimesi ve bUtUnlesik bir yapinin olusturulmasi
icin Ozellikle sigortacilik sektéronun katkisi Snemli gérilmektedir.

Bankacilik sektérd, 2010 yilinin GgUncU ceyreginde blUyUmesini devam ettirmistir. Ancak,
bUyUme surecinde alternatif kanallara ve etkinlige olan ydénelimin artmasi, klasik sube
kanalinin, 6zellikle personel bilesenindeki gelismenin yavaslamasina yol agmaktadir. Sektor
icin  maliyet, etkinlik ve rekabet anlaminda olumlu olan bu ydnelim, mevcut
makroekonomik yapida, istihdam ve yurtici istihdama dayal olarak katma deger yaratma
anlaminda uzun vadede olumsuz olarak degerlendirilebilmektedir. Sektérin 6nUimuizdeki
dénemde erisim kanallan, muUsteri kitlesi ve Urin ¢esitliligini artirarak yurt ici ve yurt disindaki
potansiyel bUyUme olanaklarini kullanmasi beklenmektedir.

Sektdér genelinde sermaye yeterliligi rasyosu, yasal sinin ve hedef orani epeyce asan
seviyelerdeki seyrini devam ettirmektedir. Likidite gostergesi, 2009 yilindan mevcut déneme
kadar %40'In Uzerinde bir oran izlerken, yabanci para net genel pozisyonu, kapal
pozisyondadrr. Bilanco disi islemlerde son ddnemlerde gdézlenen blUyUme egilimi, ikinci
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ceyrekte ivme kazanmis ve bilanco disi islemlerin bilancoya orani UcUncU ceyrekte %100'0
gecmistir. S6z konusu edilimin sektdr Uzerinde risk arzeder boyutlara ulasmasi halinde,
koruyucu énlemler gecikmeksizin alinacak ve gerekli politikalar uygulamaya konulacaktir.

Bankacilik sektdrinin aktif bUyUklGgU EylUl ayi itibaryla gecen yilin ayni dénemine gbre
%16,2 bUyUmUstur. Sektdrdeki kredi genislemesi mevcut ddnem icin, isletme kredilerinin
2010 yilinin ikinci ceyreginde ortaya koydugu bir dénemlik “patlama” disinda herhangi bir
“kredi paflamasi"na isaret etmemektedir. Bankacilik sektérinin yabanci kaynaklarinda
mevduatin agirlikll olmasi borclanma yapisinin gucloligu ve riskin yonetilebilir diUzeyde
oldugunu ortaya koymaktadir. Mevduatin ortalama vadesindeki kisaliga ragmen istikrarl
arhis egilimi sektdére glveni teyit etmektedir. Diger yabanci kaynaklardan olan yurt disindan
saglanan sendikasyon ve sekUritizasyon kredilerinin yeniden artma egdilimine girmesi ve
banka tahvil/bono ihrag girisimlerinin baslamasi sektérin kaynak yapisinin cesitlenmesine
olumlu efkilerde bulunacaktir.

Yiin U¢UncU ceyreginde bankacllk disi finansal kesimin genel gérinimU  olumludur.
Ozeliikle faktoring sirketlerinin yiksek bUyUme performansini strdirdUkleri gériimektedir.
Finansal kiralama sirketlerinin bUyUmesindeki duraklama banka disi finansal kesim icindeki
payinin azalmasina neden olmaktadir. S6z konusu yapi, finansal kiralama yoluyla yatinm
yapan sektérlerin bUyUmesini olumsuz etkileyen unsurlardan biridir. Sektérin  finansal
saglamlik géstergeleri genel olarak olumlu bulunmakla birlikte sektérde zarar eden sirket
sayisinin arth@ gériimektedir. Tuketici finansman sirketleri ve varlik ydnetim sirketleri biyime
egiliminde olup, sektdr icindeki paylarnni korumuslar, karliliklarini devam ettirmislerdir.

Bankacllik sektéru kredi riskine iliskin en dnemli gésterge olma niteligi taslyan takibe dénisim
oraninda (TDO) 2010 yili itilbanyla gdzlenen dUsus egilimi devam etmektedir. Haziran 2010
déneminde %4,4 olan TDO, EylUl 2010 dénemi itibanyla %4,3'e gerilemistir. S6z konusu dUsUste
ayni dénemde tahsili gecikmis alacak tutanndaki artisgin %0,6 ile sinirl kalmasinin etkili oldugu
gorulmektedir. Kredilerin takip surecinin iyilestirimesinin sektéron TDO’sunu dUsUrecegi, akfif
kalitesini yUkseltecedi ve bu yolla mikro ve makro ¢ercevede Ulke ekonomisine olumlu yéonde
katki sadlayacad distinUlmektedir. Sektdérin geneli paralelinde, bireysel kredilerin ve KOBI
kredilerinin takibe dénUsUm oranlar da dismeye devam etmis, s6z konusu oranlar sirasyla %4,8
ve %5,5'e gerilemistir. Ticari ve bireysel konut kredilerinin toplam icindeki payinin distkligu ve
konut kredilerinin takibe dénUsim oraninin diger kredilere gére dUsuk seviyelerde olmasi dikkate
alindiginda bankacilk sektérinin konut kredileri baglaminda bUyUme potansiyeline sahip
oldugu dUsUnUlmektedir. S6z konusu gelismelerin bankacllik sisteminin maruz kaldigi kredi riski
baglaminda olumlu oldugu dUsunudlmektedir.

2010 yilinin G¢UncU ¢eyredinde bankacllik sektérinde piyasa riskine esas tutar, 2010 yili ikinci
ceyregine gore %4,14 oraninda artarak 29,7 milyar TL'ye ulasmistir. Bu dénemde, faiz orani riski
ve kur riski icin sermaye yOkUmlOIOgU ise bir dnceki déneme gore srasiyla %2,9 ve %11,4
oraninda artis gdstermistir. Bu durum &zellikle kur riskinin belirgin bir sekilde arthgina isaret
etmektedir. Haziran 2010 itibarnyla 1,14 milyar TL olan sektéron YPNG'si, Eylol 2010 itibariyle 3,47
milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu ddnemde sektérin YPNG/&zkaynak orani ise %0,9'dan
%2,7'ye yUkselmistir.

Yapisal faiz oranina iliskin analizlere gére, 2010 yilinin U¢gUncU ¢eyreginde bir dnceki ceyrege
gdre, 1 aylk TP acik faiz pozisyonunda azals ve 1 aylk YP ack faiz pozisyonunda artfig
gdrUlmektedir. 1-3 aylk TP fazla faiz pozisyonu ise azalmis ve acik pozisyona dénmustr. 1-3 aylik
YP acik faiz pozisyonu ise azalmistir. EylUl 2010 itibariyle, 1 aylk TP'de 120,1 milyar TL, 1 aylk YP'de
61,8 milyar TL, 1-3 aylk TP'de 1,1 milyar TL ve 1-3 aylk YP'de 10,2 milyar TL acik gerceklesmistir.

2010 yilinin GgUncU ¢eyreginde, bankacllik sisteminde birinci vade dilimine iliskin yabanci para
ve toplam likidite yeterliik oranlan bir énceki ceyrege kiyasla artmistir. S6z konusu dénemde
katiim bankalarinin likiditesindeki artis diger banka gruplanna gére daha belirgindir. ikinci vade
dilimine iliskin likidite yeterliik oranlarinda da benzer sekilde iyilesme meydana gelmis olup,
likidite bilesenlerinden tUrev islemlerin hacmi son dénemlerdeki en yUksek seviyesine ulasmis
durumdadir. Bankalann varliklan ve yOkimlGlUkleri arasindaki likidite dengesinin izlenmesi ve
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degerlendiriimesi amaciyla hesaplanan ve yasal alt sinin %7 olan stok deger likidite orani, %10
civarindaki yatay seyrini surdUrmektedir.

Kredi yogunlasmasi analizi, Eyl0l 2010 itibanyla bankalann &ézkaynaklarinin %10'undan bUyUk
kredilerin toplaminin ézkaynaklara oraninin, 2010 yill ikinci ceyredine gére 4,1 puanlk azalisia
%30,8'e, kredilere oraninin ise 0,9 puanlik azalsla %7,4’e geriledigini géstermektedir. Halihazrda
kredilerin %47,7'si 1 milyon TL'den bUyUk tutarlidir. Bununla birlikte kredi mUsterilerinin %98,0'1 51
bin TL'den az tutarda kredi kullanmaktadir. Kredi yogunlasmasi sektérel bazda incelendiginde
ise toplam kredilerin %31,9'unun, konut, intiyac ve diger tUketici kredileri ile kredi kartlanndan
olustugu goérbimektedir. S&z konusu kredi tUrlerinin muUsteri sayisinin yOksek olmasi sektérin
yogunlasmai riskini azaltan bir unsur olarak olumlu degerlendiriimektedir.

Bankacillik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), bir dnceki ceyrege goére 0,1 puanlik
bir artis goéstererek EylUl 2010 ifibanyla %19,.3 dUzeyinde gerceklesmistir. Yiin G¢gUncU
ceyreginde risk agrrlkl varlklar ile &zkaynaklardaki artis paralelik arz etmektedir.
Ozkaynaklar %4,8 artarken, risk adirlikl varliklar %4 dizeyinde artis gdstermistir. $&z konusu
dénemde mevduat ve katiim bankalarinin SYR'leri srasiyla 0,2 ve 0,7 puan artarken;
kalkinma ve yaftinm bankalannin SYR'sinin 1,5 puan azaldigi goérGlimektedir. Sermaye
yeterlilik oranlannin gelisimi diger Ulkelerin géstergeleri de géz éninde bulunduruldugunda
Turk bankacilik sektéronun inhtiyatl yaklasiminin devam ettigi, olasi soklara karsi gUc¢lU bir
sermaye yapisi ve dayanikliigr sordirme iradesini  yeniledikleri gérUimektedir. Ana
sermayenin toplam sermaye icindeki payinin yUksekligi, kiresel bazda bakildiginda Turk
bankacilik sektéronin sermaye yapisinin kalitesine isaret etmektedir.

Bankacilik sektérinin dénem net kar, 2010 yili U¢cUncU ¢eyreginde gectigimiz yilin ayni
dénemine goére %7,3 oraninda artarak 16,9 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Karliliktaki artis,
temel olarak faiz digi gelirlerdeki artistan ve takipteki alacaklar 6zel provizyonundaki
dUsmeden kaynaklanmaktadir. Nitekim séz konusu ddnemde net faiz gelirlerinde 2,5 milyar
TL azals goérilmektedir. 2010 yili ik ceyregine kadar kredilerden alinan faiz gelirlerindeki
disme hizinin, mevduata &denen faiz giderlerindeki dUsme hiznin oldukca gerisinde
oldugunu géstermektedir. 2010 yili ik geyreginden itibaren kredilerden alinan faiz gelirleri,
mevduata édenen faiz giderlerinden daha yUksek bir hizla azalmakta ve gelir-gider marij,
belirilen dénemden itibaren dists gostermektedir. Ulkeler bazinda aktif karliidgi (ROA) ve
6zkaynak karliiginin (ROE) gelisimi incelendginde TUrk bankacilik sektéronin karliliginin
bircok Ulkeye gdére daha yuUksek oldugu gérilmektedir. Kriz déneminde bankalann elde
ettikleri karlan bUnyelerinde bulundurmalarn sektérin sermaye yapisinin  giglenmesini
saglamus, risklere karsi dayanikliigr arttirmigtir.

Stres testi calismasi kapsaminda uygulanan duyarlilik ve senaryo andlizleri sonuclari, risk
faktorlerine uygulanan olasi soklarda sektérin sermaye  yeterliliginin - guclo  kaldigini
go6stermektedir. Duyarllk andlizi sonuclanna gére, bankalann toplam ticari porféyinin
degerinin faiz orani degisimlerine olan duyarliigi bir dnceki déneme goére artmis , hisse senedi
fiyat degisimlerine olan duyarliidi ise bir dnceki ddéneme goére azalmistir. Aynca bilanco ici
pozisyonlardan kaynaklonan kur riskine olan duyarlign da arthgr gdzlemlenmektedir.
Ekonometrik model kullanilarak hazirlanan senaryo testlerinde ise, tahmini toplam zararn en
yUksek oldudu senaryonun, yUksek faiz artisi senaryosu oldugu gdzlenmektedir. IMKB'de
dUsuUse iliskin senaryolarda, tahmini zarar kisith kalmaktadir.
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1 MAKRO FiNANSALCERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

BUyUk Durgunluk olarak da adlandirlan kriz déneminin ardindan, kiresel ekonomik aktivite ilimli
tfoparlanma strecini devam eftirmektedir. Ancak son veriler, tfoparlanmanin hiz kestigine yonelik
isaretler sunmaktadir. Nitekim bUyUmeye ydnelik kirlganliklarn devam ettigi ve tUm uluslararasi
kuruluslar nezdinde bu alanin kUresel istihdam sorunu ile birlikte dnemli bir risk alani olarak
degerlendirildigi gérGimektedir. IMF, 2010 ve 2011 yillar igin kUresel bUyUme hizlanni, sirasiyla %4,8
ve %4,2 olarak tahmin ederken, 2011 yili tahminini 0,1 puan asadiya cekmistir. OECD bdlgesi icin
derlenen mevsimsel dUzeltiimis GSYH artis hizlarn ise, 2010 yilinin UcUncU ceyredinde bUyUmenin
goreli bir hiz kaybina ugradigina isaret etmektedir. OECD verilerine gbére, 2010 yilinin ikinci
ceyregdindeki %0,9'luk bUyUmeden yilin GcUncU ceyredinde %0,6'lik bir blyUme hizina disOldigu
gorulmektedir. Yine de bu bUyUmenin, 2009 Haziran déneminden itibaren Ust Uste alti ceyrektir
pozitif olmasi olumlu bir husus olarak gbze c¢arpmaktadir. Kiresel toparlanmanin hiz
kaybetmesindeki en &nemli neden olarak, maliye politikasi tedbirlerinin  yavas yavas
uygulamadan kaldinimasina paralel olarak, kendi kendini besleyen iktisadi bUylime
dinamiklerinin henUz yerlesememesi gérblmektedir.

Kiresel Biyime Egilimleri
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Kaynak: IMF ve BDDK

KUresel ekonomik aktiviteye yénelik risk alanlarndan bir digeri, blyUme performansinin dengeli
bir yapi arz etmemesi ve bolgeler ile Ulkeler arasi farkliik arz etmesidir. 2010 ve 2011 yillarnda,
yUkselen piyasa ekonomilerinin gUclU performansinin, kiresel hasila artisinin ana belirleyicisi
olacagl éngdrilmektedir. Bu durumun mevcut bUyime dengesizligini daha da derinlestirme
olasiigr séz konusudur. Nitekim G-20 basta olmak Uzere OECD, IMF ve DUnya Bankasi gibi
kuruluglar, bu esit hizda olmayan bUyUme dinamiginin, diger risk alanlarn ile karsilikli etkilesim
icerisinde, iktisadi ve finansal istikrarn fehdit eden bir unsur olma riskine dikkat cekmekte ve ortak
tedbirlerin hayata geciriimesini talep etmektedirler.

BUyUme dengesizliginin de eklenmesiyle kuresel ekonominin énindeki muhtemel risklerin
bircogunun birbirileri ile iliskili oldugu goérGlimektedir. Bu riskler; gelismis Glke finansal piyasalarinda
devam eden kirlganlk, hanehalki bor¢clanmasindaki azalma, Ulke borc stoku sorunlar, dis
ticarette yeniden artan korumacilik egdilimleri, gelismekte olan ekonomilere ydnelik sermaye
akimlar ve déviz kuru piyasalarindaki gelismeler olarak siralanmaktadir. Tim bu risklerin realize
olmasi yeni bir kUresel durgunluk olasiigini beraberinde getirmektedir.
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Reel Konut Fiyat Degisimi

2001- Son Veri 2001- Son Veri

Yillik % Deg. 2007 2008 2009 Veri Dénemi 2007 2008 2009 Veri Dénemi
ABD 4,5 -6,2 -4,1 -6,7 2010Q2 irlanda 5,4 1,6 -10,0 -14,8 2010Q2
Japonya -3,4 -2,0 -1,7 -2,0 2010Q1 Kore 4,4 -0,5 -2,3 0,8 2010Q2
Almanya -2,5 -0,7 -1,0 -1,9 2009Q4  Hollanda 2,4 1,5 -2,7 -3,6 2010Q2
Fransa 9,5 -1,6 -6,7 4,7 2010Q2 Norvec 6,8 -4,5 -0,6 7,7 2010Q2
italya 5,4 1,4 -3,5 -3,9 2010Q1 Yeni Zelanda 1,6 -7,7 -4,0 2,3 2010Q2
ingiltere 8,6 3,9  -9,0 4,7 2010Q2  ispanya 10,5 3,2 7,7 -5,6 2010Q2
Kanada 8,4 -2,8 4,0 7,9 2010Q2 isveg 7,6 0,4 -0,3 7,7 2010Q2
Avustralya 7,8 0,7 0,3 13,2 2010Q2 isvicre 1,7 0,0 5,5 4,0 2010Q2
Belcika 6,8 1,6 0,1 3,1 2010Q2 Euro Alani 4,5 1,4 -3,9 1,3

Danimarka 7,9 7,4 13,2 0,6 2010Q2 Toplam 3,9 -3,6 -3,4 -2,3

Finlandiya 5,6 -2,8 -0,8 9,1 2010Q2

Kaynak: OECD

KUresel ekonomik ve finansal riskleri artiran bUyume farklilasmasinin ardindaki nedenlerden biri
gelismekte olan ekonomilerin konut piyasasinin beklenen toparlanmayi bir t0rli gésterememesi
ve bunun bilancolar Uzerindeki olumsuz etkileridir. OECD tarafindan derlenen Ulkeler itibaryla
konut fiyatlan incelendiginde, basta ABD olmak Uzere (Fransa, ingiltere ve Kanada harig)
gelismis Ulkelerde reel konut fiyatlarindaki dUsts sUrmektedir.

ABD'de konut piyasasindaki sikisikhgin, kredi piyasasinda  da  yasanmasi,  ekonomik
toparlanmanin 6zel kesim kaynakll bir yapiya gecisini geciktirmektedir. Bu ¢cercevede Fed, 2010
yil Kasim ayl basinda, ikinci parasal genisleme programiyla 2010’un ikinci yansina kadar 600
milyar dolarlik Hazine tahvili alimi gerceklestirecegdini duyurmus ve faizleri degistirmemistir. Yeni
parasal genisleme paketinin kredileri artirma, borclanma maliyetlerini dUsirme  ya da
harcamalar ¢cogaltma yoluyla reel ekonomiyi giglendirmesi hedeflenmektedir.

ihracat ve ithalat Hacmi
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Kaynak: DTO ve BIS

Fed'in aldigi bu karar, yeni bir parasal genisleme ile ABD ekonomisini canlandirmayi
amagclarken, kiresel dlcekte bircok riskin derinlesmesini de beraberinde getirmistir. Bu kadar
kapsamli bir parasal genislemenin, basta kurlar ve sermaye hareketleri oimak Uzere, ekonomik
ve finansal istikrar Uzerinde muhtemel olumsuz eftkileri s6z konusudur. Bu tedbirin, ABD dolarinin
daha fazla deger kaybetmesine yol acarak, mevcut kiresel ficaret/kur ¢cekismesini artirmasi
beklenmektedir. G-20'nin, basta Cin olmak Uzere, kendi para birimini ekonomik temellere
dayanmayan dizeyde dUsUk tutan Ulkeleri elestirip, dalgall kur uygulamasinin kiresel ticaret ve
ekonomik bUyUme icin anahtar oldugunu ifade ettigi bir dénemde, ABD'den gelen sz konusu
tedbir, G-20'nin kredibilitesini zedelemistir. Buna ragmen G20 Seul Zirvesi sonu¢ bildirgesinde,
daha paylasimcr ve dengeli bir bUyUme hedefi dogdrultusunda, kUresel ficaretin canl
futulmasinin ve bu yénde esnek kur politikalarinin dnemi yeniden belirtilmistir.
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Kiresel Likidite Endeksi ve Degisim
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Kaynak: Reuters EUl Database ve BDDK

G20 Ulkelerinin GSYH’lan ile agirliklondinlarak ve para arzi tanimlar kullanilarak tahmin edilen
kUresel likidite endeksi! incelendiginde, kiresel krize yonelik tedbirlere paralel bir bicimde kiresel
likiditenin genisledigi gdrUlmektedir. Bu genisleme, daha sonra yatay bir seyir arz ederken, 2010
yilinin ikinci ¢ceyregi ifibanyla gelismis ekonomiler kaynakli yeni bir sigrama goérilimektedir. ABD
Fed'in aldigi en son kararlar bu genislemede belirleyici olmustur. KUresel enflasyon ve bUyUme
egdilimleri de dikkate alindiginda, 2010 yilinda yeniden hizlianan kUresel likidite artiginin, uluslar
arasi sermaye hareketlerini hizlandirmasi ve varlik fiyatlarnni etkilemesi beklenmektedir. Ayrica, bu
genislemenin kur tartismalarini beraberinde getirdidgi gériimektedir.

Gelismis ve Gelismekte Olan Ekonomilerde Parasal Derinlik
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Kaynak: Reuters EUl Database ve BDDK

KUresel likidite endeksi hesaplamasina dahil edilen ekonomilere tek tek bakildiginda ise, kUresel
krizden etkilenme &IcUsU ile dogru orantill bir parasal genislemeye basvurduklar acik bir bicimde
gorulmektedir. 2010 yilina bakildiginda da ABD'deki genislemenin yeniden belirginlestigi
gorulmektedir. Diger gelismis ekonomilerde parasal genislemenin durdugu hatta asin likiditenin

1 KUresel likidite endeksi, ABD dolarn cinsinden, mevsimsel dUzeltilmis genis tanimli para arzlannin segili Glke gruplarn itibanyla
mevsimsel dUzeltilis GSYH'lan ile agirikandinimasi ile olusturulmaktadir (Bkz. IMF WEO 2010/01). IMF ¢alismasinda, EA,
Japonya ve ABD icin hesaplamalarda bulunmaktadir.

KUresel Likidite vV t,KRL, = Zﬁ M; (Y,:/Z’i Y) ., t=zaman, j=Ulke grubu, i=Ulke, Y= GSYH (ABD Dolan) , M=para arzi (ABD Dolari)

Kuresel Likidite Endeksi 2002Q1=—2k x 100
KRL3002 1

KRL1 j=ABD, Japonya, Almanya, Birlesik Krallik, Fransa, Kanada, italya, KRL2  j= G. Afrika, Meksika, ABD, Kanada, Arjantin,
Brezilya, Cin, Japonya, G. Kore, Hindistan, Endonezya, Rusya, Tirkiye, Fransa, Aimanya, italya, Birlesik Krallik, Avustralya, KRL3
j=G. Afrika, Meksika, Arjantin, Brezilya, Cin, G. Kore, Hindistan, Endonezya, Rusya, Turkiye.
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bir kisminin cekiimeye baslandigl gézlenmektedir. Gelismekte olan ekonomiler incelendiginde
ise, bu ekonomilerdeki gérece gUc¢lU bUyime egdilimi ve yUksek enflasyon nedeniyle, parasal
genislemenin daha hizl oldugu gorilmektedir. Ayrica, ABD dolarnnin bir cok para birimine karsi
nominal diUzeyde deger kaybetmesi, bu genislemeyi desteklemektedir. KUresel krizden
etkilenme dUzeylerine paralel bir bicimde, gelismekte olan ekonomilerin likidite gelisimi daha
yumusak hareketler arz etmektedir.

Kiresel Likidite Endeksi Alt Bilesenleri ve Donem igi Agirhiklar

Bilesenler (Belirtilmedikce Yilsonu)

2002Q1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010Q1 2010Q2
G . Afrika 100 147 326 408 487 482 683 414
Meksika 100 92 83 84 120 131 140 121 127 132 145
ABD 100 100 98 100 105 105 104 16 19 121 122
Kanada 100 108 147 154 205 220 297 229 323 341 357
Arjantin 100 42 85 94 144 179 244 289 284 282 371
Brezilya 100 15 169 227 405 694 447 1.043 1286 1.287 1.246
Cin 100 114 136 161 224 308 442 719 997 1.089 1.146
Japonya 100 110 127 120 99 90 89 125 552 552 535
G.Kore 100 123 132 138 168 202 203 110 180 203
Hindistan 100 123 144 208 161 252 303 416
Endonezya 100 131 155 153 182 261 319 331
Rusya 100 151 246 399 805 1.508  2.553 2.234
Tirkiye 100 117 206 307 534 590 1046 865 1.084 1.072 1.219
Fransa 100 130 183 190 189 221 279 257 329 290 250
Almanya 100 129 168 170 160 189 237 217 269 236 206
italya 100 137 178 182 186 223 311 288 368 325 316
Birlesik Krallik 100 124 146 171 177 231 274 194 21 214 195
Avustralya 100 125 218 225 288 341 567 415 749 767
Dénem igi Agirliklari (Yilsonu)
2002Q1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010Q1 2010Q2
G. Afrika 0.01 0.01 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.02
Meksika 1.16 1.03 0.88 0.93 1.18 1.22 1.20 0.92 0.76 0.77 0.85
ABD 77-23 74.24  69.76  67.21 68.64 64.71 59.05 58.55 46.85 46.98 47.94
Kanada 1.27 1.31 1.71 1.95 2.20 2.23 2.77 1.90 2.09 2.18 2.30
Arjantin 0.03 0.01 0.02 0.03 0.03 0.04 0.05 0.05 0.04 0.04 0.05
Brezilya 0.10 0.10 0.15 0.21 0.33 0.53 0.31 0.65 0.63 0.62 0.60
Gin 3.54 3.87 4.43 5.14 6.76 8.70 11.52 16.67 18.03 19.40 20.61
Japonya 6.15 6.48 7.14 6.67 5.16 4.44 4.04 5.04 17.31 17.06 16.68
G.Kore 0.26 0.31 0.32 0.33 0.37 0.42 0.39 0.19 0.24 0.27 0.00
Hindistan 0.33 0.39 0.43 0.62 0.45 0.66 0.73 0.89
Endonezya 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04
Rusya 0.03 0.04 0.06 0.11 0.19 0.33 0.51 0.40
Tirkiye 0.01 0.01 0.02 0.03 0.05 0.05 0.08 0.06 0.06 0.05 0.06
Fransa 1.59 1.98 2.68 3.01 2.57 2.81 3.27 2.68 2.67 2.33 2.03
Almanya 4.49 5.58 6.91 7.38 6.11 6.77 7.82 6.38 6.16 5.34 4.71
italya 0.91 119 1.48 1.65 1.43 1.61 2.07 1.70 1.70 1.48 1.45
Birlesik Krallik 2.75 3.27 3.69 4.37 4.14 5.07 5.54 3.49 2.96 2.97 2.73
Avustralya 0.13 0.16 0.27 0.30 0.33 0.36 0.56 0.36 0.51 0.52 0.00
KRL 100,00 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: Reuters Economic Intelligence Unit Database ve BDDK
(*)2009Q4 sonrasi ddnemde sadece verisi olan Ulkelerden KRL endeksi olusturulmustur.

Kuresel likidite endeksinin tahmininde, bilesenlerin ve ddnem ici agirliklannin gelisimi, 2002
sonrasinda incelendiginde, gelismekte olan Ulkelerin kUresel hasladan aldiklan paya bagl
olarak arthigr gérilmektedir. Bu edilimde s6z konusu ekonomilerin finansal derinlesmelerindeki
artig etkili olmaktadir. Tm bu degisime ragmen, basta ABD ve Japonya olmak Uzere gelismis
ekonomilerin kuresel likidite genislemesinde belirleyici oldugu gorilmektedir. Nitekim kUresel kriz
ile mUcadele cercevesinde, krizin daha ik asamalarinda bu Ulke merkez bankasinin aldiklari
tedbirlerin efkili oldugu gérGimustir. Ancak, gelismekte olan ekonomilerin agirliklannin artmasi ile
bu etki alanin zaman icerisinde sinilanacagi aciktr.
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KUresel krizle birlikte daralan kiresel ficaret hacmi, 2009 yilinin ikinci yansindan itibaren, uluslar
arasi kuruluslarin korumacilik karsiti duruslarnnin da yardimiyla hizli bir toparlanma egilimine girmis
ve 2006 yili dizeylerine ulasmistir. Ancak 2010 yilinin ikinci ceyregdinde kUresel risklerin devamlilik
arz etmesi, bu artisin duraklamasina neden olmustur. Bu dénemde korumacilik egilimlerinin
tekrar gindeme gelmesine ek olarak, doviz kurunun efkili bir bicimde kullaniimaya calisildidi
gorulmektedir. KUresel ticaretin, 2010 yilinin G¢cUNU ceyredi itibaryla yeniden artisa gecmesine
ragmen, korumacilik ve kur dengesizligine iliskin risklerin sUrdGgU goérGimektedir.

Temel Uriin Endeksleri ve Reel Efektif Kur Endeksleri
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Kaynak: DTO ve BIS

ABD’nin parasal genislemesine ydnelik elestirilerden biri de, cogu ABD dolan bazinda islem
gdren Uruin ve emtia fiyatlarinin, bu genisleme ile ek bir fiyat baskisi ile karsilasacagdr bicimindedir.
Bu cercevede kuresel fiyat hadlerinde meydana gelen bir degisikligin hdlihazrda yUksek
dUzeylerde seyreden Uron fiyatlanni daha da yukan cektigi gérilmektedir. Bu durum, ithalatci
Ulkeleri bir yandan korumaci tedbirlere ydnelmeye diger yandan da kur politikasini etkin
kullanmaya tesvik etmektedir. Bu tedbirler ise basta G20 olmak Uzere tUm uluslar arasi
platformlarda, kiresel ekonomik ve finansal gelecegdi tehdit eden unsurlar olarak ifade
edilmektedir. Sonuc¢ olarak, ABD'nin yeniden bir durgunluk ile karsi karsiya kalmadan istikrarl bir
toparlanma egilime girmesi ve global ekonominin daha saglikli bir gelecege ydnelebilmesi icin
kUresel 6lcekte dogrudan ve dolayll bir destegin gerekliligi ifade edilmektedir.

DUnya ekonomisi icinde giderek payi artan yUkselen piyasa ekonomilerinin bUyUme performansi
2010 ve 2011 yillarinda yine dikkat cekmektedir. Gelismis ekonomilere gére belirgin bir bicimde
yUksek performans gosteren s6z konusu ekonomilere yénelik sermaye hareketleri ise, 2008 yilinda
yasanan kisa sureli bir dUstsun ardindan yeniden canlanmistir. Bu ekonomilere yénelik sermaye
hareketlerinin 2010 yiinda bir &nceki yila gére %42 oraninda artarak 825 milyar dolara yUkselmesi
beklenmektedir. 2010 yiliile ulasilan bu seviyenin 2011 yiinda da sirecegdi 6ngdrilmektedir.

Yikselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri
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YUkselen piyasa ekonomilerine yonelik sermaye akimlarinin mevcut yapisi bu ekonomilerdeki
ekonomi politikalarini zorlamaktadir. GUclU sermaye girisleri, bircok ekonominin para biriminin
ana déviz kurlan karsisinda deger kazanmasina neden olmaktadir. ABD &rneginde oldugu gibi
gelismis ekonomi merkez bankalarinin gevsek para politikalarnni sGrdirmeleri ise, bu durumu
desteklemektedir.

Ekonomik temelleri daha saglikll gérinen ve ulusal para birimleri deger kazanan bu ekonomilere
yonelik sermaye akimlari, bu ekonomilerde varlik fiyatlar Uzerinde baski olusturmaktadir. Morgan
Stanley tarafindan yUkselen piyasa ekonomileri icin  derlenen bilesik borsa endeksi
incelendiginde, bir varlik fiyat balonu olusma riski gdézlemlenmektedir.

MSCI Yiikselen Piyasalar Endeksi ve Trend
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Kaynak: Bloomberg ve BDDK.

Ayni  gbzlem kuresel Olcekte gecerli olmakla birlikte, yUkselen piyasa ekonomilerinin
borsalarindaki artis hizi daha dikkat ¢ekicidir.

MSCI Dinya ve Euro Alani Endeksi ve Trend
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Kaynak: Bloomberg ve BDDK.

KUresel dengesizliklerin de destekledigi bu sermaye akimlarina ydnelik olarak, yUkselen piyasa
ekonomilerinde sermaye kontrolleri yeniden tarlismaya acimistr. Aynca, kur ve varlk
fiyatlanndaki bu gelismelerin hem bu Ulkeler hem de kUresel finansal sistem igin bir risk
olusturdugu degerlendirimelidir. Mevcut nominal kur duzeylerinin ve yuUkselen varlik fiyatlarnin
dUzensiz ve sert bir bicimde yeniden fiyatlanmasi riski, TUm bu ekonomilerin finansal sistemi icin
gecerlidir. Bu ¢cercevede artan sermaye girislerinin 6zellikle vadesi ve bicimi itibanyla yakindan
izlenerek uygun politikalarn zamaninda hayata gecirimesi énem tasimaktadir. Nitekim baz
gelismekte olan Ulkeler sermaye girisi kontrollerinin yani sira, yurt ici tasarruflann sinir &tesine
yénlendirilmesi gibi ek tedbirleri de gdézden gecirmektedirler.

BDDK [ Finansal Piyasalar Raporu-Eylil 2010



Kamu Kesimi Dengesi ve Borg Stoku

KUresel krizden cikis sUrecinde etkin bir bigimde kullanilan maliye politikasi birgok gelismis ekonominin kamu
dengesini bozmus ve borg stokunda belirgin artislara neden olmustur. Nitekim bu bozulmanin yapisal bir
dengesizlik unsuru haline gelme riskine karsi basta G20 olmak Uzere uluslar arasi platformda politika
degisikligi talepleri ifade edilmeye baslanmistir. Bu, ayni zamanda gelismis ekonomilerde bUyUmenin itici
gUcUnun yeniden &zel kesime kaydinimasi stratejisinin de bir parcasidir.

Tablo: Kamu Dengesi / GSYH

(%) 2007 2008 2009 2010Tah. 2011Tah. (%) 2007 2008 2009 2010Tah. 2011 Tah.
Diinya -0.4 2.0 -6.8 -6.0 -4.9 Gelis.Olan Ekon. 0.0 -0.6 -4.8 -4.2 -3.3
Gelismis Ekon. 1.1 3.7 -8.9 -8.1 -6.8  Asya -0.8 -2.3 -4.7 -4.5 -3.9
ABD 2.7 6.7 -12.9 -11.1 -9.7 Gin 0.9 -0.4 -3.0 -2.9 -1.9
Euro Alani -0.6 -2.0 -6.3 -6.7 -5.1 Hindistan -4.2 -7.6 10.1 -9.6 -8.8
Almanya 0.2 0.0 -3.1 -4.5 -3.7  Avrupa 2.1 0.3 -6.1 -5.1 -4.0
Fransa -2.7 -3.3 -7.6 -8.0 -6.0 Rusya 6.8 4.3 -6.2 -4.8 -3.6
italya -1.5 -2.7 -5.2 -5.1 -4.3  Latin Amerika 1.2 -0.6 -3.7 -2.6 -2.2
ispanya 1.9 -4.1 1.2 -9.3 -6.9 Meksika 1.3 1.4 -4.9 -3.6 -3.0
Japonya 2.4 -4.1 10.2 -9.6 -8.9  Dusiik Gelirli Ekon. -1.8 2.0 4.4 -3.4 -3.2
ingiltere -2.7 -4.9 10.3 10.2 -8.1 G20 -0.9 -2.7 -7.6 -6.8 -5.6
Kanada 1.6 0.1 -5.5 -4.9 -2.9 Gelismis G-20 -1.7 -4.3 -9.5 -8.7 -7.4
Diger 4.3 1.9 -0.9 -0.7 0.0 Gelis. Olan G-20 0.3 -0.3 -4.7 -4.0 -3.2
Kaynak: IMF

Surdurdlebilir bir borg stokuna ulasmak icin, 2009 ve 2010 yilinda bozulan kamu kesimi dengesinde, siki maliye
polifikasi uygulamalarn ile bir dizeltmenin yapiimasi beklenmektedir. Nitekim 2013 yilina yénelik olarak G20
ekonomilerinin otoriteleri bu hususta bir tfaahhUtte bulunmuslardir. Kuresel dlcekte kamu genel dengesinin
krizle birlikte ortalama 8,9 puan bozuldugu, bor¢ stokunun da 14,7 puan arthgr gérilmektedir. Krizin etkilerinin
goreli olarak hafifledigi mevcut konjonktirde kamu kesimi dengesinde ortalama 4,2 puanlik bir iyilesme ile
bor¢ stokunun 5,9 puan azaltimasi 6ngdrilmektedir. Ozellikle 2011 yilinda GSYH'nin ortalama %26,9
dUzeyinde olusmasi 6ngoérilen finansman ihtiyaci borg stokundaki iyilesmeyi zorlastirmaktadir.

Tablo: Kamu Kesimi Dengesi, Kriz Maliyeti ve Dizeltme / GSYH

Otoriteler Kriz Maliyeti Diizeltme Diizeltme/ Maliyet
2010 2013 2007-09 2010-13 Orani

Genel Denge

Basit Ort. -6.9 -2.8 -7.2 4.0 56

Agirlikli Ort. -7.8 -3.6 -8.9 4.2 47
Kamu Borg Stoku

Basit Ort. 68.5 73.4 14.9 4.7 32

Agirlikli Ort. 75.6 82.0 14.7 5.9 40
Devre Diiz. Agik

Basit Ort. -5.4 -2.4 -4.6 3.0 64

Agirlikl Ort. -5.4 -2.6 -5.1 2] 53

Kaynak: IMF, G20

Potansiyel milli gelir ile hesaplanan ekonomik devre ile dizeltimis acik tanimi ile bakildiginda mali
sikilasmanin daha mutedil bir yapida oludugu goérUimektedir. Bu durum uygulanmasi dUsinGlen mali
siklasmanin ayni zamanda bUyUmeyi olumsuz etkileyecek dizeyde ani ve keskin bir bicimde olmamasi

gerektigine isaret etmektedir.

Tablo: Gelismis veGelismekte Olan Ekonomilerde Kamu Kesimi Agigi / GSYH
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Kaynak: IMF.
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1.2 Ulusal Cergeve

Gelismis Ulkelerdeki yavas iktisadi toparlanma hizina ragmen, TGrkiye ekonomisi 2009 yilinin son
ceyreginden itibaren girdigi bUyUme strecine devam etmektedir. 2010 yilinin ilk iki ceyreginde
gobzlenen yuksek oranl bUyUme hizi, %5,5 ile U¢cUncU ceyrekte de devam etmistir. Kuresel
sorunlarin surmesi, ic ve dis talep arasindaki aynsmayr daha belirgin hale getirmektedir. Kiresel
toparlanmanin zayif olmasiyla disik seyreden kiresel faiz oranlarn nedeniyle, sermaye akimlari
glclenmektedir. Bu sayede dis finansmana olan erisim kolaylasmakta ve bankacilik sektérinin
kredilendirme sUreci desteklenmektedir. Kredi kanallarinin genislemesi ve kredi hacminin
bUyUmesi, 2010 yilinin ilk Uc ceyreginde genel ekonomik aktiviteyi canl tutmaktadir. 2010 yilinin
famaminin %8'’lik bir biyime ile sonuglanmasi intimal dahilindedir.

GSYH Biyime Hizlan ve Sanayi Uretimi
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Kaynak: TUIK

2010 yilinin son iki geyreginin olumlu bir performansla sonuclanmasinda sanayi Urefiminde
go6zlenen gelismeler etkili olmaktadir. Sanayi Uretim endeksinin artis hizi Ekim 2010 itibanyla aylik
ve yillk bazda yUkselmeye devam etmisti. Mevsim ve takvim etkilerinden arndirilmis sanayi
Uretim endeksi, Urefimin artis edilimini sOrdirdGgunu teyit etmektedir. S6z konusu etkilerden
arndinlmis  seri, son bir yildir sanayi Urefiminin hizl  bir egimle yukan yonlo oldugunu
go6stermektedir. Benzer goérunUmuU kapasite kullanim orani araciigiyla da tespit etmek
mUmkOndur. Ekim 2010 itibanyla kapasite kullanim orani yillk bazda artis egilimine devam
etmektedir. Uretim ve kapasite kullanim verileri, 2010 yilinin son yarnsinin gucld bir performansla
gecebilecegini ve Turkiye ekonomisi ile kUresel ekonomi arasindaki aynsmanin devam
edebilecegdine isaret etmektedir.

ithalat, ihracat, Dis Ticaret Dengesi ve Odemeler Dengesi Gostergeleri
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Kaynak: TUIK

Yogun sermaye girislerinin, yerel para biriminde degerlenme yoluyla ithalatta arfisa yol acmasi,
gelismekte olan Ulkelerde sikca tecribe edilmistir. TUrkiye drnegdinde de benzer bir durumu gdzlemek
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mUmMkUndur. ic ve dis talebin toparlanma hizindaki belirgin aynsma, dis ticaret verilerinden de acikca
izenmektedir. Sermaye akimlannin  tesvik ettigi nispi  kredi genislemesi ve Tirk Lirasinin
degerlenmesiyle, Ekim 2010'da ithalat hizli bir sekiide arfmaya devam etmistir. Ocak-Ekim 2010
déneminde ihracat %11,4 artarken, ithalat %30,5 artmis ve ihracatin ithalat karsilama orani bir dnceki
yla gére 11 puan azalarak %62,7'ye inmistir. Ayrica, Turkiye'nin ihracatinda ik doért Ulke olan
Almanya, ingiltere, italya ve Fransa’nin son dénem biyime hizlannda gérilen yavaslama, dis ficaret
dengesini olumsuz etkileyebilir. Ithalattaki hizl artis bir yandan cari islemler hesabinin da hizla
bozulmasina yol acarken, diger yandan degerlenen TL Uzerinde baski olusturmaktadir.

Nitekim cari acik, Ocak-Ekim 2010 déneminde 35,7 milyar dolar dUzeyinde olmustur. Bu dénemde,
yurtdisi yerlesik kisilerin yurticinde yaptiklan net dogrudan yatinmlar, %25,8 azalarak 4,6 milyar dolara
inmistir. Portfdy yatinmlarndaki artis ise cok daha dikkat cekicidir. Bir dnceki yil sadece 727 milyon
dolar olan net sermaye girisi, Ocak-Ekim 2010 déneminde 15,4 milyar dolara yUkselmistir. Yurtdisinda
yerlesik kisiler, hisse senedi piyasasinda ayni dénemde toplam 3,5 milyar dolar net alm yapmistir.
Devlet i¢ borclanma senetleri piyasasinda bu yilin Ekim ayinda yapilan 1,5 milyar dolar tutanndaki net
alimla birlikte, Ocak-Ekim 2010 déneminde yurtdisi yerlesik kisilerce toplam 9,9 milyar dolar tutannda
net alim gerceklestiriimistir. Gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye hareketleri incelendiginde,
2010 vl icin toplamda &ngdrilen yaklask 100 milyar dolarlk portfdy yatnmindan, Turkiye'nin %15
civarinda bir paya sahip oldugu gérbimektedir.

Sermaye Hareketleri

80
Milyar Dolar Yilliklandirilmig Veri
60
40
20
i
° 0 - ST LR
20 mmmmmm Diger Sektor Kredileri . Bankalar s Mevduat
Portfo Dogrudan Yatirim Cari islemler Aqig
-40 y g 3 I8
AN AN NN NS Y S S NN NN O O O O ININININ00 000 OO O O O
0O O O O O O O O 0O O O O © O O 9 0 O O O 9 9 © 9 0 0 0 0 O © 0 O ¥ & © %
©O © O O 0 O 0O 000 00 9O O 0 90 6 o0 o0 6 9 90 o0 90 o6 o o o6 o o o o 2 2 2 9
AN AN A AN AN AAA~NA~AANAANAAAAAANAN AN AAAAAN AN RSN ANA AN
o Qg2 g S T s B T A T e O T A S T A S S S T R S A
5352535253525 3J525I52535253I65253652058s50°¢

Kaynak: TCMB (*)Bankalar kalemi, TCMB Odemeler Dengesi ayrnntili sunum “diger yatnmlar” kalemi altinda yer alan
“krediler” kismindan derlenmigtir.

Artan sermaye akimlannin ydneldigi istanbul Menkul Kiymet Borsasindaki gelismeler, varlk
fiyatlanndaki artisa isaret etmektedir. Avrupa’da irlanda kaynakli bekleyislerin kéttlesmesi, IMKB
endeksinde dalgalanmalara sebep olmaktadir. Ancak tom gelismelere ragmen, IMKB Ulusal
100 endeksi, Kasim 2010 ifibariyla tarihsel olarak en yUksek seviyesindedir.

IMKB Gostergeleri ve Konut Fiyatiar
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Kaynak: TCMB, Reidin

Konut fiyatlannin gelisimine bakildiginda benzer bir durumu gézlemlemek mUmkindur. Turkiye
genelinde ve Uc¢ buyUk ilde konut fiyatlarn 2009 yilinin ilk yansindan itibaren artmaya devam
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etmektedir. KUresel kriz déneminde varlik fiyatlannda gérilen sénme egiliminin sona erdigi ve
konut fiyatlannda ilimli bir sisme riskinin bulundugu degerlendirimektedir.

Tanm Kredileri ve Tanm Uriinlerinin Fiyat Gelisimi

GSYH bUyUme hizina 2005-2009 yillarn arasinda ortalama 0,3 puan katki yapan tanmsal Uretim, kirsal
kesimde yasanan nUfus ve genel olarak Ulke ekonomisi icin temel bir isleve sahiptir. Bankacilik
sektérince acilan tanmsal krediler, tanmsal Uretimin desteklenmesi agisindan édnemli bir yere sahipfir.
EylGl 2010 itibanyla, Tirk bankacilk sektérince tanm sektdrine kullandinlan nakdi ve gayri nakdi
kredilerin tutan 18,6 milyar TL'ye erismistir. Tanm kredilerinin toplam krediler icindeki payi ise 2002 yilina
goére 3,3 puan dismuUs ve %3.6 olarak gerceklesmistir.

Tablo: Tarim Kredileri

Tarim Kredileri (Milyon TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.1o Eyl.1o
Nakdi Krediler 4.029 2.676 4.895 6.810 7.483 9.557 12.438 14.373 15.053 16.545 17.489
Gayri Nakdi Krediler 953 492 341 451 1.002 634 877 1.035 991 1.044 1.087
Takipteki Krediler 167 201 209 149 330 276 412 873 935 919 970
TGA (%) 4,0 7,0 4,1 2,1 4,2 2,8 3,2 5,7 5,8 5,3 5,3

Tarim Kredileri/Toplam Krediler (%) 6,9 3,8 4,8 4,1 3,4 3,2 3,3 3,6 3,6 3,6 3,6

Tarim Kredileri Bilylime Hizi (%) - -33,6 82,9 39,1 9,9 27,7 30,1 15,6 4,7 15,1 21,7

Toplam Krediler Biiyiime Hizi (%) - 24,6 40,6 57,3 37,5 31,4 27,0 8,6 5,5 15,2 20,9
Not: BUyUme hizlar bir 6nceki yilsonuna géredir.

Tahsili gecikmis alacaklar acisindan bakildiginda, fanmsal kredilerin TGA'si Eyldl 2010'da %5.3 ile toplam
krediler tahsili gecikmis alacak oraninin hafif Uzerinde seyretmektedir. BUyUme hiziar acgisindan
karsilastinldiginda, 2003-Eyldl 2010 déneminde tanmsal kredilerin bliyUme hizi, toplam kredilere nazaran
daha yavastir. Kiresel dizeyde, girdi fiyatlanndaki oynaklik, iklim degisiklikleri, dogal afetler, tanmsal
UrGnlerin arz ve talebinde goérilen beklenen ve beklenmeyen unsurlar, tanm UrUnlerinin fiyatlannda reel
arfislar yasanmasina sebep olmaktadir. Bu cercevede, gida ve et fiyatlanndaki gelisme dikkat cekicidir.

Grafik: Genel Fiyat Diizeyleri ve Tanmsal Fiyatlar
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S8z konusu Urdnlerin fiyatlan, genel fiyat seviyesinin Uzerinde seyretmektedir. Ozellikle canli hayvanlar, et
ve et UrUnleri ile bugday fiyatlan, genel fiyat seviyesini yukarnya tasimaktadir. 2010 yili tanm fiyatlanndaki
oynakligin bir sire sonra azalmasi dngoérilmektedir. Ancak, uzun dénemde ftanm fiyatlannin dinya
genelinde reel olarak artmasi ve arz ile talep arasindaki dengesizligin sirmesi beklenmektedir.

Grafik: Urefici Fiyatlan ve Temel Tanmsal Mal Fiyatlan
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Bu gercevede, tanm sektdrinU destekleyici yeni politikalann (fanm sigortasi gibi) gelistiriimesinin faydali
olacagl dUsunUlmektedir. Yerli Ureticilerin ihracat pazarlannda rekabet olanagina kavusturulmasi,
kUresel kriz sonrasinda artan dis agigin azalilmasi acisindan faydall olabilecek bir politika secenegi
olarak degerlendiriimelidir.

Bircok Avrupa Birligi UGlkesinin aksine, Turkiye'nin bor¢c yénetim sorunu bulunmamaktadir.
TUrkiye'nin ic borc stoku, Eylil 2010 itibaryla 239,6 milyar dolara ulasmistir. ic borc stokunun reel
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faizi dusmeye ve agirlikli ortalama vadesi arfmaya devam etmektedir. TUrkiye'nin borglanma
agisindan bu avantajll durumunun, Ulke notuna daha fazla yansimasi beklenmektedir.

Borg Stoklan, ic Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM

Haziran 2010'da, 266,3 milyar dolar dUzeyinde gerceklesen foplam brit dis borc stokunun
%36,1'i kamunun, %63,9'u ise dzel kesimindir. Toplam borg stokunun icinde en 6nemli pay %39.4
ile &zel kesime ait finansal olmayan kuruluslann (kisa ve uzun vadeli) borg¢lan olusturmaktadir.
Reel kesim sirketlerine ait kisa vadeli borclarin, toplam bor¢ stoku icindeki payl sadece %8'dir.
Yurticinde sirketlerin doviz cinsinden borclanmasina yonelik engelin kaldinimasinin da eftkisiyle dis
borc stokunun 6nUmUzdeki dénemlerde tedrici olarak azalmasi beklenmektedir.

isgiici Gostergeleri ve Enflasyon
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Kaynak: TUIK

IsgicU piyasasinda son aylarda gérilen imli dizelme egilimi, ekonomik toparlanmaya bagl
olarak devam etmektedir. Tanm disi istihdamda 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren gozlenen
surekli iyilesme, 2010 yilinin UcOncU ceyredinde azalmistir. isgictne katiim oraninin artmasina
ragmen Ocak 2010'dan itibaren disme egiliminde olan issizlik orani, Eylol 2010'da aylik bazda
imli bir azalisla %11,3 olarak gerceklesmistir. Ote yandan, mevsimsellikten arnndinlmis veriler,
istihdamdaki toparlanma egiliminin yavaslayarak da olsa sirdigint gdstermektedir. KOBI'lere
yonelik ucuz kredi olanaklarinin ve kamuya olan baoz borclarn yeniden yapillandirimasi, is
ortamini ve isgucU piyasasini olumlu etkileyecekfir.
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Hanehalki ve Sirketler Kesimi
Hanehalki yOkUmIUlUkleri/varlik orani Eyl0l 2010 ifibanyla %32,8 olup, yUkselme egilimine devam
etmektedir.

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve YikumlGlukler

Milyar TL 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10  Haz.10 Eyl.10
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,7 10,4 10,9
Hisse Senedi 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 27,2 27,2 29,7
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 1,4 9,9 9,1
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 329,6 340,7 351,3
Dolasimdaki Para 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 36,6 40,2 42,3
Toplam 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402,0 414,5 428,4 443,3
Yiikiimliliikler
Tiiketici Kred. 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 103,4 12,4 120,7
Kre. Kart. Bor¢ Bakiyesi 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 18,8 20,1 21,6
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 1,7 2,1 2,7
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6 0,6
Toplam 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 18,9 124,5 135,2 145,6
Yukumltliikler/Varliklar (%) 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 30,0 31,6 32,8

2005, 2006 ve 2007 yili verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinian tketici kredileri ile bu kredilere
iliskin tahsili gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti borg bakiyeleriile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili
gecikmis alacaklan da iceren brit rakamlardir. Kredi karti bor¢ bakiyesi, taksitli kredi karti bor¢ bakiyesi ile takipteki kredi kart
alacaklanndan olusmaktadir. Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK
IMF'nin finansal saglamlik géstergelerine gére, Turkiye hanehalki borcunun GSYH'ya orani %14,9 ile en
dustk ekonomidir. S6z konusu oran ispanya’da %90,5 ve Yunanistan'da %58,7'dir. Diger Ulkeler ile
mukayese edildiginde, TUrkiye'de hanehalki bor¢clanmasi alaninda 6énemli bir potansiyelin oldugu
gorilmektedir.
Tablo: Ulkelere Gére Hanehalki Borcunun GSYH’ya Orani
(%) AU AT BE DE GR IT KR LU NO PL PT ES SE TR UK USA

Ver. Don. 10Q2 10Q2 08 10Q2 10Q2 09 09Q4 08 08 09Q3 10Q2 09Q2 07 10Q2 09Q2 10Q1
HHB/GSYH(*) 97,8 56,6 50,7 61,4 587 56,5 859 482 1150 32,8 104,5 90,5 70,4 14,9 2175 957
Kaynak: FSI, IMF (*) HHB=Hanehalki Borcu

Reel sirketlerin doviz varlig ve yUkUmlUlUklerine gdre, Haziran 2010 itibanyla varliklar/yGkUmlGlUkler
oraninin %46,7'ye indigi goérilmektedir. Yurtdisindan saglanan 82,1 milyar dolar futanndaki kredinin
sadece 1 milyar dolarnin kisa vadeli olmasi, borclann geri &deme riskini sinMlamaktadir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin Déviz Varlik ve YUkUmlUlikleri

Milyar Dolar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10
Varliklar 37,7 45,4 62,7 76,2 81,4 79,2 75,8 75,6
Mevduat 24,6 30,9 45,5 54,8 60,4 57,3 53,9 53,5
Menkul Kiymetler 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 0,9 0,9
ihracat Alacaklari 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 9,2 9,2
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 5,8 7,1 7,5 10,2 1,7 1,3 1,6 12,0
Yikimlilikler 58,8 72,2 100,4 139,5 160,8 157,0 159,3 162,0
Nakdi Krediler 49,4 61,2 88,6 124,9 146,1 141,8 144,1 146,0
Yurticinden Saglanan Krediler 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 51,0 57,0 63,9
Kisa Vadeli D6viz Kredileri [ [ 0 14,4 15,9 14,3 14,9 15,6
Yurtdisindan Saglanan Krediler 28,9 34,8 53,8 78,6 98,1 90,8 87,1 82,1
Kisa Vadeli 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 0,8 1,0
ithalat Borglari 9,4 11,0 1,8 14,5 14,7 15,3 15,3 16,0
Déviz Net Pozisyonu 21,1 -26,8 37,7 -63,3 -79,4 -77,8 -83,6  -86,4

Kaynak: TCMB

Sirketler kesiminin diger bir risk gdstergesi, yurtdisindan saglanan ve vadesinin dolmasina bir seneden az
kalan borclann geri 8denmesinde yasanabilecek muhtemel sorunlardir. TCMB istatistiklerine goére, zel
sektdrin 2010 yilinin son geyreginde toplam 9 milyar dolarlik borg geri &demesi séz konusudur.

Tablo: Ozel Sekiériin (Bankalar Harig) Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun 1 Yila Kadar Olan Vade Dagilimi

Milyon ABD Dolari 2010 20M

Eki. Kas. Ara. | Oca. Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl. Toplam
Uzun Vadeli 1.910 3.476 2.744 | 2111 1.813 1.808 1.803 2.633 2.338 1.498 1.693 1.830 25.658
Bank. Disi Fin. Kur. 333 261 308 399 107 102 162 249 339 185 146 546 3.136
Finansal Olmayan 1.577 3.215 2436 | 1.712 1.706 1.706 1.641 2.385 1.998 1313 1548 1.285 22.522
Kisa Vadeli(*) 482 208 230 92 91 126 73 19 141 108 61 71 1.801
Bank. Disi Fin. Kur. 158 80 27 33 17 53 19 18 31 27 17 17 498
Finansal Olmayan 324 128 203 59 73 73 54 101 109 81 44 54 1.303
Toplam 2.392 3.684 2.974 | 2.203 1.904 1.934 1876 2.752 2.478 1.606 1.754 1.901 27.459

Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler harig.

BDDK 12 Finansal Piyasalar Raporu-Eylil 2010



Gida fiyatlan yiin GcUncU ceyreginde keskin bir arfis kaydetmistir. Gida fiyatlannin gelisimi, Ekim
2010 itibanyla %8,6 gerceklesen yillik tUketici enflasyonun temel belirleyicisi olmustur. Enerji
fiyatlan s6z konusu ceyrekte yatay seyretmis ve gida disindaki temel mal fiyatlan artis hizi
yavaslamistir. Bu sayede, temel enflasyon son birkac aydir yatay bir seyir izZiemekte ve merkez
bankasinin orta vadeli hedefleri ile uyumlu bir patikada seyretmektedir.

Faiz Oranlan, TCMB Rezervleri ve Reel Kur
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Kaynak: BDDK, Hazine, TCMB, TUIK

Son dénemlerde artan sermaye girisleri fonlara erisimi kolaylastrmakta ve kiresel gelismelerin
izdUsUmuU olarak faiz oranlarinda hafif bir inise yol agcmaktadir. Mevduat, ticari krediler ve tUketici
kredileri faiz oranlan iimh da olsa asadi yonlU seyrini Ekim 2010 itibanyla da korumustur. Faiz
oranlarindaki genel dUsUs, Hazinenin borclanma maliyetini olumlu etkilemektedir. Bu cercevede,
politika faiz orani Ekim 2010'da %7 dUzeyinde sabit tutulurken, TUrk Lirasi piyasasi islemlerinde
vadelerin uzamasini tesvik etmek amaciyla gecelik borclanma faizlerinde 400 baz puan indirime
gidilerek, kisa vadeli sermaye akimlarinin muhtemel olumsuz eftkisi sinrlandinimaya ¢alisiimigtir. Bu
gelismelere paralel olarak degerlenen TUrk Lirasi, i¢c talebin canl kalmasini katkida bulunurken
beraberinde bir cari agik riskini gundeme getirmektedir. Nitekim 2003=100 temelli TCMB reel kur
endeksi arfis egilimine devam etmektedir. Buna paralel olarak Ekim 2010 itibaryla 80 milyar ABD
dolanna ulasan brut rezervler olasi spekulatif ataklara karsi ftampon olusturmaktadir.

TUketici ve reel kesimin bekleyisleri, iyimserlik ydnundeki gelisimine devam etmektfedir. Ekonomik
toparlanmanin etkisiyle 2010 yilinin ilk yanisinda surekli iyimserlik ydnUne dogru gelisim kaydeden
tUketici kesim gUven endeksi, Eylil 2010 itibanyla yilin en yUksek degerine ulasmistir. Ocak
2010'dan itibaren surekli 100 puanin (iyimser konumda) Uzerinde seyreden reel kesim glUven
endeksi, Ekim 2010 itibaryla s6z konusu konumunu muhafaza etmistir.

2009 yiinda zorunlu olarak uygulanan genisletici maliye politikalannin terk edilmesinden ve ekonomik
foparlanmanin hizZianmasindan, butce dengesi olumlu etkilenmistir. Ocak-Ekim 2010’da, bir dnceki
ylin ayni dénemine goére bUtce acig %47 azalmis ve faiz digi fazla %162 artmistir. S6z konusu olumlu
tablo, vergi geliferindeki hizli artis sayesinde olmustur. Vergi hésilasi, blyUk dlcide OTV ve KDV
(6zellikle ithalde alinan) gelirerindeki artis ile gerceklesmistir. Kamuya olan borclann yeniden
yapllandrnimasiyla, kamunun mali dengesi olumlu etkilenecek ve reel sektdr sirketlerinin
rahatlamasiyla isgUcU piyasasi rahatlayabilecekdir.
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Secilmis Ulkelerin Reel Kesim Gostergeleri
Tablo: Secilmis Ulkelerin Reel Kesim Géstergeleri

2005 2006 2007 2008 2009  2010Q2

Toplam Bor¢ / Ozkaynak 72.8 68.1 68.2  117.3 87.2 86.3
Avustralya Ozkaynak Getirisi 12.0 11.1 10.0 18.3 13.2 14.9
Toplam Gelir | Faiz ve Anapara Odemeleri 320.9 3121 267.2  263.1  336.8
Toplam Bor¢ / Ozkaynak 88.0 90.0 109.0 94.8 105.3
(SUEIE Ozkaynak Getirisi 1.0 1.2 13.7 8.7 8.7
Belgika Toplam Bor¢ | Ozkaynak 32.8 34.3 37.2
Toplam Bor¢ | Ozkaynak 16.7  108.3 101.1  140.5 128.7
Almanya Ozkaynak Getirisi 24.2 23.7 22.2
Toplam Gelir / Faiz ve Anapara Odemeleri 748.1  762.0 756.0
Toplam Bor¢ | Ozkaynak 220.9  220.3 261.7
Yunanistan Ozkaynak Getirisi 12.0 14.2 6.6
Toplam Gelir | Faiz ve Anapara Odemeleri 223.7  346.7
Toplam Bor¢ | Ozkaynak 99.1  135.8  132.4
italya Ozkaynak Getirisi 7.1 9.1 6.1
Toplam Gelir / Faiz ve Anapara Odemeleri 197.7 187.0 188.5
Toplam Bor¢ / Ozkaynak 145.0
NI Ozkaynak Getirisi 28.3
Toplam Bor¢ / Ozkaynak 91.9 91.3
Polonya Ozkaynak Getirisi 12.3 1.1
Toplam Bor¢ / Ozkaynak 1512 144.2  145.0
Portekiz Ozkaynak Getirisi 1.9 10.1 9.6
Toplam Gelir / Faiz ve Anapara Odemeleri 202.9 207.5 232.1
. Toplam Bor¢ / Ozkaynak 135.0
Ispanya Ozkaynak Getirisi 16.2
Toplam Bor¢ / Ozkaynak 209.3
Birlesik Krallik Ozkaynak Getirisi 6.9 5.8
Toplam Gelir / Faiz ve Anapara Odemeleri 518.8  843.2
Toplam Bor¢ / Ozkaynak 72.8 76.4
ABD m s
Ozkaynak Getirisi 7-9 8.1
Toplam Bor¢ / Ozkaynak 96.8 105.5 103.3 127.6 119.1
Tiirkiye(*) Ozkaynak Getirisi 7.7 9.7 10.1 5.1 7.5
Toplam Gelir | Faiz ve Anapara Odemeleri** 846.7 472.5 690.7 305.4 490.3

Kaynak: IMF, FSI, - (*) TCMB Sektdér Bilangolar, (**) Brot kér / finansman giderleri.

IMF FSI veritabaninda yer alan reel kesim g&stergelerinde verisi olan Ulkeler ile TUrkiye'de reel sektor
toplulastinimis firma bilangolan verileri mukayese edildiginde, Turkiye, toplam borg/dzkaynak orani
itibanyla Yunanistan, Portekiz, Aimanya ve ispanya’dan daha diUsik seviyededir. Ancak, sézkonusu
reel sektor firmalannin 2008 yilindaki kUresel krize bagl olan disisin ardindan yeniden bir arfma
edilimine girdigi gérlimektedir. Karlilik gd&stergesi, genel olarak Ulkeler ifibanyla belirgin aynsma arz
etmektedir. Nitekim Almanya’da 6zkaynak getirisi %20-25 aralidinda, Avustralya, Portekiz ve ispanya’da
%10'lann Uzerinde seyretmektedir. Ancak, Turkiye'nin de yer aldigi diger bir grup Ulkede ise s6z konusu
oran %7'ler civanndadir.

Grdfik: Ulkelere Gore Toplam Borg / Ozkaynak Orani ve Ozkaynak Getirisi
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Kaynak: IMF, FSI
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2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER
2.1 Genel Gorinim

Finansal sektdrde faaliyet gosteren kurulus sayisinda EylGl ayi itibanyla énemli bir dedisiklik
yasanmamistir. Faktoring firmalarnnin sayisi 3 azalirken, finansal kiralama, portfdy ydnetimi ve gayri
menkul yatinm ortakhidr sirketlerinin sayillan 1'er artmistir. Bu gelismeler 1siginda, finansal sektérde
faaliyet gésteren kuruluslann toplam sayisi, gecen 3 aylik déneme gére degismemigtir.

Finansal Sekidrde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Kurulug Sayisi

2005 2006 2007 2008 12.09 0310 06.10 0910
Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 47 46 47
Faktoring 88 86 86 81 78 80 81 78
Tiketici Finansmani 9 9 9 10 10 10 10 10
Varlik Yonetimi 4 5 5 5 6 6 6 6
Sigortacilik (1) 46 47 51 62 55 57 57 57
Bireysel Emeklilik (1) 1 1 1 12 13 14 14 14
Reastirans (1) 1 1 1 2 1 1 1 1
Diger Sigortacilik (1) 34 35 39 48 41 42 42 42
Araci Kurumlar 101 100 104 104 103 103 103 103
Menk. Kiym. Yatirim Ort. 26 30 33 34 33 33 33 33
Gayrimenkul Yat. Ortakliklar (2) 10 1 13 14 14 14 14 15
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari (2) 2 2 2 2 2 2 2 2
Portféy Yonetim Sirketleri(2) 19 19 19 23 23 23 23 24
Toplam 440 440 440 434 420 424 424 424

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSPAKB.
(1) Eyll 2010 verisi yayimlanmadigindan Haziran 2010 verileri kullanilmustir.
(2) Eyll 2010 verisi yayimlanmadigindan Agustos 2010 verileri kullanilmustir.

Finansal sektérin aktif bUyUklugu, EylUl ayi itibanyla 1.152,8 milyar TL'ye ulasmistir. Haziran ayina
gore %2'lik bir bUyUyen finansal sektérde, séz konusu dénemde faktoring ve tUketici finansman
sirketleri %9 civarinda buyUme gergeklestirmistir. Menkul kiymet yatinm fonlarn ve gayrimenkul
yatinm ortakliklar séz konusu dénemde sirasiyla %2,3 ve %4,3 kUgUImUstUr.

Finansal Sektérin Aktif BUyUkligi

%

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 03.10 06.10 09.10 Dagilim
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 12,1 116,9 19,7 10,4
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834 860,5 908,6 927,4 80,4
Finansal Kiralama Sirketleri 3,8 5 6,7 6,1 10,0 13,7 17,1 14,6 14,3 14,2 14,4 1,2
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 1,1 12,3 13,4 1,2
Tiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 4,5 4,7 5,1 0,4
Varlik Yénetim Sirketleri V.. Vv.y. Vv.y. V.. V.. 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,0
Sigorta Sirketleri (1) 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 31,0 31,0 2,7
Emeklilik Sirketleri [ 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5 17,8 17,8 1,5
Menk. Kiym. Araci Kur. (1) 1 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 6,4 6,4 6,8 0,6
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklari (2) 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlari (2) 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24 29,6 28,9 29,8 29,1 2,5
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari (2) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 4,7 4,7 4,5 0,4
Girisim Sermayesi Yat.Ortakliklari (2) [ (o] 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
Toplam 310,1 365 430,4 560,1 669,0 770,8 9356 1.047,6 1.076,4 1.130,0 1.152,8 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) Eylul 2010 verisi heniiz yayinlanmadigindan Haziran 2010 verisi kullaniimigtir.
(2) Eyldl 2010 verisi heniiz yayinlanmadigindan Agustos 2010 verisi kullanilmistir.

Finansal sektérde en bUyUk muUsteri kitlesi mevduat/katiim hesabi sahipleridir. Benzer bicimde kredi
muUsteri sayisi da yUksek hacimli ve artan bir yapidadir. Finansal kiralama sektérGnin musteri
sayisinda azalma gérUimektedir. Sigorta police saylan da gecgen yil sonuna gdre azalma
edilimindedir. Yatinm fonlarna ve bireysel emekliige yatinm yapan muUsteri sayisinda  artis
yasanmaktadir.
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Finansal Sektérin Misteri Gorinimi

Gegen Yil Sonuna Gére Degisme

Bin Adet 2006 2007 2008 2009 09.10 2009 09.10 (%) 09.10 (Adet)
Mudi Sayisi (Mevduat Bankalarr) (1) 70.613 70.234 66.664 66.917 98.683 0,4 47,5 31.766
Mudi Sayist (Katilim Bankalart) (1) 1.003 1.210 1.408 1.973 3.677 40,1 86,4 1.704
Kredi Miisteri Sayisi 29.177 27.712 34.194 38.181 40.980 1,7 7,3 2.798
Kredi Karti Miist. Say. 25.580 27.658 25.662 26.499 27.356 3,3 3,2 857
Finansal Kir. Misterileri (Adet) V.. v.y. 73.577 60.010 51.716 -18,4 -13,8 -8.294
Faktoring Musterileri (Adet) V.. v.y. 50.228 40.997 53.747 -18,4 31,1 12.750
Tiiketici Finansmani Mist. (Adet) v.y. v.y. 357.475 229.676 238.113 -35,8 3,7 8.437
Sigorta Police Sayisi 31.469 34.320 32.922 33.961 32.102 3,2 -5,5 -1.859
Hayat Disi Polige Sayisi 27.791 28.687 30.254 31.756 29.239 5,0 -7,9 -2.517
Hayat Police Sayisi 3.678 5.633 2.668 2.205 2.863 17,4 29,8 658
Bireysel Emeklilik S6zlesme Say. 1.208 1.600 1.933 2.204 2.459 14,0 11,6 255
Hisse Sen. Yatirimai Say. 927 940 999 1.000 1.025 0,1 2,5 25
Yatinm Fon.Yatinmai Say. (2) 2.471 2.998 2.939 2.999 3.384 2,0 12,9 385
Emeklilik Yat. Fon. Yatinmai Say. (2) 2.808 4.385 4.974 5.369 5.837 7,9 8,7 468

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK.
(1) Haziran 2010'dan itibaren mudi sayilannin igerisinde bakiyesi sifir olan mevduat/katiim hesabi mudileri de dahildir.
(2) Eyldl 2010 verisi henUz yayinlanmadigindan Agustos 2010 verisi kullaniimistir.

2.2 Bankacilik Sektori Gorinimi
2.2.1 Temel Gdéstergelerdeki Gelismeler

Sektérin alternatif erisim kanallarindaki biyUmesi 2010 yili EylUl ayinda da canliigini korumustur.
Ozelikle ATM sayisinda, bir dnceki yiin ayni dénemine gére, gérece yiksek bir arts
gézlenmektedir. internet bankacilidi ise, gelisimini istikrarli bir sekilde sirdirmekte ve 2007 yilina
gore en yuUksek bUyUmenin gerceklestigi erisim kanal olarak éne cikmaktadir. Erisim kanallarn
agisindan  son yillarda ortaya c¢ikan bu goérinUm, sektorin etkinlik odakl gelistigini
gbstermektedir. Alternatif kanallara ve etkinlige olan bu yénelim, klasik sube kanalinin, ézellikle
personel bilesenindeki gelismenin, kiresel kriz ddneminde dahi devam eden bUyUme egdilimine
ragmen yavaslamasina yol agmaktadir. Bu acidan bakildiginda, sektér icin olumlu olan egilim,
mevcut makroekonomik yapida, istihdam ve yurtici istihdama dayal olarak katma deger
yaratma anlaminda olumsuz bir gérinum olusturmaktadir. Sektéron dnumuizdeki dénemde yurt
ici ve yurt disindaki potansiyel biyUme olanaklarini degerlendirmesi beklenmektedir.

Bankacilik Hizmetlerine Erisim Gostergeleri

09/09-
09/10 — 3007
2007 2008 2009  2010/03  2010/06 2010/09  Degis. — 008

Banka Sayisi 50 49* 49* 49* 49* 49* 0 2007=100 Sube —2009/03
Kamu Mev. Ban. 3 3 3 3 3 3 o Endeksi Sayisi —2009/06
Ozel Mev. Ban. 2 1 11 11 11 1 o 150 = 2009/09
TMSF Biin. Ban. 1 1 1 1 1 1 0 1o — igfg/(;;
Kiresel Sermayeli.
Mev. Ban. (1) v 7 K K K 7 ° 130 — iglg;gg
Kalk. ve Yatinm Ban. 13 13 13 13 13 13 o POS 120 Pers.
Katiim Bankalari 4 4 4 4 4 4 o Sayisi Sayisi
Sube Sayisi 8.122 9.304 9.581 9.601 9.728 9.935 507 /“ /
Mevduat Ban. 7.658 8.724 8.968 8.986 9.107 9.296 464 |
Kalk. ve Yatinm Ban. 42 44 44 42 43 42 -4 v‘
Katihim Bankalart 422 536 569 573 578 597 47 ‘ -
Personel Sayisi 167.760 182.665 184.205 186.620 188.694 189.783  7.557

="

Mevduat Bankalari 153.212  166.326 167.063 169.118 170.997 171.974  6.491
Kalk. ve Yatinm Ban. 5.361 5.307 5.340 5.377 5.368 5.395 120 Int.Ban-RE
Katiim Bankalari 9.187 1.032  11.802 12.125 12.329 12.414 946 AMs. ATM
ATM Sayisi 18.795  21.953  23.952  24.593  25.254  26.566  3.282 say. Sayist
POS Sayisi (Bin Adet)  1.629 1.886 2.048 2.067 2.136 2.176 169

Internet Bankacihigi
AKtif Misst.Say.(Bin)  #74  5169 5974 6006 6149 6353 204

Kaynak: BDDK, BKM,TBB
* Tasfiye sUrecindeki bir banka toplama dahil edilmemistir.
(1) Banka sermayesinin %50 ve Uzeri yabancilara ait olan bankalar.

Sektérin sermaye yeterliligi rasyosu, 2009 ikinci ceyrekten bu yana, yasal sinin ve %12'lik hedef
orani epeyce asan %19 seviyesi Uzerindeki seyrini devam ettirmektedir. EylUl 2010 ifibanyla,
serbest sermaye ve toplam 6zkaynaklara iliskin oranlardaki gi¢li gérGnim, SYR'nin orfaya
koydugu olumlu yaplyt daha da pekistirmektedir.
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Likidite gostergesi, 2005 yili sonrasi gerileme ve kriz yili olan 2008'deki hizll bozulmadan sonra,
2009 yil sonunda %40 Uzerinde bir seviyeye yerlesmistir. Son yillarda, neredeyse kare pozisyona
isaret eden yabanci para pozisyonu/toplam &zkaynaklar orani, EylGl 2010 ifibanyla sektérin
doviz varliklarinda, yUkUmlUlUklerini asan goreli bir artis ortaya koymaktadir.

Bilanco disi islemlerde, 2005 yilindan 2010 ilkk ceyrege kadar gdzlenen artis egilimi, ikinci ceyrekte
ivme kazanmis ve U¢UncU ¢eyrekte bilanco disi islemlerin bilangoya orani %100°0 asmigtir.

Takipteki alacaklar/brit krediler oraninda, 2010 yili ik U¢ ceyrekte goérilen gerileme egdilimi
surmektedir. Buna karsin, T.G.A. karsiigi/takipteki alacaklar oraninin son bes ceyrektir %80
Uzerinde devam eden harekefi, sektérin kredi riski ydnefimi acisindan muhafaza eftigi
intiyatlihiginin bir gostergesidir.

Kar eden banka sayisi, 2010 yil GcUncU ceyrekte 45'e yUkselmis, ancak ézkaynak karliliginda son
dort ceyrektir, aktif karliiginda ise son Uc ceyrektir gdzlenen gerileme devam etmistir. Karliliktaki
gerilemenin bir baska isareti ise kér eden bankalarin aktifleri/toplam aktifler oraninin 2010 yilinda
%99,6'ya inmesidir. Karlilik acisindan ortaya c¢ikan bu gérinimuU; faiz giderlerine oranla faiz
gelirlerinde son U¢ ¢eyrektir gérUlen azalmayi, faiz giderlerinin toplam oranindaki artisi ve faiz digi
giderlere oranla faiz disi gelirflerdeki dususy dikkate alarak, faiz marji ile aciklomak uygun
gbzUkmektedir.

Bankacilik Sektori Finansal Saglamlik Goéstergeleri

@ 2005 2006 2007 2008  03.09  06.09  09.09  12.09 0310  06.10  09.10

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 221 19,0 18,0 18,5 19,2 200 20,6 19,9 19,2 19,3
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,0 753 77,0 78,5 78,9 794 79,6 80,5 81,0 81,2
Toplam Ozkay./Toplam Yab. Kay. (1) 15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3 15,7 15,1 15,8
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 134 9 13,0 "8 12,2 12,7 13,2 13,3 13,6 13,1 13,7
Krediler/Toplam Ozkaynaklar 286,0 367,8 376,6 425,2 399,2 376,4 356,4 354,1 357,0 381,3 374,7
Likidite Gostergesi (2) 51,8 50,3 47,0 344 37,2 39,0 41,5 43,0 43,0 41,7 41,8

-0,2 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,8 0,5 0,5 -0,2 0,9 2,7

Yab. Para Net Genel Poz. /Ozkaynaklar

Bilanco dist islemler/Toplam Aktifler 50,6 55,5 66,3 65,0 70,1 67,5 80,0 69,5 73,8 97,2 101,1

Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,7 4,5 4,9 53 53 4,9 4,4 4,3

T.G.A. Karsihig)/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 79,8 77)5 79,6 80,4 83,6 82,9 84,0 83,8

Bireysel Krediler Toplam Krediler 304 31,7 333 321 3,8 330 330 333 330 328 336

Kar Eden Banka Say./Top. Banka Say. 4551 4150 46[50  44/49  46/49  46/49  46/49  46/49  44/49  44/49 4549
Kar Eden Banka. Aktifleri/Top. Aktifler 93,9 99;3 99,7 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8 99,6 99,6 99,6
Vergi Sonrasi Aktif Karliigi (ROA) 7 25 2,8 20 2l 23 2,4 2,6 2,7 2,6 2,5

Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliligi (ROE) 121 20,1 27 16,8 17,6 18,4 19,3 20,3 20,2 191 18,3

Prov. Son. Net Faiz Gel./Top. Briit Gel.(3) 30,8 27,1 26,7 24,8 25,3 27,9 29,3 30,5 35,8 33,9 32,7

Faiz Giderleri/Toplam Giderler 55,6 64,9 66,7 67,3 66,2 64,4 63,0 60,9 54,7 56,1 56,6

ez Gl e fisiie Gt 176,4 161,4 158,5 156,6 173,8 183,7 189,9 196,1 218,2 208,8 199,7

Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 783 725l 65,5 75,0 73,7 70,6 68,9 785 82,3 80,1

(1) Toplam Yabanci YUkUmiUlUkler=Toplam YUkUmlGlUkler-Toplam Ozkaynaklar (2) Likidite Géstergesi = (Nakit DeJerler+Bankalardan (Merkez
Bankasi ve Para Piyasalarindan Alacaklar dahil) Alacaklar+tAlim Satm Amacl Menkul Degerler+Satimaya Hazr Menkul Degerler+Zorunlu
Karsiliklar)/ (Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarina Borglar dahil) Borglar) (3) Toplam Brit Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Digi
Gelirler
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2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Son yedi yillik sUrecte, 2009 yilinda %13,9 ile en dusuk yilik bUyUime hizini gbsteren bankacilik
sektérinun foplam akfif bUyukligu, 2010 yiinin ikinci ve UcUncU ceyreginde %18.,3 ve %16,2
bUyUme gostermistir. Bdylelikle, aktifin bUyUme hiznda 2008 yili son dénem sonrasi ortfaya ¢ikan
gerileme, 2010 yilinin ilkk ceyreginden itibaren toparlanma egdilimine girmistir. Yilin GcUncu ceyregdi
itibariyla, aktif kalemleri arasinda, yUksek artis gosteren ilk G¢ aktif kalemi sirasiyla, krediler, nakit
degerler ve istirakler, bagl ve birlikte kontrol edilen ortakliklar olmustur. Bankalar, TCMB ve para
piyasasinda alacaklar ile net TGA kalemlerinde ise bir énceki yila gére %17'yi asan dUsUsler
go6zlenmistir. Aktif kalemlerinin bUyUme hizndaki dedisimler, aktifin kompozisyonunu 6nemli
OlcUde degdistirmemekle beraber, krediler kaleminin payinda arfis, bankalar, TCMB ve para
piyasasindan alacaklar payinda ise azals gorilmustir. Krediler kalemindeki goéreli artis,
mevduatin krediye doénUstm oraninin 2010 yili EylGl ayi itibanyla %83'e yUkselmesini saglamistr.
Turk parasi varlklar ve yGkimlUGlUklerin bilanco icindeki payi 2010 yilinin G¢gUncU ¢eyreginde artis
gosterirken, ayni dénemde yabanci para varlk ve yUkimlOlUklerin payr bir énceki yil ayni
dénemine gdre kUcUImuUstUr.

Toplam pasifler icerisinde, %60'In Uzerinde bir paya sahip olan mevduat kaleminin agirli@i, 2010
yllinin UcUncU ceyreginde %61,8'e yUkselmistir. Repo islemlerinden saglanan fonlarin bilancodaki
orani 2010 yilinin UcUncU ¢eyreginde gerilerken, 6zkaynaklar kaleminde devam eden artis,
sdzkonusu kalemin bilanco icindeki oranini %13,7'e cikarmistir. Ozkaynaklar kaleminde son yedi
ceyrek sUresince gozlenen %20 ve Uzerindeki artislarda, dénem kan, &denmis sermaye
tutanndaki artis ve bUnyede birakilan kérin belirleyici oldugu dUsunUimektedir.

Bankacilik Sektori Temel Bilango BUyuUklikleri

Gegen Yila Gore %

Milyar TL Deg. Bilangoya Oran, %

2008 2009 2010/03  2010/06  2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09
Aktif
Nakit Degerler 6,0 7,6 5,8 6,7 6,9 -11,0 23,4 0,7 0,7
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 83,4 84,9 78,4 42,1 -17,8 12,0 8,5
Menkul Kiymetler 194,0 262,9 275,6 278,3 274,7 34,3 13,7 30,3 29,6
Net TGA 2,8 3,6 3,7 3,4 3,4 83,3 -17,5 0,5 0,4
Krediler 367,4 392,6 416,8 454,9 4754 4,0 26,5 47,1 51,3
i§t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 12,7 12,8 13,0 14,2 14,9 18,0 1,5 1,5
Diger 63,3 64,4 62,5 67,4 74,2 20,8 16,7 8,0 8,0
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 17,4 16,2 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 510,2 611,1 633,2 669,9 691,2 18,0 18,9 72,9 74,5
Toplam YP Varliklar 2223 223,0 227,3 238,8 236,2 15,8 9,1 27,1 25,5
Pasif
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 573,0 16,8 17,2 61,3 61,8
Para piy., TCMB Borglar 0,4 0,8 0,7 1,1 0,7 837,5 -1,3 0,1 0,1
Bankalara Borglar 92,8 86,1 91,7 100,0 101,5 -0,8 18,8 10,7 10,9
Repo i§lemlerinden Saglanan Fonlar 40,8 60,7 53,1 56,0 51,8 37,8 -6,3 6,9 5,6
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,1 0,1 0,2 1,9 - - 0,0 0,2
Diger 57,6 60,8 63,8 67,6 71,5 19,9 15,0 7,8 7,7
Ozkaynaklar 86,4 10,9 116,8 19,3 126,9 26,9 20,3 13,2 13,7
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 17,4 16,2 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 628,2 642,2 19,2 19,0 67,6 69,2
Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 285,2 13,8 10,4 32,4 30,8

Aktif bUyUmesine katkisi 2009 yilinda 6nemli 6lcUde azalan kredi bUyUmesi, 2010 yilinin ilk
ceyreginden baslayarak surUkleyici rolinU yeniden kazanmistir. Buna paralel olarak, menkul
degerler kaleminin akfif bUyUmesine katkisi son U¢ ¢eyrekte dnemli dlcUde gerilemistir. Nakit ve
nakit benzeri aktifler, 2010 yil Ocak — EylUl dénemi boyunca, aktif boyUmesini azalfici yénde
etkilerken, diger akfifler kaleminin buyUme katkisi son ddnemde yUkselmistir. 2009 yilinda ve 2010
ceyrek dénemlerinde 6zkaynak kalemi bUyUmesinin pasif bUyUmesine gdrece yUksek oranda
pozitif katki yapmasi, sektdérde alinan sermaye gUclendirici onlemlerin ne kadar isabetli
oldugunu ortaya koymaktadir. Pasif bUyUmesinde mevduatin katkisinin agirigini korumasi ise, bu
kalemin pasiflerin temel cekici glicU olduguna isaret etmektedir.
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Aktif ve Pasif BUyUmesine Katkilar
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Bankacilik sektérinin 2010 yilinin UcUncU ceyreginde sagladigr krediler bir édnceki yil ayni
déneme gére %26,5 oraninda artmistir. Onceki ceyrekteki artisi asan bu bUyime hizna en biyik
katki, bir édnceki dénemde de oldudu gibi isletme kredileri kaleminden gelmistir. isletme
kredilerindeki artigi, katkiya gére siralamada, tUketici kredileri ve diger krediler izlemektedir. Kredi
kartlan krediler bUyUmesine katki oraninda U¢UncU ceyrekteki goreli yavaslama sonucunda,
kredi karflarnnin toplam krediler icindeki payi %9'a gerilerken, mevcut dénemde toplam icindeki
en agrrlikl ¢ kalemi sirasiyla; diger krediler, isletme kredileri ve tUketici kredileri olusturmaktadir.
Yilin U¢cUncu ceyreginde, bir dnceki yilin ayni ceyregine gore en yUksek bUyUme orani, isletme
kredilerinde gdzlenirken, sonraki dért sirayi tUketici kredileri, kredi kartlar, diger krediler ve inracat
kredileri almistir. Isletme kredileri ve tikefici kredileri icin yillk artisin 2010 yilinin - GcUncd
ceyreginde %30'un Uzerine c¢ikmasi dikkat c¢ekici bir gérunUm olusturmakla beraber, bu hizli
bUyUmede kUresel krizin yansimalari nedeniyle ortaya c¢ikan temel yil etkisini de dikkate almak
faydall olacaktir. Bu cerceveden bakildiginda, kredi kartlarinda vyillik %18'e varan bir artisin ilk iki
kalemdeki artisa gére daha olumlu bir gérinim ¢izdigi dUsunUlebilir. Ancak, yine temel yil
etkisine dayall bu analiz cercevesi ihracat kredilerinde, dolayisiyla da ihracatta yeterli
toparlanma olup olmadigi konusunda soru isareti yaratmaktadir.

Bankacilik Sektérinde Kredilerin Geligsimi

Milyon TL Gegen Yila Gore % Deg. Toplama Oran, %  Biiylimeye Katki, %

2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09
Tiketici Kredileri 83.158 93.337 99.516 108.521 116.850 3,5 32,9 23,4 24,6 0,8 7,7
isletme Kredileri 82.673 85.259 93.027 117.319 118.828 3,8 49,3 21,2 25,0 0,8 10,4
Kredi Kartlari 34.853 37.612 38.156 40.798 42.906 7,4 17,9 9,7 9,0 0,7 1,7
ihracat Kredileri 30.421 26.181 28.169 31.160 31.534 -0,9 12,0 7,5 6,6 -0,1 0,9
Diger Yat. Kred. 23.633 23.890 24.541 24.158 23.973 22,3 4,5 6,1 5,0 1,2 0,3
Diger Krediler 113.277 126.665 133.683 133.151 141.569 1,7 16,9 32,2 29,8 0,6 5,4
Toplam 368.014 392.944 417.093 455.108 475.659 4,0 26,5 100,0 100,0 4,0 26,5

Kredi Genislemesi ve Sinirétesi Kredi Riski Gorinimi

Son dbénemde cesitli mahfillerde tartisimakta olan kredi genislemesinin, risk arz edebilecek bir
“patflama” ydninde gelismeye isaret edip etmedigini degerlendirebilmek icin, basta IMF calismalar
olmak Uzere literatUrdeki bazi calismalarda yer verilen “kredi patlamasi” tanimi kapsaminda Turkiye
verileri incelenmigstir. Ayni dénem icerisinde, kredi/GSYH oraninin trend degerinden sapmasinin 1,5
standart sapmayi asmasi ve séz konusu oranin, yillik bUyUme hizinin %10'u gecmesi seklinde gelistirilen
bu tanmin uygulanabilmesi icin  veriler Uzerinde baz ddnUsim ve hesaplamalara ihtiyag
bulunmaktadrr. Oncellikle, kullanilan verilerin  mevsimsel hareketlerden anndinlmasina  gayret
gosterilmistir. GSYH verilerinin yilliklandinimis halde hesaplamalarda kullaniimasi nedeniyle bu seri icin
mevsimsel dizeltme dnemini kaybederken, diger serilerde de kayda deger mevsimsel hareket tespit
edilememistir. Boylelikle, mevsimsel dUzeltme olmaksizin, ¢esitli kredi kalemlerine ait U¢ aylik verilerin,
cari fiyatlarla yilliklandinimis O¢ aylik GSYH degerlerine bolUnmesi neticesinde yUzde oran olarak elde
edilen 11 farkh kaleme ait kredi/GSYH oranlan analizin femel veritabanini teskil etmistir. S6z konusu
oranlann her biri icin HP(1000) parametresi kullanilarak tfrend hesaplamalarn yapilmis ve bu trend serileri
ile kredi/GSYH degerlerine dayall olarak “kredi paflamas’” tanimina uyan dénemlerin varligr tespit
edilmeye caligilimigtir.
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Yapilan analizin sonuglan, grafiklerde goérilecegdi gibi, mevcut dénem igin, isletme kredilerinin 2010
yllinin ikinci ceyreginde ortaya koydugu bir dénemlik “patlama” disinda herhangi bir “kredi
patlamasi”na isaret etmemektedir. Ancak, 2010 yill basindan bu yana trend Uzerine dogru yénelimin
“patlama” olasiigl acisindan dikkatle izZienmesinde fayda olacaktir. Ayrica, séz konusu andlizlerin
IMF/DUnya Bankasi tarafindan &zellikle gelismis ekonomilere ydnelik oldugu dikkate alinmalidir. Bu
kapsamda incelenen Ulkenin finansal gelismisligi, derinligi gibi kendi dinamiklerini ve yapisini
g6z6nunde bulundurmak gerekmektedir.

Grafik: Kredi Genislemesi ve “Patlama” Tanimina Uyan Dénemler

1
45 104 . W .12
Toplam Krediler KOBI Kredileri i . f -
@ P 8 o Isletme Kredileri 1o Ithalat Kredil
35 .08+
&
30 6 06
41 4
25 1 4 04-
20 2 .024
15 01 2 00
10+ T T T T T T T -2+ 0+ T T T T T T T -.024 T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1 1
0 5 0.9
. Toplam Tiiketici Kred, o Konut Kredileri 08 intiyag Kredileri
0.7
6 34 0.6
2]
4 24 0.5
) N 04 19
0.3 n n
o ol 02 Tasit Kredileri 0
2 A 0L+ A
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
4.4 4.5 12
b Kredi Kartl “1  Bireysel KrediKartlari 1o Diger Tiiketici Kredileri
=0 redi Rartlart 354 o8 “Kirmiz” ¢izgi ilgili kaleme ait
32 3.04 kredi/GSYH oranini,
2.8 0.6 Dot T el T s
2.5 yesil” ¢izgi ilgili oranin trendini,
2.4 . " .
20 2.04 04 noktalar ise tanima uyan dénemleri
16 154 02 gostermektedir.

245 T T T T T T T 1.0 T T T T T T T 0.0+ T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Cesitli Ulkelerin sinirétesi kredi riski gorGnimU acgisindan dikkat cekici farkliiklar gézlenmektedir. Tirk
bankacilik sektérinin verdigi kredilerin neredeyse tamami (%98,4) yurt icine verilirken, séz konusu oran
Belcika'da %29, ingiltere’de %60,9'a dismektedir. Kredilerin bélgesel dagilimindaki bu farkllasma
dalgalanma ve kriz dénemlerinde Ulke risklerinin olusmasina neden olmakta ve sinir 6tesi kredileri
agrirlikta olan Ulkelerin hizll hareket etme imkanini sinirlayabilmektedir.

Tablo: Bazi Ulkelerde Sinirdtesi Kredi Riski Gérinimii

% Pay TR BE CAN AT CH GRE DE NED PT KR UK ESP USA
Ait Oldugu dénem 10.Q2 08 09.Q4 10.Q2 09 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2  09.Q4 09.Q3 09 10.Q1
Yurt igi Ekonomi 98,4 29,0 73,8 66,6 49,1 71,5 72,7 42,7 73,4 94,2 60,9 69,6 72,4
Gelismis Ulkeler 0,9 62,0 19,4 17,4 44,5 24,9 24,0 49,9 19,5 2,5 33,2 21,1 21,5
Gelismekte olan Ulk. 0,7 9,0 6,8 16,0 6,3 3,6 3,4 7,4 7,0 3,4 6,0 9,4 6,1
Afrika 0,0 0,1 0,0 0,1 0,4 0,2 0,1 1,6 0,1 1,2 0,1 0,2
Orta ve Dogu Avr. 0,3 5,2 0,1 12,8 0,4 2,0 0,8 2,7 2,8 0,2 0,0 0,2 0,4
Rusya Fed. 0,2 0,5 0,0 2,2 0,2 0,0 0,4 0,9 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Gin dahil Asya 0,0 0,8 0,9 0,4 0,8 0,1 0,4 1,5 0,1 1,7 2,1 0,0 1,5
Orta Dogu 0,2 0,4 0,1 0,4 0,9 0,3 0,4 0,1 0,5 1,2 0,1 0,2
Amerika 0,0 2,0 5,7 0,1 3,7 1,4 1,4 1,8 2,4 0,7 1,3 8,9 3,7
Kaynak: IMF

Bankacilk bilancolannda YP adiriklannda Ulkeler arasi farkliliklar bulunmaktadir. Buna bagdl olarak kur riskleri
degismektedir. Turk bankacilik sektdrU secilen Ulkeler arasinda gérece yUksek YP bilango agirigina sahiptir.

Tablo: Bazi Ulkelerde YP Riski Gorinimi

(%) TR CAN  MEK SA PL AT CH GRE DE NED PT KR UK ESP
Ait Oldugu Dénem 10.Q2 09.Q4 09.Q3 08 09.Q3 10.Q2 09 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09.Q4 09.Q3 09
YP Kred./Toplam Krediler 25,5 25,9 9,7 7,7 33,3 51,3 1,7 12,1 20,0 5,5 12,6 55,4 22,1
YP Yiik./Toplam Yikiim. 358 38,2 10,5 5,1 20,5 20,7 586 88 9,9 22,5 5,5 12,7 58,7 24,2
Kaynak:IMF

Hacim ve buyUmeye katki anlaminda pasif icinde en bUyuk agiridi teskil eden mevduat kalemi,
2009 yil basindan beri siregelen vyililk %15 civanndaki biyUme egilimini, 2010 yilinin O¢UncU
ceyreginde de devam ettirmistir. Mevduatin bUyUme hizi ortalama etrafindaki dar hareketini
istikrarl sekilde sUrdUrUrken, bilesenlerin paylarn acisindan, 2010 UcUncU ceyrekte gbzlenen dikkat
cekici bir gelisme, ddviz tevdiat hesaplarnnin toplam igindeki orani azalrken, ficari ve diger
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kuruluslar mevduatindaki artistir. Bu degisimin dinamigi, DTH kaleminin yillk bUyUme hizinin, 2010
yill UcUncU dénemde %4'e gerilemesinden ve ficari ve diger kuruluslar mevduati kaleminin yillik
bUyUme hizinin %40’ asmasindan izlenmektedir. Bu gelisme sonucunda, foplam mevduatin
%17.,2'lik yillik bUGyUme hizina en bUyUk katkiyr 2010 yilinin UcUncU ceyreginde ficari ve diger
kuruluslar mevduati kalemi yaparken, bu kalemi tasarruf mevduat izlemistir. DTH kalemi ise
toplam bUyUmeye sadece 1,3 puan katki saglamistir.

YY)

Mevduat ve Cari Hesaplarin Gelisimi

Milyon TL Gecen Yila Gore % Toplama Oran, % Bulylmeye Katki, %

2008 2009 2010/03  2010/06 2010/09  2009/09  2010/09  2009/09  2010/09  2009/09  2010/09
Tasarruf 182.615 199.700 209.378 221.307 223.902 13,9 18,8 38,5 39,1 5,5 7,3
DTH 152.069 162.322 162.142 161.073 167.822 20,5 4,0 33,0 29,3 6,6 1,3
Ticari ve Dig.Kur. 83.184 103.614 110.112 123.959 125.743 9,6 40,7 18,3 21,9 1,9 7,4
Ozel Cari ve Katilim H. 19.018 26.485 27.244 28.086 29.359 39,5 19,2 5,0 5,1 1,7 1,0
Resmi Kur. 17.359 21.279 24.138 28.695 24.439 23,2 0,3 5,0 4,3 1,1 0,0
Kiy.Mad.Depo H. 355 1.219 1.272 1.389 1.754 148,5 112,9 0,2 0,3 0,1 0,2
Toplam 454.599 514.620 534.286  564.508 573.019 16,8 17,2 100,0 100,0 16,8 17,2

Toplam mevduatin bilesimi agisindan, 2010 yili Eylil déneminde gbzlenen degisimin derinligine
bakiliginda, bu hareketin temel egiliminin, gerek yurtici gerekse yurtdisi yerlesikler icin 2009 yilinin
ilk ceyreginde olusmaya basladigr anlasiimaktadir. Yurtici yerlesikler kesiminde, bu tarinten sonra
DTH bUyUme hizinin toplama katkisi azalirken, ficari mevduatin ve diger kuruluslar mevduatinin
bUyUme hizinin katkisi artmistir. Yurtdisi yerlesikler kesiminde ise Temmuz 2010'da toplam
mevduatin yillik bUGyUme hizinin %75'i asmasinda, en bUyUk katkiy ticari ve diger kuruluslar
mevduat kalemi yapmis, ancak, bu kalemin artis hizinin gicUnU sonraki aylarda kaybetmesiyle
birlikte yurtdisi yerlesiklerin toplam mevduatinin artis hizi %35'in altina dGsmustor.

Mevduat Biyimesine Katkilar
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Bankacilik sektérGnUn yabanci kaynaklarn icerisinde 2009 yili basindan beri %4'0n altinda bir
paya sahip olan dis piyasalardan saglanan kaynaklar kalemi, birbirine yakin agirlikta olmak
Uzere sendikasyon ve sekUritizasyon kredilerinden olusmaktadir. Bir &dnceki yil, kiresel krizin
yansimalar nedeniyle dnemli dusUsler gdsteren her iki yabanci kaynak kalemi, 2010 EylUl ay
ifibariyla, sendikasyon kredilerindeki yillik %17,5 oranindaki arfisa ragmen, 2008 yili degerlerine
ulasamamistir. Yeni sendikasyon kredilerinin gérece daha dUsuk orfalama vadeye sahip olmasi
nedeniyle, ortalama yillik vade 2010 EylUl ayinda 1,1 yila gerilemis, sekUritizasyon kredilerinde ise,
hacim olarak gerilemenin etkisiyle vade uzamaya baslamistir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Gelisimi

Milyar Dolar Gegen Yila Gére % Deg.  Agirlikl Ort. Vade (V1l)
2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09
Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 9,2 10,0 10,5 -31,3 17,5 1,2 1,1
Sekiiritizasyon Kredileri 12,4 10,9 10,3 9,7 9,5 -11,4 -16,3 6,1 6,4
Toplam 23,2 18,2 19,4 19,7 20,0 -21,5 -1,4 3,9 3,6
Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 1,5 1,9 2,0 1,9
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 2,1 1,9 1,7

Bilanco disi islemler icerisinde, cayilabilir kredi tahsis taahhUtleri ve tUrev islemler kalemlerinin
bUyUmesi 2010 yilinn Ocincl ceyredinde de hiz kesmeden devam etmektedir. Ozellikle,
cayllabilir kredi tahsis taahhUtlerinin bir édnceki yila gére 14 kata yakin bUyUme gdstermesi,
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tfoplam bilanco disi kalemlerin EylGl 2010 itibarnyla %46,9 artmasina neden olmustur. S6zkonusu
kalemdeki olaganUsti bUyUme ve turev islemlerde meydana gelen %48,3'IUk artis, bilanco disi
islemlerin bilancoya oraninin %100'0 asmasinda temel belirleyiciler olarak dikkat cekmektedir.

oo

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Gegen Yila Gore % Deg. Bilangoya Oran, %
2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09

Top. Bil. Disi i§l. (1+2) 476.043 579.786 612.729 883.106 937.771 34,0 46,9 72,7 101,1
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 125.837 134.036 140.827 148.024 153.211 7,9 18,2 16,8 16,5
Teminat Mektuplari 93.291 101.606 105.574 109.427 115.737 15,6 17,1 12,7 12,5
Akreditifler 23.863 22.762 25.263 27.471 25.865 -15,7 19,1 2,9 2,8
Diger 8.684 9.668 9.989 11.126 11.608 2,4 28,0 1,2 1,3
Taahhiitler (2) (3+4) 350.206 445.750 471.903 735.082 784.561 42,8 54,2 55,9 84,6
Tirev i§lemler 3) 196.392 251.205 299.612 371.096 381.549 24,9 48,3 31,5 41,1
Diger Taahhiitler (4) 153.815  194.546 172291 363.986  403.012 67,3 60,1 24,4 43,5
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 77.235 79.143 82.431 13,4 14,3 9,4 8,9
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 26.875 30.483 32.247 18.133 19.866 3,7 -31,9 3,8 2,1
Gekler icin Odeme Taah. 16.627 21.258 30.226 28.534 30.657 10,8 75,8 2,7 3,3
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 16.488 16.488 17.785 184.273 204.876 -50,6 1365,7 2,1 22,1
Vadeli Aktif Deg. Alm Taah. 7.663 15.326 1.060 15.076 20.400 140,6 6,5 1,9 2,2
Diger 21.023 36.145 13.738 38.828 44.782 1378,9 -55,2 4,5 4,8

Bankacilik sektéronin foplam kérinin artis hiznda 2009 yili sonrasi gdzlenen gerileme, 2010 yilinin
ikinci ve U¢cUncU ceyreginde de devam etmistir. Boylelikle, 2009 U¢cUncU ¢eyrekteki yillik %41,1
oranina goére olduk¢ca dustk bir deger ifade eden %7,2'lik 2010 yill U¢cUncU ¢eyrek buyUime hizi
neticesinde, tfoplam kar 16,8 milyar dizeyinde gerceklesmistir. 2010 yilinda ortaya ¢ikan bu
egilimin baslica nedeni, net faiz gelirlerinin gecen yilin ayni dénemine gdére azalmasi olarak
gorulmektedir. Bu gelismenin arka planinda, kredilerden alinan faizler bir dnceki yila gére
azalrken, mevduata verilen faizlerin artmasi; diger faiz disi gelirlerdeki artisa ragmen, kredilerden
alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmetleri gelirlerinin azalmasi; ve personel giderlerinin
gorece yUkselmesinin etkili oldugu verilerden anlasiimaktadir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

Onceki Yila Gére %

Milyon TL . % Dagim
Degisim
2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09
Kredilerden Alinan Faizler 52.110 52.478 11.387 23.017 34.995 9,7 -13,5 61,6 61,2
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 27.278 28.257 7.220 13.686 19.279 10,2 -10,9 33,0 33,7
Diger 6.380 4.556 972 1.990 2.908 -22,2 -18,9 5,5 5,1
Faiz Gelirleri 85.768 85.291 19.579 38.693 57.182 7,4 -12,9 100,0 100,0
Mevduata Verilen Faizler 43.967 35.370 7-241 15.103 23.487 -7,8 -16,9 81,7 82,0
Bankalara Verilen Faizler 5.632 4.162 792 1.649 2.543 -16,9 -23,6 9,6 8,9
Diger 5.186 3.956 939 1.780 2.602 -16,6 -13,0 8,6 9,1
Faiz Giderleri 54.786 43.488 8.971 18.532 28.631 -9,6 -17,2 100,0 100,0
Net Faiz Geliri (Gideri) 30.982 41.803 10.608 20.162 28.551 36,0 -8,2 - -
Kredilerden Alinan Ucret ve Kom. 2.518 3.299 822 1.636 2.455 30,8 2,2 16,7 14,0
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 10.022 10.537 2.618 5.362 8.045 5,0 2,7 54,5 45,8
Diger 4.883 5.378 2.402 4.959 7.067 2,6 71,1 28,7 40,2
Toplam Faiz Digi Gelirler 17.422 19.214 5.843 11.957 17.567 7,8 22,3 100,0 100,0
Personel Giderleri 9.784 10.413 2.751 5.688 8.618 6,8 1,8 37,9 39,3
Provizyonlar 3.602 3.855 1.163 1.670 2.239 -2,8 -18,0 13,4 10,2
Diger 13.207 13.622 3.530 7.165 11.066 4,7 1,7 48,7 50,5
Toplam Faiz Disi Giderler 26.593 27.890 7.443 14.523 21.923 4,4 7,8 100,0 100,0
Net Faiz Disi Gelir (Gider) -9.170 -8.676 -1.601 -2.566 -4.356 -3,0 -27,1 - -
Ser. Piy. islem Karlari (Zarar) (Net) 1.501 1.275 -697 -1.516 -1.130
Kambiyo Karlari (Zarar) (Net) -1.497 635 1.022 1.902 1.731
Diger 268 o o 2 2
Top. Diger Faiz Disi Gelirler (Gider) 272 1.910 325 388 603 393,6 -69,9
Vergi Provizyonu 3.218 4.970 1.532 2.823 3.838 33,4 2,2
Net Kar (Zarar) 13.421 20.182 6.299 12.169 16.849 41,1 7,2

Bankacilik sektéronin nakit girisleri ve bu nakiti nasil kullandigi nakit akim tablosu araciligyla
analiz edildiginde, Haziran 2010 itibanyla nakit ve nakde esdeger varlklardaki net artisin gecen
yilin ayni dénemine goére azaldigr goérilmektedir. S6z konusu gelismede bankalarin kullandirdig
kredilerdeki artisa bagl olarak bankacilk faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akiminin
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azalmasi etkili olmustur. Yatinm faaliyetlerine iliskin net nakit cikisi ise, gecen yilin ayni dénemine
gore azalmistir.

Nakit Akim Tablosu
06.10-06.09
Milyon TL Degisim
06.09 12.09 06.10 Milyon TL

Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari
Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari (1) 14.244 32.924 17.272 3.028
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (2) 15.385 38.859 -10.494 -25.879
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+2) 29.629 71.783 6.779 -22.850
Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari [¢] [¢] o o
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -24.955 -66.521 -12.337 12.618
Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari [¢] [¢] o o
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi -1.256 -1.128 -1.729 -473
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 110 -330 -181 -291
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 3.528 3.726 -7.469 -10.997
Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 83.197 83.025 83.814 617
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 86.724 86.824 76.344 -10.380

Not: Nakit Akim Tablosu Bagimsiz Denetim Kuruluslarn tarafindan BDDK'ya yapilan dénemsel raporlamalann toplulastinimasiyla olusturulmustur.
2.3 Bankacilik Sektoéri Disindaki Finansal Sektorler

Bankaclilik disi finansal kesimin? toplam akfifleri 2010 yilinin G¢cUncU ceyredinde gecen yilin ayni
dénemine goére %17,1'lik bir bUyUme gdstermistir. Faktoring sirketflerinin 2010 yilinin dnceki
dénemlerinde de gdzlenen yUksek blyUmesi yilin UcUncU c¢eyredinde de devam etfmistfir.
Faktoring sirketleri toplam akfiflerini gecen yilin ayni dénemine gdre %49 bUyUtirken; bankacilik
disi finansal sektdr icindeki payi finansal kiralama sirketlerine yakinlasmistir. EylOl ayi ifibarnyla
finansal kiralama sirketlerinin payl %43,1, faktoring sirketlerinin payi %40,2 dUzeyindedir. TUketici
finansman sirketleri ve varlik yénetim sirketleri sektér icindeki paylarini korumuslardir.

Bankacilik disindaki finansal sektérlerin payi Ulkeler arasinda énemili élctde farklilasmaktadir. IMF
verileri Uzerinden degerlendirildiginde, TUrkiye'de diger finansal kuruluslann foplam sistem
icindeki payl secilmis Ulkelere gobre nispi olarak dUsCGktUr. TUrkiye'de finansal sektérin son
yillardaki istikrarl bGyUmesine ragmen milli gelire oraninin dusuk oldugu, secilmis Ulkelerde diger
finansal kuruluslann milli gelire oranlarinin daha yuksek oldugu dikkat cekmektedir.

Diger Finansal Kuruluslarin Kiresel Gorinimi

(%) TR PL AT GRE DE PT KR UK ESP USA BE IT RO
Ait Oldugu Dénem 10.Q2 09.Q3 10.Q2 10.Q2 10.Q2 10.Q2 09.Q4 09.Q3 09 10,Q1  08.Q2 09 10.Q2
Finansal Sistem icindeki Payi 5,5 9,7 20,0 5,0 16,7 8,8 13,8 36,4 14,1 36,1 1,6 15,6 5,1
Aktiflerin GSYH’ye Orani 4,8 31,1 93,3 15,1 17,8 60,1 11,4  979,9 121,4 324,2 137,4 93,8 4,5

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK
Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliiklar bulunmasi nedeniyle, veriler, Ulkeler arasinda mutlak bir suretle karsilashnliabili
degildir.

2.3.1  Finansal Kiralama

Finansal kiraloma sektérinUn aktif buyUklogu 2010 yiil boyunca duragdan bir seyir izlemigtir.
Finansal kiralama toplam akfifleri EylUl ayinda bir &nceki ceyrege gore %0,9'luk sinirli bir bUyUme
gostermistir. S6z konusu gelismede sektérin alacaklarindaki azalma egilimi belirleyici olmaya
devam etmektedir. Alaccaklar gecen déneme gére %0,9 azalrken bilanco icindeki payl da
gecgen ylin ayni dénemine gdre yaklasik 10 puan azalmistir. Bilango kalemleri icinde bankalara
yapllan plasmanlar artisini sGrdUrmektedir. Sektérin kaynak yapisi degerlendirildiginde alinan
kredilerin degismedigi, ézkaynaklarnn arthgr gérilmektedir. Nazm hesaplarn bilangoya orani
gecen yilin Eylil ayina gdre kUgUk bir azalma goéstermis, bilanco digi islemler icinde alinan
teminatlarnn agirhdgr sGrmuUstir. Turev finansal araclar bir énceki ceyrege goére %37 oraninda
artarken bilancoya oranini da %9,2'e yUkselmistir.

2 Finansal Kiralama SektdrU, Faktoring Sektdrd, TUketici Finansman Sektérd ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami.
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Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel Biyuiklikleri

Onceki  Bilango Payi (%)

Don. Gore
(Milyar TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.1i0 Eylio  Deg. (%) Eyl.og Eyl.10
Alacaklar 8,5 1,7 13,9 13,7 12,1 11,3 10,8 10,1 9,8 9,7 -0,9 77,3 67,4
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 1 1,3 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 -3,4 10,4 10,2
Karsiliklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 3,8 3,5 4,7
Bankalar 0,5 0,8 1,4 1,2 1,3 1,3 1,6 2,0 2,2 2,3 3,9 8,7 16,0
Toplam Aktifler 10 13,7 17,1 16,9 15,4 14,6 14,7 14,3 14,2 14,4 0,9 100,0  100,0
Alinan Krediler 7,3 10,3 13,7 13,3 11,8 11,0 10,7 10,3 10,0 10,0 -0,3 75,3 69,6
Ozkaynaklar 2 2,5 3 3,0 3,2 3,1 3,5 3,5 3,7 3,7 2,3 21,5 26,0
Nazim Hesaplar Top. 6,2 8,1 15,6 15,4 15,9 16,4 16,8 16,8 17,2 17,3 0,7 11,9 120,5
Alinan Teminatlar V.. V.y. 13,4 12,9 13,8 13,9 14,1 13,9 13,8 13,4 -3,4 94,6 92,9
Verilen Teminatlar vy, VY. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,4 4,5 4,5
Tirev Finans. Araglar  v.y. V.y. 0,9 1,0 0,6 1,0 1,1 0,9 1,0 1,3 37,0 6,7 9,2
Emanet Kiymetler VY. V.. 0,4 0,7 0,7 0,8 0,8 1,2 1,6 1,9 19,7 5,6 13,2

Sektoérun toplam aktiflerinde gdzlenen duragan gidise ragmen net ddnem kérn gecen yilin ayni
ddénemine goére yaklasik %75 artmistir. S6z konusu arhista finansal kiralama gelirlerdeki dosmeye
ragmen kiralama disi gelirlerin artinimasi ve giderlerin gecen yilin altinda kalmasi etkili olmustur.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

Haz.-
Eyl.10
(Milyon TL) 2006 2007 2008  Mar.o9 Haz.o9 EylLog Ara.09 Mar.10 Haz.1o Eyl.io Deg. (%)

Finansal Kiralama Gelirleri 955 1.287 1538 406 744 1.071 1.358 289 546 805 47,4
Finansal Kiralama Disi Gelirler 1.813 1.695  6.147 1.777 3.215 4.238 5.032 824 1.729 2.886 66,9
Finansal Kiralama Giderleri 422 589 807 209 358 500 620 110 208 318 52,9
Finansal Kiralama Disi Giderler 1780 1.769 5.846 1.689 3.089 4.152 4.882 725 1.530 2.611 70,6
Faaliyet Giderleri 209 246 223 54 107 160 222 59 110 164 48,4
Vergi Karsilig 8 10 8 22 46 71 -270 20 35 51 45,2
Net Dénem Kari/Zarari 363 348 590 138 219 214 576 130 268 373 39,0

Sektdrin bUyUmesinin durma noktasina gelmesine ragmen karliik gdstergeleri gecen yilin
Uzerindedir. Sektérin takibe donUsim orani yuksek seviyesini korumakla birlikte gecen ceyrege
g6re azalmasi olumlu degerlendiriimektedir. Sektérin ddviz kuru riskinde gecen yilla gbre azalma
kaydedilmistir. Zarar eden sirket sayisi 2010 yilinin GcUncU ¢ceyreginde 9'a yUkselmistir.

Finansal Kiralama Sektéri Saglamlik Gostergeleri

(%) 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.o9 Eyl.og Ara.09 Mar.i0 Haz.io Eyl.1o
Bankacilik Digi Sektdr icindeki Pay! 50,7 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 49 47,1 44,8 43,1
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,3 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,1 2,9 2,7 2,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,3 14,1 19,8 4,5 7,0 6,8 16,5 3,7 7,3 10,0
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,6 2,5 3,4 0,8 1,4 1,5 3,9 0,9 1,9 2,6
Takibe Déniistim Orani 3,5 4,2 6,6 8,4 10,5 1,8 12,3 13,2 13,4 13,1
Karsilik Orani 57,5 52,7 37,7 34,2 32,1 33,6 40,7 41,5 42,8 45,9
YP Varliklar/Aktifler 70,6 70,9 79,2 80,1 78,6 78,0 73,2 70,1 69,9 67,4
YP Yiikiimliltkler/Pasifler 71,8 72,6 76,7 77,9 75 72,4 68 65,3 64,0 60,8
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -6 -9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 21,8 19,6 22,9 25,4
Bilan¢o Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 133,6  167,8 339,9 336,3 336,1 341,3 315,3 317,2 306,2 293,3
islem Siniri Rasyosu (<30) 4,7 5,9 5 4,9 4,3 3,9 3,8 3,2 3,0 2,9
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 20 20 4 2 4 6 5 7 7 9

Finansal kiralama sekiérindeki genel yavaslamanin etkisi hizmet aglarnda da goérilmektedir.
EylOl ayr itibarnyla 6nceki ceyrege gore sektdrin sube sayisi degismezken, temisilcilik sayisi 3 adet
personel sayisi 1 kisi azalmistir. S6z konusu dénemde sube ve sdzlesme sayisinda da %5 civar
azalma gordlmustar.

Finansal Kiralama Sektéri Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.o9  Eyl.og Ara.09  Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Onceki Don. Gore

Degisim
Sube Sayisi 3 10 18 18 18 18 18 17 16 16 “)
Temisilcilik Sayisi 79 65 80 80 78 78 76 75 72 69 -3 (Adet)
Personel Sayisi 1311 1.557 1.427 1.347 1.339 1.316 1.280 1.271 1.287 1.286 -1 (Adet)
Misteri Sayisi v.y. v.y. 73.577 69.221  66.040 63.280  60.010 56.750  54.741 51.716 5,3 (%)
Sézlesme Sayisi v.y. v.y.  121.627 115207 109.318 103.573 98.596 92.337 89.251  84.806 -5,0(%)
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2009 yil ortasindan itibaren bUyUme egdiliminde olan faktoring sektérd EylUl 2010 ifibaryla bu
egilimini korumustur. Sektérin foplam akfifleri gecen yilin ayni dénemine gére %48,9 bUyUmUstor.
Sektdérin en énemli aktif kalemi niteliginde olan alacaklar kalemi son 12 ayda %62,3 bUyUrken,
akfifler icindeki payl da yaklasik %85 olmustur. Alacaklar kaleminin artisinda ekonomik kosullarin
daha fazla iskonto ihtiyacina neden olmasi etkili oimustur. Kaynak yapisinda alinan kredilerin
agirh@r sirmuUs ve s6z konusu kalem gecen yilin ayni dénemine gbére %6é4,4 artmistir. Nazim
hesaplardaki artista bir yavaslama mevcuttur. Alinan teminatlar énceki yila gére %23 azalmis,
tUrev araglarda %180,4 gibi cok hizli bir artis yasanmistir.

Faktoring

Faktoring Sektori Bilango Temel Biyiklikleri

(Milyar TL) 09.09/09.10  Bilango Payi(%)
2006 2007 2008 Mar.09 Haz.o09 Eylog Ara.o09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 (%) Eyl.og  Eyl.10
Alacaklar 5,1 6,2 5,6 5,4 6,5 7,0 8,4 9,1 10,4 11,4 62,3 78,4 84,8
Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 31,4 5,8 4,9
Karsiliklar 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 21,1 4,7 3,6
Bankalar 0,6 0,4 1,1 0,7 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 1,4 7,5
Toplam Aktifler 6,3 7,6 7,8 7,2 8,4 9,0 10,5 1,1 12,3 13,4 48,9 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,2 4,9 4,9 4,5 5,7 6,2 7,6 8,2 9,3 10,2 64,4 68,7 76,1
Ozkaynaklar 1,8 2 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 17,4 27,0 21,0
Nazim Hesaplar Toplami 18,5 23,4 30,6 31,7 33,8 33,4 28,3 30,1 33,8 34,5 3,3 372,2 257,4
Riski Ustlen.. Fakt. isl. v.y. v.y. 3,9 3,7 4 2,6 2,4 2,7 3,0 2,6 0,9 28,5 19,6
Alinan Teminatlar v.y. v.y. 15,6 15,6 16,7 17 10,5 1 10,9 13,1 -23,0 189,7 97,7
Tirev Finansal Araglar v.y. v.y. 1,4 1,7 1,3 0,8 1 1,1 1,9 2,2 180,4 8,4 16,7
Emanet Kiymetler V.y. V.y. 7,9 8,8 9,7 10,7 12,8 13,6 15,6 14,9 39,4 19,3 11,3
Faktoring sektérinin bUyUme performansindaki olumlu gelismeyi karllik performansi da teyit
etmektedir. Sektérin dénem karn gecen yilin ayni dénemine goére %18,5 artmistir.
Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri
. Onceki Yila
(Milyon TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.1i0  Eyl1o Gore Deg. (%)
Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 1.756,9 352,9 658,6 989,8  1.357,9 329,0 699,0 1.098,4 11,0
Faktoring Disi Gelirler 1.015,0 2.203,3 1.926,2 679,3 1.067,1 1.456,4 1.707,9 460,1 997,7 1.754,3 20,5
Faktoring Giderleri 503,9 619,5 808,1 138,6 254,8 393,8 527,1 147,7 314,2 495,2 25,7
Faktoring Disi Giderler 874,1 2.285,0 1.838,3 676,5 1.022,9 1.396,0 1.648,5 425,9 925,9 1.651,4 18,3
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 345,4 83,7 153,2 223,6 314,7 86,2 184,4 278,8 24,7
Vergi Karsiligi 61,0 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 95,7 15,8 44,1 58,4
Net D6nem Kari/Zarar  490,8 426,6 439,6 52,7 157,5 249,1 327,1 97,9 193,7 295,1 18,5

Faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal sektér icindeki payr artis edilimini sirdirmektedir.
Sektdron karliik géstergeleri olumiu bir seyir izlerken, takibe ddnisim orani ve kur riskinin yilin
UcUncU ceyreginde arthdr dikkat cekmektedir. Zarar eden sirket sayisi yilin O¢cUncU ¢ceyreginde

bir dnceki ceyrege gdre 3 adet artmigstir.

Faktoring Sektoéri Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.1o Eyl.10
Bankacilik Digi Finansal Sektor icindeki Payi 32,2 30 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9 36,5 38,8 40,2
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,9 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9 3,4 3,6 3,9 4,0
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 27,9 21,3 18,5 2,2 6,6 10,3 13,1 3,9 7,3 10,5
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 7,8 5,6 5,6 0,7 1,9 2,8 3,1 0,9 1,6 2,2
Takibe Déniistiim Orani 2,7 4,0 8,2 9,8 7,4 7,4 5,9 5,2 4,7 5,5
Karsilik Orani 92,1 87 77 75,5 79,6 81,2 83,7 84,8 85,2 73,7
YP Varliklar/Aktifler 1,5 1,6 15,4 13,1 12,1 1,5 8,2 6,9 7,8 8,7
YP Yukimldltkler/Pasifler 23,6 24 35,1 32 23,6 20,2 16,9 16,1 16,2 17,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -43,4 -46,9  -65 -57,5 -40,3 -32,3 36,6 -40,0 -39,0 39,6
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 56,2 40,3 175 218,1 201,3 171,0 189,7 184,8 209,8 196,6
islem Sinirt Rasyosu (<30) 3,0 3,3 2,3 2,3 2,9 3,0 3,5 3,7 4,1 4,3
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 1 13 13 24 20 15 15 15 14 17

Faktoring sektérinUn sube sayisi degismezken temsilcilik sayisi, bir dnceki déneme goére 8 adet
artmigtir. EylUl ayr ifibanyla 216 yeni personele istihdam saglanirken, mUsteri sayisi ve sdzlesme
sayisinda bir dnceki ceyrege gdre artislar sirasiyla %6,2 ve %9,3 olmustur.
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Faktoring Sektori Operasyonel Gostergeleri

Onceki
D&neme Gore
(Adet) 2006 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Ara.09  Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Degisim
Sube Sayisi 3 16 20 23 23 25 26 27 27 27 0 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 147 19 128 13 100 107 16 139 155 163 8 (Adet)
Personel Sayisi 2.425 2.912 3.009 2.879 2.689 2.769 2.959 3.051 3.229 3.445 216(Adet)
Mdsteri Sayisi V.y. V.y. 50.228 51.378 35.493 37.641 40.997 46.750 50.869 53.747 6,2 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. v.y. 146.558  99.503 72.639 64.628 65.952 72.082 68.732 75.142 9,3 (%)

2.3.3 TUketici Finansmani

TUketici finansman sektéronin aktif bUyUklogundeki iml bGyUme edilimi EylUl ayi itibanyla da
devam etmistir. Alacaklar kaleminin aktifler icindeki agirigr artarak devam etmektedir. Takipteki
alacaklann azalmasi akfif kalitesi acisindan olumlu degerlendirimektedir. En dnemli kaynak
niteligindeki krediler Eylil ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %10,1 artmistir. Ozkaynaklarin
payinda &nemli bir degdisim yasanmamistr. Nazm hesaplarda alinan teminatlardan
kaynaklanan belirgin bir bUyUme séz konusudur.

TUketici Finansman Sektori Bilango Temel Biyiklikleri

Onceki .
Yila Bilanco Payi(%)
Gdre
(Milyar TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl1o Deg.(%) Eyl.o9 Eyl.1o
Alacaklar 3,2 3,7 4 3,9 3,9 3,9 3,9 3,8 4,1 4,6 19,3 86,3 90,7
Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 -27,6 9,1 5,8
Karsiliklar [ 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 43,3 2,5 3,2
Bankalar 0,1 [ 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 0,5 0,4 0,3 2,4 5,5 5,0
Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,7 4,8 4,6 4,5 4,5 4,5 4,7 5,1 13,4 100,0 100,0
Alinan Krediler 2,8 3,2 3,7 3,9 3,7 3,5 3,6 3,5 3,6 3,9 10,1 79,1 76,8
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 16,8 8,9 9,1
Nazim Hesaplar Toplami 2,2 3,3 0,9 2,1 2 2,1 2,5 1,9 2,5 3,4 60,3 48,1 67,9
Alinan Teminatlar v.y. v.y. 0,2 1 1 1,1 1,2 1,3 1,6 2,1 94,6 24,1 41,4
Tirev Fin. Araglar V.y. V.. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,9 0,5 0,8 1,0 -7,9 23,9 19,4

TUketici finansman sektérinin gelirlerinde EylGl ayi itibaryla gecen yilin ayni dénemine gore
dUsme yasanmasina ragmen giderlerdeki azalmanin daha yUksek olmasi nedeniyle dénem
karnda énceki yila gére %185,5 artis saglanmistir. Ozellikle tUketici finansman disi gelirler ve
giderlerdeki azalma oranlarnin yUksekligi dikkat cekmektedir.

TUketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Secgilmis Kalemleri

Onceki Yila

. Gore Deg.

(Milyon TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 (%) ©
Tiketici Finansman Gelirleri 445,7 565,4 688 161,1 331,2 499,9 666,8 154,4 307,3 469,7 -6,0
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 270,6 288,0 1514,7 227,5 382,8 492,7 540,0 100,1 236,0 278,2 -43,5
Tulketici Finansman Giderleri 349,5 441,4 490,8 124,4 244,9 354,1 457,2 97,4 201,7 303,8 -14,2
Tiiketici Finansman Digi Giderler 241,5 258,4 1523,1 219,4 372,9 483,7 523,4 100,3 226,7 261,9 -45,9
Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 138 23,8 49,2 79,8 118,1 25,3 54,5 85,8 7,5
Vergi Karsihg 17,1 27,9 1,6 -0,1 3,4 4,5 12,5 4,0 2,6 1,8 161,2
Net Dénem Kari/Zarari 46,2 45,6 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 8,2 29,2 46,0 185,5

TUkefici finansmani sektérGnun karliik gdstergeleri son bir yillik dénemde artmistir. Takibe
doénUsUm oranindaki dUsme, sektérin aktif yapisini olumlu etkilemektedir. Sektérin alacaklarinin
Ozkaynaklarina orani artmaktadir. Sektérin bilancosunda YP varlk ve yUkimlUlGklerin azalma
egilimini sirdirmesi TL'ye gUvenin sUrd0gune isaret etmektedir. Bilango ici ve disi yabanci para
net pozisyonunun 6zkaynaklara oranlarindaki yukselme kur riski acisindan olumsuz bir gelisme
olarak degerlendiriimektedir. Sektérin islem sinin rasyosu, limitler dahilinde olup sektérdeki
sirketlerden yansinin zarar ettigi dikkat cekmektedir.
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TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
Bankacilik Disi Finansal Sektdr i¢indeki Payi 17,2 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1 14,9 14,8 15,2
Alacaklar/Ozkaynaklar 13,5 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5 9,1 9,2 9,9
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,4 15,4 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2 2 6,6 9,9
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 1,4 1,2 0,2 [ 0,1 0,4 0,3 0,2 0,6 0,9
Takibe Dontigtim Orani 2,4 3,9 7,4 9,1 9,3 10,5 9,6 8,9 7,5 6,4
Karsilik Orani 46,5 45,5 21,5 23 25,5 28 35,6 45 50,8 55,4
YP Varliklar/Aktifler 18,1 17,7 9,3 12,4 9,5 9,0 8,1 7,6 5,7 5,1
YP Yukimliltkler/Pasifler 28,8 30 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7 34,8 32,0 31,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -153,2 1631  -432 -497,5 -480,8 -422 -380,7 -295 -280,0 -283,0
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 279,5 184,3 82,3 249,6 218,8 206 180,5 128,8 146,9 153,9
islem Simir Rasyosu (<30) 13,6 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10 9,4 9,9 10,4
Zarar Eden Sirket Sayisi 2 1 4 4 5 5 4 4 2 5

TUketici finansman sektérinin operasyonel godstergelerinde sube ve temsilcilik sayisinda bir
degisme yasanmazken personel ve musteri ve sézlesme sayllarinda iliml bir artis surmektedir.

TUketici Finansman Sektori Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.1o  Onceki Dén. Gére Degisim
Sube Sayisi 6 3 3 1 1 1 1 1 1 1 o (Adet)
Temisilcilik Sayisi 0 o 0 0 o 0 o o o o 0 (Adet)
Personel Sayis 443 474 544 529 515 515 512 509 514 538 24 (Adet)
Misteri Sayisi v.y V.y. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 220.181 225.150 238.113 5,8 (%)
Sozlesme Sayisi V.y. v.y. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 232.217 233.035 251.324 7,8 (%)

2.3.4 Varlk Yonetimi

EylOl ay itibanyla varlk ydnetim sirketlerinin femel bilanco bUyUkltkleri degerlendirildiginde
sektérde bUyUmenin son 12 aylik donemde %34,2 gibi yUksek bir duzeyde oldugu goriimektedir.
S6z konusu gelismede 06zellikle bankalardan devralinan kredilerdeki dnemli artis belirleyici
olmustur. Devralinan krediler %1209,8’lik bir artis gdsterirken, bilanco icindeki payr da son bir yilda
%4,9'dan %48'e yUkselmistir. Sektérin kaynak yapisinda dnemli bir dedisme gdzlenmezken
bilanco disi hesaplarinin bilangoya oraninin emanet kiymetlerin artiginin duraklamasina bagli
olarak son bir yilda geriledigi dikkat cekmektedir.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Buyiiklikleri

(Milyon TL) On.vilaGs.  BilangoPay

2007 2008 Mar.09 Haz.o9 Eylog Ara.09 Mar.1io Haz.1o Eyl.1o Deg. (%) Eyl.o9  Eyl.1o

Bankalar ve Dig. Mali Kurulus. 28,5 40,9 52,2 52,4 59,3 39,6 41,5 56,9 74,7 26,0 16,2 15,2
Devralinan Krediler 34,7 17,9 16,2 14,9 18,0 190,2 254,6 236,9 235,9 1209,8 4,9 48,0
Devralinan Takipteki Krediler 90,6 31 293,8 293,3 342 198,7 261,7 256,7  249,2 -27,1 93,4 50,7
Karsiliklar 332 7,8 5,9 5,9 74 96,2 99,7  103,3  110,1 48,7 20,2 22,4

Toplam Aktifler 241,3 369,8 3741 371,6 366,3 355,5 480,3 484,5 4917 34,2 100,0 100,0
Alinan Krediler 157,1  287,1 309,8 267,7 243,3 218 297,1 310,3 307,7 26,5 66,4 62,6
Ozkaynaklar 72,9 74,8 59,1 97,5 116,2 126,6 147,5 150,5 166,0 42,9 31,7 33,8
Bilango Dist Hesaplar Toplami 123,9 1885 1957 2388 1721 18,9  180,9 1856 1857 7,9 47,0 37,8
Teminat Mektuplari 2,4 16,3 16,8 20,1 10 10,1 18,5 22,1 23,0 128,8 2,7 4,7
Taahhiitler 5,8 5,6 4,7 4,5 3,7 0,0 2,9 2,9 2,1 -43,6 1,0 0,4
Tirev Finansal Araglar 41,4 28,2 30,1 74 7,8 7,8 7,8 7,6 7,6 -3,1 2,1 1,5
Emanet Kiymetler 72,9 137 137 140,2 150,5 101,0 151,7 153,0  153,0 1,7 41,1 31,1

Varlk yénetim sirketleri son 1 yillk dénemde kar elde etmektedir. Ozellikle net faiz gelirlerindeki
arhig karliigin temel belirleyicidir. Sektdérin kén gecen yilin ayni dénemine gére %193,6 oraninda
bUyUmUstir.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

(Milyon TL) 2007 2008 Mar.o9 Haz.o9 Eyl.o9 Ara.09 Mar.1io Haz.io Eyl1o  Eyl.og-Eyl.10 (%) Deg.
Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,8 34,9 82,2 126,0 35,4
Faiz Giderleri 12,1 15,5 5,8 11,3 19,2 27,3 7,6 15,6 26,2 36,4
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 2,4 4,7 7,5 -5,2 -4,4 0,2 -7,0 -12,0 131,6
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 6 25,8 56,2 18,9
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 38 9,3 47,3 86,2 220,2
Kambiyo islemleri Kar/zarart 4,6 -33,3 -25,5 -9,1 -9,4 -7,4 -0,7 -2,5 2,5 0,0
Vergi Karsiligi -1,6 -2,2 1 0,1 -1,2 1,0 0,3 0,8 4,4 -470,3
Net Dénem Kar/Zarari -20,9  -54,7 -17,4 -5,3 14,2 24,1 19,6 27,4 41,6 193,6
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Varlk yénetim sirketleri bankacilik disi finansal sektdr icindeki payini korurken 6zkaynaklar
alacaklar orani artmaktadir. Kérllik performansinda belirgin  bir dizelme yasanmaktadir.
Sektérin bilangcosunda yabanci para islemlerin payinda belirgin bir degisme gdzlenmezken
bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar oraninin  dismesi kur riski acisindan  olumlu
bulunmaktadir. Sektdrdeki 6 sirketten 1'i zarar etmektedir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.i0 Eyl.10
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Pay! 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5 1,5 1,5
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 22,8 19,1 31,6 32,3 32,5 23,4 30,5 34,2
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 28,7 73,1 -29,5 -5,4 12,2 19 16,2 18,2 25,0
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -8,7 -14,8 -4,6 -1,4 3,9 6,8 4,4 5,7 8,5
Karsilik Orani 36,6 2,5 2 2 21,6 48,4 38,1 40,2 44,2
YP Varliklar/Aktifler 55,1 19,1 24,6 22,6 1 17,7 14,7 13,1 13,8
YP Yiktmluliikler/Pasifler 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16 30,6 27,6 26,1
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -40,1 -293  -370,5 -154,9 -9,2 4,9 58,4 -46,6 -36,6
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 4 5 3 3 2 3 1
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 5 5 6 6 6 6 6 6
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Risk Analizi
3.1.1 Kredi Riski

2010 yilinda sektérin kredi hacminde gdrilen bUyUme paralelinde bankacilik sektérinin sahip
oldugu kredi riskine esas futarda da artis gdrilmektedir. EylUl 2010 ddneminde kredi riskine esas
futar, bir dnceki ddneme goére % 4,6 artis gostererek 556,9 milyar TL'ye yUkselmistir. S6z konusu
yUkselisin temel nedeni %100 risk agirhigina sahip varliklarda gérdlen 21,5 milyar TL'lik artistir. Ayni
dénemde kredi riskine esas tutarnn diger bilesenlerinde de Haziran 2010 dénemine gére artis
yasandigi gérUimektedir.

Grafilke 3.1-1: Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirhkh Varliklar
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Takibe dénUsUim oraninda (TDO) 2010 il itibanyla gézlenen dusus edilimi devam etmektedir.
Haziran 2010 déneminde %4,4 olan TDO, EylUl 2010 itibanyla %4,3'e gerilemistir. Bu durumun,
kredilerde gérGlen artisin yani sra TGA'nin yatay bir seyir izlemesinden kaynaklandigi
gorilmektedir. Bu dénemde TGA'daki artis %0,6 ile sinirll kalmistir. Boylelikle, 2009 yil sonundan
beri TGA'daki dUsUs % 3,3 seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu gdstergeler 1siginda, 2008-2009
ddéneminde gdrece bozulan bankacilik sektérd aktif kalitesinin 2010 yili ifibarnyla kismen dUzeldigi
sOylenebilir.

Grafik 3.1-2: Tahsili Gecikmis Alacaklar ve Takibe Doniisim Oraninin Geligsimi
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Secilmis Ulkeler icin Takibe Déniisim Oranlari

KUresel kriz boyunca dinya genelinde bir cok banka batmis, bir kismi da finansal anlamda bUyUk
sikintilar icerisine girmislerdir. Kredi riskinin en dnemli gdstergelerinden olan takibe dénusUm orani séz
konusu dénemde birkag istisna Ulke disinda genel olarak artis egilimi igerisine girmistir. Bu egilimin
2010 yiliitibanyla sona erdigi gérGimektedir.

S&z konusu rasyolar Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetfim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi
nedeniyle, mutlak bir suretle karsilastinlabilir degildir. Bununla birlikte Tirk bankacilik sisteminin takibe
dénUsUtm oraninin, Turkiye'nin de icinde bulundugu yukselen ekonomiler sinifindaki ve gelismis
ekonomiler olarak nitelendirilen bir cok Ulkeye gére dustk seviyede oldugu gérilmektedir.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri
Gelismis Ekonomiler
Avustralya 0.2 0.2 0.2 0.8 1.2 1.2 Mart
Avusturya 2.6 2.7 2.2 2.0 2.3 = Aralik
Belcika 2.0 1.7 1.1 1.7 2.7 Aralik
Kanada 0.5 0.4 0.7 1.1 1.3 1.3 Mart
Danimarka 0.4 0.3 0.3 = = = Aralik
Finlandiya 0.3 0.3 0.3 0.5 0.7 0.8 Mart
Fransa 3.5 3.0 2.7 2.8 3.6 - Aralik
Almanya 4.0 3.4 2.6 2.8 3.3 - Aralik
Yunanistan 6.3 5.4 4.5 5.0 7.7 9.0 Haziran
izlanda 1.1 0.8 - - 61.2 - Aralik
irlanda 0.7 0.7 0.8 2.6 9.0 10.4 Haziran
israil 2.3 1.9 1.4 1.5 1.5 s Haziran
italya 5.3 4.9 4.6 4.9 7.0 = Aralik
Japonya 1.8 1.5 1.4 1.6 1.7 - Mart
Kore 1.2 0.8 0.7 1.1 1.2 1.5 Mart
Liiksemburg 0.2 0.1 0.2 1.0 1.3 0.5 Mart
Malta 3.9 2.8 1.8 1.7 2.4 Aralik
Hollanda 1.2 0.8 - - - - Aralik
Norveg 0.7 0.6 0.5 0.8 1.5 - Aralik
Portekiz 1.5 1.3 1.5 2.0 3.2 3.3 Mart
Singapur 3.8 2.8 1.5 1.7 2.3 - Eylul
ispanya 0.8 0.7 0.9 3.4 5.1 5.5 Nisan
isvec 0.8 0.8 0.6 1.0 2.0 - Aralik
isvicre 0.5 0.3 0.3 0.5 0.4 - Aralik
ingiltere 1.0 0.9 0.9 1.6 3.5 - Aralik
ABD 0.7 0.8 1.4 2.9 5.4 5.5 Mart
Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Macaristan 2.3 2.6 2.3 3.0 6.7 7.8 Mart
Polonya 1.0 7.4 5.2 4.5 7.6 - Aralik
Tiirkiye 4,7 3.7 3.5 3.7 5.3 4,3 Eyliil
Asya
Gin 8.6 7.1 6.2 2.4 1.6 - Aralik
Hindistan 5.2 3.3 2.5 2.3 2.3 - Mart
Endonezya 7.4 6.0 4.1 3.2 3.3 - Eyldl
Latin Amerika
Arjantin 5.2 3.4 2.7 2.7 3.0 2.7 Nisan
Brezilya 3.5 3.5 3.0 3.1 4.2 3.8 Nisan
Diger
Rusya 2.6 2.4 2.5 3.8 9.7 9.5 Temmuz
Meksika 1.8 2.0 2.7 3.2 3.1 2.8 Mart
S. Arabistan 1.9 2.0 2.1 1.4 3.3 - Aralik

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK
Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi nedeniyle, Glkeler arasi karsilasirma yapllirken
veriler ihtiyatl yorumlanmalidir.
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Konut Kredilerinin Gelisimi

Konut kredilerinin bUyUme egdilimi incelendiginde, 2002 yili sonrasi dénemde, kredilerde gdzlenen artis
hiznin cok Ustinde bir hizla konut kredilerinin bUyU0dUgU goérlimektedir. Konut kredilerinin toplam ve
tUketici krediler igindeki payr da 2002 sonrasi dénemde hizli bir artis gdstermis, 2006 yili sonrasi ise yatay

bir seyir iziemeye baslamistir.

Grafik: Konut Kredilerinin Biyime Gostergeleri ve Krediler icindeki Payinin Gelisimi
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KK: Konut Kredisi, TK:Toplam Krediler, Endeksler 2002=100 alinarak olusturulmustur.

2001 finansal krizi ile birlikte yUksek seviyelere ulasan takibe dénisim oranlan 2002 yili sonrasi TGA'daki
yatay seyir ve artan kredi hacmi neticesinde dusus egilimine sahip olmus, 2005 yili sonrasi ise arfan TGA
paralelinde tekrar bir yUkselis trendi icine girmistir. 2009 yili sonunda krizin efkilerinin azalmasi ve alinan
tedbirler sayesinde TGA tutan dismeye baslamis, bu durum konut kredilerinin takibe dénisim oraninin

azalmasina neden olmustur.

Grafik: Konut Kredilerinin Takibe Déniisim Orani ve Takipteki Misteri Sayisi Gelisimi
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TP konut kredileri 2001 krizi sonrasi hizl bir yUkselis egilimi igine girmis ve 2010 yill GgUncU ¢eyredi ifibanyla
konut kredilerinin %96’sini olusturmaktadir. TUrlerine gdre konut kredilerinin dagiimi incelendiginde ise
bireysel konut kredilerinin toplam igindeki agirlikli payini sirdirdigu goérilmektedir.

Tablo: Konut Kredilerinin Tirlerine Gore Dagilimi

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  2010/09
Bireysel Konut Kredisi 100,0 100,0 89,2 92,9 92,5 91,9 91,9 93,4 93,5
Ticari i§yeri Kredisi 0,0 0,0 10,8 7,1 7,5 8,1 8,1 6,6 6,5
Konut Kredisi (TP) 57,8 64,4 76,3 90,9 93,6 92,6 90,8 93,7 96,0
Konut Kredisi (Dévize Endeksli) 42,2 35,6 23,7 9,1 6,4 7,4 9,2 6,3 4,0

Yapisi gereg@i uzun vadeli bir kredi t0r0 olan konut kredilerinin en yogun olarak 7-10 yil vade diliminde
kullandinldigr gérilmektedir. 10 yildan uzun vadeli konut kredisinin toplam igindeki payinin 2009 yili ikinci

yarnsindan sonra azaldigi gérilmektedir.
Tablo: Konut Kredilerinin Vade Yapisinin Gelisimi

Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o9 Eyl.10
1Yildan Disiik 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,2
1-4 Y1l 14,6 14,3 14,3 13,3 12,8 12,3 13,4 14,8 13,2
4-5 Yl 19,5 19,1 19,2 19,0 18,8 18,6 20,0 21,7 21,3
57 il 14,9 14,9 14,9 14,9 15,1 15,4 15,5 15,8 15,7
7-10 Yil 32,2 33,3 33,6 34,6 35,1 35,3 33,8 32,4 35,3
10 Yildan Fazla 18,2 17,9 17,7 17,9 17,9 18,0 16,8 14,8 14,3
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Bireysel ve ficari konut kredilerinin foplam krediler igcindeki paylan Ulkeler bazinda incelendiginde séz
konusu oranlann TUrkiye igin oldukgca duUsUk seviyede oldugu gdérUlimektedir. Ticari konut kredilerinin
toplam icindeki payinin dUsukligu ve konut kredilerinin takibe dénUsim oraninin diger kredilere gdre
dUsUk seviyelerde olmasi dikkate alindiginda, bankacilik sektérinin konut kredileri baglaminda bUyUime
potansiyeline sahip oldugu gdézZlenmektedir.

Tablo: Secilimis Ulkeler icin Bireysel ve Ticari Konut Kredilerinin Toplam Krediler icindeki Payi
Bireysel Konut Kredileri Ticari Konut Kredileri Toplam Konut Kredileri 2010

Gelismis Ekonomiler

Avustralya 61,2 11,0 72,2 06/10
Avusturya 12,2 - 12,2 06/10
Kanada 32,5 3,2 35,7 12/09
Almanya 16,2 5,5 21,7 06/10
Yunanistan 20,1 - 20,1 06/10
italya 15,6 8,8 24,4 12/09
Hollanda 24,9 - 24,9 12/08
Norveg 41,4 4,2 45,6 12/08
Portekiz 31,9 11,5 43,4 06/10
Rusya 5,8 6,3 12,1 06/09
ispanya 26,5 - 26,5 06/09
isvec 32,8 = 32,8 12/07
isvicre 30,0 6,1 36,1 12/09
Tiirkiye 10,8 0,8 11,6 06/10
ingiltere 14,5 5,0 19,5 06/09
ABD 36,6 18,0 54,6 03/10

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK
Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliiklar bulunmasi nedeniyle, Glkeler arasi karsilastrma
yapilirken veriler intiyatl yorumlanmalidir.

Bireysel krediler incelendiginde, EylUl 2010 ifibaryla konut kredilerinin ve kredi kartlarinin TGA
degerlerinde Haziran 2010 dénemine gore sirasiyla %0,6 ve %2,4'10k artis yasandigi, tasit kredileri,
ihtiyac kredileri ve KOBI kredilerinin TGA degerlerinde ise sirasyla %5,1, %0,5 ve %0,3 oranlannda
dUsUs gerceklestigi gdzlenmektedir. S6z konusu kredi tUrleri icin TDO degerlerindeki azalis egilimi
EylOl 2010 dénemi itibanyla da devam etmektedir. Kredi kartlan ve tasit kredileri en yUksek TDO
degerlerine sahip kredi tUrleri olmayi sirdUrmektedir. TDO oranlari sirasiyla kredi kartlan icin % 9,3,
tasit kredileri icin % 7,7, konut kredileri icin %1,5, ihtiyac kredileri icin %3,6, KOBI kredileri icinse
%5.5 seviyesine gerilemistir.

Tahsili Gecikmis Ticari Bireysel, KOBI Kredileri ve Takibe Déniisim Oranlan
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TGA'nin sektérel dagiimina bakildiginda, 2010 yill G¢cUncU ¢eyredi ifibarnyla bireysel kredilere ve
sanayi sektérine kullandirlan kredilere ait TGA tutannda dUsUs, hizmetler ve tanm sektdrlerine
kullandirilan kredilere iliskin TGA tutarnnda ise artis yasandigi goérilmektedir. Bu ddnemde takibe
ddnUsum oranlarinin ise bireysel krediler ile tarnm, sanayi ve hizmetler sektdrlerine kullandinlan
kredilerin hepsi icin azaldigr ve sirasiyla %4,8, %5.2, %3.9 ve %3.1 seviyesinde gerceklestigi
gérilmektedir. Ozellikle sanayi sektérine kullandirlan kredilerin ve bireysel kredilerin takibe
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doénUstm oranlarinda 2010 yili ile birlikte gorilen hizlh dusUs egiliminin Eyl0l 2010 dénemi itibaryla
da devam etmesi kredi kalitesinde gértlen dizelme baglaminda olumlu karsilanmaktadir.

Tahsili Gecikmis Alacaklarin ve Takibe D6niisim Oraninin Sektérel Dagilimi
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TGA icerisinde en yUksek paya sahip alt sektérler incelendiginde, TDO degerlerinin bUtin
sektérlerde bir dnceki déneme goére azaldigi gdézlemlenmektedir. Alt sektdrlere iliskin TGA
dagilimi incelendiginde, EylGl 2010 dénemindeki en dikkat c¢ekici gelismenin tekstil sektérine
kullandirlan kredilere iliskin TGA'nin toplam icindeki payinin dists egilimini sUrdirmesi oldugu
dUsUnUlmektedir. Eylul 2010 itibarnyla kredi kartlanna iliskin TGA'nin, toplam TGA icerisinde en
yUksek paya sahip olmaya devam ettigi gériimektedir.

TGA icerisinde En Yilksek Paya Sahip Alt Sektorler

Mar.10 Haz.10 Eyl.10
) TGA igindeki TGA igindeki TGA igindeki

Payi TDO Payi TDO Payi TDO
Kredi Kartlari 19,3 9,8 19,9 93 19,9 8,9
Ferdi Kredi Diger 1,7 5,0 12,2 4,7 12,1 4,3
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,0 6,6 7,8 5,7 8,0 5,6
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 8,0 12,8 7,6 10,6 7,2 10,0
insaat 5,6 4,4 5,6 4,1 57 4,0
Ferdi Kredi Konut 4,2 1,9 4,4 1,8 4,4 1,6
Tarim B} 4,4 5,8 4,4 53 4,6 53
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,6 5,7 3,3 5 3,6 4,7
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. ) 3,4 ) 5,8 ) 3 ) 4,2 ) 3,1 ] 3,8

2010 yill UcUNncU ceyreginde toplam tahsili gecikmis alacak tutari, 2009 yilsonuna gdre 0,9 milyar
TL tutannda azalis gdstererek 21,1 milyar TL'ye inmistir. Birinci grup teminata sahip TGA'nin
foplam icindeki payl degdismezken teminatsiz TGA tutarnin tfoplam TGA icindeki payl %50,1'e
yukselmistir.  Toplam TGA'nin  teminatlandinlan  kisminin - toplam  kredi futanna  orani
incelendiginde dikkati ceken en dnemli noktanin Birinci grup teminata sahip olan TGA'nin
teminatlandinlan futarnnin toplam kredi icindeki payinin EylGl 2010 dénemi itibariyla 9,7 puan
azalarak %63,4'e gerilemesi oldugu dUsunUlmektedir.

Tahsili Gecikmis Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Teminata Gore Oransal Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)

Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10  Haz.10 Eyl.10
Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 21,4 21,0 21,1 100,0 100,0 100,0 40,6 36,6 36,4
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 76,1 73,1 63,4
b) 1. Grup Teminata Sahip Olanlar 7,2 6,9 6,9 33,5 33,0 32,5 86,4 75,1 74,7
) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,3 3,2 3,2 15,2 15,1 15,3 68,6 70,3 71,6
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,4 0,4 2,1 2,0 1,8 44,3 51,9 54,5
e)Teminatsiz Olanlar 10,5 10,4 10,6 48,9 49,6 50,1
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,9 0,7 0,7
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 0,8 0,7 0,8

EylGl 2010 itibanyla gerceklestirilen kredi riski stres testleri cercevesinde, nakdi ve gayri nakdi
kredilerin zarara dénUsmesine iliskin bUtin senaryolar icin olusmasi muhtemel zararlarn toplam
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ozkaynaklara olan etkisinin azaldigi gérUlmektedir. Bunun sebebinin 6zkaynaklarda goérilen
arfisin olusmasi muhtemel zararlarin artisindan daha hizl olmasi oldugu sdylenebilir. S&z konusu
senaryolar dahilinde gerceklesmesi beklenen SYR degerlerinin, tUm senaryolar igin asgari
limitlerin Ustinde oldugu gériGimektedir. Bu durum sektdérin gicglU bir sermaye yapisina sahip
olduguna isaret etmektedir.

Tablo 3.1-3: Kredi Riski Stres Testi Sonuglan

Haz.10 Eyl.10

Senaryo Zarar S,YR . Zarar/ Zarar N S:YR i Z"arar/

(milyonT) YR ?:uga’i';"*' ok  (MiyonTr) R ?:f;i';' czil;
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 3.694 17,92 -0,52 3,15 3.865 18,09 -0,51 3,14
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 18.469 15,83 -2,61 15,75 19.327 15,99 -2,61 15,70
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 36.939 13,12 -5,32 31,49 38.655 13,27 -5,33 31,40
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Doniismesi 1.053 18,29 -0,15 0,90 1.096 18,46 -0,14 0,89
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 5.264 17,71 -0,73 4,49 5.481 17,87 -0,73 4,45
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniigmesi 10.529 16,97 -1,47 8,98 10.962 17,14 -1,46 8,90

Not: lller Bankasi verileri haric tutulmustur.
* Haziran 2010 dénemi ortalama SYR'si %18,44't0r. Eyl0l 2010 dénemi ortalama SYR'si %18,60'dir.

3.1.2  Piyasa Riski

2010 yilinin GgUncU ¢eyreginde bankacilik sektérinin piyasa riskine esas tutari, 2010 yili ikinci
ceyregine gore % 4.14'10k arfisla, 29,7 milyar TL'ye ulasmistir. Bankacilik sektérinde 7 inci ve 8 inci
aylar ifibanyla dUsUs gdsteren piyasa riskine esas futarin 9 uncu ay ifibarnyla yeniden yUkseldigi
gorulmektedir. Piyasa riskinin bilesenlerine iliskin sermaye yUkimlUligu degerleri incelendiginde,
bu dénemde kur riski ve faiz orani riski icin sermaye yUkUmIUIOgUnUn bir dnceki ddéneme goére
sirasiyla %11,3 ve %2,9 oraninda arthigr gérilmektedir. Bu gelisme, séz konusu dénemde sektdérin
maruz kaldigr kur riski ve faiz orani riskinin, bir dnceki déneme gdre yUkseldigini gbéstermektedir.
Hisse senedi pozisyon riski sermaye yUkUmIUlUgUnde ise bir 6nceki ddneme goére % 4,9'luk bir
dUsUs gerceklesmistir.

Grafilke 3.1-5: Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye YikimlOligo

35 . o : . L -
Milyar TL 3 Milyar TL  m Faiz Orani Riski Sermaye Yiik.
W Piyasa Riskine Maruz Tutar 5 = Kur Riski Sermaye Yiik.
30 "5 [ Hisse Senedi Pozisyon Riski Sermaye Yiik.
- m B =
2,0 e |
25 I
1,5
20
1,0
15
0,5
10 0,0
o o . & ©O © © o ©o© o o o o o oo O & O O O O o o o o o
NI B N S S SO N T I T - S S S S
& & F ¢ 00 000 o006 oo o000 ¢ ¢ £ d 5 35 8 3 &8 s 8T

EylUl 2010 déneminde, ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi dedisimlerin sektérin sermayesi Uzerindeki
azaltici efkisi, bir dnceki déneme gére Imli bir sekilde artmistir. Bu gelismede, DIBS portféyinde
onceki ddneme gdre gdrilen artisin ézkaynaklardaki artistan daha hizli olmasinin etkili oldugu
gérilmektedir. 2010 yilinn ikinci ceyreginde sabit faizi DIBS tutan %16,3 oraninda artis
gdstermistir. Bu dénemde ikinci el DIBS fiyatlarindaki olasi %10’luk bir azalisin sektérin sermayesi
Uzerindeki azaltici etkisi %6,2'den, %6,7'ye yUkselmistir.
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ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci El DIBS Fiyatlarindaki Degisim %

Eyl.10 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 176.134 72.825 108.333 -6,7 -3,4 -0,7 0,7 3,4 6,7
KYB 2.976 1.294 13.332 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 179.110 74.119 121.665 -6,1 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,1
Haz.10 (Milyon TL)
Mevduat 166.720 62.612 101.203 -6,2 -3,1 -0,6 0,6 3,1 6,2
KYB 3.076 1.301 13.342 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 169.796 63.913 114.544 -5,6 -2,8 -0,6 0,6 2,8 5,6

2010 yiinin ik ceyregdinde sektdérin sabit faizli eurobond portféylnde azalma olmasi sebebiyle,
sabit faizli eurobond fiyatlarindaki olasi %10'luk azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azalfic
efkisi, bir 5nceki ddneme gdre azalmis ve %1,7'den %1,4'e dUsmUstUr.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
Eyl.10 (Milyon TL)

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 176.134 15.622 108.333 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
KYB 2.976 259 13.332 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 179.110 15.881 121.665 -1,3 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,3
Haz.10 (Milyon TL)
Mev. Bank 166.720 17.522 101.203 -1,7 -0,9 -0,2 0,2 0,9 1,7
KYB 3.076 286 13.342 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam ) 169.796 ) 17.808 ) 114.544 16 08 02 02 08 16

Ticari portfdy icinde sinirl paya sahip olan hisse senedi ve yatinm fonlarnin fiyatlarndaki
degdisimlerin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, 2010 yili ik ceyredinde bir &dnceki
déneme gdre bUyUk dedisiklik gdstermemistir.

Hisse Senedi ve Yahrim Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Eyl.10 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 176.134 696 108.333 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 2.976 19 13.332 -0,09 -0,04  -0,01 0,01 0,04 0,09
Toplam 179.110 815 121.665 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07
Haz.10 (Milyon TL)
Mevduat 166.720 682 101.203 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07
KYB 3.076 110 13.342 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08
Toplam ) 169.796 ) 792 ) 114.544 ~ 0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07

2010 yilt GcUncU ceyredinde sektérin bilénco ici pozisyonu (BIP) ve bilanco disi pozisyonu (BDP),
mutlak deger olarak bir dnceki déneme gore artmigtir. 2010 yili ikinci ceyreginde 1,1 milyar TL
olan YPNG, 2010 yili G¢cUncU ceyredinde 3,5 milyar TL olarak gerceklesmisti. Bu ddénemde
sektérin kur riskine maruz tutan bir dnceki déneme goére %11,3 artarak 6,2 milyar TL'ye
yUkselmistir. Haziran 2010 itibariyle %0,9 olan YPNG/Ozkaynak orani, Eylil 2010 itibariyle %2,7
olarak gerceklesmistir.
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Grafik 3.1-4: BIP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YUkimlGligi
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2010 yiliilk ceyreginde, sektdérin bilanco ici pozisyonunun bir dnceki ddneme gdére mutlak deger
olarak artmasi sonucunda, kurlardaki olasi degisimlerin bankacilik sektéronin toplam sermayesi
Uzerindeki azaltici efkisi, bir dnceki déneme goére artmistir. Bu dénemde kurlardaki %25'lik olasi bir
arfisin sermaye Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki ddneme godre %3,2'den %4,2'ye yUkselmistir.
S&z konusu analizde bilango ici kur pozisyonunun hedge edilmedigdi varsayilmaktadir.

Tablo 3.1-7: Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

24 Eyliil 2010 itibariyla (Milyon Dolar) -20 -10 1 5 25 50
Po‘zlilsayr:f:(lg; P) Ozk. BIP(I(;))Zk' YPNGP YPN?;{OZk' Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat -15.334 73.800 -20,8 1.537 2,1 4,2 2,1 -0,2 -1,0 -5,2  -10,4
Kalkinma 163 8.880 1,8 27 0,3 -0,4 -0,2 0,0 0,1 0,5 0,9
Katilim 816 3.432 23,8 56 1,6 -4,8 -2,4 0,2 1,2 5,9 11,9
Toplam -14.355 86.112 -16,7 1.620 1,9 3,3 1,7 -0,2 -0,8 -4,2 -8,3
25 Haziran 2010 itibartyla (Milyon Dolar)

Mevduat -10.797 66.557 -16,2 622 0,9 3,2 1,6 -0,2 -0,8 -4,1 -8,1
Kalkinma -202 8.422 -2,4 1 0,0 0,5 0,2 0,0 -0,1 -0,6 -1,2
Katihm 1022 2.921 35,0 49 1,7 -7,0 -3,5 0,3 1,7 8,7 17,5
Toplam -9.977 77.900 -12,8 672 0,9 2,6 1,3 -0,1 -0,6 -3,2 -6,4

3.1.3  Yapisal Faiz Orani Riski

2010 yil GgUncU ceyredinde bir dnceki ceyrege gore, 1 aylk TP acik faiz pozisyonunda azalis ve
YP acik faiz pozisyonunda artis gdrGimektedir. TP fazla faiz pozisyonu ise azalmis ve acik
pozisyona dénismUstir. 1-3 aylk YP acik faiz pozisyonu ise azalmistir. EylGl 2010 itibanyla, 1 aylk
TP'de 120,1 milyar TL, 1 aylik YP'de 61,8 milyar TL, 1-3 aylk TP'de 1,1 milyar TL ve 1-3 aylik YP'de
10,2 milyar TL acik gerceklesmistir.

Grafikk 3.1-7: Faiz Aciklan, Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi
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Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski futarinin belilenmesi amaciyla yapilan senaryo
analizlerinde, bankalarnn varlik ve yukimlUlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan sireler ve
ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karliigr Uzerindeki
etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankalarnn  varlk ve yUOkUmIOlUklerinin  faize
duyarliiginin, analiz dénemi boyunca degismedigi varsayilmaktadir. Ayrica, analizlerde yeni
kaynak girisinin olmadigi varsayllmis ve paranin zaman degeri ihmal edilmistir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuclari

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Aralik 09 Haziran 10 Eylil 10
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam P YP Toplam
Senaryo 1 -2.125 (o] -2.125 -2.367 (o] -2.367 -2.337 0 -2.337
Senaryo 2 (o] -962 -962 (o] -1.222 -1.222 o] -1.217 -1.217
Senaryo 3 -19.612 (o] -19.612 -25.034 o] -25.034 -27.471 (o] -27.471
Senaryo 4 o] -5.261 -5.261 0 -7.000 -7.000 (o] -7.176 -7.176
Senaryo 5 -8.039 -3.321 -11.361 -10.093 -4.464 -14.557 -10.903 -4.483 -15.386
Senaryo 6 -21.251 -4.812 -26.064 -23.669 -6.112 -29.780 -23.367 -6.086 -29.453
Senaryo 7 -26.716 -11.537 -38.254 -34.008 -16.958 -50.966 -35.261 -16.454 -51.715
Senaryo 8 2.125 o] 2.125 2.367 o] 2.367 2.337 0 2.337
Senaryo 9 o} 962 962 0 1.222 1.222 (o] 1.217 1.217
Senaryo 10 19.612 5.261 24.873 25.034 7.000 32.034 27.471 7.176 34.647

Faiz oranina iliskin senaryolar incelendiginde, 1 aylik TP acik pozisyonundaki azalis sonucunda 1
aylik TP faizlerdeki degisime olan duyarligin azaldigi senaryo 1 ve 6'da gdrilmektedir. 1-3 aylik
TP fazla pozisyonunun agik pozisyona ddnusmesi ise senaryo 3, 5 ve 7'de TP kalemlerde ortaya
¢lkan kayiplarr artirmistir.

3.1.4  Likidite Riski

Temmuz — EylUl 2010 ddnemi igin fonksiyonel banka gruplan bazinda yabanci para ve toplam
likidite yeterlilik oranlarn incelendiginde, her U¢ gruba iliskin oranlann yasal sinirlarin Uzerinde
gerceklesmeye devam ettigi goérGlimektedir. Haziran 2010 sonu ile kiyaslandiginda Eyldl 2010
ifibanyla toplam likidite yeterlilik orani, kalkinma ve yatinm bankalari icin %247,4'ten %254,7'ye,
katiim bankalarr icin ise %150,7'den %184,5’e yUkselirken mevduat bankalari igin %214 seviyesini
korumustur. Yabanci para likidite yeterliik orani da banka gruplar bazinda benzer bir seyir
izlemis olup, katiim bankalarinin YP likiditesindeki gbrece iyilesme dikkati cekmektedir.

Eyl0l 2010 déneminde, bankacilik sisteminin geneli icin birinci vade dilimine iliskin toplam yasal
likidite yeterlilik orani, Haziran 2010 dénemine goére bir miktar artmigtir. Bu artisa katkisi olan katiim
bankalarn icin orandaki degisimin ana unsuru menkul degerler portféyindeki arfis olmustur.
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Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi
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2010 yili UgUncU c¢eyregi itibanyla ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani, bir
onceki U¢ aylk déneme kiyasla %138'den %141'e yUkselmekle birlikte %140 civarnindaki yatay
seyrini surdUrmektedir. Temmuz — EylGl 2010 dénemi icin bankalarn ikinci vade dilimine iliskin
likidite bilesenleri incelendiginde, hem varlk hem de kaynak tarafinda tUrev islemlerin son
zamanlardaki en yuUksek seviyesine ulastdl goriimektedir. Menkul degerlerin portfdy degeri
6nemli bir dedisim gostermemekle birlikte vadeye kadar elde tutulacak kiymetlerde azalma
olmustur. Kaynak tarafinda en bUyUk degisim, adirigini repo islemlerinin olusturdugu diger
kaynaklar kaleminde meydana gelmistir. YP likidite yeterlilik orani ise s6z konusu dénemde
%113'ten %121'e yUkselmistir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Eylil o9 Aralik 09 Haziran 10 Eylilo Eylil 09 Aralik 09 Haziran 10 Eylilio
Tiirevler 48.676 (37)  44.873(36)  55.493(42)  60.263(44) 60.127(15)  55.653(13)  68.396 (15) 72.001(16)
B., YDMS 27.437 (21) 27.227 (22) 19.913 (15) 21.897 (16) 30.387(8) 31.897(8) 23.948 (5) 28.813 (6)
GUDMD 16.362 (12) 15.110 (12) 14.781 (1) 17.681 (13) 101.230 (26) 127.273 (31) 141.332(32)  152.961(34)
VKETMD. 13.216 (10) 12.983 (10) 10.797 (8) 8.501(6) 78.863 (20) 77-372 (19) 77-521(17) 70.835 (16)
Krediler 12.281(9) 11.956 (9) 14.255 (11) 12.191(9) 70.861(18) 74.358 (18) 83.208 (19) 86.480 (19)
ND,TCMB 7.551(6) 8.117 (6) 8.611(7) 8.759 (6) 27.862 (7) 30.557 (7) 36.467 (8) 33.566 (7)
Alacaklar 6.183 (5) 5.614 (4) 7.658 (6) 6.294 (5) 18.841(5) 15.614 (4) 16.992 (4) 10.075 (2)
YAD (Net) 8(0) 10 (0) 5(0) 6 (0) 31(0) 28 (0) 16 (0) 16 (0)
Toplam 131.713 125.890 131.512 135.592 388.201 412.750 447.883 454.747
Yukamlaltkler

Mevduat 50.731(51)  51.422(52)  52.818(46)  54.413(49) | 146.873(53)  148.916(53)  168.961(52)  173.397 (54)
Tirevler 39.461(40) 36.262 (37)  48.489(42) 46.269 (41) 60.336 (22) 55.559 (19) 68.827 (21) 72.395 (22)
Dig.Kayn. 2.095(2) 5.069 (5) 6.815 (6) 4-439(4) | 41269(15)  51.299(18)  54.999(17)  46.633(14)
TCMB, B.,S. 2.414 (2) 2.203 (2) 2.529 (2) 2.384 (2) 7.841(3) 17.821(6) 8.776 (3) 7.904 (2)
Dig.Krediler 1.951(2) 2.048 (2) 3.162 (3) 2.118 (2) 3.220 (1) 8.303(3) 4.345 (1) 3.588 (1)
BDI 1.966 (2) 2.197 (2) 2.095 (2) 2.120 (2) 16.835 (6) 4.705 (2) 18.056 (6) 18.375 (6)
Toplam 98.619 99.201 115.908 111.744 276.374 286.602 323.964 322.293
LYO (%) 133,6 126,9 13,5 121,3 140,5 144,0 138,3 141,1

Bankalarin varliklar ve yOkUmlUlUkleri arasindaki likidite dengesinin izlenmesi ve degerlendiriimesi
amaclyla hesaplanan Stok Deger Likidite Oraninin, yasal sinir olan %7'inin Uzerinde gerceklestigi
go6ruimektedir. 2009 yil Mart ayindan beri %10-%12 araliginda seyrettigi gérilen séz konsu oranin
EylOl 2010 itibanyla énceki déneme goére 0,5 puan azalarak %10,3 seviyesinde gerceklestigi
goruimektedir. S&z konusu oraninda gdzlenen azalista nakit dederlerde gdzlenen dusUs ve
mevduatta gérUlen artisin etkili oldugu séylenehbilir.
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Stok Deger Likidite Orani®

N
By

Milyon TL Eylil 09 Aralik 09 Haziran 10 Eyltl 10 Stok Deger Likidite Orani

Nakit Deg. Ve TCMB 43.505 26.393 31.204 30.563 12
Bankalar, YDMS 8.465 15.642 16.137 18.022 M/[\W/"/\
Alacaklar 23.089  23.278 27.198 24.932 10

TOPLAM VARLIKLAR 75.059  65.314 74-539 73517 g = Stok Deger Rasyosu Yasal Sinir
Mevduat 505.525 526.818 574.985  592.050

TCMB, Bankalar, YDM$ 29.643  32.381 31.928 34.758 6

Diger Kred|'l'er" - 46.628 46.508 52.426 50.480 PN 8‘ 8‘ g\ g_\ g\ g\ g\ 8‘ 8‘ g e egce e e 9'
TOPLAM YUKUMLULUKLER 581.796 605.707 659.340  677.288 50T Le5se2e=dagI s 5% 2
Kaynak: BDDK RESod VR aAIRREEZeOer

ic borc stokunun alacakllara gére dadiliminda son vyillarda sirekli olarak artan bankacilik
kesiminin agirignin 2010 yiinda yatay seyrettigi gdzlenmektedir. ic borc stoku, bir dnceki yilin
ayni dénemine gére %8,5 oraninda artarak 347,8 milyar TL'ye ulasmistir. Nakit ic borc stokunun
tfoplam i¢ borc stoku icindeki payl artmakta olup, séz konusu pay 2010 yilinin U¢cUncU ceyredi
ifibanyla %98.3 seviyesine yuUkselmistir. Bunda, son vyillarda faiz maliyetinin dismesinin efkisi
oldugu degerlendirimektedir. EylUl 2010 itibanyla toplam i¢ borcun; 216,3 milyar TL'si bankalara,
124,2 milyar TL'si ise bankacilik disi kesimedir. Haziran-EylUl 2010 déneminde bankacilik disi
kesimlere olan borc tutanndaki 6 milyar TL'lik artis dikkat cekicidir. Ayni dénemde toplam ic
borcun dagiimda yabanci bankalarin payinin %5,2'den %5,6'ya yUkselmesi de diger bir dnemli
gelismedir.

ic Borg Stokunun Alicilara Gére Dagilimi

0 60
9 2009 2010 Milyar TL ¢ Bor¢ Stokunun Gelisimi
% 2006 2007 2008 Eylil  Arallk Haziran Eyldl 350 ! L8 : 50
Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 54,9 59,7 63,4 63,2 62,2 300
Kamu B. 24,2 23,4 26 27,1 26,9 272 26,2 250 40
Ozel Bankalar 21,5 23,4 23,3 27,3 30,8 29,9 29,5 200 30
Yabanci B. 2,9 4,1 4,9 4,6 4,9 5,2 5,6 150
Kalk.Yat.B. 06 08 0,7 0,8 0,8 0,9 0,9 20
Banka Digi Kesim* 44 42,3 40,6 37,8 342 345 357 100
Gergek Kisiler 8,8 5,9 5,5 3,6 2,9 2,0 1,8 50 10
Tiizel Kisiler 18,1 18,5 19,8 19,6 18,5 17,4 17,3 o) 0
MKYF3 35 45 5 5,4 4,2 4,1 4,6 Lwe 3 ® S ==2S ==
YD Yerlesikler 13,6 13,4 10,3 9,2 8,6 11,0 12 88588 ggzs g9
TCMB 6,9 6 4,5 2,5 2,3 2,3 2,1 N R g S N ag
TOPLAM 100 100 100 100 100 100,0 100 Toplam Nakit N.Disi (Sa Eksen)

Kaynak: Hazine MUstesarlig

KUresel kriz ddneminde TCMB'nin yapt@i faiz indirimleri neticesinde, 2009 yilinin son ¢ceyregdinde
14 gune kadar vadeli agrrlikh ortalama repo faiz orani %7 seviyesine inmistir. Bu ddnemden
ifibaren bir hafta vadeli repo ihalelerinde olusan faiz oranlarnin  yUzde 7 civarnda
dalgalandigini da dikkate alan TCMB, 18 Mayis 2010 tarihinde, bir hafta vadeli repo ihalelerinde
miktar ihalesi ydontemine gecilmesine karar vermis ve s6z konusu ihalelerin faiz oranini yizde 7
olarak belirlemistir. Eyl0l 2010 doénemi ifibaryla, sektdrde gerceklesen repo islemlerinden
saglanan fonlarin 20 milyar TL'lik kismi TCMB’den, 15,7 milyar TL'lik kismi bankalardan, 16,1 milyar
TL'lik kismi ise diger kaynaklardan temin edilmistir. Bankacilik sektoérU, varliklannin %5,6'sini repo
yoluyla saglanan fonlarla finanse etmektedir.

3“Bankalarin Likidite Yeterliiginin Olciimesine ve Degerlendirimesine lliskin Yénetmelik”in 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde agilan vadesiz
serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatiar,
TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplar ve sermaye benzeri krediler haric diger Krediler kalemlerinin toplam
tutarlan (TP+YP) vadelerine bakiimaksizin stok degerleri Uzerinden kaydedilir hGkmU yer almaktadir.

4 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu disindaki tUm gercek ve tizel kisileri kapsamaktadir.

5 MKYF: Menkul Kiymet Yatinm Fonu
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Toplam Repo islem Hacmi

2010 yili icerisinde bankalararasi piyasalarda ve Takasbank Borsa Para Piyasasi'nda gerceklesen
gecelik ortalama faizlerin, yatay seyir izledigi gdzlenmektedir. EylGl 2010 itibanyla, ikincil piyasa
olarak da adlandinlan bankalararasi piyasalarda gecelik ortalama TL faizi, %6.4; Takasbank
Borsa Piyasasi’'ndaé olusan gecelik ortalama faiz ise %6,1 seviyesine gerilemistir.
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KUresel krizin derinlestigi 2008 yilinin son ¢ceyregindeki likidite azalmasindan sonra hem vade hem
de buUyUklUk olarak artan yabanci para likidite fazlasinin 2009 yili son ¢ceyredinde azalmaya
basladigi ve bu azalisin 2010 yili ikinci yansina kadar devam etfigi gézlenmektedir. Bununla
birlikte 2010 yilinin U¢Uncu ¢eyredi itibarnyla s6z konusu egdilim tersine donmus, 1 ay vadeli likidite
fazlasi 23,9 milyar TL'ye 12 ay vadeli likidite fazlasi ise 15,4 milyar TL'ye yUkselmistir. TUrk Lirasi
likiditenin ise, 2009 yilsonundaki seviyesini korudugu goérllmektedir.

240
210
180

120
90
60
30

Vadelere Gore Likidite Fazlasi

Milyar TL TP
Y 1Ay 3Ay 12 Ay
223228889229 ey
. d d o 3 - 0 A o o o o o
8 & d N Y & A D A A AN A A
© © % 9 o o = ? 6 N 8 B &
R Y 9 N G o 9w 2 > 2 2 A
N N N N R A~ A

50

40

30

20

Milyar TL

06.08
08.08
10.08

1Ay 3 Ay 12 Ay Yp
5} A O o O v O O o o [=)
o o o o o o o : ; b -
) O o0
S8 388 P¥ e T oo o0

6 Takasbank Borsa Para Piyasasi (TBPP); kisa dénemli nakit fazlasi olup, bunu organize bir sekilde plase edemeyen Araci Kuruluslar ile kisa dénemli
nakit ihtiyaci bulunup, bu ihtiyacini uzun vadeli varlklanni elden cikartmadan karsiamak isteyen Aract Kuruluslar'in karsilasmasini saglamak
amacilyla 1 Ekim 1996'da IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. binyesinde faaliyete gecmistir.
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ilerleyen dénemlerde bankalarnn YP likiditesini etkileyecek unsurlardan biri de sendikasyon ve
sekUritizasyon kredileridir. SektérGn mevcut durumda 2010 yilsonuna kadar 6demesi gereken
sendikasyon kredisi tutarn 927 milyon TL (651 milyon $), sekUritizasyon krediisi tutari ise 549 milyon TL
(382 milyon $) civarindadir. 2011-2018 vyillan arasinda itfa olunacak toplam sendikasyon ve
sekUritizasyon kredisi bakiyesi 22,2 milyar TL (14,2 milyar $) olup, 2011 yil icin 6ddemeler Mart,
Mayis ve EylUl aylarinda yogunlasmaktadir.

Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri ®deme Plani

EURO DOLAR

(Milyon) Sendikasyon Sekiiritizasyon Sendikasyon Sekiiritizasyon TOPLAMY
TL $ Karsiligi TL $ Karsiligi TL $ TL $ TL $

2010 Ekim 0 [} 60 42 0 0 194 135 254 178
2010 Kasim [¢] [ 33 23 [ [ 262 182 294 205
2010 Aralik 71 499 [¢] 0 216 152 213 148 1.140 798
2011 Ocak o o 60 42 o o 163 14 223 156
2011 Subat [¢] [ 33 23 [ [ 263 183 296 206
2011 Mart 2.272 1.571 [} 0 878 608 215 148 3.365 2.327
2011 Nisan 1.625 1141 60 42 495 346 152 106 2.632 1.843
2011 Mayis 2.532 1.763 33 23 508 353 270 188 3.343 2.327
2011 Haziran 0 o o (o] [ [ 207 144 207 144
2011 Temmuz 0 [} 8 5 0o 0o 252 177 260 182
2011 Agustos 597 413 33 23 171 19 256 178 1.057 733
2011 Eylil 2.826 1.955 [¢] 0 916 634 415 287 4.157 2.875
2011 Ekim 0 [} 8 5 0 0 277 194 284 199
2011 Kasim 0 (o} 33 23 (o} (o} 278 193 31 216
2011 Aralik (o] 0 [ 0 0 0 218 151 218 151
2012 - 2018 717 496 733 516 105 72 8.684 6.041 10.238 7.126

31 Mart 2010 tarihinde 10,2 milyar TL dUzeyinde gerceklesen piyasadaki net likidite acigl, 30
Haziran 2010 tarihi itibanyla 13,3 milyar TL dUzeyine yuUkselmistir. 30 Haziran 2010 tarihi itibarnyla
TCMB piyasa fonlamasinin %60'ini haftalik repo islemleri ile %40'in1 ise, 3 aylik repo islemleri ile
gerceklestirmis durumdadir. TCMB, Haziran 2010 sonu ifibariyla haftalk ve 3 aylik repo islemleriyle
toplamda piyasayi 21 milyar TL fonlamis ve gin sonunda olusan 8,2 milyar TL'lik likidite fazlasinin
7.9 milyar TL'lik kismini gecelik vadede Bankalararasi Para Piyasasi’'ndan, 0,3 milyar TL'lik kismini
ise ters repo islemiyle IMKB’den cekmistir.

KUresel finansal kriz sGrecinde TCMB'nin yaptidi faiz indirimleriyle azalan Fonlama Likidite
Endeksi'nin, 2009 yilsonundan 2010 yili ikinci yansina kadar belli bir aralkta dalgalandigi
gorulmektedir. Bununla birlikte Haziran 2010 déneminden sonra 0,75 seviyesinde yatay hareketini
devam eftiren endeksin EylUl 2010 itibanyla 1,1 puan seviyesinde gerceklestigi gdrilmektedir.

Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi

Piyasa Likiditesi ve TCMB Fonlamasi (Giinliik Veri, 3,5 o .
40 y ( ) Puan Fonlama Likidite Endeksi
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Kaynak: TCMB

7 Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar karsiligi 207 milyon $ olan 300 milyon TL degerindeki TUrk Lirasi cinsinden sekUritizasyon édemesi nedeniyle,
2011-2018 satnnda yer alan sendikasyon ve sekdritizasyon édemelerinin TL ve $ dolar karsilik toplamlari Toplam sGtunda yer alan rakamlardan
farklilik géstermektedir.
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Secilmis Ulkeler igin Temel Likidite Rasyolarinin Gorinimi

TR AU AT BE BR CA CH CN DE FR GR IT KR NL R PT RU SA UK USA

Ait Oldugu Dénem 10.Q2  10.Q2  10.Q2 08 10.Q2  09.Q4 09 10.Q2  10.Q2 08 10.Q2 09 09.Q4 08 09.Q3  10.Q2 09 08 09 10.Q1

ey 6,1 13,6 2! 2 2, 15,6 1 25,6 0, 2 1 1,1 8 21 1 1 0, 20 1
Toplam Aktifler 5% 3, 53 234 525 5, 73 25, 50,5 55 39 37 )7 9,4 47 304 49 )5 )3
Likit Aktifler /
Kisa Vadeli 81,2 349 744 669 131 553 40,3 450 1386 1505 531 06 1039 2021 287 733 1024 98 380 433
Yikamlltkler

Kaynak: IMF

Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklilikiar bulunmasi nedeniyle, Glkeler arasi karsilastirma yapilirken veriler intiyatl
yorumlanmalidir.

Likidite riskinin sistemik risklerin tetiklenmesinde baslica rol oynadidi tartisimakta ve Basel Komitesi
tarafindan likidite riskinin daha sk bicimde ydnefilmesine yonelik standartlann getirimesi
calismalan sordUriimektedir. IMF tarafindan izienmesi tavsiye edilen Finansal istikrar Gstergeleri
arasinda yer alan Likit Aktifler/Toplam Aktifler ve Likit Aktifler/Kisa Vadeli YOkGmIUOIUkler gibi likidite
riskine iliskin temel rasyolar incelendiginde s6z konusu rasyolann TUrkiye icin diger Ulkeler ile
kiyaslandiginda olduk¢a yUksek seviyelerde gerceklestigi gorUlmektedir. Bu durum Ulkemizde
likidite riskine yonelik mevcut uygulamalarn intiyatliik acisindan kiresel uygulamalarn Uzerinde
oldugunu goéstermektedir.

3.1.5 Yogunlasma Riski

Bir gercek ya da tUzel kisiye veya bir risk grubuna &zkaynaklarin yizde onu veya daha fazlasi
oraninda kullandirnlan krediler, bUyUk kredi olarak kabul edilmektedir. BUyUk kredilerin toplam
kredi ve &zkaynak icindeki payinin 2010 yili U¢cUncU c¢eyredi itibanyla azaldigr gérilmektedir.
Haziran 2010'da %34,9 olarak gerceklesen bankalarin ézkaynaklarinin %10'undan bUyUk krediler
foplaminin &zkaynaklara orani, 2010 yilinin GgUncU ¢eyreginde 4,1 puan azalarak %30,8'e
gerilemistir. Ayni dénemde bankalarin dzkaynaklarnin® %10'undan buyUk krediler toplaminin
kredilere orani da 0,9 puanlik bir azalisla %7,4'e gerilemistir.

Bankalarin Kullandirdigi Buyik Kredilerin Dagilimi

9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Biyiik 27,3 7,0 34,9 8,3 30,8 7,4
10-15 Arasi 14,3 3,7 22,6 5,4 19,9 4,8
15-20 Arasi 10,5 2,7 8,6 2,1 7,9 1,9
20-25 Arasl 2,5 0,6 3,6 0,9 3,0 0,7

Kredilerin tutar ve muUsteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde gézlenen en énemli hususun
Eylol 2010 dbénemi itibanyla 1 milyon TL'den bUyUk tutarl kredilerin toplam kredi icerisindeki
payinin 1,5 puan azalarak %47,7'ye inmesi ve 51 bin TL'den dUsuk tutarll kredilerin toplam kredi
icerisindeki payinin 1,1 puan artarak %30,0'a yukselmesi oldugu gorulmektedir. MUsteri basina
kredi tutan incelendiginde ise, EylGl 2010 déneminde 1 milyon TL'den bUyUk futarl krediler icin
muUsteri basina kredi tutannin 7.446 bin TL'ye gerilemesi en dikkat cekici husus olarak
degerlendirimektedir.

Kredilerin BUyuUklik ve Miisteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar! Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Miisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
1milyon TL'den biiyiik 47,9 49,2 47,7 0,1 0,1 0,1 7.996 7-922 7.446
501 bin TL-1 milyon TL 3,9 4,3 4,4 0,1 0,1 0,1 713 726 727
101 bin TL-500 bin TL 10,1 10,5 10,7 0,5 0,6 0,6 194 198 197
51 bin TL-100 bin TL 7,2 7,1 7,3 1,0 1,1 1,2 70 71 71
51bin TL'den az 30,8 28,9 30,0 98,4 98,1 98,0 3 3 4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 10 1 12

Bankacilik sektérinin kullandirdigr kredilerin belli sektdrlerde yodunlasmasi durumunda, kredi
kalitesi, kredilerin yogunlashdr sektdérde meydana gelecek gelismelere daha duyarl hale
gelmektedir. Sektdrel bazda nakdi kredilerin dagilimi analiz edildiginde, toplam kredilerin
%62,1'inin 10 farkl sektére kullandinldigr gériimektedir. EylUl 2010 déneminde bireysel ihtiyag
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kredilerinin toplam icerisindeki payinin bir énceki déneme gdére 0,5 puan artarak %11,8'e
yUkseldigi gorUimektedir. Bunun yani sira toplam kredilerin %31,92'unun, musteri sayisinin yUksek
oldugu bireysel krediler (konut kredileri, bireysel ihtiyac ve diger krediler ile kredi kartlan) olarak
kullandinimasi, sektérin yogunlasma riskini azaltan bir unsur olarak ortaya ¢cikmaktadir.

Kredilerin Sekiorel Bazda Yogunlagmasi

% Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3(2) 10,3(2) 10,8(2) 10,9(2) 1,1(2) 10,3(2) 1,3(1) 11,8(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 10,4(1) 10,8(1) 1,0(1) 1,3(1) 10,4(1) 1,2(2) 11,3(2)
Kredi Kartlari 93B) 913) 96(B) 96(B) 95B) 913) 83(3) 83(3)
insaat 54() 55(4) 58(4) 59(4) 60(4) 554) 6,04) 59(4)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56(4) 54(5) 54(6) 54(6) 57() 54(() 58(5) 59(5)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirketleri) 3,7(8) 3,8(6) 3,7(6) 3,6(7) 3,6(8) 3,8(6) 3,9(6) 4,5(6)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8(7) 35(7) 35(08) 3508) 36(() 357 397 3,72(7)
Tarim 33(10) 3,4(8) 36(7) 37(6) 3,8(6) 3,4(8) 3,6(8) 3,6(8)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1(11)  3,1(12) 3,0(11)  3,2(11) 2,8(12) 3,(11)  3,1(9) 3,4(9)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 2,5(13)  2,6(13)  2,6(13)  2,9(12)  3,2(9) 3,0(10) 2,9(13) 3,2(10)

Not: Parantez icindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutarinin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Mevduatin tutar ve musteri sayisi acisindan dagiimi incelendiginde, EylGl 2010 itibanyla, tutar
olarak yogunlasmanin 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubunda, mudi sayisi acisindan
yogunlasmanin ise 10 bin TL'den az mevduat grubunda devam ettigi gérlimektedir. Mudi
basina dusen mevduatin, 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubunda azalmasi, yogunlasmanin
azaldigini goéstermektedir. 11 bin-50 bin TL diliminde mudi basina disen mevduat tutarnnin bir
onceki déneme gore 1,9 bin TL yUkseldigi ve 26,5 bin TL seviyesinde gerceklestfigi gérGimektedir.

Mevduatin Biyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Bagina Mevduat Tutari (Bin TL)

Mevduat Tutar Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
1 milyon TL'den biyiik 45,2 46,6 44,8 0,0 0,0 0,0 7.606,6 8.199,4 7.898,8
250 bin TL-1 milyon TL 14,4 14,5 14,5 0,2 0,2 0,2 509,9 509,1 507,9
51 bin TL-250 bin TL 21,2 20,4 20,8 1,4 1,0 1,0 12,6 110,1 109,7
11 bin TL-50 bin TL 13,5 13,0 14,2 4,0 2,8 2,9 24,9 24,6 26,5
10 bin TL'den az 5,8 5,5 5,6 97,3 96,0 95,9 0,4 0,7 0,3
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 7,2 5,3 5,5

Mevduatin vade yapisi incelendiginde 2010 yill UcUncU ceyredi itibanyla 3-6 ay arasi mevduatin
toplam icindeki payinin %4,5'e yUkseldigi gérilmektedir. Bunun yanisira ayni dénemde vadesiz
ve 3 aya kadar vadeli olan mevduat, toplam mevduatin %91,5'ini olusturmaktadir. Mevduatin
vade yapisinin kisa olmasi Turk bankacilik sektérinde yapisal bir ézellik arz etmektedir. Bankacilik
sektérinin en dnemli finansman kaynagd olan mevduatin, genel itibanyla kisa vadede
yogunlasmis olmasi, bankalarin maruz kaldidr likidite riskini arttirmakta, uzun vadeli varliklarn kisa
vadeli kaynaklarla finanse edilmesi sebebiyle bilancoda akfif-pasif vade uyumsuzlugu
yaratmaktadir.

Mevduatin Vade Yapisi

% Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.o09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4
1Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7
1-3 Ay Arasl 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4
3 Aya Kadar 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 92,4 92,5 91,5
3-6 Ay Arasl 3,7 44 33 3,5 34 3,5 3,3 3,3 3,6 4,5
6-12 Ay Arasi 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4
1 Y1l Uzeri 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5 2,6
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
3.2 Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), bir &nceki ceyrege godre 0,1 puanlik kismi
bir artis gostererek EylUl 2010 itibanyla %19.3 dizeyinde gerceklesmistir. Yilin GcUncU ¢eyredinde
risk agirlik varliklar ile &zkaynaklardaki artis paralellik arz etmektedir. S6z konusu dénemde
Ozkaynaklar %4,8 artarken, risk agirlikli varliklar %4 dUzeyinde artis géstermistir.
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Gzkaynak, Risk Agirhkh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR
% degisim % degisim Puan degisim
Mar.10 Haz.10 Eyl.10 (Haz.10-Eyl.10) Mar.10  Haz.10 Eyl.10 (Haz.10-Eyl.10) Mar.10 Haz.10 Eyl.10 (Haz.10-Eyl.10)
Sektor 120,5 124,0 129,9 4,8 604,1 6458 671,5 4,0 19,9 19,2 19,3 0,1
Mevduat 102,8 105,9 11,3 5,1 552,6 591,6  615,1 4,0 18,6 17,9 18,1 0,2
- Kamu 25,2 25,2 26,8 6,3 137,7 146,8  155,7 6,1 18,3 17,2 17,2 -
- Yerli Ozel 59,4 62,0 65,2 5,2 3143 3383 3505 3,6 18,9 18,3 18,6 0,3
- Kiiresel 18,2 18,7 19,3 3,2 100,6  106,6 109,0 2,3 18,1 17,6 17,7 0,1
KYB 13,2 13,4 13,4 0,0 21,6 21,9 22,4 2,3 61,2 61,3 59,8 1,5
Kat[hm" 4,5 4,7 5,1 8,5 30,0 32,2 33,9 5,3 14,9 14,5 15,2 0,7
Blyuk Olcek 78,8 81,2 859 5,8 419,9  450,5 470,5 44 18,8 18,0 18,2 0,2
Orta Olgek 21,3 22,0 22,7 3,2 129,1 137,6  140,7 2,3 16,5 16,0 16,1 0,1
Kiigiik Olcek 20,4 20,8 21,3 2,4 55,1 57,8 60,2 4,2 37,0 36,0 353 -0,7

Aciklama: Ozkaynak tutari SY430 formundan alinmis olup, bilanco &zkaynadi ile farkliik arz etmektedir.

Fonksiyon gruplar itibariyla incelendiginde, UcUncU ceyrekte mevduat ve katilim bankalarinin
SYR’leri srrasiyla 0,2 ve 0,7 puan artarken; kalkinma ve yatnm bankalarinin SYR'sinin 1,5 puan
azaldig gérulmektedir. S6z konusu ddnemde kalkinma ve yatinm bankalarinin ézkaynaklan 27
milyon TL azalmistir. Buna karsilik varlik kompozisyonu icinde, risksiz varliklarda, daha yUksek risk
tasiyan varlklar lehine meydana gelen azalma risk agirlikli varliklannin arfmasina, dolayisiyla
SYR'nin dUsmesine neden olmustur. Kamu mevduat bankalarinin ise &zellikle %100 risk agirlikh
kredilerinde yUksek bir artis meydana gelmis, fakat ayni dénemde &zkaynaklarda arttigindan
SYR'de dUsme yasanmamuistir.

Olcek bazinda yapilan incelemede ise, orta ve bUyik dlcekli bankalann SYR'lerinin sirasiyla 0,2
ve 0,1 puan yuUkseldigi, kicUk &lcekli bankalarn SYR'sinin ise, risk agirlikli varliklarda goérilen
gorece yUksek artis sebebiyle 0,7 puan dUstigu gérilmektedir.

Ozkaynak, Risk Agirlikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

800 Mevduat B. Katihm B. KYB

700 (2002=100) 2002=100 RAV  Ozkaynak RAV  Ozkaynak  RAV  Ozkaynak

600 RAV Ozkaynak SYR 2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0

500 2003 114,4 140,6 - - 99,1 134,6

400 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3

2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7

300 2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8

200 2007 4373 3315 2854 3852 2366 2655

100 2008 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1

o 2009 588,8 4911 562,6 721,9 358,9 3751

§g3gse %‘ e § 225 TEE Marwo 635,1 5158 5904 7379 3668 3890

NN ANANe 33828888888 Hazo 680,0 53,0 6351 7699 3727 3957

° o Eyl.10 707,0 558,3  668,3 8499 3812 3949

Sektdéron SYR'si 2008 yili UcUncU ceyreginden itibaren arhts frendine girmis, 2010 yili ik
ceyreginden baslamak Uzere ise, azalma egilimi gdstermistir. Yilin GcUncU ¢ceyregdinde ise SYR'de
0,1 puanlik kGcUk bir artis gdrilmUstir. S6z konusu dénemde risk agirlikli varliklardaki artis orani,
onceki iki ceyrekte gobzlenen artisin altindadir. Ayni dénemde O6zkaynaklar ise &nceki
ceyreklerde gorulenin Uzerinde bir oranla artmistir.

Ozkaynaklan olusturan kalemlerin dadiimi incelendiginde; ana sermaye tutarnin bir énceki
ceyrege goére %4 oraninda arfis gosterdigi, bununla birlikte 6zkaynak icindeki payinin ise
%91,2'den %90,5'e dustigu goriimektedir. Odenmis sermayenin dzkaynak icindeki payi ise, 1,4
puanlk bir dUstsle %35,9 dUzeyinde gerceklesmistir. Sektérin ana sermayesinde, yilin G¢UncU
ceyreginde 4,5 milyar TL'lik arfis meydana gelmistir. S6z konusu artisin 4,3 milyar TL'si net dénem
kan ile gecmis yil kérlarindan kaynaklanmakta olup, ayni dénemde 6denmis sermaye 355
milyon TL dUzeyinde sinirli bir artis gdstermistir.
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Gzkaynak Ana Bilesenleri

i Ozkaynak g 5 oicim
(Milyon TL) 2007 2008  Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 |§|;:;k| (Haz.10-Eyl.10)
Ana Sermaye 74.638 88.619 99.021 104.139 109.097  113.056 117.597 90,5 4,0
-Odenmis Sermaye 31.623 39.406 41.880 42.542  44.459 46.298 46.653 35,9 0,8
-Yedek akceler 33.661  39.911 49.362 49.228 56.206 62.431 62.376 48,0 -0,1
-Net dén. Kari ile ge¢m.yil kdri 15.408 13.718 16.202 20.568  17.222 13.159 17.490 13,5 32,9
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar  -18.756  -18.023  -17.973  -17.992  -17.942 -17.945 -17.864 -13,8 -0,5
Katki Sermaye 7138  8.560 11707 12201  12.763 12.321 13.634 10,5 10,7
-Genel karsiliklar 2.534 3.641 3.895 4.083 4.310 4.584 4.665 3,6 1,8
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.493 5.446 5.538 5.523 5.460 5.339 4,1 -2,2
Uclincli Kusak Sermaye 0 0 0 0 0 0 0 -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339  -4.452  -1.297  -1.300 -1.343 -1.392 -1.346 -1,0 -3,3
Ozkaynaklar 77-436  92.727 109.431 115.040 120.517 123.984 129.885 100,0 4,8

Kredi riskine esas tutar toplaminin %86,7’si, %100 risk adirlikli varliklardan olusmaktadir. Ucincd
ceyrekte, sektdérin varlik kompozisyonunda, yUksek riskli varliklar lehine bir degisim séz konusudur.
Nitekim s&z konusu dénemde, %100 risk agirlikh varliklar 21,4 milyar TL artarken, %0 risk agirlikli
varlklarda 14,9 milyar TL azalis gdzlenmistir. Bu ddnemde, %0 risk agirlikll vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler portféyinde 14,2 milyar TL'lik bir dUsis meydana gelmistir. UcUncU
ceyrekte, devlet borclanma tahvilleri ile repoya konu edilen devlet tahvilleri icin, vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymetler portféyinden satimaya hazir menkul kiymetler portféyine
aktarm gergeklesmistir.  Satimaya hazr menkul kiymetlerin, toplam menkul kiymetler
portfédylnin %10'unu asmasi durumunda, mevzuat hUkUmlerine gore bu hesaplar, piyasa riskine
esas tutann hesaplanmasinda kullaniimaktadirs.

Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirhkh Varliklar

Eyl.10 % Degisim
(Milyon TL) 2007 2008 Bylog  Ara.09 Mar.10 Haz.10 Tutar ’ Agirlik.Tutar Haz.1o§E§yI.10

- Risk Agirlig %0 Olan Varl. 229.758 228.731  274.231  262.657 251.271 261.134 246.219 0 -5,7
- Risk Agirlig1 %10 Olan Varl. (] [} [} [} o o o o -

- Risk Agirlig1 %20 Olan Varl. 63.713 48.257 53.089 51.460 51.711 49.248 51.603 10.321 4,8
- Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 78.757 94.785 94.880 99.039 105.458 113.131 117.472 58.736 3,8
- Risk Agirhigi %1000lan Varl.  290.711  375.908 389.123  402.532  424.448 461.338 482.725 482.725 4,6
- Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. - 1.747 1.980 2.228 2.104 2.464 2.683 4.024 8,9
- Risk Agirlig1 %200 Olan Varl. - 173 382 392 431 426 513 1.025 20,4
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 450.915 466.470  491.538 532.300 556.832 4,6
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 24.350 24.939 27.591 28.494 29.669 4,1

Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569 84.975 84.975 84.975 0,0
Toplam Risk Agirlikl Varl. 409.309 516.547 546.834 561.979  605.103 645.769 671.475 4,0

*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alinmis olup, temel gésterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farklilik arz etmektedir.

Sermaye yUkUmIUIUgU, maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari tutar ifade
edip, riske esas ftutarlar baz alinarak hesaplanmaktadir. Bankacilik sektérinin sermaye
yUkUmIUIOGUNUNn %82,9'u kredi riskinden, %12,7'si operasyonel riskten, %4,4'0 ise piyasa riskinden
olusmaktadrr. Ozkaynak toplamindan sermaye yOkUmIOIGGU tutannin dUstimesi  suretiyle
hesaplanan serbest ézkaynak tutar, bir dnceki ceyrege gdre 3,9 milyar TL artarak, 76,2 milyar
TL'ye ulasmistir.

Yasal Sermaye Yikimliliginin Dagilimi

Eylil 2010 Mevduat KYB Katim B. Toplam
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yk. 40.711 82,7 1.452 81,0 2.383 87,8 44.547 82,9
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.254 4,6 101 5,6 18 0,7 2.374 4,4
Operasyonel Risk Sermaye Yk. 6.245 12,7 240 13,4 313 11,5 6.798 12,7
Toplam Serm. Yik. 49.211 100,0 1.793 100,0 2.714 100,0 53.718 100,0
Serbest Ozkaynak 62.118 11.605 2.444 76.167

Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken, ABD
Dolar kurunda meydana gelecek %10 duzeyindeki artisin, SYR'de 0,5 puanlk bir dusUs
yaratacagr gérUlmektedir. Avro kurunda %10 dizeyinde meydana gelecek bir artig ise, SYR'de

8 Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olciimesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yénetmeligin 6 nci maddesinin 5 inci fikrasi.
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0,18 puanlik bir dUsUs meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 1
puanlik yukari yonlU bir degisim, SYR'yi 0,51 puan dUsurecek; 1 puanlik asadi yonlU bir degisim ise
SYR'yi 0,53 puan artiracaktr.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Kurdaki (ABD Dolarr) Degis. (%) Kurdaki (Avro) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -10 1 5 10 -1 -2 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -1,15 0,1 0,57 1,15 -0,66 0,07 0,33 0,66 0,37 0,76 -0,36 -0,72
Tahmini Ozkaynak Degisimi (¥) -0,63 0,06 -0,24 -1,60 0,35 -0,03 -0,17  -0,35 3,2 6,50 -3,1 -6,14
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,1 -0,01  -0,15 -0,5 0,19 -0,02 -0,09 -0,18 0,53 1,06 -0,51 -1,01

Secilmis Ulkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyolar

Sermaye yeterliik oranlarnin gelisimi Ulkeler bazinda incelendiginde, Turk bankacilk sektérinin
intiyatl yaklasiminin devam ettigi, olasi soklara karsi gic¢lU bir sermaye yapisina ve dayanikliiga sahip
olmaya devam ettigi goérulmektedir. Ana sermayenin toplam sermaye icindeki payinin yUksekligi,
TUrk bankacillik sektérinUn sermaye yapisi kalitesinin yUksek oldugunu gostermektedir.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Sonveri | 2005 2006 2007 2008 2009 2010¢2

Sermaye Yeterlilik Rasyolari Ana Sermaye | RAV
Gelismis Ekonomiler
Avustralya 10.4 10.4 10.2 1.4 12.0 1.8 Mart 7.5 7-3 7.1 8.5 9.3 9.4
Avusturya 1.8 13.2 12.7 12.9 15.0 ... Aralik 9.0 8.8 9.3 1.1 12.6
Belgika 1.5 1.9 1.2 16.2 17.3 ... Aralk 8.4 12.0 10.0
Kanada 12.9 12.5 12.1 12.2 14.7 14.8 Mart 9.8 12.1
Danimarka 13.2 13.8 12.3 ... Aralik 10.1 8.4 9.4 13.5
Finlandiya 17.2 15.1 15.1 13.6 14.5 14.5 Mart
Fransa 1.3 10.9 10.2 10.5 12.4 ... Aralk 8.3
Almanya 12.2 12.5 12.9 13.6 14.8 ... Aralk 8.0 8.2 9.6 10.8 10.8
Yunanistan 13.2 12.2 1.2 9.4 1.7 1.2 Haziran 8.7 1.0 10.6
izlanda 12.8 15.1 12.1 .. 166 ... Aralik
irlanda 12.0 10.9 10.7 10.6 10.9 11.6  Haziran
israil 10.7 10.8 11.0 1.1 12.6 ... Haziran
italya 10.6 10.7 10.4 10.8 12.1 ... Aralik 71 6.9 8.3
Japonya 12.2 13.1 12.3 12.4 15.8 ... Mart
Kore 13.0 12.8 12.3 12.3 14.4  14.7 Mart 8.8 10.9
Luksemburg 15.5 15.3 14.3 15.4 18.9 19.5 Mart 13.0
Malta 20.4 22.0 203 17.7 23.9 ... Aralk 12.5 13.0 1.7
Hollanda 12.6 1.9 13.2 1.9 14.9 14.0 Mart 9.2
Norveg 1.9 1.2 1.7 12 13.0 ... Aralk 7.5
Portekiz 1.3 10.9 10.4 9.4 10.5 10.6 Mart 6.6 7.9 8.2
Singapur 15.8 15.4 13.5 14.7 16.5 ... Eyldl 1.5
ispanya 1.0 1.2 10.6 1.3 12.2 ... Aralik 9.7
isvec 10.1 10.0 9.8 10.2 12.7 ... Aralk 7.1 7.3
isvicre 12.4 13.4 12.1 14.8 17.9 ... Aralk 12.5 15.2
ingiltere 12.8 12.9 12.6 12.9 14.8 ... Aralik 9.6 1.6
ABD 12.9 13.0 12.8 12.8 14.3  14.7 Mart 1.5 1.8 (¥)
Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Macaristan 1.6 1.0 10.4 1.2 12.9 12.9 Mart 9.2
Polonya 14.5 13.2 12.0 1.2 13.3 ... Aralk 10.7 1.1
Tiirkiye 23.7 22.2 18.9 18.0 20.6 19.3 Eyliil 17.2 18.6 17.5
Asya
Cin 2.5 4.9 8.4 12.0 1.4 ... Aralk 1.2 12.9 12.6
Hindistan 12.8 12.3 12.3 13.0 13.2 ... Mart 9.1
Latin Amerika
Arjantin 15.3 16.8 16.9 16.8 18.7 18.4 Nisan
Brezilya 17.9 18.9 18.7 18.3 18.8 17.5 Nisan 14.3 14.9 13.8
Diger
Rusya 16.0 14.9 15.5 16.8 20.9 18.9 Temmuz 1.6 14.7

Kaynak: SYR IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK, Ana Sermaye / RAv FSI IMF veribankasi (*) 2010Q1
Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliikiar bulunmasi nedeniyle, Ulkeler arasi karsilastirma yapilirken veriler intiyatli
yorumlanmalidir.
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3.3 Karllik Analizi

Bankacilik sektérGnin dénem net kérn, 2010 yili GcUncU ceyreginde gectigimiz yilin ayni
dénemine goére %7,3 oraninda artarak 16,9 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Donem net kdrinda, her
doénem icin, dnceki yiin ayni dénemine gdre hesaplanan artis orani 2009 yilsonundan itibaren
dusme egilimine girildigini gdstermektedir. Yilin ilkk geyreginde %22 olan karlilik artis orani, ikinci
ceyrekte %10,4, UcUncU geyrekte ise %7,3 dUzeyinde gerceklesmistir. Sektérin toplam gelirleri
2009 yili UcUncU ceyregine gore 6,7 milyar TL azalrken, toplam giderler 7,9 milyar TL azalmistir.
Karllhktaki artis, temel olarak faiz disi gelilerdeki artistan ve takipteki alacaklar 6zel
provizyonundaki dUsmeden kaynaklanmaktadir. Nitekim s&éz konusu ddénemde net faiz
gelirlerinde 2,5 milyar TL azalg gérilmektedir.

Son 12 ayda, kredilerden alinan faiz gelirleri %13,5 oraninda ve 5,4 milyar TL azalrken, mevduata
6denen faiz giderleri %16,9 oraninda ve 4,8 milyar TL azalmistir. 2006 yil sonu baz alinarak
olusturulan endeks, 2010 yili ik ceyregine kadar kredilerden alinan faiz geliferindeki disme
hiznin, mevduata &denen faiz giderlerindeki dUsme hiznin olduk¢ca gerisinde oldugunu
gostermektedir. 2010 yili ik ¢eyredinden itibaren kredilerden alinan faiz gelirleri, mevduata
6denen faiz giderlerinden daha yUksek bir hizla azalmakta ve gelir-gider marj, belirtilen
dénemden ifibaren diUsus gdstermektedir.

Faiz disi gelirler ile faiz disi giderler farkina esit olan operasyonel faiz marjinin, yilliklandinlmis
tutarlara gére hesaplanan degeri EylUl 2010 itibanyla 6,5 milyar TL dUzeyindedir. Yiin OcUncu
ceyreginde faiz disi giderlerdeki artis hiznin, faiz disi gelirlerdeki artis hiznin gerisinde kalmasi
dolayisiyla, operasyonel faiz marjinda da dosme gorilmustar.

Kredi Faiz ve Mevduat Faiz Gideri ile Faiz Disi Gelir-Faiz Digi Gider Degisim ve Marji

200 20 170 . S
2006=100 Milyar TL 7% 2006=100 Operasyonel faiz mariji (sag Milya}L
180 Fal% Gihr-clder Marji s o eksen) P
. . -
(sag eksen) ) 5 Faiz digi gelirler artig hizi
160 Kredilerden Alinan Faiz
Gelirleri 10
. . 130 . :
140 Mevduata Odenen E; FaiZdisi gider rtis hizi
Giderleri
120 5 110
=— 4
100 o 90
S creosseosnsosnss
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Not: Degisim endeksleri her bir dénem icin énceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmisfir.

Ulkeler itibanyla Personel Giderlerinin Faiz Gelirleri icindeki Pay!

10

Milyon TL TR AU AT BE CA CH DE ES GR IT KR NL PL PT RU SA UK  USA

Ait Oldugu Dénem 1062 10¢2 1062 08  09¢4 09 1062 09 102 09 09¢4 08 09¢3 10¢2 09 08 09  10¢1

Personel Giderleri / Faiz Disi

Giderler 451 354 51,3 439 529 553 547 571 564 575 374 387 423 495 28,9 544 443 444

Kredi tUrleri itibanyla faiz gelirlerinin gelisimi incelendiginde, tUketici kredilerinden alinan faiz
gelirlerinin toplam kredi faiz gelirflerinin %31,6'sini olusturdugu  gorblmektedir. Yiin  OgUncU
ceyreginde tUketici kredilerinden alinan faizler 3,8 milyar TL artmistir. 2009 yilinin ayni dénemiyle
karsilastinldiginda, tUkeftici kredisi faiz gelirlerinin 235 milyon TL, tasfiye olacak alacaklardan
alinan faizlerin ise 277 milyon TL'lik artis kaydettigi, diger tUm kredi tUrleri itibanyla faiz gelirlerinin
azaldig gorilmektedir.
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Kredi Tiirleri itibanyla Faiz Gelirleri

2008/12 2009/9 2009/12 2010/3 2010/6 2010/9
(Haziran 2010) Mio. %Pay Mio.TL %Pay Mio.TL %Pay Mio.TL % Mio. TL % Pay Mio.TL % Pay
TL Pay

Tiketici Kredilerinden Faiz Gel.  13.194 25,1 10.807 26,7 14.399 27,4 3.590 31,5 7.248 31,5  11.042 31,6
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz 6.549 12,5 4.933 12,2 6.406 12,2 1.387 12,2 2.749 11,9 4.130 1,8
Gel.

Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 5.819 11,1 4.765 11,8 6.102 11,6 1.198 10,5 2.414 10,5 3.641 10,4
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 2.807 5,3 2.451 6,1 3.203 6,1 661 5,8 1.328 5,8 2.009 5,7
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2.585 4,9 2.233 5,5 2.643 5,0 403 3,5 808 3,5 1.217 3,5
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.146 4,1 1.986 4,9 2.603 5,0 580 5,1 1.168 5,1 1.755 5,0
Mali Kesime Kredilerden Faiz 787 1,5 481 1,2 630 1,2 147 1,3 307 1,3 503 1,4
Gel.

Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri

Sektdr, EylUl 2010 ifibarnyla sermaye piyasasi islemlerinden 1,1 milyar TL zarar etmistir. S6z konusu
dénemde, tUrev finansal araclardan ise 3,1 milyar TL zarar edilmis olup, bunun 2,4 milyar TL'si
alim-satim amagcli, 746 milyon TL'si ise riskfen korunma amacl tirev finansal araclardaki zarardan
olusmaktadir. Turev finansal araclar icerisinde, alm-satm amach swap para alim-satimi
islemlerinden 1,5 milyar TL, swap faiz alm-satim islemlerinden 1,1 milyar TL, vadeli déviz alim-
satim islemlerinden ise 279 milyon TL zarar edilmigstir.

Tirev Finansal Arac¢lardan Kar/Zarar

2.000

1.000 MilyonTL
Milyon TL 2007 2008 Eylo9 Ara.o09 Mar.10 Haz.io  Eyl.io

Alim-satim amaglh

tlirev araglardan -1.480 948 -189 -673 -1.270 -2.529 -2.375

kar/zarar

Riskten korunma

amagl tiirev -58 170 -480 -694 -165 =271 -746
PR . araglardan kar/zarar

e Tiirev Finansal Araglardan Kar (Zarar) -
-4.000 Tirev araglardan
kar/zarar

-1.000

-2.000

Alim Satim Amagl TiirevlerdenK/Z
-3.000 mmmm——Riskten Korunma Amagli Tiirevlerden K/z

-1.538 118 -669 -1.367 -1.435 -2.800 -3.121

12.07
02.08
06.10

06.08
08.08
10.08
12.08
06.09
12.09

04.08

Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagiimi incelendiginde, 2010 G¢UncU ceyrek itibarnyla,
kredilerden alinan faizlerin toplam gelirler igindeki payinin 6nceki geyrege goére 1,3 puan
yUkselerek %46,4 dUzeyine ulashdl, menkul degerlerden alinan faizlerin foplam igindeki payinin
ise 1,2 puan azaldigi ve %25,6 dizeyine geldigi gérUimektedir. Ucret ve komisyonlar ile
bankacilik hizmet gelirleri toplami ise, toplam gelirlerin %14’ 0nU olusturmaktadir.

S&z konusu dbnemde mevduata ddenen faizlerin, toplam giderler icindeki payin da 1,1 puanlik
bir artisla %43 dUzeyine ulasmigtir.

Gider kalemlerinin toplam icindeki dagimina bakildiginda ise, mevduattaki artisin yilin ikinci
ceyregine kiyasla sinirl kalmakla beraber, mevduata 6denen faizlerin toplam giderler icindeki
payinin UcUncU ceyrekte yUkseldigi gérGimektedir.

Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider icindeki Pavlan
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Menkul Degerlerden Alinan Faizler K i N
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar Operasyon Giderleri B Ozel Karsiliklar
m Bankacilik Hizmetleri Gelirleri
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2010 yilinin GgUncU ceyreginde, bankacllk sektérinun aktif kérliiginin 0,1 puan; &zkaynak
karlihginin ise 0,9 puanlik bir dUsus gdsterdigi goérulmektedir. S&z konusu dénemde, tUm banka
gruplarnnin karhlik oranlarnda disme oldugu goérGimektedir.

Aktif ve &zkaynak Getiri Oranlari

ROA (%) ROE (%)

2008 Eyl.0o9 Ara.09  Mar.10  Haz.10 Eyl.10 2008 Eyl.og  Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
Sektor 2,0 2,4 2,6 2,7 2,6 2,5 16,8 19,2 20,2 20,1 19,1 18,2
Mevduat 1,9 2,3 2,6 2,7 2,6 2,5 17,5 20,6 22,0 21,9 20,8 19,9
Katilim 2,8 2,6 2,4 2,3 2,2 2,1 21,6 18,7 17,3 17,4 16,5 15,8
KYB 4,5 4,4 4,0 3,6 3,2 2,8 9,4 9,5 8,5 7,6 6,8 6,1
Biiyiik Olcek 2,2 2,4 2,7 2,9 2,8 2,7 19,3 22,7 24,6 25,0 24,1 22,7
Orta Olgek 1,4 1,7 1,9 1,7 1,6 1,7 10,2 13,2 14,3 12,3 11,8 12,4
Kiiciik Olcek 2,4 3,3 3,0 2,6 2,5 2,2 9,9 10,9 9,3 7,8 7,7 7,1

Secilmis Ulkelerin Aktif ve ®zkaynak Karhlik Oranlan

Ulkeler bazinda aktif karliig (ROA) ve ézkaynak kéarliiginin (ROE) gelisimi incelendgdinde Turk bankacilik
sektérinUn karliiginin bir cok Ulkeye gdre daha yUksek oldugu gérlimektedir.

ROA ROE

2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri
Gelismis Ekonomiler
Avustralya 1.0 1.0 0.7 0.6 0.6 16.7 17.4 13.7 10.4 10.0 Mart
Avusturya 0.7 0.8 0.1 0.1 16.9 17.0 2.6 1.5 Aralik
Belgika 0,7 0,4 -1,3 -0,1 22,4 13,2 -36,5 -2,7
Kanada 0.9 0.8 0.4 0.6 0.2 21.8 20.1 9.8 9.9 3.6 Mart
Danimarka 1.3 1.0 21.9 17.3 Aralik
Finlandiya 12 1.4 0.8 0.6 0.7 14.4 19.1 13.4 10.7 13.4 Mart
Fransa 0.6 0.4 0.0 0.4 14.0 9.8 -1.0 8.2 Aralik
Almanya 0.4 0.3 -0.3 9.4 6.6 -7.7 Aralik
Yunanistan 0.8 1.0 0.2 -0.1 -0.6 12.7 14.8 3.2 1.5 -9.7 Haziran
izlanda 2.6 1.5 2.4 39.1 22.4 18.7 Aralik
irlanda 0.8 0.7 19.1 16.4 Haziran
israil 1,0 1,2 0,0 0,2 17,6 20,0 0,2 4,1
italya 0.8 0.7 0.3 0.2 14.3 12.8 4.5 3.6 Aralik
Japonya 0.4 0.3 -0.2 0.2 8.5 6.1 -6.9 4.7 Mart
Kore 1,1 0,8 0,5 0,4 14,6 14,6 7,2 5,8
Luksemburg 0,9 0,8 0,2 0,6 0,9 22,0 20,4 5,5 11,6 13,5
Malta 1,2 1,0 0,6 1,8 12,1 11,8 4,6 12,0
Hollanda 0.4 0.6 -0.4 0.0 0.1 15.4 18.7 -12.5 -0.4 2.2 Mart
Norveg 0.9 0.8 0.5 0.6 18.4 17.0 10.7 13.3 Aralik
Portekiz 151 151 0.3 0.4 0.5 17.0 16.6 5.7 6.6 8.2 Mart
Singapur 1.4 1.3 1.0 1.1 13.7 12.9 10.7 1.0 Eylul
ispanya 1.0 1.1 0.7 0.5 19.7 20.0 12.6 9.3 Aralik
isvec 0.8 0.8 0.6 0.2 21.0 19.7 14.3 5.4 Aralik
isvicre 0.9 0.7 0.3 0.5 17.7 15.4 5.4 8.2 Aralik
ingiltere 0.5 0.4 -0.4 0.1 8.9 6.2 -10.3 2.6 Aralik
ABD 1.3 0.8 0.0 0.1 0.5 12.3 7.8 0.4 0.9 5.0 Mart
Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Macaristan 1.5 1.2 0.8 0.7 1.8 23.8 18.4 1.6 9.8 21.9 Mart
Polonya 1.7 1.9 1.5 0.8 22.2 24.9 20.5 10.7 Aralik
Tiirkiye 2.5 2.8 2.0 2.6 2.5 19.2 21.8 16.8 20.2 18.2 Eyliil
Asya
Cin 0.9 0.9 1.0 0.8 14.9 16.7 17.1 15.1 Aralik
Hindistan 0.9 0.9 1.0 1.0 12.7 13.2 12.5 12.3 Mart
Latin Amerika
Arjantin 1.9 1.5 1.6 2.3 2.4 14.3 1.0 13.4 19.2 19.7 Nisan
Brezilya 2.7 2.9 1.5 1.9 2.2 27.3 28.8 15.3 20.4 24.0 Nisan
Diger
Rusya 3.3 3.0 1.8 0.7 1.6 26.3 22.7 13.3 4.9 10.0 Temmuz
Meksika
S.Arabistan

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK
Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi nedeniyle, Ulkeler arasi karslastirma yapilirken veriler intiyath
yorumlanmalidir.
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Bankacllik sektérinde EylUl 2010 itibanyla, varlklann gelir yaratma oraninda meydana gelen
dUsme, onceki ceyrekte gorUlenden daha yUksek olmustur. Faiz oranlarnda meydana gelen
dUsme dolayisiyla, sektérin kredilerden ve menkul degerlerden faiz gelirlerinde azalma
meydana gelmis ve varliklarin gelir yaratma kapasitesinde énceki yilin ayni dénemine gére 2,3
puan azalma yasanmistir. S6z konusu dénemde sektdrin ortalama aktif bUyUdkligu %16,1
oraninda artarken, toplam gelirlerin %8,2 oraninda azalmasi, toplam gelirler/ortalama aktifler
rasyosunun dismesine sebep olmustur. Bununla beraber, toplam giderlerin yOkUmlUlUklere orani
da, yine faiz oranlarindaki dusme sebebiyle 1,1 puan azalarak, %6,3 dUzeyine gerilemistir.

Karllik Gostergelerine iliskin Rasyolar

%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Eylog Ara.09 Mar.1i0 Haz.10 Eyl.10
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 172 159 155 16,4 15,9 11,0 13,8 3,2 6,2 8,7
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 12,5 7,4 9,3 2,3 4,4 6,3
Net faiz mariji 5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 4,8 4,2 5,4 1,3 2,4 3,3
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 189,9 196,1 218,2 208,8 199,7
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 9,7 11,9 2,6 4,9 7,1
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 5,5 6,6 1,3 2,6 3,9
Spread 5,5 6,7 5,1 4,6 4,5 4,6 4,2 53 1,3 2,4 3,2
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 955 50,9 63,0 74,8 77,7 66,2 80,6 75,6 82,9 85,0 83,0
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 350 26,5 250 21, 13,8 12,7 28,9 28,5 22,6
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 95 10,0 10,8 11,0 6,1 7,4 1,5 2,9 4,4
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 151 16,1 15,8 11,2 14,4 3,1 5,9 8,5
Kredilerden Ucret-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,7 0,9 0,2 0,4 0,6
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 15,3 10,2 12,3 2,9 5,3 7,1

Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler

Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili akfifler)- (Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

2010 yill UgcUNncU ceyreginde faiz giderleri, %54,5 oraninda artarken, faiz gelirleri daha dusuk
oranda ve %47,7 oraninda artmis ve neticede faiz gelirlerinin faiz giderlerini karslama orani yilin
UcUNncU ceyreginde 9,1 puan azalmistir. Bu dénemde faiz gelirleri faiz giderlerinin yaklasik 2 kat
kadardrr.

Sektor varlklarinin net faiz geliri yaratma derecesini gésteren net faiz marji, 2010 yilbasindan
itibaren giderek artan oranlarda dusme egilimi géstermektedir. Net faiz marjindaki dUsme orani,
ilk ceyrekte 0,1 puan iken, ikinci ceyrekte 0,4, UcUncU ceyrekte ise 0,9 puan olarak
gerceklesmistir.

Ayni dénemde, faiz getirili akfiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %7,1 iken, faiz giderlerinin faiz
maliyetli pasiflere orani %3,9'dur. Faiz gelir marji ile faiz gider marj arasindaki farki ifade eden
spread ise, gecen yilin ayni dénemine goére 1 puan azalarak, %3,2 duzeyine gerilemigtir.

2010 yil GcUncu ceyreginde, dnceki yilin ayni dénemine gbre, kredilerden alinan faizin ortalama
kredilere oraninda gérilen disme, mevduata 6denen faizin ortaloma mevduata oraninda
gorilen dismeden daha bUyUktir. Faiz disi gelirler-faiz disi giderler dengesi ise, genel
perspektife kiyasla olumlu bir gérinim arz etmekte olup, faiz disi gelirlerin faiz disi giderleri
karsilama orani, 2,4 puan yUkselmistir.

3.4 Senaryo Analizleri

Senaryo olusturma amaciyla kullanilan ekonometrik model cercevesinde, U¢ ayn gelisme
varsayllarak, cesitli stres faktorlerinin model bazl degisimlerini &ngdren senaryolar gelistirilmistir.
S&z konusu senaryolarda TL faiz orani 6,25, dolar faiz orani 1,04, avro faiz orani 1,39, TDO 4,25 ve
SYR 18,6 taban degerler olarak dikkate alinmistir. Ayrica dederlendirmede iller Bankasi verileri
hari¢c tutulmustur. Varsayllan gelismelere gére risk faktorlerinin beklenen degerleri asagida yer
almaktadir.

“TL Faizlerde 3 puanlik artis” senaryosunda nakdi kredi kayip oraninin 0,08 ve TL, avro ve dolar
faiz oranlarnin sirasiyla 9,25, 1,03 ve 1,40 olarak gerceklesecedi 6ngdrilmektedir. Ayrica, hisse
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senedi fiyatlarnin aylk %1,22 oraninda dusUs, dolar kurunun % 1,53 ve avro kurunun % 1,82
oraninda yukselme gdsterecedi beklenmektedir.

“Avro’nun 3 isginUnde gunlik %5 yikselmesi” senaryosunun, TL ve avro faizlerde yUkselmeye ve

dolar faizinde dUsUse, dolar kurunda ise artisa yol acacagdr éngérllmektedir. Ayni senaryo
kapsaminda, hisse senedi fiyatlarinin aylik %2,9 oraninda disis godsterecegdi, nakdi kredi kayip
oraninin % 0,03, vadeler arasi mevduat gecisme oraninin ise %1,23 olacagi beklenmektedir.

“IMKB'de bir aya yaylan dalgalanma sonucu aylk %33 oraninda dUsUs yasanmasi”
senaryosunda ise nakdi kredi kayip oraninin 0,17 ve TL, avro ve dolar faiz oranlarinin sirasiyla 6,14,
1,03 ve 1,40 olarak gerceklesecegi éngoérGlimektedir. Ayrica, dolar kurunda % 11,9 ve avro
kurunda % 9,34 yUkselme beklenmektedir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari

Hisse

Senedi USD EUR TL Faiz USD Faiz EURFaiz Mevduat
Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Nakdi Kredi ~ Fiyatlarinin  Kuru Kuru Oran® or.* or.* Gegisme
Stres Faktorleri (Aylik Etkiler-%) Kayip Orani'  Degisimi®  Degisimi Degisimi  (puan) (puan) (puan) Oran’®
TL Faizlerde 3 puanlik artig 0,08 1,22 1,53 1,82 9,25 1,03 1,40 1,1
Avro’nun 3 isgiiniinde giinlik %5 yiikselmesi 0,03 -2,9 1,37 15,76 6,27 1,02 1,42 1,23
iMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu

0,17 33 1,9 9,34 6,14 1,03 1,40 1,02

% 33 Oraninda Diisiis

' Mevcut canli kredi portféytindeki kredilerin zarara doniisme ylizdesini ifade etmektedir.

*IMKB 100 endeksindeki degisimleri ifade etmektedir.

3 TCMB gecelik borg alma faiz oranini ifade etmektedir.

*#Yabanci para faiz oranlari LIBOR baz alinarak hesaplanmistir.

% 1 aydan uzun vade dilimlerinde olan mevduatin cekilerek 1 aydan az vade dilimine transfer edilme oranini ifade etmektedir.

Gelistirilen senaryolarin, 2010 EylGl ayi itibarnyla Bankacilik sektdérd portfdy degerleri Uzerinden
karllik Uzerindeki etkisi dederlendirildiginde, “Avro’nun 3 isginUnde ginlik %5 yUkselmesi”
senaryosu sonucunda gerceklesecek zararin 761 milyon TL oldugu tahmin edilmektedir. Diger
taraftan “IMKB’de bir aya yaylan dalgalanma sonucu aylik %33 oraninda disds yasanmas!”
senaryosunda ise tahmini olarak 319,3 milyon TL'lik ké&r ortaya cikacagl beklenmektedir. S6z
konusu kérn bUyUk kismi olasi kur degdisimlerinden kaynaklanmaktadir. En cok zarar
gerceklesmesi beklenen senaryo olan “TL faizlerde 3 puanlik artis” senaryosunda ise beklenen
zarar 13.043 milyon TL'dir.

Senaryo Testi Sonuglan - Kar-Zarar

09/2010 Itibariyla Senaryo Sonuglari Kar-Zarar Kurlardan TRY usD EUR Tahmini Menkul D.
(Milyon TL) Gelen Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden  Top.K/Z K/Z
TL Faizlerde 3 puanlik artig 34,7 -309,2 -12.778,2 13,2 -3,6 -13.043,2 -4.360,7
Avro’nun 3 isgiiniinde giinliik %5 yiikselmesi -572,0 -115,9 -89,2 26,3 -10,8 -761,7 -22,4

iMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma Sonucu % 33
Oraninda Diisiis

Tahmini kér/zarar bilgileri ile paralel olarak, “TL faizlerde 3 puanlik artis” senaryosunun SYR'yi
%16,8'e dusurecegdi tahmin edilmektedir. Diger senaryolarin ise tahmini SYR'de kayda deger bir
dUsUse yol agcmadigr gdzlemlenmektedir.

475,0 -657,1 491,8 13,1 -3,6 319,3 172

Senaryo Testi Sonuglar — Sermaye Yeterliligi

RAV'I etkileyen RAV'i etkileyen Tahmini Asgari Oran
09/2010 itibariyla Senaryo Sonuglari Tahmini Tahmini K/Z Kur Degisim Tahmini  TahminiSYR ~ Sermaye  Alti Tahmini
Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) Ozkaynak (Kur Harig) Tutari RAV (%) ihtiyaci (%) SYR
TL Faizlerde 3 puanlik artis 110.043,2 -13.077,8 1.961,7 655.623,9 16,8 0,0 yok
Avro’nun 3 isgiininde giinliik %5 i
yiikselmesi 122.324,6 189,6 7.967,8 669.711 18,27 0,0 yok
IMKB’de 1 Aya Yayilan Dalgalanma 123.405,7 156 13.441,2 674.888,8 18,29 0,0 yok

Sonucu % 33 Oraninda Diisiis
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