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ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak
olan Bankacllk Duzenleme ve Denefleme Kurumu, finansal sektérde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirkefleri ile
finansal kiralama, fakforing ve finansman sirketlerinin performansiarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sUreli Raporu, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 UncU fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi ¢ bélimden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve boélimUnde, klresel ve ulusal ekonomik gelismelere,
finansal  sektdrdeki  gelismeler boliminde, para ve sermaye
piyasalarindaki gelismelere ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
fUketici finansman kuruluslannin ve varlik ydnetim sirketlerinin sektor
bazinda performans analizine, son bdlumde ise bankalarin risklilik dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karllik analizine dair degerlendirmeler ile senaryo
analizlerine yer veriimektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtimedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini
ve dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla
birlikte Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam
oldugu konusunda her hangi bir taahhUtte bulunmamakta ve s6z konusu
bilgilerden dolayr her hangi bir yasal yOkUmlGlUk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
guncellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 24 Mart 2011 tarihi itibanyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazirlanmistir. Bu tarihten sonraki gUncellemeler
Raporun kapsami disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

Maliye ve para politikasi uygulamalar yardimiyla krizden cikmaya baslayan kiresel
ekonominin 2010 yilinda %5 oraninda bUyUmesi beklenmektedir. Uygulanan genislemeci
maliye politikasinin bazi gelismis ekonomilerde, kamu finansman dengelerini ve borg
yénetimini sikintya sUrUklemesi, kUresel istikran tehdit eden ana unsur haline gelmistir. Bu
risklerin en aza indirimesi icin fUm uluslararasi platformlarda politika koordinasyonunun
saglanmasina calisimaktadir.  Uluslararasi  sermaye  akimlarnnin - hedefi haline gelen
gelismekte olan ekonomilerde asin isinma riskine karsi dnlemler alinmaya baslanmasi,
kUresel bUyUme hizinin 2011 ve 2012 yillannda goreli olarak azalacagina isaret etmektedir.
Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesindeki artan siyasal belirsizliklerin etkisiyle enerji ve Urin
fiyatlanndaki artig, uluslararasi sermaye akimlarindaki hizlanma ve olasi kur micadeleleri,
kUresel finansal istikrar acisindan kisa ve orta vadede yeni risk alanlan  olarak
gbzUkmektedir.

Kiresel ekonomik toparlanma strecinin yavas olmasina ragmen, 2010 yiinda Turkiye
ongorilenden daha hizli bUyUmUstUr. Aciklanan son veriler, gelismis ekonomilerle olan
pozitif aynsmanin devam eftigini teyit etmektedir. TUrkiye, kiresel anlamda gdzlemlenen
genisletici para politikalarna eslik eden sermaye hareketlerinden faydalanirken, artan kisa
vadeli sermaye girisleriyle ivmelen bir cari acik sorununa maruz kalmistir. GUclU ic talep ve
kredi genislemesi, bu dénemde dis tasarruf kullanimini hiziandirmis ve cari acigin finansmani
dogrudan yafinmlar yerine kisa vadeli sermaye hareketleriyle saglanmigtir. 2010 yilinin son
ceyregine kadar degerli seyreden TL'nin de tesvik etmesiyle, dis ticaret acigi cari acikta
temel belirleyici olmustur. Uygulamaya konulan yeni politikalarla, séz konusu sorunun 2011
yilinin ikinci ceyredi ifibanyla azalmasi beklenmektedir. TUrkiye'nin bUyUme performansinin
gU¢lU, kamu maliyesinin ve borclanmasinin sUrdUrdlebilir, bankacilik sisteminin istikrarli, reel
kesim sirketflerinin bilanco yapisinin saglam ve isgicU piyasasindaki iyilesmenin devam
ediyor olmasi, muhtemel riskleri sinilandirmaktadir.

Kesimler itibaryla kaldirag ve borgclanma gdstergelerine bakildiginda, hanehalki kesiminin
finansal yUkUmlUlUklerinin toplam finansal varliklarina oraninin, %34,1 ile benzer ekonomilerin
cok altinda olup yénetilebilir bir risk gorOnUmU arz ettigi gériimektedir. Sirketler kesiminde
ise toplam yabanci kaynaklarin toplam varliklara orani son birkag yildir %50 civarinda yatay
bir seyir izlemektedir. Bankacilik kesiminde, yabanci kaynaklarn toplam pasiflere orani 2010
yil sonu itibaryla %86,6 iken, mevduat haric bu oran %25,3'e dUusmektedir. Kamu kesimi
genel dengesine bakildiginda, kamu kesimi bor¢clanma geregdinin (net), kamu harcanabilir
gelirine oraninin 2010 yili itibanyla %28,1 diuzeyinde gerceklesmesi beklenmektedir. Bu
cercevede, ekonomide tasinan risklerin yénetilebilir bir dUzeyde oldugu gorilimektedir.

Finansal sektérin toplam aktifleri 2009 yil sonuna goére %18,8 artarak 2010 yil sonu itibaryla 1,3
frilyon TL olarak gergeklesmistir. Bankacilik kesimi %77,2'lik pay ile en bUyUk sektér olmayi
sUrdUrmektedir. Finansal kiralama sirketlerinin sayisinda finansal sartlar ve intibak strecine
uyum saglayamama nedenleriyle rasyonalizasyon yasanmistir. Finansal sektére erisim kanallarn
bankacilik sektérd agrlikl olarak biyUmektedir. Bankacilik sektérinde son bir yilda sube sayisi
485, istihdam edilen personel 6.975 kisi artmistir. Finansal sektérGn en bUyUk mUsteri kitlesi
mudiler olmaya devam ederken toplam sigorta police sayisinda énemli artis yasanmistir.
Kredi musteri sayisi son bir yilik ddnemde 2,1 milyon kisi artarken, finansal kiralama musterileri
sektdrdeki duraklamaya paralel olarak 10 bin kisi azalmistir. Internet bankaciligr hizmetinden
faydalanan musteri sayisi istikré@rli arfisint 2010 yiinda da sirdirmsttr. Yatnm portfoyleri
incelendiginde; yurt ici yerlesiklerin TL mevduat ve hisse senedi tercihinin arth@i, DTH, yatinm
fonlan ve DIBS'in payinin azaldigi; yurt disi yerlesiklerde DIBS’in payinin arthdi, mevduatin
payinin azaldigi gérilmektedir. Son Uc ayda yatinmcisina en fazla kazandiran Oron kUlce altin
olmustur.

Bankacilik sektérinun toplam aktifleri 2010 yiinda %20,7 bUyUyerek 1 trilyon TL'yi asmistir.
Aktif bUyUmesinin %80'i son 1 yilda %33,9 bUylyen kredilerden kaynaklanirken, menkul
degerler portféyU 3 puanlik bir katki yapmigtir. Aralik 2010 itibanyla isletme kredileri, diger
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tUketici kredileri ve KOBI kredileri kalemlerinde bir kredi bUyUmesine isaret etmektedir.
Toplam poasifler icinde mevduat 2010 yilinda bir énceki yila gére %19,9 blGyUmUs ve en
onemli fon kaynagl olma niteligini sGrdUirmUstir. Mevduattaki artis toplam kaynaklardaki
%20,7'lik bUyUmenin yaklasik %60’ I olusturmaktadir. Bankalara borclar kalemi kaynak
bUyUmesine 4,4 puan katki saglarken, 6zkaynaklarn katkisi 2,8 puan olmustur.

Bankacilik sektérinin finansal saglamiik gdstergelerinin genelinde olumlu bir seyir séz
konusudur. Sektdrin sermeye yeterliliginin yUksek olmasi finansal dalgalanmalara karsi
sektérin gucli durmasini saglamaktadir. Aktif kalitesi iyi bir dUzeyde olup, sektdr kérliid
yUksek seyrini 2010 yiinda da devam etfirmistir. Sektérin likiditesi azalma egiliminde olmakla
birlikte  kabul edilebilir diUzeylerde bulunmaktadrr. Yabanci para net genel
pozisyonu/&zkaynak orani kur riskinin yénetilebilir oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo: Bankacilik Sektori Saglamhik Gostergeleri

% 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eylio  Ara.1i0

Yasal Ozkaynak/Risk Agirlikli Varliklar 23,7 21,9 18,9 18,0 20,6 20,0 19,2 19,3 19,0
Birinci Kusak Sermaye/Risk Agirlikli Varliklar 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0
Takipteki Alacaklar Karsig/Ozkaynak 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,9 4,4 4,3 3,7

Aktif Karlig 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0
Ozkaynak Karlihg 20,4 27,1 26,6 20,0 26,4 31,3 28,6 25,2 23,9
Net Faiz Gelirleri (Faiz Marj)/Briit Gelir 60,5 60,4 61,0 64,7 67,1 63,8 62,0 61,1 61,5
Faiz Digi Giderler/Briit Gelir 49,2 46,2 44,9 47,6 38,1 37,3 39,9 42,4 43,4
Likit Varliklar/Toplam Varliklar VY. V.. 54,1 453 483 48,7 47,5 47,2 47,4
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar V.y. V.. 93,7 752 80,1 80,3 75,8 75,8 77,7
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkaynak 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1

Toplam taahhUtlerdeki ve turev islemlerdeki yuksek oranli artislann etkisiyle bilanco disi
islemler, son 1 yillk dénemde %179 bUyUmUs, bilanco disi islemlerin foplam akfiflere orani
2009'da %69,5'den 2010'da %103,1'e yUkselmistir. Bilanco disi islemlerdeki bUyUmenin
bankacilk  sektérinin  saglamiginda  yaratabilecegi  muhtemel riskler  yakindan
izlenmektedir.

Bankacilik sektdrGnUn toplam kér 2010 yil sonu itibanyla 22,1 milyar TL'ye ulasmistir.
Sektérun faiz gelirleri gecen yila goére %9,3 azalirken, faiz giderleri %11 artmistir. S6z konusu
gelismede faiz oranlarnda yasanan gerileme belirleyici olmustur. Merkez Bankasinin
mevduat munzam karsiliklarini artirmasi ve séz konusu karsiliklara faiz édenmesine son
vermesi bu sonuca katkida bulunmustur.

Yilin son ¢eyreginde bankacilik digi finansal kesim genislemeye devam etmistir. Bankacilik
disi finansal kesim icerisinde 6zellikle varlk yénetim sirketlerinin yUksek bUyUme performansi
dikkat cekicidir. Akfiflerindeki goéreli olarak dUstk bUyUme orani finansal kiralama sirketlerinin
banka disi finansal kesim icindeki payinin azalmasina neden olmaktadrr. Ote yandan,
bankacilik digi finansal sektdérin finansal saglamlik géstergeleri bu dénemde genel olarak
olumludur. Finansal kiralama sektérinde net dénem karinda goérUlen daralmaya ragmen,
bankacilik disi kesim icin aktif ve 6zkaynak karliigr 2010 yilinin basindan itibaren artis
edilimindedir. Pozitif ydnde bir diger gelisme ise, son ceyrekte sektdérde zarar eden sirket
sayisinin azalmis olmasidir.

KUresel ekonomik kriz nedeniyle bankacilk sektdérG kredi kalitesinde goérUlen asadr yonlo
hareketin, 2010 yil sonu itibanyla sona erdigi gézlenmektedir. Takipteki alacak tutarn 2010
yilinda asagdr yonlU bir egilim icine girmistir. 2010 yil sonunda, brUt takipteki alacak tutan EylUl
2010 dénemine gdre %5,6, 2009 yil sonuna gore ise %8,8 oraninda azalmistir. S&z konusu azalisa
kredilerde gozlenen bUyUmenin de eklenmesi, takibe dénUsum oraninin 2010 yil sonu itibarnyla
%3.7'ye gerilemesine yol acmistir. Kredi kalitesinde gdzlenen iyilesme, kredi turleri itibanyla da
kendini gdstermektedir. 2010 yil sonu itibanyla KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin
tahsili  gecikmis alacak degerlerinde  srasiyla %4,3, %72 ve %5,1 oranlannda dusUs
gerceklesmistir. S6z konusu kredilerin 2010 yil sonu itibanyla gerceklesen takibe dénUsim
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oranlar, 2009 yii basindan itibaren gdzienen en distk degerlerdir. Tahsili gecikmis alacak
tutanndaki azalis nedeniyle kredi kalitesinde meydana gelebilecek duzelmenin sektérin karliigi
Uzerinde olumlu efkileri olacak, dolayisiyla sektérin sermaye yapisi daha saglkli bir hale
gelecektir. Bu paralelde, sektérin yeni kredi kullandirma imkani da artacaktr. Bu baglamda,
Kore ve kriz dncesi ddnemdeki ispanya dmekleri gdz dninde bulundurularak sektérin: akfif
kalitesini arttirmanin énemli oldugu dUsUnUlimektedir.

Tablo: Bankacilik Sektérinin Risk Degerlendirmesi

Eyliil 2010 Aralik 2010 Gelecek Dénem
Yasanan kiiresel finansal kriz sonrasinda toparlanmanin devam

Kredi Riski Asagi Yonli Asag Yonli etmesi beklentisi
Pivasa Riski Yukan Yénlii Duragan Ticari portféydeki DIBS ile Eurobond agirhiginin siirmesi ve kur

4 g riskinin kabul edilebilir dizeyde devam etmesi
Tiirev islemler Duragan Duragan Tirev islemlerde tezgah (istii islemlerin payinin devam etmesi
Yapisal 'Fal.z Duragan Yukan Yénlii Kisa vadede faize duyarli varlik ve yukumlulukler arasindaki agigin
Orani Riski devam etmesi

I . lirmine iliski lam likidi

Likidite Riski Asag Yonli Yukan Yénlii 1inci ve 2 nci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite

oranlarinin ylikselmesi
Yogunlasma

Riski Duragan Duragan Biiyiik kredilerin toplam kredilere gére oraninin degismemesi

2010 yili dérdincU ¢eyreginde bankacilik sektérinin piyasa riskine esas futar, 2010 il
UcUNncU ceyregine gdére %10,4 artarak 32,7 milyar TL'ye ulasmistir. EylGl 2010 itibanyla 3,1
milyar TL olan sektérin Yabanci Para Net Genel Pozisyonu (YPNGP), Aralik 2010 itibariyle 0,1
milyar TL'ye gerilemistir. Bu dénemde sektérin YPNGP/Ozkaynak orani ise, %2,4'ten %0,1'e
gerilemigtir.

Bankalarca gerceklestfiriien tUrev islemler icerisinde para-ddviz ve faiz Uzerine
gerceklestirilen swap islemleri dnemli bir paya sahipftir. TUrev islemlerin vadeleri son bir yil
icerisinde kisalmistir. TUrev islemlerin yurtdisinda yerlesik kisiler ile yapildigi gérUlmektedir.
Gergeklestirilen tUrev islemlerin genellikle tezg&h UstU islemlerden olustugu ve bUyUk bir
kisminin alim satim amacina yénelik yapildigi gérilmektedir.

Yapisal faiz oranina iliskin analiziere gére, 2010 yilinin dérdincU ceyreginde bir édnceki
ceyrege gore, 1 aylk TP acik faiz pozisyonunda artis ve 1 aylk YP acik faiz pozisyonunda
azals gorGlmektedir. 1-3 aylk TP pozisyonu ise acikk pozisyondan kapal pozisyona
dénmustUr. 1-3 aylik YP acik faiz pozisyonu ise artmigtir. Aralik 2010 ifibariyle, 1 aylk TP'de
130,5 milyar TL, 1 aylk YP'de 57 milyar TL ve 1-3 aylk YP'de 17,5 milyar TL acik
gerceklesmigtir.

Yil sonunda mevduat ve repo islemlerinden saglanan fonlann artmasi ve bu islemlerin
vadelerinin gdrece kisa olmasi nedeniyle 2010 yili son ¢ceyregdinde bankalarin birinci ve ikinci
vade dilimlerine iliskin foplam likidite yeterlilik oranlan énceki déneme goére azalmistir. Varlik
niteligindeki tUrev islemlerin azalmasi da séz konusu oranlarin gerilemesinde efkili olmustur.
Diger taraftan hem birinci hem de ikinci vade dilimine iliskin YP likidite yeterlilik oranlan da,
tUrev islemlerin etkisi ve DTH'In artmasiyla birlikte azalis gdstermistir. 2011 yili icin bankalarin
sendikasyon ve sekuritizasyon kredisi geri &demeleri de likidite agisindan énem arz etmekle
birlikte, TUrk Bankacillik Sisteminin saglam imaiji ve artan kredibilitesiyle bu kredilerin kolaylikla
yenilenecegi disunUlmektedir.

2010 yiinda sektérin brit gelirleri, 2009 yil sonuna gére %6,7 oraninda azalarak 51,7 milyar
TL dUzeyine gerilemisti. Bu azalsa paralel olarak, temel gdsterge ydntemine goére
hesaplanan operasyonel riske esas futardaki artis orani bir dnceki yila gére 7,3 puan
azalmistir. S6z konusu tutarda bir dnceki ylla gére meydana gelen arts orani %11,8
seviyesinde olup, 2010 yil sonu itibanyla operasyonel riske esas tutar 93,9 milyar TL
dUzeyindedir.

Bankacilik sektérinde kullandinlan kredi tutarnnin yogunlasmasi incelendiginde, 2010 yil
sonu ifibanyla bankalarin  &zkaynaklarinin - %10’'undan  bUyUk kredilerin - toplaminin
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6zkaynaklara oraninin, bir énceki ceyrege goére 1,7 puanlk artisla %32,5'e yUkseldidi,
kredilere oraninin ise %7.,4'te sabit kaldigi gorilmektedir. 1 milyon TL'den bUyUk kredi
tutarinin toplam kredi tutar icindeki payr da 2010 yil sonunda bir énceki ceyrege gére 2
puan yUkselerek %49,7'ye cikmistir. Bir &nceki yil ile karsilastinidiginda, 2010 yilinda
kullandinlan kredilerin kismen daha buUyUk olgekli oldugu ve genel itibanyla kisi basina
verilen kredi tutarinin artis gésterdigi séylenebilir. Mevduatin tutar ve muisteri sayisi acisindan
dagilimi incelendiginde, krediler tarafinda oldugu gibi mevduat icinde de yUksek &lcekli
mevduat tutarinin toplam mevduat icindeki payinda bir artis yasandigi gbézlenmektedir.

Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Aralk 2010 itibanyla, %12'lik hedef
rasyonun oldukca Uzerinde ve %19 dUzeyindedir. Yilin son ceyreginde, risk agirlikli varliklar
%8.1 oraninda artis gésterirken; ézkaynaklarin %5,9 ile gbérece dUsUk oranda artmasi, sektdr
SYR'sinin dUsmesinde efkili olmustur. Sektérin kredi hacmindeki bUyUmeye paralel olarak,
yilin son ¢ceyreginde 6zellikle %100 risk agirlikli kredilerde, 43,7 milyar TL tutarinda ve dnceki
dénemlerde godzlenen artisin Uzerinde bir artis olmustur. Bu dénemde 6zkaynaklar, 7,7
milyar TL artis gdstermis, sektdér ana sermayesi 6 milyar TL artarken, ana sermaye
kalemlerinden édenmis sermayede, 1,27 milyar TL futannda nakit sermaye artinmlarindan
kaynaklanan bir artis meydana gelmistir. Ozkaynak kalemlerindeki en bUytk artis, 5,3 milyar
TL ile net dénem kari ile gegmis yillar kéar kaleminde olmustur.

Bankacilik sektéronin dénem net kérn, 2010 yili sonunda bir dnceki yil sonuna goére %9.7
oraninda artarak 22,1 milyar TL dUzeyine ulasmistir. 2009 yil sonunda bir énceki ddneme
gore %50,9 olarak gerceklesen net kér artis oraninin, 2010 yil sonu itibarnyla %9,7 dizeyinde
gerceklesmesi, bankacilik sektérd net kar artis oraninin azalma egdilimi gdsterdigine isaret
etmektedir. Sektdrin net faiz gelirleri, 2009 yiIl sonuna gére 3,1 milyar TL azalmistir. Faiz digi
gelirler ve faiz disi giderler paralel bir degisim arz etmekte olup, karliiga negatif yénde bir
etki yaratmamaktadir. S6z konusu dénemde kérlilik artisinin altinda yatan temel faktor kredi
kalitesindeki yUkselise paralel olarak &zel karsiliklarda meydana gelen 4,7 milyar TL
tutarindaki azalmadir. Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagilimi incelendiginde, 2010
yll sonu itibarnyla, foplam gelirlerin %46,8'inin  kredilerden alinan faizlerden olustugu
gorulmektedir. Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri, toplam
gelirlerin %14,1'ini olusturmaktadir. S&z konusu dénemde, toplam giderlerin ise %42,7'si
mevduata édenen faizlerden olusmaktadir.

Stres testi calismasi kapsaminda uygulanan duyarliik ve senaryo andalizleri sonuclari, risk
faktérlerine uygulanan olasi soklarda sektérin sermaye  yeterliliginin - guclG  kaldigini
gostermektedir. Duyarlilik analizi sonuclarina gére, bankalarin getirilerinin kredi riski faktorleri
olan nakdi ve gayri nakdi kredilerin zarara ddénUsmesine yonelik duyarliginin kredi
bUyUmesine paralel olarak artis gdstermektedir. Piyasa riski kapsaminda yapilan duyarlilik
andlizleri ise bankalarnn getfirilerinin faiz orani, hisse senedi fiyati ve kur riski faktorlerindeki
degdisimlere olan duyarliiginda énemli bir degisiklik olmadigini gdstermektedir. Yapisal faiz
orani riskine ydnelik yapillan senaryo andlizleri, bankalarn getirilerinin faiz oranindaki
degdisimlere iliskin duyarliiginin arthgini ortaya koymaktadir. Bu sonug, ekonometrik model
kullanilarak hazrrlanan senaryo testlerinde de kendisini gdstermekte ve tahmini toplam
zararin en yUksek oldugu senaryonun, yUksek faiz artisi senaryosu oldugu gdzlenmektedir.

BDDK Vi Finansal Piyasalar Raporu- Aralik 2010



ICINDEKILER

1 MAKRO FINANSAL CERCEVE......oouiuiiieeieieteeeseeetereseestesesssessosesssssssssssssssssssnsssssssessssssosesenssssssnsnsas 1

1.1 KUFESEI CEICEVE ...ttt e ettt e e e e e et e e e e e e et e e e e e e eeeaaareeeeeeeeanes 1

1.1.1 Makroekonomik Gelismeler VE RISKIET..........cocuviiieiiieeeiiee et 1

1.1.2 Finansal Piyasalardaki Gelismeler Ve RiSKIET .........vvieeviieeeieeecieeeeee et 6

1.2 UIUSOI COICEVE. ..cii ittt ettt e e e et e e e e e e e st e e e e e e e e eaaasaaeeeeeesssssaeeeeeeesssssaeaeeens 13
1.2.1 Makroekonomik Gelismeler ve Riskler

1.2.2 Sirketler ve Hanehalki Kesimi Gelismeleri ve Riskler
2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER...........ccoeumemerermcnncnnesersessensessessessessessessessessessessessessssscsas 25
2.1 Finansal Sekfrin Genel GOrUNUMU .....c..eeoveeierierieeieneeneeieseente et st seeesre e seeesneenne e 25
2.2 Bankacilik SEKTEIT GOIrUNUMIU ....ccueiiiiiiiiiiiiiiiiicieeecreee sttt 28
2.2.1 SAGIAMUK ANGIIZI .evveeeiiieeeee et e et e e et e e e e abeeeeabeeesasseeesssseeessseeesnnns 28
222 FINANSal TABIOIAr ANQIIZ ......coviviiiiiiiiiiiiiic e 29
2.3 Bankacilik Dist Finansal SEktOrin GArONUMU ....uvveeeeeeeeeiieeeee et e 40
2.3.1 FINANSAL KIFQIAMIQ ..o 41
2.3.2 FOKEOMNG ettt ettt e e ettt e et e e e et e e e satbaeeessbeeesnsbeeesnssaeesnssaeennsseeanns 43
2.3.3 TUKETICTH FINOINSIMIONT ittt ettt 44
2.3.4 VarlK YONETIMI ..eiiiiiiiiiiiiiiicicccc e 46
3 RISK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI .......cccuueuuemnemmerncenemcseesenseesessessessesessessessessenne 48
BT RISK ANQIIZI ..o
3.1.1 Kredi Riski
3.1.2 Piyasa Riski
3.1.3 TUrev Islemlerden KaynaklanNaN RISKIET .........c.oeeveieeeeeeeeeeeeeeeee e 60
3.1.4 YARISAl FOIZ OrQNI RISKi....vviiieiiiieeiiiieeeiieeeecree e et e e e e eeiveeeseivaeeessveeeesevaeaeesvaeeesssseeesnnns 62
3.1.5 LIKIAITE RISKI ...ttt ettt 63
3.1.6 OPEIASYONEI RISK ...vviiieiiiieeeiiee ettt ettt e e e et e e e e tb e e e eabeeeesseeesssaeesssbaeeennsaeas 71
3.1.7 YOGUNIOSIMNIC RISKI 1eeeivtieeeiiieeeeiteeeeiieeeeitee et e et e e et e e eebeeeeebeeeessbaeeennsneesssseeesnsseeennnns 71
3.2  Sermaye YeterliliQi DeEGerENAIMMESi.......ccoiiiiieiiiieeeieeece et 73
G I e 111 N o Yo [ 4 OO 78
3.4 SENANYO ANGIZIEM ... e e e e e e et be e e e e e e e e aaaaeeeeeeeenrssaeeeeeeenes 84
BDDK vii Finansal Piyasalar Raporu- Aralik 2010



KUTULAR

Kutu 1: Makroekonomik TANMINIET .........viieiieeeieeecee ettt e e et e e e sevre e e sebae e e ssvsaeesssaeeeennes
Kutu 2: TUrkiye'de Gida ve Enerii Fiyatlannin Gelisimi..................
Kutu 3: Kredi GENISIEMESI......uuveeeeeeeeecieieeeeeeeeceeee e
Kutu 4: Bankacilik Sektéronin Sermaye Yapisi....
Kutu 5: Krediler ve Takipteki Alacaklar Analizi...........cccveeveeeneennee.
Kutu 6: Secilmis Ulkeler icin Takibe DONUSTM OFQNIAN . .......cuveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeee e
Kutu 7: Konut Kredilerninin GEIISIMI.......cciuiiiieiiee ettt ettt etre e e evaeeeeeareeeenrreeeennreeeennns
Kutu 8: Kredi Kalitesindeki Artis V& TG A HISKIST.......veueeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeenenes

Kutu 9: Secilmis Ulkeler icin Temel Likidite Rasyolannin Gérinimo
Kutu 10: Secilmis Ulkelerin Sermaye Yeterlilik RASYOION ........oviveveeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et
Kutu 11: Secilmis Ulkelerde Aktif ve Ozkaynak KArIIK OraniQrt .........coeeveeeeeioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennan

TABLOLAR

: ABD Dolar ve Ulusal Para Birimleri Cinsinden Secilmis Ulkelere Ait Borsa Endeksleri.....7
H OB NI ol =Ye Lo | 111 FO USSR UPSTURUPRNE

Tablo 1.1-1

2
-3: Varsaymsal Carry Trade Getirileri ...
4

1

2

1
Tablo 1.1
Tablo 1.1
Tablo 1.1-4: KUresel RiskIer V& YANSIMAIA ...cccvviiieiiieeeiiee et eete e eiee et e e e e eivaeeeeraeeeeraeeesnvaeas
Tablo 1.2-1: BrUt Dis BOrg STOKU GOSTEIGEIE ....uviiiiiiiieiiieeeeeeeeteeeee et
Tablo 1.2-2: Reel Kesim Sirketlerin Secilmis Bilango Kalemleri
Tablo 1.2-3: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin DOviz Varlik ve YOkUMIOIUKIEri......ccvvvvveeeeeiiiiieee. 22
Tablo 1.2-4: Ozel Sektéron Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun Vade DAGiliMmi........c.o.eeeveveveveveveneeeeennn, 22
Tablo 1.2-5: Hanehalki Finansal Varlik ve YUkUmIUOIGkler
Tablo 2.1-1: Finansal Sektdrin Aktif BOYUKITGU.....uieviieiieeiieiie ettt e seee e
Tablo 2.1-2: Finansal Sektérde Faaliyet Gosteren KUrulUSIar..........eeeeveeeeceieeecieeeeeeeeee e 25
Tablo 2.1-3: Finansal Hizmetlere Erisim Kanallar
Tablo 2.1-4: Finansal Sektdrin MUsteri GOTrUNUMIU .......oooecuveeieee e
Tablo 2.1-5: Yatinm Portfoylernin GOrUNUMIU ........uvvieieeeeeiiieeee et e e e e e e e eavree e e e e e eaaraaeeeeas
Tablo 2.1-6: Finansal Piyasalar Profili ........ccceeeeeeeeiiiiieeeeeeeciieeee.
Tablo 2.2-1: Bankacilik Sektéru Saglamiik Géstergeleri................
Tablo 2.2-2: Bankacilik Sektéri Ozet Bildngco BUyOklUkleri ............
Tablo 2.2-3: Bankacllik Sektérinde Fon Akimlarinin Gelisimi........
Tablo 2.2-4: Bireysel ve Ticari Kredilerin Gelisimi ...........ccoeeevvveeeen...
Tablo 2.2-5: Secilmis Kredilerin Gelisimi
Tablo 2.2-6: Mevduatin GeliSimi ........eeceeeceeeeeeeeeeecieeeeeeeeeveeeee
Tablo 2.2-7: Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklann Gelisimi
Tablo 2.2-8: Ozkaynak KalemIEnnin GElISIMI ..........c.cveveeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt
Tablo 2.2-9: BilANCO Disl ISIEMIEHN GEIISIMI «......eveeeeeeeeeeeeeeee ettt
Tablo 2.2-10: Bankaclilik SektérU Kaldirag Oranlari
Tablo 2.2-11: Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin GeliSimi ..........coccvvviiiieieiiiiiiieee e
Tablo 2.2-12: Gelir TABIOSU OTONIAN......uiiieiieieeiieeeeiieeeeciee e et e e erreeeesibeeeesebeeessareeessssaeesssseesssraeesssseeas
Tablo 2.2-13: Bankacilikta Nakit Akimlan
Tablo 2.2-14: Bankaclilik Sektérinde Faaliyet Oranlannin Gelisimi.........ccoeccvieeeeeeeecciiieeeeeeeeiveeeen.
Tablo 2.3-1: Finansal Kiralama Sektérl Bilangco Temel BUYUKIUKIET ......eoevvieeeiiiieeiieeeeeeeeeeee.
Tablo 2.3-2: Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri
Tablo 2.3-3: Finansal Kiralama Sektdrl Saglamlik GOstergeleri... ..
Tablo 2.3-4: Finansal Kiralama Sektdrl Operasyonel GOstergeleri.......uviiiiiiinniiieeeriieeerieeeeeen.
Tablo 2.3-5: Faktoring Sektdrl Temel BilaNGo BUYUKIUKIET ......covevveeriieeeiieeeieeeeee,
Tablo 2.3-6: Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Segilmis Kalemleri..........ccooveeiieeieennne.
Tablo 2.3-7: Faktoring Sektdrl Saglamlik GOstergeleri.....uuiiinniieeeriieeeieeeeieeeeen.
Tablo 2.3-8: Faktoring Sektérl Operasyonel Gastergeleri.....uuiiiniiniieniieieeeeeee
Tablo 2.3-9: TUketici Finansman Sektorl Bilanco Temel BUYUKIUKIETi .......coeevvvveeeeeeenne,
Tablo 2.3-10: TUketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri.................
Tablo 2.3-11: TUketici Finansman Sektdri Saglamlik Gostergelefi....ivnniiieenieeeennee.
Tablo 2.3-12: TUketici Finansman Sektdéri Operasyonel Gostergeleri ........uvvnneennee....
Tablo 2.3-13: Varlk Yénetim Sirketleri Temel Bilango BUOYUKITKIET i .......cveieiieiiieieeieeeeeee e
1
1

Tablo 2.3-14: Varlk Yénetim Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri.......ccvvvvveeeeeeiiiieeeeieeecirieen.
Tablo 2.3-15: Varlk Yénetim Sektéri Saglamlik Gstergeleri
Tablo 3.1-1: TGA icerisinde En YUksek Paya Sahip Alt Sektérler
Tablo 3.1-2: Tahsili Gecikmis Alacaklara lliskin Teminat ve Garanti Bilgileri ...........c.ccoeeeveveveveeennee.
Tablo 3.1-3: Kredi Riski Stres Testi SONUGIAN ........ooviiiiiiiieeee e

Tablo 3.1-4: Bankacilik Sektérd Ticari Portféyinon Dagilimi

BDDK viii Finansal Piyasalar Raporu- Aralik 2010


file:///C:/Users/bsoysal/Desktop/fpr%20aralık%202010/fpr_aralık_2010.docx%23_Toc290997239

Tablo 3.1-5: ikinci El DIBS Fiyatlanndaki Olasi Dedisimlenin EXKIlEr ...........coocveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 58
Tablo 3.1-6: Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
Tablo 3.1-7: Hisse Senedi ve Yatinm Fonu Fiyatlanndaki Olasi Degisimlerin EtKisi ..........cccceveveeninenne 59
Tablo 3.1-8: Kurlardaki Olasi DegisimIerin XK .......viieviieeeieeeeiee ettt e
Tablo 3.1-9: TUrev Islemlerin TUrine ve Konusuna Gére Géronimo
Tablo 3.1-10: Tirev Islemlerin Vadeye GOre GArUNUMU ......o.ocveeeeeieeeieeeeeeeeeeeeeee e
Tablo 3.1-11: TUrev Islemlerin Karst Taraflannin GEMTNTMU c....o.veeeeeeeeeeeeeeeeee e
Tablo 3.1-12: Turev islemlerin Karsi Taraflannin Yurtici-Yurtdisi GErinima
Tablo 3.1-13: Turev islemler Tezg@histi/Organize Piyasa GEArUNUMU ........ovoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenes
Tablo 3.1-14: Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar Ve SONUCIAN.......c.ooveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen,
Tablo 3.1-15: ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri ................ 64
Tablo 3.1-16: Stok Deger Likidite Orani
Tablo 3.1-17: Mevduatin Vade YAPISI...cccvvieeeeeeeeiiieeeeeeeeeiveeeeenn
Tablo 3.1-18: ic Borc Stokunun Alicilara Gére Dagilimi
Tablo 3.1-19: Sendikasyon ve Sekuritizasyon Kredileri Odeme Plani
Tablo 3.1-20: Operasyonel Riske Esas Tutar Bilesenleri ve Brit Gelir Kalemlerinin Paylari ................ 71
Tablo 3.1-21: Bankalarn Kullandirdigi BUyUk Kredilerin DAGIIMI ....eeeeveeeeieeeeieeeeiieeeieeeeiveee e 72
Tablo 3.1-22: Bankalann Kullandirdigi En BUyUk 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam icindeki Payi......... 72
Tablo 3.1-23: Kredilerin BUyUkIUk ve MUsteri Sayist ACISINAaN DAGIIMI ....evveeeiieeeeiieeeeeeeeee e
Tablo 3.1-24: Kredilerin Sektdrel Bazda YOGQUNIASMASI.....eeeeiiieeriieeeeiieeeeiieeeeieee e

Tablo 3.1-25: Mevduatin BUyUklUk ve MUsteri Sayisi Agisindan Dagilimi
Tablo 3.1-26: Sigorta Kapsamindaki Mevduatin BUyUklUk ve MUsteri Sayisi Agisindan Dagilimi...... 73
Tablo 3.2-1: Ozkaynak, Risk Agirlikli Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu
Tablo 3.2-2: OzkayNaAk ANG BIlE@SENIEI ......c..oveeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee et

Tablo 3.2-3: AB Ulkeleri ve TUrkiye icin Sermaye Kalitesi Karslastirmas! ........ccveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeen,
Tablo 3.2-4: Riske Esas Tutarlar ve Risk AQIHIKI VAMIKIAE .....coouiiieeiieeeieeeeeeeeee e
Tablo 3.2-5: Yasal Sermaye YOkUMIGIGGUNUN DAGMMI ..evvieriiieeeiiieeeiieeeeiieeeeieee e

Tablo 3.2-6: Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna EtKisi.........cccceeeveeeennnee.. 78
Tablo 3.3-1: Fonksiyon Gruplar itibanyla Gelir-Gider Kalemleri
Tablo 3.3-2: Kredi Turleri Itibarnyla Faiz Geliflefi .......oovvveveeeenee.
Tablo 3.3-3: Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlar ...
Tablo 3.3-4: Karlilik ve Yatinm Getiri Rasyolar ........covveeeeveeeecnveeenn.
Tablo 3.4-1: Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari ....................
Tablo 3.4-2: Senaryo Testi Sonuclarn — KAr-Zarar..........cceeveeeeenveenn.
Tablo 3.4-3: Senaryo Testi Sonuclarn — Sermaye YeterliliGi. ..o

Grafik 1 4: Nominal ve Reel Efektif Kur Endeksleri........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiceiceiee
Grafik 1.2-1: GSYH ve TCMB Bilesik Onci Géstergeleri
Grafik 1.2-2: Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Gelismelefi........................
Grafik 1.2-3: Ihracat, ithalat, ihracat Dengesi ve ihracatin ithalati Karslama Orani..
Grafik 1.2-4: Sermaye HAreKetleri......ooouiiiiiiiieeeeee e
Grafik 1.2-5: IMKB Gostergeleri ve Konut Fiyatlar
Grafik 1.2-6: TUketici ve Reel Kesim GUven Endeksleri.................
Grafik 1.2-7: isgUci Géstergeleri ve Acllan/Kapanan Sirketler
Grafik 1.2-8: ENflasyon V& FAIZ OrONIQAN......cooiuiiiieee et eeeee e e e e et e e e e e e eeavaraeeeeeenes
Grafik 1.2-9: BUTGE GOSTEIGEIETT ...cuvieiiieiiieie ettt

Grafik 1.2-10: Bor¢ Stoklar, ic Borc Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi

GRAFIKLER

Grafik 1.1-1: KUresel BUyUme ve BOIgesel Cari DENGE ......viieuvieieciieeeeteeeetee ettt 1
Grafik 1.1-2: OECD Bilesik ONCU GOSTEGEIETI.......c.ovieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 2
Grafik 1.1-3:JPMorgan Global Uretim Endeksleri ve OECD Bélgesi Enflasyonu...........ceveveveevevevenenee. 2
Grafik 1.1-4: Gida Fiyaflan
Grafik 1.1-5: YUkselen Ekonomilere Yonelik Sermaye HareKetleri........cuvvvveeeeieiiiiiieiieeeccieeee e, 3
Grafik 1.1-6: KUresel Makroekonomik Risk HAMTASI .....vveieeiieeeiieceiieeece et
Grafik 1.1-7: BUtce Dengesi ve Bor¢ Stokunda Degisim
Grafik 1.1-8: Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli FQIZ OranlQr........ccocvieeeciieeecieeeeciee et e
Grafik 1.1-9: Global Finansal Baski ENAEkSi V& MSCl.....cccuuiiioiiiieiieeeeeeece et e
Grafik 1.1-10: LIBOR-OI Spreadl€fi........uueeeeeeeecciiieeeeeeeeciieeeeeeeeees
Grafik 1.1-11: OECD Finansal Durum Endeksi ve EMBI+
Grafik 1.1-12: SPGS Uriin Fiyatlan ve Petrol FIYOHOI .......oveu e
Grafik 1.1-13: Petrol Fiyatlan ve ABD Enflasyonu Petrol Uretim ve Tuketimi .................

-1

1

BDDK ix Finansal Piyasalar Raporu- Aralik 2010



Grafik 1.2-11: Reel Kesim Sirketleri BlANCO YOPISI....viiiuiiiieiiieeeiree et ettt et et eevreeeeeveeeeeevae e

Grafik 1.2-12: Reel Kesim Sirketleri Pasif Gostergeleri

Grafik 1.2-13: Reel Kesim Sirketleri Aktif Kalitesi GOStergeleri.......oouiriiiriinieeieceeeeeeeeeeeee
Grafik 1.2-14: Reel Kesim Sirketleri KArlilik GOSTErgeleri ...ttt

Grafik 1.2-15: Hanehalki Géstergeleri ve Milli Gelire Oranlan
: Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirlikli Varliklar
-2: Takipteki Alacaklar ve Takibe DENUsUmM Oraninin GelisiMmi .....cccveeeeeveeeerieeeeeieee e,
-3: Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBI Kredilerinin TDO ve TGA Gelisimi
-4: Bireysel Kredilerin TGA Ve TDO GeliSiMi.ccccuiiieiiiieeiiieeeciieeeeiieeesieeeesveeeesveeeeseveeeesvaeas
-5:
-6
-7
-8
-9

Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik
Grafik

BDDK

1

3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.1
3.2

1
1
1
1
1
1

3.3-1:
3.3-2:
3.3-3:
3.3-4:

Bireysel Kredilerin Yaslandirma ANQIIZI ..........oceeeiieeiieeieeeeiee e

: Tahsili Gecikmis Alacaklarin ve Takibe D6nUsum Oraninin Sektérel Dagilimi............. 52
: Faiz Aciklar, Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi ......cccveeeecvieeeeeieeeeieeeeieeeeireeeevee e 62
: Birinci Vade Dilimine liskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarnin Gelisimi.......... 64

2 Likit VarKIGra TSKIN OFONIOE ...t ee e eeees
0: Repo islemIerinin GElISIMI.......c.cveveeieeeeeeeee ettt
1: Repo Hacminin Vade, Karsi Taraf ve Para Birimlerine Gére Dagilimi
2: Bankalararasi Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasinin Gelisimi.........
3: Vadelere Goére Likidite Fazlasi/AgI!
4: Piyasadaki LIKIJITE .....ccecevveeeeiieieeiiee e

Ozkaynak, Risk Agirlikl Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi
Kredi ve Mevduat Faiz Gideri - Faiz Disi Gelir-ve Gider Dedisim Endeks ve Marji ...... 79

Doénem Net Kar-Tahsili Gecikmis Alacaklar Degisimi.......c.coccvverveeieeecieenieeieeeiee e 79
TUrev Finansal Araclardan KGI/ZAIQr .......eeeuee ettt ee e et e e e e vr e e e eaveeeenens 80
Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider icindeki Paylan ..........ccooeeeeeveeeeveeenen.. 81

X Finansal Piyasalar Raporu- Aralik 2010



KISALTMALAR

AB Avrupa Birligi

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BFCIUS Bloomberg Finansal Durum Endeksi
BIS Uluslararasi Odemeler Bankasi

BiP Bilango ici Acik Pozisyon

DB/WB Diinya Bankasi

DiBS Devlet i¢ Borclanma Senetleri

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

ECB Avrupa Merkez Bankasi

EIA ABD Eneriji Bilgi idaresi

EMBI Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi
EUR Euro

FAO Diinya Gida ve Tarim Orgiiti

FED Amerika Merkez Bankasi

FPR Finansal Piyasalar Raporu

GSYH Gayri Safi Yurt ici Hasila

GUD Gercege Uygun Deger Farki Kara/Zarara Yansitilan Menkul Degerler
HM Hazine Mistesarlig

IIF Uluslararas Finans Enstitisii

IMF Uluslararasi Para Fonu

iMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
KKO Kapasite Kullanim Orani

KOBI Kiiciik ve Orta Bilyiikliikteki isletmeler
KYB Kalkinma ve Yatirim Bankasi

LIBOR Londra Bankalararasi Faiz Orani

MB Maliye Bakanlig:

MENA Middle East and Northern Africa

MDP Menkul Degerler Portfoyii

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MSCI Morgan Stanley Sermaye Endeksi
OECD Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati
oIS Gecelik Endeks Swaplari

PE Performans Endeksi

POS Point of Sale

RAV Risk Agirlikl Varliklar

ROA Aktif Karlilig

ROE Ozkaynak Karlilig

SPK Sermaye Piyasas! Kurulu

SYR Sermaye Yeterliligi Rasyosu

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TDO Takibe Déniigtim Orani

TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar

TL Tirk Liras

TP Turk Parasi

TSPAKB Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi
TUFE Tiiketici Fiyatlari Endeksi

TUIK Tiirkiye istatistik Kurumu

ABD Amerika Birlesik Devletleri

usD Amerikan Dolari

UFE Uretici Fiyatlari Endeksi

VKET Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler
V.Y. Veri Yok

WEF Diinya Ekonomik Forumu

YAD Yatirim Amagh Degerler

YDMS$S Yurt Dist Merkez ve Subeler

YP Yabanci Para

YPNGP Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

BDDK Xi Finansal Piyasalar Raporu- Aralik 2010



BDDK Xii Finansal Piyasalar Raporu- Aralik 2010



1  MAKRO FINANSAL CERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve
1.1.1  Makroekonomik Gelismeler ve Riskler

2010 yilinin ikinci yansina iliskin bU0yUme rakamlarinda goreli bir dUsUs olmakla birlikte, bUylime
ediliminin devam ettigi gorUimektedir. Bu gelismede iki ana husus dikkat cekmektedir.
Toparlanma, gelismis ekonomilerde yavas olurken; gelismekie olan ekonomilerde daha hizl bir
bicimde gerceklesmektedir. Bunun sonucu olarak olusan aynsma ve dengesizlikler, tedbir
alinmasini gerektirecek boyutta kiresel gerilimler ve riskler olusturmaktadir.

KUresel ekonomik bUyUme, bir stredir genislemeci maliye politikasi uygulamalarn ve pozitif stok
degdisimi yoluyla saglanmaktaydi. 2010 yilinin ikinci ceyredi itibaryla bu sGrec sona ermistir.
Toplam talepten maliye politikasi desteginin kaldinimasinin, kiresel ekonomik bUyUmede 2011
yiinda gbéreli bir hiz kaybina neden olacad 6ngoérUimektedir. Ancaok, &zel talepteki
beklenenden gUclU toparlanmanin, bu yavaslamayi sinirlayacad tahmin edilmektedir. IMF,
kUresel ekonomik aktivitenin artis hizni 2010 yilinda %5, 2011 yilinda ise %4,4 olarak
ongdrmektedir.

Kiresel Biyime ve Boélgesel Cari Denge
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Kaynak: IMF ve BDDK

Gelismekte olan ekonomilerde bUyUmenin gUclU seyri devam etmektedir. 2010 yilinda bu
grupta yer alan Ulkeler icin %7,1 olarak tahmin edilen GSYH bUyUmesinin, 2011 yiinda %6.,5
dUzeyinde olmasi 6ngoériimektedir. Gelismekte olan ekonomilerin KUresel Kriz’den etkilenme
dUzeyleri sinirh olmustur. Bazi gelismekte olan ekonomilerin enerji ve Urun fiyatlanndaki artig
sonucu, inracat gelirlerinin yUkseldigi gdézlenmektedir.

Gelismis ekonomilerdeki bUyUme performansi goéreli olarak dusuk seyretmektedir. IMF, bu
ekonomiler icin 2010 yilindaki %3'l0k bUyUmenin ardindan, 2011 yilinda %2,5 dUzeyinde bir
bUyUme tahmin etmektedir. Bu dizeyde bir blyime performansinin, issizlik sorununu hafifletme
konusunda vyeterli olmayacagdi, bu nedenle sosyal kaygilann yUksek olacagr IMF'ce
6ngorUimektedir.

Basta Euro Alani olmak Uzere bircok gelismis ekonominin kamu maliyesi ve kamu bor¢ idaresi
konusunda sikintill oldugu gériimektedir. Ozellikle Euro Alaninda alinan tedbirlerin ve aciklanan
programlarin uygulamasinda aksama olmamasi, kiresel makroekonomik istikrar kadar finansal
istikrar acsindan da bUyUk énem arz etmektedir.

KUresel dengesizlikler konusunda dnemli gelismeler saglanamamaktadir. ABD'de yurtici talebe
dayall bUyUme neticesinde, dis ticaret aciginin daha bozulacagr tahmin ediimektedir. Bu
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alandaki en dnemli kaygi, kiresel kriz dncesinde ABD'deki 6zel kesim tasarruf acidi ile olusan
bUyUme yapisinin, kriz sonrasi dénemde kamu tasarruf acigr ile surdUrllecegdi bicimindedir.
Benzer bir bicimde, Cin ekonomisinde temel kur politikasi degisikliklerinin olmamasiyla, cari
fazlanin yeniden yUkselecedi ve kiUresel dengesizliklerin sUrecegi 6ngdrilmektedir.

OECD Bilesik ®ncii Géstegeleri
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Kaynak: OECD

OECD tarafindan derlenen bilesik &dncU géstergelere bakildiginda gelismis ekonomiler ile
gelismekte olan ekonomilerin bUyUme performansiarindaki ayrismanin dnimuzdeki dénemde
artarak devam edeceginin isaretleri gérGlimektedir. 2010 yilinin ikinci yansindan itibaren yeniden
yUkselme egilimine giren édncU gdstergelere gére, gelismekte olan ekonomilerdeki canlilik daha
belirgin tespit edilirken, gelismis ekonomilerde gdrece yatay bir seyir gériimektedir. Kiresel
Uretime iliskin paralel bulgular JPMorgan global Uretim endekslerinde de gérllmektedir. Sanayi
ve hizmetler endeksleri, esik deger olan 50'nin olduk¢a Uzerindedir.

JPMorgan Global Uretim Endeksleri ve OECD Bélgesi Enflasyonu
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Kaynak: Bloomberg ve OECD

YUkselen gida ve 0rUn fiyatlarn nedeniyle girdi fiyatlan artmakla birlikte, gelismis ekonomilerde
enflasyonist baskilar hdla kontrol altindadir. Ancak, &zellikle hizl bUyUyen gelismekte olan
ekonomilerde girdi fiyatlarnndaki arfisa ek olarak, guclu talebin etkisiyle enflasyon oranlarnda
yUkselmeler baslamistir. OECD Ulkeleri yilik fiyat artislan, Kasim 2010'daki %1,8 oranindan, Aralik
2010'da %2,1'e yUkselmistir. Aralik 2010 itibanyla enerji ve gida hari¢ yilik enflasyon orani ise %1,2
dUzeyindedir. Yine bu dénemde OECD Ulkeleri tUketfici fiyatlannin enerji bilesenindeki enflasyon
%8,5, gida bileseni enflasyonu %2,6 olarak gerceklesmistir.

BDDK 2 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



Gida Fiyatlan
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Kaynak: FAO, OECD, Bloomberg

KUresel krizin ardindan yafinmci givenindeki arfisa bagl olarak, uluslararasi sermaye hareketleri
2010 yili itibanyla yeniden hiz kazanmistir. Ozellikle ekonomik aktivitenin gelismis Ulke ve
gelismekte olan Ulkeler arasinda daha belirgin bir bicimde ayrnsmasi, dusUk risk ile yUksek getfiri
arayisindaki kiresel sermaye akimlarnnin yeniden hiz kazanmasina katki saglamigtir. 2010 yilinda
net 6zel sermaye akimlarinin, bir dnceki yila gére yaklasik %50 oraninda artarak, 08 milyar dolar
olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Bu artis ediliminin 2011 ve 2012 yillarinda da devam
edecedi ve s6z konusu yillarda, sirastyla 960 milyar dolar ve 1 trilyon dolar dUzeylerinde net 6zel
sermaye akimlarinin olacagi 6ngdrulmektedir.

Yikselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri
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Kaynak:IIF

Sermaye akimlarindaki hizZianmanin nedenlerinden biri olarak, yUkselen piyasa ekonomilerinin
ekonomik performanslarindaki artis ve temel dengelerindeki saglk gérGlmektedir. Ayrica, uzun
doénemli yatinmcilarin, bu ekonomilere yénelik portfdylerini yeniden dengelemeye calismalar ve
global likiditedeki artis, sermaye hareketlerini desteklemektedir. Onimizdeki bir iki yillik
dénemde vyuUkselen piyasa ekonomilerinin cari fazlasinin - azalmasi ve rezerv birikiminin
yavaslamasi beklenmektedir.

GUc¢lu sermaye akimlan yUkselen piyasa ekonomileri icin dnemli politika gindemi haline
gelmistir. Bu ekonomiler icin daha siki para politikasi uygulamasina gecis Snerilirken, ayni
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zamanda siki maliye politikasi uygulamalarni ve/veya ski makro goézetim ve denetim
uygulamalarinin olumlu katkilarina dikkat cekilmektedir. Ayrica, FED'in parasal genislemesinin
etkilerinin halen kUresel sermaye hareketlerine efkisinin sinirl kaldigi belirtiimektedir. Yine de
sermaye akimlarindaki artis, politika secenekleri konusunda zorluklar getirmektedir. Bu hususlar,
Ulkelerin ulusal para birimlerinin deger kazanmalarina ne dlcUde izin verecedi, makro ekonomik
politika araclarinin cesitliligi ile kullanimi, makro gbzetim aracglarnin uygulanmasindan ve
sermaye kontrollerine kadar ¢esitli alanlarn kapsamaktadir.

Kiresel Makroekonomik Risk Haritasi

KURESEL YONETIM b ikTisADI

BASARISIZLIKLARI ESITSizZLiK

. Net Sermaye Akimlari Gelismis .

% Ekonomi Borcuna Kaynak N
P .
.

Saglamakta
< — -
“( °
11—

(]
Yiikselen Ekonomiler
Artan Sermaye Akimlarinin o

Varlik Fiyatlarini Sisirmesi o

/\{a’rhk Fiyat: Cokiisii

L]
. Ekonominin asiri
p

Gelismis EkSnomiler

Kamu Maliyesi K;Pa'

o Ulke iflaslar .

e Bankacilik sistemine e KORESEL 4°°° Isinmasi
bulagma (veya tersi) e Bunu takip eden

DENGESIZLIKLER VE yavaslama
DOVIZ KURU
\ OYNAKLIGI
Genislemeci Doviz Kuru Biiyiime ve
Maliye Mudahaleleri/ istihdam Artisi
Politikalar/ Parasal (Miktar) Yonli Baski
Karsiliksiz Sosyal Genigleme

Gliv. Harcamalari

Kaynak:WEF

DUnya Ekonomik Forumu (WEF) Ocak 2011 itibanyla hazirlamis oldugu Kiresel Risk raporunda
2011 yilina iliskin olarak, ekonomik esitsizligi ve kUresel yénetim basansizliklanni dne ¢ikarmaktadir.
Kiresellesmenin faydalarinin  zaman icerisinde esitsiz dagiimina bagdlanan bu ekonomik
dengesizlik, yapisal bir risk unsuru olarak ele alinmaktadir. Kiresel krizden ¢ikisin famamlanmadidi
bir konjonktirde kUresel yonetimin olasi zayiflklan da bir diger temel risk unsuru olarak analiz
edilmektedir. Bu iki ana ekseni tamamlayan ve kisa vadede ekonomi politikalarinin
sekilenmesinde dnem fasiyan diger bir risk alani olarak, kuresel dengesizlikler ve ddviz kuru
oynakliklar belirtiimektedir. Yapisal risk unsurlarindan beslenen bu risk alani, gelismis ekonomiler
ile gelismekte olan ekonomilerin sahip olduklar kinlganliklar yénetme, bu riski artiran baskilar
yénetme ile paralel bir gérinim arz etmektedir. Gelismis ekonomilerin kamu tasarruf agiklarini
yonetebilmeleri, gelismekte olan ekonomilerin ise temelde istihdam artisini iceren bUyUme
baskisini karsilayabilmeleri 5nem kazanmaktadir.

Devam etmekte olan kuresel dengesizlikler, beraberinde diger riskleri getirmektedir. ABD'de
ihracat artisinin saglanamamasi, biyimenin zayiflamasina neden olurken, genislemeci maliye
politikasindan cikisi 6telemektedir. Ancak, bu genislemeci maliye politikalarnin uzun dénemili
etkileri, kUresel dengesizliklerin orta ve uzun vadede de sorun olmasina yol agmaktadir.
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Bir diger risk alani ise cevre Avrupa alani ile ilgilidir. Bazi Avrupa ekonomilerinde makro ve kamu
maliyesi uyumlastinimasi zorlu bir sireci gerektirmektedir. Nitekim piyasalarda bu uyumlastirma
sUrecine yonelik risk duyarliigr oldukca yUksektir. Uyumlastirmanin raydan cikmasi, Ulke borg
krizlerini ve buna bagl olarak bankacilik krizlerini tetikleyebilecek potansiyele sahiptir. Ayrica, bu
ekonomilerdeki bankalarin, kriz sonrasinda kamu destekli bir yapida olmasiyla, risk pozisyonu,
bankalardan kamu kesimine dogru ydnelmistir.
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Kaynak:OECD

KUresel krizin, bUyUk bir ykima dénidsmesini engellemek icin kullanilan para ve maliye politikasi
tedbirlerinin ik etapta basarili oldugu, ancak bircok ekonomide kamu kesimini iflasa yakin bir
noktaya getirdigi gérilmektedir. OECD tarafindan derlenen Ulkeler itibarnyla bUtce dengesinin
GSYH'ya oranindaki ve kamu borc stokunun GSYH'ya oranindaki degisim kriz dncesi ve sonrasi
dénemler icin incelendiginde, degisimin ne kadar keskin oldugu gérUimektedir. Zayif ekonomik
akfivite, vergi gelirlerinin azalmasina yol acarken, krizle micadele ¢cercevesinde mal ve hizmet
alimi yapan hatta baz durumlarda dogrudan bankacilk kesimine destek olmak durumunda
kalan kamu kesiminin borclanma ihtiyac iyice artmaktadir.

Bu risklere yoénelik olarak uluslararasi kuruluslarnn uyarilarn incelendiginde sunlar gérGlimektedir:
Bircok gelismekte olan Ulkede ekonomi politikalan agsin 1sinmayl  engelleyici  yonde
olusturuimaldir. Cevresel Avrupa'da bazi tedbirler ivedilikle hayata gecirimelidir. Bankalarn
maruz oldugu riskler acikiga kavusturulmali, gerekiyorsa yeniden sermaye destedi saglanmal ve
ozellikle yapisal dénUsUmlerin ve kamu maliyesi uyumlastirmalarinin gergeklesebilmesi icin uygun
zaman ve piyasa guveni saglanmalidir. Bunun icin uygulanmakta olan politika degisiklikleri ve
uyumlastirmalara yoénelik olarak otoriteler acik taahhitte bulunmal ve gerektiginde ECB'nin
likidite destegini iceren yeterli fonlama konusunda net olunmaldrr. Son olarak kiresel
dengesizligin iki u¢ ekonomisi olan Cin ve ABD, bu sorunun Uzerinde kararli davranmalidir.

Bu sorunun ¢&zOmU, Cin ve diger fazla veren ekonomiler icin yapisal reformlarin hayata
geciriimesini ve ulusal para birimlerinin deger kazanmasini gerektirmektedir. Bu kapsamda basta
ABD olmak Uzere gelismis ekonomilerin hdla ikna edici bir orta vadeli kamu maliyesi uyum
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programi hayata gecirememis olduklan gérilmektedir. KUresel dengesizliklerin sona erdirimesi,
sUrdUrUlebilir bir kUresel bUyUme patikasi icin gerekli kosul olarak gérGimektedir.
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Kaynak: Reuters

1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler ve Riskler

KUresel ekonomik gérGnumdeki olumlu sinyallere ragmen, finansal piyasalardaki kinlganliklarn ve
risklerin varligini sirdordigu gérilmektedir. Gelismis ekonomilerin zayif bUyime performanslarina
ek olarak kamu kesimi dengesizliklerinin artmasi, piyasalarin bor¢ surdUrllebilirligine yénelik
kaygilanni artirmistir. Ozellikle Avrupa'da bankacilk sektér ile kamu kesimi arasinda kamu
kagitlan ile olusan yakin iliski neticesinde, kamu borclanmasina yénelik kaygilarin fon piyasasinda
baski yarathgr goérilmektedir.

Global Finansal Baski Endeksi ve MSCI

35 puan 1800 160
30 GFBE puan MSC
)
1600 M 140
2,5
120
o 1400
)
,./, 100
1,5 1200 A
wu 80
1,0

1000

60

40

20

0,5 .
800 MSCI Dinya
M
0,0 Y MSCI Yiik. Piy.
0,5 600 MSCI Avrupa (Sag
GFSI Esik
-1,0 400 o
O O O N IN IN 00 00 o o O O O o o - O O O NN N0 00 0 O v & O O O ©
ooooqqoooooovg;, oooOOQoooooo"‘;.\'—‘_-
e 2 9 2 e 2 9 9 9 = Q 2 e 2 2 2 = s
5468588354835 452588°% 5235885453545 3888°

Kaynak: Bloomberg ve BDDK.

Bank of America Merrill Lynch Global Research tarafindan hazirlanan ve risk, riskten korunma
talebi ile risk istahi gibi U¢ ana girdisi olan Global Finansal Baski Endeksi, halen sifir etrafinda
seyretmektedir. Endeksin sifrdan bUyUk olmasi, finansal baskinin olduguna isaret etmektedir.
Nitekim, endeksin seyrine bakildiginda, kriz déneminde artan baskinin, énce azaldigl, 6zellikle
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Avrupa’'da artan Ulke riskleriyle yeniden yUkseldigi ve bu alanda alinan tedbirlerle iyilesme
saglanmasina ragmen halen endeksin esik dUzeyin Uzerinde oldugu gérGimektedir.

ABD Dolan ve Ulusal Para Birimleri Cinsinden Secilmis Ulkelere Ait Borsa Endeksleri

ABD Dolari Cinsi Ulusal Para Birimi Cinsi
D6nem Sonu 2006 2007 2008 2009 2010 201 2006 2007 2008 2009 2010 201
MSCI-Diinya 100.0 107.5 60.2 79.0 86.3 91.5 100.0 107.5 60.2 79.0 86.3 91.5
MSCI-Avrupa 100.0 100.0 52.8 68.8 74.9 78.1 100.0 100.0 52.8 68.8 74.9 78.1
MSCI-Yik. Piy.  100.0 136.6 60.4 106.7 126.2 122.8 100.0 136.6 60.4 106.7 126.2 122.8
Dow Jones 100.0 107.2 68.3 82.9 92.9 99.4 100.0 107.2 68.3 82.9 92.9 99.4
Nikkie 225 100.0 93.8 66.6 79.4 86.5 88.9 100.0 88.9 50.7 60.9 59.4 61.9
Almanya DAX 100.0 136.4 74.3 98.2 105.4 113.6 100.0 122.3 70.2 90.3 104.8 110.4
Mexbol 100.0 11.3 68.9 103.3 127.6 126.3 100.0 112.3 85.1 123.1 145.8 140.8
Bovespa 100.0 172.9 74.8 184.8 200.4 193.6 100.0 143.6 82.9 152.0 155.8 151.2
irlanda 100.0 82.4 26.3 34.6 311 32.1 100.0 73.9 24.8 31.8 30.7 31.1
Rusya rts std 100.0 119.8 33.1 69.1 86.1 91.0 100.0 11.3 36.4 79.2 99.7 101.2
iMKB 100 100.0 172.2 63.5 122.9 154.8 145.5 100.0 142.4 67.7 132.1 168.7 164.3
Misir Egt 30 100.0 143.9 60.1 95.8 94.7 78.9 100.0 139.4 58.0 91.4 95.9 81.0
Cin 100.0 280.8 118.0 234.2 277.7 272.0 100.0 262.8 103.4 204.8 234.4 229.4
italya 100.0 103.4 49.8 61.1 50.4 56.2 100.0 92.7 46.7 56.2 50.1 54.6
ispanya 100.0 119.7 67.8 92.0 70.1 77.5 100.0 107.3 64.1 84.6 69.7 75.3
Portekiz 100.0 132.2 62.0 90.6 7941 83.5 100.0 118.5 58.5 83.3 781 80.5
Yunanistan 100.0 130.8 41.5 54.7 32.6 38.3 100.0 17.3 39.2 50.2 32.2 37.2

Kaynak: Bloomberg

Finansal piyasalardaki bu baski artisina katki saglayan unsurlardan biri, varlk fiyatlarnndaki
yUkselmedir. Ozellikle artan sermaye hareketleri sonucu gelismekte olan ekonomilerin hisse
senedi piyasalarinda 2009 ve 2010 vyillannda yUksek artislar yasanmistir. 2010 yil sonu itibaryla,
varlk fiyat balonu olustuguna dair degerlendirmeler neticesinde, séz konusu piyasalarda bir
gerileme olmustur. Ancak, 2011 yilinin ilk iki ayinda tUm piyasalarda varlik fiyatlannda gUg¢lo bir
artis gdzlenmektedir. Burada dikkat ceken husus Ispanya, Portekiz ve Yunanistan gibi kamu borg
stokunun sorun teskil ettigi ekonomiler ile Orta Dogu ve Kuzey Afrika bdlgesindeki siyasal
calkantfilara sahne olan ekonomilerin, beklendigi bicimde sermaye piyasalarinda kayiplarla
karsilasmalandir.

LIBOR-OI Spreadleri
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Kaynak: Bloomberg

Libor-oi spreadleri ise tUm vadelerde goreli bir yUkselme icindedir. Para birimleri itibanyla
incelendiginde ise, 6zellikle euro’daki dalgalanma dikkat ¢ekicidir. 2010 yilinin son ¢ceyreginden
ifibaren artan kUresel belirsizlikler, spreadleri géreli olarak yUkseltmistir. Spreadlerdeki ylkselme,
OECD Finansal Durum Endeksinde de gdzlenmektedir. 2010 yilinin son ¢eyreginde endeksteki
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degisim, ABD, Japonya ve Euro Alani icin negatif veya yatay bicimde olmustur. Ayni dénemde
gelismekte olan ekonomilerin bono getiri endekslerinde gerilemeler gdzlenmektedir.

OECD Finansal Durum Endeksi ve EMBi+
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Kaynak: OECD ve Reuters

Dogal afetlerin yarathgl arz soklarina ek olarak yUksek enerii fiyatlar, bio-yakit Uretimini tesvik
etmekte ve gida talebindeki artis hizZlanmaktadir. Bu unsurlara ek olarak MENA bdlgesinde artan
siyasal riskler, enerii fiyatlannin yikselmesine yol agmistir. Enerji fiyatlarindaki artigi kiymetli maden
fiyatlanndaki artis ve gida fiyatlanndaki yukselme izlemistir. TOm bu gelismeler, kUresel dlcekte
enflasyonist baskilarin olusmasina neden olmaktadir. Petrol fiyatindaki gelismelere bakildiginda
sorunun kaynaginin gida fiyatlanndan farkli olarak, daha ¢ok siyasal riskler oldugu gorulmektedir.
Uzun dénemli tUketim-Gretim oranlanna baokildiginda, kisa vadeli bir arz sikinfisi  tespit
edilmemektedir.

SPGS Uriin Fiyatlan ve Petrol Fiyatlan
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Kaynak: Bloomberg
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Petrol Fiyatlan ve ABD Enflasyonu Petrol Uretim ve Tiketimi
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Kaynak: EcoWin, EIA

Orin  fiyatlannin - genel dUzeyi kriz dncesi seviyelere ulasmadidi icin sorun cok derin
goérilmemektedir. Aynca gida fiyatlanindaki artisgin, dogal afetlere bagl tek zamanl bir arz soku
sonucu olustugu ve efkilerinin 2011 yili icerisinde azalacagdl ifade edilmektedir. Ancak, basta
petrol olmak Uzere enerji fiyatlanndaki gelisme daha farklidir. Jeo politik risklerdeki artisa paralel
bir bicimde orta/uzun vadeli arz yonlU skinfilarin yani sira talep yonlU baskinin hdld yUksek
oldugu goérulmektedir.

CDS Spreadleri
2006 2007 2008 2009 2010 11 Mart 2011

ABD 1.05 8.40 .. . 41.51 47.57
Almanya 6.00 6.90 45.90 26.33 59.31 47.60
Avustralya . .. 117.80 40.20 50.00 52.50
ingiltere 2.00 8.90 106.90 82.33 73.50 59.50
Cin 18.00 . 188.40 73.24 67.58 74.40
Japonya 3.63 8.50 44.20 68.10 72.00 83.50
Fransa 1.44 9.70 54.10 32.07 107.89 85.20
G. Kore 17.00 46.50 318.70 85.41 93.88 102.00
Meksika 40.00 70.00 291.80 134.02 113.00 108.00
Brezilya 99.50 103.00 298.50 123.00 111.00 114.00
G.Afrika 42.25 78.30 395.70 144.15 124.82 126.90
S.Arabistan . .. 235.00 90.00 75.40 127.90
Rusya 43.00 87.50 743.50 186.69 146.50 131.70
Endonezya 115.17 153.50 638.30 190.35 129.02 143.50
Tiirkiye L 18475 166.50 411.10 185.00 140.84 161.70
Hindistan 46.00 118.10 361.70 118.00 160.73 178.60
italya 9.00 20.30 156.90 109.30 239.87 179.90
ispanya 2.88 18.20 100.70 113.58 350.00 257.30
Misir 78.25 100.80 600.00 255.00 242.50 384.10
Portekiz 4.69 17.70 96.30 91.61 500.97 513.30
Arjantin 20200 46070 390500 961.06 609.54 628.00
Yunanistan 7.00 22.10 232.10 286.42

Kaynak:Bloomberg

G20 ve diger baz secilmis Ulkelerin CDS spreadlerine bakildiginda ik dikkat ceken husus,
gelismekte olan ekonomiler ile gelismis ekonomilerin spreadlerinin yakinsadigidir. Ayrica, kiresel
kriz sonrasinda kamu aciklarindaki artis ile borc sUrdUrUlebilirigi konusunda sikinti yasayan
ekonomilerin (6rn. Yunanistan) CDS spreadlerinin hizla yUkseldigi gérUimektedir. Turkiye'nin 5 yillik
CDS psreadleri, 2008 yil sonunda kUresel krizin etkisiyle 400'ler dUzeyine yUkselmis ve daha sonra
hizia 150-175 araligina gerilemigtir.
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Crafik 1.1-14: Nominal ve Reel Efektif Kur Endeksleri
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Kaynak: BIS

BIS tarafindan derlenen efektif nominal ve reel kur endeksleri incelendiginde, 2009 yilindan bu
yana oynakliklann géreli olarak arthdr gérilimektedir. Ozellikle kriz sonrasi uygulanan kamu
maliyesi politikalarndan c¢ikis ile bUyUme performansinin yavaslamasindan cekinen ekonomi
yOnetimleri, ekonomik akfiviteyi ihracat talebindeki artisla desteklemeyi amaclamaktadirlar.
Ancak bu husus, kiresel dlcekte bir kur mUcadelesine dénUsmektedir. Bdylece oynaklik artisi
olmakta ve bu durum uluslararasi kuruluslar tarafindan finansal istikrarn tehlikeye sokan bir faktér
olarak degerlendiriimektedir. Kiresel makro dengesizliklerin ¢c6zOUminde 6nemli rol oynayacak
olan kur duzeylerinin orfa ve uzun vadeli bir perspektifle sirdUrUlmesi finansal piyasalar icin
bUyUk 6nem arz etmektedir.

Tablo 1.1-3: Varsayimsal Carry Trade Getirileri

Carry Trade (ABD Agik Pozisyon) Carry Trade (TRY Fazla Pozisyon)
Subat 2011 Ar.2010 Ar.2010 Subat 2011 Ar.2010 Ar.2010
Aralik 2010 Ey.2009 Ar.2009 Ara. 2010 Ey.2009 Ar.2009
Rusya | 503 | Rusya 503  G.Afrika [[119:25 | Rusya 777 cafrka [ 1274 G.Afrika [ 4491
Macar. _ Tayvan | 576 | Avstrly _ Macaristan _ Avustralya _ Avstrly. _
isvec 04750 Avustralya | 555 | izlanda | 16:23 " isveg [ 748 Tayvan [ 2450 izlanda [0
Gek Cm. _ Meksika 5.19 Malezya _ GCek Cum. _ Yeni Zel. _ Malezya _
Rmny. [I00422 0 Brezilya | 477 | Japonya [ 4453 | Romanya [NN694 isvigre [ 40.14 | Japonya | 1037
ingiltere 113552 | Kanada 4.76 | Brezilya | 13.64  ingiltere [0 622 Brezilya | 945 Brezilya | 9.51
Norves [12.68° " isveg 437 Endo. 4252 Norves 567 Sl £ 913 Endo. [ 843
Polonya _ Sili 4.33  Tayland 11.08  Polonya _ Kanada _ Tayland 7-04
Meksika | 2.36  isvicre 3.84  lsvigre 10.67 | Meksika | 5.00 Japonya 7.79 | lsvigre 6.65
isvicre -0.51 isveg 0.09  Polonya 0.22 Sili 2.14  Romanya 4.28 ABD -3.64
Tayvan -1.29 Euro 0.14 Hng Kng -0.4 isvicre 2.08 Polonya 4.27 HngKng -4.02
izlanda 1.5 Danimarka  0.26  Cek Cm. -1.22  Tayvan 1.29 Ingiltere 4.09 GekCm. -4.82
Tayland -1.64 Hng Kng 0.43 Rmny. -1.75 izlanda 1.07 Macaristan 3.54 Rmny. -5.35
Avstrly. 1.74 Tayland 0.98 ingiltere  -3.14  Tayland 0.93 Slovakya 3.18 ingiltere -6.66
Japonya -1.83 G.Afrika 1.1 Slvky. -5.45  Avustralya 0.8 Euro 3.1 Slovakya -8.89
Turkiye -2.54 izlanda 2.37 Macar. -5.49  Japonya 0.73 Danimarka 2.99 Macar. -8.93
Ye. Zel. -3.47 Kolombiya 4.75 Euro -6.39  Yeni Zel. -0.95 Cek Cum. 113 Euro -9.8
G.Afrika -7.31 Tirkiye - Danmrk.  -6.62  G.Afrika -4.9 Kolombiya -1.97 Danmrk. -10.02

Kaynak: Bloomberg

Para birimleri itibanyla U¢ ayllk mevduat faizleri dikkate alinarak hesaplanan carry trade imkanlanna
bakildiginda 2010 yilinin son ¢eyreginde %7.,4 kazang getiren TUrk Lirasi mevduat, 2011 yilinin ilk iki
ayinda TL'nin nominal deger kaybi ile negatif %2,5 getiri saglamistir. Nitekim 2010 yilinda yUksek getiri
imk&ni sunan bircok ulusal para birimi, 2011 yilinin ilk ceyreginde negatif getiriye dénmUstUr.

Turk Lirasi (fazla) pozisyonu Uzerinden diger para birimlerine bakildiginda G.Afrika Randi ile
yapilan carry trade’in 2010 yilinda yUksek getiri olanagdi sundugu, bunun 2011 yilinin ilk iki ayinda
fersine dondugu gdérilmektedir. Carry trade olanaklarindaki bu egdilim dedisikligi esas olarak,
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kUresel kriz ile uygulamaya konulan tedbirlerin bGton Ulkelerde yavas yavas yorUrlikten
kaldinimasi ¢ercevesinde olusan kur oynakligindan kaynaklanmaktadir. TUrkiye'de de para
politikas dedisikliklerine ek olarak, kriz déneminde uygulamaya konulan diger tedbirlerin geri
cekilmesi ve asirt 1Isinma olasiigr algisindaki artis, kurlar ve carry trade firsatlan Uzerinde eftkili
olmaktadir.

Kuresel Riskler ve Yansimalarn

¢ Ayrisma ve asimetrik performans

Klresel Denges‘znkler e Kiiresel bankacilikta kredi riski artisi

e Yikselen ekonomilerde asiri kredi genislemesi riski

o Kur savaslarinin piyasa risklerini artimasi
¢ Diinya ticaret hacminde daralma ve kredi riskinde artis

Kiiresel Kur Diizeyleri

¢ Krizden gikis ile politika gikiglarinin, biiylime tzerinde olumsuz etkisi

Politika Uyumlastll’llmaﬂ ¢ Kamu destegi almis bankalarin bilangolarinda bozulma

* Kamu maliyesi krizlerinin devam etmesi

.Ieop()"tik RiSkler/ «Enerji ve gida fiyatlarinda artis, enflasyon riski
DOéal Afetler ¢ Oynaklik artisi, piyasa riskinde artig

Mevcut konjonktirde kUresel ekonomik ve finansal gelismelere ana hatlan ile bakildiginda,
biyUme performansinin  bdlgeler itibanyla asimetrik yapisinin bir risk alani olusturdugu
goérulmektedir. Bu durum performansin  dUsik oldugu gelismis ekonomilerin  bankacilik
sektdrlerindeki  &zellikle kredi riski  ydnetimini  zorlastirmaktadir.  Diger taraftan  gelismis
ekonomilerdeki gbrece yuksek bUyUmenin asirn kredi genislemesi yaratabilecek dUzeyde olmasi,
riske maruz pozisyonu artirmaktadir. Bu kapsamda kiresel dlcekte, makro gdzetimin yani sira
mikro gézetim ve denetimin géz ardi ediimemesi gereken bir déneme girildigi ifade edilebilir.

Yasanan jeo-politik belirsizikler ve dogal afetler netficesinde, finansal piyasalarda yUksek
duUzeyde fiyat oynakliklar gdzlenmektedir. Enerji ve 0ron fiyatlarndaki bu oynakligin fiyatlar
genel seviyesini etkilemesi ve belirsizlikleri artirmasi riski bulunmaktadir. TUkefici ve yatinmci
gUveninde erozyona neden olabilecek bu durum finansal piyasalar ve bankacilik sektdro
acisindan riskler tasimaktadir.

KUresel kriz ile mUcadele cercevesinde akiif olarak kullanilan politikalarin sonlandirimasi veya
politikalardan cikisin baslamasi, makroekonomik ve finansal riskler icermektedir. Politikalarin
uyumlastinimasinda kiresel koordinasyonun zayiflamasi, uluslararasi ddemeler sistemi acisindan
riskler tasimaktadir. Ayrica, dinya ticaret hacminin bu politika tercihlerinden olumsuz etkilenmesi
ve kur Uzeriden avantaj saglanimaya c¢alisiimast riski mevcuttur. Bu gelismeler, tUm
ekonomilerdeki bankacllik sektérleri icin risk unsurlaridir.
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Makroekonomik Tahminler

KUresel krizin makro ekonomik etkilerinin en derin sekilde izlendigi 2009 yilinin ardindan, gelismekte olan
ekonomilerin yUksek performansinin da yardimiyla, kUresel hasila artisi hizianmistir. Nitekim uluslararasi
kuruluglann 2010 yili bOyUme tahminleri %3,3-5,0 arasindadir. 2011-2012 dénemine ydnelik perspektif
incelendiginde ise, tUm kuruluslann G20 ve Dunya Ekonomi Forumu'nda ortaya c¢ikan ilkeler
dogrultusunda baz senaryo olarak benzer bir cergeveyi kullandigi gdérUlmektedir. Bu senaryo
genislemeci maliye politikasi uygulamasindan cikisa yénelen gelismis ekonomilerin bUyUme hiznda 2011
yili itibanyla bir yavasiama édngdérmektedir. Ayrnica gelismekte olan ekonomilerin agin isinma riskine karsi
6nlem alacak olmalan da baz senaryoda ifade edilmektedir. Nitekim 2011 ve 2012 yillannda, kiresel
bUyUme hizinin goreli bir yavaslama igerisinde olacagr tUm temel uluslararasi kuruluslarca ifade
edilmektedir.

Tablo: Blyime

2009 2010 GT 2011 Tah. 2012 Tah.
IMF
Diinya -0.6 5.0 4.4 4.5
Gelismis Ekonomiler -3 3.0 2.5 2.5
Gelismekte Olan Eko. 2.6 71 6.5 6.5
Diinya Bankasi
Diinya Roll 3.3 3.3 3.5
Gelismis Ekonomiler -3.3 2.3 2.4 2.7
Gelismekte Olan Eko. 1.7 6.2 6.0 6.0
Tirkiye -4.7 6.3 4 4.7
OECD
Toplam OECD a8 2.3 2.8
Euro Alani 1.7 1.7 2.0
Tarkiye -4.8 8.2 5.3 5.4
IF
Diinya -2.7 3.6 3.1 3.2
Gelismis Eko. -3.9 2.6 2.2 2.3
YikselenZPiy. Eko. 1.6 7.0 6.3 6.2

Kaynak: IMF, IIF, WB, OECD

Enerii ve gda fiyatlanndaki artis kUresel Olcekte enflasyonist baskilar olusturmaya baslarken,
bUyUmedeki hiz kaybinin séz konusu olumsuz etkiyi azaltacagl éngodrilmektedir. Bu cercevede 2011-
2012 ddéneminde gelismis ekonomilerde enflasyonun %1,5-1,8 araliginda olacagdl, gelismekte olan
ekonomilerde ise bu oranin %5-6 civannda olacagi 6ngdrilmektedir.

Tablo: Enflasyon

2009 2010 GT 2011 Tah. 2012 Tah.

IMF

Gelismis Eko. 0.1 1.5 1.6 b

Gel@Olan Eko. 5.2 6.3 6,0 4.8
Diinya Bankasi

G-7 Utkeler -0.2 1.5 1.6 1.8
OECD

Topla@OECD 1.8 1.5 1.4

Euro Alani 1.5 1.3 1.2

Tirkiye 6.3 8.5 6.9 6.4

Kaynak: IMF, IIF, WB, OECD
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1.2 Ulusal Cergeve
1.2.1  Makroekonomik Gelismeler ve Riskler

Turkiye'nin gelismis ekonomilerden aynisarak girmis oldugu hizli bUyUme sGreci 2010 yilinin
dorduncU ceyreginde %9,2 ile devam etmektedir. Bu dénemde, insaat sektori %17,5, toptan ve
perakende ficaret %13,1, imalat sanayi %11,3 ve mali araci kuruluslann faaliyetleri %10,3
oranlarinda bUyUmuUstUr. 2010 yii ekonomik bUyUme orani, %8,9 ile &ngdrllerin Uzerinde
gerceklesmistir. Ote yandan, aciklanan son veriler, ikfisadi faaliyette gérilen hizZianmanin 2011'in
ilk ceyreginde devam edebilecegine isaret etmektedir. Nitekim TCMB'nin bilesik &ncU
gostergeleri edilim olarak 2011'in ilk iki ayinda yukari yénlU bir gelismeyi éngdrmektedir. KUresel
finans krizinden goreli olarak cok daha az etkilenen TUrkiye'nin toparlanma egilimi, giclU bir ic
talebin sUrUklemesiyle ortaya cikmaktadir.

GSYH ve TCMB Bilesik Onci Géstergeleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

KUresel dUzeyde uygulanan genisletici para politikalar kiresel likiditenin artmasina yol acmus,
buna bagl olarak gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye akimlan giglenmistir. Tirkiye'de ic
talebin gUc¢lu olmasi, Ulkemizde kamu kesimi bor¢c sorununun bulunmamasi, bankacilik
sektérinin saglamiigr ve kurumsal yonetim kapasitesindeki iyilesmeler, séz konusu sermaye
akimlar icin tesvik edici bir ortam yaratmistir. GUclU bUyUme performansina paralel olarak baz
kredi kalemlerinde goreli bir genisleme yasanmistir.

Reel sektdrdeki gelismelerin en 6nemli gdstergesi olan sanayi Uretim endeksi ve imalat sanayi
kapasite kullanim orani verileri, 2010 yilinin dérdincU ceyreginde, G¢cUncU ¢ceyrege gore daha
guclU bir iyilesme gdstermektedir. Sanayi Uretim endeksi (2005=100), Ocak 2011 itibanyla yilik
bazda yukar yonlU ivme sergilemeye devam etmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirimig
sanayi Uretim endeksinin yukar yonlU olmasi, iktisadi faaliyetin 2010 yilinin son ¢eyreginde canli
oldugunun ek bir géstergesidir. Ayni dbnemde, kapasite kullanim oraninda daha iimh olmakla
birlikte benzer bir egilim goérilmektedir. Ancak kapasite kullanim oraninda, 2011 yilinin ilk O¢
ayinda aylk bazda dUsUs, yillik bazda ise hafif bir yavaslama gbézlenmesiyle, 2011 yilinin ilk
ceyreginde sanayi Uretiminde 6nceki yilin ayni dénemindeki kadar gUclU bir artis egilimi olmasi
daha zayif bir olasilik olarak mitalaa edilmektedir. Sanayi Uretim ve kapasite kullanim verileri ile
uyumlu olarak, toplam sanayi siparis ve ciro endeksi, 2010 yilinin son ceyreginde dalgal da olsa
canlanma egilimi surdirmektedir. Dolayisiyla, Uretim, kapasite, siparis ve ciro verileri, ikfisadi
faaliyetteki toparlanmanin devam ettigine isaret etmektedir. Bu gelismeler 1siginda, kuiresel
ekonomi ile olan olumlu aynsma 2010 yilinn femel ekonomik gelismesi olarak dikkat
cekmektedir.
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Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Gelismeleri
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Kaynak: TUIK

ic talebin canl olmasina ragmen dis pazarlardaki talep dUststinin etkileri sonucunda 2010 il dis
ficaret aciginin arthgr bir yil olmustur. Bir dnceki yil ile kiyaslandiginda, 2010 yil sonunda ihracatin
%11,5, ithalatin ise %31,6 bUyUmesi neficesinde artan dis ticaret acigl, cari acigin temel belirleyicisi
olmustur. Thracatin ithalat karslama oraninin bir dnceki yila gére 11,2 puan azalarak %61,4 olarak
2011'de ithalat ve ihracat arfis hizi arasindaki fark henlz azalmamistr. Kasim 2010'da alinan
tedbirlerin ve TL'nin de@er kaybinin henUz dis ficaret verilerine yansimasinin birka¢ ay daha zaman
dlacag tahmin ediimektedir. Son yillarda énemli bir poazar haline gelen Ortadogu Ulkelerindeki
gelismeler, TUrkiye'nin ihracat performansi acisindan ek bir risk teskil etmektedir.

ihracat, ithalat, ihracat Dengesi ve ihracatin ithalah Karsilama Orani
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Kaynak: TUIK & %

2010 yii genelinde yogun sermaye girisleri, dis kredilerde belirgin artis ve TL'nin degerlenmesi ile
ivmelenen cari acik 2010 yilinin baslica risk unsuru olmustur. Nitekim cari acik, 2010 yilinda bir dnceki
ylla gbre %247,1 oraninda artarak 48,6 milyar dolar dizeyinde gerceklesmistir. Dogrudan yatinmlar
kalemine bakldiginda, yurtdisi yerlesik kisilerin yurticinde yaptklan net yatinmlann, sadece %5.8
artarak 8,8 milyar dolara eristigi gdrilmektedir. Buna karsin portfdy yatinmlanndaki artis daha
belirgindir. 2010 yilinda portfdy yatinmlar yoluyla 16,2 milyar dolarlik net sermaye girisi gerceklesmistir.
Yurtdisinda yerlesik kisiler, hisse senedi piyasasinda ayni dénemde toplam 3,5 milyar dolar net alim
yapmistir. Devlet i¢ bor¢clanma senetleri piyasasinda 2010 yilinda yurtdisi yerlesik kisilerce toplam 10,7
milyar dolar tutannda net alm gerceklestirimistir. Yil geneli portféy yatnmlan agisindan yurtdisi
yerlesiklerin Turkiye'ye fazlasiyla ilgi duyduklan bir dénem olmustur. Ekonomik tedbirlerin ve TL'deki
deger kaybinin etkili olmasi halinde risk istahi yUksek yatnmcilann ilgi dUzeylerini azaltmalan
beklenmektedir.
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Sermaye Hareketleri
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Artan sermaye akimlaninin ydneldigi istanbul Menkul Kiymet Borsasindaki gelismeler, varlk
fiyatlanndaki artisi beraberinde getirmistir. Ancak, 2010 yil sonunda ve 2011'in ilk aylarinda yurtici
ve kuresel risk algilamalar artmis, bunun neticesinde IMKB endeksinde dalgall bir seyir izlenmistir.

IMKB Gostergeleri ve Konut Fiyatlar
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Kaynak: TCMB, Reidin

Konut fiyatlannin seyrine
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bakildiginda 2010 yilinda ilimh bir artis egiliminin hakim oldugu

gortlmektedir. Turkiye genelinde ve U¢ bUyuUk ilde konut fiyatlan 2009 yilinin ilkk yansindan itibaren
artmaya devam etmektedir. Kiresel kriz ddneminde varlik fiyatlarinda gortlen sénme egiliminin
sona erdigi ve konut fiyatlannda gézlenen imli sismenin, alinan tedbirler sonucunda i¢ talebin

yavaslamasiyla ortadan kalkmasi beklenmektedir.

KUresel ekonomi ile kiyasladiginda, gérece gucli seyreden ekonomik toparlanmanin izlerini reel
kesim ve fUkefici kesimin beklentilerinden gdzlemlemek mUmkUndUr. Reel kesimin given
endeksi, kUresel krizi asmaya yénelik uygulanan tedbirlerin eftkisiyle 2009 yilinin son ¢ceyreginde
dUzelmeye baslamigtir. 2010 yilinda goérGlen gUclU ic talebin varli@ ile séz konusu endeks,
iyimserlik icin alt esik deger olan 100 puanin Uzerinde seyretmistir. Subat 2011 itibanyla da reel
kesimin iyimserligi guclenerek devam etmektedir. TUketici given endeksi 100 puanin altinda
seyretmesine ragmen, 2009 yilinin son ceyreginden itibaren surekli arrmaya devam etmektedir.
TUketici guveninin, reel kesim given endeksine goére daha kdétumser seyretmesinin temel nedeni,
isgUcU piyasasindaki ve satin alma gicundeki gelismelerin yetersizligidir.
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Tiketici ve Reel Kesim Giiven Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

2010 yiinda sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, reel ve tUketici kesimindeki goérece
iyilesmenin yarathdr ekonomik toparlanmanin isgicU piyasasina olan yansimalart devam
etmektedir. 2009 yil boyunca ve 2010 yilinin ik yarsina kadar surekli artan issizlik orani, Haziran
2010'da %10,5’e kadar inerek yilin en dUsUk seviyesini gormuUstUr. Yoz aylarnin mevsimsel efkisi ile
olusan bu hizli iyilesme yil sonuna dogru zayiflamasina ragmen, Aralik 2010'da issizlik orani %11,4
olarak gerceklesmistir. Mevsimsel etkilerden arndirilmis issizlik oraninin gelisimi incelendiginde,
2009 yiindaki katilasmis yUksek issizlik oraninin gevseme trendinde ve isgucU piyasasinin iyilesme
egiliminde oldugu goérulmektedir.

iktisadi faaliyetin bir diger parametresi olan acilan ve kapanan sirket sayisina bakildiginda,
acllan ve kapana sirket sayisinda 2010 yilinin son ceyregi itibaryla artis oldugu gérilmektedir.
Kapanan sirket sayisinin acilan sirket sayisindan dUsulmesiyle elde edilen net acilan sirket
sayisinin artmaya devam etmesi, yeni girisimcilerin iktisadi faaliyette bulunmak icin uygun ortam
bulduklarini géstermektedir. Yeni Bor¢lar ve Ticaret kanunlannin yUrUrlige girmesiyle birlikte bu
alanda canlilik beklenebilir.

isgiici Gostergeleri ve Acilan/Kapanan Sirketler
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Makro ekonomik ve finansal istikrar acisindan en 6nemli gdstergelerinden biri olan fiyatlann
gelisimine bakildiginda, 2010 yilinin ikinci yansinda genel fiyat seviyesinde hizli bir dUsis egilimi
gdérilmUstUr. I¢ talebin canl oimasina ragmen fiyatlar genel seviyesinin asadi yénli olmasi makro
finansal istikrarin korunmasina yardimei olmustur. 2010 yilinin ikinci yansi ve 2011 yilinin basinda
genel fiyat seviyesinin asagdi yonli olmasina ragmen, gida fiyatlarnnin (&zellikle islenmemis gida
fiyatlan) yUksek seyretmesi yillk enflasyonun daha fazla dosmesini engellemistir.
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Enerji fiyatlan bu dénemde uluslararasi petrol fiyatlan arfisinin etkisiyle yUksek seyretmis ve
bunlarnn enflasyona belirgin katkisi olmustur. Hizmet fiyatlanndaki artis Subat 2011 disinda sinirl
kalrken, son birka¢c aydr Tork lirasinin deger kaybetmesiyle ithalat fiyatlannda artis
gorulmektedir. Sonuc olarak enflasyonun, Merkez Bankasinin ekonomideki kredi genislemesini
azaltmaya yoénelik aldig tedbirlerden, para politikasi durusu ve uluslararasi gelismelerden
etkilenmeye devam etmesi beklenmektedir. Bu gelismeler neticesinde, Mart 2011 itibanyla
tUketici enflasyonu vyillk bazda %3,99 Urefici fiyatlanndaki degisim ise ayni dénemde %10,08
olarak gerceklesmistir. Mart 2011'de enerji fiyatlanndaki arfis devam etmistir. Enerji ve diger
emtia fiyatlannda gdzlenen hizli artislanin enflasyon Uzerinde 6nUmuzdeki aylarda arz yonlu ilave
bir risk teskil ettigi gérolmektedir.

2010 yilinin son ¢eyreginde, artan cari acik ve hizll kredi genislemesine yénelik TCMB ve BDDK
gibi otoritelerin aldig tedbirler ekonomik ortamda efkilerini gostermeye baslamistir. Kasim
2010'da uygulamaya konulan tedbirler, ithalat talebini kismak suretiyle toplam talebi kontrol
alinda tutmaya yoénelik olup, cari acik ve kredi genislemesinden kaynaklanabilecek riskleri
sinirlandirmaktadir. Parasal sikilastrma merkezli olan s6z konusu tedbirlerin, ic talebi kismak
suretiyle enflasyon riskini de azaltmasi beklenmektedir.
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK

Bu cercevede, dUsUk dizeyde politika faiz orani, yUksek zorunlu karsilik oranlari ve genis faiz
koridorunun bilesiminden olusan politikalarn, ik meyvelerini vermeye basladiginin isaretleri
alinmaktadir. Kasim 2010-Ocak 2011 déneminde mevduat faizleri ve DIBS ortalama bilesik
faizindeki dusus egdilimi devam etmistir. 23 Mart 2011 tarihi itibanyla, politika faiz orani olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz orani %6,25'te sabit futulurken, genis faiz koridoru cercevesinde
merkez bankasi gecelik bor¢clanma faiz orani %1,5, bor¢ verme faiz orani ise %9 olarak
gerceklesmistir. 1 Nisan 2011'den itibaren gecerli olmak Uzere TUrk lirasi zorunlu karsilik oranlarinin
tekrar artinimis olmasiyla yaklasik 19,1 milyar Turk lirasi likidite piyasadan gekilmistir. Bu nedenle,
bankacilk kesiminde fon maliyetinin artmasiyla kredi fiyatlannin  yukarn yonlG  degismesi
muhtemeldir. Bununla birlikte, yeni politika ortaminda ticari kredi ve tUketici kredileri ortalama
yillik faiz oraninda uygulanan politikalann yarathd iimli bir ytkselme egdilimi goérilmektedir. Bu
sartlar altinda, ic talebin kismen de olsa kisimasi muhtemeldir. Kisa vadede olumlu sonuclar
doguracak bu tedbirlerin, uzun vadede tasarruf sahipleri Uzerindeki etkisi henUz net degildir.
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Bitce Gostergeleri
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Kaynak: Maliye Bakanligi

KUresel krizin kamunun mali dengesinde meydana getirdigi olumsuz efkilerinin izi 2010 yilinda
silinmeye baslamis ve kamu maliyesi daha olumlu bir yapiya kavusmustur. S&z konusu yilda, bUtce
gelirlerinin bUtce giderlerine gére daha hizli artmistir. Vergi gelirleri gecen yila gére %22,1 oraninda
artarken, faiz haric bUtce giderlerinin daha dUstk hizda artmasi, 2010 yilinin - kamu maliyesi
konusunda olumlu gelismeleridir. Nitekim 2009 yilinda 52,9 milyar TL olan bUtce acigr, 2010 ylinda %25
azalarak 39,6 milyar TL'ye inmistir. Ayni dénemde faiz disi fazla iyileserek 8,7 milyar TL'ye yUkselmigtir.
Cari fransferler ve personel giderleri bUtce gider kalemleri icerisinde, édnceki yilin ayni dénemine gére
en hizll bUyUyen bilesenlerdir. Ayni ddnemde, dUsen faiz oranlan faiz giderlerinde hissedilir bir azalisa
yol acmistir. Vergi gelilerindeki artista ithalattaki hizli arfisa bagl olarak ithalde alnan KDV'nin
belirleyici oldugu goérUimektedir. Avrupa Ulkelerinin aksine TUrkiye kamu maliyesinde izledigi disiplinli
politikalar sayesinde, makro ekonomik istikrar korumayi basarmistir. Aynica, bu alanda vergi ve kamu
alacaklarnin yeniden yapilandinimasi olumlu sonuclara yol acacaktir.

BUyUk 6lctde TL cinsinden ve sabit faizli araclara dayanan i¢c bor¢ stoku, Aralik 2009 itibanyla
223,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2010 yilinn mali istikrar ve bUyUme performansi
acisindan olumlu gecmesi ic borc stokunun reel faizindeki diUsus edilimini yil sonuna kadar
desteklemistir. Ancak, cari acik sorunu ve bolgesel istikrarsizliklar, Hazinenin borclanma spreadleri
Uzerinde baski unsuru olmakta ve Ocak 2011 itibanyla ic borg stokunun reel faizinde yukar yonlU
risk gérilmektedir. ic borc stokunun agrrlikli ortalama vadesinin uzamaya devam etmesi olasi
riskleri sinilamaktadir. Son birka¢ aylik gelismelerin orta vadede bir risk unsuru yaratmamasi ve
TUrkiye'nin  sUrdUrGlebilir borclanma politikalarinin Ulke notuna yansimasi beklenmektedir.
GSYH'nin %60'1 olan AB tanimli bor¢ stoku esik degeri ile kiyaslandiginda, Tirkiye %41,6 ile
olduk¢a altinda olup, birgcok Avrupa Ulkesinden daha iyi durumdadir.

Borg Stoklar, i¢ Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Ote yandan, dis borcun gelisimi incelendiginde 2010 yilinin Ucincl ceyredinde, 282,2 milyar
dolar dizeyinde gerceklesen toplam brit dis borc stokunun %38,1'ini 6zel kesime ait finansal
olmayan kuruluslann (kisa ve uzun vadeli) borg¢larnin olusturdugu goértimektedir. Son dort yildir
artis egiliminde olan séz konusu oranin, 2010'nun UcUncU ceyredi itibaryla dUsmuUs olmasi kiresel
kriz sonrasinda daralan ekonomik aktivite ile reel kesim sirketlerinin dis borclanma ihtiyacinin
azaldigina isaret etmektedir.

Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 10(3

Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 2,0 3,1
Ozel/Toplam 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,3 16,4 21,1
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 481 50,5 62,9

Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 51,9 49,5 37,1
Uzun Vadeli Borglar

Kamu/Toplam 648 632 571 477 40,0 340 31,3 340 336
Ozel/Toplam 22,5 20,9 22,9 29,7 395 48,7 50,5 47,6 42,2
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 346 29,3 27,7 283

Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 83,6 82,4 76,7 68,2 652 654 70,7 72,3 71,7

Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam Borg 253 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 42,5 38,1
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 562 473 41,2 350 390 375 373 439 VY.

Kaynak: TCMB

1.2.2 Sirketler ve Hanehalki Kesimi Gelismeleri ve Riskler

KUresel kriz sonrasinda sirketler kesiminin bilangcosunda goérUlen gelismeler krizin  yansimalari
hakkinda &nemli bir gésterge islevi gérmektedir. Sirketler kesimin bilango yapisinin saglamig
bankacilik kesimini de dogrudan ilgilendirmektedir. Sirket bildncolarina ydénelik en kapsamili ve
guncel veri, TCMB tarafindan 2009 yili itibaryla yayinlanmustir. Sirketler kesimi toplu bildngosunun
aktif yapisina bakildiginda, dénen ve duran varlklann toplam aktif icerisindeki payinin 2003
yilindan baslayarak yatay bir seyir izledigi ve 2009 yill sonunda s6z konusu paylarin sirasiyla %49,3
ve %50,7 oldugu goérllmektedir. D&nen varliklar icerisindeki en dnemli bilesenler %44,2 ile ficari
alacaklar ve %12,4 ile stok kalemleridir. Duran varliklar icerisinde en dnemli kalem %52,2 ile
maddi duran varliklardir.

Reel Kesim Sirketlerin Secilmis Bilangco Kalemleri

Milyon TL 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Dénen Varliklar 50.317 78.202 108.824 131.533 170.122  193.025  267.423 311.868 383.878  401.177
Bankalar 5.141 9.995 13.824 15.367 16.437 22.484 32.434 34.903 50.882 57.971
Menkul Kiymetler 3.669 4.176 6.606 8.627 5.659 2.438 2.837 3.570 4.199 5.861
Duran Varliklar 37.182  66.863 100.745 121.529 174.681 188.386 260.068  312.272 370.348  413.320
TOPLAM AKTIF 87.499 145.065 209.570 253.062 344.803 381.411  527.492 624.140 754.226  814.497
Toplam Yabanci Kaynaklar 58.182  101.658  135.468 152,162  165.508 187.641 270.744  317.185  422.822  442.747
Mali Borglar 23.310  44.834 58.012 61.177 55.996 65.095 108.875  125.538 187.317  198.183
Banka Kredileri 20.133 36.315 45.925 46.366 46.826 55.696 93.650 106.852 161.515 169.009
Ticari Borglar 14.909  24.943  33.428  39.384 47.415  56.363  79.093  89.472 111145  113.318
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Borglar  19.168 30.681 43.117 50.103  60.804 64.672 81.143 100.085 121.641  128.501
Ozkaynaklar 29.317  43.407  74.102  100.900  179.295 193.770  256.747 306.955 331.403  371.750

Kaynak: TCMB

Reel kesim sirketlerinin pasif yapisi incelendiginde ise 2000-2005 ddneminde &zkaynaklarin
toplam icindeki payr artmistir. Bu oran 2006-2009 déneminde dalgall bir seyir izlemistir. Toplam
yabanci kaynaklarin aktife oraninda ise artis gérilmektedir. Toplam yabanci kaynaklar agirlikli
olarak kisa vadeli (toplam yabanci kaynak icinde %66) olup, banka kredileri toplam yabanci
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kaynaklar icerisinde en dnemli kalemlerden birisidir. S6z konusu kalem, 2005 yilinda %30 iken 2009
yiinda %38 duzeyinde gerceklesmistir.

Reel Kesim Sirketleri Bilango Yapisi
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Kaynak: TCMB

Ticari borclar, toplam yabanci kaynaklar icerisinde %26 pay ile dnemini korumaya devam
etmektedir. Mali bor¢larnn toplam yabanci kaynaklar icindeki payr 2005'te girdigi artis egilimini
devam eftirmektedir. Ticari borclarnn toplam yabanci kaynaklar icindeki payinda ise ayni
dénemde azalis egilimi gérilmektedir. Diger taraftan toplam yabanci kaynaklarin pasife orani
ihimli bir artis egilimi gdsterirken, kisa vadeli ve uzun vadeli borgclanma egilimleri arasinda uzun
vadeli tercihi genel egilim itibaryla degismemistir.

Reel Kesim Sirketleri Pasif Gostergeleri
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Kaynak: TCMB

Sirketler kesimi akfif kalitesi goéstergelerine bakildiginda toplam alacaklarnn aktife oraninin tarihsel
olarak yatay bir seyir izledigi gdérilmektedir. Ancak, ticari ve diger supheli alacaklann foplam
akfife ve toplam alacaklara oraninin 2004 yiindan sonra iImli da olsa yUkselme ediliminde
olmasi, sUpheli alacaklar icin daha fazla karsilik ayriimasi sonucunu dogurmustur.
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Kaynak: TCMB

2009 yiinda sirketler kesimi aktif gefirisi (donem kan/toplam aktif) %3,4 oraninda, &zkaynak getirisi
(dénem karn/toplam &zkaynak) ise %7,5 oraninda gerceklesmistir. S6z konusu oranlar 2008 yilina
goére dizelme egiliminde olup, kuresel krizin etkilerinin 2009 yilinda asgari duzeye indigini
go6stermektedir. Diger taraftan sirketler kesiminin faaliyet giderlerinin faaliyet gelirlerine orani
%60’lar civarinda yatay bir seyir izlerken, faaliyet karinin faaliyet disi k&ra orani genel olarak bir
yUkselme egdilimi arz etmektedir.

Kaynak: TCMB
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Finansal kesim disindaki sirketler kesiminin net déviz pozisyonu, EylUl 2010 itibanyla acik vermistir.

Bununla birlikte, yurtdisindan saglanan toplam 83,7 milyar dolar tutarnndaki kredinin sadece 1,1

milyar dolan kisa vadeli olup, kisa vadeli varliklarla kisa vadeli yOkUmlUlUkler arasinda fark ise 0,5
milyar dolar ile fazla pozisyondadrr. S6z konusu durum kisa vadede olusabilecek bir risk
olmadigini géstermektedir. Ote yandan, varliklar arasinda yer alan mevduatin bUyOklogo olasi

risklere karsi tampon gdrevi gérmektedir
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Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin D6viz Varlik ve YUkUmlilukleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  Mar.1i0  Haz.1io  Eyl.1o

Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 80,5 79,2 75,8 75,6 83,9
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 53,9 53,5 61,5
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 0,9 0,9 1,1
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 9,2 9,2 9,0
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 10,8 1,3 1,6 12,0 12,2
Yiikiimliliikler 50,7 58,7 72,4 100,5 139,4 160,9 157,1 159,3 162,0 173,1
Nakdi Krediler 44,1 49,4 61,4 88,8 124,9 146,3 141,9 144,1 146,0 157,0
Yurticinden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 51,0 57,0 63,9 72,4
Kisa Vadeli Doviz Kredileri 0 0 0 0 14,4 15,9 14,3 14,9 15,6 16,6
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,9 54,0 78,6 98,2 90,9 87,1 82,2 84,6
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 0,8 1,0 1,1
ithalat Borclari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,7 15,2 15,2 16,0 16,1
Déviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -27,0 -37,9 -63,3 -80,4 -77,9 -83,6 -86,4 -89,3
Kisa Vadeli Varliklar 69,6 67,9 64,1 63,6 71,6
Kisa Vadeli Yakumlalikler 76,3 68,5 68,0 68,6 71,2
Kisa Vadeli Net D6viz Pozisyonu -6,7 -0,6 -3,9 -5,0 0,5

Kaynak: TCMB

Sirketler kesiminin diger bir risk gdstergesi, yurtdisindan saglanan ve vadesinin dolmasina 1
seneden az kalan borclarin, mevcut ekonomik konjonktirde geri ddenmesinde yasanabilecek
muhtemel risklerdir. TCMB istatistiklerine gére, &zel sektérin 2011 yiinda toplam 26,5 milyar

dolarlik borc geri 6demesi s6z konusudur.

Ozel Sektorin Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun Vade Dagilimi

. 20M

Milyon ABD Dolart Oca. Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Toplam
Uzun Vadeli 1.942 1.775 2.147 1.876 2,559 2.280 1.410 1.608 1.795 1.686  1.220 4.039 24.335
Bank. Disi Fin. Kur. 425 101 98 174 248 339 182 138 512 276 134 335 2.961
Finansal Olmayan 1.517 1.675 2.049 1.702 2.310 1.941 1.228  1.469 1.282 1.410 1.087 3.703 21.374
Kisa Vadeli(*) 767 180 173 91 144 221 124 76 86 96 97 108 2.163
Bank. Disi Fin. Kur. 555 57 70 30 27 52 36 26 26 39 43 42 1.004
Finansal Olmayan 212 123 103 61 17 169 88 50 60 57 54 66 1.159
Toplam 2,709 1.956  2.320 1.966  2.703 2.501 1.534 1.683  1.881 1.782 1.317 4.147 26.498

Kaynak: TCMB. Bankalar harictir. (*) Ticari krediler harig.

Hanehalkinin finansal varlk ve yUkimlUlUkleri incelendiginde, hanehalki toplam varliklarinin ve
yUkUmIUIUklerinin bUyUmeye devam ettigi gérllmektedir. 2010 yil sonu itibarnyla hanehalki
yUkUmlUlUklerinin varliklanina orani énceki ylla gére 4,5 puan artis gostererek %34,1 olarak

gerceklesmigtir.
Hanehalki Finansal Varlik ve YikimlilUkler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Varlklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 1,5
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,6
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 369,3
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 45,2
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402 467,2
Yiikiimluliikler
Tiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 132,7
Kre. Kart. Borg Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2
Tiik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 18,9 159,4
Yikimlaltkler/Varliklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 34,1

2005 sonrasi verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tiketici kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gecikmis
alacaklan, taksitli kredi karti borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlar, tahsili gecikmis alacaklarn da
iceren brUt rakamlardir. Kredi karti borg bakiyesi, taksitli kredi karti borg bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklarindan olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK
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Tirkiye'de Gida ve Eneriji Fiyatlarinin Gelisimi

DUnya genelinde, girdi fiyatlanndaki oynaklik, MENA Ulkelerinde g&rUlen siyasal gerilimler, gelismekte
olan ekonomilerin yUksek falebi, iklim degisiklikleri, dogal afetler gibi nedenlerle, tanmsal Grinlerin arz ve
talebinde goérilen beklenen ve beklenmeyen degismeler; tarnm ve enerji Urinlerinin fiyatlannda reel
artislar gézlenmesine neden olmaktadir. Bu cercevede, enerji ve gida fiyatlan son dénemlerde bir risk
faktérd olmaya devam etmektedir. Hanehalki ve sirketler kesimi s&z konusu fiyat gelismelerinden
dogrudan etkilenmektedir. YUkselen fiyatlar, hanehalklannin harcama gicunid ve refah dizeyini
olumsuz etkilerken, sirketflerin Uretim ve sats performanslan dismektedir. Ayrica, yUksek eneriji fiyatlan,
dogal kaynaklan sinirli, bdyUme potansiyeli gicli olan Ulkemiz icin dnemli bUyUklUkte bir harcama
gerekfirmektedir. Nitekim cari agikta, arfis egiliminde olan petrol fiyatlannin dnemli bir payi
bulunmaktadir. Sonug¢ olarak artan ve oynak seyreden fiyatlar, foplam arz ve toplam talepte sok etkisi
yaratma potansiyeline sahip oldugundan, makroekonomik istikrar dUsUk derecede de olsa tehdit
altindadir.

Grafik: Gruplara/Sekiérlere Gore Tiketici ve Uretici Fiyatlan Yillik Yizde Degisimi
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Bu cercevede, TUrkiye'deki fiyatlann gelisimine bakmakta yarar gérlimektedir. Gida ve alkolsiz
icecekler grubunda yer alan fiyat artislan, genel tUketici enflasyonunun Uzerinde seyretmektedir. 2010
yilinin ikinci yansinda bu fark ¢ok belirginlesmistir. Konut, su, elekirik, gaz ve diger yakitlar fiyat grubu ise
genel endeksin degisimine paralellik arz etmektedir. Enerii fiyatlanndaki yukan yonl artis riski s6z konusu
grubun genel enflasyona yaphdr katkiyr artirabilecektir. Uretici fiyatlannda benzer gelismeler devam
etmektedir. Ana metaller ve enerii fiyatlannin dalgalanmasi yiksek olup Uretici fiyatlan enflasyonunun
Uzerinde seyretmektedir.

Ote yandan, gruplar ve sektérler bazinda yillik fiyat dedisimlerinin yani sira madde bazinda secilmis
UrUnlerin birim fiyatlanna géz atmakta yarar gériimektedir. Temel gida ve eneriji ortalama fiyatlannin
arts egilimi, genel enflasyonun aksine daha keskin bir artis seyri arz etmektedir.

Grdfik: Secilmis Tiketici ve Uretici Madde Fiyatlan
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Bu oran, gelismis ekonomilerle karsilastinidiginda hdlen disUk seviyededir. Toplamda ydnetilebilir
oldugu dusunUlen s6z konusu durumun, arfis egilimine devam etmesi ancak orta ve uzun
vadede risk unsuru olabilir. DUsen kredi faiz oranlar, hanehalki borclanmasi icin avantajli bir
durum yaratmakla birlikte, tasarruflardan elde edilen faiz getirisinin ve diger varlklardan
saglanacak getirilerin dUsmesi ise toplam varliklarin eski hizda artmayacagina isaret etmektedir.

Hanehalki Gostergeleri ve Milli Gelire Oranlar
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Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, MKK, HM, TUIK

Diger taraftan kredi genisleme hizini yavasiatmaya yoénelik alinan ekonomik tedbirlerin,
hanehalki harcamalar Uzerinde ne kadar etkili olacagl henuz net degildir. YOkUmIUIUklerin
varliklardan daha hizli artmaya devam etmesi halinde, séz konusu oranda yukar yonlU bir risk
olusmasi muhtemeldir. 2010 yilinin ikinci yansindan itibaren istihdamda gdzlenen artisin
hanehalklarindan kaynaklanabilecek olasi riskleri azaltmasi beklenmektedir.
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2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER
2.1 Finansal Sektérin Genel Gorinimi

Finansal sektéron aktif bUyUGkligu artis trendini sirdUrerek 2010 yil sonu itibanyla 1,3 trilyon TL olarak
gerceklesmistir.  Finansal sektdrde bankacilk kesimi en bUyUk paya sahip olmaya devam
etmektedir. Finansal sektérin bilesenlerinin genelinde 2010 yilinda bUyUme yasanmig, ancak girisim
sermayesi yatinm ortakliklarinin akfiflerinde kictGime olmustur.

Finansal Sektorin Aktif BUyUkligi

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10  Haz.10  Eyl.10 Ara.10 % Dag.
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 12,1 116,9 119,7 128,4 9,9
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834 860,5 908,6 927,4 1007,0 77,2
Finansal Kiralama Sir. 3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 14,3 14,2 14,4 15,8 1,2
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 11,1 12,3 13,4 14,5 1,1
Tiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 4,5 4,7 5,1 6,1 0,5
Varlik Yénetim Sir. V.y. v.y. v.y. v.y. v.y. 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,7 0,1
Sigorta Sirketleri (1) 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 31,0 31,0 31,0 2,4

Emeklilik Sirketleri o] 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5 17,8 17,8 17,8 1,4
Emeklilik Yat.Fonlari 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,7 10,4 11,2 1,7 0,9
Men. Kiy. Ara. Kur. (2) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 6,4 6,8 8,0 8,0 0,6
Men. Kiy. Yat. Ort. (3) 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,1
Men. Kiy.Yat. Fon. (3) 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24,0 29,6 28,9 29,8 29,1 29,7 2,3
Gayrimen.Yat. Ort. (2) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 4,7 4,5 5,1 5,1 0,4
Gir. Serm. Yat.Ort.(2) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,154 0,2 0,2 0,0
Portféy Yon.Sir.(3)(4) 58 17,8 24,5 30,2 26,0 31,2 30,7 40,0 41,3 42,3 42,2 44,9 3,4
Toplam 3159 382,8 4552 591,5 697,8 806,5 972,4 1.096,7 1.127,4 1.182,8 1.208,0 1.303,8 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB

(1) Haziran 2010 verisi kullanilmistir. (2) Eyliil 2010 verisi kullanilmistir. (3) Kasim 2010 verisi kullanilmistir. (4)Portféy yénetim sirketlerinin y6nettigi portféy
biiyikligi.

Finansal sektérde faaliyet gdsteren kuruluslann sayisinda 2010 yilinda gézlenen en belirgin hareket,
finansal kiralama sirketlerinin sayisinda finansal sartlar ve intibak sGrecine uyum saglayamama
nedenleriyle yasanan rasyonalizasyondur. Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin sayisi 2010 yilinda 5
adet artmistir. Banka sayisinda bir degisim yasanmazken, faktoring sirketleri ve menkul kiymet
yatinm ortakliklan 2'ser adet azalmistir.

Finansal Sektérde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49 49
Mevduat 34 33 33 32 32 32 32 32 32
Katiim 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Kalkinma Yatirm 13 13 13 13 13 13 13 13 13
Yerli Ozel 26 21 18 16 16 16 16 16 16
Kamu 8 8 9 9 9 9 9 9 9
Kiresel Sermaye 17 21 23 24 24 24 24 24 24
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 47 46 47 35
Faktoring 88 86 86 81 78 80 81 78 76
Tiketici Finansmani 9 9 9 10 10 10 10 10 1
Varlik Yonetimi 4 5 5 5 6 6 6 6
Finansal Holding Sirketleri [¢] [} [¢} 3 3 3 3 3 3
Sigortacilik (1) 46 47 51 62 55 57 57 57 57
Bireysel Emeklilik (1) 1 1 1 12 13 14 14 14 14
Reastirans (1) 1 1 1 2 1 1 1 1 1
Diger Sigortacilik (1) 34 35 39 48 41 42 42 42 42
Menkul Kiymet Araci Kuruluslari (2) 101 100 104 104 103 103 103 103 103
Menk. Kiym. Yatirim Ort. (3) 26 30 33 34 33 33 33 33 31
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari (2) 10 1 13 14 14 14 14 15 18
Girisim Sermayesi Yatirim Ort. (2) 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Portfdy Yonetim Sirketleri(3) 19 19 19 23 23 23 23 24 28
Toplam Kurulug Sayisi 440 440 440 437 423 427 427 427 419

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRB, TSPAKB.
(1) Aralik 2010 verisi yayimlanmadigindan Haziran 2010 verileri kullanilmistir.(2) Aralik 2010 verisi yayimlanmadigindan Eyliil 2010 verileri kullanilmistir. (3) Aralik 2010 verisi
yayimlanmadigindan Kasim 2010 verileri kullaniimistir.

Finansal sektdre erisim kanallarinin genislemesi daha fazla kisinin bankacilik hizmetlerinden
yararlanmasini saglamaktadir. Bankacilik sektérd acisindan 2010 yil yUksek bUyUmenin yasandigi
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bir yil olmustur. Sektéron erisim kanallarinda 2009 yilindaki yavaslamanin tersine 2010 yilinda
bUyUme yasanmistir. Sektérde sube sayisi dnemli bir bolUmU mevduat bankalar kaynakl olarak,
bir yilda 485 adet artmistir. Sektérde istihdam edilen personele 2010 yiinda 6.975 kisi katiimistir.
Bankacilikta alternatif erisim kanallari bUyUmesini 2010 yill boyunca devam ettirmistir.

Finansal Hizmetlere Erisim Kanallan

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Ara.10
Banka Subeleri 6.568 7.302 8.122 9.304 9.581 9.601 9.728 9.935 10.066
Mevduat Ban. 6.241 6.904 7.658 8.724 8.968 8.986 9.107 9.296 9.419
Kalk. ve Yatirim Ban. 35 42 42 44 44 42 43 42 40
Katihm Bankalari 292 356 422 536 569 573 578 597 607
Sigortacilik Subeleri 14.453  15.322  15.695 v.y. v.y. v.y. V.. v.y. V.y.
Araci Kurumlarin Subeleri 234 246 231 185 157 155 161 161 v.y.
Banka Personeli 138.724 150.966 167.760 182.665 184.205 186.620 188.694 189.783 191.180
Mevduat Bankalari 127.851 138.599 153.212 166.326 167.063 169.118 170.997  171.974  173.133
Kalk. ve Yatirim Ban. 5.126 5.255 5.361 5.307 5.340 5.377 5.368 5.395 5.370
Katilim Bankalar 5.747 7.112 9.187 11.032 11.802 12.125 12.329 12.414 12.677
Sigortacilikta Calisan Personel (1) 12.837 15.156  14.950  16.007  13.953 14.820
Menkul Kiymet Araci Kur.Calisan Personel 5.916 5.898 5.861 5.102 4.715 4.802 4.883 4.907 v.y.
Banka ATM 14.836 16.513 18.795 21.953 23.952 24.593 25.254 26.566  27.334
POS (Bin) 1141 1.283 1.629 1.886 2.048 2.067 2.136 2.176 2.175

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB
(1) Sirketlerin merkez ve bolgelerinde kadrolu, sézlesmeli, yari zamanli, tam zamanli galisanlar sayssi.

Mudiler finansal sektérin en blyUk misteri kitlesi olmaya devam etmektedir.! 2010 yilinda sigorta
police sayisinda énemli bir artis yasanmigstir. Kredi mUsteri sayisi son bir yilllk ddnemde 2,1 milyon kisi
artmistir.  Finansal kiralama muUsterileri sektérdeki duraklamaya paralel 10 bin kisi azalmistir. Yatinm
fonlar, bireysel emeklilik mUsterileri ve hisse senedi yatinmci sayilarindaki artislar devam etmistir.
internet bankacili@r hizmetlerini aktif olarak kullanan mosteri sayisindaki istikrarll artis dikkat
cekmektedir.

Finansal Sektorin Misteri Gorinimi

Geg.Yil Son.Gore Deg.

Bin Adet 2006 2007 2008 2009 2010 2009 (%)  2010(%) 2010 ( Adet)

Mudi (Mevduat Bankalarr) (1) 70.613 70.234 66.664 66.917 47.252 0,4 -29,4 -19.665
Mudi (Katihm Bankalart) (1) 1.003 1.210 1.408 1.973 2.113 40,1 7,1 140
Kredi Miisterisi 27.712 34.194 38.181 39.389 41.496 3,2 5,3 2.107
Kredi Karti Miist. 25.580 27.658 25.662 26.499 27.787 3,3 4,9 1.288
Finansal Kiralama V.. V.. 74 60 50 -18,4 -16,0 -10
Faktoring V.. V.. 50 41 57 -18,4 39,3 16
Tiketici Finansmani V.. v.y. 357 230 262 -35,8 14,0 32
Sigorta Polige Sayisi 31.469 34.320 32.922 33.961 40.143 3,2 18,2 6.182

Hayat Disi Polige Sayisi 27.791 28.687 30.254 31.756 37.147 5,0 17,0 5.391

Hayat Police Sayisi 3.678 5.633 2.668 2.205 2.996 17,4 35,9 791
Bireysel Emeklilik S6zlesme 1.208 1.600 1.933 2.204 2.526 14,0 14,6 322
Hisse Sen. Yatirimaisi 927 940 999 1.000 1.043 0,1 4,3 43
Yatinim Fon.Yatinmaisi (2) 2.471 2.998 2.939 2.999 3.327 2,0 11,0 328
Emeklilik Yat. Fon. Yatinmaisi (2) 2.808 4.385 4.974 5.369 6.092 7,9 13,5 723
Internet Bankaciligr Aktif Ms. 3.368 4.274 5.169 5.974 6.694 15,6 12,1 720

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK.
(1) Haziran 2010’dan itibaren mudi sayilarinin ierisinde bakiyesi sifir olan mevduat/katilim hesabi mudileri dahil degildir. (2) Kasim verisi
kullanmlmistir.

Yurt ici yerlesiklerin yatinm portfdyleri son 1 vyillk dénemde %17 artarak 750,6 milyar TL'ye
yUkselmistir. Yurt ici yerlesiklerin toplam yatinm portféyUndeki payr gecen yla goére hafif bir
azalmayla 2010 yil sonunda %91,7 olmustur. S6z konusu portfdyde TL mevduat ve hisse senedinin
pay artarken DTH, yatinm fonlan ve DIBS'in payr azalmistr. Yurt disi yerlesiklerin yatinm portféy
2010 yiinda %33,3 artarak 105 milyar dolar olurken, portfdy tercihinde hisse senedinin payi
degismezken DIBS'in payr artmis, mevduatin payi azalmistr.

! Mudi sayisinda 2010 yili ortasindan itibaren sifr mevduat bakiyeli hesaplann toplamdan distlimesi sonucu olusan tanimsal
farkliik nedeniyle, karsilastirma yapilimamigtir.
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Yahrim Portféylerinin Gorinimo

% Pay % Deg.

Yurtici Yerlesikler (Milyon TL) 2007 2008 2009 2010 2009 2010 2009 2010
TL Mevduat 206.082 262.738 299.910 380.513 39,5 41,7 14,1 26,9
DTH 111.619 141.858 150.435 159.254 19,8 17,4 6,0 5,9
Kiym. Mad. Hesap. 162,77 344,41 1199,82 2376,87 0,2 0,3 248,4 98,1
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14.626 18.636 26.064 32.121 3,4 3,5 39,9 23,2
DiBS 56.852 63.237 65.452 61.544 8,6 6,7 3,5 -6,0
Eurobond 4.309 4.867 5.328 5.382 0,7 0,6 9,5 1,0
Yatirim Fonlari 26.381 23.979 29.608 29.712 3,9 3,3 23,5 0,3
Repo 2.733 2.199 1.383 1.501 0,2 0,2 -37,1 8,5
Emek. Yat.Fonlari 4.559 6.042 9.105 11.691 1,2 1,3 50,7 28,4
Sigorta Prim Uretimi 10.931 11.779 12.436 14.129 1,6 1,5 5,6 13,6
Hisse Senedi 31.070 20.097 40.591 52.382 5,3 5,7 102,0 29,0
Ara toplam 469.324 555-777 641.512 750.606 84,4 82,2 15,4 17,0
Yurtdisi Yerlesikler (Milyon Dolar)

Hisse Senedi 62.070 23.308 47.248 61.497 6,2 6,7 102,7 30,2
DiBS 32.113 20.308 21.086 32.710 2,8 3,6 3,8 55,1
Mevduat 8.488 9.034 10.448 10.836 1,4 1,2 15,6 3,7
Ara Toplam 102.671 52.650 78.782 105.043 10,4 11,5 49,6 33,3
GENEL TOPLAM (Milyon TL) 588.905 635.400 760.134 913.003 100,0 100,0 19,6 20,1

Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK.

(1)Aralik verisi yaylnlanmadlganan Kasim 2010 verisi kullamilmistir. (2) Merkez bankasinin EVDS’de yer alan yurt disinda yerlesik kisilerin
mulkiyetindeki hisse senedi ve DIBS rakamlaridir.

Finansal piyasalarnn yillar itibaryla ginldk ortalama islem hacimlerine bakildiginda, en yUksek
islem hacminin repo/ters-repo pazarinda oldugu goértimektedir. Bu pazan bono-tahvil piyasasi
izlemektedir. Bono-tahvil pazannda da agirlikli olarak kamu menkul kiymetlerinin oldugu dikkat
cekmektedir. Kiresel krizin etkisiyle yavaslayan IMKB islem hacminin, 2010 yili ile yeniden artisa
gectigi ve bu artigin 2011 yilinin ik geyreginde de devam etfigi gézlenmektedir. Ayrnica gunlik
islem hacmi acisindan API repo/ters-repo islemleri ile VOBAS ginlUk islem hacmindeki gelisimler,
finansal piyasalarin genel profili agisindan énem tasimaktadir.

Finansal Piyasalar Profili

(Yillik isgiinii Ortalamasi, Milyon TL) 2009 2010  Mart2011  Enson veri
Bankalararasi Para Piyasasi islem Ozetleri (isgiinii) 6,2 45,2 50,0 15 Mart
Takasbank Para Piyasasi islem Ozetleri (Isgtinii) 152,6 193,1 239,7 15 Mart
Acik Piyasa Repo ve Ters Repo islemleri (Aylik, 22 giiniile diiz.) 2.635,1 2.354,9 3.024,4 15 Mart
Repo Ters Repo Pazari islem Hacmi (TL) (isgiinii yillik ort.) 11.835,4  12.049,2 12.105,9 15 Mart
Déviz ve Efektif Piyasasi islemleri (is Giinii, TCMB Alis kuru ile diiz., yillik ort.) 38,9 90,4 64,8 15 Mart
IMKB Piyasasi islem Hacmi 1.914,8 2.542,7 3.629,0 23 Mart
Toplam Bono Tahvil islem Hacmi 3,496.0 3,870.9 5,691.6 18 Mart
Kamu Menkul Kiymetleri islem Hacmi (Toplam) 3.493,9 3.867,9 5.679,5 18 Mart
Kamu Menkul Kiymetleri islem Hacmi (TL) 1.654,0 1.783,3 2.698,6 18 Mart
Kamu Menkul Kiymetleri islem Hacmi (ABD dolarr) 1.069,8 1.189,1 1.716,9 18 Mart
Kamu Menkul Kiymetleri islem Hacmi (EUR) 770,2 895,4 1.264,1 18 Mart
Ozel Sektér Menkul Kiymetleri islem Hacmi (Toplam) 2,1 3,1 12,1 18 Mart
Ozel Sektér Menkul Kiymetleri islem Hacmi (TL) 1,0 1,4 5,8 18 Mart
Ozel Sektér Menkul Kiymetleri islem Hacmi (ABD dolari) 0,6 0,9 3,7 18 Mart
Ozel Sektér Menkul Kiymetleri islem Hacmi (EUR) 0,5 0,7 2,7 18 Mart
Altin Borsasi islem Hacmi 1,0 1,0 1,5 18 Mart
VOBAS islem Hacmi (250 giin ile ort.) 1.336,7 1.726,7 1.591,5 Subat

Kaynak: TCMB, IMKB, IAB, Takasbank, VOBAS

2010 yil sonu itibanyla finansal yatinm araglan TOFE ile indirgendiginde en yiksek reel yillik getiriyi
%23,6 ile IMKB100 endeksi saglamistir. Euro yatinmeisina %14 ile en fazla kaybettiren yatinm araci
olurken, altin %17,3 reel getiri saglamistir. Dolardaki yillik reel kayip %5,1 olarak gergeklesirken
mevduat faizi yatinmcisina %1,4 getiri saglamistir. TUFE ile indirgenmis U¢ aylik reel getiride altinin
belirgin bir UstGnluUgU dikkat cekmektedir. Kulgce altin son U¢ aylk dénemde yatnmcisina %9,9
getiri saglarken, borsa endeksi %3,2, euro %1,3, dolar %0,5 ve mevduat faizi %0,3 reel getiri
kazandirmigtir.
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2.2 Bankacilk Sektori Gorinimu
2.2.1  Saglamlik Analizi

Finansal saglamlik gdstergeleri bir Ulkedeki finans sektérinln sihhatini ve saglamiigini digmede
kullanilan gostergeler setidir. S6z konusu set IMF uzmanlan tarafindan olusturulmus, DUnya
Bankasi, BIS gibi diger uluslararasi kuruluslar ve IMF'ye UOye Ulkelerin uzmanlan katkida
bulunmustur. IMF 2000’li yillann basinda finansal saglamlik gdstergelerini olustururken 122 Uye
Ulkeye anket uygulamis ve bu yolla Ulkelerin gorUslerini ve gerekli veri setinin mevcut olup
olmadigini 6grenmistir. Sonuc olarak, 40 adet gésterge IMF icra Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Bu gostergelerin 25 tanesi mevduat kabul eden sektdrlere, kalan 15 tanesi séz konusu sektérlerin
musterisi konumundaki sektérlere aittir. 25 gdstergeli set icinde yer alan 12 gosterge, ¢cekirdek set
olarak adlandinimaktadir. Cekirdek degisken seti tUm Ulkelerce takip edilen ve IMF'ye
raporlanan temel seftir. S6z konusu set TUrk bankacilk sektdrU icin hesaplanmis ve asagida
sunulmustur.

Bankacilik Sektori Saglamlik Gostergeleri

% 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
Yasal Ozkaynak/Risk Agirlikli Varliklar 23,7 21,9 18,9 18,0 20,6 20,0 19,2 19,3 19,0
Birinci Kusak Sermaye/Risk Agirlikl Varliklar 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0
Takipteki Alacaklar Karsiligi/Ozkaynak 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,9 4,4 4,3 3,7
Aktif Karlihg 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0
Ozkaynak Karlilig 20,4 27,1 26,6 20,0 26,4 31,3 28,6 25,2 23,9
Net Faiz Gelirlerleri (Faiz Marji)/Briit Gelir 60,5 60,4 61,0 64,7 67,1 63,8 62,0 61,1 61,5
Faiz Disi Giderler/Briit Gelir 49,2 46,2 44,9 47,6 38,1 37,3 39,9 42,4 43,4
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 47,4
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 93,7 752 80,1 80,3 75,8 75,8 77,7
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkaynak 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1

Bankacilik sektérinun sermaye gic¢lligune iliskin olarak takip edilen yasal &dzkaynak/risk agirlikli
varliklar ve birinci kusak sermaye/risk agirlikh varliklar oranlan sektérin ani soklarla bas
edebilecek sermaye yapisina sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Likidite durumunun takibi likit
varliklar/toplam varlklar ve likit varlklar/kisa vadeli borclar araciigiyla takip ediimekte olup
yeterli dUzeydedir. Sektdrin aktif kalitesi bankalarnn batma/borclarini ddeyememe  riskinin
analizinde kullanimaktadir. Bu baglamda, takipteki alacaklar karsiigi/6zkaynak ve takipteki
alacaklar/brut krediler géstergeleri kullaniimaktadir. S6z konusu gostergelerden, kuresel krizin
etkilerine bagl olarak yasanan bozulmanin kisa strede aflatidig gérilmektedir. Karliiga iliskin
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oOzkaynak ve akfif karliigr géstergeleri kullaniimakta ve séz konusu gdstergelerin mevcut hali
yUksek bir karlilik profiline isaret etmektedir. Sektérin rekabet gucuU sektérin gelirleri icinde net
faiz gelirlerinin oraniyla dlgUimekte, sektérde net faiz gelirlerinin agiridgr sirmektedir. Olasi kur
risklerini 8lcmede YPNGP/Ozkaynak orani kullanimakta ve séz konusu oran yasal limitlerin
icerisinde hareket etmektedir.

2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacilik sektdrd 2010 yilinda bir &dnceki yilki blyUmesinin iki katina yakin bir blylime
gerceklestirmis ve toplam aktifleri 1 trilyon TL'yi asmistir. Aktif kalemleri icerisinde kredilerin payi
artarken menkul kiymetler portféylinin payl azalmis, aracilk fonksiyonu daha efkili yerine
getirilmistir. Menkul kiymetler portféyd 2010 yilinda %9,5 ile sinirli bir bUoyUme gbsterirken,
kredilerde %33,9'luk yUksek oranli bir arfis olmustur. Sektérin YP varliklan YP kredilerdeki arfisa
bagl olarak 2009'un tersine yUksek oranl bir artis gdstermistir.

Toplam pasiflerin agirlikll kalemi olan mevduat, 2010 yilinda bir 6nceki yla gére %199
bUyUmUstur. Pasif kalemleri icerisinde yurtdisi bankalardan sadlanan finansmana bagl olarak
bankalara borclar kalemi yUksek oranda bUyUrken, ihrac edilen menkul kiymetler kalemi sinirl
payina ragmen 6nemli bir bUyUime gdstermistir. S6z konusu kalemin gelecek dénemlerde
bankalarn uvzun vadeli kaynak yaratmalarna yardimci olan bir ara¢c haline gelmesi
beklenmektedir. Repo islemlerinden saglanan fonlar faiz oranlanndaki dismenin de efkisiyle
azalirken &zkaynak toplam kaynaklardaki artis hizina benzer bir oranda bUyUmustir. Sektérde TP
kaynaklarin toplam kaynaklar icerisinde payi 1 puan artarak %70'e yaklasmigtir.

Bankacilk sektérinun 2010  vyilindaki  akfif  bUyUmesinin neredeyse %80'i  kredilerden
kaynaklanmaktadir. Menkul kiymetler portféyl toplam aktif bUyUmesindeki %20,7'lik artisa 3
puanlik bir katki yapmistir. Nakit ve nakit benzeri varliklarin boyimeye negatif katkisi olmustur.
Pasif bUyUmesinde ise bUyUmenin yaklasik %60t mevduattan gelmektedir. Bankalara borclar
kalemi  %20,7’'lik kaynak bUyUmesine 4,4 puan katki saglarken, &zkaynaklardaki katki ise 2,8
puan olmustur.

Bankacilik Sektéri Ozet Bilango Biyiklikleri

Milyar TL Geg.Y.Gore % Deg. Bilangoya Oran %
2008 2009 Mar.10 Haz.i0 Eyl1io  Ara.1i0 2009 2010 2009 2010
Nakit Degerler 6,0 7,6 5,8 6,7 6,9 9,2 26,6 21,1 0,9 0,9
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 834 84,9 78,4 76,3 1,8 -15,4 10,8 7,6
Menkul Kiymetler 194,0 262,9 2756 278,3 274,7 287,9 35,5 9,5 31,5 28,6
o Krediler 367,4 392,6 416,8 454,9 4754 5259 6,9 33,9 47,1 52,2
2 Net TGA 2,8 3,6 3,7 3,4 3,4 3,2 26,4 -11,3 0,4 0,3
g i@t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 12,7 12,8 13,0 14,2 15,3 23,2 20,6 1,5 1,5
Diger 63,3 64,4 62,5 67,4 74,2 89,2 1,8 38,6 7,7 8,9
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 13,9 20,7 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 510,2 61,1 633,2 669,9 691,2 749,2 19,8 22,6 73,3 74,4
Toplam YP Varliklar 222,3 223,0 227,3 238,8 236,2 257,8 0,3 15,6 26,7 25,6
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 573,0 617,0 13,2 19,9 61,7 61,3
Para piy., TCMB Borglar 0,4 0,8 0,7 1,1 0,7 0,8 102,6 5,9 0,1 0,1
Bankalara Borglar 92,8 86,1 91,7 100,0 1015 122,4 -7,2 42,2 10,3 12,2
5 Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 40,8 60,7 53,1 56,0 51,8 57,5 48,9 -5,3 73 5,7
< ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,1 0,1 0,2 1,9 3,1 0,0 3.012,4 0,0 0,3
% Diger 57,6 60,8 63,8 67,6 71,5 71,6 5,6 17,7 7,3 7,1
X Ozkaynaklar 86,4 110,9 116,8 119,3 126,9 134,6 28,3 21,3 13,3 13,4
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 13,9 20,7 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 6282 642,2 699,3 19,6 22,7 68,4 69,4
Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 2852 307,7 3,2 16,6 31,6 30,6

Bankacilik sektérinin bilangosunun son 8 yillk dénemde gelisimi degerlendirildiginde sektdrin
akfif bOyUklgU son 8 yilda villik ortalama %21,5 bUyUrken, krediler kalemi %34,5 ile en yUksek
ortalama bUyUmeyi gerceklestirmis, MDP %16,3 ile gorece sinirh bir blyUme gdstermistir. S&z
konusu dénemde sektdrin 6zkaynaklan ortalama %23 ile toplam aktiflerin Uzerinde bir ortalama
bUyUme gerceklestirirken, mevduat istikrarll bir gelisim gdstererek yillk ortalama %20,6 artmigtir.

BDDK 29 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



Bilangconun yapisal gérGnimu istikrarn teminatl olmaya devam etmis; kredilerin kiresel krizden
olumsuz etkilenmekle birlikte bilanco icindeki payini artirdigi, MDP'nin  payinin - azaldigi,
mevduatin ise payini ddnem boyunca korudugu dikkat cekmektedir.
Bilangconun Gelisimi 2002-2010
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2002-2010 dénemi genelinde aktif artislarnn temel kaynaginin krediler oldugu, bu kalemi MDP’nin
takip eftigi gérulmektedir. Pasif arfislarda ana kalem mevduat olurken &zkaynaklar ve alinan
krediler &nemli fon akimi yaratmaktadir.

2010 yilinda bankacllik sektérine 190,9 milyar TL fon akimi olmustur. Bunun 176,3 milyar TL'si
saglanan finansmandan kaynaklanirken, 14,6 milyar TL'si varliklarn, &zellikle de bankalardan
alacaklar kaleminin azalmasindan kaynaklanmaktadir. Saglanan fon arhisinin 133,3 milyar TL'si
kredi olarak kullandirlirken, 24,9 milyar TL'si menkul degerler portféyine aktanimistir. 2010 yilinda
saglanan fonlarnn 187,3 milyar TL'si varlik kalemlerinde artis yaratirken, 3,6 milyar TL'si yabanci
kaynaklarn geri 6denmesinde kullanilmistir.

Sektdr fon akimi yillar itibanyla degerlendirildiginde, 2009 yiinda 113 milyar TL tutarnndaki fon
akiminin yalnizca 25,2 milyar TL'sinin kredi olarak kullandinldigi, buna karsilik ayni dénemde
menkul degerler portféyinon 68,92 milyar TL arfigi gérilmektedir. Kuresel finansal krizin etkilerinin
gorece zayif kaldigi 2008 yilinda ise, 158,4 milyar TL'lik fon akiminin 81,9 milyar TL'sinin kredi olarak
kullandinldigi ve bu dénemde risksiz varliklara plasman tercihinin 2009 yilina gére oldukga sinirli
oldugu gorUimektedir. 2002-2010 vyillan arasindaki dénemde yalnizca 2009 yilinda, kiresel
finansal krizin sektdre olan yansimalar sebebiyle, menkul degerlere olan plasman artiginin
kredilere yapilan plasmandaki artigin Uzerinde yer aldigi gérilmektedir. Saglanan fon akimi
incelendiginde ise, yine 2009 ylinda, finansman artisinin sinirl kaldigr ve bu dénemde faiz
oranlarindaki dusmenin de etkisiyle mevduattaki artisin dnceki yilin  aliinda gerceklestigi
goruimektedir.

BDDK 30 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



Bankacilik Sektérinde Fon Akimlarnin Geligimi

(Milyon TL) 02-03 03-04 04-05 05-06 06-07 07-08 08-09 09-10
Aktif Artislar 40.559 59-947 101.947 98.953 85.184 158.207 103.815 187.267
Nakit Degerler 152 249 793 1.382 528 983 1.597 1.591
Bankalardan Alac. 146 3.674 14.641 13.332 33.429 1.569

Krediler 17.241 33.120 57.068 62.576 66.629 81.828 25.176 133.231
Faiz ve Gelir Tah.Rees. 742 3.524 2.298 9.533 3.559
MDP 20.739 16.836 19.355 15.905 5.786 29.263 68.884 24.981
Takipteki Krediler 124 1 484 1.472 746

Muhtelif Alacaklar 140 4.148 3.1 705 10.525
Zorunlu Karsiliklar 623 3.186 1.816 2.218 74 8.102
istirakler 450 2.609 1.620 2.388 2.620
Sabit Kiymetler 624 199 488 1.699 347

Diger Aktifler 443 3.259 4.123 2.070 2.500
Pasif Azalisl, -1.156 -666 -830 -1.241 -123 -161 -9.195 -3.641
Muhtelif Borglar -645 -3.217
Sermaye Ben.Krediler -706 -362 -421
Alinan Krediler -6.261

Faiz ve Gider Rees. -2.256

Toplam 41.715 60.613 102.777 100.194 85.307 158.367 113.010 190.907
Pasif Artiglar 38.163 57.417 101.300 94.063 81.998 151.091 110.673 176.305
Mevduat 17.338 35.754 60.425 56.157 49.218 97.734 60.021 102.417
Alinan Krediler 3.040 7.515 19.120 16.075 667 21.526 36.328
Sermaye Benzeri Krediler 300 2.243 663 2.341 255

Faiz ve Gider Rees. 27 3 1.086 1.485 3.228 1.847 1.349
Karsilklar 820 584 3.353 1.149 2.107 1.753 3.483 680
Muhtelif Borglar 5.080 6.817 8.374 1.977 13.015 19.945

Diger Yabanci Kaynaklar 1.568 2.815 1.307 2.488 7.702 2.139 1.828 11.863
Ozkaynaklar 9.840 10.424 8.724 4.850 16.313 10.574 24.463 23.665
Aktif Azaligl -3.552 -3.196 -1.477 -6.131 -3.309 -7-276 -2.337 -14.603
Takipteki Krediler -2.751 -229 -346
Bankalardan Alac. -3.268 -13.939
Sabit Kiymetler -786 -277 -161
Faiz ve Gelir Tah.Rees. -801 -2.420 -778

Zorunlu Karsiliklar -2.566 -1.225

Mubhtelif Alacaklar -25 -4.004 -3.262

istirakler -691 -1.830 563

Diger Aktifler -450 -3 -885

Toplam 41.715 60.613 102.777 100.194 85.307 158.367 113.010 190.907

Kredilerin 2010 yilindaki gelisimi incelendiginde; KOBI kredilerinde 2009 yilindaki duraklamanin
sona erdigi ve %50'nin Uzerinde arthigi gdérilmektedir. Bireysel krediler toplam kredilerin ortalama
bUyUmesi civarinda bir boyUme gosterirken, diger ficari ve kurumsal krediler hafif dUsuk bir
bUyUme gerceklestirmistir.

Bireysel ve Ticari Kredilerin Geligsimi

Milyon TL % Dagilim Yillik Biylme, %
2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Bireysel 69.612  95.696  117.995 130.951  174.232 31,8 33,5 32,1 33,4 331 375 233 1,0 331

KOBI Kredileri 59.614 76.521 84.605 83.271 125.448 27,2 26,8 23,0 21,2 23,9 284 10,6 -1,6 50,6
Dig.Tic.ve Kur. 89.761 113.400 164.845 178.398 225.885 41,0 39,7 44,9 45,4 43,0 26,3 454 8,2 26,6
Toplam 218.987 285.616 367.445 392.621 525.851 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 30,4 28,6 6,9 33,9

Ekonominin 2010 yilinda gUc¢lU bUyUmesi, disen enflasyon ve nominal faiz oranlan tUketici
gUvenindeki artisla birlesince, krediler 2010 yiinda %33,9'luk gU¢lu bir bUyUme gostermistir. Reel
sektére saglanan isletme kredilerinde ve tUketici kredilerinde yUksek oranl artiglar yasanmistir.
Kredilerin gelisiminde dikkat ¢ekici bir husus ihracattaki 2010 yilindaki géreli artisa baglh olarak
ihnracat kredilerinin artmasidir. Kredi bUyUmesine en fazla katki saglayan krediler isletme kredileri
ve tUketici kredileri olmustur.

Secilmis Kredilerin Gelisimi

Milyon TL % Dagilim Yillik Biiyime, %

2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Tiketici 47.575 67.890 83.142 93.339 129.041 21,7 23,8 22,6 23,8 24,5 42,7 22,5 12,3 38,3
isletme 33.105 58.149 82.673 85.259 135.174 15,1 20,4 22,5 21,7 25,7 75,7 42,2 3,1 58,5
Kredi Kart. 22.037 27.806 34.853 37.612 45.191 10,1 9,7 9,5 9,6 8,6 26,2 25,3 7,9 20,1
ihracat 19.015 21.807 30.421 26.204 36.064 8,7 7,6 8,3 6,7 6,9 14,7 39,5 -13,9 37,6
Diger Yat. 10.521 13.776 23.633 23.890 24.893 4,8 4,8 6,4 6,1 4,7 30,9 71,6 1,1 4,2
Diger 86.734 96.188 112.723 126.317  155.487 39,6 33,7 30,7 32,2 29,6 10,9 17,2 12,1 23,1
Toplam 218.987 285.616  367.445 392.621 525.851 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 30,4 28,7 6,9 33,9
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Kredilerin 2002 yilindan itibaren son 8 yildaki frend analizi degerlendirildiginde toplam kredilerde
%35 civarn bir yillik ortalama bUyUme gerceklestigi gorilmektedir. En yUksek ortalama blyUme
%50 ile bireysel kredilerde olmustur. Diger ticari ve kurumsal krediler ortalama %23 biyUrken KOBI
kredilerinde ortalama artis %21 olmustur. TUketici kredilerinde 8 yillk dénemde ortalama %66 artis
olurken, isletme kredileri %43 bUyUmUstUr. Kredi kartlaninda séz konusu dénemde vyillik ortalama
biyUme %35 olmustur. Ihracat kredileri ortalama %19’luk bUyime ile gérece disik bir bUyime
performansi géstermistir.

Kredilerde Trend
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Kredi bUyUmesine katkilara bakildiginda, banka fonksiyon gruplan ifibariyla 2010 yiinda en
bUyUk katkinin mevduat bankalarindan oldugu gérilmektedir. Yapisal olarak sektérde agirlikh
paya sahip olan bu grup bankalann katkisinin blyUk olmasi beklenen bir gelismedir. Benzer
bicimde sahiplik acisindan bakildiginda da yerli 6zel bankalarin, élcek bakimindan da bUyUk
bankalarin kredi bUyUmesine katkisi yUksek diUzeydedir. Kiresel kriz dénemi boyunca dikkat
ceken husus, kredi genislemesinin kamu bankalarn ve belirli dizeyde kiresel sermayeli bankalar
tarafindan karsilandigidir. Sektorler itibaryla (katiim bankalan harig) kredi bUyUmesine katkilara
bakildiginda oldukca esit bir dagiim goézlenmektedir. 2010 yili ifibaryla en yUksek katkiyr bireysel
krediler, konut kredisi ve parasal kuruluslar saglamaktadir. Diger sektérler icinde 1,5 puanin
altinda 47 alt sektérin oldugu gorulmektedir.
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Bankacilik sektérinin en dnemli fon kaynagdr olmayi surdiren mevduat (%61 pay), bilangconun
yapisal gérGnimUnde istikrar unsuru olmaya devam etmekfe olup son bir yillk dénemde
%19.,9'luk bir bUyUme gbstermistir. Mevduatin kompozisyonundaki degisimler incelendiginde
DTH'nin toplam igindeki orani azalirken, ticari ve diger kuruluslar mevduatinin payi artmigtir.
Toplam mevduatin tasarruf mevduatl kapsaminda olan kismi 2010 yil sonu itibarnyla %56,7

dUzeyindedir.
Mevduatin Geligimi
Milyon TL Yilhk Art. % % Pay

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Tasarruf (TP+YP) 150.108 188.566 220.945 278.110 306.535 349.832 10,2 14,1 59,6 56,7
Ticari ve Diger Kur. Mev. 55.735 59.564 71.449 84.728 107.175 148.631 26,5 38,7 20,8 24,1
Resmi Kur. Mev. 10.323 10.005 14.489 17.359 21.279 32.763 22,6 54,0 4,1 5,3
Kry.Mad.Depo H. 96 250 163 344 1.200 2.377 248,4 98,1 0,2 0,4
DTH 26.114 39.394 39.933 60.396 62.699 66.681 3,8 6,3 12,2 10,8
Toplam Y.igi Yerlesik Mevduat 242.376 297.779  346.979  440.937 498.889 600.284 13,1 20,3 96,9 97,3
Tasarruf 3.759 5.031 5.316 6.865 8.238 9.503 20,0 15,4 1,6 1,5
Ticari ve Diger Kur. Mev. 1.488 1.753 347 772 546 1541 -29,2 182,0 0,1 0,2
Kiy.Mad.Depo H. (o] 1 1 10 20 21 88,3 9,5 0,0 0,0
DTH 3.866 3.083 4.222 6.015 6.928 5.687 15,2 -17,9 1,3 0,9
Toplam Y.dis1 Yerlesik Mevduat 9.114 9.868 9.886 13.662 15.732 16.753 15,1 6,5 3,1 2,7
Toplam Mevduat 251.490 307.647 356.865  454.599 514.620 617.037 13,2 19,9 100,0 100,0

Mevduatin 2005-2010 dénemindeki frendi incelendiginde, resmi kuruluslar mevduati ve kiymetli
maden depo hesaplarinin toplamindan olusan diger mevduatin en yUksek bUyUmeyi gosterdigi
gorUlmektedir. Ticari ve diger kuruluslar mevduati da artan bir ivmeyle bUyUrken DTH'nin
bUyUme trendinde yavaslama olmustur. S&z konusu dénem boyunca TP mevduatin blyUme
frendinin YP mevduatin Uzerinde seyretmesi, tasarruf sahiplerinin TL'ye giveninin pekistigine
isaret etmektedir.
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Mevduatin bUyUmesine katkilar degerlendirildiginde son vyillarda ticari ve diger kuruluslar
mevduatinin toplam mevduat blUyUmesine katkisinin arthigr dikkat ¢cekmektedir. 2005 yilinda
foplam mevduat bUyUmesinin %71'i tasarruf mevduatindan gelirken séz konusu oran 2010
sonunda %44’e gerilemistir. Bu dénemde toplam mevduat bUyUmesinde ticari ve diger
kuruluslar mevduatinin katkisi %7'den %41’'e yUkselirken, DTH'nin payl %22'den %3'e gerilemistir.
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Bankacillik sektérinin yabanci kaynaklarindan dis piyasalardan saglanan kredilerdeki dUsme
egilimi 2010 yil ifibaryla sona ermistir. S6z konusu kredilerin toplami 2010 itibariyla 2008 dUzeyini
gecmistir. Bankalarin yurt disi kaynaklara erisim olanaklarinin artmasi borclanma kosullarinin
iyilesmeye basladigini isaret etmenin yaninda pasifin vade yapisini da olumlu etkilemektedir. Yurt
disindan saglanan krediler icinde sendikasyon kredilerinin payinin  artmasi sonucu  agirlikli
ortalama vade kisalmistir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Gelisimi

Milyar Dolar Gegen YilaGore % Deg.  Agirlikli Ort. Vade (Yil)
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 2009 2010 2009 2010
Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 9,2 10 10,5 14,2 -30,8 91,8 1,1 1,0
Sekdiritizasyon Kredileri 12,4 10,9 10,3 9,7 9,5 9,3 -12,1 -14,8 6,2 6,5
Toplam 23,2 18,2 19,4 19,7 20 23,5 -21,6 29,0 4,1 3,6
Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 1,5 1,9 2,0 1,9 2,5
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6
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Kredi Genislemesi

Bu bdlimdeki analiz, kredi genislemesinin risk arz edebilecek bir dlcUde gelismeye isaret edip
etmedigini degerlendirmektedir. S6z konusu degerlendirmede, kredi genislemesi fanimi, ayni dénem
icerisinde kredi/GSYH oraninin frend degerinden sapmasinin 1,5 standart sapmayr asmasi ve sdz
konusu oranin, yillk bUyime hiznin %10'u gecmesi seklinde dikkate alinmaktadir. Bu tanim
cercevesinde TUrkiye verileri incelenmisti. Calismada, &ncellikle kullanilan  verilerin® mevsimsel
hareketlerden anndirimasina gayret goésteriimis ancak, kayda deger mevsimsel hareket tespit
edilememistir. BOylelikle, mevsimsel duzeltme olmaksizin, ¢esitli kredi kalemlerine ait U¢ aylik verilerin,
cari fiyatlarla yiliklandinimis G¢ aylik GSYH degerlerine bdlinmesi neticesinde yUzde oran olarak elde
edilen 11 farkh kaleme ait kredi/GSYH oranlar analizde kullanimistir. Trend hesaplamalar, séz konusu
oranlann her biri igin HP(1000) parametresi kullanilarak yapilmistir. Bu frend serileri ile kredi/GSYH
degerlerine dayall olarak séz konusu tanima uyan dénemlerin varligi tespit edilmeye calisiimistir.

Yapillan analiz sonuclan, Aralik 2010 icin, isletme kredileri, diger tUketici kredileri ve kobi kredileri
kalemlerinde bir kredi bUyUmesine isaret etmektedir. Bununla birlikte, séz konusu analizlerin IMF/DUnya
Bankasi tarafindan &zellikle gelismis ekonomilere ydnelik oldugu dikkate alinmaldir. Bu kapsamda
incelenen Ulkenin finansal gelismisligi, derinligi gibi kendi dinamiklerini ve yapisini gézéninde
bulundurmak gerekmektedir.

Grafik: Kredi Genislemesi Tanimina Uyan Dénemler
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Sermaye kalemlerinin gelisimi incelendiginde, 6denmis sermayenin istikrarll bir bGyUme trendine
sahip oldugu, artis hiznin 2010 yilinda yeniden ivme kazandigi gérilmektedir. Odenmis
sermayenin adi hisse senetleri karsiigr mevcut bulunan kisminin agirlikl payr strmus ve 2010 yili
itibanyla édenmis sermaye icindeki payr %74,6 seviyesinde gerceklesmistir. Odenmis sermayenin
icindeki diger kalemi %25’lik bir paya sahiptir. Benzer sekilde diger sermaye yedekleri de toplam
sermaye yedeklerinin %40’ inI olusturmaktadir. Sermaye yedeklerinin bir kalemi olan menkul
degerler degerleme farklarinin 2009 ve 2010 vyillarinda hizli bir sekilde yUkselmesi dikkat ceken
diger dnemli bir husustur. 2007 sonrasi hizli bir artis frendi izlemis olan diger bir kalem ise kar
yedeklerinin yaklasik %85,1'ini olusturan olaganUstu yedeklerdir. S6z konusu kalemin son iki yilda
yaklasik %62,0 oraninda yukseldigi goérGlmektedir. Gecmis vyillar kar/zaran negatif seviyede
gerceklesmeye devam etmekte, dnimizdeki dénemde ise s&z konusu negatifligin giderilmesi
beklenmektedir.

Gzkaynak Kalemlerinin Gelisimi

Milyar TL 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 07%A 08 %A 09 %A 10 %A

Odenmis Sermaye 12,9 14,0 17,2 22,0 26,5 36,6 42,3 44,1 48,0| 38,1 15,6 4,3 8,8
Adi hisse senetleri karsiligi 10,3 M1 12,3 17,2 21,1 256 30,7 32,0 358 | 21,3 19,9 4,2 11,9
imtiyazli hisse senetleri karsilig 0,1 0,1 0,4 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 -75,0 0,0 0,0 0,0
Diger 2,5 2,8 4,5 4,5 5,0 10,9 11,4 12,0 12,0 | 18,0 4,6 5,3 0,0

Sermaye Yedekleri 5,5 7,3 75 21,3 13,5 16,1 13,6 18,8 21,4 | 19,3 -15,5 38,2 13,8
Hisse senedi ihrag primleri 0,0 0,0 0,1 1,3 0,9 3,1 3,1 3,1 3,1 244,4 0,0 0,0 0,0

Menkul degerler degerleme farklari 7 23 40 38 1,4 22 01 48 79 57,1 -104,5 4900,0 64,6
ist., Bag. Ort. ve Bir. Kon. Edi. Ort." 1,7 1,9 3,2 2,6 1,8 4,5 -06 1,4 28 | -16,7 -140,0 3333 100,0

S.H Menkul Degerlerden 0,0 0,4 0,7 1,2 -0,4 0,7 0,5 3,3 5,0 275,0 -28,6 560,0 51,5
Diger sermaye yedekleri 00 o1 o1 154 1,8 99 97 95 85 | -83 2,0 2,1 10,5
Kar Yedekleri 17,0 17,4 159 256 26,3 30,5 37,0 459 59,1 16,0 21,3 24,1 28,8
Yasal Yedekler 06 0,7 13 2,6 33 43 54 63 7,6 | 303 25,6 16,7 20,6
I.tertip kanuni yedek akge 03 03 0,7 16 2,0 2,5 3,1 3,7 4,6 25,0 24,0 19,4 24,3

II. tertip kanuni yedek akge 0,1 0,1 05 0,8 1,1 1,5 1,9 2,1 2,3 36,4 26,7 10,5 9,5
Statii Yedekleri o0 00 Oo01 00 00 00 00 00 00 - - -70,0  107,7
Olaganiistii Yedekler 16,3 16,7 14,3 22,7 22,4 259 30,9 39,0 50,1 | 156 19,3 26,2 28,5
Gnl. Kur. Kar. Uyar. Ayr. Yed. Akge® 16,1 16,3 14,0 21,3 22,1 256 30,2 36,8 459 | 158 18,0 21,9 24,7
Dagitilimamig karlar 0,0 03 0,3 1,4 03 04 0,7 2,1 4,3 33,3 75,0 200,0 104,8

Kar ve Zarar 5,0 7,5 9,6 5,7 1,0 14,3 12,8 19,5 21,4 30,0 -10,5 52,3 9,7
Gegmis Yillar Kar ve Zarar 19,6 -16,0 -75 -89 -181 -180 -176 -175 -17,6| 0,6 2,2 0,6 -0,6

1 istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan 2: Genel Kurul Karari Uyarinca Ayrilan Yedek Akge

* A: Bir 6nceki yila gore % degisimi gostermektedir.
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Bankacilik Sektériniin Sermaye Yapisi

Aralik 2010 Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Kiiresel Dagilimi (%)
Toplam Kiiresel Pay (%)
Aktifler
icindeki Yerli Kamu Yerli Ozel Oransal  Borsa
Banka Adi Pay (%) Payi (%) Pay (%)’ Pay(*) Payi Toplam (**)
1 ADABANK 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2 AKBANK 11,2 0,0 63,9 10,3 25,8 36,1
3 AKTIF YATIRIM BANKASI 0,1 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
4 ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 0,8 0,0 20,8 61,9 17,3 79,2
5 ALTERNATIFBANK 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
6 ANADOLUBANK 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
7 ARAP TURK BANKASI 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
8  ASYA KATILIM BANKASI 1,4 0,0 66,4 0,0 33,6 33,6
9 BANK MELLAT 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
10 BANKPOZITIF KREDI VE KALKINMA BANKASI 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
11 BIRLESIK FON BANKASI 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12 CREDIT AGRICOLE YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
13 CITIBANK 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
14 DENiZBANK 2,8 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
15 DEUTSCHE BANK 0,3 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
16 DILER YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
17 EUROBANK TEKFEN 0,4 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
18 FINANSBANK 3,8 0,0 0,2 58,2 41,5 99,8
19 FORTIS BANK 1,2 0,0 5,9 65,0 29,1 94,1
20  GSD YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
21 HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
22 HSBC BANK 1,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
23 ING BANK 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
24 iLLER BANKASI 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
25  IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI 0,1 13,8 81,9 4,3 0,0 4,3
26 JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
27 KUVEYT TURK KATILIM BANKASI 1,0 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
28  MERRILL LYNCH YATIRIM BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
29  MILLENNIUM BANK 0,1 0,0 95,0 5,0 0,0 5,0
30  NUROL YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
31 SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
32 SEKERBANK 1,1 0,0 57,5 0,0 42,5 42,5
33  T.C.ZIRAAT BANKASI 15,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
34  TAIB YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
35  TEKSTIL BANKASI 0,3 0,0 89,0 0,0 11,0 11,0
36  TURKISH BANK 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
37  TURKLAND BANK 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
38  TURK EKONOMi BANKASI 1,9 0,0 46,5 39,7 13,8 53,5
39  TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 1,1 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
40  TURKIYE GARANTI BANKASI 12,3 0,0 38,5 20,8 40,7 61,5
41 TURKIYE HALK BANKASI 7,3 75,0 1,9 0,0 23,1 23,1
42 TURKIYE iHRACAT KREDi BANKASI 0,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
43 TURKIYE i$ BANKASI 13,2 0,0 76,4 0,0 23,6 23,6
44  TURKIYE KALKINMA BANKASI 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
45  THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
46  TURKIYE SINAi KALKINMA BANKASI 0,8 8,4 62,2 0,0 29,4 20,4
47  TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 7,4 74,6 4,7 0,0 20,7 20,7
48  WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
49  YAPIVE KREDI BANKASI 8,4 0,0 44,2 38,1 17,7 55,8
Toplam (%) 100,0 27,9 31,8 20,4 20,0 40,2

() Yabanci (oransal ve borsa) ve kamunun (Tdrkiye) paylan disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt disi yerlesiklerce
tutulmayan borsa paylarini ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir. 2 Sektérin toplam aktifi icindeki paylara karsilik gelmektedir.

Aralik 2010 itibanyla Turk bankacilik sektérionde aktif bUyUklUklerine goére yerli kamu bankalannin
payl %27,9, yerli 6zel bankalann payl %31,8, kUresel sermayeli bankalann payl %40,2'dir. S6z
konusu oranlar gecen yil sonuna goére, kamu sermayesinin payinda yarm puanlik bir azalma
yasanirken 6zel yerli bankalarin payr 0,3 puan azalmis, buna karsilik kiresel sermayenin payinda
yaklasik 0,7 puanlik bir artis olmustur.
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Bilanco disi islemler 6zellikle tfaahhUtler kalemindeki artisin etkisiyle gecen yila gére %179'luk ¢cok
yUksek oranl bir bUyUme gdstermistir. S6z konusu dénemde gayri nakdi krediler ve yOkUmlUlGkler
%122 artmis ve bilancoya orani degismemistir. TUrev islemler ve diger taahhUtlerden olusan
taahhUtler kalemi ise 2010 yiinda gecen yil sonuna gére %196,2 blylrken bilancoya orani
%53,4'den %86,8'e yUkselmistir. Bankalarin Tekdizen Hesap Planindaki degisiklik nedeniyle
cayllabilir kredi tahsis taahhUtlerinde Haziran 2010'dan itibaren yUksek oranda artislar olmustur.2
TUrev islemler bUyUmesini 2010 boyunca devam ettirmis ve bilancoya orani son 1 yilda 8,7 puan
artarak %38,8'e yUkselmistir. Bilanco disi islemlerdeki bUyUmenin bankacilik sektérd acisindan
olasi riskleri yakindan izienmektedir.

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Gegen Yila Gore % Deg. Bilangoya Oran, %

Milyon TL 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 2009 2010 2009 2010
Top. Bil. Disi i§|. (1+2) 476.043 579.786  612.729 883.106 937.771 1.038.093 21,8 179,0 69,5 103,1
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 125.837 134.036  140.827  148.024 153.211 163.570 6,5 122,0 16,1 16,2
Teminat Mektuplari 93.291 101.606 105.574 109.427 115.737 120.367 8,9 118,5 12,2 12,0
Akreditifler 23.863 22.762 25.263 27.471 25.865 30.393 -4,6 133,5 2,7 3,0
Diger 8.684 9.668 9.989 11.126 11.608 12.810 1,3 132,5 1,2 1,3
Taahhiitler (2) (3+4) 350.206  445.750 471.903  735.082  784.561 874.524 27,3 196,2 53,4 86,8
Tilrev iglemler 3) 196.392 251.205 299.612  371.096  381.549 391.029 27,9 155,7 30,1 38,8
Diger Taahhditler (4) 153.815 194.546 172.291 363.986 403.012 483.494 26,5 248,5 23,3 48,0
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 77.235 79.143 82.431 89.326 14,9 119,3 9,0 8,9
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 26.875 30.483 32.247 18.133 19.866 22.748 13,4 74,6 3,7 2,3
Cekler icin Odeme Taah. 16.627 21.258 30.226 28.534 30.657 31.059 27,9 146,1 2,5 3,1
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 16.488 16.488 17.785 184.273  204.876 290.487 0,0 1.761,8 2,0 28,8
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 7.663 15.326 1.060 15.076 20.400 12.001 100,0 78,3 1,8 1,2
Diger 21.023 36.145 13.738 38.828 44.782 37.875 71,9 104,8 4,3 3,8

Kaldirac oranlarn araciigiyla bankacilik sektéronin kaynaklarina gére ne kadar bUylidugu
degerlendirildiginde, sektdrin o6zkaynaklarnnin toplam kaynaklara oraninin istikrarl oldugu,
6zkaynaklarin 7 kati civarnnda bir yabanci kaynak yaratildigr gérilmektedir. Toplam yabanci
kaynaklar/6zkaynaklar oraninin kiresel bankalarda ortalaoma 30 civarinda oldugu dikkate
alindiginda, Turkiye'nin diger Ulkelere gdre bUyUme potansiyelinin gérece yuUksek oldugu
go6ruimektedir. Toplam kaynaklarn vade yapisinin kisaliginda 12 ayin altindaki mevduatin agirlikli
olmasi belirleyici olmaktadir. S6z konusu yapi aktif/pasif vade yapisi uyumsuzlugunun temel
nedenidir.

Bankacilik Sektori Kaldirag Oranlan

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Yabanci Kaynaklar/Aktif Toplami 87,9 85,8 85,0 86,6 88,1 87,0 88,2 86,7 86,6
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 12,1 14,2 15,0 13,4 1,9 13,0 1,8 13,3 13,4
Mevduat/Aktifler 64,9 62,2 62,4 61,8 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 728 603 567 644 739 667 748 652 648
Kisa Vadeli Mevduat (<12 Ay) / Pasif Toplami 59,3 59,8 59,7 60,2 59,7 59,6
Oto Finansman Orani* 140,3 127,6 107,4 123,0 100,4 96,5 93,8 107,9 123,3

Oto finansman orani= (Kar Yedekleri-Birikmis Zarar)/Odenmis Sermaye*100

Bankacilik sektérinin toplam kén 2010 yiinda gegen yilin ayni dénemine goére %9,6 artarak 22,1
milyar TL'ye ulasmistir. Faiz oranlarindaki gerilemeye bagl olarak sektérin faiz gelirleri gegen yila
goére %9.3, faiz giderleri %11 azalmistir. Merkez Bankasinin mevduat munzam karsiliklarini
yUkseltmesi ve bu karsiliklara faiz ddemesine son vermesinin sektérin kér Uzerinde olumsuz
etkileri olmustur. Net faiz disi giderler gecen yil sonuna gére %25,1 azalarak 6,5 milyar TL olmustur.
Sektdéron kambiyo karlarnnin yilin son ceyreginde dismesi ve sermaye piyasasi islemlerinden zarar
etmesi, diger faiz disi gelirlerin gecen yil sonuna goére %83,7 dUsmesine neden olmustur.

2 11.12.2009 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan “TekdUzen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig"in 3 Uncl maddesinin 9 uncu fikrasinda, bankalarca gercek ve tUzel kisi mUsterilere tahsis edilen ve
mUsterilerce her an kullanabilme imké&nina sahip olunmayan kredi limit tahsislerinin “Cayilabilir Kredi Tahsis TaahhUtlerimiz”
hesabinda izleyecekleri hUkim altina alinmis ve sdz konusu dedisikliklere bankalarca intibak edilmesi icin 30.06.2010 tarihine
kadar sUre taninmistir.
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Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

) Onc.YIl.G.% Deg.
Milyon TL
2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 2009 2010
Faiz Gelirleri 43.304 55.848 70.553 85.768 85.291 19.579 38.693 57.182 77-396 -0,6 -9,3
Faiz Giderleri 24.554 34.612 44.503 54.786  43.488 8.971 18.532 28.631 38.725 -20,6 -11,0
Net Faiz Geliri (Gideri) 18.750 21.237 26.049  30.982 41.803 10.608 20.162 28.551 38.671 34,9 -7,5
Toplam Faiz Disi Gelirler 10.207 14.670 16.025 17.422 19.214 5.843 11.957 17.567 23.704 10,3 23,4
Toplam Faiz Disi Giderler 19.630 18.748 22.218 26.593 27.890 7.443 14.523 21.923 30.201 4,9 8,3
Net Faiz Disi Gelir (Gider) -9.424 -4.079 -6.193 -9.170 -8.676 -1.601 -2.566 -4.356 -6.497 -5,4 -25,1
Top. Diger Faiz Disi Gelirler (Gider) 2.253 -571 1.312 272 1.910 325 388 603 312 602,2 -83,7
Vergi Provizyonu 3.346 3.122 3.350 3.218 4.970 1.532 2.823 3.838 5.149 54,4 3,6
Net Kar (Zarar) 5.965 11.364 14.859 13.421 20.182 6.299 12.169 16.849 22.128 50,4 9,6

Gelir tablosu kalemlerinin bUyUme trendi 2002 yill baz alinarak analiz edildiginde dénem karinin
en hizl bUyUme performansi sahip kalem oldugu gérGlimektedir. Faiz disi gelirler diger kalemlere
goére daha gUcli bir blyUme gdstermistir. S&z konusu dénemde faiz giderlerinin artisi gbérece
dUsUk kalmustir. Faiz gelirlerinin ve faiz giderlerinin toplam akfiflere oraninda azalma trendi dikkat
cekmektedir. Faiz digi giderlerin toplam aktiflere oraninin azalmasi ve dénem karnin payinin
artmasi sektér acisindan olumlu gelismeler olarak degerlendiriimektedir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinde Trend

800 60 100
9 %
Faiz Gel. Faiz Gid. 40
600 : . /
Faiz D.Gel. Faiz Dii Giderler 50
D.Kari 20
400
o
0
200 20 Faiz Gel. Faiz Gid.
Faiz D.Gel. Faiz Disi Giderler
D.Kari(sag eksen)
o -40 -50
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Bankacilik sektérinun faaliyetleri sonucu yarathd gelir icinde net faiz gelirlerini payi son bir yilda
kUcUk capl bir artis gdstermistir. Faiz oranlanndaki gerilemeye bagl olarak toplam giderler
icinde faiz giderlerinin payr son ylllarda azalma egilimindedir. Bankacilk sektérGnin faiz disi
gelirlerini artirma yénUndeki politikalara bagl olarak Ucret ve komisyon gelirleri ve bankacilik
hizmet gelirleri toplaminin gelirler icindeki payl artmaktadir. Sektérin faiz disi giderlerinin gelirlere
oranini dUsUrmesi sektdrde verimlilik acisindan dnem tasimaktadir.

Gelir Tablosu Oranlarn

(%) 2005 2006 2007 2008 2009  Mar.10 Haz.i0  Eyl1o  Ara.1i0
Prov.Son.Net Faiz Gel./Toplam Gelirler (1) 29,6 27,4 26,3 24,7 30,0 35,4 33,6 32,4 32,7
Faiz Giderleri/Toplam Giderler (2) 55,6 64,9 66,7 67,3 60,9 54,7 56,1 56,6 56,2
Bank.Hizmet Gel. ve Al.Ucr.ve Kom./Top.Gelirler 12,1 11,9 11,8 12,1 13,0 13,4 13,7 13,9 14,2
Toplam Faiz Disi Giderler/Toplam Giderler 44,4 35,1 33,3 32,7 39,1 45,3 43,9 43,4 43,8
Toplam Faiz Disi Giderler/Toplam Gelirler 35,2 26,8 25,3 25,7 26,2 28,9 28,5 29,1 29,7

(1)Toplam gelirler: Faiz Gelirleri+Faiz Disi Gelirler+Toplam Diger Faiz Disi Gelirler (2) Toplam Giderler: Faiz Giderleri+Faiz Digi Giderler

Bankacilk sektéronUn hangi kaynaklardan ne kadar nakit akisi sagladigr ve bu nakdi nasll
kullandigi bagmsiz denetfim kuruluslannin BDDK'ya raporladidi nakit akm tablosundan elde
edilmektedir. EylGl 2010 itibanyla nakit ve nakde esdeger varliklarin, gegen yilin ayni dénemine
gdre 13,3 milyar TL azaldigr gériimektedir. Bankacilik sektérindeki kredilerdeki artisa bagl olarak
bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akiminin azalmasi séz konusu gelismede efkili
olmustur. Bankacllk faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki dedisimi incelendiginde esas
faaliyetlerden nakit girisinin %80'inin istikrarli bir sekilde alinan faizlerden geldigi, alinan Gcret ve
komisyonlarin da %10 civannda payr oldugu goérUimektedir. Esas faaliyetlerden nakit cikisi
yaratan kalemler icinde &denen faizlerin toplam nakit cikisinda %60 civarinda bir paya
sahipken, personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit édemeler nakit cikisinin %15'ini
olusturmaktadir. S6z konusu kalemlerin netini olusturan akfif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi

BDDK 39 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



bankacilik faaliyetlerine iliskin kérin pozitif seyri, esas faaliyetlere iliskin gérinimuin olumluluguna
isaret etmektedir.

Bankacilikta Nakit Akimlari

Milyon TL Eyl.o8 Ara.o8 Eyl.o9 Ara.o9 Eyl.10  Villik Deg.
Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari
Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasif.Deg.Oncesi Faaliyet Kari (1) (1+2) 16.639 9.905 28.303 32.924 27.250 -1.053
Esas Faaliyetlerden Nakit Girisi Saglayan Kalemler (1) 76.407 99.093 87.246 12.717 78.799 -8.447
Alinan Faizler 62.534 82.036 70.706 89.631 60.591 -10.115
Alinan Temetttiler 471 622 512 511 431 -81
Alinan Ucretler ve Komisyonlar 8.130 10.840 8.731 11.691 8.976 245
Elde Edilen Diger Kazanglar 2.465 2.288 3.133 4.403 3.275 142
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 2.807 3.307 4.165 6.479 5.526 1.361
Esas Faaliyetlerden Nakit Cikist Yaratan Kalemler (2) -59.768  -89.188  -58.943  -79.793  -51.549 7-395
Odenen Faizler -37.334  -53.332 -36.127 -45.157 -28.811 7.317
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler -8.799 -11.931 -9.232 -13.779 -12.537 -3.306
Odenen Vergiler -2.406 -3.411 -3.867 -6.264 -4.462 -595
Diger Odemeler -11.229 -20.513 -9.717 -14.592 -5.739 3.978
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (I1) 7.389 41.086 22.561 38.859 -24.172 -46.733
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+11) 24.028 50.991 50.864 71.783 3.078 -47.786
Yatirim Faaliyetlerine ili§kin Nakit Akimlar -35 [} [} o} 0 [}
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -20.759  -31.209  -45.698  -66.521 -10.270 35.428
Finansman Faaliyetlerine iligkin Nakit Akimlari 84 (o} -1 (o} 0 1
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi 585 2.230 -1.531 -1.128 -1.575 -44
Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 568 1.925 -404 -330 -1.278 -874
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 4.361 23.980 3.225 3.726 -10.046 -13.271
Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 56.022 59.331 83.141 83.025 83.526 385
Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 60.443 82.372 86.371 86.824 73.479 -12.892

Not: Nakit Akim Tablosu Bagimsiz Denetim Kuruluslan tarafindan BDDK'ya yapilan dénemsel raporlamalarnn toplulastinimasiyla olusturulmustur.

Bankacilik sektérinin faaliyet oranlan 5 gdsterge Uzerinden izZienmektedir. Sektérdeki bUyUmeye
bagl olarak toplam isletme giderleri/toplam giderler ve personel giderleri/toplam isletme
giderleri oranlan artis edilimindedir. 2010 yiinda foplam aktiflerdeki bUyUmenin personel
giderlerindeki artisin Uzerinde olmasi sonucu personel gideri/toplam aktifler orani hafif capl
gerilemistir.  Personel basina personel maliyeti ve personel basina kidem tazminati provizyonu
oranlar artis egilimini sGrdUrmektedir.

Bankacilik Sektérinde Faaliyet Oranlarinin Geligimi

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Toplam isletme Giderleri/Toplam Giderler 27,1 31,0 38,1 42,9 33,9 32,2 31,3 38,0 42,1
Personel Gideri/Toplam isletme Giderleri 30,2 32,3 32,9 28,9 36,0 37,2 38,5 38,4 40,1
Personel Gideri + Kid.Taz. Prov./Toplam Aktifler 1,8 1,7 1,6 1,4 1,3 1,4 1,4 1,3 1,2
Personel Gideri + Kid. Taz. Prov./Personel Sayisi (Bin TL) 30,1 34,2 37,6 40,7 44,9 48,5 54,2 57,2 626
Kidem Tazminati Provizyonu/Personel Sayisi (TL) 1.209 1.741 1.207 1218 854 935 644 659 1.778

(*) Toplam isletme Gideri=Faiz Digi Giderler-Genel Karsilik Provizyonu

2.3 Bankacilik Disi Finansal Sektorin Gorinimi

Bankacilik disi finansal kesimin3 toplam aktifleri, dnceki dénemlerde oldugu gibi 2010 yilinin son
ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine goére artarak % 23,6 oraninda bir bUyUme
kaydetmistir. Varlik ydnetimi sirketlerinin toplam akfifleri gecen yilin ayni dénemine gére %85 gibi
cok yUksek bir oranla buUyurken, bankacilik disi finansal sektér icindeki payr %2 gibi dnemsiz bir
seviyededir. Aralk 2009 dénemine gdre Aralik 2010 déneminde tUketici finansman sirketleri ve
faktoring sirketlerinin toplam aktiflerinin bGyUme oranlarn ise srasiyla %33.5 ve %39,1 olarak
gerceklesirken, finansal kiralama sirketlerinin toplam aktifleri %8 bUyUimuUstir. Bankacilik disi
finansal sektdr icindeki paylan degerlendirildiginde 2010 yil sonu itibanyla finansal kiralama
sirketlerinin payl %43, faktoring sirketlerinin payl %39, tUketici finansman sirketlerinin payl %16 ve
varlik yénetim sirketlerinin payr %2'dir.

3 Finansal Kiralama Sektdro, Faktoring Sektéry, TUketici Finansman SektérU ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami.
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Bankacilik Disi Finansal Sektor Aktif BUyUkligi
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2.3.1  Finansal Kiralama

2010 yil boyunca duragan bir seyir izleyen finansal kiralama sektérinin toplam aktifleri yilin son
ceyreginde gobzle gorUGlUr bir sekilde artmistir. Buna goére finansal kiralama sektérinin foplam
aktifleri Aralik 2010 itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine goére %7.5’lik bir blylime gdstermistir.
Séz konusu gelismede sektdrun, bankalar hesabinda gérilen artis etkili olmustur. Alacaklar 2010
yilinin son ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gbre %5,7 azalrken bilanco icindeki payi
gecen yilin ayni dénemine goére yaklasik 9 puan azalmistir. Bilanco kalemleri icinde bankalara
yapilan plasmanlar artisini surdUrmektedir ve bu kalemin bilango icindeki payr gecen déneme
goére %35,3 bUyUmUstUr. Sektérin kaynak yapisi degerlendirildiginde alinan  kredilerin ve
dzkaynaklarn arthd gériimektedir. Ozkaynaklardaki %10 oranindaki artis ve bilanco payi
ifibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine godre gorilen yukselme olumlu karsiilanmaktadir. Aralik
2010 déneminde nazm hesaplarin bilangcoya orani gecen yilin EylGl ayina gére kG¢Uk bir azalma
gostermis, bilanco disi islemlerde izienen alinan teminatlarin agirhigr azalmis, buna karsin tirev
finansal araclar ve emanet kiymetlerin agirh@i artmistir.

Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel Biyuklikleri

Deg.* Bilanco Payi (%)

(Milyar TL)
2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.1o Eylio Ara0 (%) Ara.09 Ara.10
Alacaklar 1,7 13,9 13,7 12,1 1,3 10,8 10,1 9,8 9,7 10,2 -5,7 73,8 64,5
Takipteki Alacaklar 0,5 1 1,3 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 -2,4 10,4 9,3
Karsiliklar 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 16,2 4,2 4,4
Bankalar 0,8 1,4 1,2 1,3 1,3 1,6 2 2,2 2,3 3,1 94,3 11,1 19,7
Toplam Aktifler 13,7 17,1 16,9 15,4 14,6 14,7 14,3 14,2 14,4 15,8 7,5 100,0 100,0
Alinan Krediler 10,3 13,7 13,3 11,8 11,0 10,7 10,3 10,0 10,0 11,2 5,1 72,6 71,2
Ozkaynaklar 2,5 3 3,0 3,2 3,1 3,5 3,5 3,7 3,7 3,9 10,0 23,8 24,4
Nazim Hesaplar Toplami 8,1 15,6 15,4 15,9 16,4 16,8 16,8 17,2 17,3 18,6 11,0 14,1 18,0
Alinan Teminatlar V.y. 13,4 12,9 13,8 13,9 14,1 13,9 13,8 13,4 13,7 -3,1 96,0 86,5
Verilen Teminatlar V.y. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 4,6 4,6 4,6
Tirev Finans. Araglar v.y. 0,9 1,0 0,6 1,0 1,1 0,9 1,0 1,3 1,9 73,7 7,4 12,1
Emanet Kiymetler V.y. 0,4 0,7 0,7 0,8 0,8 1,2 1,6 1,9 2,2 176,2 5,7 14,0

* Onceki Yila Gére

Sektdérin net dénem kér 2010 yilinin son ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gdre yaklasik
%20 azalmistir. Bunda, finansal kiralama gelirlerindeki %24 oranindaki daralma ve finansal
kiralama disi gelirlerdeki %26 oranindaki dusUs etkili olmustur. Her ne kadar ayni dénemde
finansal kiralama giderleri ile finansal kiralaoma disi giderlerde de dusUs gorUimekte ise de
nominal olarak toplamda daha buyUk olan gelir kalemlerinde goérUlen daralmanin belirleyici
unsur oldugu anlasiimaktadir.
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Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.o9 Mar.10 Haz.1o Eyl1o Ara.i0 Deg. (%)
Finansal Kiralama Gelirleri 1.287 1.538 406 744 1.071 1.358 289 546 805 1.035 -24
Finansal Kiralama Disi Gelirler 1.695 6.147 1777 3.215  4.238  5.032 824 1729 2.886 3.722 -26
Finansal Kiralama Giderleri 589 807 209 358 500 620 110 208 318 423 -32
Finansal Kiralama Disi Giderler 1769 5.846 1.689 3.089 4.152  4.882 725 1.530  2.611  3.341 -32
Faaliyet Giderleri 246 223 54 107 160 222 59 110 164 229 3
Vergi Karsilig 10 8 22 46 71 -270 20 35 51 63 -123
Net Dénem Kari/Zarari 348 590 138 219 214 576 130 268 373 463 -20

* Onceki Yila Gére

Ozkaynak ve akfif karligr bakimindan sektérin 2009 yili sonunda yasanan gerilemeyi takiben
2010 yil boyunca artis edilimine girdigi gdzlemlenmektedir. Finansal kiralama sektérinin takibe
doénUsUGm orani 2010 yilinin ortalarindan itibaren cok hafif bir dosts egilimine girmistir. Bu oranin
azalmaya baslamasi olumlu degerlendiriimekte, ancak bu oran 2007-2009/03 ddnemindeki
dUsuUk oranlara kiyasla halen yUksek seviyesini korumaktadir. Buna karsin karsilik orani, 2009 yilinin
UcUncU ceyreginden ifibaren dikkate deger bir artis géstermistir.

Finansal Kiralama Sektori Performans Gostergeleri
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Finansal kiralama sektérinin bankacilik-disi mali sektér icindeki payi 2009 yilinin ilk ceyreginden
bu yana azalis egilimindedir. Sektérin doéviz kuru riskinde dnemili bir dedisiklik kaydedilmemistir.
Zarar eden sirket sayisi 2010 yilinin son ¢eyreginde bir dndeki ddneme goére bir adet azalarak 8’e

dismuUstUr.
Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.i0 Haz.io Eylio  Ara.i0
Bankacilik Digi Sektdr icindeki Pay! 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 49 47,1 44,8 43,1 42,7
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,1 2,9 2,7 2,6 2,6
YP Varliklar/Aktifler 70,9 79,2 80,1 78,6 78 73,2 70,1 69,9 67,4 67,5
YP Yikumliltkler/Pasifler 72,6 76,7 77,9 75 72,4 68 65,3 64,0 60,8 61,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 21,8 19,6 22,9 25,4 27,0
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 167,8 339,9 336,3 336,1 341,3 315,3 317,2 306,2 293,3 313,7
islem Simir Rasyosu (<30) 5,9 5 4,9 4,3 3,9 3,8 3,2 3,0 2,9 3,0
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 20 4 2 4 6 5 7 7 9 8

Finansal kiralama sektérindeki hizmet aglan degderlendirildiginde, 2010 yilinin son ¢eyredinde
mevcut yapinin daraldigi gézlemlenmektedir. Son ¢eyrekte 6nceki yilin ayni dénemine goére
sektérin sube ve temisilcilik sayisi dUserken personel sayisi artmistir. Diger taraftan musteri ve
s6zlesme sayllannda %16 civannda bir azalma gorolmustr.

Finansal Kiralama Sektori Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09  Mario Haz.io Eylio  Ara.10 Degisim*
Sube Sayisi 10 18 18 18 18 18 17 16 16 16 -2 (Adet)
Temisilcilik Sayisi 65 80 80 78 78 76 75 72 69 69 -7 (Adet)
Personel Sayisi 1.557 1.427 1.347 1.339 1.316 1.280 1.271 1.287 1.286 1.286 6 (Adet)
Misteri Sayisi v.y. 73.577  69.221  66.040 63.280  60.010 56.750  54.741 51.716  50.428 -16,0 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. 121.627  115.207  109.318 103.573  98.596 92.337 89.251  84.806  82.615 -16,2 (%)
*Onceki Yila Gére
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2.3.2 Faktoring

Faktoring sektérl Aralk 2010 déneminde 2009 yili ortasindan itibaren devam eden istikrarl
bUyUme egdilimini sGrdUrmUstUr. Sektérin foplam aktifleri gecen yilin ayni dénemine goére %38,4
bUyUmUstUr. Sektérin akfifleri icindeki payr yaklasik %85 olan alacaklar kalemi son 12 ayda %47,6
bUyUmUstUr. Aktifin en dnemli kalemi olan alacaklardaki bu artig, EylUl 2010 dénemindeki 12 aylik
% 62,3 bUyUme oraninin oldukca gerisinde kalmistir. Benzer sekilde Aralik 2010 déneminde Aralik
2009 doénemine goére alinan kredilerin artisi da %46,2 ile Eylil 2010 déneminde EylUl 2010
dénemine gére gdrilen %64,4 oranindaki artisin gerisinde kalmistr. Ote yandan nazim
hesaplardaki gelismelere bakildiginda, alinan teminatlar &nceki yila gére %65,9 ve tirev araclar
%85,1 yUkselirken emanet kiymetlerin %0,4 azaldigi gérGimektedir. Nazim hesaplar icerisinde bir
onceki yilin ayni dénemine goére alinan feminatlarnn ve emanet kiymetlerin payi azalirken tirev
finansal araclarn agirhgr artmigtir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Biyiklikleri

(Milyar TL) Bilango Payi(%)

2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl1o  Ara.io  Deg.* (%) Ara.o9 Ara.10
Alacaklar 6,2 5,6 5,4 6,5 7,0 8,4 9,1 10,4 11,4 12,4 47,6 80,3 85,3
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 0,5 3,3 5,0 3,6
Karsiliklar 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 10,1 4,2 3,0
Bankalar 0,4 1,1 0,7 1 1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 5,2 10,2 8,0
Toplam Aktifler 7,6 7,8 7,2 8,4 9 10,5 1,1 12,3 13,4 14,5 38,4 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,9 4,9 4,5 5,7 6,2 7,6 8,2 9,3 10,2 11,1 46,2 72,6 76,5
Ozkaynaklar 2 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 3,0 18,8 23,8 20,4
Nazmj Hesaplar Top. 23,4 30,6 31,7 33,8 33,4 28,3 30,1 33,8 34,5 37,9 34,0 271,1 261,0
Riski Ustlenilm.Fak.iglm. VY. 3,9 3,7 4 2,6 2,4 2,7 3,0 2,6 3,1 29,3 23,0 21,4
Alinan Teminatlar v.y. 15,6 15,6 16,7 17 10,5 1 10,9 13,1 17,4 65,9 189,7 19,8
Tiirev Fin. Araglar v.y. 1,4 1,7 1,3 0,8 1 1,1 1,9 2,2 1,9 85,1 8,4 12,7
Emanet Kiymetler v.y. 7,9 8,8 9,7 10,7 12,8 13,6 15,6 14,9 12,7 -0,4 19,3 87,7

*Onceki yila gére

Faktoring sektérinin kérlilik performansi 2010 U¢cUncU ¢eyrekte oldugu gibi son ¢eyrekte de bir
onceki yilin ayni dénemine gdre olumlu seyretmistir. Buna gdre sektdrin dénem kérn gegen yilin
ayni dénemine goére %19,2 artmistir. Gelir kalemleri arasinda faktoring gelirleri sadece %11.,5
artarken faktoring-disi gelirlerin %72,4 oraninda artmasi dikkat ¢ekicidir. Zira nominal olarak
faktoring-disi gelirler, faktoring gelirlerinin 1,9 katina tekabul etmektedir.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Se¢ilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2007 2008  Mar.09 Haz.o9 Eylo9 Ara.09 Mar.10 Haz.io  Eyl1o Ara.10 Deg. *(%)
Faktoring Gelirleri 1.531 1.757 353 659 990 1.358 329 699 1.098,4  1.514,1 11,5
Faktoring Disi Gelirler 2.203 1.926 679 1.067 1.456 1.708 460 998 1.754,3  2.945,0 72,4
Faktoring Giderleri 620 808 139 255 394 527 148 314 495,2 684,9 29,9
Faktoring Disi Giderler 2.285 1.838 677 1.023 1.396 1.649 426 926 1.651,4 2.719,8 65,0
Faaliyet Giderleri 265 345 84 153 224 315 86 184 278,8 390,0 23,9
Vergi Karsilig 78 53 13 35 54 96 16 44 58,4 86,8 -9,3
Net Dénem Kari/Zarari 427 440 53 158 249 327 98 194 295,1 389,7 19,2

*Onceki yila gére

Faktoring sektérinde vergi sonrasi kérin &ézkaynaklara orani ile akfiflere orani ézellikle 2010 yilinin
ilk ceyreginden itibaren olumlu bir seyir izlerken, takibe dénisim orani da bir dnceki déneme
gore azalarak 2007 yilindaki seviyesine inmistir.
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Faktoring Sektori Performans Gostergeleri
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Faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal sektér icindeki payr 2010 yilinin son ¢ceyreginde dUsUs
kaydetmistir. Ancak bu dénemde bilanco-ici kur riskinin yilin UcUncU ceyreginde hafif arthgi
go6ruimektedir. Olumlu bir gelisme olarak zarar eden sirket sayisi, yilin G¢UncU ¢eyregdinde bir
onceki ceyrege gore 3 adet azalarak 14’e dusmuUstUr.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.0o9 Eylog Ara.09 Mar.10 Haz.io Eyl.io  Ara.10
Bankacilik Disi Finansal Sektér igindeki Payi 30,0 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9 36,5 38,8 40,2 39,2
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9 3,4 3,6 3,9 4,0 4,2
YP Varliklar/Aktifler 1,6 15,4 13,1 12,1 1,5 8,2 6,9 7,8 8,7 9,1
YP Ylkumlultkler/Pasifler 24,0 35,1 32,0 23,6 20,2 16,9 16,1 16,2 17,0 17,5
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -46,9 -64,6 57,5 -40,3 32,3 -36,6 -40,0  -39,0 -39,6 -41,2
Bilan¢o Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 40,3 175,3 218,1 201,3 170,8 189,7 184,8 209,8 196,6 188,6
islem Siniri Rasyosu (<30) 3,3 2,3 2,3 2,9 3,0 3,5 3,7 4,1 4,3 4,4
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 13 24 20 15 15 15 14 17 14,0

Sektérin akfif bUyUme performansi paralelinde sube, temsilcilik ve personel sayisinda da artis
vardir. Sube sayisi 2, temisilcilik sayisi 59 ve personel sayisi 598 adet artmistir. Aralik 2010 itibaryla
muUsteri sayisi ve sézlesme sayisinda bir dnceki yilin ayni dénemine gbre artislar sirasiyla %39,3 ve
%35,7 olmustur.

Faktoring Sektéri Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2007 2008 Mar.09  Haz.09 Eyl.o9  Ara.09 Mar.10  Haz1o  Eyl1o  Ara.10 Degisim™
Sube Sayisi 16 20 23 23 25 26 27 27 27 28 2 (Adet)
Temisilcilik Sayisi 19 128 13 100 107 16 139 155 163 175 59 (Adet)
Personel Sayisi 2.912 3.009 2.879 2.689 2.769 2.959 3.051 3.229 3.445 3.557 598 (Adet)
Musteri Sayisi V.. 50.228 51.378 35.493 37.641 40.997 46.750 50.869 53.747 57.094 39,3 (%)
Sozlesme Sayisi V.. 146.558  99.503 72.639 64.628  65.952  72.082 68.732 75.142  89.516 35,7 (%)

*(Onceki Yila Gore
2.3.3 TUketici Finansmani

TUketici finansman sektérinin toplam aktifleri dengeli seyrini, 2010 yilinin son ¢eyredinde de
devam ettirmektedir. Alacaklar kaleminin akfifler icindeki agirligi, Aralk 2010'da %89.8 ile bir
onceki yil ayni dénemdeki % 85,9 oraninin Uzerine ¢cikmistir. Bu dénemde takipteki alacaklarda
%31,9 oraninda énemli bir azalma s6z konusudur. Aktif kalitesi agisindan olumlu bu gelismeye
karsin 6zkaynaklarnn bilanco payl %9,1'den %7,8’e gerilemistir. Temin edilen yabanci kaynaklar
arasinda krediler Aralk ayinda gegen yilin ayni dénemine gdre %25,6 artmistir. Nazim hesaplar
icerisinde alinan teminatlardan kaynaklanan artis, bu bUyUmede eftkili olmustur.
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Tiketici Finansman Sekiori Bilango Temel Biyiklikleri

Bilango Payi(%)

(Milyar TL)

2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.io Eylio Ara.1i0  Deg. (%) Ara.09 Ara.i0

Alacaklar 3,7 4 3,9 3,9 3,9 3,9 3,8 41 4,6 54 39,3 85,9 89,8
Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 -31,9 8,3 4,5
Karsiliklar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 64,0 2,9 2,7
Bankalar (o] 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 0,5 0,4 0,3 0,4 34,3 7,0 6,7

Toplam Aktifler 3,9 4,7 4,8 4,6 4,5 4,5 4,5 4,7 5,1 6,1 34,5 100,0 100,0
Alinan Krediler 3,2 3,7 3,9 3,7 3,5 3,6 3,5 3,6 3,9 4,5 25,6 76,8 74,7
Ozkaynaklar 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 17,5 9,1 7,8
Nazim Hesaplar Top. 3,3 0,9 2,1 2 2,1 2,5 1,9 2,5 3,4 4,4 75,5 55,3 72,5
Alinan Teminatlar v.y. 0,2 1 1 1,1 1,2 1,3 1,6 2,1 2,9 138,8 26,9 47,4
Tirev Fin. Araglar V.y. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,9 0,5 0,8 1,0 1,2 29,2 20,0 19,2

*6nceki yila gore

TUketici finansman sektérinin net dénem kan dnceki yila gére belirgin sekilde artis gdstermistir.
Aralik ayi itibanyla gecen yilin ayni dénemine goére tUketici finansman gelirlerinde %3,5 gibi
6nemsiz bir dusme yasanmasina ragmen giderlerdeki azalmanin daha yUksek olmasi nedeniyle
dénem karinda dnceki ylla gére %223 artis saglanmistir.

Tiketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eylog Ara.09 Mar.10 Haz.10o Eylio Ara.1o Deg.* (%)
Tiketici Finansman Gelirleri 565,4 688 161,1 331,2 499,9 666,8 154,4 307,3 469,7 643,5 -3,5
Tiiketici Finansman Digi Gelirler 288 1515 227,5 382,8 492,7 540 100,1 236 278,2  344,6 -36,2
Tiiketici Finansman Giderleri 441,4  490,8 124,4 244,9 354,1 457,2 97,4 201,7 303,8 4122 -9,8
Tiiketici Finansman Disi Giderler 258,4 1523 219,4 372,9 483,7 523,4 100,3 226,7 261,9  323,5 -38,2
Faaliyet Giderleri 80,1 138 23,8 49,2 79,8 18,1 25,3 54,5 85,8 142,2 20,4
Vergi Karsiligi 27,9 1,6 -0,1 3,4 4,5 12,5 4 2,6 1,8 16,0 27,9
Net Dénem Kari/Zarari 45,6 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 8,2 29,2 46,0 43,0 223,0

*Onceki Yila Gére

Sektoéron karllik gostergelerinde, 2010 yilinin ik ¢ceyredinden beri olumlu bir seyir izlemekle
beraber bu gostergeler halen 2007 yilinda goérUlen seviyelerin cok alfindadir. Takibe dénUsum
oranindaki dUsme, sektérin aktif yapisini olumlu etkilemekle beraber takibe dénUsim orani yine
2007 de gorUlen seviyeye heniz ulasamamistir. Diger taraftan karsilik oranlannda 2008 yilindan
bu yana istikrarl bir artis s6z konusudur.

Tuketici Finansman Sektori Performans Gostergeleri
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TUketici finansmani sektéronin bankacilik-disi mali sektér icerisindeki payinda, 2010 yilinin ilk
ceyreginden bu yana arfis gdézlemlenmektedir. Kur riski bakimindan 2010 yilinin ilkk ceyreginden
ifibaren bir artis mevcuttur. Sektérin bilancosunda, 2009 yill basindan beri gérilen YP varlk ve
yUkUmIUGIUklerin azalma egilimini sirdUrmesi, TL'ye givenin sirdUgune isaret etmektedir. Sektdrin
zarar eden sirket sayisinda, son iki ceyrekte bir dedisiklik olmamistir. Ancak, sektérde faaliyet
gOsteren sirket sayisinin 11 oldugu géz 6nUnde bulundurulursa zarar eden sirket sayisinin 5 olmasi
dikkat cekicidir.
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TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.o09 Eyl.o9 Ara.o09 Mar.10 Haz.io  Eyl.io Ara.10
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payi 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1 14,9 14,8 15,2 16,3
Alacaklar/Ozkaynaklar 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5 9,1 9,2 9,9 11,6
YP Varliklar/Aktifler 17,7 9,3 12,4 9,5 9 8,1 7,6 5,7 5,1 3,9
YP Yukumlilikler/Pasifler 30 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7 34,8 32 31,0 28,9
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 163,01  -432  -497,5 -480,8 -421,7 -380,7 -295,2 -279,7 -283,0  -322,0
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 184,3 82,3 249,6 218,8 206,2 180,5 128,8 146,9 153,9 233,2
iglem Sinirt Rasyosu (<30) 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10 9,4 9,9 10,4 1,7
Zarar Eden Sirket Sayisi 1 4 4 5 5 4 4 2 5 5

TUketici finansman sektérinin operasyonel gdstergelerinden sube ve temisilcilik sayisinda bir
degdisme yasanmazken personel, musteri ve sdzlesme sayilarinda artis sirmektedir.  Sektérde
2010 yiinin son c¢eyreginde bir 6nceki yiin ayni dénemine goére 39 kisiye daha istihdam
saglanmistir. MUsteri ve s6zlesme sayilarinda ise yaklasik %14 oraninda bir artis sz konusudur.

TUketici Finansman Sektéri Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eylog Ara.09 Mar.10 Haz.1io Eyl1o  Ara.10 Degisim*
Sube Sayisi 3 3 1 1 1 1 1 1 1 1 0 (Adet)
Temsilcilik Sayisi o o 0 o o o o o o 0 0 (Adet)
Personel Saysi 474 544 529 515 515 512 509 514 538 551 39 (Adet)
Misteri Sayisi v.y. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 220.181 225.150 238.113 261.905 14,0 (%)
Sézlesme Sayisi v.y. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 232.217 233.035 251.324 276.208 13,9 (%)

*Onceki Yila Gére

2.3.4 Varlk Yonetimi

Aralik 2010 itibanyla varlk yonetim sirketlerinin temel bilanco bUyUklUkleri degerlendirildiginde
sektérde buyUmenin son 12 aylik dénemde %114,1'lik yUksek bir oranda oldugu gérilmektedir.
S&z konusu gelismede o6zellikle bankalar ve diger mali kuruluslar hesabinda goérdlen artig
belirleyici olurken, bu kalemin bilanco payr da % 11,1'den %15,7 ye yUkselmistir. Devralinan
krediler de bu gelisime olumlu katkida bulunmus, 2010 yill son ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni
ddénemine goére %81,1 artis gbstermistir. Devralinan kredilerin bilanco icindeki payi ise son bir
yllda %53,5'dan %52,4'e gerilemistir. Ayni ddnemde karsiliklar %13,2 artarken bilanco payr %
27,1'den %16,6'ya gerilemistir. Sektérin kaynak yapisinda ézkaynaklarnn %41,1 artmasina karsin
bilanco payr % 35,6'dan %27,2'ye gerilemistir. Ozkaynaklardaki bUyUmenin toplam aktiflerdeki
%114,1 oranindaki bUyUmenin gerisinde kalmasi bilan¢o payinin dusmesinde etkili olmustur.
Benzer sekilde emanet kiymetlerin bilangco payinin dusmesine bagl olarak son bir yilda bilanco
disi hesaplarnn bilangoya oraninin geriledigi gérilmektedir. Bilango paylan dismekle beraber
2010 yilinin son ¢eyreginde 6nceki ylla gére emanet kiymetlerde %81,1 ve nazim hesaplarda
%79,9 oraninda bir artis mevcuttur.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango BuyikliUkleri

Bilango Payi

(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09  Haz.o9 Eyl.og Ara.o9 Mar.io Haz.10 Eyl1o  Ara.1io  Deg.* (%) Ara.09  Ara.10

Bank. ve Diger Mali Kur. 28,5 40,9 52,2 52,4 59,3 39,6 41,5 56,9 74,7 103,5 81,1 1,1 15,7
Devralinan Krediler 34,7 17,9 16,2 14,9 18 1902  254,6  236,9 2359 3443 39,9 53,5 52,4
Devr. Takipteki Krediler 90,6 31 293,8 293,3 342 198,7 261,7 256,7 249,2 277,9 13,2 55,9 42,3
Karsiliklar 33,2 7,8 5,9 5,9 74 96,2 99,7 103,3 10,1  108,9 85,0 27,1 16,6
Toplam Aktifler 241,3 369,8 374,1 371,6 366,3  355,5 480,3 484,5 491,7 657,7 14,1 100,0  100,0
Alinan Krediler 157,1 287,21 309,8 267,7 243,3 218 297,1 310,3 307,7 466,7 41,1 61,3 71,0
Ozkaynaklar 72,9 74,8 59,1 97,5 16,2 126,6 147,5 150,5 166,0 178,6 79,9 35,6 27,2
Bil. Dii Hesaplar Top. 123,9 188,5 195,7 238,8 172,1 18,9 180,9 185,6  185,7  214,0 119,1 33,5 32,5
Teminat Mektuplari 2,4 16,3 16,8 20,1 10 10,1 18,5 22,1 23,0 22,1 233600 2,8 3,4
Taahhiitler 58 5,6 4,7 4,5 3,7 o 2,9 2,9 2,1 2,3 3,1 0,0 0,4

Tiirev Fin. Araglar 41,4 28,2 30,1 74 7,8 7,8 7,8 7,6 7,6 7,6 80,1 2,2 1,2
Emanet Kiymetler 72,9 137 137 140,2  150,5 101 151,7 153,0 153,0 181,9 81,1 28,4 27,7

*Onceki Yila Gére

Varlk yénetim sirketlerinin karlilik performansi 2009 Eylil ayindan beri artis egilimindedir. Ozellikle
net faiz gelirlerindeki artis karliigin temel belirleyicisidir. Sektéron kén 2010 yilinin son ¢eyreginde
gecen yilin ayni dénemine gore %124,8 oraninda bUyUmuUstir. Bu gelismede faiz gelirlerindeki
%38,2 oranindaki arfisin faiz gider kalemindeki artistan daha yUksek olmasi belirleyici olmustur.
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Ancak, diger faaliyet giderlerinin %266,7 gibi ¢ok yUksek bir oranda artis

go6stermesi dikkat

cekicidir.
Varlik Yonetim Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri
Deg. (%)
(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.1i0 Haz.1i0 Eyl.io Ara.i0  Ara.09-Ara.10

Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,8 34,9 82,2 126,0 179,4 38,2
Faiz Giderleri 12,1 15,5 5,8 1,3 19,2 27,3 7,6 15,6 26,2 35,8 31,0
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 2,4 4,7 7,5 -5,2 -4,4 0,2 -7,0 -12,0  -16,0 -264,2
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 6 25,8 56,2 79,4 29,3
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 38 9,3 47,3 86,2 139,3 266,7
Kambiyo islemleri Kar/Zarari 4,6 -33,3 -25,5 -9,1 -9,4 -7,4 -0,7 -2,5 2,5 1,3 17,3
Vergi Karsilg -1,6 -2,2 1 0,1 1,2 1 0,3 0,8 4,4 0,6 -42,9
Net Dénem Kar/Zarari -20,9 -54,7 17,4 -5,3 14,2 24,1 19,6 27,4 41,6 54,2 124,8

Varlk yonetimi sektdérl, 6zkaynak ve aktif karliigindaki bUyUme seyrini devam ettirmektedir.
Karsilik oranlarina bakildiginda Aralk 2010 itibanyla faktoring, finansal kiralama ve tUkefici
finansman sirketlerine gére varlk ydnetim sirketlerinin karsilik orani en dustk seviyededir. Isleyis ve
finans sektérindeki roluU itibariyle varlik ydnetim sirketlerinin, sorunlu alacaklart devralmasinin nihai
olarak tahsilat saglanmasinda ve sorunlu kredilerin bankacilik sistemi disina cikarimasinda eftkili
oldugu g6z dnunde bulunduruldugunda bu normal bir gelismedir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri
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Varlk yénetim sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor icindeki payl son U¢ ¢eyrekte gorilen
%1.5 oraninin &tesine gecerek %2 seviyesine yUkselmistir. Aralik 2010 itibanyla &zkaynaklar
alacaklar orani bir dnceki doneme gdre dismustir. Yabanci para islemlerin payina bakildiginda
YP yUkUmlUIGklerin  pasiflere  oraninin 2010 yiinin ik ¢ceyre@inden ifibaren arts gosterdigi
gdrilmektedir. Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar orani son ceyrekte hafif yikselmekle
birlikte surdurUlebilirligine iliskin bir risk tasimamaktadir. Sektérde zarar eden sirket sayisi G¢cUncu
ceyrekte oldugu gibi 1 adettir.

Varlik Yonetim Sektéri Saglamlik Gostergeleri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eylo9 Ara.09 Mar.10 Haz.1io  Eylio Ara.10
Bankacilik Digi Finansal Sektor igindeki Payi 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5 1,5 1,5 2,0
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 22,8 19,1 31,6 32,3 32,5 23,4 30,5 34,2 28,7
YP Varliklar/Aktifler 55,1 19,1 24,6 22,6 1 17,7 14,7 13,1 13,8 13,2
YP Yukimliltkler/Pasifler 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16 30,6 27,6 26,1 29,4
Bilanco ii YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -40,1 -292,9  -370,5  -154,9 -9,2 4,9 58,4  -46,6 -36,6 59,9
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 4 5 3 3 2 3 1 1
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 5 5 6 6 6 6 6 6 6
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3.1 Risk Analizi

Kredi Riski
Sektérin kredi riskine esas tutar, artan kredi hacmi paralelinde yUkselis trendini siordirmuUs ve
2010 yilinin sonu itibarnyla 607 milyar TL'ye ulasmistir. Bir dnceki yil sonuna gére %31'lik bir artis
gbsteren kredi riskine esas tutarn %86’sinin, %100 risk agdirlikl varliklardan  kaynaklandidi

goruimektedir. Risk agirigr %100'den farkll olan varliklara iliskin ortaya cikan kredi riskine esas
tutarlar da ayni dénemde yUkselmeye devam etmistir.

3.1.1
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yili ifibanyla gdzlenen dusUs egdilimi yill sonunda hizini
arttirmigtir. 2009 yil sonunda %5,3, EylUl 2010 déneminde %4,3 olan TDO, Aralik 2010 itibarnyla
%3,7'e gerileyerek 2008 yili EylGl ayindan sonraki en dUsUk seviyede gerceklesmistir. 2010 il
sonunda brut takipteki alacaklarda Eylol 2010 ddnemine gére yasanan %5,6'llk azalisa
kredilerde ayni dénemde gdzlenen %10,5'lik artisin eklenmesi, TDO'nun hizll bir bicimde
dUsmesine yol acmistir. Boylelikle, 2009 yil sonundan beri takipteki alacaklardaki diUsts % 8.8
seviyesinde gergeklesmistir. Ayrica takipteki alacaklar icin aynlan karsiliklarin takipteki alacaklar
karsilama orani, 2010 yil sonunda ayni yilin EylGl ayina gére 0,2 puan yUkselerek %84 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu gelismeler, 2008-2009 déneminde esas itibaryla kiresel finansal kriz nedeniyle
kismen bozulan bankacllik sektéri aktif kalitesinin 2010 yil sonu itibaryla daha saglikl bir yapiya
kavustugunu gostermektedir.

Takipteki Alacaklar ve Takibe D6nUsim Oraninin Gelisimi
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Krediler ve Takipteki Alacaklar Analizi

2002 yilindan 2010 yiina kadar gecen 9 yilik sUrede; Turk bankacilik sektérinin kredi hacmi %974
artarken, takipteki alacaklar sadece %92 artis gdstermistir. 2010 yilinda sektérin kredi hacmi 2009
ylina gére %33,9 artarken, takipteki alacaklar ise %8,5 azalmistir. Takipteki alacaklann alf kinlimlanndan
biri olan zarar niteligindeki alacaklar, gecen 9 yillik sire icinde %137, son bir yilda ise %23,7 artis
gbstermistir. S6z konusu artis, kiresel ekonomik kriz kaynakll meydana gelmis olup, krizin etkisinin
azalmasi ile birlikte bu artis hiznin daha da yavaslamasi beklenmektedir. Sektdrin  takipteki
alacaklarinin buyUtk bir kismini, zarar niteligindeki alacaklar olusturmaktadir. Zarar niteligindeki
alacaklarnn takipteki alacaklara orani ise, 9 yilik sire icinde %54,5 - %84,1 aralginda degdisim
gbstermistir. Bu oran, 2004 yilinda %84,1, 2008 yilinda %54,5 ve 2010 yiinda %78,6 olarak gerceklesmistir.

Tablo: Krediler ve Takipteki Alacaklarin Gelisimi

Milyar TL 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Toplam Krediler 48,98 66,22 99,34 156,41 218,99 285,62 367,44 392,62 525,85
Takipteki Alacaklar 10,43 8,63 6,35 7,81 8,55 10,35 14,05 21,85 19,99
Tahsil imkani Sinirl Alacaklar 1,21 0,92 0,60 0,88 1,21 1,44 3,30 3,96 1,58
Tahsili Stipheli Alacaklar 2,60 2,30 0,42 0,82 0,88 1,81 3,08 5,19 2,69
Zarar Niteligindeki Alacaklar 6,63 5,41 5,34 6,11 6,46 7,09 7,67 12,70 15,72
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,18 3,1 1,12 1,36 1,48 0,48 0,16 1,01 0,60
Yeniden itfa Planina Baglanan Alacaklar 0,37 1,03 1,14 0,91 0,58 0,39 0,28 0,71 0,80
Bilangodan Cikarilanlar 0,18 0,06 0,03 0,09 0,06 0,17 0,32 0,37 0,43

2002 yilinda takipteki alacaklann toplam kredilere orani %21,3 iken, 2009 yilinda %5,6 ve 2010 yilinda
%3,8 olarak gerceklesmistir. Zarar niteligindeki kredilerin toplam kredilere orani, 2002 yilinda %13,5
olarak gerceklesirken, 2009 yilinda %3,2 ve 2010 yilinda %3 olarak gerceklesmistir.

Tablo: Krediler ve Takipteki Alacaklarn Toplam Krediler igindeki Payi

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Takipteki Alacaklar 21,29 13,03 6,40 4,99 3,90 3,62 3,82 5,57 3,80
Tahsil imkani Sinirl Alacaklar 2,47 1,40 0,60 0,56 0,55 0,50 0,90 1,01 0,30
Tahsili Stipheli Alacaklar 530 3,47 0,42 0,53 0,40 0,64 0,84 1,32 0,51
Zarar Niteligindeki Alacaklar 13,53 8,17 5,38 3,90 2,95 2,48 2,09 3,24 2,99
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,37 4,70 1,13 0,87 0,67 0,17 0,04 0,26 0,1
Yeniden itfa Planina Baglanan Alacaklar 0,75 1,55 1,14 0,58 0,27 0,14 0,08 0,18 0,15
Bilancodan Cikarilanlar 0,37 0,09 0,03 0,06 0,03 0,06 0,09 0,09 0,08

KOBI kredileri ile bireysel ve ticari kredilerin TGA ve TDO gelisimi incelendiginde, bireysel kredilerin
ve KOBI kredilerinin kalitesinin, ticari kredilere gére kriz déneminde daha olumsuz etkilendigi
gorulmektedir. 2009 yil sonundan itibaren tUm kredi tUrlerinde TGA ve TDO'nun olumiu yénde bir
seyir izledigi séylenebilir. 2010 yil sonu itibanyla KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin
TGA degerlerinde sirasiyla %4,3, %7,2 ve %5,1 oranlannda dUsus gerceklestigi gdzlenmektedir.
Ayni dénemde s6z konusu kredi tUrleri icin TDO'lar da dusus edilimlerini devam ettirmektedir.
TDO oranlar; KOBI kredileri icin % 4,6, bireysel krediler icin % 4,1, ticari krediler icin ise %2.8
seviyesine gerilemistir. S6z konusu oranlarin 2009 yili basindan itibaren gerceklesen en dustk
degerler olmasi olumlu ydnde degerlendirimektedir.

Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBI Kredilerinin TDO ve TGA Gelisimi
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Secilmis Ulkeler icin Takibe Déniisim Oranlari

KUresel kriz boyunca dinya genelinde birgok banka batmis, baz bankalar da finansal anlamda
bUyUk sikinfilar icerisine girmislerdir. Kredi riskinin en énemli gdstergelerinden olan takibe dénisim
orani, bu dénemde birkag istisna Ulke disinda genel olarak artis egilimi icerisine girmistir. Bu egilimin
2010 yiliitibanyla sona erdigi gdérilmektedir.

S&z konusu rasyolar Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetfim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi
nedeniyle, mutlak bir suretle karsilastinlabilir dedildir. Kredi kalitesinin arttinlarak tahsili gecikmis
alacak tutannin azaltimasinin, bankacilik sektérine pozitif yonde etki edecedi sdylenebilir. Tahsili
gecikmis alacak tutanndaki azalis nedeniyle kredi kalitesinde meydana gelebilecek dizelmenin
sektérin karlihdgr Uzerinde olumlu etkileri olacak, dolayisiyla sektérin sermaye yapisi daha sagdlikl bir
hale gelecektir. Bu paralelde, sektérin yeni kredi kullandirma imkani da artacaktir. Kore ve kriz
éncesi dénemdeki ispanya érnekleri incelendiginde, Tirk bankacilik sektéronUn aktif kalitesinin
arttinimasi konusunda énemli bir mesafenin oldugu gérilmektedir.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri
Gelismis Ekonomiler
Avustralya 0.2 0.2 0.2 0.8 1.2 2.2 Eylul
Avusturya 2.6 2.7 2.2 2.0 2.3 2,6 Eylul
Belgika 2.0 1.7 1.1 1.7 2.7 - Aralik
Kanada 0.5 0.4 0.7 1.1 1.3 1.3 Eylil
Danimarka 0.4 0.3 0.3 = = 3,3 Eylil
Finlandiya 0.3 0.3 0.3 0.5 0.7 0.8 Mart
Fransa 3.5 3.0 2.7 2.8 3.6 - Aralik
Almanya 4.0 3.4 2.6 2.8 3.3 3,3 Eylil
Yunanistan 6.3 5.4 4.5 5.0 7.7 8.0 Haziran
izlanda 1.1 0.8 - = 61.2 - Aralik
irlanda 0.7 0.7 0.8 2.6 9.0 10.4 Haziran
israil 2.3 1.9 1.4 1.5 1.5 - Haziran
italya 5.3 4.9 4.6 4.9 7.0 9,9 Haziran
Japonya 1.8 1.5 1.4 1.6 1.7 - Mart
Kore 1.2 0.8 0.7 1.1 1.2 1.5 Mart
Liiksemburg 0.2 0.1 0.2 1.0 1.3 0.5 Mart
Malta 3.9 2.8 1.8 1.7 2.4 6,3 Eylil
Hollanda 1.2 0.8 - - - 2,6 Eylil
Norveg 0.7 0.6 0.5 0.8 1.5 1,6 Eyldl
Portekiz 1.5 1.3 1.5 2.0 3.2 3.5 Eyldl
Singapur 3.8 2.8 1.5 1.7 2.3 1,5 Eylil
ispanya 0.8 0.7 0.9 3.4 5.1 4,3 Ocak
isveg 0.8 0.8 0.6 1.0 2.0 - Aralik
isvicre 0.5 0.3 0.3 0.5 0.5 s Aralik
ingiltere 1.0 0.9 0.9 1.6 3.5 3,7 Ocak
ABD 0.7 0.8 1.4 2.9 5.4 4,6 Eylil
Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Macaristan 2.3 2.6 2.3 3.0 6.7 9,1 Eyldl
Polonya 11.0 7.4 5.2 4.5 7.6 3,9 Eylil
Tiirkiye 4,7 3.7 3.5 3.7 5.3 3,7 Aralik
Asya
Cin 8.6 7.1 6.2 2.4 1.6 1,2 Eyldl
Hindistan 5.2 3.3 2.5 2.3 2.3 2,4 Eyldl
Endonezya 74 6.0 441 3.2 3.3 - Eylil
Latin Amerika
Arjantin 5.2 3.4 2.7 2.7 3.0 2.7 Nisan
Brezilya 3.5 3.5 3.0 3.1 4.2 3,3 Eyldl
Diger
Rusya 2.6 2.4 2.5 3.8 9.7 9.2 Eylil
Meksika 1.8 2.0 2.7 3.2 3.1 2,1 Aralik
S. Arabistan 1.9 2.0 2.1 1.4 3.3 - Aralik

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, http://fsi.imf.org/, BDDK
Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi nedeniyle, Glkeler arasi karsilastrma yapilirken
veriler ihtiyatl yorumlanmalidir.
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Toplam kredilerin yaklasik %33'UnU olusturan bireysel kredilere iliskin takipteki alacak tutar, artan
kredi kalitesi paralelinde 2010 yil sonu itibanyla azals gdstermistir. 2010 yil sonu itibarnyla konut
kredilerinin TGA degerinde EylUl 2010 dénemine goére %5,4'l0k bir artis yasandidi, kredi kartlari,
tasit kredileri ve ihtiyag kredilerinin TGA degerlerinde ise sirasiyla %9,0, %8.8 ve %16,7 oranlarinda
dUsUs gerceklestigi  gdzlenmektedir. TGA'da gbzlenen duUsls edilimi, bireysel kredilerin
TDO’'larnda yasanan dUsUsin sirmesine neden olmustur. TDO oranlar, kredi kartlari icin % 8, tasit
kredileriicin % 5,9, konut kredileri icin %1,5, intiyag kredileri igin ise %3,1 seviyesine gerilemistir. S6z
konusu oranlar, 2008 yil sonundan beri gézlenen en distk degerlerdir.

Bireysel Kredilerin TGA ve TDO Gelisimi
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Bireysel kredilerin yaslandirma analizi yapildiginda kiresel ekonomik krizi sonrasinda kullandirilan
kredilerin, kriz doneminde kullandinlan kredilere gdre daha yavas bir hizla takibe dustigu
gérilmektedir. Ozellikle 2009 yilinin ilk yarisindan sonraki dénemde kullandirilan kredilerin, takibe
dUsme hizi gdzle gorUlUr bir sekilde azalmistir. Bu durum TGA'daki ve TDO’'daki gerilemeyi
aclklamaktadir. S6z konusu analiz konut kredileri icin yapildiginda da, benzer bir tablonun ortaya
cikhg goérilmektedir.

Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi

0,24 0,24
Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8
% Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 % Ao os s o
0,20 Ara.o8 s 310 Haz.o 0,20 ra.o ar.09 az.09
’ E ]' A -09 M -09 —Ey|‘09 —Ara.og Mar.10
— —
0,16 yl.og ra.o9 ar.10 0,16 Haz.10

Haz.10 /
0,12 0,12
_
0,08 / 0,08
0,04 0,04
Bireysel Krediler Konut Kredileri
0,00

0,00

> >
© © =
m O o

27ay

> >
© © -
m © o

12 ay
15ay
18 ay
21ay
24 ay
27 ay
30ay
33 ay
12 ay
15 ay
18 ay
21ay
24 ay
30ay
33 ay

Kredi riskinin analizinde sektdr bazinda kullandinlan  kredilerin - kalitesinin  izlenmesi 6nem
tasimaktadir. Bu cercevede sektdrel bazda kullandirian kredilere iliskin takipteki alacak tutarnin
dagilimi incelendiginde, 2010 yil sonu ifibariyla tUm sektdrler icin fakipteki alacak futarnnin
azaldigi goérUimektedir. Bireysel kredilere ve hizmet sekiérine kullandinlan kredilere iliskin takipteki
alacak tutarlarinin 2010 yil sonu ifibaryla bir dnceki ceyrege gére srrasiyla %7.1 ve %8.5
oranlarinda azalmasi dikkat cekmektedir.
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Tahsili Gecikmis Alacaklarin ve Takibe Doniisim Oraninin Sektérel Dagilimi
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Ayni dénemde takibe dénUsum oranlarinin da bireysel krediler ile tarm, sanayi ve hizmetler
sektorlerine kullandirlan kredilerin hepsi icin azaldigi ve sirasiyla %4,1, %4,2, %3,5 ve %2,5
seviyesinde gerceklestigi goériimektedir. Son ceyrekte tUm sektérler itibarnyla kredilerin takibe
doénUstm oranlarn hizli bir sekilde azalmistir. S6z konusu gelismeler, kredi kalitesinde gdrilen

dUzelme baglaminda olumlu yénde degerlendiriimektedir.

Konut Kredilerinin Gelisimi

Konut kredilerinin bUyUme edilimi incelendiginde, 2002 yili sonrasi dénemde, kredilerde gdzlenen
artis hiznin ¢ok Ustinde bir hizla konut kredilerinin bUyldigU goérilmektedir. 2010 yilinda ise,
toplam krediler %33 oraninda buyUrken, konut kredileri %35 oraninda artis gdstermistir. Konut
kredilerinin, toplam krediler ve tUketici kredileri icindeki pay da 2002 sonrasi dénemde hizl bir artis
g06stermis, 2006 yili sonrasi ise yatay bir seyir iziemeye baslamistir. 2010 yilinda konut kredilerinin
toplam krediler igindeki payl artis gdsterse de; konut, tasit ve ihfiyac kredileri digindaki diger
tUketici kredilerinin hizli arhisi sonucu, konut kredilerinin tUketici kredileri icindeki payinda 1 puanlik
kismi bir dUsUs meydana gelmistir.

Grdfik: Bireysel Konut Kredilerinin Biyime Géstergeleri ve Krediler igindeki Payinin Gelisimi
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KK: Konut Kredisi, TK:Toplam Krediler, Endeksler 2002=100 alinarak olusturulmustur.

2001 finansal krizi ile birlikte yUksek seviyelere ulasan takibe dénUsim oranlarn, 2002 yili sonrasi
TGA'daki yatay seyir ve artan kredi hacmi paralelinde dusus edilimi icine girmistir. 2005 yili sonrasi
artan TGA paralelinde tekrar yUkselmeye baslayan takibe dénUsum oranlari, 2009 yili sonunda
krizin etkilerinin azalmasi ve kredi kalitesini dUzeltmeye ydnelik alinan tedbirler sayesinde disen
TGA tutan nedeniyle tekrar inmeye baslamistir. Takipteki konut kredisi mUsteri sayisi, 2008 yiindan
itibaren iliml bir sekilde yUkselmistir. Bununla birlikte kiresel ekonomik krizin etkisini azaltmaya
baslamasi ile s6z konusu sayidaki artisin yavasladigr bunun da takipteki mUsteri sayisinin toplam
mUsteri sayisi igcindeki payinda azalis yasanmasi sonucunu dogurdugu gorilmektedir. 2009 yil sonu
itibanyla %2,1 olan s6z konusu oran 2010 yil sonu itibanyla %1,7'ye gerilemistir.

BDDK 52 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



Grafik: Bireysel Konut Kredilerinin Takibe Dénlisim Orani ve Takipteki Misteri Sayisi Gelisimi
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Konut kredileri, toplam tUketici kredilerinin %47°sini olusturmakta ve dnimizdeki dénemde de
bUyUk bir bUyUme potansiyeli tasimaktadir. Bu baglamda konut kredilerine iliskin maruz kalinan
riskin analizi ve bu riskin azaltimasi bankacilk sektéri acisindan blUyUk énem tasimaktadir. Bu
cercevede, BDDK tarafindan uluslararasi finans literatirinde “Loan to Value (LTV)" olarak bilinen,
Ulkemizde de “kredinin teminata orani” olarak adlandinlan, kullandinlan kredi tutarnnin teminata
konu olan konutun degerine bolinmesi suretiyle hesaplanan oran hakkinda Kurul karan alinmistir.
Bu kararile, 01.01.2011 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere:

e Konut edinmeleri amaciyla tUketicilere kullandinlacak krediler ile konut teminat altinda
kullandinlacak tUketici kredilerinde, kredi tutannin teminata konu olan gayrimenkulin
degerinin % 75'ini,

e Ticari gayrimenkul almi amaclh kullandinlacak ficari kredilerde ise kredi tutannin
teminata konu olacak gayrimenkulin degerinin ise % 50'sini

asmamasi kurall gefirilmistir. Yurtdisi drneklerden de gérGlebilecedi Uzere kredinin teminata orani,
konut kredisi takibe d&nUsum oranlarnnin analizinde bUyUk 6nem tasimaktadir. S6z konusu oranin
yUkselmesi ile takibe dénlUsim arasinda pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.

Kriz sonrasi dénemde yasanan finansal istikrar, krizden alinan dersler paralelinde  kredi
kullananlann kur riskinden korunma stratejisi ve faizlerde gdzlenen dusus, kullandirlan kredilerin
neredeyse tamaminin TP olarak verilmesi sonucunu dogurmustur. 2002 yilinda kullandirlan
kredilerin  %57,8'i TP iken 2010 yIl sonu itibanyla konut kredilerinin %96,8'inin TP oldugu
gorUlmektedir. TUrlerine gobre konut kredilerinin dadiimi incelendiginde ise bireysel konut
kredilerinin toplam icindeki agirlikli payini sGrdirdogu  goérUlmektedir. Bireysel-ticari aynminin
yaplimaya baslandigi 2004 yiinda %89,2 olan bireysel kredilerin toplam krediler icindeki payr 2010
yil sonu itibanyla %93,5'e yUkselmistir.

Tablo: Konut Kredilerinin Turlerine Gére Dagilimi

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Bireysel Konut Kredisi 100,0 100,0 89,2 92,9 92,5 91,9 91,9 93,4 93,5
Ticari i§yeri Kredisi 0,0 0,0 10,8 7,1 7,5 8,1 8,1 6,6 6,5
Konut Kredisi (TP) 57,8 64,4 76,3 90,9 93,6 92,6 90,8 93,7 96,8
Konut Kredisi (Dévize Endeksli) 42,2 35,6 23,7 9,1 6,4 7,4 9,2 6,3 3,2

Yapisi geredi uzun vadeli bir kredi t0r0 olan konut kredilerinin en yogun olarak 7-10 yll vade
diliminde yogunlastgl gdriimektedir. Toplam konut kredilerinin %36,7'sini 7-10 yiIl vadeli konut
kredileri olusturmaktadir. Vade yapisinin gelisimi tarihsel olarak incelendiginde 2008 yilindan
sonraki dénemde 4-5 yil, 5-7 yil ve 7-10 yil vadeli konut kredilerinin toplam icindeki payinin arthidi,
diger vadelerdeki konut kredilerinin toplam icindeki payinin ise azaldigi gérilmektedir.
Tablo: Bireysel Konut Kredilerinin Vade Yapisinin Gelisimi

Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og  Ara.09 Eyl.10 Ara.10

1Yildan Disiik 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,2 0,2
1-4 Yil 14,6 14,3 14,3 13,3 12,8 12,3 13,4 14,8 13,2 13,0
4-5Yil 19,5 19,1 19,2 19,0 18,8 18,6 20,0 21,7 21,3 20,6
57 Yil 14,9 14,9 14,9 14,9 15,1 15,4 15,5 15,8 15,7 16,0
7-10 Yil 32,2 33,3 33,6 34,6 35,1 35,3 33,8 32,4 35,3 36,7
10 Yildan Fazla 18,2 17,9 17,7 17,9 17,9 18,0 16,8 14,8 14,3 13,5

4 Financial Risk Outlook 2010, S 12, Financial Services Authority
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Konut fiyatlan, kiresel ekonomik krizinin etkisini artirmasi ile birlikte 2008 yilinin basindan itibaren
azalmaya baslamistir. 2009 yilinin ikinci yansi ile birlikte krizin etkilerini azaltmasi, konut talebini
canlandirmis, bu durum konut fiyatlannin gérece tekrar yUkselmesine neden olmustur. Konut kredilerinin
gelisimi incelendiginde ise 2009 yili ikinci yansina kadar ilimli bir seyrin oldugu, bu dénem sonrasi ise
konut kredilerinin gérece daha hizli bir sekilde yUkseldigi gorilmektedir.

Grafik: Konut Fiyatlarindaki ve Konut Kredilerindeki Gelisim (2007 Haziran=100 endeks)
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Kaynak: REIDIN.

Bireysel ve ticari konut kredilerinin toplam krediler icindeki paylan Ulkeler bazinda incelendiginde,
s6z konusu oranlarn TUrkiye icin olduk¢ca dusuk seviyede oldugu goérUlmektedir. Ticari konut
kredilerinin toplam icindeki payinin dusUtkligu ve konut kredilerinin takibe dénUsim oraninin diger
kredilere gore dUsUk seviyelerde olmasi dikkate alindiginda, bankacilik sektéronin konut kredileri
baglaminda buyUme potansiyeline sahip oldugu gézlenmektedir.

Tablo: Secilmis Ulkeler icin Bireysel ve Ticari Konut Kredilerinin Toplam Krediler icindeki Pay:
Bireysel Konut Kredileri  Ticari Konut Kredileri Toplam Konut Kredileri 2010

Gelismis Ekonomiler

Avustralya 61,2 11,0 72,2 06/10
Avusturya 12,2 - 12,2 06/10
Kanada 32,5 3,2 35,7 12/09
Almanya 16,2 5,5 21,7 06/10
Yunanistan 20,1 - 20,1 06/10
italya 15,6 8,8 24,4 12/09
Hollanda 24,9 - 24,9 12/08
Norvec 41,4 4,2 45,6 12/08
Portekiz 31,9 11,5 43,4 06/10
Rusya 5,8 6,3 12,1 06/09
ispanya 26,5 - 26,5 06/09
isvec 32,8 s 32,8 12/07
isvicre 30,0 6,1 36,1 12/09
Tiirkiye 11,6 0,8 12,4 12/10
ingiltere 14,5 5,0 19,5 06/09
ABD 36,6 18,0 54,6 03/10

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK

Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi nedeniyle, Glkeler arasi karsilastrma
yapilirken veriler intiyath yorumlanmalidir.

TGA icerisinde en yUksek paya sahip alt sektdrler incelendiginde, 2010 yil sonu itibanyla dikkat
ceken en 6nemli hususlarn; kredi kartlarna iliskin TGA tutarinin toplam igindeki payinda goérulen
0,5 puanlik azalis, foptan ticaret ve komisyonculuk sektérine kullandinlan kredilere iliskin TGA
tutannin foplam icindeki payinda goérilen 1,5 puanlk azalis ve insaat sektérine kullandirlan
kredilere iliskin TGA tutarnnin toplam icindeki payinda gérUlen 0,7 puanlik artis oldugu sdylenebilir.
TDO degerlerinin, insaat sektérl disinda bGtin alt sektdrlerde, bir dnceki ddneme goére azaldid
gbzlemlenmektedir. 2010 yil sonu itibanyla kredi kartlarina iliskin TGA'nin, %19,4’10k oranla toplam
TGA icerisinde en yUksek paya sahip olmaya devam ettigi gérilmektedir.
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TGA igerisinde En Yilksek Paya Sahip Alt Sektorler

Haz.10 Eyl.10 Ara.10
*) TGA icindeki TGA icindeki TGA icindeki

Payi TDO Payi TDO Payi TDO
Kredi Kartlari 19,9 9,3 19,9 8,9 19,4 7,9
Ferdi Kredi Diger 12,2 4,7 12,1 4,3 12,1 3,7
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 7,6 10,6 7,2 10,0 7,8 9,0
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 7,8 5,7 8,0 5,6 6,5 41
insaat 5,6 4,1 5,7 4,0 6,4 4,1
Tarim 4,4 5,3 4,6 5,3 4,7 4,2
Ferdi Kredi Konut 4,4 1,8 44 1,6 4,3 1,4
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,3 5,0 3,6 4,7 3,6 4,1
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,0 4,2 3,1 3,8 3,1 3,3

2010 yili itibanyla TGA'da gozlenen iimli dUsUs egdilimi, yil sonunda siddetini arttirmistir. 2010 yil
sonu itibanyla TGA tutan, bir dnceki yila gére 1,2 milyar TL azalarak 19,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. TGA'nin teminatlandirma yapisi incelendiginde, &zellikle ikinci grup teminata
sahip TGA'nin toplam icindeki payinda goérilen 1,1 puanlk arfis ve teminatsiz TGA tutarnnin
toplam TGA igindeki payindaki 1,4 puanlik dUsUs, kredi riskinin yénetimi baglaminda olumlu
karsilanmaktadir. Toplam TGA'nin teminatlandirlan kisminin toplam kredi tutarina orani, 2010 yil
sonunda bir &nceki ceyrege gore 0,2 puan yUkselerek %36,5 olarak gerceklesmistir.

Tahsili Gecikmis Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Teminata Gére Oransal Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 21,0 21,1 19,9 100,0 100,0 100,0 36,6 36,3 36,5
1. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,4 73,1 63,4 64,1
1. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,9 6,9 6,7 33,0 32,5 33,6 75,1 74,5 72,0
11l. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,2 3,2 3,1 15,1 15,3 15,5 70,3 71,6 71,3
IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,4 0,4 2,0 1,8 1,8 51,9 54,5 53,3
Teminatsiz Olanlar 10,4 10,6 9,7 49,6 50,1 48,7
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,7 0,7 0,6
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar o7 o8 08

2010 yil sonu ifibanyla kredi hacminin, &ézkaynaklardan daha hizli bir sekilde blUyUmesi, nakdi ve
gayri nakdi kredilerde yasanabilecek olasi zararlann, ézkaynak Ustindeki etkisinin artmasina yol
acmistir. Nakdi kredilerinin %1'inin zarara ddnUsmesi durumunda meydana gelecek zararin
6zkaynaklara efkisi, 2010 yil sonunda 0,13 puan artarak %3,27 olarak gerceklesmistir. S6z konusu
durumda sektdérin SYR'sinin 0,53 puan azalacagdr goérGlimektedir. S6z konusu %1'lik zarann gayri
nakdi krediler igin gergeklesmesi ihtimali g6z 6nUne alindiginda ise, sektérin SYR'sinin 0,15 puan
azalacagr goérilmektedir. Nakdi ve gayri nakdi kredilerde %10’'luk zarar meydana gelse dahi
sektérin sermayesi yasal limitlerin UstUnde seyretmeye devam etmekte, bu durum sektérin
saglikll bir sermaye yapisina sahip oldugunu gdstermektedir.

Kredi Riski Stres Testi Sonuglari

Eyl.10 Ara.10

Senaryo Zarar o %YR . Zarar/ Zarar o SVYR . Zﬁrar/

(MilyonTL) YR ?;i’f}';l' Ok (MiyonTr) YR '(lefgr;' ch')‘
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Doéniismesi 3.865 18,09 -0,51 3,14 4.268 17,67 -0,53 3,27
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Doniismesi 19.327 15,99 -2,61 15,70 21.341 15,52 -2,68 16,39
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 38.655 13,27 -5,33 31,40 42.682 12,73 -5,47 32,78
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Donlismesi 1.096 18,46 -0,14 0,89 1.186 18,05 -0,15 0,91
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 5.481 17,87 -0,73 4,45 5.930 17,46 -0,74 4,55
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 10.962 17,14 -1,46 8,90 11.860 16,72 -1,48 9,11

Not: iller Bankasi verileri haric tutulmustur.
* EylGl 2010 dénemi ortfalama SYR'si %18,60'dir. Aralik 2010 dénemi ortalama SYR'si %18,20’dir.
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Kredi Kalitesindeki Arhs ve TGA iligkisi

Kredi kalitesi, bankalarn finansal saglamiiginin analizinde, dikkat edilmesi gereken en temel
unsurdur.  Bankacllk sektdérinin  sermaye  yOkimIOIOGUnUn yaklasik %84'0Unin  kredi riskinden
kaynaklanmasi kredi kalitesinin dnemini ortaya cikarmaktadir. Tahsili gecikmis alacak tutanndaki artis
nedeniyle kredi kalitesinde meydana gelebilecek olasi bir bozulmanin sektérin kérliig Uzerinde
olumsuz efkileri olacak, dolayisiyla sektérin sermaye yeterliligi azalacaktir. Bu paralelde, sektéron
yeni kredi kullandirma imkani sinirlanmis olacaktir.

Asagidaki tabloda, 2010 yil sonu ifibanyla gerceklesen kredi tutan sabit tutulmak suretiyle 2010 il
sonu itibanyla %3,6 olarak gergeklesen TDO'nun %3, %2 ve %1 seviyelerine gerilemesi icin TGA
tutannin ne seviyede olmasi gerektigi hesaplanmistir. Once, TGA’daki dedisimin ayrlan dzel karsiliklar
baglaminda &ézkaynaklara ve risk agirlikli varliklara etkisi bulunmus, daha sonra séz konusu durumda
ortaya cikacak SYR elde edimistir. Bu cercevede elde edilen sonuclarda TDO'nun %3, %2 ve %1
seviyelerine gerilemesi icin TGA'nin cari déneme gdre sirasiyla 3,6, 9.2 ve 14,4 milyar TL tutannda
dUsUk olmasi gerektigi gorGimektedir. 2010 yil sonu itibanyla %18,5 olan SYR, diger tUm degdiskenler
sabit kalmak sartiyla, TDO'nun %3'e gerilemesi halinde %18,9'a, TDO'nun %2'ye gerilemesi halinde
%19.4'e, IDO'nuUN %1'e gerilemesi halinde ise %19,8'e yUkselecektir.

Tablo: Kredi Tutarinin Sabit Kalmasi Varsayimi Allinda Kredi Kalitesindeki Arhis ve TGA iliskisi

Milyar TL 2009 2010 TDO=%3 TDO=%2 TDO=%1
Krediler 392,6 525,9 525,9 525,9 525,9
TGA 21,8 19,9 16,3 10,7 5,3
Ozkaynaklar 110,9 134,5 137,4 141,8 146,2
Risk Agirlik Varliklar 559,1 725,6 728,5 732,9 737,3
SYR % 20,6 18,5 18,9 19,4 19,8

Asadidaki tabloda® ise 6nUmuizdeki dénemde kredilerde %25, dzkaynaklarda %23, risk agirlikli
varlklarda ise %20 oraninda bir artis yasanmasi halinde, TDO'nun %3, %2 ve %1 seviyesinde
gerceklesmesi icin TGA ftutannin ne seviyede olmasi gerektigi hesaplanmistir. S6z konusu
hesaplamalar cercevesinde yukandaki varsayimlar géz énine alindiginda TDO'nun %3, %2 ve %1
seviyelerinde gerceklesmesi icin TGA'nin sirastyla 20,3, 13,4 ve 6,6 milyar TL tutannda gerceklesmesi
gerektigi gériimektedir.

Tablo: Bilango Kalemlerinin Degismesi Varsayimi Altinda Kredi Kalitesindeki Arhg ve TGA iliskisi

Milyar TL 2009 2010 TDO=%3 TDO=%2 TDO=%1
Krediler 392,6 525,9 657,4 657,4 657,4
TGA 21,8 19,9 20,3 13,4 6,6
Ozkaynaklar 110,9 134,5 165,8 165,8 165,8
RAV 559,1 725,6 870,7 870,7 870,7
SYR 20,6 18,5 19,0 19,0 19,0

5 Yapilan tahminlerde, kredilerin, &zkaynaklann ve risk agirlikli varliklarn, 2002 yilindan bugine blyime oranlan ve
6nimuizdeki déneme iliskin ekonomik bUydme &ngdrileri dikkate alinmistir.
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3.1.2  Piyasa Riski

Bankacilik sektérinin piyasa riskine maruz futar, 2010 yilinin dérdincU ¢ceyreginde yilin GgUncU
ceyregine goére %10,4 artarak 32,7 milyar TL'ye ulasmistir. Piyasa riskinin bilesenlerine iliskin
sermaye yukimlUlUgU degerleri incelendiginde, bu dénemde sektérin kur riski ve faiz orani riski
kaynakli sermaye yUkumlGliginun, bir dnceki ddneme gore sirasiyla %12,8 ve %3,2 oraninda
arthgr goérUimektedir. S6z konusu kalemlere iliskin sermaye yUkUmIUIGGUndeki artis, sektdrin
maruz kaldigr kur riski ve faiz orani riskinin, bir dnceki déneme goére iliml bir sekilde yUkseldigine
isaret etmektedir. Bu ddnemde sektdrin hisse senedi pozisyon riskine iliskin sermaye yOkUmIOIOgU
ise, bir dnceki déneme goére % 4,9 oraninda azalmistir.

Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye YUkimIGligu

35 3,0

Milyar TL Piyasa Riskine Maruz Tutar MilyarTL  Faiz Orani Riski Sermaye Yiik. )
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2010 yilinin dérdinct ceyredinde, bankacilik sektéri ticari portféyinde DIBS'in payl, dnceki ceyrede
gore 2,2 puan artarak %86,4'e yUkselirken, Eurobond’'un payi 1,5 puan azalarak %10'a ve Hisse Senedi
ve Yatrm Fonlannin payr 0,1 puan azalarak %0,3'e gerilemistir. Sektérin ficari portféyinin faiz
yapisina bakildiginda, 2010 yilinin son ¢eyreginde degisken faizli portféyln payi, yilin O0¢UncU
ceyregine gore 0,7 puan artarak %47,3'e yUkselirken, sabit faizli portféyin payr &dnceki ceyrege goére
0,6 puan azalarak %51,8'e gerilemistir. Aralik 2010 itibariyle ticari portfdy icerisinde YP portfdylin payi,
Eylil 2010 ddnemine gdre 4,2 puan azalarak %17,4'e gerilerken, TP portféyln payl %82.6'ya
yUkselmistir.

Bankacilik Sektori Ticari Portfoyinin Dagiimi

@) Eyl.10 Ara.10
TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 78,0 6,2 84,2 82,2 4,2 86,4
Degisken Faizli 40,6 2,8 43,4 42,3 2,3 44,6
Sabit Faizli 36,7 3,4 40,1 39,4 1,8 41,2
Diger 0,6 0,0 0,6 0,5 0,0 0,5
Eurobond 0,0 1,5 11,5 0,0 10,0 10,0
Degisken Faizli 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sabit Faizli 0,0 11,5 11,5 0,0 10,0 10,0
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,3 0,1 0,4 0,2 0,1 0,3
Diger 0,2 3,7 3,9 0,2 3,1 3,3
Degisken Faizli 0,0 3,2 3,2 0,0 2,7 2,7
Sabit Faizli 0,2 0,5 0,7 0,1 0,4 0,6
Diger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 78,4 21,6 100,0 82,6 17,4 100,0
Degisken Faizli 40,7 6,0 46,6 42,3 5,0 47,3
Sabit Faizli 36,9 15,4 52,4 39,5 12,2 51,8
Diger 0,9 0,1 1,0 0,7 0,1 0,9

IMKB 100, mali endeks ve bankacilik endeksi, %99'luk bir korelasyon icinde hareket
etmektedirler. Mali endeks ve icerisindeki bankacilik endeksinin, IMKB 100’0 bUylk &lcide
yonlendirdigi gérUimektedir. Mali ve bankacilik endeksinin getfiri oynakligi, Haziran-EylGl 2010
déneminde gostermis oldugu nispeten sakin seyrini, EylUl-Aralik 2010 déneminde hafif dalgal bir
sekilde devam ettirmistir.
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IMKB Mali ve Bankacilik Endeksi ve Getiri Oynakliklarr*
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Kaynak: Bloomberg, *Getiri Oynakligi, dokuz ginlUk hareketli ortalama yéntemi ile hesaplanmaktadir.

Haziran-Eylil 2010 déneminde DIBS getiri oynakliginda yasanan dalgalanmalar, EylUl-Aralik 2010
déneminde artarak devam etmistir. Getiri oynakliginda yasanan dalgalanmalardaki artis, DIBS
portféyU kaynakl piyasa riskini bir dnceki ddneme gére artirmistir. EylGl-Aralik 2010 déneminde
IMKB getiri oynaklid@, Haziran-Eyl0l 2010 dénemindeki sakin seyrini birakarak, dalgalanma
egilimine girmistir. Bu gelisme hisse senedi portféyU kaynakl piyasa riskini, bir énceki déneme
gore Iimli bir sekilde artirmigtir.

iMKB ve DiBS Getiri Oynakliklari
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*Getiri Oynaklidi, dokuz ginluk hareketli ortalama yéntemi ile hesaplanmaktadir.

2010 yilinin son ceyredinde bankacilik sektérinin DIBS portféyinde, UcUncl ceyrede gore
gorulen %4,1 oranindaki arfisin sektérin dzkaynaklarinda yasanan %6,1 oranindaki artistan daha
az olmasinin etkisiyle, ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi degisimlerin sektérin sermayesi Ozerindeki
azaltici etkisi, bir dnceki ceyrege gore iImli bir sekilde azalmigtir. Aralik 2010 déneminde ikinci el
DIBS fiyatlarindaki olasi %10’luk azalisin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici efkisi, bir dnceki
déneme gore %6,1'den %6'ya gerilemistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanndaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim (%)

Ara.10 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DiBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 189.224 75.739 114.980 -6,6 -3,3 -0,7 0,7 3,3 6,6
KYB 3.140 1.392 14.115 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 192.364 77131 129.095  -6,0 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,0
Eyl.10 (Milyon TL)

Mevduat Bankalari 176.134 72.825 108.317 -6,7 -3,4 -0,7 0,7 3,4 6,7
KYB 2.976 1.294 13.332 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 179.110 74.119 121.649 -6,1 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,1

2010 yilinin dérdUncU ¢eyreginde bankacilik sektérinin sabit faizli eurobond portféyunde, bir
onceki ceyrege goére %11,8 oraninda belirgin bir artis yasanmasiyla birlikte, sabit faizli eurobond
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fiyatlarindaki olasi %10’luk azalisin  sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, yilin son
ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %1,3'ten %1,4'e yUkselmistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

E Fiyatl ki Degisim %
Ara.10 (Milyon TL) urobond Fiyatlarindaki Degisim

-10 - -1 1 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlartsjaki Degisimin Sermayeye Ztkisi (%)
Mevduat Bankalari 189.224 17.446 114.980 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 3.140 304 14.115 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 192.364 17.750 129.095 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Eyl.10 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 176.134 15.622 108.317 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
KYB 2.976 259 13.332 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 179.110 15.882 121.649 1,3 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,3

Hisse senedi ve yatinm fonlan fiyatlarnndaki olasi %10’luk degisimin, 2010 yilinin son ¢ceyreginde
sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, UcUncU ceyrege goére %0,07'den %0,06'ya
gerilemistir. Yilin son ¢ceyreginde, KYB'lerin hisse senedi ve yafinm fonlarn portféyinde, bir dnceki
ceyrege gore %28,7 oraninda yasanan azalmanin efkisiyle, hisse senedi ve yafinm fonlan
fiyatlanndaki olasi %10’luk degisimin, KYB'lerin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, UgUncU
ceyrege gore %0,09'den %0,06'ya gerilemistir.

Hisse Senedi ve Yatrm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Ara.10 (Milyon TL)

-10 - -1 1 10
Ticari Porftdy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozk. Fiyatlarjaki Degisimin Sermayeye 5Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 189.224 650 114.980 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 3.140 85 14.115 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam 192.364 735 129.095 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Eyl.10 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 176.134 696 108.317 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 2.976 119 13.332 -0,09 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,09
Toplam ] 179.110 ] 815 ] 121.649 ~-0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07

Bankacilik sektérinin bildngo ici pozisyonu, 2010 yilinin dérdincU geyreginde kisa pozisyonda
kalmaya devam ederek, bir énceki ceyrege gore %10,5 oraninda azalarak, 24 milyar TL'den
21,5 milyar TL'ye gerilemistir. Yilin dérdUncU ¢eyregdinde sektérin bilanco disi pozisyonu, uzun
pozisyonunu surdurerek, bir dnceki ceyrege godre %20,4 oraninda azalarak, 27,1 milyar TL'den
21,5 milyar TLl'ye diUsmUstUr. 2010 yiinin OgUncU ¢eyreginde 3,1 milyar TL olan YPNG, yilin
doérduncU ceyreginde 0,1 milyar TL'ye gerilemistir. 2010 yilinin son ceyreginde sektérin kur riskine
maruz tutan bir dnceki dbneme goére %3,2 oraninda artarak 6,4 milyar TL'ye yUkselmistir. EylUl
2010 itibaryla %2,38 olan YPNGP/Ozkaynak orani, Arallk 2010 itibariyle %0,06 olarak
gerceklesmistir. YPNGP/Ozkaynak oraninda yasanan bu azalma, bankacilik sektéri icin olumiu
bir gelisme olarak 6ne cikmistir.

BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YikimlGligi
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USD getiri oynakligi, Haziran-EylGl 2010 déneminde gdstermis oldugu nispeten sakin seyrini, EylUl-
Aralik 2010 déneminde hafif dalgal bir sekilde devam ettirmistir. Euro getiri oynakligi ise, Haziran-
Eylil 2010 doéneminde go6stermis oldugu dalgall seyrini devam ettirerek, EylUl-Aralik 2010
déneminde bir dnceki dbneme gdre daha dalgall bir seyir izlemistir. S6z konusu gelismeler, EylUl-
Aralik 2010 déneminde USD ve Euro kurundan kaynakli piyasa riskini, bir dnceki déneme goére
cUzi oranda artirmistir.

USD ve Euro Getiri Oynakliklan*
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*Getiri Oynakligi, dokuz gUnlUk hareketli ortalama ydntemi ile hesaplanmaktadir.

2010 yilinin dérduncU c¢eyreginde doviz kurlarindaki olasi degisimlerin, bankacilik sektdrinun
sermayesi Uzerindeki azalfici etkisi, katiim bankalan ve KYB'ler icin bir dnceki déneme gdre
artarken, mevduat bankalar ve sektdr geneli igcin azalmistir. Yiin son c¢eyreginde doviz
kurlarindaki %25'lik olasi bir arfisin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, katiim bankalarn
icin bir dnceki ddneme gore %5,9'dan %6,9'a yukselirken, sektérin toplamiicin %4,2'den %3,9'a
gerilemigtir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

31 Aralik 2010 itibariyla (Milyon Dolar)

-20 -10 1 5 25 50
Po'i]i?ynog:(lé;p) O?’g!kr;ak B[P(/%O)Zk' YPNGP YPN?;:)IOZK Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat B. -15.253 75.927 -20,1 -10 0,0 4,0 2,0 -0,2 -1,0 -5,0 -10,0
KYB 376 9.190 4,1 28 0,3 -0,8 -0,4 0,0 0,2 1,0 2,0
Katilim B. 959 3.469 27,6 22 0,6 -5,5 -2,8 0,3 1,4 6,9 13,8
Toplam -13.918 88.586 -15,7 41 0,0 3,1 1,6 -0,2 -0,8 -3,9 -7,9
24 Eyliil 2010 itibariyla (Milyon Dolar)

Mevduat B. -15.334 73.800 -20,8 1.537 2,1 4,2 2,1 -0,2 -1,0 -5,2 -10,4
KYB 163 8.880 1,8 27 0,3 -0,4 -0,2 0,0 0,1 0,5 0,9
Katilim B. 816 3.432 23,8 56 1,6 -4,8 -2,4 0,2 1,2 5,9 11,9
Toplam ) -14.355 ) 86.112 ) -16,7 1620 1,9 33 14,7 02 08 42  -83

3.1.3 Turev islemlerden Kaynaklanan Riskler

Bu bolumde 2010 yili icerisinde sektérin bilanco toplamina gére bUyUkligu oldukca artan tirev
islemlerin tUr, vade ve karsi taraflar acisindan analizi yapilarak tasidiklarn riskler acgisindan
degerlendirmelere yer verilecekfir.

Tirev islemlerin Tirine ve Konusuna Gére Gérinimi

5 2009 2010

Opsiyon  Forward  Futures Swap Toplam Opsiyon  Forward  Futures Swap Toplam
Para-Déviz Turevleri 15,45 12,00 0,49 42,50 70,43 17,09 13,02 0,20 43,89 74,20
Faiz Turevleri 4,97 0,01 1,36 20,37 26,71 3,40 0,01 2,37 17,22 23,00
Hisse Senedi-Menkul Deger 0,12 - 0,00 - 0,12 0,13 - 0,08 - 0,21
Tirevleri
Kiymetli Maden Tirevleri 0,01 0,23 0,32 0,04 0,60 0,16 0,35 0,24 0,06 0,82
Emtia Tirevleri - - - - - - 0,01 0,01 0,05 0,06
Endeks Tirevleri - - 0,12 - - - 0,12
Kredi Temerridu Tirevleri - - - 0,96 0,96 - - - 0,71 0,71
Toplam 20,55 12,23 2,18 63,86 98,83 20,89 13,38 2,90 61,93 99,11
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Bankacilik sektérU tasidigi iki dnemli risk kalemi olan déviz kuru ve faiz orani riski ile baglantili
olarak genellikle para-ddviz ve faiz Uzerine tirev sdzlesmeler yapmaktadirlar. Bu sebeple
konusuna goére degerlendirildiginde para-ddviz ve faiz tUrevlerinin oldukca 6nemli bir paya
sahip oldugu goérUimektedir. Bu pay 2009 yilinda %97,1 iken 2010 ylinda %97.2 olarak
gerceklesmistir. Diger taraftan, 2010 yilinda para-ddviz tUrevlerinin toplam tUrev islemler
icerisindeki pay! artarken faiz tUrevlerinin payinin ise azaldigi gériimektedir.

TUrlne gore yapilan degerlendirmede ise swap islemlerinin payinin oldukca yUksek oldugu
gérilmektedir. Ozellikle para-ddviz Uzerine gerceklestirilen swap islemleri toplam tUrev islemlerin
yaklasik %43,9'unu olusturmaktadir.

Tirev islemlerin Vadeye Gére Gorinimii

2009 2010

% 1 Aya 13 3-6 6-12 15 5-10 Yil oYl 1 Aya 1-3 3-6 6-12 15 5-10 1oyl
Kadar Ay Ay Ay il Uzeri Kadar Ay Ay Ay il il Uzeri

Opsiyon 45,66 15,06 11,09 7,81 20,38 0,00 0,00 30,78 19,66 21,78 19,86 7,92 0,00 0,00
Forward 22,22 7,58 3,05 2,99 63,86 0,30 0,00 43,58 23,63 17,97 12,01 2,33 0,47 0,00
Future 0,23 30,48 10,13 40,55 18,61 0,00 0,00 53,20 19,57 8,71 18,52 0,00 0,00 0,00
Swap 41,45 9,25 3,22 4,90 32,76 7,46 0,95 34,20 10,70 6,18 7,45 32,82 6,82 1,83
Diger 47,34 44,73 4,02 0,89 3,01 0,00 0,00 66,57 1,46 0,00 0,19 26,63 5,15 0,00
Toplam 27,84 8,09 3,58 4,21 29,74 3,09 0,38 3554 14,50 11,07 10,94 22,49 4,32 1,13

TUrev islemler vade acisindan degerlendirildiginde, 2010 yili icerisinde tUrev islemlerin vadelerinin
kisaldigr gérulmektedir. 2009 yil sonu itibarnyla toplam tirev islemlerin % 35,9'u 3 ay ve kisa vadeli
iken 2010 yil sonu itibaryla bu oran % 50 olarak gerceklesmistir. 1 yildan uzun vadeli tGrev islemler
agrrlikh olarak swap islemlerinden olusmakta olup, toplam tirev islemler icerisindeki payl %
25,7'dir.

islem Amacina Gére Tiirev islemlerin Gérinimi

9 2009 2010
Riskten Korunma Amagl Alim Satim Amagl Riskten Korunma Amagl Alim Satim Amagl
Opsiyon (o] 100 0,67 99,33
Forward (o] 100 0,02 99,98
Swap 10,89 89,11 9,81 90,19
Futures (o] 100 0 100
Toplam 6,95 93,05 6,22 93,78

islem amacina gére tirev islemlerin dadiimi, 2009 ve 2010 yilinda énemli bir degisiklik
g6stermemekle birlikte 2010 vyili icerisinde tUrev islemlerin % 93,8'inin alm satim amacl
gerceklestirildigi goérUimektedir. Riskten korunma amaclh islemler, en fazla swap islemlerde
yogunlasmaktadir. Para-ddviz swaplannin % 2,8'i, faiz swaplarnin ise % 28,1'i riskten korunma
amach yapilmustr.

Tirev islemlerin Karsi Taraflannin Gorinimi

2009 2010
Banka Dist Banka Disi
% Finansal Diger Tiizel Gergek Finansal Diger Tiizel Gergek
Bankalar Kurulusglar Kisiler Kisiler Bankalar Kuruluglar Kisiler Kisiler
Opsiyon 55,19 0,83 24,88 19,09 52,44 1,89 25,04 20,63
Forward 47,61 6,14 38,45 7,80 40,93 4,68 47,56 6,83
Swap 34,09 59,70 2,65 3,56 790,53 27,38 0,67 1,41
Futures 93,26 1,84 4,87 0,04 89,08 3,08 7,75 0,09
Diger 46,04 3,48 26,46 24,01 67,78 2,57 0,81 28,83
Toplam 78,01 3,44 13,29 5,26 74,31 3,74 16,37 5,58

TUrev islemlerin karsi tarafi ¢cogunlukla bankalar olmaktadir. Bankalann payr 2010 yilinda
gerileyerek % 78'den % 74,3’e dUsmUstUr. Bununla birlikte, 2010 yiinda diger tizel kisilerin
payinda artis gértlmektedir.

BDDK 61 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



Tirev islemlerin Karsi Taraflarinin Yurtii- Yurtdigi Goriinimi

2009 2010
% " s
Yurt igi Yurtdis! Yurt igi Yurtdisi
Opsiyon 45,35 54,65 47,54 52,46
Forward 63,91 36,09 60,82 39,18
Swap 8,05 91,95 2,90 97,10
Futures 7,36 92,64 9,45 90,55
Diger 38,20 61,80 32,22 67,78
Toplam 22,46 77,54 24,34 75,66

TUrev islemlerin karsi taraflan degerlendirildiginde, karsi tarafinin yurtdisinda  yerlesik olan
islemlerin toplam islemler icerisinde daha yUksek bir paya sahip oldudu gérilmektedir. Ozellikle
swap islemlerinin % 97,1'inin karsi tarafinin yurtdisinda yerlesik olmasi dikkat cekmektedir.

Tirev islemler Tezgahistii/Organize Piyasa Gorinimii

g 2009 2010
Tezgahiisti Organize Piyasa Tezgahiistii Organize Piyasa
Opsiyon 100 0 100 0
Forward 100 [ 100 o
Swap 100 0 100 0
Futures 0 100 [¢] 100
Diger 100 [ 100 o
Toplam 97,82 2,18 97,1 2,9

Organize piyasalarin UrGnU olan Futures islemleri disindaki UrUnlerin tezgahUstU nitelikte oldugu
varsayllirsa tezgahistU nitelikteki tGrev islemlerin toplam tUrev islemler icerisindeki payinin % 97,1
oldugu goérUimektedir. Organize piyasalar, sagladigr takas ve &deme mekanizmalar ve
teminatlandirma uvygulamalar sebebiyle tezgahUstU piyasalara gére ¢ok daha dustk karsi taraf
riski icermektedirler. Ayrica, tezgahUstU piyasalar sistemik tehdit dogurabilecek baglantililik riskini
arfirmaktadiriar. Bu cercevede, 6nemli bir kismi tezgahUstU nitelige sahip tirev islemlerin
getirebilecedi risklerin aynca degerlendiriimesi gerektigi dusunilmektedir.

3.1.4 Yapisal Faiz Orani Riski

2010 yilinin son ¢ceyreginde bir dnceki ddneme gore faiz orani pozisyonundaki 1 aylk TP agik ve
1-3 aylik YP agik pozisyonunda artis, 1 aylk YP agik faiz pozisyonunda azalis gérilmektedir. Bir
onceki dénemde acik olarak gerceklesen 1-3 aylk TP pozisyonu ise, séz konusu dénemde
degdisim gostererek kapal pozisyona dénmustUr. Aralik 2010 déneminde 1 aylik TP'de 130,49, 1
aylk YP'de 57,07 ve 1-3 aylik YP'de 17,47 milyar TL acik gerceklesmistir.

Diger taraftan, faize duyarl akfif ve pasiflerin ortalama getiri ve maliyetinin analiz edilmesi
sonucunda 2010 yili igerisinde plasman faizinin faiz maliyetinden daha hizli dismesi sonucunda
faiz marjinin daralmaya devam ettigi gériimektedir.

Faiz Aciklan, Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi
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Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski futannin degerlendirimesi amaciyla asagida yer
alan senaryo analizleri cercevesindeki faiz degisimlerinin banka karliigr Uzerindeki efkisi
hesaplanmaktadir. Yapillan analizde bankalarn varlk ve yokimlUlGklerinin yeniden fiyatlama
tarihlerine kalan siUreler ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti dikkate alinmistir.
Hesaplamalarda, bankalarin varlk ve yUkimIUlUklerinin faize duyarliiginin, analiz dénemi
boyunca degismedidi, yeni kaynak girisinin olmadigi ve paranin zaman degerinin olmadigi
varsayilmigtir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglari

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Haziran 10 Eyldl 10 Aralik 2010
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -2.367 0 -2.367 -2.337 0 -2.337 -2.630 0 -2.630
Senaryo 2 (o] -1.222 -1.222 (o] -1.217 -1.217 o] -1.186 -1.186
Senaryo 3 -25.034 0 -25.034 -27.471 o] -27.471 -35.713 0 -35.713
Senaryo 4 o] -7.000 -7.000 0 -7.176 -7.176 (o] -7.855 -7.855
Senaryo 5 -10.093 -4.464 -14.557 -10.903 -4.483 -15.386 -13.020 -4.816 -17.836
Senaryo 6 -23.669 -6.112 -29.780 -23.367 -6.086 -29.453 -26.301 -5.930 -32.231
Senaryo 7 -34.008  -16.958 -50.966 -35.261 -16.454 -51.715 -44.877 -17.978 -62.855
Senaryo 8 2.367 (o] 2.367 2.337 (o] 2.337 2.630 0 2.630
Senaryo 9 0 1.222 1.222 o] 1.217 1.217 0 1.186 1.186
Senaryo 10 25.034 7.000 32.034 27.471 7.176 34.647 35.713 7.855 43.567

Faiz oranina iliskin senaryolar kapsaminda TP ve YP kalemlerden beklenen kér ve zarar tutarlar
incelendiginde, 1 aylk TP acik pozisyonunda goérilen artfisin senaryo 1'de beklenen zaran ve
senaryo 8'de beklenen kén arttirdigi; 1 aylik YP acik pozisyonunda gdérilen azalisin ise senaryo
2'de beklenen zararn ve senaryo 9'da beklenen kér azalthd gdriimektedir. Diger bUtin
senaryolar cergcevesinde beklenen kér ve zarar tutarlarinda artis oldugu goérUimektedir. Bu
cercevede sektérin bir dnceki ddneme gore faiz degisimlerine olan duyarliiginin artis gésterdigi
sdylenebilir.

3.1.5 Likidite Riski

Aralik 2010 itibanyla, bankacilk sektérinde birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik
orani, yasal sinirnn oldukga Uzerinde olmakla birlikte, gerek bir édnceki yil sonuna gerekse EylUl
2010 ddénemine goére bir miktar azalis gdstermistir. S6z konusu azalis egdiliminde sektdrdeki
agrrliklarindan dolayr mevduat bankalarninin likidite yeterlilik oranlan etkili olmustur. Toplam likidite
yeterlilik oranindaki azalisin ana nedenleri, banka bilancolannin akfif tarafinda kamu borclanma
senetlerinin ve tUrev islem niteligindeki déviz alimlannin azalmasi, pasif tarafinda ise mevduat ve
repo islemlerinden saglanan fonlarin artmasidir.

Ekim—Aralik 2010 dénemi icin fonksiyonel banka gruplan bazinda yabanci para ve toplam likidite
yeterlilik oranlan incelendiginde, her Uc¢ gruba iliskin oranlann yasal sinirlann  Uzerinde
gerceklesmeye devam eftigi gorilmektedir. Aralik 2010 itibanyla toplam likidite yeterlilik orani,
EylUl 2010 ile karsilastinidiginda, mevduat ve katilim bankalar igin azalirken kalkinma ve yatinm
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bankalarn icin %254,7'den %342,1'e yUkselmistir. Bu yUkseliste, kalkinma ve yatinm bankalarinca
tahsil edilecek olan vadesi yaklasan kredi miktannin artmasi etkili olmustur. Yabanci para likidite
yeterlilik orani ise, kalkinma ve yatinm bankalar igin %150 seviyesini korurken, katiim bankalar
icin %179,2'den %136,9'a, mevduat bankalari icin ise %170,18’den %153,1’e gerilemistir. Vadesi
gelen fonlara karsilk tahsil olunacak kredi miktarinin azalmasi ve yGkUmlUIOk doguran tlrev
islemlerin artmasi, katilim bankalar icin s&z konusu oranin bu derece gerilemesinin ana
nedenlerini teskil etmektedir.

Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi
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Ulkemizde Bankalarin Likidite Yeterliiginin Olciimesi ve Degerlendiriimesine lliskin Ydnetmelik
cercevesinde hali hazirda hesaplanan ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani,
2010 yilinin son ¢eyreginde azalmis ve yil sonu itibaryla %136,6 olarak gerceklesmistir. Bu vade
dilimine iliskin likidite bilesenleri incelendiginde, varlk tarafinda menkul degerler portféylnin ve
nakit degerlerin arthgi, tUrev islemlerin ise azaldigr goérilmektedir. Kredi alacaklanndaki artis ise,
sinirl kalmigtir. Kaynak tarafinda ise, sadece yUkUmlUIUk doguran tirev islemlerin azaldig diger
bUtin kalemlerin arthidr gériimektedir. Ozellikle mevduat ve repo yoluyla saglanan fonlarin yilin
son ceyreginde artmasi, bu kalemlerin vadelerinin kisa olmasi nedeniyle ikinci vade dilimine
iliskin likidite yeterlilik oraninin dUsmesinde belirleyici olmustur. Son zamanlardaki en dustk
seviyesine gelen ve %112,4'e gerileyen YP likidite yeterliik oranindaki azalmada, varlik
niteligindeki tUrev islemlerin yOkUmIUIUk doguran islemlere kiyasla azalmasi ve DTH kaleminin
artmasi rol oynamustir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Aralik 09 Haziran 10 Eylil 10 Aralik 10 Aralik 09 Haziran 10 Eylil 10 Aralik 10
Tirevler 44.873(36)  55.493(42)  60.263(44) 51110 (41) | 55.653(13)  68.396(15)  72.001(16)  65.835(14)
Bankalar, YDM$ 27.227 (22) 19.913 (15) 21.897 (16) 17.905 (14) 31.897 (8) 23.948 (5) 28.813 (6) 27.965 (6)
GUD 15.110 (12) 14.781 (11) 17.681(13) 16.258 (13) 127.273 (31)  141.332(32)  152.961(34)  172.670 (36)
VKET 12.983 (10) 10.797 (8) 8.501(6) 8.134(7) 77-372 (19) 77-521(17) 70.835 (16) 66.205 (14)
Krediler 11.956 (9) 14.255 (11) 12.191(9) 11.767 (10) 74.358 (18)  83.208(19)  86.480 (19) 88.951(18)
Nakit Deg., TCMB 8.117 (6) 8.611(7) 8.759 (6) 11.673 (9) 30.557 (7) 36.467 (8) 33.566 (7) 43.918 (9)
Alacaklar 5.614 (4) 7.658 (6) 6.294 (5) 7.011(6) 15.614 (4) 16.992 (4) 10.075 (2) 18.073 (4)
YAD (Net) 10 (0) 5(0) 6 (0) 1(0) 28 (0) 16 (0) 16 (0) 10 (0)
Toplam 125.890 131.512 135.592 123.860 412.750 447.883 454.747 483.627
Yukamlaltkler

Mevduat 51.422(52)  52.818(46)  54.413(49) 55.593(50) | 148.916(53) 168.961(52)  173.397(54) 188.988 (53)
Tirevler 36.262(37) 48.489(42)  46.269(41)  41.453(38) | 55.559(19)  68.827(21)  72.395(22)  65.250(18)
Diger Kaynaklar 5.069 (5) 6.815 (6) 4.439 (4) 5382(5) | 51299(18)  54.999(17)  46.633(14)  65.760 (19)
TCMB, Bank.,YDM$ 2.203(2) 2.529 (2) 2.384 (2) 2.635(2) 17.821(6) 8.776 (3) 7.904 (2) 7.905 (2)
Diger Krediler 2.048 (2) 3.162 (3) 2.118 (2) 2.918 (3) 8.303 (3) 4.345 (1) 3.588 (1) 6.555 (2)
Bil. Digt islemler 2.197 (2) 2.095 (2) 2.120 (2) 2.218 (2) 4.705 (2) 18.056 (6) 18.375 (6) 19.602 (6)
Toplam 99.201 115.908 11.744 110.199 286.602 323.964 322.293 354.061
LYO (%) 126,9 13,5 121,3 12,4 144,0 138,3 141,1 136,6
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Varlk ve yUkimlUlUklerin agirliklandinimasi suretiyle elde edilen géstergelere bakildiginda, likit
akfiflerin kisa vadeli yabanci kaynaklara oraninin 2009 yilina kiyasla azalmakla birlikte 2010 sonu
ifibariyla %100 civarinda oldugu goérGimektedir. Diger taraftan, bankalarn yil sonlannda gérece
likit kalma egilimi sonucu likit aktiflerin, ortalama toplam aktifler icindeki payi yil sonunda %41'e
yUkselmistir.

Likit Varliklara iliskin Oranlar
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Bankalarin varliklart ve yokimllUkleri arasindaki likidite dengesinin izlenmesi ve degerlendiriimesi
amaclyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, hesaplanmaya basladigi tarihten beri yasal sinir
olan %7'inin Uzerindeki seyrini devam ettirmektedir. 2010 yili boyunca ortalamasi %10,8 olan dar
bir aralikta hareket eden oran, yll sonunda yine ortalama degere yakin sekilde %10,74 olarak
gerceklesmistir. Oranin %10,25 degerini aldigi Eyl0l 2010 ddnemine gdre olusan 0,5 puanlik
yUkseliste nakit degerlerin artmasi efkili olurken, hesaplamada en bUyUk kalem olan mevduat
s6z konusu dénemde %6,9 oraninda artmistir.

Stok Deger Likidite Oranié

Milyon TL Aralik 09 Haziran1o Eyliil10  Aralik 10 X Stok Deger Likidite Orami
Nakit Deg. Ve TCMB 26.393  31.204  30.563  47.550 12 °
Bankalar, YDMS 15.642  16.137  18.022  15.396 o W\A‘MN
Alacaklar 23.278 27.198 24.932 22.263
TOPLAM VARLIKLAR 65.314  74.539  73.517 85.210 8 Stok Deger Rasyosu Yasal Sinir
Mevduat 526.818 574.985 592.050 633.151 6
TCMB, Bankalar, YDM$ 32.381 31.928 34.758  40.693 2993923333222 2ee2zee
Diger Krediler 46.508 52.426 50.480  62.717 23 & A regeadd R EER
> © 0 00 Q0 % =% 2 4 s pr
TOPLAM YUKUMLULUKLER  605.707 659.340 677.288 736.561 I =M R ey Q9 SR '3 Qe w s o

Kaynak: BDDK

Mevduatin vade yapisi incelendiginde 2010 yil sonu itibarnyla dikkat ceken nokta, 1 aya kadar
vadeli mevduattan 1-3 ay vadeli mevduata bir kayma meydana gelmesidir. EylUl 2010 itibaryla
%29.8 olan 1 aya kadar vadeli mevduatin toplam mevduat icindeki payi, 2010 yil sonu ifibaryla
%26'ya dusmuUs, ayni ddnemde 1-3 ay vadeli mevduatin payi ise %46,4'ten %49,7'ye yUkselmistir.
Bununla birlikte 3 aya kadar vadeli mevduatin toplaminda 6nemli bir dedgisiklik meydana
gelmemistir. Genel itibanyla kisa vadeli mevduat bankalarn kaynak yapisinda agirlikll paya
sahip olmaya devam etmektedir. Bu durum bankalarin maruz kaldig likidite riskini arttirmakta,
uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla finanse ediimesi sebebiyle bilancoda aktif-pasif
vade uyumsuzlugu yaratmaktadir.

6"Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik”in 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde acgilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde agilan vadesiz
serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatlar,
TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplan ve sermaye benzeri krediler hari¢ diger Krediler kalemlerinin toplam
tutarlan (TP+YP) vadelerine bakiimaksizin stok degerleri Gzerinden kaydedilir hGkmU yer almaktadir.
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Mevduatin Vade Yapisi

% Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og9 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4 15,9
1 Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7 26,0
1-3 Ay Arasl 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4 49,7
3 Aya Kadar N4 90,4 91,2 91,3 91,6 N4 91,9 92,4 92,5 95 91,6
3-6 Ay Arasi 3,7 44 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 3,3 3,6 4,5 4,1
6-12 Ay Arasi 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4 1,5
1Yil Uzeri 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5 2,6 2,7
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

2009 yil sonuna gére yaklasik %6,6 oraninda artarak Aralik 2010’da 352,8 milyar TL'ye ulasan ic
borc stokunun 218,7 milyar TL'si bankalara, 122,1 milyar TL'si ise bankacilk disi kesimedir. ic
borcun alacaklilara gére dagiiminda, Hazine'nin en buUyUk fonlayicisi durumundaki bankacilik
kesiminin agirigr 2010 yil sonu itibanyla %62,9 seviyesindedir. Bankacilik kesimi icinde kamu
bankalarinin i¢ borcun dagiimindaki payr azalmaktadir. Bankacilk disi kesim icinde ise yurtdisi
yerlesiklerinin payinin artmasi dikkat cekmektedir. Piyasaya olan ic bor¢ yukimlUlGgunu gdsteren
nakit ic bor¢ stokunun toplam ic borc stoku icindeki payr Aralik 2010 itibaryla %99,3 seviyesine
yUkselmistir.

ic Borg Stokunun Alicilara Gére Dagilimi

2010 .
9 A
2006 2007 2008 2009 Haziran  Eyldl  Aralik 450 Ig Borg Stokunun Gelisimi 6o
Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 54,9 63,4 63,2 62,2 62,9 Milyar TL Toplam
Kamu B. 242 23,4 26 26,9 27,2 26,2 25,7 350 mal:l)(:tl sap 50
Ozel Bankalar 21,5 23,4 23,3 30,8 29,9 29,5 30,7 '3
Yabanci B. 29 41 49 49 5,2 56 55 250 40
Kalk.Yat.B. 06 08 0,7 0,8 0,9 0,9 1,0 L 30
Banka Disi Kesim’” 44 42,3 40,6 34,2 34,5 357 351 150
Gergek Kisiler 8,8 5,9 5,5 2,9 2,0 1,8 1,5 20
Tizel Kisiler 18,1 18,5 19,8 18,5 17,4 17,3 17,0
MKYF® 35 45 5 4,2 4,1 46 4 50 10
YD Yerlesikler 13,6 13,4 10,3 8,6 11,0 12 12,5
TCMB 6,9 6 45 2,3 2,3 2,1 2,0 0 Eg e e TegFTTeLeeee 0
TOPLAM 100 100 100 100 100,0 100 100 SR RR23 g od &8 T

Kaynak: Hazine MUstesarligi

Bankacilik sektdru, varliklannin %5,7'sini repo yoluyla saglanan fonlarla finanse etmektedir. Aralik
2010 itibanyla, sektdrde gerceklesen repo islemlerinden saglanan fonlarin 12 milyar TL'lik kismi
TCMB'den, 23 milyar TL'lik kismi bankalardan, 22,5 milyar TL'lik kismi ise diger kaynaklardan temin
edilmistir. Bankalarin TCMB ile gerceklestirdikleri repo islemleri 2010 yiinda azalirken, gerek yurfici
gerekse yurtdisi bankalarla gerceklestirdikleri islemlerin tutannda arfis meydana gelmistir. Diger
taraftan yabanci para cinsinden repo islemi futarinin toplam repo islemi futarina orani %20
seviyesine yUkselmisfir.

TCMB tarafindan Mayis 2010'da, bir hafta vadeli repo ihalelerindeki faiz orani temel para
politikasi araci olarak belilenmis ve ihaleler belirlenen sabit faiz oranindan miktar ihalesi
yontemiyle yapimaya baslamistir. Aralik 2010’da yapilan Para Politikasi Kurulu toplanfisinda
alinan kararla, politika faizi olan 1 haftalk repo ihalelerinde uygulanacak faiz orani %7'den
%6,5'e dUsUr0lmUstUr. Ayrnica ayni tarihte alinan kararla bankalarin birbirleri ve Merkez Bankast ile
gerceklestirdikleri islemler haricindeki repo islemleri zorunlu karsilik kapsamina dahil edilmistir.

7 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu disindaki tim gercek ve tizel kisileri kapsamaktadir.
8 MKYF: Menkul Kiymet Yatiim Fonu
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Repo islemlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Aralik 2010 itibaryla bankalarin repo yoluyla sagladiklan finansmanin vade yapisina bakildiginda
repo hacminin yaklasik %52'sinin bir haftaya kadar vadeli islemlerden olustugu, bir yildan uzun
vadeli islemlerin hacminin ise, toplam hacmin %2,5'ine tekabul ettigi gérilmektedir. Repo
islemlerinin %22'si yabanci para Uzerinden gerceklestiriimis olup, Avroya nazaran agirlik Dolar
cinsi islemlerdedir. Repo islemleri agirlikli olarak bankalarla yapilirken, islemlerin yaklasik %18’
banka disi mali kesimle %4,5'i de araci kurumlarla yapilmistir. Yurtdisi yerlesiklerle gerceklestirilen
repo islemleri toplam islem hacminin %23'0n0 olustururken, ozellikle ingiltere’de yerlesik mali
kuruluslarla yapilan islemler cogunluktadir.

Repo Hacminin Vade, Karsi Taraf ve Para Birimlerine Gore Dagilimi

Toplam Repo Hacminin Vadelere Gore Dagilimi (%) . L. s .
Repo Islem Hacminin Para Tiiriine Gore

425 2,49 2,56 \ Dagilimi (%)
0 .
- 19,50 —
51,65 0-7 Glin
8-31Giin TRY
v3Ay T usb
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Hollanda
Araci Kurumlar 17,62 —

Almanya
Gergek Kisiler L

Isvigre
Diger Ticari Misteriler

Fransa
Resmi Kuruluslar ABD
75,11 Sigorta Sirketleri Diger

76,93

Repo islemlerinde Kullanilan Menkul Kiymetler (%)
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M Hazine Bonos
2,86 ﬁ zi u
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Yabanar Ozel Sektér Bor¢lanma Senetleri

16,42

Eurobond vb. Tahviller

77,29 Krediye Bagli Tahvil
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Bankalarca likidite yonetiminde kullanilan para piyasalannda gerceklesen gecelik oranlar,
kUresel finans krizinin etkilerinin azalmasiyla ve TCMB'nin faiz indirimleriyle birlikte 2009 yili sonunda
dUstigUu seviyede yatay seyretmektedir. Ikincil piyasa olarak da adlandirian bankalararasi
piyasalarda gecelik TL faizi, Aralik 2010 itibaryla ortalama %6,2 seviyesinde iken, Takasbank
Borsa Piyasasi'nda? olusan gecelik ortalama faiz ise, %5,9 seviyesine gerilemistir. TL piyasasi
islemlerinde vadelerin uzamasini tesvik etmek amaciyla, TCMB'nin borclanma faizleri ile borc
verme faizleri arasindaki farki artirma stratejisi cercevesinde borclanma faizini dnemli oranda
dUsUrmesinin efkisiyle Bankalararasi TL Piyasasindaki islem hacmi, yil sonunda keskin bir sekilde
dUserken, déviz piyasasi islemlerinin bir miktar arttigr gézlenmektedir.

Bankalararasi Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasinin Gelisimi

Gecelik Ortalama Faizler Giinliik Ortalama islem Hacmi
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2010 yiinda &nceki yillara gére azalan ve aylar itibaryla dalgall bir seyir izleyen yabanci para
likidite fazlasi, 1 ay ve 12 ay vade icin azalmistir. 3 ay vadede ise uzun bir sGreden sonra ilk defa
yabanci para likidite aciginin olusmasi, likidite riski acisindan dikkat cekmektedir. Bu vadede
likiditenin azalmasinda, ddéviz alimlan ve varlk niteligindeki opsiyon islemlerinin - azalmasinin
yaninda 2011 yili Mart ayinda geri 6demesi olan yaklasik 2,3 milyar dolar tutarnnda sendikasyon
ve sekuritizasyon kredisinin de rolU bulunmaktadir. Turk Lirasi likidite fazlasi ise, vadeler bazinda
onceki yillara kiyasla daha iyi durumda olup 2010 yill boyunca yatay seyretmistir.

Vadelere Gore Likidite Fazlasi/Agigi
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Sendikasyon ve sekUritizasyon kredileri, orta ve uzun vadede bankalarin YP likiditesini etkileyecek
unsurlar arasinda yer almaktadir. Sektérin yurtdisindan temin ettigi sendikasyon ve sekuritizasyon
kredilerinin toplam tutar, 2010 yilinda yaklasik 8 milyar TL (5,2 milyar dolar) artmigtir. 2010 yilinda
7.2 milyar dolar sendikasyon kredisi geri ddemesi yapilirken, 14,1 milyar dolar yeni sendikasyon

? Takasbank Borsa Para Piyasasi (TBPP); kisa dénemli nakit fazlasi olup, bunu organize bir sekilde plase edemeyen Araci Kuruluslar ile kisa dénemli
nakit ihtiyaci bulunup, bu ihtiyacini uzun vadeli varlklanni elden cikartmadan karslamak isteyen Aract Kuruluslar'in karsilasmasini saglamak
amacilyla 1 Ekim 1996'da IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. binyesinde faaliyete gecmistir.

BDDK 68 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



kredisi temin edilmis ve sendikasyon kredilerinde vyenileme orani %100'0Un Uzerinde
gerceklesmistir. Mevcut durumda sektdrin 2011 yill icinde ddemesi gereken sendikasyon kredisi
tutan 18,2 milyar TL (13,3 milyar $), sekUritizasyon kredisi tutar ise 3,4 milyar TL (2,1 milyar $)
civarinda olup, en yUksek tutarl &deme EylUl 2011'dedir. 2012-2018 yillan arasinda itfa olunacak
toplam sendikasyon ve sekUritizasyon kredisi bakiyesi ise 10,4 milyar TL (6,8 milyar $)'dir.

KUresel krizin derinlestigi EylUl 2008 dénemi 6ncesinde alinan sendikasyon kredilerinin faiz oranlarn
Libor+0,40 ila Libor+0,80 arasinda iken, sonraki dénemlerde alinan kredilerin faiz oranlarn
Libor+1,25 ila Libor+2 duUzeylerine yUkselmistir. Ancak, s6z konusu sUrecte Libor faiz oranlarindaki
gerileme, “spread”lerdeki yUkselise badl maliyet artisinin etkisini azaltmistir.10

Sendikasyon ve Sekiritizasyon Kredileri &deme Plani

EURO DOLAR

(Milyon) Sendikasyon Sekiiritizasyon Sendikasyon Sekiiritizasyon TOPLAM'!
TL $ Karsiligi TL $ Karsiligi TL $ TL $ TL $

2011 Ocak (o] 0 63 42 0 0 174 14 237 156
2011 Subat 0 [¢] 34 23 [ [ 280 183 314 205
2011 Mart 2.374 1.540 (] 0 935 608 229 148 3.538 2.296
2011 Nisan 1.543 1.016 63 5 676 446 162 106 2.744 1.767
2011 Mayis 2.647 1.729 34 23 541 353 288 188 3.5M 2.292
2011 Haziran s} o o o o o 221 144 221 144
2011 Temmuz 713 467 8 5 198 130 269 177 1.188 779
2011 Agustos 623 405 34 23 183 19 273 178 1.113 724
2011 Eylil 2.912 1.890 (o] 0 976 634 391 253 4.278 2.777
2011 Ekim 2.191 1.443 8 1 71 469 295 194 3.205 2.107
2011 Kasim 0 o 34 o [ [ 296 193 330 193
2011 Aralik 2.076 1.355 [¢] 0 996 649 232 151 3.304 2.155
2012 - 2018 790 513 8 5 11 72 9.515 6.222 10.424 6.812

KUresel finans krizinin Ulkemiz piyasalarina olan olumsuz efkilerini gidermek amaciyla, Ekim
2008'den itibaren 1 haftalik repo ihaleleri ile piyasayl net likidite intiyacinin Uzerinde fonlamaya
baslayan TCMB, kriz sUrecinde sermaye girislerinin yavaslamasi nedeniyle artan likidite acidi
karsisinda Haziran 2009'da 3 aylk repo ihaleleri dizenlemeye baslamistir. Krizin etkilerinin
azalmastyla birlikte Nisan 2010'da acikladigr cikis stratejisi cercevesinde, piyasaya yaphgdi likidite
arzini azaltan TCMB, 2010 yilinin son c¢eyreginde 3 aylik repo ihalelerini sona erdirmistir. Diger
taraftan likidite ydnetimi kapsaminda zorunlu karsilik oranlarini da aktif olarak kullanan TCMB,
zorunlu karsilik oranlarini vadelere goére farklilastirmig, Tork Parasi zorunlu karsiliklara faiz ddenmesi
uygulamasini sona erdirmis ve bankalarn birbirleri ve Merkez Bankasi ile gerceklesfirdikleri
islemler disindaki repo islemlerini de zorunlu karsilik uygulamasinin kapsamina almigtir.

Piyasadaki Likidite

Milyar TL Piyasa Likiditesi ve TCMB Fonlamas! (Giinliik Veri)
30
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° f"v‘w‘w'“v‘\“w | M
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Kaynak: TCMB

10 Daha detayl bilgi icin BDDK internet sayfasi Yayinlar/Raporlor bdliminde yer alan Tirk Bankacilik Sektérid Genel GErinUmU Aralik 2010 baslikli
calismaya bakilabilir.

1" Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar karsiigi 194 milyon $ olan 300 milyon TL degerindeki Tirk Lirasi cinsinden sekdritizasyon édemesi nedeniyle,
2011 Nisan satinnda yer alan sendikasyon ve sekUritizasyon édemelerinin TL ve $ dolar karsilik toplamlar Toplam situnda yer alan rakamlardan
farklilik géstermektedir.

BDDK 69 Finansal Piyasalar Raporu-Aralik 2010



30 EylGl 2010 tarihinde 14 milyar TL dUzeyinde olan piyasadaki net likidite acigli, Aralik 2010
sonunda 10,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralk 2010 ftarihi ifibarnyla TCMB, repo
islemleriyle toplamda piyasayi 12 milyar TL fonlamis ve gin sonunda olusan 1,1 milyar TL'lik likidite
fazlasini gecelik vadede Bankalararasi Para Piyasasi’ndan ¢cekmistir.

Secilmis Ulkeler igin Temel Likidite Rasyolarinin Gorinimi

Ait Oldugu Dénem Likit Aktifler / Toplam Aktifler Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikimlultkler
Tiirkiye 10.GC3 55,3 82,6
Avustralya 10.C3 13,3 33,1
Avusturya 10.G3 24,4 69,7
Belcika 2008 28,6 86,2
Brezilya 10.C3 53,4 112,5
Kanada 10.C3 16 53,7
isvicre 2009 17,3 40,3
Gin 10.C3 25,1 44,8
Almanya 10.C3 49,6 135,3
Fransa 2009 42 93,1
Yunanistan 10.G2 39,1 53,1
italya 10.G2 0,6 0,3
Glney Kore 09.C4 37,8 103,9
Hollanda 10.GC3 24,3 173,9
Polonya 09.G3 19,4 28,7
Portekiz 10.C3 17,7 88,4
Rusya 10.C3 28,9 95,4
Gliney Afrika 2008 4,9 9,8
ingiltere 10.G1 19,9 39,5
ABD 10.C3 1 45,7

Kaynak: IMF
NOT: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi nedeniyle, Glkeler arasi karsilasirma yapilirken veriler intiyatl
yorumlanmaldir.

Fonlama likidite riskinin, sistemik risklerin tetiklenmesinde baslica rol oynadid tartisimakta ve Basel
Komitesi tarafindan likidite riskinin daha siki bicimde yonetiimesine ydnelik standartiann getiriimesi icin
calsmalar surdUrbimektedir. IMF tarafindan izienmesi tavsiye edilen Finansal Saglamlik Géstergeleri
arasinda yer alan Likit Aktifler/Toplam Akfifler ve Likit Aktifler/Kisa Vadeli YOkUmIUIUkler gibi likidite
riskine iliskin temel rasyolar incelendiginde s6z konusu rasyolarn, Torkiye icin diger Ulkeler ile
kiyaslandiginda oldukca yuUksek seviyelerde gerceklestigi gdriimektedir. Bu durum Ulkemizde likidite
riskine ydnelik mevcut uygulamalarn ihtiyatliik agisindan kdresel uygulamalann Uzerinde oldugunu
g06stermektedir.
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3.1.6 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsUzlUklerin gézden
kacmasindan, banka ydnetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilememesinden, banka yodnetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve
aksamalar ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya terdr saldinlarindan kaynaklanabilecek
zarar olasiigini ifade etmektedir.

TUrk bankacilik sektdérinde operasyonel riske esas tutarnn tespitinde, tUm bankalar tarafindan temel
gosterge ydntemi kullaniimaktadir. Bu ydntemde bankanin son G¢ yil itibanyla gerceklesen yil sonu
brut gelir tutarlannin % 15'inin ortalamasinin 12,5 ile ¢arpilmasi suretiyle bulunacak deger, operasyonel
riske esas tutar olarak dikkate alinmakfadir. Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olciimesine ve
Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik hUkUmlerine gdre, operasyonel riskin 8lcUmUnde, faaliyet kollan
bazinda, her bir faaliyet koluna iliskin yilik brit gelir toplaminin kullanildidr standart yéntem ile her bir
ylla iliskin perakende ve fticari bankacilk faaliyetleri kapsamindaki kredi ve diger alacaklarnn esas
alindigl alternatif yéntem kullanilabilmektedir. Bankacilk sektéronde s6z konusu ileri dlcUm
yaklasimlarnin kullanimaya baslanmasi, operasyonel riske esas tutann hesaplanmasinda daha efkili
sonuclar verecektir.

Operasyonel Riske Esas Tutar Bilesenleri ve Briit Gelir Kalemlerinin Paylarn

2008 2009 2010
Milyon TL % Milyon TL % Milyon TL %

Net Faiz Gelirleri 32.361 74,7 43.594 78,7 40.525 78,4
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 8.850 20,4 9.777 17,6 10.401 20,1
Temetti Gelirleri 894 2,1 772 1,4 842 1,6
Ticari Kar/zarar (Net) -28 -0,1 1.914 3,5 351 0,7
Diger Faaliyet Gelirleri 4.291 9,9 4.496 8,1 8.213 15,9
SHMD ve VKET Satig Kari / Zarari 181 0,4 1.968 3,6 2.364 4,6
Olaganiistii Gelirler' 2.875 6,6 3.176 5,7 6.297 12,2
Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 2 0,0 1 0,0 2 0,0
Briit Gelir 43.310 100 55.407 100 51.669 100
Sermaye Yukumlalagu 6.496 8.31 7.750

Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 7-519

Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas Tutar 93.991

1ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul Satis Kazanclan Dahil

Yillk brGt gelir, net faiz gelirlerine, net Ucret ve komisyon gelirlerinin, temettU gelirlerinin, ticari
kar/zarann (net) ve diger faaliyet gelirlerinin eklenmesi; satimaya hazr ve vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler hesaplannda izienen menkul kiymetlerin satisindan kaynaklanan kér/zarar
ile olaganustU gelirler ve sigortadan tazmin edilen tutarlann dUstlmesi suretiyle hesaplanir.

Sektérin brit gelirleri 2008-2010 yillan arasinda %19,3 oraninda artmigtir. S6z konusu tutarin 2010 yiinda
2009 yiIl sonuna goére %6,7 oraninda azalarak 51,7 milyar TL dUzeyine geldigi gérilmektedir. Bu azalisa
paralel olarak, temel gdsterge yontemine goére hesaplanan operasyonel riske esas tutardaki artis
orani bir dnceki yila gére 7,3 puan azalmistir. 2009 yil sonunda 84 milyar TL olan s&z konusu ftutar, 2010
yilinda 93,9 milyar TL dUzeyine yUkselmistir. S&z konusu tutarda bir dnceki yila gére meydana gelen
artis orani %11,8'dir.

3.1.7  Yogunlasma Riski

Bankacilik Kanununa gére bir gercek ya da tuzel kisiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklarin %
10'v veya daha fazlasi oraninda kullandinlan krediler, bUyUk kredi olarak kabul ediimektedir.
Sektdr tarafindan kullandinlan bUyUk kredilerin analizi, kredi riskinin yogunlasmasinin izlenmesi
baglaminda énem tasimaktadir. 2010 yil sonu itibanyla bUyUk kredilerin tfoplam 6zkaynaklar
icindeki payinda 2010 yilinin UgcUncU ceyregine goére 1,7 puanlik bir artis gériimUs, toplam
krediler icindeki payi ise 7,4'te sabit kalmistir. Bu dénemde bankalarnn ézkaynaklarnin %15-20’si
aras! tutarda kullandirdiklan kredilerin toplam 6zkaynaklar ve toplam krediler igcindeki payindaki
artis dikkat cekicidir. Bununla birlikte, bankalarin  &zkaynaklarinin %10-15'i  arasi  futarda
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kullandirdiklan kredilerin toplam 6zkaynaklar ve toplam krediler icindeki payinda gdzlenen
dUsUs, bUyUk kredilerin toplam &zkaynaklara oranindaki artisi kisitlamistir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyiik Kredilerin Dagilimi

9 Haz.10 Eyl.10 Ara.10

) Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buylk 34,9 8,3 30,8 7,4 32,5 7,4
10-15 Arasi 22,6 5,4 19,9 4,8 16,0 3,7
15-20 Arasi 8,6 2,1 7,9 1,9 13,0 3,0
20-25 Arasl 3,6 0,9 3,0 0,7 3,5 0,8

Bankacilik sektéronin kullandirdigi en buytk 25, 50 ve 100 nakdi kredinin toplam nakdi kredi
futan icerisindeki gelisimi incelendiginde, 2010 yil sonu itibarnyla séz konusu tutarlarin toplam
nakdi kredi tutan icindeki paylarinin sirasiyla %16, %21 ve %27 seviyesinde gerceklestigi
gorulmektedir. Gayri Nakdi krediler icin s6z konusu analiz yapildiginda yogunlasmanin daha
fazla oldugu gérllmektedir. En bUyUk 100 gayri nakdi kredi tutarinin toplam gayri nakdi kredi
icindeki pay1 2010 yil sonu ifibariyla %55 olarak gerceklesmistir.

Bankalarin Kullandirdigi En Bijyiik 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam igindeki Payi

% Ara.o7 Ara.o8 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
En Biiyiik 25 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 16 17 17 17 17 16 16
En Biiyiik 50 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 20 23 23 22 22 21 21
En Biiyiik 100 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 25 28 29 28 28 27 27
En Bilyiik 25 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Pay 32 36 38 37 36 35 35
En Biyiik 50 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi igindeki Payi 41 46 48 47 46 45 45
En Biiyiik 100 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 52 56 58 57 55 55 55

2010 yil sonu itibanyla kredilerin tutar agisindan dagiimi incelendiginde, 1 milyon TL'den bUyUk
kredilerin foplam krediler icindeki payinin 2 puan yukselerek %49,7'ye cikmasi en dikkat cekici
husus olarak degerlendiriimektedir. Bu gelismenin nedeni, séz konusu dénemde bu Olcekte
kullandinlan kredi tutarinda goérilen 34,4 milyar TL'lik artistir. Bu artis paralelinde ayni élcek icin
musteri basina kredi tutarnda da yukselis meydana gelmistir. 51 bin TL'den az tutarl kredilerin
toplam krediler icindeki payi ise ayni dénemde 2,2 puan azalarak %27,8 olarak gerceklesmistir.
Bunlarn yanisira 501 bin TL-1 milyon TL ve 101 bin TL-500 bin TL &lcekli krediler icin musteri basina
kredi tfutannda gdzlenen dusUs ise, s6z konusu Olcekler icin mUsteri sayilarinin sirasiyla 3 bin ve 36
bin artmasindan kaynaklanmaktadir. Bu géstergeler isiginda énceki yil ile karsilastinidiginda, 2010
yllinda kullandirlan kredilerin kismen daha bUyUk &lcekli oldugu ve genel ifibarnyla kisi basina
verilen kredi tutarinin artis gosterdigi sdylenebilir.

Kredilerin BUyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar Kredi Toplami (%) Misteri Sayisi (%) Misteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
1 milyon TL'den biyiik 49,2 47,7 49,7 0,1 0,1 0,1 7-922 7.446 7.722
501 bin TL-1 milyon TL 4,3 4,4 4,3 0,1 0,1 0,1 726 727 717
101 bin TL-500 bin TL 10,5 10,7 10,8 0,6 0,6 0,7 198 197 192
51 bin TL-100 bin TL 7,1 7,3 7,5 1,1 1,2 1,4 71 71 70
51bin TL'den az 28,9 30,0 27,8 98,1 98,0 97,8 3 4 4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1 12 13

Bankacilik sektérinin kullandirdigr kredilerin belli sektdrlerde yodunlasmasi durumunda, kredi
kalitesi, kredilerin yogunlastigi sektérde meydana gelecek gelismelere daha duyarl hale
gelmektedir. Sektérel bazda nakdi kredilerin dagiimi analiz edildiginde, 2010 yil sonu itibaryla
toplam kredilerin %62'sinin 10 farkh sektére kullandinldigi gérilmektedir. 2010 yil sonunda bir
onceki ceyrege gore gdzlenen en dnemli degisimler, bireysel intiyag kredilerinin, kredi kartlarnin,
foptan ficaret ve komisyonculuk sektérine kullandinlan kredilerin ve insaat sektdrine
kullandirilan kredilerin toplam icerisindeki paylarinin bir Snceki déneme gére sirasiyla 0,3, 0,5, 0,3
ve 0,4 puan dUsmesi, bununla birlikte parasal kurumlara kullandirlan kredilerin toplam icindeki
payinin 1,1 puan arfis gdstermesidir. Toplam kredilerin %31'inin, mUsteri sayisinin yuksek oldugu
bireysel krediler (konut kredileri, bireysel ihtiyac ve diger krediler ile kredi kartlan) olarak
kullandinimasi, sektdrin yogunlasma riskini azaltan bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. 2008
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yilindan itibaren analiz edildiginde, kredi kartlarinin toplam krediler icindeki payinin azalmasi
dikkat cekmektedir.

Kredilerin Sektérel Bazda Yogunlasmasi

% Ara.o8 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3 (2) 11,1(2) 10,3(2) 11,3(1) 11,8(1) 11,5(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 11,3 (1) 10,4(1) 11,2(2) 11,3(2) 11,2(2)
Kredi Kartlari 93B3)  95B3)  913)  88(3) 883)  83(3)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirketleri) 3,7(8) 3,6 (8) 3,8(6) 3,9(6) 4,5(6) 5,6(4)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56 (4) 57(5) 5,4(5) 5,8(5) 59(5)  56(5)
insaat 54()  60(4) 554  6,04) 59(4)  55(6)
Tarim 33(10)  3,8(6) 34(8)  3,6(8) 36(8) 40(7)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 38(7)  3,6() 3,5(7) 397)  3,7(7)  3,8(8)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3101 2,8(12)  31(11)  3(9)  3,4(9)  3,4(9)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 2,5(13) 32(9)  3,0(10)  2,9(13)  3,2(10)  3,1(10)

Not: Parantez i¢cindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutarinin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Mevduatin tutar ve muUsteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde, krediler tarafinda oldugu
gibi mevduat icinde de buUyUk olcekli mevduat tutarnin toplam icindeki payinda bir artis
yasandigi gézlenmektedir. Eyl0l 2010 itibanyla %44,8 olan 1 milyon TL'den bUyUk mevduatin
toplam mevduat icindeki payl 2010 yil sonu itibanyla %47,1'e yUkselmistir. Bu yUkselise karsin 50
bin TL'den az tutarl mevduatin toplam mevduat igcindeki payr azalmighir. Mudi sayisinin dlgek
bazl dagiliminda bu dénemde dnemli bir degisim meydana gelmemistir. Mudi basina dusen
mevduatin ise genel foplamda 0,4 bin TL artarak 5,9 bin TL'ye yUkseldigi goérUimektedir. Mudi
basina mevduat icin gdzlenen séz konusu arhisi T milyon TL'den bUyUk mevduat grubu icin mudi
basina mevduat tutannda godzlenen artis sGrUklemektedir. S6z konusu dlcek icin bu dénemde
mudi basina mevduat tutarn 452 bin TL artarak 8,4 milyon TL'ye cikmustir.

Mevduatin Biyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Tutan Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Bagina Mevduat Tutari (Bin TL)
Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
1 milyon TL'den biyiik 46,6 44,8 47,1 0,0 0,0 0,0 8.199,4 7.898,8 8.349,2
250 bin TL-1 milyon TL 14,5 14,5 14,6 0,2 0,2 0,2 509,1 507,9 508,0
51 bin TL-250 bin TL 20,4 20,8 20,6 1,0 1,0 1,1 110,1 109,7 110,5
11 bin TL-50 bin TL 13,0 14,2 12,6 2,8 2,9 3,0 24,6 26,5 24,6
10 bin TL'den az 5,5 5,6 5,1 96,0 95,9 95,7 0,7 0,3 0,3
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 5,3 5,5 5,9

Sigorta kapsamindaki mevduatin bUyUklUk ve muUsteri sayisi agisindan dagiimi incelendiginde,
2010 yil sonu itibarnyla séz konusu mevduatin %48,5'lik kisminin 40 bin-50 bin TL araliginda
bulundugu goérulmektedir. Bununla birlikte sigorta kapsaminda mevduatl bulunan mudilerin
%90'Inin hesabi 10 bin TL'den kUcUktir. Ayni dénemde mudi basina mevduatin 2010 yilinin
UcUncU ceyregine gbre 0,2 bin TL artarak 3,4 bin TL'ye yUkseldigi gérilmektedir.

Sigorta Kapsamindaki Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Mevduat Tutari

Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10
10 bin TL’den az 17,1 16,9 16,8 91,1 91,3 90,8 0,6 0,6 0,6
10 bin TL-20 bin TL 14,0 13,8 13,5 3,2 3,1 3,2 14,6 14,6 14,5
20 bin TL-30 bin TL 11,8 1,8 1,6 1,5 1,5 1,6 25,2 25,2 25,0
30 bin TL-40 bin TL 9,7 9,6 9,6 0,9 0,9 0,9 35,0 35,2 34,9
40 bin TL-50 bin TL 47,5 47,9 48,5 3,3 3,2 3,4 48,0 48,5 48,4
Toplam 100 100 100 100 100 100 3,3 3,2 3,4

3.2 Sermaye Yeterliligi Degerlendirmesi

Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Aralik 2010 itibanyla %19 dizeyinde
gerceklesmistir. Yilin son ceyreginde, risk agirlikli varliklarda %8,1 oraninda artis yasanirken,
Ozkaynaklarin %5,9 oraninda artmasi, sektér SYR'sinin sinirl dUsUsinde eftkili olmustur. Sektdérion
kredi hacmindeki bUyUmeye paralel olarak, yilin son ceyredinde &zellikle %100 risk agirlikh
kredilerde, 43,7 milyar TL ile &nceki ddnemlerle karsilastinidiginda goérece yuksek bir artis
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meydana gelmistir. Bu dénemde &zkaynaklardaki en bUyUk artis ise, 5,3 milyar TL ile net dénem
kan ile gecmis yillar kdrinda meydana gelmistir.

Gzkaynak, Risk Agirhkh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR
Haz.10 Eyl.1o Ara.1i0 (Efl.?g-gAligzo) Haz.1io Eylio  Ara.i0 (E;I.?s-gAI?:lo) Haz.1io Eyl.1o Ara.10 (F;;,[ajo‘?;gﬂ?)
Sektor 124,0  129,9 137,6 5,9 6458 6715 7256 8,1 19,2 19,3 19,0 -0,3
Mevduat 105,9 11,3 118,0 6,0 591,6 615,1 665,5 8,2 17,9 18,1 17,7 -0,4
- Kamu 25,2 26,8 29,4 97 146,8 155,7 173,3 1,3 17,2 17,2 17,0 -0,2
- Yerli Ozel 62,0 65,2 68,5 5,1 338,3 350,5 376,1 7,3 18,3 18,6 18,2 -0,4
- Kiresel 18,7 19,3 20,0 3,6 106,6 109,0 16,0 6,4 17,6 17,7 17,3 -0,4
KYB 13,4 13,4 14,2 6,0 21,9 22,4 24,2 8,0 61,3 59,8 58,6 -1,2
Katihm 4,7 5,1 54 5,9 32,2 33,9 35,8 5,6 14,5 15,2 15,1 -0,1
Biiyiik Olcek 81,2 85,9 91,6 6,6 450,5  470,5 51,1 8,6 18,0 18,2 17,9 -0,3
Orta Olcek 22,0 22,7 23,5 3,5 137,6 140,7 150,3 6,8 16,0 16,1 15,6 -0,5
Kiiciik Olcek 20,8 21,3 22,4 5,2 57,8 60,2 64,2 6,6 36,0 35,3 35,0 -0,3

Aciklama: Ozkaynak tutari SY430 formundan alinmis olup, bilanco &zkaynadi ile farkliik arz etmektedir.

Fonksiyon gruplar itibaryla incelendiginde, katiim bankalarinda gérece sinirlh olmak Uzere, risk
agirlikh varliklarnn 6zkaynaklardan daha yUksek oranda artmasi sebebiyle, yilin son ¢eyreginde
tUm fonksiyon gruplarinin SYR'lerinin imli dUsUsler gésterdigi goérilmektedir. S6z konusu dénemde
ozellikle %100 risk agirlikli varliklann énceki dénemlerde goérilenin Uzerinde bir oranda artmasi,
banka gruplarinin kredi riskine esas tutar ve dolayisiyla risk adirlikli varliklanni artirmistir. Olcek
bazinda banka gruplarnin &zkaynaklarinin risk agirlikli varliklardan dustk bir oranda artmasi
sonucunda SYR'nin kismen dUstogu gérilmektedir.

Ozkaynak, Risk Agirlikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

1000 1200
800  (2002=100) Milyon TL
5 1000
600 RAV Ozkaynak SYR 800 Varliklar Risk Agirlikl Varliklar
400 600
400
200
200
o o
08 3IL8ge8d888gTageeee 0838865383888 Tgeee
Adddddmdadme od g od fddddddmeadmaagdns o
fcegRdo g ad g d ST o - - - - - -353833dF-o3833&d+Fooo

2008 yilinda gdzlenen daralma ve risksiz varliklara plasman tercihi sebebiyle artis egilimine giren
SYR, 2010 yiinin basindan itibaren bUyUme ve risk tercihlerindeki artisa paralel olarak, yilin
UcUncU ceyreginde goértlen 0,1 puanlik artig istisna olmakla beraber ilimh bir disme edilimi
go6stermektedir. 2008 yili ikinci ceyreginden itibaren risk agirlikli varliklar artis orani, varliklar arti
oraninin altinda seyretmis, 2010 yiinin ik ceyreginden itibaren ise risk tercihindeki dedisikligin
etkisiyle risk agirlikli varliklar, akfiflerden daha yUksek oranda bUyUimuUstUr.
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Secilmis Ulkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyolar

Sermaye yeterlilik oranlannin gelisimi Ulkeler bazinda incelendiginde, kiresel krizin etkilerinin yogun
yasandigi 2008 yilinda Yunanistan ve Portekiz’de sermaye yeterlilik rasyolarnin, Basel standartliar
kapsaminda uluslararasi esik deger olan %8'e yaklashd goérilmektedir. Diger Ulkelerde sermaye
yeterlilik rasyolaninda ise dramatik dedisiklikler yasanmamistir. Bu strecte Turk bankacilik sektérGnin
sermaye yeterlilik rasyosu belirtilen esigin oldukca Uzerinde seyretmis, 2008 yilindaki 0,9 puanlik sinirl
bir dUsUsUn ardindan 2009 yilinda 2,6 puanlik bir artis gdstermistir. 2010 yili itibanyla Glkemiz bankacilik
sektérinUn sermaye yeterlilik rasyosunun, secilmis Ulkeler arasinda en yUksek degderlere sahip olan
Ulkeler arasinda oldugu goérdlmektedir. Ana sermayenin risk agirlikli varliklara orani, sermaye
kalitesine iliskin bir gbsterge olup, s6z konusu oran ayni sekilde TUrk bankacilik sektéronde géreceli
olarak yUksek bir degere sahip bulunmaktadir.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Sonveri = 2005 2006 2007 2008 2009 2010¢3

Sermaye Yeterlilik Rasyolari Ana Sermaye [ RAV
Gelismis Ekonomiler
Avustralya 10.4 10.4 10.2 1.4 12.0 1.6 Eylul 7.5 7.3 7.1 8.5 9.3 9.5
Avusturya 1.8 13.2 12.7 12.9 15.0 15.3 Eylil 9.0 8.8 9.3 1.1 1.4
Belgika 1.5 1.9 1.2 16.2 17.3 - Aralik 8.4 12.0 10.0 - -
Kanada 12.9 12.5 12.1 12.2 14.7  15.6 Eyldl 9.8 12.1 13.1
Danimarka 13.2 13.8 12.3 16.1 Eyldl 10.1 8.4 9.4 13.5 13.5
Finlandiya 17.2 15.1 15.1 13.6 14.5 - Aralik
Fransa 1.3 10.9 10.2 10.5 12.4 - Aralik 83 10.2 -
Almanya 12.2 12.5 12.9 13.6 14.8  15.2 Eyldl 8.0 8.2 9.6 10.8 1.2
Yunanistan 13.2 12.2 1.2 9.4 1.7 1.3 Haziran 8.7 1.0 10.6
izlanda 12.8 15.1 121 . 166 - Aralk
irlanda 12.0 10.9 10.7 10.6 10.9 1.6 Haziran
israil 10.7 10.8 11.0 111 12.6 - Haziran
5 Eylil
Italya 10.6 10.7 10.4 10.8 12.1 12.0 71 6.9 8.3 8.6
Japonya 12.2 13.1 12.3 12.4 15.8 - Mart
Kore 13.0 12.8 12.3 12.3 14.4 14.7 Mart 8.8 10.9 -
Liiksemburg 15.5 15.3 14.3 15.4 18.9 19.5 Mart 13.0
Malta 20.4 22.0 20.3 17.7 23.9 - Aralik 12.5 13.0 1.8
Hollanda 12.6 1.9 13.2 1.9 14.9  13.7 Eyldl 8.0 1.8
Norveg 1.9 1.2 1.7 1.2 13.0 125 Eylil 10.2 10.2
Portekiz 1.3 10.9 10.4 9.4 10.5 9.9 Eyltl 6.6 7.9 8.0
Singapur 15.8 15.4 13.5 14.7 16.5  17.0 Eyldl 14.2
ispanya 1.0 1.2 10.6 1.3 12.2 1.8 Mart 9.7 9.6%
. Aralik
Isveg 10.1 10.0 9.8 10.2 12.7 - 741 7.3 10. 6 -
. Aralik
Isvigre 12.4 13.4 12.1 14.8 17.9 - 12.5 15.2 -
ingiltere 12.8 12.9 12.6 12.9 14.8  15.0 Mart 9.6 1.6 12.4%
ABD 12.9 13.0 12.8 12.8 14.3  14.8 Eyldl 1.5 12.4
Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Macaristan 1.6 1.0 10.4 1.2 12.9  13.9 Eylil 1.5
Polonya 14.5 13.2 12.0 1.2 13.3 = Eyldl 10.7 11.1 =
Tirkiye 23.7 22.2 18.9 18.0 20.6 19.0 Aralik 17.2 18.6 17.0
Asya
Cin 2.5 4.9 8.4 12.0 1.4 16.1 Eylal 1.2 12.9 12.5
Hindistan 12.8 12.3 12.3 13.0 13.2 15.2 Eyll 10.3
Latin Amerika
Arjantin 15.3 16.8 16.9 16.8 18.7 18.4 Nisan
Brezilya 17.9 18.9 18.7 18.3 18.8  17.7 Eylil 14.3 14.9 13.8
Diger
Rusya 16.0 14.9 15.5 16.8 20.9 18.4 Eyll 1.6 14.7 13.6

Kaynak: SYR IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, IMF FSI veri tabani, BDDK, (*) 2010C1
NOT: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliiklar bulunmasi nedeniyle, Ulkeler arasi karsilastirma yapilirken veriler inhtiyatl
yorumlanmalidir.
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Sektdérin ana sermayesi, yilin son ceyreginde é milyar TL arfis géstermistir. S6z konusu dénemde
ana sermaye kalemlerinden &denmis sermayede, 1,27 milyar TL tutannda nakit sermaye
artinmlanndan kaynaklanan bir artis gézlenmektedir. En bUyUk artis ise, 5,26 milyar TL net dénem
kar ile gecmis yillar kérindan kaynaklanmaktadir. Ana sermayenin ézkaynak icindeki payi, séz
konusu dénemde %89.8 duUzeyindedir. Agrrlikli olarak, varlk kalemlerinin yeniden degerleme
deger artis ve fonlari ile genel karsiliklar ve ikincil sermaye benzeri borclardan olusan, nispeten
dUsUk kalitedeki katki sermaye kalemlerinin, 6zkaynak icindeki payinin sinirh kalmasi ve
6zkaynagin %90'a yakin kisminin ana sermaye kalemlerinden olusmasi, Turk bankacilik
sektdrinde yUksek sermaye kalitesine isaret etmektedir.

Gzkaynak Ana Bilesenleri

Ozkaynak % Degisim

(Milyon TL) 2007 2008 2009  Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Ara.10 icindeki (Eyl.10-
pay Ara.10)
Ana Sermaye 74.638 88.619 104.139 109.097 113.056  117.597 123.625 89,8 5,1
-Odenmis Sermaye 31.623  39.406 42.542 44.459 46.298  46.653 47.931 34,8 2,7
-Odenmis Sermaye Enflasyon Farki 7.263 7.057 6.693 6.634 6.640 6.640 4,8 0,0
-Yedek akgeler 33.661  39.911 49.228 56.206  62.431 62.376 62.023 45,1 -0,6
-Net dén. Kari ile Gegm. Y1l Kari 15.408 13.718  20.568  17.222 13.159 17.490 22.752 16,5 30,1
-Hisse Senedi ihrag Primleri 3.333 3.174 3.174 3.169 3.169 3.170 2,3 0,0
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.756 -18.023  -17.992 -17.942 -17.945 -17.864 -17.867 -13,0 0,0
Katki Sermaye 7.138 8.560 12.201 12.763 12.321 13.634 14.493 10,5 6,3
-Genel kargiliklar 2.534 3.641 4.083 4.310 4.584 4.665 5.060 3,7 8,5
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.493 5.538 5.523 5.460 5.339 5.182 3,8 -2,9
-SHMD ile istirak ve bagli ortakliklara iligkin 6
deger artis fonlarinin % 45’i ~692 2.461 2.798 2m 3.420 4.022 2,9 17,6
Uciincii Kusak Sermaye 0 0 0 0 0 0 0 - -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339  -4.452  -1.300 -1.343 -1.392 -1.346 -553 -0,4 -58,9
Ozkaynaklar 77.436  92.727 115.040 120517 123.984 129.885  137.564 100 5,9

Ana sermaye kalemlerinin toplam sermaye!? icindeki payi, sermaye kalitesine iliskin temel
gbstergelerden  biridir. Bu kapsamda, AB Ulkeleri ile Torkiye verileri karsilashirmall  olarak
sunulmustur. Buna gére, GUney Kibris, Finlandiya, Slovakya ve Malta icin s6z konusu oranin %20
Uzerinde oldug@u, TUrkiye'nin s6z konusu siralamada %89.4 ile 6. sirada yer aldigi gérilmektedir.
Ana sermayenin toplam sermaye icindeki payi, finansal krizin etkilerinin en yogun hissedildigi
2007 ve 2008 yillarinda %90'in Uzerinde yer almis, 2009 yilinda ise 1,8 puanlik bir dUsusle %89,4
dUzeyine gerilemigtir.

12 Sermaye tutan; ana sermaye, katki sermaye ve U¢cUncU kusak sermaye toplamindan olusmaktadir.
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AB Ulkeleri ve Tirrkiye icin Sermaye Kalitesi Karsilagtirmasi

2007 2008 2009
() Ana Katki Ana Katki Ana Katki
Sermaye/Sermaye  Sermaye/Sermaye  Sermaye/Sermaye  Sermaye/Sermaye  Sermaye/Sermaye Sermaye/Sermaye

Avusturya 73,0 29,3 75,9 28,2 74,5 24,9
Belgika 72,2 27,7 70,7 30,3 77,4 23,8
Bulgaristan 78,2 21,8 75,0 25,0 82,3 17,7
Kibris - - 88,6 12,3 91,5 10,2
Cek Cum. 87,3 12,7 91,2 8,8 88,0 12,0
Almanya - - 71,0 28,0 74,0 25,0
Estonya - - 69,0 31,0 72,0 28,0
ispanya 65,4 34,6 72,3 27,7 76,3 23,7
Finlandiya 88,0 12,0 87,0 13,0 90,0 10,0
Fransa - - 88,5 15,8 81,6 25,9
irlanda - - 77,2 22,4 75,6 24,1
italya - - 75,8 22,2 75,8 20,7
Letonya - - 87,3 12,7 73,3 26,7
Litvanya 72,0 28,0 78,9 21,1 78,7 21,3
Likksemburg - - 85,4 15,0 88,0 12,0
Malta 92,6 8,4 90,5 9,5 90,9 9,1
Portekiz 68,0 35,0 72,1 32,8 75,0 26,0
Romanya - - 77,3 22,7 78,6 21,4
Slovenya 67,9 32,1 78,2 21,8 76,9 23,1
Slovakya - - 89,4 10,6 91,1 8,5
ingiltere 68,0 31,8 74,4 41,0 78,3 31,9
Norveg 77,0 23,0 81,8 18,2
Tirkiye 91,3 8,7 91,2 8,8 89,4 10,6

Kaynak: European Banking Authority

Kredi riskine esas tutar toplaminin %86,6'si, %100 risk adirlikli varliklardan olusmaktadir. Son
ceyrekte, kredi hacmindeki bUyUimeye paralel olarak, %100 risk agirlikl varliklarda gérece yUksek
bir artis meydana gelmistir. S6z konusu dénemde %0 risk agirlikli varliklar 18,5 milyar TL artarken,
%100 risk agirlikh varliklar 43,8 milyar TL artis g&stermistir. Konut kredilerindeki artisa paralel olarak,
ipotek teminatl kredilerin artmasi sebebiyle, %50 risk agirlikli varliklarda édnceki ceyregin Uzerinde
ve 11,8 milyar TL tutannda artis meydana gelmistir.

Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirhkh Varliklar

Ara.10 % Degisim
(Milyon TL) 2007 2008 Ara.o09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Tutar Agirlik.Tutar Ey[.1o§\§a.1o

- Risk Agirhig1 %o Olan Varl. 229.758 228.731  262.657  251.271 261.134 246.219 264.778 [¢) 7,5
- Risk Agirligi %10 Olan Varl. o 0 0 o o o o o -

- Risk Agirlig1 %20 Olan Varl. 63.713 48.257 51.460 51.711 49.248 51.603 55.585 1.117 7,7
- Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 78.757  94.785 99.039  105.458 113.131 117.472 129.169 64.585 10,0
- Risk Agirligi %100 Olan Varl.  290.711  375.908  402.532  424.448  461.338 482.725 526.525 526.525 9,1
- Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. - 1.747 2.228 2.104 2.464 2.683 2.942 4.412 9,7
- Risk Agirhig1 %200 Olan Varl. - 173 392 431 426 513 636 1.273 24,0
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 466.470 491.538 532.300 556.832 607.912 9,2
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 24.939 27.591 28.494 29.669 32.694 10,2
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 84.975 84.975 84.975 84.975 0,0
Toplam Risk Agirlikli Varl. 409.309 516.547 561.979 605.103  645.769 671.475 725.581 8,1

*Operasyonel riske esas futar, SY430 formundan alinmis olup, temel gdsterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farklilik arz etmektedir.

Sermaye yUkUmIOIOGU, maruz kalinan riskler sebebiyle bulunduruimasi gereken asgari sermaye
tutanni ifade etmekte ve riske esas tutarlar baz alinarak hesaplanmaktadir. Bankacilik
sektérinin sermaye yukimIGIigunin %83,8'i kredi riskinden, %11,7'si operasyonel riskten, %4,5'i
ise piyasa riskinden olusmaktadir. Ozkaynak toplamindan sermaye yOokimIOIGGU tutannin
dUsUlmesi suretiyle hesaplanan serbest dzkaynak tutar, bir dnceki ceyrege goére 3,3 milyar TL
artarak, 79,5 milyar TL'ye ulasmigstir.
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Yasal Sermaye Yukimluliginin Dagilimi

Mevduat KYB Katihm B. Toplam
Aralik 2010
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yk. 44.497 83,6 1.597 82,4 2.540 88,6 48.633 83,8
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.501 4,7 101 5,2 14 0,5 2.616 4,5
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.245 1,7 240 12,4 313 10,9 6.798 1,7
Toplam Serm. Yiik. 53.243 100,0 1.937 100,0 2.866 100,0 58.046 100,0
Serbest Ozkaynak 64.721 12.265 2.532 79.518
" Mevduat KYB Katihm B. Toplam
Eyldl 2010 - - - -
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yik. 40.711 82,7 1.452 81,0 2.383 87,8 44.547 82,9
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.254 4,6 101 5,6 18 0,7 2.374 4,4
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.245 12,7 240 13,4 313 1,5 6.798 12,7
Toplam Serm. Yiik. 49.211 100,0 1.793 100,0 2.714 100,0 53.718 100,0
Serbest Ozkaynak 62.118 11.605 2.444 76.167

Olasi kur ve faiz degdisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken, ABD
Dolan kurunda meydana gelecek %10 dUzeyindeki artisin, SYR'de 0,37 puanlik bir dUsUs
yaratacagdr goérGlimektedir. Avro kurunda %10 dUzeyinde meydana gelecek bir artis ise, SYR'de
0,27 puanlik bir dUsUs meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 1
puanlik yukari yonlU bir degisim, SYR'yi 0,56 puan dUsUrecek; 1 puanlik asagi yonlU bir dedisim ise
SYR'yi 0,57 puan artiracaktir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi
Kurdaki (ABD Dolart) Degis. (%) Kurdaki (Avro) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)

-10 1 5 10 -10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) 1,22 0,12 0,61 1,22 -0,66 0,07 0,33 0,66 0,83 0,41 -0,40 -0,78
Tahmini Ozkaynak Degisimi (¥) | -0,83 0,08 0,00 -0,82 0,82 -0,08 -0,41 -0,82 7,21 3,55 -3,45 -6,80
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,07 -0,01 -0,11 -0,37 0,27 -0,03 -0,14 -0,27 1,15 0,57 -0,56 1,11

3.3 Karhlik Analizi

Bankacilik sektérGnin dénem net kér, 2010 yilinin sonunda bir énceki yil sonuna gére %9.7
oraninda artarak 22,1 milyar TL diUzeyine ulasmistir. 2009 yil sonunda bir dnceki ddneme gdre
%50,9 olarak gerceklesen net kér artis oraninin, 2010 yil sonu ifibanyla %9,7 diUzeyinde
gerceklesmesi, bankacilk sektérd net kér artis oraninin azalma edilimi gésterdigine isaret
etmektedir.

2010 yil sonunda sektérun toplam gelirleri, 101,4 milyar TL, toplam giderleri ise 74,1 milyar TL
dUzeyinde olup, 2009 yil sonuna gbre sektor gelirleri 4,97 milyar TL, giderleri ise 7,17 milyar TL
azalma gdstermistir. Sektérin net faiz gelirlerinin séz konusu dénemde 3,1 milyar TL azalmasina
ragmen, karllik artiginin alinda yatan temel faktér kredi kalitesindeki arfisa paralel olarak 6zel
karsiliklarda meydana gelen 4,7 milyar TL futanndaki azalmadir. Bununla beraber, faiz disi gelirler
ve faiz disi giderler paralel bir degisim arz etmektedir.

Son 12 ayda, kredilerden alinan faiz gelirleri %9,5 oraninda ve 5 milyar TL azalirken, mevduata
ddenen faiz giderleri %19,5 oraninda ve 3,7 milyar TL azalmistir. Kredi faiz gelirleri ile mevduat faiz
giderlerinin yilliklandinimasi suretiyle olusturulan ve 2006 yil sonu baz alinarak olusturulan endeks,
2010 yiinin ilk ceyregine kadar kredilerden alinan faiz gelirlerindeki dUGsme hizinin, mevduata
6denen faiz giderlerindeki disme hizinin oldukga gerisinde oldugunu gdstermektedir. 2010 yili ilk
ceyreginden itibaren ise, yillklandinimis kredi faiz gelirlerinin, yiliklandinimis mevduat faiz
giderlerinden daha hizll azalmasi sebebiyle, faiz marjinin azaldigr gérilmektedir.
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Kredi ve Mevduat Faiz Gideri - Faiz Disi Gelir-ve Gider Degisim Endeks ve Marji
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Not: Degisim endeksleri her bir dénem icin dnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmisfir.

Faiz disi gelirler ile faiz digi giderler farkina esit olan operasyonel gelir marjinin, yilliklandiriimig
tutarlara gére hesaplanan degeri, Aralik 2010 itibarnyla eksi 6,2 milyar TL dGzeyindedir. Yilin son
ceyreginde faiz disi giderlerdeki artis hizinin, faiz disi gelirlerdeki artis hiznin gerisinde kalmasi
dolayisiyla, negatif operasyonel gelir marjinda azalma goéroimustar.

Donem Net Kan-Tahsili Gecikmis Alacaklar Degisimi
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Tahsili gecikmis alacaklar tutar, kiresel ekonomik krizin etkilerinin yogun olarak yasanmasi
sebebiyle takibe dénUsim oraninin gdrece yUksek oldugu 2008 ve 2009 yillannda, yil sonlarn
ifibariyla dénem net kérinin Gzerindedir. Bununla birlikte takibe dénUsim orani 2010 yilbasindan
ifibaren azalma egilimine girmistir. Aralik 2010 itibaryla, kredi kalitesindeki iyilesme dolayisiyla,
Ozel karsiliklardaki azalmanin da efkisiyle, dénem net kannin tahsili gecikmis alacaklann 2,1
milyar TL Uzerinde yer aldigi goérGlimektedir. Takibe dénUsim orani 2008 yil sonunda %3,7 iken,
2009 yil sonunda %5,3 dUzeyine cikmis, 2010 yil sonu itibaryla yine %3,7 dUzeyine gerilemistir.

2010 Aralik itibanyla, bankacilik sektérinin dénem net kdrnnin %92,7'si mevduat bankalanna, %3,8'i
kalkinma ve yatinm bankalarina, %3,4'0 ise katiim bankalarina aittir. 2009 yilinda ise séz konusu oran,
mevduat bankalar icin %91,6; kalkinma ve yatinm bankalarn icin %3,8; katilim bankalar icin ise %3,4
dUzeyindedir. Sektdérin toplam kén icinde mevduat bankalannin payinin 2010 yilinda arthdi
gobzlenmektedir. 2010 yiinda kalkinma ve yatinm bankalarinin kén bir énceki yila gére azalmistir. Net
faiz gelirleri, fonksiyon gruplar itibanyla azalma géstermekle beraber, 6zel karsiliklardaki dUsme ve faiz
digi gelirlerdeki artig, karliigr olumlu etkileyen faktérlerdir. S&z konusu dénemde mevduat bankalan
sermaye piyasasi islemlerinden 418 milyon TL, kalkinma ve yatinm bankalar ise 18 milyon TL zarar
ederken, katilim bankalan 208 milyon TL k&r etmistir. Ayni dénemde sektér 581 milyon TL kambiyo karn
elde etmistir.
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Fonksiyon Gruplari itibaryla Gelir-Gider Kalemleri

(Aralik 2010) (Milyon TL) Mevduat Katihm KYB Toplam

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Kredilerden Alinan Faizler 48.504  43.856 2.961 2.846 1.014 796 52.479 47.498
Mali Piyasalardan Alinan Faizler 2.000 1.540 161 59 480 384 2.641 1.983
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 27.777 25.713 99 146 381 352 28.257  26.211
Faiz Gelirleri 79.995  72.647  3.393 3.189 1.903 1.561 85.291  77.396
Mevduata Verilen Faizler 33.565  30.043 1.805 1.638 [¢] [¢] 35.370  31.681
Mali Piyasalara Odenen Faizler 7.259 6.308 36 42 376 249 7.671 6.599
Faiz Giderleri 41.237 36.747 1.843 1.680 408 298 43.388 38.725
Net Faiz Gelirleri 38.758  35.899 1.550 1.509 1.495 1.263 41.803 38.671
Ozel Karsiliklar 9.231 4.847 578 307 75 56 9.884  5.209
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.681 2.618 538 580 81 96 3.300 3.294
Bankacilik Hizmet Gelirleri 10.140 10.706 326 291 71 97 10.569  11.094
Faiz Dis1 Gelirler 19.370 22.150 1.361 1.407 393 459 21.125  24.016
Operasyon Giderleri 10.960 12.351 703 805 317 354 11.980  13.510
Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 125 163 [¢] [¢] 20 3 145 166
istirakler, Bagli ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deger Azalma Provizyonu 72 19 1 10 1 4 84 33
Faiz Dis1 Giderler 25.817 27.892 1.444 1.665 629 644 27.890  30.201
Sermaye Piyasasi i§lem Karlari/Zararlar 860 -418 342 208 73 -18 1.275 -229
Kambiyo Karlari/Zararlari 735 552 -92 -26 -7 54 635 581
Diger Faiz Disi Gelirler 1.595 81 250 182 65 40 1.910 304
Donem Kari 23.080 25.302 889 944 1.183 1.022 25.152  27.268
Donem Net Kari 18.490 20.524 705 759 988 846 20.183 22.131

Mali Piyasalardan Alinan Faizler: Bankalardan Alinan Faizler+Para Piyasasindan Alinan Faizler+Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler

Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz Giderleri + Para Piyasasi Islemleri Faiz Gideri

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminat Karsilik Gideri + Diger Isletme Giderleri + Amortisman Giderleri

Sermaye piyasas islemleri kapsaminda, menkul deger alim-satim islemlerinden 3,1 milyar TL kér
eden sektor, 2,1 milyar TL'si alim-satim amagl tUrev aracglardan olmak Uzere, tirev finansal
araclardan 2,9 milyar TL zarar etmistir. Sonug¢ olarak, sektér, Aralik 2010 ifibaryla sermaye piyasasi
islemlerinden 229 milyon TL zarar etmistir.

Tirev Finansal Araglardan Kar/Zarar

2.000 (Milyon TL) 2009 2010
1.000 Milyon TL Vadeli déviz alim satim islemlerinden 742 579
Vadeli faiz sézlesmesi alim satim islemlerinden -22 4
° N/ N Swap para alim satim islemlerinden -862 -1.745
-1.000 Swap faiz alim satim islemlerinden -1.191 -1.572
2.000 Alim Satim Amachi TareverdenKJZ Kredi temerriit swabi alim satim islemlerinden 4 -7
3000 Riskten Korunma Amagh TiirevlerdenK/Z Futures para alim satim islemle_rinden -4 6
Tiirev Finansal Araclardan Kar (Zarar) Futures faiz alim satim islemlerinden -4 -9
-4.000 Para alim satim opsiyonlarindan 81 233
5% % % 8 9 P Qe 2 2 2 Faiz alim satim opsiyonlarindan 28 15
4 @ g g~ I g g &4 88 g ¢ Riskten korunma ve alim-satim amagli tdrevierden toplam K/Z'dir.

Kredi tUrleri ifibanyla faiz gelirlerinin gelisimi incelendiginde, tUketici kredilerinden alinan faiz
gelirlerinin toplam kredi faiz gelirlerinin %31,5'ini olusturdugu gdérulmektedir. Yilin son ¢eyreginde
tUketici kredilerinden alinan faizler 3,9 milyar TL artmistir. Onceki yil ile karsilastinidiginda, 2010
ylinda tUketici kredisi faiz gelirlerinin 568 milyon TL, tasfiye olacak alacaklardan alinan faizlerin
352 milyon TL, mali kesime verilen kredilerden alinan faizlerin ise 85 milyon TL'lik artis kaydettidi,
diger tUm kredi tUrleri itibanyla faiz gelirlerinin azaldig gériimektedir.
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Kredi Tiirleri itibanyla Faiz Gelirleri

2008 2009 03.2010 06.2010 09.2010 12.2010
(Haziran 2010) Mio.TL %Pay Mio.TL %Pay Mio. %Pay Mio. %Pay Mio. %Pay Mio. % Pay
TL TL TL TL

Tiketici Kredilerinden Faiz Gel. 13.194 25,3  14.399 27,4 3.590 31,5  7.248 31,5 11.042 31,6 14.967 31,5
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6.549 12,6 6.406 12,2 1.387 12,2 2749 11,9 4.130 11,8 5.530 11,6
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 5.819 11,2 6.102 1,6 1.198 10,5  2.414 10,5 3.641 10,4 4.840 10,2
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 2.807 5,4 3.203 6,1 661 5,8 1.328 5,8 2.009 5,7 2.757 5,8
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2.585 5,0 2.643 5,0 403 3,5 808 3,5 1.217 3,5 1.655 3,5
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.146 4,1 2.603 5,0 580 5,1 1.168 5,1 1.755 5,0 2.372 5,0
Mali Kesime Kredilerden Faiz Gel. 787 1,5 630 1,2 147 1,3 307 1,3 503 1,4 715 1,5
TOA ve Zarar Nitel. Alacaklar. Faiz Gel. 723 1,4 803 1,5 256 2,2 561 2,4 834 2,4 1.155 2,4
Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri 52.110 100,0 52.478 100,0 11387 100,0 23.017 100,0 34.995 100,0 47.498 100,0

Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagiimi incelendiginde, 2010 yil sonu itibaryla, toplam
gelirlerin %46,8'inin kredilerden alinan faizlerden; %25,8'inin ise menkul degderlerden alinan
faizlerden olustugu gértlmektedir. Kredilerden alinan Gcret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet
gelirleri toplami ise, toplam gelirlerin %14,1'ini olusturmaktadir. Gider kalemlerinin  dagilimi
incelendiginde ise, s&z konusu donemde, toplam giderlerin %42,7'sinin mevduata 6denen
faizlerden olustugu goérulmektedir.

Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider icindeki Paylan
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*Giderlere vergi provizyonu dahil edilmemistir.

2010 yilinin son ¢eyreginde, bankacilik sektérintn aktif karliiginin paralel bir seyir izleyerek %2,5
duzeyinde kaldigi, ézkaynak karliiginin ise 0,1 puanlik ki¢Uk bir disUs ile %18,1 dizeyine geldidi
gorulmektedir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlan

ROA (%) ROE (%)
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 2008 2009 Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Ara.10
Sektor 2,0 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 16,8 20,2 20,1 19,1 18,2 18,1
Mevduat 1,9 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 17,5 22,0 21,9 20,8 19,9 19,7
Katilim 2,8 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0 21,6 17,3 17,4 16,5 15,8 15,5
KYB 4,5 4,0 3,6 3,2 2,8 3,0 9,4 8,5 7,6 6,8 6,1 6,3
Biiyiik Olcek 2,2 2,7 2,9 2,8 2,7 2,6 19,3 24,6 25,0 24,1 22,7 21,9
Orta Olgek 1,4 1,9 1,7 1,6 1,7 1,9 10,2 14,3 12,3 11,8 12,4 14,5
Kiigiik Olcek 2,4 3,0 2,6 2,5 2,2 2,2 9,9 9,3 7,8 7,7 7,1 7,5

Faiz oranlarnnda meydana gelen dUsUs sebebiyle, bankacilik sektérinde varliklarnn gelir yaratma
orani, énceki yil sonundaki degerin 2,5 puan gerisinde yer almaktadir. S6z konusu dénemde
sektéron ortalama  aktif bUyUklogu %22 oraninda artarken, toplam gelirlerin %4,7 oraninda
azalmasi, toplam gelirler/ortalama  aktifler rasyosunun dismesine sebep olmustur. Toplam
giderlerin yUkUmlUlUklere oraniise, 2009 yil sonuna gére 1,1 puan dusUs gostermigtir.
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Secilmis Ulkelerde Aktif ve &zkaynak Karhlik Oranlan

Ulkeler bazinda akfif kariig (ROA) ve ézkaynak karliginin (ROE) gelisimi incelendiginde, kuresel
ekonomik krizin etkilerinin yogun olarak yasandig 2008 yilinda pek cok Ulkede akfif ve &zkaynak
karlliklarnda negatif degerlere varan dnemli dUsUsler oldugu goérUimektedir. S6z konusu dénemde
TUrk bankacilik sektérinde de karlilik oranlar iiml bir sekilde dUsmekle beraber, pek cok Ulke ile
karsilastinidiginda sektér oldukca yUksek kérlilik oranlar ile calismaya devam etmistir. 2010 yili ifibanyla,
sektdr en yUksek kérlilik oranlanna sahip Glkeler arasindadir.

ROA ROE

2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri
Gelismis Ekonomiler
Avustralya 1.0 1.0 0.7 1.0 1.1 16.7 17.4 13.7 18.6 20.1 Eylal
Avusturya 0.7 0.8 0.1 0.1 0.4 16.9 17.0 2.6 1.5 6.8 Eylal
Belgika 0,7 0,4 -1,3 -0,1 - 22,4 13,2 -36,5 -2,7 - Aralik
Kanada 0.9 0.8 0.4 0.7 1.1 21.8 20.1 9.8 18.2 23.3 Eyltl
Danimarka 1.3 1.0 -0.1 -0.1 21.9 17.3 -3.2 -3.2 Eylal
Finlandiya 1.2 1.4 0.8 0.6 0.7 14.4 19.1 13.4 10.7 13.4 Mart
Fransa 0.6 0.4 0.0 0.3 - 14.0 9.8 -1.0 7.2 - Aralik
Almanya 0.4 0.3 -0.3 0.2 0.2 9.4 6.6 -7.7 5.0 5.0 Eylil
Yunanistan 0.8 1.0 0.2 -0.9 0.1 12.7 14.8 3.2 -11.8 1.2 Haziran
izlanda 2.6 1.5 2.4 39.1 22.4 18.7 - Aralik
irlanda 0.8 0.7 19.1 16.4 - Haziran
israil 1,0 1,2 0,0 0,2 17,6 20,0 0,2 4,1 - Aralik
italya 0.8 0.7 0.3 0.3 0.3 14.3 12.8 4.5 4.0 4.0 Haziran
Japonya 0.4 0.3 -0.2 0.2 8.5 6.1 -6.9 4.7 - Mart
Kore 1,1 0,8 0,5 0,4 14,6 14,6 7,2 5,8 - Aralik
Liiksemburg 0,9 0,8 0,2 0,6 0,9 22,0 20,4 5,5 11,6 13,5 Mart
Malta 1,2 1,0 0,6 1,8 12,1 1,8 4,6 12,0 - Aralik
Hollanda 0.4 0.6 -0.4 0.0 0.1 15.4 18.7 -12.5 0.0 3.0 Eylil
Norveg 0.9 0.8 0.5 0.8 0.8 18.4 17.0 10.7 1.6 1.0 Eyltl
Portekiz 1.1 {151 0.3 0.4 0.5 17.0 16.6 5.7 6.6 8.1 Eyltl
Singapur 1.4 1.3 1.0 1.3 1.6 13.7 12.9 10.7 13.8 18.1 Eylil
ispanya 1.0 1.1 0.7 0.6 0.6 19.7 20.0 12.6 9.2 9.4 Mart
isveq 0.8 0.8 0.6 0.4 - 21.0 19.7 14.3 8.0 - Yilk
isvigre 0.9 0.7 0.3 0.5 - 17.7 15.4 5.4 7.3 - Yilhk
ingiltere 0.5 0.4 -0.4 0.1 0.3 8.9 6.2 -10.3 2.6 6.1 Mart
ABD 1.3 0.8 0.0 0.2 0.2 12.3 7.8 0.4 1.8 1.5 Eyldl
Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Macaristan 1.5 2 0.8 0.7 0.4 23.8 18.4 1.6 9.3 4.9 Eyldl
Polonya 1.7 1.9 1.5 0.8 - 22.2 24.9 20.5 10.7 - Eylil
Tiirkiye 2.5 2.8 2.0 2.6 2.5 19.2 21.8 16.8 20.2 18.1 Aralik
Asya
Cin 0.9 0.9 1.0 0.8 0.8 14.9 16.7 17.1 15.1 16.1 Eylal
Hindistan 0.9 0.9 1.0 1.0 12.7 13.2 12.5 12.3 - Mart
Latin Amerika
Arjantin 1.9 1.5 1.6 2.3 2.4 14.3 1.0 13.4 19.2 19.7 Nisan
Brezilya 2.7 2.9 1.5 1.9 2.2 27.3 28.8 15.3 20.4 23.7 Eylil
Diger
Rusya 3.3 3.0 1.8 0.7 0.7 26.3 22.7 13.3 4.1 4.1 Eyldl
Meksika
S.Arabistan

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, IMF FSI veri tabani, BDDK
NOT: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklilikiar bulunmasi nedeniyle, Ulkeler arasi karsilastirma yapilirken veriler ihtiyath
yorumlanmalidir.
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Karllik ve Yatinm Getiri Rasyolar

%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl1io Ara.1i0
Karhlik Rasyolari
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 17,2 159 155 16,4 15,9 13,8 3,2 6,2 8,7 11,3
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 1,8 12,5 12,5 9,3 2,3 4,4 6,3 8,2
Net faiz marji* 5,1 6,4 54 4,7 4,9 4,8 54 1,3 2,4 3,3 4,3
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 196,17 218,2 208,8 199,7 199,9
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 11,9 2,6 4,9 71 8,9
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 6,6 1,3 2,6 3,9 4,9
Spread** 55 67 51 46 45 46 53 13 2,4 3,2 4,0
Faiz Disi Gelirler/Faiz Digi Giderler 955 50,9 63,0 74,8 77,7 66,2 756 82,9 85,0 83,0 79,5
Etkinlik orani*** 54,3 58,0 62,9 530 51,2 54,6 44,3 44,4 44,7 46,9 48,0
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 11,0 7,4 1,5 2,9 4,4 5,7
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 14,4 3,1 5,9 8,5 10,7
Kredilerden Ucret-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,9 0,2 0,4 0,6 0,7
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 153 12,3 2,9 5,3 7,1 9,5
Kar Eden Banka Say./Top. Banka Say. 39/50 40/48 45/51 41/50 46/50 44/49 46/49  44/49 4449  45/49  46/49
Kar Eden Banka. Akt./Top. Aktifler 97,6 91,7 93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,6 99,6 99,6 99,6
Yatirim Getiri Rasyolari
Hisse Basina Kar (milyon TL) - - - - - 4,59 5,32 2,29 2,30 2,32 2,39
Temettii/Donem Net Kar**** - - - - - 35,7 12,9 23,0 28,4 22,2 -

*Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler

**Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

***Etkinlik orani: Faiz disi giderler/(Net faiz gelirleri+Faiz disi gelirler)

*eek Ozkaynak de@isim tablolan esas alinmigtr,

2010 yiinin son c¢eyregdinde faiz gelirleri ve giderleri paralel bir degisim gostermis, séz konusu
dénemde her iki kalem de %35,3 oraninda artmistir. Dolayisiyla faiz gelirlerinin faiz giderlerini
karsilama orani bir dnceki ceyrege goére yalnizca 0,2 puan dedisiklik gdstermistir. Gecen yil sonu
ile karsilastinidiginda, faiz gelirlerinin faiz giderlerini karslama oraninin, olumlu bir gelisme
kaydederek 3,8 puan yUkseldigi gérUimektedir. Aralik 2010 itibanyla, faiz gelirleri, faiz giderlerinin
yaklasik 2 kati dUzeyinde gerceklesmistir.

Sektor varlklarinin net faiz geliri yaratma derecesini gdsteren net faiz marjinin, énceki yilin ayni
doénemleri ile karsilastinidiginda, 2010 yilbasindan itibaren giderek artan oranlarda disme egilimi
gosterdigi gorUlmektedir. Net faiz marjindaki dsme orani, ilk ¢eyrekte 0,1 puan iken, ikinci
ceyrekte 0,4, GcUncU ceyrekte 0,9 puan, dérduncu ceyrekte ise 1,1 puan olarak gerceklesmistir.

Aralik 2010 itibanyla, faiz getirili akfiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %8,9 iken, faiz giderlerinin
faiz maliyetli pasiflere orani %4,9'dur. Faiz gelir marji ile faiz gider marji arasindaki farki ifade eden
spread ise, gecen yilin ayni dénemine goére 1,3 puan azalarak, %4 dizeyine gerilemistir.

2010 yilinin son ¢geyreginde, dnceki yilin ayni dénemine gore, kredilerden alinan faizin ortalama
kredilere orani, mevduata édenen faizin ortalama mevduata oranindan daha yUksek oranda
bir azalma gdstermistir. Faiz disi gelirler-faiz disi giderler dengesinin ise, diger karlilik gdstergeleriyle
karsilastinldiginda sektérin lehine bir gelisim kaydettigi ve 6nceki yll sonuna gdre 3,9 puan
yUkseldigi gérilmektedir.

2010 yil sonu ifibaryla, Turk bankacilik sektérinde yer alan 49 bankanin 46'si k&r etmistir. Kér
eden bankalarin aktif foplamlarnnin sektdr akfiflerine orani %99,6 dizeyindedir.

Dagitlan temettinin dénem net kérina orani, 2008 yilinda %35,7 iken, 2009 yilinda %12,9
dUzeyinde gerceklesmistir. 2010 yil sonu dénem net kérnnin dagitiimasina iliskin kararlar, bu yil
icindeki genel kurul kararlanyla verilecek oldugundan 2010 yil sonu dagitilan tfemettU tutan
verilememektedir.
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3.4 Senaryo Analizleri

Senaryo olusturma amaciyla kullanilan ekonometrik model cercevesinde, dort ayrn gelisme
varsayllarak, cesitli stres faktoérlerinin model bazll degisimlerini dngdren senaryolar gelistiriimistir.
S&z konusu senaryolarda TL faiz orani 5,7, dolar faiz orani 2,7, avro faiz orani 2,63, TDO 3,6 ve SYR
18,21 taban dederler olarak dikkate alinmistir. Ayrica degerlendirmede iller Bankasi verileri haric
tutulmustur. Varsayllan gelismelere goére risk faktorlerinin beklenen degerleri asagida yer
almaktadir.

“TL Faizlerde 6 puanlik artis” senaryosunda nakdi kredi kayip oraninin 0,03 ve TL, avro ve dolar
faiz oranlarnnin sirasiyla 11,70, 2,99 ve 2,71 olarak gerceklesecedi 6ngodrilmektedir. Ayrica, hisse
senedi fiyatlarinin aylk %15,76 oraninda artis, dolar kurunun %24,20 oraninda dusUs ve avro
kurunun %2,89 oraninda yUkselme go&sterecegi beklenmektedir.

“Avro'nun gunlik %10 yUkselmesi” senaryosunun, TL, dolar ve avro faizlerde yUkselmeye ve
dolar kurunda ise dUsuUse yol acacagdr 6ngdrilmektedir. Ayni senaryo kapsaminda, hisse senedi
fiyatlannin aylk %12,80 oraninda artis gésterecedi, nakdi kredi kayip oraninin % 0,10, vadeler
arasi mevduat gecisme oraninin ise %1,57 olacagdi beklenmektedir.

“IMKB 100 endeksinde gdzlenen %10 dusis” senaryosunda ise nakdi kredi kayip oraninin 0,12 ve
TL, avro ve dolar faiz oranlannin srasiyla 6,12, 2,65 ve 2,66 olarak gerceklesecedi
6ngorulmektedir. Ayrica, dolar kurunda %2,89 ve avro kurunda %3,51 yUkselme beklenmektedir.

“Dolarnn gunlik %10 yUkselmesi” senaryosunun, TL, dolar, avro faizlerde ve avro kurunda
yUkselmeye yol acacagd 6ngdérilmektedir. Hisse senedi fiyatlannin aylik %2,80 oraninda artis
gosterecegi, nakdi kredi kayip oraninin % 0,18, vadeler arasi mevduat gecisme oraninin ise
%1,16 olacadi beklenmektedir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulan

Hisse

Senedi usb EUR TLFaiz ~ USDFaiz EURFaiz Mevduat
Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan ~ NakdiKredi  Fiyatlarmin = Kuru Kuru Oran’® or.t or.# Gegisme
Stres Faktorleri (Aylik Etkiler-%) Kayip Orani'  Degisimi®  Degisimi  Degisimi  (puan) (puan) (puan) Oran’®
Avro’nun giinliik %10 yiikselmesi 0,10 12,80 -4,24 10,00 4,65 2,25 2,38 1,57
USD'nin giinliik %10 yiikselmesi 0,18 2,80 10,00 6,56 5,02 2,55 2,48 1,16
TL Faizlerde 6 puanlik artis 0,03 15,76 -24,20 2,89 11,70 2,71 2,99 3,13
iMKB 100 endeksinde gbzlenen % 10 diislis 0,12 10,00 2,89 3,51 6,12 2,66 2,65 1,08

' Mevcut canli kredi portféytindeki kredilerin zarara doniisme ylizdesini ifade etmektedir.

*IMKB 100 endeksindeki degisimleri ifade etmektedir.

3 TCMB gecelik borg alma faiz oranini ifade etmektedir.

4Yabana para faiz oranlari LIBOR baz alinarak hesaplanmistir.

5 1aydan uzun vade dilimlerinde olan mevduatin cekilerek 1 aydan az vade dilimine transfer edilme oranini ifade etmektedir.

Gelistirilen senaryolarnin, 2010 Aralik ayi ifibaryla Bankacilik sektérd portfdy degerleri Uzerinden
karliik Uzerindeki etkisi degerlendirildiginde, “TL Faizlerde é puanlik artis” senaryosu sonucunda
gerceklesecek zararn 29,5 milyar TL oldugu tahmin edimektedir. “IMKB 100 endeksinde
go6zlenen %10 dusUs” senaryosunda ise tahmini olarak 3,4 milyar TL'lik zarar ortfaya c¢ikacagdi
beklenmektedir. S6z konusu zararlann  bUytk kismi olasi TL  faiz  degdisimlerinden
kaynaklanmaktadir.

Senaryo Testi Sonuglan — Kar-Zarar

Kurlardan TRY usb EUR Tahmini Menkul D.
Senaryo Sonuglart Kar-Zarar (Milyon TL) Gelen Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden  Top. K/Z K/Z
Avro’nun giinliik %10 ylikselmesi -1.531,5 -426,7 5.654,0 625,9 14,2 4.435,8 2.228,3
USD'nin giinliik %10 ylikselmesi 377,4 -768,1 3.639,0 207,5 68,3 3.524,0 1.319,6
TL Faizlerde 6 puanlik artis -321,3 -128,0 -28.902,0 -13,8 -162,9 -29.528,0 -9.415,8
IMKB 100 endeksinde gdzlenen % 10 diisiis -686,5 -512,1 -2.207,5 55,2 -9,1 -3.359,9 -679,5
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Tahmini kér/zarar bilgileri ile paralel olarak, “TL Faizlerde 6 puanlk artis” senaryosunun SYR'yi
%14,87'ye disirecedi tahmin edilmektedir. “IMKB 100 endeksinde gézlenen %10 dUsUs”
senaryosunda ise fahmini SYR'nin %17,68’e dusebilecegi gdzlemlenmektedir.

Senaryo Testi Sonucglari - Sermaye Yeterliligi

Tahmini RAV'I etkileyen RAV"I Tahmini Tahmini  Tahmini  Asgari Oran

Senaryo Sonuglart Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) Ozkaynak Tahmini K/Z  etkileyen Kur RAV SYR Sermaye  Alti Tahmini
i (Kur Hari¢)  Degisim Tutari (%) intiyaci (%) SYR
Avro’nun giinliik %10 yiikselmesi 134.628,3 5.967,4 1.016,9 719.827,9 18,70 o yok
USD'nin giinliik %10 yiikselmesi 133.716,5 3.146,7 11.797,0 728.801,0 18,35 o yok
TL Faizlerde 6 puanlik artis 100.664,4 -29.206,8 -19.712,2 676.893,0 14,87 o yok
IMKB 100 endeksinde gozlenen % 10 diisiis 126.832,6 -2.673,4 4.169,5 717.501,9 17,68 o yok
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