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ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak olan
Bankacilk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektérde yasanan
onemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin performanslarnna dair degerlendirmeleri
iceren bu sureli Raporu, 5411 sayill Bankacilik Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3
Uncu fikrasina goére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi U¢c bdliUmden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bélimUnde, kiresel ve ulusal ekonomik gelismelere, finansal
sektérdeki gelismeler bdluUmUnde, para ve sermaye piyasalarindaki gelismelere
ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman kuruluslarnnin ve
varlik yonetim sirketlerinin sektér bazinda performans analizine, son bélumde ise
bankalann risklilik diUzeyine, sermaye yeterliligine ve karllik analizine dair
degerlendirmeler ile senaryo analizlerine yer verilmektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin - veriler  aksi
belirtimedikce, bankalarnn yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve
dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla birlikte
Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam oldugu
konusunda her hangi bir faahhUtte bulunmamakta ve séz konusu bilgilerden
dolayr her hangi bir yasal yUkUmlUlUk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir bilgi,
takip eden sayilarda cesitli sebeplerle meydana gelecek glncellemeler
sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 30 Mayis 2011 tarihi itibaryla alinmis olan verilere
dayali olarak hazirlanmistir. Bu tarinten sonraki gincellemeler Raporun kapsami
disindadrr.
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GENEL DEGERLENDIRME

KUresel bUyUme, kriz &ncesi performansina ulasirken, ekonomik bdlgeler arasindaki ayrnisma
derinlesmektedir. IMF, 2011 yiinda bUyUme hizinin gelismis ekonomiler icin %2,5, gelismekte olan
ekonomiler icin %6.5 ve kUresel bUyUme hizinin %4,5 olacagini 6ngérmektedir. Kiresel kriz sonrasi
belirginlesen bUyUme performanslardaki bu farkllasmanin, ekonomik ve finansal istikrar icin bir
risk unsuru olan kuUresel dengesizlikleri besledigi iddia ediimektedir. Bu dénemde kiresel
ekonomik gérinUm acisindan éne ¢ikan risk alanlarindan bir digeri Urln ve enerji fiyatlarindaki
arhisin hizlanmasidir. Bu fiyat artislan, éncelikle gelismekte olan ekonomiler olmak Uzere, dinya
genelinde enflasyonist baskilar yaratmaya baslamistir. Ayrica, basta Avrupa bdlgesi olmak Uzere
baz gelismis ekonomilerde artan Ulke riskleri oldugu da gdzlenmektedir. Bu ekonomilerde
bankacilk sisteminin hdld sermaye yeterliligi  konusunda sikinfilil - olmasi  ve hanehalki
borclulugunun yUksek seviyesi temel kinlganlikiar olarak degerlendirimektedir. Ekonomik
aynsmanin  ve gUcli kUresel sermaye akimlarnnin, gelismekte olan ekonomilerin  varlik
piyasalarinda fiyat artislarina neden olmasi ve bu ekonomilerdeki isinma olasiidr bir diger risk
alani olarak goérulmektedir. TUm bu riskleri eftkili bir sekilde ydnetebilmek, ulusal ve uluslar arasi
dUzeyde yUksek politika koordinasyonunu gerektirmektedir.

2011 yiinin ilk ¢ceyregdine ait ikfisadi gdstergeler ve Mayis 2011 itibanyla aciklanan diger éncuU
veriler TUrkiye'nin gelismis ekonomilerle olan pozitif aynsmasinin sorddgunu ve 2010 yilinin son
ceyredinin altinda olmakla birlikte, bu orana yakin bir blyUme performansinin olabilecegini
go6stermektedir. Maliye, para, borclanma polifikalarinin ve gicli finansal sistemin Uzerinde kurulu
olan finansal istikrar sayesinde olusan bUyime ortami, bUyUk &lcUde gucly i¢ talep tarafindan
desteklenmeye devam etmektedir. Reel ve tUketici kesimin beklentilerindeki iyimserlik algisi
devam etmekte, isgicU piyasasindaki katiigin gevseme edilimini korudugu gézlenmektedir. Ozel
kesim yatinmlan ve tUketim talebi ve sermaye hareketlerinin bollasmasiyla artan dis kaynak
kullaniminin beraberinde getirdigi dis ficaret acigina bagl olarak olusan cari agik riskinin, 2011'in
ilk aylannda da devam ettfigi goérUimektedir. S6z konusu kirlganlik kaynagina yonelik alinan
tedbirlerin hissedilmeye baslanmakta oldugu, net sonuclarnnin ise 2011 yilinin ikinci yarnsinda
ortaya ¢ikmasi 6ngdrilmektedir. Risklerin yonetilebilir oldugu degerlendirimekle birlikte, ihtiyac
duyulmasi halinde yeni tedbirlerin gindeme gelme olasiigi bulunmaktadir.

Finansal sektdérin toplam aktifleri 2010 yilsonuna gére %5,4 artarak Mart 2011 itibanyla 1.4 frilyon TL
olarak gerceklesmistir. Finansal sektérin toplam akfiflerinde bankacilik sektérGnin %77,2 olarak
gerceklesmis ve en buUyUk sektdr olmayr sGrdUrmuUstlr. Finansal kiralama sirketlerinin sayisinda
finansal sartlar ve intibak sGrecine uyum saglayamama nedenleriyle rasyonalizasyon yasanmigtir.
Finansal sektére erisim kanallan bankacilk sektérd agirlikl olarak bUyUmektedir. Bankacilik
sektérinde yilsonuna goére 144 yeni sube eklenmis, istihdam edilen personel 1.675 kisi artmistir.
Finansal sektérin en bUyUk musteri kitlesi mudiler olmaya devam etmistir. Hayat disi policeleri ve
hayat policelerindeki artisa paralel olarak toplam sigorta police sayilar da artmistir. Kredi mUsteri
sayisindaki arfis devam ederken yilsonuna goére 782 kisi artmistir. Yatinm portfdyleri incelendiginde;
yurt ici yerlesiklerin TL mevduat ve hisse senedi tercihinin arthd, yine yatinm fonlan ve DIBS'in payi
artarken DTH payinin azaldigi gérGimuastor.

Mart 2011 itibarnyla bankacilik sektérinin toplam aktifleri son Uc aylik dénemde %3,9 artarak 1.
frilyon TL olarak gerceklesmistir. Sektdrdeki aktif bUyUmesi kredi kaynakli olup; s6z konusu
bUyUmeye kredilerin katkisi 3,8; bankalar, TCMB ve piyasalardan alacaklar kaleminin katkisi 1,6
puan olurken, menkul kiymetler portféyU 0,9, nakit degerler 0,1, diger akfifler 0,6 puanlk negatif
katki yapmistir. Sektérin kaynaklanndaki istikrarll bUyUme devam ederken, ihra¢ edilen menkul
kiymetlerde son U¢ aylk ddénemdeki yUksek bUyUme dikkat cekmektedir.

Finansal saglamlik gdstergelerinin Mart 2011 itibarnyla géronUmU olumlu ve istikrarll bir yapi arz
etmektedir. Sektdérin sermaye yeterliligi oldukca yUksek bir dUzeydedir. Aktif kalitesindeki artis
devam etmektedir. Sektérin karlilik gostergelerinde son U¢ aylk dénemde hafif bir disme
yasanmigtir. Sektérin likiditesinde azalma yénUndeki egilim devam etmekle birlikte risk arz
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edebilecek bir yapr bulunmamakta, kur riski yonetilebilir gdrGnUmUOnU korumaktadir. Dis
piyasalardan saglanan krediler arftmaya devam etmis ve Mart 2011'de 24,2 milyar dolar
olmustur. Bilanco disi islemlerin Mart 2011 itibaryla toplam aktiflere orani %116,5'e yUkselmistir.

Tablo: Bankacilik Sektori Saglamlik Gostergeleri

% 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Hazio Eylio Ara1o  Mar.1
Yasal Ozkaynak/Risk Agirlikl Varliklar 23,7 21,9 18,9 18 20,6 20,0 19,2 19,3 19,0 18,0
Birinci Kusak Sermaye/Risk Agirlikl Varliklar 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0 16,4
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynak 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4 2,2
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,9 4,4 4,3 3,7 3,2
Aktif Karlihg 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0 2,8
Ozkaynak Karlilig 20,4 27,1 26,6 20 26,4 31,3 28,6 252 22,3 20,7
Net Faiz Gelirlerleri (Faiz Marji)/Briit Gelir 60,5 60,4 61,0 64,7 671 638 620 611 615 556
Faiz Disi Giderler/Briit Gelir 49,2 46,2 44,9 47,6 38,1 37,3 39,9 42,4 43,4 43,2
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 471 44,0
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 93,7 752 80,1 80,3 75,8 758 77,3 74,8
Yabanci Para Acik Pozisyonu/Ozkaynak 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1 0,3

Bankacilik disi finansal kesimin toplam aktifleri, bUyUme edilimini 2011 yilinin birinci ceyredinde de
sUrdUrmUstUr. Buna goére, varlik yonetimi sirketleri, tUketici finansman sirketleri, faktoring sirketleri
ve finansal kiralama sirketlerinin toplam aktifleri, Mart 2011'de gecgen yilin ayni dénemine gore,
srasiyla %64,8, %42,1, %29,8 ve %10,5 oraninda artmistir. Bankacilk disi finansal kesim icindeki
paya bakildiginda, akiifin bUyUme performansi paralelinde, finansal kiraloma sektoérU ile
faktoring sektérGnun payr azalrken, varlk yénetimi sirketleri ve tUketici finansman sirketlerinin
payr artmaktadir. Bankacilk digi finansal kesimin karliigr degerlendirildiginde ise, finansal
kiralama, faktoring ve tUketici finansman sirketlerinin net dénem karninda artis gérolUrken, varlik
ydnetimi sirketlerinin net dénem kéannin zayifladigi gdzlemlenmektedir. Ozkaynak bakimindan
bankacilik digi finansal kesimin tUmunde arfis egilimi bu dénemde de devam etmektedir. 2011
yilinin ilk ceyreginde sektdrde zarar eden sirket sayisinin azalmasi ise olumlu bir diger gelismedir.

Tablo: Bankacilik Sektorinin Risk Degerlendirmesi

Aralik 2010 Mart 2011 Gelecek Déneme iliskin Beklentiler
Kredilerin takibe diigme hizinin gézle goriiliir bir sekilde azalmasi

Kredi Riski Asagr Yonld Asagr vonli nedeniyle kredi kalitesindeki diizelmenin devam etmesi

; L o - Ticari portféydeki DiBS ile Eurobond agirligimin siirmesi ve kur riskinin
Piyasa Riski Duragan Duragan kabul edilebilir diizeyde devam etmesi
Tirev islemler Duragan Duragan Tirev islemlerde tezgah Gstii islemlerin payinin devam etmesi
Yapisal .Fallz Yukan Yénlii vukan Yénlii Kisa vadede faize duyarli varlik ve yukur.nlulukler arasindaki agigin
Orani Riski devam etmesi
Likidite Riski vukan Yénlii Yukan Yénlii 1inci ve 2 nci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite

oranlarinin yiikselmesi

Yogunlagsma

Riski Duragan Duragan Kredilerin yogunlasmasinda 6nemli bir degisim gézlenmemesi

Risk faktorlerinde 2011 yilinin ik ceyreginde yasanan gelismeler, bankacilik sektdrine iliskin risk
gorunimunde piyasa riski, tUrev islemlerden kaynaklanan riskler ve yogunlasma riskinde mevcut
risklilik dUzeyinin sordigu ve kredi riskinde risklilik dUzeyinin asagiya yonld hareketinin devam
ettigini géstermektedir. Stres testi sonuclarina gére yapisal faiz oranina iliskin risklerin yukari yénlo
hareketi surmektedir. Ayrica, 1 inci ve 2 nci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite
oranlarinin daha da dusmesi likidite riskine iliskin risk goérGnUMUnUn yukar yénld oldugunu
belirtmektedir. Gelecek déneme iliskin olarak ise kredi ve likidite risk gérinUmune iliskin iyilesme
gerceklesmesi beklenmektedir.

Bankacllik sektérU takibe ddnUsum oraninda (TDO) 2010 il itibanyla gdzlenen dusts egilimi,
takipteki alacaklardaki azalis ve kredi tutarinda gérUlen artis paralelinde 2011 yili ik ¢ceyreginde
de devam etmektedir. TDO, 2011 yili Mart ayi itibanyla %3.,2'ye gerilemistir. Bu dénemde
takipteki alacak tutan da &énceki ceyrege gbdre %5,4 oraninda azalarak 18,9 milyar TL'ye
gerilemistir. Kredi kalitesinde gbdzlenen iyilesme, kredi tUrleri itibanyla da kendini gdstermekte olup,
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daha c¢ok caba sarf edilmek suretiyle aktif kalitesinin daha da yUkseltiimesinin énemli oldugu
diUstintimektedir. Bu ddnemde KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin takipteki alacak
degerlerinde sirasiyla %8,7, %5,1 ve %2,8 oranlarinda dUsUs gerceklesmistir. Bireysel krediler igin
yapilan yaslandirma analizi, ézellikle 2009 yilinin ik yansindan sonraki dénemde kullandirlan
kredilerin, takibe dUsme hizinin gézle gorulur bir sekilde azaldigini géstermektedir. Bununla birlikte
kredi kartlan ve inhtiyac kredileri icin takibe dénUsim oranlarinin gbrece ylUksek oldugu ve
gelecek dénemde bu kredilerin kalitesinin arttinimasinin bankacilik sektérOnin maruz kaldigi
kredi riskinin azaltilmasi noktasinda énem tasidig disinUimektedir.

Bankacilik sektéronin piyasa riskine esas tutan, 2011 yilinin ik geyreginde, 2010 yil sonuna goére
%6,2 artarak 34,8 milyar TL'ye ulasmistir. Sektéron kur riski kaynakl sermaye yOkimlGIOgU, bir
onceki ceyrege goére %19,6 artarak 0,6 milyar TL'ye yUkselmistir. Mart 2011 déneminde, sektérin
ticari portféyini olusturan ikinci el DIBS, Eurobond, hisse senedi ve yatinm fonlannin fiyatlarindaki
arhslara iliskin senaryolarin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, Aralk 2010 dénemine
gdre azalmistir. 2011 yilinin ilk ceyreginde sektdrin bilango ici yabanci para acik pozisyonu bir
onceki ceyrege gore %28,4 artarak 27,6 milyar TL'ye yuUkselirken, sektérin bilanco digi yabanci
para fazla pozisyonu da bir énceki ceyrege gore %35,4 artarak 29,2 milyar TL'ye ulasmistir.
Bdylece Aralk 2010 itibanyla 0,1 milyar TL olan sektérin Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
(YPNGP), Mart 2011 itibariyle 1,6 milyar TL'ye yuUkselmistir. Bu doénemde sektdrin
YPNGP/Ozkaynak orani ise, bir Snceki ddneme gére %0,06'dan %1,14’e yUkselmistir.

Bankalarca gerceklestirilen tUrev islemler icerisinde para-doviz ve faiz Uzerine gerceklestirilen
swap islemlerinin agirigr surmektedir. TUrev islemlerin vade yapisi ise, 2011 yilinin ik ¢ceyreginde
daha da kisalmigtir. Yurtdisinda yerlesik kisiler ile yapilan ve bankalarn taraf oldugu islemlerin
toplam icerisindeki payinin yUksek oldugu dikkat cekmektedir. Gecen dénemlerde oldugu gibi,
gerceklestirilen tUrev islemlerin tezgdh UstU nitelikte oldugu ve bUyUk bir kisminin alim satim
amacina yonelik yapildigi bir diger énemli husustur.

Mart 2011 déneminde 1 aylik TP'de 129,5, 1 aylk USD'de 54,2, 1 aylik EUR'da 22,9, toplam YP'de
70,6 milyar TL acik gerceklesirken, 1-3 aylik TP'de 4,6, 1-3 aylk USD'de 7,6, EUR'da 9,5 ve toplam
YP'de 12,1 milyar TL acik gerceklesmistir. Yilin ilk ceyredinde, bir dnceki ceyrege gére 1 aylk TP
aclk pozisyonunda azalma olurken, 1 aylik USD, EUR ve toplam YP acik pozisyonunda artis
gorulmustr. Aralik 2010 ifibariyle kapal (fazla) pozisyonda olan 1-3 aylik TP pozisyonu, Mart 2011
déneminde acik pozisyona dénmustur. 2011 yilinin ik ceyreginde 1-3 ay USD, EUR ve toplam YP
aclk pozisyonunda bir énceki ceyrege gore azalma olmustur. Mart 2011 itibariyle plasman faizi
%7,5, faiz maliyeti %4,5 ve faiz marji %3,1 olarak gerceklesmistir.

2011 yilinin ilk ¢ceyredinde, bankacilik sektéronde birinci ve ikinci vade dilimine iliskin likidite
yeterlilik oranlar, 2010 yil sonuna gére dusus gdstermistir. Vadesi yaklasan menkul degerler
portfdylndeki azals, séz konusu duUsUsin gerceklesmesinde en Onemli etken olarak
gérunmektedir. YP likidite yeterliik oranlan bu dénemde 6nemli bir degisim gdéstermemistir.
Bankalarin varlk ve yGkUimlOlUkleri arasindaki likidite dengesinin izlenmesi ve degerlendiriimesi
amaclyla hesaplanan stok deger likidite yeterlilik orani ise TCMB'nin zorunlu karsiliklarn degistirme
politikasinin etkisiyle artmaya baslamistir. Yine TCMB'nin zorunlu karsiliklara iliskin son dénemdeki
kararlarnnin etkisi mevduat Uzerinde de goérilmeye baslamistir. Toplam mevduatlar icinde 1 aya
kadar olan mevduatin payl %26’dan %21,7'ye gerilemis, daha uzun vadeli mevduatiarda artig
meydana gelmistir.

2010 yil sonuna goére 2011 yili ik ceyredi itibaryla bankacilik sektérinun kullandirdigr en buyuk 25,
50 ve 100 nakdi kredinin toplam nakdi kredi tutarn igerisindeki paylarinda 1 puanlik kismi bir azalig
yasandigi gérUlmektedir. Bu dénemde kredilerin tutar acisindan dagdiimi incelendiginde,
kullandirlan kredilerin kismen daha kUcUk 6lcekli oldugu bununla birlikte kisi basina verilen kredi
tutarnin sabit kaldigl sdylenebilir. Toplam kredilerin yaklasik %31'inin konut kredileri, ihtiyac
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kredileri ve kredi kartlar gibi mUsteri sayisinin oldukca fazla oldugu bireysel kredilerden olusmasi
da yogunlasma riski agisindan olumlu karsilanmaktadir.

Mart 2011 itibaryla, bankaclilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Aralik 2010 dénemine
gore 1 puanlik bir dUsUsle %18 diUzeyinde gerceklesmistir. Risk agirlikli varliklarda &zkaynaklara
kiyasla gorUlen yUksek arfis egilimi devam etmektedir. Yilin ilk ceyreginde sektérin 6zkaynaklar
%1.9 oraninda artarken, risk agirlikli varliklar %7,5 oraninda artis géstermis ve SYR'de 1 puanlik bir
dUsUs meydana gelmigstir. Risk agirlikl varliklarda en bUyUk artis 39,8 milyar TL ile %100 risk agirlikli
kredilerde meydana gelirken, s6z konusu dénemde &zkaynaklardaki en bUyUk artis, 14,8 milyar
TL ile yedek akgelerde gdzlenmistir. Bankacilik sektérGnin ana sermayesi, 2011 yili ik ceyredinde
4 milyar TL artis gostermistir.

Mart 2011 itibanyla, bankacilk sektdérinin dénem net kar, gecen yilin ayni dénemine goére
%13,1 oraninda bir dusUs gostererek 5.476 milyon TL dUzeyinde gerceklesmistir. S6z konusu
dénemde, faiz disi gelir ve gider dengesi dnemili bir degisme gdstermezken, menkul degerlerden
alinan faizlerdeki dUsmenin etkisiyle net faiz gelirlerinde gérllen azalma dénem net karini
olumsuz etkilemistir. Sektérin dénem net kérnin %92,8'i mevduat bankalarina, %4,1'i kalkinma
ve yatinm bankalarna, %3,1'i ise kafilim bankalarna aittir. Bir dnceki yilin ayni dénemine gére
mevduat bankalar ile katim bankalannin net karlan azalma gdésterirken, kalkinma ve yafirm
bankalarinin net kér rakamlar, net faiz gelirlerindeki artis yonlU hareketin efkisiyle 14 milyon TL
artmistir. Bankaclilik sektérinde varliklarin gelir yaratma orani, Mart 2011 itibanyla %2,8 diUzeyinde
olup, faiz oranlarindaki disme sebebiyle gecen yilin ayni déneminde gdzlenen %3,2'lik oranin
altinda yer almaktadir. S6z konusu dénemde sektérin ortalama aktif bUyUkligu %19,6 oraninda
artarken, sektérin toplam gelirlerinin %3,3 diUzeyinde artis géstermesi varliklarnn gelir yaratma
oraninin distugune isaret etmektedir.

Sektérin gUcgll sermaye yapisi ve ihtiyatl risk ydnetimi uygulamalar, stres testi ¢calismasi
kapsaminda uygulanan duyarliik ve senaryo analizleri sonuclarn cercevesinde risk faktorlerine
uygulanan olasi soklarda bile sektorin sermaye yeterliliginin gUglO kalmasinin en dnemli
sebebidir. Duyarlilik analizi sonuclanna gére, bankalarin getirilerinin kredi riski faktorleri olan nakdi
ve gayri nakdi kredilerin zarara dénUsmesine yonelik duyarliiginin artmasinda kredi bUyUimesinin
eftkili oldugu goérilmektedir. Piyasa riski kapsaminda yapilan duyarlilik analizleri ise bankalarin faiz
orani, hisse senedi fiyatl ve kur riski faktdrlerine ydnelik aldigi pozisyonlarin makul seviyelerde
oldugunu gdstermektedir. Sektérin aktif pasif vade uyumsuziugu yapisal faiz orani riskine ydnelik
yapilan senaryo andlizleri, bankalarin getirilerinin faiz oranindaki degisimlere iliskin duyarliiginin
arthgini ortaya koymaktadir. Bu sonug, ekonometrik model kullanilarak hazilanan senaryo
testlerinde de kendisini géstermekte ve tahmini foplam zarann en yUksek oldugu senaryonun,
yUksek faiz artisi senaryosu oldugu gézlenmektedir.
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1 MAKRO FiNANSALCERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

KUresel ekonomik toparlanma gic kazanmaya devam etmektedir. IMF, 2011 ve 2012 yillar icin
kUresel bUyUmeyi %4,5 olarak tahmin etmektedir. Ancak, biyUme performanslarindaki bolgesel
dengesizligin sirmesi endise kaynagi olarak degerlendiriimektedir. IMF tahminlerinin alt detayina
bakildiginda dengesizlik acikca gorGimektedir. 2011 ve 2012 yillan icin gelismis ekonomilerin
bUyUme hizi tahmini %2,5 diUzeyindeyken, bu oran gelismekte olan ekonomiler icin %6,5'e
yUkselmektedir.

Kiresel Buyime
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Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin

KUresel bUyUme performanslarindaki ayrnismanin gelisim stGrecinin goérilmesi adina, 1980-2015
doénemi icin gelismis ekonomiler ile gelismekte olan ekonomilerin dénemsel ortalama bUyime
hizlan incelenmisti. Bu cercevede vyilik ortalama bUyUime hizlan doért ayn dénem icin
hesaplanmistir. Bunlar sirasiyla, kiresellesmenin ilk asamasi olan 1980-1990 dénemi, Ulkesel ve
bdlgesel finansal krizler ddnemini kapsayan 1990-2000 aralidi, 2007 kUresel krizine kadar olan
2001-2007 dbénemi ve 2008 sonrasi foparlanma dénemi olarak degerlendirilmistir. Bu dort
déneme ait ortalama bUyUme hizlarnna bakildiginda, gelismis ekonomiler bUyUmesinin %3,25
dUzeyinden, basamaklar biciminde, ortalama %2 duzeyine geriledigi, gelismekte olan
ekonomilerin ise %3,5'ler seviyesinden asamalar halinde %8'lere yUkseldigi gorilmektedir. Bu
durum, en son doénem ifibaryla iki ekonomik blok arasindaki bUyUme performans farkinin
neredeyse 6 puana yUkseldigine isaret etmektedir.

Nominal ve SAGP'ye Gore GSYH
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Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin
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BUyUme hizlarindaki bu farkllasma, gelismis Ulkelerin kUresel ekonomi icerisindeki agirliklarinin
azalmasina neden olmaktadir. Nitekim satin alma gucU paritesine gbre hesaplanan milli gelirler
Uzerinden bakildiginda, gelismekte olan ekonomilerin toplam katma degerinin 2012 yili itibanyla
gelismis ekonomileri yakalayacagi tahmin edilmektedir.

Bu husus, uzun vadede Ulke bazinda daha esitlikci bir kUresel hasila dagilimina isaret etmekle
birlikte, mevcut uluslararasi parasal sistem cercevesinde gdzlenen kiresel dengesizliklerin artarak
devam etmesine yol acmaktadir. Ayrica, kUresel kriz ile birlikte uluslararasi finansal istikrar
kavrami én plana c¢ikmistir. KUresel finansal istikran tehlikeye atabilecek tUm  unsurlar
engellemek, uluslararasi kuruluslann birincil hedefi haline gelmistir. Nitekim kUresel dengesizliklerin
finansal istikrar ile olan dogrudan iliskisi, makro yapisal sorunlarn ¢c6zOmlenmesi konularinin
gundemdeki dSnemini arfirmistir.

Bolgesel Cari Denge ve ABD ile Cin Dis Ticaret Gelismeleri
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Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin

KUresel dengesizliklerin bir diger énemli alanini dis ficaret ve cari islemler dengesi ile sermaye
hareketleri olusturmaktadir. Mevcut dengesizliklerin uluslararasi parasal sistemi tehdit ediyor
olmasi, ayni zamanda sUrdUrUlebilir bUyUme ve kiresel finansal istikrar acisindan riskler
olusturmaktadir. Kuresel dengesizliklerin ardinda iki temel yapisal gelismenin oldugu kabul
edilmektedir. Bunlardan ilki dunya ticaret sistemine Cin ve Hindistan gibi yUkselen piyasa
ekonomilerinin  dahil olmasidir. Kiresel hasila artisi bu gelismeden belirgin  bir bicimde
faydalanmistir. ikinci olarak dis ficaret serbestlestikce, hem ticaret hacmi artmis hem de dis
ficaretin kUresel hasila icindeki payr artmistir. Bu iki sonuca, sinir &tesi sermaye hareketlerindeki
artis eslik etmistir.
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Kaynak: IMF ve BDDK
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KUresel krizin dip oldugu kabul edilen noktadan ¢ikmasina ragmen, gelismis ekonomilerin halé
potansiyellerinin allinda bUyUmeleri ve issizligin yUksek seyri, bu ekonomilerdeki sorunlan daha
kalici hale getirmektedir. Gelismis ekonomilerde, krizie muUcadele cercevesinde kullanilan
genislemeci maliye politikalarindan tedrici bir bicimde cikimaktadir. Ancak, kamu kesimi
dengelerinde ve borc stokunda bozulma strmektedir. Bu durum, gelismis ekonomilerde yurtici
talebin glcU ve sUrekliligi konusunda kaygilarin devam etmesine yol acmaktadir. Gelismekte
olan ekonomilerde ise, yUksek blyUme performansina ve gelismis Ulkelerdeki goreli likidite
bolluguna bagli olarak sermaye akimlarinda hizianma ve varlik fiyatlarnnda artis gézlenmektedir.

Urtin ve hammadde fiyatlarindaki artisin, bazi gelismekte olan ekonomilere porzitif dis ticaret soku
yaratmaya devam etmesi ve basta ABD ile Cin olmak Uzere, kiresel dengesizlige katki saglayan
ekonomilerdeki tasarruf egilimlerinde belirgin degisimlerin olmamasi neticesinde, uluslararasi
kuruluslar tarafindan kUresel dengesizliklerin artarak sUrecedi 6ngérilmektedir.

TUFE Enflasyonu ve OECD TUFE Gelismeleri Detayi
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Kaynak: IMF ve OECD

KUresel makroekonomik konjonktirde dikkat ¢ceken gelismelerden bir digeri, Grin ve enerji
fiyatlanndaki yUkselme edilimidir. Kiresel talebin 6ngdrilerin Uzerinde gUclU seyrine ek olarak,
dogal aofetler ve jeopolitik riskler nedeniyle yasanan arz soklar, fiyatlar Uzerinde baski
olusturmustur. Bu durum henuz gelismis ekonomilerde bir enflasyonist baski olusturacak diuzeyde
degerlendiriimezken, gelismekte olan ekonomiler icin fiyat artiglannin bir risk oldugu ifade
edilmektedir. Mart 2011 itibarnyla gelismis ekonomilerde 12 aylik tUkeftici fiyatlan artis hizit %2,7'ye
yUkselmistir. Ayni oran, gelismekte olan ekonomiler icin Subat 2011 itibanyla %6,9'dur. Mart 2011
tahminiise %7,5 civarindadir.

OECD bdlgesinde ise, yilik fiyat artislan Mart 2011'de %2,1’e yUkselmistir. OECD Ulkelerinin fiyat
gelismelerine bakildiginda, gida ve enerji fiyatlan bileseninin etkisi acikga goérilmektedir. Aralik
2010 itibanyla tUketici fiyatlannin eneriji bilesenindeki enflasyon %8,5, gida bilesenindeki enflasyon
%2,6 olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde enerji ve gida haric yillk enflasyon orani ise, %1,2
dUzeyindedir.
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KUresel krizin ardindan yafinmci givenindeki arfisa bagl olarak, uluslararasi sermaye harekeftleri
2010 yili ifibanyla yeniden hiz kazanmistir. Gelismekfe olan ekonomilerin gUicli ekonomik
performansi ve gorece saglikll makro dengeleri, sermaye akimlarnnin yeniden hiz kazanmasina
katkr saglamistir. 2010 yiinda net 6zel sermaye akimlarinin, bir énceki yila gére yaklasik %50
oraninda artarak, 908 milyar dolar olarak gerceklesmesi ve bu artis egiliminin 2011 ve 2012
yillarinda da devam etmesi beklenmektedir. Ozel sermaye akimlarinda, 2012 yilinda yeniden 1
trilyon dolar sininnin asilacagr 6ngdrilmektedir.

YUkselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri
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Kaynak:llIF

2000 yil sonrasi artan kdresel likidite, gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye akimlarina
gU¢ kazandirmistir. 2007-2009 déneminde kUresel ekonomik krizin etkisiyle gézlenen duraklama,
gelismis ekonomilerin finansal krizin ik asamasindan itibaren parasal genislemeye devam
etmeleri ile asilmistir. 2010 yili itibanyla sermaye hareketlerinde kriz dncesi dUzeylere gelinmistir.
Bircok Ulkenin dalgall ddviz kuru rejimi uygulamasina gectigi bir ortamda yUkselen sermaye
akimlan ve gelismekte olan ekonomilerin gUcli blUyUime performansi, bu ekonomilerin ulusal
para birimlerinin deger kazanmasina yol agcmistir. Ayrica, baz gelismekte olan ekonomilerde
Orin ve enerii fiyatlarindaki artisa paralel bir dis ticaret haddi etkisi gérilmektedir. Ozellikle 2001
sonrasi ddnemde gelismekte olan ekonomilerdeki reel kur artisi dikkat cekicidir.

Reel Efektif Kur Endeksleri
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Grafik 1.1-8: Donemler itibariyla Reel Kur
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Kaynak: BIS

Gelismis ekonomilerin  kamu tasarruf  aciklarni  yénetebilmelerinin - ve gelismekte olan
ekonomilerin ise, istihdam artisini iceren bUyUme baskisini  karsilayabilmelerinin - dnemi
korunmaktadir. Dis acigi olan gelismis ekonomilerde, ihracat arfisinin saglanamamasi,
bUyUmenin zayiflamasi, mevcut konjonktUrde kiresel dengesizliklerin hem nedeni hem de
sonucu halini almaktadir. Bu durum, daha siki maliye politikasi uygulamasina gecisi engellerken,
dengesizliklerin daha da derinlesmesine neden olmakfadir.  Bu risklere ydnelik, uluslararas
kuruluslarin uyarilarn surmektedir.

Grafik 1.1-9: Cari islemler Dengesi /GSYH
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BDDK 5 Finansal Piyasalar Raporu-Mart 2011



Briit Kamu Borg Stoku / GSYH
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Kaynak: IMF

Gelismis ekonomilerdeki bor¢ stoku sorunu, maliye politikasinda orta ve uzun vadede disiplinin
saglanmasini gerektirmektedir. Para politikasi ise kisa vadede konjonktUr ile uyumlu bir yapida
devam etmektedir. Nitekim bUyUme performansinin potansiyelin altinda devam etmesi parasal
skilasmayl geciktirmektedir. Bu kapsamda kisa vadeli faiz oranlarnda bir  dedisiklik
goriimemektedir.

Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Faiz Oranlan
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Kaynak: Reuters

KUresel finansal istikrar, makroekonomik kosullardaki iyilesme ve ekonomi politikalarindaki
kararllik cercevesinde gelisirken, sermaye piyasalardaki yUkselme devam etmistir. KUresel varlik
fiyati endeksleri incelendiginde, basta yUkselen piyasa ekonomileri grubu olmak Uzere, tUm
endekslerde artis gorllmektedir. Artisin en sinirl oldugu bdlge ise Euro Alani’dir. 2006 yilsonu
degeri baz alinarak, ulusal para birimleri ve ABD dolarn cinsinden sunulan borsa endeksleri
incelendiginde bu durum ¢cok daha net gérilebilmektedir.

Global Finansal Baski Endeksi ve MSCI
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Kaynak: Bloomberg ve BDDK.

Bank of America-Merrill Lynch Global Research tarafindan hazilanan Global Finansal Baski
Endeksi, sifir etrafinda seyretmeye devam etmektedir. Bu durum kUresel &lcekte risk algisinin
dusuk oldugunu ve baskinin gérece az oldugunu ifade etmektedir. Endeks, 2010 yili son
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ceyreginden itibaren ve 2011 yilinin ilkk aylarnda, Avrupa’daki bor¢ sorunu neticesinde yukselmis,
ancak alinan fedbirlerle, yeniden sifira dogru gerilemistir. S6z konusu endeksin belirgin dlcide
pozitif oldugu gérGimektedir.

ABD Dolan ve Ulusal Para Birimleri Cinsinden Segilmis Ulkelere Ait Borsa Endeksleri

Ulusal Para Birimi Cinsi ABD Dolari Cinsi
11 Mayis 11 Mayis
Dénem Sonu 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2006 2007 2008 2009 2010 201
MSCI-Diinya 100,0 107,1 62,0 78,8 86,3 91,5 100,0 107,1 62,0 78,8 86,3 91,5
MSCI-Avrupa 100,0 100,1 54,5 69,3 74,9 76,9 100,0 100,1 54,5 69,3 74,9 76,9
MSCI-Yiik. Piy.  100,0 136,5 62,1 108,4 126,2 127,7 100,0 136,5 62,1 108,4  126,2 127,7
Dow Jones 100,0 106,4 70,4 83,7 92,9 101,3 100,0 106,4 70,4 83,7 92,9 101,3
Nikkie 225 100,0 88,9 51,4 61,2 59,4 56,4 100,0 93,8 67,8 78,9 86,5 83,0
Almanya DAX  100,0 122,3 72,9 90,3 104,8 11,8 100,0 136,4 78,0 98,2  105,4 120,0
Mexbol 100,0 11,7 84,6 121,4 145,8 133,8 100,0 10,6 65,8 100,4 127,6 124,4
Bovespa 100,0 143,6 84,4 154,2 155,8 143,4 100,0 172,9 77,2 189,1 200,4 189,0
irlanda 100,0 73,7 24,9 31,6 30,7 31,9 100,0 81,5 26,3 34,4 31,1 34,3
Rusya TRS 100,0 11,3 36,6 83,9 99,9 96,8 100,0 19,8 32,8 73,6 86,1 90,9
iMKB 100 100,0 142,0 68,7 135,0 168,7 168,0 100,0 171,7 63,3 128,1  154,8 150,2
Gin 100,0 196,7 68,1 122,5 105,0 106,3 100,0 210,1 77,8 140,0  124,3 127,7
italya 100,0 92,7 47,5 56,6 50,1 53,7 100,0 103,4 50,2 61,5 50,4 57,7
ispanya 100,0 107,3 65,0 84,4 69,7 73,7 100,0 19,7 69,6 91,8 70,1 79,1
Portekiz 100,0 18,3 59,5 83,3 78,1 81,4 100,0 130,8 62,9 90,5 79,1 87,8
Yunanistan 100,0 17,9 40,7 50,0 32,2 31,1 100,0 130,3 43,0 54,3 32,6 33,4

Kaynak: Bloomberg

IMF tarafindan hazirlanan kuresel risk haritasi incelendiginde Nisan 2011 itibanyla kredi riski,
yUkselen piyasa riskleri ve risk istahi bilesenlerinde iyilesme olurken, diger alanlarda degisim
olmadigr gérilmektedir. Degisimin olmadigr alanlar ise, &zellkle makroekonomik risklerin
degerlendirildigi alanlardir. Bu, Ulke borg¢ stoku sorunlarnin sirdGgine isaret etmektedir. Nitekim,
makroekonomik politika uygulamalarn ne kadar uyumlu ve destekleyici olursa olsun, 2011 yilinin
ilk bes aylk déneminde, LIBOR-OI spreadlerinde hafif bir yUkselme gdzlenmektedir.

LIBOR-OI Spreadleri ve Kiiresel Risk Haritasi
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Kaynak: Bloomberg ve IMF

KUresel finansal piyasalarin ve finansal istikrarin seyrini etkileyen ana risk alanlarinin basinda hdala
Ulke riskleri gelmektedir. Avrupa ekonomisi icerisindeki dengesizliginin en net bicimde gdzlendigi
husus, kamu borc stoku sorunudur. Bircok Avrupa ekonomisini zorlu bir uyumlastirma sUreci
beklemektedir. Bu siGrecte yasanmasi olasi t1Um gecikmeler, aksamalar gibi uygulama riskleri,
finansal istikran ve piyasalar tehdit etmektedir. Nitekim UGlke riski, sadece kamu maliyesi alani ile
sinirh kalmamaktadir. Kinlgan yapisi ve sermaye ihtiyaci devam eden bankacilk sektéri basta
Avrupa olmak Uzere gelismis ekonomilerdeki ikinci bir risk alani olarak fanimlanmaktadir.
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Gelismis Ekonomilerde Bankacilik Sektéri Riskleri ve Tedbir Onerileri
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Kaynak: IMF GFSR netlestirilmesi

Gelismis ekonomilerde bankacilk sektérGnin saghgr hususu, uluslararasi kuruluslarn - ana
gUndemini olusturmaya devam etmektedir. IMF, bu yénde merkezinde daha gicli bir sermaye
yapisina ulasmayi hedefleyen bir dizi tedbiri acik bir bicimde séz konusu Ulkelere dnermektedir.
Sonuc¢ itibaryla risklerin daha iyi yonetilebildigi ve farkindaligin yUksek oldugu, gicli sermaye
yapisina sahip, finansal raporlama ve seffaflik alanlarnnda ilerleme saglanmig bir sektérin zorunlu
oldugu tekrarlanmaktadir.

Finansal istikran ve bankacilik kesimini ilgilendiren bir diger husus ise, hanehalki borglanmasidir.
Gelismis ekonomilerin yUksek hanehalki borclulugu bir yandan yurt ici talepteki toparlanmayi
geciktirmekte diger yandan finansal kuruluslar igin risk olusturmaktadir. Halen issizligin yUksek
olmasi hanehalki gelirinin artisini engellemektedir. Bu durum, sosyal kaygilarin yansira finansal
kuruluslar acisindan endise yaratmaktadir.

SPGS Uriin Fiyatlan ve Petrol Fiyatlan
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Kaynak: Bloomberg

Enerji ve UrUn fiyatlannda &ngoérUlenin Uzerinde yukselme yasanmaktadir. MENA bdlgesinde
yasanan siyasal gelismeler, eneriji fiyatlannin arfisina neden olmaktadir. Ayrica, artan belirsizlik
basta altin olmak Uzere kiymetli maden fiyatlarindaki yUkselmeyi hizZlandirmaktadir.  Tarnm
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fiyatlanindaki yukan yoénli hareket de dikkate alindiginda, orfa vadede kiresel Olcekte
enflasyonist baskilarnn arfacagr dusGnilmektedir.

CDS Spreadleri
2006 2007 2008 2009 2010 26 Mayis 2011

ABD 1,05 8,40 . . 41,51 49,5
Almanya 6,00 6,90 45,90 26,33 59,31 40,0
Avustralya . . 117,80 40,20 50,00 51,2
ingiltere 2,00 8,90 106,90 82,33 73,50 59,5
Gin 18,00 .. 188,40 73,24 67,58 73,3
Japonya 3,63 8,50 44,20 68,10 72,00 85,0
Fransa 1,44 9,70 54,10 32,07 107,89 85,2
G. Kore 17,00 46,50 318,70 85,41 93,88 98,5
Meksika 40,00 70,00 291,80 134,02 113,00 102,6
Brezilya 99,50 103,00 298,50 123,00 111,00 105,0
G.Afrika 42,25 78,30 395,70 144,15 124,82 122,0
S.Arabistan .. .. 235,00 90,00 75,40 127,9
Rusya 43,00 87,50 743,50 186,69 146,50 140,8
Endonezya 115,17 153,50 638,30 190,35 129,02 135,8
Tiirkiye 184,75 166,50 411,10 185,00 140,84 166,0
Hindistan 46,00 118,10 361,70 118,00 160,73 178,6
italya 9,00 20,30 156,90 109,30 239,87 160,0
ispanya 2,88 18,20 100,70 113,58 350,00 255,0
Misir 78,25 100,80 600,00 255,00 242,50 338,0
Portekiz 4,69 17,70 96,30 91,61 500,97 671,2
Arjantin 20200 46070 390500 961,06 609,54 605,7
Yunanistan 7,00 22,10 232,10 286,42

Kaynak: Bloomberg

G20 ve diger baz secilmis Ulkelerin CDS spreadleri incelendiginde son dénemde Ulke riski arfan
ekonomilerin spreadlerinde artis gérUimektedir. Ayrnica, genel olarak gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerin spreadlerinin 45-175 baz puan araligina geldigi gdzlenmektedir. Bu durum
gelismekte olan ekonomilerin yUksek performansinin bir yansimasidir. TUrkiye'nin 5 yillk CDS
spreadleri, 150-175 araligina gerilemistir.

Varsayimsal Carry Trade Getirileri

Mart 2011-  Aralik 2010-  Aralik 2010- Mart 2011-  Aralik 2010-  Aralik 2010-

USD Acik Aralik 2010 Eylil 2010 Aralik 2009 | TRY Fazla Aralik 2010 Eyliil 2010 Aralik 2009
Arjantin 0,54 1,48 4,07 ABD 0,99 -4,89 3,64
Avustralya 2,14 7,24 19,09 Arjantin 0,46 -6,44 -0,29
Brezilya 3,65 4,07 13,64 Avustralya -1,13 -12,48 -14,76
Britanya 3,09 -0,76 -3,14 Brezilya -2,63 -9,15 -9,51
Cin -0,06 0,77 1,44 Britanya -2,07 -4,09 6,66
Danimarka 5,83 -1,80 -6,62 Cin 1,05 -5,70 2,25
Euro 5,88 -1,70 -6,39 Danimarka -4,78 -2,99 10,02
Filipinler 0,56 0,80 8,44 Euro -4,83 -3,10 9,80
isvec 6,81 0,66 6,91 Filipinler 0,44 -5,72 -4,50
israil 1,77 3,20 8,47 iSVGQ 5,75 5,57 -3,02
Izlanda 1,33 -0,36 16,23 Israil -0,76 -8,24 -4,53
Japonya -1,96 2,77 14,53 izlanda -0,33 -4,50 -12,01
Kanada 2,58 3,76 6,71 Japonya 2,93 -7,79 -10,37
Kore 2,98 1,33 4,23 Kanada -1,57 -8,83 -2,83
Malezya 1,81 1,49 15,07 Kore -1,96 -6,28 -0,43
Meksika 4,37 2,77 9,95 Malezya -0,81 -6,45 -10,89
Misir -0,65 -0,33 0,31 Meksika -3,33 -7,79 -5,95
Polonya 4,92 -0,63 0,12 Misir 1,64 -4,54 3,34
Romanya 1,72 -0,57 1,77 Polonya -3,88 -4,23 3,53
Rusya 8,16 1,14 1,84 Romanya -10,62 -4,28 5,35
Singapur 1,68 2,60 9,55 Rusya -7,09 -6,08 1,86
Tayvan -1,02 7,20 9,94 Singapur -0,67 -7,61 -5,57
Turkiye 1,00 -4,66 3,77 Tayvan 2,00 12,44 -5,94

Kaynak: Bloomberg
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Para birimleri itibanyla U¢ aylik mevduat faizleri dikkate alinarak hesaplanan varsayimsal carry tfrade
getirileri incelendiginde, 2011 yili ik ceyreginde ABD dolan acidi Uzerinden, Romanya Ley'inin %11,72
oraninda getiri sagladigi gérilmektedir. Turk Lirasi fazlasi Uzerinden varsayimsal getirilere bakildiginda
ise, bu dénemdeki en yUksek getiriyi Japon Yeni (%2,93) sadlamistir. 2010 yilinn son ceyregine
bakildiginda Turk Lirasinin yasadigi nominal degder kaybi ile pozisyon fazlasinin negatif getiri sagdladig
gbrllmektedir. Nitekim bu varsayimsal getirilerden de gérllebilecedi Uzere, son dénemde TL
Uzerinden carry-trade imkanlarinda daralma séz konusudur.

Hanehalki Borg YUki

OECD tarafindan derlenen hanehalki serveti ve borcluluguna iliskin veriler incelendiginde,
yUkUmlUklerin GSYH'ya oraninin %100-175 arasinda oldugu goérUimektedir. Ancak bu verilerin,
derlenmesindeki sikintilar cercevesinde sadece gelismis ekonomilere ait veriler oldugu gbéz 6nunde
bulundurulmalidir. Yine bu ekonomilerin net finansal servet stoklarnin GSYH'ya orani oldukca
yUksektir (%200-300 araldi).

(GSYH’ya Oran, %) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kanada
Net Servet 512,7 516,1 518,1 534,5 545,5 548,5 547,4 549,2
Net Finansal Servet 231,4 224,0 214,6 216,5 217,9 210,6 21,7 211,0
Yuktmliltkler 17,1 120,6 124,3 129,4 131,8 137,3 141,7 148,4
Fransa
Net Servet 571,3 621,2 682,1 748,2 792,6  806,3 753,2 746,3
Net Finansal Servet 183,1 189,6 194,9 200,5 210,4 213,6 185,8 201,7
Yukamlaltkler 75,6 79,7 83,7 91,0 96,5 100,3 102,3 106,6
Almanya
Net Servet 533,7 547,8 561,2 581,4 605,7 627,6 614,6 .
Net Finansal Servet 145,9 158,2 167,2 180,2 189,4 198,2 184,9 202,0
Yuktamliltikler 12,1 10,9 109,6 107,1 104,8 101,7 97,5 98,6
italya
Net Servet 746,2 770,0 793,9 823,5 845,8 855,0 820,8
Net Finansal Servet 293,0 290,7 297,6  304,8  304,0 293,1 254,5
Yuktmliltkler 58,3 62,3 66,7 71,9 75,7 79,2 79,8
Japonya
Net Servet 719,4 728,1 720,1 739,2 744,7 735,3 697,0
Net Finansal Servet 340,7 361,1 369,4 397,1 401,4 386,3 356,5
Yuktamliltkler 133,6 133,6 131,4 131,8 130,4 127,4 127,2
Birlesik Krallik
Net Servet 715,6 748,0 797,2 827,0 866,7 900,8 752,7 810,5
Net Finansal Servet 260,8 265,9 270,0 304,3 310,7 307,6 243,3 295,3
Yukamlaltkler 134,0 145,0 160,0 162,3 176,0 183,6 177,6 170,6
ABD
Net Servet 515,4 563,2 593,8 640,7 646,5 616,3 469,5 486,1
Net Finansal Servet 267,6 304,0 317,1 335,5 349,4 348,2 248,0 273,6
Yukamlaltkler 109,9 17,8 124,1 131,3 135,6 137,8 130,3 127,5
Kaynak:OECD

(*) Net servet finansal olmayan varliklar-yOkUmlUlGkler olarak tanimlanmistir. Net finansal servet, finansal varliklar-yOkimlUlUkleri ifade
etmektedir. Finansal olmayan varlklar  esas  olarak  gayrimenkulden muUtesekkildir. Daha kapsamli bilgi igin
(http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).

Hanehalki borcuna iliskin bir diger uluslararasi kaynak IMF Finansal Saglamlik Géstergeleridir. Burada yillik
bor¢ stokunun gelire oranina bakildiginda gelismekte olan ekonomilerin daha distk borcluluk dizeyinde
oldugu gorilmektedir.
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Kaynak: IMF-FSI
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1.2 Ulusal Cergeve

TUrkiye'nin ekonomik bUuyUmesi 2010 yilinin tGm ceyrekleri itibanyla guclu sekilde devam etmis ve
kUresel toparlanmadan aynsma daha fazla belirginlesmistir. 2009 yilinda kiresel krizle birlikte
yavaslayan toplam talep, 2010 yilindan ifibaren &zellikle yurt ici talebin zirve yapmasiyla birlikte
ekonomik bUyUmenin temel kaynagi olmustur. Bu dénemde, Iiml arfisla seyreden dis talep ve
hizl bOyUyen i¢ talep, ekonomik blyUmeyi %9.2'ye kadar tasimistir. Ayni dénemde enflasyonun
ve reel faizlerin dUsmesi, yatirm ve tUketim harcamalarini tesvik etmistir. Ancak, Glkemize giris
yapan kisa vadeli sermaye akimlarinin artmastyla bUyUyen dis ticaret acigi ve cari acik, finansal
istikrar kaygilarni nispeten kuvvetlendirmistir.

Biyime, Enflasyon, Reel Faiz ve Sanayi Uretimi Gostergeleri
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Kaynak: TUIK, TCMB. (*) 2011 Yili BUyUme Beklentisi (TCMB Beklenti Anketi)

TCMB'nin kredilerdeki bUyUmeyi yavaslatma icin uygulamaya koydugu politikalara ragmen,
2010'un doérdincu ve 2011 yilinin ik ¢ceyreginde kredi genislemesinin dzellikle tUketici kredileri
agrrlikh olarak devam etmis olmasi, alinan tedbirlerin efkilerinin henUz hedeflenen dizeye
gelmedigine isaret etmekle birlikte, dngodrilen talep yavaslamasinin 2011 yilinin ikinci yansinda
ortaya ¢ikmasi daha yUksek ihtimallidir. 2011'in ik ceyregine ait gdstergeler ve agiklanan son
veriler, ikfisadi canlanmanin 2010'nun son c¢eyregine yaokin bir egilimle devam eftigini
gbstermektedir. Mart 2011 ifibanyla beklenti anketlerinde, 2011 yili geneli igin ortfalama %5.2
bUyUme tahmini bulunmakla beraber, Nisan-Mayis 2011 verilerine gore séz konusu oranin Uzerine
cikimasi muhtemeldir. Yine de toplam sanayi ve imalat sanayi Uretim endeksleri bu yilin ilk iki
ceyreginde bir 6nceki yilla gdre daha disuk bir buyUmenin olacagdi sinyalini vermektedir.

imalat Sanayi Siparis ve Ciro Gelismeleri ile Sirket Géstergeleri
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Kaynak: TUIK
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2011 yiinin ilk ceyreginde, sz konusu gdstergeler ve diger dncU gdstergelerin artis hizi bir dnceki
ceyrege goére yavaslamistir. Buna ilaveten, acillan ve kapanan sirket gdstergeleri de benzer
isaretler vermektedir. Yeni acilan sirket sayisinin kapanan sirkeflere gére daha hizli gelisim
go6stermesi, girisimcilerin cari dénemi is ortami acisindan olumlu bulduklarini géstermektedir.
Sonuc olarak, Uretim, kapasite, siparis, ciro ile yeni acillan ve kapanan sirket verileri, iktisadi
faaliyetteki pozitif edilimlerin devam ettigini dogrulamaktadir. Ekonomideki gicli canlanmanin
2011 yilinin ikinci yansindan itioaren daha imli bir bicimde sUrecedi tahmin edilmektedir.

GUclU i¢c talebin devam eftigine iliskin diger emareler, tUketici ve reel kesim endekslerinden
gbzlenmektedir. Tuketici glven endeksi, iyimserlik icin alt esik deger olan 100 puanin alfiinda
olmakla birlikte, Temmuz 2009'dan itibaren araliksiz artarak Mart 2011'de bu egilimini korumustur.

Tuketici ve Reel Kesim Given Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

TUketficilerin gelecek ddneme iliskin yar dayanikli ve dayanikli t0ketim mal alma istekleri gUgIU
bir sekilde devam etmektedir. TUkefticilerin 2011'in ikinci c¢eyreginde maliye ve para
politikalarinda ek gelismeler olmadigr takdirde, tUketimlerini hissedilir bir sekilde kismalar
beklenmemektedir. Reel kesim given endeksi, tUketici givenine gbére daha yuUksek bir seyir
izlemektedir ve Mayis 2011'de 116,7 puanla son bir yilin en yUksek degerine ulasmistir.

ihracat, ithalat, ihracat Dengesi ve ithalatin Mal Sinflamasina Gére Bilegimi
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Dis pazarlardaki talep artisi ve TL'nin deger kaybetmesinin, ihracat performansinda gelisme yarathgi
sOylenebilir. Mart 2011'de ihracat bir dnceki yilin ayni dénemine gére %19,7 artarak 11,8 milyar dolara
erismistir. Ayni dénemde, gUclU ic talep ve basta enerji fiyatlan kaynakl olmak Uzere ivmelenen
ithalat, %44,1 arhsla 21,6 milyar dolar dizeyinde gerceklesmistir. ithalatin inracata gére daha hizli
artmasi, cari acigin arhs hizni kesmemesinde bUyUk rol oynamaktadir. ithalatta ara mallarn payinin
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yUksek olmasi nedeniyle, TL'nin deger kaybi ve i¢ talebi kismaya ydnelik tedbirlerin ithalat Uzerindeki
etkisi henUz tam tezahUr etmemigtir.

Sermaye Hareketleri ve Cari islemler Hesabi
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Kaynak: TCMB (1)Bankalar kalemi, TCMB Odemeler Dengesi ayrintili sunum “diger yatinmlar” kalemi altinda yer alan
“krediler” kismindan derlenmistir.

Dis ticaret gelismeleri ile ivmelenen cari acik edilimi, Mart 2011 itibanyla bu seyrini korumus ve bir
kiniganlk unsuru haline gelmistir. Ocak-Mart 2011'de, turizm gelirleri %28,5 oraninda artmig, yatinm
geliri dengesinin bilesenleri olan dogrudan yatinmlar, portfdy yatnmlan ve faizlerden olusan diger
yatinmlarda net cikis 2,9 milyar dolar olmustur. Yurt disinda yerlesiklerin yurt icindeki net yatinmlan
gecen yilin ayni dénemine goére %154 artarak 4 milyar dolara erismistir. Yurt disi yerlesik kisiler, hisse
senedi piyasasinda Ocak-Mart 2011 déneminde 1,3 milyar dolarlik net satim, devlet ic borclanma
senefleri piyasasinda ise net 6,6 milyar dolarlik alim gerceklestirmistir. Diger taraftan bankacilk sektoru,
ayni dénemde yurtdisina tfoplam 1 milyar dolar tutannda tahvil ihraci, yurt ici tahvil inraclanyla ilgili
olarak ise 50 milyon ABD dolar tutannda net satim yapmistr.

Nefice olarak, Ocak-Mart 2011 itibanyla, cari islemler hesabr 22,1 milyar dolar acik verirken, yilik
bazda %120'lik bir artis kaydetmis bulunmaktadir. Gelismeler, uygulanan tedbirlerin sonuc vermeye
basladigina isaret etmekle birlikte, dis ticaret dengesinden kaynaklanan etkinin agriginin devam
etmesi sebebiyle, cari acigin hiznda dénemsel olarak henUz bir yavaslama gérlimemistir. Buna
ragmen, cari islemler acigr son on iki ayin birikimi olarak analiz edildiginde, Ocak 2011'den itibaren
azalma egdilimine girdigi gdrUimektedir.

IMKB endeksindeki yukarn ydnlU trend 2011 yilinin ik ceyredinde devam etmis ve bu gdzlem
Nisan-Mayis 2011'de degismemistir. Cari acik gelismeleri ve bdlge Ulkelerindeki sorunlarin
TUrkiye'ye muhtemel etkilerinin IMKB’de zaman zaman yukar yonl risk algisi olarak fiyatiandig
gorulmektedir. Buna ragmen TUrkiye, uzun vadeli bakis acisina sahip hisse senedi yatinmcilar igin
ilgi merkezi olmaya devam etmektedir. Varlk fiyatlan acisindan diger dnemili bir gésterge olan
konut fiyatlar, 2011 yilinin ilkk ¢geyreginde yataya yakin iiml bir artis gérinimU arz etmektedir.
Konut kredilerinin daha fazla maliyetli hale gelmesiyle, konut fiyatlarnda 6nceki dénemlerde
gorulen artigin yerini daha yatay bir seyire birakmasi muhtemeldir.
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IMKB Gostergeleri ve Konut Fiyatlar
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Kaynak: TCMB, Reidin

2010 yilinin ikinci yansindan itibaren genel olarak olumlu seyreden isgucU piyasasindaki iyilesme
Subat 2011'de aylk ve yillk bazda devam etmis ve issizlik orani bir dnceki aya gére azalarak
%11,5 duzeyinde gerceklesmistir. S&z konusu oran yillik bazda bir 6nceki déneme gdre 3 puan
daha dusuktor. Ayrica, mevsimsel etkilerden anndinimis issizlik oraninin gevseme egdilimine Subat
2011'de devam etftigi gériimektedir.

isgiici Gostergeleri ve Enflasyonun Gelisimi
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Kaynak: TCMB, TUIK

Finansal istikrann temel parametrelerinden birisi olan fiyatlann genel seviyesine bakildiginda,
Nisan 2011 itibanyla yillik TUFE enflasyonu %4,26 olarak gerceklesmistir. GUclU ic talebe ragmen
tUkefici fiyatlannda goérllen asadr yonlo hareketin, yUkselen enerji fiyatlannin  gecikmeli
yansimalarl ve baz efkileri sebebiyle tekrar yukar yénli olmasi beklenebilir. Yine de tUkefici
fiyatlan beklenen enflasyonun altinda seyretmekte ve séz konusu fiyatlann orta vadede merkez
bankasinin hedeflerine uygun bir atalet arz edecegdi 6ngdrulmektedir.

Parasal ve kredi skilastirmasina dayanan fedbirlerin etkilerine ragmen i¢ talebin gucli olmasi,
alinan tedbirlerin asil yansimalarinin 2011 yilinin ikinci yansinda daha net ortaya cikacagina isaret
etmektedir. YUksek zorunlu karsiik oranlarna devam edilmekte ve bu yaklasima genis faiz
koridoru ve politika faiz oranlarinin distk dUzeyde futulmasi politikasi eslik etmektedir. Uygulanan
politika bilesimleriyle kredi maliyetlerinin  artmaya basladigl, piyasada gecerli olan faiz
oranlarindan anlasiimaktadir. Nitekim zorunlu karsiliklarin vadeye gére farkllastinimasi, uzun
vadeli mevduatlara daha fazla faiz veriimesine zemin saglamaktadir.
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Ayni zamanda baslica tUketici kredisi kalemleri olan nakit, konut ve tasit kredilerinin faiz
oranlarinda Ocak 2011'den baslayarak yukan yonlU bir hareket goériimektedir. Benzer gdzlem
ortalama fticari kredi faiz oranlan icin de gecerlidir. Bankacilk kesiminde fon maliyetfinin
artmasiyla kredi fiyatlannin yukar yoénlo degismesi ve buna bagl olarak kredi talebinin
yavaslamasi muhtemeldir. Ote yandan, politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin %6,25'te sabit tutulmasina 21 Nisan 2011 itibarnyla devam edilmis, merkez bankasi
gecelik borclanma ve bor¢c verme arasindaki faiz koridorunun sinirlarini %1,5 ve %9 olarak
korumustur.

Faiz Oranlan
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK

TUrkiye, kamu maliyesinde izledigi disiplinli politikalar sayesinde muadil ekonomilerden aynsarak
finansal istikrara katkida bulunmaktadir. Ocak-Nisan 2011 dénemi de kamu maliyesi acgisindan
istikrarn korundugu bir dénem olmustur. Ocak-Nisan 2011 déneminde butce acgidi bir édnceki yilin
ayni dénemine gdre %80,6 azalrken, faiz digi fazla %119,6 oranda artmistir. Vergi gelirleri %21,4, gelir
ve kurumlar vergisi %20,4 bUyUrken, bu gelismede son birka¢ ¢eyrektir oldugu gibi ithal Urinlerden
alinan KDV'nin hizll bOyomesi etkili olmustur. Gider kalemleri icerisinde personel giderleri ile mal ve
hizmet alim giderleri en agrrlikl kalemleri olusturmustur.

Bitce Gostergeleri
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Kaynak: Maliye Bakanlig

AB Uyesi ve aday Ulkelerle kiyaslandignda daha istikrarll bir borglanma politikasina sahip olan
TUrkiye'nin i¢ borg stoku Mart 2011 ifibanyla 232,4 milyar dolar dizeyinde gerceklesmistir. 2010 yilinin
bUyUme acisindan istikrarll gecmesi, 2011 yilinn ik ceyregine ait tfemel gdstergelerin bUyUmenin
devam edecegi beklentisi yaratmasi ve mali disiplininin kararliikla devam etmesi, i¢ bor¢clanmanin
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sUrdurUlebilirigini percinlemektedir. Nitekim i¢ borc stokunun vadesi uzama, reel faizi ise azalma
egilimindedir. Mart 2011 itibanyla, cari acikk ve genel ekonomik konjonkfur kaynakli risklerin kismi
efkisiyle i¢c borg stoku reel faizinde yukan yonlU, vadesinde ise asadr yonlu hafif bir risk bulunmaktadir.

Borg Stoklar, ic Borc Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM
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2010 yilsonu itibariyla, 290 milyar dolara erisen toplam brit dis borg stokunun GSYH'ya orani bir
onceki yila gére 4,1 puan azalarak %39.5'e inmistir. Toplam brit dis borg stokunun %36,7'sini
olusturan 6zel kesime ait finansal olmayan kuruluslarin (kisa ve uzun vadeli) borglari ise bir dnceki

ylla gére 5,7 puan azalmistrr.

Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

(%) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 2,0 2,0
Ozel/Toplam 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 17,1 16,5 25,0
Ozel Finansal Kuruluglar/Gzel Kesim Toplami 39,2 44,4 484 51,5 54,0 42,9 51,0 50,9 67,1
Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 60,8 556 51,6 48,5 46,0 571 49,0 49,1 32,9
Uzun Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,1 34,0 32,7
Ozel/Toplam 22,5 20,9 22,9 29,7 39,5 48,7 50,0 47,5 40,3
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 16,4 17,6 23,3 31,8 348 346 29,3 27,7 29,3
Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 83,6 82,4 76,7 68,2 652 654 70,7 72,3 70,7
Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam Borg 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 43,7 42,4 36,7
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 56,2 47,3 41,2 353 395 384 37,8 43,6 395
Kaynak: HM
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Hanehalki ve Sirketler Kesimi

Hanehalki yOkimlUlUkleri/hanehalki varlik orani Mart 2011 %35,1'e cikmistir. YOkOmIUIUklerin GSYH'ya
orani ise %14,4 ile yUkselme egilimini teyit etmektedir. S6z konusu oranlar, diger Ulkelere gére daha
yonetilebilir dizeydedir.

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve YUkUmIUlikler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 12,1
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 35,8
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 9,8
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 369,3 382,5
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 45,2 46,6
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402 467,5 486,8
Yiikiimlilikler
Tiiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 132,7 143,8
Kre. Kart. Borg Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 23,4
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9 3,2
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 18,9 159,4 171,0
Yukamllikler/Varhiklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 34,1 35,1
Yikamlilikler/GSYH (%) 1,8 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,4 v.y.

2005 sonrasi verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tiketici kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili
gecikmis alacaklan, taksitli kredi karti bor¢ bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklarnni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili gecikmis
alacaklan da iceren brit rakamlardir. Kredi karti borgc bakiyesi, taksitli kredi karti bor¢ bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklarindan
olusmaktadir. Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK
Tablo: Ulkelere Gére Hanehalki Borcunun GSYH'ya Orani
(%) AU AT CA DE FR GR IT KR LU NO PL PT SE TR UK USA
VeriDénemi  10C4 10C4 10C4 10C3 09 10C2 10C2 09G4 10C3 10C4 09C3 10C4 09 10GC4 10C1  10C4
HHB/GSYH(*) 97,6 56,6 94,1 61,4 53,6 587 44,0 859 52,7 11,4 328 1055 81,4 14,4 2158 93,7

Kaynak: FSI, IMF (*) HHB=Hanehalki Borcu. TUrkiye verisi kendi hesaplamalanmizdir.

2010 itibanyla reel sirketlerin déviz varliklannin déviz yOkimlUlUklerine orani %47,9 olarak gergeklesmistir.
Kisa vadeli déviz net pozisyonu sadece 0,3 milyar dolar agik vermistir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin Doviz Varlik ve YUkimlilUkleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 80,5 79,2 86,7
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 62,1
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 1,2
ihracat Alacaklar 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 10,8
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 10,8 1,3 12,6
Yiktamlilikler 50,7 58,7 72,4 100,5 139,4 160,9 156,4 181,0
Nakdi Krediler 44,1 49,4 61,4 88,8 124,9 146,3 141,1 162,9
Yurticinden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 50,3 81,9
Kisa Vadeli Doviz Kredileri o] ) 0 [¢) 14,4 15,9 14,3 17,9
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,9 54,0 78,6 98,2 90,8 81,1
Kisa Vadeli 1,6 12 1 i 0,7 12 0,7 1,0
ithalat Borclari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,6 15,2 18,1
Déviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -27,0 -37,9 -63,3 -80,4 -77,1 -94,3
Kisa Vadeli Varliklar 69,6 67,9 74,1
Kisa Vadeli Yuktmliltkler 76,3 67,8 74,4
Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu -6,7 0,1 -0,3

Kaynak: TCMB

TCMB istatistiklerine gdre, &zel sektdrin yurtdisindan sagladig ve Mart 2012'ye kadar vadesi dolan kredi
toplami 56,3 milyar dolar olup, bunun 23,5 milyar dolan kisa vadeli bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

Tablo: &zel Sektérin Yurtdisindan Sagladig Kredi Borcunun 1 Yila Kadar Olan Vade Dagilimi (Mart 2011)

Milyar Dolar Nis.11  May.11  Haz.11 Tem.11 Agu.1 Eyl11  Ekii1 Kas.t Ara.11 Oca.12 $ub.2 Mar.2  Toplam
Uzun Vadeli 2,7 2,9 3,1 2,5 2,4 2,2 2,2 1,7 4,4 2,5 2,5 4,0 32,8
Finansal 0,9 0,5 0,9 0,9 0,6 0,9 0,7 0,6 0,7 0,8 1,0 1,3 9,8

Bankalar 0,7 0,3 0,5 0,7 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,8 1,1 6,6
Banka. Digi Fin. Kur. 0,2 0,3 0,4 0,2 0,1 0,5 0,3 0,1 0,4 0,4 0,2 0,2 3,3
Finansal Olmayan 1,8 2,3 2,2 1,6 1,8 1,3 1,4 1,1 3,7 1,7 1,5 2,6 23,0
Kisa Vadeli (*) 6,1 2,8 1,2 0,6 1,1 2,6 2,5 0,5 2,2 0,5 0,4 2,8 23,5
Finansal 5,9 2,6 0,9 0,5 1,0 2,5 2,4 0,5 2,1 0,5 0,3 2,8 22,1
Bankalar 5,3 2,6 0,8 0,5 1,0 2,5 2,4 0,4 2,0 0,4 0,3 2,7 20,9
Banka. Digi Fin. Kur. 0,6 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2
Finansal Olmayan 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,4
Toplam 8,9 5,7 4,2 3,1 3,5 4,8 4,7 2,2 6,6 3,0 2,9 6,8 56,3

Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler harig.
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2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER
2.1

Finansal sektérin aktif bUyUkligUu artis trendini devam ettirmis ve Mart 2011 tarihi itibaryla 1.4 trilyon
TL olarak gerceklesmistir. Bankacilik kesiminin finansal sektérdeki agrigr degismezken finansal
sektdr bilesenlerinin genelindeki bUyUme devam etmistir. Menkul kiymet araci kuruluslar akfifinde
ise 0,5 puanlik kicUGime gerceklesmistir.

Finansal Sektorin Genel Gorinimu

Finansal Sektoérin Aktif BUyUkligi

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Ara.10 Mar.11 % Dag.
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 12,1 128,4 139,7 9,9
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834 860,5 1.007 1.046 77,2
Finansal Kiralama Sir. 3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 14,3 15,8 15,8 1,2
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 1,1 14,5 14,4 1,1
Tiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 4,5 6,1 6,4 0,5
Varlik Yénetim Sir. V.. v.y. v.y. V.. V.. 0,2 0,4 0,4 0,4 0,7 0,73 0,1
Sigorta Sirketleri (1) 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 31,0 35,1 2,4
Emeklilik Sirketleri (] 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5 17,8 17,8 1,4
Emeklilik Yat.Fonlari 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,7 1,7 1,7 0,0
Men. Kiy. Ara. Kur. (2) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 6,4 8,0 7,5 0,9
Men. Kiy. Yat. Ort. (2) 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,1
Men. Kiy.Yat. Fon. (2) 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24,0 29,6 28,9 29,7 33,2 2,3
Gayrimen.Yat. Ort. (2) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 4,7 5,1 13,9 0,4
Gir. Serm. Yat.Ort.(2) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
Portféy Yon.Sir.(3) (4) 5,8 17,8 24,5 30,2 26,0 31,2 30,7 40,0 41,3 44,9 48,1 3,4
Toplam 3159 3828 4552 5915 6978  806,5 972,4 1.096,7 1.127,4  1.303,8 1.373,8 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) Ocak 2011 verisi kullaniimustir. (2) Aralik 2010 verisi kullaniimigtir.
ydnettigi portféy bUyUkiigU.

(3) Ocak 2011 verisi kullaniimigtir. (4)Portfdy ydnetim sirketlerinin

Mart 2011 itibaryla toplam kurulus sayisi 425 adet olup finansal sektérde faaliyet gosteren
bankalarin sayisi kiresel sermayeli iki mevduat bankasinin tek ¢ati altinda birlesmesi nedeniyle 48'e
gerilemistir.  Finansal kiralama  sirketlerinin sayisinda infibak stUreci ve finansal sartlara uyum
saglayamamaktan kaynaklanan azalmanin Mart 2011'de sona erdigi tespit edilmistir. Faktoring
sirketi sayisi 2 adet azalirken, bireysel emeklilik sirketi sayisi 2 adet, gayrimenkul yatinm ortakliklar
sayisl 6 adet, girisim sermayesi yatinm ortakliklar sayisi ise 2 adet artmigtir.

Finansal Sektérde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11

Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49 48
Mevduat 34 33 33 32 32 32 32 32 31
Katiim 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Kalkinma Yatirim 13 13 13 13 13 13 13 13 13
Yerli Ozel 26 21 18 16 16 16 16 16 16
Kamu 8 8 9 9 9 9 9 9 9
Kiresel Sermaye 17 21 23 24 24 24 24 24 23
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 47 47 35 35
Faktoring 88 86 86 81 78 80 78 76 74
Tiketici Finansmani 9 9 9 10 10 10 10 1 1
Varlik Yonetimi 4 5 5 5 6 6 6 6 6
Finansal Holding Sirketleri ¢} [} 3 3 3 3 3 3
Sigortacilik (1) 46 47 51 62 55 57 57 57 58

Bireysel Emeklilik (1) 1 1 1 12 13 14 14 14 16

Reastirans (1) 1 1 1 2 1 1 1 1 1

Diger Sigortacilik (1) 34 35 39 48 41 42 42 42 41
Menkul Kiymet Araci Kuruluslari (1) 101 100 104 104 103 103 103 103 103
Menk. Kiym. Yatirim Ort. 26 30 33 34 33 33 33 31 31
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari 10 1 13 14 14 14 15 18 24
Girisim Sermayesi Yatirim Ort. (2) 2 2 2 2 2 2 2 2 4
Portf6y Yonetim Sirketleri(2) 19 19 19 23 23 23 24 28 28
Toplam Kurulus Sayisi 440 440 440 437 423 427 427 419 425

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRB, TSPAKB.
(1) Mart 2011 verileri yaymlanmadi@indan Aralik 2010 verileri kullanilmistir. (2) Aralik 2010 verisi yaymlanmadigindan Kasim 2010 verileri kullanimigtir.

Bankacilik hizmetlerinden yararlanan kisi sayisi finansal sektére erisim kanallannin genislemesi ile
artisini sOrdUrmuUstUr. Bankacllik sektérinde 2010 Aralik- 2011 Mart déneminde 144 adet yeni sube
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faaliyete gecmis; buna paralel olarak sektdrdeki personel sayisinda da bir artis gérolmustir.
Bankalarin alternatif dagifim kanallari istikrarl bOyUGmesini Mart 2011'de de devam etfirmistir.

Finansal Hizmetlere Erisim Kanallan

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Ara.10 Mar.11
Banka Subeleri 6.568 7-302 8.122 9.304 9.581 9.601 10.066 10.210
Mevduat Ban. 6.241 6.904 7.658 8.724 8.968 8.986 9.419 9.537
Kalk. ve Yatirim Ban. 35 42 42 44 44 42 40 40
Katilim Bankalari 292 356 422 536 569 573 607 633
Sigortacilik Subeleri 14.453 15.322 15.695 v.y. v.y. v.y. v.y. vy
Araci Kurumlarin Subeleri 234 246 231 185 157 155 v.y. vy
Banka Personeli 138.724 150.966 167.760 182.665 184.205 186.620 191.180 192.855
Mevduat Bankalari 127.851 138.599 153.212 166.326 167.063 169.118 173133 174.622
Kalk. ve Yatirim Ban. 5126 5255 5.361 5.307 5.340 5.377 5.370 5.417
Katihm Bankalari 5747 712 9.187 11.032 11.802 12.125 12.677 12.816
Sigortacilikta Calisan Personel (1) 12.837 15.156 14.950 16.007 13.953 14.820 15.610
Menkul Kiymet Araci Kur.Calisan Personel 5916 5-898 5.861 5.102 4.715 4.802 v.y. 4948
Banka ATM 14.836 16.513 18.795 21.953 23.952 24.593 27.334 28.322
POS (Bin) 1141 1.283 1.629 1.886 2.048 2.067 2.175 2.243

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB

(1) Sirketlerin merkez ve bélgelerinde kadrolu, sézlesmeli, yan zamanli, tam zamanli calisanlar sayisi.

Mudiler finansal sektérin en blyUk mUsteri kitlesi olmaya devam etmektedir.! 2010 yilinda sigorta
police sayisinda yasanan artisin 2011 yilinin ik ¢ceyreginde de devam ettigi gérUimektedir. Kredi
muUsteri sayisinin ilk ¢eyrekteki artigi, 2011 yilinda gecen yilin rakamlarnnin Uzerine cikilacagini
gbstermektedir. Finansal kiralama musterilerinde sektdrdeki duraklamaya paralel olarak 3.478 kisilik

bir azalma gérinmektedir.

Finansal Sektorin Misteri Gorinimi

Bin Adet 2006 2007
Mudi (Mevduat Bankalari) (1) 70.613 70.234
Mudi (Katihm Bankalari) (1) 1.003 1.210
Kredi Musterisi 27.712 34.194
Kredi Karti Mist. 25.580 27.658
Finansal Kiralama v.y. v.y.
Faktoring v.y. v.y.
Tiketici Finansmani V.. V..
Sigorta Polige Sayisi 31.469 34.320
Hayat Disi Polige Sayisi 27.791 28.687
Hayat Polige Sayisi 3.678 5.633
Bireysel Emeklilik Sézlesme 1.208 1.600
Hisse Sen. Yatinmcisi (2) 927 940
Yatinm Fon.Yatinmaisi (2) 2.471 2.998
Emeklilik Yat. Fon. Yatinmcisi 2.808 4.385

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK.

2008
66.664
1.408
38.181
25.662
74
50
357
32.922
30.254
2.668
1.933
999
2.939
4.974

2009
66.917
1.973
39:389
26.499
60
41
230
33.961
31.756
2.205
2.204
1.000
2.999
5.369

2010
47.252
2.113
41.496
27.787
50
57
262
40.143
37147
2.996
2.535
1.043
3.327
5014

Mar.11
48.748
2.217
42.278
27.964
46.9
61
272
15.099
11.074
4.024
2.644
1.036
3.412
6.196

Geg.Yil Son.Gére Deg.

2010
(%)
29,4
71
53
4,9
-16,0
39,2
14,0
18,2
17,0
35,9
15,0
4,3
11,0
-6,6

Mar.1
(%)
3,2
49
1!9
0,6
_6,9
7,9
4,2
16,2
12,4
63,8
-6,2
1,2
2,5
23,6

2011
( Adet)
1.496
104
782
177
-3.478
4.531
10.956
6.502
4590
1.912
-157
13
85
1.182

(1) Haziran 2010'dan itibaren mudi sayilannin icerisinde bakiyesi sifir olan mevduat/katiim hesabr mudileri dahil degildir. (2) Ocak 2011 verisi

kullanilimistir.

Mart 2011 ftarihi itibanyla yurfici yerlesiklerin yatinm portfdyleri bir énceki déneme gére %1,9
oraninda artarak 765,1 milyar TL olmustur. Yurtici yerlesiklerin foplam yatinm portféyGnde TL
mevduat, yatinm fonlan ve hisse senedinin payr artmis, Eurobond, DTH ve DIBS'in payi azalmistir.
Yurt digi yerlesiklerin yatinm portféyunun degeri Mart 2011 de bir dnceki yilsonuna gére %4,9 artarak

110 milyar dolar olmustur.

T Mudi sayisinda 2010 yili ortasindan itibaren sifr mevduat bakiyeli hesaplann toplamdan disilmesi sonucu olusan tanimsal

farklilik nedeniyle, karsilastrma yapilmamistr.
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Yatinm Portféylerinin Gorinimi

% Pay % Deg.
Mar.11

Yurtici Yerlesikler (Milyon TL) 2007 2008 2009 2010 Mar.11 2010 Mar.11 2010 (3 aylik)
TL Mevduat 206.082 262.738 299.910 380.513 394.778 50,7 51,6 26,9 3,7
DTH 111.619 141.858 150.435 159.254  154.237 21,2 20,2 5,9 -3,2
Kiym. Mad. Hesap. 163 344 1.200 2.377 3.455 0,3 0,5 98,1 45,4
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14.626 18.636 26.064 32.121 32.402 4,3 4,2 23,2 0,9
DiBS 56.852 63.237 65.452 61.544 64.522 8,2 8,4 -6,0 4,8
Eurobond 4.309 4.867 5.328 5.382 5.334 0,7 0,7 1,0 -0,9
Yatirim Fonlari 26.381 23.979 29.608 29.712 30.842 4,0 4,0 0,3 3,8
Repo 2.733 2.199 1.383 1.501 1.882 0,2 0,2 8,5 25,4
Emek. Yat.Fonlari 4.559 6.042 9.105 11.691 12.536 1,6 1,6 28,4 7,2
Sigorta Prim Uretimi 10.931 1.779 12.436 14.129 4.510 1,9 0,6 13,6
Hisse Senedi 31.070 20.097 40.591 52.382 60.584 7,0 7,9 29,0 15,7
Ara toplam 469.324 555.777 641.512  750.606 765.082 100,0 100,0 17,0 1,9
Yurtdisi Yerlesikler (Milyon Dolar)
Hisse Senedi (1) 62.070 23.308 47.248 61.497 58.797 58,5 53,3 30,2 -4,4
DiBS (1) 32.113 20.308 21.086 32.710 39.675 31,1 36,0 55,1 21,3
Mevduat 8.488 9.034 10.448 10.836 11.820 10,3 10,7 3,7 9,1
Ara Toplam 102.671 52.650 78.782 105.043  110.292  100,0 100,0 33,3 5,0
GENEL TOPLAM (Milyon TL) 588.905 635.400 760.134  913.003  935.754 20,1 2,5

Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK.
(1) Merkez Bankasinin EVDS’de yer alan yurt disinda yerlesik kisilerin mUlkiyetindeki hisse senedi ve DIBS rakamlandir.

2011 Mart ayi itibanyla finansal yatinm araclannin getirileri TUFE ile indirgendiginde, en yiksek reel
yillik getiriyi %26.2 ile altin saglarken IMKB’nin getirisi %11,7 olmustur. ABD Dolarn yatnmecisina %1,2
kaybettirmistir. Mevduatin reel getirisi ise %3,6 oraninda olmustur.

Yatinm Araglarnnin Reel Getirileri
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Kaynak: TUIK

2.2 Bankacilik Sektoronin Goronimu
2.2.1  Saglamlik Analizi

TUrk bankacilik sektéronin finansal saglamlik gdstergelerinde Mart 2011'de 6nceki doneme gbre
belirgin bir degdisiklik olmamistir. Gdstergeler arasinda sermaye yapisinin guglolugunon tespiti
amaciyla izlenen yasal 6zkaynak/risk agirlikli varliklar ve birinci kusak sermaye/risk agirlikli varliklar
oranlar, 2010 yilsonuna gére hafif bir azalma gdstermistir. Sektérin akfif kalitesinin analizinde
kullanilan; takipteki alacaklar karsiigi/6zkaynak ve takipteki alacaklar/brit krediler oranlarnin
gecen Uc¢ aylik déneme gére azalmis olmasi, akfif kalitesi acisindan olumlu bulunmustur. Net faiz
gelirlerinin brit gelirlere oraninda azalma devam etmekte ve faiz disi geliferin dnemi
artmaktadir. Likit varliklar/toplam varliklar ve likit varliklar/kisa vadeli borglar rasyolar, sektérde
likiditenin goérece azalmakla birlikte yeterli dizeyde oldugunu gd&stermektedir. Yabanci para
aglk pozisyonu/6zkaynak orani kur riskinin sinir dizeyde olduguna isaret etmektedir.
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Bankacilik Sektori Saglamhik Goéstergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.0 Haz.io Eylio Ara10  Mar.1
Yasal Ozkaynak/Risk Agirlikli Varliklar 23,7 21,9 18,9 18 20,6 20 19,2 19,3 19,0 18,0
Birinci Kusak Sermaye/Risk Agirlikl Varliklar 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0 16,4
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynak 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4 2,2
Takipteki Alacaklar/Brit Krediler 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,9 4,4 4,3 3,7 3,2
Aktif Karliig 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0 2,8
Ozkaynak Karliig 20,4 27,1 26,6 20 26,4 31,3 28,6 25,2 223 20,7
Net Faiz Gelirlerleri (Faiz Mariji)/Briit Gelir 60,5 60,4 61,0 64,7 67,1 63,8 62,0 61,1 61,5 55,6
Faiz Digi Giderler/Briit Gelir 49,2 46,2 44,9 47,6 381 37,3 39,9 42,4 43,4 43,2
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 471 44,0
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 93,7 752 80,1 80,3 758 758 77,3 74,8
Yabanci Para Acik Pozisyonu/Ozkaynak 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1 0,3

2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacilik sektdrinin toplam aktifleri Mart 2011'de dnceki U¢c aya gére %3,9'luk bir bUylime
gostermistir. S&z konusu buUyUmeye kredilerin katkisi 3,8 puan olurken, bankalar, TCMB ve
piyasalardan alacaklar kaleminin katkisi 1,6 puan olmustur. Aktif bUyUmesine menkul kiymetler
portféyl 0,9, nakit degerler 0,1, diger akfifler 0,6 puanlik negatif katki yapmighir. Toplam aktifler
icerisinde kredilerin payl %53,9'a ulasirken, menkul kiymetler portfdylnin payr %26,6'ya
dUsmuUstUr. TP akfiflerin payinin artisini sirdirmesi, bilanco kalitesi acisindan olumlu bir gelisme
olarak gérilmektedir.

Toplam kaynaklarin bUyUmesine tUm kalemlerin katkisi pozitif olmustur. Mart 2011 itibaryla
toplam kaynaklardaki bUyUmeye mevduat 1,2 puan, bankalara borclar 1 puan, repo
islemlerinden saglanan fonlar 0,8 puan, ihra¢ edilen menkul degerler 0,4 puan ve diger pasifler
0,4 puan katki saglamistir. Ozellikle ihrac edilen menkul kiymetlerin son U¢ ayda iki katindan fazla
bUyUmesi ve toplam pasif bUyUmesine katkisinin belirginlesmesi dikkat cekmektedir.

Bankacilik Sektéri Ozet Bilango Biyiklikleri

Milyar TL 12 Aylik % Degisim Bilangoya Oran %

2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.io Ara.i0 Mar.11 Mar.10 Mar.11 Mar.10  Mar.n
Nakit Degerler 6,0 7,6 5,8 6,7 6,9 9,2 8,3 4,3 43,7 0,7 0,8
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 834 84,9 784 76,3 93,0 -9,7 11,5 9,7 8,9

Menkul Kiymetler 194,0 262,9 275,6 278,3 274,7 287,9 278,6 30,5 1,1 32,0 26,6

. Krediler 367,4 392,6 416,8 454,9 4754 5259 5643 13,8 35,4 48,4 53,9
= Net TGA 2,8 3,6 3,7 3,4 3,4 3,2 3,0 -5,2 17,9 0,4 0,3
% i@t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 12,7 12,8 13,0 14,2 15,3 16,1 25,3 26,0 1,5 1,5
Diger 63,3 64,4 625 67,4 742 892 83,2 3,1 33,1 7,3 7,9

Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 1046,4 14,1 21,6 100,0 100,0

Toplam TP Varliklar 510,2 61,1 633,2 669,9 6912 749,2 776,6 22,2 22,7 73,6 74,2

Toplam YP Varliklar 222,3 223,0 227,3 238,8 236,2 257,8 269,8 -3,5 18,7 26,4 25,8
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 573,0 617,0 629,3 14,4 17,8 62,1 60,1
Para piy., TCMB Borglar 0,4 0,8 0,7 1,1 0,7 0,8 1,0 -52,3 33,6 0,1 0,1
Bankalara Borglar 92,8 86,1 91,7 100,0 1015 122,4 132,1 -0,5 44,1 10,7 12,6
- Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 40,8 60,7 53,1 56,0 51,8 57,5 66,0 24,3 24,4 6,2 6,3
—fg Ih.r-ag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,1 0,1 0,2 1,9 3,1 7,1 5001,2 0,0 0,7
> Diger 57,6 60,8 63,8 67,6 71,5 71,6 75,8 8,9 18,9 7,4 7,2
X Ozkaynaklar 86,4 10,9 116,8 119,3 126,9 134,6 135,0 27,3 15,6 13,6 12,9

Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 1046,4 14,1 21,6 100,0 100,0

Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 628,2 642,2 699,3 718,6 21,5 21,2 68,9 68,7

Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 2852 307,7 327,8 0,7 22,6 31,1 31,3

Kredilerin kompozisyonunda bireysel ve KOBI kredilerinin payi son U¢ aylk dénemde azalirken diger
ticari ve kurumsal kredilerin payr artmistir. Yillk bazdaki boyUmeye Mart 2011 itibanyla bireysel krediler
11,8 puan, KOBI kredileri 11 puan, diger ticari ve kurumsal krediler ise 12,5 puan katki yapmigstir. KOBI
kredilerinde 2010 yilinda baslayan gUc¢li biyUime performansi 2011 yilinin ilkk ¢ aylik déneminde de
devam etmistir.
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Bireysel ve Ticari Kredilerin Geligimi

Milyon TL % Dagilim Yillik Blylime, %
2007 2008 2009 2010 Mar.11 2008 2009 2010 2010 Mar.11 2008 2009 2010 Mar.11
Bireysel 95.696 117.995 130.950 174.224 186.898 32,1 33,4 33,1 33,1 32,1 23,3 11,0 33,0 35,8

KOBI Kredileri 76.521 84.605 83.271 125.734  135.692 23,0 21,2 23,9 24,0 23,0 10,6 -1,6 51,0 51,4
Dig.Tic.ve Kur. 113.400 164.845 178.399 225.893  241.713 44,9 45,4 43,0 42,8 44,9 45,4 8,2 26,6 27,6
Toplam 285.616  367.445 392.621 525.851 564.303 100 100 100 100 100 28,7 6,9 33,9 35,4

Son U¢ aylk dénemde %7,3 bUyUyen toplam krediler icinde tUketici kredileri ve inracat kredileri
gérece yiksek bUyime gerceklestirmistir. Ozellikle ihracattaki son aylardaki artisa badl olarak
inracat kredilerinde yasanan yUksek bUyUme dikkat cekmektedir. S&z konusu krediler son Uc¢
aylk dénemdeki %7,3'IUk kredi bUyUmesine 1puan katki yaparken, tUkefici kredilerinin katkisi 2,2
puan, isletme kredilerinin katkisi 1 puan olmustur.

)

Secilmis Kredilerin Geligimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore Artis Biiy.Katki, %
2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.1io  Haz.1o  Eyl1o  Ara.o  Mari1 Mar.o  Mar.11

Tiiketici Kredileri 93.337 99.516  108.521 116.850  129.041 140.472 6,6 9,0 7,7 10,4 8,9 1,6 2,2
isletme Kredileri 85.259 93.027 117.319  118.828  135.175  144.648 9,1 26,1 1,3 13,8 7,0 2,0 1,8
Kredi Kartlari 37.612 38.156  40.798  42.906  45.238  46.426 1,4 6,9 5,2 5,4 2,6 0,1 0,2
ihracat Kredileri 26.181 28.169 31.160 31.534 36.064 41.198 7,6 10,6 1,2 14,4 14,2 0,5 1,0
Diger Yat. Kred. 23.890 24.541 24.158 23.973 24.893  26.390 2,7 -1,6 -0,8 3,8 6,0 0,2 0,3
Diger Krediler 126.665 133.683  133.151  141.569 155.496 165.170 5,5 -0,4 6,3 9,8 6,2 1,8 1,8
Toplam 392.944 417.093  455.108  475.659 525.907 564.303 6,1 91 4,5 10,6 7,3 6,1 73

Dénemler itibaryla kredilerdeki bUyUmenin seyri dederlendirildiginde son dénemde KOBI kredilerinin
gorece yUksek bir blyUme gerceklestirdigi goériimektedir. Kredi dagiiminda diger ticari ve kurumsal
krediler agirigini devam ettirmekte, bireysel krediler %33 civanndaki payini korumaktadir.

Kredilerde Biyime
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Bankacllk sektérinUn en dnemli yabanci kaynagd niteligindeki mevduat gérGniminu Mart
2011'de de sGrdurmuUstUr. Toplam mevduat son bir yillik dénemde %17.,8'lik bir artis gosterirken
mevduat bilesenlerinden ticari ve diger kuruluslar mevduat %21,5'lik yillik artisla gbrece yUksek
bir bUyUme kaydetmisti. Mevduatin kompozisyonunda ticari ve diger kuruluslar mevduat ile
resmi kuruluslar mevduatinin payi artmistir. Mevduatin yurtici, yurtdisi yerlesikler aynminda gelisimi
degerlendirildiginde, yurtici yerlesikler tarafindan tutulan mevduatin payinin arthigi ve artis hizinin
gorece yUksek oldugu gorilmektedir.
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Mevduatin Geligimi

Milyon TL Yillik % Artis % Pay

2008 2009 Mar.10 2010 Mar.11 2010  Mar.n 2010 Mar.n
Tasarruf (TP+YP) 278.110  306.535 314.380  349.832 361.924 14,1 15,1 58,8 57,5
Ticari ve Diger Kur. Mev. 84.728 107.175 112.300 148.631 136.393 38,7 21,5 21,0 21,7
Resmi Kur. Mev. 17.359 21.279 24.138 32.763 38.832 54,0 60,9 4,5 6,2
Kiy.Mad.Depo H. 344 1.200 1.255 2.377 3.455 98,1 175,3 0,2 0,5
DTH 60.396 62.699 64.619 66.681 70.438 6,3 9,0 12,1 1,2
Toplam Y.ici Yerlesik Mevduat 440.937  498.889 516.692  600.284 611.043 20,3 18,3 96,7 97,1
Tasarruf 6.865 8.238 8.058 9.503 9.972 15,4 23,8 1,5 1,6
Ticari ve Diger Kur. Mev. 772 546 1.860 1.541 1.432 182,0 -23,0 0,3 0,2
Kry.Mad.Depo H. 10 20 17 21 29 9,5 67,3 0,0 0,0
DTH 6.015 6.928 7.660 5.687 6.864 -17,9 -10,4 1,4 1,1
Toplam Y.disi Yerlesik Mevduat 13.662 15.732 17.594 16.753 18.298 6,5 4,0 3,3 2,9
Toplam Mevduat 454.599 514.620 534.286 617.037 629.340 19,9 17,8 100,0 100,0

Dis piyasalardan saglanan kredilerdeki artis Mart 2011 itibaryla da devam etmistir. S&z konusu
kaynaklarin  dagiliminda sendikasyon kredileri lehine olan arts Haziran 2010'dan  beri
belirginleserek devam ederken sekuritizasyon kredileri hacim olarak da azalma egilimini
surdurmektedir. Buna bagl olarak dis piyasalardan saglanan yabanci kaynaklarin ortalama
vadesinde hafif bir kisalma meydana gelmistir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Geligimi

Milyar Dolar Agir.Ort.Vade (yil)
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11
Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 9,2 10,0 10,5 14,2 15,4 1,0 1,2
Sekdritizasyon Kredileri 12,4 10,9 10,3 9,7 9,5 9,3 8,8 6,3 6,5
Toplam 23,2 18,2 19,4 19,7 20,0 23,5 24,2 3,8 3,2
Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 1,5 1,9 2,0 1,9 2,5 2,6
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,5

Kredi Genislemesi

Kredi genislemesinin risk arz edebilecek bir dlcide gelismeye isaret edip etmedidi, kredi genislemesinin
ayni dénem icerisinde kredi/GSYH oraninin tfrend degerinden sapmasinin 1,5 standart sapmasini asmasi
ve s6z konusu oranin, yillik bUyUme hizinin %10'u ge¢gmesi olarak dederlendiriimektedir. Bu tanima gére
olusturulan  asagidaki  grafiklerde,  mavi  ¢izgi  ilgili  kaleme it kredi/GSYH  oranin,
kirmizi ¢izgi ilgili oranin trendini, noktalar ise tanima uyan kredi genislemesi dénemlerini géstermektedir.

Bu baglamda, Mart 2011 itibaryla kredi genislemesi degerlendirildiginde; diger tUketici kredileri ve KOBI
kredileri kalemlerinde tanma uyan yapida yUksek bUyUme yasandigi, diger kredi tUrlerinde ise
bUyUmenin s6z konusu esikleri gecmedigi goérilmektedir.

Grafik: Kredi Genislemesi Tanimina Uyan Dénemler
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Toplam bilanco disi islemler, son U¢ aylik dénemde %13'l0k bir b0yUme gdstermistir. Bilanco digi
islemlerde gayri nakdi kredi ve yUkUmIUGlUklerin payr azalirken taahhUtlerin payr artmaya devam
etmektedir. Mart 2011 itibanyla taahhUtlerin %47'si tUrev islemlerden olusmaktadir. Diger
taahhUtler icinde cayllabilir kredi taahhUtleri %58 paya sahipken kredi karti harcama
tfaahhUflerinin payr azalma egdilimini devam ettirerek %18 olarak gerceklesmistir.  Bilanco disi
islemlerin aktiflere orani Mart 2011'de %112,1'e yUkselmistir.

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Geg. Gey. Gore % Deg. Bilangoya Oran, %
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11
Top. Bil. Dist i§l‘ (1+2) 476.043 579.786 612.729 883.106 937.771 1.038.093 1.172.815 10,7 13,0 103,1 12,1
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 125.837 134.036 140.827 148.024 153.211 163.570 175.593 6,8 7,4 16,2 16,8
Teminat Mektuplari 93.291 101.606 105.574 109.427 115.737 120.367 126.689 4,0 5,3 12,0 12,1
Akreditifler 23.863 22.762 25.263 27.471 25.865 30.393 33.742 17,5 11,0 3,0 3,2
Diger 8.684 9.668 9.989 1.126 11.608 12.810 15.161 10,4 18,4 1,3 1,4
Taahhiitler (2) (3+4) 350.206  445.750 471.903 735.082 784.561 874.524 997.223 11,5 14,0 86,9 95,3
Tirev islemler (3) 196.392 251.205 299.612 371.096 381.549 391.029 463.482 2,5 18,5 38,8 44,3
Diger Taahhditler (4) 153.815 194.546 172.291 363.986 403.012 483.494 533.741 20,0 10,4 48,0 51,0
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 77-235 79.143 82.431 89.326 97.052 8,4 8,6 8,9 9,3
Kullan.Garan. Kredi Tah. Taah. 26.875 30.483 32.247 18.133 19.866 22.748 24.783 14,5 8,9 2,3 2,4
Gekler icin Odeme Taah. 16.627 21.258 30.226 28.534 30.657 31.059 33.715 1,3 8,6 3,1 3,2
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 16.488 16.488 17.785 184.273  204.876 290.487 311.686 41,8 7,3 28,9 29,8
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 7.663 15.326 1.060 15.076 20.400 12.001 19.288 -41,2 60,7 1,2 1,8
Diger 21.023 36.145 13.738 38.828 44.782 37.875 47.217 15,4 24,7 3,8 4,5

Bankacilik sektérinun kaldirac oranlarn araciigiyla sektérdeki gelisim degerlendirildiginde; son
dénemde yabanci kaynaklarin aktiflere oraninin  arth@ gdrilmektedir. Yabanci kaynaklar
icerisinde mevduatin payinda hafif bir dUsme yasanmaktadir. Yabanci kaynaklar/&zkaynaklar
orani son dénemde artmakla birlikte, 30 civarnda olan kUresel bankalar ortalamasinin cok
altinda olmasi énemli bir esnekligin varigina isaret etmektedir. 12 ayin allindaki mevduatin
payinda son aylarda sinirh da olsa bir azalma egilimi gdrilmesi sektérin aktif/pasif vade yapisi
uyumsuzlugu acisindan olumlu bulunmaktadir.
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Bankacilik Sektoéri Kaldirag Oranlari

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11
Yabanci Kaynaklar/Aktif Toplami 87,9 85,8 85,0 86,6 88,1 87,0 88,2 86,7 86,6 87,1
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 12,1 14,2 15,0 13,4 11,9 13,0 11,8 13,3 13,4 12,9
Mevduat/Aktifler 64,9 62,2 62,4 61,8 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3 60,1
Yabanc Kaynaklar/Ozkaynaklar 728 603 567 644 739 667 748 652 648 675
Kisa Vadeli Mevduat (<12 Ay) / Pasif Toplami 59,3 59,8 59,7 60,2 59,7 59,6 58,0
Oto Finansman Orani* 140,3 127,6 107,4 123 100,4 96,5 93,8 107,9 123,3 150,9

Ofto finansman orani= (Kér Yedekleri-Birkmis Zarar)/Odenmis Sermaye*100

Bankacilik sektérinun toplam kér Mart 2011'de gecen yilin ayni dénemine gére %13,1 azalarak
5,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Merkez Bankasinin mevduat munzam karsiliklarini yUkseltmesi
ve bu karsiliklara faiz 6demesine son vermesi net faiz gelirlerinin gecen yilin ayni dénemine gbre
%13.9 azalmasinda etkili olmustur. Sektérin net faiz disi gelirlerini gecen yilin ayni dénemine gére
%17,7 artirmasi, surdrUlebilir karlilik agisindan énemili bulunmaktadir.

o e

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

(Milyon TL) Onc.YIL.G.% Deg.

2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11
Faiz Gelirleri 55.848 70.553 85.768 85.291 19.579 38.693 57.182 77-396 19.294 -16,0 -1,5
Faiz Giderleri 34.612 44.503 54.786 43.488 8.971 18.532 28.631 38.725 10.156 -33,1 13,2
Net Faiz Geliri (Gideri) 21.237 26.049  30.982 41.803 10.608 20.162 28.551 38.671 9.138 7,2 -13,9
Toplam Faiz Digi Gelirler 14.670 16.025 17.422 19.214 5.843 11.957 17.567 23.704 6.615 13,6 13,2
Toplam Faiz Disi Giderler 18.748 22.218 26.593 27.890 7.443 14.523 21.923 30.201 8.499 8,6 14,2
Net Faiz Disi Gelir (Gider) -4.079 -6.193 -9.170 -8.676 -1.601 -2.566 -4.356 -6.497 -1.884 -6,5 17,7
Top. Diger Faiz Disi Gelirler (Gider) -571 1.312 272 1.910 325 388 603 312 683 -62,4 110,3
Vergi Provizyonu 3.122 3.350 3.218 4.970 1.532 2.823 3.838 5.149 1.407 28,3 -8,2
Net Kar (Zarar) 11.364 14.859 13.421 20.182 6.299 12.169 16.849 22.128 5.476 22,1 -13,1
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Bankacilik Sektoriniin Sermaye Yapisi

Mart 2011 Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Kiiresel Dagilimi (%)
Toplam Kiiresel Pay (%)
Aktifler
icindeki Yerli Kamu Yerli Ozel Oransal Borsa
Banka Adi Pay (%) Pay1 (%) Pay (%)’ Pay Payi Toplam
1 ADABANK 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2 AKBANK 10,9 0,0 64,2 10,3 25,6 35,9
3 AKTIF YATIRIM BANKASI 0,2 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
4 ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 0,8 0,0 21,6 61,9 16,6 78,5
5 ALTERNATIFBANK 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
6 ANADOLUBANK 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
7 ARAP TURK BANKASI 0,2 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
8 ASYA KATILIM BANKASI 1,4 0,0 65,7 0,0 34,3 34,3
9 BANK MELLAT 0,3 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
10 BANKPOZITIF KREDIi VE KALKINMA BANKASI 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
1 BIRLESIK FON BANKASI 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12 CREDIT AGRICOLE YATIRIM BANKASI TURK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
13 CITIBANK 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
14 DENIZBANK 2,8 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
15 DEUTSCHE BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
16 DILER YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
17 EUROBANK TEKFEN 0,4 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
18 FINANSBANK 3,8 0,0 0,2 58,2 41,6 99,8
19 GSD YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
20  HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
21 HSBC BANK 2,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
22 ING BANK 2,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
23 iLLER BANKASI 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
24 IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI 0,2 6,8 90,5 2,7 0,0 2,7
25 JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
26 KUVEYT TURK KATILIM BANKASI 1,0 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
27 MERRILL LYNCH YATIRIM BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
28 FIBABANKA 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
29 NUROL YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
30  SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
31 SEKERBANK 1,3 0,0 57,5 0,0 42,5 42,5
32 T.C.ZIRAAT BANKASI 14,5 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
33  TAIB YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
34  TEKSTIL BANKASI 0,3 0,0 88,9 0,0 1,1 11,1
35  TURKISH BANK 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
36  TURKLAND BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
37 TURK EKONOMi BANKASI 3,0 0,0 33,1 46,0 20,9 66,9
38  TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 1,1 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
39  TURKIYE GARANTI BANKASI 11,9 0,0 32,7 26,1 41,2 67,3
40  TURKIYE HALK BANKASI 7,5 75,0 3,0 0,0 22,0 22,0
41 TURKIYE iIHRACAT KREDi BANKASI 0,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
42 TURKIYE i$ BANKASI 13,3 0,0 78,6 0,0 21,4 21,4
43 TURKIYE KALKINMA BANKASI 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
44  THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
45  TURKIYE SINAi KALKINMA BANKASI 0,8 0,0 71,1 0,0 28,9 28,9
46  TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,3 74,8 4,6 0,0 20,6 20,6
47  WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
48  YAPI VE KREDi BANKASI 8,6 0,0 44,8 38,1 17,1 55,2
Toplam (%) 100,0 27,5 31,5 21,5 19,5 40,9

KUresel (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylan disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt disi yerlesiklerce
tutulmayan borsa paylarni ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.

TUrk bankacllk sektéronde akftif bUyUklUklerine gére kiresel sermayeli bankalann payi son U¢ aylik
dénemde yaklasik 0,7 puan artarken, kamu bankalannin payi 0,4 puan, yerli 6zel bankalarnn payi
0,3 puan azalmigtir. Kiresel sermayenin payl oransal ve borsa paylar toplandiginda Mart 2011'de
%40,9'a yUkselmistir.
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Bankacilik sektérintn gelirleri icinde net faiz gelirlerinin payinda son Uc aylk dénemde 2,3
puanlik belirgin bir gerileme olmustur. Faiz giderlerinin toplam giderler icindeki payindaki azalma
egilimi devam etmektedir. Sektdrin Ucret ve komisyon gelirleri ve bankacilik hizmet gelirleri
toplaminin gelirler icindeki payr artis yonindeki edilimini korumustur. Son Uc aylk dénemde
sektérin faiz disi giderlerinin gelirlere oraninin artmasi verimlilik acisindan olumsuz bulunmaktadir.

Gelir Tablosu Oranlari

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.1o Eyl.io  Ara.o  Mar.1
Prov.Son.Net Faiz Gel./Toplam Gelirler (1) 29,6 27,4 26,3 24,7 30,0 35,4 33,6 32,4 32,7 30,4
Faiz Giderleri/Toplam Giderler (2) 556 64,9 66,7 673 60,9 54,7 56,1 56,6 56,2 54,4
Bank.Hizmet Gel. ve Al.Ucr.ve Kom./Top.Gelirler 12,1 11,9 11,8 12,1 13,0 13,4 13,7 13,9 14,2 14,7
Toplam Faiz Disi Giderler/Toplam Giderler 44,4 351 33,3 32,7 391 45,3 43,9 43,4 43,8 45,6
Toplam Faiz Disi Giderler/Toplam Gelirler 352 268 253 257 26,2 28,9 28,5 29,1 29,7 32,0

(1)Toplam gelirler: Faiz gelirleri+faiz disi gelirler+toplam diger faiz disi gelirler (2) toplam giderler: faiz giderleri+faiz disi giderler
Bankacilik sektérGndeki nakit akisinin analizinde kullanilan nakit akim tablosu Aralik 2010 itibaryla
degerlendirildiginde; nakit ve nakde esdeger varliklarin, 2009 yilsonuna gére 5 milyar TL azaldig

gorulmektedir. Bankacllik faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akiminin 53 milyar TL azalmasi
s6z konusu gelismede etkili olmustur.

Bankacilikta Nakit Akimlar

(Milyon TL) Ara.o8 Ara.o9 Ara.10 Deg. 09-10
Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari
Bankaailik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasif.Deg.Oncesi Faaliyet Kari (1) (1+2) 9.905 32.924 28.450 -4.474
Esas Faaliyetlerden Nakit Girisi Saglayan Kalemler (1) 99.093 12.717 102.467 -10.250
Alinan Faizler 82.036 89.631 78.252 -11.379
Alinan Temetttiler 622 511 463 -48
Alinan Ucretler ve Komisyonlar 10.840 11.691 12.322 631
Elde Edilen Diger Kazanglar 2.288 4.403 3.801 -602
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 3.307 6.479 7.628 1.149
Esas Faaliyetlerden Nakit Cikisi Yaratan Kalemler (2) -89.188 -79.793 -74.017 5.775
Odenen Faizler -53.332 -45.157 -38.875 6.282
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler -11.931 -13.779 -17.334 -3.554
Odenen Vergiler -3.411 -6.264 -5.919 344
Diger Odemeler -20.513 -14.592 -11.889 2.703
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (I1) 41.086 38.859 -9.687 -48.546
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+11) 50.991 71.783 18.762 -53.021
Yatinm Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari o [ o o
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -31.209 -66.521 -23.611 42.910
Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari o [ o 0
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi 2.230 -1.128 3.317 4.444
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1.925 -330 361 691
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 23.980 3.726 -1.171 -4.897
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 59.331 83.025 79.287 -3.738
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 82.372 86.824 78.116 -8.709

Not: Nakit Akim Tablosu Bagimsiz Denetim Kuruluslan tarafindan BDDK'ya yapilan dénemsel raporlamalann toplulastinimastyla olusturulmustur.

Bankacilik sektérinun faaliyet oranlarindan toplam isletme giderleri/toplam giderler orani son bir
yilik dénemde 1,3 puan azalrken, personel giderleri/toplam isletme giderleri ile (personel gideri
+ kid.taz. prov.)/toplam akfifler oranlarnda 6nemli bir degisiklik olmamistir. Personel basina
personel maliyeti ve personel basina kidem tazminati provizyonu oranlan gegen yilin ayni
dbénemine gdre artmistir.

Bankacilik Sektérinde Faaliyet Oranlarinin Geligimi

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 2010 Mar.11
Toplam isletme Giderleri/Toplam Giderler 271 31 38,1 42,9 33,9 32,2 31,3 38 43,5 42,1 42,2
Personel Gideri/Toplam isletme Giderleri 30,2 32,3 32,9 28,9 36 372 385 384 385 40,1 38,6
Personel Gideri + Kid.Taz. Prov./Toplam Aktifler 8 1,7 1,6 1,4 1,3 1,4 1,4 1,3 0,3 1,2 0,3
Personel Gideri + Kid. Taz. Prov./Personel Sayisi (Bin TL) 30,1 34,2 37,6 40,7 44,0 48,5 54,2 572 150 62,6 16,1
Kidem Tazminati Provizyonu/Personel Sayisi (TL) 1.209 1.741 1.207 1.218 854 935 644 659 283 1.778 329

Toplam isletme Gideri=Faiz Disi Giderler-Genel Karsilik Provizyonu
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2.3 Bankacilik Disi Finansal Sektorin Gorinimi

Bankacilik disi finansal kesimin? toplam aktifleri, 2011 yilinin birinci ceyredinde bir 6nceki yilin ayni
dénemine goére % 23,1 oraninda bir bUyUme kaydetmistir. Buna goére, varlik ydnetimi sirketleri,
tUketici finansman sirketleri, faktoring sirketleri ve finansal kiralama sirketlerinin foplam akfifleri,
Mart 2011'de gecen yilin ayni dénemine gdre, sirasiyla %64,8, %42,1, %29.8 ve %10,5 oraninda
artmistir. Bankacilik disi finansal kesim icindeki yizde pay oranina bakildiginda, finansal kiralama
ve faktoring sirketlerinin agirhiginin azalma egiliminde oldugu, buna karsin tUketici finansman
sirkeflerinin ve varlik ydnetimi sirketlerinin payinin artmaya devam efttigi gézlemlenmektedir. Buna
gore, Mart 2011'de bir 6nceki ceyrege gore finansal kiralama sektéru ile faktoring sektérGnun
payi sirasiyla %42,7 ve %39,2'den %42'4 ve %38,5'e gerilerken, tUketici finansman sirketlerinin ve
varlk yénetimi sicketlerinin payi sirasiyla %16,3 ve %1,8'den %17,2 ve %2'ye yikselmistir. Ozellikle
2009 yilinin birinci ceyreginden itibaren finansal kiralama sirketlerinin payr azalrken, faktoring
sirketlerinin payi artmis ve finansal kiralama sirketlerinin payina yakin seviyelere gelmistir.

2.3.1  Finansal Kiralama

Finansal kiralama sektérinin toplam akfifleri, 2011 yilinin birinci ¢eyregi itibarnyla bir dnceki yilin
ayni dénemine gbére %10,5 oraninda bir bUyUme gdstermistir. S6z konusu gelismede sektdrin,
alacaklar ve bankalar hesabinda goérUlen artis efkili olmustur. Buna goére, alacaklar 2011 yilinin
birinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gdre %8 artarken, bilango icindeki payl gegen yilin
ayni dénemine gére yaklasik 1,6 puan azalmistir. Bilanco kalemleri icinde bankalara yapilan
plasmanlar artisini sUrdUrmektedir ve bu kalemin bilanco icindeki payr gecen yilin ayni
dénemine goére 0,9 puan bUyUmUstir. Bir yil 6ncesine gdre sektérin kaynak yapisina
bakildiginda alinan kredilerin ve ézkaynaklarnn arthd gdziemlenmektedir. Ozkaynaklardaki %15,1
oranindaki arfis ve bilango pay! itibariyle goérilen yUkselme dikkat c¢ekicidir. Mart 2011
ddédneminde nazm hesaplarin bilangoya orani énceki yilin ayni dénemine goére 8,4 puan artig
gostermis, bilanco disi islemlerde izienen alinan teminatlann agirigr azalmis, buna karsin tirev
finansal araclar ve emanet kiymetlerin agirh@r artmustir.

Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel Biyuklikleri

Deg* BilancoPayi (%)

(Milyar TL) 2007 2008 2009  Mar.1i0 Haz.io  Eyl1o  Ara.10  Mar.11 (%) Mar.10  Mar.11

Alacaklar 1,7 13,9 10,8 10,1 9,8 9,7 10,2 10,9 8,0 70,6 69,0
Takipteki Alacaklar 0,5 1 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 -2,9 10,7 9,2
Karsiliklar 0,3 0,4 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 20,4 4,5 4,6
Bankalar 0,8 1,4 1,6 2 2,2 2,3 3,1 2,3 16,4 13,9 14,7
Toplam Aktifler 13,7 17,1 14,7 14,3 14,2 14,4 15,8 15,8 10,5 100,0 100,0
Alinan Krediler 10,3 13,7 10,7 10,3 10,0 10,0 11,2 11,0 7,2 71,9 69,9
Ozkaynaklar 2,5 3 3,5 3,5 3,7 3,7 3,9 4,0 15,1 24,6 25,5
Nazim Hesaplar Toplami 8,1 15,6 16,8 16,8 17,2 17,3 18,6 20,0 18,8 17,9 126,2
Alinan Teminatlar v.y. 13,4 14,1 13,9 13,8 13,4 13,7 14,2 1,8 97,5 89,5
Verilen Teminatlar V.. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 5,6 4,6 4,7
Tirev Finans. Araglar v.y. 0,9 1,1 0,9 1,0 1,3 1,9 2,3 152,1 6,3 14,4
Emanet Kiymetler v.y. 0,4 0,8 1,2 1,6 1,9 2,2 2,6 114,0 8,4 16,2

*Bir Onceki Yiin Ayni Dé&nemine Gére

Sektérin net dénem kén 2011 yilinin birinci ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gére
yaklasik %5,8 artmistir. Bunda, finansal kiralama disi gelirlerdeki %1 oranindaki artis ve finansal
kiralama disi giderlerdeki %0,2 oranindaki dusus efkili olmustur. Sektérin finansal kiralama gelir ve
giderler kalemlerinin, finansal kiralama disi gelir ve giderler ile kiyaslandiginda olduk¢ca distk
kaldigi gdzlemlenmektedir. Bu nedenle finansal kiralama sektdérinUn faaliyet disi gelirleri,
sektorin faaliyet gelirlerinin dninde seyretmektedir.

2 Finansal Kiralama Sektro, Faktoring Sektéry, TUketici Finansman SektérU ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami.
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Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.io  Ara.i0 Mar.11 Deg.* (%)
Finansal Kiralama Gelirleri 1.287 1.538 1.358 289 546 805 1.035 268 -7,5
Finansal Kiralama Disi Gelirler 1.695 6.147 5.032 824 1.729 2.886 3.722 831 0,8
Finansal Kiralama Giderleri 589 807 620 110 208 318 423 115 4,1
Finansal Kiralama Disi Giderler 1.769 5.846 4.882 725 1.530 2.611 3.341 724 -0,2
Faaliyet Giderleri 246 223 222 59 10 164 229 66 10,8
Vergi Karsilig 10 8 -270 20 35 51 63 15 -26,8
Net Dénem Kari/Zarari 348 590 576 130 268 373 463 138 5,8

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Ozkaynak ve aktif karliigr bakimindan, sektérin, 2011 yilinin ilk U¢ ayinda 2010 yilinin birinci
ceyregindeki performansi gdsteremedigi gdzlemlenmektedir. Aktif karliigl agisindan %3,9 ile en
yUksek oran, 2009 yil sonunda gorGimuUstUr. Finansal kiralama sektérinin takibe dénusim orani
2010 yilinin ortalanndan itibaren cok hafif bir dUsts edilimine girmistir. Bu oranin azalmaya
baslamasi olumlu degerlendirimekte, ancak bu oran 2007-2009/03 ddnemindeki degerlere
kiyasla halen yuUksek seviyesini korumaktadir. Karsilik orani, 2009 yilinin U¢cUncU ¢eyreginden
ifibaren dikkate deger bir artis gostermekle beraber halen 2007 ylindaki seviyesine
ulasamamigstir.

Finansal Kiralama Sektori Performans Gostergeleri
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Bankacilik-disi mali sektér icinde finansal kiralama sektérGnun payr 2009 yilinin ilk ceyreginden bu
yana azalig egilimindedir. Sektdérin doviz kuru riskinde énemli bir degisiklik kaydedilmemistir. Zarar
eden sirket sayisi 2011 yilinin birinci ceyreginde bir dndeki déneme goére 5 adet azalarak 4'e
dUsmUstir.

Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Goéstergeleri

(%) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10  Mar.n1
Bankacilik Digi Sektdr igindeki Pay! 54,5 57,9 49 47,1 44,8 43,1 42,7 42,4
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,7 4,7 3,1 2,9 2,7 2,6 2,6 2,7
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 14,1 19,8 16,5 3,7 7,3 10,0 12,0 3,4
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 2,5 3,4 3,9 0,9 1,9 2,6 2,9 0,9
Takibe Déniisiim Orani 4,2 6,6 12,3 13,2 13,4 13,1 12,6 1,8
Karsilik Orani 52,7 37,7 40,7 41,5 42,8 45,9 47,6 49,6
YP Varliklar/Aktifler 70,9 79,2 73,2 70,1 69,9 67,4 67,5 73,0
YP Yukamldltkler/Pasifler 72,6 76,7 68 65,3 64,0 60,8 61,0 64,8
Bilanco ii YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -9,4 14,1 21,8 19,6 22,9 25,4 27,0 32,4
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 167,8 339,9 315,3 317,2 306,2 293,3 313,7 319,8
islem Sinir Rasyosu (<30) 5,9 5 3,8 3,2 3,0 2,9 3,0 3,0
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 20 4 5 7 7 9 9 4

Finansal kiralama sektérindeki hizmet aglan degerlendirildiginde, 2011 yilinin ilk 0¢ ayinda bir
onceki yilin ayni dénemine goére bir daralma gdzlemlenmektedir. Birinci ¢ceyrekte dnceki yilin
ayni dénemine gbre sektdrin sube ve temsilcilik sayisi dUserken personel sayisi artmistir. Diger
taraftan muUsteri ve sdzlesme sayilarnnda, sirasiyla %17.3 ve %11,1 oraninda bir azalma
Qortlmustur.
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Finansal Kiralama Sektéri Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Degisim*
Sube Sayisi 10 18 18 17 16 16 16 16 -1(Adet)
Temsilcilik Sayisi 65 80 76 75 72 69 69 68 -7 (Adet)
Personel Sayisi 1557 1427 1280 1271 1287 1286 1286 1280 9 (Adet)
Mdsteri Sayisi V.y. 73.577 60.010 56.750 54.741 51.716 50.428 46.950 -17,3 (%)
Sézlesme Sayisi v.y. 121.627 98.596 92.337 89.251  84.806 82.615 82.127 11,1 (%)

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore

2.3.2 Faktoring

Faktoring sektérGnin aktif biyUme orani, Mart 2011 déneminde, bir &nceki ddnemdeki seviyesini
korurken, sektér gecen yilin ayni dénemine goére %29,3 bUyUmuUstir. Sektéron akfifleri icindeki
payl %86,5 olan alacaklar kalemi, son 12 ayda %36.4 bUyUimUstir. Mart 2011 déneminde Mart
2010 dénemine gdre alinan kredilerin arhisi %31,7 olarak gerceklesmistir. Ote yandan nazm
hesaplardaki gelismelere bakildiginda, alinan teminatlar énceki yila gére %40,5 ve tirev araclar
%103,4 yUkselirken emanet kiymetlerin %22,9 azaldigi gérilmektedir. Nazim hesaplar icerisinde
bir dnceki yilin ayni dénemine gdre alinan teminatlarn ve emanet kiymetlerin payl azalirken
tUrev finansal araclann agirhgr artmigtir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Biyiklikleri

Deg.* _ Bilanco Payi(%)

(Milyar TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10  Eyl1o Ara.10 Mar.11 (%) Mar.10  Mar.11
Alacaklar 6,2 5,6 8,4 9,1 10,4 11,4 12,4 12,4 36,4 82,1 86,5
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 0,5 0,5 6,3 4,5 3,7
Karsiliklar 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 13,2 3,9 3,2
Bankalar 0,4 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 0,9 -21,8 10,0 6,0
Toplam Aktifler 7,6 7,8 10,5 11,1 12,3 13,4 14,5 14,4 29,3 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,9 4,9 7,6 8,2 9,3 10,2 11,1 10,8 31,7 74,3 75,2
Ozkaynaklar 2 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 3,0 3,0 21,3 23,0 21,1
Nazim Hesaplar Toplami 23,4 30,6 28,3 30,1 33,8 34,5 37,9 34,0 12,9 272,1 236,7
Riski Ustlenilmeyen Fak.igim. v.y. 3,9 2,4 2,7 3,0 2,6 3,1 3,2 16,7 24,3 22,0
Alinan Teminatlar V.y. 15,6 10,5 1 10,9 13,1 17,4 15,5 40,5 99,7 107,7
Tirev Finansal Araglar V.y. 1,4 1 1,1 1,9 2,2 1,9 2,2 103,4 9,8 15,6
Emanet Kiymetler v.y. 7,9 12,8 13,6 15,6 14,9 12,7 10,5 -22,9 123,4 73,1

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Faktoring sektérinUn karliik performansi 2010 yilinin son geyreginde oldugu gibi 2011 yilinin ilk
ceyreginde de bir énceki yilin ayni dénemine goére olumlu seyretmistir. SektérGn dénem kar
gecen yilin ayni dénemine goére %4,7 artmistir. Gelir kalemleri arasinda faktoring gelirleri %25
artarken faktoring-disi gelirler %30,3 oraninda gerilemistir.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Deg. *(%)
Faktoring Gelirleri 1.531 1.757 1.358 329 699 1.098 1.514 41 25,0
Faktoring Disi Gelirler 2.203 1.926 1.708 460 998 1.754 2.945 321 -30,3
Faktoring Giderleri 620 808 527 148 314 495 685 189 28,1
Faktoring Disi Giderler 2.285 1.838 1.649 426 926 1.651 2.720 304 -28,6
Faaliyet Giderleri 265 345 315 86 184 279 390 104 20,7
Vergi Karsiligi 78 53 96 16 44 58 87 18 10,9
Net Dénem Kari/Zarari 427 440 327 98 194 295 390 103 4,7

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Faktoring sektérinde vergi sonrasi kérin &zkaynaklara orani yaklasik %13'dir. Takibe ddnisim
orani bir 6nceki déneme gére artarak %4 oranindan %4,1 oranina yukselmistir.
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Faktoring Sektori Performans Gostergeleri
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Faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor icindeki payi 2010 yilinin U¢Uncu ¢eyredinden
ifibaren dusus edilimi icerisine girmistir. Mart 2011 déneminde bilanco-ici kur riskinin hafif azaldigi
gorulmektedir. Olumlu bir gelisme olarak zarar eden sirket sayisi, 2011 yilinin birinci ceyreginde bir
onceki ceyrege gore 4 adet azalarak 10’a dUsmUstUr.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2007 2008 2009 Mar.1i0  Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
Bankacilik Digi Finansal Sektdr icindeki Payi 30,0 26,3 34,9 36,5 38,8 40,2 39,2 38,5
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 3,1 2,4 3,4 3,6 3,9 4,0 4,2 4,1
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 21,3 18,5 13,1 3,9 7,3 10,5 13,1 3,4
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 5,6 3,1 0,9 1,6 2,2 2,7 0,7
Takibe Déniisiim Orani 4,0 8,2 5,9 5,2 4,7 5,5 4,0 4,1
Karsilik Orani 87,0 77,0 83,7 84,8 85,2 73,7 85,3 85,2
YP Varliklar/Aktifler 11,6 15,4 8,2 6,9 7,8 8,7 9,1 13,1
YP Yikimliltikler/Pasifler 24,0 35,1 16,9 16,1 16,2 17,0 17,5 19,7
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -46,9 -64,6 36,6 -40,0 -39,0 39,6 -41,2 31,2
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 40,3 175,3 189,7 184,8 209,8 196,6 188,6 266,4
i§|em Sinirt Rasyosu (<30) 3,3 2,3 3,5 3,7 4,1 4,3 4,4 4,2
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 13 15 15 14 17 14,0 10,0

Sektérin aktif bUyUme performansi paralelinde sube, temsilcilik ve personel sayisinda da artis
gerceklesmistir. Sube sayisi 2, temisilcilik sayisi 45 ve personel sayisi 627 adet artmistir. Mart 2011
ifibanyla muisteri sayisi ve sdzlesme sayisindaki bir dnceki yilin ayni ddnemine gdre artislar sirasiyla
%31,8 ve %22,4 olmustur.

Faktoring Sektéri Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Degisim*
Sube Sayisi 16 20 26 27 27 27 28 29 2 (Adet)
Temisilcilik Sayisi 119 128 16 139 155 163 175 184 45 (Adet)
Personel Sayisi 2.912 3.009 2.959 3.051 3.229 3.445 3.557 3.678 627 (Adet)
Musteri Sayisi V.y. 50.228 40.997 46.750 50.869 53.747 57.094 61.602 31,8 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. 146.558 65.952 72.082 68.732 75.142 89.516 88.259 22,4 (%)

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
2.3.3 TUketici Finansmani

TUketici finansman sektérinun toplam aktifleri 2011 yilinin ilkk ceyreginde de bUyUmeye devam
etmistir. Alacaklar kaleminin akftifler icindeki agiridi, Mart 2011'de %90,7 ile bir dnceki yil ayni
dénemdeki %84,1 oraninin Uzerine ¢cikmistir. Bu dénemde takipteki alacaklarda %14,5 oraninda
bir azalma séz konusudur. Aktif kalitesi acisindan olumlu bu gelismeye karsin zkaynaklarin
bilanco payi %9,2'den %7,8'e gerilemistir. Temin edilen yabanci kaynaklar arasinda krediler 2011
Mart ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %39,6 artmistir. Nazm hesaplar igerisinde alinan
teminatlardan kaynaklanan artis, nazim hesaplardaki bUyUmede etkili olmustur.
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TUketici Finansman Sektori Bilango Temel Biyuiklikleri

Deg* _ Bilanco Pay(®)

(Milyar TL) 2007 2008 2009 Mar.1o  Haz.1o  Eyl1io  Ara.1o Mar.11 (%) Mar.10 Mar.11
Alacaklar 3,7 4 3,9 3,8 4,1 4,6 54 538 53,5 84,1 90,7
Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 -14,5 7,5 4,0
Karsiliklar 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 -11,9 3,4 2,7
Bankalar o 0,3 0,3 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 -18,0 10,0 6,4

Toplam Aktifler 3,9 4,7 4,5 4,5 4,7 5,1 6,1 6,4 42,9 100,0 100,0
Alinan Krediler 3,2 3,7 3,6 3,5 3,6 3,9 4,5 4,9 39,6 76,8 76,0
Ozkaynaklar 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 25,4 9,2 7,8
Nazim Hesaplar Top. 3,3 0,9 2,5 1,9 2,5 3,4 4,4 4,4 129,8 41,1 67,9
Alinan Teminatlar v.y. 0,2 1,2 1,3 1,6 2,1 2,9 3,2 149,4 28,3 50,4
Tirev Finansal Araglar V.y. 0,7 0,9 0,5 0,8 1,0 1,2 1,1 122,6 12,0 17,3

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

TUketici finansman sektérinin net dénem karn énceki yila gére %245,2 artis gostermistir. 2011
Mart ayi itibaryla gecen yilin ayni dénemine gore tUketici finansman gelirlerinde %15,2 oraninda
bir artis yasanmistir. Ayni dénemde tUketici finansman giderleri %19,6 oraninda artmistir. TUketici
finansman gelir ve giderleri birbirlerine yakin seviyelerde seyretmekte olup, faaliyet gelir ve gider
tutarlarinin gerisindedir.

Tiketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10  Haz.1o  Eylio  Ara.10 Mar.11 Deg.* (%)
Tiiketici Finansman Gelirleri 565,4 688 666,8 154,4 307,3 469,7 643,5 177,8 15,2
Tiketici Finansman Disi Gelirler 288 1515 540 100,1 236 278,2 344,6 123,1 23,0
Tiiketici Finansman Giderleri 441,4 490,8 457,2 97,4 201,7 303,8 412,2 16,5 19,6
Tiketici Finansman Disi Giderler 258,4 1523 523,4 100,3 226,7 261,9 323,5 104,4 4,1
Faaliyet Giderleri 80,1 138 18,1 25,3 54,5 85,8 142,2 31,2 23,3
Vergi Karsilig 27,9 1,6 12,5 4 2,6 1,8 16,0 8,9 123,6
Net Dénem Kari/Zarari 45,6 9,5 13,3 8,2 29,2 46,0 43,0 28,3 245,2

*Bir Onceki Yilin Ayni Ddnemine Gére

Sektdrin karliik gdstergeleri, 2010 yilinin ik ceyreginden beri olumlu bir seyir iziemektedir. Takibe
doénUstim oranindaki disme, sektdrin aktif yapisini olumlu etkilemektedir. Diger taraftan karsilik
oranlarinda 2008 yilindan bu yana istikrarl bir artis séz konusudur.

TUketici Finansman Sektori Perfformans Gostergeleri
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TOketici finansman sektérGnUn bankacilik-disi mali sektdr icerisindeki payinda, 2010 yilinin ilk
ceyreginden bu yana artis gdzlemlenmektedir. Kur riski bakimindan 2010 yilinin ilkk ceyreginden
itibaren bir artis mevcuttur. Sektérin bilancosunda, 2009 yill basindan beri gérlen YP varlik ve
yUkUmIUIUklerin azalma egilimini sirdUrmesi, TL'ye glvenin sUrdigine isaret etmektedir. Sektérin
zarar eden sirket sayisinda, 2011 yilinin ik ceyreginde bir dedisiklik olmamistir. Ancak, sektérde
faaliyet gbésteren sirket sayisinin 11 oldugu gbz 6ninde bulundurulursa zarar eden sirket sayisinin
4 olmasi dikkat cekicidir.
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TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
Bankacilik Disi Finansal Sektér i¢indeki Payi 15,5 15,8 15,1 14,9 14,8 15,2 16,3 17,2
Alacaklar/Ozkaynaklar 12,4 10,6 9,5 9,1 9,2 9,9 11,6 11,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 15,4 2,5 3,2 2 6,6 9,9 9,1 5,6
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 1,2 0,2 0,3 0,2 0,6 0,9 0,7 0,4
Takibe Doniistim Orani 3,9 7,4 9,6 8,9 7,5 6,4 5,0 4,4
Karsilik Orani 45,5 21,5 35,6 45 50,8 55,4 60,2 68,6
YP Varliklar/Aktifler 17,7 9,3 8,1 7,6 5,7 5,1 3,9 3,7
YP Yukimltltkler/Pasifler 30 43,9 42,7 34,8 32 31,0 28,9 27,2
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -163,1 -432 -380,7 -295,2 -279,7 -283,0 -322,0 -301,5
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 184,3 82,3 180,5 128,8 146,9 153,9 233,2 218,4
islem Simin Rasyosu (<30) 12,2 10,8 10 9,4 9,9 10,4 1,7 12,3
Zarar Eden Sirket Sayisi 1 4 4 4 2 5 4 4

TUketici finansman sektérGnin operasyonel gostergelerinden sube ve temisilcilik sayisinda bir
degisme yasanmazken personel, musteri ve sdzlesme saylarinda artis sirmektedir.  Sektérde
2011 yiinin ik ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gére 58 kisiye daha istihdam
saglanmistir. MUsteri ve sézlesme sayilarinda ise yaklasik %24 oraninda bir artig sé6z konusudur.

TUketici Finansman Sektori Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Degisim*
Sube Sayisi 3 3 1 1 1 1 1 1 0 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 0 0 o 0 o o 3} 0 0 (Adet)
Personel Sayisi 474 544 512 509 514 538 551 567 58 (Adet)
Misteri Sayisi V.y. 357.475 229.676 220.181 225.150 238.113 261.905 272.861 23,9 (%)
Sozlesme Sayisi V.y. 371.965 242.441 232.217 233.035 251.324 276.208 287.576 23,8 (%)

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

2.3.4 Varlk Yonetimi

Mart 2011 itibanyla varlik yénetim sirketlerinin temel bilanco bUyUklUkleri degerlendirildiginde
sektérde bUyUmenin son 12 aylk dénemde %52,5 oraninda oldugu goérilmektedir. S6z konusu
gelismede 6zellikle bankalar ve diger mali kuruluslar hesabinda goérUlen artis belirleyici olurken,
bu kalemin bilanco payr da % 8,6’dan %17,1'e yUkselmistir. Ayni dénemde karsiliklar %14,7
artarken bilanco payl % 20,8'den %15,6'ya gerilemistir. Sektérin kaynak yapisinda &zkaynaklarin
%30 artmasina karsin bilanco payl % 30,7’den %26,2'ye gerilemistir. Ozkaynaklardaki biyUmenin
toplam akfiflerdeki bUyUmenin gerisinde kalmasi bilanco payinin dusmesinde efkili olmustur.
Benzer sekilde emanet kiymetlerin bilanco payinin dismesine bagli olarak son bir yilda bilanco
disi hesaplarin bilancoya oraninin geriledigi gérulmektedir. Bilanco paylarn dismekle beraber
2011 yiinin ilk ceyreginde dnceki yila gére emanet kiymetlerde %21,3 ve nazm hesaplarda %16
oraninda bir artis mevcuttur.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Buyiiklikleri

De§g. Bilango Pay!
(Milyon TL) 2007 2008 2009  Mar.10 Haz.1io  Eylio  Araio  Mara1 *(%)  Mar.io  Mar.nt
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 28,5 40,9 39,6 41,5 56,9 74,7 103,5 125,0 201,4 8,6 17,1
Devralinan Krediler 34,7 17,9 190,2 254,6 236,9 235,9 344,3 0,0 -100,0 53,0 0,0
Devralinan Takipteki Krediler 90,6 31 198,7 261,7 256,7 249,2 277,9 683,8 161,2 54,5 93,4
Karsiliklar 33,2 7,8 96,2 99,7 103,3 110,1 108,9 14,4 14,7 20,8 15,6
Toplam Aktifler 241,3 369,8 355,5 480,3 484,5 491,7 657,7 732,3 52,5 100,0 100,0
Alinan Krediler 157,1 287,1 218 297,1 310,3 307,7 466,7 525,2 76,7 61,9 71,7
Ozkaynaklar 72,9 74,8 126,6 147,5 150,5 166,0 178,6 191,7 30,0 30,7 26,2
Bilango Disi Hesaplar Toplami 123,9 188,5 18,9 180,9 185,6 185,7 214,0 209,9 16,0 37,7 28,7
Teminat Mektuplari 2,4 16,3 10,1 18,5 22,1 23,0 22,1 13,1 -29,4 3,9 1,8
Taahhitler 5,8 5,6 (o] 2,9 2,9 2,1 2,3 0,8 73,9 0,6 0,1
Tirev Finansal Araglar 41,4 28,2 7,8 7,8 7,6 7,6 7,6 7,6 -3,1 1,6 1,0
Emanet Kiymetler 72,9 137 101 151,7 153,0 153,0 181,9 184,0 21,3 31,6 25,1

* Bir Onceki Yilin Ayni Ddnemine Goére

Varlk yonetim sirketlerinin kérliik performansi, 2009 EylUl ayindan beri artis egiliminde olmakla
beraber Mart 2011 itibariyle dismUstur. Sektérin kén 2011 yiinin ilk ceyreginde gegen yilin ayni
dénemine gére %19,3 oraninda kUcUlmUstir. Bu gelismede Ucret ve komisyon gelirlerindeki
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dUsUs  belirleyici  olmustur. Bu dénemde, kambiyo islemleri zararlarnin  da arhdi
gbzlemlenmektedir.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)
Mar.2010-
(Milyon TL) 2007 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.11
Faiz Gelirleri 6,3 2,4 129,8 34,9 82,2 126,0 179,4 65,1 86,7
Faiz Giderleri 12,1 15,5 27,3 7,6 15,6 26,2 35,8 11,0 45,3
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 2,4 -4,4 0,2 -7,0 -12,0 -16,0 -8,6 -4399,5
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 24,2 61,4 6 25,8 56,2 79,4 23,3 288,4
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 36,5 38 9,3 47,3 86,2 139,3 42,0 351,6
Kambiyo islemleri Kar/Zarari 4,626 -33,276 -7,362 -0,71 -2,5 2,5 1,3 -2,6 265,6
Vergi Karsilig -1,6 -2,2 1 0,3 0,8 4,4 0,6 2,0 573,3
Net Dénem Kar/Zarari -20,9 -54,7 24,1 19,6 27,4 41,6 54,2 15,8 -19,3

Varlk yénetimi sektérinde, 6zkaynak ve aktif karliigl bakimindan 2011 yilinin ilk G¢ ayinda bir
dUsUs s6zkonusudur. Karsilik oranlan gdézdninde bulunduruldugunda  Mart 2011 itibanyla
faktoring, finansal kiralama ve tUketici finansman sirketlerine goére varlk yénetim sirketlerinin
karsilik orani en dUsUk seviyededir. isleyis ve finans sektdrindeki rold itibariyle varlik yénetim
sirkeflerinin, sorunlu alacaklan devralmasinin nihai olarak tahsilat saglanmasinda ve sorunlu
kredilerin bankacilik sistemi disina cikariimasinda etkili oldugu gdz éninde bulunduruldugunda
bu normal bir gelisme sayilabilir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri
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Varlk yénetim sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor icindeki payr 2011 yilinin ilk ceyreginde
bir dbnceki ceyrege gore %1,8'den %2 seviyesine yUkselmistir. Mart 2011 itibarnyla 6zkaynaklarn
alacaklara orani bir dnceki dénemle ayni seviyelerde seyretmektedir. Yabanci para islemlerin
payina bakildiginda YP yUkUmlUGlUklerin pasiflere oraninin 2010 yilinin ilk ¢ceyreginden itibaren artig
gosterdigi gérilmektedir. Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar orani son ceyrekte hafif
yUkselmekle birlikte sUrdUrUlebilirligine iliskin bir risk tasimaktadir. Olumlu bir gelisme olarak
sektdrde zarar eden sirket bulunmamaktadir.

Varlik Yonetim Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) Ara.o7 Ara.o8 Ara.0o9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
Bankacilik Dist Finansal Sektér icindeki Payi 0,9 1,2 1,2 1,5 1,5 1,5 2,0 2,0
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 22,8 32,5 23,4 30,5 34,2 28,7 28,0
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar -28,7 -73,1 19 16,2 18,2 25,0 30,3 8,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -8,7 -14,8 6,8 4,4 5,7 8,5 8,2 2,2
Karsilik Orani 36,6 2,5 48,4 38,1 40,2 44,2 39,2 16,7
YP Varliklar/Aktifler 55,1 19,1 17,7 14,7 13,1 13,8 13,2 11,9
YP YukumlilGkler/Pasifler 67,2 78,4 16 30,6 27,6 26,1 29,4 30,5
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -40,1 -292,9 4,9 58,4 -46,6 36,6 59,9 -70,9
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 3 2 3 1,0 0,0 0,0
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 5 6 6 6 6 6 6
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Risk Analizi
3.1.1 Kredi Riski

2011 yili ik ceyregi itibanyla bankacilik sektéri kredi riskine esas tutar, artan kredi hacmi
paralelinde, bir &nceki ceyrege gore %7,2 oraninda artarak 651 milyar TL'ye ulasmistir. Kredi
riskine esas tutarin bilesenleri incelendiginde, toplam risk agirlikli varliklarin %87'sini olusturan %100
risk agirlikl varliklarin bu dénemde %7,6 oraninda yUkseldigi gérGimektedir.

Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirlikh Varliklar
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Takibe doénUsim oraninda (TDO) 2010 il itibanyla gdzlenen dusus egilimi, tahsili gecikmis
alacaklardaki (TGA) azalis ve kredi tutannda goérilen artis paralelinde 2011 yili ilk ceyreginde de
devam etmektedir. TDO, 2011 yili Mart ayi itibarnyla %3,2'ye gerilemistir. Bu dénemde takipteki
alacak tutan da oénceki ceyrege gore %5,4 oraninda azalarak 18,9 milyar TL'ye gerilemigtir.
Karsiliklann, takipteki alacaklar karslama oraniise, 2011 yil Mart ayi itibaryla bir Snceki ceyrege
gore 0,3 puan yUkselerek %84,1 seviyesinde gerceklesmistir.

Takipteki Alacaklar ve Takibe D6niisim Oraninin Gelisimi
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Krediler, tUrler itibanyla incelendiginde KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin TGA ve
TDO'larinda gbzlenen dusus egiliminin 2011 yili ik ceyregi itibanyla surdGgu gorilmektedir. Bu
dénemde KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin TGA degerlerinde srasiyla %8,7, %5, 1
ve %2,8 oranlannda dusts gerceklesmistir. TDO oranlar ise ayni dénemde; KOBI kredileri icin %
3.8, bireysel krediler icin % 3,7, ticari krediler icin ise %2,6 seviyesine gerilemistir. S6z konusu
oranlarin 2009 yili basindan ifibaren gerceklesen en dusuk degerler olmasi ve kiresel kriz dncesi
dénemdeki seviyeye yaklasmasi, kredi kalitesinin yUkseldigine isaret etmektedir.
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Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBI Kredilerinin TDO ve TGA Gelisimi
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Bireysel krediler incelendiginde 2011 yili Mart ay itibanyla konut, tasit, ihtiyac kredilerine ve kredi
kartlarina iliskin takipteki alacak futarinin 2010 yilsonuna goére sirasiyla %11,2, %11,4, %0,9 ve %0,5
oraninda azaldigr gérilmektedir. Bu paralelde séz konusu kredilere iliskin TDO da dUsus edilimi
sUrmektedir. Takibe dénUsUm oranlar, kredi kartlan icin % 8, tasit kredileri icin % 5,1, konut
kredileri icin %1,2, intiyac kredileri icin ise %2,9 seviyesine gerilemistir. S6z konusu oranlar, 2008
yllsonundan beri gdézlenen en dustk degerlerdir. Bu gdstergeler 1siginda kuresel kriz sonrasi
iyilesme gorulmekle birlikte kredi kartlan ve tagsit kredileri icin takibe dénUsim oranlarinin gérece
yUksek oldugu ve gelecek donemde bu kredilerin kalitesinin arttinimasinin bankacilik sektérinin
maruz kaldigi kredii riskinin azaltimasi noktasinda énem tasidigr disunGlimektedir.

Bireysel Kredilerin TGA ve TDO Gelisimi
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Bireysel kredilerin yaslandirma analizi yapildiginda kdresel ekonomik krizi sonrasinda kullandirilan
kredilerin, kriz déneminde kullandirlan kredilere gdre daha yavas bir hizla takibe dustigu
gérilmektedir. Ozellikle 2009 yilinin ik yansindan sonraki dénemde kullandinlan kredilerin, takibe
disme hiz gézle gorGlur bir sekilde azalmistir. Bu durum TGA'daki ve TDO'daki gerilemeyi
aciklomaktadir. S6z konusu analiz konut kredileri icin yapildiginda da benzer bir tablonun ortaya
clkhgr goérulmektedir.

Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi
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Kredi riskinin analizinde kullandinlan kredilerin  sektér bazinda kalitesinin  izlenmesi 6nem
tasimaktadir. Bu cercevede sektdrel bazda kullandirian kredilere iliskin takipteki alacak tutarinin
dagilimi incelendiginde, 2011 yili ik ceyregi itibaryla tUm sektérler icin takipteki alacak futarnin
azaldigi goériimektedir. Bireysel kredilere ve sanayi sektérine kullandirlan kredilere iliskin takipteki
alacak tutarlarinin 2011 yilk Mart ayinda bir édnceki ceyrede goére sirasiyla %4,9 ve %4,2
oranlarinda azalmasi dikkat cekmektedir. Kredilerin takibe dénUsim oranlarn sektérel bazda
incelendiginde, s6z konusu oranin bireysel krediler icin %3,7'ye, hizmet sektdérU kredileri icin
%2.3'e, tarm sektdrG kredileri icin %3.,8’e, sanayi sektdérU kredileri icin %3'e geriledigi
gorulmektedir. Takipteki alacak tutarlannda ve takibe dénUsim oranlarinda gézlenen dusuUsler
kredi kalitesinde gérUlen dizelme baglaminda olumlu yonde degerlendiriimektedir.

Tahsili Gecikmis Alacaklarin ve Takibe D6niisim Oraninin Sektérel Dagilimi

4 ’ Bireysel Hizmet] 2000
Milyar TL ireyse izmetler

Bireysel Diger Tanm ———Sanayi % 16,0
18 Hizmetler Tarm I I I Diger (Sag Ekse A

ms i
anayi I 5 / \ o

1/
12 I
il 4

(o)}

6
3 sk 4,0
o 2 0,0
g8 8T8 e &g g g e e 2z ¢ 5 ® ® ® ® & & & & 2 2 2 9 =
i m e & 2 m @ adadodd aa D © 9 2 ° 9 g 9 o = = = = &
T g 2@ g 22 S TS oo - d g o d g o d g g o

2010 yil ilk ceyreginde TGA icerisinde en yUksek paya sahip alt sektérlere ait TDO degerleri,
bUtin sektdrlerde bir dnceki déneme gdre azalmistir. Bu dénemde diger ferdi krediler ve konut
kredilerine iliskin TGA'nin foplam TGA igindeki payi, bir dnceki ddneme goére azalirken, bunlarin
disindaki kalemlerin TGA icindeki payi artmistir. Kredi kartlar, %20’lik oranla toplam TGA icinde en
bUyUk paya sahip olmaya devam ederken, kredi kartlanni %11,8 ile diger ferdi krediler %8,2 ile
tekstil ve tekstil Urinleri sanayi takip etmektedir. Nakdi krediler icinde %8'lik bir paya sahip olmasi
da g6z 6nUne alindiginda kredi kartlarina iliskin fakibe dénisum oraninin daha da dismesinin
bankacilik sektéri kredi riski Uzerine olumlu yénde etkileri olacadr dUsinulmektedir. Benzer
bicimde, teksfil sektérine kullandinlan kredilere iliskin takibe doénusUm oraninin da diger
sektdrlere gdére yUksek oldugu séylenebilir.

TGA igerisinde En Yiksek Paya Sahip Alt Sektdrler

Eyl.10 Ara.10 Mar.11
TGA N. Krediler TGA N. Krediler TGA N. Krediler
(%) icindeki TDO icindeki  icindeki TDO icindeki icindeki ~ TDO icindeki

Payi Payi Payi Payi Payi Payi
Kredi Kartlan 19,9 8,9 8,8 19,4 7,9 8,3 20,0 7,5 8,0
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 12,1 4,3 11,8 12,1 3,7 11,5 1,8 3,1 11,9
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 7,2 10,0 2,8 7,8 9,0 2,9 8,2 7,9 3,1
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,0 5,6 5,9 6,5 4,1 5,6 6,8 3,7 5,8
insaat 5,7 4,0 59 6,4 4,1 5,6 6,7 3,7 5,7
Tarim 4,6 5,3 3,6 4,7 4,2 4,0 4,9 3,8 4,0
Bireysel Konut Kredileri 4,4 1,6 11,3 4,3 1,4 11,2 4,2 1,2 11,3
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,6 4,7 3,2 3,6 4,1 3,1 3,7 3,6 3,2
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1 3,8 3,4 3,1 3,3 3,4 3,4 3,3 3,3
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TGA'daki dUsUs egdilimi, 2010 yil sonunda siddetini arttirmig, 2011 yili ik ceyredi ifibaryla s6z konusu
tutar, bir dnceki yil sonuna goére 1,1 milyar TL azalarak 18,9 milyar TL'ye gerilemistir. TGA'nin
feminatlandirma yapisi incelendiginde, teminatsiz TGA tutannin toplam TGA icindeki payinin
%49,7 olarak gerceklestigi gdriimektedir. TGA'nin teminatlandinlan kisminin toplam  kredi
tutanina orani, 2011 vyili ik ceyredginde 2010 yiIl sonuna gére 0,8 puanlk artisla %35,7'ye
yUkselmistir.

Tahsili Gecikmis Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Teminata Gore Oransal Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Eyl.io  Ara.1i0 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 21,1 20,0 18,9 100,0 100,0 100,0 36,3 36,5 35,7
I. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,3 0,4 0,3 63,4 64,1 74,1
Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,9 6,7 6,3 32,5 33,5 33,3 74,5 72,3 74,0
II. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,2 3,1 2,8 15,3 15,5 14,7 71,6 71,4 66,8
IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,4 0,4 1,8 1,8 2,0 54,5 53,3 51,8
Teminatsiz Olanlar 10,6 9,8 9,4 50,1 48,8 49,7
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,7 0,6 0,6
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar o8 o8 o7

2011 yili ilk ceyregi itibanyla kredi hacminin bUyUime egilimini devam ettirdigi, ve séz konusu
bUyUmenin sektérin ézkaynak bUyUmesinden daha hizli oldugu gérGimektedir. Bu durum séz
konusu dénemde nakdi ve gayri nakdi kredilerde yasanabilecek olasi zararlann, &zkaynak
UstUndeki etkisinin artmasina yol acmistir. Nakdi kredilerinin %1'inin zarara dénismesi durumunda
meydana gelecek zararin ézkaynaklara etkisi, 2011 yiliilk ceyreginde énceki yil sonuna gére 0,20
puanlik artisla %3.47'ye yUkselmistir. S&z konusu durumun gergeklesmesi halinde sekiérin
SYR’sinin 0,53 puan azalacagr goérUimektedir. S6z konusu %1'lik zararnn gayri nakdi krediler icin
gerceklesmesi ihtimali géz 6nUne alindiginda ise, sektérGn SYR'sinin 0,14 puan azalacagdi
goruimektedir. Nakdi ve gayri nakdi kredilerde %10’'luk zarar meydana gelmesi durumunda dahi
sektérin sermayesi yasal limitlerin UstUnde seyretmektedir. S&z konusu durum sektérin saglikli bir
sermaye yapisina sahip olduguna isaret etmektedir.

Kredi Riski Stres Testi Sonuclan

Ara.10 Mar.11

Senaryo Zarar o S,YR . Zarar/ Zarar o %YR . Z“arar/

miyonTL) YR '(D:ug;i‘;‘: Ok  (MiyonTr)  SYR() '()'ff;i;l' (2?')(
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 4.268 17,67 -0,53 3,27 4.603 16,69 -0,53 3,47
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 21.341 15,52 -2,68 16,39 23.017 14,52 -2,70 17,35
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 42.682 12,73 -5,47 32,78 46.034 1,71 -5,51 34,71
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 1.186 18,05 -0,15 0,91 1.257 17,08 -0,14 0,94
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 5.930 17,46 -0,74 4,55 6.288 16,49 -0,73 4,74
G. Nakdi Kredilerin %10’'unun Zarara Déniismesi ~~ 11.860 16,72  -1,48 9,11 12.577 15,76 1,46 9,48

Not: lller Bankasi verileri haric tutulmustur.
* Aralik 2010 dénemi ortalama SYR'si %18,20'dir. Mart 2011 ddnemi ortalama SYR'si %17,22'dir.

3.1.2  Piyasa Riski

2011 yiinin ilk ceyreginde bankacilik sektéronin piyasa riskine maruz tutar, 2010 yilinin dérdincu
ceyregine gore %6,2 artarak 34,8 milyar TL'ye ulasmistir. Piyasa riskinin bilesenlerine iliskin sermaye
yUkUmIUIGgU degerlerine bakildiginda, bu dénemde sektdrin kur riski ve faiz orani riski kaynakli
sermaye yUkiumlOlUgu, bir 6nceki ddneme gore sirasiyla, %19,6 ve %2,9 oraninda artarak, 611,5
ve 2.021 milyon TL'ye yUkselmistir. Bir dnceki dénemde azalis gdsteren hisse senedi pozisyon
riskine iliskin sermaye yUkimlGIOgu de, 2011 yilinin ik ¢geyreginde bir dnceki ddneme gére %6, 1
oraninda artarak, 127 milyon TL'ye ulasmistir.
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Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye YUkimIGligu
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Bankacilk sektdri ticari portféyl icerisinde DIBS’in payi, 2011 yilinin ik ceyredinde bir dnceki
ceyrege gore 1,4 puan artarak %87,4’e yuUkselirken, Eurobond’'un payi bir 6nceki ceyrege gore 1
puan azalarak %8,2'ye gerilemistir. Hisse senedi ve yatnm fonlarnnin %0,4 olan payinda ise
degisiklik olmamistir. Sektérin ficari portfdylnun faiz yapisi incelendiginde, 2011
ceyreginde degisken faizli portféyin payi, 2010 yilinin dérdincU ceyregine goére 4,2 puan
artarak %51,8'e yUkselirken, sabit faizli portféyUin payi bir &nceki ceyrege gdre 4,4 puan azalarak
%46,9'a gerilemistir. Ticari portfdy icerisinde YP portfdyin payr Mart 2011 itibariyle, Aralik 2010
dénemine gore 1,6 puan azalarak %12,6'ya gerilerken, TP portfdyin payi %87,4'e yUkselmistir.

Bankacilik Sektori Ticari Portfoyinin Dagilimi

yilinin

ilk

@) Aralik 2010 Mart 2011
TP YP Toplam TP YP Toplam
DIiBS 84,4 1,6 86,0 85,7 1,6 87,4
Degisken Faizli 45,1 0,0 45,1 49,4 0,0 49,4
Sabit Faizli 38,6 1,6 40,2 35,4 1,6 37,0
Diger 0,7 0,0 0,7 0,9 0,0 0,9
Eurobond 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2
Degisken Faizli 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sabit Faizli 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2
Hisse Senedi ve Yatinm Fonu 0,3 0,1 0,4 0,3 0,1 0,4
Diger 1,1 3,2 4,4 1,4 2,6 4,0
Degisken Faizli 0,4 2,0 2,5 0,5 1,8 2,4
Sabit Faizli 0,7 1,2 1,9 0,8 0,8 1,6
Diger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 85,8 14,2 100,0 87,4 12,6 100,0
Degisken Faizli 45,6 2,0 47,6 49,9 1,8 51,8
Sabit Faizli 39,3 12,0 51,3 36,2 10,6 46,9
Diger 1,0 0,1 1,1 1,2 0,1 1,3

2011 yil Mart sonu itibariyle IMKB100 endeksi, mali endeks ve bankacilik endeksi, 2010 yili Aralik
sonuna gére azals géstermistir. 2010 yilinin son ¢eyredinde, mali endeks ile bankacilik endeksinin
getiri oynakhigl, 2011 yilinin ik ceyregine gére daha dalgali bir seyir iziemistir.

iIMKB Mali ve Bankacilik Endeksi ve Getiri Oynakliklan*
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Kaynak: Bloomberg,
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DIBS getiri oynaklidi, 2010 yilinin son ceyredindeki dalgall seyrini, 2011 yilinin ik ceyredinde az
dalgall bir seyre birakmistir. IMKB getiri oynaklidi ise, 2010 yilinin son ceyredindeki sakin seyrini,
2011 yilinin ilk ceyredinde hafif dalgall bir seyre birakmistir. Ozellikle 2011 yilinin subat ve mart
aylarninda, iIMKB getiri oynakliginda belirgin dalgalanmalar yasanmustir.

DiBS ve iMKB Getiri Oynakliklari
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Kaynak: Bloomberg *Getiri Oynakligi, dokuz ginlUk hareketli ortalama yéntemiile hesaplanmistir.

2011 yilinin ilk ceyredinde bankacilk sektéri sabit faizi DIBS portféydnin, 2010 yilinin son
ceyregine gore %10,9 oraninda azalmasinin ve sektdérin 6zkaynaklarinda bir édnceki ceyrege
goére belirgin bir degisikik olmamasinin etkisiyle, ikinci el DIBS fiyatlarindaki olasi dustslerin
sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki ceyrege goére azalmistr. ikinci el DIBS
fiyatlanndaki olasi %10'luk azalsin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, Aralk 2010
déneminde %6 iken, Mart 2011 déneminde %5,3'e gerilemistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanndaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Mart 2011 (Milyon TL)

-10

ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim (%)

5

-1 1 5 10

Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Ticari Porftdy Sabit Faizli DIBS ~ Ozkaynak
Mevduat Bankalari 185.467 67.245 114.952 -5,8 -2,9 -0,6 0,6 2,9 5,8
KYB 3.446 1.485 14.472 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 188913 68730 129.424 -5,3 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,3
Aralik 2010 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 189.223 75.745 114.979 -6,6 -3,3 -0,7 0,7 3,3 6,6
KYB 3.140 1.392 14.109 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 192.363 77137 129.088  -6,0 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,0
Mart 2011 déneminde, bankacilik sektérinUn sabit faizli eurobond portféyinde, Aralik 2010

dénemine goére %13,7 oraninda belirgin bir azals yasanmasi sonucunda, sabit faizli eurobond
fiyatlanndaki olasi %10’'luk azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, 2011 yilinin ilk

ceyreginde bir dnceki ceyrege gore %1,4'ten %1,2'ye gerilemistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Mart 2011 (Milyon TL)

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 185.467 15.002 114.952 -1,3 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,3
KYB 3.446 306 14.472 -0,2  -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 188.913 15.307 129.424 1,2 -0,6 -0, 0,1 0,6 1,2
Aralik 2010 (Milyon TL)

Mevduat Bankalar 189.223 17.441 114.979 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 3.140 304 14.109 -0,2  -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 192.363 17.746 129.088 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4

2011 yiinin ilk ceyreginde, hisse senedi ve yatinm fonlarn fiyatlarindaki

olasi %10'luk dUsUsun,

sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki ceyrege gdre dedisiklik gdstermemis ve
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%0,06 olarak devam etmistir. Bu donemde mevduat bankalan ve KYB icin de, ilgili senaryolarin
banka sermayeleri Uzerindeki etkisinde bir dnceki déneme godre degisiklik olmamigtir.

Hisse Senedi ve Yahrim Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Mart 2011 (Milyon TL)

-10 - -1 1 10
Ticari Porftdy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozkaynak Fiyatlarjaki Degisimin Sermayeye 5Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 185.467 647 114.952 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 3.446 88 14.472 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam 188.913 735 129.424 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Aralik 2010 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 189.223 651 114.979 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 3.140 86 14.109 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam 192.363 736 129.088 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06

Mart 2011 déneminde bankacilik sektérinin biléngo ici yabanci para pozisyonu, acik (kisa)
pozisyonda kalmaya devam ederek, Aralik 2010 dénemine goére %28,4 oraninda artarak, 21,5
milyar TL'den 27,6 milyar TL'ye yUkselmistir. 2011 yilinin ik ceyreginde sektérin bilanco digi
yabanci para pozisyonu, kapal (uzun) pozisyonunu sGrdUrerek, bir dnceki ceyrege gére %35,4
oraninda artarak, 21,5 milyar TL'den 29,2 milyar TL'ye yUkselmistir. 2010 yilinin son ¢eyreginde 0,1
milyar TL olan YPNG, 2011 yilinin ilk ceyreginde 1,6 milyar TL'ye ulasmistir. Sektérin kur riskine
maruz tutar, 2011 yilinin ik ¢ceyredinde bir dnceki ¢ceyrege gore, %19.6 oraninda artarak 7,6
milyar TL'ye yUkselmistir. Aralk 2010 itibaryla %0,06 olan YPNGP/Ozkaynak orani, Mart 2011
ifibariyla %1,14'e cikmistr.

BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YikimlGligi

35 : 9 o 3
Milyar TL Bilango ii Pozisyon 8 Milyar TL Kur R‘_St!“e Maruz Tf{iar (%)
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USD getiri oynakligi, 2010 yilinin son ceyreginde gdstermis oldugu hafif dalgall seyrini, 2011 yilinin
ilk ceyreginde de devam ettirmistir. Euro getiri oynakligi ise, 2010 yilinin son ¢eyreginde gostermis
oldugu sakin seyrini, 2011 yilinin ik ¢ceyreginde hafif dalgall bir seyre birakmistir. S&z konusu
dénemde USD ve Euro getiri oynakliklarinda belirgin dalgalanmalarn yasanmamasi, olumlu bir
gelisme olarak éne cikmistr.
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USD ve Euro Getiri Oynaklklan*
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Kaynak: TCMB *Getiri Oynakligl, dokuz ginlik hareketli ortalama ydntemi ile hesaplanmistir.

2011 yilinin ilk ¢ceyreginde ddviz kurlanndaki olasi degisimlerin, bankacilk sektérinin sermayesi
Uzerindeki azaltici etkisi, mevduat bankalar, KYB'ler ve sektdr geneliicin bir Snceki ceyrege gore
artarken, katilim bankalan icin azalmistir. Yilin ilk ¢ceyredinde doéviz kurlarindaki %25'lik olasi bir
artisin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici efkisi, bir dnceki déneme gére %3,9'dan %5'e
yUkselmistir. Mart 2011 déneminde déviz kurlarindaki %20'lik olasi bir azalisin, bilango ici yabanci
para fazla pozisyonda calisan katiim bankalarinin sermayesi Uzerindeki azalfici etkisi, bir dnceki
déneme gore %5,5'ten %4,4'e gerilemistir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

25 Mart 2011 itibariyla (Milyon Dolar)

-20 -10 1 5 25 50
Po‘i]ilsaynog:(lé:p) Oz(lé)az)/kr;ak BIP(/%O)zk. YPNGP YPN%:)/OZK' Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat B. -19.447 77-266 -25,2 921 1,2 5,0 2,5 -0,3 -1,3 -6,3 -12,6
KYB 469 9.436 5,0 21 0,2 -1,0 -0,5 0,0 0,2 1,2 2,5
Katihm B. 777 3.536 22,0 52 1,5 -4,4 -2,2 0,2 1,1 5,5 11,0
Toplam -18.201 90.238 -20,2 995 1,1 4,0 2,0 -0,2 -1,0 -5,0 -10,1
31 Aralik 2010 itibariyla (Milyon Dolar)

Mevduat B. -15.253 75.924 -20,1 -10 0,0 4,0 2,0 -0,2 -1,0 -5,0 -10,0
KYB 376 9.191 4,1 28 0,3 -0,8 -0,4 0,0 0,2 1,0 2,0
Katihm B. 959 3.469 27,6 22 0,6 -5,5 -2,8 0,3 1,4 6,9 13,8
Toplam ) -13.918 ~ 88.584 -15,7 40 0,0 31 %% 02 08 39 -79

3.1.3 Torev islemlerden Kaynaklanan Riskler

Bankacilik sektérinin yaphgdi tirev islemlerin konusuna gére dagiimi incelendiginde para-ddviz
ve faiz Uzerine gerceklestirilen tUrev sézlesmelerin agiriginin 2011 yilinin ik ceyreginde strdugu
go6ruimektedir. Bu ddnemde para-ddviz turevlerinin payi iiml bir sekilde artarken faiz tUrevlerinin
pay! azalmistir.

Tirev islemlerin Tirine ve Konusuna Gére Gérinimi

5 Aralik 2010 Mart 2011

Opsiyon  Forward  Futures Swap Toplam Opsiyon  Forward  Futures Swap Toplam
Para-Doéviz Turevleri 17,09 13,02 0,20 43,89 74,20 19,64 14,65 0,29 40,43 75,01
Faiz Tirevleri 3,40 0,01 2,37 17,22 23,00 2,89 0,00 0,54 18,34 21,78
Hisse Senedi Tirevleri 0,13 - 0,08 - 0,21 0,20 - 0,03 - 0,23
Kiymetli Maden Tirevleri 0,16 0,35 0,24 0,06 0,82 0,09 0,44 0,16 0,17 0,86
Emtia Tirevleri - 0,01 0,01 0,05 0,06 0,00 0,00 0,05 0,06 0,12
Endeks Turevleri 0,12 - - - 0,12 0,16 - 0,00 - 0,16
Kredi Temerridi Tirevleri - - - 0,71 0,71 - - - 0,58 0,58
Toplam 20,89 13,38 2,90 61,93 99,11 22,98 15,10 1,08 59,58 98,73
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TUrlne goére yapilan degerlendirmede ise swap islemlerinin yUksek payinin devam ettigi
gorulmektedir. Bu dénemde, swap ve futures islemlerinin payr dUserken, opsiyon ve forward
islemlerinin payr artmistir.

Tirev islemlerin Vadeye Gére Gorinimii

Aralik 2010 Mart 2011

% 1 Aya 13 3-6 6-12 15 5-10 Yil oYl 1 Aya 1-3 3-6 6-12 15 5-10 oYl
Kadar Ay Ay Ay yil Uzeri Kadar Ay Ay Ay il il Uzeri

Opsiyon 30,78 19,66 21,78 19,86 7,92 0,00 0,00 29,79 26,27 14,58 22,27 7,10 0,00 0,00
Forward 43,58 23,63 17,97 12,01 2,33 0,47 0,00 44,13 25,15 1,15 15,60 3,61 0,36 0,00
Futures 53,20 19,57 8,71 18,52 0,00 0,00 0,00 16,83 27,94 54,00 1,23 0,00 0,00 0,00
Swap 34,20 10,70 6,18 745 32,82 6,82 1,83 29,81 11,36 8,29 9,15 32,14 7,30 1,94
Diger 66,57 1,46 0,00 0,19 26,63 5,15 0,00 98,62 0,14 0,00 0,74 0,51 0,00 0,00
Toplam 35,54 14,50 11,07 10,94 22,49 4,32 1,13 42,14 14,51 9,05 11,21 18,33 3,77 0,99

TUrev islemler vade yapisi acisindan degerlendiriidiginde, 2011 vyili icerisinde tUrev islemlerin
vadelerinin kisalmaya devam ettigi gérilmektedir. 2010 yilsonu itibaryla toplam tirev islemlerin
% 50'si 3 ay ve kisa vadeli iken, 2011 yilinin ilk ceyreginde bu oran % 56,7'ye cikmistir. 1 yildan
uzun vadeli tUrev islemlerde ise swap islemlerin agirig devam etmektedir.

Tirev islemlerin islem Amacina Gére Gorinimi

9 Aralik 2010 Mart 2011
Riskten Korunma Amagl Alim Satim Amagl Riskten Korunma Amagl Alim Satim Amagl
Opsiyon 0,67 99,33 0,4 99,6
Forward 0,02 99,98 0,01 99,99
Futures 0 100 0 100
Swap 9,81 90,19 8,86 91,14
Toplam 6,22 93,78 5,37 94,63

TUrev islemlerin islem amacina goére dagilimi incelendiginde, 2011 yilinin ik ¢ceyreginde alim
satim amagli islemlerin payinin arthgr gérdlmektedir. Mart 2011 itibariyle alim satim amagl tirev
islemlerin toplam tUrev islemler icerisindeki payr % 94,63 olarak gerceklesmistir. Toplam tutar
icerisinde oldukca dnemli payi olan para-ddviz swaplarinin % 2,4'0, faiz swaplarinin ise % 23,49'u
riskten korunma amacl yapilmistir.

Tirev islemlerin Karsi Taraflannin Gorinimi

Aralik 2010 Mart 2011
Banka Dist Banka Disi
% Finansal Diger Tiizel Gergek Finansal Diger Tizel Gergek
Bankalar Kurulusglar Kisiler Kisiler Bankalar Kuruluglar Kisiler Kisiler
Opsiyon 52,44 1,89 25,04 20,63 54,33 2,28 24,74 18,65
Forward 40,93 4,68 47,56 6,83 41,65 3,82 47,31 7,22
Futures 70,53 27,38 0,67 1,41 48,53 44,88 3,01 3,58
Swap 89,08 3,08 775 0,09 89,39 3,09 7,46 0,05
Diger 67,78 2,57 0,81 28,83 84,53 0,00 0,24 15,22
Toplam 74,31 3,74 16,37 5,58 73,59 3,43 17,34 5,64

Turev islemleri karsi taraflar acisindan incelendiginde Bankalarn agirhginin devam  eftigi
gérilmektedir. Ozellikle toplam tutardaki payr oldukca yiksek olan swap islemlerindeki banka
payinin yuksek olmasi dikkat cekmektedir. 2011 yilinin ik ¢ceyredi itibarnyla gerceklesen diger
onemli gelisme futures islemlerinde bankalarin payindaki disUs ve banka disi finansal kuruluslarin
payindaki yUkselmedir. Bununla birlikte, 2011 yilinin ik geyreginde diger tUzel kisilerin payindaki
artis devam etmektedir.

Tiirev islemlerin Karsi Taraflarinin Yurtigi-Yurtdisi Goriinimi

v Aralik 2010 Mart 2011

" Yurt igi Yurtdisi Yurt ici Yurtdisi
Opsiyon 47,54 52,46 45,81 54,19
Forward 60,82 39,18 60,03 39,97
Futures 2,90 97,10 22,67 77,33
Swap 9,45 90,55 9,49 90,51
Diger 32,22 67,78 18,05 81,95
Toplam 24,34 75,66 25,75 74,25
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TUrev islemlerin yurt icinde mi yurt disinda mi yerlesik olduguna iliskin gérinim karsi tarafinin
yurtdisinda yerlesik olan islemlerin  foplam islemler icerisindeki yUksek payinin sGrdogunt
go6stermektedir. Mart 2011 itibariyle swap islemlerinin yaklasik % 90’1 yurtdisinda yerlesik kisilerle
yapilmistir.

Tirev islemler Tezgahistii/Organize Piyasa Gorinimii

9 Aralik 2010 Mart 2011

) Tezgahlisti Organize Piyasa Tezgahiistil Organize Piyasa
Opsiyon 100 [¢] 100 [¢]
Forward 100 o 100 o
Swap 100 0 100 0
Futures 0 100 0 100
Diger 100 0 100 0
Toplam 97,1 2,9 98,02 1,08

TUrev islemlerin tezgah UstU veya organize piyasalarda yapilmasi fasidiklan  risklerin
degerlendiriimesi acisindan 6nem arz etmektedir. Organize piyasalar sagladigr takas ve 6deme
mekanizmalan ve teminatlandirma uygulamalan sebebiyle tezgah Ustl piyasalara gére cok
daha dusuk karsi taraf riski icermektedirler. TUrev islemlerin tezgah UstG veya organize nitelikte
olup olmadigi degerlendirildiginde, tezgah UstU tUrev islemlerin toplam tUrev islemler igerisindeki
payinin 2011 yiinin ik geyreginde yUkselmeye devam eftigi gérilmektedir. Tezgah UstU tUrev
islemlerin payr % 98,02 olarak gergeklesmisti. Bu degerlendirmede opsiyon islemlerinin
tamaminin tezgah UstU nitelikte oldugu varsayilmaktadir.

3.1.4 Yapisal Faiz Orani Riski3

2011 yiinin ik geyreginde, bir dnceki ceyrege gdre 1 aylk TP acik pozisyonunda azalma olurken,
1 aylk USD, EUR ve toplam YP acik pozisyonunda artis yasanmistir. Aralik 2010 ifibariyle kapali
(fazla) pozisyonda olan 1-3 aylik TP pozisyonu, Mart 2011 ifibariyle acik pozisyona donmustUr. Yilin
ilk ceyreginde 1-3 ay USD, EUR ve toplam YP acik pozisyonunda bir dnceki ceyrege gore azalma
olmustur. Mart 2011 déneminde 1 aylk TP'de 129,5, 1 aylk USD'de 54,2, 1 aylk EUR'da 22,9,
toplam YP'de 70,6 milyar TL acik gerceklesirken, 1-3 aylk TP'de 4,6, 1-3 aylik USD'de 7,6, EUR'da
9,5 ve toplam YP'de 12,1 milyar TL acik gerceklesmistir.

Faiz Aciklarinin Geligimi
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Mart 2011 déneminde, plasman faizinin faiz maliyefinden Aralik 2010 dénemine gdre daha fazla
azalmasindan dolayi, faiz marjinda 0,5 puanlk bir daralma yasanmistir. Mart 2011 itibariyle
plasman faizi %7.,5, faiz maliyeti %4,5 ve faiz marji %3 olarak gerceklesmistir.

3 Piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkli olarak, bankanin t0m aktif ve pasif kalemleri arasindaki
yeniden fiyatlama sdrelerindeki uyumsuzliuktan kaynaklanan bir riskfir.
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Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi

(%) Mar.10  Nis.to May.10  Haz.10 Tem.10 Agu.i0  Eyl1o Ekiio Kas.io  Ara.1o  Oca.i1 Sub.t Mar.i
Plasman Faizi (1) 9,5 9,4 9,2 9,1 9,1 9,0 8,8 8,7 8,6 8,4 8,0 7,3 7,5
Faiz Maliyeti (2) 4,8 4,9 4,8 4,9 5,0 5,1 5,0 5,0 4,9 4,8 4,7 4,3 4,5
Faiz Marji (3) 4,6 4,5 44 4,2 4,1 4,0 3,8 3,8 3,7 3,6 33 3,0 3,0

(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarli Akfif))/\(l2/i\gili Ayin Sirasi))-1

(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarli Pasif))A(12/ ligili Ayin Sirast))-1

(3): [(1)-(2)]

Sektdébrin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski tutarnin degerlendiriimesi amaciyla asagida yer
alan senaryo analizleri c¢ercevesindeki faiz degisimlerinin, banka karliigr Uzerindeki efkisi
hesaplanmaktadir. Yapillan analizde bankalann varlk ve yukimlUlGklerinin yeniden fiyatlama
tarihlerine kalan suUreler ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti dikkate alinmistir.
Hesaplamalarda, bankalarn varlk ve yUOkimlUlUklerinin faize duyarliiginin, analiz dénemi
boyunca degismedidi, yeni kaynak girisinin olmadigi ve paranin zaman degerinin olmadidi
varsayilmigtir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuclari

TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
Senaryolar 1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazanc/Kayip Aralik 2010 Mart 2011
(Milyar TL) TP uUsD EUR Dig.YP  Top.YP Toplam TP UsD EUR Dig.YP  Top.YP Toplam
Senaryo 1 -2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,6 -2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,5
Senaryo 2 0,0 -0,8 -0,4 0,1 1,2 -2,4 0,0 -1,0 -0,5 0,0 1,4 -2,8
Senaryo 3 -35,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -35,7 -40,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -40,7
Senaryo 4 0,0 -5,3 -3,9 1,3 -7,9 -15,7 0,0 -6,1 -4,2 1,3 -9,1 -18,1
Senaryo 5 -13,0 -3,3 -2,2 0,7 -4,8 -22,7 -14,2 -3,8 -2,5 0,7 -5,6 -25,4
Senaryo 6 -26,3 -4,2 2,1 0,3 -5,9 -38,2 -24,9 -4,9 -2,4 0,2 -7,0 -38,9
Senaryo 7 -44,9 -12,1 -8,9 2,9 -18,0 -80,9 -49,9 -14,4 -10,4 2,8 -22,0 -93,9
Senaryo 8 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5
Senaryo 9 0,0 0,8 0,4 -0,1 1,2 2,4 0,0 1,0 0,5 0,0 1,4 2,8
Senaryo 10 35,7 5,3 3,9 1,3 7,9 51,5 40,7 6,1 4,2 -1,3 9,1 58,8

Yapisal faiz oranina iliskin senaryolar kapsaminda TP ve YP kalemlerden beklenen kar ve zarar
tutarlanna iliskin olarak; Mart 2011 itibariyle senaryo 2, 4, 5, 6 ve 7 icin USD, EUR ve toplam YP
pozisyonlardan beklenen zararda artis olurken, senaryo 9 ve 10 icin s&z konusu pozisyonlardan
beklenen kdrda bir dnceki déneme gbre arts yasanmistir. TP pozisyondan beklenen kér ve
zararda ise senaryo 1, 6 ve 8 icin bir dnceki ddneme goére azalma olurken, senaryo 3, 5, 7 ve 10
icin bir dnceki déneme goére artis yasanmigstir.

3.1.5 Likidite Riski

Mart 2011 itibanyla, bankacilk sektérinde birinci vade dilimine iliskin foplam likidite yeterlilik
orani, 2010 yil sonuna kiyasla diUsUs gostermistir. Orandaki dUsUste, bankalarin vadesi yaklasan
menkul degerler portfdylndeki azalis ve repo yoluyla saglanan fonlardaki artis etkili olmustur.
Genel olarak son dénemlerde azals egdilimi sergileyen s&z konusu oran, yasal sinnn oldukca
Uzerinde seyretmeye devam etmektedir.

Fonksiyonel banka gruplan bazinda yabanci para ve foplam likidite yeterlilik oranlan
incelendiginde, her U¢ gruba iliskin oranlann yilin ilk ceyreginde yasal sinirlarin Uzerinde oldugu
goérUlmektedir. Mart 2011 itibanyla toplam likidite yeterliik orani, 2010 vyl sonu ile
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karsilastinldiginda mevduat bankalar icin %207'den %194'e, kalkinma ve yatinm bankalar icin
%342'den %235'e gerilerken, katiim bankalar icin %163'ten %172'ye yUkselmistir. Varlk tarafinda
nakit degerlerin artmasi, yUkUmIUIUk tarafinda ise katiim hesaplarnnda vadesi yaklasan fonlarin
azalmasi, katiim bankalari icin s6z konusu oranin artmasinda rol oynamistir. Yabanci para likidite
yeterlilik orani ise, mevduat ve katiim bankalar icin artarken, kalkinma ve yatinm bankalari icin
azalmustir.

o e

Birinci Vade Dilimine iliskin Toplam ve YP Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi
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2011 yili birinci ¢ceyredi itibanyla bankacilik sektérinde ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite
yeterlilik orani, Aralik 2010 dénemine goére azalarak %130,1'e dUsmuUstir. Vadesi yaklasan menkul
degerlerdeki ve alacaklar kalemindeki azalislar, oranin gerilemesine en fazla etki eden
unsurlardir. S6z konusu vade dilimine iliskin diger likidite bilesenleri incelendiginde, varlik tarafinda
nakit degerler ile tUrev islemlerin arthigl, bankalara yapilan plasmanlarnn azaldigr gérGlimektedir.
Kaynak tarafinda ise, agirigini repo islemlerinden saglanan fonlann olusturdugu diger kaynaklar
kalemi hari¢c diger bUtun bilesenlerin arthdr dikkati cekmektedir. YP likidite yeterlilik oraniise, 2010
yili sonuna gére 6nemli bir degisim gdstermemigtir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Mart 10 Eyliil 10 Aralik 10 Mart 11 Mart 10 Eyliil 10 Aralik 10 Mart 11
Tirevler 48.498 (39)  60.263 (44) 51.110 (41)  64.784 (47) 60.111 (14) 72.001(16) 65.835 (14) 78.535 (16)
Bankalar, YDM$ 21.870 (18) 21.897 (16) 17.905 (14) 18.279 (13) 26.142 (6) 28.813 (6) 27.965 (6) 25.394 (5)
GUD 17.228 (14) 17.681(13) 16.258 (13) 14.017 (10) | 143.672(34)  152.961(34) 172.670(36)  160.459 (33)
VKET 11.406 (9) 8.501(6) 8.134 (7) 6.560 (5) 77.569 (18) 70.835 (16) 66.205 (14) 57.453 (12)
Krediler 11.513 (9) 12.191(9) 11.767 (10) 14.771 (1) 75.768 (18)  86.480 (19) 88.951(18)  88.709 (18)
Nakit Deg., TCMB 7.674 (6) 8.759 (6) 11.673 (9) 10.710 (8) 28.803 (7) 33.566 (7) 43.918 (9) 58.367 (12)
Alacaklar 4.850 (4) 6.294 (5) 7.011(6) 7-479 (5) 16.134 (4) 10.075 (2) 18.073 (4) 13.095(3)
YAD (Net) 7(0) 6 (0) 1(0) 10 (0) 20 (0) 16 (0) 10 (0) 13 (0)
Toplam 123.045 135.592 123.860 136.610 428.221 454.747 483.627 482.024
Yukdamlaltkler

Mevduat 50.356 (48)  54.413(49)  55.593(50)  59.055(48) | 156.522(52) 173.397(54) 188.988 (53)  192.381(52)
Tirevler 41.796 (40)  46.269(41)  41.453(38)  46.059(38) | 60.585(20)  72.395(22) 65250 (18)  79.328 (21)
Diger Kaynaklar 4.011(4) 4.439 (4) 5.382(5) 4.971(4) 52.161 (17) 46.633 (14) 65.760 (19)  60.066 (16)
TCMB, Bank.,YDM$ 3.881(4) 2384 (2) 2635 (2) 5.726 (5) 7-634 (3) 7-904 (2) 7-905 (2) 9.668 (3)
Diger Krediler 2.648 (3) 2.118 (2) 2.918 (3) 3.710 (3) 4.078 (1) 3.588 (1) 6.555 (2) 7.030 (2)
Bil. Digt islemler 2.038 (2) 2.120 (2) 2.218 (2) 2389 (2) 18.846 (6) 18.375 (6) 19.602 (6) 21.961(6)
Toplam 104.731 111.744 110.199 121.912 299.826 322.293 354.061 370.434
LYO (%) 17,5 121,3 12,4 12,1 142,8 141,1 136,6 130,1

Bankalarin varliklan ve yGkimlolUkleri arasindaki likidite dengesinin izienmesi ve degerlendiriimesi
amaciyla hesaplanan ve uzun suredir yatay seyreden Stok Deger Likidite Orani, TCMB'nin
zorunlu karsiliklan arfirmasinin etkisiyle 2011 yili birinci ceyreginde artmis ve Mart 2011 itibaryla
%12,7 olarak gerceklesmistir. Oranin hesabinda kullanilan nakit degerler ve TCMB kalemi, 2010 yil
sonuna gore %21, son bir yilda ise yaklasik %120 oraninda artis gdstermistir.
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Stok Deger Likidite Orani4

Milyon TL Mart1o Eylil10 Arallk10 Mart 11 1 o Stok Deger Likidite Orani

Nakit Deg. Ve TCMB 26.308 30.563  47.550 57.732 12

Bankalar, YDM$ 17.307 18.022 15.396 10.815

Alacaklar 21.585  24.932  22.263  24.272 10

TOPLAM VARLIKLAR 65.201 73.517 85.210 92.818

Mevduat 542223 592.050 633451 659.244 8 Stok Deger Likidite Orani Yasal Sinir

TCMB, Bankalar, YDM$ 31.076 34.758  40.693  42.487 6

Diger Kredi'l'er" . 46.797  50.480 62.717 68.302 2999990000000 00x =

TOPLAM YUKUMLULUKLER  620.096 677.288 736.561 770.034 5: 83 o";\ gg °g 3‘9 c 5 g\ gg 8“3 S E 5,;\8‘ g
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Mart 2011 ifibanyla 359,9 milyar TL olan ic bor¢c stokunun alacakllara gére dagiliminda
bankalarin payr 2010 vyili sonuna gbére azalmistir. Bu azalis, bankalarin menkul kiymetler
portfédyinde 2011 yili ik ¢ceyredindeki azalisi da yansitmaktadir. Aralik 2010 itibanyla bankalarin
Hazine'den alacag 218,5 milyar TL iken bu rakam Mart 2011'de 214,5 milyar TL'ye gerilemigtir.
Bankacilik kesimi icinde &zel bankalarn ic borclanmadaki payr %30,7'den %28,2'ye dismUstUr.
Bankacilik disi kesimin i¢ borcun alacakllara gére dagilimindaki payr artarken, yurtdisi
yerlesiklerin payinin son dénemlerdeki en yUksek duzeye cikmasi dikkat cekmektedir.

ic Borg Stokunun Alicilara Gére Dagilimi

y 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Milyar TL f¢ Borg Stokunun Gelisimi 6o
Mart 50
Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 54,9 63,4 62,9 59,6 300
Kamu B. 24,2 23,4 26 26,9 25,7 25,4 40
Ozel Bankalar 21,5 23,4 23,3 30,8 30,7 28,2 200 30
Yabanci B. 2,9 4,1 4,9 4,9 5,5 5,1
Kalk.Yat.B. 0,6 0,8 0,7 0,8 1,0 1,0 20
Banka Dist Kesim® 44 42,3 40,6 34,2 35,1 38,4 100 10
Gergek Kisiler 8,8 5,9 5,5 2,9 1,5 1,7
Tiizel Kisiler 18,1 18,5 19,8 18,5 17,0 17,6 [¢] [¢]
MKVFS 35 45 5 42 41 42 22 5% 22 2 2 2 =
YD Yerlesikler 13,6 13,4 10,3 8,6 12,5 14,8 T 3 2 8 & & ¢ ¢ & &
TCMB 6,9 6 4,5 2,3 2,0 2,0
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 Toplam Nakit N.Disi (Sag Eksen)

Kaynak: Hazine MUstesarligi

Bankalarin en dnemli fon kaynadr olan mevduatin vade yapisi incelendiginde, kisa vadeli
mevduatin agrrigini devam etftirdigi gdérGimektedir. Bununla birlikte TCMB'nin aldigi zorunlu
karsilklara iliskin  kararlarin 2011 vyl ik ceyreginde etkisini gdstermeye basladig  dikkati
cekmektedir. Zira s6z konusu dénemde laya kadar vadeli mevduat miktarindaki azals, daha
uzun vadeli mevduatlara artis seklinde yansimistir. 2010 yil sonu ifibariyla 1 aya kadar vadeli
mevduatin toplam mevduat icindeki paylr %26 iken, bu oran Mart 2011 itibanyla %21,7'ye
gerilemigtir. 2010 yil sonunda %8,4 olan 3 aydan uzun vadeli mevduatin foplam mevduat
icindeki payi ise 2011 yili ik ceyreginde %11,6'ya yUkselmistir. TCMB’nin mevduatin vadesini
uzatmak amaciyla aldigi tedbirlerin, mevcut sartlar altinda 2011 yilinin ilerleyen dénemlerinde
etkisini artracagr éngértlmektedir. Bunun yaninda baska politika secenekleri ile mevduatin
vadesinin uzatimasi hedefine destek veriimesi beklenmektedir.

“Bankalann Likidite Yeterliiginin Olctlmesine ve Degderlendirimesine lliskin Yénetmeligin 15/A maddesinin (1) numarall fikrasinda, “Vadelerine
bakilimaksizin stok degerleri Uzerinden ginlUk olarak hesaplanacak kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap,
yoldaki paralar, vadesi gelmis menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde
acilan vadesiz serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatlar, TCMB,
Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplarn ve sermaye benzeri krediler harig¢ Diger Krediler toplamina oraninin zorunlu karsiliklann tesis
déneminiiceren 14 ginlik dénemdeki gUnlerin basit aritmetik ortalamasi yizde yediden az olamaz.” hUkm0U yer almaktadir.

5 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu disindaki tim gercek ve tizel kisileri kapsamaktadir.

6 MKYF: Menkul Kiymet Yatinm Fonu
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Mevduatin Vade Yapisi

% Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.io  Araiio0  Mar.n
Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4 15,9 15,6
1 Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7 26,0 21,7
1-3 Ay Arasl 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4 49,7 52,1
3 Aya Kadar 914 90,4 91,2 91,3 91,6 914 91,9 92,4 92,5 95 91,6 89,4
3-6 Ay Arasi 3,7 4,4 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 3,3 3,6 4,5 4,1 5,4
6-12 Ay Arasi 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4 1,5 1,7
1Yil Uzeri 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5 2,6 2,7 3,5
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Aralik 2010 ifibanyla %5,7 olan repo islemlerinin bankacilik sektérinin yOkimlOlUkleri icindeki
payl, Mart 2011'de %6,3'e yuUkselmistir. Likidite yonetiminde giderek daha ¢ok énem kazanan
repo piyasasinin isleyisi, altyapisi ve ydnetiminin sorunsuz olmasi 6nem arz etmektedir. Mart 2011
ifibaniyla repo islemlerinden saglanan fon miktar 66 milyar TL'ye ulasmistir. Bu futarin 24 milyar
TL'lik kismi TCMB'den, 21,5 milyar TL'lik kismi bankalardan, 20,5 milyar TL'lik kismi ise diger
kaynaklardan temin edilmistir. 2010 yili sonunda &nemli oranda azalan TCMB'den saglanan
fonlann, son dénemde tekrar artis gésterdigi goérilmektedir.

Repo islemlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Likidite ydnetiminde bankalarnn basvurdugu araclardan olan para piyasalarinda gecelik faiz
oranlar, 2010 yilindaki yatay seyrini 2011 yilinin ilk ceyredinde de sUrdirmektedir. ikincil piyasa
olarak da adlandirlan bankalararasi piyasalarda gecelik TL faizi, Mart 2011 itibanyla ortalama
%6,5 seviyesinde iken, Takasbank Borsa Piyasasi'nda olusan gecelik ortalama faiz %6,2 civarinda
seyretmektedir.

Bankalararasi Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasinin Gelisimi
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Bankacilk sektérinde vadeler itibanyla likidite durumuna bakildiginda, Tork Lirasi icin vadeler
bazinda likidite fazlasinin olusmaya devam ettigi goérdlmektedir. Bununla birlikte, séz konusu
fazlanin  miktan 2010 vyl sonuna goére biraz azalmistir. Yabancir para likidite durumu
incelendiginde ise, 1 ay vade icin likidite fazlasinin oldugu, 3 ay ve 12 ay vade icin likidite acid
meydana geldigi gérllmektedir. 12 aylk vade dilimi icin, varlk tarafinda menkul degerler
portfdylnin degerinin azalmasi, yUkUmIOIUk tarafinda mevduat ve uzun vadeli repo islemlerinin
artmasi likidite aciginin olusmasina etki eden en énemli unsurlardir.

Vadelere Gore Likidite Fazlasi/Agigi
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Bankacilk sektérunde &zellikle YP likiditesini orta ve uzun vadede etkileyen sendikasyon ve
sekUritizasyon kredilerinin édeme planina bakildiginda, 2011 yili icin toplam 18 milyar TL (11,8
milyar dolar) sendikasyon, 2,6 milyar TL (1,6 milyar dolar) sekuritizasyon kredisi geri 6demesi
oldugu gorUimektedir. En fazla geri 6deme Mayis, EylUl ve Aralik aylarinda gerceklesecektir. Son
bir yilda bankacilik sektérd 2,1 milyar dolar sendikasyon kredisi geri édemesi yaparken, 15,3
milyar dolar yeni sendikasyon kredisi temin etmis ve yenileme orani %100'0n Uzerinde
gerceklesmistir. 2012-2022 vyillar arasinda itfa olunacak toplam sendikasyon ve sekuritizasyon
kredisi bakiyesi 15,8 milyar TL (10,3 milyar dolar)'dir. Mevcut durumda sendikasyon ve
sekUritizasyon kredilerinin %51,8'i euro cinsi, %47,4'0 dolar cinsi ve %0,8'i de TL cinsi kredilerdir.

Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri ®deme Plani

EURO DOLAR

(Milyon) Sendikasyon Sekiiritizasyon Sendikasyon Sekiiritizasyon TOPLAMY
TL $ Karsilg TL $ Karsilg TL $ TL $ TL $

2011 Nisan 1.707 1.122 67 44 677 446 163 106 2.914 1.912
2011 Mayis 2.815 1.833 36 24 543 353 288 178 3.682 2.388
2011 Haziran 0 o 0 o (] (] 221 220 221 220
2011 Temmuz 756 496 9 6 198 130 271 194 1.233 825
2011 Agustos 748 487 36 24 182 19 273 193 1.240 823
2011 Eylil 3.105 2.018 ¢} o 975 634 339 151 4.419 2.802
2011 Ekim 2.265 1.491 9 6 71 469 296 0 3.282 1.966
2011 Kasim 0 [} 36 24 (o} (o} 297 (o} 333 24
2011 Aralik 2.299 1.495 0 (] 1.053 684 232 170 3.584 2.349
2012 - 2022 3.581 2.329 1.387 910 1.031 671 9.805 6.403 15.803 10.312

31 Aralik 2010 tarihinde 10,9 milyar TL dUzeyinde olan piyasadaki net likidite acigi, Mart 2011
sonunda 24 milyar TL olarak gergeklesmistir. 31 Mart 2011 tarihi itibartyla TCMB, piyasayl repo
islemleriyle 24 milyar TL fonlamak suretiyle séz konusu acigr karsilamistir.

7 Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar karsiigr 194 milyon dolar olan 300 milyon TL degerindeki TUrk Lirasi cinsinden sekUritizasyon ddemesi
nedeniyle, 2011 Nisan satinnda yer alan sendikasyon ve sekUritizasyon 6demelerinin TL ve dolar karsilik toplamlar Toplam sUtunda yer alan
rakamlardan farkliik géstermektedir.
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Piyasadaki Likidite
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Kaynak: TCMB
3.1.6 Yogunlasma Riski

Bankacilik Kanununa gdre bir gercek ya da tizel kisiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklann %
10'v veya daha fazlasi oraninda kullandirlan krediler, bUyuk kredi olarak kabul edilmektedir.
BUyUk kredilerin toplam kredi ve &zkaynak icindeki payr 2011 yili ik ¢ceyredi itibanyla azalmistir.
Mart 2011'de bankalarnn 6zkaynaklarnin® %10'undan bUyUk kredilerin toplam &zkaynaklara
orani, 2010 yil sonuna goére 1,5 puan azalarak %31'e, toplam kredilere orani ise 2010 yil sonuna
gore 0,6 puan azalarak %6,8 olarak gerceklesmistir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyiik Kredilerin Dagilimi

@) i, Eyl.10 i} Ara.10 ; Mar.11
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buylk 30,8 7,4 32,5 7,4 31,0 6,8
10-15 Arasi 19,9 4,8 16,0 3,7 19,7 4,4
15-20 Arasi 7,9 1,9 13,0 3,0 10,4 2,3
20-25 Arasi 3,0 0,7 3,5 0,8 0,8 0,2

Bankacilik sektéronin kullandirdigi en bUyUk 25, 50 ve 100 nakdi kredinin foplam nakdi kredi
tutan igerisindeki gelisimi incelendiginde, 2010 yil sonuna gére 2011 yili ik gceyredi itibarnyla bu
kredilerin nakdi ve gayri nakdi krediler icindeki paylarnin kismi de olsa azaldig gérilmektedir. Bu
dénemde en bUyUk 25, 50 ve 100 nakdi kredi futarinin toplam nakdi kredi tutarn icindeki
paylarinin sirasiyla %15, %20 ve %26 seviyesinde gerceklestigi gérulmektedir. En bUyUk 100 gayri
nakdi kredi tutannin toplam gayri nakdi kredi icindeki payr 2011 yili ik ceyredi itibanyla %54
olarak gerceklesmistir.

Bankalann Kullandirdigi En Biiyiik 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam icindeki Payi

(%) Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.io Ara.10 Mar.1
En Bilyiik 25 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 16 17 17 17 17 16 16 15
En Biiyiik 50 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 20 23 23 22 22 21 21 20
En Bilyiik 100 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay: 25 28 29 28 28 27 27 26
En Biiyiik 25 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payr 32 36 38 37 36 35 35 34
En Biiyiik 50 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 41 46 48 47 46 45 45 44
En Bilyiik 100 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 52 56 58 57 55 55 55 54

2011 yil ik ¢eyregi ifibanyla kredilerin tutar agisindan dagilimi incelendiginde, 1 milyon TL'den
bUyUk kredilerin toplam krediler icindeki payinin 1 puan dUserek %48,7'ye geriledigi
gbrilmektedir. 51 bin TL’den az tutarl kredilerin toplam krediler icindeki payinda énemli bir
degdisim gézlenmezken 51 bin TL-100 bin TL ve 101 bin TL-500 bin TL &lcekli krediler icin mUsteri
basina kredi tutarnnda gdézlenen sirasiyla 0,4 ve 0,5 puanlik artigslar yasanmistir. Bu gostergeler
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1siginda 2010 yil sonuna gdre 2011 vyili ik ceyreginde kullandinlan kredilerin kismen daha kiguUk
Olcekli oldugu bununla birlikte kisi basina verilen kredi tutannin sabit kaldigi séylenebilir.

Kredilerin Buyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Mdisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
1 milyon TL'den biyik 47,7 49,7 48,7 0,1 0,1 0,1 7.446 7.722 7.376
501 bin TL-1 milyon TL 4,4 4,3 4,4 0,1 0,1 0,1 727 717 727
101 bin TL-500 bin TL 10,7 10,8 11,3 0,6 0,7 0,8 197 192 197
51 bin TL-100 bin TL 7,3 7,5 7,9 1,2 1,4 1,5 71 70 71
51 bin TL'den az 30,0 27,8 27,7 98,0 97,8 97,6 4 4 4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 12 13 13

Sektérel bazda nakdi kredilerin dagilimi analiz edildiginde, 2011 il ilk ceyregi ifibaryla foplam
kredilerin %61,7’sinin 10 farkl sektdre kullandinldigi goérUimektedir. Bunun yanisira toplam
kredilerin yaklasik %31'inin konut kredileri, ihtiyac kredileri ve kredi kartlan gibi muUsteri sayisi
oldukca fazla olan bireysel kredilerden olusmasi da yogunlasma riski acisindan olumiu
karslanmaktadir. 2008 yilindan ifibaren analiz edildiginde, kredi kartlannin toplam krediler
icindeki payinin azalmasinin, kredi muUsterilerinin bireysel intiyag kredilerini tercin etmesi nedeniyle
oldugu sdylenehbilir.

Kredilerin Sektorel Bazda Yogunlasmasi

(%) Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz1o  Eylio  Ara.1i0  Mar.11
Bireysel ihtiyag ve Diger Krediler 10,3(2)  1,1(2)  10,32)  11,3(1)  1,8(1)  1,5(1) 11,9(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4(1)  11,3(1)  10,4(1)  11,2(2) 1,32) 11,22) 11,3(2)
Kredi Kartlari 93B) 95B) 913) 88(3) 88(3) 833) 80()
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56(4) 5705  54(5) 585 5905) 56(5) 58(4)
insaat 54(G) 6,0(4) 554) 60(4) 594) 556) 57(5)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirketleri) 3,7(8) 36(8) 3,86) 3,906) 4506) 56(4) 48(6)
Tarm 33(10) 38(6) 34(8) 3,6(8) 36(8) 40(7) 40(7)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8(7) 367 357 397 372(7) 388) 3,7(8)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1(11)  2,8(12)  3,1(11)  3,909)  3,4(9)  3,4(9) 3,3(9)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 2,5(13)  3,2(9)  3,0(10) 2,9(13) 3,2(10)  3,1(10) 3,2 (10)

Not: Parantez icindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutannin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermekte dir.

Mevduatin tutar ve musteri sayisi acisindan dagilimi 2011 yili ik ceyredi itibaryla incelendiginde,
Olcek baznda mevduat futarnnin ve mudi sayisinin dagliminda 6nemli  bir degisim
gbdzlenmemektedir. Mudi basina disen mevduatin ise genel toplamda 0,2 bin TL artarak 6,1 bin
TL'ye yUkseldigi goérGlimektedir. Bu dénemde mudi basina mevduat icin gézlenen sz konusu
arhis, 10 bin TL'den kicUk mevduat grubundaki mudi sayisindaki azalis ve mevduat tutanndaki
artistan kaynaklanmaktadir.

Mevduatin Biyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Tutan Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Bagina Mevduat Tutari (Bin TL)
Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
1 milyon TL'den biyiik 44,8 47,1 47,0 0,0 0,0 0,0 7.898,8 8.349,2 7.919,4
250 bin TL-1 milyon TL 14,5 14,6 14,6 0,2 0,2 0,2 507,9 508,0 491,9
51 bin TL-250 bin TL 20,8 20,6 20,9 1,0 1,1 1,2 109,7 10,5 108,6
11 bin TL-50 bin TL 14,2 12,6 12,5 2,9 3,0 3,1 26,5 24,6 24,3
10 bin TL'den kiiglik 5,6 5,1 5,0 95,9 95,7 95,5 0,3 0,3 0,3
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 5,5 5,9 6,1

Sigorta kapsamindaki mevduatin bUyUklUk ve muUsteri sayisi agisindan dagiimi incelendiginde,
2011 yil ilk geyredi itibanyla séz konusu mevduatin %49’'unun 40 bin-50 bin TL araliginda
bulundugu goérilmektedir. Bununla birlikte sigorta kapsaminda mevduatl bulunan mudilerin
%90,7'sinin hesabl 10 bin TL'den kigUktUr. Ayni ddnemde sigorta kapsamindaki mevduatin mudi
basina tutarinin 2010 yil sonuna gére 0,1 bin TL artarak 3,5 bin TL'ye yUkseldigi gérUimektedir.
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Sigorta Kapsamindaki Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Mevduat Tutari

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
10 bin TL’den kii¢lik 16,9 16,8 16,6 91,3 90,8 90,7 0,6 0,6 0,6
10 bin TL-20 bin TL 13,8 13,5 13,5 3,1 3,2 3,2 14,6 14,5 14,5
20 bin TL-30 bin TL 1,8 11,6 1,4 1,5 1,6 1,6 25,2 25,0 24,2
30 bin TL-40 bin TL 9,6 9,6 9,5 0,9 0,9 1,0 35,2 34,9 34,4
40 bin TL-50 bin TL 47,9 48,5 49,0 3,2 3,4 3,5 48,5 48,4 48,2
Toplam 100 100 100,0 100 100 100,0 3,2 3,4 3,5

3.2 Sermaye Yeterliligi Degerlendirmesi

Mart 2011 itibanyla, bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) %18 dUzeyindedir. Risk
agirlikh varliklarda &zkaynaklara kiyasla gérilen yUksek artis egilimi devam etmektedir. Yilin ilk
ceyreginde sektdérin dzkaynaklan %1,9 oraninda artarken, risk agirlikli varliklar %7,5 oraninda artig
go6stermis ve SYR'de 1 puanlik bir dUsGs meydana gelmistir. Risk agirlikli varliklarda en bUyUk artis
39.8 milyar TL ile %100 risk agirlikli kredilerde meydana gelirken, séz konusu dénemde
6zkaynaklardaki en buyUk artis, 14,8 milyar TL ile yedek akcelerde gdzlenmistir.

Ozkaynak, Risk Agirikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR (%)

Eyl.io Ara.10 Mar.11 % degisim Eylio Ara.10  Mar.1 % degisim Eyl.io Ara.10 Mar.1 Puan degisim

Yl : " (Mar.11-Ara.10) YL . * (Mar.11-Ara.10) Yl i © (Mar.11-Ara.10)
Sektor 129,9 137,6  140,2 1,9 671,5 725,6  780,0 7,5 19,3 19,0 18,0 -1,0
Mevduat 11,3 18,0  120,0 1,7 615,1 665,5 715,8 7,6 18,1 17,7 16,8 -0,9
- Kamu 26,8 29,4 30,3 3,1 155,7 173,3  184,8 6,6 17,2 17,0 16,4 -0,6
- Yerli Ozel 65,2 68,5 70,7 3,2 350,5 376,1 416,9 10,8 18,6 18,2 17,0 -1,2
- Kiresel 19,3 20,0 19,0 -5,0 109,0 116,0 114,0 -1,7 17,7 17,3 16,6 -0,7
KYB 13,4 14,2 14,6 2,8 22,4 24,2 25,9 7,0 59,8 58,6 56,5 2,1
Katilim 5,1 54 5,6 3,7 33,9 35,8 38,2 6,7 15,2 15,1 14,6 -0,5
Biiyiik Olcek 85,9 91,6 92,6 1,1 470,5 511,1 550,0 7,6 18,2 17,9 16,8 1,1
Orta Olgek 22,7 23,5 24,4 3,8 140,7  150,3 161,4 7,4 16,1 15,6 15,1 -0,5
Kigik Olcek 21,3 22,4 23,2 3,6 602 64,2 688 7,2 353 350 337 1,3

Aciklama: Ozkaynak tutan $Y440 formundan alinmis olup, bilango zkaynadi ile farkliik arz etmektedir.
Fonksiyon gruplan itibanyla incelendiginde, mevduat, katim ve kalkinma-yatinm banka

gruplannin SYR'lerinin sirasiyla 0,9, 0,5 ve 2,1 puan geriledigi gériimektedir.
Ozkaynak, Risk Agirlikh Varliklar Endeksi
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2008 yiinda gdzlenen daralma ve risksiz varliklara plasman tercihi sebebiyle artis egilimine giren
SYR'nin, 2010 yilinin basindan ifibaren bUyUme ve risk tercihlerindeki artisa paralel olarak, 2010 yili
UcUncU ¢eyreginde gorilen 0,1 puanlik artis istisna olmakla beraber gosterdigi ihml dsme 2011
yili ik ceyreginde de devam etmistir. Sektdrin aktif bUyUklOgU ile risk agirlikli varliklar icin yapilan
degerlendirmede ise, 2008 yili ikinci ceyreginden ifibaren risk agirlikl varliklar artis oraninin, akfifler
artis oraninin altinda seyrettigi, 2010 yilinin ilk ceyreginden itibaren ise risk tercihindeki degdisikligin
etkisiyle risk agirlikli varliklann, aktiflerden daha yUksek oranda arthigr gérGimektedir. 2011 yilinin ilk
ceyreginde risk agirlikli varliklar, %7.5 oraninda artarken, aktifler %3,9 oraninda artig géstermistir.

Bankacilik sektérinin ana sermayesi, 2011 yili ik ceyreginde 4 milyar TL artis gdstermistir. Ana
sermaye kalemleri icinde en bUyUk artig, 2010 yil sonu dénem karlarnnin yedeklere aktarimasi
sonucunda, 14,8 milyar TL ile yedek akgelerde meydana gelmistir. Ana sermayenin 6zkaynak
icindeki payi, 2011 Mart itibanyla, Aralk 2010'da goézlenen %89,8 degerinin Uzerine cikarak %91
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olarak gerceklesmistir. Ana sermayenin &zkaynak icindeki agrlikli yapisi, Turk bankacilik
sektérindeki yuksek sermaye kalitesine isaret etmektedir.

Gzkaynak Ana Bilesenleri

Ozkaynak % Degisim

(Milyon TL) 2007 2008 2009  Mar.io  Haz.io  Eyl1o  Ara.10 Mar.11 icindeki (Mar.11-
pay Ara.10)
Ana Sermaye 74.638 88.619 104.139 109.097 113.056 117.597  123.625 127.652 91,0 3,3
-Odenmig Sermaye 31.623  39.406 42.542 44.459 46.298 46.653  47.931 48.558 34,6 1,3
-Odenmis Sermaye Enflasyon Farki 7.263 7.057 6.693 6.634 6.640 6.640 7.309 5,2 10,1
-Hisse Senedi ihrag Primleri 3.333 3.174 3.174 3.169 3.169 3.170 3.170 2,3 0,0
-Yedek akgeler 33.661 39.911 49.228 56.206  62.431 62.376  62.023 76.841 54,8 23,9
-Net dén. Kari ile Gegm.Yil Kari 15.408 13.718  20.568  17.222 13.159  17.490  22.752 9.245 6,6 -59,4
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.756 -18.023 -17.992  -17.942  -17.945 -17.864 -17.867 -17.822 -12,7 -0,3
Katki Sermaye 7.138 8.560 12.201 12.763 12.321 13.634  14.493 13.849 9,9 -4,4
-Genel karsiliklar 2.534 3.641 4.083 4.310 4.584 4.665 5.060 5.902 4,2 16,6
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.493 5.538 5.523 5.460 5.339 5.182 5.115 3,6 1,3
-SHMD ile istirak ve bagli ortakliklara iliskin
deger artis fonlarinin % 45'i -692 2.461 2.798 2.1 3.420 4.022 2.644 1,9 -34,3
Sermayeden indirilen Degerler -4.339  -4.452  -1.300 -1.343 -1.392 -1.346 -553 -1.252 -0,9 126,4
Ozkaynaklar 77-436  92.727 115.040 120.517 123.984 129.885 137.564  140.249 100,0 2,0

Risk agirlikli varliklarin %83,8'i kredi riskine esas tutardan olusmaktadir. Kredi riskine esas tutar
toplaminin ise %87'si, %100 risk agirlikl varliklardan olusmaktadir. Kredi bUyUmesine paralel
olarak, yilin ik ceyredinde bankacilik hesaplarinda yer alan kalemler arasinda en bUyUk artis,
39.8 milyar TL ile %100 risk agirlikli varliklarda meydana gelmistir. Bu artisin 28,9 milyar TL'si %100 risk
agrrlikh kredilerden kaynaklanmaktadir. Konut kredilerindeki artis paralelinde %50 risk agirlikli
kredilerde 7,9 milyar TL artis gerceklesmistir. S&z konusu dénemde %0 risk agirlikli varliklarda
meydana gelen artig, 10,8 milyar TL dizeyindedir.

Risk Agirhkh Varliklar ve Riske Esas Tutarlar

Mar.11 % Degisim
(Milyon TL) 2007 2008 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Tutar Agirlik.Tutar P’\\Xa.w—
ar.1
- Risk Agirhig1 %o Olan Varl. 229.758 228.731  262.657 251.271 261134 246.219 264.778  275.581 [} 4,1
- Risk Agirlig1 %10 Olan Varl. (] [} (] [} o [ [ [ o -
- Risk Agirlig1 %20 Olan Varl. 63.713 48.257 51.460 51.711 49.248 51.603 55.585 52.550 10.510 -5,5
- Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 78.757  94.785  99.039  105.458  113.131 17.472  129.169 137.155 68.577 6,2
- Risk Agirligi %100 Olan Varl.  290.711  375.908 402.532 424.448 461.338 482.725 526.525 566.321 566.321 7,6
- Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. - 1.747 2.228 2.104 2.464 2.683 2.942 3.023 4.535 2,8
- Risk Agirhig1 %200 Olan Varl. - 173 392 431 426 513 636 659 1.318 3,6
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 466.470 491538 532.300 556.832 607.912 651.261 7,1
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 24.939 27.591 28.494  29.669 32.694 34.753 6,3
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 84.975 84.975  84.975 84.975 93.991 10,6
Toplam Risk Agirlikli Varl. 409.309 516.547 561.979 605.103 645.769 671.475  725.581 780.005 7,5

*Operasyonel riske esas futar, SY430 formundan alinmis olup, temel gdsterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farkliik arz efmektedir.

Sermaye yUkUmIOIGGU, maruz kalinan riskler sebebiyle bulunduruimasi gereken asgari sermaye
tutanni ifade etmekte ve riske esas tutarlar baz alnarak hesaplanmaktadir. Bankacilik
sektérinin sermaye yokiUmIGIgunin %83,5'i kredi riskinden, %12,1'i operasyonel riskten, %4,5'i
ise piyasa riskinden olusmaktadir. Ozkaynak toplamindan sermaye yOkUmIOIGGU tutannin
dUsUlmesi suretiyle hesaplanan serbest &zkaynak tutar, risk agrlikli varlklarda ve dolayisiyla
sermaye yukimlUligunde meydana gelen gdrece yUksek artis sebebiyle, 2010 yill sonuna gbére
1,6 milyar TL azalarak 77,8 milyar TL dUzeyine gelmistir.
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Yasal Sermaye YukimlGliginin Dagilimi

Mevduat KYB Katihm B. Toplam
(Mart 2011) X X X .
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay

Kredi Riski Sermaye Yik. 47.713 83,3 1.717 82,9 2.672 87,3 52.101 83,5
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.654 4,6 103 5,0 24 0,8 2.780 4,5
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.903 12,1 251 12,1 365 1,9 7.519 12,1
Toplam Serm. Yiik. 57.269 100,0 2.071 100,0 3.061 100,0 62.400 100,0
Serbest Ozkaynak 62.751 12.556 2.542 77.849

Aralik 2010
Kredi Riski Sermaye Yk. 44.497 83,6 1.597 82,4 2.540 88,6 48.633 83,8
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.501 4,7 101 5,2 14 0,5 2.616 4,5
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.245 1,7 240 12,4 313 10,9 6.798 1,7
Toplam Serm. Yiik. 53.243 100,0 1.937 100,0 2.866 100,0 58.046 100,0
Serbest Ozkaynak 64.721 12.265 2.532 79.518

Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan eftkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken, ABD
Dolarn kurunda meydana gelecek %10 oranindaki artisin, SYR'de 0,4 puanlik bir dGsUs yaratacagi
go6ruimektedir. Avro kurunda %10 oraninda meydana gelecek bir artis ise, SYR'de 0,27 puanlik
bir dUsUs meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 1 puanlik yukar
yonlu bir degisim, SYR'yi 0,58 puan dUsUrecek; 1 puanlk asadi yonlU bir degisim ise SYR'yi 0,6
puan artiracaktir.

o e

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi
Kurdaki (ABD Dolart) Degis. (%) Kurdaki (Avro) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)

(Mart 2011)

-10 1 5 10 -10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -1,27 0,13 0,64 1,27 -0,69 0,07 0,35 0,69 0,88 0,43 -0,42 -0,83
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) -,10 0,11 0,00 1,1 0,98 -0,10 -0,49 -0,97 7,95 3,92 -3,80 -7,50
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,03 ¢} -0,11 -0,40 0,29 -0,03  -0,14 -0,27 1,21 0,6 -0,58 -1,16

3.3 Karhhk Analizi

Mart 2011 ifibanyla, bankacilk sektérinin dénem net kar, 5,5 milyar TL'dir. Gegen yilin ayni
déneminde 6,3 milyar TL olarak gerceklesen dénem net karnda, %13,1 oraninda dusUs
meydana gelmistir. S&z konusu dénemde, faiz digi gelir ve gider dengesi dnemli bir degisme
go6stermezken, menkul degderlerden alinan faizlerdeki dUsmenin etkisiyle net faiz gelirlerinde
go6rilen azalma dénem net kérini olumsuz etkilemistir.

2011 yilinin ilkk ceyreginde sektdérin gelirleri, 26,6 milyar TL, vergi provizyonu haric giderleri ise 19,7
milyar TL dUzeyindedir. 2010 yilinin ik ceyregdine goére sektdr gelirleri 845 milyon TL artarken, vergi
provizyonu hari¢ giderlerdeki artis 1,8 milyar TL'dir. S&z konusu ddnemde menkul kiymetlerden
alinan faizlerdeki 1,2 milyar TL tutanndaki azalmaya bagl olarak net faiz gelirleri 1,5 milyar TL
dUsUs gostermistir. Kredi kalitesindeki iyilesme paralelinde, 6zel karsiliklarda meydana gelen 447
milyon TL'lik azalma ve bankacilik hizmet gelirleri ile sermaye piyasasi islem kérlarinda sirasiyla
406 milyon TL ve 1,6 milyar TL tutarlannda meydana gelen artislar, bu dénemde karliligr olumlu
etkileyen faktorlerdir.

Son 12 ayda, kredilerden alinan faiz gelirleri %9,2 oraninda ve 1,1 milyar TL; mevduata édenen
faiz giderleriise %12 oraninda ve 870 milyon TL artmustir. Kredi faiz gelirleri ile mevduat faiz
giderlerinin yilliklandinimig tutarlan Gzerinden hesaplanan faiz gelir-gider marji, 2010 yilinin ilk
ceyreginden 2011 yilinin ik ceyregdine kadar azalma egilimi géstermis, son U¢ aylk donemde ise
%1,1 oraninda artmigstir.
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Faiz Gelir Marji ve Operasyonel Gelir Marii
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Not: Degisim endeksleri her bir dénem i¢in dnceki 12 aya ait tutarlar foplanarak elde edilmistir.

Faiz disi gelirler ile faiz digi giderler farkina esit olan operasyonel gelir marjinin, yilliklandinlmis
tutarlara gére hesaplanan degeri, Mart 2011 itibanyla eksi 6,1 milyar TL dizeyindedir. Yilin ilk
ceyreginde faiz digi gelirler artis oraninin, faiz disi giderler artis oranina kiyasla yUksek olmasi
sebebiyle, operasyonel gelir marji mutlak deger olarak azalmistr.

Mart 2011 itibanyla, bankacilk sektérinin dénem net kérnnin %92,8'i mevduat bankalarina,
%4,1'i kalkinma ve yatinm bankalarina, %3,1'i ise katilim bankalarina aittir. Bir dnceki yilin ayni
dénemine gdre mevduat bankalarn ile katilim bankalarnin net karlan azalma gdsterirken,
kalkinma ve yatinm bankalannin net kér rakamlar, net faiz gelirlerinin arfis yonld hareketinin
etkisiyle 14 milyon TL artmistir. S6z konusu dénemde kafilim bankalarnin da net faiz gelirleri
artmis, fakat faiz disi gelir-gider dengesinde faiz disi giderler lehine olan bozulma kérliigr olumsuz
etkilemistir. Ayni dénemde mevduat bankalarinin net faiz gelirlerinin ise, menkul degderlerden
alinan faizlerdeki dustsun eftkisiyle azalmistir.

Fonksiyon Gruplan itibanyla Gelir-Gider Kalemleri

(Aralik 2010) (Milyon TL) Mevduat Katihm KYB Toplam
Mar.10  Mar.11  Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11  Mar.10 Mar.11
Kredilerden Alinan Faizler 10.514  11.460 684 751 190 228 11.387  12.440
Mali Piyasalardan Alinan Faizler 403 272 128 5 95 92 515 370
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 7.078 5.902 38 41 104 86 7.220 6.029
Faiz Gelirleri 18.410  18.056 776 818 394 420 19.579 19.294
Mevduata Verilen Faizler 6.829 7.703 41 408 0 0 7.241 8.111
Mali Piyasalara Odenen Faizler 1.528 1.756 5 18 64 67 1.597 1.841
Faiz Giderleri 8.483 9.646 416 426 72 84 8.971 10.156
Net Faiz Gelirleri 9.927 8.410 360 392 321 336 10.608  9.138
Ozel Karsiliklar 1.378 938 97 104 27 13 1.502 1.055
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 650 692 141 153 31 30 822 875
Bankacilik Hizmet Gelirleri 2.529 2.874 71 86 18 63 2.618 3.024
Faiz Digi Gelirler 5.422 6.141 31 332 110 142 5.843 6.615
Operasyon Giderleri 2.895 3.179 194 227 86 99 3.175 3.505
Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 176 256 o o 8 6 183 262
istirakler, Bagli ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deger Azalma Provizyonu 15 1 o 0 2 0 17 2
Faiz Digi Giderler 6.892 7.828 384 467 167 204 7443  8.499
Sermaye Piyasasi islem Karlari/Zararlari -755 812 54 54 5 2 -697 867
Kambiyo Karlari/Zararlari 1.022 -176 -9 3 8 12 1.022 -162
Diger Faiz Disi Gelirler 267 614 45 56 13 13 325 683
Ddnem Kari 7-347 6.399 235 209 249 275 7-831 6.880
Donem Net Kari 5.902 5.080 185 169 212 226 6.299 5.476

Mali Piyasalardan Alinan Faizler: Bankalardan Alinan Faizler+Para Piyasasindan Alinan Faizler+Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler

Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz Giderleri + Para Piyasasi islemleri Faiz Gideri

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Gideri + Diger isletme Giderleri + Amortisman Giderleri

Sektdr 2011 yiliilk ceyreginde sermaye piyasasi islemlerinden 867 milyon TL k&r etmistir. Sektor bu
dénemde alim-satim amaclh tGrev islemlerden 315 milyon TL kér, riskten korunma amaclh tirev
islemlerden 79 milyon TL zarar etmis olup, foplamda tUrev islemlerden 236 milyon TL k&r
saglamistir. Gecen ceyrekte sektdron menkul kiymet alim-satim islemlerinden 3,1 milyar TL k&r
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etmesine karsilk, &zellikle tUrev islemlerden 2,9 milyar TL zarar etmesi, sermaye piyasasi
islemlerinin zararla sonuclanmasina sebep olmus, yilin ilkk ceyreginde ise, tUrev islemlerden kéara
gecilmesiyle, sermaye piyasasi islemlerinden kér edilmistir.
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(Milyon TL) 2009 2010 Mar.11
Vadeli déviz alim satim islemlerinden 742 579 213
Vadeli faiz s6zlesmesi alim satim -22 4 -3
islemlerinden

Swap para alim satim islemlerinden -862 -1.745 148
Swap faiz alim satim islemlerinden -1.191 -1.572 -130
Kredi temerriit swabi alim satim 4 -7 -3
islemlerinden

Futures para alim satim islemlerinden -4 6 1
Futures faiz alim satim islemlerinden -4 -9 3
Para alim satim opsiyonlarindan 181 233 -17
Faiz alim satim opsiyonlarindan 28 15 6

Riskten korunma ve alim-satim amacli tUrevlerden toplam K/Z'dlir.

turleri itibanyla faiz gelirlerinin gelisimi incelendiginde, tUkefici kredilerinden alinan faiz
gelirlerinin toplam kredi faiz gelirlerinin %31,8’ini olusturdugu, kredi faiz gelirlerinin %8,7'sini
olusturan kredi kartlarindan faiz gelirlerinin son 12 ayda 114 milyon TL azalma goésterdigi, buna
karsilk diger tUm kredi tUrleri itibaryla faiz gelirlerinin arthigr gérilmektedir.

Kredi Tiirleri itibanyla Faiz Gelirleri

2008 2009 03.2010 12.2010 03.2011
(Mart 2011) Mio. TL %Pay  Mio.TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. % Pay Mio. % Pay
TL TL

Tiiketici Kredilerinden Faiz Gel. 13.194 25,3 14.399 27,4 3.590 31,5 14.967 31,5 3.960 31,8
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6.549 12,6 6.406 12,2 1.387 12,2 5.530 1,6 1.468 1,8
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 5.819 1,2 6.102 11,6 1.198 10,5 4.840 10,2 1.084 8,7
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 2.807 5,4 3.203 6,1 661 5,8 2.757 5,8 742 6,0
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2.585 5,0 2.643 5,0 403 3,5 1.655 3,5 455 3,7
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.146 4,1 2.603 5,0 580 5,1 2.372 5,0 594 4,8
Mali Kesime Kredilerden Faiz Gel. 787 1,5 630 1,2 147 1,3 715 1,5 188 1,5
TOA ve Zarar Nitel. Alacaklar. Faiz Gel. 723 1,4 803 1,5 256 2,2 1.155 2,4 342 2,7
Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri 52.110 100,0 52.478 100,0 11.387 100,0  47.498 100,0 12.439 100,0

Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagilimi incelendiginde, 2010 yil sonu itibanyla, toplam
gelirlerin %46,8'inin kredilerden alinan faizlerden; %22,7'sinin ise menkul degerlerden alinan
faizlerden olustugu gérilmektedir. Menkul degerlerden alinan faizlerin toplam gelir icindeki payi
ilk ceyrekte azalmistir. Bununla birlikte havale komisyonlar, sigorta komisyonlar, ekspertiz
Ucretleri ile kredi karti Ucret ve komisyonlar gibi gelir kalemlerinden olusan bankacilik hizmet

gelirlerinin toplam gelir icindeki payi, 0,5 puanlik artisla %11,4 dizeyine gelmistir.
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2011 yiinin ilk ceyredinde, bankacilik sektérinun aktif ve 6zkaynak karliigi, yilliklandinimis net kar
rakamindaki artisin, 12 aylk akiif ve 06zkaynak ortalamalanndaki arfisin gerisinde kalmasi
sebebiyle, sirasiyla 0,3 ve 1,4 puan azalarak %2,2 ve %16,7 dizeylerine gelmistir.

Aktif ve &zkaynak Getiri Oranlari

ROA (%) ROE (%)
2008 2009 Mar.10 Haz.1io  Eyl1io  Ara.i0  Mar.1t 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.io  Ara.i10  Mar.1
Sektor 2,0 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,2 16,8 20,2 20,1 19,1 18,2 18,1 16,7
Mevduat 1,9 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,1 17,5 22,0 21,9 20,8 19,9 19,7 16,7
Katilim 2,8 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0 1,8 21,6 17,3 17,4 16,5 15,8 15,5 14,4
KYB 4,5 4,0 3,6 3,2 2,8 3,0 2,9 9,4 8,5 7,6 6,8 6,1 6,3 6,3
Biiyiik Olcek 2,2 2,7 2,9 2,8 2,7 2,6 2,1 19,3 24,6 25,0 24,1 22,7 21,9 17,3
Orta Olgek 1,4 1,9 1,7 1,6 1,7 1,9 1,4 10,2 14,3 12,3 11,8 12,4 14,5 10,5
Kiiciik Olcek 2,4 3,0 2,6 2,5 2,2 2,2 2,2 9,9 9,3 7,8 7,7 7,1 7,5 9,2

Bankacilik sektérinde varliklarin gelir yaratma orani, Mart 2011 itibanyla %2,8 dUzeyinde olup,
faiz oranlanindaki disme sebebiyle gecen yilin ayni ddneminde gdézlenen %3,2'lik oranin altinda
yer almaktadir. S6z konusu ddnemde sektdrin ortalama  aktif bUyUkligu %19.6 oraninda
artarken, toplam gelirlerin %3,3 oraninda artmasi, toplam gelirler/ortalama akfifler rasyosunun
dUsmesine sebep olmustur. Toplam giderlerin ortalama pasiflere orani ise, Mart 2010 dénemine
gore 0,2 puan azalarak %2,1 dUzeyine gerilemistir.

Karlhk ve Yatinm Getiri Rasyolari

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mario Hazio Eylio  Araio  Mar.ii
Karlilik Rasyolari
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 15,9 13,8 3,2 6,2 8,7 1,3 2,8
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 1,8 12,5 12,5 93 2,3 44 6,3 8,2 2,1
Net faiz marji* 5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 4,8 5,4 1,3 2,4 33 4,3 1,0
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8  177,6 176,3  160,9 158,0 156,5 196,1  218,2 208,8  199,7  199,9  190,0
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 1,9 2,6 4,9 71 8,9 2,16
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 95 93 6,6 1,3 2,6 3,9 4,9 1,23
Spread** 5,5 6,7 5,1 4,6 4,5 4,6 53 1,3 2,4 3,2 4,0 0,93
Faiz Disi Gelirler/Faiz Digi Giderler 95,5 50,9 63,0 748 777 662 756 82,9 850 830 795 85,9
Etkinlik orani®** 54,3 58,0 62,9 53,0 51,2 54,6 44,3 44,4 44,7 46,9 48,0 51,7
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 1,0 95 10,0 10,8 11,0 7,4 1,5 2,9 44 5,7 1,4
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 14,4 3,1 5,9 8,5 10,7 2,6
Kredilerden Ucret-Komisyon 1,6 13 1,0 0,8 0,7 0,8 0,9 0,2 0,4 0,6 0,7
Geliri/Ort.Krediler 0,2
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 15,3 12,3 2,9 53 71 9,5 2,2
Kér Eden Banka Say./Top. Banka Say. 39/50 40148 45/51  41/50  46/50  44/49  46/49  44/49 4449  45/49  46/a9  41/48
Kar Eden Banka. Akt./Top. Aktifler 97,6 91,7 93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,6 99,6 99,6 99,6 98,9
Yatirim Getiri Rasyolari
Hisse Basina Kar (milyon TL) - - - - - 459 532 2,29 2,30 2,32 2,39 2,57

*Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler

**Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

***Etkinlik orani: Faiz disi giderler/(Net faiz gelirleri+Faiz disi gelirler)

Mart 2011 itibanyla faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama orani énceki yilin ayni dénemine gore,
faiz gelirlerinin %1,5 oraninda azalmasina karsilk, faiz giderlerinin %13,2 oraninda artmasi
sebebiyle %218,2'den %190'a gerilemistir.

Sektdr varlklannin net faiz geliri yaratma derecesini gdsteren net faiz marj, Mart 2010 ile
karsilastinldiginda, 0,3 puan azalarak %1 dizeyine gerilemistir. Mart 2011 itibanyla, faiz getirili
akfiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %2,2 iken, faiz giderlerinin faiz maliyetli pasiflere orani
%1.2'dir. Faiz gelir marji ile faiz gider marji arasindaki farki ifade eden spread ise, gegen yilin ayni
dénemine gore 0,4 puan azalarak, %0,9 dUzeyine gerilemistir.

Son 12 aylk ddnemde, kredilerden alinan faizlerin ortalama kredilere oraninda, mevduata
6denen faizin ortalama mevduata oraninda meydana gelenden daha buUylk bir azalma
gorulmektedir.  Faiz disi gelirler-faiz disi giderler dengesinin ise, diger kérlilik gdstergelerinin aksine
olumlu bir gelisme kaydettigi ve %82,9 dizeyinden %85,9 dUzeyine geldigi gbérGimektedir.
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2011 yillilk ceyreginde kar eden banka sayisinda azalma oldugu gdzlenmektedir. Buna gore, s6z
konusu dénemde sektorde faaliyet gdsteren 48 bankadan 41'i ké&r etmistir. Kar eden bankalarin
akftif toplamlarnnin sektdr aktiflerine orani ise %98,9 dUzeyindedir.

3.4 Senaryo Analizleri

Bankacillik sektérinUn kredii riski, faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi fiyat degisim riski gibi cesitli
risklere dayanikliiginin dlctlmesinde stres testleri kullaniimaktadir. Birden fazla risk faktéronin ayni
anda degdisiminin  etkisinin 6lcUldUGgU senaryo analizlerinde risk faktdrlerinin tarinsel verilere
dayanarak icsel tutarli degisiminin saglanmasi icin ekonometrik model gelistiriimistir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulan

Nakdi Hisse usb EUR

Kredi Senedi Kuru Kuru TLFaiz  USDFaiz EURFaiz Mevduat
Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Kayip Fiyatlarimin ~ Degisimi  Degisimi Oran® or.* or.* Gegisme
Stres Faktorleri (Aylik Etkiler-%) Orani' Degisimi (%) (%) (puan) (puan) (puan) Orans®
Euro/TL kurunda 3 isgiiniinde giinliik % 5 artis 0,03 34,72 -16,84 15,76 5,90 1,5 1,88 2,28
Dolar/TL kurunda 3 isgiiniinde giinlik % 5 artig o 435 15,76 1,97 5,30 2,4 2,2 1,07
TL faizlerde 2 isgiiniinde 2 ve 3 Puanlik Artis 0,1 19,53 -22,75 2,25 1,25 2,76 2,63 3,55
Endekste 3 isgiiniinde %3,6, %6,5 ve %6,5 Diisiis 0 -15,46 3,39 3,28 7,25 2,68 2,66 1,02

1 Mevcut canli kredi portfdyindeki kredilerin zarara dénisme yizdesini ifade etmektedir.

2{MKB 100 endeksindeki degisimleri ifade etmektedir.

3 TCMB gecelik borc alma faiz oranini ifade etmektedir.

4Yabanci para faiz oranlan LIBOR baz alinarak hesaplanmistir.

51 aydan uzun vade dilimlerinde olan mevduatin gekilerek 1 aydan az vade dilimine transfer edilme oranini ifade etmektedir.

Senaryo olusturma amaciyla kullanilan ekonometrik model cercevesinde, dért ayn gelisme
varsayilarak, stres testlerinde kullanilan t0m stres faktorlerini iceren senaryolar gelistirildiginde;

Euro/TL kurunda 3 isgininde ginlUk % 5 artis senaryosunda nakdi kredi kayip oraninin 0,03 ve TL,
dolar ve Euro faiz oranlannin sirasiyla 5,9, 1,5 ve 1,88 olarak gerceklesecedi dngdrilmektedir.
Vadeler arasi mevduat gecisme oraninin %2,28 olmasi beklenmektedir. Ayrica, hisse senedi
fiyatlarinda aylk %34,72 oraninda artis, dolar kurunda %16,84 oraninda dusUs ve Euro kurunda
%15,76 oraninda yUkselme olacagdi beklenmektedir.

Dolar/TL kurunda 3 isginUinde gunlik % 5 artis senaryosunda ise TL, dolar ve Euro faiz oranlarinin
srasiyla 5,3, 2,4 ve 2,2 olarak gerceklesecedi dngdrulmektedir. Ayrica, hisse senedi fiyatlarinin
aylk %4,35 oraninda artis, dolar ve Euro kurunun sirasiyla %15,76 ve %11,97 oraninda yUkselme
gOsterecedi beklenmektedir.

TL faizlerde 2 IsginUnde 2 ve 3 Puanlik Artis senaryosunda ise dolar ve Euro faiz oranlarinin
siraslyla 2,76 ve 2,63 olarak gerceklesecegdi 6ngorilmektedir. Ayrica, hisse senedi fiyatlarinin aylik
%19,53 oraninda artis, dolar kurunun %22,75 oraninda dusUs ve Euro kurunun %2,25 oraninda
yUkselme gosterecegi beklenmektedir. Nakdi kredi kayip oraninin % 0,1, vadeler arasi mevduat
gecisme oraninin ise %3,55 olacagi beklenmektedir.

Endekste 3 isgininde %3,6, %6.5 ve %6,5 DUsUs senaryosunda, TL, dolar ve Euro faiz oranlannin
sirastyla 7,25, 2,68 ve 2,66 olarak gerceklesecegdi dngdrilmektedir. Vadeler arasi mevduat
gecisme oraninin ise %1,02 olacagi beklenmektedir.

Senaryo Testi Sonuglan Kar - Zarar

Kurlardan TRY usbD EUR Tahmini Menkul D.
Senaryo Sonuglari Kar-Zarar (Milyon TL) Gelen Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden  Top.K/Z K/z
Euro/TL kurunda 3 isgiiniinde giinliik % 5 artis -4.489,3 -138,1 2.077,9 744,21 67,3 -1.738,1 1.070,6
Dolar/TL kurunda 3 isgiiniinde giinliik % 5 arts 743,11 o 5.694,9 -585,1 11,4 5.741,6 1.500,3
TL faizlerde 2 isgiiniinde 2 ve 3 Puanlik Artis -3.600,4 -46 -27.258,7 -1.105,7 -348,9 -32.359,7  -9.586,9
Endekste 3 isgiiniinde %3,6, %6,5 ve %6,5 Diisiis 68,6 -414,3 -5.805,1 -989,5 -364,2 -7-504,6 -2.542,5

Gelistirilen senaryolarin bankacilik sektéri sermaye yapisi Uzerindeki etkisi 2011 Mart itibanyla
Bankacilik sektérinUn toplam bilancosu baz alinarak hesaplanmistir. Senaryolar icerisinde en
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cok zarara yol acan senaryonun TL faizlerde 2 isgininde 2 ve 3 Puanlik Artis senaryosu oldugu
gorulmektedir. S6z konusu senaryonun diger risk faktérleri ile toplam 32,4 milyar TL zarar
doguracad tahmin ediimektedir. YUksek zarara yol acan diger senaryo ise IMKB 100 Endeksinde
3 isgininde %3,6, %6.5 ve %6,5 Oraninda Disis senaryosudur. S8z konusu senaryonun etkiledigi
diger risk faktorleri ile birlikte yol actigi toplam zarann 7,5 milyar TL olacagdi tahmin edilmektedir.
Euro/TL kurunda 3 isginUnde ginlik % 5 artis senaryosunun ise 1,7 milyar TL ile sinirli bir zarara yol
acacadl beklenmektedir. Dolar/TL kurunda 3 isgininde ginlik % 5 artis senaryosu ise mevcut
durumdaki pozisyonlar ve efkiledigi risk faktorlerinin ydnine gdre sektérde kéra yol acacagdi
beklenmektedir. S6z konusu sonuglarn tahmininde cari faiz oraninin TL icin % 6,25, USD ve Euro
icin % 2 oldugu varsayilmistir.

Senaryo Testi Sonucglar — Sermaye Yeterliligi

RAV'I etkileyen RAV"I Tahmini  Tahmini  Asgari Oran

Senaryo Sonuglart Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) ~ Tahmini Tahmini K/Z  etkileyen Kur  Tahmini SYR Sermaye  Alti Tahmini
Ozkaynak  (Kur Hari¢) Degisim Tutari  RAV (%) ihtiyac (%) SYR
Euro/TL kurunda 3 isgiintinde giinliik % 5 artis 130.856,0 2.751,2 -8.123,3  763.635,7 17,1 o yok
Dolar/TL kurunda 3 isgiiniinde giinlik % 5 artig 138.335,6 4.998,5 21.832,9  794.970,7 17,4 o yok
TL faizlerde 2 isgiiniinde 2 ve 3 Puanlik Artis 100.234,4 -28.759,3 -21.115,3 730.368,3 13,7 o yok
Endekste 3 isgiiniinde %3,6, %6,5 ve %6,5 Diisiis 125.089,5 7:573,1 5.071,9 770.127,0 16,2 0 yok

Tahmini kér/zarar bilgileri sonucunda sektérin Sermaye Yeterlilik Rasyosunda en fazla dUsUse yol
acan senaryonun sirastyla TL faizlerde 2 isgininde 2 ve 3 Puanlik Artis ve IMKB 100 Endeksinde 3
IsginUnde %3.,6, %6.5 ve %6,5 Oraninda DUsUs senaryolan oldugu goériimektedir. iIMKB 100
Endeksinde 3 isgininde %3,6, %6.5 ve %6,5 Oraninda DUsUs senaryosunda ise SYR'nin yUzde 16,2
olarak gerceklesmesi beklenmektedir. TL faizlerde 2 Isgininde 2 ve 3 Puanlk Artis senaryosu
gerceklesmesinin  sektérin SYR'sini % 13,7'ye dUsUrecedi tahmin edilmektedir. S6z konusu
senaryonun bUtun risk faktdrlerinin olumsuz yonde hareket ettigi u¢c senaryo olmasina karsilik,
sektérun SYR'sinin oldukca yUksek dUzeyde kalmasi sektdrin sermaye yapisinin kuvvetli oldugunu
gostermesi acisindan olumlu karsilanmaktadir.
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