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ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak olan
Bankacilk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektérde yasanan
onemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin performanslarnna dair degerlendirmeleri
iceren bu sureli Raporu, 5411 sayill Bankacilik Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3
Uncu fikrasina goére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi U¢c bdliUmden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bélimUnde, kiresel ve ulusal ekonomik gelismelere, finansal
sektérdeki gelismeler bdluUmUnde, para ve sermaye piyasalarindaki gelismelere
ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman kuruluslarnnin ve
varlik yonetim sirketlerinin sektér bazinda performans analizine, son bélumde ise
bankalann risklilik diUzeyine, sermaye yeterliligine ve karllik analizine dair
degerlendirmeler ile senaryo analizlerine yer verilmektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin - veriler  aksi
belirtimedikce, bankalarnn yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve
dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla birlikte
Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam oldugu
konusunda her hangi bir faahhUtte bulunmamakta ve séz konusu bilgilerden
dolayr her hangi bir yasal yUkUmlUlUk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir bilgi,
takip eden sayilarda cesitli sebeplerle meydana gelecek glncellemeler
sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 19 Agustos 2011 tarihi ifibanyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazirlanmistir. Bu tarinten sonraki gincellemeler Raporun
kapsami disindadir.

BDDK

i Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2011



BDDK ii Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2011



GENEL DEGERLENDIRME

KUresel ekonominin Uc sorunlu alanla karsi karsiya oldugu bir dénemden gecilmektedir. Birbirileri
ile baglantill olan bu sorunlar; kamu borg stoku, bUyUme ile istihdam sorunsall ve sosyal
istikrarsizlik ve sikintilar olarak gérilmektedir. Nitekim gelismis ekonomilerdeki kamu bor¢ stokuna
bagl gUclUkler, blyUme performansinin zayiflamasina neden olmustur. Bdylece kiresel
ekonomik toparlanma hiz kaybetmis ve yeniden bir durgunluk riski belirmistir. Bu cercevede IMF
2011 yilina iliskin bUyUme tahminleri, %4,4’ten %4,3’e revize edilmistir. ABD ve Japonya ekonomisi
bUyUme performansi bakimindan zayif bir gérintu arz ederken, Avrupa Birligi ekonomilerinin
kamu borc stoku ve kamu finansmani sorunlar daha da artmistir. Bu durum kUresel dlcekte
finansal piyasalar olumsuz etkilemektedir. Ayrica, bu dénemde ABD borc tavanina ydnelik
siyasal gerilim, Euro Alaninda yasanan sosyal sikintfilar, piyasa gUveninin belirgin bir bicimde
bozulmasina yol acmistir. Hanehalki ve sirketler kesimi borclanmasinin da yUksek oldugu gelismis
ekonomilerin  gelir arfisi  saglayamamasi  bu kesimlerin  bilangolarini - gUglendirmelerini
zorlastirmaktadir. Bu kapsamda kUresel ekonomik aktivitenin yeniden bir durgunluk riskine maruz
kaldigi ve piyasa gUveninin zedelendigi mevcut konjonktirde, makroekonomik ve finansal
istikran korumak amaciyla, tGm bu sorunlu alanlarn esanl olarak ele alan bir politika cercevesinin
kUresel koordinasyonun guclU oldugu bir bicimde uygulanmasi gerekmektedir. Kuresel krizin
ardindan gelismis ekonomiler ile gelismekte olan ekonomiler arasindaki ayrisma artmis olmakla
birlikte, gelismis ekonomilerin kiresel ekonomideki agdirliklar ve yUksek bUtinlesmeleri, yasanan
sikintilarin kisa sUrede kUresel istikrarsizliklara yol acmasi riskini yUkseltmektedir.

2011 yiinin ikinci ceyregi verileri ve aciklanan diger ikfisadi gdstergeler, TUrkiye'nin gelismis
ekonomilerle olan pozitif aynsmasinin sirdigunu géstermektedir. Euro Alani’'nin ¢evre Ulkelerinde
goérulen borglanma krizinin merkez Ulkelere bulasma olasiiginin giglendigi bir ddnemde kuresel
bir durgunluk yasanmasi ihtimali, Torkiye'nin ekonomisine yonelik yeni tedbirleri iceren bir
yaklasimin  benimsenmesini  gerektirmektedir. Nitekim zayif seyreden dis talebin azalmasi
ihtimaline karsi i¢c talep Uzerindeki sinirlayict unsurlarnn bu dénemde bir miktar gevsetilmesi
yonunde yaklasimlar sergilenmektedir. Kiresel orfamda yeniden alevienen risklere ragmen,
Turkiye'nin borclanma, maliye ve para politikalan muadil ekonomilere gére cok daha saglam
olup, s&z konusu gucliklerin yonetilebilir oldugu gdrilmektedir. Aynca kamunun yani sira, hane
halki ve sirketler kesiminin borclanma durumu krizin merkezindeki Ulkelere gére daha istikrarldir.
Cari verilere gbre, tUketici ve reel kesim endekslerinde yatay bir seyir izZlenmekte, isgucu
piyasasindaki Ilml dUzelme devam etmekte, dncU gdstergeler ise 2011 yilinin ikinci yansinda
ekonominin daha Iml bUyUyecegine isaret etmektedir. TL'deki degder kaybi cari acik riskinin
siniranmasina yardimci olabilecektir. Cari aciga ydnelik hdlihazrda alinmaya baslanan yapisal
onlemelerin daha da fazla gindeme gelmesi muhtemeldir. Ayrica, muhtemel bir kUresel
durgunluk riski karsisinda, verginin tabana yayilarak vergi gelirlerini arfinlmasi, kayit disi ekonomi
ile daha etkin mUcadele ve kamu harcamalarinin verimli alanlarda kullanilmasi araglarina daha
fazla basvurulmasi yararll olabilecektir.

Finansal sektérin toplam akfifleri 2011 yilinin ikinci ceyreginde de buUyUmesini devam ettirmis;
Haziran 2011 ifibaryla 1,48 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Bankacilik sektérGnin finansal sektéron
toplam aktiflerindeki payr %76,2 olarak gerceklesmis ve bankacilk en bUyUlk sektdr olmayi
sUrdUrmUstUr. Finansal sartlar ve intibak sUrecine uyum saglayamama gibi nedenler dolayisiyla
finansal kiralama sirketlerinin sayisinda 2006 yiindan beri yasanan azalma devam etmistir. Finansal
sektére erisim kanallan bankacilk sektérG agirlikl olarak bUyUmektedir. Bankacilik sektérinde
yllsonuna goére 281 yeni sube achgr gdrlimustlr. Subelesmeye paralel olarak istihdam edilen
personel sayisi da 5.883 kisi artmistir. Mudiler finansal sektérin en bUyUk mUsteri kitlesi olmaya
devam etmistir. 2010 yii sonuna goére Haziran 2011 itibanyla hayat disi policeler ve hayat
policelerinde ciddi bir artis gerceklesmistir. Kredi mUsteri sayisi yilsonuna gdre 2.022 kisi artmistir.
Yatinm portféyleri incelendiginde; yurt iGi yerlesiklerin TL mevduat, hisse senedi, yatinm fonlan ve
DIBS tercihlerinin arth@ gdrilmistir. Altin fiyatlanndaki artis, kiymetli maden hesaplannin degerini
ve bu hesaplara talebi artirmistir. Sigorta prim Uretiminin ilk alfi aylik g&stergelerine bakildiginda
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2011 sonu itibarnyla 6nceki yila gére artis gerceklesecedi tahmin edilmektedir. Yatinm araclarnin
Uc aylik reel getirilerine bakildiginda borsa endeksi, dolar ve mevduatin yatnmcilarina kaybettirdigi
buna karsin euro ve altin’in ise, yatinmcilanna kazandirdidi gériimektedir.

Bankacillik sektérGnun toplam akfifleri 2011 yilinin ilk yarisi sonunda alti aylik dénem icinde %13,8,
gecgen yilin ayni dénemine gére %26,1 bUyUmUstUr. Yillik aktif bUyUmesinin %70'i kredilerdeki,
%17'si ise bankalar, TCMB ve para piyasalarindan alacaklar kalemindeki  artistan
kaynaklanmistir. Aktif kalemlerinin 6 aylik bUyUmeleri kredilerde %18, bankalar, TCMB ve para
piyasalarindan alacaklarda %64,3, nakit degerlerde %14,7 olmustur. Kredilerdeki artista yilin ikinci
ceyredi ifibaryla ekonomik bUyUmenin devam etmesi ve faiz oranlarinin talep acisindan uygun
seviyelerde olmasinin efkili oldugu dUsUnUlmektedir. BDDK tarafindan Haziran ayinin ortalarinda
krediler icin ayrilan karsiliklara ve sermaye yeterliligine iliskin ydnetmeliklerde dedisiklik yapilmistir.
Degisikliklerle 6zellikle konut ve tasit disi tUketici kredilerinde yUksek bUyUme yasayan bankalarin
daha ihtiyath davranmasi ve kredi riskinin daha iyi yénetilmesi amaclanmis olup dizenlemelerin
eftkilerinin yilin ikinci yansinda hissedilmesi beklenmektedir. Bankacilik sektéronde Haziran 2011
itibanyla kredilerin foplam akfiflere orani %54,1, menkul degerler portfdyinin aktiflere orani ise
%24,4 olarak gerceklesmis olup 2002'den beri krediler icin en yUksek, menkul degerler portfoyU
icin ise en dUsUk oranlar ifade etmektedir. Bankacilik sektérinin temel fonksiyonlar bakimindan
krediler menkul degerler portfdylnin paylarindaki gérinim olumlu bulunmaktadir. Haziran 2011
ifibanyla yillk bazda bankacilk sektdéronin agdirlikll kaynagini olusturan mevduat %16.8,
bankalara borglar kalemi %46,3 artmistir. Mevduatin toplam kaynaklar igerisindeki payr 2002
ylindan beri ik kez %57,5'e dUsmUstir. Repo islemlerinden saglanan fonlar yillik olarak %89,6
oranl yUksek bir artis gdstermistir. Bankalarin zorunlu karsiliklardaki artis sonucu artan fon
ihtiyaclarini TCMB ile yapilan repo islemlerinden sagladiklan fonlarla karsilamalarinin séz konusu
gelismede etkili oldugu diusinUlmektedir. ihrac edilen menkul kiymetler bilanco icindeki sinirl
payina ragmen ¢ok hizl boyUmesiyle dikkat cekmektedir. Sektérin alternatif ve gdrece uzun
vadeli fon kaynaklannin  artmasi vade yapisi uyumsuzlugunu azaltici yénde etkide
bulunmaktadir.

Tablo: Bankacilik Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.1io Eylio Ara.10 Mar.1  Haz.11
Yasal Ozkaynak/Risk Agirlikli Varliklar 23,7 21,9 18,9 18 20,6 20 19,2 19,3 19,0 18,0 17,1
Birinci Kusak Sermaye/Risk Agirlikli Varliklar 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0 16,4 15,6
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynak 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4 2,2 2,1
Takipteki Alacaklar/Brit Krediler 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,9 4,4 4,3 3,7 3,2 2,9
f\ktif Karlihig 2,7 32 33 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0 2,8 2,5
Ozkaynak Karlilig 20,4 271 26,6 20 26,4 31,3 28,6 25,2 22,3 20,9 19,2
Net Faiz Gelirlerleri (Faiz Marji)/Brit Gelir 60,5 60,4 61,0 64,7 671 638 62,0 611 615 554 56,7
Faiz Disi Giderler/Briit Gelir 49,2 46,2 44,9 47,6 381 37,3 39,9 42,4 43,4 43,2 46,0
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 47,0 44,0 43,3
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 93,7 752 8o, 80,3 758 758 773 74,8 71,0
Yabanci Para Acik Pozisyonu/Ozkaynak 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1 0,3 1,4

Haziran 2011 itibanyla finansal saglamlik gdstergelerinin seyri dederlendirildiginde, sermaye
yeterliliginin gU¢IU bir gérinim arz ettigi, ancak kredilerde yilin ik yarnsinda devam eden
bUyUmenin SYR'deki diUsmede etkili oldugu tespit edilmistir. Sektérin aktif kalitesine iliskin
fakipteki alacaklar icin olusturulan rasyolar, akfif kalitesinin yUksekligine isaret etmektedir. Akfif
kalitesindeki artisin devam etmesi beklenmektedir. Sektérin kérliiginda azalma yilin ikinci
ceyreginde de devam etmistir. Likidite gostergelerinde azalma egilimi surmektedir. Kur riski
y&netilebilir ve sinirl dizeydeki gérinimuinU korumustur.

Bankacilik disi finansal kesimin toplam akfifleri, bUyUme egilimini 2011 yilinin ikinci ceyreginde de
sUrdUrmUstUr. Buna goére, varlk yonetimi sirketleri, tUketici finansman sirketleri, faktoring sirketleri
ve finansal kiralama sirketlerinin toplam akfifleri, Haziran 2011'de gegen yilin ayni dénemine
gore, srasiyla %54,7, %53,9, %22,7 ve %19,7 oraninda artmistir. Finansal kiralama sektéru ile
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faktoring sektérinin bankacilik disi kesim icindeki payl azalrken, varlk yénetimi sirketleri ve
tUketici finansman sirketlerinin  payl artmaktadir. Bankacilk disi finansal kesimin  karlihgi
incelendiginde ise, tUm alt sektorler icin sirketlerin net dénem kérninda artis gézlemlenmektedir.
Benzer sekilde, bankacilk disi finansal kesimin tUmUnde, &zkaynaklardaki artis egilimi bu
dénemde de devam etmektedir. 2011 yilinin ik yansinda sektdrde zarar eden sirket sayisi
irdelendiginde, varlik yénetimi sirketlerinin 2010 yilindan beri zarar etmedigi, tUketici finansman
sirkefleri arasinda zarar edenlerin sayisinin 4'den 2'ye geriledigi gérilmektedir. Ancak, bu
dénemde finansal kiralama ve faktoring sektérinde zarar eden sirket sayisi 1 adet artmistir.

Tablo: Bankacilik Sektérinin Risk Degerlendirmesi

Mart 2011 Haziran 2011 Gelecek Déneme liskin Beklentiler
Kredi kalitesindeki diizelmenin devam etmesi nedeniyle kredilerin

Kredi Riski Asagi Yonli Asagi Yonli takibe diisme hrzinin azalmas:
. I . - Ticari portféydeki DIBS ile Eurobond agirliginin siirmesi ve kur riskinin
Piyasa Riski Duragan Duragan kabul edilebilir dlizeyde devam etmesi
Tirev islemlerde tezgah (istii islemlerin payinin devam etmesi
Trev islemler Duragan Duragan Kargi taraflarin bir tilkede yerlesik olmasindan kaynaklanan
yogunlagma riskinin devam etmesi

Yapisal ‘Fal.z vukan Yénlii vukan Yénlii Kisa vadede faize duyarli varlik ve yukumlulukler arasindaki agigin
Orani Riski devam etmesi

, s -
Likidite Riski Yukan Yénlii Yukart Yénli TCMB’nin zorunlu kar§|'lll.<lz.1ra lll§k|nllfararlar|n|n da e'{tk|5|yle b.abanu

para ve toplam likidite yeterlilik oranlarinin yiikselmesi
E)Sil:nlagma Duragan Duragan Kredilerin yogunlasmasinda 6nemli bir degisim gézlenmemesi

Risk faktérlerinde 2011 yilinin ik ceyreginde yasanan gelismeler, bankacilik sektérine iliskin risk
gérunUmuUnde piyasa riski, tUrev islemlerden kaynaklanan riskler ve yogunlasma riskinde mevcut
risklilik dUzeyinin sOrdigunuU ve kredi riskinde risklilik dizeyinin asadiya yénli hareketinin devam
ettigini goéstermektedir. Stres testi sonuglarina gére yapisal faiz oranina iliskin risklerin yukar yénlU
hareketi surmektedir. Ayrica, 1 inci ve 2 nci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite
oranlarinin daha da diUsmesi likidite riskine iliskin risk gdrinUmUnUn yukar yénli oldugunu
belirrmektedir. Gelecek déneme liskin olarak ise kredi riski gérunUmune iliskin iyilesme
gerceklesmesi beklenmektedir.

Bankacilik sektérinin maruz kaldigr kredi riskinin 2011 yiliilk yansi itibarnyla inis egilimini sGrdbrdGgu
gorulmektedir. Bu dénemde, takibe dénUsim orani %2,9'a gerilemistir. S6z konusu deger, 2002
ylilsonundan beri gbézlenen en duUsik deger olmasi itibanyla bankacilk sektérinin kredi
kalitesinde yasanan yukselisi gdéstermekle birlikte kredi kalitesinin iyilestirimesi hususunda sektérin
6nUnde 6nemli bir mesafe oldugu sdylenebilir. 2011 yili Haziran ayi itibanyla takipteki alacak
tutan da &nceki ceyrege goére %1,5 oraninda azalarak 18,6 milyar TL'ye gerilemistir. Krediler
turleri itibaryla incelendiginde, KOBI kredileri, bireysel krediler ve ficari kredilerin takipteki
alacaklarnda ve fakibe dénUsim oranlarinda gdézlenen dusUs egiliminin 2011 yii Hoziran ayi
itibaryla sirdigu gdériimektedir. 2011 yill Haziran ayi itibaryla takibe dénisim oranlari; KOBI
kredileri icin % 3,4, bireysel krediler icin % 3,3, ticari krediler icin ise %2,4 seviyesine gerilemistir.
Bireysel krediler incelendiginde, 2011 yii Haziran ayi itibanyla konut, tasit ve ihtiyac kredilerine
iliskin takipteki alacak tutarlaninin bir dnceki ceyrege goére sirasiyla %10, %7,9 ve %3,5 oraninda
azaldigi, kredi kartlarina iliskin takipteki alacak tutarinin ise %0,2 oraninda arttigr gériimektedir.
Bireysel kredilerin tUmU icin kredi hacminin artmasi, séz konusu kredi turleri icin takibe dénUsim
oranlarinin dismesine yol acmistir. S6z konusu krediler icin yapilan yaslandirma analizi, 6zellikle
2009 yiinin ilk yansindan sonraki dénemde kullandinlan kredilerin, takibe dUsme hizinin gozle
gorulir  bir  sekilde azaldigini  gdstermektedir.  Takipteki alacaklarnn  sektérel  dagilimi
incelendiginde ise, 2011 yili Haziran ayi itibanyla sanayi ve hizmet sektérlerine kullandinlan
kredilere iliskin takipteki alacak tutarlarinda dUsus, tarnm sektdrine kullandinlan kredilere iliskin
takipteki alacak tutarinda ise kismi bir yUkselis yasandigi gérUlmektedir. Tahsili gecikmis alacak
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tutanndaki azalis, sektérin karliigini arttiracak, dolayisiyla sektérin sermaye yapisi daha saglikli
bir hale gelecektir. Bu paralelde sektdr, yeni kredi kullandirma imkdnina da sahip olacaktir.
GUney Kore ve kriz dncesi dénemdeki ispanya drnekleri ile karsilastiridiginda, Tork bankacilik
sektérinUn aktif kalitesinin arttinimasi konusunda daha olumlu bir gérinime sahip oldugu
goruimekte ve séz konusu husus Uzerinde durulmasi beklenmektedir.

2011 yilinin ikinci ceyredinde bankacllik sektdrGnin, maruz kaldigr piyasa riski icin ayirmasi
gereken sermaye miktar, bir 6nceki ceyrege goére %4,2 artarak 2,9 milyar TL'ye yUkselmistir.
Haziran 2011 déneminde, sektérin hisse senedi pozisyon riski ve faiz orani riski icin ayirmasi
gereken sermaye miktar, bir dnceki déneme gore sirasiyla %13,8 ve %1 azalarak, 110,2 ve 2
milyar TL'ye inerken, emtia riski ve kur riski icin ayirmasi gereken sermaye miktari ise, bir dnceki
déneme godre sirasiyla %130 ve %20,9 artarak, 48,3 milyon TL ve 739,3 milyon TL'ye yUkselmistir.
Haziran 2011 déneminde ikinci el DIBS, hisse senedi ve yatinm fonlannin fiyatlarndaki artislara
iliskin senaryolarin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, Mart 2011 dénemine gdre
azalrken, Eurobond fiyatlarndaki artislara iliskin senaryolarnn sektérin sermayesi Uzerindeki
azaltici etkisi bir dnceki ddneme goére artmistir. 2011 yilinin ikinci ceyreginde sektérin bilango ici
yabanci para acgik pozisyonu bir dnceki ceyrege gére %3,3 azalarak 17,6 milyar dolara
gerilerken, sektérin bilanco disi yabanci para fazla pozisyonu da bir dnceki ceyrege gore %0,03
azalarak 18,6 milyar dolara inmistir. Mart 2011 itibanyla 1 milyar dolar olan sektérin Yabanci
Para Net Genel Pozisyonu (YPNGP), Haziran 2011 ifibarnyla 0,96 milyar dolara gerilemistir. Bu
dénemde sektérin YPNGP/Ozkaynak orani ise, bir dnceki déneme goére degdismeyerek %1,1
seviyesinde kalmigtir.

Bankacilik sektérinde en ¢ok islem gdren turev UrUnlerin para swap islemleri, faiz swap islemleri,
para opsiyon islemleri ve para forward islemleri oldugu gérUlmektedir. Bu dort islemin toplam
tUrev islemler igerisindeki payl %94,64'dUr. Vade agisindan degerlendirildiginde, 2011 yilinin ilk
yarisinda tUrev islemlerin vadelerinin uzadigi goérilmektedir. 2010 yil sonu itibarnyla toplam tirev
islemlerin % 49,92'si 3 ay ve daha kisa vadeli iken, 2011 yiinin ilk yansi itibaryla bu oran % 46,80
olarak gerceklesmistir. Karsi tarafi yurtdisinda yerlesik olan tUrev islemlerin toplam tGrev islemler
icerisinde daha yUksek bir paya sahip oldugu gérilmektedir. Ozellikle, toplam tirev islemlerin %
47,90'INin ve swap islemlerinin % 59,1’inin karsi tarafinin ingiltere’de yerlesik olmasi dikkat
cekmektedir. Opsiyon islemlerinin tamaminin fezgah UstU nitelikte oldugu varsaylldiginda tezgah
UstU tUrev islemlerin payl % 99,01 olarak gerceklesmistir.

Haziran 2011 déneminde 1 aylk TL'de 142,1 milyar TL, 1 aylk USD'de 54,7 milyar TL, 1 aylik EUR'da
20,92 milyar TL, 1 aylk toplam YP'de 66,3 milyar TL agik gerceklesirken, 1-3 aylk TL'de 7,6 milyar TL,
1-3 aylik USD'de 12,2 milyar TL, 1-3 aylik EUR'da 18,3 milyar TL ve 1 aylk toplam YP'de 26,2 milyar
TL acik gerceklesmistir. Yiin ikinci ceyreginde, bir dnceki ceyrege gdre 1 aylk EUR ack
pozisyonunda azalma olurken, 1 aylik TL, USD ve toplam YP acik pozisyonunda artig gérOlmuUstor.
2011 yiinin ikinci ¢ceyredinde 1-3 ay TL, USD, EUR ve toplam YP acik pozisyonunda bir dnceki
ceyrege gore artis olmustur. Haziran 2011 itibaryla ortalama plasman faizi %7,4, faiz maliyeti
%4,6 ve faiz marjl %2,9 olarak gerceklesmistir.

TCMB'nin zorunlu karsiliklara iliskin kararlan sonucu daha fazla karsilik ayirmak zorunda kalmalar
bankalar likidite gereksinimlerini repo yoluyla karsiama yoluna itmektedir. Bununla birlikte
bankalarin kredi verme kapasitelerini arfirmak icin portfdylerindeki vadesi yaklasan menkul
kiymetleri azaltmasi sektdér genelinde likidite yeterlilik oranlarinin dUsmesine neden olmustur.
Nisan-Haziran déneminde yabanci para repo islemlerinin ve yukimlUluk doguran turev islemlerin
artmasi yabanci para likidite yeterliik oranlarni negatif ydnde etkilemistir. Buna karsilik
bankalarin varlk ve yUkUmlUGlUkleri arasindaki likidite dengesinin izlenmesi ve degerlendiriimesi
amaciyla hesaplanan stok deger likidite yeterlilik orani ise TCMB'nin zorunlu karsiliklar degistirme
politikasinin etkisiyle dnemli oranda artmistir. Diger taraffan TCMB'nin séz konusu politikasi
sonucunda bankalarin en 6nemli fon kaynagr olan mevduatin vadesi uzamaya devam
etmektedir. 1 aya kadar olan mevduatin toplam mevduat icindeki payr Mart 2011 itibanyla
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%21,7 iken Haziran 2011 déneminde %16,1'e gerilemistir. 3 aydan uzun vadeli mevduatin foplam
mevduat icindeki payi ise, séz konusu dénemde %10,6'dan %15,4’e yUkselmistir.

Bankacilik sektérinUn kullandirdigr en bUyUk 25, 50 ve 100 nakdi ve gayri nakdi kredilerin toplam
kredi tutan icerisindeki payinda Aralik 2009'da girilen iimli azalis seyrinin Haziran 2011 itibaryla
devam etftigi gbézlenmektedir. Bu dénemde kredilerin tutar acisindan dagilimi incelendiginde,
kullandinlan kredilerin kismen daha kicUk dlcekli oldugu, bununla birlikte kisi basina verilen kredi
tutannda sinirl bir arfis oldugu séylenebilir. BUyUk kredilerin payinda goérilen azalmanin yani sira
toplam kredilerin yaklasik %32'sinin konut kredileri, intiyac kredileri ve kredi kartlan gibi mUsteri
sayisi oldukca fazla olan bireysel kredilerden olusmasi yogunlasma riski agisindan olumlu
karsilanmaktadir.

Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Haziran 2011 itibaryla, %17,1 dUzeyinde
gerceklesmis ve bu donemde de gUcli gdérinUmuonU korumustur. Risk agirlikli varliklarda
6zkaynaklara kiyasla gérilen yUksek artis edilimi devam etmekte olup, 6zellikle bUyUk &lcekli
kamu bankalarinin risk agirliki varliklarinda gértlen arfis SYR'nin azalmasinda etkili olmustur.
Genel olarak, risk agirlikh varliklarda 6zkaynaklara kiyasla goérilen yuksek artis edilimi devam
etmektedir. Bankacilik sektéronin ana sermayesi, 2011 yili ikinci ceyreginde 4,6 milyar TL artis
gbstererek &zkaynak icindeki payl %90,7 olarak gerceklesmistir. Ana sermayenin &zkaynak
icindeki agirligi, Turk bankacilik sektérindeki yUksek sermaye kalitesine isaret etmektedir.

Haziran 2011 itibanyla, bankacllik sektéronin dénem net kér, gecen yilin ayni dénemine gbre
1,8 milyar TL tutannda bir azalma goéstererek 10,3 milyar TL dizeyinde gergeklesmistir. Karliliktaki
genel egilim, kUresel bazda degerlendirildiginde, G20 Ulkeleri arasinda Turk bankacilik
sektéronUn en yUksek karlilik oranlarina sahip Glkeler icinde yer aldigi gérilmektedir. Sektdrin kar
tutarnda gecen yilin ayni dénemine gdre meydana gelen azalma ise, temel olarak net faiz
gelirlerinde meydana gelen 2 milyar TL tutarindaki azalmadan kaynaklanmaktadir.. Nitekim s6z
konusu dénemde, kredilerden alinan faizlerde 3 milyar TL'lik artis olmasina ragmen, menkul
degerlerden alinan faizler ile bankalardan ve para piyasasi islemlerinden alinan faizlerdeki
dUsmenin etkisiyle faiz gelirleri 1,4 milyar TL artarken, faiz giderleri 3,4 milyar TL artmigtir. Ayni
dénemde faiz digi gelirlerde 1,4 milyar TL, faiz disi giderlerde ise 2,6 milyar TL artis yasanmasinin
etkisiyle, faiz disi gelir-gider dengesi faiz digi giderler lehine sonuclanmigstir. Sektérin gelir
kompozisyonu, kredi faiz gelirleri lehine degisme gdstermektedir. Yiin ikinci ceyredinde
kredilerden alinan faiz gelirlerinin toplam gelirler igindeki payinin %46,8'den %48,3'e yUkseldidi
gorilmektedir. Aktif ve dzkaynak karliliklarinda ilimli azalis egilimi sGrmekte olup, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde, dnceki yilin ayni dénemine goére akfif ve dzkaynak karliliklar sirasiyla 0,6 ve 3,7 puan
azalarak %2 ve %15,4 duzeylerine gelmistir.

Sektéron gucglu sermaye yapisi ve ihtfiyath risk ydnetimi uygulamalarn, stres testi ¢calismasi
kapsaminda uygulanan duyarliik ve senaryo analizleri sonuclarn ¢ercevesinde risk faktorlerine
uygulanan olasi soklarda sektérin sermaye yeterliliginin gucli kalmasinin en énemli sebebidir.
Duyarliik analizi sonuglarina gére, bankalarnn getirilerinin kredi riski faktorleri olan nakdi ve gayri
nakdi kredilerin zarara dénusmesine yonelik duyarliiginin artmasinda kredi bUyumesinin efkili
oldugu gérUlmektedir. Piyasa riski kapsaminda yapilan duyarliik andlizleri ise bankalann faiz
orani, hisse senedi fiyati ve kur riski faktérlerine yénelik aldigi pozisyonlarnn makul seviyelerde
oldugunu géstermektedir. Yapisal faiz orani riskine ydnelik yapilan senaryo andlizleri, birim faiz
arhis ve azalisinin sektérde bir d&nceki doneme goére daha yUksek faiz getirisi veya faiz maliyetine
yol acacagini ortaya koymaktadir. Bu sonug, ekonometrik model kullanilarak hazirlanan senaryo
testlerinde de kendisini gdstermekte ve uygulanan senaryolar icinde tahmini toplam zararin en
yUksek oldugu senaryonun, yUksek faiz artigi senaryosu oldugu goézlenmektedir.
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1 MAKRO FiNANSALCERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

Dinya ekonomisi 2011 yilinin ik ¢eyreginde %4,3 oraninda bUyUmUstir. Ancak takip eden
dénemde gelismis ekonomilerin bUyUme performansindaki dists, 2011 yilina iliskin bUyUme
fahminlerinin asagiya dogru revize edilmesine yol acmistir. Bu guncellemelerin ardindan, IMF
tarafindan, 2010 yiinda %5,1 olarak 6ngdrilen kiresel hasila arfis oraninin, 2011 yilinda %4,3
olarak gerceklesecegdi tahmin edilmektedir. 2011 yilinda gelismis ekonomiler bGyime oraninin
%2.2 duzeyinde kalacagl tahmin edilimektedir. Ayni ddnemde gelismekte olan ekonomilerdeki
hasila artigi ise, %6,6 olarak dngdrilmektedir. YUkselen piyasa ekonomilerinin gUclU performansi
kUresel bUyUmenin korunmasini saglamistir. Bu durum, bUyUme performansindaki ayrismanin
devam ettigine isaret etmektedir. Gelismekte olan ekonomilerin yUksek performansi olumlu bir
gosterge olarak kabul edilirken, uluslar ekonomiler icin degdil, tUm kUresel sistem icin dnem
kazanmaktadir. Japonya'’da yasanan deprem ve fsunami felaketi, gelismis ekonomilerin
toparlanma strecini olumsuz etkilemistir. Ayrica ABD’nin bUyUme performansindaki zayiflama da
dikkat cekicidir. Euro Alani'na bakildiginda ise, yilin ilk yansinda basta Fransa ve Almanya’'nin
beklenenden giclU bUyidigu; Yunanistan, italya, Portekiz ve ingiltere’nin ise, toparlanmakta
sikinti icersinde olduklar gériimektedir.

Kiresel Biyime ve issizlik Oranlan

% Buiylime %
s @ g5

Issizlilg

-4 Gelismis Ekon.
’ OECD
-6
4.0
BRI LR T8I EERLELE
NP DIDO Q000 T 55 5 S > $€\°& 8 o g‘S °8 2 ol
FFFFFFFF N.N NN AN N AN 9 ‘O_'\ ‘O_‘\ e‘\ Q g g g 2 g 2 =
Kaynak: IMF, OECD ve BDDK, T:-Tahmin 5

Gelismis ekonomilerde krizin derin izler biraktg izlenmektedir. Ekonomik aktivitede goreli
toparlanma izlenmekle birlikte, bUyUmenin kendi ayaklan Uzerinde yoluna devam edecek bir
yapida olmadigi gérilmektedir. TUketici ve yatinmci giveninin tesis edilememesi, istihdamda
saglikli bir artisin olmamasi, halihazirda sorunlu olan kamu maliyesini de olumsuz etkilemektedir.
Bu cercevede genislemeci maliye politikasinin sOrdGrblmesi beklenirken, kamu finansman
zorluklarnin finansal piyasalarn daha da bUydk tedirginliklere tasidigr bir agmaz yasanmaktadir.

KUresel dlcekte enerji ve Urin fiyatlarindaki arfislann enflasyonist baskilar yaratmaya basladiklan
gortlmektedir. Gelismis ekonomilerde 2011 yilinin ilk ¢ceyreginde %4'e yUkselen yillik enflasyon
oraninin yiin famaminda %4,5 olacagl tahmin edilmektedir. Gelismis ekonomilerde enflasyonun
daha ilmli oldugu, gelismekte olan ekonomilerde ise, gUclU talebin etkisiyle 2011 yilinda %6,9'a
yUkselecegdi &ngortimektedir.
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Bolgesel Cari Denge ve Fiyat Gelismeleri
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Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin

Kriz sonrasi hizl bir bicimde artis gdsteren kiresel dis ticareti, 2011 ylnda gdérece
yavaslamaktadir. Bu hususun bUyUme performanslarindaki disGse bir paralellik arz ettigi
goruimektedir.

KUresel ekonominin U¢ sorunlu alanla karsi karsiya oldugu bir dénemden gecilmektedir. Birbirileri
ile baglantii bu alanlar, kamu bor¢ sorunu, bUyUme sorunsall ve sosyal istikrarsizlik olarak ifade
edilmektedir. Sorunlarin tekil cézOmlerinden ziyade hepsinin bir arada ayni sirecte ¢dzllmesiyle
QuUglU, istikrarl ve dengeli bir ekonomik bUyUme performansina erisilebilecegdi dUsunUlimektedir.
Kamu borcu yoénetilebiimesi icin bUyUmenin gUclU ve istikrarl olmasi gerekmektedir. Ancak
durgunluk nedeniyle vergi gelirlerinin artmamasi ve bor¢ stokunun yUksek olmasi nedeniyle
maliye politikasi akfif olarak kullanilamamaktadir.

Kiresel Kamu Kesimi Dengesi ve Kamu Borg Stoku

, N Kamu Kesimi Dengesi Briit Kamu Borg Stoku
CSYH'ya Oran; % 2008 2009 2010GT g2011T 2012T 2008 2009 zo1oGTQ 201T 2012T
D(jnya '119 '6:7 -5,5 '4)6 '377 5776 6477 6710 69;3 7013
Gelismis Ekonomiler -3,6 -8,8 -7,5 -6,8 -5,3 79,4 91,5 96,8 101,9 104,1
ABD '6y5 -12,7 -10,3 -9,9 '7’8 71,2 84’5 91,2 98’3 102,3
Euro Alani -2,1 '6’4 '6y1 -4,3 -3,4 69’7 79,1 85:4 8719 88’7
Fransa -3,4 -7,6 7,1 5,8 -4,9 68,3 79,0 82,4 84,8 86,6
Almanya 0,1 -3,0 -3,3 -1,9 -1,1 66,3 73,4 83,2 82,3 81,0
italya -2,7 -5,3 -4,5 -4,1 -3,2 106,3 16,1 19,0 120,6 120,3
ispanya 4,2 -1, -9,2 '6y2 5,1 39’8 53,3 60y1 6715 69’7
Japonya -4,2 -10,3 -9,6 -10,5 -9,1 195,0 216,3 220,4 233,2 236,7
Birlesik Krallik -4,9 -10,3 -10,2 -8,5 -7,0 52,0 68,3 77,1 82,9 86,5
Kanada 0,1 4,9 '5’6 3,9 '2’6 711 83:3 83:9 82’7 81’6
Gelismekte Olan Ekonomiler -0,4 -4,8 -3,7 -2,7 -2,2 35,3 36,7 35,3 34,6 34,3
Cin -0,4 3,1 '2’6 '1’6 -0,7 17,0 17,7 17,0 16’5 15,7
Hindistam -7,2 -9,7 -9,2 -8,5 -8,1 74,3 74,0 68,1 66,2 65,9
Rusya 4,9 -6,3 -3,5 -1,4 -1,6 7,9 11,0 1,7 1,4 12,1
Brezilya 1,4 -3,1 -2,9 -2,8 -2,9 70,7 67,9 66,1 65,6 65,2
Meksika 1,3 -4,8 4,1 2,7 26| 43,0 44,6 42,7 42,4 42,6
G. Afrika -0,5 -5,2 -5,8 -5,7 -5,0 27,3 31,5 36,3 40,5 42,8
Distik Gelirli Ekonomiler 1,4 -4,2 -3,1 -2,9 -2,6 38,9 43,1 42,1 42,3 41,3
G-20 Gelismis -4,2 -9,4 -8,1 -7,6 -6,0 84,3 97,3 102,9 108,4 110,9
G-20 Gelsmekte Olan -0,3 -4,8 -3,6 2,7 2,3 35,2 35,8 33,8 32,8 32,3

Kaynak: IMF GT: Gergeklesme Tahmini, T: Tahmin

Avrupa’'nin cevre Ulkelerindeki kamu maliyesi sorunlar, fam olarak olusturulamamis iktisadi ve
parasal birlikten kaynaklanan risklerin su yizine ¢cikmasina yol acmistir. Sonuc olarak Euro Alani
bdlgesinin tamami sikinti icerisindedir. Ayrica krizin merkezinde yer alan Ulkelerin almig olduklar
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tedbirlerin piyasalan tam olarak ikna edemedigi gorilimektedir. Temmuz 2010 sonunda Euro
Alani liderleri Yunanistan'a yonelik finansman imkdnlarini da iceren yeni bir paket Uzerinde
anlasmislardir.  EFSF (European Financial Stability Facility-Avrupa Finansal istikrar Fonu) sikinti
icerisindeki Uye Ulkelere ydnelik mali destegini artinrken, bu ekonomilerindeki kamu maliyesindeki
kurumsal yonetim eksikliklerinin giderilmesi ydoninde ek tedbirler getirmektedir.

Brit Kamu Borg Stoku / GSYH
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Kaynak: IMF

Bu anlasma bir taraftan Uye Ulkelerin Euro Alani'na yénelik beklentilerinin devam ettigini ve diger
taraftan Euro Alani  birliginin  sUrdUrdlmesi  konusunda her tUrl0  tedbirin - alinabilecegini
gostermektedir. Nitekim finansal piyasalarca olumlu karsilanan bu anlasma, belirli bir dizeyde
gostergelerin normallesmesini saglamistir. Ancak, risklerin devam ediyor olmasi oynakliklar da
beraberinde getfirmektedir. Bu cercevede anlasma uygulamalarnnin eksiksiz ve zamanl bir
bicimde uygulamaya konmasi kritik &nem tasimaktadir. AB'deki bu durumun bir benzeri ise ABD
ekonomisinde gérulmektedir. ABD'de bor¢ tavani hususunda yasanan siyasal gerilim, tUm
piyasalar etkilemistir. ABD'deki olasi maliye sokunun varlid dahi, buyUk sikinti yaratmistir. Borg
stokunu azaltma ¢abalarnnin kisa vadede bUyUmeyi olumsuz etkileyecegdi, ancak, orta ve uzun
vadede reel faizlerin dUsmesi ve vergi oranlarinin dosmesi ile buyUmeye olumlu katki yapacagi
tahmin edilmektedir.

IMF verilerine gére Euro Alan'inda kamu borc stokunun GSYH'ya orani 2011 yilinda %87,9'a
kadar yUkselmistir. ABD ve Japonya'da ise bu oran, ayni dénemde sirasiyla, %98,3 ve %233,2
olarak tahmin edilimektedir. BUyUmenin yavasladigi ve bu cercevede kamu gelir artisinin
sinilandigr bir dénemde, ekonomik aktivitenin yeniden canlanmasi icin ek kamu harcamalarinin
zorunlulugu, bu ekonomilerin bor¢ yénetimini zorlastirmaktadir. Nitekim bUyUme performasina
dair olumlu sinyallerin piyasa tarafindan kabul gérmemesi, bu zorlugu teyit etmektedir.

KGresel makroekonomik istikrar, Ozellikle Euro Alani'nin kamu borc stoku sorunlarindan
kaynaklanan finansal dalgalanmalardan etkilenmeye baslamistir. ABD'de konut piyasasinin hala
zayf olmasi, bu Ulkede vyurtici talebin gUglenmesini geciktirmektedir. Kamu kesimindeki
dengesizlik ve hanehalkinin borclulugu bankacilik kesimini de zorlamaktadir. Euro Alanindaki ve
ABD'deki durum, gelismis ekonomilerin makroekonomik ve finansal istikrarini tehlikeye sokan
faktorler olarak goérGimektedir.

KUresel krizin ardindan hizli bir aynsma icerisine giren gelismis ekonomilere yodnelik sermaye
hareketleri, hem bu ekonomilerin guc¢lenmis iktisadi yapilan hem de gelismis ekonomilerdeki
parasal genisleme nedeniyle, hizh arfis géstermistir. YUkselen ekonomilere yoénelik toplam 6zel
sermaye girislerinin, 2009 yilindaki kriz dénemi dip seviyesi olan 643,7 milyar dolardan, 2010
yilinda 989,8 milyar dolara, 2011 yilindal trilyon dolara yUkselecedi tahmin ediimektedir. 2010-
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2011 doéneminde sermaye hareketleri bilesenleri incelendiginde ise, dogrudan yatinmlarin
azaldigi portfdy yatinmlannin gérece arthdr ve esas olarak siniflandinlamayan diger akimlarin
yUkseldigi gérUimektedir.

YUkselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri ve Portféy Akimlari
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Kaynak:IIF

Uron ve eneriji fiyatlarindaki artis, bazi gelismekte olan ekonomilerde dis ticaret hadlerine bagl
bir ticaret fazlasi olusturmustur. Bu durum bu ekonomilerin bUyUme performansini olumlu
etkilerken, ayn zamanda sermaye akimlarina destek vermelerine neden olmaktadir.
Makroekonomik beklentiler ve kiresel sermaye hareketlerindeki bu gelisme, reel kur duzeylerini
etkilemektedir. Kuresel krizin ardindan o6zellikle gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinin,
temel para birimlerine karsi deger kazandiklar gorilmektedir. Ancak 6zellikle 2011 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren, gelismis ekonomilerin tasidigi makroekonomik belirsizliklerin kiresel boyuta
clkmasi ve uluslar arasi édemeler sisteminde gUvenilir bir para biriminin etkin bir bicimde
bulunmamasi, deger kayiplarina neden olmustur.

Reel Efektif Kur Endeksleri
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Kamu bor¢ sorunun boyutu ve blUyUme performansina yonelik risklerin arthigr bir dénemde,
gelismis ekonomilerin para politikasinda belirgin bir yén dedisikligi izZlienmemektedir. ABD,
Japonya ve ingiltere’de kisa vadeli faiz oranlan distk seviyelerini korumustur. Bu, uyumlu para
politikasinin sOrdUrbldigune isaret etmektedir. Ancak, Avrupa’da fiyat istikrarina yénelik risklerin
arthginin gézlemlenmesi ve Almanya ve Fransa'nin 2011 yilinin ilk yansinda gérece guUclU
ekonomik aktiviteye sahip olmalari, ECB'nin faiz artinmi kararn almasina neden olmustur. Yatinm
talebindeki zayiflk ve bUyUmenin potansiyelin altinda seyretmesi uzun vadeli faiz oranlarinda
dUsuUse yol acmaktadir.

Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Faiz Oranlar

7 6
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Kaynak: Reuters

KUresel finansal istikrar, ABD bUyUme performasindaki zayiflik ile borglanma tavani konusundaki
gerilim ve basta AB bdlgesi olmak Uzere gelismis ekonomilerdeki kamu bor¢ sikinfisinin baz
ekonomilerde krize donUsmesi riskindeki arfis ile 2011 yilinin U¢cUncU ¢eyredinde bUyuk yara
almistir.

Global Finansal Baski Endeksi, BFCUS+ ve Oynaklik Gostergeleri
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Kaynak: Bloomberg ve BDDK.

Bank of America-Merrill Lynch Global Research tarafindan hazirlanan Global Finansal Baski
Endeksi, Temmuz 2011 ile birlikte belirgin olarak sifir degerinin Uzerine ¢ikmighir. Bu durum risk
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algisinin yUkseldigine isaret etmektedir. Bloomberg'in ABD finansal durum ve bekleyis endeksi de
benzer bir bicimde bozulma arz etmektedir.

Nitekim diger temel risk gostergeleri olan VIX ve VXY endeksleri ayni ddnemde keskin bir bicimde
yUkselmis ve bu seviyelerini korumuslandir. Bu diUzeyler kriz sonrasi 2010 yilinda kamu borc
sorunun AB'de ilk yasandigi 2010 yili Mayis ayindan sonraki en yUksek seviyelerdir.

MSCI Borsa Endeksleri ve Getiri Oynaklik
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Kaynak: Bloomberg ve BDDK

Finansal piyasalarin gérinUmuondeki bu bozulma, tUm borsalarn olumsuz etkilemistir. MSCI-Dinya
endeksi 2009 yili seviyelerine gerilemistir. MSCI-Avrupa endeksi ise, daha da duUstk seviyelere
inmistir. S6z konusu kuresel bilesik endekslerdeki oynakiga bakildiginda da artis acik bicimde
goruimektedir. Ayrica, oynakligin en cok yuUkselen piyasa ekonomileri bilesik endeksinde arthigi
izlenmektedir.

Ulusal Para Birimleri Cinsinden Segilmis Ulkelere Ait Borsa Endeksleri

2011

2006=100 2006 2007 2008 2009 2010 Mart Haziran 15 ABU
MSCI-Diinya 100.0 107.5 60.2 79.0 86.3 89.4 86.0 81.2
MSCI-Avrupa 100.0 100.0 52.8 68.8 74.9 75.0 71.6 64.6
MSCI-Yik. Piy. 100.0 136.6 60.4 106.7 126.2 125.3 122.2 111.0
ABD- DJI 100.0 107.2 68.3 84.4 92.9 98.1 95.8 92.1
Japonya 100.0 88.9 50.7 60.9 59.4 55.4 56.2 52.9
Almanya DAX 100.0 122.3 70.2 90.3 104.8 105.3 108.0 89.9
Meksika 100.0 112.3 85.1 123.1 145.8 139.1 133.6 128.2
Brezilya 100.0 143.6 82.9 152.0 155.8 152.4 137.2 122.9
irlanda 100.0 73.9 24.8 31.8 30.7 30.6 30.6 27.0
Fransa 100.0 101.5 56.2 70.6 68.7 71.7 68.3 57.7
Rusya 100.0 118.2 36.0 87.8 110.4 120.1 108.0 96.7
iMKB 100.0 142.4 67.7 132.1 168.7 164.2 158.7 135.3
Cin 100.0 248.3 95.3 151.8 136.9 145.2 133.9 127.2
italya 100.0 92.7 46.7 56.2 50.1 54.2 47.6 39.4
ispanya 100.0 107.3 64.1 84.6 69.7 75.7 69.4 61.0
Portekiz 100.0 116.4 55.7 75.4 67.8 70.1 62.4 56.1
Yunanistan 100.0 17.3 39.2 50.2 32.2 36.9 28.1 22.6

Kaynak: Bloomberg

Borsa endekslerine Ulkeler itibaryla bakildiginda, Irlanda, Yunanistan, Portekiz ve ispanya’nin
performansindaki keskin dUsUs acikca tespit edilmektedir. Ayrica Fransa ve Japonya’'da borsa
endeksindeki gevseme dikkat cekicidir. ABD dolarn cinsinden bakildiginda ise, Turkiye'nin dahil
oldugu gelismekte olan ekonomilerde 2011 Agustos ayinda sert dUsUsler goérilmektedir.
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ABD Dolan Cinsinden Secilmis Ulkelere Ait Borsa Endeksleri

2011
2006=100 2006 2007 2008 2009 2010 Mart Haziran 15 Agu
MSCI-Diinya 100.0 107.5 60.2 79.0 86.3 89.4 86.0 81.2
MSCI-Avrupa 100.0 100.0 52.8 68.8 74.9 75.0 71.6 64.6
MSCI-Yik. Piy. 100.0 136.6 60.4 106.7 126.2 125.3 122.2 111.0
ABD- DJI 100.0 107.2 68.3 84.4 92.9 98.1 95.8 92.1
Japonya 100.0 93.8 66.6 79.4 86.5 81.0 83.2 81.9
Almanya DAX 100.0 136.4 74.3 98.2 105.4 12.4 116.0 98.0
Meksika 100.0 11.3 68.9 103.3 127.6 125.4 121.5 113.3
Brezilya 100.0 172.9 74.8 184.8 200.4 196.4 183.2 165.0
irlanda 100.0 82.4 26.3 34.6 311 32.7 32.9 29.4
Fransa 100.0 113.3 59.6 76.8 69.6 76.5 73.4 62.9
Rusya 100.0 127.7 33.7 76.8 95.8 112.0 101.0 88.9
IMKB 100.0 172.2 63.5 122.9 154.8 149.7 137.5 107.9
Gin 100.0 263.4 109.3 174.6 163.2 173.8 162.4 156.4
italya 100.0 103.4 49.8 61.1 50.4 57.8 51.1 43.0
ispanya 100.0 119.7 67.8 92.0 70.1 80.8 74.5 66.6
Portekiz 100.0 129.9 59.0 82.1 68.7 74.9 67.1 61.2
Yunanistan 100.0 130.8 41.5 54.7 32.6 39.7 30.1 24.6

Kaynak: Bloomberg

Kiresel finansal gérinimdeki bu bozulma para piyasalanna da yansimistir. Ozellikle 3 aylk euro
cinsi LIBOR-OI spreadleri hizli bir bicimde yUkselmistir. ABD dolar spreadlere bakildiginda yine bir
arhs gdérUlmektedir. Bu artisin dzellikle kisa vadelerde daha acik olmasi ise, ABD’'nin yurtici
ekonomik performansina ek olarak, bor¢ tavani tartismalan stresinde artan siyasal belirsizligin bir
gOstergesidir.

LIBOR-OI Spreadleri
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Kaynak: Bloomberg

Ulke riskleri, kiresel finansal piyasalan ve finansal istikrann seyrini etkileyen ana risk alani olarak
mevcut konjonktUrG belirlemektedir. Bu riskin ardinda da kamu borc stoku sorununun yénetimi
ve ekonomi politikalannin  bicimlendirimesi yer almaktadir. Uluslar arasi derecelendirme
kuruluslarinin verdikleri notlann, finansal piyasalan derinden etkileye ekonomik gelismeleri ve
mevcut kiresel aynsmayl yansitmamasi, bu kuruluslara yoénelik bakisi olumsuz ydnde
etkilemektedir. Ozellikle borc stoku konusunda sorunlan kriz noktasina gelen bazi gelismis
ekonomilerin notlarinin dismemesi, gu¢li makroekonomik yapisallara sahip baz gelismekte olan
Ulkelerin notlarnnin artmamasi bu sGpheli bakisi desteklemektedir.
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G20 ve Bazi Secilmis Ulkelere Ait Dereceler ve Kamu Kesimi Bilgileri

Derece Notu GOriiniim

e S0

Bor¢Stoku(MM)  sgp  Moody Fitch  S&P Moody Fitch Deng/ 1 covh
Olke GHB
Endonezya 141.220 BB+ Ba1 BB+ Poz Duragan Poz . 26,4
Gliney Kore 550.283 A A1 A+ Duragan Duragan Duragan 0,02 23,7
Cin 1.068.392 AA- Aa3z A+ Duragan Poz - -1,96 17,5
Hindistan 622.694 BBB-u - BBB- Duragan - Duragan -3,99 55,9
Tirkiye 277.521 BB Ba2 BB+ Poz Poz Poz -5,55 48,1
Rusya 124.909 BBB Baa1 BBB Duragan Duragan Poz 5,28 9,5
Polonya 296.029 A- A2 A- Duragan Duragan Duragan -7,9 53,6
Arjantin 131.268 Bu B3 B Duragan Duragan Duragan 0,12 50,3
Brezilya 678.291 BBB-  Baa2 BBB - Poz Duragan -2,19 60,8
Meksika 461.604 BBB Baa1 BBB Duragan Duragan Duragan -0,29 41,5
Giney Afrika 161.062 BBB+ A3 BBB+  Duragan Duragan Duragan 0,18 33,2
Suudi Arabistan 6.134 AA- - AA- Duragan Duragan Duragan . 16,7
Yunanistan 516.867 cC Ca Cccc cC Ca ccc -10,5 144
Portekiz 226.326 BBB- Ba2 BBB- BBB- Ba2 BBB-- -9,1 83,2
irlanda 161.938 BBB+ Ba1 BBB+ BBB+ Ba1 BBB+ -32,4 94,2
ispanya 928.863 AA Aa2 - AA+ AA Aa2 - AA+ -9,2 63,4
italya 2.303.130 A+u  Aaz- AA- A+u Aa2 - AA- -4,6 118,1
Fransa 1.876.355 AAAu  Aaa AAA AAAU Aaa AAA -7,0 83,5

Japonya 11.846.019 AA-u - AA AA-u - AA -8,14 225,8
Almanya 1.774.100 AAAu  Aaa AAA AAAU Aaa AAA -3,3 78,8
Biy(ik Britanya 1.769.559 AAAu  Aaa AAA AAAu Aaa AAA -10,4 76,5
Avustralya 201.570 AAAu  Aaa AA+ AAAu Aaa AA+ -5,89 22,4
ABD 9.528.166 AA+u - AAA AA+u - AAA -9,1 58,9
Kanada 617.402 AAA Aaa AAA AAA Aaa AAA -5,5 84,0

Kaynak: Bloomberg

Urtin ve eneriji fiyatlar, genel olarak yUksek seviyelerini korumakla birlikte son dénemde kiresel
talebe iliskin zayiflama &ngérllerine baglh olarak gevsemisti. Ancak uluslar arasi finansal
gérinumdeki artan  kinlganlk kiymetli maden fiyatlannin - artislanni  sUrdUrmelerine neden
olmaktadir. Kiresel talebin degisen durumu en acikk bicimde tarnmsal UOron fiyatlannda
goruimektedir. Ancak, bu fiyat hareketleri enflasyonist baskilan azaltacak dizeyde olmayip,
bUyUme yonlU makroekonomik politikalarn yeniden uygulanacagdina yoénelik beklentilerle
yeniden artis egilimindedir.
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Kaynak: Bloomberg
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CDS Spreadleri

2006 2007 2008 2009 2010 30 Haziran 2011 15 Agustos 2011

ABD 1,05 8,40 . . 41,51 51,25 51,08
Almanya 6,00 6,90 45,90 26,33 59,31 40,88 77,25
Avustralya . . 117,80 40,20 50,00 57,00 76,50
ingiltere 2,00 8,90 106,90 82,33 73,50 61,26 75,92
Cin 18,00 . 188,40 73,24 67,58 84,37 106,14
Japonya 3,63 8,50 44,20 68,10 72,00 89,96 105,80
Fransa 1,44 9,70 54,10 32,07 107,89

G. Kore 17,00 46,50 318,70 85,41 93,88 101,15 128,18
Meksika 40,00 70,00 291,80 134,02 113,00 108,15 142,68
Brezilya 99,50 103,00 298,50 123,00 111,00 110,18 141,91
G. Afrika 42,25 78,30 395,70 144,15 124,82 125,56 148,84
S.Arabistan . . 235,00 90,00 75,40 95,32 101,75
Rusya 43,00 87,50 743,50 186,69 146,50 143,17 184,87
Endonezya 115,17 153,50 638,30 190,35 129,02 139,98 163,25
Tiirkiye 184,75 166,50 411,10 185,00 140,84 175,99 235,23
Hindistan 46,00 118,10 361,70 118,00 160,73

italya 9,00 20,30 156,90 109,30 239,87 171,41 341,56
ispanya 2,88 18,20 100,70 113,58 350,00 260,61 345,79
Misir 78,25 100,80 600,00 255,00 242,50 314,88 375,00
Portekiz 4,69 17,70 96,30 91,61 500,97 755,00 846,32
Arjantin 20200 460,70 3.90500 961,06 609,54 598,08 744,50
Yunanistan 7,00 22,10 232,10 286,42

Kaynak: Bloomberg

G20 ve diger bazi secilmis Ulkelerin CDS spreadlerine bakildiginda tUm Ulkelerde bir yUkselme
gorulmektedir. Bu genel finansal gérinimuon bozuldugunun en 6nemli gostergelerinden biridir.
Ayrica, Euro Alani’ni ekonomilerinin CDS spreadlerindeki artis dikkat ¢ekicidir. Hali hazirda yUksek
dUzeyde CDS’e sahip Yunanistan ve Portekiz gibi Ulkelere Fransa ve italya’nin da dahil oldugu
gorulmektedir. Turkiye'nin CDS spreadleri ise, 235 olarak gerceklesmistir.

Varsayimsal Carry Trade Getirileri

15 Agu. 2011-30 Haz. 2011- Haziran 2011- 15 Agu. 2011-30 Haz. 2011- Haziran 2011-

USD Agik Haz. 2011 Mart 2011 Aralik 2010 TRY Fazla Haz. 2011 Mart 2011 Aralik 2010

Arjantin 0.07 8.76 12.75 | ABD -7.25 -0.07 -0.15
Avustralya -1.58 6.16 11.99 | Arjantin -7.90 -3.82 -2.58
Brezilya -1.04 4.68 10.90 | Avustralya -6.12 -8.02 -8.90
Britanya 2.04 2.80 7.17 | Brezilya -6.70 -9.61 -12.29
Cin 1.01 3.19 9.05 | Britanya -10.02 -3.41 -4.98
Danimarka -0.29 3.02 7-84 | Cin -8.91 -3.98 -2.39
Euro -0.38 2.96 7.42 | Danimarka -7.51 -5.85 -10.77
Filipinler 2.60 0.71 0.96 | Euro -7.41 -5.87 -10.82
isveg -1.08 0.09 0.15 | Filipinler -10.63 -3.29 -2.32
srail 3.1 2.52 4.88 | Isvec -7.39 -5.87 -10.80
izlanda 0.94 2.29 4.10 | israil -4.47 -6.34 7.29
Japonya 4.85 2.23 3.59 | izlanda -8.83 -4.16 -4.21
Kanada -1.81 4.62 10.51 | Japonya -13.05 -6.13 -2.35
Kore -0.84 2.03 3.32 | Kanada -5.87 -4.09 -5.26
Malezya 1.59 1.29 2.56 | Kore -6.92 -6.74 -8.31
Meksika -3.86 1.31 2.83 | Malezya -9.54 -4.28 -4.48
Misir 1.00 3.00 7.43 | Meksika -3.66 -5.78 -8.86
Polonya -3.92 0.56 0.77 | Misir -8.90 -5.55 -3.35
Romanya -0.60 0.16 0.71 | Polonya -3.60 -8.08 -11.85
Rusya -2.17 0.12 0.31 | Romanya -7.17 -4.16 -14.56
Singapur 2.09 0.05 0.13 | Rusya -5.48 -6.30 -13.45
Tayvan -0.88 1.46 1.58 | Singapur -10.07 -5.94 -6.19
Tiirkiye -7.25 -0.07 -0.15 | Tayvan -8.77 -5.34 -2.89

Kaynak: Bloomberg

Para birimleri itibanyla Uc aylik mevduat faizleri dikkate alinarak hesaplanan varsayimsal carry frade
getirileri, 2011 yil 30 Haziran 15 Agustos déneminde finansal dalgalanmanin da etkisiyle gelismekte
olan ekonomilerin para birimlerindeki deger kaybinin etkisiyle negatif olmustur. 2011 yilinin ilk
ceyreginde ise basta Arjantin, Avustralya ve Brezilya para birimleri ve faizleri Uzerinden yUksek
varsayimsal getiri iZienmektedir. Ancak genel olarak bakildiginda, kamu borg stoku kaynakl sikintilarn
finansal piyasalarda yarathdr dalgalanmalardaki sertlik, carry-trade imkanlarini azaltmaktadir.

BDDK 9 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2011



1.2

2011 yilinin ik iki ceyreginde kUresel bUyUme hizi yavaslarken Tirk ekonomisinin gelismis
ekonomilerle olan aynsma sUreci devam etmistir. TUrkiye'de son alfi ceyrekte benzer
ekonomilerin bUyUme performansina gére daha gig¢li bir blyUme gdzlenmektedir. 2010 yili
GSYH bUyUmesi %9,2 dizeyinde olmus, 2011 yiinin ik ceyredi ise %11'lik bir artisla piyasa
beklentilerinin biraz Uzerinde gerceklesmistir. Haziran 2011'de yapilan beklenti anketlerine goére
2011 yili icin %6,1 oraninda bir biyime beklenmektedir. Ozel sektérin tUketim ve yatnm amacl
talebi nedeniyle bir sUredir cok gUclU seyreden toplam yurtici talep ve zayif seyreden yurtdis
talep, beraberinde artan bir dis ticaret acigina neden olmaktadir. S6z konusu acik, finansal
istikrar acisindan risk odagr olarak algilanmis ve bir dizi parasal ve bankacilk &nlemlerinin
uygulamaya konulmasini zorunlu hale getirmistir. Diger taraftan, Avrupa’daki borclanma krizi
kaynakli kUresel sikinfilar, dUnya capinda yavaslama hatta durgunluk olasiigini tetiklemektedir.
TUm gelismekte ekonomilerde oldugu gibi, zayiflamasi muhtemel dis talebin TUrkiye'nin bUyUime
performansini 6ngdrilenden daha hizl yavaslatabilecegdi olgusu, son iki ceyregin énemli risk
olasiligr olarak &n plana ¢ikmaktadir.

Ulusal Cergeve

BUyUme, issizlik Oranlar, Reel Faiz ve Sanayi Uretimi Gdstergeleri

20 o 20 140 90
*) GSYH (2005=100)
issizlik Orani 85
15 : R 130
Ortala. DIBS ReelFaiz O. (Sag Eksen) 16 AN
N\ SN . 80
-~
10 120 \l’ Ll
12 Lo X 75
A
5 110 'h,"/ 70
8 7 \\d
0 f ; 65
100 4 Toplam SUE (2005=100)
-4
5 4 NS eeeee- Mev. ve Takv. Etk. Arin. SUE 60
90 imalat Sanayi UE 55
10 o TCMB_KKO (Sag Eksen, %)
80 50
e 3 & 8 5§ % & 2 o A o o ° Sl oo o
S & g & g & & § T ¢ 223 & & F 22 r 5 B0
" " .o "B 5895 gF 8886 EFBEES
I

Kaynak: TUIK, TCMB. (*) 2011 Yili BlyUme Beklentisi (TCMB Beklenti Anketi), issizlik orani Mayis 2011 itibanyladir.

Zayiflayan dis talebin etkisiyle imalat sanayi kapasite kullanim oraninda Temmuz 2011 itibanyla aylik
bazda dUsUs egilimi gdzZlenmektedir. Benzer sekilde, toplam sanayi ve imalat sanayi Uretim endeksleri
artis hizi, 2011 yilinin ikinci ceyreginde birinci ceyrege gore hissedilir sekilde yavaslamistir. Ayrica,
mevsim ve takvim efkilerinden arnndirlmis sanayi Uretim endeksi ikinci ceyrekten itibaren sanayi
Uretiminin yavagladigini teyit etmektedir. Diger taraftan 6zel tUketimde gdérilen yavaslama isarefleri,
maliye politikasindaki siki yaklasimin, para politikasinin ve tUketici kredilerine yodnelik alinan 6zel
tedbirlerin i¢ talebin kontrol altina alinmasina yardimci oldugunu géstermektedir. S6z konusu politika
bilesimlerinin ic talep ile dis talep arasindaki dengesizligin giderimesinde yararl oldugu gérbimekle
birlikte,alinan &nlemlerin sonuclarnnin yilin son ceyreginde daha net olmasi beklenmektedir.

Finansal istikrann tfemelini olusturan kamu maliyesindeki siki durus devam etmektedir. Ocak-Haziran
2011 dénemi de kamu madaliyesi acisindan istikrann daha da giglendigi bir dénem olmustur. Ocak-
Haziran 2011 déneminde bltce dengesi bir dnceki yiin aksine fazla vermis, faiz disi fazla ise 2,1 kat
artarak 25,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Vergi gelirflerinin %24,4 arthg bu dénemde, gelrr ile
kurumlar vergisinin %26, OTV'nin %16,1 ve ithal Urinlerden alinan KDV’nin %41,2 artmasi, genel bitce
gelirlerindeki bUyUmeyi belilemistir. Gider kalemleri icerisinde mal ve hizmet alimi, personel giderleri
ile cari giderler en agrlikh kalemleri olusturmustur. Kamu alacaklannin yeniden yapilandirmasi
sayesinde elde edilecek akimlar, 5SnUmUzdeki donemde mali disiplini kolaylastirmasi muhtemel olup,
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maliye politikalarnndaki manevra alanini genisletebilecektir. Kayit disi ekonomi ile micadele, verginin
tabana yaylmas ve kamu harcamalannin etkin yapilmasi, gindemde olan muhtemel kiresel
durgunlugun Turkiye ekonomisine olabilecek negatif etkilerinin hafifletiimesine yardimci olabilecekfir.

Bitce Gostergeleri
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Kaynak: Maliye Bakanligi

Avrupa’daki borclanma krizinin aksine Turkiye'de borclanma ve kamu mdliyesi acisindan cok daha
istikrarl bir konjonktUr yasanmaktadir. Cari acik disinda, basta mali disiplin olmak Uzere AB Ulkelerine
gobre daha saglam iktisadi femellere sahip olan TUrkiye'nin i¢ borg stoku, Haziran 2011 itibanyla 221,4
milyar dolar dUzeyinde gerceklesmistir.

Borg Stoklan, i¢c Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM
TUrkiye'nin  benzer ekonomilerden aynsmasi ve mali disiplinin  kararllikla devam efttiriimesi, ic
borclanmanin surdUrUlebilir olmasina katkida bulunmaktadir. Nitekim ic bor¢ stokunun vadesi 2010
ylinin ikinci ceyreginden itibaren artan risklere ragmen kisalmamis ve reel faizi azalma egiliminde
olmustur.

TUrkiye'nin toplam brot dis borg stoku 2011 yilinin ilk geyregdi itibanyla 299 milyar dolara erismistir.
Ozel kesime ait finansal olmayan kuruluslarnn toplam brit dis borc stoku icindeki payr dnceki
yillara gére dusUs ediliminde olup %36,5 olarak gerceklesmistir. 2010 yil sonu itibarnyla toplam
borc stokunun milli gelire orani yaklasik %40'tir.
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Briit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011C1

Kisa Vadeli Borglar

Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 2,0 2,0 2,2
Ozel/Toplam 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 155 17,1 16,5 250 23,6
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 51,0 50,9 66,9 65,9

Ozel Finansal Olmayan Kuruluglar/Ozel Kesim Toplami 60,8 556 51,6 48,5 46,0 571 49,0 49,1 33,1 34,1

Uzun Vadeli Borglar

Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,1 34,0 328 332
Ozel[Toplam 22,5 20,9 22,9 29,7 395 48,7 50,0 47,5 40,2 41,0
Ozel Finansal Kuruluslar/Gzel Kesim Toplami 16,4 17,6 23,3 31,8 348 346 29,3 27,7 29,6 30,5

Ozel Finansal Olmayan Kuruluglar/Ozel Kesim Toplami 83,6 82,4 76,7 68,2 652 654 70,7 723 70,4 69,5

Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam Borg 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 43,7 42,4 36,6 36,5
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 56,2 47,3 41,2 353 395 384 378 436 395 V..
Kaynak: HM

Avrupa’'nin TUrkiye benzeri ekonomilerindeki énemli sorunlardan bir digeri, hanehalki borgluluk
seviyesindeki yuksek seyirdir. Buna mukabil, Turkiye'de hane halklarinin yOkGmlUlUklerinin son
yllarda bUyUmesine ragmen, séz konusu yUkumlOlUklerin milli gelire orani %14'4 ile gelismis
ekonomilere ve kriz yasayan Ulkelere gére daha dUsUktir. Mart 2011 itibanyla, hanehalki
yUkUmlUlUkler/varlik orani ise %35,1'e yUkselmistir. Son dénemlerde hane halki borc¢lulugunda
ihmii bir yUkselis gézikse de, bu oranin i¢ talebin yavaslamasi sonucu yatay bir seyir izlemesi
beklenmektedir. Ayrica s6z konusu oranlar, diger Ulkelere gbre daha ydnetilebilir dizeydedir.

Hanehalki Finansal Varlik ve YOkimlGlUkler

2010 Mar.11

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Varlklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 12,1
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 35,8
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 9,8
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 369,3 382,5
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 45,2 46,6
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402 467,5 486,8
Yiikiimluliikler
Tiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 132,7 143,8
Kredi Karti Borg Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 23,4
Tik. Finans. Sirket. Kredileri 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9 3,2
Bireysel Finansal Kiralama Borglar - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 18,9 159,4 171,0
Yukamlaliikler/Varliklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 34,1 351
Yikimltltkler/GSYH (%) 1,8 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,4 v.y.

2005 sonrasi verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gecikmis
alacaklan, taksitli kredi karti bor¢ bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili gecikmis alacaklan da
iceren brit rakamlardir. Kredi karti bor¢ bakiyesi, taksitli kredi karti bor¢ bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan olusmaktadir. Kaynak:
BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK

TCMB verilerine gbre, &zel sektérin yurtdisindan sagladigl ve Haziran 2012'ye kadar vadesi
dolan kredi toplami 60 milyar dolar olup, bunun 27,2 milyan dolan kisa vadeli borclardan
kaynaklanmaktadir. Finansal olmayan kuruluslarnn kisa vadeli borclar sadece 2,1 milyar dolardir.
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Ozel Sektdriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcunun 1 Yila Kadar Olan Vade Dagilimi

Milyar Dolar Tem.11  Agu.a1 Eyla1 Ekit Kas.t Ara.11t Oca.12 Sub.2 Mar.2  Nis.2  May.12  Haz.2  Toplam
Uzun Vadeli 2,4 2,3 2,1 2,2 2,1 4,7 2,6 2,4 3,8 2,5 2,8 3,2 32,8
Finansal 0,9 0,5 0,8 0,7 0,6 0,7 0,8 1,0 1,0 0,8 0,7 1,3 9,8
Bankalar 0,7 0,4 0,3 0,4 0,5 0,3 0,4 0,8 0,8 0,4 0,6 0,7 6,3
Banka. Dist Fin. Kur. 0,2 0,1 0,5 0,3 0,2 0,4 0,4 0,2 0,2 0,3 0,2 0,5 3,5
Finansal Olmayan 1,5 1,8 1,3 1,5 1,4 4,0 1,7 1,4 2,8 1,7 2,1 1,9 23,0
Kisa Vadeli (*) 5,5 2,7 2,7 2,9 1,0 2,9 0,7 0,5 3,0 2,4 2,0 1,0 27,2
Finansal 5,1 2,4 2,4 2,8 0,8 2,5 0,6 0,4 2,9 2,3 1,9 0,9 25,0
Bankalar 4,5 2,4 2,3 2,7 0,8 2,4 0,5 0,3 2,8 2,2 1,9 0,8 23,6
Banka. Disi Fin. Kur. 0,6 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 1,4
Finansal Olmayan 0,4 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 2,1
Toplam 7,9 4,9 4,8 5,1 3,0 7,5 3,2 2,9 6,8 4,8 4,8 4,2 60,0

Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler harig.

Sirketler kesimi acisindan diger énemli gésterge reel sirketlerin déviz pozisyonudur. 2011 ilkk ceyrek
ifibaryla, reel sirketlerin doviz varliklarinin déviz yokUimlUGlUklerine orani %42,6 olup, kisa vadeli
dodviz net pozisyonu 9,2 milyar dolar acik vermistir.

Finansal Kesim Digindaki Sirketlerin Doviz Varlik ve YUkimlilokleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011C1

Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 80,5 79,0 86,3 83,0
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 62,1 57,9
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 1,3 1,1
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,3 10,7 10,9
Yurtdigina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 10,8 1,3 12,3 13,2
Yikiimliliikler 50,7 58,7 72,4 100,5 139,4 160,9 156,2 180,6 194,8
Nakdi Krediler 44,1 49,4 61,4 88,8  124,9  146,3 141,0 162,5 176,8
Yurtiginden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 50,3 81,9 92,8
Kisa Vadeli D6viz Kredileri 0 [ [ 0 14,4 15,9 14,3 17,9 19,3
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,9 54,0 78,6 98,2 90,7 80,6 84,0
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 1,0 1,3
ithalat Borglari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,6 15,2 18,1 18,0
Ddviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -27,0 -37,9 -63,3 -80,4 77,2 -94,3 -111,8
Kisa Vadeli Varliklar 69,6 67,72 74,05 69,86
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 76,3 67,79 74,31 79,02
Kisa Vadeli Net D6viz Pozisyonu -6,7 -0,1 -0,3 -9,2

Kaynak: TCMB

2010 yilinin ikinci yansinda istihdam gelismeleri bUyUme performansina bagl olarak olumlu bir
tablo ortaya koymustur. Son bes aydir issizik orani hissedilir bicimde azalmis ve Mayis 2011
ifibariyla bir 6nceki yiin ayni dénemine gére 1,6 puan azalarak %9.,4 olarak gerceklesmistir.
Mevsimsel etkilerden arnndinimis issizik orani da Mayis 2011 dénemi haric gevseme ediliminde

olmustur.
isgici Gostergeleri ve Enflasyonun Geligimi
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Kaynak: TCMB, TUIK
KUresel belirsizlikler, basta petrol olmak Uzere enerji fiyatlan, gida fiyatlannda gérilen

dalgalanmalar, uluslararasi

BDDK

emtia fiyaflanndaki yUksek seyir ve TL'nin deger kaybetmesi
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enflasyon Uzerinde efkili olan faktdrler olarak 6n plana cikmaktadir. GG¢lU i¢c talebe ragmen
tUketici fiyatlan beklenen enflasyona uyumlu bir patikada seyretmekte ve orta vadede Merkez
Bankasinin hedeflerine uygun bir atalet arz edecegdi &ngoriimektedir. Fiyatlarin genel seviyesine
bakildiginda, Temmuz 2011'deki aylk artisla birlikte, yillik TOFE %6,31 olarak gerceklesmistir. Yillik
Uretici enflasyonu ise ayni ddnemde %10,34 olarak gerceklesmistir. Ic talebin yilin ikinci yansinda
baskilanmasiyla birlikte enflasyonist risklerin sinilanmasi muhtemeldir.

Alinan ekonomik tedbirlerin efkisi reel kesim beklentileri acisindan daha belirgindir: S6z konusu
endeks Mayis 2011'den itibaren IImli dGsUs sUrecine girmistir. TUketici glven endeksi ise son
aylardaki artis e@ilimini korumasina ragmen Temmuz 2011'de hafif inmigtir. TUketici gUveninde
asagr yonll belirgin bir hareket gdérilmemesi, isgicU piyasasindaki kuvvetli iyilesmenin
hanehalklan Uzerinde yarattigi olumlu beklentilerle ilgilidir. Ayrnica, tUketicilerin gelecek déneme
iliskin yari dayanikli ve dayanikli tGketim mali alma istekleri Temmuz 2011'de de gUclU bir sekilde
devam etmistir. Bu nedenle, hane halki tUketiminin yavaslayarak da olsa i¢ talebi yilin UcUncU
ceyreginde destekleyecegdi tahmin edilmektedir.

Reel Kesim ve TUketici Given Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

2011'in ikinci ceyregine ait diger gdstergeler ve agiklanan veriler de, iktisadi faaliyetin bir dnceki
déneme gore yavasladigina isaret etmektedir. imalat sanayi siparis ve ciro endeksleri, yilin ilk
yarisinda dalgali ve yukar yonlU bir seyir iziemektedir. Ancak, séz konusu endekslerin aylik ve yillik
artis hizlarn 2011 yilinin ik ceyregine gére daha zayiftir. Avrupa Ulkelerinde derinlesme ihtimali
olan bor¢lanma krizinin yurt digi talebi zayiflatmasi halinde, siparis ve ciro endeksinin asagi yonlU
inme riski bulunmaktadir. Haziran 2011 dénemi harig, ikinci ceyrekte acilan sirket sayisi azalirken
kapanan sirket sayisi artmistir. Dolayisiyla girisimcilerin, is ortami acisindan cari dénemde ihtiyatl
davrandiklan gérilmektedir.

imalat Sanayi Siparis ve Ciro Gelismeleri ile Sirket Gostergeleri
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Kaynak: TUIK
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TL'nin deger kaybetmesiyle birlikte ihracat performansinda gbzlenen gdrece iyilesme, bazi Avrupa
Ulkelerindeki gelismeler nedeniyle sinirfl kalmaktadir. Nitekim Haziran 2011'de ihracat bir énceki yilin
ayni dénemine gore %19,4 artarak 11,3 milyar dolara erismistir. Ayni ddnemde, yavaslayan i talebe
ragmen, basta enerji fiyatlannin  etkisiyle ithalat, %47,7 artisla 21,6 milyar dolar diUzeyinde
gerceklesmistir. [thalatin ihracattan daha hizll artmaya devam etmesi cari acigin olusmasinda temel
belirleyici unsur olarak varigini korumaya devam etmektedir. ithalatta ara mallann payinin yiksek
olmasi nedeniyle, TL'nin deger kaybi ve ic talebi kismaya ydnelik tedbirlerin ithalat Uzerindeki etkisi
henUz tam tezahUr etmemistir. Eneriji ve ithal ara mallara olan bagimliik gibi yapisal sorunlar, ithalatin
hiz kesmesi 6nunde engel konumdadir. TUrkiye'nin dnemli ihracat pazan olan Avrupa Ulkelerinin
icinde bulunduklarn ekonomik sikintinin inracati olumsuz etkileme potansiyeli bulunmaktadir. Kiresel
ekonomide artan belirsizliklerin ve kinlganliklara yénelik alinan tedbirlerin kUresel bUyUmeyi, dolayisiyla
da TUrkiye'nin ihracat kapasitesini sinilama riski bulunmaktadir.

ihracat, ithalat, ihracat Dengesi ve ithalatin Mal Siniflamasina Gére Bilesimi
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Kaynak: TUIK, TCMB S

Dis ficaret aciginin hiz kesmeden devam etmesi cari acigin da ivmeli seyrini korumasinda belirleyici
olmaktadir. Cari acik, Haziran 2011 itibbaryla da bu seyrini korumus ve temel bir kinlganlk kaynagdi
haline gelerek piyasalarda TL'nin daha fazla deger kaybetmesini hiziandirmigtir. 2011 yilinin ik
yansinda, cari acik bir énceki yila gore %122 artarak 45 milyar dolar diUzeyinde gerceklesirken, 46,4
milyar dolara ulasan dis ticaret acigr s6z konusu gelismede en efkili unsurdur. Ayni dénemde turizm
gelirlerinin bir dnceki yila gére %21,5 oraninda artmasina paralel olarak turizm giderlerinin de %16.8
yUkselmesi, net turizm gelirlerinin cari acigr sinilama kapasitesini dUsGrmUstlr. Ayrica, dogrudan
yatnmlar, portfdy yatinmlan ve faizierden olusan diger yatinmlarda net cikis 4,4 milyar dolar olmustur.

Sermaye Hareketleri ve Cari islemler Hesabi
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Milyar Dolar Yilliklandiriimis Veri
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Kaynak: TCMB (1)Bankalar kalemi, TCMB Odemeler Dengesi aynntil sunum “diger yatnmlar” kalemi altinda yer alan
“krediler" kismindan derlenmistir.
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Ocak-Haziran 2011'de yurt disinda yerlesiklerin yurt icindeki net yatinmlarn 6,2 milyar dolara erisirken,
bu tutann 1,2 milyar dolarni net gayrimenkul yatinmlan olusturmustur. Yurt disinda yerlesik kisiler hisse
senedi piyasasinda 786 milyon tutannda net satim, devlet ic borclanma senetleri piyasasindaise 11,6
milyar dolarlk alim gerceklestirmistir. Yurt disi yerlesikle 2011'in ilk yansinda bankacilk sektérinin inrac
ettigi menkul kiymetlerde 152 milyon dolarlik net alim yapmistir. Dis ticaret dengesinden kaynaklanan
etkinin agiiginin devam etmesi sebebiyle, cari acigin hiznda dénemsel olarak henlz bir yavaslama
gbriimemistir. Yilin son ceyreginde talep alinan énlemlerin sonug vermesiyle cari acikta bir gevseme
olmasi beklenmektedir.

Son iki ceyrekte goérUlen canli tUketime bagdh gicli i¢c talebin saglikl bir bGyUme patikasina
girmesi amaciyla uvygulanan tedbirler, agirlikli olarak parasal politikalar ve kredi genislemesini
kontrolli hale getiren diUzenlemeler seklinde olmustur. YUksek zorunlu karsilik oranlari, zorunlu
karsiliklarin  vadeye goére farkllastinimasi, genis faiz koridoru, politika faiz oranlarinin dUsUk
dUzeyde tutulmasi ve kredi kullaniminin sikilastinimasi bilesimden olusan strateji sayesinde orta
vadeli enflasyon bekleyislerini olumsuz etkilemeden ekonomiyi kademeli olarak istikrarll ve
sUrdUrUlebilir bir bUGyUme platosuna yoénlendirmek temel hedef olmustur. Nitekim alinan
tedbirlerin olumlu sonuclar verdigi ve uygulanan politika bilesimleriyle kredi maliyetlerinin yukan
yonlo olmaya basladigl, piyasada gecerli olan faiz oranlanndan goériimektedir. Mevduatin
vadesi uzarken, tUketici ve ticari kredilerin faiz oranlarinda Ocak-Haziran 2011 déneminde
belirgin yukarn yonlU hareket izienmistir.

Faiz Oranlan
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK

Bununla birlikte Temmuz-Agustos 2011 ddneminde Avrupa’'daki bor¢c sorununa iliskin kaygilar
derinlesmistir. Euro Alaninda yasanan bor¢ sorunun bUyUk Olcekteki AB Uyesi Ulkelere sicrama
intimali kUresel bUyUmeye iliskin risklerin belirginlesmesi sonucunu dogurmustur. S&z konusu
Ulkelerin bir kisminin Turkiye acisindan énemli ihracat pazarlan olmasi nedeniyle hélihazrda zayif
seyreden dis talebin daha da azalmasi ihtimali bulunmakta ve bu durumun yurt ici piyasalar
Uzerindeki muhtemel olumsuz etkilerini 6nleyici tedbirler alinmaktadir. Bu kapsamda, yabanci
para zorunlu karsilik oranlarinda indirime gidilmis, politika faiz orani %6,25'ten %5,75'e dUsGrGImUs,
Merkez Bankasi borclanma faiz orani %1,5'ten %5'e yUkseltimis ve piyasaya doviz likiditesi
saglayan duzenlemeler uygulanmaktadir. S6z konusu politika dedisiklikleri, kUresel sorunlardan
kaynakli bir yurt ici iktisadi durgunluk riskini azaltmaya yénelikfir.

KUresel ekonomilerde gérUlen sikintilar, TUrkiye'nin cari agik riski ve diger risklere ait gelismelerin
yansimalarn neticesinde IMKB endeksi asadl yonli hareket etmektedir. Yatinmcilarn en fazla
fiyatladiklar riskin, cari acik oldugu ve hisse senedi piyasasinda risk istahi yUksek oyuncularin
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daha volatil davrandiklan goérUimektedir. Nitekim yurtdisi yerlesik yatinmcilarn 2011'in ilk yansinda
hisse senedi piyasasinda net safici olmalan, endeksin asad yonlu hareketine katkida
bulunmaktadir. Kiresel ve yerel risk algisinin artmasiyla IMKB endeksinde Mayis 2011°den beri
dalgall ve asag yonli hareket, Temmuz ve Agustos 2011'de belirgin disUse dénUsmUstUr. Bu
azalsin TUrkiye'ye uzun vadeli bakis acisiyla yaklasan yatinmcilar icin yeni firsatlar dogurmasi
muhtemeldir.

Varlk fiyatlan acisindan diger énemli bir gdsterge olan konut fiyatlan TUrkiye genelinde 2011
yilinin ikinci ceyreginde de Imli bir artis gérinUmU arz etmektedir. Mevsimsel etkilerin ortadan
kalkmasiyla ve konut kredilerinin daha fazla maliyetli hale gelmesiyle, ortalama konut
fiyatlarinda édnceki dénemlerde gorUlen iIimli ivmenin zayiflamasi olasidir.

IMKB Gostergeleri ve Konut Fiyatlar

120 Endeks 10 L . ;
(1000) Haz. Reidin Konut Fiyatlari Endeksi
. . 2007=100
IMKB Ulusal 100 IMKB-Hizmet
100 105
iMKB-Mali iMKB-Sanayi
80 100
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40 90 Tarkiy
/ Istanbul
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o 80
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2299222989900 Q= T ST AR 2T EITTTEEI2ECCRRRE el R TR
- g = = QeegQeqeeQe QR Mg A oo
S RLSSFE LS FEREEEFTCo00 SaTHS RIS FdEE8IEEE8 TR Fooos00

Kaynak: TCMB, Reidin
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2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER
2.1

Haziran 2011 itibarnyla finansal sektérin aktif bUyUkligi dnceki yilin ayni ayina gére 301 milyar TL
artarak 1.48 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Bankacilik kesimi finansal sektérdeki en bUyUk paya
sahip olmaya devam ederken, finansal sektdr bilesenlerinin genelinde de bUyUime sirmektedir.
Gayrimenkul Yatinm orakliklarnnin degeri 2010 da basladigr artisi devam eftirmigtir.

Finansal Sektorin Genel Gorinimu

Finansal Sektoérin Aktif BUyUkligi

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Haz.10 Haz.11 % Dag.
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 128,5 116,2 150,7 10,2
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834 1.006 908,6 1.146,1 76,2
Finansal Kiralama Sir. 3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 15,7 14,4 17,0 1,2
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 14,5 12,3 15,1 1,0
Tiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 6,04 4,7 7,2 0,5
Varlik Yénetim Sir. V.. v.y. v.y. V.. V.. 0,2 0,4 0,4 0,6 0,5 0,7 0,1
Sigorta Sirketleri 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 31 36,6 2,6
Emeklilik Sirketleri (] 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 17,8 17,8 17,8 1,3
Emeklilik Yat.Fonlari 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 1,7 10,4 12,6 0,9
Men. Kiy. Ara. Kur. (1) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 7,474 6,8 8,9 0,5
Men. Kiy. Yat. Ort. (1) 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,75 0,7 0,7 0,1
Men. Kiy.Yat. Fon. (1) 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24,0 29,6 33,22 29,8 30,9 2,4
Gayrimen.Yat. Ort. (1) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 17,2 4,5 17,2 1,0
Gir. Serm. Yat.Ort.(1) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,187 0,154 0,175 0,0
Portféy Yon.Sir.(1) (2) 5,8 17,8 24,5 30,2 26,0 31,2 30,7 40,0 46,9 42,3 48,0 3,5

Toplam 3159 3828 4552 5915 6978  806,5 972,4 1.096,7 1.314,8 11821  1.483,2  100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB

(1) Mart 2011 verisi kullaniimistir. (2) Portfdy yénetim sirketlerinin yénettigi portfdy bUyUklogo.

Finansal sektdrde faaliyet godsteren toplam kurulus sayisi Haziran 2011 itibanyla 419 adet olup
finansal sektérde faaliyet gdsteren banka sayisi 48 olmustur. Finansal kiralama sirketlerinin sayisinda
infibak streci ve finansal sarflara uyum saglayamamaktan kaynaoklanan azalmanin Hoziran 2011
ifibanyla devam ettigi ve 2 finansal kiralama sirketinin faaliyetlerine son verildigi gdérulmektedir. Ayni
sekilde faktoring sirketlerinin sayisinda da azalma yasanirken varlik ydnetim sirketleri ve gayrimenkul
yatinm ortakliklarinin sayisinda artis gerceklesmistir.

Finansal Sektérde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.11

Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49 48
Mevduat 34 33 33 32 32 32 32 32 31
Katilim 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Kalkinma Yatirm 13 13 13 13 13 13 13 13 13
Yerli Ozel 26 21 18 16 16 16 16 16 16
Kamu 8 8 9 9 9 9 9 9 9
Kiresel Sermaye 17 21 23 24 24 24 24 24 23
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 46 47 35 33
Faktoring 88 86 86 81 78 81 78 76 74
Tiketici Finansmani 9 9 9 10 10 10 10 1 1
Varlik Yonetimi 4 5 5 5 6 6 6 6 8
Finansal Holding Sirketleri (o] (o] 3 3 3 3 3 3
Sigortacilik (1) 46 47 51 62 55 57 57 57 57

Bireysel Emeklilik (1) 1 1 1 12 13 14 14 14 16

Reastirans (1) 1 1 1 2 1 1 1 1 1

Diger Sigortacilik (1) 34 35 39 48 41 42 42 42 41
Menkul Kiymet Araci Kuruluglari (2) 101 100 104 104 103 103 103 103 103
Menk. Kiym. Yatinm Ort. (2) 26 30 33 34 33 33 33 31 31
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari (2) 10 1 13 14 14 14 15 18 21
Girisim Sermayesi Yatinm Ort. (2) 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Portf6y Yonetim Sirketleri(2) 19 19 19 23 23 23 24 28 28
Toplam Kurulus Sayisi 440 440 440 437 423 427 427 419 419

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRB, TSPAKB.

(1) Haziran 2011 verileri yayimlanmadigindan Aralik 2010 verileri kullaniimistir. (2) Haziran 2011 verileri yayimlanmadigindan Mart 2011 verileri

kullanilmistir.

Haziran 2011 verileri

finansal

sektdre erisim kanallarindaki

genislemenin  devam etfigini

go6stermektedir. Bankacilik sektérinde, 2010 - 2011 Haziran déneminde 281 adet yeni sube
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faaliyete gecmis; buna paralel olarak sektérdeki personel sayisi artmistir. Sube sayllarnndaki
arhisla birlikte banka ATM'leri ve POS sayilarinda arfis gdzlenmistir.

Finansal Hizmetlere Erisim Kanallan

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Haz.10 Haz.11
Banka Subeleri 6.568 7.302 8.122 9.304 9.581 10.000 9.666 10.281
Mevduat Ban. 6.241 6.904 7-658 8.724 8.968 9356 9.048 9.600
Kalk. ve Yatirim Ban. 35 42 42 44 44 39 42 40
Katihm Bankalari 292 356 422 536 569 605 576 641
Sigortacilik Subeleri 14.453 15.322 15.695 v.y. v.y. vy v.y. v.y
Araci Kurumlarin Subeleri (2) 234 246 231 185 157 161 160 165
Banka Personeli 138.724 150.966 167.760 182.665 184.205 190.586  188.096  193.979
Mevduat Bankalar 127.851 138.599 153.212 166.326 167.063 172.552 170.408 175.721
Kalk. ve Yatirim Ban. 5.126 5.255 5.361 5.307 5.340 5.368 5.366 5.231
Katim Bankalari 5.747 7.112 9.187 11.032 11.802 12.666 12.322 13.027
Sigortacilikta Calisan Personel (1) 12.837 15.156 14.950 16.007 13.953 15.863 14.820 v.y
Menkul Kiymet Araci Kur.Calisan Personel(2) 5.916 5.898 5.861 5.102 4.715 4.948 4.883 5.037
Banka ATM 14.836 16.513 18.795 21.953 23.952 26.680 24.379 28.284
POS (Bin) 1141 1.283 1.629 1.886 2.048 2.035 1.994 2.201

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB
(1) Sirketlerin merkez ve bolgelerinde kadrolu, sézlesmeli, yan zamanli, tam zamanl ¢galisanlar sayisi. (2) Haziran 2011 verileri yayimlanmadigindan Mart
2011 verileri kullanilmugtir.

Finansal sektérin en bUyUk musteri kitlesi mudilerdir. 2010 yiinda sigorta police sayisinda yasanan
artis 2011 haziran ayi verilerine gbére devam etmektedir. Kredi muUsteri sayisinda ik ceyrekteki artig
devam ederken finansal kiralama muUsterilerindeki azalmanin devam ettigi gérbimektedir.

Finansal Sektdrin Misteri Gorinimi
Geg.Y1l Son.Gore

Deg.(%) Adet
Bin Adet 2006 2007 2008 2009 2010 Haz.11 2010 Haz.11* Haz.11
Mudi (Mevduat Bankalari) (1) 70.613 70.234 66.664 66.917 47.252 48.193 -29,4 4 941
Mudi (Katilim Bankalarr) (1) 1.003 1.210 1.408 1.973 2.113 2.471 7,1 32 358
Kredi Misterisi 27.712 34.194 38.181 39.389 41.496 43.518 5,3 6 2.022
Kredi Karti Mist. 25.580 27.658 25.662 26.499 27.787 30.275 4,9 1 2.488
Finansal Kiralama v.y. v.y. 74 60 50 46 -16,0 -10 -4.209
Faktoring V.. V.. 50 41 57 66 39,2 25 9.343
Tiiketici Finansmani Vv.y. V.. 357 230 262 272 14,0 14 10
Sigorta Polige Sayisi (2) 31.469 34.320 32.922 33.961 40.143 21.774 18,2 -67 -18369
Hayat Digi Polige Sayisi (2) 27.791 28.687 30.254 31.756 37.147 15.134 17,0 -52 -22013
Hayat Police Sayisi (2) 3.678 5.633 2.668 2.205 2.996 6.640 35,9 132 3.644
Bireysel Emeklilik S6zlesme 1.208 1.600 1.933 2.204 2.535 2.552 15,0 4 17
Hisse Sen. Yatirimcisi 927 940 999 1.000 1.043 1.092 4,3 7 49
Yatirim Fon.Yatinmaisi (2) 2.471 2.998 2.939 2.999 3.248 3.414 11,0 1 166
Emeklilik Yat. Fon. Yatirnmcisi 2.808 4.385 4.974 5.369 5014 6.415 -6,6 10 1.401

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK.
(1) Haziran 2010'dan itibaren mudi sayilannin icerisinde bakiyesi sifir olan mevduat/katiim hesabr mudileri dahil degildir. (2) Nisan 2011 verisi
kullanilmistir. * 2010 Yilt haziran ayi verilerine gére degisim yUzdesini gdstermektedir.

Yurtici yerlesiklerin yatinm portféyleri Haziran 2011 itibanyla bir 6nceki ceyrege gére %7,2 oraninda
artarak 796,6 milyar TL olmustur. Yurtici yerlesiklerin foplam yatinm portféyinde TL mevduat, yatinm
fonlan ve hisse senedi, Eurobond, DTH ve DIiBS'in payl artmistir. Yurt disi yerlesiklerin yatinm
portfdyinin degeri Haziran 2011 de 981 milyar TL olarak gerceklesmistir. ikinci dip sdylentileri ve
Avrupa’da yasanan borclanma risklerine ve altin fiyatlanndaki yUkselislere paralel olarak,
kiymetli maden hesaplarinda da yilsonuna gdre ciddi bir artis gdzlenmistir.
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: Yatinm Portféylerinin Gorinimi

% Pay % Deg.
Haz.11

Yurtigi Yerlesikler (Milyon TL) 2007 2008 2009 2010 Haz. 11 2010 Haz.11 2010 (6aylik)
TL Mevduat 206.082 262.738 299.910  380.513 411.218 38,8 51,2 26,9 8,1
DTH 111.619 141.858 150.435 144.790 158.780 14,8 19,5 5,9 9,7
Kiym. Mad. Hesap. 163 344 1.200 2.377 4.847 0,2 0,3 98,1 103,9
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14.626 18.636 26.064 33.695 35.938 3,4 4,5 23,2 6,7
DiBS 56.852 63.237 65.452 61.199 64.233 6,2 8,2 -6,0 5,0
Eurobond 4.309 4.867 5.328 5.302 5.641 0,5 0,7 1,0 6,4
Yatirim Fonlari 26.381 23.979 29.608 30.980 31.133 3,2 4,2 0,3 0,5
Repo 2.733 2.199 1.383 1.501 2.428 0,2 0,2 8,5 61,8
Emek. Yat.Fonlari 4.559 6.042 9.105 12.018 13.378 1,2 1,6 28,4 11,3
Sigorta Prim Uretimi(2) 10.931 11.779 12.436 14.129 7-377 1,4 1,9 13,6 -47,8%
Hisse Senedi 31.070 20.097 40.591 56.048 61.616 5,7 7,5 29,0 9,9
Ara toplam 469.324  555.777 641512 742.752  796.589 75,7 81,2 17,0 7,2
Yurtdisi Yerlesikler (Milyon TL)
Hisse Senedi (1) 62.070 23.308 81.405 109.679 101160 63,7 54,8 30,2 -4,4
DiBS (1) 32.113 20.308 30.308 49.172 64.714 28,6 35,1 55,1 21,3
Mevduat 8.488 9.034 11.402 13.353 18.592 7,8 10,1 3,7 9,1
Ara Toplam 102.671 52.650 123.115 172.204 184.466 100,0 100,0 33,3 5,0
GENEL TOPLAM (Milyon TL) 588.905 635.400 764.627 914.956 981,055 20,1 2,5

Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK.
(1) Merkez Bankasinin EVDS'de yer alan yurt disinda yerlesik kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi ve DIBS rakamlandrr. (2)Mayis 2011 verisi
kullanilmistir. * 2010 yili aralik ayr ile 2011 yill Haziran ayr igerisindeki degdisim orani

Haziran 2011 itibanyla finansal yatinm araclannin getirileri TUFE ile indirgendiginde, en yiksek reel
yillk getiriyi  %18.4 ile altin sadlarken IMKB'nin bir dnceki ceyrekte %11,7 olan getirisi %5,9
olmustur. ABD Dolan yatinmcisina deger kaybettirmeye devam etmis ve bu ceyrekteki deger
kaybi %4,3 olmustur. Uc aylk verilere bakidiginda ise en c¢ok getiryi %7.07 ile Altin’in
gerceklestirdigi en bUyUk deger kaybinin ise %-2,35 ile borsa endeksinde yasandidi
goOrulmektedir.

Yatinm Araglarnnin Reel Getirileri

60.0 8.00
(villik, %) (3 Aylk %)
40.0 6.00 ® Mevduat W BorsaEnd. ¥ Dolar
M Euro m Altin
20.0 4.00
e A\
0.0 2.00 I
20.0 0.00 —
Mevduat Borsa End. - —I
-40.0 Dolar Euro -2.00
Altin
-4.00
-60.0 4
& & & &8 &8 & & & & 8 6.00
IV R & N & O 31.04.2011 31.05.2011 31.06.2011
Kaynak: TUIK

Finans sektéronin kaérliigr Haziran 2011 itibanyla bir dnceki déneme goére azalma egdilimi
gosterirken finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin &z kaynak kérliiginda degisme olmamis,
tUketici finansman sirketlerinin &zkaynak kérliliklar ise artmistir. Finans sektérinde en fazla karliik
orani 6nceki dénemlerde oldugu gibi bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.
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Finans Sektorinin Karliik Gostergeleri

Ozk.Karlhg,%  Akt.Karlhg, %

(Milyon TL) 2006 2007 2008 2009 Haz.10 Ara.2010 Haz.11
Haz.10 Haz.11 Haz.10 Haz.11

Bankalar 1.364 14.859 13.422 20.182 12.169 22.119  10.373 28,6 19,2 3,6 2,5
Finansal Kiralama Sirketleri 363 348 590 523 268 463 301 7,3 7,3 1,9 1,8
Faktoring Sirketleri 491 427 440 331 194 390 103 7,3 7,3 1,6 1,5
Tiketici Fin. Sirketleri 46 47 10 13 29.2 43.0 53.6 6,6 10,0 0,6 0,7
Varlik Yénetim Sirketleri - -21 -55 24 40,7 54.2 33 18,2 15,7 5,7 4,4
Sigorta Sirketleri (1) 230 629 840 455 185 14 10,5 v.y. v.y. v.y. v.y.
Reastirans Sirketleri (1) 48 73 132 89 443 64 1,5 v.y. V.y. v.y. v.y.
Menk. Kiym. Araci Kur.( 1) 188 356 170 247 225 366 163 v.y. v.y. v.y. v.y.
Toplam 12.715  16.714 15.549 21.882 13.068 23.516  10.870 v.y. v.y. v.y. v.y.

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB. Ozkaynak karliigi= Dénem kan/Toplam ézkaynaklar; Aktif karliigi: Dénem kan/Toplam akfiffler
(1) Mart 2011 verileri kullanilmistir.

2.2 Bankacilik Sektorinin Gorinimu

2.2.1  Saglamlik Analizi

Finansal saglamlik gdstergelerinin geneli 2011 yilinin ilk yansi itibarnyla olumlu bir gérinim arz
etmektedir. Sermaye yeterliligine iliskin gostergelerde iliml bir azalma olmakla birlikte gUclu
gérinim devam etmektedir. BDDK tarafindan kredi riskinin kredi karsiliklanna iliskin ydnetmelikte,
28.05.2011 ve 18.06.2011 tarihlerinde yapilan degisiklikler ile sermaye yeterliliginin dlcUimesine
iliskin yonetmelikte 18.06.2011 tarihinde gerceklesen degisiklik, séz konusu azalmada efkili
olmustur. BDDK bu degisikliklerle kredi riskinin yakindan izlenerek gereken tedbirlerin zamaninda
alinmasini saglamakta; dzellikle tasit ve konut disindaki tUketici kredilerindeki yUksek bUyUmeye
karsi bankalar  daha ihtiyath  davranmaya  yonlendirmektedir.  Takipteki  alacaklar
karsiigi/&zkaynak ve takipteki alacaklar/brit krediler oranlarnnda dnceki déneme gdre yasanan
azalmalar aktif kalitesini olumlu etkilemistir. 2010 yill basindan ifibaren kérllik gdstergelerinde
yasanan azalma devam etmektedir. Bankacilk gelirleri icinde faiz gelirlerinin payr gecen
déneme gdre artis goéstermis, brut gelirlerin faiz digi giderleri karsilama orani azalmistir. Sektérin
likiditesindeki tedrici azalma strmekle birlikte likidite oranlan yeterli duzeydedir. Kur riskine baz
teskil eden yabanci para acgik pozisyonu/6zkaynak orani yasal limitlerle kiyaslandiginda asgariye
yakin gérunimunu korumaktadir.

Bankacilik Sektori Saglamhik Géstergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.io Eyl1io Ara1o Mar.a1  Haz.11
Yasal Ozkaynak/Risk Agirlikli Varliklar 23,7 21,9 18,9 18 20,6 20 19,2 19,3 19,0 18,0 17,1
Birinci Kusak Sermaye/Risk Agirlikh Varliklar 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0 16,4 15,6
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynak 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4 2,2 2,1
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 47 37 35 37 53 4,9 4,4 4,3 3,7 3,2 2,9
Aktif Karlihg 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0 2,8 2,5
Ozkaynak Karliig 20,4 271 26,6 20 26,4 31,3 28,6 252 223 20,9 19,2
Net Faiz Gelirlerleri (Faiz Marj)/Briit Gelir 60,5 60,4 61,0 64,7 671 638 620 611 615 554 56,7
Faiz Digi Giderler/Briit Gelir 49,2 46,2 44,9 476 381 373 39,9 424 434 43,2 46,0
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 47,0 44,0 43,3
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 93,7 752 8o, 80,3 758 758 773 748 71,0
Yabanci Para Acik Pozisyonu/Ozkaynak 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1 0,3 1,4
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G20 Ulkelerinin Finansal Saglamlik Géstergeleri

G-20 Ulkelerinin genelinde sermaye yeterlilikleri tatmin edici dUzeydedir. Aktif kalitesinin degerlendiriimesinde
kullanilan takipteki alacaklara iliskin rasyolar Ulkeler arasinda oldukca farkllasmaktadir. Kredilerin sektérel
dagiimi degerlendirildiginde, Ingiltere ve Almanya disindaki Ulkelerde kredilerin biUyUk kisminin yerlesikler
tarafindan kullanildigr dikkat gcekmektedir. Karlilik rasyolannin genelinde mUtevazi oranlar gérilmekle birlikte
Brezilya, Arjantin ve TUrkiye'de karliik yUksek dUzeyini korumaktadir. Ulkelerin cogunda faiz marijlan toplam
brUt gelirlerinin yansinin Uzerindedir. Likit varliklann toplam varliklara oraninin Glkeler arasinda ¢ok farklilastig
gbrilmekte, verisi mevcut Ulkeler icinde yabanci para agik pozisyonlarnin dizeyi dUsUk seyretmektedir.

% ABD Alm  Arj Avtrl Bre Cin End Fra  GAfr Kor  Hin ing ita Jap Kan Rus  Tir

Veri Dénemi 11 1¢1 10 1¢1 1G1 10 10 09 1Nis  10C4  11GC1 10Haz  10G2  10(3 10C4 10C4  1Q1

Yasal Ozkaynak/RAV 15.0  16.6 17.7 1.5 18.2 122 16.2 12.4 15.1 14.3  13.5 15.0 2.0 13.8 156 181 18.0
Birinci Kus. Ser./RAV 12.7 12.3 13.1 9.7 13.9 10.1 15.1 10.2 12.1 1.3 9.3 12.4 8.6 10.7 13.1 13.2  16.4
Tak.Alac.(Net)/Ozkaynak 19.0 456 -3.0 21.2 -8.9 24 6.1 19.3  39.8 3.4 7-5 16.5 59.5 75.9 10.4 9.6 2.1
Tak. Alac./Briit Krediler 4.3 3.3 2.1 2.2 3.2 1.1 2.5 4.0 5.8 0.6 2.2 3.7 9.9 2.5 1.2 8.2 3.1

Kred. Sek. Dag.

Yerlesikler 96.3 755 99.7 96.0 95.0 99.4 99.6 100.0 92.8 94.1 945 52.7 72.8 96.3 749 86.8 98.3
Mudi 5.7 21.0 2.1 0.3 0.5 9.6 1.4 12.3 5.7 3.2 2.9 1.3 2.7 79 2.6 6.6 2.2
Merkez Bankasi 2.3 0.0 0.0 0.0 0.7 0.0 0.2 0.4 0.0 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0
Diger Finansal 3.2 2.9 0.0 2.9 0.4 1.7 4.4 6.1 5.6 1.2 3.0 14.7 4.4 1.6 1.1 2.1 2.6
Merkezi Hitkiimet 0.8 7.6 1.1 0.7 1.5 0.0 0.7 5.5 1.1 0.5 4.2 0.2 3.0 7.7 0.2 1.2 2.7
Finans disi Sir. 32.8  15.0 493 25.7 481  66.7 435 329 327 50.7 16.2 8.5 36.6 34.0 10.8 58.3 588
Diger Yurtici Sek. 53.7 26.7 375 66.3 44.4 208 49.6 432 47.4 38.1 68.2 17.1 25.5 352 601 187 32.0
Yerlesik Olm. 3.7 24.5 0.3 4.0 5.0 0.6 0.4 7-2 5.9 5.5 473 27.2 3.7 25.1 13.2 1.7
ROA 0.3 0.2 4.0 1.2 3.3 1.1 Y 0.3 1.3 0.7 0.9 0.3 0.3 0.4 0 2.0 R
ROE 2.3 5.0 34.8 20.4 29.6  19.2 25.9 7.2 19.0 9.7 14.3 6.1 4.0 9.2 22.9 12,5 21.9
Faiz Marji/Briit Gelir 65.1 72.5 54.8 49.7 82,5 60.5 44.7 47.7 731 675 41.9 56.8 67.2 486 47.0 554
Faiz Digi Gid.Brit Gelir 62.5 65.1 57.2 57.5 35.3 49.2 69.7 59.3 60.6 49.1 58.5 641 59.7 653 68.1 432
Likit Varl.T.Varliklar 1.8  40.2 15.3 52.6  22.6 27.2 42.0 14.9 352 12.4 19.9 0.6 21.8 157  29.0 52.3
Likit Varl/Kisa Vad.Borg. 53.8 137.9 37.5 15.3 422 324 93.1 30.2 117.5 35.8 39.5 0.3 50.2 52.0 94.3 80.1
Yab.Para A¢.Poz./Ozkay. 4.2 -6.9 6.7 2.9 -0.9 0.9 3.1 4.5 1.8 0.6 0.4

Kaynak: FSI-IMF

2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacilik sektérGnun toplam aktifleri 2011 yill Haziran ayi itibariyla son 1 yillik dénemde %26, 1
PUyUmUstur. Bilangonun aktif kalemlerindeki buyUme degerlendirildiginde; s6z konusu dénemde
kredilerin %36,4, nakit degerlerin %56,1, bankalar, TCMB ve para piyasalarindan alacaklarin
%47,7 blyudigu, MDP'de ise %1'in altinda sinirli bUyUme oldugu gdrilmektedir. Bu baglamda,
tfoplam aktiflerdeki yillk bUyUmenin %70'i krediler kaynakl olurken, %17'si bankalar, TCMB ve
para piyasalarindan alacaklar kalemlerinden kaynaklanmustir. Yilin ilk yansindaki bGyGme oranlari
degerlendirildiginde, toplam aktifler %13,8 artarken, krediler %18, bankalar, TCMB ve para
piyasalarindan alacaklar %64,3, nakit degerler %14,7 blyUmustir. Kredilerin toplam aktifler
icindeki payr 2002 sonrasi en yUksek orana yukselirken krediler/mevduat orani %94,1'le sdz
konusu dénemde maksimum degeri almistir. Toplam varliklann para cinsinden dagiiminda
gecen yillin ayni dénemine gore bir degisim yasanmamistir.

Toplam kaynaklar iginde istikrarll yapisi devam eden mevduat Haziran 2011 itibarnyla son bir yilda
%16,8 artmistir. Kaynaklar icinde bankalara borclar kalemi gecen bir yillik sirecte %46,3 ile
yUksek bir blyUme orani kaydetmistir. ihrac edilen menkul kiymetlerde géze carpan artis egilimi
son U¢ aylk dénemde de bu edilimini korumustur. Son bir yillk dénemde kaynaklar icerisinde
mevduatin payinin azaldigi, ézellikle repo islemlerinden saglanan fonlarn payini artirdigi dikkat
cekmektedir. Zorunlu karsiliklardaki artis sonucu artan fon ihtiyaci &zellikle Merkez Bankasiyla
yapllan repo islemlerini artirmigtir. Bankalara borg¢lar kaleminin toplam kaynaklar icindeki payi
son bir yilda artis gdstermistir. Kaynak yapisinda YP lehine kUgUk capli bir artis yasanmistir.
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Bankacilik Sektori Ozet Bilango Biyiklikleri

Milyar TL 12 Aylik % Degisim Bilangoya Oran %

2008 2009 Haz.10 Eyl.io Ara.i0 Mar.11  Haz.11 Haz.10 Haz.11 Haz.10 Haz.11

Nakit Degerler 6,0 7,6 6,7 6,9 9,2 8,3 10,5 18,5 56,1 0,7 0,9

Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 84,9 78,4 763 93,0 125,4 -9,9 47,7 9,3 10,9

Menkul Kiymetler 194,0 262,9 278,3 274,7 287,9 278,6 279,3 25,5 0,4 30,6 24,4

i Krediler 367,4 392,6 454,9 4754 5259 564,3 6204 23,6 36,4 50,1 54,1
% Net TGA 2,8 3,6 3,4 3,4 3,2 3,0 2,9 -12,0 -13,2 0,4 0,3
% i§t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 12,7 13,0 14,2 15,3 16,1 17,3 17,8 33,1 1,4 1,5
Diger 63,3 64,4 674 742 892 832 90,2 6,2 33,8 7,4 7,9

Toplam 732,5 834,0 908,6 927,4 1.007,0 1046,4 1146,1 18,3 26,1 100,0 100,0

Toplam TP Varliklar 510,2 611,1 669,9 691,2 749,2 776,6 842,6 22,7 25,8 73,7 73,5

Toplam YP Varliklar 222,3 223,0 238,8 236,2 257,8 269,8 303,5 7,4 27,1 26,3 26,5
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 564,5 573,0 617,0 629,3 6594 20,7 16,8 62,1 57,5
Para piy., TCMB Borglar 0,4 0,8 1,1 0,7 0,8 1,0 1,9 -5,9 66,9 0,1 0,2
Bankalara Borglar 92,8 86,1 100,0 101,5 122,4  132,1 146,2 8,8 46,3 10,7 12,8
é Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 40,8 60,7 56,0 51,8 57,5 66,0 106,1 13,4 89,6 6,2 9,3
E ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,1 0,2 1,9 3,1 7,1 13,7 8.459,3 0,0 1,2
N Diger 57,6 60,8 67,6 71,5 71,6 75,8 79,8 12,1 18,0 7,4 7,0
Ozkaynaklar 86,4 10,9 119,3 126,9 134,6 135,0 139,1 21,9 16,6 13,6 12,1

Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 628,2 6422 699,3 718,6 780,9 23,1 24,3 68,9 68,1

Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 280,4 2852 307,7 327,8 365,2 8,7 30,2 31,1 31,9

Bireysel ve ticari kredilerin 2011 yilinin ilk alti aylik déneminde gecen yilsonuna goére artis hizlar;
bireysel kredilerde %19,2, KOBI kredilerinde %18,9 ve diger ticari ve kurumsal kredilerde %16,5
olarak gerceklesmistir. Bdylece KOBI kredileri ve bireysel krediler son dénemdeki yiksek bUyime
hiziarni sirdirmuUstGr. Kredilerin kompozisyonunda Haziran 2011 itibanyla dnemli bir degdisiklik
yasanmamistir. Bireysel kredilerde &zellikle ihtiyag kredilerinden kaynaklanan yUksek bUiyUme sz
konusudur. BDDK’'nin Haziran ortasinda genel karsiliklarda yaphdr dizenleme kapsamindaki
bankalarin tasit ve konut disindaki tGketici kredilerine daha yUksek karsilik ayirmasi sonucu olusan
maliyet arfisinin yilin ikinci yansinda séz konusu kredilerdeki artisi yavaslatmasi beklenmektedir.

Bireysel ve Ticari Kredilerin Gelisimi

Milyon TL % Dagilim Yillik Biylme, %
2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11 2009 2010 Mar.11  Haz.11 2008 2009 2010 Mar.11  Haz.1
Bireysel 17.995 130.950 174.224 186.898 207.748 33,4 33,1 33,1 33,5 233 1,0 330 358 39,1

KOBI Kredileri 84.605 83.271 125.734  135.692  149.449 21,2 23,9 24,0 24,1 10,6 -1,6 51,0 51,4 47,6
Dig.Tic.ve Kur.  164.845 178.399 225.893  241.713  263.201 45,4 43,0 42,8 42,4 45,4 8,2 26,6 27,6 28,8
Toplam 367.445 392.621 525.851 564.303 620.398 100 100 100 100 28,7 6,9 33,9 354 36,4

Toplam kredilerin son U¢ ayllk dénemde gerceklesen %9,9'luk bUyUmesinde tUketici kredilerinin
2.8, isletme kredilerinin 2,5 puan katkisi olmustur. Krediler icinde kredi kartlarnda son ¢eyrekte
gbrece buyUk bir artis yasanirken, inracat kredilerinin artis hiznda yavasiama olmustur.

Secilmis Kredilerin Gelisimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore Artis Biiy.Katki, %
2009 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Haz.i0 Eyl1io Araio Mara1  Haz.11  Haz.1o Haz.1

Tiketici Kredileri 93.337 108.521  116.850  129.041 140.472 156.244 9,0 7,7 10,4 8,9 11,2 2,2 2,8
isletme Kredileri 85.259 117.319  118.828  135.175  144.648 158.653 26,1 1,3 13,8 7,0 9,7 5,8 2,5
Kredi Kartlar 37.612 40.798  42.906  45.238 46.426 51.504 6,9 5,2 5,4 2,6 10,9 0,6 0,9
ihracat Kredileri 26.181 31.160 31.534 36.064 41.198 43.278 10,6 1,2 14,4 14,2 5,0 0,7 0,4
Diger Yat. Kred. 23.890 24.158 23.973 24.893  26.390 29.180 -1,6 -0,8 3,8 6,0 10,6 -0,1 0,5
Diger Krediler 126.665  133.151  141.569 155.496 165.170  181.540 -0,4 6,3 9,8 6,2 9,9 -0,1 2,9
Toplam 392.944 455108  475.659 525.907 564.303 620.398 91 4,5 10,6 7,3 9,9 91 9,9

Haziran 2011 itibanyla KOBI kredilerinde ve bireysel kredilerde yiksek biyime hizi devam
etmistir. Kredilerin dagiiminda herhangi bir pay degisimi gézlenmemektedir.
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Mevduat Haziran 2011 itibanyla gecen yilin ayni dénemine gére %16,8 artmistir. Mevduatin
toplam kaynaklar igindeki payr son bir yilda %62,1'den %57,5'e gerilemistir. S6z konusu
gelismede o&zellikle ticari ve diger kuruluslar mevduatindaki artis hizinin yavaslamasi  etkili
olmustur. Haziran 2011 itibanyla yillk olarak, yurt ici yerlesiklere ait tasarruf mevduat %16,2
artarken resmi kuruluslar mevduatinda %31,5'lik yUksek oranli bir arfis olmustur. Resmi kuruluslar
mevduatindaki yUksek oranli arhig, séz konusu mevduatin toplam mevduat icindeki payini da
artirmistir. Ozellikle alhin fiyatlanndaki artis frendi, kiymetli maden depo hesaplarinin séz konusu
dénemde iki kafin Uzerinde artmasina neden olmustur. Mevduatin yurtici, yurtdisi yerlesiklerin
paylarina gére dagiiminda énemli bir degisiklik yasanmamistir.

Mevduatin Gelisimi

Milyon TL Yillik % Artis % Pay

2008 2009 Haz.10 2010 Haz.11 2010 Haz.11 2010 Haz.11
Tasarruf (TP+YP) 278.110 306.535 325.450 349.832 378.220 14,1 16,2 58,8 57,4
Ticari ve Diger Kur. Mev. 84.728 107.175 125.210 148.631 139.959 38,7 1,8 21,0 21,2
Resmi Kur. Mev. 17.359 21.279 34.908 32.763 45.920 54,0 31,5 4,5 7,0
Kiy.Mad.Depo H. 344 1.200 1.374 2.377 4.847 98,1 252,8 0,2 0,7
DTH 60.396 62.699 58.559 66.681 67.620 6,3 15,5 12,1 10,3
Toplam Y.igi Yerlesik Mevduat 440.937  498.889 545.499 600.284 636.567 20,3 16,7 96,7 96,5
Tasarruf 6.865 8.238 8.149 9.503 10.889 15,4 33,6 1,5 1,7
Ticari ve Diger Kur. Mev. 772 546 2.823 1.541 1.673 182,0 -40,7 0,3 0,3
Kiy.Mad.Depo H. 10 20 16 21 35 9,5 124,4 0,0 0,0
DTH 6.015 6.928 8.021 5.687 10.241 -17,9 27,7 1,4 1,6
Toplam Y.disi Yerlesik Mevduat 13.662 15.732 19.009 16.753 22.839 6,5 20,1 3,3 3,5
Toplam Mevduat 454.599 514.620 564.508 617.037 659.406 19,9 16,8 100,0 100,0

Dis piyasalardan saglanan sendikayon ve sekuUritizasyon kredilerinin foplami Haziran 2011'de 26,7
milyar dolara ulasmistir. Sendikasyon kredileri agirlikli yapinin artarak devam etmesine bagli
olarak agrrlikh ortalama vadede gecen yila gére hafif bir disme yasanmistir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Gelisimi

Milyar Dolar Agir.Ort.Vade (yil)
2008 2009 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Haz.10 Haz.11
Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 10,0 10,5 14,2 15,4 17,6 1,0 1,4
Sekiiritizasyon Kredileri 12,4 10,9 9,7 9,5 9,3 8,8 9,0 6,4 6,5
Toplam 23,2 18,2 19,7 20,0 23,5 24,2 26,7 3,6 3,1
Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 1,5 2,0 1,9 2,5 2,6 2,7
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 1,9 1,7 1,6 1,5 1,4
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Kredi Genislemesi

Kredi genislemesinin risk arz edebilecek boyutta olup olmadiginin tespifi igin; dénemsel olarak kredi/GSYH
oraninin frend degerinden sapmasinin 1,5 standart sapmasini asmasi ile séz konusu oranin, yilik bdyime hizinin
%10'u gegmesinin bir arada olmasi kredi genislemesi acisindan esik deger olarak belilenmistir. Buna goére
olusturulan asagidaki grafiklerde, mavi cizgi ilgili kaleme ait kredi/GSYH oranini, kirmizi ¢izgi ilgili oranin trendini,
noktalar ise tanima uyan kredi genislemesi ddnemlerini gdstermektedir. Haziran 2011 itibanyla kredi
genislemesi yukandaki kriter kapsaminda degerlendirildiginde; KOBI kredileri kalemlerinde yUksek bUyime
yasandigi, diger kredi tUrlerinde ise genislemenin séz konusu esikleri gecmedigi gérilmektedir.

Grafik: Kredi Genislemesi Tanimina Uyan Dénemler

60

9 16 14
o Toplam Kredi % i Hari % i ileri
5 P 14 % isletme Kredileri n (% Kobi Kredileri .~.
12
10
40
10 8
30 8
6
20 6
a 4
10 i i
) fm—KOBIG KOBIG. T @-KGO
TKG TKG.T @ KGO 2 ISLKG ISLKG_T KGO -
o (] 0
TN TN TN TN TATAN AT AT A N TN TATA TN TN TAT AT TAaTATAIATATASA TS TS
A MmS T DHiNOO NRNDXD MO O & A MMTITDNODONRDD NNO O & SDHITIDDSOEERD IS O T
888888885 838888z3z38% 888888885 888888353% 8238888888388 sc8835¢3s2R
RRRRARRRRRRRRRRR|~an RRRRRARRRARARRRRRARNA RSRRRIRRRARRRARRR~aAN
1.2 2 16
% Tasit Kredileri 6 % ter I % Tiiketici Kredileri Toplam
1 d «® 3! g Konut Kredileri uketicl fleri Top
5
0.8
4
0.6 3
2
0.4
1
0.2 o
KONG_T KGO
o -1 =
AN A AN AN AN SN AN A ol T e T ol T ol T ol T ol T o T e T e
FCIESSTEICISTSSSEIT D A R A R A A S HREIYRAEERREEELEEY
~ M F DN O N ® © - 2 s O 9 09 09 0002900000635 S o
0908030608900 8333zc25 288888888828883888¢&55¢8 S0 6080606890068 0603888R
SRSR2RS223R2288%R%RRN SR2SR2R2°23R88¢88¢8RR~N RRRRRRRAASIRRRL.IRRR
6 2 5
o P - 2 . e — 5 o ;
s % Ihtiyag Kredileri % Diger Ttiketici 7 % Kredi Kartlar
1 P
4 . Kredileri 4
‘.. 1 3
3 ; 3 «®
2
2 1 2
o 1
1 o KKG KKG_T ® Kco
PR el LLL IHGT ® KGO !
o o}
AT ATA AN TN AN A ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N
YRLEYEYRES RS L R YY FESTICISISTITISTSSS SIS I3ITITITSTSTo
DRI ILDLLESERR TS AR MNTIDOONODOERRD N0 D IR - g R - SRV N O B - N N - - 4
858883883832383883¢:82R 8888888858328 3z8% g§828g88888828s883z5¢%
ARRARRARRARRRIRARANA RRRRRRRRIRRARLR/RARN RRRRRRRRIRRRR|RI~RN

Toplam bilanco disi islemlerde Haziran 2011 itibanyla bir 6nceki G¢ aya gdre %3,1'lik sinirli bir
bUyUme olmustur. Gayrinakdi krediler ve yUkUmlUlUkler s6z konusu dénemde %9.6 artarken
taahhUtlerde %2'lik bir blGyUme gerceklesmistir. Son Uc¢ ayda taahhUtler icinde yer alan
kalemlerden kredi karti harcama limiti taahhUtleri %3,4 artarken, cayilabilir kredi tahsis
taahhUtlerinin %17,4 azalmasi taahhUtlerdeki yavaslamada belirleyici olmustur.

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Geg. Cey. Gore % Deg. Bilangoya Oran, %

2008 2009 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Mar.11 Haz.11 Haz.10 Haz.11

Top. Bil. Dist isl. (1+2) 476.043  579.786  883.106  937.771  1.038.093  1.172.815  1.209.526 13,0 3,1 14,2 105,5
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 125.837 134.036 148.024 153.211 163.570 175.593 192.506 7,4 9,6 18,0 16,8
Teminat Mektuplari 93.291 101.606 109.427 115.737 120.367 126.689 136.658 5,3 7,9 13,2 1,9
Akreditifler 23.863 22.762 27.471 25.865 30.393 33.742 37.313 1,0 10,6 3,3 3,3
Diger 8.684 9.668 11.126 11.608 12.810 15.161 18.535 18,4 22,3 1,4 1,6
Taahhdtler (2) (3+4) 350.206  445.750  735.082  784.561 874.524 997.223 1.017.020 14,0 2,0 96,2 88,7
Tirev islemler (3) 196.392 251205  371.096  381.549 391.029 463.482 523.438 18,5 12,9 43,0 45,7
Diger Taahhiitler (4) 153.815 194.546 363.986 403.012 483.494 533.741 493.582 10,4 -7,5 53,2 43,1
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 79143 82.431 89.326 97.052 100.338 8,6 3,4 9,8 8,8
Kullan.Garan. Kredi Tah. Taah. 26.875 30.483 18.133 19.866 22.748 24.783 28.251 8,9 14,0 2,5 2,5
Gekler icin Odeme Taah. 16.627 21.258 28.534 30.657 31.059 33.715 35.060 8,6 4,0 3,4 3,1
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 16.488 16.488 184.273 204.876 290.487 311.686 257.324 7,3 -17,4 32,0 22,5
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 7.663 15.326 15.076 20.400 12.001 19.288 21.201 60,7 9,9 1,3 1,8
Diger 21.023 36.145 38.828 44.782 37.875 47.217 51.409 24,7 8,9 4,2 4,5
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Haziran ayi ifibanyla foplam kaynaklarin dagiliminda yabanci kaynaklar lehine bir artis
goruimektedir. Mevduatin toplam akfiflere orani 2002 yiindan itibaren ilk kez %60'in altina inerek
%57,4 olarak gerceklesmistir. Yabanci kaynaklar/6zkaynaklar oranindaki imli artis devam
etmektedir. Kisa vadeli mevduatin payinda son 3 ayda goérilen 3 puana yakin azalma
aktif/pasif vade yapisi uyumsuzlugunu azaltan bir unsur olarak olumludur. Oto finansman
oranindaki yUkselme sektdrdeki cesitli dalgalanmalara karsi esnekligi artirmaktadir.

Bankacilik Sektori Kaldirag Oranlan

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11  Haz.n
Yabanci Kaynaklar/Aktif Toplami 87,9 858 85,0 86,6 88,1 87,0 88,2 86,7 86,6 87,1 87,9
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 12,1 14,2 15,0 13,4 11,9 13,0 11,8 13,3 13,4 12,9 12,1
Mevduat/Aktifler 64,9 62,2 62,4 61,8 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3 60,1 57,5
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 728 603 567 644 739 667 748 652 648 675 724
Kisa Vadeli Mevduat (<12 Ay) / Pasif Toplami 59,3 59,8 59,7 60,2 59,7 59,6 58,0 55,1
Oto Finansman Orani* 140,3 127,6 107,4 123 100,4 96,5 93,8 107,9 1233 150,9 152,9

Ofto finansman orani= (Kar Yedekleri-Birikmis Zarar)/Odenmis Sermaye*100

Bankacilik sektérGnUn toplam kérn Haziran 2011'de gecen yilin ayni dénemine gbére %15,2
azalmistir. Merkez Bankasi'nin zorunlu karsilik oranlarini artirarak ve bu karsiliklara faiz 6denmesi
uygulamasina son vermesi faiz giderlerinin artmasinda dolayisiyla net faiz gelirlerinin gegen
senenin ayni dénemine gére azalmasinda eftkili olmustur. Haziran 2011 itibanyla, net faiz disi
giderlerdeki azalma karliigin devam ettirilmesinde édnemili bir unsur haline gelmistir.

o e

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

Onc.YIl.G.% Deg.

(Milyon TL) 2006 2007 2008 2009 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Haz.11 Haz.11
Faiz Gelirleri 55.848  70.553 85.768 85.291 38.693 57.182 77-396 19.294  40.065 -13,6 3,5
Faiz Giderleri 34.612 44.503  54.786  43.488 18.532 28.631 38.725 10.156 21.977 -23,9 18,6
Net Faiz Geliri (Gideri) 21.237 26.049  30.982 41.803 20.162 28.551 38.671 9.138 18.088 -1,2 -10,3
Toplam Faiz Disi Gelirler 14.670 16.025 17.422 19.214 11.957 17.567 23.704 6.615 13.455 20,5 12,5
Toplam Faiz Disi Giderler 18.748 22.218 26.593 27.890 14.523 21.923 30.201 8.499 17.105 7,8 17,8
Net Faiz Disi Gelir (Gider) -4.079 -6.193 -9.170 -8.676 -2.566 -4.356 -6.497 -1.884 -3.651 -27,7 42,3
Top. Diger Faiz Disi Gelirler (Gider) -571 1.312 272 1.910 388 603 312 683 336 -79,8 13,4
Vergi Provizyonu 3.122 3.350 3.218 4.970 2.823 3.838 5.149 1.407 2.565 7,8 -9,1
Net Kar (Zarar) 11.364 14.859 13.421 20.182 12.169 16.849 22.128 5.476 10.314 10,4 -15,2

Sermaye kalemlerinden &denmis sermaye son bir yillk dénemde %3.4 artmistr. Odenmis
sermayede adi hisse seneftleri karsiigi mevcut bulunan kismi agiri@ni korumustur. Sermaye
yedekleri menkul degerler degerleme farklanndaki azalisa bagl olarak %11,6 azalmistir. Kér
yedekleri Haziran 2011'de gecen yilin ayni dénemine gbére %27,5 artmistir. S6z konusu artista
temel kalem olan oladanUstl yedeklerdeki %28,3'lUk artis belirleyici olmustur. Ozkaynak
kalemlerinden kér ve zarar hesabi son 1 yillk dénemde %15,5 azalmistir.

Ozkaynak Kalemlerinin Gelisimi

06.11-

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Haz.11 07%A 08%A 09%A  10%A  06.10

Milyar TL %A
Odenmis Sermaye 12,9 14,0 17,2 22,0 26,5 36,6 42,3 44,1 48,0 48,8 38,1 15,6 4,3 8,8 3,4
Adi hisse senetleri karsiligi 10,3 11,1 12,3 17,2 21,1 256 30,7 32,0 358 36,5 21,3 19,9 4,2 11,9 42
imtiyazli hisse senetleri karsiligi 0,1 0,1 0,4 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 75,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger 2,5 2,8 4,5 4,5 50 10,9 1,4 12,0 12,0 12,1 18,0 4,6 5,3 0,0 1,0
Sermaye Yedekleri 5,5 7,3 7,5 21,3 13,5 16,1 13,6 18,8 20,4 18,5 19,3 -15,5 38,2 13,8 1,6
Hisse senedi ihrag primleri 0,0 0,0 0,1 1,3 0,9 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 244,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Menkul degerler degerleme farklari 1,7 2,3 4,0 3,8 1,4 2,2 -0,1 4,8 7,9 4,9 57,  -104,5 4900,0 64,6 25,2

ist., Bag. Ort. ve Bir. Kon. Edi. Ort.’ 1,7 1,9 3,2 2,6 1,8 15 0,6 1,4 2,8 35 16,7 -140 3333  100,0 170,9

S.H Menkul Degerlerden 0,0 0,4 0,7 1,2 -0,4 0,7 0,5 3,3 5,0 1,5 275,0 -28,6 560,0 51,5 44,8
Diger sermaye yedekleri 00 01 o1 154 108 99 97 95 85 90 83 2,0 2,1 10,5 50
Kar Yedekleri 17,0 17,4 159 256 26,3 30,5 370 459 591 756 16,0 21,3 24,1 28,8 27,3
Yasal Yedekler 06 07 1,3 2,6 3,3 4,3 5,4 63 7,6 9,0 30,3 25,6 16,7 20,6 194
I.tertip kanuni yedek ak¢e 0,3 0,3 0,7 1,6 2,0 2,5 3,1 3,7 4,6 5,7 25,0 24,0 19,4 24,3 22,8

I1. tertip kanuni yedek akge 0,1 0,1 05 08 11 1,5 1,9 2,1 2,3 2,7 36,4 26,7 10,5 95 145
Statii Yedekleri 0,0 0,0 0,1 00 00 00 00 00 00 0,0 - - 70,0 1077 28,4
Olaganiistii Yedekler 16,3 16,7 143 22,7 22,4 259 30,9 39,0 501 648 156 19,3 26,2 28,5 283
Gnl. Kur. Kar. Uyar. Ayr. Yed. Akge® 161 16,3 14,0 21,3 221 256 302 368 459 581 158 18,0 21,9 24,7 255
Dagitilmamis karlar 0,0 03 0,3 1,4 03 04 07 2,1 4,3 6,7 33,3 750 2000 1048 588

Kar ve Zarar 5,0 7,5 9,6 5,7 11,0 14,3 12,8 19,5 21,4 10,0 30,0  -10,5 52,3 9,7 15,5
Gegmis Yillar Kar ve Zarari 19,6  -16,0 75 18,9 -181 -18,0 -17,6 175 17,6  -17,7 0,6 2,2 0,6 06 1,6

1istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan 2: Genel Kurul Karan Uyarinca Ayrilan Yedek Akge * A: Bir 8nceki yila gére % degisimi géstermektedir.
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Bankacilik Sektériniin Sermaye Yapisi

Haziran 2011

Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Kiiresel Dagilimi (%)

Toplam Kiiresel Pay (%)

Aktifler

icindeki Yerli Kamu Yerli Ozel Oransal Borsa

Banka Adi Pay (%) Payi (%) Pay (%)’ Pay Payi Toplam
1 ADABANK 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2 AKBANK 10,7 0,0 73,4 10,3 16,4 26,6
3 AKTIF YATIRIM BANKASI 0,2 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
4 ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 0,8 0,0 21,9 61,9 16,2 78,1
5 ALTERNATIFBANK 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
6 ANADOLUBANK 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
7 ARAP TURK BANKASI 0,2 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
8 ASYA KATILIM BANKASI 1,4 0,0 68,6 0,0 31,4 31,4
9 BANK MELLAT 0,3 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
10  BANKPOZITIF KREDi VE KALKINMA BANKASI 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
1 BIRLESIK FON BANKASI 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12 CREDIT AGRICOLE YATIRIM BANKASI TURK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
13 CITIBANK 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
14 DENIZBANK 2,7 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
15 DEUTSCHE BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
16 DILER YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
17  EUROBANK TEKFEN 0,4 0,0 29,9 70,1 0,0 70,1
18 FINANSBANK 3,8 0,0 0,2 55,6 44,2 99,8
19 GSD YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
20  HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
21 HSBC BANK 1,9 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
22 ING BANK 1,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
23 ILLER BANKASI 0,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
24 IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI 0,2 13,8 84,3 1,9 0,0 1,9
25  JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
26 KUVEYT TURK KATILIM BANKASI 1,0 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
27 MERRILL LYNCH YATIRIM BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
28 FIBABANKA 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
29 NUROL YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
30  SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
31 SEKERBANK 1,2 0,0 58,9 0,0 41,1 41,1
32 T.C.ZIRAAT BANKASI 14,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
33  TAIB YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
34  TEKSTIL BANKASI 0,3 0,0 89,5 0,0 10,5 10,5
35  TURKISH BANK 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
36  TURKLAND BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
37 TURK EKONOMi BANKASI 3,2 0,0 29,3 46,0 24,7 70,7
38  TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 1,1 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
39  TURKIYE GARANTI BANKASI 12,3 0,0 31,7 27,2 41,1 68,3
40  TURKIYE HALK BANKASI 7,5 75,0 3,0 0,0 22,0 22,0
41 TURKIYE IHRACAT KREDi BANKASI 0,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
42 TURKIYE i$ BANKASI 13,0 0,0 78,0 0,0 22,0 22,0
43 TURKIYE KALKINMA BANKASI 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
44  THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
45  TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI 0,7 0,0 69,7 0,0 30,3 30,3
46  TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,5 58,5 21,5 0,0 20,1 20,1
47  WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
48  YAPIVE KREDi BANKASI 8,6 0,0 45,4 38,1 16,5 54,7
Toplam (%) 100,0 26,6 33,3 21,4 18,7 40,0

KUresel (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylan disinda kalan ve gergek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt disi yerlesiklerce
tutulmayan borsa paylarini ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.

Haziran 2011 itibanyla, Turk bankacilk sektérionde aktif bUyUklUklerine gére kiresel sermayeli
bankalarin payi son U¢ aylik dénemde yaklasik 0,9 puan azalirken, benzer oranda bir azalma kamu
bankalarda da gértlmus, yerli &zel sermayeli bankalannin payiise 1,8 puan artmistir.
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Haziran 2011'de gecen 3 aylk déneme gdre bankacilk sektérinin gelirleri icinde net faiz
gelirlerinin payindaki gerileme kUcUk capl da olsa devam ederken, faiz giderlerinin foplam
giderler icindeki payi artmistir. Ucret ve komisyon gelirleri ve bankacilik hizmet gelirlerinin toplam
gelirler icindeki payinin istikrarl artisi sektérin gelecek dénemlerde karliigini sGrdUrmesi acgisindan
onemli bulunmaktadir. Sektérin faiz disi giderlerinin toplam gelirlere oraninda son Uc¢ aylk
dénemde o6nemli bir dedisme yasanmazken, toplam faiz disi giderlerin toplam giderlere
oraninda azalma yasanmasi sektérin verimliligini olumlu etkilemektedir.

Gelir Tablosu Oranlari

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl1o Ara.10 Mar.11  Haz.n1
Prov.Son.Net Faiz Gel./Toplam Gelirler (1) 29,6 27,4 26,3 24,7 30,0 35,4 33,6 32,4 32,7 30,3 30,1
Faiz Giderleri/Toplam Giderler (2) 55,6 64,9 66,7 67,3 60,9 54,7 56,1 56,6 56,2 54,5 56,2
Bank.Hizmet Gel. ve Al.Ucr.ve Kom./Top.Gelirler 12,1 1,9 11,8 12,1 13,0 13,4 13,7 13,9 14,2 14,7 15,3
Toplam Faiz Digi Giderler/Toplam Giderler 44,4 351 33,3 32,7 39, 45,3 43,9 43,4 43,8 45,5 43,8
Toplam Faiz Digi Giderler/Toplam Gelirler 352 26,8 253 257 26,2 28,9 28,5 29,1 29,7 31,9 31,8

(1)Toplam gelirler: Faiz gelirleri+faiz disi gelirler+toplam diger faiz disi gelirler (2) toplam giderler: faiz giderleri+faiz disi giderler

Nakit akim tablosu araciligiyla sektérion nakit akisi degerlendirildiginde, Mart 2011'de gecgen yila
gore nakit ve nakite esdeger varliklann 20,1 milyar TL arthi@r gériimektedir. S&z konusu artisin 18,4
milyar TL'si yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi kaynakhdir.

Bankacilikta Nakit Akimlari

(Milyon TL) Mar.09 Mar.10 Ara.10 Mar.11 03.11.-03.10
Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari
Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasif.Deg.Oncesi Faaliyet Kari (1) (1+2) 2.731 11.890 28.450 9.223 -2.667
Esas Faaliyetlerden Nakit Girisi Saglayan Kalemler (1) 28.745 28.303 102.467 28.413 109
Alinan Faizler 24.325 22.326 78.252 21.961 -365
Alinan Temetttler 251 313 463 377 65
Alinan Ucretler ve Komisyonlar 2.836 2.917 12.322 3.349 431
Elde Edilen Diger Kazanglar 278 811 3.801 1.072 262
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 1.055 1.937 7.628 1.654 -283
Esas Faaliyetlerden Nakit Cikisi Yaratan Kalemler (2) -26.014 -16.413 -74.017 -19.190 -2.776
Odenen Faizler -14.321 -8.968 -38.875 -10.050 -1.082
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler -3.127 -3.963 -17.334 -4.455 -491
Odenen Vergiler -972 -1.149 -5.919 -1.523 -374
Diger Odemeler -7.594 -2.333 -11.889 -3.162 -830
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (I1) 11.832 -10.542 -9.687 -11.693 -1.151
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+11) 14.562 1.349 18.762 -2.470 -3.819
Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari o o [¢] o o
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -12.857 -11.337 -23.611 7.073 18.410
Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari o o 0 0 0
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi 398,27 -299 3.317 4.808 5.107
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 985,088 9 361 418 408
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 3.089 -10.278 1471 9.829 20.107
Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 83.197 83.469 79.287 78.000 -5.470
Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 85.389 73.192 78.116 87.829 14.637

Not: Nakit Akim Tablosu Bagimsiz Denetim Kuruluslan tarafindan BDDK'ya yapilan dénemsel raporlamalann toplulastinimastyla olusturulmustur.

Toplam isletme giderlerinin foplam giderlere orani son bir yillk dénemde 2,2 puan azalmistir.
Faaliyet oranlarindan personel gideri ve kidem tazminat provizyonu /toplam aktifler oraninda
onemli bir dedisiklik yasanmamistir. Personel basina disen personel gideri ve kidem tazminati
provizyonunda Haziran 2011'de gecen yilin ayni dénemine gére 2.600 TL arfis olmustur. Benzer
sekilde personel basina kidem tazminati provizyonu gecen yilin ayni dénemine gdre 108 TL
artmustir.

Bankacilik Sektérinde Faaliyet Oranlarinin Geligimi

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Haz.10 2010 Haz.11
Toplam isletme Giderleri/Toplam Giderler 27,0 31 381 42,9 339 322 31,3 38 42,1 42,1 39,9
Personel Gideri/Toplam isletme Giderleri 30,2 32,3 32,9 28,9 36 372 38,5 38,4 40,9 40,1 40,7
Personel Gideri + Kid.Taz. Prov./Toplam Aktifler 8 1,7 1,6 1,4 1,3 1,4 1,4 1,3 0,6 1,2 0,6
Personel Gideri + Kid. Taz. Prov./Personel Sayisi (Bin TL) 30,1 34,2 37,6 40,7 44,1 48,5 54,2 572 30,7 62,6 33,3
Kidem Tazminati Provizyonu/Personel Sayisi (TL) 1209 1.741 1.207 1.218 854 935 644 659 543 1.778 651

Toplam isletme Gideri=Faiz Disi Giderler-Genel Karsilik Provizyonu
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2.3 Bankacilik Disi Finansal Sektorin Gorinimi

Bankacilik disi finansal kesimin! toplam aktiflerindeki olumlu seyir 2011 yilinin yarisinda da devam
etmis ve 2011 yilinin ikinci ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gére % 26,5 oraninda bir
artis yasanmistir. Alt sektorler itibanyla degerlendirildiginde; varlk yonetimi sirketleri, tUkefici
finansman sirketleri, faktoring sirketleri ve finansal kiralama sirketlerinin toplam aktifleri, Haziran
2011'de gecen yilin ayni dénemine gore, sirasiyla %54,7, %53.9, %22,7 ve %19,7 oraninda
artmistir. Bankacilik disi finansal kesim icindeki paya bakildiginda, faktoring sirketlerinin payinin
azaldig buna karsin finansal kiralama, tGketici finansman ve varlik yénetimi sirketlerinin payinin
arthgr gbézlemlenmektedir. Haziran 2011'de bir dnceki ceyrege gore, faktoring sektérinin ve
varlik yonetimi sirketlerinin payi sirasiyla %38,5 ve %2'den %37,7 ve %1,9'a gerilerken, finansal
kiralama ve tUketici finansman sirketlerinin payi sirasiyla %42'4 ve %17,2'den %42,5 ve %18'e
yUkselmigtir.

Bankacilik Disi Finansal Sektor Aktif BuyUkligi

Toplam Aktifler Bankacilik Disi Sektor
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Tiiketici Finansman Sirketleri Varlik Yénetim Sirketleri

2.3.1  Finansal Kiralama

Finansal kiralama sektérinUn toplam akfiflerindeki pozitif seyir sGrmektedir. Sektérin ftoplam
akfifleri 2011 yilinin birinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %19,7 blyUme
kaydetmistir. S6z konusu gelismede sektérin, alacaklar hesabinda goérGlen artis etkili olmustur.
Alacaklar 2011 yilinin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine goére %26,3 artarken, bilango
icindeki payr da gecen yilin ayni dénemine goére yaklasik 3,8 puan artmistir. Bilangco kalemleri
icinde bankalara yapilan plasmanlar dismUs ve bu kalemin bilanco icindeki payr gegen
déneme goére %3,9 azalmistir. Sektérin kaynak yapisina baokildiginda alinan kredilerin ve
dzkaynaklarn arthg  gdzlemlenmektedir. Ozkaynaklardaki %12,5 oranindaki artis  olumlu
degerlendirimekle birlikte bilanco payi itibaryla bir d6nceki yiin ayni dénemine goére 1,5 puan
dUsmustUr. Haziran 2011 déneminde nazim hesaplarnn bilancoya orani 2010 yilinin Haziran ayina
gore 5,8 puan artis géstermis, bilanco disi islemlerde izlenen alinan teminatlarn agirh@r azalmis,
buna karsin tUrev finansal araclar ve emanet kiymetlerin agirigr artmustir.

! Finansal Kiralama Sektérd, Faktoring SektérU, TUketici Finansman Sektérl ve Varlk Yonetim Sirketleri Toplami.
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Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel Biyiklikleri

Deg.* Bilanco Payi (%)

(Milyar TL) 2008 2009 Mar.10 Haz.io Eyl.1io Ara.10 Mar.11 Haz.11 (%) Haz.10 Haz.11
Alacaklar 13,9 10,8 10,1 9,8 9,7 10,2 10,9 12,4 26,3 68,7 72,4
Takipteki Alacaklar 1 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4 -10,0 10,6 8,0
Karsiliklar 0,4 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 6,4 4,5 4,0
Bankalar 1,4 1,6 2 2,2 2,3 3,1 2,3 2,0 -10,3 15,5 11,6
Toplam Aktifler 17,1 14,7 14,3 14,2 14,4 15,8 15,8 17,1 19,7 100,0 100,0
Alinan Krediler 13,7 10,7 10,3 10,0 10,0 11,2 11,0 12,1 20,3 70,5 70,8
Ozkaynaklar 3 3,5 3,5 3,7 3,7 3,9 4,0 4,1 12,5 25,7 24,2
Nazim Hesaplar Toplami 15,6 16,8 16,8 17,2 17,3 18,6 20,0 21,6 25,5 120,8 126,6
Alinan Teminatlar 13,4 14,1 13,9 13,8 13,4 13,7 14,2 14,6 5,5 97,1 85,6
Verilen Teminatlar 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 10,1 4,6 4,2
Tirev Finans. Araclar 0,9 1,1 0,9 1,0 1,3 1,9 2,3 3,0 209,3 6,8 17,5
Emanet Kiymetler 0,4 0,8 1,2 1,6 1,9 2,2 2,6 3,1 93,5 11,2 18,0

* Onceki Yila Gére

Sektérin karlilik performansi bakimindan bir degerlendirme yapildiginda, net dénem kérinin 2011
yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine goére yaklasik %12,2 arthdi anlasiimaktadir.
Bu gelismede, 6nemli bir kalem olan finansal kiralama disi gelirlerdeki %8,9 oranindaki artis etkili
olmustur. Sektérin gelir tablosu degerlendirildiginde, finansal kiralama gelir ve giderler
kalemlerinin, finansal kiralama disi gelir ve giderler ile nominal olarak kiyaslandiginda oldukca
dUsUk kaldigr ve bu sebeple finansal kiralama sektérGnin faaliyet disi gelirleri, sektorin faaliyet
gelirlerinin 6nUnde seyrettigi gdzlemlenmektedir.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Se¢ilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.1io  Ara.10 Mar.11 Haz.11 Deg.* (%)
Finansal Kiralama Gelirleri 1.538 1.358 289 546 805 1.035 268 543 -0,6
Finansal Kiralama Disi Gelirler 6.147 5.032 824 1.729 2.886 3.722 831 1.882 8,9
Finansal Kiralama Giderleri 807 620 110 208 318 423 15 241 15,6
Finansal Kiralama Digi Giderler 5.846 4.882 725 1.530 2.611 3.341 724 1.639 7,1
Faaliyet Giderleri 223 222 59 110 164 229 66 136 23,5
Vergi Karsiligi 8 -270 20 35 51 63 15 29 -17,3
Net Dénem Kari/Zarari 590 576 130 268 373 463 138 301 12,2

* Onceki Yila Gore

Ozkaynak ve aktif karlig bakimindan sektérin, 2011 yilinin ik yansinda 2010 yilinin ik
yarsindakine benzer bir performansi gosterdigi gérUimektedir. Kriz dncesinde 2008 yilinda sektdr
%19.8 ile en yUksek vergi sonrasi kar/6zkaynak oranina sahiptir. Aktif karliig acisindan %3,9 ile en
yUksek oran, 2009 yil sonunda goérGimuUstur. Finansal kiralama sektérinin takibe dénisum orani
2010 yiinin orfalanndan itibaren disUs edilimine girmis olup, sézkonusu oranin azalmaya
baslamasi olumlu degerlendirimektedir. Karsilik orani, 2008 yilindan itibaren dikkate deger bir
artis gdstermis ve 2011 Haziran itibarnyla %50,6'ya ulasmistir.

Finansal Kiralama Sektéri Performans Gostergeleri
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Bankacilik-disi mali sektér icinde finansal kiralama sektérGnin payr 2009 yilinin ik ceyreginden bu
yana azals edilimindedir ve 2011 Haziran itibanyla %42'ler civanndaki seviyesini korumustur.

BDDK 30 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2011



Sektdérin doviz kuru riskinde ise dnemli bir dedisiklik kaydedilmemistir. Zarar eden sirket sayisi 2011
yilinin ikinci ceyreginde bir &ndeki ddneme goére bir adet artarak 5'e yUkselmistir.

Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10  Mar.11 Haz.11
Bankacilik Disi Sektor icindeki Payi 57,9 49 47,1 44,8 43,1 42,7 42,4 42,5
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,7 3,1 2,9 2,7 2,6 2,6 2,7 3,0
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,8 16,5 3,7 7,3 10,0 12,0 3,4 7,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,4 3,9 0,9 1,9 2,6 2,9 0,9 1,8
Takibe Doniistim Orani 6,6 12,3 13,2 13,4 13,1 12,6 1,8 9,9
Karsilik Orani 37,7 40,7 41,5 42,8 45,9 47,6 49,6 50,6
YP Varliklar/Aktifler 79,2 73,2 70,1 69,9 67,4 67,5 73,0 71,6
YP Yukimliltkler/Pasifler 76,7 68 65,3 64,0 60,8 61,0 64,8 65,4
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 14,1 21,8 19,6 22,9 25,4 27,0 32,4 25,5
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 339,9 315,3 317,2 306,2 293,3 313,7 319,8 355,8
islem Simin Rasyosu (<30) 5 3,8 3,2 3,0 2,9 3,0 3,0 3,3
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 5 7 7 9 9 4 5

Finansal kiralama sektérindeki hizmet aglan degerlendirildiginde, 2011 yilinin ilkk yansinda bir
onceki yilin ayni dénemine goére bir daralma goézlemlenmektedir. ikinci ceyrekte dnceki yilin ayni
dénemine gore sektdrin temsilcilik ve personel sayisi dUserken sube sayisi bir adet artmigtir. Diger
taraftan musteri ve sézlesme sayilarinda sirasiyla %15,6 ve %9.,8 oraninda bir azalma gérGimuUstur.

Finansal Kiralama Sektéri Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2008 2009 Mar.10  Haz.1o  Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Degisim*
Sube Sayisi 18 18 17 16 16 16 16 17 1(Adet)
Temsilcilik Sayisi 80 76 75 72 69 69 68 68 -4 (Adet)
Personel Sayisi 1427 1280 1271 1287 1286 1286 1280 1281 -6 (Adet)
Miisteri Sayisi 73577 60010 56750 54741 51716 50428 46950 46219 -15,6 (%)
Sozlesme Sayisi 121.627  98.596 92.337 89.251 84.806  82.615 82.127 80.487 -9,8 (%)

*QOnceki Yila Gére
2.3.2 Faktoring

Haziran 2011 déneminde faktoring sektérGnin akfifleri gecen yilin ayni dénemine gore %22,7
bUyUmUstUr. Sektdron akfifleri icindeki payr %90,2 olan alacaklar kalemi, gegen yilin ayni
dénemine goére %31 bUyUmUstir. Haziran 2011 déneminde Haziran 2010 dénemine gdre alinan
kredilerin artisi %22,3 olarak gerceklesmistir. Ote yandan nazm hesaplardaki gelismelere
bakildiginda, alinan teminatlar énceki yila gére %40,9 ve tirev aracglar %7,8 yUkselirken emanet
kiymetlerin  %24,3 azaldigi gdrilmektedir. Nazm hesaplar icerisinde bir 6nceki yilin  ayni
dénemine gére emanet kiymetlerin ve tUrev finansal araclarin payr azalirken alinan teminatlarn
agirhgr artmugtir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Biyiklikleri

Deg* _ Bilango Payi(%)

(Milyar TL) 2008 2009 Mar.10 Haz.io  Eyl1io  Ara.10 Mar.11 Haz.11 (%) Haz.10 Haz.11
Alacaklar 5,6 8,4 9,1 10,4 11,4 12,4 12,4 13,7 31,0 84,5 90,2
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 0,5 0,5 0,5 3,7 4,2 3,6
Karsiliklar 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 1,1 3,6 2,9
Bankalar 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 0,9 0,5 -50,1 8,4 3,4
Toplam Aktifler 7,8 10,5 11,1 12,3 13,4 14,5 14,4 15,1 22,7 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,9 7,6 8,2 9,3 10,2 11,1 10,8 1,4 22,3 75,4 75,1
Ozkaynaklar 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 3,0 3,0 3,1 15,9 21,5 20,3
Nazim Hesaplar Toplami 30,6 28,3 30,1 33,8 34,5 37,9 34,0 35,2 4,2 273,6 232,4
Riski Ustlenilmeyen Fak.isim. 3,9 2,4 2,7 3,0 2,6 3,1 3,2 3,5 17,5 24,3 23,2
Alinan Teminatlar 15,6 10,5 1 10,9 13,1 17,4 15,5 15,4 40,9 88,7 101,9
Tirev Finansal Araglar 1,4 1 1,1 1,9 2,2 1,9 2,2 2,0 7,8 15,3 13,4
Emanet Kiymetler 7,9 12,8 13,6 15,6 14,9 12,7 10,5 11,8 -24,3 126,5 78,0

*Onceki yila gére

Faktoring sektérinin kérlilik performansi 2011 yilinin ilkk yansinda bir énceki yilin ayni dénemine
gore olumlu seyretmistir. Sektérin dénem kér gecen yilin ayni dénemine gore %16 artmistir. Gelir
kalemleri arasinda faktoring gelirfleri %24,3 artarken faktoring-disi gelirler %31,6 oraninda
gerilemistir. Faktoring-disi gelirler, finansal kiralama sektérontn aksine, sektérin faaliyet gelirlerinin
nominal olarak gerisindedir.
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Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Deg. *(%)
Faktoring Gelirleri 1.757 1.358 329 699 1.098 1.514 411 869 24,3
Faktoring Disi Gelirler 1.926 1.708 460 998 1.754 2.945 321 683 -31,6
Faktoring Giderleri 808 527 148 314 495 685 189 41 30,9
Faktoring Disi Giderler 1.838 1.649 426 926 1.651 2.720 304 629 -32,1
Faaliyet Giderleri 345 315 86 184 279 390 104 219 18,5
Vergi Karsilig 53 96 16 44 58 87 18 35 -20,0
Net Dénem Kari/Zarari 440 327 98 194 295 390 103 224 16,0

*Onceki yila gore

Faktoring sektérinde vergi sonrasi kérin 6zkaynaklara orani %7,3 ile halen 2006 yilindaki %27’li
seviyelere henUz ulasamamistir. Buna karsin takibe dénUsUm orani bir dnceki ddneme gdre
azalarak %4,1'den %3,8’e gerilemistir.

Faktoring Sektori Performans Gostergeleri
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Faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal sektdr icindeki payi 2010 yilinin U¢UncU geyreginden
itibaren disis edilimi icerisine girmistir. Ozkaynak ve aktif karliigi 201 1Haziran déneminde gecen
yilin ayni dénemine godre benzer seviyede seyretmektedir. Yabanci para cinsinden varlk ve
yUkUmlGlUkler 2010 yilinin Mart ayindan itibaren yukselis egilimine girmistir. Zarar eden sirket sayisi,
2011 yiinin ikinci ceyreginde bir &nceki ceyrege gére 1 adet artarak 11'e yUkselmistir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 Mar.10  Haz.1i0 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payi 26,3 34,9 36,5 38,8 40,2 39,2 38,5 37,7
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,4 3,4 3,6 3,9 4,0 4,2 4,1 4,4
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,5 13,1 3,9 7,3 10,5 13,1 3,4 7,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 3,1 0,9 1,6 2,2 2,7 0,7 1,5
Takibe Déniistim Orani 8,2 5,9 5,2 4,7 5,5 4,0 4,1 3,8
Karsilik Orani 77,0 83,7 84,8 85,2 73,7 85,3 85,2 83,0
YP Varliklar/Aktifler 15,4 8,2 6,9 7,8 8,7 9,1 13,1 11,0
YP Ylkumlultkler/Pasifler 35,1 16,9 16,1 16,2 17,0 17,5 19,7 19,1
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -64,6 -36,6 -40,0 -39,0 39,6 -41,2 -31,2 -39,8
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 189,7 184,8 209,8 196,6 188,6 266,4 260,4
islem Sinirt Rasyosu (<30) 2,3 3,5 3,7 4,1 4,3 4,4 4,2 4,6
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 15 15 14 17 14,0 10,0 11,0

Sektdéron aktif bUyUme performansi paralelinde sube, temisilcilik ve personel sayisinda da artis
vardir. Sube sayisi 6, temsilcilik sayisi 44 ve personel sayisi 534 adet artmistir. Haziran 2011 itibaryla
mUsteri sayisi ve sézlesme sayisinda bir dnceki yiin ayni dénemine gére artislar sirasiyla %30,6 ve
%28,6 olmustur.

BDDK 32 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2011



Faktoring Sektori Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.1 Degisim*
Sube Sayisi 20 26 27 27 27 28 29 33 6 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 128 16 139 155 163 175 184 199 44 (Adet)
Personel Sayisi 3.009 2.959 3.051 3.229 3.445 3.557 3.678 3.763 534 (Adet)
Miisteri Sayisi 50.228 40.997 46.750 50.869 53.747 57.094 61.602 66.414 30,6 (%)
Sézlesme Sayisi 146.558 65.952 72.082 68.732 75.142 89.516 88.259 88.369 28,6 (%)

*Onceki Yila Gore
2.3.3  TUketici Finansmani

TUketici finansman sektéronin toplam akfifleri 2011 yilinin ilk yansinda %53,9 bUyUmUstor.
Alacaklar kaleminin akfifler icindeki agirlhg, Haziran 2011'de %93,2 ile bir dnceki yil ayni
dénemdeki %87,1 oraninin Uzerinde seyretmektedir. Takipteki alacaklarda ilk ¢ceyrekte oldugu
gibi bu dénemde de bir azalma sdéz konusudur. Ancak &zkaynaklarin bilanco payl %9,4'den
%7.4'e gerilemistir. Temin edilen yabanci kaynaklar arasinda krediler 2011 Haziran ayinda gegen
yilin ayni dénemine goére %58,7 artmistir. Alinan teminatlar ve tUrev islemlerin her ikisinde gorUlen
artis, nazim hesaplardaki bUyUmede efkili olmustur.

TUketici Finansman Sektéri Bilango Temel Buyiklikleri

Deg.*

%) Bilanco Payi(%)
(Milyar TL) 2008 2009 Mar.10  Haz.1o Eyl1io  Ara.1i0 Mar.11 Haz.11 Haz.10 Haz.11
Alacaklar 4 3,9 3,8 4,1 4,6 5,4 5,8 6,7 64,7 87,1 93,2

Takipteki Alacaklar 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 -26,2 6,6 3,1

Karsiliklar 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 1,3 3,3 2,2

Bankalar 0,3 0,3 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 0,3 -17,5 7,9 4,2
Toplam Aktifler 4,7 4,5 4,5 4,7 5,1 6,1 6,4 7,2 53,9 100,0 100,0
Alinan Krediler 3,7 3,6 3,5 3,6 3,9 4,5 4,9 5,7 58,7 76,2 78,5

Ozkaynaklar 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 21,4 9,4 7,4
Nazim Hesaplar Top. 0,9 2,5 1,9 2,5 3,4 4,4 4,4 5,8 134,4 52,3 79,6
Alinan Teminatlar 0,2 1,2 1,3 1,6 2,1 2,9 3,2 3,9 138,4 35,0 54,1
Tirev Finansal Araglar 0,7 0,9 0,5 0,8 1,0 1,2 1,1 1,5 83,3 17,2 20,5

*6nceki yila gore

TUkefici finansman sektérinin net dénem kén énceki yila goére %83,7 artis gdstermistir. 2011
Haziran ayi itibanyla gegen yilin ayni dénemine gdre tUketici finansman gelirlerinde %20,3
oraninda bir artis yasanmistir. Ayni dénemde tUketici finansman giderleri %19,1 oraninda
artmistir.

Tiketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Secgilmis Kalemleri

(Milyon TL) 2008 2009 Mar.10  Haz.1o  Eylio  Ara.i0 Mar.11 Haz.11 Deg.* (%)
Tiiketici Finansman Gelirleri 688 666,8 154,4 307,3 469,7 643,5 177,8 369,6 20,3
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 1515 540 100,1 236 278,2 344,6 123,1 278,1 17,8
Tiketici Finansman Giderleri 490,8 457,2 97,4 201,7 303,8 412,2 16,5 240,3 19,1
Tiiketici Finansman Digi Giderler 1523 523,4 100,3 226,7 261,9 323,5 104,4 249,1 9,9
Faaliyet Giderleri 138 18,1 25,3 54,5 85,8 142,2 31,2 65,7 20,6
Vergi Karsiligi 11,6 12,5 4 2,6 1,8 16,0 8,9 18,3 602,9
Net Dénem Kari/Zarari 9,5 13,3 8,2 29,2 46,0 43,0 28,3 53,6 83,7

*QOnceki Yila Gére

Sektdron karliik géstergelerinde, 2010 yilinin ik ceyredinden beri olumlu bir seyir izlemekte olup,
kriz 6dncesi donemlerin Ustinde bir performansla, %53,6 seviyesine ulasimistir. Takibe dénisum
oranindaki disme, sektdrun aktif yapisini olumlu etkilemekle beraber bu oran 2007 de gérilen
seviyeye henUz inmemistir. Diger taraftan karsilik oranlarinda 2008 yilindan bu yana istikrarl bir
artis s6z konusudur.
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TUketici Finansman Sektori Perfformans Gostergeleri
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TUkefici finansman sektérGnin bankacilik-disi mali sektdr icerisindeki payinda, 2010 yilinin ilk
ceyreginden bu yana artis gdzlemlenmektedir. Kur riski bakimindan 2010 yilinin ilk ceyreginden
ifibaren bir artis mevcuttur. Sektdrin bilangcosunda, 2009 yill basindan beri gorilen YP varlk ve
yUkUmIUlUklerin azalma eg@iliminin 2011 yilinin ikinci yansinda yerini artisa birakhgr gérilmektedir.
Sektdérin zarar eden sirket sayisi, olumlu bir gelisme olarak, 2011 yilinin ik ceyreginde 2'ye
gerilemigtir.

TUketici Finansman Sektori Saglamhk Gostergeleri

(%) Ara.08  Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payi 15,8 15,1 14,9 14,8 15,2 16,3 17,2 18,0
Alacaklar/Ozkaynaklar 10,6 9,5 9,1 9,2 9,9 11,6 11,6 12,5
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 2,5 3,2 2 6,6 9,9 9,1 5,6 10,0
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 0,2 0,3 0,2 0,6 0,9 0,7 0,4 0,7
Takibe Déniisiim Orani 7,4 9,6 8,9 7,5 6,4 5,0 4,4 3,4
Karsilik Orani 21,5 35,6 45 50,8 55,4 60,2 68,6 69,7
YP Varliklar/Aktifler 9,3 8,1 7,6 5,7 5,1 3,9 3,7 5,1
YP Ylkumlultkler/Pasifler 43,9 42,7 34,8 32 31,0 28,9 27,2 30,3
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -432 -380,7 -295,2 -279,7 -283,0 -322,0 -301,5 -338,4
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 82,3 180,5 128,8 146,9 153,9 233,2 218,4 322,3
islem Sinirt Rasyosu (<30) 10,8 10 9,4 9,9 10,4 11,7 12,3 2,0
Zarar Eden Sirket Sayisi 4 4 4 2 5 4 4 2

TUketici finansman sektérOnUn operasyonel gdstergelerinden temsilcilik sayisinda bir degisme
yasanmazken sube, personel, mUsteri ve sézlesme sayilannda artis gérilmektedir. Sektdrde 2011
yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére 47 kisiye daha istihdam saglanmistir.
MuUsteri ve sdézlesme sayilarinda ise yaklasik %30 oraninda bir artis séz konusudur.

TUketici Finansman Sektori Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.1o Ara.10 Mar.11 Haz.11 Degisim*
Sube Sayisi 3 1 1 1 1 1 1 2 1(Adet)
Temsilcilik Sayisi o o s} o s} o s} o 0 (Adet)
Personel Sayisi 544 512 509 514 538 551 567 561 47 (Adet)
Musteri Sayisi 357.475 229.676 220.181 225.150 238.113 261.905 272.861 292.325 29,8 (%)
Sozlesme Sayisi 371.965 242.441 232.217 233.035 251.324 276.208 287.576 309.719 32,9 (%)

*Onceki Yila Gére

2.3.4 Varlk Yonetimi

Haziran 2011 itibanyla varlk yénetfim sirketlerinin temel bilangco bUyUklUkleri degerlendirildiginde
sektérde bUuyUimenin gecen yilin ayni dénemine gére %54,7 oraninda oldugu gdrUimektedir. S&z
konusu gelismede &zellikle bankalar ve diger mali kuruluslar hesabinda goértlen artis belirleyici
olurken, bu kalemin bilanco payl da % 11,7'den %17,7'e yUkselmistir. Ayni ddnemde karsiliklar
%13,8 artarken bilanco payl % 21.3'den %15,7'ye gerilemistir. Sektérin kaynak yapisinda
Ozkaynaklarin - %39,7 artmasina karsin  bilanco payr % 31,1'den  %28'e gerilemistir.
Ozkaynaklardaki biyUmenin toplam aktiflerdeki bUyimenin gerisinde kalmasi bilanco payinin
dUsmesinde efkili olmustur. Benzer sekilde emanet kiymetlerin ve tirev finansal araclarn bilanco
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payinin dusmesine bagl olarak son bir yilda bilanco disi hesaplann bilancoya oraninin énemli
OlcUde geriledigi gorilmektedir. Buna gére 2011 yilinin ilk yansinda énceki ylla gére emanet
kiymetler %65,6 ve nazm hesaplarda %60,3 oraninda bir daralma séz konusudur.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango BUyUklikleri

Deg. __ BilancoPayr

(Milyon TL) 2008 2009 Mar.1o  Haz.to  Eyl1o  Ara.10  Mar.1 Haz.1 *(%) Haz.10  Haz.11

Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 40,9 39,6 41,5 56,9 74,7 103,5 125,0 132,9 133,7 1,7 17,7
Devralinan Krediler 17,9 190,2 254,6 236,9 235,9  344,3 0,0 0,0 -100,0 48,9 0,0
Devralinan Takipteki Krediler 31 198,7 261,7 256,7 249,2  277,9 683,8 677,4 163,9 53,0 90,4
Karsiliklar 7,8 96,2 99,7 103,3 110,1 108,9 14,4 17,6 13,8 21,3 15,7

Toplam Aktifler 369,8  355,5 480,3  484,5 491,7  657,7 732,3 749,7 54,7 100,0 100,0
Alinan Krediler 287,1 218 297,1 310,3 307,7 466,7 5252 521,1 67,9 64,0 69,5
Ozkaynaklar 74,8 126,6 147,5 150,5  166,0 178,6 191,7 210,3 39,7 31,1 28,0
Bilanco Disi Hesaplar Toplami 188,5 118,9 180,9 185,6 185,7  214,0  209,9 73,7 -60,3 38,3 9,8
Teminat Mektuplari 16,3 10,1 18,5 22,1 23,0 22,1 13,1 12,6 -43,1 4,6 1,7
Taahhitler 5,6 (o] 2,9 2,9 2,1 2,3 0,8 1,5 -49,0 0,6 0,2
Tirev Finansal Araglar 28,2 7,8 7,8 7,6 7,6 7,6 7,6 0,0 -100,0 1,6 0,0
Emanet Kiymetler 137 101 151,7 153,0 153,0 181,9 184,0 52,6 -65,6 31,6 7,0

*QOnceki Yila Gére

2011 yiinin ikinci ceyreginde varlk yénetim sirketlerinin karlilik performansi bir 6nceki ceyrege
gbre artmis ve sektdrin kan Haziran 2011'de gecgen yilin ayni dénemine gdre %20,3 oraninda
bUyUmUstir. Bu dénemde de vyilin ik ceyreginde oldugu gibi faiz ve diger faaliyet gelirleri
artmaya devam ederken kambiyo islemlerindeki zararlarn sirdigo gdzlemlenmektedir. Ucret ve
komisyon gelirleri benzer sekilde 2009 yilindan beri negatif seyretmektedir.

Varlik Yonetim Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)
Haz.2010-
(Milyon TL) 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Haz.11

Faiz Gelirleri 2,4 129,8 34,9 82,2 126,0 179,4 65,1 129,0 57,1
Faiz Giderleri 15,5 27,3 7,6 15,6 26,2 35,8 11,0 24,0 54,5
Ucret ve Komisyon Gelirleri 2,4 -4,4 0,2 -7,0 -12,0 -16,0 -8,6 -14,6 107,4
Diger Faaliyet Gelirleri 24,2 61,4 6 25,8 56,2 79,4 23,3 46,6 80,5
Diger Faaliyet Giderleri 36,5 38 9,3 47,3 86,2 139,3 42,0 83,6 76,8
Kambiyo islemleri Kar/Zarari -33,276 -7,362 -0,71 -2,5 2,5 1,3 -2,6 -8,8 253,9
Vergi Karsiligi -2,2 1 0,3 0,8 4,4 0,6 2,0 1,4 74,7
Net Dénem Kar/Zarari -54,7 24,1 19,6 27,4 41,6 54,2 15,8 33,0 20,3

Ozkaynak ve aktif karliigr bakimindan varlk yénetimi sirketlerinin performansinda, 2011 yilinin
ikinci ceyreginde iyilesme goérUlmektedir. Yabanci para akfiflerin bilango payi 2011 yilinin ikinci
ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gdre azalirken yabanci para pasiflerin bilanco payinin
arthgr gdézlemlenmektedir. 2010 yilinin son ¢eyredinden beri zarar eden sirket bulunmamasi
olumlu degerlendirimektedir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri
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Varlk yénetim sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor icindeki payr 2011 yilinin ilk ceyreginde
bir &nceki ceyrege gore %1,8'den %2 seviyesine yukselmistir. Haziran 2011 itibanyla ézkaynaklar
alacaklar orani bir dnceki doneme goére hafif bir arfis gdstermistir. Sektérin karsilik orani
degerlendirildiginde, %17,4 civarnda bulunan bu oranin bir &dnceki ceyrege goére hafif
yUkselmekle birlikte halen 2009 yili ve sonrasindaki %40 civarindaki seviyeden oldukca uzak
oldugu anlasiimaktadir.

Varlik Yonetim Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11
Bankacilik Dist Finansal Sektér icindeki Payi 1,2 1,2 1,5 1,5 1,5 2,0 2,0 1,9
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 22,8 32,5 23,4 30,5 34,2 28,7 28,0 31,0
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 73,1 19 16,2 18,2 25,0 30,3 8,2 15,7
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -14,8 6,8 4,4 5,7 8,5 8,2 2,2 4,4
Karsilik Orani 2,5 48,4 38,1 40,2 44,2 39,2 16,7 17,4
YP Varliklar/Aktifler 19,1 17,7 14,7 13,1 13,8 13,2 11,9 10,6
YP Yukumlilikler/Pasifler 78,4 16 30,6 27,6 26,1 29,4 30,5 29,5
Bilango igi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -292,9 4,9 -58,4 -46,6 -36,6 -59,9 -70,9 -67,5
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 3 2 3 1,0 0,0 0,0 0,0
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 6 6 6 6 6 6 6
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Risk Analizi
3.1.1 Kredi Riski

Bankacilik sektdérGnUn kredi riskine esas tutar 2011 yilinin ikinci ceyreginde de artmaya devam
etmektedir. Kredi hacminde gdzlenen bUyUme, kredi riskine esas tutarin da bUyUmesine yol
acmaktadir. S6z konusu tutar bir dnceki ceyrege goére %10,5 oraninda artarak 719,8 milyar TL'ye
ulasmistir. Kredi riskine esas tutarin bilesenleri incelendiginde, %200 risk agirlikli varliklarda gérUlen
%400 oranindaki yUkselisin dikkat cekici oldugu goérulmektedir. S6z konusu yuUkselisin nedeni,
konut ve tasit kredileri disindaki 2 yildan uzun vadeli tUkefici kredilerinin risk agirhiginin 18 Haziran
2011 tarininde yapilan bir dizenleme ile %200'e cikarimasidir.

Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirhkh Varhklar
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2011 vyl Haziran ayi itibanyla Tirk bankacilik sektéri takibe dénUsim orani (TDO) %2,9'a
gerilemistir. S6z konusu deger, 2002 yilsonundan beri gdzlenen en dUstk deger olmasi itibanyla
bankacilk sektérinin kredi kalitesinde yasanan yUkselisi gdsterme noktasinda 6nem
tasimaktadir. Takipteki alacaklardaki azalisa kredi hacminde gérllen artisin eklenmesi,
bankacilik sektéri takibe donlsim oranlarinda 2009 yili UcUncU ceyreginden sonra gdzlenen
dUsUsu aciklamaktadir. 2011 yill Haziran ayi itibarnyla takipteki alacak tutan da énceki ceyrege
goére %1,5 oraninda azalarak 18,6 milyar TL'ye gerilemistir. Karsiliklann, fakipteki alacaklan
karslama orani ise, 2011 yil Haziran ayi ifibarnyla bir dnceki ceyrege goére 0,2 puan yUkselerek
%84,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Takipteki Alacaklar ve Takibe D6niisim Oraninin Gelisimi

28

: : 00
Milyar TL L Milyar TL 7 88
Bru.t Tak'_Ptek‘ Alacaklar 5 Karsiliklar / Briit Takipteki Alacaklar
24 Takipteki Alacaklar Kargihig 600 ) R S
Toplam Krediler (Sag Eksen) Takibe Doniistim,@rani (Sag Eksen)
20 s00 84
16 400
80
12 300
8 200
76
4 100
o o 72
5228888882288 =: 5222323888822 22 E¢:
o o S o0 Qoo < RxRF 0 L2 90 90 90 9o 9o 2 2 R ST & 8 B 9
S3 gD E SIS ITEY T3ggTEggEIEETTED

BDDK 37 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2011



Secilmis Ulkeler icin Takibe Déniisim Oranlari

KUresel kriz boyunca dinya genelinde birgok banka batmis, bazi bankalar da finansal anlamda
bUyUk sikinfilar icerisine girmislerdir. Kredi riskinin en énemli gdstergelerinden olan takibe dénisim
orani, bu dénemde birkag istisna Ulke disinda genel olarak artis egilimi igerisine girmistir. Bu egilimin
2010 yiliitibanyla sona erdigi gérGimektedir.

S&z konusu rasyolar Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetfim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi
nedeniyle, mutlak bir suretle karsilastinlabilir dedildir. Kredi kalitesinin arttinlarak tahsili gecikmis
alacak tutannin azaltimasinin, bankacilik sektérine pozitif yonde etki edecedi sdylenebilir. Tahsili
gecikmis alacak tutanndaki azalis nedeniyle kredi kalitesinde meydana gelebilecek dizelmenin
sektérin karihdr Uzerinde olumlu etkileri olacak, dolayisiyla sektérin sermaye yapisi daha saglikl bir
hale gelecektir. Bu paralelde, sektdérin yeni kredi kullandirma imkani da artacaktir. G.Kore ve kriz
éncesi dénemdeki ispanya érnekleri incelendiginde, Tirk bankacilik sektdronin aktif kalitesinin
arttinimasi konusunda énemli bir mesafenin oldugu gériimektedir.

Gelismis Ekonomiler 2005 2006 2007 2008 2009 2010/2011 Son veri
Avustralya 0,2 0,2 0,2 0,8 1,2 2,2 2011/Mart
Avusturya 2,6 2,7 2,2 2 2,3 2,8 2010/Aralik
Belgika 2 1,7 1,1 1,7 2,7 2,8 2010/Haziran
Kanada 0,5 0,4 0,7 1,1 1,3 1,2 2010/Aralik
Danimarka 0,4 0,3 0,3 o 3,3 4,4 2011/Mart
Finlandiya 0,3 0,3 0,3 0,5 v.y. v.y. 2010/Aralik
Fransa 3,5 3 2,7 2,8 4 v.y. 2010/Aralik
Almanya 4 3,4 2,6 2,8 3,3 3,3 2011/Mart
Yunanistan 6,3 5,4 4,5 5 7,7 10,1 2011/Mart
izlanda 1,1 0,8 - - 61,2 v.y. 2010/Aralik
irlanda 0,7 0,7 0,8 2,6 9 12,8 2010/Eylul
israil 2,3 1,9 1,4 1,5 1,5 Vv.y. 2010/Haziran
italya 5,3 4,9 4,6 4,9 7 9,9 2010/Haziran
Japonya 1,8 1,5 1,4 1,6 1,7 2,5 2010/Eylul
G.Kore 1,2 0,8 0,7 1,1 0,6 0,6 2010/Aralik
Liiksemburg 0,2 0,1 0,2 1 0,7 0,3 2011/Mart
Malta 3,9 2,8 1,8 1,7 5,6 7,3 2011/Mart
Hollanda 1,2 0,8 - - 3,2 2,6 2010/Eyll
Norveg 0,7 0,6 0,5 0,8 1,3 Vv.y. 2010/Aralik
Portekiz 1,5 1,3 1,5 2 2,8 3,2 2011/Mart
Singapur 3,8 2,8 1,5 1,7 2 1,3 2011/Mart
ispanya 0,8 0,7 0,9 3,4 4,1 4,6 2010/Haziran
isvec 0,8 0,8 0,6 1 v.y. v.y. 2010/Aralik
isvicre 0,5 0,3 0,3 0,5 0,5 0,9 2010/Aralik
ingiltere 1 0,9 0,9 1,6 3,5 3,7 2010/Ocak
ABD 0,7 0,8 1,4 2,9 5 4,3 2011/Mart
Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa
Macaristan 2,3 2,6 2,3 3 6,7 10,4 2011/Mart
Polonya 1 7,4 5,2 4,5 3,9 v.y. 2010/Eylil
Tirkiye 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 2,9 2011/Haziran
Asya
Cin 8,6 7,1 6,2 2,4 1,6 1,1 2010/Aralik
Hindistan 5,2 3,3 2,5 2,3 v.y. 2,2 2011/Mart
Endonezya 7,4 6 4,1 3,2 3,3 2,5 2010/Aralik
Latin Amerika
Arjantin 5,2 3,4 2,7 2,7 3,5 2,1 2010/Aralik
Brezilya 3,5 3,5 3 3,1 4,2 3,2 2011/Mart
Diger
Rusya 2,6 2,4 2,5 3,8 9,5 8,2 2010/Aralik
Meksika 1,8 2 2,7 3,2 2,8 2,3 2010/Haziran
S. Arabistan 1,9 2 2,1 1,4 3,3 v.y. 2010/Aralik

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, http://fsi.imf.org/, BDDK
Not: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliliklar bulunmasi nedeniyle, Glkeler arasi karsilastirma yapilirken
veriler ihtiyatll yorumlanmalidir.
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Krediler tUrleri itibaryla incelendiginde, KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin takipteki
alacaklarinda ve TDO'larinda gdzlenen duUsUs egdiliminin 2011 yili Haziran ayi itibanyla sGrdigu
gérilmektedir. Bu ddnemde, KOBI kredileri, bireysel krediler ve ficari kredilerin takipteki alacak
tutarlannda sirasyla %3,6, %1,1 ve %0,1 oranlannda disis gerceklesmistir. KOBI kredilerine iliskin
takipteki alacak tutarnin daha hizli bir sekilde azalmasi sonucu, KOBI kredileri TDO'su ile bireysel
krediler TDO'su arasindaki fark kapanmistir. 2011 yili Haziran ayi itibanyla takibe dénisim
oranlari; KOBI kredileri icin % 3.4, bireysel krediler icin % 3,3, ticari krediler icin ise %2,4 seviyesine
gerilemistir. KOBI kredileri ve ticari krediler icin s&z konusu oranlar, 2007 yilsonundan beri gdzlenen
en dUsUk degerlerdir.

Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBi Kredilerinin TDO ve TGA Gelisimi
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2011 yih Haziran ayi itibarnyla konut, tasit ve intiyac kredilerine iliskin takipteki alacak tutarlarinin
bir dnceki déneme gore sirasiyla %10, %7.9 ve %3,5 oraninda azaldigi, kredi kartlanna iliskin
takipteki alacak tutarnin ise %0,2 oraninda arthd gérbimektedir. Bireysel kredilerin tUmU icin
kredi hacminin artmasi, séz konusu kredi tUrleri icin takibe dénUsum oranlarinin dismesine yol
acmistir. Kredi karti tutarn, 2011 yili Haziran ayinda bir énceki ceyrege gére %10,3 oraninda
bUyUyerek, 2008 yili Haziran ayindan sonraki en bUyUk yUkselisi g&stermistir. Bireysel kredilerin
takibe dénUsUm oranlar, kredi kartlan icin % 7,3, tasit kredileri icin % 4,3, konut kredileri icin %1,0,
infiyag kredileri icin ise %2.,4 seviyesine gerilemistir. S6z konusu oranlar, 2008 yilsonundan beri
gbzlenen en dusuk degerlerdir. Bu gdstergeler kuresel kriz sonrasi bireysel kredilerin de kalitesinin
yUkseldigini gostermektedir. Diger yandan, kredi kartlan ve tasit kredileri icin takibe déniUsim
oranlarnin goérece yuksek oldugu ve Ozellikle kredi kartlannin kredi kalitesinin artfinimasinin
bankacilik sektérinin maruz kaldigi kredi riskinin - azaltimasi noktasinda &nem tasididi
dUsUnUlmektedir.

Bireysel Kredilerin TGA ve TDO Gelisimi
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Bireysel kredilerin yaslandirma analizine goére kUresel ekonomik kriz sonrasinda kullandirilan
kredilerin, kriz doneminde kullandinlan kredilere gdre daha yavas bir hizla takibe dustGgu
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gérilmektedir. Ozellikle 2009 yilinin ilk yarsindan sonraki dénemde kullandirian kredilerin takibe
dUsme hizi belirgin bir sekilde azalmistir. Bu durum kriz sonrasi kredilere iliskin takipteki alacak
tutarlarindaki ve TDO'daki gerilemeyi aciklamaktadir. S6z konusu analiz konut kredileri icin
yapildiginda da benzer bir tablonun ortaya ciktigr gérGimektedir. Bununla birlikte, 2008 yili Aralik
ay! ile 2009 yili Mart ve Haziran aylarinda kullandirilan konut kredilerinin takibe dUsme hizlarinin
birbirlerine cok yakin oldugu gézlenmektedir.

Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi
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Takipteki alacaklarin sektérel dagilimi incelendiginde, 2011 yill Hoziran ayi itibaryla farm sektdrd
disindaki sektérlere kullandirlan kredilere iliskin takipteki alacak tutarlarnda dusts, tanm
sektérine kullandirilan kredilere iliskin takipteki alacak tutarinda ise kismi bir yUkselis yasandigi
go6ruimektedir. Bu sektdrlere kullandirlan kredilerin TDO’lan ise kredi hacimlerinde gdzlenen
yUkselis ile birlikte azalmistir. Bireysel krediler ile tanm, sanayi ve hizmetler sektérlerine kullandirnlan
kredilerin TDO'lar, s6z konusu dénemde sirasiyla %3,3, %3,3, %2.8 ve %2,2 olarak gerceklesmistir.
Takipteki alacak tutarlarinda ve takibe dénUsUm oranlarinda gézlenen dUsusler, kredi kalitesinde
goérulen artis baglaminda olumlu yonde degerlendiriimektedir.

Takipteki Alacaklarin ve Takibe DoniisUm Oraninin Sektérel Dagihimi
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2011 yililk yansi itibanyla takipteki alacaklar icerisinde en yUksek paya sahip alt sektérlere iliskin
TDO degerleri, butin sektdrlerde bir dnceki ddneme godre azalmistir. Bununla birlikte takipteki
alacak tutan bir 6nceki déneme goére artis gbsteren kredi kartlan, ihtiyag kredileri ve tarm
kredilerine iliskin takipteki alacak futarinin toplam takipteki alacak tutarnna orani, bu dénemde
yUkselmistir. Kredi kartlan, %20,4'10k oranla toplam takipteki alacaklar icinde en bUyUk paya
sahip kredi tUrb olmaya devam ederken, kredi kartlarnini %12 ile bireysel ihtiyag ve diger krediler,
%8 ile tekstil ve tekstil UrUnleri sanayi takip etmektedir. Nakdi krediler icinde %8,1'lik bir paya
sahip olmasi da géz 6nUne alindiginda kredi kartlarina iliskin takibe dénustm oraninin daha da
dUsmesinin bankacilik sektérU kredi riski Uzerine olumlu yonde efkileri olacadr dUsunUimektedir.
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Benzer bicimde tekstil alt sektérine ve bilgisayar ve ilgili faaliyetler alt sektérlerine kullandirian
kredilere iliskin takibe dénUsim oranlarnin da diger sektérlere gdére yUksek oldugu sdylenebilir.
S6z konusu sektorlere iliskin takibe donUsim oranlan 2011 yili Haziran ayi itibaryla sirasiyla %8 ve
%16 olarak gerceklesmistir.

TGA igerisinde En Yilksek Paya Sahip Alt Sektorler

Ara.10 Mar.11 Haz.11
TGA N. Krediler TGA N. Krediler TGA N. Krediler
(%) icindeki TDO icindeki  i¢indeki  TDO icindeki icindeki ~ TDO icindeki

Payi Payi Payi Payi Payi Payi
Kredi Kartlar 19,4 7,9 8,3 20,0 7,5 8,0 20,4 6,9 8,1
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 12,1 3,7 11,5 11,8 3,1 11,9 12,0 2,8 12,5
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 7,8 9,0 2,9 8,2 7,9 3,1 8,0 7,1 3,1
insaat 6,4 4,1 5,6 6,7 3,7 5,7 6,7 3,4 5,6
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,5 4,1 5,6 6,8 3,7 5,8 6,4 3,2 5,8
Tarim 4,7 4,2 4,0 4,9 3,8 4,0 5,0 3,3 43
Bireysel Konut Kredileri 4,3 1,4 11,2 4,2 1,2 11,3 3,8 1,0 11,2
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,6 4,1 3,1 3,7 3,6 3,2 3,6 3,1 3,3
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1 3,3 3,4 3,4 3,3 3,3 3,4 3,0 3,2

2010 yil ilk yansi ile birlikte bankacilik sektérd toplam takipteki alacak tutar, bir dnceki ceyrege
gore 0,3 milyar TL gerileyerek 18,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Teminat yapisi agisindan bu
durum incelendiginde, séz konusu dususun kaynagdinin ll.grup teminata sahip olan takipteki
alacaklarda gézlenen dusts oldugu goérGimektedir. Bu dUsUs ile birlikte Il.grup teminata sahip
olan takipteki alacaklarin toplam takipteki alacaklar icindeki payr %32,3'e inmistir. Bu dénemde
teminatl olmayan takipteki alacaklarnn toplam takipteki alacaklar icindeki payi ise 1 puanlik
artisla %50,7'ye yUkselmistir. 2011 yill Haziran ayi itibanyla aktiften silinen takipteki alacak tutarinin
dUsUs egilimini sUrdUirdugu goértlmektedir. 2011 yili ik ceyreginde 341,9 milyon TL tutannda olan
aktiflerden silinen tutar yilin ikinci ceyreginde 133,3 milyar TL'ye gerilemistir. Takipteki alacaklarin
teminaflandirlan kisminin toplam kredi tutanna orani, 2011 yili ikinci ¢eyreginde bir dnceki
ceyrege gore 1,7 puanlik dususle %34 olarak gerceklesmistir.

Takipteki Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Aktiften Silinen Tutar” (Milyon TL) Toplam Teminat/Kredi (%)
Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11
Toplam Takipteki Alacaklar 20,0 18,9 18,6 427,7 341,9 133,3 36,5 35,7 34,0
1. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 64,1 74,1 70,0
1l. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,7 6,3 6,0 76,6 67,4 7,4 72,3 74,0 72,6
11l. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,1 2,8 2,7 65,5 44,6 12,5 71,4 66,8 64,5
IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,4 0,4 3,1 0,5 0,1 53,3 51,8 47,8
Teminatsiz Olanlar 9,8 9,4 9,5 282,5 229,4 13,4
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,6 0,6 0,7
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar o8 o7 0,7

* Donuk alacak olarak siniflanmig bir kredi veya diger alacagn, tahsilinin imkansiz hale gelmesi veya diger nedenlerle banka kayitlarindan
silinmesi durumunu ifade etmektedir.

2011 yili ikinci ¢ceyregi itibanyla kredi hacminin ézkaynaklardan daha hizli bir sekilde bUyUmesi,
nakdi ve gayri nakdi kredilerde yasanabilecek olasi zararlarn, &zkaynak UstUndeki etkisinin
artmasina yol acmistir. Bu dénemde, nakdi kredilerin %5'inin zarara dénUsmesi durumunda
meydana gelecek zararn 6zkaynaklara etkisi 1,18 puanlik arfisla %18,53 olarak gerceklesmistir.
Nakdi ve gayri nakdi kredilerde %10’'luk zarar meydana gelmesi durumunda dahi sektdéron
sermayesi yasal limitlerin Ustinde seyretmektedir. S6z konusu durum, sektérin saglikli bir sermaye
yapisina sahip olduguna isaret etmektedir.
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Kredi Riski Stres Testi Sonuclan

Mar.11 Haz.11

Senaryo Zarar SVYR . Zarar/ Zarar o %YR ) Zf:rar/

(MiyonTL) SYR() ?Pefa'i)": Ok  (MiyonTr) >R [():f;i;l' (zi')(
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Dénlismesi 4.603 16,69 -0,53 3,47 5.112 15,88 -0,54 3,70
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 23.017 14,52 -2,70 17,35 25.563 13,65 -2,77 18,53
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 46.034 1,71 -5,51 34,71 51.127 10,76 -5,66 37,07
G.Nakdi Kredilerin %’inin Zarara Doniismesi 1.257 17,08 -0,14 0,94 1.379 16,28 -0,14 1,00
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniigmesi 6.288 16,49 -0,73 4,74 6.897 15,69 -0,73 5,00
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi ~ 12.577 1576  -1,46 9,48 13.794 14,95  -1,47 10,00

Not: lller Bankasi verileri haric tutulmustur.
* Mart 2011 dénemi ortalama SYR'si %17,22'dir. Haziran 2011 dénemi ortalama SYR'si %16,42'dir.

3.1.2  Piyasa Riski

Haziran 2011 déneminde bankacilik sektérinin, maruz kaldigr piyasa riski icin ayirmasi gereken
sermaye miktar, Mart 2011 dénemine gére %4,2 artarak 2,9 milyar TL'ye yUkselmistir. Piyasa riskini
olusturan alt risk bilesenlerine bakildiginda; Haziran 2011 déneminde, sektdrin hisse senedi
pozisyon riski ve faiz orani riski icin ayirmasi gereken sermaye miktari, bir dnceki ddneme gdre
srasiyla %13,8 ve %1 azalarak, 110,2 ve 2.006 milyon TL'ye inerken, emtia riski ve kur riski icin
ayirmasi gereken sermaye miktari ise, bir dnceki ddneme gore sirasiyla %130 ve %20,9 artarak,
48,3 ve 739,3 milyon TL'ye yUkselmistir. Bankacilik sektérGnin emtia riski icin ayirmasi gereken
sermaye miktannin, dikkat ¢ekici bir oranda (%130) artmasinda, bankalarin kiymetli maden
depo hesaplarinin ve kiymetli madene ve emtiaya dayall tirev portfdyinin belirgin miktarda
artmasinin efkili oldugu gérilmUstUr. Piyasa riski sermaye yukimIOliginun 6zkaynaklara orani ise,
Haziran 2011 déneminde bir dnceki déneme godre degismemis ve %2 seviyesinde kalmigtir.

Piyasa Riski ve Bilesenleri Sermaye Yikimliligi
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2011 yilinin ikinci ceyreginde, bankacilik sektéry ticari portféyl icerisinde DIBS, hisse senedi ve
yatnm fonlannin payi, bir dnceki ceyrege goére srrasiyla 1,1 ve 0,2 puan azalarak %86,3 ve
%0,2'ye inerken, Eurobond ve diger kaleminin payi bir dnceki ceyrege gore sirasiyla 0,6 ve 0,5
puan artarak %8,8 ve %4,5'e yUkselmistir. Sektérin tficari portfdyUinun faiz yapisi incelendiginde,
2011 yiinin ikinci ceyreginde sabit faizli portfdyUin payi, bir 6nceki ceyrege godre azalrken, sabit
faizli portféyUn payinda yasanan azalma, degisken faizli portféylin payina bir dnceki ceyrege
gbre artis olarak yansimistir. Haziran 2011 itibanyla ticari portfdy icerisinde YP portféyln payi,
Mart 2011 dénemine gbére 1 puan artarak %13,6'ya yUkselirken, TP portféyln payi ise %86,4'e
inmistir.
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Bankacilik Sektori Ticari Portfoyinin Dagilimi

©) Aralik 2010 Mart 2011 Haziran 2011
TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 84,4 1,6 86,0 85,8 1,6 87,4 84,7 1,6 86,3
Degisken Faizli 45,1 0,0 45,1 49,3 0,0 49,3 51,4 0,3 51,7
Sabit Faizli 38,6 1,6 40,2 35,5 1,6 37,1 32,4 1,3 33,7
Diger 0,7 0,0 0,7 0,9 0,0 0,9 0,9 0,0 0,9
Eurobond 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2 0,0 8,8 8,8
Degisken Faizli 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sabit Faizli 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2 0,0 8,8 8,8
Hisse Senedi ve Yatirnim Fonu 0,3 0,1 0,4 0,3 0,1 0,4 0,2 0,1 0,2
Diger 1,1 3,2 4,4 1,4 2,6 4,0 1,4 3,1 4,5
Degisken Faizli 0,4 2,0 2,5 0,5 1,8 2,3 0,5 2,2 2,7
Sabit Faizli 0,7 1,2 1,9 0,8 0,8 1,6 0,8 0,9 1,7
Diger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 85,8 14,2 100,0 87,4 12,6 100,0 86,4 13,6 100,0
Degisken Faizli 45,6 2,0 47,6 49,8 1,8 51,7 52,0 2,5 54,5
Sabit Faizli 39,3 12,0 51,3 36,3 10,6 47,0 33,2 11,0 44,2
Diger 1,0 0,1 1,1 1,2 0,1 1,3 1,2 0,1 1,3

Haziran 2011 déneminde bankacllk sektérGnin, maruz kaldigi faiz orani riski icin  ayirmasi
gereken sermaye miktarinin, bir dnceki déneme goére %1 oraninda azalmasi, faiz orani riski
sermaye yukimlGligunin ézkaynaklara oraninin da, bir &nceki déneme goére azalmasina neden
olmustur. Mart 2011 déneminde %1,5 olan s6z konusu oran, Haziran 2011 déneminde %1.4'e
gerilemistir. 2011 yilinin ik ceyredinde %6-%9.2 bandinda hareket eden DIBS faizi, 2011 yili ikinci
ceyredinde %6,2-%9,2 bandinda hareket etmistir. DIBS faizinin volatilitesi ise, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde, bir dnceki ceyrege gdre iimh bir azalis gdstermistir. 2011 Mart sonu itibarnyla %8,2
olan DIBS faizi, 2011 Haziran sonu itibanyla %8,7"ye yokselmistir.

Faiz Orani Riski Sermaye Yik. Ozkaynak Orani, DIiBS Faizi ve Faiz Volatilitesi
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2011 yilinin ikinci ceyredinde bankacilik sektéri sabit faizli DIBS portféyinin, bir dnceki ceyrege
gére %9 oraninda azalmasinin etkisiyle, ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi dUsUslerin sektérin
sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki ceyrege gére azalmistrr. ikinci el DIBS fiyatlarindaki
olasi %10'luk azalisin, sektdrin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, Haziran 2011 déneminde bir
onceki déneme goére %5,3'ten %4,7'ye, mevduat bankalarnnin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi
ise %5,9'dan %5,2'ye gerilemistir.
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ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Degisim (%)

Haziran 2011 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli DIBS  Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 187.087 61.686 118.476 -5,2 -2,6 -0,5 0,5 2,6 5,2
KYB 3.168 1.194 14.844 -0,8 -0,4 -0,1 0,1 0,4 0,8
Toplam 190.255 62.880 133.320 -4,7 -2,4 -0,5 0,5 2,4 4,7
Mart 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 185.471 67.601 114.956 -5,9 -2,9 -0,6 0,6 2,9 5,9
KYB 3.446 1.485 14.473 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 188.917 69.086 129.428 -5,3 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,3

Haziran 2011 déneminde bankacilik sektéri sabit faizli eurobond portféyUinin ve 6zkaynaklarinin
bir dnceki ddénemine gdbre birbirine yakin oranlarda artis gdstermesi sonucunda, sabit faizli
eurobond fiyatlarnndaki olasi %10'luk azalisin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, 2011
ylinin ikinci c¢eyreginde bir dnceki ceyrege gdre degismeyip %1,2'de kalrken, mevduat
bankalarinin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir nceki ceyrege gére 0,1 puan artarak %1,4'e
yUkselmigtir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

E Fiyatl ki Degisim %
Haziran 2011 (Milyon TL) urobond Fiyatlarindaki Degisim

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli Eurobond Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 187.087 16.089 118.476 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
KYB 3.168 314 14.844 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 190.255 16.403 133.320 -1,2 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,2
Mart 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 185.471 15.014 114.956 1,3 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,3
KYB 3.446 306 14.473 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam - 188.917 15.319 ) 129.428 1,2 06 01 o1 06 12

2011 yii ikinci ceyreginde bankacilk sekidéri hisse senedi ve hisse senedine dayal tirev
portfdylnin bir 6nceki ceyrege goére azalmasi sonucunda, sektérin maruz kaldigi hisse senedi
pozisyon riski icin ayirmasi gereken sermaye miktari, bir dnceki ceyrege goére %13,8 azalmistir. Bu
azalma neficesinde, Mart 2011 déneminde %0,09 olan sektérin hisse senedi riski sermaye
yukimlUIGgUnun ézkaynaklara orani, Haziran 2011 déneminde %0,08’e inmistir. 2011 Mart sonu
itibaryla 64.434 puan olan IMKB 100 endeksi, mayis ayr baslarina kadar yUkselerek 70.072 puana
ulasmis ve bu noktadan dusise gecgerek, 2011 Haziran sonu itibaryla 63.269 puana gerilemistir.
IMKB 100 endeksinin voldtilitesine bakildiginda, 2011 yili ikinci ceyredinde bir énceki ceyrege
gobre, dalgalanmanin gérece iIimli bir sekilde azaldigi gérGimustar.

Hisse Senedi Riski Sermaye Yiik. Ozkaynak Orani, IMKB 100 ve Volatilitesi
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2011 yii Mart sonu itibarnyla 131.478 puan olan bankacilik endeksi, sonraki U¢ aylik dénemin ilk
ayinda yUkselis gostermis, sonraki aylarda ise diUsuse gecerek 2011 yili Haziran sonu itibaryla
130.746 puana inmistir. 2011 yili ikinci ceyreginde bankacilik endeksi volatilitesi ise, bir dnceki
ceyrege gore gdrece dalgalanmasini azaltmistir.

Bankacilik Endeksi ve Voldatilitesi
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Kaynak: Bloomberg,

2011 yilinin ikinci ceyreginde, bankacllik sektdri hisse senedi ve yatinm fonu portféyinin, bir
onceki ceyrege goére azalmasiyla birlikte, hisse senedi ve yatinm fonlan fiyatlanndaki olasi
%10'luk dUsUsun, sektorin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki ceyrege gére azalarak
%0,06'dan %0,05'e gerilemistir. 2011 Haziran itibaryla mevduat bankalan ve KYB icin de, ilgili
senaryolarin banka sermayeleri Uzerindeki etkisinde bir dnceki déneme gére azalma yasanmistir.

Hisse Senedi ve Yatrm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Haziran 2011 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy  Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 187.087 631 118.476 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
KYB 3.168 80 14.844 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 190.255 71 133.320 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Mart 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 185.471 647 114.956 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 3.446 88 14.473 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam ) 188.917 ) 735 ) 129.428 ~-0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06

TUrk bankaclilik sektérinin yabanci para genel pozisyonu, genel itibarnyla bilanco icinde acik ve
bilanco disinda fazla pozisyonda bulunmaktadir. Sektérin yabanci para net genel pozisyonu
ise, uzun sUredir gbrece duUsUk seviyelerde seyretmektedir. KiUresel piyasalarda yasanan
dalgalanmalarin etkisiyle, 2011 Nisan sonundan itibaren azalisa gecen bilanco ici acik ve
bilanco disi fazla pozisyonu, 2011 Haziran sonu itibanyla srrasiyla -17,6 ve 18,6 milyar dolara
gerilemistir. 2011 Mart sonu itibaryla 1 milyar dolar olan YPNG, 2011 Haziran sonunda 0,96 milyar
dolara gerilemistir. Haziran 2011 déneminde sektérin kur riski sermaye yUukumlologu, Mart 2011
dénemine goére %20,9 artarak 739,3 milyon TL'ye yUkselmistir. Sektdrin kur riski sermaye
yUkUmIGIGgUndeki artig, kur riski sermaye yOkUmIGIOgUnin 6zkaynaklara oraninin da bir énceki
déneme goére artmasina neden olmustur. Mart 2011 itibanyla %0,44 olan s6z konusu oran, 2011
Haziran sonunda %0,51'e yUkselmistir.
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2011 Mart sonu itibanyla %1,1 olan bankacilk sektérd YPNG/Ozkaynak orani, 2011 Mayis ayi
ortalarina kadar artigini srdormus ve 2011 Mayis ayr U¢cUncU haftasiyla birlikte azalisa gecgerek,
2011 Haziran sonu itibanyla 2011 Mart sonundaki degeri olan %1,1'e inmistir. Sektérin bilanco ici
pozisyonu ddviz cinsleri ifibaryla incelendiginde, toplam uzun ve kisa pozisyonlarin bUyuk bir
kisminin USD ve EUR cinsinden oldugu goérUimektedir. Bu iki ddviz cinsini GBP takip etmektedir.
Mart 2011 déneminde sirasiyla 5,4 milyar EUR ve 8,5 milyar USD olan sektérin net EUR ve USD
acik pozisyonu, Haziran 2011 déneminde sirasiyla 4,7 milyar EUR ve 8 milyar USD'ye inmistir.
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2011 Mart ayina kadar yUkselen USD/TL, EUR/TL ve GBP/TL kurlar, Mart ayr baslarindan itibaren
azalmaya baslamis ve bu azalma Mayis ayl baslarina kadar surmUs ve bu noktadan tekrar
yUkselise gecmistir. S6z konusu kurlarin volatilitesine bakildiginda, 2011 yili ikinci ceyreginde bir
onceki ceyrege gore, gérece dalgalanmanin iiml bir sekilde arthigr gérGimektedir.
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USD, EUR ve GBP Kurlan ve Voldtilitesi
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Kaynak: TCMB

Doviz kurlarnindaki olasi degisimlerin, bankacilik sektérinin sermayesi Uzerindeki azaltici efkisi,
2011 yilinin ikinci ¢ceyreginde mevduat ve katlim bankalarn icin bir dnceki ceyrege goére
azalrken, KYB'ler icin artmis ve sektor geneli icin belirgin bir degisiklik olmamigtir. 2011 yilinin ikinci
ceyreginde, ddviz kurlarindaki %25'lik olasi bir artisin, sektérin sermayesi Uzerindeki azalticr etkisi,
bir dnceki ddneme gdre degismezken, mevduat bankalarinin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi
%6,3'ten %6,2'ye inmistir. Haziran 2011 déneminde doéviz kurlarindaki %20'lik olasi bir azalisin,
bilanco ici yabanci para fazla pozisyonda calisan katiim bankalarinin sermayesi Uzerindeki
azaltici eftkisi, bir &nceki ddneme gore %4,4'ten %3,5'e gerilemistir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

24 Haziran 2011 itibariyla (Milyon Dolar)

-20 -10 1 5 25 50
Polz[i]sayrl)gr?(lé;p) Oz(lgazy;)ak B[P(/%O)Zk' YPNGP YPN%;)/OZK Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat B. -18.785 75.591 -24,9 892 1,2 5,0 2,5 -0,2 -1,2 -6,2 -12,4
KYB 531 9.154 5,8 14 0,2 -1,2 -0,6 0,1 0,3 1,5 2,9
Katihm B. 624 3.517 17,7 53 1,5 -3,5 -1,8 0,2 0,9 4,4 8,9
Toplam -17.630 88.262 -20,0 959 1,1 4,0 2,0 -0,2 -1,0 -5,0 -10,0
25 Mart 2011 itibariyla (Milyon Dolar)
Mevduat B. -19.447 77266 -25,2 921 1,2 5,0 2,5 -0,3 -1,3 -6,3 -12,6
KYB 469 9.436 5,0 21 0,2 -1,0 -0,5 0,0 0,2 1,2 2,5
Katihm B. 777 3.536 22,0 52 1,5 -4,4 -2,2 0,2 1,1 5,5 11,0
Toplam -18.201 ~90.238 -20,2 9% 1,1 40 20 02 1,0  -50 -10,1

3.1.3  Turev islemlerden Kaynaklanan Riskler

2011 yilinin ilk yansinda bankacilik sektérintn yaptidi tGrev islemlerin toplam pozisyon bUyUkligu
%33.4 artarak 269,27 milyar TL olarak gerceklesmistir. TorGne gére degerlendirildiginde en yUksek
paya sahip swap islemlerinin toplam tUrev islemler icerisindeki payinin azalarak %62,29'dan
%58,6'ya dustugu gérUlmektedir. Futures islemlerinin foplam tGrev islemler icerisindeki payi
dUserken opsiyon ve forward islemlerinin payl da yUkselmistir.

Bankacilik sektérinin yaptidr tlrev islemlerin konusuna gdre dagiimi incelendiginde tasididr iki
6nemli risk kalemi olan ddviz kuru ve faiz orani riski ile baglantill olarak para-déviz ve faiz Uzerine
gerceklestirilen tUrev sdzlesmelerin agiriginin 2011 yilinin ik yarnsinda da surdigu gérbimektedir.
TUrev islemler konusuna gére degerlendirildiginde para-déviz ve faiz tGrevlerinin payr 2010 yil
sonunda %97,17 iken 2011 yilinin ilk yansinda %97,55 olarak gerceklesmistir.

Bankacilik sektérinde en cok islem goéren tirev Urunlerin para swap islemleri, faiz swap islemleri,
para opsiyon islemleri ve para forward islemleri oldugu gorGimektedir. Bu dért islemin toplam

BDDK 47 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2011



tUrev islemler icerisindeki payr %94,64'dUr. Bu islemler icerisinde para swap islemlerinin foplam
tUrev islemler icerisindeki payr %44,11'den %37,75'e dUsmUstUr. Faiz swap islemlerinin payi ise %
17.31'den %20,10'a yUkselmistir.

Grafik 3.1-14: Tirev islemlerin islem Tirine ve Konusuna Goére Gorinimi
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TOrev islemler vade acisindan degerlendirildiginde, 2011 yilinin ik yansinda tUrev islemlerin
vadelerinin uzadigl gérblimektedir. 2010 yil sonu itibanyla toplam tUrev islemlerin % 49,92'si 3 ay
ve kisa vadeli iken 2011 yilinin ilk yarsi itibanyla bu oran % 46,80 olarak gerceklesmistir. islem
tUrlerine gdre degerlendirildiginde, para swap islemleri ile faiz swap islemlerinin vade yapisinin
oldukcga farkl oldugu goérUimektedir. 3 ay ve daha kisa vadedeki tUrev islemlerin payi para swap
islemlerinde % 61,10 iken faiz swap islemlerinde %2,48'dir. 1 yldan uzun vadedeki tUrev islemlerin
payi para swap islemlerinde % 20,33 iken faiz swap islemlerinde %9%0,12'dir.

Grafik 3.1-15: Tirev islemlerin Vadeye Gore Gérinimi
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islem amacina gére turev islemlerin dagiimi, 2011 yilinin ilk yansi itibanyla dnemli bir degisiklik
gostermemekle birlikte 2011 vyl icerisinde fUrev islemlerin % 91,85'inin alim satim amacl
gerceklestirildigi goérUlmektedir. Riskten korunma amacl islemler, en fazla swap islemlerde
yogunlasmaktadir. Para-déviz swaplarinin % 4,82’si, faiz swaplarnin ise % 31,21’ riskten korunma
amach yapilmustir.

Tirev islemlerin islem Amacina Gére Gorinimi

v Aralik 2010 Haziran 2011

) Riskten Korunma Amagh Alim Satim Amagli Riskten Korunma Amagli Alim Satim Amagli
Opsiyon 0,67 99,33 0,26 99,74
Forward 0,02 99,98 0,00 100,00
Futures 0,00 100,00 0,00 100,00
Swap 9,80 90,20 13,81 86,19
Diger 0,00 100,00 0,00 100,00
Toplam 6,25 93,75 8,15 91,85

TUrev islemlerin karsi tarafi cogunlukla bankalar olmaktadir. Bankalarn payr 2011 yilinin ilk
yansinda gerileyerek % 74,46'dan % 72,67'ye dUsmUstUr. Bununla birlikte, 2011 yilinda diger tUzel
kisilerin payinda artis gérilmektedir. Ozellikle toplam tutardaki payi oldukca yiksek olan swap
islemlerindeki banka payinin yuksek olmasi dikkat cekmektedir. 2011 yilinin ilkk ¢ceyredi itibarnyla
gerceklesen diger dnemli gelisme futures islemlerinde bankalarin payindaki disus ve banka disi
finansal kuruluslarin payindaki yUkselmedir.

Tirev islemlerin Karsi Taraflarinin Gorinimi

Aralik 2010 Haziran 2011
Banka Disi Banka Disi
% Finansal Diger Tiizel Gergek Finansal Diger Tiizel Gergek
Bankalar Kuruluslar Kisiler Kisiler Bankalar Kuruluglar Kisiler Kisiler
Opsiyon 52,76 1,73 24,74 20,76 54,58 4,28 24,07 17,07
Forward 41,65 4,60 46,82 6,92 43,55 3,1 47,13 6,21
Futures 70,32 26,90 0,73 2,05 51,49 46,16 1,20 1,15
Swap 89,09 3,08 7,74 0,09 88,78 3,14 7,98 0,10
Diger 64,22 3,07 1,23 31,48 61,38 0,97 1,16 36,50
Toplam 74,46 3,71 16,32 5,51 72,67 3,81 18,42 5,10

Turev islemlerin karsi taraflan degerlendirildiginde, karsi tarafinin yurtdisinda  yerlesik olan
islemlerin toplam islemler icerisinde daha yUksek bir paya sahip oldugu gériimektedir. Ozellikle
toplam tUrev islemlerin % 47,90'Inin ve swap islemlerinin % 59,1’inin karsi tarafinin ingiltere’de
yerlesik olmasi dikkat cekmektedir.

Tirev islemlerin Karsi Taraflaninin Yurtigi- Yurtdisi Goriinimi

Aralik 2010 Haziran 2011
* Yurtici  ingiltere Fransa Amerika YE;%Z:;[ Yurtici  ingiltere Fransa Amerika YBEZ];
Opsiyon 47,31 29,73 5,10 6,36 11,51 44,78 32,71 5,68 4,36 12,47
Forward 61,43 21,27 4,70 1,69 10,92 58,08 29,83 5,33 2,38 4,37
Futures 3,96 31,08 0,00 64,95 0,00 32,88 50,94 0,00 16,18 0,00
Swap 9,44 59,52 10,23 6,18 14,63 10,42 59,05 9,25 535 15,94
Diger 35,78 58,62 0,00 0,00 5,60 38,62 57,54 0,00 0,00 3,84
Toplam 24,28 47,29 8,07 7,34 13,01 26,85 47,90 7,64 4,69 12,92

TUrev islemlerin tezgah UstU veya organize nitelikte olup olmadigi degerlendirildiginde, tezgah
UstU tUrev islemlerin toplam tGrev islemler igerisindeki payinin 2011 yilinin ik yansinda yUkselmeye
devam efttigi goériimektedir. Tezgah UstU tUrev islemlerin payr % 99,01 olarak gerceklesmistir. Bu
degerlendirmede opsiyon islemlerinin famaminin tezgah UstU nitelikte oldugu varsayilmaktadir.

Tirev islemler Tezgahiisti/Organize Piyasa Gérinimi

y Aralik 2010 Mart 2011
Tezgahisti Organize Piyasa Tezgahiistii Organize Piyasa
Opsiyon 100,00 0,00 100,00 0,00
Forward 100,00 0,00 100,00 0,00
Futures 0,00 100,00 0,00 100,00
Swap 100,00 0,00 100,00 0,00
Diger 100,00 0,00 100,00 0,00
Toplam 97,03 2,97 99,01 9,99
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3.1.4 Yapisal Faiz Orani Riski?

2011 yiinin ikinci ceyreginde bankacilik sektérontn 1 aya kadar vadeli TL, USD, EUR para birimleri
cinsinden acik pozisyonu devam etmistir. S6z konusu acik pozisyonlarin devam etmesi, faizlerin
dUsmesi nedeniyle bankalann karliigina olumlu yansimis olsa da, kisa vadede faiz artislart olmasi
halinde karlligin olumsuz etkilenmesine neden olabilecektir. 2011 yilinin ikinci ¢ceyreginde, bir
onceki ceyrege gore 1 aylik TL ve USD acik pozisyonunda artis olurken, 1 aylik EUR ve toplam YP
aclk pozisyonunda azalma olmustur. 1-3 aylik acik pozisyonlarda ise, bUtin para cinslerinde bir
Onceki déneme goére artis olmustur. Haziran 2011 itibaryla 1-3 aylk TP, USD, EUR ve toplam YP
aclk pozisyonlarda, bir 6nceki déneme goére artis yasanmistir. Haziran 2011 déneminde 1 aylik
TL'de 142,1, 1 aylk USD'de 54,7, 1 aylk EUR'da 20,9, toplam YP'de 66,3 milyar TL acgik
gerceklesirken, 1-3 aylk TL'de 7,6, 1-3 aylk USD'de 12,2, EUR'da 18,3 ve toplam YP'de 26,2 milyar
TL acik gerceklesmistir.

Faiz Aciklarinin Gelisimi
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Haziran 2011 déneminde, plasman faizi bir 6Snceki déneme goére 0,1 puan azalirken, faiz maliyeti
bir dnceki ddneme goére 0,1 puan artmistir. Plasman faizi ve faiz maliyetinde yasanan dedisiklikler
neticesinde, Haziran 2011 déneminde faiz marji bir dnceki déneme gdre 0,2 puan azalarak
%2,9'a gerilemistir.

Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi

(%) Haz.1o Tem.i.0 Agu.10  Eyl1io Ekiio Kas.io  Araio  Oca.1t Sub.a1t Mar.a1 Nisa1 May.1 Haz.a1
Plasman Faizi (1) 9,1 9,1 9,0 8,8 8,7 8,6 8,4 8,0 73 7,5 75 74 74
Faiz Maliyeti (2) 4,9 5,0 5,1 5,0 5,0 4,9 4,8 4,7 4,3 4,5 4,4 4,5 4,6
Faiz Marji (3) 4,2 4,1 4,0 3,8 3,8 3,7 3,6 33 3,0 31 3,0 2,9 2,9

(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarli Aktif))A(12/ilgili Ayin Sirasi))-1
(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarl Pasif))A(12/ iigili Ayin Sirasi))-1
(3): [(1)-(2)]

Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski futannin degerlendirimesi amaciyla asagida yer
alan senaryo analizleri cercevesindeki faiz degisimlerinin, banka karliigr Uzerindeki etkisi
hesaplanmaktadir. Yapilan analizde bankalann varlik ve yUkUmlUlGklerinin yeniden fiyatlama
tarinlerine kalan sdreler ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti dikkate alinmigtir.
Hesaplamalarda, bankalann varlk ve yUkUmIGIUklerinin faize duyarliginin, analiz dénemi
boyunca degismedigi, yeni kaynak girisinin olmadigi ve paranin zaman degerinin olmadigi
varsayillmistir.

2 Piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkl olarak, bankanin tOm akfif ve pasif kalemleri arasindaki
yeniden fiyatlama strelerindeki uyumsuzluktan kaynaklanan bir risktir.
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Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglari

TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
Senaryolar 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Mart 2011 Haziran 2011
(Milyar TL) TL usb EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam TL usb EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam
Senaryo 1 -2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,5 -2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,7
Senaryo 2 0,0 -1,0 -0,5 0,0 1,4 -2,8 0,0 -1,0 -0,4 0,1 -1,3 -2,7
Senaryo 3 -40,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -40,8 -48,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -48,5
Senaryo 4 0,0 -6,1 -4,2 1,3 -9,0 -18,0 0,0 -6,7 -4,4 1,4 -9,7 -19,4
Senaryo 5 -14,3 -3,7 -2,5 0,6 -5,5 -25,3 -16,6 -4,1 -2,6 0,8 -5,9 -28,3
Senaryo 6 -25,0 -4,8 -2,4 0,2 -7,0 -38,9 -27,4 -4,8 -2,2 0,4 -6,6 -40,7
Senaryo 7 -50,3 -14,2 -10,4 2,8 -21,8 -93,9 -60,3 -15,8 -10,3 3,2 -22,9 -106,0
Senaryo 8 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7
Senaryo 9 0,0 1,0 0,5 0,0 1,4 2,8 0,0 1,0 0,4 -0,1 1,3 2,7
Senaryo 10 40,8 6,1 4,2 1,3 9,0 58,8 48,5 6,7 4,4 1,4 9,7 67,9

Yapisal faiz oranina iliskin senaryolar kapsaminda TP ve YP kalemlerden beklenen kér ve zarar
tutarlanna bakildiginda; Haziran 2011 déneminde 1 ay ve 1-3 ay vadede TL, USD ve toplam YP
aclk pozisyonlarinda, bir 6nceki déneme gbére artis olmasi nedeniyle, faiz arhisini iceren
senaryolar icin TL, USD ve ftoplam YP pozisyonlardan beklenen zararda arfis olmustur. EUR acik
pozisyonundan beklenen zararda 1 ay vadede bir dnceki déneme goére azalma olurken, 1-3 ay
vadede bir 6nceki déneme gdre artis olmustur.

3.1.5 Likidite Riski

Son dénemlerde bankalarn kredi verme kapasitesini artirma stratejisi cercevesinde DIBS
portfdylnU azaltmasi ve kredi arzini arfirmasi, likidite goéstergelerine olumsuz yansimaktadir.
Sektdérde vadesi yaklasan menkul kiymet portfdyGnin azalmasi ve repo yoluyla saglanan
fonlann artmasi nedeniyle birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani azalis egilimi
sergilemektedir. Mart 2011 déneminde %195 olan bu gosterge, Haziran 2011 itibanyla %167'ye
gerilemistir. Bununla birlikte s&z konusu oran yasal sinir olan %100'0Un oldukca Uzerindedir.
Yabanci para likidite yeterlilik orani da Haziran 2011 itibarnyla bir dnceki ceyrege gére azalmigtir.
Nisan-Haziran déneminde yabanci para repo islemlerinin ve yikimlUlUk doguran turev islemlerin
artmasi, yabanci para likidite yeterlilik oraninin azalmasinda etkili olmustur.

Birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani fonksiyonel banka gruplan bazinda
degerlendirildiginde, séz konusu oranin yilin ikinci ¢ceyredinde katlim bankalar icin artarken,
mevduat ile kalkinma ve yatinm bankalan icin azaldigi gérilmektedir. Kalkinma ve yafinm
bankalarn grubunda vadesi yaklasan kredi alacaklarinin azalmasi, mevduat bankalar grubunda
ise repo islemlerinin belirgin bicimde artmasi likidite yeterlilik oranini azaltici etki yapmistir. Birinci
vade dilimine iliskin yabanci para likidite yeterlilik oraniise her U¢ banka grubu icin azalmistr.
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Birinci Vade Dilimine iliskin Toplam ve YP Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi
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TCMB'nin zorunlu karsiliklara iliskin kararlar likidite yeterlilik oranlarini artirici ydnde etki yapmasina
ragmen, 2011 yilinda &zellikle ikinci ceyrekte bankacilik sektérinde repo islemlerinin artmasi ve
buna ilaveten menkul kiymet portféyGnin daralmasi ikinci vade dilimine iliskin foplam likidite
yeterlilik oranini son zamanlardaki en dUstk seviyesine geriletmistir. Haziran 2011 itibarnyla yaklasik
%120 olarak gerceklesen s6z konusu oranin alt bilesenlerine bakildiginda, kaynak tarafinda
mevduat disinda bUtun kalemlerin arthd gérilmektedir. Mart 2011 dénemine gdre en bUyUk
degdisim, %70 arhs ile agrhign repo islemlerinin olusturdugu diger kaynaklar kaleminde
gerceklesmistir. Varlk tarafinda menkul kiymetler portfoyU %8 oraninda azalirken, nakit degerler
kalemi zorunlu karsiliklar nedeniyle %54 oraninda artmistir. Mart 2011 dénemi ile kiyaslandiginda
Haziran 2011 itibanyla, vadesine bir aydan az kalan varlklar %3,4 oraninda artarken, ayni
nitelikteki yokOmlOlUkler %12,4 oraninda artmistir. ikinci vade dilimine iliskin YP likidite yeterlilik
orani ise s&z konusu dénemde %112'den %109'a gerilemistir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varlklar Haziran 10 Aralik 10 Mart 11 Haziran 11 Haziran 10 Aralik 10 Mart 11 Haziran 11
Tirevler 55-493 (42) 51110 (41)  64.784(47)  64.784(45) | 68.396(15)  65.835(14)  78.535(16)  81.381(16)
Bankalar, YDM$ 19.913(15)  17.905(14)  18.279(13)  18.279(12) | 23.948(5)  27.965(6)  25.394(5)  24.567(5)
GUD 14.781 (11) 16.258 (13) 14.017 (10) 14.017 (10) | 141.332(32) 172.670(36) 160.459 (33)  148.186 (30)
VKET 10.797 (8) 8.134(7) 6.560 (5) 6.560 (4) 77.521(17) 66.205 (14) 57.453 (12) 52.262 (10)
Krediler 14.255 (1) 11.767 (10) 14.771 (1) 14.771 (1) 83.208 (19) 88.951(18)  88.709 (18) 86.570 (17)
Nakit Deg., TCMB 8.611(7) 11.673 (9) 10.710 (8) 10.710 (11) 36.467 (8) 43.918 (9) 58.367 (12)  89.940 (18)
Alacaklar 7658 (6) 7.011(6) 7479 (5) 7-479(7) | 16.992(4)  18.073(4) 13.095 (3) 15.314 (3)
YAD (Net) 5(0) 1(0) 10 (0) 10 (0) 16 (0) 10 (0) 13 (0) 10 (0)
Toplam 131.512 123.860 136.610 136.610 447.883 483.627 482.024 498.231
Yukdamlaltkler

Mevduat 52.818 (46) 55.593 (50)  59.055 (48) 58.561(45) | 168.961(52) 188.988(53)  192.381(52) 190.904 (46)
Tirevler 48.489 (42)  41.453(38)  46.059(38)  49.827(39) 68.827 (21)  65.250 (18) 79.328 (21) 81.320 (20)
Diger Kaynaklar 6.815 (6) 5.382(5) 4.971(4) 9.589 (7) 54.999 (17)  65.760 (19)  60.066 (16)  102.316 (25)
TCMB, Bank.,YDM$ 2.529 (2) 2.635(2) 5.726 (5) 4.191(3) 8.776 (3) 7.905 (2) 9.668 (3) 12.087 (3)
Diger Krediler 3.162(3) 2.918 (3) 3.710(3) 4.529 (4) 4.345 (1) 6.555 (2) 7.030 (2) 7-471(2)
Bil. Digt islemler 2.095 (2) 2.218 (2) 2.389 (2) 2.645 (2) 18.056 (6) 19.602 (6) 21.961(6) 22.254 (5)
Toplam 115.908 110.199 121.912 129.344 323.964 354.061 370.434 416.352
LYO (%) 13,5 112,4 112,1 109,2 138,3 136,6 130,1 19,7

Bankalarin varliklan ve yGkimlUlUkleri arasindaki likidite dengesinin izienmesi ve degerlendiriimesi
amaclyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, Haziran 2011 itibanyla %16 olarak gerceklesmis
ve hesaplanmaya basladigi dénemden beri en yUksek seviyesine cikmistir. Bu durumun ana
nedeni ise, TCMB'nin zorunlu karsiliklara iliskin para politikasi kararlannin banka bilancolarina
etkisinin iyice gorUmeye baslamasidr. Zira oranin hesabindaki alt bilesenlerden olan Nakit
degerler ve TCMB kalemi, Haziran 2011 itibanyla Mart 2011 dénemine goére yaklasik %48 artis
gOstermistir.
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Stok Deger Likidite Orani®

Milyon TL Haziran 10 Aralik10 Mart11 Haziran 11
Nakit Deg. Ve TCMB 31.204 47.550 57.732 85.293
Bankalar, YDM$ 16.137 15.396 10.815 11.745
Alacaklar 27198  22.263  24.272  31.459
TOPLAM VARLIKLAR 74.539 85.210 92.818  128.497
Mevduat 574.985 633.151 659.244 684.361
TCMB, Bankalar, YDM$ 31.928  40.693  42.487  49.370
Diger Krediler 52.426 62.717  68.302  75.919
TOPLAM YUKUMLULUKLER  659.340 736.561 770.034 809.650

*)

Stok Deger Likidite Orani
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Bankalarin menkul kiymet portféyunde son dénemlerde meydana gelen kicUlme nedeniyle
sektérin ic borc stokunun alacakllara gére dagilimindaki payl azalmaya devam etmektedir.
Aralk 2010'da %62,9, Mart 2011'de %59,6 olan bankacilik kesiminin payl Haziran 2011 itibaryla
%58,1'e inmis durumdadir. Yilin ikinci ceyreginde 362,7 milyar TL'ye ulasan i¢ borg stokunun 210,7
milyar TL'si bankacilik kesiminin alacaklandir. ic borcun alacaklilara gére dagiiminda bankacilik
disi kesimin payr %39,9 olup, bu oran rakamsal olarak 144,7 milyar TL'ye denk gelmektedir. Bu
tutann 59,5 milyar TL'si ise yurtdisi yerlesiklere aittir.

ic Borg Stokunun Alicilara Gére Dagilimi
2011 400 60

% 2006 2007 2008 2009 2010 Mart Raziran Milyar TL f¢ Borg Stokunun Geligimi .
Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 54,9 63,4 629 59,6 58,1 300 °
Kamu B. 24,2 23,4 26 26,9 257 254 252 40
OzelBankalar 21,5 23,4 233 30,8 307 282 271 200 30
Yabanci B. 2,9 4,1 49 4,9 5,5 5,1 5,0
Kalk.Yat.B. 06 08 07 08 1,0 1,0 0,8 20
Banka Disi Kesim* 44 42,3 40,6 342 351 384 39,9 100
Gercek Kisiler 88 59 55 29 15 17 16 1
Tuizel Kisiler 181 185 19,8 185 170 17,6 178 o 0
\’\(ADK\TFSI ikl 1356 1461 105 gz 11’15 131'28 1?4 £¢ 9% 8 23238 88
erlesikler z : , 2 , , y 5 AN
TCMB s 63,9 36 4,53 23 20 20 20 RRRRAEEEEES
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100 Toplam Nakit N.Disi (Sag Eksen)

Kaynak: Hazine MUstesarligi

TUrk Bankacilik Sektéro Haziran 2011 itibanyla varliklannin yaklasik %58'ini mevduat/katilim fonlan
ile finanse etmekte olup, bu arac sistemin en &nemli fon kaynag olmayr sirdirmektedir.
Bankacillik sisteminde varliklarnn ortalama vadesinin kaynaklann ortalama vadesine gdre daha
uzun olmasi nedeniyle ortaya cikabilecek risklere karsi, kaynaklann vadesini uzatmak ve vade
uyumsuzlugunu gidermek amaciyla TCMB tarafindan son dénemlerde bir takim tedbirler
alinmistir. Ozellikle kaynak tarafinda en bUydk kalem olan mevduata uygulanan zorunlu karsilik
oranlari, 2010 yill sonunda ve 2011 yiinda alinan kararlarla vade yapisina goére farkhlastinimigtir.
S6z konusu kararlarn etkileri 2011 yilinin ik ceyreginde goériimeye baslanmis olup, yilin ikinci
ceyreginde belirgin sekilde hissedilmistir. Zira Aralk 2010'da %8,4, Mart 2011'de %10,6 olan 3
aydan uzun vadeli mevduatin toplam mevduat icindeki payi, Haziran 2011 déneminde %15,4'e
yUkselmistir. Buna karsilik 1 aya kadar olan mevduatin toplam mevduat icindeki payi yilin ikinci
ceyreginde 5,6 puan azalarak %16,1'e gerilemistir.

3Bankalann Likidite Yeterliliginin OlcUimesine ve Degerlendirimesine iliskin Yénetmeligin 15/A maddesinin (1) numarali fikrasinda, “Vadelerine
bakilimaksizin stok degerleri Uzerinden ginlUk olarak hesaplanacak kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde acilan vadesiz serbest hesap,
yoldaki paralar, vadesi gelmis menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan c¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde
acilan vadesiz serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatlar, TCMB,
Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplar ve sermaye benzeri krediler haric Diger Krediler toplamina oraninin zorunlu karsiliklann tesis
déneminiiceren 14 ginlik dénemdeki gUnlerin basit aritmetik ortalamasi yizde yediden az olamaz." hUkmU yer almaktadir.

4 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu disindaki tUm gercek ve tizel kisileri kapsamaktadir.

5 MKYF: Menkul Kiymet Yatinm Fonu
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Mevduatin Vade Yapisi

% Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl1o Ara.1o Mar.11  Haz.n
Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4 15,9 15,6 16,6
1 Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7 26,0 21,7 16,1
1-3 Ay Arasl 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4 49,7 52,1 51,9
3 Aya Kadar N4 90,4 91,2 91,3 91,6 M4 91,9 92,4 92,5 91,5 91,6 89,4 84,6
3-6 Ay Arasi 3,7 4,4 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 3,3 3,6 4,5 4,1 54 8,9
6-12 Ay Arasi 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4 1,5 1,7 2,3
1Yil Uzeri 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5 2,6 2,7 3,5 4,2
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0  100,0

TCMB'nin zorunlu karsiliklara iliskin kararlari neticesinde bankalarin likidite ihtiyacinin artmasinin
da efkisiyle, repo yoluyla saglanan fonlarda 2011 yilinin ikinci ¢ceyreginde 6nemli bir artis
goruimusttr. Bu dénemde bankalar TCMB ile yaptiklar repo islemleri %145 oraninda artarak 58,7
milyar TL'ye ulasmistir. Toplam 105 milyar TL'lik repo isleminin 28,5 milyar TL'si bankalarla
yapilirken, 17,8 milyar TL'si de diger taraflarla yapilmistir. Mart 2011 déneminde repo islemlerinin
bankacilik sektérinUn yOokumlUlUkleri icindeki payr %6,3 iken, Haziran 2011 itibanyla bu oran
%9,3'e yUkselmistir. Bu durum repo islemlerinin likidite ydnetiminde olduk¢ca dnemili bir noktaya
geldigini teyit etmektedir.

Repo islemlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Bankalarin kisa vadeli likidite intiyaclanni karsilamak Uzere basvurduklan para piyasalarnnda
gecelik faiz oranlar, 2009 yili sonundan ifibaren sinirl bir bantta hareket etmeye baslamistir.
Bununla birlikte ikincil piyasalarda faiz oranlarn Nisan-Haziran 2011 déneminde bir miktar artmistir.
Hem Takasbank Para Piyasasi'nda hem de ikincil piyasa olarak da adlandirlan bankalararasi
piyasada gecelik TL faizi Haziran 2011 itibanyla %7.3 seviyesindedir. islem hacmi acisindan
Takasbank Para Piyasasinin son dénemde gelisim gosterdigi gorilmektedir.

Bankalararasi Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasinin Gelisimi
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Vadeler itibarnyla sektérin likidite durumuna bakildiginda, yabanci paraicin 3 ay ve 12 ay vade
icin likidite agiginin olustugu goérUimektedir. 3 aya kadar olan vadede mevduat ve repo
islemlerinin artmasinin yani sira yokimlolUk doguran tUrev islemlerin artmasi da likidite acigina
neden olmaktadir. Diger taraftan, ézellikle EylUl ayinda yodunlasan sendikasyon-sekUritizasyon
kredisi geri 6demeleri de s6z konusu vadede likidite aciginin olusmasina etki etmektedir. Tirk
Lirasi icin ise vade bazinda likidite fazlasi olusmnaya devam etmektedir.

TCMB, Bankacilk sektérinde yUkUmIUIUklerin vadesinin uzamasini tesvik etmek amaciyla,
Temmuz ayinda aldigi kararla yabanci para zorunlu karsilik oranlarini uzun vadeli yGkomlUlUkler
icin azaltmis, %12 olan bir yildan kisa vadeli yOGkUmIUGlUkler icin zorunlu karsilk oranini ise
degistirmemistir. Bu kararla piyasaya yaklasik 590 milyon dolar likidite saglayan TCMB, Agustos
ayinda yabanci para zorunlu karsilik oranlarini tim vadeler icin yanm puan azaltmigtir. Bu karar
sonucunda ise piyasaya yaklasik 930 milyon dolar likidite saglanmistir. Yine yabanci para
likiditesiyle ilgili olarak TCMB, Agustos ayinda aldigi kararla gerek goérdigu glnlerde déviz satim
ihaleleri yoluyla piyasaya déviz likiditesi saglamaya karar vermigtir.

Vadelere Gore Likidite Fazlasi/Agigi
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Orta ve uzun vadede bankalarin YP likiditesini etkileyen unsurlardan biri olan sendikasyon ve
sekUritizasyon kredileri bankalarnn pasif vadesinin uzamasina katkr saglamaktadir. Haziran 2011
ifibanyla sendikasyon ve sekUritizasyon kredileri, bankacilk sektérinin toplam kaynaklarinin
%3,6'sin1, yabanci kaynaklarn ise %4,1'ini olusturmaktadir. Mevcut durumda sektérin 2011 yil
sonuna kadar ddemesi gereken sendikasyon kredisi tutan 13,6 milyar TL (8,4 milyar dolar),
sekuritizasyon kredisi tutar ise 1,8 milyar TL (1,1 milyar dolar) civarindadir. En yUksek tutarl geri
6demeler EylUl, Ekim ve Aralik aylarinda gerceklesecektir. 2012-2023 yillar arasinda ise toplam
25,3 milyar TL (15,7 milyar dolar) tutarinda sendikasyon ve sekUritizasyon kredisi geri 6denecektir.

Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri ®deme Plani

EURO DOLAR
(Milyon) Sendikasyon Sekdritizasyon Sendikasyon Sekdritizasyon TOPLAM
TL $ Karsilhg TL $ Karsilhg TL $ TL $ TL $

2011 Temmuz 1.287 807 9 6 331 207 283 177 1.910 1197
2011 Agustos 709 439 39 24 192 19 287 178 1.226 760
2011 Eylil 3.353 2.076 ¢} (] 1.023 634 302 187 4.678 2.897
2011 Ekim 2.505 1.567 9 6 749 469 310 194 3.573 2.235
2011 Kasim (o] 0 39 24 0 0 31 193 350 218
2011 Aralik 2.369 1.469 (o] 0 1.049 649 243 151 3.662 2.269
2012 - 2023 9.736 6.054 2.212 1.381 2.868 1.782 10.487 6.517 25.304 15.734

31 Mart 2011 tarihinde 24 milyar TL dUzeyinde olan piyasadaki net likidite acigli, bankalarn
ayirdiklarn zorunlu karsiliklarn énemli oranda artmasi nedeniyle Haziran 2011 sonunda 59 milyar TL
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olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2011 tarihi itibaryla TCMB, piyasayi repo islemleriyle 59 milyar TL
fonlamak suretiyle séz konusu acigi karsilamistir.

Piyasadaki Likidite

70 Milyar TL Piyasa Likiditesi ve TCMB Fonlamasi
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Kaynak: TCMB
3.1.6 Yogunlasma Riski

Haziran 2011 itibariyla, bir gercek ya da tizel kisiye veya bir risk grubuna &zkaynaklarn %10'u
veya daha fazlasi oraninda kullandinlan krediler olarak tanimlanan bUyuk kredilerin toplam kredi
ve Ozkaynak icindeki payinin 2010 yil sonuna goére azaldigi goérilmektedir. 2011 yilinin ikinci
ceyreginde, bankalarin ézkaynaklarinin %10'undan buyUk kredilerin toplam ézkaynaklara orani,
kismen artmasina ragmen, 2010 yil sonuna gére 1,1 puan azalarak %31,4, toplam kredilere orani
ise 2010 yil sonuna goére 0,9 puan azalarak %6,5 olarak gerceklesmistir. S&z konusu azalmada,
ozkaynaklarin %15 ile %25'i arasi oraninda kullandirilan kredilerin payindaki azalisin etkili oldugu
gbzlenmektedir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyiik Kredilerin Dagilimi

@ ~ Ara.10 i} Mar.11 ; Haz.11
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Biyiik 32,5 7,4 31,0 6,8 31,4 6,5
10-15 Arasi 16,0 3,7 19,7 4,4 20,7 4,3
15-20 Arasi 13,0 3,0 10,4 2,3 10,3 2,1
20-25 Arasl 3,5 0,8 0,8 0,2 0,3 0,1

Bankacillik sektérGnUn kullandirdigr en bUyUk 25, 50 ve 100 nakdi ve gayri nakdi kredilerin toplam
kredi tutan icerisindeki gelisimi incelendiginde, Aralik 2009'da girilen Ilml azalis seyrinin halen
devam ettigi gbzlenmektedir. Bu dénemde, en bUyUk 50 ve 100 nakdi kredi tutarinin toplam
nakdi kredi futan icindeki paylarinin azalmaya devam ederek, sirasiyla %19 ve %25 seviyesinde
gerceklestigi gérUimektedir. En bUyUk 25, 50 ve 100 gayri nakdi kredi tutarinin toplam gayri nakdi
kredi tutar icindeki paylarnda ve en buyUk 25 nakdi kredi tutannin toplam nakdi kredi tutan
icindeki payinda herhangi bir degisim gerceklesmemistir.

Bankalarin Kullandirdigi En Bilyiik 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam icindeki Payi

(%) Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl10 Ara.i0 Mar.11  Haz.11
En Biiyiik 25 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 16 17 17 17 17 16 16 15 15
En Biiyiik 50 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 20 23 23 22 22 21 21 20 19
En Biiyiik 100 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 25 28 29 28 28 27 27 26 25
En Biiyiik 25 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Pay! 32 36 38 37 36 35 35 34 34
En Bilyiik 50 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 41 46 48 47 46 45 45 44 44
En Biiyiik 100 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 52 56 58 57 55 55 55 54 54
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2011 yil ik yansi itibanyla kredi bUyUkiGkleri dagilimi incelendiginde, 1 milyon TL'den bUyUk
kredilerin tfoplam krediler icindeki payinin, Aralk 2010'da girdigi azalama egilimini devam
ettirerek %48,3 seviyesine geriledigi gérilmektedir. Bu dénemde, 51 bin TL'den az tutarl kredilerin
toplam krediler icindeki payinda kismi bir azalis gdzlenirken 51 bin TL-100 bin TL, 101 bin TL-500 bin
TL ve 501 bin TL-1 milyon TL &lcekli kredilerde ise istikrarl bir artis dikkat cekmektedir.

Kredilerin BUyUklik ve MuUsteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Toplami (%) Misteri Sayisi (%) Mdisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)

Kredi Tutar

Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11
1 milyon TL'den biyik 49,7 48,7 48,3 0,1 0,1 0,1 7.722 7.376 7.214
501 bin TL-1 milyon TL 4,3 4,4 4,5 0,1 0,1 0,1 717 727 732
101 bin TL-500 bin TL 10,8 11,3 1,7 0,7 0,8 0,9 192 197 196
51 bin TL-100 bin TL 7,5 7,9 8,1 1,4 1,5 1,6 70 71 71
51 bin TL'den az 27,8 27,7 27,5 97,8 97,6 97,3 4 4 4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 13 13 14

Nakdi kredilerin sektérel kompozisyonunda, 2011 vyili ilk yansi itibarnyla énemli bir dedisim
yasanmamistir. Toplam kredilerin %61,4'0n0n 10 farkl sektdére kullandinldigr gérolmektedir. Faiz
oranlarinin gérece dusuklugune bagli olarak bireysel intiyag kredilerinin kredi kartlan kullanimina
ikame etmesinin kredi karflarinin toplam krediler icindeki payinda 2008 yilindan bu yana istikrarli
bir azalmaya neden oldugu séylenebilir. Bunun yani sira toplam kredilerin yaklasik %32'inin konut
kredileri, intiyac kredileri ve kredi kartlarn kullanimi gibi mUsteri sayisi oldukca fazla olan bireysel
kredilerden olusmasi da yogunlasma riski acisindan olumlu karslanmaktadir.

Kredilerin Sektérel Bazda Yogunlasmasi

(%) Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.1o Eylio Ara10  Mar.11 Haz.n
Bireysel ihtiyag ve Diger Krediler 10,3(2) 1,1(2) 10,32) 1,3(1)  1,8(1) 11,5(1) 11,9(1) 12,5(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1)  11,3(1) 10,4(1) 11,2(2)  11,32) 1,2(2) 1,3(2) 11,2(2)
Kredi Kartlari 93B) 953 913) 88(3) 88(3) 833) 803) 8103)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 564)  57(5) 54(5) 58(5) 59(5) 56(5) 58(4) 538(4)
insaat 54(5) 6,0(4) 554) 604) 594 556) 57(5) 56(5)
Tarm 33(10) 3,8(6) 34(8) 3,6(8) 36(8) 4,0(7) 40(7) 42(6)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirk.) 3,7(8) 36(8) 386) 396) 456) 564) 48(6) 3,97)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8(7) 36(7) 357 397 3727 388) 3,7(8) 3,6(8)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 2,5(13)  3,2(9)  3,0(10) 2,9(13) 3,2(10) 3,1(10) 3,2(10)  3,3(9)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1(11)  2,8(12)  3,1(11)  3,1(9)  3,4(9)  3,4(9) 3,3(9) 3,2(10)

Not: Parantez i¢cindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutarnin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermekte dir.

Mevduatin bUyUklik ve musteri sayisi acisindan dagiiminin Haziran 2011 itibarnyla incelenmesi
neticesinde, 1 milyon TL'den bUyUk mevduatin payinda kicUk capta bir artis yasandigi ancak
grubun mudi sayisinin payinda bir artis gerceklesmedigi goérUimektedir. Ayrnica, s6z konusu
dénemde, 10 bin TL'den kicUk mevduat grubunda mevduat tutarn ve musteri sayisi dagiliminda
EylUl 2010'dan bu yana gérilen azalma egiliminin devam etfigi gdzlenmektedir. Mudi basina
disen mevduatin ise genel toplamda yilsonuna gére 0,4 bin TL arfarak 6,3 bin TL'ye yUkseldigi
gorulmektedir. Bu ddénemde mudi basina mevduat icin gézlenen sz konusu artista 6zellikle 10
bin TL'den kUcUk mevduat grubundaki mudi sayisindaki azalisin ve 1 milyon TL'den bUyUk
mevduat tutarindaki artisin etkili oldugu gérGlimektedir.

Mevduatin Biyuklik ve Miisteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Bagina Mevduat Tutari (Bin TL)

Mevduat Tutar Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11
1 milyon TL'den biyik 47,1 47,0 47,6 0,0 0,0 0,0 8.349,2 7.919,4 7.695,9
250 bin TL-1 milyon TL 14,6 14,6 14,7 0,2 0,2 0,2 508,0 491,9 488,1
51 bin TL-250 bin TL 20,6 20,9 20,6 1,1 1,2 1,2 110,5 108,6 108,9
11 bin TL-50 bin TL 12,6 12,5 12,2 3,0 3,1 3,2 24,6 24,3 24,5
10 bin TL'den kiigik 51 5,0 4,6 95,7 95,5 95,4 03 03 03
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 5,9 6,1 6,3

Sigorta kapsamindaki mevduatin bUyUklik ve muUsteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde,
2011 yili ilk yansi itibanyla sé6z konusu mevduatin %50'sinin 40 bin-50 bin TL araliginda bulundugu
gorulmektedir. Bununla birlikte sigorta kapsaminda mevduati bulunan mudilerin® %87,6'sinin
hesabi 10 bin TL'den kUcUktUr. Sigorta kapsamindaki mevduatin mudi basina tutarnnin 2010
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yilsonuna goére 1.000 TL artarak 4,4 bin TL'ye yUkseldigi gdrilmektedir. S6z konusu keskin artista,
10 bin TL- 50 bin TL arasindaki tim gruplarn mevduat tutarnnin payindaki artis ile 10 bin TL'den
kU¢Uk sigortall mevduat grubunda musteri sayisi dagiliminda azalisin etkili oldugu gérGimektedir.

Sigorta Kapsamindaki Mevduatin BiiyiklUk ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Tutar Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Ara.10 Mar.11 Haz.11
10 bin TL’den kiiglik 16,8 16,6 14,5 90,8 90,7 87,6 0,6 0,6 0,7
10 bin TL-20 bin TL 13,5 13,5 13,7 3,2 3,2 43 14,5 14,5 14,2
20 bin TL-30 bin TL 11,6 1,4 11,9 1,6 1,6 2,2 25,0 24,2 24,2
30 bin TL-40 bin TL 9,6 9,5 10,0 9,9 1,0 1,3 34,9 34,4 34,1
40 bin TL-50 bin TL 48,5 49,0 50,0 34 3,5 4,6 48,4 48,2 47,8
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 3,5 4,4

Haziran 2011 itibarnyla, TUrk bankacilik sektérinin toplam varlik ve yabanci kaynaklarnnin cografi
dagiimi analiz edildiginde, varlklarin  %4,08’'inin  yurtdisina aktarilan fonlardan, yabanci
kaynaklarn ise %17,76'sinin yurtdisindan saglanan fonlardan olustugu gérilmektedir. Bilanco igi
ve digi islemler itibanyla yodunlasmanin en yUksek oldudu Ulke ingiltere olmakla birlikte sdz
konusu Ulkeye aktarilan fonlarn payinin yalnizca %1,06 ve kullanan fonlarin payinin %5,04 olarak
gerceklestigi gdzlenmektedir. ingiltere ile yapilan bilanco disi islemlerin payi ise %22,17 olup, s6z
konusu islemlerin bUyUk bir cogunlugu tirev islemlerden olusmaktadir.

Varlik ve Yabanci Kaynaklarin Ulke Yogunlagsmasi

(%) Haz.10 Ara.10 Haz.11
Bilanco ici ) Bilanco ici . Bilanco ici .

Ulkeler Toplam : Tgplam Bilanco Toplam : Tgplam Bilanco Toplam : chplam Bilanco

Varlk Y. Kaynak Dist Varhk Y. Kaynak Dist Varlk Y. Kaynak Drst
ABD 0,56 1,90 2,85 0,56 2,02 2,56 0,47 2,08 2,44
Almanya 0,69 0,66 1,83 0,49 0,84 1,62 0,37 0,97 1,93
Belgika 0,13 0,61 0,61 0,03 0,58 0,57 0,03 0,47 0,14
Fransa 0,22 0,60 3,77 0,14 0,94 3,28 0,05 1,20 3,53
Hollanda 0,51 0,95 0,52 0,52 0,98 0,47 0,50 1,24 0,69
ingiltere 1,62 4,96 20,97 1,09 3,91 18,51 1,06 5,04 22,17
iran 0,05 0,35 0,17 0,14 0,44 0,03 0,28 0,63 0,00
isvicre 0,08 0,73 2,06 0,07 0,86 1,52 0,04 1,18 1,79
Lilksemburg 0,07 1,63 0,41 0,06 1,63 0,36 0,03 1,44 0,10
Diger 1,37 3,42 1,74 1,15 3,43 1,60 1,25 3,51 1,57
Tirkiye 94,70 84,18 65,07 95,74 84,24 69,48 95,92 82,24 65,63
Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Aclklama: Bilangodisi hesaplar UL211AS formundan alinmis olup, tUrev islemler nominal degerleriyle alim-satim olarak kaydedilmistir.
3.2 Sermaye Yeterliligi Degerlendirmesi

Haziran 2011 itibanyla, bankacilik sektérintn sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) %17,1 dUzeyindedir.
SYR, 2009 yil sonundan bu yana iimli bir azalma goéstermekle birlikte gUcli gérinimuUind
korumaktadir. Risk agirlkl varlklarda &zkaynaklara kiyasla gérilen yUksek artis egilimi devam
etmektedir. Yiin ikinci ceyreginde sektérin 6zkaynaklan %4 oraninda artarken, risk agirlikh
varliklar %9 oraninda artis gostermis ve SYR'de 0,9 puanlik bir disus meydana gelmistir. BUyUk
Olcekli kamu bankalarnin risk agirlikli varliklarnda gérilen artis SYR'yi olumsuz etkilemistir.  Risk
agirlikh varliklarda en bUyUk artis 54,5 milyar TL ile %100 risk agirlikl kredilerde meydana gelirken,
s6z konusu dénemde &zkaynaklardaki en bUyuk arhis, 2,5 milyar TL ile yedek akcelerde
gbzlenmistir.
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Gzkaynak, Risk Agirikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR (%)
Ara.1i0  Mar.11 Haz.n (H;Azii_g’\‘j[an:ﬂ) Ara.1i0  Mar.11  Haz.n (Hfz(fl1e1igl\ll?ar:‘q.11) Ara.10  Mar.11  Haz.11 (Hz’fﬁg\'/?;r:”)
Sektoér 137,6  140,2 145,8 4,0 7256  780,0  850,4 9,0 19,0 18,0 17,1 -4,7
Mevduat 18,0  120,0 125,0 4,1 665,5 715,8 782,0 9,2 17,7 16,8 16,0 -4,9
- Kamu 29,4 30,3 31,2 2,9 173,3 184,8  203,2 9,9 17,0 16,4 15,4 -6,4
- Yerli Ozel 68,5 70,7 74,1 4,7 376,1  416,9  455,1 9,2 18,2 17,0 16,3 4,3
- Kiiresel 20,0 19,0 19,7 3,9 16,0 114,0 123,7 8,5 17,3 16,6 15,9 -3,9
KYB 14,2 14,6 15,1 3,3 24,2 25,9 27,7 71 58,6 56,5 54,4 16,9
Katihm 54 5,6 5,8 3,1 358 38,2 40,7 6,5 15,1 14,6 14,2 -2,7
Blyik Olcek 91,6 92,6 96,7 4,4 51,1 550,0  601,4 9,3 17,9 16,8 16,1 4,3
Orta Olgek 23,5 24,4 25,3 3,6 150,3 1614  175,0 8,4 15,6 15,1 14,4 4,3
Kiiciik Olcek 22,4 23,2 23,9 2,9 64,2 68,8 74,0 7,6 350 33,7 32,2 4,3

Aciklama: Ozkaynak tutan SY440 formundan alinmis olup, bilanco ézkaynagi ile farkliik arz etmektedir.

Fonksiyon gruplar itibarniyla incelendiginde, Haziran 2011'de mevduat, katiim ve kalkinma-
yatinm banka gruplarinin SYR'lerinin Mart dénemine gére sirastyla 0,8, 0,4 ve 2,1 puan geriledigi
gorulmektedir.

Ozkaynak, Risk Agirlikh Varliklar Endeksi

1000 1500
2002=100 ;
800 ( ) ) Milyon TL
600 RAV Ozkaynak 1000 Varliklar Risk Agirlikh Va
00
4 500
200
=
o o
35358583223 2388882222 == 5535858888 88882¢822 ¢
eeeec=cx 2222 c
R e s vl s R S RO B I R i i e i o R AR
- - - = d - o8 a8 Fooco-°9@o0o == =C- o038 a+-o0oda+-ooo

2009 yil sonundan itibaren bUyUme ve risk tercihlerindeki artisa paralel olarak, 2010 yili G¢UncU
ceyreginde gorulen 0,1 puanlik artis istisna olmakla beraber, iIlml bir azalma egilimine giren SYR
bu egilimini 2011 yili ikinci geyreginde de devam etmistir. Sektdrin aktif bUyUklogu ile risk agirikh
varliklar icin yapilan degerlendirmede ise, 2008 yili ikinci ¢ceyreginden itibaren risk agirlikli varliklar
arhis oraninin, akfifler arfis oraninin altinda seyrettigi, 2010 yiinin ik ceyreginden ifibaren ise risk
tercihindeki degisikligin etkisiyle genel olarak risk agirlikh varlklann, aktiflerden daha yUksek
oranda arttigr gériimektedir. 2011 yilinin ikinci ¢eyreginde ise, risk adirlikli varliklar ve akfiflerin
arhis oraninin sirasiyla %9 ve %9,5 olarak gercekleserek 2010 yill dncesi yapisina geri dondigu
dikkat cekmektedir.

Bankacilik sektéronin ana sermayesi, 2011 yili ikinci ceyredinde 4,6 milyar TL artis gdstermistir.
Ana sermaye kalemleri icinde en bUyUk artis, 2,5 milyar TL ile yedek akcelerde meydana
gelmisti. Ana sermayenin &zkaynak icindeki payi, 2011 Haziran itibanyla, %90,7 olarak
gerceklesmistir. Ana sermayenin 6zkaynak icindeki agirlidi, Tirk bankacilik sektérindeki yUksek
sermaye kalitesine isaret etmektedir.
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Gzkaynak Ana Bilesenleri

.. %

Ozkaynak Degisim

(Milyon TL) 2008 2009 Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 icindeki (Haz.1-

pay Mar.11)
Ana Sermaye 88.619 104.139 109.097 113.056  117.597  123.625 127.652 132.276 90,7 3,6
-Odenmis Sermaye 39.406  42.542  44.459  46.298  46.653  47.931  48.558  49.490 33,9 1,9
-Odenmis Sermaye Enflasyon Farki 7.263 7.057 6.693 6.634 6.640 6.640 7.309 7.259 5,0 -0,7
-Hisse Senedi ihrag Primleri 3.333 3.174 3.174 3.169 3.169 3.170 3.170 3.170 2,2 0,0
-Yedek akgeler 39.911  49.228  56.206 62.431 62.376  62.023 76.841  79.296 54,4 3,2
-Net dén. Kari ile Gegm.Yil Kart 13.718  20.568 17.222 13.159 17.490 22.752 9.245 10.522 7,2 13,8
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.023  -17.992  -17.942  -17.945 -17.864 -17.867  -17.822  -17.822 -12,2 0,0
Katki Sermaye 8.560 12.201 12.763 12.321 13.634 14.493 13.849 14.567 10,0 5,2
-Genel karsiliklar 3.641 4.083 4.310 4.584 4.665 5.060 5.902 6.789 4,7 15,0
-ikincil sermaye benzeri bor¢lar 5.493 5.538 5.523 5.460 5.339 5.182 5.115 5.289 3,6 3,4

-SHMD ile istirak ve bagl ortakliklara iliskin

deger artis fonlarinin % 45'i -692 2.461 2.798 2.111 3.420 4.022 2.644 2.301 1,6 -13,0
Sermayeden indirilen Degerler -4.452 -1.300 -1.343 -1.392 -1.346 -553 -1.252 -1.010 -0,7 -19,3
Ozkaynaklar 92.727 115.040  120.517 123.984 129.885 137.564 140.249 145.833 100,0 4,0

Risk agirlikli varliklann %84,7'si kredi riskine esas tutardan olusmaktadir. Kredi riskine esas tutar
tfoplaminin ise %86'si, %100 risk agirlikl varliklardan olusmaktadir. Kredi bUyUmesine paralel
olarak, yilin ikinci ceyreginde bankacilik hesaplarinda yer alan kalemler arasinda en buyUk artis,
54,5 milyar TL ile %100 risk agirlikli varliklarda meydana gelmistir. Bu artisin 38,2 milyar TL'si %100 risk
agirlikh kredilerden, 10,5 milyar TL'si gayrinakdi kredi ve taahUtlerden kaynaklanmaktadir. Konut
kredilerindeki artis paralelinde %50 risk agirlikli kredilerde 6,3 milyar TL artis gerceklesmistir. S6z
konusu donemde %0 risk agirlikll varliklarda meydana gelen artis, 37,7 milyar TL dUzeyindedir.
Konut ve tasit kredileri disindaki 2 yildan uzun vadeli tUketici kredilerinin risk agiriginin 18 Haziran
2011 tarihinde yapilan bir diozenleme ile %200'e cikarimasina bagdl olarak %200 risk agirlikh
varliklarda %402 oranindaki yukselis gerceklesmistir.

Risk Agirlikh Varliklar ve Riske Esas Tutarlar

Haz.11 % Degisim

(Milyon TL) 2008 Ara.09  Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Tutar Agirlik.Tutar Haz.11-

Mar.11
- Risk Agirlig1 %o Olan Varl. 228.731  262.657 251271 261134 246.219 264.778  275.581 313.324 o] 13,7
- Risk Agirligi %10 Olan Varl. 0 o 0 0 0 0 0 o 0 0,0
- Risk Agirligi %20 Olan Varl. 48.257 51.460 51.711 49.248  51.603 55.585 52.550 55.150 11.030 4,9
- Risk Agirligi %50 Olan Varl. 94.785  99.039 105.458  113.131  117.472  129.169 137.155 150.401 75.201 9,7
- Risk Agirlig1 %100 Olan Varl.  375.908 402.532  424.448 461.338 482.725 526.525 566.321  620.837 620.837 9,6
- Risk Agirligi %150 Olan Varl. 1.747 2.228 2.104 2.464 2.683 2.942 3.023 4.254 6.381 40,7
- Risk Agirligi %200 Olan Varl. 173 392 431 426 513 636 659 3.307 6.613 401,8
Kredi Riskine Esas Tutar 435.919 466.470 491.538 532.300 556.832 607.912 651.261 720.062 10,6
Piyasa Riskine Esas Tutar 19.947 24.939 27.591 28.494 29.669  32.694 34.753 36.304 4,5
Op. Riske Esas Tutar 59.681  70.569 84.975 84.975 84.975  84.975 93.991 94.027 0,0
Toplam Risk Agirlikli Varl. 516.547 561.979 605.103 645.769 671.475 725.581  780.005 850.392 9,0

*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alinmis olup, femel gésterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farkliik arz etmektedir.

Sermaye yukimlUlGgUu, maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari sermaye
tutanni ifade etmekte ve riske esas tutarlar baz alinarak hesaplanmaktadir. Haziran 2011
ifibanyla, bankacilik sektérinin sermaye yUOkOmIGIGUNUN %84,7'si kredi riskinden, %11,1'i
operasyonel riskten, %4,3'0 ise piyasa riskinden olusmaktadir. Ozkaynak toplamindan sermaye
yOokimIUIGgU  tutannin - dUsUlmesi  suretiyle hesaplanan  serbest &zkaynak tutarnda Mart
déneminden bu yana o6nemli bir degisiklk goérUimemisti. Ancak, 2010 vyl sonuyla
karsilastinldiginda serbest &zkaynak tutarinin, risk agrlikl varlklarda ve dolayisiyla sermaye
yUukimlGligunde meydana gelen gérece yuksek artisa bagh olarak, 1,7 milyar TL azalarak 77,8
milyar TL dUzeyinde gergeklestigi gdzlenmektedir.
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Yasal Sermaye YUkimliliginin Dagilimi

. Mevduat KYB Katilim B. Toplam
Haziran 2011

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yik. 52.880 84,5 1.860 83,8 2.864 88,0 57.605 84,7
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.773 4,4 107 4,8 25 0,8 2.904 4,3
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.905 11,0 251 1,3 365 1,2 7.522 1,1
Toplam Serm. Y{ik. 62.558 100,0 2.219 100,0 3.254 100,0 68.031 100,0
Serbest Ozkaynak 62.421 12.859 2.522 77.802

Mart 2011

Kredi Riski Sermaye Yk. 47.713 83,3 1.717 82,9 2.672 87,3 52.101 83,5
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.654 4,6 103 5,0 24 0,8 2.780 4,5
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.903 12,1 251 12,1 365 11,9 7.519 12,1
Toplam Serm. Y{ik. 57.269 100,0 2.071 100,0 3.061 100,0 62.400 100,0
Serbest Ozkaynak 62.751 12.556 2.542 77.849

Olasi kur ve faiz degdisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger dediskenler sabitken, ABD
Dolan kurunda meydana gelecek %10 oranindaki artisgin, SYR'de 0,37 puanlk bir dusis
yaratacagr gérUimektedir. Euro kurunda %10 oraninda meydana gelecek bir artis ise, SYR'de
0,27 puanlik bir disUs meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 1
puanlik yukar yénlU bir degisim, SYR'yi 0,57 puan dUsUrecek; 1 puanlik asagi yonlU bir degisim ise

SYR'yi 0,6 puan artiracakfir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterlil

igi Rasyosuna Etkisi

Kurdaki (ABD Dolarr) Degis. (%)

Kurdaki (Euro) Degisim (%)

TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)

(Haz 2011) -10 1 5 -10 1 5 10 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -,29 0,13 0,64 1,29 -0,71 0,07 0,36 0,71 0,42 -0,41 -0,81
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) 1,13 0,11 0,03 -1,00 1,00 -0,10 -0,50  -0,99 4,04 -3,92 -7,73
Tahmini SYR Degisimi (puan) -0,03 0,00 -0,10 -0,37 0,29 -0,02  -0,14  -0,27 0,60 -0,57 -1,14
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Secilmis Ulkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyolar

Sermaye yeterlilik oranlarnin gelisimi Ulkeler bazinda incelendiginde, kUresel krizin etkilerinin yogun
yasandigi 2008 yilinda Yunanistan, Portekiz ve Norvec'in sermaye yeterlilik rasyolarinin Basel
standartlan kapsaminda uluslararasi esik deder olan %8'e yaklashdi, Fransa, italya ve isvec gibi
gelismis ekonomilerin ise gbérece duUsUk sermaye yeterlilik seviyelerini sGrdUrdUkleri gdrGlimektedir.
Diger Ulkelerin sermaye yeterlilik rasyolarinda ise dramatik degisiklikler yasanmamistir. 2009 yilindan
ifibaren tOm Ulke rasyolarnnda kismi bir toparlanma gdézlenmektedir. Bu sUregte Tirk bankacilik
sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu %8 esiginin olduk¢ca Uzerinde seyretmis, 2008 yilindaki 0,9
puanlik siniri bir distsin ardindan 2009 yilinda 2,6 puanlik bir artis géstermistir. Ulkemiz bankacilik
sektérl sermaye yeterlilik rasyosunda 2010 yilinda gerceklesen kismi diUsuse ragmen, guUclU
goérinimunu korumakta ve secilmis Ulkeler arasinda en yUksek degerlere sahip olan Ulkeler arasinda
yer almaktadir. Ana sermayenin risk agirlikli varliklara orani, sermaye kalitesine iliskin bir gdsterge
olup, s&z konusu oran ayni sekilde Tirk bankacilik sektéri sermaye yapisinin yiksek kalitesine isaret
etmektedir.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Sermaye Yeterlilik Rasyolari Ana Sermaye/RAV

Gelismis Ekonomiler
Avustralya 10.2 10.3 10.1 1.3 1.9 1.4 7.5 7.3 7.1 8.5 9.3 9.6
Avusturya 1.8 13.2 12.7 12.9 15.0 17.4 9.0 8.8 9.3 1.1 13.1
Belgika 1.5 1.6 1.3 16.4 17.3 19.3 8.4 12.0 1.5 13.2 15.5
Kanada 12.9 12.5 12.1 12.2 14.7 15.6 9.8 12.1 13.1
Danimarka 1.5 o 10.6 12.4 16.1 16.0 10.1 = 8.4 9.4 13.5 13.9
Finlandiya 17.2 15.1 15.1 13.6 14.6 14.4 13.5 12.5 13.8 13.6
Fransa 1.3 10.9 10.2 10.5 12.4 - 8.5 10.2 -
Almanya 12.2 12.5 12.9 13.6 14.8 16.1 8.0 8.2 9.6 10.8 1.8
Yunanistan 13.2 12.2 1.2 10.0 1.7 12.3 8.6 1.1 1.3
irlanda 12.7 12.0 1.8 12.1 12.8 14.5 9.4 9.7 9.0 9.3 9.8 1.6
italya 10.0 10.1 10.1 10.4 1.7 12.0% 7.2 741 71 6.9 8.3 8.6*
Japonya 12.2 13.1 12.3 12.4 12.4 13.8 9.1 10.7
Kore 13.0 12.8 12.3 12.3 14.4 14.3 8.8 10.9 1.3
Liksemburg 15.5 15.3 14.3 15.4 19.2 17.4 13.0 16.7 14.9
Malta 17.1 15.0 14.7 14.6 15.9 15.3 15.6 13.5 12.7 12.5 13.0 12.3
Hollanda 12.6 1.9 13.2 1.9 14.9  13.7%% 9.6 12.4  11.8%*
Norveg 1.9 1.2 1.7 10.1 12.8 14.2 7.5 10.3 1.8
Portekiz 12.5 1.8 10.4 9.4 10.5 10.3 8.3 8.7 7.0 6.6 7.9 8.3
Singapur 15.8 15.4 13.5 14.7 17.3 18.6 1.5 14.1 15.5
ispanya 12.0 1.9 1.4 1.3 12.2 12.0 8.1 7.6 7.9 8.4 9.7 10.2
isvec 10.1 10.0 10.1 10.2 12.7 - 7.1 7.3 7.7 10. 6 -
isvicre 12.4 13.4 12.1 15.0 17.9 17.0- 12.5 15.2 15.6
ingiltere 12.8 12.9 12.6 12.9 14.8 15.0% 9.6 1.6 12.4%
ABD 12.9 13.0 12.8 12.8 13.9 14.8 1.5 12.5

Yiikselen Ekonomiler
Merkezi ve Dogu Avrupa

Macaristan 12.4 13.9 14.1 10.3 1.6 1.6
Polonya 14.5 13.2 12.0 1.2 13.3 - 10.7 1.1 -
Tiirkiye 23.7 22.2 18.9 18.0 20.6 19.0 17.2 18.6 17.0
Asya

Cin 2.5 4.9 8.4 12.0 1.4 12.2 1.2 12.9 10.1
Hindistan 12.8 12.3 12.3 13.0 13.2 15.2 9.1 9.2 10.3
Latin Amerika

Arjantin 15.9 16.9 16.9 16.9 18.8 17.7 14.1 14.1 14.6 14.2 14.5 13.1
Brezilya 17.9 18.9 18.7 18.2 18.9 17.6 14.7 14.8 141 14.4 15.1 13.5
Diger

Rusya 16.0 14.9 15.5 16.8 20.9 18.1 1.6 14.7 13.2

(*) Haziran 2010, (**) EylGl 2010 verileri

Kaynak: SYR IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, IMF FSI veri tabani,

NOT: Ulkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farkliiklar bulunmasi nedeniyle, Ulkeler arasi karslasirma yapilirken veriler intiyatl
yorumlanmalidir.
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3.3 Karllik Analizi

Haziran 2011 itibanyla, bankacilk sektdérinin dénem net kér, gecen yilin ayni dénemine goére
1.8 milyar TL azalarak 10,3 milyar TL dUzeyinde gerceklesmistir. Karlliktaki azalmada, net faiz
gelirlerinde meydana gelen azalma belirleyici olmustur. Nitekim s6z konusu dénemde,
kredilerden alinan faizlerde 3 milyar TL'lik artis olmasina ragmen, menkul dederlerden alinan
faizler ile bankalardan ve para piyasasi islemlerinden alinan faizlerdeki dGsmenin efkisiyle faiz
gelirleri 1,4 milyar TL artarken, ayni dénemde faiz giderlerinin 3,4 milyar TL artmasi, net faiz
gelirlerinde 2 milyar TL dUzeyinde azalmaya sebep olmustur. Ayni dénemde faiz disi gelirflerde 1,4
milyar TL, faiz disi giderlerde ise 2,6 milyar TL artis yasanmasinin etkisiyle, faiz disi gelir-gider
dengesi faiz disi giderler lehine sonuclanmistir. Faiz disi gelirler icinde, en yUksek artis 1 milyar TL ile
bankacilik hizmet gelirlerinde meydana gelmistir. Sermaye piyasasi islemlerinden 1,4 milyar TL kér
elde eden sektdr, ayni dbnemde kambiyo islemlerinden 1 milyar TL zarar etmistir. Faiz disi giderler
icinde en yuUksek artislar ise, personel giderleri ile genel karsiliklarda meydana gelmistir. Genel
karsiiklarda meydana gelen artista, ilgili Yonetmelikte 28.05.2011ve 18.06.2011 tarihlerinde
yapilan dedisikliklerle, dUzenlemede belirtilen nitelikleri haiz tUketici kredileri ile gayrinakdi krediler
icin genel karsilik oranlarinin artirlmasinin etkisi bulunmaktadir.

Kredi hacminde son 12 ayda meydana gelen %36,4 oranindaki artisin efkisiyle, kredilerden
alinan faiz gelirlerinde Haziran 2010-Haziran 2011 déneminde 3,1 milyar TL arts meydana
gelmistir. Ayni dénemde mevduat hacmindeki artis orani %16.8 ile sinirl kalmis ve mevduata
6denen faiz giderlerinde 2 milyar TL dUzeyinde artis meydana gelmistir. S6z konusu durumun
etkisiyle kredi faiz geliri-mevduat faiz gideri marji, yilin ikinci ¢ceyreginde artmaya devam etmistir.
Kredi faiz gelirleri ile mevduat faiz giderlerinin yilliklandinimis tutarlan Uzerinden hesaplanan faiz
gelir-gider mariji, 2010 yilinin ilk ceyreginden 2011 yil basina kadar azalma egilimi gdstermis, 2011
yilindan itibaren ise artis egilimine girmistir. Haziran 2011 itibanyla séz konusu tutar, 16,9 milyar
TL'dir.

Faiz Gelir Marji ve Operasyonel Gelir Marji
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Not: Degisim endeksleri her bir dénem icin 6nceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmisfir.

Faiz digi gelirler ile faiz digi giderler farkina esit olan operasyonel gelir marjinin, yiliklandiriimig
tutarlara goére hesaplanan degeri, faiz disi gelilerde meydana gelen gérece yUksek artfisin
etkisiyle Haziran 2011 itibanyla -7,3 milyar TL dUzeyine gerilemigfir.

Haziran 2011 itibanyla, bankacilk sektérinin dénem net kérinin %92,1'i mevduat bankalaring,
%3.5'i katlim bankalarina, %4,4'G kalkinma ve yatinm bankalarina aittir. Bir énceki yiin ayni
ddénemine gére mevduat bankalar ile katiim bankalarinin net karlar sirastyla 1,9 milyar YL ve 23
milyon TL azalma gdsterirken, kalkinma ve yatinm bankalarinin net kér, net faiz gelirlerinin artis
yonlU hareketinin etkisiyle 25 milyon TL artmistir. S6z konusu dénemde katilim bankalarnin da net
kér payi gelirleri artmis, fakat faiz disi gelir-gider dengesinde faiz disi giderler lehine olan bozulma
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karlihgr olumsuz etkilemistir. Ayni ddnemde mevduat bankalarinin net faiz gelirlerinin ise, menkul
degerlerden alinan faizler ile mali piyasalardan alinan faizlerdeki dususin etkisiyle azalmistir.

Fonksiyon Gruplari itibaryla Gelir-Gider Kalemleri

(Aralik 2010) (Milyon TL) Mevduat Katilim KYB Toplam
Haz.10 Haz.11 Haz.10 Haz.11 Haz.10 Haz.11 Haz.10 Haz.11
Kredilerden Alinan Faizler 21.249 24.051 1392  1.553 376 472 23.017 26.075
Mali Piyasalardan Alinan Faizler 884 560 34 1 198 195 1.116 766
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 13.437 11.933 75 81 175 176 13.686 12.190
Faiz Gelirleri 36.356 37.314 1.573 1687 765 1.063 38.693  40.065
Mevduata Verilen Faizler 14.283 16.227 820 832 0 0 15.103 17.059
Mali Piyasalara Odenen Faizler 3.073 4.058 16 44 125 148 3.215 4.251
Faiz Giderleri 17.552 20.721 836 876 144 380 18.532 21.977
Net Faiz Gelirleri 18.804 16.593 736 811 621 683 20.162 18.088
Ozel Karsiliklar 2.804 1.704 158 184 30 7 2.992 1.894
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.300 1.459 279 307 57 58 1.636 1.824
Bankacilik Hizmet Gelirleri 5.183 6.126 140 172 39 123 5.362 6.420
Faiz Disi Gelirler 11.131 12.523 616 643 211 292 11.957 13.455
Operasyon Giderleri 5.984 6.639 393 457 173 202 6.550 7.298
Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 67 137 (o] [¢] 3 2 71 139
istirakler, Bagli ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deger Azalma Provizyonu 16 1 10 [ 4 o 30 1
Faiz Dis1 Giderler 13.409 15.735 802 929 312 441 14.523 17.105
Sermaye Piyasas islem Karlari/Zararlari -1.595 1.334 73 91 5 -28 -1.516 1.397
Kambiyo Karlari/Zararlari 1.867 -1.102 18 20 17 56 1.902 -1.025
Diger Faiz Disi Gelirler 274 196 92 111 22 28 388 336
Donem Kari 13.996 1.874 484 451 512 556 14.992 12.879
Donem Net Kari 11.352 9.497 381 358 436 461 12.169 10.314

Mali Piyoso\ordo“n Alinan Faizler: Bankalardan Alinan chizler+Pc1rq- Piyasasindan Alinan Faizler+Ters Rep_o Islemlerinden Alinan Faizler

Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz GIQer\eri + Para Piyasasi Islemleri Faiz Gideri

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Gideri + Diger Isletme Giderleri + Amortisman Giderleri

2011 yil ikinci ceyreginde sermaye piyasasi islemlerinden 1,4 milyar TL k&r edilmistir. Sektér bu
dénemde alim-satim amacl tUrev islemlerden 531 milyon TL kér, riskten korunma amacl tUrev
islemlerden 15 milyon TL zarar etmis olup, foplamda tUrev islemlerden 515 milyon TL k&r
saglamistir. Ayni dénemde menkul kiymet alim-satim islemlerinden ise 1,4 milyar TL kér elde
edilmistir. Sektérion, 2011’in ik ceyreginden itibaren tirev islemlerden kér etmeye baslamasi,
sermaye piyasasi islemlerinin kérla sonuclanmasinda etkili olmaktadir.

Tirev Finansal Arac¢lardan Kar/Zarar

2,000

) (Milyon TL) 2009 2010 Mar.11  Haz.11
1000 |-MiyonTL Vadeli déviz alim satim islemlerinden 742 579 213 428
Vadeli faiz s6zlesmesi alim satim igleml. ~ -22 4 3 -1
0 N Swap para alim satim islemlerinden -862  -1.745 148 124
1,000 Swap faiz alim satim islemlerinden -1.191 -1.572 -130 -309
Kredi temerriit swabi alim satim isleml. 4 -7 -3 -7
-2,000 Futures para alim satim islemlerinden -4 6 1 o
3,000 Alim Satm Amach Trevlerden K2 Futures faiz alm Sat.lm islemlerinden -4 -9 3 1
! Riskten Korunma Amacl TiirevlerdenK/Z Para alim satim opsiyonlarindan 181 233 -17 14
4,000 Tirev Finansal Araglardan Kar (Zarar) Faiz alim satim opsiyonlarindan 28 15 6 8
)
Riskten korunma ve alim-satim amacl tUrevlierden toplam K/Z'dir.
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Kredi tUrleri itibanyla faiz gelirlerinin kompozisyonunda gérUlen istikrarll yapi, yilin ikini ceyreginde
de devam etmistir. TUkeftici kredilerinden alinan faiz gelirleri, %31,5 ile kredi faiz gelirlerinin en
bUyUk kismini teskil etmektedir. Yilin ikinci ceyreginde tUkefici kredisi faiz gelirlerindeki artis, 4,2
milyar TL'dir. Ayni dénemde taksitli ticari kredilerden alinan faiz gelirleri 1,6 milyar TL artarken,
kredi kartlarindan faiz gelirleri, 1,1 milyar TL artis g&stermistir.
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Kredi Tiirleri itibanyla Faiz Gelirleri

. 2009 06.2010 2010 03.2011 06.2011
(Haziran 2011) - S - = - - = - -
Mio. TL % Pay  Mio.TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay
Tiketici Kredilerinden Faiz Gel. 14.399 27,4 7.248 31,5 14.967 31,5 3.960 31,8 8.207 31,5
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6.406 12,2 2.749 1,9 5.530 11,6 1.468 11,8 3.076 11,8
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 6.102 11,6 2.414 10,5 4.840 10,2 1.084 8,7 2.163 8,3
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 3.203 6,1 1.328 5,8 2.757 5,8 742 6,0 1.566 6,0
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2.643 5,0 808 3,5 1.655 3,5 455 3,7 965 3,7
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.603 5,0 1.168 5,1 2.372 5,0 594 4,8 1.242 4,8
Mali Kesime Kredilerden Faiz Gel. 630 1,2 307 1,3 715 1,5 188 1,5 384 1,5
TOA ve Zarar Nitel. Alacaklar. Faiz Gel. 803 1,5 561 2,4 1.155 2,4 342 2,7 626 2,4
Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri 52.478 100,0 7.248 31,5 47.498 100,0 12.439 100,0 26.075 100,0

Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagilimi incelendiginde, vyilin ikinci ceyredinde
kredilerden alinan faiz gelirlerinin toplam gelirler icindeki payinin %46,8'den %48,3'e yUkseldidi
gorulmektedir. Sektérin gelir kompozisyonu, kredi faiz gelirleri lehine degdisme gdstermektedir.
Bununla birlikte, kredi hacminin aksine menkul degerler portféyinde son 12 aylk dénemde
onemli bir artis olmamasi ve faiz oranlarindaki dUsme sebebiyle menkul degerlerden alinan faiz
gelirlerinin, toplam gelirler igcindeki payi, Haziran 2010'a gére %26.8'den %22,6'ya gerilemistir.
Bununla birlikte agirlikli olarak havale komisyonlari, sigorfa komisyonlari, ekspertiz Ucretleri ile
kredi karti Ucret ve komisyonlan gelirlerinden olusan bankacilik hizmet gelirlerinin karliik
Uzerindeki olumlu etkisi devam etmekte olup, bunlarnn toplam gelir icindeki payi, yilin ikinci
ceyreginde %11,4'ten %11,9'a yUkselmistir.

Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider icindeki Paylan

100 100
§ @
90 (°) 90
80 80
FEealn 11 i
70 70 I g iR Ngsm
60 60
50 >°  Mevduata verflen F Mali Piyasalara Odenen F
| . | evduata Verilen Faiz ali Piyasalara Odenen Faiz
40 Kredilerden Alinan Faiz Menkul Degerlerden Alinan Fa 40 i R N Y
30 Kredilerden Alinan Ucr. ve Kom. Bankadilik Hizmetleri Gelirleri 30 Operasyon Giderleri B Ozel Karsiliklar
20 20
10
10
[0}
[0
IN 00 00 0 W O O v & © O O O § 338383832232 eeecxcx
- - e £ 2 & = =
©O 0O 0O O OO0 0 o0 < ©— ©— < = o TR 22222 R e N MmO
TR N B o g dTEg P8 FT 8T oS 0
T 0O 0o o Y o o o -« © o

2011 yilinin ikinci ceyredinde, bankacilik sektérinin aktif ve dzkaynak karliigi, dnceki yiin ayni
dénemine gore sirasiyla 0,6 ve 3,7 puan azalarak %2 ve %15,4 duzeylerine gelmistir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlan

ROA (%) ROE (%)
2008 2009 Haz.10 Ara.2010 Mar.11 Haz.11 2008 2009 Haz.10 Ara.2010 Mar.11 Haz.11
Sektor 2,0 2,6 2,6 2,5 2,2 2,0 16,8 20,2 19,1 18,1 16,7 15,4
Mevduat 1,9 2,6 2,6 2,5 2,1 1,8 17,5 22,0 20,8 19,7 16,7 15,2
Katihm 2,8 2,4 2,2 2,0 1,8 1,7 21,6 17,3 16,5 15,5 14,4 13,6
KYB 4,5 4,0 3,2 3,0 2,9 2,8 9,4 8,5 6,8 6,3 6,3 6,2
Biyiik Olcek 2,2 2,7 2,8 2,6 2,1 1,8 19,3 24,6 24,1 21,9 17,3 15,7
Orta Olcek 1,4 1,9 1,6 1,9 1,4 1,4 10,2 14,3 11,8 14,5 10,5 11,0
Kugiik Olgek 2,4 3,0 2,5 2,2 2,2 1,4 9,9 9,3 7,7 7,5 9,2 6,2

Haziran 2011 itibanyla, bankacilik sektéronde toplam gelirlerin ortalama akfiflere orani, gerek net
faiz gelirlerinde gerekse faiz disi gelir-gider dengesinde meydana gelen negatif yonlU
degismelerin etkisiyle, 6nceki yilin ayni dénemine goére 0,9 puan azalarak %5,3 dizeyine
gerilemistir. S6z konusu dénemde sektdérin ortalama aktif bUyUGklogU %21,7, toplam gelirleri ise
%5,5 oraninda artmistir. Toplam giderlerin ortalama pasiflere orani, Haziran 2010 dénemine gbre
0,4 puan azalarak %4,3 dUzeyine gerilemigfir.
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Karhhk Rasyolan

%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Hazio Araio  Mar.11  Haz.
Karhlik Rasyolari
Toplam Gelirler/Ortalama Aktif 22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 15,9 13,8 6,2 1,3 2,8 5,3
Toplam Giderler/Ortalama Pasif 20,4 14,9 14,2 13,0 13,7 12,5 11,2 4,7 8,8 2,2 4,3
Net Faiz Marji* 5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 4,8 5,4 2,4 43 1,0 1,8
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0  156,5  196,1 208,8 199,9 190,0 182,3
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 1,9 4,9 8,9 2,2 4,2
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 74 8,4 9,5 9,3 6,6 2,6 4,9 1,23 2,4
Spread** 55 6,7 5,1 4,6 4,5 4,6 53 2,4 4,0 0,9 1,8
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 80,0 43,1 53,6 63,9 67,4 66,2 64,0 71,2 67,9 73,7 70,1
Etkinlik orani*** 54,3 58,0 62,9 53,0 51,2 54,6 44,3 44,7 48,0 51,7 53,5
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 95 10,0 10,8 1,0 74 2,9 5,7 1,4 2,8
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 14,4 5,9 10,7 2,6 5,0
Kredilerden Ucret-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,9 0,4 0,7 0,2 0,3
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 15,3 12,3 5,3 95 2,2 4,4
Kar Eden Banka Say./Top. Banka Say. 39/50  40/48 45/51 41/50  46[50 4449 46/49  44/49  46/49 41/48 45/48
Kar Eden Banka. Akt./Top. Aktifler 97,6 91,7 93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,6 99,6 98,9 99,8

*Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler

**Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)- (Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

***Etkinlik orani: Faiz disi giderler/(Net faiz gelirleri+Faiz disi gelirler)

Haziran 2011 itibanyla faiz gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %3,5 oraninda artarken,
faiz giderlerinin bu oranin oldukga Uzerinde ve %18,6 oraninda artmasi, faiz gelirlerinin faiz
giderlerini karsilama oraninin %208,8'den %182,3'e gerilemesine sebep olmustur.

Sektdr varliklarinin net faiz geliri yaratma derecesini gésteren net faiz marji, Haziran 2010 ile
karsilastinldiginda, 0,63 puan azalarak %1,8 dUzeyine gerilemistir. Haziran 2011 itibanyla, faiz
getirili aktiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %4,2 iken, faiz giderlerinin faiz maliyetli pasiflere
orani %2,4't0r. Faiz gelir marji ile faiz gider marj arasindaki farki ifade eden spread ise, gegen
yilin ayni dénemine goére 0,6 puan azalarak, %1,8 dUzeyine gerilemistir.

Son 12 aylk dénemde, ortalama kredilerde meydana gelen gérece yUksek artisin etkisiyle,
kredilerden alinan faizlerin ortalama kredilere oraninda, mevduata édenen faizin ortalama
mevduata oraninda meydana gelenden daha buUyUk bir azalma goérilmektedir.  Faiz disi
gelirler-faiz disi giderler dengesinde ise, faiz disi giderlerde meydana gelen gdérece yUksek artis
sebebiyle, azals yoninde degisim gozlenmistir. Faiz disi gelirlerin faiz disi giderlere orani, Haziran
2011 itibanyla %70,1 dUzeyindedir.

Kar eden banka sayisinda, 2011 yili ilk ceyreginde gorilen gérece negatif fablodan uzaklasildid
gorulmektedir. Nitekim Mart 2011'de 48 bankanin 41'i kar etmisken bu sayl Hoziran 2011'de 45'e
yUkselmistir. Kar eden bankalann aktif toplamlannin  sektdr aktiflerine orani ise  %99.8
dUzeyindedir.

3.4 Senaryo Analizleri

Senaryo olusturma amaciyla kullanilan ekonometrik model cercevesinde, doért ayrn gelisme
varsayllarak, cesitli stres faktorlerinin model bazl degdisimlerini &ngdren senaryolar gelistiriimistir.
S&z konusu senaryolarda TL faiz orani % 7,02, dolar faiz orani % 2,09, euro faiz orani % 2,14, TDO %
2,92 ve SYR % 16,42 taban degerler olarak dikkate alinmistir. Ayrica degerlendirmede iller
Bankasi verileri hari¢ tutulmustur. Varsayllan gelismelere gore risk faktorlerinin beklenen degerleri
asagida yer almaktadir.

TL Faizlerde 4 puanlik artis senaryosunda nakdi kredi kayip oraninin % 0,52 ve TL, euro ve dolar
faiz oranlarinin sirastyla % 11,02, % 2,27 ve % 2,33 olarak gerceklesecedi 6&ngodriimektedir. Ayrica,
hisse senedi fiyatlarnnin aylik %10,60 oraninda artis, dolar kurunun %14,35 oraninda duUsUs ve euro
kurunun %3,27 oraninda yUkselme gosterecegi beklenmektedir.

Euro’'nun %20 yUkselmesi senaryosunun, TL, dolar ve euro faiz oranlarinda ve dolar kurunda
dUsUse yol acacagr dngoértlimektedir. Ayni senaryo kapsaminda, hisse senedi fiyatlarnin aylik
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%23,57 oraninda artis gésterecedi ve vadeler arasi mevduat gecis oraninin ise %3,04 olacagdi
beklenmektedir.

IMKB 100 endeksinde gdzlenen %20 diUsUs senaryosunda ise TL, euro ve dolar faiz oranlannin
sirastyla % 6,94, % 2,31 ve % 2,19 olarak gerceklesecedi 6ngdrilmektedir. Ayrica, dolar kurunda
%4,08 ve euro kurunda %2,97 yUkselme beklenmektedir.

Dolarn %20 yUkselmesi senaryosunun, TL, dolar ve euro faiz oranlarinda diUsUse yol acacagi
6ngorUimektedir. Hisse senedi fiyatlarnnin aylik %3,64 oraninda artis gdsterecegdi ve vadeler arasi
mevduat gecisme oraninin ise %2,90 olacagi ve euro kurunda %9,41 yUkselme beklenmektedir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari

Nakdi Hisse usb EUR

Kredi Senedi Kuru Kuru TLFaiz ~ USDFaiz EURFaiz Mevduat
Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Kayip Fiyatlarinin  Degisimi  Degisimi  Orans or.# or.? Gegisme
Stres Faktorleri (Aylik Etkiler-%) Orant' Degisimi (%) (%) (puan) (puan) (puan) Orani®
Euro/TL kurunda % 20 artis 0,00 23,57 10,49 20,00 3,66 1,60 1,74 3,04
Dolar/TL kurunda % 20 artis 0,00 3,64 20,00 9,41 4,40 1,60 1,91 2,90
TL faizlerde 4 puanlik artis 0,52 10,60 14,35 3,27 11,02 2,27 2,33 3M

0,00 -20,00 4,08 2,97 6,94 2,31 2,19 2,87

Endekste % 20 disiis

! Mevcut canli kredi portféyUndeki kredilerin zarara déndsme yUzdesini ifade etmektedir.

2{MKB 100 endeksindeki degisimleri ifade etmektedir.

3 TCMB gecelik borg alma faiz oranini ifade etmektedir.

4Yabanci para faiz oranlan LIBOR baz alinarak hesaplanmistir.

51 aydan uzun vade dilimlerinde olan mevduatin cekilerek 1 aydan az vade dilimine transfer edilme oranini ifade etmektedir.

Gelistirilen senaryolarnin, 2010 Aralik ayi itibanyla bankacilik sektérd portfdy degerleri Uzerinden
karlilik Uzerindeki etkisi degerlendirildiginde, TL faizlerde 4 puanlk artis senaryosu sonucunda
gerceklesecek zararn yaklasik 29 milyar TL oldugu tahmin edilmektedir. Diger senaryolarda

cogunlugu TL faiz dedisimlerinden kaynaklanan kér elde edildigi gézlemlenmektedir.

Senaryo Testi Sonuglan Kar - Zarar

Kurlardan TRY usb EUR Tahmini Menkul D.
Senaryo Sonuglari Kar-Zarar (Milyon TL) Gelen Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden Top. K/Z K/z
Euro/TL kurunda % 20 artis -4.403,7 0,0 22.257,9 773,7 242,2 18.870,0 6.890,8
Dolar/TL kurunda % 20 artis 11045 0,0 17.137,4 773,6 138,8 16.945,3 5.371,0
TL faizlerde 4 puanlik artis -2697,0 -2.658,6 -23.491,2 -280,6 -113,7 -29.241,2 -7.022,0
-966,6 0,0 501,5 -342,7 -30,0 -837,8 -28,8

Endekste % 20 disiis

Tahmini k&r/zarar bilgileri ile paralel olarak, TL Faizlerde 4 puanlik artis senaryosunun SYR'yi
%13,43'e dUsUrecegdi tahmin edilmektedir. Diger senaryolarda ise tahmini SYR'nin yUkselecedi
gorulmektedir. Senaryo analizi sonuclan sektérin gucli sermaye yapisinin surdigunu ve alinan
pozisyonlar sonucunda maruz kalinan risklerin yonetilebilir dUzeyde oldugunu gdstermektedir.

Senaryo Testi Sonucglarn - Sermaye Yeterliligi
RAV'I etkileyen  RAV'I etkileyen

Senaryo Sonuglart Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) Tahmini K/Z Kur Degisim Tahmini SYR
Tahmini Ozkaynak  (Kur Haric) Tutari Tahmini RAV (%)
Euro/TL kurunda % 20 artis 1567801 23.273,7 617, 855.114,6 18,33
Dolar/TL kurunda % 20 artis 154.859,7 18.049,8 27.235,0 878.416,4 17,63
108.668,9 -26.544,2 -13.552,0 809.221,7 13,43

TL faizlerde 4 puanlik artig

Endekste % 20 disils 137.076,6 128,8 6.183,6 845.938,9 16,20
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