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ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak olan
Bankacilk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektérde yasanan
onemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin performanslarina dair degerlendirmeleri
iceren bu sureli Raporu, 5411 sayill Bankacilik Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3
Uncu fikrasina goére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi U¢c bdliUmden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bdliminde, kiresel ve ulusal ekonomik gelismelere, finansal
sektérdeki gelismeler bdlumUnde, para ve sermaye piyasalarindaki gelismelere
ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman kuruluslarnnin ve
varlik yonetim sirketlerinin sektér bazinda performans analizine, son bdlumde ise
bankalann risklilik diUzeyine, sermaye yeterliligine ve karllik analizine dair
degerlendirmeler ile senaryo analizlerine yer verilmektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin - veriler aksi
belirtimedikce, bankalann yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve
dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla birlikte
Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam oldugu
konusunda her hangi bir faahhUtte bulunmamakta ve séz konusu bilgilerden
dolayr her hangi bir yasal yUkUmlUlUk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir bilgi,
takip eden sayilarda cesitli sebeplerle meydana gelecek glncellemeler
sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 15 Kasim 2011 tarihi itibariyla alinmis olan verilere
dayali olarak hazirlanmistir. Bu tarinten sonraki gincellemeler Raporun kapsami
disindadrr.
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GENEL DEGERLENDIRME

IMF 2011 vyilina iliskin bUyUme tahminlerini gelismis ekonomiler icin %1,6, gelismekte olan
ekonomiler icin ise, %6,4 olarak agciklamistir. Diger taraftan, kiresel ekonomi, 2007-2008
déneminden buyana en sikintil dénemlerinden birini yasamaktadir. ABD'de istihdam sorununun
6ngorilenden daha kalici bir yapiya dénUsmesi ve buna badli olarak 6zel kesim talebinin dUsUk
seyri, bUyUmenin zayiflamasina neden olmaktadir. Avrupa’da dUsuk bUyUme performansiyla da
derinlesen borc krizinin, parasal birligi tehdit eder dizeye geldigi gorUimektedir. Gelismis
ekonomilerin icinde bulunduklarn bu olumsuz tablo, kiresel ekonomik aktivitenin yavaslamasina
ve yaygin bir durgunluk olasiigina isaret etmektedir. Reel ekonomideki bu gelismeler yatinmci
gUveninin azalmasina ve sermaye piyasalarinin deder kaybina neden olmustur. Kiresel dlcekte
yilin ikinci yansinda fUm borsalarda deger kayiplan yasanirken, gelismis ekonomilerde artan Ulke
riskleri diger Ulkelerin de CDS spreadlerinin yUkselmesine yol acmistir. Makroekonomik ve finansal
istikrann  yeniden tehlike altina girdigi bu konjonktUrde, uluslararasi kuruluslarin, gelismis
ekonomilerdeki hanehalki ve banka bilancolarinin surdUrebilirliginin - saglanmasina  yénelik
politikalarini, gelismekte olan ekonomilerin énceliklerini de gdzeten bir cercevede yonetmeleri
yerinde olacaktir.

TUrkiye ekonomisine ait 2011 yilinin UcUncU ceyredi verileri, ic talep ve dis talep arasindaki
dengesizligin - azaldigini ve ekonomik akfivitede hissedilir bir yavaslamanin  yasandigini
go6stermektedir. Cari verilere gbére, Uretim ve kapasite gdstergeleri imli bir bUyUmeye isaret
etmekte, tUketici ve reel kesim endekslerinde yatay bir seyir izlenmekte ve isglcU piyasasindaki
kosullar ekonominin bUyUme hizinin dUsmesine paralel olarak sikilasmaktadir. TL'nin deger kaybi,
ihracat olumlu etkilerken, ithalat Uzerindeki etkisi yapisal sorunlar nedeniyle sinirh kalmaktadir.
Cari acigin en 6nemli bileseni olan dis ficaret dengesindeki bozulma yavaslasa da halen devam
etmektedir. Euro Alani'nin cevre Ulkelerinde gdrilen bor¢clanma sorununa karsi yeterince saglam
tedbirlerin alinamamasi sonucunda, krizin merkez Ulkelere sicrama olasiigr devam etmekte ve
bu durum iktisadi given kaybini derinlestirmek suretiyle kUresel ekonomiyi tehdit etmektedir.
Bunun neficesinde olusabilecek muhtemel bir kUresel durgunlugun TUrkiye'nin dis ticaret
dengesinin dizelme surecini sekteye ugratma ihtimaline karsi, intiyath politikalar izZienmektedir.
Bu cercevede, politika faiz oranlannin sabit tutulmasi, enflasyon riskine karsi faiz koridorunun
genisletimesi, piyasalarda likidite ihtiyacinin karslanmasi, kredi bUyUmesinin kontrol altina
alinmasi ve bankalarnn kér daditiminin izne baglanmasi gibi ihtiyath yaklasimlar olasi riskleri
minimize etmektedir.

EylUl 2011 itibanyla finansal sektéron toplam akfifleri 1,56 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Toplam
aktifler icinde en yUksek payr %77.8 orani ile bankacilk sektérd almistir. Finansal sartlar ve yeni
dUzenleyici ortama uyum saglayamama gibi nedenler dolayisiyla finansal kiralama sirketlerinin
sayisinda azalma devam etmistir. Finansal sektdre erisim kanallan bankacilik sektért agirlikl olarak
bUyUmektedir. EylGl 2011 ifibarnyla bir dnceki yilin ayni dénemine gére bankacilik sektérinde 566
yeni sube acimis ve paralel olarak istihdam edilen personel sayisi da 4.425 kisi artmigtir. Mudiler
finansal sektérin en bUyUk mUsteri kitlesi olmaya devam etmistir. Yatinm portfdyleri incelendiginde;
yurt ici yerlesiklerin TL mevduat, hisse senedi, yatinm fonlan ve DIBS tercihlerinin arthdi gériimstr.
Alfin fiyatlanndaki artis, kiymetli maden hesaplannin degerini ve bu hesaplara talebi arfirmigtir.
Yatnm araclarnin reel getirilerine bakildiginda borsa endeksinin yatinmcilarina kaybettirdigi buna
karsin dolar, mevduat, euro ve alfinin ise, yatinmcilanna kazandirdigi goérilmektedir.

Eyl0l 2011 itibanyla bankacilik sektérinin toplam akfifleri bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%30,9 oraninda artarak 1,2 frilyon TL olarak gerceklesmistir. Sektdrdeki aktif bUyUmesi kredi
kaynakl olmaya devam etmektedir. Bu dénemde kredilerdeki artis %39,1 oraninda olmustur.
Ancak yilin ikinci yansinda konftrollU kredi bUyUmesi ydnUnde alinan tedbirlerle birlikte bireysel
kredilerin artis hiznda goreli bir yavaslama gdzlenmektedir.  Sektdrin kaynaklanndaki istikrarli
bUyUme devam etmektedir. Finansal saglamlik gdstergelerinin EylGl 2011 itibanyla gérinimud
olumlu ve istikrarll bir yapi arz etmektedir. Sektérin sermaye yeterliligi oldukca yUksek bir
dUzeydedir. Akfif kalitesindeki arfis devam etmektedir. Sektéron karlilik gdstergelerinde yilin

BDDK iii Finansal Piyasalar Raporu-Eylul 2011



UcUncU ceyreginde hafif bir disme gdzlenmektedir. Sektdrin likiditesinde yilin ik yarnsinda
go6zlenen goéreli azalma yerini yatay bir seyre birakmis ve s6z konusu alana iliskin belirgin bir risk
goriimemektedir. Ayrica, kur riski yodnetilebilir gérinUmOnG korumaktadir. Dis piyasalardan
saglanan krediler EylUl 2011'de 25,6 milyar dolara ulasmistir. Bilangco disi islemlerin EylGl 2011
ifibanyla toplam aktiflere orani %107 seviyesindedir.

Tablo: Bankacilik Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Haz.1i0 Eylio Araio Mar.11 Haz11  Eyl.n
Yasal Ozkaynak/Risk Agirlikli Varliklar 23,7 21,9 18,9 18 206 19,2 19,3 19,0 18,0 17,1 16,4
Birinci Kusak Sermaye/Risk Agirlikli Varliklar 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 17,5 17,5 17,0 16,4 15,6 14,9
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynak 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 2,8 2,7 2,4 2,2 2,1 2,4
Takipteki Alacaklar/Brit Krediler 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,4 4,3 3,7 3,2 2,9 2,7
Aktif Karlihg: 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,6 3,2 3,0 2,8 2,5 2,3
Ozkaynak Karlilig 20,4 271 26,6 20 26,4 286 252 223 20,9 19,2 17,8
Net Faiz Gelirlerleri (Faiz Marji)/Brit Gelir 60,5 60,4 61,0 64,7 671 620 611 615 554 56,7 57,9
Faiz Disi Giderler/Brit Gelir 49,2 46,2 44,9 47,6 38,1 39,9 42,4 43,4 43,2 46,0 47,2
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 54,1 45,3 48,3 47,5 47,2 47,1 44,0 43,3 43,3
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 93,7 752 8o, 758 758 773 748 71,0 73,6
Yabanci Para A¢ik Pozisyonu/Ozkaynak 4,6 4,4 2,4 1,7  -0,3 0,6 -1,5 0,1 0,3 1,4 2,6

Bankacilk disi finansal kesimin toplam akfifleri, 2011 yilinin UcUncU ceyreginde de blyUmeye
devam etmistir. Alt sektdrler itibanyla degerlendirildiginde; varlk ydnetimi sirketleri, tUketici
finansman, finansal kiralama sirketleri, ve faktoring sirketlerinin toplam akfifleri, Eylol 2011'de gegen
ylin ayni dénemine gdre, siraslyla %59, %58.5, %27,2 ve %13,8 oraninda artmistir. Bankacilik disi
finansal kesim icindeki paya bakildiginda, faktoring sirketlerinin payinin azaldigi buna karsin
finansal  kiralama, tUketici  finansman ve varlk  ydnetimi  sirketlerinin - payinin - arthdi
gozlemlenmektedir. Bankacilk disi finansal kesimin  karliiginda tOm alt sektorler icin  arfig
gézlemlenmektedir. Ozkaynaklardaki artis edilimi bu dénemde de devam etmektedir. Sektérde
zarar eden sirket sayisi bakimindan, finansal kiralama sirketlerinin sayisi 5'den 4’e gerilerken, varlik
yonetimi sirketlerinin sayisinin 2'ye, tUkefici finansman sirketleri sayisinin 2'den 5’e ve faktoring
sirketlerinin sayisinin 2'den 5'e yUkseldigi gérUimektedir.

Tablo: Bankacilik Sektérinin Risk Degerlendirmesi

Haziran 2011 Eylil 2011 Gelecek Déneme iliskin Beklentiler
Kredi kalitesindeki diizelmenin devam etmesi nedeniyle kredilerin

Kredi Riski Asag Yonli Asag Yonlu takibe diisme hizinin azalmas:

] L . - Ticari portféydeki DIBS ile Eurobond agirliginin siirmesi ve kur riskinin
P Riski

yasa Riskd Duragan Duragan kabul edilebilir diizeyde devam etmesi

L . . Tirev islemlerde tezgah (st islemlerin 6nemli yogunlugunun devam
Tirev Islemler Duragan Duragan .

etmesi

Yapisal .Fallz Yukan Yénlii Yukan Yénlii Kisa vadede falz.e duya}rll v.arhlive yukur.nluluklier arasll.ndakl aglgm
Orani Riski devam etmesi ve faizlerin yiikselmesi olasiliginin gliclenmesi
Likidite Riski Yukari Yonla Yukari Yonla Sektoriin likidite yeterlilik oranlarinin mevcut seviyesini korumasi
Yogunl
R?j(lim ama Duragan Duragan Kredilerin yogunlasmasinda 6nemli bir degisim gézlenmemesi

Risk faktérlerinde 2011 yilinin UgUNncU ¢eyreginde yasanan gelismeler, bankacilik sektérine iliskin
risk gérOnUmUnde piyasa riski, tUrev islemlerden kaynaklanan riskler ve yogunlasma riskinde
mevcut risklilik dUzeyinin sirdigunU ve kredi riskinde risklilik dUzeyinin asadr yonlG hareketinin
devam etfigini géstermektedir. Diger taraftan, stres testi sonuglarina gére yapisal faiz oranina
iliskin risklerin yukarn yonlU hareketi sGrmekte ve likidite riskine iliskin yasal oranlardaki dusUs
devam etmektedir. Gelecek ddneme iliskin olarak kredi bUyUmesindeki yavasiamanin da
etkisiyle sektorin likidite gostergelerinde iimli bir iyilesme beklenmektedir.

Kredi riskine iliskin en dnemli gbsterge olma nitelidi tasiyan takibe dénUsim oraninda yasanan
dUsUs, bu dénemde de devam etmektedir. Haziran 2011 déneminde %2,9 olan bankacilik
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sektoéru takibe dénUsim orani, EylGl 2011 déneminde %2,7’ye gerilemistir. S6z konusu dUsUste
ayni dénemde tahsili gecikmis alacak tutarinda goézlenen %1.3'lUk dUsusin ve toplam kredi
hacminde gdzlenen %6,7'lik artisin efkili oldugu gdrilmektedir. Sektérin geneli paralelinde, KOBI
kredileri, bireysel krediler ve diger ticari kredilerin takipteki alacaklarinda ve takibe dénUsim
oranlarnda gobzlenen dusUs egilimi de bu dénemde surmekfedir. Bireysel krediler
incelendiginde, 2011 yill EylUl ayi itibarnyla konut, tasit, ihtiyac kredilerine ve kredi kartlarina iliskin
takipteki alacak tutarlarnnin bir énceki ceyrege goére sirasiyla %1, %5,5, 7.5 ve %3,4 oraninda
azaldig goériimektedir. Takipteki alacaklarin sektérel dagiimi incelendiginde ise, 2011 yili EylUl ayi
ifibariyla sanayi sektor0 disindaki sektdrlere kullandinlan  kredilere iliskin  takipteki alacak
tutarlannda dUsus, sanayi sektérine kullandinlan kredilere iliskin takipteki alacak tutarinda ise
kismi bir yUkselis yasandigi gérUimektedir.

2011 yiinin GgcUncU ceyredinde bankacllk sektérintn, maruz kaldigi piyasa riski icin ayirmasi
gereken sermaye miktari, bir dnceki ceyrege gore %8,6 oraninda artis gdstererek 3,2 milyar TL'ye
yUkselmistir. Bu dénemde, bankacilik sektdrinin, emtia riski disindaki diger riskler icin ayirmasi
gereken sermaye yUkomlGIGgU tutarlannin arthgr gérUimektedir. Eylol 2011 déneminde ikinci el
DIBS, hisse senedi, yatrm fonlannin fiyatlanndaki ve kurlardaki olasi dedisimlerin sektérin
sermayesi Uzerindeki efkisi yUkselmistir. Bir dnceki dénem sonu itibaryla 1 milyar dolar olan
YPNGP, 2011 EylUl sonunda -0,52 milyar dolara gerilemigtir. 2011 yili ik yarnsi sonunda %1,1
seviyesinde olan sektérin YPNG/Ozkaynak orani ise, yilin Ucincl ceyredinde bir dnceki
déneme gore azalis gdstererek %-0,6 seviyesine gerilemistir. Ticari portfdy icerisindeki payl % 0,91
olan yabanci devletler tarafindan ihrag¢ edilen borclanma senetleri pozisyonunun &nemli
payinin Aimanya ve ABD tahvilinden olustugu, bu sebeple, Avrupa borg krizinin ulusal menkul
kiymetlerin deger kaybi kanaliyla bulasma riski olmadigi gérbimektedir.

Bankacilik sektérinde en cok islem goéren tUrev islemler olan para swap islemleri, faiz swap
islemleri, para opsiyon islemleri ve para forward islemlerindeki artis yil sonuna gére % 52,73 olarak
gerceklesirken diger tUrev islemlerdeki artis % 28,30 ile sinirli kalmigtir.  Faiz ve para-dévize bagdl
tUrev UrUnlerin vade yapisinda farkllasma oldugu; faiz swaplarnnin %91,31'inin 1 yil ve Uzeri
vadeye sahipken, para-ddévize bagl swap, forward ve opsiyon islemlerinin %68,63'0nin 3 ay ve
daha kisa vadeye sahip oldugu goérGlimektedir. Tirev islemlerin %74,70'i yurtdisinda yerlesik
kisierle  yaplmakta, yurtdisi  islemlerin = %66,20'si  ise ingiltere’de  yerlesik  kisilerle
gerceklestiriimektedir.

Bankacilik sektérGnUn yapisal faiz orani riski 2011 yill GcUncU ¢eyredi itibanyla incelendiginde, bir
onceki ceyrege gére 1 aylk TL, 1 aylk YP ve 1-3 aylk TL acik pozisyonlannda artig olurken, 1-3
aylk YP acik pozisyonunda ise azalis yasandigi gérulmektedir. S6z konusu acik pozisyonlarin
devam etmesi, kriz sonrasi dénemde faizlerin dUsmesi nedeniyle bankalarin kéarliigina olumiu
yansimis olsa da, kUresel piyasalardaki belirsizik ve Euro alanindaki sorunlar da gbz 6ninde
bulunduruldugunda kisa vadede faiz arfislan olmasi halinde karliigin bu durumdan olumsuz
etkilenebilecegdi degerlendirimektedir. Yapisal faiz oranina iliskin senaryolar kapsaminda TL ve YP
kalemlerden beklenen kér ve zarar tutarlan incelendiginde; EylUl 2011 déneminde 1 ay vadede
TL ve YP acik pozisyonlarinda bir 6nceki ddneme goére artis olmasi nedeniyle, faiz artisini igeren
senaryolaricin TL ve YP pozisyonlardan kaynaklanacak zararlarda artis oldugu goriimektedir.

Banka sektérinde genel olarak menkul kiymetlerin bilanco payinin azalmasi, vadesi yaklasan
kredi alacaklarinin azalmasi, repo islemlerinin artmasi gibi nedenlerle foplam likidite yeterlilik
oranlan azals géstermektedir. Bununla birlikte TCMB'nin zorunlu karsiliklara iliskin - polifikasi
sonucunda stok deger likidite yeterlilik orani son aylarda artis géstermistir. Bankacilik sektérinin
en dnemli fon kaynagl olan mevduatin ortalama vadesi 2011 yilinda uzamis, bir aya kadar
vadeli mevduattan daha uzun vadeli mevduata gecis artmistir. Zira dnceki yillarda ortalama
%30 olan bir aya kadar mevduatin toplam mevduat icindeki pay EylUl 2011 itibanyla %14,5
seviyesine inmistir. 2011 yiinin ilk U¢ ¢eyredinde zorunlu karsiliklann arfmasinin etkisiyle gérece
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dUsUk maliyefli olan repo ile finansmanin tercih edilmesi likidite gdstergelerini asadr yonde
etkilemektedir. Diger taraffan Avrupa merkezli ekonomik gelismeler, yabanci para likiditesi
acisindan  yurtdisindan  saglanan  sendikasyon ve sekUritizasyon kredilerinin - yenilenmesi
hususunun énemini artirmistir.

Aralik 2009'dan itibaren iIimli bir azalis seyrine giren en bUyUk 25, 50 ve 100 nakdi ve gayri nakdi
kredilerin toplam kredi tutarn icerisindeki paylarinda Haziran-EylUl dénemi itibaryla herhangi bir
degdisim gerceklesmemistir. BUyUk kredilerin 6zkaynak icindeki payi 2011 yili boyunca ilimli bir artis
gosterirken toplam krediler icindeki payinda ise gérece bir azalma gerceklesmistir. T milyon
TL'den bUyUk kredilerin toplam krediler icindeki payi, Aralik 2010'da girdigi azalma egiliminden
cikarak 2011 yil GeUncU ¢eyreginde %49,2 seviyesine yUkselmistir. BUyUk kredilerin toplam krediler
icindeki payinin azalmasi, grup kredileri oraninin dUsUk seviyelerde seyretmesi ve musteri sayisi
fazla olan bireysel kredilerin toplam krediler icindeki yUksek payini korumasi yogunlasma riski
acisindan olumlu yorumlanmaktadir.

BUyUk dlcekli 6zel bankalarin risk agirlikh varliklarnda goérilen artisa kiyasen dzkaynak artislarinin
goérece kicUk kalmasinin, sermaye yeterlilik rasyosunu (SYR) olumsuz etkilemesine ragmen,
bankacilik sektérinin SYR'si, %16,4 dUzeyinde gergeklesmistir. Katilim bankalarinin risk agirlikli
varliklarinda gérilen %6,8 oranindaki artisla birlikte 6zkaynaklarinin %8,2 oraninda  artmasi
neticesinde SYR'lerinde %1,3 oraninda bir arfis gerceklesmistir. Risk agirlikli varliklarda, akfif ile
ozkaynaklara kiyasla goérilen yUksek artis egilimi devam etmektedir. 2011 yilinin G¢gUncU
ceyreginde, risk agirlikh varliklar, aktifler ve &zkaynaklar artis oranlarn sirasiyla %8,1, %5,9 ve %3,5
olarak gerceklesmistir. Ana sermayenin dzkaynak icindeki payi, 2011 EylUl itibaryla, %90,5 olarak
gerceklesmis olup, TUrk bankacilik sektérGnin yuUksek sermaye kalitesini muhafaza ettigini
go6stermektedir.

Bankacillik sektérGnin dénem net kéan EylGl 2011 itibaryla 14,6 milyar TL dUzeyindedir. Net kar,
gecen yilin ayni déneminde 16,8 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bahsedilen dénemde net faiz
gelirlerinde yasanan azalma ile faiz disi gelir-gider dengesinde faiz disi giderler lehine meydana
gelen degdisim, karlliktaki azalmada belirleyici olmustur. Kredi hacmindeki arfisa bagl olarak
kredilerden alinan faiz gelirleri séz konusu dénemde yuUkselmis, ancak &zellikle vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymetler portfdyUndeki kicUime sebebiyle, menkul degerlerden alinan
faizler azalma gdstermistir. Ayni dénemde hacim etkisiyle mevduata édenen faizlerdeki artisin
yani sira, mevduat disindaki kaynaklardan bankalara ve repo islemlerine verilen faizlerde
meydana gelen sirasiyla 898 milyon TL ve 1,3 milyar TL tutanndaki artis da, faiz giderlerindeki
yUkselmede belirleyici olmustur. S&z konusu dénemde faiz disi gelirler, %10,5 oraninda artarken;
faiz disi giderler ise %20,5 oraninda artmistir. Bu dénemde kredi hacmindeki bUyUmeye bagl
olarak faiz disi giderlerdeki en bUyUk artis, 1,8 milyar TL ile genel karsiliklarda meydana gelmis;
personel giderleri 978 milyon TL, diger faiz disi giderler ise 1,1 milyar TL artmugtir.

Sektdérin bilanco degerlerine uygulanan senaryo ve duyarliik analizi sonucglarina gore, risk
faktorlerindeki en olumsuz soklarda bile sektérin sermaye yeterliliginin duzenleyici degerin
Uzerinde kaldigi gérilmektedir. Bu, sektdrin beklenmeyen risklere karsi yeterli dizeyde sermaye
bulundurmayi sUrdirdGginU ve alinan pozisyonlara iliskin risklerin etkin bicimde ydnetildigini
gOstermektedir.
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1 MAKRO FINANSAL CERCEVE

1.1 Kiresel Cerceve

KUresel ekonomi, krizin ardindan tekrar, yeni ve zor bir déneme girmistir. KUresel kriz sonrasinda
saglanan goreli toparlanma egdiliminin yerini, daha zayif biyUime ve risklerin arthgi bir gérinim
almistir. Nitekim 2011 yilinin ik ¢ceyreginde %4,3 oraninda gerceklesen kuresel hasila arfis hiz,
ikinci ceyrekte %3,7'ye gerilemistir. Ayrica takip eden dénemdeki gelismeler, 2011 ve 2012 yilina
iliskin bUyUme tahminlerinin asagiya dogru revize ediimesine neden olmustur. IMF, 2010 yiinda
%5,1 olarak gerceklesen kiresel bUyUmenin 2011 ve 2012 yillarinda %4'e gerileyecedini tahmin
etmektedir. BUyUme hizindaki bu gerilemede basta ABD ve Euro Alani olmak Uzere gelismis
ekonomilerdeki zayif ekonomik performans belirleyici olmaktadir. KUresel ekonomik
goérinimdeki bozulmanin gelismekte olan ekonomilerin bUyUme tahminlerini de olumsuz
etkiledigi goérllmektedir. 2011 yiinda gelismis ekonomiler blGyUme oraninin %1,6 diuzeyinde
kalacagi, gelismekte olan ekonomilerdeki hasila artisinin ise, %6,4 olacagi 6ngdrilmektedir.
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Kaynak: IMF

KUresel buyUmenin ve toparlanmanin dnindeki engellerin basinda, gelismis ekonomilerdeki &zel
talep duzeyinin guclenmensinin 6ngdrilenden yavas olmasi gelmektedir. ABD'deki istihdam
arfisinin zayif olmasi, bu ekonomideki &zel kesim talebini olumsuz etkilemektedir. Ayrica, konut
piyasasinin hala dengeye gelememesi, hanehalki bilangosunun giclenmesini engellemektedir.
Euro alaninda ise bazi Glkelerin kamu borg stoku sorunlar, borgclanma maliyetlerini belirgin bir
bicimde etkilemektedir. Bu husus bankalarn ek bir baski altina girmesine neden olmaktadir. Euro
Alanindaki Ulke riskleri ve kamu borc stoku sorunlarnin derinlesmesi, bankacilik sektérinin
bilanco yapisini olumsuz etkilemektedir.

JPMI Bilesik Uretim Endeskleri ve OECD Bilesik ®ncii Gostergeler Endeksi
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Kaynak: Bloomberg ve OECD
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Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda gérece gic¢li bUyUme performansinin devam ettigi
gorulimektedir. Ancak gelismis ekonomilerdeki sikinfilar ve artan belirsizlikler, bu egilimin gic
kaybederek yatay bir gérinum arz etmesine neden olabilecekfir.

KUresel Uretim acisindan cari veriler ve 6ncU gdstergeler, artan durgunluk riskine isaret
etmektedir. JPMorgan bilesik Uretim endeksi 2009 yilinin ikinci yansindan buyana ik kez esik
deger olan 50 seviyesine gerilemistir. Ayrica endeksin azalma edgilimini tasidigi gérUimektedir.
OECD tarafindan derlenen bilesik &ncU gdstergeler endekslerine goére, 2011 yilinin ikinci
yansindan itibaren gérinimde gdérilen bozulma hizilanarak devam etmektedir.

Enerji ve Ur0n fiyatlanndaki arfislann enflasyonist baskilar yaratma olasiligr belirirken, kiresel
Olcekte toplam talebin guc kaybetmesi bu riskin azalmasina yardimci olmaktadir. Gelismis
ekonomilerde vyillik enflasyon oraninin 2011 yilinin tamaminda %2,6 olacagr tahmin edilmektedir.
Gelismekte olan ekonomilerde ise, gbrece gUclU talebin etkisiyle 2011 yilinda enflasyonun
%7.5'e yUkselecegdi 6ngdrilmektedir.

Fiyat Gelismeleri ve Bolgesel Cari Denge
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Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin

Krizin ardindan yavaslayan dis ticaret faaliyetleri tahminlerin 6tesinde, daha ¢cabuk bir bicimde
canlanmistir. Bu gelismede uluslararasi kuruluslarin korumacilik karsisinda aldiklarn tedbirler etkili
olmustur. Ancak, Japonya'daki tsunami felaketi ve gelismis ekonomilerdeki dusUk tUketim ve
yatinm talebi bu artisin yerini yeniden daralmaya birakmasina neden olmustur. Bununla beraber,
kUresel makro dengesizliklerin derinleserek arthgr gérilmektedir. Gelismis ve gelismekte olan
ekonomiler acisindan bakildiginda buyUime performansindaki artan aynsmaya ilaveten, cari
islemler dengesinin de ekonomik bolgeler itibarnyla farkllasmasi guclenerek devam etmektedir.
ABD’de hala konut piyasasinda fiyatlarin dosmeye devam etmesi, hanehalki servet stokunun
deger kaybetmesine neden olmakta, tUketici ve yatnmcr gUveninin  fesis ediimesini
gUclestirmektedir.
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G20 Ulkelerine ilikin Biyime ve issizlik Tahminleri

@ GSYH Biiyimesi issizlik Orani

2010 2011GT 2012T 2013T 2014T 2015T 2016T [ 2010 20MGT 2012T 2013T 2014T 2015T 2016T
AB 1.8 1.8 2.1 2.2 2.2 2.2 2.1 . . . . . . .
ABD 2.8 2.8 2.9 2.7 2.7 2.7 27| 9.6 8.5 7.8 7.0 6.3 5.7 5.2
Almanya 3.5 2.5 2.1 1.9 1.8 1.4 13| 6.9 6.6 6.5 6.3 6.3 6.3 6.3
Arjantin 9.2 6.0 4.6 4.2 4.0 4.0 4.0 7.7 9.0 8.5 8.4 8.4 8.4 8.4
Avustralya 2.7 3.0 3.5 3.5 3.3 3.2 3.0| 5.2 5.0 4.8 4.8 4.7 4.7 4.7
Bir. Krallik 1.3 1.7 2.3 2.5 2.5 2.6 26| 7.8 7.8 7.7 7.4 6.9 6.4 5.8
Brezilya 7.5 4.5 4.1 4.1 4.2 4.2 42| 6.7 6.7 6.7 6.7 6.7 6.7 6.7
Gin 10.3 9.6 9.5 9.5 9.5 9.5 9.5 4.1 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0
Endonezya 6.1 6.2 6.5 6.7 7.0 7.0 7.0 | 7.4 6.7 6.5 6.4 6.3 6.0 6.0
Fransa 1.5 1.6 1.8 2.0 2.1 2.1 21| 9.7 9.5 9.1 8.6 8.3 8.0 7-9
G. Afrika 2.8 3.5 3.8 4.2 4.4 4.5 4.5 | 24.8 24.4 23.7 23.5 23.2 22.7 22.2
G.Kore 6.1 4.5 4.2 4.2 4.0 4.0 4.0 | 3.7 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3
Hindistan 10.4 8.2 7.8 8.2 8.1 8.1 8.1 . . . . . .. ..
italya 1.3 1.1 1.3 1.4 1.4 1.4 1.4 | 8.5 8.6 8.3 7.9 7.6 7.4 7.4
Japonya 3.9 1.4 2.1 1.7 1.5 1.3 1.2 | 5.1 4.9 4.7 4.5 4.3 4.2 4.2
Kanada 3.1 2.8 2.6 2.5 2.1 2.0 1.9 | 8.0 7.6 7.3 6.7 6.3 6.1 6.1
Meksika 5.5 4.6 4.0 3.3 3.2 3.2 3.2 | 5.4 4.5 3.9 3.5 3.5 3.5 3.5
Rusya 4.0 4.8 4.5 4.3 4.2 4.0 4.0| 7.5 7.3 7.1 7.0 7.0 7.0 7.0
S.Arab. 3.7 7.5 3.0 3.4 4.6 4.7 4.9 | 10.5 . . . .
Turkiye 8.2 7.5%  4.0* 5.0% 5.0% 4.0 4.0 | 1.9 1.4 11.0 10.6 10.1 9.7 9.2

Kaynak: IMF GT: Gergeklesme Tahmini, T: Tahmin (*) OVP 2012-2014 rakamlar

KUresel ekonomik ve finansal istikran tehdit eden unsurlarnn basinda Euro Alani ekonomilerini
etkileyen kamu bor¢c sorunu gelmektedir. Bu sorunun parasal birligi tehdit eder &lcUde
bUyUdiugu gérilmektedir. Avrupa Ulkelerinin (Yunanistan ve italya gibi) distk bUyome ve artan
borclanma maliyetleri nedeniyle daha derin kamu finansmani sorunlar ile karsilasir hale geldigi
gdzlenmektedir. icine girilen bu olumsuz sarmalin hangi noktada kirlacagina iliskin éngérilerin
sUrekli sapmasi, politika tedbirlerinin hep bir adim geride kalmasi, bdlgesel olarak kredibilitenin
zayiflamasina neden olmaktadir.

ABD ve ingilterede Konut Fiyat Gelismeleri
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Kaynak: Bloomberg

Sorunlu ekonomilerin, kamu bor¢ stokunun kesimlere gére dagiimi incelendiginde, Avrupa'da
finansal sistemin oldukca riskli bir noktada oldugu goérilmektedir. Sorunlu ekonomilerin kamu
kagiflarindaki deger kaybi, bdlge bankalarnin  bilancolarinda buUyUk hasarlar meydana
gefirmektedir.
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Nitekim &zellikle italya ve Yunanistan gibi hali hazrda distk blUyime performansina sahip
ekonomilerin borclarni déndUrebilmeleri icin, bir taraffan uygun faiz kosullarina, diger taraftan
gUlc¢ll bUyUmeye ihtiya¢c duymalan, kisa ve orta vadede gdérunUmin bozulmasina neden
olmaktadir.

Ulke Bono Getiri Spreadleri, Merkezi Hilkimet Borg Stoku ve GSYH Bilyimesi
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Kaynak: IMF (AUT:Avusturya, BEL:Belcika, FIN:Finlandiya, FRA:Fransa, YUN:Yunanistan, IRL:drlanda, ITA:italya, HOL:Hollanda,
PRT:Portekiz, SLK:Slovakya, iSP:ispanya)

Bor¢ sUrduUrebilirligi acisindan Euro Alaninda bono getirisi spreadleri kamu bor¢ stoku ve bUyUme
ile birlikte degerlendirildiginde, Yunanistan, Portekiz, ilanda ve italya’nin en kirlgan ekonomiler
oldugu gorulmektedir. Almanya, Fransa, Finlandiya ve Hollanda gérece guclu pozisyona sahip
Ulkeler olarak dikkat cekmektedir.

Kiresel Kamu Kesimi Dengesi ve Kamu Borg Stoku

Kamu Kesimi Dengesi / GSYH Kamu Borg Stoku / GSYH

GSYH’ya Oran; % 2008 2010 201GT 2012T 2014T 2016T 2008 2010 201GT 2012T 2014T 2016T
Diinya 2.3 -5.9 -5.0 -4.1 -2.9 -2.8 60.6 73.8 75.3 76.3 76.6 76.1
Gelismis Ekonomiler -3.6 -7.5 -6.7 5.4 -3.5 -3.4 79.7 98.1 102.9 106.1 108.7 109.4
ABD -6.5 -10.3 9.6 -7.9 -5.5 -6.0 71.6 94.4 100.0 105.0 111.4 115.4
Fransa -3.3 -74 5.9 -4.6 -3.1 1.4 68.3 824 86.9 89.4 908 87.7
Almanya 0.1 -3.3 -1.7 -1.1 0.0 0.4 66.4 84.0 82.6 819 79.1  75.0
italya 2.7 4.5 -4.0 2.4 1.1 -1.1 106.3 119.0 1211 121.4  118.4 1144
ispanya -4.1  -9.2 -6.1 -5.2 -4.1 -4.1 39.8 60.1 67.4 702 749 77.4
Japonya -4.2 9.2 -10.3 -9.1 -7.5 -7.3 195.0 220.0  233.1 238.4 245.9 253.4
Birlesik Krallik -4.9 -10.2 -85 -7.0 -3.5 1.7 52.0 75.5 80.8 84.8 851 80.4
Kanada 0.1 -5.6 -4.3 -3.2 -1.0 0.3 711 84.0 841 84.2 79.7 73.0
Yunanistan -9.8 -10.4 -8.0 -6.9 -2.8 2.8 110.7 142.8 165.6 189.1 178.5 162.8
Gelis. Olan Ekonomiler -0.5 -3.7 -2.6 -2.3 -2.0 2.0 34.7 40.9 37.8 36.0 33.0 30.9
Gin -0.4 -2.3 1.6 -0.8 0.0 0.2 17.0 33.8 26.9 222 15.5  10.9
Hindistan -7.2 -8.8 -8.0 -7.6 -7.4 -7 74.7 673 64.9 64.2 62.6 61.7
Rusya 4.9 3.5 -1.1 -2.1 -3.1 -4.3 7.9 1.7 1.7 121 14.5 195
Brezilya 1.4  -2.9 -2.5 -2.8 -2.5 2.4 63.6 66.8 65.0 64.0 60.9 57.2
Meksika 11 -4.3 -3.2 -2.8 -2.4 -2.2 434 42.9 42.9 43.6 43.4 43.2
G. Afrika -0.5 -5.1 -4.3 3.9 -2.9 1.2 273 34.8 36.9 38.5 39.6 363
Tirkiye 2.4 -2.9 -0.9 -1.0 -1.0 1.1 39.5 422 40.3  38.1 35.1  33.2
G-20 Gelismis -4.2 -84 -7.4 -6.0 -4.0 -3.8 84.7 104.4 109.5 112.9 116.1 117.2
G-20 Gelismekte Olan -0.3 -3.5 -2.6 -2.3 -2.0 2.1 34.6 40.7 36.9 34.7 31.2  29.0

Kaynak: IMF GT: Gergeklesme Tahmini, T: Tahmin

2011 ve 2012 vyl icin kUresel dUzeyde, kamu kesimi dengesi ve borc stoku tahminleri
incelendiginde, gelismis ekonomilerin kat etmeleri gereken uzun bir yol oldugu gdrilimektedir.
Kamu kesimi aciklarnnin ve borg stoklarinin uyumlastinimasi ve bu sUrecte gerekli olan yapisal
tedbirlerin hayata geciriimesinin gerekliligi, bu ekonomiler icin oldukca zorlu bir déneme
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girildigine isaret etmektedir. Gelismis ekonomilerde kamu kesimi acigi/GSYH oranlari, ancak 2012
yili itibanyla goreli iyilesme saglayabilecektir. Bu gelismelerin borg stokuna yansimalari ise, daha
uzun vadede olabilecektir. Bu ¢ercevede, gelismis ekonomilerin kamu borclugu sorunu, orta
vadede ekonomik ve finansal istikrar tehdit eden unsurlarin basinda olacagr 6ngoérilmektedir.
Yunanistan ve italya’da hikimet dedisikligini beraberinde getiren, bu uyumlastrma sirecinin
kararllikla orta vadeyi kapsayacak sekilde uygulanmasinin, AB bdlgesindeki diger ekonomilere
yonelik glveni de etkilemesi beklenmektedir. Bu husus ayni zamanda ECB'nin ve Avrupa
Finansal istikrar Fonu'nun kredibilitesi icin dnem tasimaktadir.

G-20'de Kamu Kesimi Dengesi ve Borg Stoku
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Kaynak: IMF, T: Tahmin

IMF tahminlerine gdre, orta vadede gelismis G-20 ekonomilerinde, kamu kesimi aciklarn 2012
sonrasinda milli gelirin %5'i civarinda uyumlastinlabilse dahi, kamu borc¢ stokunun GSYH'ya orani
%100'Un Uzerinde seyredecektir. YUkselen G-20 ekonomilerinde ise, kriz sonrasi artis gdsteren
kamu aciklarinin GSYH'ya orani %2 dUzeyine gerilerken, bor¢ stoku'nun milli gelire oraninin, hali
hazirda dUsUk olan seviyesinin de altina, %30’lara inecegdi tahmin edilmektedir. Bu husus da s6z
konusu ekonomileri icin belirgin bir aynsma alani olarak dikkat cekmektedir.

Yikselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri
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Kaynak: IIF

Gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye hareketleri, gelismis ekonomilerdeki parasal
genisleme ve s6z konusu ekonomilerin gUclu bUyUme performansi ve gdrece saglikli makro
ekonomik yapilarn nedeniyle, hizla toparlanmigtir. 2010 yilinda 989,8 milyar dolar olan yuUkselen
ekonomilere yonelik toplam &zel sermaye girislerinin, 2011 yilinda 1 ftrilyon dolar olarak
gerceklesecedi tahmin ediimektedir. KUresel hacim olarak 1 trilyon dolar civannda kalan
sermaye girislerinin, bu ekonomilerdeki yUksek bUyUmeyle, GSYH'ya oran olarak %4-5 dUzeyine
gerilemekte oldugu goriimektedir. 2010-2011 déneminde sermaye hareketleri icinde, dogrudan
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yatinmlarnn payr azalrken, portfdy yafinmlarnnin payinin yukseldigi ve siniflandinlamayan diger
akimlarnn agiriginin arthgr gériimektedir.

Gelismis ekonomilerin, buyUme performansinda beklenen gelismeyi saglayamamalar, gevsek
para politikasi uygulamasinin devam etmesine neden olmaktadir. Ayrica ECB baskanliigindaki
degdisim ile birlikte, politika faiz orani 25 baz puan asad cekilmisti. Kamu borc stokunun
sUrdUrUlebilirligi - gelismis  Ulkelerin  politika faiz oranlarn  Uzerinde bir baskl yaratmaktadir.
Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda 2010 yilinin ikinci yarisindan itibaren baz Ulkelerde
goreli faiz artinmlan gerceklesmistir. Ancak 2011 yilinin ikinci yansindan itibaren kiresel ekonomik
gorunimun olumsuz bir hal almasi, oranlarda yatay seyre ve/veya indirime neden olmustur.

Politika Faiz Oranlar
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Kaynak: Reuters

Gelismis ekonomilerin karsi karsiya kaldiklan sorunlar, 2011 yilinin G¢UncU ceyreginde finansal
piyasalardaki gérinimun hizla bozulmasina neden olmustur. Nitekim Bloomberg Kuresel Finansal
Baski Endeksi (KFBE), bu doénemde keskin bir bicimde artmistir. Euro Alaninda sorunlu
ekonomilere ydnelik alinan tedbirlerin, bu ekonomilerde hukUmet dedisikliklerini de beraberinde
getirmesi ve s6z konusu tedbirlerin teknokrat hikUmetlerce hayata gecirilecek olmasi, baskinin
goreli olarak azalmasina yardimci olmustur. Ancak, kamu maliyesi uyumlastrma sdrecinin
zorlugu ve kuresel durgunluk riskinin varligi, finansal piyasalardaki belirsizligin ve baskinin gbrece
yUksek seviyede seyretmesine yol agcmaktadir.

Kiresel Finansal Baski Endeksi, BFECUS+ ve Oynaklik Géstergeleri

2 3,5
n 35 90
Endeks puan Endeks
[o] 3,0 30 80
> VXY-em
Y )5 70
25 VXY g7
2,0 g 60
-4 VIX (Sag Eksen)
1,5 20 50
-6
1,0 15 40
-8
05 o 30
-10
BFCIUS 0,0 0
12 0,5 > 10
KFBE (Sag Eksen) !
14 10 ° ©
! OO NNNNWOWNWMWOVWMOWANANANNO OO O = o
WONRNRNNOOOO ANANNNOO OO = = 99290920000 Q0Q0QQQ T =" T 0 Ag
2229929208000 R R Nt Are & “rguvgravescdundcgdgrooo T
$-348rd0g g0 888768887 8 5TEEETEET
Kaynak: Bloomberg ve BDDK.
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MSCI Borsa Endeksleri ve Getiri Oynakhigi

1.800 160 8o
puan Endeks (%) 5 giinliik
1.600 140 70 MSCI-Diinya
1.400
120 60 MSCI-EA
1.200 ‘
100 50 MSCI-Yiik. Piy: f
1.000 ‘
80 |
800 40 ‘
60 [
600 30 ‘ i ‘ l
400 MSCI-Diinya, 40 20 I v“
MSCI-Yik. Piy. h}' A 1 , lJ |
20 N\ \
200 MSCI-EA (Sa Eksen) 1 YIIN) h ‘ ﬂ Jl 1 |
o 0 u’\/ ' V v I '

O O O IN N W W W o O O O © T ©

© 2 ¢ 9 9 e oo o T = = 5o 6 0o = = £ = £ £ = = = =

“LO,‘:*C”NI\NLINOS“’OOD" e &8 = =5 =5 5 =5 = =5 = = =

85 F3586S8RES i s 3o ddgrs g g
Kaynak: Bloomberg ve BDDK

Borsa endeksleri incelendiginde, 2011 yilinin ikinci yansindan itibaren yasanan bozulma acikca
gorulmektedir. S&z konusu dUsUs Avrupa bodlgesi bilesik endeksinde daha derin olurken, yUkselen
piyasalar bilesik endeksi de 2009 vyili sevilerine yaklasmistir. Benzer hareket bu endekslerin
oynakliginda da izlienmektedir. Bes gunlUk ortalamalar Uzerinden hesaplanan oynakliklara
bakildiginda Temmuz 2011 sonrasi artis dikkat cekmektedir. Ozellikle ECB'nin tedbirleriyle goreli
olarak sakinlesen Euro Alani, kuresel dlcekte oynakigin azalmasina yardimer olmustur.  Ancak,
oynakligin yUksekligi ve finansal piyasalarin kinlganhdi hald devam etmektedir.

ABD Dolan Cinsinden Secilmis Ulkelere Ait Borsa Endeksleri

201

2006 Aralik=100 2006 2007 2008 2009 2010 Mart Haziran Eyldl 15 Kasim
MSCI-Diinya 100.0 107.5 60.2 79.0 86.3 89.4 86.0 74.4 80.3
MSCI-Avrupa 100.0 100.0 52.8 68.8 74.9 75.0 71.6 61.5 64.6
MSCI-Y{ik. Piy. 100.0 122.5 56.7 97.9 124.5 117.4 113.8 94.6 103.4
Brezilya 100.0 172.9 74.8 184.8 200.4 196.4 183.2 135.2 158.3
Cin 100.0 263.3 117.0 189.9 170.7 176.7 163.0 152.1 155.1
Meksika 100.0 11.3 68.9 103.3 127.6 125.4 121.5 99.1 112.5
Tiirkiye IMKB 100.0 172.2 63.5 122.9 154.8 149.7 137.5 116.5 1121
ABD- DJI 100.0 107.2 68.3 84.4 92.9 98.1 95.8 87.6 9741
Almanya DAX 100.0 136.4 74.3 98.2 105.4 112.4 116.0 85.0 92.4
Rusya 100.0 127.7 33.7 76.8 95.8 112.0 101.0 74.2 83.9
Japonya 100.0 93.8 66.6 79.4 86.5 81.0 83.2 78.0 76.0
Portekiz 100.0 132.2 62.0 90.6 79.1 86.1 81.8 67.0 63.9
Fransa 100.0 115.1 59.1 774 73.7 79.9 77.6 59.2 59.9
Ispanya 100.0 119.7 67.8 92.0 70.1 80.8 74.5 61.6 59.8
italya 100.0 103.4 49.8 61.1 50.4 57.8 51.1 38.0 39.5
irlanda 100.0 82.4 26.3 34.6 31.1 32.7 32.9 27.1 29.1
Yunanistan 100.0 130.8 41.5 54.7 32.6 39.7 30.1 18.5 17.1

Kaynak: Bloomberg

Borsa endekslerine Ulkeler itibaryla bakildiginda, Yunanistan, Portekiz, ispanya ve irlanda’nin
yani sira Fransa ve Italya’nin performansindaki keskin dUsUs gérilmektedir. Ancak, dzellikle
Haziran 2011 sonrasi Meksika haric tUm ekonomilerde ABD dolan cinsinden dUsusler
izlenmektedir. Ulusal para birimleri cinsinden incelendiginde, yilin ikinci yarisinda TUrkiye, Meksika
ve Brezilya gibi gelismekte olan ekonomilerde endeksin gérece yatay bir seyir arz ettigi, gelismis
ekonomilerde ise, dUsUsUn sUrdigUu gdzlenmektedir. Gelismis ekonomiler 2009 vyili seviyelerinin
altina gerilerken, gelismekte olan ekonomiler, hald bu dizeylerin Uzerindedir.
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Ulusal Para Birimleri Cinsinden Segilmis Ulkelere Ait Borsa Endeksleri

2011
2006 Aralik=100 2006 2007 2008 2009 2010 Mart Haziran Eylil 15 Kasim
MSCI-Diinya 100.0 107.5 60.2 79.0 86.3 89.4 86.0 74.4 80.3
MSCI-Avrupa 100.0 100.0 52.8 68.8 74.9 75.0 71.6 61.5 64.6
MSCI-Yuk. Piy. 100.0 122.5 56.7 97.9 124.5 17.4 113.8 94.6 103.4
Tiirkiye IMKB 100.0 142.4 67.7 1321 168.7 164.2 158.7 152.6 142.5
Meksika 100.0 112.3 85.1 1231 145.8 139.1 133.6 126.7 141.0
Brezilya 100.0 143.6 82.9 152.0 155.8 152.4 137.2 17.7 131.0
Gin 100.0 2471 102.4 164.7 143.8 147.4 134.0 123.4 125.1
Rusya 100.0 118.2 36.0 87.8 110.4 120.1 108.0 90.4 97.9
ABD- DJI 100.0 107.2 68.3 84.4 92.9 98.1 95.8 87.6 97.1
Almanya DAX 100.0 122.3 70.2 90.3 104.8 105.3 108.0 83.4 89.9
Portekiz 100.0 118.5 58.5 83.3 78.1 80.7 76.1 65.7 62.2
Fransa 100.0 103.2 55.8 711 72.7 74.9 72.2 58.0 58.6
ispanya 100.0 107.3 64.1 84.6 69.7 75.7 69.4 60.4 58.2
Japonya 100.0 88.9 50.7 60.9 59.4 55.4 56.2 50.5 49.1
italya 100.0 92.7 46.7 56.2 50.1 54.2 47.6 37.3 38.5
irlanda 100.0 73.9 24.8 31.8 30.7 30.6 30.6 26.6 28.3
Yunanistan 100.0 17.3 39.2 50.2 32.2 36.9 28.1 18.2 16.7

Kaynak: Bloomberg

Euro Alaninda finansal krize dénUsen kamu borg sorunu, para piyasalarinda baskisini iyice belli
etmektedir. 3 aylik euro cinsi LIBOR-OI spreadleri hizll yUkselisini Kasim ayi ortalarina kadar devam
ettirmistir. Bu etki, diger para birimleri cinsiden spreadlere de yansimistir. Ayrica, para piyasasi
spreadlerindeki bu artisin 3 ay ve daha Ustl vadelerde etkili oldugu gérilmektedir. Bu durum,
2011 yilinin ikinci yansi ile 2012 yilinin ilk yansina ydnelik olarak kiresel alginin ve beklentilerin
zayifigina isaret etmektedir.

LIBOR-OI ve TED Spreadileri
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Kaynak: Bloomberg

Ulke riskleri, kiresel finansal piyasalan ve finansal istikrann seyrini etkileyen ana risk alani olarak
mevcut konjonktUrU belirlemektedir. Bu riskin ardinda da kamu borg¢ stoku sorununun yonetimi
ve ekonomi politikalannin  bigimlendiriimesi yer almaktadir. Uluslar arasi derecelendirme
kuruluslarnnin verdikleri notlarn, finansal piyasalarn derinden etkileyen ekonomik gelismeleri ve
mevcut kiresel aynsmay! tam olarak yansitmamasi, bu kuruluslara ydnelik bakisi olumsuz yonde
etkilemektedir. Bor¢ stoku konusunda sorunlar, kriz noktasina gelen baz gelismis ekonomilerin
notlarinin dismemesi, gicli makroekonomik yapisallara sahip bazi gelismekte olan Ulkelerin
noflarnin artmamasi bu sUpheli bakisi desteklemektedir.
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Uluslararasi piyasalarda Uron fiyatlarn, genel olarak yatay bir seyir izlemekle birlikte, kisa ve orta
vade belirsizlikler icermektedir. Finansal piyasalardaki dalgalanmalara paralel bir bigcimde 2011
yilinin UgUNcU ¢eyreginde UrGn fiyatlarnda artislar olmus, ancak daha sonra fiyatlar ilimi bir
gevseme arz etmistir. Nitekim bu seviyelerin ek bir enflasyon baskisi olusturma olasiligi
gorilmemektedir. Uluslararasi ddemeler sisteminde &nemli bir yere sahip olan euronun
gelecegdine ydnelik kaygilar, kiymetli maden fiyatlarindaki artisin sirmesine yol acmistir.
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Kaynak: Bloomberg

G20 ve diger bazi secilmis Ulkelerin CDS spreadleri incelendiginde 2011 yilinin U¢Uncuy
ceyreginde tUm Ulkelerin spreadlerinde artis tespit edilmektedir. Aynca CDS'lerin dUzey olarak
2008 yilinin gerisinde ancak diger tUm vyillarin Uzerinde oldugu goérUimektedir. Bu durum, 2011
yilinin ikinci yansi ifibariyla kUresel finansal sistemin, kriz sonrasi en zorlu dénemini yasadigina isaret
etmektedir.

CDS Spreadleri
30 Haziran 30 Eyll 17 Kasim

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2011
ABD 1.1 8.4 . . 41.5 51.3 52.5 50.2
Almanya 6.0 6.9 45.9 26.3 59.3 40.9 114.0 94.1
Avustralya . . 117.8 40.2 50.0 57.0 102.3 82.5
ingiltere 2.0 8.9 106.9 82.3 73.5 61.3 93.7 91.1
Cin 18.0 . 188.4 73.2 67.6 84.4 200.0 145.6
Japonya 3.6 8.5 44.2 68.1 72.0 90.0 145.9 112.5
Fransa 1.4 9.7 54.1 32.1 107.9 187.5 226.1
G. Kore 17.0 46.5 318.7 85.4 93.9 101.2 218.7 155.7
Meksika 40.0 70.0 291.8 134.0 113.0 108.2 198.2 164.4
Brezilya 99.5 103.0 298.5 123.0 11.0 110.2 198.6 167.2
G. Afrika 42.3 78.3 395.7 144.2 124.8 125.6 210.3 194.4
S.Arabistan . . 235.0 90.0 75.4 95.3 125.4 120.7
Rusya 43.0 87.5 743.5 186.7 146.5 143.2 310.0 241.8
Endonezya 115.2 153.5 638.3 190.4 129.0 140.0 298.1 216.3
Tiirkiye [ 1838 | 1665 4111 185.0 140.8 176.0 295.0 273.2
Hindistan 46.0 18.1 361.7 118.0 160.7 . . .
italya 9.0 20.3 156.9 109.3 239.9 171.4 475.0 576.1
ispanya 2.9 18.2 100.7 113.6 350.0 260.6 385.0 469.9
Misir 78.3 100.8 600.0 255.0 242.5 314.9 471.8 475.0
Portekiz 4.7 17.7 96.3 91.6 501.0 755.0 1,125.0 1,077.2
Arjantin - [[202:00 4607 15,9050 g6 609.5 598.1 1,078.2 9533
Yunanistan 7.0 22.1 232.1 286.4

Kaynak: Bloomberg
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1.2 Ulusal Cergeve

Turkiye ekonomisi, kUresel kriz sonrasinda gelismis ekonomilerden olumlu aynsarak, bu
ekonomilere kiyasla gUc¢lU buyUme performansi sergilemektedir. 2010 yiinda %9,2, 2011 yilinin ik
ceyreginde %11,6 ve ikinci ceyreginde ise %8.,8'lik GSYH bUyUmesi gorolmuUstir. 2012-2014
doénemini kapsayan Orta Vadeli Program(OVP)'da, 2011 yilinin tGmU icin %7.,5'lik bir biylime
ongorulmektedir. Gelismis Ulkelerin sikca basvurdugu parasal genisleme politikalar, Turkiye gibi
gelismekte olan Ulkelere kisa vadeli sermaye akimlarini artirmistir. Gérece gUcli seyreden
toplam yurtici talep ve zayif seyreden yurtdisi talep, beraberinde artan bir dis ticaret acigina
neden olmaktadir. Kiresel durgunluk riskine bagl olarak zayiflamasi muhtemel olan dis talep,
2011 yilinin son ceyredi itibaryla éne cikan dnemili bir risk faktérGdir. ABD ve Euro alaninda
sUregelen sorunlar, kiresel dizeyde bUyUme tahminlerinin asadr yonlU olacagina dair bekleyislerin
olusmasina sebep olmaktadr. Bununla birlikte Tirkiye'nin cografi konumu, Snemli dis ficaret
pazarlanna mesafe acisindan avantaj sunmakta ve dis ticaret odakll Uretime olanak saglamaktadir.
S6z konusu UstinlUkler dis ticaret dengesizliklerini hafifletebilecektir.

Bilyime, issizlik Oranlari, Reel Faiz ve Biyimeye Sektérel Katkilar
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Kaynak: TUIK, TCMB. (*) 2011-14 BUyUme ve issizlik oranlan, 2012-2014 Orta Vadeli Program Hedefleridir.

Kapasite kullanim oranlan, EylGl 2011 itibanyla énceki aylar ile kiyaslandiginda dustk bir seyir
iziemektedir. Benzer sekilde, sanayi Uretim ve imalat sanayi Uretim endeksleri, 2011 yilinin ikinci
yansinda EylUl ayr harig, aylk bazda yavaslama frendi gdstermektedir. Mevsimsellikten anndirimis
sanayi Uretim serisi yilin ikinci yansindaki dUsUsG daha acik gostermektedir. Dolayisiyla yilin son
ceyreginde ikfisadi aktivitenin hissedilir sekilde yavaslamasi muhtemeldir.

Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Géstergeleri
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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2011 yiinn ilk G¢ ¢ceyregdinde ivmeli seyir izleyen cari acigin en énemli nedeni dis ficaret acigidir. Enerii
fiyatlannin gelisimi, yerli Uretimin bUyUk &lcUde ithal ara mallara bagimli olmasi ve kiresel ekonomik
ortamin belirsizlikler (ve hatta olasi bir kiresel durgunluk riski) icermesi, inracat performansini olumsuz
etkileyen faktodrler ve risk unsurlandir. TL'nin deger kaybetmesinin ihracat performansinda iyilesme
etkisi, TUrkiye'nin dnemli inracat pazarlan olan baz Avrupa Ulkelerindeki gelismeler nedeniyle sinirli
kalmaktadir. EylUl 2011'de ihracat bir énceki yilin ayni dénemine gbére %21,1 artmistir. Ancak ayni
dénemde, yavaslayan ic talebe ragmen, basta enerii fiyatlannin etkisiyle ithalat, %35,6'lik bir artis
kaydetmistir. Bu gelismeyle, Ocak-Eylul 2011 déneminde ihracatin ithalat karsiama orani %54,8'e
kadar inmistir. Birikimli olarak bakildiginda, Eylol 2011 itibanyla son 12 aylk dénemde s6z konusu
karsilama orani %50,9 seviyesindedir. Yapisal sorunlar ve kiresel enerji fiyatlan gelismeleri, dis ticaret
dengesinde kisa vadede hizll bir iyilesmeyi giclestirmektedir.

ihracat, ithalat, ihracat Dengesi ve ithalatin Mal Siniflamasina Gére Bilesimi
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Kaynak: TUIK, TCMB

Cari ackk yilin son ¢eyreginde yavasiama ediliminde olmakla, birlikte yUksek seviyesini korudugu
gbrUlmektedir. Ocak-Eylil 2011 dbneminde, cari acik bir dnceki yila gére %101 artarak 60,6 milyar
dolar dizeyinde gerceklesirken, 70 milyar dolara ulasan dis ticaret acigi séz konusu gelismede en
efkili bilesen olmustur. Ayni dénemde, dogrudan yatinmlar, portfdy yatinmlan ve faizlerden olusan
diger yatmmlarda net ¢ikis 6,2 milyar dolar olmustur.

Sermaye Hareketleri ve Cari islemler Hesabi
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Kaynak: TCMB (1)Bankalar kalemi, TCMB Odemeler Dengesi aynntil sunum “diger yatnmlar” kalemi altinda yer alan
“krediler" kismindan derlenmistir.
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Eyl0l 2011 itibanyla, yilik bazda birikimli olarak bakildiginda dogrudan yatnmlarda ihmli bir yUkselis
gbzUkmektedir. Ocak-Eylil 2011'de yurt disinda yerlesiklerin yurt icinde yaptiklan net yatnmlan bir
onceki déneme goére %100 artarak 10,9 milyar dolara erismistir. Eylil 2011'de, yurt disinda yerlesik
kisilerin hisse senedi piyasasinda alici, devlet ic borclanma senetleri piyasasinda (DIBS) ise satici olarak
pozisyon almalan neticesinde, Ocak-EylGl 2011'de hisse senedi piyasasinda 449 milyon dolar net
satim, DIBS piyasasinda ise 8,6 milyar dolar alm gerceklesmistir. Bankacilk sektéronin net kredi
kullanimi ise 10,4 milyar dolar dizeyinde gerceklesmistir. Cari acigin finansman kalitesindeki iyilesmeyi
artiran, enerji ve ara mallarda disa bagimliigr azaltan ve tasarruf oranlanni yUkselten yapisal mikro ve
makro reformlann Turkiye'de hayata geciriimesi, cari agigin kontrol edilmesi bakimindan bUyUtk dnem
tasimaktadir.

Krizi hala derinden hisseden ve yeterince yapisal dnlemler alamayan bazi Avrupa Ulkelerinin aksine,
TUrkiye'nin kamu maliyesindeki siki durusu Ekim 2011 itibanyla da degdismemistir. Ocak-Ekim 2011
déneminde buUtce acigi bir dnceki déneme gére %93 azalarak 1,7 milyar TL dUzeyinde
gerceklesirken, faiz digi fazla %95 artarak 35,8 milyar TL olmustur. Ayni dénemde butce giderlerindeki
%6,7 oranindaki artis, butce gelirlerindeki %17,8'lik artisa gére sinir kalmigtr. Bu ddnemde, vergi
gelirleri %24,4 artarken, s6z konusu artista en belirleyici kalem %29 ile gelir ve kurumlar vergisi olmustur.

Bitce Gostergeleri
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Kaynak: Maliye Bakanligi

TOrkiye'de mali disiplinin kararliikla devam ettiriimesi, ic borclanmanin istikranna katki yapmaktadrr. ic
borc stokunun vadesi, artan kUresel risklere ragmen yatay bir seyir izZlemektedir. Turkiye'nin i¢ borc
stoku, EylUl 2011 itibanyla kurun da etkisiyle 198,7 milyar dolar dUzeyine inmistir. TUrkiye, basta mali
disiplin olmak Uzere krizin merkezinde yere alan Ulkelere goére daha saglam ikfisadi gérinime
sahiptir.

Borg Stoklar, i¢ Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM, 2011-2014 OVP
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TUrkiye'nin toplam brGt dis borc stoku, 2011 yilinin ikinci ceyregi itibanyla 309,6 milyar dolara
erismistir. Kamu kesiminin toplam borc icindeki payi, %34,7 iken dzel kesimin payi %65,3'tor. Ozel
kesime aqit finansal olmayan kuruluslarin toplam brUt dis borg stoku icindeki payi, dnceki yillara
gdre dUsUs ediliminde olup %36,1 olarak gerceklesmistir. Ozel kesime ait finansal kuruluslann
toplam brUt borc stoku icindeki payi ise artis ediliminde olup, séz konusu dénem itibaryla
%29.,2'dir. 2010 yil sonu itibanyla toplam borc stokunun milli gelire orani yaklasik %39,5'tir.

Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 11C1  11C2

Kisa Vadeli Borglar

Kamu/Toplam 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 2,0 2,0 2.2 2,4
Ozel/Toplam 13,1 16,8 19,7 18,5 155 17,1 16,5 250 23,6 25,0
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 44,4 48,4 51,5 54,0 429 51,0 50,9 66,9 659 656

Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 556 51,6 48,5 46,0 571 49,0 49,1 33,1 34,1 34,4

Uzun Vadeli Borglar

Kamu/Toplam 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,1 340 32,8 332 323
Ozel[Toplam 20,9 22,9 29,7 395 48,7 50,0 475 40,2 41,0 40,3
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 17,6 23,3 31,8 348 34,6 29,3 27,7 29,6 30,5 31,8

Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel Kesim Toplami 82,4 76,7 68,2 652 654 70,7 723 70,4 69,5 682

Fin. (Ozel) Kuruluslar [Toplam Borg 95 13,5 19,6 23,7 23,4 23,4 21,6 28,6 28,1 29,2
Fin. Olmayan (Ozel) Kuruluslar [Toplam Bor¢ 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 43,7 42,4 36,6 36,5 36,1
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 47,3 41,2 353 39,5 384 378 43,6 39,5 Vvy. Vy.
Kaynak: HM

Mevsimsel etkilerden arndirimis veriler, tanm disi istihdamin gérece iyilestigini ve issizlik oranin bir
sUredir asagr yonll oldugunu géstermektedir. Agustos 2011'de isglcUne katlim oraninin
dUsmesinin  de etkisiyle, issizik orani son aylardaki diUzeyini korumus ve %9.2 olarak
gerceklesmistir. 2011 yilinin ikinci yansindan ifibaren insaat, sanayi ve hizmetler sektérinin isglicu
talebi mevsimsel olarak azalmaktadrr. ic talebin daralmasi halinde, dzellikle sanayi sektérinde
istihdam kosullarinin 2012 yilinin ilk ceyreginde de zayif seyretmesi muhtemeldir.

isgiici Gostergeleri ve Enflasyonun Geligimi
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Kaynak: TCMB, TUIK

Hizmeft, akaryakit ile islenmis gida fiyatlarn, TL'nin deger kaybetmesi ve ydnetilen/ydnlendiren
fiyat artislan kisa vadede tUketici enflasyonunun ivmelenmesine yol acmaktadir. Bu nedenle
genel fiyat seviyesi kisa vadede hedeflerin Uzerinde seyredecektir. Fiyatlann genel seviyesine

BDDK 13 Finansal Piyasalar Raporu-Eylil 2011



bakildiginda, Ekim 2011'deki aylk arhisla birlikte, yillik TUFE %7,66 ile son bir yilin en yiksek oranina
ulasmustir. Yillik Uretici enflasyonu ise ayni dénemde %12,58 olarak gerceklesmistir. Ic talebin yilin
son ceyreginde belirgin bicimde baskilanmasiyla birlikte, orfa vadede enflasyonist risklerin
sinilanmasi mMUmkUn olacaktr. Muhtemel kiresel yavaslamanin enerji ve emtia fiyatlarinda
asagl yonll baski yaratmasiyla, 2012 yilinda enflasyonun tekrar asagi yonlU olmasi ve hedeflerle
uyumlu bir seyir izliemesi yUksek olasiliklidir.

TL'nin deger kaybetmesi ve dayanikll mal tUketiminin azalmasi gibi unsurlara ilaveten reel ve
fUketici kesimde bekleyislerin hafif de olsa kétUmserlige dogru seyretmesi, 6nUmuzdeki
doénemlerde 2011 yilinin ik ceyregindekine benzer gucli bir i¢c talebin olmayacagd yéninde
sinyal vermektedir. Ekim 2011 itibanyla reel kesim endeksi Mayis 2011'den itibaren girdigi iml
dUsUs sUrecine devam etmektedir. TUketici glven endeksi ise, son aylardaki arfis e@ilimini devam
ettirememis ve asadi yonll olmustur. S6z konusu endeksler, bekleyislerde bUyUk bir bozulmaya
isaret etmese bile, her iki kesimin ihtiyatl olduklarini gbstermektedir.

Reel Kesim ve TUketici Guven Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

OncU gdsterge niteligi tasiyan siparis ve ciro endeksleri yukar yénlU, fakat dalgall seyrine devam
etmektedir. Ancak 2011 yilinin GgUncU geyredi, ik ceyrege gdre daha zaylf bir gérGnim arz
etmistir. Bu durum bUyUk 6lcide, zayif seyreden dis talep nedeniyle gerceklesmistir. Avrupa
Ulkelerinde derinlesme intimali olan borclanma krizi, 6zellikle yurt disi kaynakli siparislerin daha da
azalmasina neden olabilecektir. Girisimcinin is ortfamina iliskin bakisini yansitan acilan ve kapan
sirket sayisinda da son birka¢ aydir asadi yénlu bir seyir izienmektedir.

imalat Sanayi Siparis ve Ciro Gelismeleri ile Sirket Gostergeleri
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Kaynak: TUIK

Genisleyen tUketime bagl olarak gUclU seyreden ic talebin kontrol altina alinmasina yoénelik
tedbirler 2011 yili sGresince uygulanmistir. Parasal politikalar ve kredi genislemesini kontrolli hale
getiren duzenlemeler, s6z konusu yaklasimin 6z0nU olusturmustur. Politika faizi, faiz koridoru ve
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zorunlu karsilik uygulamalar bu yolda énemli araclar olarak kullaniimistir. S6z konusu politikalara,
rezerv politikasi ile bankalar arasi doviz piyasasinda doviz likiditesinin akiskanh@inin artinimasina
katkida bulunmak amaciyla TCMB'nin aracilik faaliyetlerine 10 Kasim 2011 tarihinden itibaren
yeniden baslamasi uygulamalari eslik etmistir. Kredi kullaniminin sikilastinimasi, kredi maliyetlerinin
yukar yénlU olmasini saglamis ve kredi hacminin asir bUyUmesini engellemistir. Alinan énlemler
ve diger konjonktUrel gelismeler sonucunda, kisa vadeli sermaye akimlarinin hiznda yavaslama,
tUketici faizlerinde yUkselme, mevduatin vadesinde uzama ve bankacilik sektdérG nominal kér
dUzeyinde azalma gobzlenmistir. Finansal istikrann ve fiyat istikrannin korunmasi amaciyla, mali
disiplinin devam etmesi, parasal politikalarin kosullara gére esneklik tasimasi ve finansal sektére
iliskin halihazrda kér dagitiminin izne baglanmasi gibi uygulamalarin devam etmesinde fayda
gorulmektedir.

Faiz Oranlan
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK

KUresel ekonomilerde gérilen sikintilar, Avrupa borg¢ krizi, emtia fiyatlanndaki dalgalanmalar
genel olarak dUnya borsalarini etkilemektedir. TUrkiye'de ise hisse sentleri piyasasi EylGl-Kasim
2011 déneminde gunlik dalgalanmalara ragmen yatay yénli bir seyir iziemistir. Ocak-EylUl 2011
doénemine birikimli olarak bakildiginda, yurtdisi yerlesik yatinmcilarin hisse senedi piyasasinda net
satict olmalar, endeksin ytkselme egilimini sinilamaktadir. Cari agik riski ve diger risklere ait
gelismelerin  yansmalan neticesinde IMKB endeksinin  bir sire daha dalgall  olmasi
beklenmektedir.

TUrkiye genelinde 2011 yilinin U¢gUncU ¢eyreginde, konut fiyatlar iiml arfis gérinimuU arz etmigtir.
Konut kredilerinin doha fazla maliyetli hale gelmesi, ortaloma konut fiyatlannda 6nceki
dénemlerde gorulen iiml ivmenin zayiflamasina yol agmaktir. Ancak, kisa vadede enflasyonun
seyrine bagl olarak konut fiyatlan tekrar yukar yonlU olabilecektir.

IMKB Gostergeleri ve Konut Fiyatlar
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Kaynak: TCMB, Reidin
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Hanehalki ve Sirketler Kesimi

Hanehalki yOkimlUlUkleri/varlik orani Eyldl 2011 %38,1'e cikmistir. 2010 yili sonu itibanyla yOkimlGlUklerin
GSYH'ya orani ise %14,4 dizeyindedir. S6z konusu oranlar, diger Ulkelere gdre ¢cok ¢ok iyi bir gérinim
arz etmektedir.

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve YokUomlulikler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1C1 1C2 1C3
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 12,5 13,4 13,4
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 35,8 36,3 33,0
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 9,8 8,9 8,2
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6  147,8 185,4 215,5  288,0 321,1 369,3 382,5 400,6 415,5
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 45,2 46,6 51,0 51,8
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402 467,5 487,2 510,2 521,9
Yiikimlilikler
Tiiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 132,7 143,8 159,5 166,2
Kre. Kart. Bor¢ Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 23,4 25,8 27,9
Tiik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9 3,2 3,6 4,0
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 18,9 159,4 171,0 189,5 198,7
Yikumltliikler/Varliklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 34,1 35,1 37,1 38,1
Yikimliliikler/GSYH (%) 1,8 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,4 v.y. v.y. v.y.

2005 sonrasi verileri bankalar, katiim bankalan ve tiketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili
gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti bor¢ bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklarnni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili gecikmis
alacaklan da iceren brUt rakamlardir. Kredi karti borg bakiyesi, taksitli kredi karti bor¢ bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklarnndan
olusmaktadir. Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK

EylOl 2011'de reel sirketlerin déviz varliklannin déviz yokimlUlUklerine orani %41,6 olarak gerceklesmistir.
Son bir yilda kisa vadeli varliklann azalmasi ve yikimlUlUklerin hizl bUGyUmesiyle kisa vadeli déviz net
pozisyonu 14,9 milyar dolar acik vermisfir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin Déviz Varlik ve YUkimlilukleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1¢1 162

Varlklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 80,5 79,2 86,7 86,6 84,9
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 62,1 57,9 55,7
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1 1,2 i 1,0
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 10,8 10,9 11,0
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 10,8 1,3 12,6 16,8 17,0
Yikiimliliikler 50,7 58,7 72,4 100,5 139,4 160,9 156,4 181,0 194,7 204,1
Nakdi Krediler 44,1 49,4 61,4 88,8 124,9 146,3 141,1 162,9 176,7 184,1
Yurticinden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 50,3 81,9 92,8 100,1
Kisa Vadeli D6viz Kredileri [ 0 [ [ 14,4 15,9 14,3 17,9 19,3 19,1
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,9 54,0 78,6 98,2 90,8 81,1 83,9 84,1
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 1,0 1,3 1,5
ithalat Borglari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,6 15,2 18,1 18,0 20,0
Ddviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 27,0 -37,9 -63,3 -80,4 -77,1 -94,3 -108,1 -119,3
Kisa Vadeli Varliklar 69,6 67,9 74,1 69,9 67,8
Kisa Vadeli Ytuktmlilikler 76,3 67,8 74,4 79,0 82,7
Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu -6,7 0,1 -0,3 -9,1 -14,9

Kaynak: TCMB

TCMB istatistiklerine gore, &zel sektdérin yurtdisindan sagladigl ve Agustos 2012'ye kadar vadesi dolan
kredi toplami 60,5 milyar dolar olup, bunun 25,8 milyar dolar kisa vadeli borclardan kaynaklanmaktadir.

Tablo: &zel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcunun 1 Yila Kadar Olan Vade Dagilimi (Ags. 2011)

Milyar Dolar Eyl.11 Eki.1 Kas.t Ara.1 Oca.2 Sub.i2 Mar.12  Nis.i2  May.12 Haz.12 Tem.12 Agu.12 Toplam
Uzun Vadeli 2,0 2,1 1,9 4,8 2,5 2,4 3,8 2,4 2,8 3,1 3,1 3,6 34,7
Finansal 0,7 0,7 0,5 0,7 0,8 1,0 1,0 0,8 0,7 1,3 0,8 2,1 11,1

Bankalar 0,3 0,4 0,4 0,3 0,4 0,8 0,8 0,4 0,6 0,7 0,5 1,8 7,5
Banka. Disi Fin. Kur. 0,4 0,3 0,2 0,4 0,4 0,2 0,2 0,3 0,2 0,5 0,3 0,3 3,6
Finansal Olmayan 1,3 1,5 1,4 4,2 1,7 1,4 2,8 1,6 2,1 1,9 2,3 1,5 23,6
Kisa Vadeli (*) 5,2 3,8 1,4 3,1 1,4 1,0 3,1 2,5 2,1 1,1 0,7 0,5 25,8
Finansal 4,8 3,5 1,2 2,8 1,3 0,8 2,9 2,4 2,0 1,0 0,7 0,4 23,8
Bankalar 4,1 3,4 1,1 2,6 1,1 0,7 2,9 2,3 1,9 0,9 0,6 0,3 21,9
Banka. Disi Fin. Kur. 0,7 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,9
Finansal Olmayan 0,4 0,3 0,2 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 2,1
Toplam 7,2 59 33 7,9 3,9 34 6,8 49 49 43 3,9 41 60,5

Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler harig.
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2 FINANSAL SEKTORDEKI GELISMELER
2.1 Finansal Sektérin Genel Gorinimi

Eyl0l 2011 itibanyla finansal sektérin aktif bUyUkligu énceki yilin ayni ayina gére 337 milyar TL
artarak 1,56 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Bankacilik kesimi finansal sektérdeki en bUyUk paya
sahip olmaya devam ederken, finansal sektdr bilesenlerinin genelinde bUyUme sGrmektedir.

Finansal Sektorin Aktif BUyUkligi

Milyar TL 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Ey.10 Ey.11 % Dag.
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 13,5 110,0 128,5 19,7 149,9 9,6
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834,0 1006,0 927,4 1213,7 77,8
Finansal Kiralama Sir. 3,8 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 17,1 14,6 15,7 14,4 18,3 1,2
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 14,5 13,4 15,3 1,0
Tiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 6,0 5,1 8,0 0,5
Varlik Yénetim Sir. v.y. v.y. v.y. V.. V.. 0,2 0,4 0,4 0,6 0,5 0,8 0,1
Sigorta Sirketleri (1) 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 31,8 35,1 31,8 38,3 2,5
Emeklilik Yat.Fonlar 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 11,2 13,4 0,9
Men. Kiy. Ara. Kur. (1) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 7,5 8,0 8,7 0,6
Men. Kiy. Yat. Ort. (1) 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,8 0,7 0,7 0,0
Men. Kiy.Yat. Fon. (1) 9,3 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 24,0 29,6 33,2 29,1 33,2 2,1
Gayrimen.Yat. Ort. (1) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 17,2 17,0 19,1 1,2
Gir. Serm. Yat.Ort.(1) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
Portféy Yon.Sir.(1) (2) 5,8 17,8 24,5 30,2 26,0 31,2 30,7 40,0 46,9 44,3 40,2 2,6
Toplam 3159 3828 4552 5915 6978 806,5 972,4 10952 13242  1.222,8 1.559,8 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) EylUl 2011 verileri yayimlanmadidindan Haziran 2011 verileri kullanimistir. (2) Portfdy ydnetim sirketlerinin ydnettigi portfdy bUyUklugu.

Finansal sektdrde faaliyet goésteren toplam kurulus sayisi, Eylol 2011 itibanyla 423 adet olup, bunlarn
48'i bankalardir. BDDK'nin gdzetiminde olan banka disi mali kurumlarin sayisi 132'ye ulasmistir.

Finansal Sekiorde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Eyl.10 Eyl.11 Degisim

Bankalar 51 50 50 49 49 49 48 48 Y
Mevduat 34 33 33 32 32 32 31 31 0
Katihm 4 4 4 4 4 4 4 4 o
Kalkinma Yatirim 13 13 13 13 13 13 13 13 o}
Yerli Ozel 26 21 18 16 16 16 16 16 0
Kamu 8 8 9 9 9 9 9 9 0
Kiresel Sermaye 17 21 23 24 24 24 23 23 0
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 35 47 33 -14
Faktoring 88 86 86 81 78 76 78 76 -2
Tiketici Finansmani 9 9 9 10 10 1 10 1 1
Varlik Yénetimi 4 5 5 7 7 7 7 9 2
Finansal Holding Sirketleri [ [ (o] 3 3 3 3 3 o]
Sigortacilik (1) 46 47 51 62 55 57 57 58 1

Bireysel Emeklilik (1) 1 1 1 12 13 14 14 16 2

Reastirans (1) 1 1 1 2 1 1 1 1 0

Diger Sigortacilik (1) 34 35 39 48 41 42 41 41 o]
Menkul Kiymet Araci Kuruluglari (2) 101 100 104 104 103 103 103 102 -1
Menk. Kiym. Yatirm Ort. (2) 26 30 33 34 33 31 31 29 -2
Gayrimenkul Yat. Ortakliklar (2) 10 1 13 14 14 18 21 23 2
Girisim Sermayesi Yatirim Ort. (2) 2 2 2 2 2 2 2 2 0
Portféy Yonetim Sirketleri(2) 19 19 19 23 23 28 28 29 1
Toplam Kurulus Sayisi 440 440 440 439 424 420 435 423 -12

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRB, TSPAKB.
(1) EylGl 2011 verileri yaymlanmadi@indan Haziran 2011 verileri kullaniimistir.

Eylol 2011 wverileri finansal sektére erisim kanallarnndaki genislemenin  devam eftigini
gostermektedir. Bankacilik sektérinde, 2010 Eylol - 2011 EylGl déneminde 566 adet yeni sube
faaliyete gecmis; buna paralel olarak sektdrdeki personel sayisi 4.425 kisi artmistir. Sube
sayllarindaki artisla birlikte banka ATM'leri ve POS sayilarinda artis gdzlenmistir.
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Finansal Hizmetlere Erisim Kanallan

Bir Onceki Yilin Ayni
Dénemine Gore

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Eyl.10 Eyl.11 % Adet
Banka Subeleri 6.568 7.302 8.122 9.304 9.581 10.000  9.935 10.501 57 566
Mevduat Ban. 6.241 6.904 7.658 8.724 8.968 9356 9.294 9.798 5,4 504
Kalk. ve Yatirim Ban. 35 42 42 44 44 39 44 43 -2,3 -1
Katilim Bankalar 292 356 422 536 569 605 597 660 10,6 63
Sigortacilik Subeleri 14.453  15.322  15.695 V.. v.y. vy vy 16.386 vy vy
Araci Kurumlarin Subeleri (2) 234 246 231 185 157 161 160 167 4,4 7
Banka Personeli 138.724 150.966 167.760 182.665 184.205 190.586 189.773 194.198 2,3 4.425
Mevduat Bankalari 127.851 138.599 153.212 166.326 167.063 172.552 171.975 176.032 2,4 4.057
Kalk. ve Yatirim Ban. 5.126 5.255 5.361 5.307 5.340 5.368 5.394 5.245 -2,8 -149
Katilim Bankalar 5.747 7.112 9.187 11.032 11.802  12.666  12.404  12.921 4,2 517
Sigortacilikta Calisan Personel (1)  12.837 15.156 14.950 16.007  13.953 15.863  15.765  15.468 -1,9 -297
Araci Kurum Calisan Personel (2)  5.916 5.898 5.861 5.102 4.715 4.948 4.883 5.085 4,1 202
Banka ATM 14.836  16.513 18.795  21.953  23.952 26.680 26.566 30.310 14,1 3.744
POS (Bin) 1.141 1.283 1.629 1.886 2.048 2.035 2.176 2.451 12,6 275

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB
(1) Sirketlerin merkez ve bdlgelerinde kadrolu, sézlesmeli, yan zamanl, tam zamanl ¢alisanlar sayisi.
2011 verileri kullanimigtir.

2) EylUl 2011 verileri yayimlanmadigindan Haziran

Mudiler, finansal sektérin en bUyUk muUsteri kitlesi olmaya devam etmistir. Eyl0l 2011 itibanyla
sigorta police sayisi bir énceki yilin ayni dénemine gére %12,9 azalmistir. Kredi musteri sayisi bir
énceki yilin ayni dénemine goére 4 milyon adet arterken, finansal kiralama musteri sayisi 8 bin adet
azalmigtir.

Finansal Sektérin Misteri Gorinimi
Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine

Gdre
Bin Adet 2006 2007 2008 2009 2010 Eyl.10 Eyl.11 % Adet
Mudi (Mevduat Bankalarr) (1) 70.613 70.234 66.664 66.917 47.252 48.373 49.806 3,0 1.433
Mudi (Katiim Bankalarr) (1) 1.003 1.210 1.408 1.973 2.113 3.677 2.381 -35,2 -1.296
Kredi Misterisi 27.712 34.194 38.181 39.389 41.496 40.980 44.988 9,8 4.008
Kredi Karti Miist. 25.580 27.658 25.662 26.499 27.787 27.356 29.085 6,3 1.729
Banka Kart1 M. - - 47.945 55.928 56.456 55.903 64.011 14,5 8.108
internet B. Aktif Mist. 3.368  4.274 5169 5974 6.693  6.353 7.828 23,2 1.475
Mobil Bankacilik Aktif Mist. - - - - - - 321 vy vy
Finansal Kiralama V.. V.. 74 60 50 52 44 -15,4 -8
Faktoring V.. V.. 50 41 57 54 68 25,9 14
Tiketici Finansmani v.y. v.y. 357 230 262 238 312 31,1 74
Sigorta Polige Sayisi (2) 31.469 34.320 32.922  33.961 40.143 32.102 27.952 -12,9 -4.150
Hayat Digi Polige Sayisi (2) 27.791 28.687 30.254 31.756 37.147 29.239 22.070 -24,5 -7.169
Hayat Police Sayisi (2) 3.678  5.633 2.668 2.205 2.996  2.863 5.882 105,4 3.019
Bireysel Emeklilik S6zlesme 1.208 1.600 1.933 2.204 2.535 2.459 2.873 16,8 414
Hisse Sen. Yatirnmaisi 927 940 999 1.000 1.043 1.025 1.092 6,5 67
Yatinim Fon.Yatinmaisi (2) 2,471 2.998 2.939 2.999 3.248  3.303 3.537 7,1 234
Emeklilik Yat. Fon. Yatirmaisi 2.808 4.385 4.974 5.369 5.014 2.316 2.680 15,7 364

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK.
(1) Haziran 2010'dan itibaren mudi sayilannin icerisinde bakiyesi sifir olan mevduat/katiim hesabr mudileri dahil degildir. (2) Haziran 2011 verisi
kullanilmugtir.

EylUl 2011 itibanyla, yurtici yerlesiklerin yatnmlan bir énceki ceyrege gdre 27 milyar TL (%3.3),
yurtdisi yerlesiklerin yatinmlan da bir énceki ceyrege goére 2,8 milyar TL (%1,5) azalmigtir. Bankalarn
altin islemlerindeki artisa paralel olarak kiymetli maden hesabi, Eylil 2010 dénemine gbre %664, bir
Onceki doneme gbdre de %174 artmistir. Hisse senedine olan talep, yurtici yerlesiklerde EylUl 2010
dénemine goére %11,3 artarken bir dnceki ceyrege goére %8,7 azalmistir. Yurtdisi yerlesiklerin hisse
senedine olan talep EylUl 2010 dénemine gbre %11,1, bir 6nceki ceyrege goére %6,7 azalmistir.
Yurtdigi yerlesiklerin eurobond talepleri Eylil 2010 dénemine gére %42 azalrken bir dnceki ceyrege
gbre %7,7 artmigtr.
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: Yahrim Portféylerinin Gorinimi

Milyar TL Geg. Yil. Ayni D6n. Gore Art.

Yurtigi Yerlesikler Milyar

2007 2008 2009 Mar.10  Haz.10 Eyl.io  Ara.i0  Mar.1 Haz.11 Eyl.11 % TL
TL Mevduat 220,6 280,1 321,2 339,1 368,3 367,2 406,5 41,5 431,6 428 -0,8 -3,6
DTH 11,6 141,9 150,4 149,7 148 155,3 159,3 163,7 167,2 181,5 8,6 14,3
Kiym. Mad. Hesap. 0,2 0,3 1,2 1,3 1,4 1,7 2,4 3,5 4,8 13,3 177,1 8,5
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14,6 18,6 26,1 26,7 27,9 29 32,1 32,4 33 33 0,0 0,0
Hisse Senedi 31,1 20 40,7 45,8 45,6 51,2 56 60,6 62,5 57 -8,8 -5,5
DiBS 56,9 63,2 65,5 63,2 60,3 60,6 61,5 64,9 64,8 65,4 0,9 0,6
Eurobond 4,3 4,9 53 53 5,1 5 54 54 57 6 53 0,3
Yatirim Fonlari 26,4 24 29,6 29,6 29,5 29,1 33,2 30,9 33,2 0 -100,0 -33,2
Repo 1,9 1,4 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4 2,6 85,7 1,2
Emek. Yat.Fonlari 4,6 6 9,1 9,7 10,4 11,2 12 12,5 13,4 0 -100,0 -13,4
Sigorta Prim Uretimi 1 11,8 12,4 3,7 7,2 10,3 14,1 4,5 8,9 12,6 41,6 3,7
Tahvil & Bono (Ozel) 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 1,3 2,6 5,5 9,9 12 21,2 2,1
Varant - - - - 1,1 7,2 12,7 9,9 11,5 16,2 1,6
Ara toplam 483,5 572,6 663,4 676,3 706,1 724,5 793,8 809,6 846,3 822,9 -2,8 -23,4
Yurtdisi Yerlesikler
Hisse Senedi 81,4 41,5 83,7 91,7 88,4 107,9 109,7 103,3 102,8 96 -6,6 -6,8
DiBS 35,4 25,9 25,1 26,5 30,8 35,2 38 48,8 61,8 60,7 -1,8 1,1
Eurobond 0,4 0,9 1,2 1,1 14,2 1,6 1,7 1,6 0,8 0,9 12,5 0,1
Mevduat 9,9 13,7 15,7 17,6 19 19,8 16,8 18,3 22,8 28 22,8 5,2
Tahvil & Bono (Ozel) 0,1 [¢] [¢] o o (] 0,2 0,2 0,5 0,6 20,0 0,1
Varant [o] (o] (o] [o] (o] 0,0 0,0
Ara toplam 127,2 82 125,7 136,9 152,4 164,5 166,4 172,2 188,7 186,2 -1,3 -2,5
GENEL TOPLAM 610,7 654,6 789,1 813,2 858,5 889 960,2 981,8 1035 1009,1 -2,5 -25,9

Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK.
(1) Merkez Bankasinin EVDS'de yer alan yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki hisse senedi ve DIBS rakamlandir. (2)Mayis 2011 verisi
kullanilmistir. * 2010 yili aralik ayr ile 2011 yilt Haziran ayr igerisindeki degisim orani

Eyl0l 2011 déneminde yatinm araclan arasinda aylik en yUksek reel getiriyi %4,05 oraniyla borsa
endeksi saglamistir. Ayni dénemde, altin %3,02 ve ABD Dolan %1,75 oraninda yatrnmcisina aylik
reel getiri saglarken, Euro %-2,43 ve mevduat faizi %-0,24 oraninda yatinmcisina kaybettirmistir.
Altin, son U¢ aylik degerlendirmede, %28,77 oraninda yatinmcisina reel getiri saglamistir. Yatinm
araclarnin reel getirileri yillk olarak degerlendirildiginde; EylUl 2011 déneminde en fazla reel
getiri saglayan yatinm araclan kUlce altin, Euro, ABD Dolar, mevduat faizi ve borsa endeksi
olarak siralanmistir. Sirasiyla, altin %58,04, Euro %19,11, ABD Dolarn %13,66 ve mevduat faizi %1,44
oraninda yatfinmcisina reel gefiri saglarken, borsa endeksi %-14,50 oraninda yatinmcisina
kaybettirmistir.

Yatnm Araglannin Reel Getirileri (Eylil Ayi, TUFE Bazh)

ik, % ° B 3AYk%
30 60 30 W Mevduat Borsa Endeksi
25 B Dolar B Euro
20 50
50 m Altin
10 40 15
0 30 10
-10 20 5
Borsa Endeksi o
20 Dolar Euro 10 5
Altin
30 o -10
© 2 @ 9 T ¥ =T - T ¥ - © ©
g8 fdsddFTedsEg ®
Eyl.o9 Eyl.10 Eyl.11
Kaynak: TUIK

EylGl 2011 itibanyla finans sektérGnin 6zkaynak karliigi, bir édnceki yilin ayni dénemine goére
banka, varlik ydnetim sirketleri ve sigorta sirketlerinde azalma egilimi géstermis, finansal kiralama
sirkefleri ve tUketici finansman sirketlerinde ayni kalrken faktoring sirketflerinde artis géstermistir.
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Ayni dénemde, faktoring sirketleri disinda finans sektdérGnin genelinde aktif karliigr dUsUs
gOstermistir.

Finans Sektoriniun Karlihik Goronimi

Milyon TL Ozk.Karlhg,% Akt.Karlihg, %

2006 2007 2008 2009 2010 Eyl.10 Eyl.10 Eyl.10 Eyl.ﬂ Eyl.10 gEyI.11
Bankalar 11.364  14.859 13.422 20.182 22.119 16.849 14.620 13,3 10,3 1,8 1,2
Finansal Kiralama Sirketleri 363 348 590 523 463 373 428 10,0 10,4 2,6 2,3
Faktoring Sirketleri 491 427 440 331 390 295 364 10,5 1,3 2,2 2,4
Tiiketici Fin. Sirketleri 46 47 10 13 43.0 46 71 9,9 12,9 0,9 0,9
Varlik Yénetim Sirketleri - -21 -55 24 54.2 42 50 25,0 21,2 8,5 6,2
Sigorta Sirketleri (1) 230 629 840 455 14 195 121 2,9 2,7 0,6 0,3
Reastirans Sirketleri (1) 48 73 132 89 64 44 -60 v.y. v.y. v.y. v.y.
Menk. Kiym. Araci Kur.( 1) 188 356 170 247 366 280 276 v.y. v.y. V.y. v.y.
Toplam 12.730  16.718 15.549 21.864 23.516 18.124 15.870

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB. Ozkaynak kérliigi= Dénem kar/Toplam dzkaynaklar; Aktif karliigi: Dénem kén/Toplam akfiffler
(1) Haziran 2011 verileri kullanimigtir.

2.2 Bankacilik Sektorinin Gorinimi

2.2.1  Saglamlik Analizi

Finansal saglamlik gdstergelerinin geneli olumlu bir gériniUm arz etmektedir. Sermaye
yeterliligine iliskin gostergelerde 1lmhi bir azalma olmakla birlikte gicld gérinim devam
etmektedir. BDDK tarafindan kredi riskinin kredi karsiliklarina iliskin yonetmelikte, 28.05.2011 ve
18.06.2011 tarihlerinde yapilan dedisiklikler ile sermaye yeterliliginin - dlcUimesine iliskin
ydnetmelikte 18.06.2011 tarihinde gerceklesen dedisiklik, s6z konusu azalmada etkili olmustur.
BDDK bu degisikliklerle kredi riskinin yakindan izlenerek gereken tedbirlerin zamaninda alinmasini
saglamakta; ozellikle tasit ve konut disindaki tUketici kredilerindeki yUksek bUyUmeye karsi
bankalar daha ihtiyath davranmaya ydnlendirmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi/6zkaynak ve
takipteki alacaklar/brit krediler oranlarinda &nceki déneme goére yasanan azalmalar akfif
kalitesini olumlu etkilemistir. 2010 yili basindan itibaren karlilik godstergelerinde yasanan kismi
azalma devam etmektedir. Bankacllik gelirleri icinde faiz gelirlerinin payl gecen déneme gore
artig géstermis, brut gelirlerin faiz disi giderleri karsilama orani azalmistir. Sektérin likiditesindeki
fedrici azalma sUrmekle birlikte likidite oranlan yeterli dizeyde olup likit varlklarn kisa vadeli
borclan karsilama orani 2011 yili GgUncU ¢eyredinde bir dnceki déneme goére yUkselmistir.
Bilanco disi islemler/toplam akfifler oraninda 2010 yill basindan itibaren gézlenen artis edilimi
2011 yil GcUncU ceyreginde de devam etmistir. S6z konusu edilimin bankacilik sektdri Uzerindeki
muhtemel riskleri yakindan takip edilmektedir. Bankacilik sektérU aktif yapisinda kredilerin agirlig
artmakta, menkul kiymetler portféyUinin payinda azalma yasanmaktadir.

Bankacilik Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.1io Eylio  Ara.i0  Mar.1 Haz.11 Eylt
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 22,1 19 18 20,5 19,9 19,2 19,3 19 18 17,1 16,4
Ana Sermaye | Ozkaynaklar 97 96,4 95,5 90,4 90,5 91,2 90,5 89,9 91 90,7 90,5
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 72 75,3 77 79,6 80,5 81 81,2 81,4 80,9 80,7 81,2
Takipteki Alacaklar (Brit)/ Krediler 3,8 3,5 3,7 53 4,9 4,4 4,3 3,7 3,2 2,9 2,7
TGA Karsilig)/Takipteki Alacaklar 89,7 86,8 79,8 83,6 82,9 84 83,8 83,8 84,1 84,1 81,4
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 2,5 2,8 2 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,2 2 1,8
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliig (ROE) 20,1 21,7 16,8 20,2 19,8 19,1 18,2 18,1 16,7 15,4 14,6
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 47,1 44 43,3 43,3
Likit Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 93,7 75,2 80,1 80,3 75,8 75,8 77,3 74,8 71 73,6
Krediler/Mevduat 71,2 80 80,8 76,3 78 80,6 83 85,2 89,7 94,1 96,7
Yab. Para Net Genel Poz. /[Ozkaynaklar 0,3 0,3 -0,1 0,5 -0,2 0,9 2,4 0,1 1,2 1,3 -0,6
YP Krediler/Toplam Krediler 25,5 24 28,7 26,6 27,1 26,7 25,8 27 27,7 27,6 29,3
YP Mevduat/Toplam Mevduat 39,4 35,4 35,3 33,7 32,4 30,4 31,4 29,7 30,2 30,1 33,1
YP Aktifler/Toplam Aktifler 33,1 28,3 30,3 26,7 26,4 26,3 25,5 25,6 25,8 26,5 29
Yabanci Kaynaklar/Toplam Aktifler 88,1 87 88,2 86,7 86,4 86,9 86,3 86,6 87,1 87,9 883
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 740,7 671,1 746,3 653,6 636,9 662,3 628,9 645,2 675,7  724,6 7519
Krediler/Toplam Aktif 43,8 49, 50,1 47,1 48,4 50,1 51,3 52,2 53,9 54,1 54,5
Menkul Kiymetler/Toplam Aktif 31,8 28,3 26,5 31,5 32 30,6 29,6 28,6 26,6 24,4 23,8
Bilanco Dist islemler/Toplam Aktifler 555 66,3 65 69,5 73,8 97,2 101,1 103,1 12,1 105,5 107
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2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacilik sektéronin toplam aktifleri, Eyll 2011'de gecen yilin ayni dénemine goére %30,9
bUyUyerek 1.214 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektérin bankalar, TCMB ve para
piyasalarindan alacaklarinda son 12 ayda %63 artis yasanmistir.  Sektérin son U¢ aylik bUyUme
performansi degerlendirildiginde foplam akfiflerin %5,9 bUy0dugu gérllmektedir. S6z konusu
artisin = 3,6 puani kredi kaynakl, 0,8 puani menkul degerler portfdyindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Kredilerin bilanco icindeki payindaki artis, menkul degerler portféyinin
payindaki azalma yonli egilim devam etmektedir. Son 1 yilda krediler %39,1, menkul degerler
portfdyl %5 artmistir. Aktif yapisinda son U¢ ayda YP kredilerdeki gbrece yUksek artis nedeniyle
YP varliklar lehine bir biyUme izZlenmektedir.

Toplam kaynaklarnn gelisimi degerlendirildiginde, mevduat EylGl 2011'de gecen yilin ayni
déneminde goére %19,3 bUyUimuUstir. Mevduat sektérin en 6nemli kaynak kalemi olma &zelligini
devam eftirmektedir. Bu kaynagin yani sira repo islemlerinden saglanan fonlar ve bankalara
borclar kalemlerinin kaynaklar icindeki paylarini artirdigr gérGimektedir. Bankalara borclar kalemi
son 1 yilda %58.9, repo islemlerinden saglanan fonlar ise %123,1 artis gdstermistir. Ozkaynaklarn
kaynaklar icinde istikrarl gérinUmuo devam etmektedir.

Bankacilik Sektéri Ozet Bilango Biyiklikleri

Milyar TL 12 Aylik % Degisim Bilangoya Oran %

2008 2009 Eylio Ara.i0 Mar.11  Haz.11 Eyl.11 Eyl.10 Eyl.11 Eyl.10 Eyl.11

Nakit Degerler 6,0 7,6 6,9 9,2 8,3 10,5 12,5 23,4 81,2 0,7 1,0

Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 784 76,3 93,0 1254 127,9 -17,8 63,0 8,5 10,5

Menkul Kiymetler 194,0 262,9 274,7 287,9 278,6 279,3 288,3 13,7 5,0 29,6 23,8

. Krediler 367,4 392,6 4754 5259 564,3 6204 6613 26,5 39,1 51,3 54,5
% Net TGA 2,8 3,6 3,4 3,2 3,0 2,9 3,4 -17,5 -0,3 0,4 0,3
% i§t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,3 12,7 14,2 15,3 16,1 17,3 17,0 18,0 19,3 1,5 1,4
Diger 63,3 64,4 742 89,2 832 90,2 103,3 16,7 39,1 8,0 8,5

Toplam 732,5 834,0 927,4 1.007,0 1046,4 1146,1 1213,7 16,2 30,9 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 510,2 61,1 691,2 749,2 776,6 842,6 862,7 18,9 24,8 74,5 71,1
Toplam YP Varliklar 222,3 223,0 236,2 257,8 269,8 303,5 350,9 9,1 48,6 25,5 28,9
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 573,0 617,0 629,3 659,4 683,7 17,2 19,3 61,8 56,3

Para piy., TCMB Borglar 0,4 0,8 0,7 0,8 1,0 1,9 4,5 -1,3 510,7 0,1 0,4
Bankalara Borglar 92,8 86,1 101,5 122,4 132,1 146,2 161,3 18,8 58,9 10,9 13,3

rz’E Repo i§|em|erinden Saglanan Fonlar 40,8 60,7 51,8 57,5 66,0 106,1 15,6 -6,3 123,1 5,6 9,5
g ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0,0 0,1 1,9 3,1 7,1 13,7 16,4 3740,0 753,6 0,2 1,4
N Diger 57,6 60,8 71,5 71,6 75,8 79,8 90,7 15,0 26,7 7,7 7,5
Ozkaynaklar 86,4 110,9 126,9 134,6 1350 139,1 141,6 20,3 11,6 13,7 1,7

Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 642,2 699,3 7186 780,9 792,4 19,0 23,4 69,2 65,3

Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 2852 3077 327,8 3652 421,3 10,4 47,7 30,8 34,7

Bireysel ve ficari kredilerin 2011 yilinin EylUl ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore artig hizlar;
bireysel kredilerde %36,4, KOBI kredilerinde %44,3 ve dider ticari ve kurumsal kredilerde %38,4
olarak gerceklesmistir. Béylece KOBI kredileri son dénemdeki yiksek bUyUme hizini korurken ve
bireysel kredilerin artis hizi toplam kredi artisinin altina inmistir. Kredilerin kompozisyonunda EylUl
2011 itibanyla énemili bir degisiklik yasanmamistir. Bireysel kredilerde &zellikle ihtiyag kredilerinden
kaynaklanan yUksek bUyUme séz konusudur.

Bireysel ve Ticari Kredilerin Gelisimi

Milyon TL % Dagilim Yillik Biylme, %
2008 2009 2010 Haz.11 Eyl.11 2009 2010 Haz.11 Eyl.11 2008 2009 2010 Haz.11  Eyl.n
Bireysel 117.995 130.950  174.224  207.748  217.972 33,4 33,1 33,5 33,0 233 1,0 33,0 391 36,4

KOBI Kredileri 84.605 83.271 125.734  146.166  156.226 21,2 23,9 23,6 23,6 10,6 -1,6 51,0 44,4 44,3
Dig.Tic.ve Kur.  164.845 178.399 225.893 266.484 287.084 45,4 43,0 43,0 43,4 45,4 8,2 26,6 30,4 38,4
Toplam 367.445 392.621 525.851 620.398 661.282 100 100 100 100 287 69 339 364 39,1

Toplam kredilerin EylUl 2011 itibarnyla son U¢ aylik %6,6’lik bUyUmesinde tUketici kredilerinin 1,1,
isletme kredilerinin 1,7 puan katkisi olmustur. Krediler icinde kredi kartlarinda son ceyrekte taksitli
kredi kartlarindan kaynaklanan gérece buyUk bir artis yasanirken, inracat kredilerinin arfis hiznda
yavaslama olmustur.

BDDK 21 Finansal Piyasalar Raporu-Eylil 2011



Secilmis Kredilerin Geligimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gére Artig Biiy.Katki, %
2009 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Haz.11 Eyl.11 Eylio Ara.i0 Mar.11  Hazat  Eyli1 Eylio  Eyl.11
Tlketici Kredileri 93.337 108.521  116.850  129.041  156.244  163.017 7,7 10,4 8,9 1,2 4,3 1,8 1,1
igletme Kredileri 85.259 117.319 118.828 135.175 158.653  169.460 1,3 13,8 7,0 9,7 6,8 0,3 1,7
Kredi Kartlar 37.612 40.798 42.906 45.238 51.504 54.955 5,2 5,4 2,6 10,9 6,7 0,5 0,6
ihracat Kredileri 26.181 31.160 31.534 36.064 43.278 45.528 1,2 14,4 14,2 5,0 5,2 0,1 0,4
Diger Yat. Kred. 23.890 24.158 23.973 24.893 29.180 33.433 -0,8 3,8 6,0 10,6 14,6 0,0 0,7
Diger Krediler 126.665  133.151 141.569 155.496 181.540 194.888 6,3 9,8 6,2 9,9 7,4 1,8 2,2
Toplam 392.944  455.108  475.659 525.907 620.398  661.282 4,5 10,6 7,3 9,9 6,6 4,5 6,6

EylUl 2011 itibarnyla KOBI kredilerinde ve bireysel kredilerde yUksek biyUme hiz devam etmistir.
Kredilerin dagiiminda herhangi bir pay degisimi gdzlenmemektedir.

Kredilerin Gorinimu
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Kredi portfdylnin reel bazda blUyUmesi analiz edildiginde, 2009 yilindan sonra gucli bir reel
blyUme gérilmektedir. 2011 yilinin EylUl ay itibaryla KOBI kredileri reel bazda %35.9, bireysel
krediler %28,5 artis gdstermistir.

Kredilerde BUyime

Yillik Nominal Bliyiime

Yillik TUFE Bazli Reel Biiyiime

2007 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.1 Eyl.n 2007 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl.n
Bireysel 37.2 23.6 1.0 33.0 35.8 39.1 36.4 26.6 12.3 4.2 25.0 30.6 31.0 28.5
KOBI 28.4 10.6 -1.6 51.0 51.4 44.4 44.3 18.4 0.5 -7.6 41.9 45.6 35.9 35.9
Diger Kur.ve Tic. 26.5 45.1 8.2 26.6 27.6 30.4 38.4 16.7 31.8 1.6 19.0 22.7 22.8 30.4
Toplam 30.4 28.6 6.9 339 35.4 36.4 39.1 20.3 16.9 0.3 259 30.2 28.4 31.0

Kredi portféyunin gelisimi dolar bazli olarak degerlendirildiginde, 2011 yili GcUncU ¢eyreginde
tfoplam krediler 358,4 milyar dolara ulasmigtir. Yilin ikinci yansinda dolar kurunda goérUlen artig,
kredi portfédylGnUn dolar olarak degerinin duraklamasina nden olmustur. EylGl ayi itibanyla
toplam kredilerde vyillik TL nominal artis %39.1 iken, dolar bazl artis %9.4 ile sinirli kalmigtir.

Kredilerde Dolar Bazl Biyime

Milyon Dolar Yillik % Artig
2007 2008 2009 2010 Mar.1 Haz.11 Eyl.1 2007 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl.n
Bireysel 81.973 78.034 86.969 112.694 120.712 127.437 118.123 66,5 -4,8 11,5 29,6 33,4 34,4 7,3
KOBI 65.700 55.944  55.304  81.328 87.639 89.661 84.662 55,7 -14,8 1,1 47,1 48,7 39,5 13,5
Diger Kur.ve Tic. 97.554 108.993 118.483 146.115 156.115 163.467 155.576 53,5 1,7 8,7 23,3 25,4 26,0 8,9
Toplam 245.227 242.971 260.756 340.137 364.466 380.565 358.360 58,2 -0,9 7,3 30,4 33,0 31,8 9,4
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Kredi Genislemesi

Kredi genislemesinin risklilik dUzeyi, dénemsel veriler Uzerinden, kredi/GSYH oraninin; trend degerinden
sapmasinin 1,5 standart sapmasini asmasi ve yilik bUyUme hizinin %10'u gecmesinin bir arada olmasi esik
deger alinarak degerlendirimektedir. Asagidaki grafiklerde, mavi ¢izgi ilgili kaleme ait kredi/GSYH oranini,
kirmizi gizgi ilgili oranin trendini, noktalar ise tanima uyan kredi genislemesi dénemlerini gdstermektedir. EylUl
2011 itibanyla degerlendirildiginde, kredi tUrlerinde s&z konusu esik degeri gecen bir kredi genislemesinin

yasanmadigl gérilmektedir.

Grafik: Kredi Genislemesi Tanimina Uyan Dénemler
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Bankacilik sektérionde toplam mevduat son 1 yilda %19,3 artarak Eyltl 2011 itibarnyla 684 milyar
TL olarak gerceklesmistir. EylGl 2011 itibanyla son 1 yillk dénemde yurt ici yerlesiklerce tutulan
tasarruf mevduatt %16,1, ticari ve diger kuruluslar mevduati ise %9,6 artmistir. Mevduat icinde
sinirh payina ragmen kiymetli maden depo hesaplarinda yUksek artis sonucu bu hesaplarin son 1
yilda 1,7 milyar TL'den 13,3 milyar TL.'ye yUkselmesi dikkat ¢cekmektedir. Yurt digi yerlesiklerce
tutulan tasarruf mevduati son 1 yilda 8,9 milyar TL'den 13,2 milyar TL'ye yUkselerek %48'lik dnemli
bir artig gosterirken, ticari ve diger kuruluslar mevduat %55,8 azalmistir.

Mevduatin Geligimi

Milyon TL Yillik % Artig % Pay

2008 2009 Eyl.10 2010 Eyl.11 2010 Eyl.11 2010 Eyl.11
Tasarruf (TP+YP) 278.110  306.535 333.274 349.832 386.907 14,1 16,1 58,8 56,6
Ticari ve Diger Kur. Mev. 84.728 107.175 126.239 148.631 138.409 38,7 9,6 21,0 20,2
Resmi Kur. Mev. 17.359 21.279 30.254 32.763 50.303 54,0 66,3 4,5 7,4
Kry.Mad.Depo H. 344 1.200 1.738 2.377 13.282 98,1 664,4 0,2 1,9
DTH 60.396  62.699 61.711 66.681 66.795 6,3 8,2 12,1 9,8
Toplam Y.ici Yerlesik Mevduat 440.937 498.889 553.216 600.284 655.695 20,3 18,5 96,7 95,9
Tasarruf 6.865 8.238 8.928 9.503 13.216 15,4 48,0 1,5 1,9
Ticari ve Diger Kur. Mev. 772 546 3.891 1.541 1.718 182,0 -55,8 0,3 0,3
Kiy.Mad.Depo H. 10 20 17 21 104 9,5 515,5 0,0 0,0
DTH 6.015 6.928 6.968 5.687 12.955 -17,9 85,9 1,4 1,9
Toplam Y.dis1 Yerlesik Mevduat 13.662  15.732 19.803 16.753 27.993 6,5 41,4 3,3 4,1
Toplam Mevduat 454.599  514.620 573.019 617.037 683.688 19,9 19,3 100,0 100,0
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Yabanci kaynaklar icerisinde dnemli bir payl olan sendikasyon ve sekUritizasyon kredilerinin
foplami EylUl 2011'de 25,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Sendikasyon kredilerinin dis
piyasalardan saglanan krediler icindeki payinin artmasi, dis piyasalardan saglanan kaynaklarin
agrirlikl ortalama vadesinin kisalmasinda eftkili olmaktadir.

Dig Piyasalardan Saglanan Kaynaklarnn Geligimi

Milyar Dolar Agir.Ort.Vade (yil)
2008 2009 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Eyl.10 Eyl.11
Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 10,5 14,2 15,4 17,6 16,9 1,1 1,2
Sekiiritizasyon Kredileri 12,4 10,9 9,5 9,3 8,8 9,0 8,7 6,4 6,4
Toplam 23,2 18,2 20,0 23,5 24,2 26,7 25,6 3,6 3,0
Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 1,5 1,9 2,5 2,6 2,7 2,9
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 1,7 1,6 1,5 1,4 1,5

Bankacilik sektérinin yabanci kaynaklar/toplam akfifler kaldirag orani artis egilimini devam
ettirmektedir. Toplam kaynaklar icerisinde mevduatin  payl azalmakta, diger yabanci
kaynaklarin payr artmaktadir. 12 aydan kisa vadeli mevduatin toplam kaynaklar icerisindeki
payindaki azalma mevduatin vadesinin uzatiimasi yénindeki politikalan dogrular niteliktedir.
Yabanci kaynaklar/&zkaynaklar oraninda kUgUk capli bir arfis izienmektedir. Sektérin ofo
finansman oraninin yUksekligi sektéron muhtemel dalgalanmalara karsi mukavemet gicunin
yerinde olduguna isaret etmektedir.
Bankacilik Sektori Kaldirag Oranlan

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Haz.11 Eyl.11
Yabanai Kaynaklar/Aktif Toplami 87,9 858 850 86,6 88,1 87,0 882 86,7 86,6 87,9 88,3
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 12,1 14,2 15,0 13,4 1,9 13,0 1,8 13,3 13,4 12,1 1,7
Mevduat/Aktifler 64,9 62,2 62,4 61,8 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3 57,5 56,3
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 728 603 567 644 739 667 748 652 648 724 757
Kisa Vadeli Mevduat (<12 Ay) / Pasif Toplami 59,3 59,8 59,7 60,2 59,7 59,6 55,1 53,6
Oto Finansman Orani* 140,3 127,6 107,4 123 100,4 96,5 93,8 107,9 123,3 152,9 151,5

Oto finansman orani= (Kar Yedekleri-Birikmis Zarar)/Odenmis Sermaye*100

Bilanco disi islemlerimin gelisimi degerlendirildiginde, yilin UcUncU ¢ceyreginde toplam bilango disi
islemlerin %7,3 arthgr gérGlmektedir. Gayri nakdi krediler ve yUkomlUlUkler ile taahhUtler bu
dénemde benzer bir buyUme gdstererek sirasiyla %4,5 ve %7,3 artmistir. Toplam bilanco disi
islemlerin bilanco toplamina orani son 1 yilda %101,1'den %107'ye yUkselmistir.

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Geg. Cey. Gore % Deg.  Bilangoya Oran, %
2008 2009 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.1 Eyl.11 Haz.1 Eyl.11 Eyl.10 Eyl.11
Top. Bil. Dist isl. (1+2) 476.043  579.786 937.771  1.038.093  1.172.815 1.209.526  1.298.265 3,1 7,3 101,1 107,0
G.nakdi Kr. ve Yiik. (1) 125.837 134.036 153.211 163.570 175.593 192.506 206.978 9,6 7,5 16,5 17,1
Teminat Mektuplari 93.291 101.606 115.737 120.367 126.689 136.658 147.227 7,9 7,7 12,5 12,1
Akreditifler 23.863 22.762 25.865 30.393 33.742 37.313 39.454 10,6 5,7 2,8 3,3
Diger 8.684 9.668 11.608 12.810 15.161 18.535 20.296 22,3 9,5 1,3 1,7
Taahhdtler (2) (3+4) 350.206 445.750 784.561 874.524 997.223 1.017.020 1.091.287 2,0 7,3 84,6 89,9
Tirev islemler (3) 196.392 251.205 381.549 391.029 463.482 523.438 594.334 12,9 13,5 41,1 49,0
Diger Taahhiitler (4) 153.815  194.546  403.012  483.494 533.741 493.582 496.954 75 0,7 43,5 40,9
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 82.431 89.326 97.052 100.338 104.359 3,4 4,0 8,9 8,6
Kullan.Garan. Kredi Tah. Taah. 26.875 30.483 19.866 22.748 24.783 28.251 32.340 14,0 14,5 2,1 2,7
Gekler icin Odeme Taah. 16.627 21.258 30.657 31.059 33.715 35.060 34.933 4,0 -0,4 3,3 2,9
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 16.488 16.488 204.876 290.487 311.686 257.324 248.252 17,4 -3,5 22,1 20,5
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 7.663 15.326 20.400 12.001 19.288 21.201 21.874 9,9 3,2 2,2 1,8
Diger 21.023 36.145 44.782 37.875 47.217 51.409 55.196 8,9 7,4 4,8 4,5

Sektdérin dénem net kér, dnceki yilin ayni dénemine goére %13,2 oraninda azalmistir. Net faiz
gelirlerinde meydana gelen azalma ile faiz disi gelir-gider dengesinde faiz disi gelir aleyhine
meydana gelen bozulma, net kén azaltan temel unsurlar olarak ortaya cikmistir. Nitekim s6z
konusu dénemde net faiz gelirleri %3.4 oraninda azalirken; net faiz disi giderler %38,3 oraninda
artmistir. Net faiz digi giderlerin azaltimasi, karliigin devam efttiriimesinde kritik dneme haiz bir
unsur olarak degerlendiriimektedir.

BDDK 24 Finansal Piyasalar Raporu-Eylil 2011



Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelisimi

. Onc.YIl.G.% Deg.
(Milyon TL) 2006 2007 2008 2009 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Eyl.10 Eyl.1g1
Faiz Gelirleri 55.848 70.553 85.768 85.291 57.182 77-396 19.294 40.065 62.625 -12,9 9,5
Faiz Giderleri 34.612 44.503 54.786 43.488 28.631 38.725 10.156 21.977 35.043 -17,2 22,4
Net Faiz Geliri (Gideri) 21.237 26.049 30.982 41.803 28.551 38.671 9.138 18.088 27.582 -8,2 -3,4
Toplam Faiz Disi Gelirler 14.670 16.025 17.422 19.214 17.567 23.704 6.615 13.455 20.327 22,3 15,7
Toplam Faiz Digi Giderler 18.748 22.218 26.593 27.890 21.923 30.201 8.499 17.105 26.353 7,7 20,2
Net Faiz Disi Gider (Gelir) -4.079 -6.193 -9.170 -8.676 -4.356 -6.497 -1.884 -3.651 -6.027 -27,1 38,3
Top. Diger Faiz Disi Gelirler (Gider) -571 1.312 272 1.910 603 312 683 336 -320 -69,9 -153,1
Vergi Provizyonu 3.122 3.350 3.218 4.970 3.838 5.149 1.407 2.565 3.794 2,2 -1,1
Net Kar (Zarar) 11.364 14.859 13.421 20.182 16.849 22.128 5.476 10.314 14.620 7,2 -13,2

EylUl 2011 itibanyla son 3 aylk dénemde bankacilik sektérinin gelirleri icinde net faiz gelirlerinin
payindaki gerileme kicUk capl da olsa devam etmektedir. Ucret ve komisyon gelirleri ve
bankacilik hizmet gelirlerinin toplam gelirler icindeki payl son iki ceyrekte %15 platosunda
seyretmektedir. Ayrica, faiz giderlerinin toplam giderler icindeki payi artmistir. Sektérin faiz disi
giderlerinin toplam gelirlere oraninda son U¢ aylik dénemde &nemli bir degisme yasanmazken,
toplam faiz digi giderlerin toplam giderlere oraninda azalma yasanmasi sektdrin verimliligini
olumlu etkilemektedir.

Gelir Tablosu Oranlarn

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Haz.io Eyl1o  Ara.0  Mara1 Haza1 Eyln
Prov.Son.Net Faiz Gel./Toplam Gelirler (1) 29,6 27,4 26,3 24,7 30,0 33,6 32,4 32,7 30,3 30,1 30,0
Faiz Giderleri/Toplam Giderler (2) 556 64,9 66,7 67,3 60,9 56,1 56,6 56,2 54,5 56,2 57,1
Bank.Hizmet Gel. ve Al.Ucr.ve Kom./Top.Gelirler 12,1 1,9 1,8 12,1 13,0 13,7 13,9 14,2 14,7 15,3 15,2
Toplam Faiz Disi Giderler/Toplam Giderler 44,4 351 333 32,7 391 43,9 43,4 43,8 45,5 43,8 42,9
Toplam Faiz Disi Giderler/Toplam Gelirler 352 26,8 253 257 26,2 28,5 29,1 29,7 31,9 31,8 31,9

(1)Toplam gelirler: Faiz gelirleri+faiz disi gelirler+toplam diger faiz disi gelirler (2) toplam giderler: faiz giderleri+faiz disi giderler

Toplam isletme giderlerinin toplam giderlere oranindaki azalis egilimi yilin GcUncU ¢ceyreginde de
devam etmis, personel giderlerinin isletme giderleri icindeki payinda &nemli bir dedisiklik
goérUlmemistir. Personel basina disen personel gideri ve kidem fazminatl provizyonu gegen yilin
ayni dénemine gére 4.200 TL, personel basina kidem tazminat provizyonu ise 342 TL artmigtr.

Bankacilik Sektérinde Faaliyet Oranlarinin Geligimi

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Eyl.1o 2010 Eyl.11
Toplam isletme Giderleri/Toplam Giderler 27,1 31 381 42,9 33,9 322 31,3 380 419 42,1 3338
Personel Gideri/Toplam i§|etme Giderleri 30,2 32,3 32,9 28,9 36,0 372 38,5 38,4 40,6 40,1 40,3
Personel Gideri + Kid.Taz. Prov./Toplam Aktifler 1,8 1,7 1,6 1,4 1,3 1,4 1,4 1,3 0,9 1,2 0,8
Personel Gideri + Kid. Taz. Prov./Personel Sayisi (Bin TL) 30,1 34,2 37,6 40,7 44,1 48,5 54,2 57,2 46,2 62,6 50,4
Kidem Tazminati Provizyonu/Personel Sayisi (TL) 1.209 1.741 1.207 1218 854 935 644 659 770  1.778 1112

Toplam Isletme Gideri=Faiz Disi Giderler-Genel Karsilik Provizyonu

Ozkaynak kalemlerinin gelisimi incelendiginde, sermaye kalemlerinden édenmis sermayenin son
bir yilllk dénemde %4,2 arthd ve adi hisse senefleri karsiigl kisminin agirlikll payini sOrdirdigu
gorulmektedir. Sermaye yedekleri, menkul kiymet degerleme farklarindaki azalisa bagl olarak
%8,2 azalmistir. %51,7'lik payi ile sermaye yedeklerinin en bUyUk kalemini olusturan diger sermaye
yedekleri %5,5 oraninda artmistir. 2007 yili sonrasi hizli bir artis egilimi gdsteren kér yedeklerinin
%85,6's1 olaganUsty yedeklerden olusmaktadir. S6z konusu kalemin son bir yilda %28,1 oraninda
arthdr gdzlenmektedir. Ozkaynak kalemlerinden kar ve zarar hesabil %13,9 azalmistir.
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Gzkaynak Kalemlerinin Gelisimi

09.11-

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 09.2011 07 %A ;)2 09 %A 10%A 09.10

Milyar TL %0
Odenmis Sermaye 12,9 14,0 17,2 22,0 26,5 36,6 42,3 44,1 48,0 49,2 38,1 15,6 4,3 8,8 4,2
Adi hisse senetleri karsilig 10,3 1,1 12,3 17,2 21,1 25,6 30,7 32,0 35,8 36,9 21,3 19,9 4,2 1,9 5,2
imtiyazli hisse senetleri karsilig: 0,1 0,1 0,4 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 -75,0 0,0 0,0 0,0 24,6
Diger 2,5 2,8 4,5 4,5 5,0 10,9 11,4 12,0 12,0 12,1 118,0 4,6 5,3 0,0 1,0
Sermaye Yedekleri 5,5 7,3 7,5 21,3 13,5 16,1 13,6 18,8 20,4 17,3 19,3 -15,5 38,2 13,8 -8,2
Hisse senediihrag primleri 0,0 0,0 0,1 1,3 0,9 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 244,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Menkul degerler degerleme farklari 1,7 2,3 4,0 3,8 1,4 2,2 -0,1 4,8 7,9 3,9 57,1 - 4900,0 64,6 -37,7
i§t., Bag. Ort. ve Bir. Kon. Edi. Ort.! 1,7 1,9 3,2 2,6 1,8 1,5 -0,6 1,4 2,8 2,8 -16,7 -140 333,3 100,0 10,5

S.H Menkul Degerlerden 0,0 0,4 0,7 1,2 -0,4 0,7 0,5 3,3 5,0 1,1 275,0 -28,6 560,0 51,5 -70,3
Diger sermaye yedekleri 0,0 0,1 0,1 15,4 10,8 9,9 9,7 9,5 8,5 9,0 -8,3 -2,0 -2,1 -10,5 5,5
Kar Yedekleri 17,0 17,4 159 256 26,3 30,5 37,0 459 59, 75,6 16,0 21,3 24,1 28,8 27,2
Yasal Yedekler 0,6 0,7 1,3 2,6 3,3 4,3 5,4 6,3 7,6 9,0 30,3 25,6 16,7 20,6 18,7
I.tertip kanuni yedek ak¢e 0,3 0,3 0,7 1,6 2,0 2,5 3,1 3,7 4,6 5,7 25,0 24,0 19,4 24,3 21,7

11 tertip kanuni yedek akge 0,1 0,1 0,5 0,8 1,1 1,5 1,9 2,1 2,3 2,7 36,4 26,7 10,5 9,5 14,5
Stati Yedekleri 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - -70,0 107,7 0,0
Olagantistli Yedekler 16,3 16,7 14,3 22,7 22,4 259 30,9 39,0 50,1 64,7 15,6 19,3 26,2 28,5 28,1
Gnl. Kur. Kar. Uyar. Ayr. Yed. Ak¢e® 16,1 16,3 14,0 21,3 22,1 25,6 30,2 36,8 45,9 58,1 15,8 18,0 21,9 24,7 25,4
Dagrtiimamig karlar 0,0 0,3 0,3 1,4 0,3 0,4 0,7 2,1 4,3 6,7 33,3 75,0 200,0 104,8 57,4

Kar ve Zarar 5,0 7,5 9,6 5,7 1,0 14,3 12,8 19,5 21,4 14,0 30,0  -10,5 52,3 9,7 -13,9
Gegmis Yillar Kar ve Zarari -19,6 -16,0 -75 -89 -181 -18,0 -176 -17,5 -17,6 -17,9 0,6 2,2 0,6 -0,6 1,3

1 istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan 2: Genel Kurul Karari Uyarinca Ayrilan Yedek Akce

* A: Bir 6nceki yila gore % degisimi gostermektedir.

Sektérin nakit ve nakde esdeger varlklan Haziran 2011 itibanyla, son 1 yilda 44,7 milyar TL
artmistir. S&z konusu nakit artisinin 23,9 milyar TL'si yatinm faaliyetlerinden, 10 milyar TL'si
bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

Bankacilikta Nakit Akimlari

(Milyon TL) Haz.09 Haz.10 Ara.10 Haz.1 03.11.-03.10
Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari
Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasif.Deg.Oncesi Faaliyet Kari (1) (1+2) 14.244 17.272 28.450 12.651 -4.621
Esas Faaliyetlerden Nakit Girisi Saglayan Kalemler (1) 56.106 52.651 102.467 53.696 1.046
Alinan Faizler 45.743 40.181 78.252 40.978 797
Alinan Temetttler 417 434 463 504 70
Alinan Ucretler ve Komisyonlar 5.793 5.910 12.322 7112 1.202
Elde Edilen Diger Kazanglar 1.375 2.319 3.801 1.704 -614
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 2.777 3.807 7.628 3.397 -410
Esas Faaliyetlerden Nakit Cikisi Yaratan Kalemler (2) -41.862 -35.378 -74.017 -41.045 -5.667
Odenen Faizler -25.516 -18.244 -38.875 -21.044 -2.800
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler -6.281 -8.194 -17.334 -9.306 -1.112
Odenen Vergiler -1.900 -3.437 -5.919 -2.481 956
Diger Odemeler -8.164 -5.503 -11.889 -8.214 -2.711
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (11) 15.385 -10.494 -9.687 4.112 14.606
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+11) 29.629 6.779 18.762 16.764 9.985
Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari o o [¢] o o
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -24.955 -12.337 -23.611 11.609 23.946
Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari o o 0 0 0
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi -1256,284 -1.729 3.317 7.338 9.067
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 109,908 -181 361 1.584 1.765
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 3.528 -7.469 -1.171 37.285 44.754
Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 83.197 83.814 79.287 77-999 -5.814
Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 86.724 76.344 78.116 115.285 38.940

Not: Nakit Akim Tablosu Bagimsiz Denetim Kuruluslan tarafindan BDDK'ya yapilan dénemsel raporlamalarnn toplulastinimasiyla olusturulmustur.
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Bankacilik Sektériniin Sermaye Yapisi

Eyliil 2011 Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Kiiresel Dagilimi (%)
Toplam Kiiresel Pay (%)
Aktifler
icindeki Yerli Kamu Yerli Ozel Oransal Borsa
Banka Adi Pay (%) Payi (%) Pay (%)’ Pay Payi Toplam
1 ADABANK 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2 AKBANK 11,0 0,0 64,4 10,3 25,3 35,6
3 AKTIF YATIRIM BANKASI 0,2 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
4 ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 0,8 0,0 21,0 61,9 17,1 79,0
5 ALTERNATIFBANK 0,5 0,0 99,8 0,0 0,2 0,2
6 ANADOLUBANK 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
7 ARAP TURK BANKASI 0,2 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
8 ASYA KATILIM BANKASI 1,4 0,0 70,1 0,0 29,9 29,9
9 BANK MELLAT 0,3 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
10 BANKPOZITIF KREDi VE KALKINMA BANKASI 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
1 BIRLESIK FON BANKASI 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12 CREDIT AGRICOLE YATIRIM BANKASI TURK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
13 CITIBANK 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
14 DENiZBANK 3,1 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
15 DEUTSCHE BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
16 DILER YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
17 EUROBANK TEKFEN 0,4 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
18 FINANSBANK 3,9 0,0 0,2 58,2 41,6 99,8
19 GSD YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
20  HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
21 HSBC BANK 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
22 ING BANK 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
23 ILLER BANKASI 0,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
24  IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI 0,2 14,7 83,4 1,9 0,0 1,9
25  JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
26 KUVEYT TURK KATILIM BANKASI 1,1 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
27 MERRILL LYNCH YATIRIM BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
28 FIBABANKA 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
29 NUROL YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
30  SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
31 SEKERBANK 1,2 0,0 59,3 0,0 40,7 40,7
32 T.C.ZIRAAT BANKASI 13,5 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
33  TAIB YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
34  TEKSTIL BANKASI 0,3 0,0 90,2 0,0 9,8 9,8
35  TURKISH BANK 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
36  TURKLAND BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
37 TURK EKONOMi BANKASI 3,3 0,0 29,3 47,2 23,5 70,7
38  TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 1,1 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
39  TURKIYE GARANTI BANKASI 12,2 0,0 32,3 27,2 40,6 67,7
40  TURKIYE HALK BANKASI 7,5 75,0 2,4 0,0 22,6 22,6
41 TURKIYE iHRACAT KREDi BANKASI 0,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
42 TURKIYE i$ BANKASI 13,2 0,0 78,1 0,0 21,9 21,9
43 TURKIYE KALKINMA BANKASI 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
44  THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
45  TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI| 0,8 0,0 70,4 0,0 29,6 29,6
46  TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,4 74,8 4,4 0,0 20,8 20,8
47  WESTLBA.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
48  YAPIVE KREDi BANKASI 8,8 0,0 45,1 38,1 16,8 54,9
Toplam (%) 100,0 26,5 31,7 21,9 19,8 41,6

Kiresel (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylan disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt disi yerlesiklerce
tutulmayan borsa paylarni ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.

EylOl 2011 itibanyla bankacilik sektérinde aktif bUyUkligUne goére kiresel sermayeli bankalann payi
%41,6, kamu bankalannin payr %26,5 ve 6zel sermayeli yerli bankalann payr %31,7 olarak
gerceklesmistir. S6z konusu oranlar son U¢ aylik dénemde kUresel sermayeli bankalann sektérdeki
payinin yaklasik 1,6 puan arthigini, kamu bankalarinin ve &zel sermayeli yerli bankalarnn payinin ise

sirastyla 0,1 puan ve 1,5 puan azaldigini géstermektedir.
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2.3 Bankacilik Disi Finansal Sektorin Gorinimi

Bankacilik disi finansal kesimin! toplam aktiflerindeki olumlu seyir devam etmektedir. Buna goére
toplam aktiflerde 2011 yilinin U¢cUncU c¢eyreginde bir énceki yilin ayni dénemine goére % 27
oraninda bir artis yasanmistir. Alt sektérler bazinda ise; varlk yonetimi sirketleri, tUketici
finansmani, finansal kiralama sirketleri ve faktoring sirketlerinin toplam aktifleri, EylGl 2011'de
gecen yilin ayni dénemine gore, sirasiyla %59, %58,5, %27.2 ve %13,8 oraninda artmistir. Sirketlerin
bankacilik disi finansal kesim icindeki paylarn degerlendirildiginde ise, ayni dénemde faktoring
sirkeflerinin payinin azaldigi buna karsin finansal kiralama, tUketici finansman ve varlik yonetimi
sirketlerinin payinin arthgr gézlemlenmektedir.

Bankacilik Disi Finansal Sektor Aktif BUyUkligi
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2.3.1  Finansal Kiralama

Finansal kiralama sektérintn toplam aktifleri 2011 yilinin GcUncU ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni
dénemine goére %27,2 bUuyUme kaydetmistir. S6z konusu gelismede etkili olan unsur sektérin
alacaklar hesabinda goérdlen artigtir. Alacaklar 2011 yilinin UgUncU ¢eyreginde gegen yilin ayni
dénemine goére %43,2 artarken, bilanco icindeki payr da gecen yilin ayni dénemine goére
yaklasik 8,5 puan artmistir. Bilango kalemleri icinde bankalara yapilan plasmanlar dismus ve bu
kalemin bilanco icindeki paylr gecen ddéneme goére %7.4 azalmistir. Sektérin kaynak yapisina
bakidiginda alinan kredilerin ve &zkaynaklann arthdr goérilmektedir. Ozkaynaklardaki %9,7
oranindaki artisa karsin bu kalemin bilanco payi bir énceki yiin ayni dénemine gbdre 3,6 puan
dUsmustUr. EylGl 2011 déneminde nazim hesaplarin bilangoya orani 2010 yilinin EylGl ayina gére
3,2 puan artis gbstermistir. Bilanco disi islemlerde izienen alinan teminatlann agirhgr azalmis, buna
karsin tUrev finansal araglar ve emanet kiymetlerin agirhigr artmistir.

Finansal Kiralama Sektéri Bilango Temel Biyiklikleri

Deg.*  Bilanco Payi (%)

Milyar TL Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.i0 Eylio  Ara.1i0 Mar.11 Haz.11  Eyl.n (%) Eyl.10 Eyl.11
Alacaklar 13,9 10,8 10,1 9,8 9,7 10,2 10,9 12,4 13,9 43,2 67,4 75,9
Takipteki Alacaklar 1 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 -4,1 10,2 7,7
Karsiliklar 0,4 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 7,6 4,7 3,9
Bankalar 1,4 1,6 2 2,2 2,3 3,1 2,3 2,0 1,6 -31,6 16,0 8,6
Toplam Aktifler 17,1 14,7 14,3 14,2 14,4 15,8 15,8 17,1 18,3 27,2 100,0 100,0
Alinan Krediler 13,7 10,7 10,3 10,0 10,0 11,2 11,0 12,1 13,2 32,0 69,6 72,2
Ozkaynaklar 3 3,5 3,5 3,7 3,7 3,9 4,0 4,1 4,1 97 26,0 22,5
Nazim Hesaplar Toplami 15,6 16,8 16,8 17,2 17,3 18,6 20,0 21,6 22,6 30,6 120,5 123,8
Alinan Teminatlar 13,4 14,1 13,9 13,8 13,4 13,7 14,2 14,6 15,4 15,2 92,9 84,1
Verilen Teminatlar 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 16,6 4,5 4,2
Tirev Finans. Araglar 0,9 1,1 0,9 1,0 1,3 1,9 2,3 3,0 3,0 128,2 9,2 16,4
Emanet Kiymetler 0,4 0,8 1,2 1,6 1,9 2,2 2,6 3,1 3,3 72,9 13,2 18,0

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

1 Finansal Kiralama Sektro, Faktoring Sektéry, TUketici Finansman SektérU ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami.
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Sektdérin net dénem kén 2011 yilinin G¢cUncU ceyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine gore
yaklasik %15 artmistir. Bu gelismede, dnemili bir kalem olan finansal kiralama gelirlerindeki %5.8
oranindaki artis etkili olmustur. Gelir tablosu ifibaryla, finansal kiralama sektérinin faaliyet disi
gelirlerinin faaliyet gelirlerinin Uzerinde seyrettigi gdzlemlenmektedir.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

Milyon TL 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl1o Ara.io Mar.11 Haz.11 Eyl.11  Deg.* (%)
Fin. Kir. Gelirleri 1.538 406 744 1071 1.358 289 546 805 1.035 268 543 851 5,8
Fin. Kir. Disi Gelirler 6.147 1.777 3.215 4.238  5.032 824 1729 2.886 3.722 831 1.882 2.835 -1,7
Fin. Kir. Giderleri 807 209 358 500 620 110 208 318 423 115 241 390 22,5
Fin. Kir. Disi Giderler 5.846 1.689 3.089 4.152  4.882 725 1530  2.611  3.341 724 1.639  2.491 -4,6
Faaliyet Giderleri 223 54 107 160 222 59 110 164 229 66 136 195 19,2
Vergi Karsilg 8 22 46 71 -270 20 35 51 63 15 29 38 -24,9
Net Dénem Kari/Zarari 590 138 219 214 576 130 268 373 463 138 301 428 15

*Bir Onceki Yilin Ayni D6nemine Gdre

Finansal kiralama sektérinin, 6zkaynak ve aktif kariigr bakimindan, 2011 yilinin OcUncU
ceyreginde 2010 yilinin U¢UNcU ¢eyregdine paralel performans sergiledigi gériimektedir. Finansal
kiralama sektérinin takibe dénUsum orani 2010 yilinin ortalarindan itibaren duserek, 2011 EylUl
ifibariyle %9,2 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, faktoring ve tUketici finansman sirketlerine
kiyasla finansal kiralama sektérOnUn  takibe dénUsum orani halen yUksek dUzeyde
seyretmektedir. Karsilik orani ise, 2011 EylUl itibanyla %51,5’e ulasmis olmasina karsin, varlik
yonetimi sirketleri haric, bankacilik disi mali sektér icinde en diGstk orandir.

Finansal Kiralama Sektori Perfformans Gostergeleri
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Bankacilik-disi mali sektér icinde finansal kiralama sektérGnin payr 2009 yilinin ilk ceyreginden bu
yana azalis edilimindedir. Ancak, 2011 EylUl itibarnyla bu oran tekrar yUkselise gecerek %43,2'ye
ulasmigtir. Sektérin ddviz kuru riskinde ise dnemli bir degdisiklik bulunmamaktadir. Zarar eden sirket
sayist 2011 yilinin G¢UncU ¢eyreginde bir dnceki ddneme goére bir adet azalarak 4'e inmistir.

Finansal Kiralama Sektori Saglamhk Gostergeleri

(%) Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.1o Eylio  Ara.o  Mara1 Haza1 Eylnt
Bankacilik Digi Sektdr icindeki Pay! 57,9 58,3 53,6 51,4 49 47,1 44,8 43,1 42,7 42,4 42,5 43,2
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,7 4,5 3,8 3,6 3,1 2,9 2,7 2,6 2,6 2,7 3,0 3,4
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,8 4,5 7 6,8 16,5 3,7 7,3 10,0 12,0 3,4 7,3 10,4
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,4 0,8 1,4 1,5 3,9 0,9 1,9 2,6 2,9 0,9 1,8 2,3
Takibe Doniisiim Orani 6,6 8,4 10,5 1,8 12,3 13,2 13,4 13,1 12,6 11,8 9,9 9,2
Kargilik Orani 37,7 34,2 32,1 33,6 40,7 4,5 42,8 459 476 49,6 50,6 51,5
YP Varliklar/Aktifler 79,2 80,1 78,6 78 73,2 70,1 69,9 67,4 67,5 73,0 71,6 75,4
YP Yukimliltkler/Pasifler 76,7 77,9 75 72,4 68 65,3 64,0 60,8 61,0 64,8 654 66,7

Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 14,1 12,3 17,8 26,2 21,8 19,6 229 254 270 32,4 255 389
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar  339,9 336,3 336,1 341,3 3153 3172 3062 2933 313,7 3198 3558 3711
islem Sinir Rasyosu (<30) 5 4,9 4,3 3,9 3,8 3,2 3,0 2,9 3,0 3,0 3,3 3,6
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 2 4 6 5 7 7 9 9 4 5 4

Hizmet aglan degerlendirildiginde, 2011 yilinin GcUncU ceyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine
gére finansal kiralama sektérinde bir kiicUime gdzlemlenmektedir. UcUncU ceyrekte dnceki yilin
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ayni dénemine gore sektdrin, temisilcilik ve personel sayisi dUserken sube sayisi bir adet artmistir.
MuUsteri ve sézlesme sayilarinda da sirasiyla %14 ve %6,5 oraninda bir azalma gérGimustr.

Finansal Kiralama Sektoéri Operasyonel Gostergeleri

Adet 2008 Ara.0o9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Degisim*
Sube Sayisi 18 18 17 16 16 16 16 17 17 1(Adet)
Temsilcilik Sayisi 80 76 75 72 69 69 68 68 68 -1 (Adet)
Personel Sayisi 1427 1280 1271 1287 1286 1286 1280 1281 1282 -4 (Adet)
Misteri Sayisi 73577 60010 56750 54741 51716 50428 46950 46219 44456 -14 (%)
Sézlesme Sayisi 121.627  98.596 92.337 89.251  84.806  82.615 82.127 80.487 79.281 -6,5 (%)

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

2.3.2 Faktoring

Faktoring sektdrinun aktiflerinde pozitif gelisme devam etmektedir. EylUl 2011 déneminde sektor
gecen yilin ayni dénemine goére %13,8 bUyUmUstUr. EylUl 2011 déneminde EylGl 2010 dénemine
gore alinan kredilerin artisi %10,3 olarak gerceklesmistir. Sektérin akfifleri icindeki payi %90,5 olan
alacaklar kalemi, gecen yilin ayni dénemine goére %21,4 bUyUmustir. Nazim hesaplardaki
gelismeler degerlendirildiginde, emanet kiymetlerin payinin bir édnceki yilin ayni dénemine goére
azaldigl, buna karsin alinan  teminatlann  ve tirev finansal araclann  agirhginin - arthd
goruimektedir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Buyiklukleri

Deg.* (%) Bilango Payi(%)

Milyar TL 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.1o Eyl1o Ara.i0  Mar.11 Haz.11  Eyl1 Eyl.10 Eyl.11
Alacaklar 5,6 8,4 9,1 10,4 1,4 12,4 12,4 13,7 13,8 21,4 84,8 90,5
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 0,5 0,5 0,5 0,6 -13,9 4,9 3,7
Karsiliklar 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 -4,1 3,6 3,0
Bankalar 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 0,9 0,5 0,4 -56,3 7,5 2,9
Toplam Aktifler 7,8 10,5 11,1 12,3 13,4 14,5 14,4 15,1 15,3 13,8 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,9 7,6 8,2 9,3 10,2 11,1 10,8 1,4 11,2 10,3 76,1 73,7
Ozkaynaklar 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 3,0 3,0 3,1 3,2 14,8 21,0 21,2
Nazim Hesaplar Toplami 30,6 28,3 30,1 33,8 34,5 37,9 34,0 35,2 40,6 17,6 257,4 266,1
Riski Ustlenilmeyen Fak.igim. 3,9 2,4 2,7 3,0 2,6 3,1 3,2 3,5 5,8 121,3 19,6 38,1
Alinan Teminatlar 15,6 10,5 1 10,9 13,1 17,4 15,5 15,4 16,9 29,4 97,7 11,1
Tirev Finansal Araglar 1,4 1 1,1 1,9 2,2 1,9 2,2 2,0 2,9 29,2 16,7 19,0
Emanet Kiymetler 7,9 12,8 13,6 15,6 14,9 12,7 10,5 1,8 12,3 -17,4 11,3 80,8

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Faktoring sektérGnun karlilik performansi 2011 yilinin GcUncU ¢eyredinde de bir dnceki yilin ayni
dénemine goére olumlu seyrini sUrdirmUs ve %23,4 artmistir. Gelir kalemleri incelendiginde,
faktoring gelirlerinin %30,1 artarken faktoring-disi gelirlerin %31,2 oraninda geriledigi gorGimUstir.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemleri

Deg.
Milyon TL 2008 Mar.09 Haz.09 Eylo9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eylio Ara.1i0 Mara1 Haz.1 Eyl.11 *(%g)
Faktoring Gelirleri 1.757 353 659 990 1.358 329 699 1098 1.514 41 869 1.429 30,1
Faktoring Disi Gelirler  1.926 679 1.067 1.456  1.708 460 998 1.754  2.945 321 683 1.207 -31,2
Faktoring Giderleri 808 139 255 394 527 148 314 495 685 189 411 692 39,8
Faktoring Disi Giderler 1.838 677 1.023 1396 1.649 426 926 1.651  2.720 304 629 1.130 -31,6
Faaliyet Giderleri 345 84 153 224 315 86 184 279 390 104 219 335 20,0
Vergi Karsiig 53 13 35 54 96 16 44 58 87 18 35 52 -10,4
Net Dénem Kari/Zarari 440 53 158 249 327 98 194 295 390 103 224 364 23,4

*Onceki yila gore

Faktoring sektérinde vergi sonrasi kénn dzkaynaklara orani %11,3'dUr. Sektérin takibe dénisum
orani bir 6Snceki déneme gdre hafif yUkselerek %3,8'den %3,9'a yUkselmistir.
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Faktoring Sektori Performans Gostergeleri
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Faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor icindeki pay1 2010 yilinin U¢gUncU ¢eyreginden
ifibaren dUsUs egilimindedir. EylGl 2011 déneminde &zkaynak ve aktif karliigi, gecen yilin ayni
ddénem verilerinin Uzerindedir. Yabanci para cinsinden varlk ve yGkimlolkler 2010 yilinin Mart
ayindan itibaren yUkselis egilimine girmis, ancak YP varliklarda son iki ceyrekte bir gerileme
baslamistir. Zarar eden sirket sayisi, 2011 yilinin UcUncU ¢ceyredinde bir dnceki ceyrege gore 1
adet artarak 12'e yUkselmistir. Faktoring sektdrinin, belirli bir sayinin altina dismeyen zarar eden
sirket sayisinin azalmasi icin, ilave caba sarf etmesine ihtiyac vardir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eylog Ara.09 Mar1o Hazi1o Eylio Ara.1o Mar.11  Haz.n Eyl.11
Bankacilik Digi Finansal Sektdr icindeki Payr 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9 36,5 388 40,2 39,2 385 37,7 36,0
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,4 2,3 2,7 2,9 3,4 3,6 3,9 4,0 4,2 4,1 4,4 4,3
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,5 2,2 6,6 10,3 13,1 3,9 7,3 10,5 13,1 3,4 7,3 1,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 0,7 1,9 2,8 3,1 0,9 1,6 2,2 2,7 0,7 1,5 2,4
Takibe Déniisiim Orani 8,2 9,8 7,4 7,4 5,9 5,2 4,7 5,5 4,0 4,1 3,8 3,9
Karsilik Orani 77,0 75,5 79,6 81,2 83,7 84,8 852 73,7 853 852 83,0 82,0
YP Varliklar/Aktifler 15,4 13,1 12,1 11,5 8,2 6,9 7,8 8,7 9,1 13,1 11,0 10,9
YP Yikimliltikler/Pasifler 35,1 32,0 23,6 20,2 16,9 16,1 16,2 17,0 17,5 19,7 19,1 20,5

Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -64,6 -57,5 -40,3 -32,3 -36,6 -40,0 -39,0 -39,6 -41,2 -31,2 -39,8 -45,2
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 218,17 201,3 170,8 189,7 184,8 209,8 196,6 188,6 266,4 260,4 329,1
islem Sinirt Rasyosu (<30) 2,3 2,3 2,9 3,0 3,5 3,7 4,1 4,3 4,4 4,2 4,6 4,4
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 24 20 15 15 15 14 17 14 10 1 12

Aktif bUyUme performansi oldukca gUcglU olan faktoring sektdrinin sube, temisilcilik ve personel
sayisinda da artis gérllmektedir. Sube sayisi 7, temsilcilik sayisi 55 ve personel sayisi 467 adet
artmigtir. EylGl 2011 itibanyla mUsteri sayisi ve sézlesme sayisinda bir dnceki yilin ayni dénemine
gore artislar sirastyla %25,7 ve %24,1 olmustur.

Faktoring Sektori Operasyonel Gostergeleri

Adet 2008 Ara.o9 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.1 Degisim*
Sube Sayisi 20 26 27 27 27 28 29 33 34 7 (Adet)
Temisilcilik Sayisi 128 16 139 155 163 175 184 199 218 55 (Adet)
Personel Sayisi 3.009 2.959 3.051 3.229 3.445 3.557 3.678 3.763 3.912 467 (Adet)
Mdsteri Sayisi 50.228 40.997 46.750 50.869 53.747 57.094 61.602 66.414 67.582 25,7 (%)
Sozlesme Sayisi  146.558  65.952 72.082 68.732 75.142 89.516  88.259 88.369 93.279 24,1 (%)

*Onceki Yila Gore
2.3.3 TUkefici Finansmani

TUketici finansman sektérinin toplam akfifleri hizli gelisimini sordUrerek, 2011 yilinin GgUncu
ceyreginde de iyi bir performans gdstermis ve dnceki yiin ayni dénemine gére %58,5 oraninda
bUyUmUstUr. Bu dénemde alacaklar kaleminin aktifler icindeki payi, EylGl 2011'de %93.3 ile bir
onceki yil ayni dénemdeki %90,7 oraninin Uzerinde gerceklesmistir. Takipteki alacaklarda ise bir
dUsus gdzlemlenmektedir. Ozkaynaklarin bilanco payi bu dénemde %9,1'den %6,9'a gerilemistir.
Alinan krediler, 2011 EylUl ayinda gecen yilin ayni dénemine gdre %63,7 artmistir. Nazim
hesaplardaki bUyUmede, alinan teminatlar ile tUrev islemlerdeki artis etkili olmustur.
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TUketici Finansman Sektori Bilango Temel Biyuiklikleri

Bilango Payi(%)

Deg.*
Milyar TL 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl1o Ara.1i0  Mar.11 Haz.11  Eyl.n (%) Eyl.10 Eyl.11
Alacaklar 4 3,9 3,8 4,1 4,6 5,4 58 6,7 7,5 63,0 90,7 93,3
Takipteki Alacaklar 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 -7,8 5,8 3,4
Karsiliklar 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,9 3,2 2,0
Bankalar 0,3 0,3 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 0,3 0,2 -0,8 5,0 3,1
Toplam Aktifler 4,7 4,5 4,5 4,7 5,1 6,1 6,4 7,2 8,0 58,5 100,0 100,0
Alinan Krediler 3,7 3,6 3,5 3,6 3,9 4,5 4,9 5,7 6,4 63,7 76,8 79,3
Ozkaynaklar 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 18,9 9,1 6,9
Nazim Hesaplar Top. 0,9 2,5 1,9 2,5 3,4 4,4 4,4 5,8 6,4 86,0 67,9 79,8
Alinan Teminatlar 0,2 1,2 1,3 1,6 2,1 2,9 3,2 3,9 4,6 17,9 41,4 56,9
Tirev Finansal Araglar 0,7 0,9 0,5 0,8 1,0 1,2 1,1 1,5 1,8 86,5 19,4 22,8

*Onceki Yila Gére

TUketici finansman sektérintn karlihgina bakildiginda olumlu seyrin sGrdigu gérilmektedir. Net
dénem kér, dnceki yla gbre %53,7 artis gdstermistir. 2011 EylOl ayi itibarnyla gecen yilin ayni
ddnemine gdre tuketici finansman gelirleri ve giderlerinin her ikisinde de %26.6 oraninda bir artis

yasanmistir.
TUketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Sec¢ilmis Kalemleri
Milyon TL 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.i0 Haz.io Eyl1o Ara.10 Mar.11  Haz.n Eyl.11 Deg.* (%)
Tiiketici Finansman Gelirleri 688  161,1 331,2  499,9 666,8 154,4 307,3 469,7 643,5 177,8 369,6 594,7 26,6
Tlketici Finansman Digi Gelirler 1515 227,5 382,8 492,7 540 100,1 236 278,2 344,6 123, 278,1 507,2 82,4
Tuketici Finansman Giderleri 491 124,4 244,9 354,1 457,2 97,4 201,7 303,8 412,2 116,5 240,3 384,6 26,6
Tiketici Finansman Disi Giderler 1523 219,4  372,9 483,7 523,4 100,3 226,7 261,9 323,5 104,4 249, 481,9 84,0
Faaliyet Giderleri 138 23,8 49,2 79,8 18,1 25,3 54,5 858 142,2 31,2 65,7 100,9 17,6
Vergi Karsilig 11,6 -0,1 3,4 4,5 12,5 4 2,6 11,8 16,0 8,9 18,3 27,9 137,5
Net Dénem Kari/Zarari 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 8,2 29,2 46,0 43,0 28,3 53,6 70,6 53,7
*Onceki Yila Gére
Sektdéron  karllk gostergelerinde, 2010 yilinin ik ceyreginden beri pozfif bir gérGnim

bulunmaktadir. Ozkaynak karliiginda, %12,8 seviyesine ulasilmistir. Eylil 2011 itibanyla takibe
doénUsim orani %3,6 olarak gerceklesmistir. Bu orandaki dUsUs, sektdrin aktif yapisini olumlu
etkilemektedir. Karsilik orani ise, bu dénemde %60,7 olarak gerceklesmistir ve 2011 yilinin ilk ve
ikinci ceyrek rakamlar hari¢, ge¢cmis dénemlerin oldukca Ustinde bir seviyededir.

TUketici Finansman Sektori Perfformans Gostergeleri
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TOketici finansman sektérinin bankacilik-disi mali sektdr icerisindeki payindaki 2010 yilinin ik
ceyreginden bu yana goérilen artis devam etmektedir. Kur riski bakimindan da yine 2010 yilinin
ilk ceyreginden itibaren bir artis mevcuttur. Sektdrde zarar eden sirket sayisi, 2011 yilinin GcUncU
ceyreginde 5'e yUkselmistir.
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TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.i0 Haz.io Eylio Ara.10 Mar.11  Haz.11  Eyln
Bankacilik Digi Fin. Sek. icindeki Payi 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1 14,9 14,8 15,2 16,3 17,2 18,0 19,0
Alacaklar/Ozkaynaklar 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5 9,1 9,2 9,9 1,6 11,6 12,5 13,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2 2 6,6 9,9 9,1 5,6 10,0 12,8
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 0,2 0 0,1 0,4 0,3 0,2 0,6 0,9 0,7 0,4 0,7 0,9
Takibe Déniisiim Orani 7,4 9,1 9,3 10,5 9,6 8,9 7,5 6,4 5,0 4,4 3,4 3,6
Karsilik Orani 21,5 23 25,5 28 35,6 45 50,8 55,4 60,2 68,6 69,7 60,7
YP Varliklar/Aktifler 9,3 12,4 9,5 9 8,1 7,6 5,7 5,1 3,9 3,7 5,1 4,9
YP Yiikiimliiliikler/Pasifler 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7 34,8 32 31,0 28,9 27,2 30,3 32,5
Bil. igi YP Net Pozisyon/Ozk. -432 -497,5 -481 -421,7 -381 -295 -280 -283 -322 -301,5 -338,4 -401,5
Bil. Digt YP Net Pozisyon/Ozk. 82,3 249,6 218,8 206,2 181 128,8 146,9 153,9  233,2 218,4 322,3 369,4
islem Sinir Rasyosu (<30) 10,8 10,4 10,6 10,3 10 9,4 9,9 10,4 1,7 12,3 13,2 13,7
Zarar Eden Sirket Sayisi 4 4 5 5 4 4 2 5 4 4 2 5

TUketici finansman sektérinde temsilcilik sayisinda bir degisme yasanmazken sube, personel,
mUsteri ve sdézlesme sayilannda artis vardir. Sektdrde 2011 yilinin GgUncU ceyreginde bir énceki
yilin ayni dénemine gdre 40 kisiye daha istfihdam saglanmistir. MUsteri ve sd&zlesme sayilarinda ise
yaklasik %31 oraninda bir artis bulunmaktadir.

TUketici Finansman Sektori Operasyonel Gostergeleri

Adet 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Degisim*
Sube Sayisi 3 1 1 1 1 1 1 2 3 2 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 0 o 0 0 o o o o o 0 (Adet)
Personel Sayisi 544 512 509 514 538 551 567 561 578 40 (Adet)
Misteri Sayisi 357.475 229.676  220.181 225.150 238.113  261.905 272.861  292.325 311.906 31,0 (%)
Sozlesme Sayisi 371.965 242.441 232.217  233.035 251324 276.208 287.576  309.719 330.916 31,7 (%)

*Qnceki Yila Gére

2.3.4 Varlk Yonetimi

EylOl 2011 itibanyla varlik ydnetim sirketlerinin akfiflerinin blyUmeye devam ettidi izienmektedir.
Buna gore, gecen yilin ayni dénemine gdre sektdrin akfifleri %62,9 oraninda bUyUmUstir. S6z
konusu gelismede 6zellikle bankalar ve diger mali kuruluslar hesabinda goértlen artis belirleyici
olmustur. Ayni dénemde karsiliklar %116,9 artmigtir. Sektéron kaynak yapisi degerlendirildiginde,
Ozkaynaklarin  %41,8 artmasina karsin - bilanco payinin - %33,8'den  %29,4'e geriledigi
gérilmektedir. Ozkaynaklardaki blUyimenin toplam akfiflerdeki biyUmenin gerisinde kalmasi
bilanco payinin dismesinde etkili olmustur. 2011 yiinin UcUncU ¢eyredinde, bir dnceki yilin ayni
dénemine gbére emanet kiymetlerde %60,3, turev finansal araclarda %100 ve nazim hesaplarda
%64,4 oraninda bir daralma séz konusudur.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Buyiiklikleri

Deg.
*(%) _Bilango Payi
Milyon TL 2008 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.1i0 Eylio Ara.i0 Mar.11 Haz.1  Eyln Eyl.1o  Eyl.11
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 40,9 59,3 39,6 41,5 56,9 74,7 103,5 1250 132,9 128,3 71,7 15,2 16,0
Devralinan Krediler 17,9 18 190,2  254,6 236,9 235,9 344,3 0,0 0,0 0,0 -100,0 48,0 0,0
Devralinan Takipteki Krediler 31 342 198,7 261,7 256,7 249,2 277,9 683,8 677,4 723,0 190,1 50,7 90,3
Karsiliklar 7,8 74 96,2 99,7 103,3 10,1 108,9 14,4 17,6 116,9 6,2 22,4 14,6
Toplam Aktifler 369,8 366,3 3555 480,3 484,5 491,7 6577 7323 749,7 801,0 62,9 100,0 100,0
Alinan Krediler 287,1  243,3 218 297,1 310,3 307,7 466,7 5252 5211 5421 76,2 62,6 67,7
Ozkaynaklar 74,8 16,2 126,6 147,5 150,5 166,0 178,6 191,7 210,3 2354 41,8 33,8 294
Bilango Disi Hesaplar Toplami 188,5 172, 18,9 180,9 185,6  185,7 214,0 209,9 73,7 80,6 56,6 37,8 10,1
Teminat Mektuplari 16,3 10 10,1 18,5 22,1 23,0 22,1 13,1 12,6 11,5 50,0 4,7 1,4
Taahhitler 5,6 3,7 (o] 2,9 2,9 2,1 2,3 0,8 1,5 0,8 64,4 0,4 0,1
Tirev Finansal Araglar 28,2 7,8 7,8 7,8 7,6 7,6 7,6 7,6 0,0 0,0 -100,0 1,5 0,0
Emanet Kiymetler 137 150,5 101 151,7 153,0 153,0 181,9 184,0 52,6 60,8 -60,3 31,1 7,6

*QOnceki Yila Gére

2011 yilinin G¢UNcU ceyreginde varlik ydnetim sirketlerinin karlilik performansi bir dnceki ceyrege
gore artmistir. Sektérin kan, EylGl 2011'de gecen yilin ayni dénemine gére %20,1 oraninda
bUyUmUstur. Faiz ve diger faaliyet gelirleri, artmaya devam etmistir. Ancak, Gcret ve komisyon
gelirleri zayif seyretmektedir. Ayni zamanda kambiyo islemlerindeki zararlann bUyidigu
gbdzlemlenmektedir.
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Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)

Milyon TL 2008 Ara.09  Mar.10  Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Eyl.2010-Eyl.11
Faiz Gelirleri 2,4 129,8 34,9 82,2 126,0 179,4 65,1 129,0 197,7 56,9
Faiz Giderleri 15,5 27,3 7,6 15,6 26,2 35,8 11,0 24,0 38,1 45,3
Ucret ve Komisyon Gelirleri 2,4 -4,4 0,2 -7,0 -12,0 -16,0 -8,6 -14,6 -20,0 66,8
Diger Faaliyet Gelirleri 24,2 61,4 6 25,8 56,2 79,4 23,3 46,6 75,3 34,1
Diger Faaliyet Giderleri 36,5 38 9,3 47,3 86,2 139,3 42,0 83,6 129,3 50,1
Kambiyo islemleri Kar/zararn  -33,28 -7,362 -0,71 -2,5 2,5 1,3 -2,6 -8,8 -20,6 -912,3
Vergi Karsilig -2,2 1 0,3 0,8 4,4 0,6 2,0 1,4 2,2 -49,3
Net Dénem Kar/Zarari -54,7 24,1 19,6 27,4 41,6 54,2 15,8 33,0 49,9 20,1

Ozkaynak ve aktif karllig bakimindan varlik ydnetimi sirketlerinin 2011 yilinin UcUncl ceyredinde
iyi bir performans sergiledigi goérUimektedir. 2011 yilinin G¢gUNcU ¢eyredinde zarar eden sirket
sayisl, U¢ ceyrek boyunca devam eden olumlu seyrine ara vererek 2'ye yUkselmistir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri
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2011 yilinin OcUNncU

ceyreginde bir dnceki ceyrege gdre %1,9'dan %1.8 seviyesine gerilemistir. Eyl0l 2011 itibaryla
Ozkaynaklarin alacaklara orani bir dnceki déneme goére hafif bir artis gdstermistir. Sektdérion

karsilik orani %16,2'dir.

Varlik Yonetim Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.o Eyl.1o Araio Mar.a1  Haz.11  Eylit
Bankacilik Dist Finansal Sektér icindeki Payi 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5 1,5 1,5 2,0 2,0 1,9 1,8
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 22,8 19,1 31,6 32,3 32,5 23,4 30,5 34,2 28,7 28,0 31,0 32,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar -73,1 -29,5 -5,4 12,2 19 16,2 18,2 25,0 30,3 8,2 15,7 21,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -14,8 -4,6 1,4 3,9 6,8 4,4 5,7 8,5 8,2 2,2 4,4 6,2
Karsilik Orani 2,5 2 2 21,6 48,4 38,1 40,2 44,2 39,2 16,7 17,4 16,2
YP Varliklar/Aktifler 19,1 24,6 22,6 1 17,7 14,7 13,1 13,8 13,2 1,9 10,6 14,6
YP Ylkumlultkler/Pasifler 78,4 83,1 63,2 13,9 16 30,6 27,6 26,1 29,4 30,5 29,5 9,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -292,9 -370,5 -154,9 -9,2 4,9 -58,4 -46,6 -36,6 -59,9 -70,9 -67,5 19,0
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 4 5 3 3 2 3 1 o o o 2
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 5 6 6 6 6 6 6 6 6 6 8
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Risk Analizi
3.1.1 Kredi Riski

2011 yiinda sektérin kredi hacminde goérilen bUyUme paralelinde bankacilik sektérinin sahip
oldugu kredi riskine esas tutarda da artis gérilmektedir. Yiin GcUncU ceyredinde kredi riskine
esas tutar, bir &nceki ddneme goére % 9,2 oraninda artis gostererek 786,1 milyar TL'ye yUkselmistir.
Kredi riskine esas tutarin bilesenleri incelendiginde, %200 risk agirlikl varlklarda gérilen %307
oranindaki yUkselisin ve %150 risk agirlikh varliklarda gérblen %97,7 oranindaki yUkselislerin dikkat
cekici oldugu gorulmektedir. S6z konusu yUkselisler esas olarak, 18 Haziran 2011 tarihinde yapilan
bir dUzenleme ile konut ve tasit kredileri disindaki tUketici kredilerinin risk agiriginin kalan vadesi
iki yil asanlar icin %200’e, kalan vadesi bir yildan iki yila kadar olan olanlar icinse %150'ye
cikariimasindan kaynaklanmaktadir.

Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirikh Varlklar
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Takibe dénUsim oraninda (TDO) 2011 yil itibanyla gdézlenen dusts edilimi 2011 yili G¢cUncU
ceyreginde devam etmektedir. Bir dnceki ceyrekte %2,9 olan TDO, EylUl 2011 itibanyla %2,7'ye
gerilemistir. Takipteki alacaklardaki azalisa kredi hacminde gorilen artisin eklenmesi, bankacilik
sektérl takibe dénUsum oranlarinda 2009 yili GcUncU ¢eyreginden sonra gdzlenen disUsu
aciklamaktadir. Bdylelikle, 2010 yilsonu ile karsilastinidiginda 2011 yill UgUncU geyredi itibanyla
takipteki alacak tutannda gézlenen dusUs %7.,9 seviyesinde gerceklesmistir. Karsiliklarin takipteki
alacaklan karsilama orani ise, 2011 yil EylGl ayi ifibarnyla bir énceki ceyrege godre 2,6 puan
azalarak %81,4 seviyesine gerilemistir.

Takipteki Alacaklar ve Takibe D6niisim Oraninin Gelisimi
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KUresel krizin etkilerini arttirdidi 2008-2009 déneminde KOBI kredileri ve bireysel kredilerin takibe
doénUsUGm oranlar, ticari kredilere gore hizl bir sekilde artmistir. Bununla birlikte séz konusu kredi
tOrlerinin akfif kalitelerinin 2009 yilsonundan sonra ticari kredilere gére daha hizli bir sekilde
dizeldigi gérilmektedir. KOBI kredileri ile bireysel kredilerin ve ticari kredilerin takipteki alacak
tutarlarinin ve TDO'larinin gelisimi incelendiginde, 2009 yil sonundan itibaren kredi kalitesi
baglaminda olumlu yénde bir gelisim yasandidi sdylenebilir. 2011 yili GcUncU ¢eyredi itibaryla
KOBI kredileri ve bireysel krediler icin takipteki alacak tutarlannin bir dnceki ceyrege gére
siraslyla %5,2 ve %1,7 oranlarinda dUstigu, ticari krediler icin ise s6z konusu futann ayni dénemde
%2,3 oraninda yUkseldigi gézlienmektedir. Ayni dénemde TDO’lar ise, KOBI kredileri ve bireysel
krediler icin % 3,1, ticari krediler icin ise %2,2 seviyesine gerilemistir. S6z konusu oranlarin son U¢
yildir gerceklesen en dUsUk degerler olmasi akiif kalitesi acisindan  olumlu  yénde
degerlendirimektedir.

Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBI Kredilerinin TDO ve TGA Geligimi
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2011 yil EylUl ay itibanyla bireysel kredilerin tUmUnUn takipteki alacak futarlannin ve takibe
doénUsUim oranlannin azaldigr goérilmektedir. Konut, tasit, intiyac kredilerine ve kredi kartlanna
iliskin takipteki alacak futarlarnin bir dnceki déneme goére srrasiyla %1, %5,5, %7,5 ve %3,4
oraninda azaldigr gérblmektedir. Bireysel kredilerin takibe ddnUsUm oranlan, kredi kartlan icin
%6,5, tasit kredileri icin %3,9, konut kredileri icin %1,0, ihtiyac kredileri icin ise %2,1 seviyesine
gerilemistir. S6z konusu oranlar, 2008 yilsonundan beri gdzlenen en dUsUk degerlerdir. Diger
yandan kredi kartlan icin séz konusu oranin gdrece yuUksek oldugu ve kredi kalitesinin
arttinimasinin bankacilik sektéronin maruz kaldigi kredi riskinin azaltimasi noktasinda &énem
tasidigr dUsunUlmektedir.

Bireysel Kredilerin TGA ve TDO Gelisimi
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Bireysel kredilerin yaslandirma analizine goére kUresel ekonomik kriz sonrasinda kullandinlan
kredilerin, kriz déneminde kullandinlan kredilere gdre daha yavas bir hizla takibe distogu
gérilmektedir. Ozellikle 2009 yilinin ilk yarisindan sonraki dénemde kullandirian kredilerin takibe
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dUsme hizi belirgin bir sekilde azalmistir. Bu durum, kriz sonrasi kredilere iliskin takipteki alacak
tutarlanndaki ve TDO'daki gerilemeyi aciklamaktadir. S6z konusu analiz konut kredileri icin
yapildiginda da benzer bir tablonun ortaya cikhigr gérilmektedir. 2008 yili Haziran ve EylUl
aylarinda kullandirlan kredilerin diger dénemlerde kullandirlan kredilere gore takibe dénisim
hizlarinin yUksek oldugu gorUimektedir.

Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi
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Takipteki alacaklarin sektérel dagiimi incelendiginde, 2011 yili EylOl ayi itibanyla sanayi sektoéro
disindaki sektérlere kullandinlan  kredilere iliskin takipteki alacak tutarlarnda dUsus, sanayi
sektérine kullandinlan kredilere iliskin takipteki alacak tutarnnda ise kismi bir yUkselis yasandigi
gorulmektedir. Bu sektdrlere kullandinlan kredilerin TDO'lan ise takipteki alacak tutarlarindaki
azals ve kredi hacimlerinde gdzlenen yukselis nedeniyle azalmaya devam etmektedir. Bireysel
krediler ile tanm, sanayi ve hizmetler sektérlerine kullandirlan kredilerin TDO’lar, s6z konusu
dénemde sirasiyla %3,1, %3.,1, %2.6 ve %2 olarak gerceklesmistir. Takipteki alacak tutarlarinda ve
takibe ddnUsUm oranlarnda gdzlenen dusUsler, kredi kalitesinde goérUlen artis baglaminda

olumlu ydnde degerlendirimektedir.
Takipteki Alacaklarin ve Takibe Donisim Oraninin Sektorel Dagilimi
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Takipteki alacak icerisinde en yUksek paya sahip alt sektérler incelendiginde, 2011 yili G¢UncU
ceyredi itibanyla TDO’lann, insaat sektérd disinda butin sektodrler icin bir dnceki ddneme goére
azaldigr gézlemlenmektedir. Alf sektérlere iliskin takipteki alacak tutan dagiimi incelendiginde,
Eyl0l 2011 dénemindeki en dikkat cekici gelismenin, insaat sektérine kullandirlan kredilere iliskin
takipteki alacak tutarinin foplam takipteki alacaklar icindeki payinin bir dnceki déneme gore 1
puan artarak %7,7'ye yUkselmesi oldugu gérllmektedir.
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Takipteki Alacaklar igerisinde En Yilksek Paya Sahip Alt Sekiorler

Mar.11 Haz.11 Eyl.11
Tak. Ala. N. Krediler  Tak. Ala. N. Krediler ~ Tak. Ala. N. Krediler
*) icindeki ~ TDO icindeki  icindeki TDO  icindeki  icindeki ~ TDO icindeki

Payi Payi Payi Payi Payi Payi
Kredi Kartlar 20,0 7,5 8,0 20,4 6,9 8,1 20,2 6,3 8,2
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 1,8 3,1 1,9 12,0 2,8 12,5 12,1 2,6 12,4
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 8,2 7,9 3,1 8,0 7,1 3,1 7,7 6,3 3,1
insaat 6,7 3,7 5,7 6,7 3,4 5,6 7,7 3,5 538
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,8 3,7 5,8 6,4 3,2 5,8 5,9 2,7 5,8
Tarim 4,9 3,8 4,0 5,0 3,3 4,3 4,9 3,1 4,3
Bireysel Konut Kredileri 4,2 1,2 11,3 3,8 1,0 11,2 3,8 1,0 10,9
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,7 3,6 3,2 3,6 3,1 3,3 3,4 2,8 3,1
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,4 3,3 3,3 3,4 3,0 3,2 3,4 2,7 3,4

2011 yi GcUncU ceyreginde toplam fakipteki alacak tutar, bir dnceki ceyrege gore 0,2 milyar TL
tutannda azalis gdstererek 18,4 milyar TL'ye gerilemistir. Birinci grup feminata sahip takipteki
alacak tutannin toplam icindeki payl degdismezken, teminatsiz takipteki alacak tutarnin foplam
takipteki alacak tutar icindeki payr %50,5'e gerilemistir. 2011 yili EylGl ayi itibaryla akfiften silinen
takipteki alacak ftutannin disus ediliminin sona erdigi gérilmektedir. 2011 yili ikinci ¢ceyredinde
133,3 milyon TL tutarnnda olan akfiflerden silinen tutar, yiin G¢cUnU ¢eyreginde 602,7 milyar TL'ye
yUkselmistir. S6z konusu tutann aktiffen silinmemesi durumunda TDO Uzerindeki etkisinin cok sinirli
seviyede olacagi goérllimektedir. Toplam takipteki alacaklann teminatlandinlan kisminin foplam
kredi tutarnna orani bu dénemde 3 puan yUkselerek %37 olarak gerceklesmistir.

Takipteki Alacaklara ilisgkin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Aktiften Silinen Tutar” (Milyon TL) Toplam Teminat/Kredi (%)

Mar.11 Haz.ni Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.1

Toplam Takipteki Alacaklar 18,9 18,6 18,4 341,9 133,3 602,7 35,7 34,0 37,0

I. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 74,1 70,0 76,7

Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,3 6,0 6,1 67,4 7,4 54,0 74,0 72,6 78,1

11l. Grup Teminata Sahip Olanlar 2,8 2,7 2,6 44,6 12,5 0,6 66,8 64,5 68,1

IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,4 0,3 0,5 0,1 16,0 51,8 47,8 62,6

Teminatsiz Olanlar 9,4 9,5 9,3 229,4 13,4 532,0

Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,6 0,7 0,6
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 0,7 0,7 0,6

" Donuk alacak olarak siniflanmis bir kredi veya diger alacagin, tahsilinin imkansiz hale gelmesi veya diger nedenlerle banka kayitlarindan
silinmesi durumunu ifade etmektedir.

Eylol 2011 ifibarnyla gerceklestirilen kredi riski duyarliik analizleri cercevesinde, nakdi ve gayri
nakdi kredilerin zarara dénusmesine iliskin bUtin senaryolar icin olusmasi muhtemel zararlarin
foplam &zkaynaklara olan etkisinin  arthgr gérilmektedir. Bunun sebebinin  6zkaynaklarda
gorulen artisin olusmasi muhtemel zararlann artisindan daha yavas olmasi oldugu séylenebilir.
S&z konusu senaryolar dahilinde gerceklesmesi beklenen SYR degerlerinin, tUm senaryolar icin
asgari limitlerin UstGnde oldugu gorUimektedir. Bu durum sektérin gicli bir sermaye yapisina
sahip olduguna isaret etmektedir.

Kredi Riski Duyarlilik Analizi Sonuglari

Haz.11 Eyl.11

SYR SYR Zarar/

Senaryo Zarar . Zarar/ Zarar . .
SYR (%) Degisimi SYR (%) Degisimi  Ozk.

(Milyon TL) (Puan) * Ozk(%) (Milyon TL) CPun) @)
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 5.112 15,88 -0,54 3,70 5.571 15,17 -0,55 3,90
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 25.563 13,65 -2,77 18,53 27.858 12,92 -2,80 19,50
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 51.127 10,76 -5,66 37,07 55.716 9,99 -5,73 39,0
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Dénilismesi 1.379 16,28 -0,14 1,00 1.501 15,58 -0,14 1,05
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 6.897 15,69 -0,73 5,00 7.506 14,98 -0,74 5,25
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 13.794 14,95 -1,47 10,00 15.013 14,23 -1,49 10,51

Not: lller Bankasi verileri haric tutulmustur.
* Haziran 2011 dénemi ortalama SYR'si %16,42'dir. EylUl 2011 dénemi ortalama SYR'si %15,72'dir.
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3.1.1  Piyasa Riski

2011 yili GeUncU ceyreginde piyasa riskine esas ftutar, bir énceki doneme goére %8,6 oraninda
arhis géstererek 39,4 milyar TL'ye yUkselmistir. Eylil 2011 déneminde bankacilik sektérGnin, maruz
kaldigi piyasa riski icin ayirmasi gereken sermaye miktar, Haziran 2011 dénemine goére %8,6
artarak 3,2 milyar TL'ye yUkselmistir. Piyasa riskini olusturan alf risk bilesenleri incelendiginde, 2011
yili OcUncU ceyredi itibaryla, sektdérin emtia riski disindaki diger riskler icin ayrrmasi gereken
sermaye yokimlUlGgU tutarlannin arthgr gérllmektedir. Bir dnceki dénem bankalarin kiymetli
maden depo hesaplarnin ve kiymetli madene ve emtiaya dayal tUrev portféylnin belirgin
miktarda artmasi sonucu hizll bir sekilde yUkselen emtia riski icin ayrimasi gereken sermaye
yUukimIUIGgU, 2011 yill GcUncU ceyreginde %57 oraninda azalarak eski seviyesine geri donmustir.
Piyasa riski sermaye yUkUmlUlogunUin 6zkaynaklara orani ise, EylGl 2011 déneminde bir &dnceki
déneme goére 0,1 puanlik arfis gdstererek %2,1 seviyesine yUkselmistir.

Piyasa Riski ve Bilegsenleri Sermaye YUkimlGligu
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2011 yiinin G¢UNcU ¢eyredi itibaryla, bankacilik sektdru ticari portfdyU icerisinde eurobond, hisse
senedi ve diger kalemlerin payl yUkelmis, buna karsilik DIBS'lerin payinda dUsUs yasanmistir.
Sektdrin ficari portféyunin faiz yapisi incelendiginde, 2011 yilinin GcUncU ¢eyreginde sabit faizli
portfdyln payinin, bir dnceki ceyrege godre 4,2 puan artarak %48'4'e yUkseldigi gorilmektedir.
Eyl0l 2011 itibanyla ticari portfdy icerisinde YP portféyln payi, bir dnceki dénemine goére 1,6
puan artarak %15,2'ye yUkselirken, TP portféylin payi ise %84,8'e inmistir. Bu durumda kurlardaki
arhigin etkili oldugu sdylenehbilir.

Bankacilik Sektori Ticari Portfoyuniin Dagilimi

@ Mart 2011 Haziran 2011 Eylil 2011
TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 85,8 1,6 87,4 84,7 1,6 86,3 83,3 1,7 85,1
Degisken Faizli 49,3 0,0 49,3 51,4 0,3 51,7 47,0 0,2 47,2
Sabit Faizli 35,5 1,6 37,1 32,4 1,3 33,7 35,3 1,6 36,8
Diger 0,9 0,0 0,9 0,9 0,0 0,9 1,0 0,0 1,0
Eurobond 0,0 8,2 8,2 0,0 8,8 8,8 0,0 9,6 9,6
Degisken Faizli 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sabit Faizli 0,0 8,2 8,2 0,0 8,8 8,8 0,0 9,6 9,6
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,3 0,1 0,4 0,2 0,1 0,2 0,3 0,1 0,4
Diger 1,4 2,6 4,0 1,4 3,1 4,5 1,3 3,7 4,9
Degisken Faizli 0,5 1,8 2,3 0,5 2,2 2,7 0,8 2,2 3,0
Sabit Faizli 0,8 0,8 1,6 0,8 0,9 1,7 0,5 1,5 2,0
Diger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 87,4 12,6 100,0 86,4 13,6 100,0 84,8 15,2 100,0
Degisken Faizli 49,8 1,8 51,7 52,0 2,5 54,5 47,8 2,3 50,1
Sabit Faizli 36,3 10,6 47,0 33,2 11,0 44,2 35,7 12,7 48,4
Diger 1,2 0,1 1,3 1,2 0,1 1,3 1,3 0,2 1,5
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Bankacillik sektorU ticari portfdyU icerisinde yabanci devletler tarafindan ihrac edilen tahvil ve
bonolarn payl %0,91'dir. Bu pozisyonun %88,39'u Aimanya %9,53'0 ABD tarafindan ihrac edilen
fahvillerden olusmaktadir. Yunanistan tarafindan ihra¢ edilen tahvillerin ise foplam ficari
portfdyln onbinde 0,71'i oldugu gérllmektedir.

2011 yilinin OcUncU ceyredinde, bankacilk sektdri sabit faizli DIBS portfdyOnin bir énceki
ceyrege goére %15,5 oraninda artmasinin ve o6zkaynaklardaki artisin daha sinirli seviyede
olmasinin etkisiyle, ikinci el DIBS fiyatlarindaki olasi dedisimlerin sektérin sermayesi Uzerindeki
etkisi bir dnceki ceyrege gére siddetlenmistir. Tkinci el DIBS fiyatlanndaki olasi %10’luk azalisin,
sektérin sermayesi Uzerindeki azalfici etkisi, bir dnceki ddneme goére 0,7 puanlik artis gdstererek
%5,4 olarak gerceklesmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim (%)

Eyldl 2011 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli DiBS Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 195.433 70.860 120.586 -5,9 -2,9 -0,6 0,6 2,9 5,9
KYB 3.761 1.746 14.990 -1,2 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,2
Toplam 199.194 72.606 135.577 5,4 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,4
Haziran 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalart 187.087 61.686 118.476 -5,2 -2,6 -0,5 0,5 2,6 5,2
KYB 3.168 1.194 14.844 -0,8 -0,4 -0,1 0,1 0,4 0,8
Toplam 190.255 62.880 133.320 -4,7 -2,4 -0,5 0,5 2,4 4,7

2011 yilinin GgUncU ¢eyreginde, sektdrin sabit faizli eurobond portfoyinde gdzlenen %15,3'10k
artis, sabit faizli eurobond fiyatlarindaki olasi degisimlerin 6zkaynaklar Uzerindeki etkilerinin daha
yUksek olmasi sonucunu dogurmaktadir. Sabit faizli eurobond fiyatlanndaki olasi %10’luk azalisin
sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki déneme goére artarak, %1,2'den %1,4’e
yUkselmistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%
Eyliil 2011 (Milyon TL) u iyatlarindaki Degisim (%)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli Eurobond Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 195.433 18.554 120.586 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 3.761 356 14.990 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 199.194 18.910 135.577 1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Haziran 2011 (Milyon TL)

Mevduat Bankalari 187.087 16.089 118.476 1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
KYB 3.168 314 14.844 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 190.255 16.403 133.320 -1,2 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,2

Ticari portfdy icinde siniri paya sahip olan hisse senedi ve yatnm fonlannin fiyatlanndaki
degdisimlerin, sektdrin sermayesi Uzerindeki etkisi, 2011 yili GcUncU ceyreginde bir dnceki
déneme gdre bUyuk dedisiklik gdstermemistir. Bu dénemde, hisse senedi ve yatinm fonlan
fiyatlanndaki olasi %10'luk dusUsin, sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki
ceyrege gore artarak %0,05'ten, %0,06'ya yUkselmistir.
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Hisse Senedi ve Yahrim Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Eyliil 2011 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatirnm Fonu Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 195.433 730 120.586 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 3.761 65 14.990 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
Toplam 199.194 795 135.577 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Haziran 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 187.087 631 118.476 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
KYB 3.168 80 14.844 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 190.255 71 133.320 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05

TUrk bankacllik sektérinin yabanci para genel pozisyonu, genel itibaryla bilanco icinde acik ve
bilanco disinda fazla pozisyonda bulunmaktadir. Sektérin yabanct para net genel pozisyonu
ise, uzun suredir sifira yakin seviyelerde seyretmektedir. 2011 yill GgUncU ¢eyreginde sekiérin
bildngo ici pozisyonu ve bilangco disi pozisyonu, sirastyla -17,7 milyar dolar ve 17,2 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Bir dnceki dénem sonu itibaryla 1 milyar dolar olan YPNG, 2011 EylUl
sonunda -0,52 milyar dolara gerilemistir. Bu déneminde sektdrin kur riski sermaye yokimIUIogu,
Haziran 2011 dénemine gére %7.,4 artarak 794,2 milyon TL'ye yUkselmistir. Bu paralelde kur riski
sermaye yukimlUlogunin &zkaynaklara orani da bir dnceki ddneme gdre artmis, Haziran 2011
itibaryla %0,51 olan séz konusu oran, 2011 EylUl sonunda %0,53'e yUkselmistir.

BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YUkimlIUligi
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2011 yili ik yansi sonunda %1.1 seviyesinde olan sektérin YPNG/Ozkaynak orani, yilin Gcinct
ceyreginde bir dnceki déneme gdre azalis gdstererek %-0,6 seviyesine gerilemistir. Sektéron
bilanco ici pozisyonu doéviz cinsleri itibarnyla incelendiginde, toplam uzun ve kisa pozisyonlarin
bUyUk bir kisminin USD ve EUR cinsinden oldugu gérUimektedir. Bu iki d&viz cinsini GBP fakip
etmektedir. Yiln UcUncU ceyredinde kurlarda goérUlen yuUkselis, sektérGn YP varlk ve YP
yUkUmIUGlUklerinin bilango igerisindeki paylarnnin yUkselmesine yol agcmistir. S6z konusu degerler,
yilin GgUncU ¢ceyreginde sirasiyla %27,7 ve %37,6 olarak gerceklesmistir.

YPNGP / &zkaynak Orani ve USD-EUR-GBP Bazinda Bilango ici Net Pozisyon
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2011 yilinin UgUNncU ¢eyreginde, sektdrin bilanco ici pozisyonunun bir dnceki ddneme gore
mutlak deger olarak artmasi sonucunda, kurlardaki olasi degisimlerin bankacilik sektérinin
foplam sermayesi Uzerindeki efkisi, bir dnceki ddneme goére artmistir. Bu dénemde, kurlardaki
%25'lik olasi bir artisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici eftkisi, bir énceki déneme gore
artarak %5'ten %5,4'e yukselmistir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

30 Eylil 2011 itibariyla (Milyon Dolar)

-20 -10 1 5 25 50
Bi.lango Igf Ozliaynak BIP/Ozk. YPNGP YPNGP/Ozk. Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Pozisyon (Bip) (Ozk) (%) (%)
Mevduat B. -18.028 70.277 -25,7 -521 -0,7 5,1 2,6 -0,3 -1,3 -6,4 -12,8
KYB 305 8.269 3,7 -27 -0,3 -0,7 -0,4 0,0 0,2 0,9 1,8
Katilim B. 22 3.227 0,7 25 0,8 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,2 0,3
Toplam -17.701 81.773 -21,6 -523 -0,6 4,3 2,2 -0,2 1,1 5,4 -10,8
24 Haziran 2011 itibariyla (Milyon Dolar)

Mevduat B. -18.785 75.591 -24,9 892 1,2 5,0 2,5 -0,2 1,2 -6,2 -12,4
KYB 531 9.154 5,8 14 0,2 -1,2 -0,6 0,1 0,3 1,5 2,9
Katihm B. 624 3.517 17,7 53 1,5 -3,5 -1,8 0,2 0,9 4,4 8,9
Toplam -17.630 88.262 -20,0 959 1,1 4,0 2,0 -0,2 -1,0 -5,0 -10,0

3.1.2 Torev islemlerden Kaynaklanan Riskler

Bankacilk sektdrinin gerceklestirdigi  tUrev islemlerin - pozisyon bUyUklogUu bilanco ici
aktiflerindeki bUyUmeye paralel olarak artmaya devam etmektedir. EylUl 2011 itibariyle, il
sonuna goére %50,6 yillk %53,7 bUyUyen toplam tUrev pozisyonu 302,22 milyar TL'ye ulasmistir.
TUrevlerin %98,8'i tezgah UstU nitelikli islemlerden olusmakta ve %91,09'u ise alim satim amaciyla
yapilmaktadir.

Para-doviz ve faiz Uzerine yapilan swap ve forward islemleri sektérde en cok kullanilan tGrev
UrUnler olmaya devam etmektedir. EylGl 2011 itibariyle baslica tirev Urinlerin yil sonuna goére
gelisimi incelendiginde, faiz swap islemlerin pozisyon bUyUkligunin %80,43 artis gbstererek 62,68
milyar TL dUzeyine, para forward islemlerinin pozisyon bUyUkliginin %80,03 blyUlyerek 45,61
milyar TL dUzeyine ve para opsiyon islemlerinin pozisyon bUyUklGgunin ise %66,69 bUyUyerek
57,28 milyar TL'ye ulashdi gorilmektedir. Bu dénemde, gdreceli olarak sinirl kalan diger tirev
islemlerindeki bUyUme ise %28,58 dUzeyinde gerceklesmistir.

Tirev islemlerin islem Tiriine ve Konusuna Gére Gérinimi
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TUrev islemler vade acgisindan degerlendirildiginde, faize dayall tUrev islemler ile para-ddvize
dayall tirev islemlerin vade yapisi arasinda fark bulundugu goérilmektedir. Sektérde aktif ve
pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugundan kaynaklanan faiz riskinden korunmaya ydnelik
yapllan faiz swap islemlerinin vadesinin bUyUk dlctde 1 yildan uzun oldugu, bununla birlikte kur
riskinden korunmaya yonelik yapilan para-ddvize bagl tirev islemlerinin ise vadesinin bUyUk
6lcUde 3 aydan kisa oldugu gériimektedir.

Grafikk 3.1-11: Turev islemlerin Vadesine Gére Gorinimi
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TUrev islemlerin karsi tarafinda agirfigi devam etmekle birlikte bankalarin payi, 2010 yili sonuna
goére azalmis, buna karsiik banka disi finansal kuruluslar ve diger tUzel kisilerin payr artmistir.
Yurtdigi ile yapilan islemlerin, dzellikle ingiltere’de yerlesik kisiler ile yapilan islemlerin agirid dikkat
cekmektedir.

Tablo 3.1-9: Tirev islemlerin Karsi Taraflannin Gérinimi

Aralik 2010 Eyliil 2011
Banka Digt Banka Digt
% Finansal Diger Tizel Gergek Finansal Diger Tuzel Gergek
Bankalar Kuruluslar Kisiler Kisiler Bankalar Kuruluslar Kisiler Kisiler
Opsiyon 52,76 1,73 24,74 20,76 56,03 2,70 24,79 16,49
Forward 41,65 4,60 46,82 6,92 43,46 3,85 45,81 6,88
Futures 70,32 26,90 0,73 2,05 96,96 0,53 1,10 1,41
Swap 89,09 3,08 7,74 0,09 87,82 4,39 7,62 0,17
Diger 64,22 3,07 1,23 31,48 87,66 0,00 3,94 8,40
Toplam 74,46 371 16,32 551 73,47 3,86 17,66 5,01
Yurtici  ingiltere Fransa Amerika Yﬁ;%§:§l Yurtici  ingiltere Fransa Amerika Yljlr%j:;l
Opsiyon 47,31 29,73 5,10 6,36 11,51 44,65 34,71 6,02 5,06 9,56
Forward 61,43 21,27 4,70 1,69 10,92 57,35 28,54 4,59 1,61 791
Futures 3,96 31,08 0,00 64,95 0,00 28,63 34,02 0,00 37,31 0,05
Swap 9,44 59,52 10,23 6,18 14,63 9,05 61,05 8,32 8,09 13,49
Diger 35,78 58,62 0,00 0,00 5,60 42,88 57,12 0,00 0,00 0,00
Toplam 24,28 47,29 8,07 7,34 13,01 25,30 49,45 7,08 6,66 11,51

3.1.3 Yapisal Faiz Orani Riski2

2011 yilinin GgUncU ceyregdi itibanyla, bankacilik sektérinin 1 aya kadar vadeli TL ve YP acik
pozisyonu devam etmektedir. S6z konusu acik pozisyonlarin devam etmesi, kriz sonrasi dbnemde
faizlerin dUsmesi nedeniyle bankalarin karliigina olumlu yansimis olsa da, kUresel piyasalardaki
belirsizik ve Avro alanindaki sorunlar da gdz 6nunde bulunduruldugunda kisa vadede faiz

2 Piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkl olarak, bankanin tOm aktif ve pasif kalemleri arasindaki
yeniden fiyatlama sUrelerindeki uyumsuzluktan kaynaklanan bir risktir.
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artiglar olmasi halinde kaérliigin olumsuz etkilenebilecedi degerlendirimektedir. 2011 yilinin
UcUncU ceyreginde, bir dnceki ceyrege goére 1 aylk TL, 1 aylik YP ve 1-3 aylk TL acik
pozisyonlarinda artis olurken, 1-3 aylk YP acik pozisyonunda ise azals yasanmigtir. 2011 yili
UcUncU ceyredinde 1 aylik TL'de 154,2, toplam YP'de 87,2 milyar TL acik gerceklesirken, 1-3 aylk
TL'de 11,3, toplam YP'de ise 13,9 milyar TL acik gerceklesmistir.

Faiz Aciklarinin Geligimi
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EylUl 2011 dbneminde, plasman faizi bir dnceki déneme goére 0,03 puan azalirken, faiz maliyeti
bir dnceki déneme goére 0,08 puan artmistir. Plasman faizinde ve faiz maliyetinde yasanan
degisiklikler neficesinde, Eylul 2011 déneminde faiz marji bir dnceki déneme gére 0,1 puan
azalarak %2,75'e gerilemistir.

Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi

%) Mar.09 Haz.09 Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eylio  Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11
Plasman Faizi (1) 12,34 1,79 1,13 10,63 9,47 9,13 8,80 8,43 7,53 7,41 7,38
Faiz Maliyeti (2) 7,83 7,14 6,55 6,08 4,82 4,91 4,99 4,79 4,47 4,55 4,63
Faiz Marji (3) 4,51 4,66 4,58 4,55 4,65 4,22 3,82 3,65 3,06 2,85 2,75

(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarli Aktif))A(12/ilgili Ayin Sirasi))-1
(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarli Pasif))A(12/ ligili Ayin Sirasi))-1
(3): [(1)-(2)]

Sektérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski tutannin degerlendiriimesi amaciyla asagida yer
alan senaryo analizleri ¢ercevesindeki faiz degisimlerinin, banka karlihgr Uzerindeki efkisi
hesaplanmaktadir. Yapilan analizde bankalann varlik ve yUkUmlUlGklerinin yeniden fiyatlama
tarinlerine kalan siGreler ve ortalama plasman faizi ile faiz maliyeti dikkate alinmistir.
Hesaplamalarda, bankalarin varlk ve yUOkimlUlUklerinin faize duyarliiinin, analiz dénemi
boyunca degismedigi, yeni kaynak girisinin olmadigi ve paranin zaman degerinin olmadigdi
varsayllmistir. Yapisal faiz oranina iliskin senaryolar kapsaminda TL ve YP kalemlerden beklenen
kér ve zarar tutarlan incelendiginde; EylGl 2011 déneminde 1 ay vadede TL ve YP acik
pozisyonlarinda bir 6nceki déneme goére artis olmasi nedeniyle, faiz arfisini iceren senaryolar igin
TL ve YP pozisyonlardan beklenen zararda artis olmustur. Bu paralelde faizlerin disme durumunu
yansitan senaryolarda sektéron karliiginin ytkselecedi SngérGlimuUstor.
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Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglari

TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
Senaryolar 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Haziran 2011 Eylil 2011
(Milyar TL) TL usD EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam TL usb EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam
Senaryo 1 -2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,7 -2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,8
Senaryo 2 0,0 -1,0 -0,4 0,1 1,3 -2,7 0,0 1,1 -0,7 0,1 -4,5 -6,3
Senaryo 3 -48,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -48,5 -49,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -49,9
Senaryo 4 0,0 -6,7 4,4 1,4 9,7 19,4 0,0 7,0 53 1,4 23,4 -34,3
Senaryo 5 -16,6 -4,1 -2,6 0,8 -5,9 -28,3 -17,1 -4,3 -3,1 0,7 -15,2 -39,0
Senaryo 6 27,4 -4,8 2,2 0,4 -6,6 -40,7 28,1 5,7 3,3 0,3 22,7 59,6
Senaryo 7 -60,3 -15,8 -10,3 3,2 -22,9 -106,0 -63,1 -15,5 -11,9 3,2 -55,7 -143,0
Senaryo 8 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8
Senaryo 9 0,0 1,0 0,4 -0,1 1,3 2,7 0,0 1,1 0,7 -0,1 4,5 6,3
Senaryo 10 48,5 6,7 4,4 -1,4 9,7 67,9 49,9 7,0 53 -1,4 23,4 84,1

3.1.4  Likidite Riski

Bankacilk sektérinde birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani yasal sinirn
olduk¢a Uzerinde olmakla birlikte azalis egilimi 2011 yill G¢cUncU ¢ceyreginde de sUrmuUstUr. Akfif
tarafinda menkul kiymetler portfdyinin bilanco payinin azalmasi ve vadesi yaklasan menkul
kiymetlerdeki satislar séz konusu likidite oranini azaltici ydnde etkilemistir. Kredilerdeki bUyUmeyle
birlikte vadesi yaklasan kredi alacaklarinin azalmasi likiditeyi olumsuz etkilemektedir. Diger
taraftan pasif tarafta gérece kisa vadeli olan repo araci ile bor¢clanmanin artmasi da toplam
likidite yeterlilik oraninin azalmasinda eftkili olmustur. Sektérin yabanci para likidite yeterlilik orani
ise, Haziran 2011 dénemine gore artis gdstermigtir.

Fonksiyonel banka gruplan bazinda incelendiginde, birinci vade dilimine iliskin toplam likidite
yeterlilik oraninin mevduat ve katiim bankalarinda azaldigr gérilmektedir. Buna karsilik kalkinma
ve yatnm bankalannda vadesi yaklasan kredi tutanndaki artisin efkisiyle séz konusu oran
artmistir. Yabanci para likidite yeterlilik oraniise her G¢ banka grubu icin artmistir.

Birinci Vade Dilimine iliskin Toplam ve YP Likidite Yeterlilik Oranlannin Gelisimi
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Sektdéron  akfif-pasif dengesine bakildiginda, bir aya kadar olan vadede yUkUmlUlUklerin
varliklardan daha fazla arthdr gérilmektedir. ikinci vade dilimine iliskin likidite yeterlilik oraninda
son dénemlerdeki azalis EylUl 2011 déneminde de devam etmisti. TCMB'nin zorunlu karsilik
politikasi neticesinde bankalarin inhtiyac duyduklan likiditeyi repo islemleri yoluyla saglama
egilimleri, s6z konusu orani asagdi yonlU etkileyen en énemili unsur olarak gérinmektedir. Kur efkisi
nedeniyle mevduat ve repo finansman maliyetlerinin artmasinin da eftkisiyle sektérde yabanci
para likidite yeterlilik orani azalmistir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Eyltl 10 Aralik 10 Haziran 11 Eylul 11 Eyltl 10 Aralik 10 Haziran 11 Eyldl 11
Turevler 60.263 (44) 51.110 (41)  64.784 (45)  78.547 (45) 72.001(16)  65.835(14) 81.381(16)  96.807 (18)
Bankalar, YDM$ 21.897 (16) 17.905 (14) 18.279 (12) 16.846 (10) 28.813 (6) 27.965 (6) 24.567 (5) 24.886 (5)
GUD 17.681 (13) 16.258 (13) 14.017 (10) 17.430 (10) | 152.961(34) 172.670 (36) 148.186 (30)  162.372(30)
VKET 8.501(6) 8.134(7) 6.560 (4) 6.598 (4) | 70.835(16)  66.205(14) 52.262 (10) 49.403(9)
Krediler 12.191(9) 11.767 (10) 14.771 (1) 17.257 (10) | 86.480(19)  88.951(18)  86.570(17)  90.678 (17)
Nakit Deg., TCMB 8.759 (6) 11.673 (9) 10.710 (11) 26.029 (15) 33.566 (7) 43.918(9)  89.940 (18)  98.646 (18)
Alacaklar 6.294 (5) 7-011(6) 7-479 (7) 10.395 (6) 10.075 (2) 18.073 (4) 15.314 (3) 12.548 (2)
YAD (Net) 6 (0) 1(0) 10 (0) 5(0) 16 (0) 10 (0) 10 (0) 15 (0)
Toplam 135.592 123.860 136.610 173.106 454.747 483.627 498.231 535.356
Yukdamlalakler

Mevduat 54.413(49)  55.593(50)  58.561(45)  69.624 (43) | 173.397(54) 188.988(53) 190.904 (46) 200.890 (44)
Turevler 46.269 (41)  41.453(38)  49.827(39) 66.046 (40) 72.395(22)  65.250 (18) 81.320 (20) 97.357 (21)
Diger Kaynaklar 4.439 (4) 5.382(5) 9589 (7) 14.236 (9) | 46.633(14)  65.760(19)  102.316 (25)  111.529 (24)
TCMB, Bank.,YDM$ 2.384 (2) 2.635(2) 4.191(3) 3.994 (2) 7.904 (2) 7.905 (2) 12.087 (3) 16.322 (4)
Diger Kr.edi[er 2.118 (2) 2.918 (3) 4.529 (4) 6.514 (4) 3.588 (1) 6.555 (2) 7.471(2) 7.704 (2)
Bil. Dig1 Islemler 2.120 (2) 2.218 (2) 2.645 (2) 3.192 (2) 18.375 (6) 19.602 (6) 22.254 (5) 22.407 (5)
Toplam 111.744 110.199 129.344 163.606 322.293 354.061 416.352 456.209
LYO (%) 121,3 112,4 109,2 105,8 141,1 136,6 19,7 17,3

Bankalarin varliklar ve yOkUmlUlUkleri arasindaki likidite dengesinin izlenmesi ve degerlendiriimesi
amaciyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, Eyl0l 2011 itibarnyla %16,7 olarak gerceklesmistir.
TCMB'nin zorunlu karsiliklara iliskin kararlarnnin etkisiyle yilin ikinci ceyreginde hizli sekilde artan bu
oran, Temmuz-EylUl déneminde yatay bir seyir izlemistir. S6z konusu dénemde oranin hesabina
iliskin varliklar kalemi %9,7 artarken yOkUmlOlUklerdeki artis %6,1 olarak gerceklesmistir.

Stok Deger Likidite Orani®

22

Milyon TL Eylil10 Aralik10 Haziran 11 Eylil 11 %
Nakit Deg. Ve TCMB 0.56 47.550 85.2. 89.4

5 3 3 93 9439 8 Stok Deger Likidite Orani
Bankalar, YDM$ 18.022 15.396 11.745 15.588

14

Alacaklar 24.932 22.263 31.459 35.955
TOPLAM VARLIKLAR 73.517 85.210  128.497 140.982 10
Mevduat 592.050 633.151 684.361 716.840
TCMB, Bankalar, YDM$ 34.758  40.693 49.370  56.865 6

Diger Krediler 50.480 62.717 75.919 85.040
TOPLAM YUKUMLULUKLER ~ 677.288 736.561 809.650 858.745

Son bir yildir bilanco payr azalmakla birlikte bankacilik sektérGnin en énemli fon kaynagi olan
mevduatin vade yapisi likidite acisindan dnem arz etmektedir. Zorunlu karsiliklarnn vadelere goére
farkllastinimasi ve kisa vadeli yOkUmlUlUkler icin zorunlu karsilik oranlarinin artirimasi neticesinde
mevduatin ortalama vadesi 2011 yilinda uzamistir. Ozellikle bir aya kadar vadeli mevduattan

3Bankalann Likidite Yeteriliginin Olclimesine ve Degerlendirimesine lliskin Yénetmeligin 15/A maddesinin (1) numaral fikrasinda, “Vadelerine
bakimaksizin stok degerleri Uzerinden ginlUk olarak hesaplanacak kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde acilan vadesiz serbest hesap,
yoldaki paralar, vadesi gelmis menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan gekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde
acilan vadesiz serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatlar, TCMB,
Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplarn ve sermaye benzeri krediler haric Diger Krediler toplamina oraninin zorunlu karsilikiann tesis
déneminiiceren 14 ginlik dénemdeki ginlerin basit aritmetik ortalamasi yizde yediden az olamaz.” hikmu yer almaktadir.
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daha uzun vadeli mevduata olan kayma net bir sekilde gérilmektedir. Onceki yillarda %30
civarinda olan bir aya kadar vadeli mevduatin foplam mevduat icindeki payl Eylil 2011
ifibaryla %14,5'e gerilemistir. 1-3 ay vadeli mevduatin payr %52,8’e, 3 aydan uzun vadeli
mevduatin payiise %15,9'a yUkselmistir.

Mevduatin Vade Yapisi

% Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eylio Ara.10 Mar.11 Haz.11  Eyl.n
Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4 15,9 15,6 16,6 16,8
1Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7 26,0 21,7 16,1 14,5
1-3 Ay Arasl 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4 49,7 521 51,9 52,8
3 Aya Kadar 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 92,4 92,5 91,5 91,6 89,4 84,6 84,1
3-6 Ay Arasl 3,7 44 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 3,3 3,6 4,5 4,1 5,4 8,9 83
6-12 Ay Arasi 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4 1,5 1,7 2,3 2,7
1 Y1l Uzeri 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5 2,6 2,7 3,5 4,2 4,8
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

2011 yilinda zorunlu karsiliklarda yapilan degisiklikler netficesinde bankalarnn fon ihtiyaclarini
goérece dustk maliyetli olan repo ile saglamalari, repo hacminin artmasina neden olmustur. EylUl
2011 itibanyla 115,6 milyar TL'ye ulasan repo islemlerinin 30,2 milyar TL'si bankalarla, 17,4 milyar
TL'si diger taraflarla yapilmigtir. Artisin ana kaynagi olan TCMB'den repo yoluyla saglanan fonlar
68 milyar TL civarindadir. Repo faiz oranlari ise TCMB kararlar sonrasi %6 seviyesinin altina inmistir.

Repo islemlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Eyl0l 2011 itibanyla bankacilik sektért varliklannin %3,92'unu sendikasyon ve sekuUritizasyon kredileri
ile fonlamaktadir. S6z konusu kredilerin toplam yurtdisi fonlar icindeki payl son dénemlerde azalig
gbstermistir. Bankacilik sektérGnin 2011 yill sonuna kadar 6demesi gereken sendikasyon ve
sekuritizasyon kredisi tutan 8,4 milyar TL (4,6 milyar dolar) civanndadir. 2012 yilinda ise sektor
toplam 22,2 milyar TL (12 milyar dolar) tutannda sendikasyon, 4,3 milyar TL (2,3 milyar dolar)
tutannda sekuritizasyon kredisi geri 6deyecektir. Avrupa basta olmak Uzere yasanan kuresel
gelismeler dikkate alindiginda yurtdisindan saglanan  kredilerin  yenilenmesi hususu énem
kazansa da, mevduat agrrlikl fonlama yapisi nedeniyle sektérin yurtdisi olumsuzluklardan énemli
derecede etkilenmeyecegi degerlendirimektedir.
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Sendikasyon ve Sekiritizasyon Kredileri ®deme Plani

EURO DOLAR TOPLAM
Milyon Sendikasyon Sekiiritizasyon Sendikasyon Sekiiritizasyon
TL $ Karsiligi TL $ Karsiligi TL $ TL $ TL $

2011 Ekim 2.679 1.474 10 5 850 469 347 189 3.886 2.138
2011 Kasim [¢] [ 42 23 [¢] [ 356 193 398 216
2011 Aralik 2.619 1.427 0 0 1.255 684 279 151 4.153 2.262
2012 Ocak [¢] [ 2 1 [¢] [ 307 168 310 170
2012 Subat [¢] [ 42 23 [¢] [ 360 195 402 219
2012 Mart 3.056 1.651 [} 0 1.107 598 314 170 4.477 2.419
2012 Nisan 2.188 1.213 2 1 856 472 293 161 3.340 1.846
2012 Mayis 3.806 2.072 42 23 1.175 640 293 159 5.316 2.894
2012 Haziran 414 223 0 0 0 o 306 166 721 389
2012 Temmuz 1.488 815 2 1 265 145 321 176 2.076 1.138
2012 Agustos 1.877 1.014 42 23 636 343 299 162 2.853 1.543
2012 Eylul 3.861 2.084 (o] 0 1.427 770 309 167 5.596 3.021
2012 Ekim 0 [} 2 1 0 [ 353 193 355 194
2012 Kasim [¢] [ 42 23 [¢] [ 299 162 341 185
2012 Aralik 0 [0} [0} [} [} o 345 186 345 186
2013 - 2023 0 o 2.737 1.503 0 [ 8.290 4.509 11.027 6.011

TCMB'nin para politikasi kararlarinin etkisiyle artan piyasadaki net likidite acigi, 30 Eylol 2011 tarihi
itibanyla 68,7 milyar TL'ye ulasmistir. Ayin son gininde TCMB acthidi repo ihalesiyle piyasayr 69
milyar TL fonlamis, gin sonunda olusan 349 milyon TL'lik likidite fazlasinin 335 milyon TL'sini
Bankalararasi Para Piyasasindan, 14 milyon TL'sini ise ters repo islemiyle IMKB'den cekmistir.

Piyasadaki Likidite

jz Milyar TL Piyasa Likiditesi ve TCMB Fonlamasi
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Kaynak: TCMB

3.1.5 Yogunlasma Riski

Bankacilik Kanununa gére bir gercek ya da tUzel kisiye veya bir risk grubuna ézkaynaklarin %10'u
veya daha fazlasi oraninda kullandirlan krediler, bUyUk krediler olarak kabul edilmektedir. BUyUk
kredilerin 6zkaynak icindeki payinda 2011 yili boyunca iliml bir artis gdzlenirken toplam krediler
icindeki payinda ise goérece bir azalma gorilmektedir. 2011 yilinin ilk ¢eyreginde, %31 olan
bUyUk kredilerin toplam 6zkaynaklara orani, EylUl 2011 itibariyle %31,8 olarak gerceklesmistir.
BUyUk kredilerin kompoziyonu incelendiginde, ézkaynaklarin %15 ile %20'si arasinda kullandirilan
kredilerin payindaki azalisa karsin 6zkaynaklarin %10 ile %15’ arasinda kullandirlan kredilerin
payindaki istikrarll artis dikkate cekmektedir.
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Bankalarin Kullandirdigi Biyiik Kredilerin Dagilimi

y Mar.11 Haz.11 Eyl.11
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buyik 31,0 6,8 31,4 6,5 31,8 6,4
10-15 Arasi 19,7 4,4 20,7 4,3 21,6 4,4
15-20 Arasi 10,4 2,3 10,3 2,1 9,6 1,9
20-25 Arasi 0,8 0,2 0,3 0,1 0,6 0,1

Aralik 2009'dan itibaren azalis seyrine giren bankacllik sektérintn kullandirdigr en bUyUk 25, 50
ve 100 nakdi ve gayri nakdi kredilerin toplam kredi tutarn icerisindeki paylan, Haziran 2011 ve
EylUl 2011 dénemlerinde herhangi bir degisim gdstermemistir.

Bankalarnin Kullandirdidi En Biiyik 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam igindeki Payi

% Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.1o Eylio Ara.i0 Mar.t Haz.t Eylat
En Bytik 25 N.Kredinin Toplam N.Kredi igindeki Payi 16 17 17 17 17 16 16 15 15 15
En Biiyiik 50 N.Kredinin Toplam N.Kredi igindeki Pay 20 23 23 22 22 21 21 20 19 19
En Biiyiik 100 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 25 28 29 28 28 27 27 26 25 25
En Biiyiik 25 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 32 36 38 37 36 35 35 34 34 34
En Blyiik 50 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi i;indeki Pay1 41 46 48 47 46 45 45 44 44 44
En Biiyiik 100 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 52 56 58 57 55 55 55 54 54 54
Grup Kredilerinin Toplam Ozkaynaga Orani 8,6 9,5 9,5 9,3 10,4 9,8 10,6 1,1

Kredi bUyUklUkleri dagilimi incelendiginde, 1 milyon TL'den buUyUk kredilerin toplam krediler
icindeki payinin 2011 yili UcUncU ceyreginde %49,2 seviyesine yuUkseldigi gdrUimektedir. Bu
dénemde, 51 bin TL'den az tutarl kredilerin toplam krediler icindeki payi artarken 51 bin TL-1
milyon TL Slcekli kredilerin toplam krediler icindeki payl azalmistir. Bankalarin dahil olduklar risk
gruplarnina kullandirdiklar kredilerin foplam &zkaynaga orani 0,5 puan artarak %11,1 seviyesinde
gerceklesmistir.

Kredilerin Buyuklik ve Musteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar Kredi Toplami (%) Misteri Sayisi (%) Mdisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.11
1 milyon TL'den biyik 48,7 48,3 49,2 0,1 0,1 0,1 7.376 7.214 7.425
501 bin TL-1 milyon TL 4,4 4,5 4,4 0,1 0,1 0,1 727 732 737
101 bin TL-500 bin TL 1,3 1,7 11,0 0,8 0,9 0,8 197 196 197
51 bin TL-100 bin TL 7,9 8,1 7,7 1,5 1,6 1,6 71 71 71
51bin TL'den az 27,7 27,5 27,7 97,6 97,3 97,4 4 4 4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 13 14 15

Sektdrel bazda nakdi kredilerin kompozisyonu andaliz edildiginde, toplam kredilerin %61'inin 10
farkll sektére kullandinldigr goérilmektedir. Gida, mesrubat ve 10tUn sanayiine kullandirlan
kredilerdeki yogunlasma artmis ve parasal kurumlara kullandirlan kredilerde yogunlasma
azalmistir. 2008 yil sonundan itibaren, faiz oranlarinin gérece dUsukligine bagl olarak bireysel
intiyac kredilerinin kredi kartlar kullanimini ikame etmesi kredi kartlarinin foplam krediler icindeki
payinda bir azalmaya neden olmaktadir. Toplam kredilerin yaklasik %32'inin konut kredileri,
ihtiyag kredileri ve kredi kartlan kullanimi gibi musteri sayisi olduk¢a fazla olan bireysel kredilerden
olusmasi yogunlasma riski acisindan olumlu karslanmaktadir.

Kredilerin Sektérel Bazda Yogunlasmasi

% Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.1o Ara.1o0 Mar.11 Haz.1 Eyl1
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3(2) 1,1(2) 10,32) 1,3(1) 1,8(1) 1,5(1) 11,9(1) 12,5(1) 12,4(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 1,3(1) 10,4(1) 1,2(2) 1,3(2) 1,22) 1,3(2) 11,2(2) 10,9(2)
Kredi Kartlari 93(B3) 95B) 913) 883) 883) 833) 803) 813) 8203)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56(4) 57(5) 54(5) 58(5) 59(5) 56(5) 58(4) 58(4) 58(4)
insaat 54(5) 6,0(4) 55(4) 60(4) 594) 556) 57(5) 56(5) 58(5)
Tarim 3,3(10) 3,8(6) 34(8) 3,6(8) 3,6(8) 40(7) 40(7) 426) 4,3(6)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 38(7) 367 3507 397) 3727 38(8) 37(8) 36(8) 3,87)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1(11)  2,8(12) 3,1(11)  3,1(9)  3,4(9) 3,4(9) 3,3(9) 3,2(10) 3,4(8)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirk.) 3,7(8) 3,6 (8) 3,8(6) 3,9(6) 4,5(6) 5,6(4) 48(6) 3,97) 3,3(9)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 2,5(13)  3,2(9) 3,0(10) 2,9(13) 3,2(10) 3,1(10) 3,2(10) 3,3(9) 3,1(10)

Not: Parantez i¢cindeki rakamlar o sektdre kullandinlan kredi tutannin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermektedir.
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Mevduatin bUyUklik ve muUsteri sayisi acisindan dagiliminin EylGl 2011 ifibanyla incelenmesi
neticesinde, 250 bin TL'den bUyUk mevduatin payinda gértlen iliml artma egiliminin devam
ettigi, ancak grubun mudi sayisinin payinda bir artis gerceklesmedigi gériimektedir. S6z konusu
dénemde, 11 bin TL — 50 bin TL arasi mevduat grubunda mevduat tutan dagiiminda EylUl
2010'dan bu yana gérilen azalma ediliminin devam ettigi gdzlenmektedir. Mudi basina disen
mevduatin ise, genel toplamda Haziran 2011'e gdre 300 TL azalarak 6 bin TL olarak gerceklestigi
goruimektedir. Bu dénemde mudi basina mevduatta gdzlenen azalista, 6zellikle 10 bin TL'den
kGcUk mevduat grubundaki mudi sayisindaki artisin ve 11 bin TL — 50 bin TL arasi mevduat
tutanndaki azalisin etkili oldugu gériimektedir.

Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

M t Topl % Mudi % i i

Mevduat Tutar evduat Toplami (%) udi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.11

1 milyon TL'den biiytk 47,0 47,6 47,7 0,0 0,0 0,0 7.919,4 7.695,9 7.532,7

250 bin TL-1 milyon TL 14,6 14,7 15,2 0,2 0,2 0,2 491,9 488,1 494,3

51 bin TL-250 bin TL 20,9 20,6 20,6 1,2 1,2 1,1 108,6 108,9 10,1

11 bin TL-50 bin TL 12,5 12,2 1,8 3,1 3,2 2,9 24,3 24,5 24,7

10 bin TL'den kiigiik 5,0 4,6 4,7 95,5 95,4 95,8 0,3 0,3 0,3

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 6,3 6,0

Sigorta kapsamindaki mevduatin buyUklik ve musteri sayisi acisindan dagiimi incelendiginde,
Eylol 2011 itibanyla séz konusu mevduatin, %50'sinin 40 bin-50 bin TL araliginda bulunmaya
devam eftigi gorilmektedir. Bununla birlikte sigorta kapsaminda mevduati bulunan mudilerin
%91,2'sinin hesabl 10 bin TL'den k¢ UktUr. Sigorta kapsamindaki mevduatin mudi basina tutarinin
Haziran 2011'e gdre 1.200 TL azalarak 3,2 bin TL'ye dUstigu gdrUlmektedir. S6z konusu azalista,
10 bin TL- 40 bin TL arasindaki tUm gruplann mevduat tutan payindaki azalig ile 10 bin TL'den
kG¢Uk sigortall mevduat grubunda musteri sayisi dagiliminda artisin etkili oldugu gérGimektedir.

Sigorta Kapsamindaki Mevduatin Biyiklik ve Musteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Tutar Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Mar.11 Haz.11 Eyl.11
10 bin TL’den kiigiik 16,6 14,5 15,8 90,7 87,6 91,2 0,6 0,7 0,6
10 bin TL-20 bin TL 13,5 13,7 13,4 3,2 4,3 3,0 14,5 14,2 14,2
20 bin TL-30 bin TL 11,4 11,9 11,4 1,6 2,2 1,5 24,2 24,2 24,5
30 bin TL-40 bin TL 9,5 10,0 9,5 1,0 1,3 0,9 34,4 34,1 34,6
40 bin TL-50 bin TL 49,0 50,0 50,0 3,5 4,6 3,3 48,2 47,8 48,4
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 3,5 4,4 3,2

3.2 Sermaye Yeterliligi Degerlendirmesi

EylOl 2011 itibanyla, bankacilik sektérGnun sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), %16,4 dUzeyindedir.
SYR, 2009 yil sonundan bu yana IIimli bir azalma gbstermekle birlikte gUcli gdronUmUnU
korumaktadir. Risk agdirlikli varliklarda 6zkaynaklara kiyasla gérilen yUksek arhis egilimi devam
etmektedir. Yiln U¢cUNcU ceyreginde sektérin 6zkaynaklan %3,5 oraninda artarken, risk agirlikh
varliklar %8,1 oraninda artis gdéstermis ve SYR'de 0,7 puanlik bir dUsts meydana gelmistir. BUyUk
Olcekli &zel bankalarinin risk agirlikl varliklarinda gérilen artisa kiyasen &zkaynak artislannin
goérece kUcgUk kalmasi SYR'yi olumsuz etkilemistir. Katiim bankalarinin risk agirlikli varliklannda
gorilen %6,8 oranindaki artisla birlikte 6zkaynaklarnin %8,2 oraninda artmasi neticesinde
SYR’lerinde %1,3 oraninda bir artis gerceklesmistir. Risk agirlikli varliklarda en buUyUk artis 32,4
milyar TL ile %100 risk agirlikh kredilerde ve 20,3 milyar TL ile %200 risk agirlikl kredilerde meydana
gelirken, s6z konusu dénemde 6zkaynaklardaki en bUyUk artig, 4 milyar TL ile net donem kari ile
gecmis yil karinda gézlenmistir.

Fonksiyon gruplari itibaryla incelendiginde, EylUl 2011'de mevduat ile kalkinma ve yatinm banka
gruplannin  SYR'lerinin - Mart dénemine goére sirasiyla 0,7 ve 2,7 puan geriledigi, katilim
bankalarinin SYR'sinin ise 0,2 puan yUkseldigi gdrblmektedir.
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Gzkaynak, Risk Agirikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar TL) RAV (Milyar TL) SYR (%)
Mar.11 Haz.11  Eyl.n (Eyl.11/ilﬁaz.11) Mar.11 Haz.11 Eyl.11 (Eyl.11/il-?az.11) Mar.11 Haza1 - Eylat (EyI.11/u-|ﬁaz.11)
Sektor 140,2  145,8 151,0 3,5 780,0 850,4 919,5 8,1 18,0 17,1 16,4 -4,2
Mevduat 120,0  125,0 129,5 3,6 7158  782,0 846,5 8,3 16,8 16,0 15,3 -4,3
- Kamu 30,3 31,2 32,6 4,4 184,8 203,2 218,3 74 16,4 15,4 14,9 -2,8
- Yerli Ozel 70,7 74,1 76,2 2,9 416,9  455,1 493,8 8,5 17,0 16,3 15,4 -5,1
- Karesel 19,0 19,7 20,7 4,9 14,0  123,7 134,5 8,7 16,6 15,9 15,4 -3,5
KYB 14,6 15,1 15,3 1,3 25,9 27,7 29,5 6,5 56,5 54,4 51,7 4,9
Katilim 5,6 538 6,3 8,2 38,2 40,7 43,5 6,8 14,6 14,2 14,4 1,3
Biiyiik Olcek 92,6 96,7 100,1 3,5 550,0 601,4 652,8 8,5 16,8 16,1 15,3 -4,6
Orta Olgek 24,4 25,3 27,9 10,6 161,4  175,0 196,2 12,1 15,1 14,4 14,2 1,4
Kiiciik Olcek 23,2 23,9 23,0 -3,8 68,8 74,0 70,6 -4,7 33,7 32,2 32,5 0,9

Aciklama: Ozkaynak tutan SY440 formundan alinmis olup, bilango ézkaynagi ile farkliik arz etmektedir.

2008 yilinda gdzlenen daralma ve risksiz varliklara plasman tercihi sebebiyle artis egilimi gdsteren
SYR, 2009 vyili sonundan itibaren bUyUme ve risk tercihlerindeki artisa paralel olarak iml bir
azalma egdilimine girmistir. SYR'nin bu egdilimi 2011 yilinin ilk O¢ ceyreginde devam etmistir.
Sektoron varlik bUyUmesi ile risk agirlikli varliklarinda meydana gelen bUiyUme karsilastinldiginda,
2008 vyili ikinci ceyreginden itibaren risk agirlikli varliklar artis oraninin, varliklardaki artis oraninin
altinda seyrettigi, 2010 yilinin ilk ¢eyreginden ifibaren ise risk tercihindeki degdisikligin eftkisiyle
genel olarak risk agirlikl varlklarn, toplam varlklardan daha yUksek oranda biUyUdigu
gorulmektedir. 2011 yilinin UcUncU ¢eyregdinde, risk agdirlikl varliklarin ve toplam varliklarin artig
oranlarinin srrastyla %8,1 ve %5,9 olarak gercekleserek ayni yapiyl korudugu gérGlimektedir.

Ozkaynak, Risk Agirlikh Varhiklar Endeksi
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Bankacilik sektérinin ana sermayesi, 2011 yill UgUncU ¢eyreginde 4,4 milyar TL artis gdstermistir.
Ana sermaye kalemleri icinde en bUyUk artis, 4 milyar TL ile net dénem kari ile gecmis yil karinda
meydana gelmistir. Ana sermayenin 6zkaynak icindeki payi, 2011 EylUl itibanyla, %90,5 olarak
gerceklesmistir. Ana sermayenin 6zkaynak icindeki agirligi, Tirk bankacilik sektérindeki yuksek
sermaye kalitesine isaret etmektedir.

&zkaynak Ana Bilesenleri

Ozkaynak %A
Milyon TL 2008 2009 Haz.10 Ara.10 Mar.11 Haz.1 Eyl.11 icindeki (Eyl.11-
pay Haz.11)
Ana Sermaye 88.619 104.139 113.056 123.625 127.652 132.276 136.713 90,5 3,4
v(')denmls Sermaye 39.406 42.542 46.298 47.931 48.558 49.490 49.952 33,1 0,9
v(')denmls Sermaye Enflasyon Farki 7.263 7.057 6.634 6.640 7.309 7.259 7.259 4,8 0,0
-Hisse Senedi ihrag Primleri 3.333 3.174 3.169 3.170 3.170 3.170 3.170 2,1 0,0
-Yedek akgeler 39.911 49.228 62.431 62.023 76.841 79.296 79.277 52,5 0,0
-Net don. Kari ile Gegm.Yil Kari 13.718 20.568 13.159 22.752 9.245 10.522 14.573 9,7 38,5
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.023 -17.992 -17.945 -17.867 -17.822 -17.822 -17.827 -11,8 0,0
Katki Sermaye 8.560 12.201 12.321 14.493 13.849 14.567 15.381 10,2 5,6
-Genel karsiliklar 3.641 4.083 4.584 5.060 5.902 6.789 7.816 5,2 15,1
-ikincil sermaye benzeri borglar 5.493 5.538 5.460 5.182 5.115 5.289 5.941 3,9 12,3
-SHMD ile istirak ve bagh ortakliklara iliskin
deger artis fonlarinin % 45'i -692 2.461 2.111 4.022 2.644 2.301 1.437 1,0 -37,6
Sermayeden indirilen Degerler -4.452 -1.300 -1.392 -553 -1.252 -1.010 -1.090 -0,7 8,0
Ozkaynaklar 92.727 115.040  123.984  137.564  140.249  145.833  151.004 100,0 3,5
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Risk agirlikli varliklann %85,5'i kredi riskine esas futardan olusmaktadir. Kredi riskine esas tutar
foplaminin ise %83'U, %100 risk agirlkh varliklardan olusmaktadir. Kredi bUyUmesine paralel
olarak, yilin ikinci ceyreginde bankacilik hesaplarinda yer alan kalemler arasinda en buyUk artis,
32,4 milyar TL ile %100 risk agirlikli varliklarda meydana gelmistir. Bu artisin 14,8 milyar TL'si %100 risk
agirlikh kredilerden, 11,7 milyar TL'si gayrinakdi kredi ve taahhUtlerden kaynaklanmaktadir. Konut
kredilerindeki artis paralelinde %50 risk agirlikli kredilerde 13 milyar TL arhis gerceklesmistir. S6z
konusu dénemde %0 risk agirlikl varliklarda meydana gelen artis, 7,5 milyar TL dUzeyindedir. 18
Haziran 2011 tarihinde yapilan bir dizenleme ile konut ve tasit kredileri disindaki vadesi bir yildan
iki ylla kadar olan tUketici kredilerinin risk agirhiginin %150’ye c¢ikarnimasina bagl olarak %150 risk
agrrlikh varliklarda %98 oraninda, 2 yildan uzun vadeli tUketici kredilerinin risk agirhiginin %200'e
cikanimasina bagl olarak %200 risk agirlikli varliklarda %307 oraninda yuUkselis gerceklesmistir.

Risk Agirhikh Varliklar ve Riske Esas Tutarlar

Milyon TL 2008 2009 Haz.10 Ara.10 Mar.11 Haz.1 Ey“f %o (EyL.at-
Tutar Agirlik.Tutar Haz.11)
- Risk Agirlig1 %o Olan Varl. 228.731  262.657  261.134  264.778  275.581  313.324  320.859 0 2,4
- Risk Agirligi %10 Olan Varl. 0 0 o o o o o o 0,0
- Risk Agirlig1 %20 Olan Varl. 48.257 51.460 49.248 55.585 52.550 55.150 63.396 12.679 15,0
- Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 94.785 99-039 113.131 129.169 137.155 150.401 161.322 80.661 7,3
- Risk Agirlig1 %100 Olan Varl. 375.908  402.532 461338  526.525  566.321  620.837  653.199 653.199 5,2
- Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. 1.747 2.228 2.464 2.942 3.023 4.254 8.409 12.614 97,7
- Risk Agirligi %200 Olan Varl. 173 392 426 636 659 3.307 13.461 26.922 307,1
Kredi Riskine Esas Tutar 435.919  466.470  532.300 607.912  651.261  720.062 786.075 9,2
Piyasa Riskine Esas Tutar 19.947 24.939 28.494 32.694 34.753 36.304 39.431 8,6
Op. Riske Esas Tutar 59.681 70.569 84.975 84.975 93.991 94.027 94.027 0,0
Toplam Risk Agirlikli Varl. 516.547  561.979  645.769  725.581  780.005  850.392 919.532 8,1

*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alinmis olup, femel gbsterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farkliik arz etmektedir.

EylOol 2011 itibanyla, bankacilk sektérGnin sermaye yUkUmIOIOGUnUn %85,5'i kredi riskinden,
%10,2'si operasyonel riskten, %4,3'0 ise piyasa riskinden olusmaktadir. Ozkaynak toplamindan
sermaye yukimlUIogu tutannin distimesi suretiyle hesaplanan serbest 6zkaynak tutarinda Mart
déneminden bu yana &nemli bir degisiklik gorilmemistir. Ancak, 2010 vyl sonuyla
karsilastinldiginda serbest &zkaynak tutannin, risk agrrlikl varlklarda ve dolayisiyla sermaye
yUkimIUIGgUnde meydana gelen gérece yUksek artisa bagl olarak, 2,1 milyar TL azalarak 77,4
milyar TL dUzeyinde gerceklestigi gdzlenmektedir.

Yasal Sermaye YikimlGliginin Dagilimi

. Mevduat KYB Katihm B. Toplam
Eyliil 2011 X . . .

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yiik. 57.809 85,4 1.994 84,3 3.083 88,7 62.886 85,5
Piyasa Riski Sermaye Yk. 3.007 4,4 18 5,0 29 0,8 3.154 4,3
Operasyonel Risk Sermaye Yik. 6.905 10,2 251 10,6 365 10,5 7.522 10,2
Toplam Serm. Yik. 67.722 100,0 2.364 100,0 3.477 100,0 73.563 100,0
Serbest Ozkaynak 61.759 12.909 2.774 77-442

Haziran 2011

Kredi Riski Sermaye Yiik. 52.880 84,5 1.860 83,8 2.864 88,0 57.605 84,7
Piyasa Riski Sermaye Yk. 2.773 4,4 107 4,8 25 0,8 2.904 4,3
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 6.905 11,0 251 1,3 365 11,2 7.522 1,1
Toplam Serm. Yiik. 62.558 100,0 2.219 100,0 3.254 100,0 68.031 100,0
Serbest Ozkaynak 62.421 12.859 2.522 77.802

Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken, ABD
Dolarn kurunda meydana gelecek %10 oranindaki artisin, SYR'de 0,30 puanlik bir dUsUs
yaratacagdr gériimektedir. Euro kurunda %10 oraninda meydana gelecek bir artis ise, SYR'de
0,38 puanlik bir dUsis meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 1
puanlik yukart yonlU bir degisim, SYR'yi 0,56 puan dUsUrecek; 1 puanlik asadi yonlU bir degisim ise
SYR'yi 0,58 puan artiracaktir.
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Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Eyliil 2011 Kurdaki (ABD Dolarr) Degis. (%) Kurdaki (Euro) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) 1,43 0,14 0,71 1,43 -0,72 0,07 0,36 0,72 0,87 0,43 -0,41 -0,82
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%)  -1,67 0,17 0,28 -0,53 1,74 -0,17  -0,50  -1,74 8,37 4,12 -4,00 -7,89
Tahmini SYR Degisimi (puan) -0,03 0,01 -0,06 -0,30 0,39 -0,03 -0,14 -0,38 1,17 0,58 -0,56 -1,12

3.3 Karllik Analizi

Bankacilik sektérinin dénem net kén Eylol 2011 itibanyla 14,6 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Gecen yilin ayni déneminde 16,8 milyar TL olan dénem net kérinda %13, 2 oraninda azalma
meydana gelmistir. Bu dénemde net faiz gelirlerindeki azalma ile faiz disi gelir-gider dengesinde,
faiz disi gider lehine meydana gelen degisim, karlliktaki azalmada belirleyici olmustur. Son 12
aylk dénemde kredilerde %39.1; mevduatta ise %19,3 oraninda bir artis yasanmistir. Bahsedilen
hacim etkisine ragmen, bankacilik sektérinde kredi-mevduat vade yapisindaki uyusmazlik
dolayisiyla faiz oranlanindaki degisikliklerin kredi faiz gelirlerine ge¢ intikal etmesi sebebiyle,
mevduata 6denen faiz giderleri %15,8 oraninda artarken, kredilerden alinan faiz gelirleri %19,2
oraninda artmistir. S6z konusu dénemde &zellikle vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
portfdyUndeki kicUlme sebebiyle, menkul degerlerden alinan faizlerde 774 milyon TL tutannda
ve %4 oraninda bir disme yasanmasi faiz gelirlerindeki artisi sinirlamigtir. Aynca mevduat
disindaki kaynaklara édenen faiz giderlerinde, bankalara ve repo islemlerine verilen faizlerde
siraslyla 898 milyon TL ve 1,3 milyar TL futanndaki arfisin da etkisiyle son 12 aylk dénemde faiz
giderleri faiz gelirlerinden daha yUksek oranda artmis ve net faiz gelirlerinde azalma meydana
gelmistir. Bu dénemde faiz disi gelirler, %10,5 oraninda; faiz disi giderler ise %20,5 oraninda
artmistir. Faiz digi giderler icerisinde, kredi hacmindeki arfisa bagl olarak genel karsiliklarda 1,8
milyar TL, personel giderleri ve diger faiz disi giderlerde ise sirasiyla 978 milyon TL ve 1,1 milyar TL
arhis gerceklesmistir.

Sektdr, 2011 yil G¢cUncU ceyredinde sermaye piyasasi islemlerinden 2 milyar TL kér elde etmistir.
Ayni dénem de tUrev finansal araglardan 692 milyon TL kér edilmistir. TUrev islemlerden elde
edilen kér kompozisyonunun yilin UcUncU ceyreginde degistigi gérUlmektedir. Sektdr, 2009 il
ikinci ceyreginden itibaren ilkk defa riskten korunma amagli tGrevilerden kér elde etmistir. Tirev
islemlerden elde edilen karin %53,2’si riskten korunma amacli islemlerden saglanmistir. En yUksek
kar, vadeli déviz alim-satim islemlerinden saglanirken, para alim-satim opsiyonlari ile swap para

alim-satim islemleri vadeli faiz sézlesmesi alim-satim islemlerinden de kér elde edilmistir.

Tirev Finansal Araglardan Kar/Zarar

2.000

Milyon TL (Milyon TL) 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl.n

1.000 Vadeli déviz alim satim islemlerinden 579 213 428 595
o YN Vadeli faiz sézlesmesi alim satim isleml. 4 -3 -1 51
Swap para alim satim islemlerinden -1.745 148 124 246

~1.000 Swap faiz alim satim islemlerinden 572 4130 -309  -773
2.000 Kredi temerriit swabi alim satim isleml. -7 -3 -7 -45
. Futures para alim satim islemlerinden 6 1 [¢] -5
3:000 Q:'sféitgﬂmgfﬁﬁ:iﬁ:ﬁiﬁen Kiz Futures faiz alim satim islemlerinden -9 3 1 o
-4.000 Trev Finansal Araglardan Kar (Zarar) Para alim satim opsiyonlarindan 233 47 14 283
59 ®R®R®R Qe eee === Faiz alim satim opsiyonlarindan 15 6 8 -6

daggod g odd g QF &8 8 Riskten korunma ve alim-satim amagli tirevierden K/Z tutarlannin toplamidir.

Gelir kalemlerinin foplam gelir icindeki dagiimi incelendiginde, kredi hacmindeki artisin etkisiyle,
kredilerden alinan faiz gelirlerinin toplam gelirler icindeki payinin, yilin ikinci geyreginden itibaren
artis  egilimine girdigi gdzlenmektedir. Kredi faiz gelirleri, toplam gelirlerin = %50,5'ini
olusturmaktadir. Menkul degerler portfdyindeki azalmanin etkisiyle, menkul degerlerden alinan
faizlerin toplam gelirler icindekli payinin %22,4’e geriledigi gérilmektedir. Bununla birlikte agirlikl
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olarak havale komisyonlar, sigorta komisyonlari, ekspertiz Ucretleri ile kredi karti Gcret ve
komisyonlar gelirlerinden olusan bankacilik hizmet gelirleri toplam gelirlerin %11,8’ini, kredilerden
alinan Ucret ve komisyonlar ise, toplam gelirin %3,4'0nU olusturmaktadir.

Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider icindeki Paylan
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2011 yilinin U¢cUncU ¢eyreginde, bankacilik sektérinin aktif ve dzkaynak kérliigl, dnceki yilin ayni
dénemine gbre sirasiyla 0,7 ve 3,6 puan azalarak %1,8 ve %14,6 seviyelerine gelmistir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlan

ROA (%) ROE (%)

2008 2009 Eylio Ara.2010 Mar.11 Haz.a1 Eyl.1t 2008 2009 Eyl1o  Ara.2010  Mar.11 Haz.n Eyl.11
Sektor 2,0 2,6 2,5 2,5 2,2 2,0 1,8 16,8 20,2 18,2 18,1 16,7 15,4 14,6
Mevduat 1,9 2,6 2,5 2,5 2,1 1,8 1,7 17,5 22,0 19,9 19,7 16,7 15,2 14,2
Katihm 2,8 2,4 2,1 2,0 1,8 1,7 1,7 21,6 17,3 15,8 15,5 14,4 13,6 14,1
KYB 4,5 4,0 2,8 3,0 2,9 2,8 2,7 9,4 8,5 6,1 6,3 6,3 6,2 6,2
Biyik Olcek 2,2 2,7 2,7 2,6 2,1 1,8 1,7 19,3 24,6 22,7 21,9 17,3 15,7 14,4
Orta Olcek 1,4 1,9 1,7 1,9 1,4 1,4 1,4 10,2 14,3 12,4 14,5 10,5 11,0 11,8
Kiicik Olcek 2,4 3,0 2,2 2,2 2,2 1,4 1,3 9,9 9,3 7,1 7,5 9,2 6,2 5,9

Sektdr aktiflerinin gelir yaratma kapasitelerinin son 12 aylk dénemde dUstigUu gorilmektedir.
EylUl 2011 itibanyla, toplam gelirlerin ortalama aktiflere orani, gerek net faiz gelirlerinde gerekse
faiz digi gelir-gider dengesinde meydana gelen negatif yonlU degismelerin etkisiyle, dnceki yilin
ayni dénemine goére 1 puan azalarak %7,7 dUzeyine gerilemisti. Bu ddénemde sektdrin
ortalama akfif bUyUklGgUu, dnceki ceyreklerin Uzerinde ve %25 oraninda artarken, toplam gelirleri
yalnizca %9,7 oraninda artmistir. Toplam giderlerin ortalama pasiflere orani ise, %6,3 dizeyinde
sabit kalmigstir.

Karllik Rasyolari

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Eyl.10 Ara.10 Mar.1 Haz.n Eyl.11
Karlilik Rasyolari
Toplam Gelirler/Ortalama Aktif 15,9 15,5 16,4 15,9 13,8 8,7 3 2,8 5,3 7,7
Toplam Giderler/Ortalama Pasif 14,2 13,0 13,7 12,5 1,2 6,3 8,8 2,2 4,3 6,3
Net Faiz Marji* 5,4 4,7 4,9 4,8 5,4 3,3 4,3 1,0 1,8 2,6
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 176,3 160,9 158,0 156,5 196,1 199,7 199,9 190,0 182,3 178,7
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 12,6 12,9 14,0 13,9 11,9 7,1 8,9 2,2 4,2 6,3
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 74 8,4 9,5 9,3 6,6 3,9 4,9 1,23 2,4 3,6
Spread** 5,1 4,6 4,5 4,6 5,3 3,2 4,0 0,9 1,8 2,6
Faiz Disi Gelirler/Faiz Digi Giderler 53,6 63,9 67,4 66,2 64,0 83,0 67,9 73,7 70,1 66,4
Etkinlik orani®*** 62,9 53,0 51,2 54,6 44,3 46,9 48,0 51,7 53,5 55,4
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 9,5 10,0 10,8 1,0 7,4 4,4 5,7 1,4 2,8 4,3
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 16,7 15,1 16,1 15,8 14,4 8,5 10,7 2,6 5,0 7,4
Kredilerden Ucret-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,0 0,8 0,7 0,8 0,9 0,6 0,7 0,2 0,3 0,5
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 14,0 14,0 14,8 15,3 12,3 7,1 95 2,2 4,4 6,6
Kar Eden Banka Say./Top. Banka Say. 45/51 4150  46[50  44/49  46[49  45/49 46/49 41/48 45/48 44/48
Kar Eden Banka. Akt./Top. Aktifler 93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,6 99,6 98,9 99,8 99,2

*Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler
**Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)- (Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)
***Etkinlik orani: Faiz disi giderler/(Net faiz gelirleri+Faiz disi gelirler)
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Eyl0l 2011 itibanyla faiz gelirleri, bir dnceki yiin ayni dénemine goére %9,5 oraninda artarken, faiz
giderlerinin bu oranin olduk¢a Uzerinde ve %22,4 oraninda artmasi, faiz gelirlerinin faiz giderlerini
karsilama oraninin %199,7'den %178,7'ye gerilemesine sebep olmustur.

Sektér varliklannin net faiz geliri yaratma derecesini gdsteren net faiz mairiji, EylUl 2010’a gére 0,7
puan azalarak %2,6 dizeyine gerilemistir. Eyl0l 2011 itibanyla, faiz geftirili aoktiflerin faiz geliri
yaratma kapasitesi %6,3 iken, faiz giderlerinin faiz maliyetli pasiflere orani %3,6'dir. Faiz gelir marij
ile faiz gider marji arasindaki farki ifade eden spread ise, gecen yilin ayni dénemine goére 0,6
puan azalarak, %2,6 dizeyine gerilemistir.

Son 12 aylk dénemde, ortalama kredilerde meydana gelen goérece yUksek artisin ve sektdrin
akfif-pasif vade yapisi sebebiyle faiz haddindeki artisin, mevduata gérece kisa surede sirayet
etmesinin efkisiyle; kredilerden alinan faizlerin ortalama kredilere orani 1,1 puan azalirken,
mevduata 6denen faizin ortalama mevduata orani yalnizca 0,1 puan azalmistr.  Faiz disi
gelirler-faiz disi giderler dengesinde ise, faiz disi giderlerde meydana gelen gdrece yuksek artig
sebebiyle, 16,6 puanlik bir disme gdzlenmektedir. Faiz disi gelirler/faiz disi giderler EylGl 2011
ifibariyla %66,4 duzeyindedir.

Kar eden banka sayisinda, 2011 vyl ik ceyreginde gorGlen gdrece negatif fablodan
uzaklasiimistir. Sektérdeki 48 bankadan 44’0 kdr etmektedir. 3 mevduat bankasi ve 1 kalkinma
ve yatinm bankasi EylUl 2011 itibanyla zarar kaydetmistir. Kar eden bankalann aktif foplamlarinin
sektdr akftiflerine oraniise %99,2 dizeyindedir.

3.4 Senaryo Analizleri

Senaryo analizlerinde, kredi riski, faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi fiyat degisim riski gibi ¢cesitli
risk faktorlerinin ayni anda degisiminin bankaclilik sektéri Uzerine eftkisi tahmin edilmektedir. S6z
konusu risk faktorlerinin, icsel tutarl dedisiminin saglanmasi icin, zaman serileri modellemesine
dayall ekonometrik model gelistiriimistir. Bu model, belilenen senaryo c¢ercevesinde risk
faktorlerinin bir veya birkacina verilen soklarin diger risk faktorleri Uzerindeki efkisini tahmin
etmektedir.

S6z konusu analizde TL faiz orani % 5,90, dolar faiz orani % 1,51, euro faiz orani % 1,51, TDO % 2,71
ve SYR % 15,21 taban degerler olarak dikkate alinmistir. Dederlendirmede lller Bankasi verileri
haric tutulmustur. Mevcut dénemde dort senaryo analize dahil edilmistir. Birinci senaryo Euro/TL
kurunda 3 isgininde gunltk %5 artig, ikinci senaryo Dolar/TL kurunda 3 isgininde ginlik %5
arhs, UcUncU senaryo TL faizlerde 2 isgunu icerisinde dnce 3 Sonra 5 puanlik artis ve dérdincU
senaryo IMKB 100 endeksinde 3 isgin0 icerisinde %3,6, %65 ve %6,5 oraninda disis
senaryosudur.

Senaryolar dahilinde risk faktérlerindeki aylik beklenen degisimleri ekonometrik model ile tahmin
edilmistir. Birinci senaryoda hisse senedi fiyatlannda artis, dolar/TL kuru ve TL, euro ve dolar faiz
oranlarinda dUsts beklenmektedir. ikinci senaryoda euro/TL kurunun yUkselmesi beklenirken
diger risk faktérleri Uzerindeki etkinin senaryo 1 ile ayni ydnde ancak daha az siddetli olacagdi
tahmin edilmektedir. UcUncU senaryoda euro/TL kuru ile euro ve dolar faiz oranlannda yikselme
beklenmekte, ayrnica nakdi kredi kaybinin artacagd tahmin edilmektedir. DérdUncU senaryoda,
Dolar/TL ve USD/TL kurlari ile euro ve dolar faiz oranlannda yUkselme; TL faiz oraninda ise dusUs
beklenmektedir.
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Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari

Nakdi Hisse TL usD EUR

Kredi Senedi USD Kuru EUR Kuru Faiz Faiz Faiz Mevduat
Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Kayp  Fiyatlanmin  Degisimi Degisimi or. or. or. Gegisme
Stres Faktorleri (Aylik Etkiler-%) Orant' Degisimi (%) (%) (puan)  (puan)  (puan) Oranr®
Euro/TL Kurunda 3 isgiiniinde Giinliik %5 Artis 0,00 34,72 -16,84 15,76 1,93 0,92 1,08 4,47
Dolar/TL Kurunda 3 isgtiniinde Giinlik %5 Arti 0,00 4,35 15,76 11,97 2,90 1,48 1,27 4,18
TL faizlerde 2 isgiinii icerisinde Once 3 Sonra 5 Puanlik Artis 3,91 19,53 -32,75 2,25 13,90 1,69 1,80 4,77
Endekste 3 isgiinii icerisinde %3,6, %6,5 ve %6,5 Oraninda Diisiis 0,00 -15,72 3,39 3,28 567 1,65 1,54 4,17

! Mevcut canli kredi portféyindeki kredilerin zarara dénisme yUzdesini ifade etmektedir.
21 aydan uzun vade dilimlerinde olan mevduatin cekilerek 1 aydan az vade dilimine transfer edime oranini ifade etmektedir.

Belirlenen senaryolar cercevesinde risk faktérlerindeki fahmin edilen degisimlerin, Eylol 2011
Bankacillk Sektéri  bilanco degerleri  Uzerindeki  etkisi  degerlendiriimistir.  S6z  konusu
degerlendirmede TL, euro ve dolar faiz oranlarindaki degisim sonrasi elde edilen seviyenin kalici
olacagi, diger risk faktorlerindeki degisimin ise, tek seferde olacagdr varsaylmaktadir. Bu
cercevede, bUtun risk faktérlerindeki degisimin yénU zarara yol acan Senaryo 3 ¢ercevesinde
gerceklesecek zararn yaklasik 71,4 milyar TL olacad fahmin edilmektedir. Diger U¢ senaryoda
ise risk faktorlerinin degisiminin &zellikle TL faizlerindeki yUkselmeye bagl olarak kdr getirmesi
beklenmektedir.

Senaryo Testi Sonuglan Kar - Zarar

Kurlardan TRY usD EUR Tahmini Menkul D.
Senaryo Sonuglari Kar-Zarar (Milyon TL) Gelen  Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden  Top.K/Z K/z
Euro/TL Kurunda 3 isgiiniinde Giinliik Yiizde 5 Artis -7.935,1 0,0 28.631,0  1.017,1 274,5 21.987,5 8.693,6
Dolar/TL Kurunda 3 i§gu‘.‘|ntmde Gunlik Yiizde 5 Artis 795,6 0,0 21.272,5 51,2 152,6 22.271,8  6.116,6
TL faizlerde 2 isgiinii icerisinde Once 3 Sonra 5 Puanlik Artis -8.384,3 -15.078,3 -47.480,7 -305,8 -182,4  -71.431,5 -13.859,3
Endekste 3 i§gﬂnt‘j icerisinde %3,6, %6,5 ve %6,5 Oraninda Diisiis -3,9 0,0 1.555,8 -238,0 -19,0 1.294,9 322,0

Tahmini kéar/zarar bilgileri ile paralel olarak, bGtdn risk faktérlerinin olumsuz ydnde hareket ettigi
Senaryo 3'Un SYR'yi %8,55'e dusurecegdi tahmin edilmektedir. Diger senaryolarda ise, tahmini
SYR'nin yUkselecegdi goérUlmektedir. Gegeklesme olasiigr olduk¢a dUsUk olan ancak sektér
limitlerin Uzerinde kalmasi, sektérin gucli sermaye yapisinin sGrdigunt ve alinan pozisyonlar
sonucunda maruz kalinan risklerin yonetilebilir dizeyde oldugunu gdstermektedir.

Senaryo Testi Sonuglari - Sermaye Yeterliligi
RAV'I etkileyen RAV'I etkileyen

Senaryo Sonuglari Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) Tahmini Tahmini K/Z ~ Kur Degisim Tahmini SYR
Ozkaynak (Kur Harig) Tutari Tahmini RAV (%)

Euro/TL Kurunda 3 isgiiniinde Giinliik Yiizde 5 Artig 164.817,1 29.922,6 -11.514,6 916.538,0 17,98

Dolar/TL Kurunda 3 isgiiniinde Giinliik Yiizde 5 Artis 165.101,4 21.476,3 28.267,6 950.729,5 17,37

TL faizlerde 2 isgiini icerisinde Once 3 Sonra 5 Puanlik Artis 70.204,5 -63.047,1 -40.984,8 821.105,7 8,55

Endekste 3 isgiini icerisinde %3,6, %6,5 ve %6,5 Oraninda Diislis 144.124,5 1.298,8 6.542,1 915.714,5 15,74
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