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ACIKLAMA

B Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak olan

Bankacilk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sekférde yasanan
onemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile finansal kiralama,
Faktoring, finansman ve varlk yénetfim sirketlerinin performanslarna  dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayill Bankacilik Kanunu'nun 97
nci maddesinin 3 UncU fikrasina gore yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi bes bdliUmden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bdluminde, kiresel ve yurtici ekonomik gelismelere, makro
intiyatllik analizi béliminde, saglamlik ve makro ihtiyatliik gostergelerindeki
degisimlere, finansal sektorin genel gérinimu bolimUnde, finansal sektére ve
finansal UrUnlere iliskin tfemel go6stergelerin analizine, finansal tablolar analizi
bolumUnde, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman
kuruluslannin ve varlik yonetim sirketlerinin sektdr bazinda performans analizi ile
garanti, kredi referans ve takas kuruluslarina iliskin bilgilere, son bdlimde ise
bankalarn risklilik dUzeyine, 6zkaynak gereksinimine ve karlilik analizine dair
degerlendirmeler ile stres testi analizlerine yer verilmektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin  veriler  aksi
belirtimedikce, bankalarnn yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve
dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla birlikte
Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam oldugu
konusunda her hangi bir faahhUtte bulunmamakta ve séz konusu bilgilerden
dolayr her hangi bir yasal yUkumlUlUk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir bilgi,
takip eden saylarda cesitli sebeplerle meydana gelecek gUncellemeler
sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 25 Mayis 2012 tarihi itibaryla alinmis olan verilere
dayal olarak hazirlanmistir. Bu tarihten sonraki gincellemeler Raporun kapsami
disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

DUnya ekonomisi, merkezinde gelismis ekonomilerin oldugu ve dolayl olarak da gelismekte olan
ekonomilerin de maruz kaldigi bir bUyUme sorunu icerisindedir. KUresel krizin ardindan gelismis
ekonomilerin belirgin bir cikti acigr ile karsi karsiya olduklan gérGimektedir. Aciklanan en son
veriler, basta AB Ulkeleri olmak Uzere, gelismis ekonomilerin bir tGrl0 yeterli Uretim ve istihdam
artisi sadlayamadiklanni  géstermektedir. Oncl gdstergeler de bu ediimin kisa vadede
sUrecegine isaret etmektedir. Gelismis Ulkelerin yasadiklari bu durgunluk riskine ek olarak, kamu
borc stokuna ydnelik sorunlar, s6z konusu ekonomilerin kinlganliklanni arfirmaktadir. S6z konusu
kinlganliklann azaltimasi ve sagdlikli bir bU0yUme orfamina gecise ydnelik olarak, uluslararasi
platformlarda, kisa ve orta vadeli perspektif iceren politika ve tedbirler gelistirimektedir. Bu
tedbirlerin ana ve orta vadeli hedefi gelismis Ulkelerin yeniden rekabeftci bir dinamik kazanarak,
kUresel ekonomide yer almalarini saglamak olarak gdézikmektedir. Ancak kisa vadede devam
eden sorunlar cercevesinde, IMF, bu ekonomiler icin 2012 yill bUyUme tahminini %1,4, 2013 yili
icin ise %2,0 olarak aciklamistir. Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda ise, kuresel
gérinimdeki bozulmaya ve bazi Ulkelerde asin isinma riskine yénelik tedbirlere paralel olarak,
bUyUme hiziannda goreli azalmalar izlenmektedir.  KUresel ekonomik  aktivitenin
toparlanamamasi, enerji ve emtia fiyatlannda oynakliga neden olmaktadir. Bu sebeplerle,
bircok gelismekte olan ekonomi icin kisa vadede riskler, dissal bir yapi arz etmektedir. Bu risklerin
yonetiimesi cercevesinde, s&z konusu Ulkelerin, ekonomi ve makro ihtiyat politikalar
hususlarinda, manevra alanlarinin oldugu goérilmektedir. Nitekim gelismekte olan ekonomiler
icin 2012 ve 2013 yili bOyUme tahminleri, sirasiyla, %5,7 ve %6,0 olarak ifade edilmektedir.
Bdylece, dUnya hasila bUyUimesinin 2012 yiinda %3,5 oraninda, 2013 yiinda da gérece artarak
%4,1 oraninda olacagi 6ngodrtimektedir.

KUresel egilimlerle mukayese edildiginde, 2011 yilini ok daha guc¢lU bir buyUime performansiyla
tamamlayan Turkiye ekonomisi, uygun tedbirlerin gelistiriimesi ve 2012 yilina yumusak gegis
yapilmasi suretiyle, dengeli, istikrarll ve surdurGlebilir bir boyime performansini sGrdirmektedir.
2011 yilinin ikinci yansindan itibaren, net ihracatin bUyUmeye olan katkisinin pozitife dénusmesi
sayesinde, yurt ici ekonomik faaliyetlerin daha saglam bir yapiya kavustugu godzlenmektedir.
Nitekim basta sanayi Uretim endeksi ve kapasite kullanim orani olmak Uzere, 2012 yilinin ik bes
ayina iliskin &ncU gostergeler bilesik olarak degerlendirildiginde, global beklentilere gére daha
9UclU seyretmesi yUksek olasilikli olan bir yurtici ekonomik bUyimenin ilk isaretleri gérilmektedir.
Ayrica, 2012 yilinin ilk ¢eyreginde, dis talebin zayflamasina ragmen ihracat performansinin
arthidi, ic ve dis talep arasindaki dengelemenin devam ettigi, enerji fiyatlan ve ithalat haric
tutuldugunda, enflasyon, dis ticaret dengesi ile cari acik gérGnumunun cok daha olumlu bir hal
aldigr ve Turkiye'ye ydnelik dogrudan yabanci sermaye girislerinin yillik bazda yukar yonlo
olmasiyla, dis finansman kalitesinin belirgin bicimde iyilestigi izZlenmektedir. Alternatif ihracat
pazarlannin ortay cikmasi, dis ticaret dengesindeki dizelmenin daha da artmasini saglayarak,
bUyUmeyi yukar yénlo desteklemesi beklenmektedir. Halihazirda etkilerini gdsteren parasal ve
bankacilik tedbirlerine ilaveten uygulamaya sokulan, bUyUme, istihdam ve vyurtici tasarrufu
artinci tesvik politikalar sayesinde, 2012 yilinin ikinci yansindan itibaren potansiyel blyime hizina
erisiimesi yUksek ihfimalli gdzUkmektedir. Bu nedenlerle kiresel sermaye hareketlerindeki olasi
sikisikliklar, yerel tesvik politikalan ve icsel bUyUme dinamikleriyle rahatlikla asilabilecek
dUzeydedir. Ancak uluslararasi derecelendirme kuruluslannin Glke notuna iliskin analizlerinde,
ekonomik temellerindeki gdzle gorUlUr iyilesmeyi ve TUrkiye'nin ihracat, istihdami be blUyUimeyi
arfinci tesvik politikalanni yeterince tarafsiz bir bakis acisiyla ele almadiklan degerlendiriimektedir.

Finansal saglamlik gdstergelerinden bir makro ihtiyatllik analizi gergevesinde bankacilik
sektérinin gucli ve zayif yonlerinin ortaya konulmasi amaciyla yararlanimaktadir. Mart 2012
ifibariyla finansal saglamlik gdstergelerinin genelinde olumlu bir seyir séz konusudur. Sektérin
sermeye yeterliliginin yUksek olmasi finansal dalgalanmalara karsi sektérin gUcli durmasini
saglamaktadir. Sektérin karliigr devam etmektedir. Kredi riskinin takip edilmesi finansal isfikrarin
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saglanmasinin énemli unsurlarindandir. Kiresel ve yurt ici ekonomik bUyUmedeki gdrece
yavaslama yaninda alinan politika tedbirleri neticesinde kredi hacmindeki artis hizi sinirlanmis ve
yiin ilk ceyreginde 12 aylk kredi bUyUme orani %23,9 olarak gerceklesmistir. 2011 yilindan
itibaren takibe dénUsim oranlarnnin dUsUk seviyedeki yatay seyri kredi riskini azaltici etkide
bulunmustur. Sektdérin 6zkaynaklarnin %8%.,8'inin ana sermayeden olusmasi, giglu ve kaliteli bir
sermaye yapisini gdstermektedir. Likit ve likite yakin varliklarin yabanci kaynaklara orani %100'0n
oldukca Uzerinde ve %187,5 dizeyinde olup, yUkUmlGlUklerin geri ddenmesinde giclU bir
pozisyonda olundugunu gdstermektedir. Bilanco disi islemler sektorin risk ydnetfimi acisindan
kritik dnem tasimaktadir. Bilango disi islemlerin bilangoya oranindaki artis yilin ik ceyreginde de
devam etmistir. Bilanco disi islemlerdeki bUyUmenin bankacilk sektérinin saglamiiginda
yaratabilecedi muhtemel riskler yakindan izlenmektedir.

Saglamlik Gostergeleri

% 2006 2007 2008 2009 2010 201 Mar.12
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 21,9 18,9 18,0 20,6 19,0 16,5 16,6
Takibe Déniigtim Orani 3,8 3,5 3,7 5,3 3,7 2,7 2,7
Vergi Sonrasi ROA 2,5 2,8 2,0 2,6 2,5 2,2 1,7
Vergi Sonrasi ROE 20,0 21,7 16,8 20,2 18,1 16,7 14,3
Yillik Kredi Artis Orani 40,0 30,4 28,6 6,8 33,9 29,9 23,9
Duran Degerler/Toplam Aktif 4,0 4,0 4,0 4,0 3,0 3,0 3,3
Aktifler/Ozkaynaklar 839,3 766,8 847,6 752,1 748,2 841,8 803,2
Bilango Disi islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 65 69,5 103,1 134,9 139,1

Finans sektérl mevcut sube agini ve mUsteri segmentini genisleterek organik bUyumesini devam
ettirmektfedir. Sektdrde rekabetin kiresel dizeyde yapimasi, musteri istek ve ihtiyaclarnin
cesitlenmesi, teknolojik gelismeler finansal kurumlann alternatif dagitim kanallan kullanimini
hizlandirmigtir. Operatérler tarafindan uygulomaya gecirilen ¢ézUmlerin  finans  sektériyle
uyumlastinimasi mobil bankacilik Uzerinden yapilan islem hacminin bGyUmesini hiziandirmistir.
Finansal sektérin teknolojik altyapi sorunlarini gidererek online uygulamalarini yenilemeye
devam etmesi, internet Uzerinden gerceklestirilen finansal islemlerin arfmasina olumlu katkida
bulunmustur.  Finansal Grin/hizmet ve muUsteri portfdyinde gerceklesen olumlu gérintd, veri
femin edilemeyen kurumlar olmasina ragmen finansal sektdérin aktif bUylimesine %6,5 artis
yénUnde katki saglamistir. Yatnmlarnn nominal olarak %2,9 artisi, yurtici ve yurtdisi yerlesik
yatnmcilarin TOrkiye ekonomisine olan gUvenlerinin devam eftiginin gdstergesi olarak kabul
edilmistir. Yatnm araclan arasinda yilin ilk ceyreginde yatinmcisina en yUksek reel getiriyi
saglayan IMKB 100 endeksi olurken, déviz yatinmlarn icinde en cok getiriyi ABD dolar saglamistir.

Bankacllik sektérinde 2012 yilinin Mart ayi itibarnyla son bir yillk dénemdeki fon akimlarndaki
degdisime goére, aktif artislarnnin %4’0nUn kredilerdeki artistan kaynaklanmaktadir. MDP duragan bir
yapida seyrederken, zorunlu karsiliklara ayrlan kissim énemli bir aktif kalemi haline gelmistir.
Kaynak yapisinin kompozisyonunda bankalarin kaynak maliyetlerini etkin ydnetme politikalar ve
alternatif kaynak imkanlar etkili olmaktadir. Bankalarin mevduat disinda kaynak olanaklarinin
artmasi vade yapisini ve Urdn c¢esitliligini olumlu etkilemektedir. Mart 2012 itibarnyla bankalarn
goérece kaynaklar icinde ihra¢ edilen menkul kiymetlerin payr artma egdilimindedir. Bankacilik
sektérinun toplam akfifleri 2012 yilinin ik ¢ceyredinde sinirli bir artis gdsterirken, son 3 aylik
dénemde krediler %2,4 artsla akfifleri bUyUten temel kalem olmustur. Kaynaklar icinde
6zkaynaklarn net dénem kérindaki bUyUmeye bagll olarak %5,8 artmistir. Bilangco disi islemlerin
artis hiznda gayrinakdi kredilerin sinirl bUyUmesine bagll bir yavasiama izlienmektedir. Sektérin
doénem karn Mart 2012 itibarnyla é milyar TL dUzeyinde gerceklesmistir. Gelir tablosu kalemlerinden
toplam faiz gelirlerinde ve giderlerinde artis egilimi devam ederken, faiz disi gelirlerde sinirli bir
bUyUme yasanmis, personel 6demeleri disindaki faiz disi giderlerde yuUksek artiglar olmustur.
Bankalarin nakit ve nakde esdeger varlklannda Mart 2012'de 5,7 milyar TL'lik azalma
yasanmistir. S6z konusu azalmada bankacilik faaliyetlerindeki 6,4 milyar TL'lik azalma belirleyici
olurken, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 1,3 milyar TL azalmis, finansman
faaliyetlerinden 4,2 milyar TL net nakit artisi saglanmistir. Ozkaynak degisim tablosu ézkaynaklarn
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dénem basina gdére, donem kén ve menkul degerler degerleme farklarinda yasanan artigslara
bagdli olarak 8,4 milyar TL yUkseldigini gdstermektedir.

Bankacilik disi finansal kesimin toplam akfifleri, 2012 yilinin ik ceyreginde de bUyUimeye devam
etmistir. Varlk ydnetimi sirketleri, tUketici finansman, finansal kiralama sirketleri ve faktoring
sirketleri sirketlerinin toplam aktifleri, 2012 yilinin ilk ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore,
sirastyla %19,9, %46,1, %16,3 ve %8,1 oraninda artmistir. Bankacilk disi finansal kesim icindeki
paya bakildiginda, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin payinin azaldigl, buna karsin
tUketici finansman sirketlerinin arthigi, varlik yénetfimi sirketlerinin payinin ise seviyesini korudugu
gozlemlenmektedir. Bankacilik disi finansal kesimin kérliiginda finansal kiralama sektérd haric
tUm alt sektorler icin 2012 yilinin ik ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gbre artis
gézlemlenmektedir. Ozkaynaklardaki artis edilimi devam etmektedir. Sektdrde zarar eden sirket
sayisl bakimindan, 2012 yilinin ik ceyreginde bir dnceki déneme gore, finansal kiralama
sirketlerinin sayisinin 3'den 5'e, tUketici finansman sirketleri sayisinin 6'dan 5’e ve varlk ydnetimi
sirketflerinin sayisinin 2'den 1'e geriledigi ve faktoring sirketlerinin sayisinin 10 adet olarak
degdismedigi gérUlmektedir.

Bankacilik Sektorinin Risk Gorinimu

Riskin Yonii 3
Risk Tiirii Gelecek Doneme lliskin Beklentiler
Eyliil 2011 Aralik 2011 Mart 2012

Kredi Riski Asag Duragan Duragan Kredilerin takibe diisme hizinda ilml bir yiikselis

’ s “ < - Ticari portféydeki DIBS ile Eurobond agirhginin siirmesi ve kur
Piyasa Riski Duragan Duragan Duragan riskinin kabul edilebilir diizeyde devam etmesi

P PP P < - )
Tn.Jre.v Islemler Duragan Yukan Yénli Yukan Yénli Tezgah (st |§Ierrjler|f1 yogvunlugunun. dtlav.am etmesi ve Ingiltere’ye
Riski yénelik yogunlasma riskinin artmasi
Yapisal 'FaI.Z Yukari Yukar Yénlii Yukar Yénli Kisa vadede faize duyarli varlik ve yukumlulukler arasindaki agigin
Orani Riski devam etmesi
Likidite Riski Yukari Yukari Duragan Sektorin likidite yeterlilik oranlarinin mevcut seviyesini korumasi
;?j(?nla%ma Duragan Duragan Duragan Kredilerin yogunlasmasinda 6nemli bir degisim gézlenmemesi

KUresel finansal kriz sonrasinda bankacilik sektérd kredi riski gdstergeleri olumlu seyrini devam
ettirmektedir. Bu dénemde takipteki alacaklarn bir d6nceki déneme gbre %4,2 oraninda artig
go6stermesine ragmen kredilerdeki arfisin takipteki alacaklar tolere etmesi sebebiyle takibe
doénudsim oraninn(TDO) %2,7 oraninda paralel bir seyir izledidi gdérUlmektedir. Takipteki
alacaklardaki artis ticari kredilerde %5,5, ihtiyac kredilerinde %8,3 ve kredi kartlarinda %6.2
oraninda gerceklesirken KOBI kredilerinde bir degisim gdriimemektedir. Bankacilik sektérd TDO
oraninda, 2009 yili EylUl ayindan beri sUregelen asagdi yonlo egdilimin gelecek dénemlerde de
surdurUimesi beklenmektedir. Gelecek dénemde, kredi riski ydnetiminin kalitesinin artinlarak TDO
oranin yénunUn degisimine izin verilmemesi ve TDO oraninin seviyesinin yuzde bir seviyelerine
dUsUr0lmesi &nem arz etmektedir.

Bankacilik sektéronin piyasa riskine esas tutar, 2012 yili ilk ceyregdinde bir 6nceki ddneme goére
kismi bir artis gstermistir. Piyasa riskine esas tutarda gdzlenen artisin temelinde faiz orani riski ve
kur riski 6ne cikmaktadir. Bununla birlikte, duyarlilik analizleri piyasa riskine yénelik soklara karsi
sektérin oldukca dayanikl oldugunu gdstermektedir. Bankacllk sektérinUn faiz orani riski ve kur
riskinden korunma amaciyla O6zellkle faiz ve ddéviz swaplanni  yogunlukla kullanildig
gorulmektedir. Faiz ve ddviz swap islemlerinin toplam tirev islem bUyUkligu icerisindeki payi
%63,2'dir. Ancak, bu islemlerin bUyUk kisminin ingiltere’de yerlesik bankalar Uzerinden yapimas
ve fezgah UstU nitelikte olmasi yogunlasma ve karsi taraf risklerini arfirmaktadir. Likidite riskine
yonelik degerlendirmede, bankacilk sektérGnin 2012 vyl ik c¢eyrek faaliyetfleri likidite
gbstergelerine olumlu sekilde yansidigr gorblmektedir. Sektérin en 6nemli fon kaynagdi olan
mevduatin ortaloma vadesi 60-65 gin araligindaki seyrini sirdirmektedir. Yabanci para likiditesi
acisindan énem arz eden sendikasyon ve sekUritizasyon kredileri, Avrupa kaynakl sorunlara
ragmen yenilenmeye devam etmektedir. Mevduat agrrlikll fonlama seklinin yani sira kaynak
tarafindaki Urin cesitliligi ve gUclu sermaye yapisi ile Tirk bankacilik sektéronin olasi likidite
soklarnna dayanikl oldugu degerlendiriimektedir.
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Sektdérin 2009 ve 2010 vyillarnt genelinde sergiledigi yUksek karlilik performansi, son dénemlerde
6zkaynak arfislannin foplam aktiflerdeki arfislann Uzerinde seyretmesini saglamistir. 2011 yilinin son
ceyreginden itibaren goérilen dzkaynaklarin risk adirlikli varliklara kiyasla yUksek artis edilimi bu
dénemde devam etmis ve buna bagdll olarak sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) limli bir
artis gostererek %16,6 seviyesinde gerceklesmistir. Bankalarin kredilerinin artis hizinin yavaslayarak
Ozkaynak artis hiziyla paralel hale gelmesi, Tirk Bankacilik SektérGnUn SYR'sinin 2011 yilinin
Agustos ayindan beri yaklasik ayni dUzeyde kalmasini saglamigtir. Yilin ilk O¢ ayinda sektérin
Ozkaynaklar %4,7 oraninda artarken, risk agrrlikli varlklar %4,1 oraninda artis g&stermistir.
Ozkaynaklarda en biyUk artis %12 ile yedek akcelerde meydana gelirken, séz konusu dénemde
risk agirlikli varliklarda en bUyUk artis, 16,5 milyar TL ile %150 risk agirlikli kredilerde gdzlenmistir.
2012 Mart itibanyla, ana sermayenin &zkaynak icindeki payr %90 olarak gerceklesmistir.
Kurumumuzca sektéron kér dagifiminin sinirlandiriimasi ve karlarin binyede birakimasinin tesvik
edilmesi yonUnde siGrdUrUlen uygulama sayesinde bankalarin bilancolarinda énemli bir tutarda
yedek akce olusumu saglanmis ve dolayisiyla sektérGn gucli ézkaynak yapisi korunmustur.
Onimizdeki ddnemde banka karliiklarindaki artisin devam etmesi ve kredilerdeki artis hizinin
yUkselmemesi durumunda, sektérin SYR’sinde hafif arfislar beklenebilecedi
degerlendiriimektedir. Ana sermayenin 6zkaynak icindeki agirligi, sadece ana sermaye oraninin
dahi asgari sermaye yUkUmIGginun oldukca Uzerinde gerceklesmesi ve vyillar itibanyla bu
yapinin korunmasi Tdrk bankacilik sektérinun kaliteli ve istikrarll bir ézkaynak yapisina sahip
oldugunu gdéstermektedir. Halihazirda sektérin ve banka gruplarnin SYR dizeyinin asgari yasal
sinir olan %8'in, Kurumumuzca uygulanmakta olan %12'lik hedef rasyo diUzeyinin ve gelismis ve
gelismekte olan bircok Ulkenin Uzerinde olmasi, yasal 6zkaynaklarin %90’ inin kaliteli 6zkaynak
unsuru olarak nitelendirilen ana sermayeden olusmasi ve Kurumumuzca sergilenen ihtiyafl
yaklasim gU¢lu 6zkaynak yapisinin SnimuUzdeki dénemlerde de korunacaginin géstergesi olarak
degerlendirimektedir.

Mart 2012 itibanyla bankacilik sektéronin dénem net kérninin énceki yilin ayni dénemine goére
502 milyon TL arthidi ve bunun vergi sonrasi akfif ve 6zkaynak getiri oranlari ile net faiz marji ve
spread gdstergelerine olumlu yansidigi goérGlmektedir. Sektdérin karliigini artirmasinin aracilik
faaliyetlerindeki artisin surdurGlebilirlidi acisindan olumlu oldugu dUsUnulmektedir. Ayrica, bu
artisin uluslar arasi belirsizliklerle gecen bir ddnem sonrasinda elde edilmesi oldukca énemlidir.
Hacim etkisiyle krediler ve menkul degerlerden alinan faiz gelirleri artmistir. Sektérion net faiz
gelirlerinde, 6nceki yilin ayni dénemine gbre meydana gelen arfis orani %32,1'dir. Net faiz
gelirlerindeki yUksek artisin faiz disi gelir-gider dengesindeki asadr yonlo hareketi tolere eftigi
go6rulmektedir. Bankaclilik sektérinde aracilik faaliyetinin etkinliginin bir sonucu olarak kredilerden
alinan faiz gelirlerinin ve kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri
tfoplaminin foplam gelirler icerisindeki d&nemli payini sGrdirdugu gérilmektedir.

Stres testleri, BDDK tarafindan uygulanan makro ihtiyath politikalann dnemli bir parcasidir. Stres
testlerinde makro ekonomik ve finansal degiskenlere uygulanan soklarin Bankacilik Sektdrl
Uzerindeki etkileri Ggcer aylk dénemler ifibariyle takip edilmektedir. Esnek bir yapisi olan stres
testlerinde uygulanan soklar, degiskenler ve uygulama zamani da tercihe gore
belirlenebilmektedir. Bu sayede, makroekonomik ve finansal risklerin maliyetlerinin  tahmin
edilmesi ve bir erken uyarn unsuru olarak, sektér bazinda gerekli dnlemlerin alinmasi amaci
gUdUlmektedir. Bu dénemde kullanilan makro ekonomik ve finansal degiskenler ekonomik
akfivite, tUketici fiyatlarn, tfemerrGde dusen kredi miktar, TL ve USD faiz orani ve USD/TL kurudur.
Sonuclara goére sektdrin toplam SYR'sindeki dUsUs tahmini, ekonomide bir ceyrekte gorilen %10
daralma senaryosu cercevesinde 2,3 puan, TL faizlerde bir ceyrekte 7 puanlik arfis senaryosunda
ise 3,5 puan olmaktadir. Stres testi sonuclar, ihtiyath ydnetim ve saglam 6zkaynak yapisinin bir
sonucu olarak bankacilik sektdérGnin sermaye yeterliliginin en siddetli senaryolarda bile yasal
oranlarin UstGnde bir seviyede surdUrUlebilir oldugunu gdstermektedir.
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1 MAKRO FiNANSALCERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

DUnya ekonomisi son alti aylk dénemde inisli cikisl bir gdérGnOm arz etmistir. 2011 yill son
baharinda AB bdlgesindeki kriz, k61U bir hal almis ve durum Lehman Brothers iflasi benzeri bir
ikfisadi tehdit dizeyine gelmisti. Bu dénemde bdlgede guUcli politika tedbirleri hayata
gecirilmis, ispanya ve italya’da yeni hikimetler basa gelmis ve AB siki bir maliye politikasi
anlasmasini uygulamaya koymustur. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gUclU bir likidite
destedi programi uygulamistir. Bu tedbirlerin yardimiyla gérinUmin daha da bozulmasinin
6nlne gecilmis ve belirli dUzeyde piyasalar sakinlestiriimistir. Ancak, basta Avrupa bdlgesi olmak
Uzere kUresel ekonomideki kiriganliklarin devam ettigi de gorGlimektedir. Nitekim bdylesi bir
ortamda IMF, 2012 ve 2013 vyillarinda basta AB olmak Uzere, gelismis ekonomiler icin dUsUk
oranda bir blyUme tahmini yapmaktadir. Ayrica, 6zellikle asadi yonlu risklerin devam ettigi
belirtimektedir.

Kiresel Biyime Goronimi
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Kaynak: IMF

IMF tahminlerini, Avrupa’daki kinlganhgin bir krize dénUsmesinin engellenecedi, ancak bdlgesel
belirsizligin sGrecedi tfemel senaryosu Uzerine insa etmistir. Bu durumda dahi gelismis ekonomilerin
bUyUime performansinin gérece dusuk bir dizeyde seyredecegdi gérUimektedir. IMF, 2012 yiinda
dUnya hasilasinin %3,5, 2013 yilinda ise %4,1 artacagini Sngdrmektedir.

Bdlgesel olarak bakildiginda, &zellikle gelismis ekonomilerde mali konsolidasyon ihtiyacinin
devam etfigi gorUimektedir. Bu hususun bUyUme Uzerindeki olumsuz eftkileri de acikca
izlenmektedir. Benzer sekilde bankacilik sektérU kaldirag oranlarinin normallesmesi ekonomik ve
finansal istikrar acisindan dnem tasimaktadir. Ancak, bu egilim gelismis ekonomilerde kredi
imkdanlarinin daralmasina yol agcmaktadir.  Gelismis ekonomilerin kisa vadedeki bu sorunlarn
neticesinde, istikrarll ve kabul edilebilir bir bUyUme performansina ulasamadiklan goériimektedir.
BUyUmenin bir t0rl0 arzu edilen dizeye gelememesi, bu ekonomilerin istihdam yaratma
kapasitelerini sinilandirmakta, sosyal dengelerinin zorlanmasina yol agcmaktadir. Ayrica, milli gelir
arhisinin saglanamamasi, vergi gelirlerinin arfinimasinin zorunlu oldugu mevcut konjonkturG daha
da zorlamaktadir.

Basta ABD olmak Uzere, hanehalki borglanmasinin yUksek oldugu ekonomilerde, ic talep
bUyUmesinin sikinfill bir noktaya geldigi gérGimektedir. TUketici ve yatinmci gUveninin yani sira
bilancolarinin da zayif bir géronUm arz ettigi gelismis ekonomiler icin, IMF 2012 yili bUyUme
tahminini %1,4, 2013 yiliigin ise %2,0 olarak acgiklamigtir. Avro Bélgesi icin 2012 yil bUyUme fahmini
%-0,3 olurken, 2013 yiliicin %0,9 dUzeyindedir. 2012 yiinda Avro Bolgesi toplamda kiUcUlurken, bu
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olumsuz gdérinimde en cok italya ve ispanya gibi daha keskin daralma yasan ekonomilerin
belirleyici oldugu ifade edilebilir.

YUkselen ve gelismekte olan ekonomilere bakildiginda gUc¢li biyUme egiliminin, dnceki
doénemlere goére belirli bir hiz kaybr olmcakla birlikte, devam edecegdi gdérllmektedir. Bircok
ekonomi icin riskler, kisa vadede, dissal bir yapi arz etmektedir. IMF gelismekte olan ekonomiler
icin 2012 ve 2013 yili bUyUme hiziarnni, sirasiyla, %5,7 ve %6 olarak aciklamistir.

KUresel Uretim acisindan kisa dénemli veriler incelendiginde 2011 yilinin son ceyregindeki dUsUs
aclk bir bicimde izlenebilmektedir. JPMorgan bilesik Uretici endeksi, esik deger olan 50'nin
Uzerinde seyretmekle birlikte, 2011 yili son ¢eyregindeki gerilemenin ardindan, belirgin bir
foparlanma arz edememistir. CitiGroup tarafindan hazirlanan SUrpriz Endeksi de benzer bir
sekilde gerek G10 gerekse BRIC ekonomileri icin gerceklesmelerin, 6zel kesim tahminlerinin
altinda olduguna isaret etmektedir.

Bilesik Uretim ve Sirpriz Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg SUrpriz Endeksi: piyasa beklentileri ile gerceklesmelerin sapmalanndan olusturulan yayilim endeksi olarak
Citigroup tarafindan secilmis Glke ve Ulke gruplar igin haziranmaktadir.

OECD tarafindan derlenen ve uyumlastinian ekonomik aktivitenin bilesik éncl gdstergeler
endeksleri de bUyUmenin durgun gérindminin sirecedine isaret etmektedir. Onci
gostergelerdeki gelisim, 2012 ilk aylanndaki goéreli toparlanmanin giglU bir egilim icermedigini,
Uretim dUzeyinin belirgin bir gerimeme olmadan, ancak politika yapicilan fatmin edici bir ivmeyi
icermeyen bir yavas buyUime egilimini ifade etmektedir. Ekonomiler arasi farkliliklar olmakla
birlikte tUm Ulkelerin bu kUresel egilimden etkilendikleri acikca gérGimektedir.

Sanayi Uretim Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg
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G20 Ulkelerine iliskin Ozel Kesimce Gerceklestirilen Biyiime ve issizlik Tahminleri

@ GSYH Biiyiimesi issizlik Orani istihdam Degisimi Bin Kisi

07 08 09 10 1T 12T 13T 14T | o7 08 09 10  MT 12T 13T 14T 09 10 1

EA 29 03 43 19 15 -03 1,0 14| 76 76 96 101 102 1,0 11,0 104 |-3860,7 -10555 770,8

ABD 1,9 -03 -35 30 17 23 25 30| 46 58 93 96 90 81 78 73| 54826 -817,8 7348

Almanya 33 41 51 37 30 o7 16 19| 90 78 82 77 70 67 66 65 18,5 188,3 5258

Arjantin 86 6,8 0,9 91 89 30 3,3 -1 8 79 87 78 7,2 - - -

Avustralya 47 25 14 25 20 34 33 33| 44 43 56 5,2 51 55 52 50 269,5 236,8 224,5

ingiltere 35 1,1 -4,4 21 07 o6 16 22| 54 56 75 79 80 88 87 - -479,8 74,3 11,4

Brezilya 61 52 -03 76 28 34 45 -1 93 79 81 67 60 60 61 60 154,6 742,9 4084

Gin 14,2 96 92 104 92 83 85 83| 40 42 43 41 41 - - - 515,0 0,0 0,0

Endonezya 63 6,0 46 62 65 - - -1 94 84 80 73 - - - -

Fransa 23 01 31 1,7 1,7 04 1, - 84 7,8 95 98 97 101 10,2 - -241,9 40,7 92,9

G. Afrika 55 37 4,7 29 32 27 3,7 - | 24,3 23,2 - - 24,0 23,5 23,0

G.Kore 51 23 03 63 36 35 43 40| 31 33 35 35 3,1 - - - 7,7 323,22  376,2

Hindistan 97 75 7,7 85 7,1 - - - - - - - - - - -

italya 7 42 55 1,8 04 -1,5 02 -1 62 67 78 84 85 94 92 - -358,6  -150,3 92,1

Japonya 22 1,0 55 45 -0,7 20 16 -1 39 40 50 51 46 44 42 -| -1019,2  -268,3 77

Kanada 22 0,7 -28 32 25 22 23 24 6,1 6,2 8,3 8,0 7,5 7,3 71 68 -268,6 231,4 271,4

Meksika 33 12 62 55 39 37 36 40| 37 40 55 54 52 49 50 - 196,4 470,8  2120,7

Rusya 85 52 -7,8 43 43 37 39 40 6,1 64 84 75 66 63 6,0 6,1

S.Arab. 2,0 42 0,1 46 68 48 39 42| 11,0 98 105 10,0 5,1 - - -

Turkiye 4,7 0,7 -47 90 85 26 4,6 -|{102 1,0 140 1,9 9,8 10,7 10,5 - 83,0 1317,0  1355,3

Kaynak: Bloomberg T: Tahmin

Ozel kesim (uluslar arasi banka ekonomistleri) tahminleri, 2012 yilinda AB basta olmak Uzere
kUresel olcekte bir yavaslamaya isaret etmektedir. Avro Bdlgesinin 2012 yiinda %0,3 oraninda
daralacagd ve issizligin %11 seviyesinde olacadr dngdrilmektedir. 2012 yiinda gelismekte olan G-
20 Ulkelerine yonelik 6zel tahminler incelendiginde ise, Cin haricindeki ekonomilerin %3-4
araliginda bir bUyUme performansi gésterecegi dngorilmektedir.

2007 yilinda yasanan kuUresel krizin, gelismis Ulkelerde uzun soluklu bir durgunluk ddénemini
tetikledigi gorilmektedir. Alinan tedbirler 2009 yili ikinci yansindan itibaren ekonomik akfivitenin
goreli bir toparlanma icinde girmesini saglamis, ancak bu egdilim gUg¢li ve sUrekli bir hal
alamamistir. Gelismis ekonomilerin uzunca bir suredir potansiyel bUyUme hizlarinin altinda bir
performans arz etmesi, issizlik, kamu borc yénetimi ve finansal istikrar gibi alanlardaki sorunlarin
derinlesmesine veya en azindan kirilganliklarn sirmesine yol achigr gérGimektedir.

: Gigli Buyimeye Yonelik Tedbir Alanlan

DT ve Piyasa

2007-2011 Altyapi Vergi . isgiici  Ucret/Toplu  Ar-Ge ve . Finansal is Ortami-
Dénemi Gelistirme Sermaye? Reformu Egitim Piyasasi is S6z. Yenilik Duzenl.e Piyasa Kamu Agirligi
Hareketi meleri
Avustralya + + + + +
Brezilya + + + + +
Kanada + + + + +
Cin +
AB + + +
Fransa + + + +
Almanya + + +
Hindistan + + + + +
Endonezya + + + + +
italya + + + + + +
Japonya + + + +
Kore + + +
Meksika + + + +
Rusya + + +
G.Afrika + + + + +
Tirkiye + + + +
ingiltere + + + + +
ABD + + +

Kaynak: OECD Not: Gri alanlarda uygulama baslamamigtir.

Gelismis ekonomilerin bUyUme egilimlerini bir Ust platoya tasiyamamalar, ticaret ve sermaye
kanallan Uzerinden gelismekte olan ekonomileri de olumsuz etkilemektedir. Bu perspektif uluslar
arasi platformlarda bUyUme, issizlik ve biyUmenin kapsayiciigi konularnin ilk siralara fasinmasina
neden olmustur.
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Kuresel biyUme egilimindeki zayifigin, yeniden bir derin durgunluk hali almamasi icin OECD, IMF
ve G-20 gibi organizasyonlar, acil politika tedbirlerine ek olarak, &zelikle strdUrGlebilir ve kabul
edilebilir bir bUyUme icin, basta gelismis ekonomilerin yeniden rekabetciligi yakalayabilecekleri
bir dizi yapisal déntstm tedbirleri dnermektedirler. Ozellikle OECD, orta vadeli bir bakis acisi ile
Uye Ulkelerin dinamikleri acisindan kapsamli calismalar yUrGtmektedir. Bu calismalarin bulgular
degerlendirildiginde neredeyse tUm G-20 ekonomilerinde isglcU piyasasina ydnelik tedbirlerin
yeni bir blylUme dénemine gecis icin gerekli oldugu gorilimektedir.

Buradaki fedbirlerin ise Ulkelerin 6zelliklerine gére, isglcune katilimin artinimasindan, isgicu
piyasasindaki dualizmin azaltimasina kadar ¢esitli alt tedbirler mevcuttur. Diger bir 6nemli alan
olarak vergi reformu gérUlmektedir. Bircok ekonomide vergi reformu ile daha adil ve daha gic¢lo
bir kamu maliyesi yapisina ulasmanin, istikrarll ve kapsayici bUyUme icin krifik oldugu ifade
edilmektedir. Ozellikle Ulkelerin karakteristiklerine gére belirli piyasalarda (0rin, daditim sebekesi
vb.) serbestlestiriimesiyle rekabet ortaminin gelistirilmesi yénUndeki tedbirler ile ekonomilerin Ar-
Ge ve yenilik kapasitelerinin artinimasi, diger énemli tedbir alanlarn olarak dikkat ¢cekmektedir.
Diger bir dnemli alan ise, is ortamina yéneliktir. Ozellikle is yapis kUHUrond etkilemesi beklenen bu
tedbirlerle, kamunun da etkinliginin artinimasi ve 6zel kesim &nUndeki burokratfik engellerin
azaltlmasi gibi tedbirlerin  yolsuzlukla mUcadele gibi alanlarla giclendirilerek ekonomileri
dinamik bir yapiya kavusturmak hedeflenmektedir.

Gii¢li BiUyimeye Yonelik Tedbirler

Alan Tedbirler
Altyapi #Alt yapida kapasitenin ve diizenlemenin gelistirilmesi, arzin artinimasi, eKamusal altyapisinin gelistirilmesi.
DT ve Sermaye eDogrudan yabanci sermaye éniindeki engellerin azaltilmasi, eSermaye hareketleri ile ticaret éniindeki
Hareketi birokratik yiiklerin azaltiimasi

eVergi sisteminde etkinligin gelistirilmesi, eVergi sistemi aksakliklarinin azaltiimasi, eVergi sisteminin yeniden
Vergi Reformu yapilandiriimasi, eVergi farklilasmasinin azaltiimasi, eVergilendirmenin emlak, tiiketim vergilerine kaydiriimasi,

eDogrudan/dolayl vergi dengesinin tesisi

oEgitim giktilarinin gelistirilmesi, oTiim seviyelerde egitimin kalitesinin artirimasi, eEgitimde gegirilen siirenin
Egitim gelistiriimesi, eikinci ve tiglincii kademe (lise) egitim sisteminin kalitesinin ve etkinliginin artirlmasi, eEgitim
Orgunligiinin artirimasi, eGeng niifusta egitimsel basarinin artirilmasi
eisgiicti katiliminin artinimasina yénelik tesviklerin artiriimasi, eissizlik sigortasi sisteminin yeniden
yapilandinimasi, eisgiicii piyasasinin islerliginin artinimasi ve isgiicii hareketliliginin yiikseltimesi, eisgiict
piyasasinda dualizmin azaltilmasi, eTam zamanli kadin is glicti katilimi 6niindeki engellerin azaltiimasi, eKayit
disihg kapsayan isgiicli diizenlemeleri reformu, eGeng issizligi ile miicadele politikalarinin giiglendirilmesi
eToplu is sézlesmelerinin ademi merkezilestiriimesi, eTarimda tiretici desteginin azaltilmasi, eis Koruma
diizenlemelerinin yeniden yapilandiriimasi, ®Asgari isgiicti maliyetinin azaltiimasi
Ar-Ge ve Yenilik *ARGE destek politikalarinin gelistirilmesi, eYeniligin tesvik edilmesi
eRekabet 6niindeki engellerinin azaltiimasi, eGirisimcilik ve yatirim éniindeki engellerin azaltiimas, eYerli ve
yabanci firmalarin giris engellerinin azaltiimasi
eFinansal diizenlemenin yeniden yapilandiriimasi ve piyasa entegrasyonunun derinlesmesi, eGenis yelpazede
finansal sekt&r reformlarinin uygulanmasi, eFinansal diizenlemelerin gelistirilmesi ve esgiidiimiin saglanmasi
oSirketler tizerindeki biirokratik yiiklerin azaltiimasi, eKamu sahipliginin azaltiimasi, eKamunun ekonomik
aktivite tizerindeki kontrolliniin azaltilmasi, eKamu yénetiminin kalitesinin artiriimasi ve etkinliginin
giiclendirilmesi, eYolsuzlukla miicadelenin giiglendirilmesi

isglici Piyasasi

Ucret/Toplu is

Piyasa Diizenlemeleri
Finansal Piyasa

is Ortami- Kamu
Agirhg

Kaynak: OECD

BUyUmenin orta vade de istenilen egilimi yakalayabilmesi icin kisa vadeli tedbirlerin de kararli ve
zamanl bir sekilde uygulanmasi gerektigi aciktir. Bu cercevede Ozellikle gelismis ekonomilerin
kamu maliyesi alanindaki sikilasma  gerekliliklerinin uygun bir denge gdzetilerek, bUyUmeyi
baskilamadan ancak finansal istikran yeniden riske sokmadan yUrUtebilecek bir uygulama ve
koordinasyon icinde olmalan gerekmektedir. Benzer sekilde gelismis ekonomilerin bankacilik
sektérlerinde kaldira¢c oranlarinin normallesmesi gerekliligi bir yandan ek sermaye gereksinimi
diger yandan da bilangolarin daralmasi hususunu getirmektedir. S&z konusu gelismelerin &zellikle
bUyUme Uzerinde kisa vadede hdlihazrda durgun bir yapi arz eden ekonomik akfivite Uzerinde
ek bir engel olusturmasi olasiigr mevcuttur.
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G-20 Ulkeleri Aynsmasi
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Kaynak: TUIK, Bloomberg, IMF

G-20 ekonomileri temel makroekonomik durumlari itibariyla incelendiginde ézellikle bGyUme (ve
istihdam) ile kamu maliyesi alanlarinda belirgin bir aynsmanin oldugu goérGimektedir. Bu durum
s6z konusu ekonomilerin yapisal sorunlarina ve buna bagdh olarak politika hedeflerine isaret
etmektedir. BUyUyememe sorunun belirgin oldugu ekonomilerin, rekabet, istihdam ve piyasa alf
yapilarina yénelik tedbirleri gindeme aldiklar, kamu borc stoku acisindan sorunlu ekonomilerin
ise, &zellikle vergi sisteminde yapisal ddnUsimleri gindeme alarak daha etkin bir sisteme
yénelmeyi amagcladiklan gérilimektedir. Buna ilaveten &zelikle bUyUme hizinin gérece yUksek
oldugu ekonomilerin de kuresel konjonktiri géz 6ninde bulundurarak, yumusak inisi gdzeten
politika tercihlerine yoneldikleri gérGlimektedir.

BUyUmedeki zayif gdérGnimin en dnemli olumsuz etkilerinden biri istihdam Uzerinde olmaktadir.
Nitekim issizligin, temel bir sorun olarak kUresel ekonomi politikalan cercevesine oturdugu
gorulmektedir. Son Uc¢ yldr devam eden kriz kosullar, kUresel is gucU piyasasini olumsuz
etkilemektedir. Nitekim ILO tahminlerine gére 2012 yilinda, ekonomik akfivitenin yavaslamasina
paralel bir bicimde kUresel issiz nGfusun 27 milyon kisi daha artarak 200 milyon duzeyinde
gerceklesecektir. Onimizdeki 10 yillk dénemde ise issizik oranin daha da artmasinin énine
gecebilmek icin ek olarak 400 milyon yeni istihdam imkaninin yaratimasi gerekmektedir. Bu
cercevede surdurUlebilir bir bUyime ortaminda toplumsal birlikteligin - korunabilmesi igin
6nUmuzdeki dénemde fazladan 600 milyon kisinin istihdaminin sagdlanmasi bUytk dnem arz
etmektedir. Bu durumda dahi kiresel dlgcekte 900 milyon ¢alisan ve ailesi gunlUk 2 ABD dolar
olan mutlak fakirlik sininnin altinda bir yasam standardinda kalacaktir. Is gicU piyasasinin bdylesi
bir baski altinda oldugu bir konjonktUrde, istihdam yaratimina ydnelik géronUmun sikintili oldugu
gorulmektedir.

Gelismis ekonomilerde uzun dénemli issizlige bakildiginda, 2008 sonrasi artan oranlarin 2010 yil
ifibariyla geriledigi ve 6nUmuzde dénemde bu egilimini, alnan tedbirlerin de efkisiyle,
surdurecegdi 6ngorUlimektedir. Ancak bu temel senaryonun bazi kinlganliklarn mevcuttur.
Bunlardan ilki, bu edilimin enflasyon Uzerinde baski olusturmasi ve fiyat istikran alanindaki kaybin
diger alanlara bulasmasidir.  Diger bir dnemli risk alani  ise, issizligin - yapisindan
kaynaklanmaktadir. Kiresel krizin ardindan issizlik oranlar keskin bir sekilde artmistir. Bu dénemde
issiz sinifina giren isglcUnUn, yeniden is bulma olanaklarinin oldukga sinirh oldugu gorilmektedir.
OECD tarafindan derlenen, 12 ay ve daha fazla stUredir issiz olanlarin toplam issiz nGfusa orani
incelendiginde, bircok gelismis ekonomide bu oranin %50'nin Uzerinde izlenmektedir. Ayrica
basta ABD, ispanya irlanda ve Iingiltere’de kriz dncesi ddneme gore bu gdstergede dnemli
arhislar gdézlenmektedir. Kisaca séz konusu oran yUksek olmasinin yani sira krizin ardindan daha
da yUkselerek temel bir yapisal sorunu isaret eder hale gelmistir.
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Ekonominin, isini kaybedenleri yeniden is sahibi yapamamasi durumu, veri bir Ulkedeki Gretim
bicimlerindeki degisimle birlikte, belirli nitelikteki isglcUnU dislamasi olarak da gérilebilir. Bu
cercevede yeni bUyUme ortfaminin mevcut issiz nUfusa yeni beceri kazandirarak istihdam
edilebilir bir yapiya dénUstirmesi sorunu gindeme gelmektedir. Ayrica, bazi gelismekte olan
ekonomilerde uzun sUreli issizlik oraninin dUsUs olmasinin nedenlerinden biri olarak issiz nUfusun
kisa sUrede isglcUne katilim kararindan vazgecerek, piyasadan ayrimasi isaret edilmektedir.
TUm bu hususlar, yeni kiresel ekonomik ortamda kapsayici bir blyUme ortamina gecis dnindeki
yapisal engeller olarak gérilmektedir. Bu ¢ercevede istihdam ve bUyUme yénUndeki yapisal
tedbirlerin birbirilerini destekleyecek sekilde, kUresel dinamikleri dikkate alarak tasarlanmasi
gerektigi gérUimektedir.

Bu alanlara bakildiginda, egitimde gecen suresinin uzatiimasi, isglcUne katlim oranlarinin
artinimasi gibi tedbirlere ek olarak, ézellikle is yapis, rekabet ve maliyet odakl bUyUmeyi tesvik
edici tedbirler gindeme geldigi gérlimektedir. OECD kapsaminda bu gdstergeler bakimindan,
TUrkiye ekonomisi, dis ficaret, sermaye hareketleri ve finansal piyasalara yonelik alanlarda
avantajll konumdadir. Ancak, dizenleyici sUreclerin karmasiklidi, yeni is kurulumunda idari yUkler,
is ortaminda kamu konftrolU, Urdn piyasasi dizenlemelerinin sinirlayicilig, idari dizenlemelerin
genel kisitlayiciigi, is koruma duzenlemeleri ve asgari Ucret alanlarinda Torkiye, gdrece
dezavantajl konumdadir.

Kuresel Finansal Baski Endeksleri ve Kiresel Finansal Risk Unsurlari
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Finansal piyasalar, son ddénemde Avro Bodlgesinde atfilan adimlarla goreli bir rahatlama
yasamistir. Nitekim kUresel finansal baski endeksi azalmis, Bloomberg finansal durum endeksi
(ABD ve AB) ftoparlanmistir. Ancak, ekonomik gdérGnUmuin hala tam olarak given
verememesiyle Nisan 2012 itfibaryla bu endekslerde hafif bir bozulma yasanmistir. IMF KUresel
finansal risk haritasi bilesenlerine bakildiginda ise EylUl 2011'e gdére Nisan 2012 déneminde, kredi
riskinin azaldigy, risk istahinin arthidr ve diger bilesenlerin degdisiklik arz etmedigi gérilmektedir.

Bilesik Sermaye Piyasasi Gésiergelggi
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Kaynak: Bloomberg
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Finansal piyasalardaki baskinin bir yansimasi olarak sermaye piyasasi bilesik endekslerine
bakildiginda 2011 yilinin son ceyregindeki dusts ve 2012 yilinin ik ceyregindeki toparlanma
acikca goruimektedir. Ayrica, Mart 2012 sonrasi goreli bozulma da izlenebilmektedir. Yine s6z
konusu bilesik sermaye piyasasi endekslerinin fiyat/kazang oranlarindaki 2010 sonrasi gdzlenen
edilimin 2011 son ceyregdi itibanyla yukar yoénlU bir degisim arz ettigi gdzlenmektedir. Tim bu
gostergeler, kUresel finansal piyasalardaki gerilimin sirdigine isaret etmektedir.

Avro Bolgesi kamu borc sorununun artmasi, tUm ekonomilerin devlet borc senedi spreadlerinin
yUkselmesine neden olmustur. Spreadlerin son bir yillk gelisimi incelendiginde EylUl 2011'de
yasanan yukselmenin 2012 yii Ocak ayinda bir kez daha yasandigi gérilmektedir. CDS'lerdeki
bu hareketlerin ardinda alinan tedbirlerin yani sira AB bdlgesindeki secim ddnemlerinin
baslanmasi da eftkili oldugu dusintlmektedir. Nitekim degisen hUkUmetlerin kriz odakl konumlari
spreadlerin gbrece yatay seyrini saglamistir.

CDS Spreadilerinin Gorinimu
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Kaynak: Bloomberg

Avrupa istikrar Mekanizmasi ile Avrupa Finansal istikrar Fonunun birlestiriimesi, diger AB bdlgesi
isbirligi faaliyetlerinde oldugu gibi kiresel Olcekte destek goérmUstir. Ayrnica bu ddnemde
Yunanistan'a IMF desteginin verimesi kisa vadeli tedbirlerin hayata gecirildigine isaret
etmektedir. Ancak kalici istikrann tesisi icin ve finansal ve maliye politikasi acisindan daha
bUtUnlesik bir Avro Bdlgesinin olusturulmasi icin, krizle miUcadele politikalarinin daha ileri tasindig
bir yol haritasinin olusturulmasi gerekmektedir.
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Kaynak: Bloomberg

KUresel emtia fiyatlar, 2011 yilinin ikinci yansindan itibaren dalgali bir seyir arz etmektedir. Kiresel
bUyUme perspektifinin cok olumlu bir gérGnim arz etmemesi, fiyatlar Uzerindeki talep baskisini
hafifletmektedir. Nisan ayinda petrol fiyatlan gerilerken Brent ham petrol varil fiyah 119,5 ABD
dolarn dizeyindedir. Ancak yine de bir 6nceki yilsonuna gére %11'lik bir artis izienmektedir. Sinai
metal fiyaflan dUsUk bUyUme neticesinde gerilerken, gida fiyatlannin hafif artislar arz ettidi
gorulmektedir.
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1.2 VYurlici Ekonomik Cergeve

Euro bodlgesindeki borclanma sorunlarinin kiresel ekonomi Uzerinde baski yaratmaya devam
etfigi 2012 yiinin ik ceyreginde, TUrkiye ekonomisi istikrarll gérGnUmMUNU korumaktadir. Borg
sorunu yasayan muadil ekonomilerde finansal piyasalarda goértlen belirsizlikler, beklentilerin
altinda seyreden Uretim verileri ile risk istahinda gérilen dalgalanmalar kiresel durgunluk riskinin
asagl yonli olmakla beraber tamamen ortadan kalkmadidina isaret etmektedir. Olumsuz
kUresel kosullara ragmen TUrkiye ekonomisi, 2011 yilini %8,5’lik bir bUyUme ile kapatmis ve séz
konusu yilin son c¢eyredi bUyUmesinin %5,2 gerceklesmesiyle, 2012 yilina yumusak bir gecis
saglamistir. 2012 yiinin ilk bes ayindaki éncl gdstergelerin gelisimi, dengeli ve makro riskleri
anlamli derecede sinirlayan ve ayni zamanda surdUrUlebilir bUyUmeden sapmayan bir
gérinumu ortaya koymaktadir.

Bilesik Oncii Gostergeler ve Biyimeye Katkilar
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Son iki yillik sure¢ ceyreklik bazda analiz edildiginde, toplam tUketim ve yatnm tarafindan
sUrUklenen dénemsel bUyime hiznda bir ivme kaybl gézlenmektedir. Ozellikle 2011 yilinin son
ceyreginde, tUketim ve yatrm harcamalannin gayri safi yurtici hasila bUyUmesine katkisi
azalrken, net ihracatin katkisi pozitife dontsmUstUr. TUketim ve yatinm harcamalarinin icerisinde
ozel kesimin agirigr belirleyici olmaya devam etmektedir. Net ihracatta goérilen iyilesme, dis
kaynak ihtiyacinin azalabilecegine isaret etmektedir.

Bilesik &ncU gostergeler endeksine, trend, devreler ve alt aylk yUzde degisim bilesenleri
agisindan bakildiginda, 2010 ve 2011 yillarinda gérilen yUksek bUyUme patikasinin 2011 yilinin
son ceyreginden itibaren ivme kaybettigini géstermektedir. Buna paralel olarak, bilesik 6ncU
gbstergelerin en dnemlilerinden biri olan sanayi Uretim endeksinin gelisiminden de anlasilacagi
Uzere, 2012 yilinda Uretfimin aylik bazda yavasladigr gézlenmektedir. Toplam sanayi ve imalat
sanayi Urefimi 2012 yilinin ilk aylannda dusts egilimi gostermekle birlikte, bir dnceki yilin ayni
dénemine goére artis gdzlenmektedir. Yillk bazda goérulen bu iyilesme, bUyUme acisindan keskin
bir yavasiama olmayacagini teyit etmektedir. 2012 yilinin ikinci ceyreginde ise daha guclu bir ic
talep ile karsilasiimasi &ngorilmektedir.

Ayrica, imalat sanayi kapasite kullanim orani aylik bazda Ocak-Nisan 2012 déneminde imli da
olsa sUrekli yukarn yonlU olmus, ancak yillk bazda ayni performansi gdstermemistir. Her iki
gosterge birlikte degerlendirildiginde 2012 yilindan bUyUmenin &nceki yila gbére daha iliml
olmakla birlikte, kUresel ortalamalara gére daha guclu olacagdi beklenmektedir.
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Sanayi Uretim Endeksi ve Kapasite Kullanim Oraninin Gelisimi
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Uluslararasi kuruluglann, Turkiye'ye iliskin bUyUme perspektiflerini yeterince isabetli yapamadiklari,
revize ettikleri tahminlerin sikligindan ve aciklamis olduklar bUyime tahminleri ile gerceklesen
bUyUme duzeylerinin arasindaki farklardan anlasiimaktadir. Ayrica, makro riskleri dizginlemek
suretiyle dUsuk reel faiz, surdUrUlebilir bGyUGme ve yurtici tasarruflann artisini ve mobilize edilmesini
hedefleyen ulusal politikalarn yeterince dikkate alinmadig tespit edilmektedir. Orta ve uzun
vadede, ekonomik bUyUme ve kamunun finansman dengesini olumlu etkileyebilecek dnemli
yapisal reformlarnn  beklenen pozitif sonuclanni  dikkate almakta yarar gdérllmektedir.
Onimizdeki yillarda ulasim sektérinde yabanci yatnm seklinde gerceklesmesi beklenen
faaliyetler, yabancilara gayrimenkul satisinda getirilen ilave esneklikler, bilgi teknolojileri ve diger
alt yapi alanlarinda 6ngoérGlen projeler ile kentsel ddnUsim duzenlemelerinin  getirecegi
ekonomik canlilk, muadil Ulkelerin aksine bUyUme potansiyelinin korunmasini saglamaktadir.

Orman k&ylUlerinin kalkinmalarinin desteklenmesi ve Hazine adina orman sinirlarin disina cikarilan
yerlerin degerlendiriimesi ve Hazineye ait tarm arazilerinin satisindan elde edilmesi kanunuyla
6ngorilen gelir, 6deme sekline gére asgari 14,8, azami 26,5 milyar TL olarak tahmin edilmektedir.
S6z konusu gelir, kamu maliyesinde ilave manevra alani saglayacadl gibi, kentsel donisim
projelerinde kullanilacak olmasi, insaat sektérinde gelir carpani etkisi yaratacaktir. Buna ilave
olarak, kamusal mali yUklerin azaltiimasi seklinde politikalarla desteklenen, afet acisindan risk
tasiyan bolgelerde planlanan kentsel donUsim projelerinin, insaat ile sanayi sektérinde katma
deger yuUkselisine yol agcmasi ve konut sektérine yabanci yatinmer ilgisini  artirmasi
beklenmektedir.

Ayrica, iktisadi bUyUmeyi ve istihdami tesvik etmek Uzere basta eneriji sektérd olmak Uzere birgcok
faaliyet alaninda ¢esitli tesvik politikalar son U¢ yildir uygulamaya sokulmaktadir Hélihazrda
yasalasma sureci devam eden yeni tesvik paketleri cari ekonomik yapisal riskleri de bertaraf
etmeye yoneliktir. istikrarll bOyUme sUrecinin  devam ettiriimesi, ekonomik kalkinmanin
hizlandinimasi, rekabet gicUnun, yatinmlarn, Uretimin ve istihdamin artinimasi igin  ulusal
sanayinin yapisal dénisiminU hizlandirarak cari acigin azalmasina katki saglayacak, katma
degeri, teknoloji ve Ar-Ge icerigi yUksek stratejik yatinmlar ézendiriimektedir. Yeni tesvik sistemiyle
bdlgesel gelismislik  farklannin  gideriimesi  ve kUmeleme faadliyetlerinin  desteklenmesi
hedeflenmektedir. Buna ilaveten, istanbul Finans Merkezi sUrecini daha cazip kimak, yurtici
tasarruflann  artinimasi, finansman imk&nlarinin - cesitlendiriimesi ve finansman  vadelerinin
vzatlmasi ile girisimciligin desteklenmesi baglaminda, &zendirici dUzenlemeler bulunmaktadir.
Uygulanan mevcut tesviklere ilave olarak uygulamaya girmesi beklenen yeni tesvik sistemi, dort
ana bilesenden olusmaktadir.
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Bilyime, Yatinm ve Tasarrufu Tesvik Odakl Politikalarin &zet Gériinimi

Politika Metni

Amag

Politika Araglari

ovp

ovp
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Kanun*

iFM Stratejisi
ve Eylem Plani

KOBI Stratejisi
ve Eylem Plani

YOIKK Eylem
Planlar

Kayit digi
Ekonomiyle
Miicadele
Eylem Plani

6287 Sayili Yasa

6306 Sayil
Kanun**

Yeni Tegvik Sis.

Yeni Tegvik Sis.
Yeni Tegvik Sis.

Yeni Tegvik Sis.

Yeni Tegvik Sis.
Yeni Tegvik Sis.

Yeni Tesvik Sis.

Yeni Tegvik Sis.
Yeni Tesvik Sis.

Yeni Tesvik Sis.

Yeni Tegvik Sis.

Biiytime, istihdam ve tasarruf artisi, cari
agigin azaltilmasi ve makro istikrar

Finansal sistemin gelistirilmesi

Kalkinmayr destekleme ve hazine arazilerini
degerlendirme

Oncelikle bdlgesel ve nihai olarak uluslararasi
finans merkezi kurulmasi

KOBi'lerin gelistirimesi, AB miiktesebatina
uyum, rekabet giicii, finansmana erisim

is ortaminin iyilestirilmesi suretiyle
stirdiiriilebilir biiylime saglanmasi

Vergi kayip ve kagaginin énlenmesi ile
stirdiiriilebilir maliye ve gelir politikalarinin
saglanmasi

Mesleki Egitim ve bilgi toplumuna gegis

Afet riski tasiyan alanlarin kentsel doniistimi
Bélgesel gelismislik farkinin azaltiimasi

Sanayide yapisal déniisiim
Yatirimlarda verginin azaltiimasi

Sektorel isbirligi ve kiimeleme

Hizmet sektoriiniin tesvik edilmesi
Girisimciligin tesvik edilmesi
iFM'nin daha cazip kilinmasi

Sigortacilik sektoriintin gelistirilmesi
Yeni finansal tiriin sunulmasi

Yurtici tasarruflarin artiriimasi

Kiigiik isletmelerin desteklenmesi

Para politikasi, maliye politikasi, gelir artis, israfi azaltmaya yonelik
politikalar, verimlilik artisi, tasarruf bilincinin ve tasarruf diizeyinin
artiriimasi, kayit disiigin azaltiimasi, KOBI'lerin desteklenmesi,
isglicli esnekliginin saglanmasi, rekabet giicii ve ihracatin artinimasi
Sermaye yapisinin gli¢lendirilmesi, 6zel kesim ve hanehalki
bor¢luluk diizeyinin makul diizeyde tutulmasi, TL'nin tesvik
edilmesi, sistemik risk yonetimi, tiiketici ve yatinmcr haklarinin
iyilestirilmesi, finansal egitim, AB/G-20 ¢alismalarina uyum, iFM
stratejisi, kapasite ve rekabet giiciiniin artirilmasi, islem ve aracilik
maliyetlerinde etkinlik, BES'in gelistirilmesi, tasarruflarin ve
yatirmlarin artiriimasi

Orman arazilerinin yeniden tanimlanmasi ve arazi satisi ile gelir elde
edilmesi

Merkezin rekabet giiciiniin saglanmasi amaciyla diizenlemelerin
iyilestirilmesi, finansal tiriin esitliliginin artinlmasi, basit ve etkin
vergilendirme sistemiyle finansal islemlerin Tirkiye'de yapiimasinin
tesviki, denetleyici sistemin gelistirilmesi, otoriteler arasinda
koordinasyon, fiziksel alt yapinin gelistirilmesi

Girisimciligin desteklenmesi, kurumsal yénetimin gelistirilmesi, Ar-
Ge ve yenilikgiligin desteklenmesi, banka kredilerine erisimin
artiriimasi

Sirket kurulusu, lisans islemleri ve maliyetleri azaltiimakta, istihdam
esnekligi saglanmakta, yabanci yatinm fonlarinin Tirkiye'ye
yonlendirilmesi tesvik edilmekte, kredi garanti sisteminin
etkinliginin gelistiriimesi saglanmakta, vergi sisteminde degisiklikler
ongoriilmekte

Goniilld uyum, denetim kapasitesi, yaptirmlarin caydiriciliginin
artiriimast suretiyle vergi gelirlerinin tabana yayilmasi, POS
cihazlarinin yazarkasalarla uyumlastinimasi, Basel Il standartlarina
gecilmesi, risk merkezinin yapilandiriimasi

Egitim sisteminin kademeli ve esnek hale getirilmesi suretiyle
meslek egitiminin agirh@inin artmasi ve FATIH projesiyle bilgi
toplumuna gegisin hizlandiriimasi

Riskli yapilarin bulundugu arsalarin iyilestirilmesi amaciyla harg,
vergi (BSMV) istisnasi, faiz destegi

Daha az gelismis illerde; gelir vergisi stopaji ve sigorta primi
tesvikleri

ileri teknoloji iceren stratejik ve biyk &lcekli yatmmlarin
desteklenmesi icin KDV iadesi

Yatirim déneminde indirimli kurumlar vergisi uygulamasi

Organize sanayi bolgeleri ve kiiltiir ve turizm koruma ve gelisim
bdlgelerinde yatinm destekleri

Yurtdisi yerlesiklere yiiksek katma degerli hizmet veren hizmet
isletmelerine vergisel tesvik

Girisimci sirketlere kaynak tahsis eden sirketlere sermaye koyan
isletmelere vergisel tesvik, bireysel katilim sermayesinin
kurumsallastiriimasi

Uluslar arasi fonlar ynetecek portfdy yonetim sirketlerine vergisel
tesvik

Risk yonetimi dlizenlemeleri, glivence hesabinin yeniden
tanimlanmasi, tarim sigortalarinin etkinliginin artiriimasi

iIFM ¢ercevesinde Hazine tarafindan kira sertifikasi ihraci yapilmasi
Mevduatta vadeye gore stopaj uygulanmasi, Bireysel emeklilik
sisteminde devlet katki payi verilmesi

Geleneksel, kiiltiirel ve sanatsal faaliyet gosteren esnaf ve
sanatkarlara vergisel tegvik

Kaynak: TBMM, Basbakanlik ve ilgili Bakanliklar. (*)Orman KéylUlerinin Kalkinmalarinin Desteklenmesi Ve Hazine Adina Orman Sinirlan Disina
Cikanlan Yerlerin Degerlendirimesi ve Hazineye Ait Tanm Arazilerinin Sahisi Hakkinda Kanun.(**) Afet Riski Altindaki Alanlarin DénUstOrbimesi

Hakkinda Kanun.

Genel tesvik uygulamalarn, bdlgesel tesvik uygulamalar, bUyUk Slcekli yatinmlarin ve stratejik
yatinmlarn tesviki seklinde 06zetlenebilecek yeni sistem; halen uygulanmakia olan yatinm
ortaminin iyilestiriimesi, kayit disi ekonomiyle micadele, IFM ve KOBI'lere yénelik strateji ve eylem
planlanni tamamlayici niteliktedir. Ayrica yeni tesvik sisteminde iller, ekonomik gelismislik
dizeyine gére 6 bdlgeye ayrimistrr. Il bazinda ve gelismislik dUzeyi ile orantili olarak KDV istisnasi,
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vergi indirimi, vergi muafiyetleri, vergi iadesi, sigorta pirimi isveren hissesi destegi, yatinm yeri
tahsisi ve faiz destegi seklinde politikalar uygulanacakfir.

Tirkiye'de Uygulanan Politkalar ve Muhtemel ilk Asama Etkileri

Etkilenecek iktisadi Parametreler

Politika Metinleri Yabanci Finansal

Hedef Alanlari Kamu Yurtici Sermaye Sistemin Beseri Rekabet
Blylime  istihdam Finansmani Tasarruflar ihtiyaci Geligimi Sermaye Giici

Altyapi Yatirimlari + + - + + +

Enerji Verimliligi, Ar-Ge ve Yenilik + + - +

Kentsel Déniisiim ve Afet Alanlari + -

Bélgesel Kalkinma + + + +

Egitim + + +

Yatirim ve Vergi Tesvikleri + + + +

Kayitdisi Ekonominin Azaltiimasi + + + + +

ihracatin Artirilmasi + + +

Finansal Piyasalar Diizenlemeleri + + + +

Not: (+):artinc etki, (-): azaltici etki

Makroekonomik kirlganliklar yasayan muadil Ulkelerde bu &lcek ve kapsamda politikalarin
uygulanabilirliginin sorunlu oldugu gdzlenmekte iken, uluslararasi derecelendirme kuruluslarnin
TUrkiye'nin derecelendiriimesini yeterince guncel bilgi ve verilere dayanarak yapmadiklarn
gorulmektedir. GUndemde olan tesvik sisteminin muhtemel yararlarnin ve cari bUyUklUklerin
istikrarl yapisinin, uluslar arasi derecelendirme kuruluslan tarafindan tarafsiz bir bakis agisi ile ele
alnmadigi muUsahede edilmektedir. Nitekim uluslararasi kredi derecelendirme sirketlerinin
raporlarina, yerel finansal piyasalar tepki vermemektedir. Uke notunun pozitiften duragana
indirgenmesine ragmen, CDS spreadlerinin disme egiliminde olmasi, finansal piyasalarnn orta ve
uzun vadede Turkiye'ye olan guveninin sarsimadigi ve derecelendirme kuruluslarina gére daha
dinamik bir degerlendirme yapildigini gdstermektedir. Ayrica, yerel ekonomik aktérler de
ekonomik gidisat daha olumlu algilamaktadir. TUketici ve reel kesim glven endeksleri 2012'nin
ilk ceyreginde yukan yonli olmaya devam etmigtir. TUketicilerin gelecek dénemde tUketim
harcamasi yapma ihfimali iyimser géronim arz etmektedir.

Yillik enflasyon 2012 yilinin ik dért ayinda yukar yonlG olmus ve kiresel kriz ddneminden sonra en
yUksek orana (%11,14) erismistir. Enflasyonist risklerin arftmasinda uluslar arasi petrol fiyatlarn artigi
temel etkendir. Akaryakit, dogalgaz ve elektrik fiyatlannda yapilan ayarlamalarin etkisinin
azalmasiyla enflasyon asadr yonlU olabilecektir. Temel mallar grubu ve hizmet fiyatlanndaki
artisin yavaslamasi ise enflasyonun daha fazla ivmelenmesini sinirlamistir. ic talepte gérilen
yavaslamanin da etkisiyle enflasyonist baskilarin azabilecegdi dusuntlimekle birlikte, Nisan-Mayis
2012 dénemine ait dncl godstergelerin gelisimi ile tUketici ve reel kesimin bekleyisleri, yilin ikinci
yansinda i¢ talebin nispeten daha gucli olabilecegini géstermektedir.

Yillik Enflasyon ve Faiz Oranlarinin Gorinimu
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Gecici fiyat artislanna karsi ek parasal sikilastirma dnlemlerinin ve ihfiyatfll bir yaklasimla fiyat
istikrannin orta vadeli hedeflere uyumlu hale gelmesinin, finansal istikrar acisindan yararl olacagi
degerlendirimektedir.

DUsUk duzeyde politika faiz orani, yUksek zorunlu karsilik oranlar ve genis faiz koridoru
bilesenlerini iceren ve gerektiginde ek parasal skilastirmalarin uygulandigi esnek politika
yaklasimlarinin, kredi genislemesi ve ic talep Uzerinde efkili oldugu ve ic ve dis talep arasindaki
dengelemenin devam ettigi  gérilmektedir. DIBS faiz oranlan baoz alinarak yapilan
hesaplamaya! gére reel faiz orani, 2011 yiindaki liml yUkselisinin ardindan yatay bir seyre
gecmesiyle, 6nUmuizdeki ddnemde bUyime ve istihdamin  olumsuz  etkilemesi
beklenmemektedir.

Nitekim ihracat performansinda 2012 yilinin ilk ¢ceyredinde goérUlen dizelme ve ic talebin
sinilanmasiyla daralan ithalatla birlikte, ihracatin ithalati karslama orani anlamli derecede
iyilesirken, sz konusu iyilesme enerji haric cok daha belirgindir. Enerji fiyatlannin efkisiyle ivmeli
seyreden cari acik ise yillk bazda hiz kesme surecini 2012 yilinin ilk ceyredinde de sGrdUrmUstar.
ihracat performansindaki dizelmenin devam etmesiyle, 6demeler dengesinin daha istikrarli bir
hale gelecedi beklenmektedir. Enerji gideri haric cari islemler hesabindaki iyilesme de daha
belirgindir. Ayrnica, son yillarda ihracatin icin énemli bir paya sahip olan AB Ulkelerine yakin ve
Ortadogu Ulkelerinde yeni pazarlarin eklenmesiyle, AB merkezli bir durgunlugun TUrkiye'nin
ihracat performansi Uzerindeki etkisi orta vadede daha sinirli kalacaktir.

Sermaye Hareketleri ve Dis Finansman Kaynaklarinin Gérinimi

100

Milyar Dolar .
yar Do Yilliklandirilmig Veri
80
60 7-"II|
I inln
40 !
I IIIIIII | N | bl |
20 i (ERERR RS !. ||||IIII
| |
FE-m_gijgil
[ R T R IIIIIII..... u R
TITLLL
20 i1
40 DIBS Hisse Senetleri  m Diger Sektér Kredileri Bankalar  ® Mevduat Portfoy Dogrudan Yatinm
e e e e L
oooooooooooooooooooooooooooooo0000000222022220022gggggggggggggg
hfr\!r\!r\fr\f(\!h!f\fI‘fl‘ff‘ff"fNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN.ﬁ._g.'\.‘.(‘f’\f'\i‘_'r\]r;\q'_u‘\\c’l\'oo'd\d‘—'p]'ﬁ],ﬁ
SAMNTNONOANOENSAMFNO N0 ANC NS ANNFINO NG Ao = A5 AN O >0 O = N o 2-+<5
00303380388~ Fo8 03885822 -r5838858%e+-"o0o0ooc00000o~ ©oooco@oo ©oo

Kaynak: TCMB, TUIK

Sermaye harekefleri analiz edildiginde, dis finansman ihtiyacinin bUyUk 06lcUde portfdy
yatinmlanyla karsilandigi gérilmektedir. Bununla birlikte son iki ceyrektir dogrudan yatinmiarn
yukar yonlU oldugu ve finansman kalitesini arfirdigr gdézlenmektedir. Ayni dénemde, hisse senedi
ve DIBS yatinmian, risk istahina badl olarak gérece dalgall seyrettidi, banka yUkimlGlUklerin dis
finansman ihtiyacini karsilamada énemli bir rol oynadigi gérilmektedir. Turkiye'de uygulamaya
sokulan yeni politikalann yurfici tasarruflan artirmak suretiyle dis finansman ihtiyacini azaltmasi ve
bu durumun piyasa oyuncular tarafindan fiyatlanmasiyla birlikte, dogrudan yatinmlann artmasi
muhtemeldir. Dolayisiyla, kiresel dizeyde sermaye hareketlerinde gorUllebilecek olasi sikisiklik,
yerel istihdam politikalaryla ve i¢sel bUyUme dinamikleriyle telafi edilebilir dizeydedir.

! Hesaplamada kullanilan formdl, reel faiz orani=((1+r)/(1-i)-1) seklinde olup, i beklenen enflasyonu ifade etmektedir.

2 Piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkli olarak, bankanin tm aktif ve pasif kalemleri arasindaki
yeniden fiyatlama sUrelerindeki uyumsuzluktan kaynaklanan riski ifade etmektedir.

3 Hazine'nin 2012'nin ilk ceyreginde doviz cinsi devlet tahvili itfasina karsilik yeni borclanmaya gitmemesi nedeniyle
bankalarin portfdylerinde likit varlik niteliginde olan YP cinsi devlet tahvili miktari azalmigtir.

“Bankalann Likidite Yeterliliginin OlcUlmesine ve Degerlendirimesine lliskin Yonetmeligin 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde acilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
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Hanehalki ve Sirketler Kesimi Gelismeleri

Ekonomi genelinde tasarruf ve borclanma egiliminin izienmesi acisindan, hanehalkinin finansal varlik
ve yUkUmlUlUkleri takip edilmektedir. Hanehalki Finansal yUkGmlUlUklerinin temel bileseni tUketici
kredileridir. 2012'nin ilk ceyreginde, tUketici kredilerinin yillk ve aylik bUyUme egiliminin hissedilir oranda
hiz kemesiyle birlikte, hanehalklarnin finansal yGkGmlUlUklerinin artis hizi da yavaslamistir.

Grafik: TUketici Kredilerinin Yilik BUyUme Hizi ve Kompozisyonunun Gelisimi
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Finansal varlik tarafinda, bireysel emeklilik fonlarna ve 6zel sektdér borgclanma araclanna olan ilginin
arthigr gérUimektedir. Yeni tesvik politikalar, yeni finansal Urin olusumunu tesvik etmesi sebebiyle
finansal varlik kompozisyonunda mevduat disi UrUnlere olan ilgi artabilecektir.

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve Yikimliliklerinin Gelisimi

Milyar TL 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012C1
Finansal Varliklar 190,7 216,3 256 281,8 353,8 402,0 450,3 514,3 526,6
Birey. Emek. Fon. 0,3 2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 14,3 15,8
Hisse Senedi 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 30,0 35,4
Ozel Sektdr Borclanma Araglari - - - - - - - 4,9 6,9
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 41 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 10,3 10,1
Gerg. Kis.Tas. Mv., Kt. Fn., Kiym .Mad. Dp.Hs. 124,6 150,2 188,8 221,1 278,4 307,7 352,1 405,4 409,2
Dolasimdaki Para 12,4 18,2 24,4 25 29,3 34,3 45,2 49,4 49,2
Finansal Yikuamlalukler 18,1 39 60,6 84,1 102,5 18,9 159,4 206,3 211,4
Tlketici Kred. 12,8 29,7 48 68,9 85,2 97,4 132,7 171,6 175,2
Kredi Karti Bor¢ Bakiyesi 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 29,6 31,0
Tiiketici Finans. Sirketleri Kredileri 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9 4,4 4,5
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - 0,5 0,9 1 0,7 0,6 0,6 0,7
Yukdmlilikler/Varliklar (%) 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 35,4 40,1 40,1
Yukamlilikler/GSYH (%) 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,5 15,9 v.y.

2005 sonrasi verileri bankalar, katiim bankalarn ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gecikmis
alacaklan, taksitli kredi karti borc bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili gecikmis alacaklan da
iceren brUt rakamlardir. Kredi karti bor¢ bakiyesi, taksitli kredi karti borg bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, SPK, EGM, TCMB, MKK

Finansal kesim disindaki firmalarnn ddéviz varlk ve yukimlGlUkleri blyUmeye devam etmis ve 2011
yllsonu itibaryla kisa vadeli net ddviz pozisyonundaki acik, 16 milyar dolar olarak gerceklesmistir. En
6nemli varlik kalemi mevduat iken, yOkUmlUGlUkler arasinda yurt icinden saglanan kredilerin nispi olarak
daha hiz arthidr gérilmektedir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin Déviz Varlik ve YikUmliliklerinin Gelisimi

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 80,5 83,1 79,2 85,1
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 53,6 54,7
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 0,9 0,9
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,3 9,0 11,5
Yurtdisina Dogrudan Serm.Yatirimlari 4,9 5,8 71 7,5 10,2 10,8 15,3 15,7 18,0
Yiikiamliiliikler 50,7 58,7 72,4 100,5 139,4 162,3 157,7 162,5 207,7
Nakdi Krediler 44,1 49,4 61,4 88,8 124,9 147,6 142,4 146,5 187,3
Yurticinden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 50,3 63,3 102,3
Kisa Vadeli Déviz Kredileri (o) (o) [¢) [] 14,4 15,9 14,3 15,6 18,3
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,9 54,0 78,6 99,6 92,1 83,2 85,0
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 1,0 1,3
ithalat Borglari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,6 15,2 16,0 20,5
Déviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -27,0 -37,9 -63,3 -81,8 -74,6 -83,2  -122,7
Kisa Vadeli Varliklar 69,6 67,7 63,5 67,1
Kisa Vadeli Yakumldltkler 76,7 68,2 68,3 83,3
Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu 7,1 -0,5 -4,8 16,2
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2 MAKRO iHTIYATLILIK ANALIizZi
2.1 Saglamlik Gostergelerinin Gelisimi

Bankacilik sektérinin finansal saglamiik gdstergeleri; bankacllk faaliyetleri, sermaye yeterliligi,
akftif kalitesi, gelir-gider ve kérlilik olmak Uzere dért femel baslk altinda incelenmigstir. Sektérin
varlik kompozisyonu incelendiginde, duran varliklarin, toplam varliklarnn yalnizca %3,3'10k kismini
olusturdugu, yuUksek likiditeye sahip varlik yapisinin, sektérGn riskliligini azalthdgr gérUlmektedir.
Mevduatin toplam pasif icindeki payinda bir miktar artis yasanmistir. Kredilerde meydana gelen
gobrece yUksek artisin eftkisiyle kredi/mevduat orani, %100,4'e yUkselmistir. Sektér varliklarinin
%87,6's1 yabanci kaynakla finanse edilmektedir.

Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Rasyolarin Gelisimi

% 2006 2007 2008 2009 2010 201 Mar.12
Krediler/Toplam Aktif 43,8 49,1 50,1 47,1 52,2 56,1 56,9
Yillik Kredi Biiytime Orani 40,0 30,4 28,6 6,8 33,9 29,9 23.9
Menkul Kiymetler/Toplam Aktif 31,8 28,3 26,5 31,5 28,6 23,4 23,2
Duran Degerler/Toplam Aktif 4,0 4,0 4,0 4,0 3,0 3,0 3,3
Ozkaynaklar/Toplam Pasif 11,9 13 1,8 13,3 13,4 11,9 12,4
Mevduat/Toplam Pasif 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3 57,1 56,7
Krediler/Mevduat 71,2 80 80,8 76,3 85,2 98,2 100,4
Yabanci Kaynaklar/Toplam Aktif 88,1 87 88,2 86,7 86,6 88,1 87,6
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 739 667 748 652 648,2 742 703,2
Likit ve Likite Yakin Aktif/Yabanc Kaynak 104,4 198,9 194,8 203,5 198,3 182,3 187,5
Likit ve Likite Yakin Aktif(YP)/Yabanci Kaynak(YP) 87,6 126,4 124,7 141,2 128,1 17,9 118,1
YP Krediler/Toplam Krediler 25,5 24 28,7 26,6 27 29,0 27,7
YP Mevduat/Toplam Mevduat 39,4 35,4 35,3 33,7 29,7 33,9 34,5
YP Aktifler/Toplam Aktifler 33,1 28,3 30,3 26,7 25,6 30,3 28,9
Bilango Disi i§lemler/TopIam Aktifler 55,5 66,3 65 69,5 103,1 134,9 139,1
Tiirev islemler/Bilanco Disi islemler 38,6 41,6 41,2 43,3 37,6 35,0 42,8

Likit ve likite yakin aktiflerin yabanci kaynaklara oraninin %100 ve Uzerinde olmasi, likidite riski
acisindan olumlu degerlendiriimektedir. S6z konusu oran, TUrk bankacilk sektérinde %187.5
dUzeyinde olup, sektdérin kisa vadeli yabanci kaynaklarn dahil olmak Uzere, tUm yabanci
kaynaklarni geri 6deme gUcUnin yUksekligine isaret etmektedir. Likit ve likite yakin yabanci
para varlklarn, yabanci para cinsinden borclara orani da %100'0n Uzerinde ve %118,1
dUzeyinde olup, yabanci para yokimlUlUklerin geri 6denmesinde de gucli bir pozisyonda
olundugunu gdstermektedir. Bilanco disi islemlerin bilancoya oranindaki artis yilin ilk ceyreginde
de devam etmistir. Bilanco disi islemler toplami, bilanconun 1,4 kati kadardir.

Sermaye vyeterliligine iliskin rasyolar incelendiginde, sermaye yeferlilik rasyosunun, hedef
rasyonun Uzerinde oldugu ve vyilin ik ceyreginde vyl sonuna paralel bir seyir gdsterdigi
gbzlenmektedir. Sektérin dzkaynaklarnnin %89,8'i ana sermayeden olusmasi, gicli sermaye
yapisina isaret etmektedir. Ana sermayenin risk agirlikli varliklara orani, Tirk bankacilik sektérinde
%14,9 dUzeyinde olup, uluslar arasi standartlarnn oldukca Uzerinde yer almaktadir.

Sektdérin yuUksek kaliteli sermaye yapisi finansal veya makroekonomi kaynakll muhtemel
dalgalanmalara karsi sektdr icin koruyucu gdsterge niteligindedir. 2009 yilindan itibaren
kredilerde gorilen yuksek artis orani, risk agirlikli varliklarn, foplam varlklara oraninda artisa
sebep olmustur. S6z konusu oran, yilin ik ceyredinde 1,5 puan yUkselerek %58,7 seviyesine
gelmistir. Yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak rasyosunun TUrk bankacilik sektérinde
istikrarl bir seyir izledigi ve Mart 2012 ifibaryla %0,5 dUzeyinde gerceklestigi gériimektedir.
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Sermaye Yeterliligine iliskin Rasyolarnn Gelisimi

% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mar.12
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 21,9 18,9 18,0 20,6 19,0 16,5 16,6
Ana Sermaye/Risk Agirliklr Varliklar 21,3 18,3 17,2 18,6 17,0 14,9 14,9
Ana Sermaye | Ozkaynaklar 96,9 96,2 95,6 90,5 89,9 90,7 89,8
Serbest Ozkaynak/Toplam Ozkaynaklar 66,0 69,4 69,1 71,8 74,2 74,0 73,8
Risk Agirlikli Aktifler/Aktifler 45,4 50,5 51,0 47,1 51,4 57,2 58,7
Aktifler/Ozkaynaklar 839,3 766,8 847,6 752,1 748,2 841,8 803,2
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynaklar 1,5 1,8 3,3 3,2 2,4 2,7 2,6
Yab. Para Net Genel Poz./Ozkaynaklar 0,3 0,3 -0,1 0,5 0,1 0,4 0,5

Aktif kalitesine iliskin en temel gbsterge olan takibe dénUsUm orani, kiresel krizin etkilerinin
azalmasiyla birlikte, 2009 yilindan itibaren azalma edilimine girmistir. Yiin ik ceyreginde s6z
konusu oran, 2011 yili sonuna gdére degdisim gostermemistir. Takibe dénUsUm oraninin kisa
vadede %2,5; orta vadede %1,5-2; uzun vadede %0,8-1 araligina inmesi sektérin finansal
yapisini olumlu yénde eftkileyecektir. Sektdrin takipteki alacaklarinin %79.,5' karsiliklandirimistir.
TGA Karsiigi/Takipteki Alacaklar rasyosu, zarar niteligindeki kredilerin azalmasi sebebiyle disme
egilimi gostermektedir.

Aktif Kalitesine iliskin Rasyolann Gelisimi

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mar.12
Takipteki Alacaklar (Brit)/Krediler 3,8 3,5 3,7 5,3 3,7 2,7 2,7
TGA Karsihgi/Takipteki Alacaklar 89,7 86,8 79,8 83,6 83,8 81,4 79,5
1milyon TL’den Biiylik Nakdi Krediler/Krediler ~ 40,8 39,2 44,6 45,8 47,8 47,4 47,0
(Bireysel Krediler+Kredi Kartlari)/Krediler 31,8 33,3 32,0 33,3 33,1 33,2 33,4
Konut Kredileri/Nakdi Krediler 10,2 11,0 10,3 11,0 11,2 10,6 10,5
Teminatsiz TGA/TGA 41,5 42,7 44,4 49,3 48,7 48,9 48,2

BUyUk tutarl krediler yarattiklar yogunlasma riski dolayisiyla, geri 8denmemeleri durumunda aktif
kalitesinde bUyUk bozulmalar yaratma potansiyeline sahip kredilerdir. S6z konusu kredilerin
toplam krediler icindeki payinin artmasi, riskliligi artiran bir husus olarak ortaya cikmaktadir.
Sektoron 1 milyon TL'den bUyUk tutarl kredilerinin toplam kredilere orani, 2007 yiindan 2011 yilina
kadar artis egilimi géstermis, yilin ik ceyredinde ise, kismi bir azalis géstererek %47'ye gerilemistir.

Bireysel krediler ve kredi kartlar toplaminin kredilere orani, yilin ilk ceyreginde, dnceki donemlere
paralel seyir izlemistir. S6z konusu krediler, kredi riski yogunlasmasini azaltigindan, sektérin akfif
kalitesi icin olumlu olarak degerlendirilirken, ayni zamanda hanehalki borcluluguna iliskin bir
gbsterge olmasi dolayisiyla; bu kredilerin sinirli artis gdstermesi, hanehalk riskliligi bakimindan
olumlu degerlendirimektedir. Nitekim Haziran 2011'de hanehalki  bor¢clanma  oranini
sinilandirmak  amaciyla, fasit ve konut kredisi disindaki tUkefici kredileri icin genel karsilik
oranlarinin artinimasina ve bunlarnn kalan vadelerine goére risk agirhigina tabi tutulmasina iliskin
dUzenleme degisiklikleri BDDK tarafindan hayata gecirilmistir.

Konut kredileri, uzun vadeli kredilerdir ve faiz oranlarnndaki degdismelere duyarliliklan gdrece
dUsUktir. Aynca teminat yapilarindan dolayl, konut fiyatlanndaki  degisiklikler karsisinda
kinlganliklar yUksektir. Bu nedenlerle, s6z konusu kredilerin toplam krediler icindeki payinda
meydana gelen yuksek artiglar, yakindan izienmesi gereken bir husus olarak algilanmaktadir. S6z
konusu oran, Mart 2012 itibaryla, Turk bankacilik sektérinde, %10,6 dUzeyinde olup, sektdr icin
bir risk unsuru yaratmadigi dUsinulmektedir.

Sektoérin takibe dénUsen alacaklarinin %48,2'si teminatsizdir. Bu durum, kredilerin tahsil edilme
olanagini sinirlayan bir faktér olup, kredilendirme siUrecinde teminat unsurunun iyilestirilmesi,
sektérin finansal giclUligune katki saglayacaktir.

Gelir-gider ve karlilik rasyolarn incelendiginde, sektérin kérliigr faaliyetlerin idamesinde yeterli
dUzeyde bulunmakla beraber; varliklarin gelir yaratma oranlari ve karlilik oranlan genel itibaryla
2008 yilindan itibaren azalma egilimi gésterdigi, 2012 ik ¢ceyreginde ise kismi iyilesmeler oldugu
gorulmektedir. Yilin ilk ceyreginde, gelirlerin ortalama aktiflere orani énceki yiin ayni dénemine
gdre 0,1 puanlik bir artig gbstermistir. Net faiz gelirlerinin ortalama aktiflere oranini ifade eden net
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faiz marjinda, gegen ceyreklerde gdzlenen azalma durmus, yilin ik ceyreginde gecen yilin ayni
ddénemine goére kismi bir arfis meydana gelmistir. Sektéron faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama
orani yuksek duzeydedir. Nitekim faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,8 kat kadardir. Faiz digi gelirlerin
faiz digi giderlere oraninin ise, %100’0n altinda olmasi negatif degerlendirilebilmektedir. Sektérin
faiz disi gelirler/faiz disi giderler rasyosunun 2011 yilinin ilk ceyregine gbre 3,9 puan azalarak %59,2
dUzeyine gelmesi, karliigr da olumsuz etkileyen faktérlerden biri olup, faiz disi gelir-faiz disi gider
pozisyonunda denge saglanmasinin énemli oldugu dusinUlmektedir. Daralan faiz marijlan ve
devam eden rekabet orfaminda karliigini strdUrdlebilmesi icin dagifim kanallarini gelistirmesi,
musteri odakll bakis acisinin iyilestirilmesinde fayda bulunmaktadir. Ayrica, karllik rasyolarnna
iliskin ayrintill degerlendirme icin Raporun 5. bélimuune bakilabilir.

Gelir-Gider ve Karlilik Rasyolarinin Gelisimi

2006 2007 2008 2009 2010 03.11 201 03.12
Gelirler / Ortalama Aktifler 15,5 16,4 15,9 13,8 11,3 2,8 10,1 2,9
Kredilerden Al.Faizler /Ortalama Nakdi Krediler 15,1 16,1 15,8 14,4 10,7 2,6 9,7 2,9
Menkul Deg.Al.Faizler / Ortalama MDP 14,0 14,8 15,7 12,3 9,5 2,2 9,2 2,7
Mevduata Ver.Faizler / Ortalama Mevduat 10,0 10,8 11,0 7,4 5,7 1,4 5,7 1,7
Net Faiz Marji 4,7 4,9 4,8 5,4 4,3 1,0 3,5 1,02
Spread 4,6 4,5 4,6 5,3 4,1 0,9 2,6 1,04
Faiz Gelirleri  Gelirler 78,0 78,0 80,0 78,0 74,0 72,6 75,0 79,9
Faiz Giderleri / Giderler 57,0 59,0 58,0 49,0 47,0 48,1 50,0 54,5
Operasyon Giderleri / Giderler 24,5 23,0 22,3 24,6 30,4 29,5 28,5 25,2
Personel Giderleri/Giderler 1,1 10,9 10,9 12,1 14,6 14,4 13,7 11,9
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri 161,0 159,0 157,0 196,0 200,0 190,0 180,0 179,5
Faiz disi Gelirler / Faiz disi Giderler 63,9 67,4 66,2 64,0 67,9 73,7 63,1 59,2
Giderler / Gelirler 83,8 83,1 87,0 81,0 78,2 79,4 82,7 81,8
Ucret, Kom. ve Bank. Hiz. Gel. [ Gelirler 1,7 11,5 12,1 13,0 14,2 14,7 14,9 13,0
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 2,5 2,8 2,0 2,6 2,5 2,2 1,7 1,7
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliigi (ROE) 20,0 21,7 16,8 20,2 18,1 16,7 14,3 14,2

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminath Karsilik Gideri + Diger isletme Giderleri + Amortisman Giderleri
2.2  Makro ihtiyatilik Géstergelerindeki Degisim
2.2.1  Kredi BUyUmesi

Hizl kredi bUyUmesi, finansal istikrann bozulmasina yol acabilecek bir etken olarak otoriteler
tarafindan yakindan takip ediimektedir. SUrdUrGlebilir finansal istikrarin ve ekonomik blyUmenin
tesis edilmesi acisindan, Turk bankacilik sektérb tarafindan kullandinlan kredi futannin gelisimi
6nem arz etmektedir. Bu cercevede, kredilerin gelisimini ekonomik bUyUme ile iliskilendirmek
daha sadlikl bir analiz imkani tanimaktadir. 2002’ den sonraki dénemde kredi tutannin GSYiH'ye
orani artig géstermistir. 2002 yilsonunda %13,9 seviyesinde olan s&z konusu oran, 2011 yill G¢UNncU
ceyredi sonunda %52,7 seviyesine yukselmistir. Kredi boyUme hizndaki yavaslama paralelinde
s6z konusu oran 2011 yil sonunda degismemistir.

Krediler ve Ekonomik Buyimenin Gelisimi
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Kredilerin ceyrek dénemler itibaryla bUyUmesi incelendiginde, kredi biylime hizinin 2011 yil
ikinci yarnisindan sonraki dénemde yavasladigr ve bu egilimin 2012 yili ile birlikte devam ettigi
gorulmektedir. 2011 yil sonunda bir énceki déneme goére %3,3 oraninda blUyUme gdsteren
toplam krediler, 2012 yili ik ceyreginde bir dnceki ceyrege gdére %2,4 oraninda bUyUmUstir.
TUrleri itibanyla incelendiginde, 2012 vyili ik ceyreginde, bir dnceki ceyrege gore bireysel krediler
%2.,9, KOBI kredileri %1,5, diger ticari krediler ise %2,5 oraninda bUyUmUstir. S6z konusu oranlarin
2011 yili ikinci ceyredinde sirasiyla %11,2, %7,7 ve %10,2 seviyesinde oldugu g6z &nlne
alindiginda hizli kredi bUyUmesinin 6nemli dlctde konfrol alfina alindigi séylenebilir.

Kredilerin Gorinimu
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Kredi portféyinde gdzlenen blUyUmenin enflasyon ve kur etkisinden arnndinimasi, kredi arfisinin
ekonomiyle iliskisinin daha saglikl bir sekilde incelenmesine imkan vermektedir. Bu ¢cercevede,
kredilerin TUFE'ye gdre reel bazda bUyimesi analiz edildiginde, 2012 yili ilk ceyredinde vyilik
olarak kredilerin %12,2 oraninda bUyddigu goérilmektedir. Kur etkisinin anndinldigir ABD dolarn
bazl yilik artis da 2011 yili ile birlikte girdigi mli egilimi devam ettirmektedir. 2012 yili ik
ceyreginde ABD dolan bazl kredi bUyUmesi %7,4 olarak gerceklesmistir. S6z konusu gerilemede
yilin ik ceyreginde TL'nin ABD dolar karsisinda %5,7 oraninda deger kazanmasi etkili olmustur.

Kredilerde Buyimenin Geligimi

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 Mar.12
Nominal Yillik Artig
Bireysel Krediler 94,4 105,9 76,6 47,9 37.5 23,3 10,9 32,9 29,7 24,2
KOBI Kredileri 28.4 10,6 -1,6 50,7 29,2 21,3
Diger Tic. Krediler 26,0 36,6 50,5 -17,7 26.4 45,2 8,3 26,9 30,4 25,1
“Toplam 35,2 50,0 57,4 40,0 30.4 28,6 6,9 33,9 29,9 23,9
TUFE’ye gore Yillik Reel Artis
Bireysel Krediler 64,2 88,4 64,0 34,9 26,8 12,0 4,1 24,9 17,4 12,5
KOBI Kredileri 18,4 0,4 -7,6 41,6 17,0 9,8
Diger Tic. Krediler 6,4 24,9 39,7 -24,9 16,6 31,9 1,6 19,3 18,0 13,3
Toplam 14,2 37,2 46,2 27,7 20,3 16,8 0,3 25,9 17,6 12,2
ABD Dolari Bazh Yillik Artig
Bireysel Krediler 128,8 15,6 75,7 41,2 66,3 -6,3 14,0 29,0 5,9 7,7
KOBI Kredileri 55,3 -16,0 1,2 46,3 5,5 5,1
Diger Tic. Krediler 48,2 43,0 49,6 -21,5 52,9 10,3 1,3 23,2 6,4 8,4
Toplam 59,1 57,0 56,6 33,6 57,8 -2,3 9,8 30,0 6,0 7,4

Bankacilik sektérontn toplam aktiflerinin yaklasik %80'ini olusturan kredilerin ve menkul kiymetlerin
gelisimi incelendiginde, sektérin bilanco yapisindaki kredi agiriginin arfisinin 2012 yili ik ceyredi ile
birlikte yavasladigi gorUlmektedir. Ozellikle 2010 yili ik ceyredinden sonraki ddnemde, sektérin
bilancosundaki menkul kiymet tutar cok dUstk tutarlarda artmis, bununla birlikte kullandinlan kredi
tutan hizli bir bigcimde yUkselmistir. Bu dénemde, toplam menkul kiymet tutan sabit kalirken, foplam
varlklarnn arttinimasi amaciyla kredi hacmi bUyUtolmUstir. 2009 yilsonundan sonraki dénemde,
faizlerdeki dUsUs beklentisinin sona ermesinin ve kiresel finansal krizin etkilerinin azalmasi ile kredi
talebinin artmasinin, sektérin kredi kullandirma istahini arttirdigr dusonUimektedir.
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Kredilerin Bankacilik Sektori Akfiflerine Gore Gelisim Hizi
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Kredi genislemesinin risk arz edebilecek bir o6lcide gelismeye isaret edip etmedigini
degerlendirmek amaciyla kredi tUrleri bazinda kredi bUyUmesi incelenmistir. Kredi genislemesinin
risklilik dUzeyi, ddnemsel veriler Uzerinden, kredi/GSYH oraninin; trend degerinden sapmasinin 1,5
standart sapmasini asmasi ve séz konusu oranin yilik biyUme hizinin %10'u ge¢cmesinin bir arada
olmasi esik deger alinarak degerlendiriimektedir. Asagidaki grafiklerde, turuncu cizgi ilgili kaleme
ait kredi/GSYH oranini, agik mavi ¢izgi ilgili oranin trendini, noktalar ise tanima uyan kredi
genislemesi ddnemlerini géstermektedir. 2012 yili ik ¢ceyredinde, kredi tUrlerinin hicbirisinin s6z
konusu esik degeri gecmedigi gorilmektedir. En son 2011 yili ikinci ¢ceyreginde, tUketici kredileri
kaynakli olarak toplam kredilerin s6z konusu esik degerleri gectigi gdzZlenmektedir.

Kredi Genislemesi Tanimina Uyan Dénemler
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2.2.2 Yabanci Para Varlk ve YOkUmIUIUklerindeki Gelismeler

TCMB, dalgal kur rejimi altinda para ve kur politikalarina olan gUveni saglamak, yabanci para
borc servisini gerceklestirmek icin gerekli ddviz likiditesini bulundurmak, ic ve dis soklara karsi
kinlganhg azaltmak, uluslararasi piyasalarda Ulke ekonomisine gUveni arfirmak amaclarna
yonelik olarak rezerv miktarnni arfirmaya yonelik iimli bir rezerv biriktirme politikasi izZliemektedir.
izZlenen bu politikanin déviz kurundaki beklentileri olumlu etkiledidi dolayisyla déviz kurundaki
beklentilerin gerceklesen kur dUzeyine cok yakin seyrettigi gérllmektedir.

TCMB Doviz Rezervleri ve Dolar Kurunun Gelismi
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Kaynak: TCMB.

TUrk Bankacilk SektérGnin genelde bilango icinde acik (kisa) pozisyon tasimakta, bilanco
disinda turev islemlerle fazla (uzun) pozisyon yaratarak nette pozisyonunu dengelemektedir.

Kesimler itibanyla Déviz Varliklan ve Yikimlilikleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201
Hane Halki 50,8 59,7 44,5 53,3 67,7 58,6 65,2 62,5 58,3
Sirketler Kesimi 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 80,5 83,1 90,0 83,3
Bankacilik 68,1 83,0 94,8 17,8 141,8 146,1 149,9 167,6 195,4
Finansal Kiralama 0,0 0,0 0,0 5,0 8,4 8,9 7,3 7,0 7,4
Faktoring 0,0 0,0 0,0 0,5 0,8 0,8 0,6 0,8 0,9
Tiketici Finansman 0,0 0,0 0,0 0,4 0,6 0,3 0,3 0,1 0,2
Varlik Yonetim 0,0 0,0 0,0 0,0 14,8 46,5 42,3 56,3 56,4
Toplam Varlk 149,1 180,4 184,7 239,6 410,2 341,7 348,7 384,3 401,9
Hane Halki 0,3 0,7 1,1 1,3 2,5 2,8 2,2 1,4 0,8
Sirketler Kesimi 50,7 58,7 72,4 100,5 139,4 160,9 156,1 181,3 207,5
Bankacilik 77,5 92,1 108,8 134,5 168,1 168,0 177,4 200,1 233,2
Finansal Kiralama 8,2 9,7 8,6 6,7 6,2 6,6
Faktoring 1,1 1,6 1,8 1,2 1,6 1,6
Tiketici Finansman 0,7 1,0 1,4 1,3 1,2 1,4
Varlik Yonetim 140,0 190,5 38,1 125,8 11,5
Toplam Yikumlalik 128,5 151,5 182,3 246,3 462,3 534 383 517,6 562,6
Net Doviz Pozisyonu 20,6 28,9 2,4 -6,7 -52,1 -192,3 -34,3 -133,3 -160,7

Kaynak: HM, TCMB, TUIK, BDDK

Bu nedenle sektérin tasidigr net genel pozisyon dUsuk seviyelerde seyretmekte ve yasal sinirlar
icerisinde kalmaktadir, Gec¢mis kriz tecrUbeleri ile artan farkindalk dUzeyi, yabanci para
pozisyonuna iliskin dUzenlemeler ve risk yonetim uygulamalan bankacilik sektérGnin maruz
kaldigr kur riskini azaltici faktérlerdir, Ancak, diger kesimlerin yabanci para pozisyon ile ilgili
herhangi bir duzenlemeye tabi olmamasi ve risk yonetim anlayisi, seffaflk, denefim
mekanizmalarn gibi konulardaki eksiklikler s6z konusu kesimler kur riski olusturmaktadir,
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YP Varlik ve Yikimliliklerin Kesimler itibanyla Gelisimi
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Kaynak: HM, TCMB, TUIK, BDDK

Toplam YP yUkUmlUGlUklerin déviz yapisi incelendiginde ABD dolan ve euro agirlikll bir yapi
gorulmektedir, Son yillarda TUrkiye'nin devlet olarak Turk Lirasi cinsinden de dis borglanma
yapabildigi goériimektedir, Bu tutarlar elbetfte yabanci para pozisyonu icin énem tasimamakia
birlikte dis aleme yonelik bir yokimIOIGktUr, 2011 yill gecici verilerine gbre dolar+euro borc
stokunun foplam igindeki payr %82,2 dUzeyindedir, Bu oranindaki degisim ise zaman igerisinde +5
puandan fazla olmamaktadir, Benzer sekilde bor¢ stokunun vade yapisina bakildiginda orta ve
uzun vadeli borclanma agirlikli bir gérinUm tespit edilmektedir, 2011 yili itibanyla uzun vadeli
borcun toplam stok icindeki payl %71,2 olarak gerceklesmistir, Bu oranda kUresel kriz sonrasi
goreli bir azalma gdézlenmektedir.

YP YikUmliliklerin DOviz ve Vade Dagiliminin Gorinimi
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Kaynak: HM, TCMB, BDDK

Turk Bankacllk Sektéri genelde bilanco icinde acik (kisa) pozisyon tasimakta, bilanco disinda
firev islemlerle uzun pozisyon yaratarak nefte pozisyonunu dengelemektedir. Gecmis kriz
tecrUbeleri ile artan farkindalk dUzeyi, yabanci para pozisyonuna iliskin dizenlemeler ve risk
yonetim uygulamalari bankacilik sektéronin maruz kaldigr kur riskini azaltici faktorlerdir.
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Yabanci Para Pozisyon Gelismeleri
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Kaynak: HM, TCMB, BDDK

Bankacilik sektérGnun tasidigr acik pozisyonun belirleyicileri arasinda &zel bankalar ile yabanci
bankalar yer almaktadir. Toplam YP yUkUmlUlUklerin doviz yapisi incelendiginde ABD dolar ve
avro agrrlikl bir yapi gérilmektedir. Bankaclilik sektérinin yilsonuna gére USD bazinda bilango ici
acik pozisyonu 8,4 milyar USD artarken, EUR ve GBP bazinda bilanco ici acik pozisyonu sirasiyla
48 milyon avro ve 50 milyon GBP azalmistir. Bilanco icinde diger para birimleri bazinda tasinan
pozisyon ise toplamda 185 milyon USD artmistir. Bununla birlikte Mart 2012 déneminde
YPNGP/Ozkaynak standart oraninda yasal sinin asan banka bulunmamaktadir.
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Banka Gruplar itibanyla Bilangco Pozisyon Gelisimi
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Bankacilik sektéronin YP varlik kalemleri iginde kredilerin, yOokUmlUIUk kalemlerinde mevduatin
onemli bir payl bulunmaktadir. Kiresel kriz sonrasinda menkul deger portfdy degerleri bir 6nceki
ylla goére azalis gbstererek toplam icindeki payr azals gdstermisti. TCMB 27 Mart 2012 tarihli
aciklomasinda, altin rezervlerinin gUcglendiriimesi ve bankacilik sisteminin maliyet ve likidite
kanallannin olumlu etkilenmesi amaciyla, TL yGkUmlUGlUkler icin tesis edilmesi gereken zorunlu
karsiiklann altin olarak tesis edilebilecek kismini %10'dan %20'ye yUkselttigini, kiymetli maden
haric YP yGkUmIUlUkler icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin altin olarak tesis edilebilecek
kismini %10’dan %0'a indirdigini duyurmustur. Yeni uygulama, 30 Mart 2012 tarihli yOkUmIOIOk
cetvelinden itibaren gecerli olmus ve tesis ddénemi 13 Nisan 2012 tarininde baslanmistir. Bu
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cercevede, bankalarnn déviz cinsinden tutmalar gereken zorunlu karsilik tutarinin ve TCMB'nin
doviz rezervlerinin yaklagsik 1,3 milyar USD artmasi beklenmektedir.

Bankacilik Sektéri YP Varlik ve YUkimliliklerin Kompozisyonu
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Kamu sektérinin net YP borg stoku/GSYH rasyosu son iki yildir ayni seviye seyretmektedir. YP
yatinmlarin hanehalkinin toplam yatinmlar igindeki yeri de %21 oraninda seyretmeye devam
etmistir. Hanehalki, reel sektdr, bankacilk ve banka disi finansal sektérde de son 2 yildir YP
dUzeyinin ayni seyretmesi TL'ye duyulan gUvenin isareti olarak gdérUlmektedir. Bankacilik
sektérinin  toplam kredi portfdyinde ddvize endeksli kredilerinin - dnemli  bir agirl
bulunmamaktadir. Dévize endeksli krediler ve YP kredilerin toplaminin toplam krediler icindeki
payl %32-%34 seviyesinde gerceklesmektedir.

Bankacilik Sektéri YP Varlik ve YUkimliliklerin ve YP Kredilerin Gelisimi
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Kamu sektérGnin net YP borg stoku/GSYH rasyosu son iki yildir ayni seviye seyretmektedir. YP
yatinmlann hanehalkinin toplam yatinmlarn icindeki yeri de %21 oraninda seyretmeye devam
etmistir. Hanehalki, reel sektdér, bankacilik ve banka disi finansal sektérde de son 2 yildir YP
dUzeyinin ayni seyretmesi TL'ye duyulan gUvenin isareti olarak gérilimektedir.
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Yabanci Para Pozisyonuna iliskin Rasyolarin Gérinimi

% 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201

Kamu Net YP Borg Stoku / GSYH 26,4 22,8 19,1 15,9 12,3 13,4 14,4 12,1 12,5

YP Mevduat/Toplam Tasarruf Mevduati 70,1 64,0 39,7 39,7 35,5 32,0 31,5 27,3 27,2

Hanehalki YP Mevduat/Toplam Finansal Varliklar 45,4 41,8 27,6 29,3 27,8 25,2 24,1 21,3 21,6

Dov. Endeksli Tiik. Krd./Toplam Yukdm. 3,7 2,7 2,3 2,5 2,2 2,9 3,5 2,0 1,0

Net D6viz Poz./Net Finansal Varliklar 47,5 45,7 32,8 37,4 38,2 33,8 33,1 32,3 35,9

. YP Varliklar/Toplam Varlklar 16,6 14,6 16,0 16,7 14,1 16,6 15,6 15,5 -
Sirketler T P

Kesimi YP Yukumlulukler/TopIan Yukam. 27,9 22,8 25,5 26,8 25,9 33,2 29,3 31,2 -

Net Dviz Poz./Toplam Ozkaynaklar -28,2 -15,7 -18,7 -20,7 -23,9 -39,1  -30,9 -35,8 -

YP Krediler/Toplam Krediler 45,4 35,2 27,4 25,5 24,0 28,7 26,6 27,0 29,0

YP Aktifler/Aktif toplami 38,0 36,2 31,3 33,1 28,3 30,3 26,7 25,6 30,3

Bankacilik YP Mevduat/Toplam Mevduat 48,6 44,7 36,8 39,4 35,4 35,3 33,7 29,7 33,9

YP Pasifler/Pasif Toplami 43,3 40,1 35,9 37,8 33,5 34,9 31,6 30,6 36,2

Net Déviz Poz./Toplam Ozkaynaklar -37,0 26,5 -34,4 -39,4 -40,2 -38,6  -36,9 -37,1 -49,4

YP Bilango Disi isl./Toplam Bil.Disi isl. V.y. 47,4 48,0 47,9 43,8 47,9 49,8 46,6 42,1

Fin Kira YP Aktifler/T.Aktifler v.y. v.y. v.y. 70,6 70,9 79,2 73,2 67,5 74,5

$irl,<etle,ri YP YUkijmli]lUkler/T.Pasifler v.y. V.y. v.y. 71,8 72,6 76,7 68,0 61,0 66,5

Net D6viz Poz./Toplam Ozkaynaklar -2,2 -0,6 0,1 0,2 0,3 0,4

Faktoring YP Aktifler/:r.ﬁktifler : v.y. v.y. v.y. 11,5 11,6 15,4 8,2 9,1 11,1

Sirketleri YP Yulfu.rnlulukler/T.PaS{fler v.y. VY. v.y. 23,6 24 35,1 16,9 17,5 19,3

Net Doviz Poz./Toplam Ozkaynaklar -0,4 -0,5 -0,6 -0,4 -0,4 -0,4

Tiiketici,Fin, YP Aktifler/:r.ﬁktifler : v.y. v.y. v.y. 18,1 17,7 9,3 8,1 3,9 3,7

Sirketleri YP Yulfu.rnlulukler/T.PaS{fler v.y. VY. vy. 28,8 30 43,9 42,7 28,9 29,7

Net Déviz Poz./Toplam Ozkaynaklar 1 1,2 2,1 1,9 1,8 2,6

Varlk YP Aktifler/T.Aktifler v.y. v.y. v.y. 55,1 19,1 24,6 17,7 13,2 12,2

Yénetimi YP YUkijmli]lUkler/T.Pasifler v.y. VY. v.y. 67,2 78,4 83,1 16 29,4 24,1

Net D6viz Poz.[Toplam Ozkaynaklar -401,1  -2930,3 49  -598,9 -371,7

Kaynak: HM, TCMB, TUIK, BDDK.

Yurtdisi piyasalardaki belirsizlikler, yabanci yatinmcilarn risk istahlan Uzerinde efkili olmakta ve
makro ekonomik gdstergelerin saglamiigina ragmen zaman zaman TUrkiye'den ¢cikma egilimi
olusturmaktadir.
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Kaynak: HM, Bloomberg,Thomson Reuters ve BDDK

Yabanci para cinsinden islemlere ydnelik olarak YP'nin tasidid

Endeks

2003

YP Varlik ve Yikimliliklerin Kesimler itibaryla Gelisimi
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riskleri ydnetmek amaciyla

Hazine, TCMB ve BDDK tarafindan uygulanan politika araglan, YP borclanmayr dolayl ve
dogrudan olmak Uzere iki yonlU etkilemektedir,
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Yabanci Paraya iliskin Politika Araglan ve Etkileri

YP Borglanamaya

Arag [ Mevzuat Tarih Uygulama Amag Etkisi
E % 2/08 Déviz geliri yerine déviz varligr ile YP kredi alabilme imkani. Esneklik Dogrudan 0
Q 2z g
~ T o . P .
v [= Ortalama vadenin 1 yildan uzun ve limitin en az 5 milyon ABD $ olmasi . . o
£ 6/09 kaydiyla y.ici yerlesiklere déviz kredi kullandiriimasi. Ihtiyat, limit azaltimi Dogrudan v
v .
= o Ihracat reeskont kredisi limitinin 5,5 milyar ABD $; firma bazinda
g 5 x  5/12 kullandirilacak kredi limitlerinin Dig Ticaret Sermaye Sirketleri igin 90 Esneklik, limit artisi Dogrudan 0
n = milyon, diger firmalar igin 50 milyon ABD $’na yiikseltiimesi.
w s YPNG/Ozkaynak Standart Oranlarinin basit aritmetik ortalamasi ihtiyat, risk
g = 508 mutlak deger olarak yasal sinirdan biiyiik olan kredi kuruluslari icin faktorlerinin esas Dolayh )
I s uygulanan %001 orani kaldirildi. alinmasi
% 2109 Ihracat ve ithalat bedellerinin kredi k?r§lllg| tahsili ve kredi kartindan Esnekiik Dolayl 1
karsilanmasi imkani.
Déviz endeksli varlik ve ylikiimliiliklerin YP likidite yeterlilik oraninda
1/09 YP cinsi olarak dikkate alinmasiyla, YP varlik artigi imkani. (18 ay Esneklik Dogrudan T
% x stireyle)
2 - 10/10 Onceki uygulama 31.12.11 tarihine kadar uzatildi. Sure uzatimi Dogrudan pas
E 2/12 Onceki uygulama 31.12.13 tarihine kadar uzatild. Siire uzatimi Dogrudan ~
[ .
5 12/08 Puan Indirimi: %11 - %9 Esneklik Dolayl T
Z 4/10 Puan Artisi: %9 - %9,5 Dolayli ¢
£ 7/10 Puan Artisi: %9,5 - %10 . Dolayli J
v o Ihtiyat
¢ 9/10 Puan Artisi: %10 - %11 Dolayli y
E 41 Vade Farklilastirma: Vadesiz ve 1yil<:%12, 1 yil > %11-11,5 Dolayli I
2 -
X 7/ Puan Ind.: 1 yil > %11-%10, 1-3 y1l:%11,5-%10, 3 y1l> %11-%9 Dolayl T
8/1 Puan ind.: Tiim vadelerde 0,5 puan. Amag: Agr.ort. %11 Dolayl T
o 2 1 YP yiikiimldliiklerde zorunlu karsiliklarin %10’una kadar “standart altin” Esneklik
s N 9 cinsinden tutulabilmesine imkani
p 10/11 Puan ind.: Tiim vadelerde 0,5 puan, 3 yil> %8,5-%6 Dolayl 0
TP yikimliliklerde zorunlu karsiliklarin YP olarak tutabilecek kismina Esneklik, TP icin
11 e o o ) . : L . Dolayli -
iliskin Gst sinirin %10’dan %20’ye yiikseltiimesi. maliyet digirilmesi,
dévi lerini
1/11 YP olarak tutulabilecek sinir: %20’den %40’a yikseltildi ovizrezerv erlr.nn
desteklenmesi
YP yiikiimliliiklerde altin cinsi zorunlu kargilik imkani %10’dan %0’a ihtiyat, dnceki
3/12 . Dolayl <~
indirilmistir uygulama kaldirildi
Esneklik
D 12/11 Depo vadesi 1 haftadan 1 aya uzatildi sneklik, vade Dolaylt >

uzatimi

Kaynak: BDDK, TCMB, HM
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. .

3  FINANSAL SEKTORUN GENEL GORUNUMU
3.1 Finansal Sektériin Organik Gelisimi

Finansal sektér organik bUyUmesini genel itibaryla sirdirmUsttr. Sayr olarak az olmasina ragmen
sube sayisiyla genis bir yapiya sahip olan finansal kuruluslarn sube sayisi Faktoring sirketleri
disinda yilin ilk ceyreginde de arfis gdstermeye devam etmistir. Faktoring sirketlerinde sube sayisi,
bir 6nceki déneme goére 3 adet arfis gosterirken dnceki yilin ayni dénemine gére 1 adet
azalmistir. Sube sayisinda artis oldugu dénemde temisilcilik sayisi 10 adet azalirken azalis oldugu
dénemde ise 24 adet artis gdstermistir.

Finansal Kuluslarda Subelesmenin Gorinimi

Adet Bir Onceki Déneme Gére A (Adet)
$ube Sayilari 2007 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl11  Ara.1 Mar.a2 | Haz.1 Eyl.i1 Araat Mar.a2
Banka Subeleri 7.706 8.774 9.023 10.078 10.222 10.363 10.513 10.529 10.591 141 150 16 62

Yurtigi Subeler 7.650 8.715 8.958 10.000 10.140 10.281 10.427 10.440 10.502 141 146 13 62
Yurtdisi Subeler 50 53 54 66 70 70 74 77 77 0 4 3 o
Off-Shore Subeleri 6 6 1 12 12 12 12 12 12 [ o o o
Faktoring Subeleri 135 148 142 203 213 232 252 243 236 19 20 -9 -7
Sube 16 20 26 28 29 33 34 25 28 4 1 -9 3
Temsilcilik 19 128 16 175 184 199 218 218 208 15 19 [ -10
Finansal Kiralama Sirketleri 75 98 94 85 84 85 85 89 94 1 (o] 4 5
Sube 10 18 18 16 16 17 17 17 18 1 o] o 1
Temsilcilik 65 80 76 69 68 68 68 72 76 0 0 4 4
Tiketici Finansmani Subeleri 3 3 1 1 1 2 3 3 3 1 1 [¢] (o]

Kaynak: BDDK,

Finansal kurumlarn kullandigi alternatif dagitim kanallar, teknolojik gelismelere paralel olarak
artis gostermeye devam etmistir. Alternatif dagitim kanallan arasinda genel kabul gérmus
ATM'lerin sayisi bir dnceki yilin ayni dénemine gdére %13,3 oraninda artis gdstermistir. Operatérler
tarafindan uygulamaya gecirilen cézUmlerin finans sektériyle uyumlastinimasi mobil bankacilik
Uzerinden yapilan islem hacminin bUyUmesini hizlandirmigtir. Finansal sektérin teknolojik altyapi
sorunlarini  gidererek online uygulamalarini yenilemeye devam etmesi intfernet Uzerinden
gerceklestirilen finansal islemlerin artmasina olumlu katkida bulunmustur. TSPAKB tarafindan 2011
Aralik ayindan ifibaren araci kurumlar Uzerinden gerceklestirilen kaldirach islemlerin adet ve
hacim bilgileri de yayinlanmaya baslamistir. Yatinmcilann yatinm davranislarinin izlienmesinde
6nemli bir veri oldugu dusunulmektedir.

Alternatif Dagihm Kanallarinin Gelisimi

islem Adeti (Milyon) islem Hacmi (Milyar)

2010 Mar.11 Haz.1 Byt Ara1 Mara2 A% 2010  Mar.11 Haz.1 Eyl1t Araat Mar12 A%

Banka ATM (Bin) 28,0 28,3 29,3 30,3 31,7 32,1 13,3 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Gagri M.Fin.islemler 9,7 1,8 2,0 2,1 2,1 v.y. V.. 32,2 7,2 9,6 12,6 13,9 V.y. v.y.
Bankalar( 8,3 1,6 1,7 1,7 1,5 1,6 -4,3 15,6 4,3 4,0 4,4 3,9 41 5,6
Araci Kurumlar 1,4 0,2 0,3 0,4 0,5 v.y. V.. 16,5 2,9 5,6 8,2 10,0 V.y. v.y.
internet Fin. i§lem. 433,5 106,6 125,0 143,1 166,8 v.y. V.y. | 2259,1 470,7 576,4 682,4 825,7 v.y. \A2
Bankalar 322,1 89,5 91,2 94,2 101,9 105,8 18,2 | 1030,1 361,7 370,9 406,5 41,9 406,6 12,4
EFT 78,9 21,5 22,7 23,0 24,8 26,3 22,2 278,3 16,8 15,2  125,6  136,7 131,8 12,9
Havale 70,4 18,3 19,1 19,1 21,6 21,9 19,6 354,9 12,4 122,8  131,0 134,9 137,8 22,6
Doviz Transferleri 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -7,5 3,2 0,9 3,7 4,0 6,3 54 4753
Odemeler 93,4 28,6 27,8 29,1 33,3 34,3 20,0 29,5 11,5 1,7 13,7 14,2 13,6 18,7
Yatirm i§[em|eri 41,9 11,0 11,4 12,4 11,4 11,5 4,7 281,5 92,6 87,5 98,2 89,9 85,5 -7,6
Kredi Karti islem. 30,3 8,2 8,2 8,7 9,1 9,5 16,5 22,3 6,4 6,6 7,6 8,0 8,3 30,1
Diger Fin.islemler 6,9 1,8 2,0 2,0 1,7 2,2 20,8 60,3 21,2 23,5 26,5 21,9 24,0 13,3
Araci Kurumlar 11,4 17,1 33,9 48,9 65,0 v.y. V.y. | 1229,0 109,0 205,5 275,9 413,9 V.y. v.y.
Hisse Senedi 99,8 15,1 30,0 42,8 55,0 v.y. vy. | 629,5 109,0 2055 275,9 343,3 V.y. v.y.
Kesin Alim-Satim 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 V.y. v.y. 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 v.y. V..
Vadeli islem 11,6 1,8 3,2 5,2 8,4 V.. V.y. | 599,3 0,0 0,0 0,0 0,0 V.y. v.y.
Varant 0,0 0,2 0,6 0,9 1,1 v.y. v.y. 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 v.y. V.y.
Kaldiragli islemler v.y. Vv.y. v.y. Vv.y. 0,5 v.y. Vv.y. v.y. Vv.y. Vv.y. v.y. 70,6 Vv.y. V.y.
Mobil B.Fin.islem. v.y. 1,2 1,4 1,6 2,6 3,0 153,6 V.. 1,9 2,4 2,8 4,1 4,8 147,0

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB (1) Bildiimde bulunan banka sayisi ddnemler arasinda farkliik gdstermektedir.
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Bankacllk sektérinde yeni acilan 62 yurfici subenin personel sayisint 276 adet artirdidi
goruimustr. Yurtdisi sube sayisinda bir degisim olmamasina ragmen yurtdisi personel sayisi 7 kisi
azalmistir. Bankacilik disi finansal kurumlar yilin ilk ceyreginde personel sayisini 105 kisi arfirmistir.

Finansal Kuruluslarin istihdama Katkisi

Adet Bir Onceki Yila Gére A (Adet)

Personel Sayilari 2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 | Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12
Banka 172.403 191180 192.855 194.619 194.739  195.271 195.547 | 1.675 1.764 120 532 276

Yurtici Personel 171.818  190.586 192.248 193.979 194.106 194.617 194.900 & 1.662 1.731 127 51 283

Yurtdisi Personel 585 594 607 640 633 654 647 13 33 -7 21 -7
Faktoring 2.959 3.557 3.678 3.763 3.912 3.819 3.883 121 85 149 -93 64
Finansal Kiralama 1.280 1.286 1.280 1.281 1.282 1.217 1.238 -6 1 1 -65 21
Tiketici Finansmani 512 562 567 561 578 595 615 5 -6 17 17 20
Sigorta Sirketleri ® 15610  16.060 V.y. V.y. V.. 16.788 v.y. v.y. v.y. v.y. V.y. V.y.
Acente® 28.894  30.163 V.. V.. v.y. 31.898 V.. V.. V.. V.. v.y. v.y.
Yetkili Miiesseseler 3.229 3.142 v.y. v.y. V.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. V.y. V.y.
Araci Kurumlar 4.715 4.948 5.038 5.085 5.092 5.100 v.y. 90 47 7 8 V.y.
Toplam 230.187 251.492 203.418 205.309 205.603 254.688 201.283 1.291 1.891 294 399 381

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB

3.2 Finansal Urinlere/Hizmetlere iliskin Misteri Gorinimi

Finansal sektérin sayica en énemli muUsteri kitlesini sirasiyla banka kartlari, mudiler, kredi ve kredi
kartt mUsterileri olusturmaktadir. Bir Snceki déneme gore en bUyuUk artig ise %3,2 bireysel emeklilik
sistemi katiimcilarinda gerceklesmistir. Bu gelisimde; ilki 2011 yil Mayis ayinda dizenlenen ve
Hazine MdUstesarli@ tarafindan ilan edilen 'Sigorta Haftasi'nin énemli bir rol oynadidi
dUsUnUlmektedir. Nitekim 2011 yiinda dizenlene efkinlik sonrasi déneme goére karsilastinidiginda
BES katiimci sayisinin %9,3 arthgr gorUlmUstur. Oftoriteler tarafindan finansal okuryazarigin
artmimasina  yénelik faaliyetlerin hiz kazanmasiyla yatrmci ve musteri sayisinin - artacagi
ongorulmektedir. Hisse senedi yatnmci sayisinda gerceklesen %0,8'lik dusUs yerli yatinmci
sayisinin azalmasindan kaynaklanmistir. Ayni dénemde yabanci yatinmci sayisi %0,7 oraninda
artig goéstermistir.

Finansal Uriinlere/Hizmetlere Gére Misterilerin Degisimi

Adet (Bin) Onceki Déneme Gére A (%)

2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 | Mar.12  Haz.11 Eyl11 Ara.1 Mar.12
Mudi Sayisi 68.890 49.365 51.294 50.822 52.187 51.874 52.444 3,9 -0,9 2,7 -0,6 1,1
Mevduat Ban. 66.917 47.252 49.072 48.521 49.806 49.393 49.923 3,9 -1,1 2,6 -0,8 1,1
Katilim Bankalari 1.973 2.113 2.223 2301 2.381 2.481 2.521 5,2 3,5 3,5 4,2 1,6
Kredi Misterisi 39:389 41496 42.278 43.518 44.988 46.109 46.595 | 1,9 2,9 3,4 2,5 1,1

Kredi Karti Misterisi 26.499 27.787 27.927 28.461 29.082 29.769 30.579 | 0,5 1,9 2,2 2,4 2,7
Banka Karti Misterisi ~ 55-928 56.456 58.827 61.791 64.011 66.573 68.448 | 4,2 50 3,6 4,0 2,8

Faktoring Mdisterisi 41 57 62 66 68 66 68 8,1 7,8 1,8 -1,6 2,4
Finansal K. Miisterisi 60 50 47 46 44 43 44 -6,1 1,6 -3,8  -2,9 0,9
Tiiketici F. Misterisi 230 262 273 292 312 328 336 4,1 7,1 6,7 5,3 2,4
Sigorta Katilimci Sayisi 35-949  42.424 v.y. v.y. v.y. 49.921 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.

Hayat Disi 31.756  37.147 v.y. v.y. v.y. 42.041 V.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.

Hayat 2.205 2.996 v.y. v.y. v.y. 5.230 v.y. V.y. v.y. v.y. V.y. V.y.

BES 1.988 2.281 2.379 2.494 2.584 2.642 2.726 4,3 4,8 3,6 2,2 3,2
HS Yatirmaisi 1.000  1.043 V.. V.. 1.097 1.098 1.090 Vv.y. VY. VY. 0,1 -0,8
YF Yatirimcisi 2.999 3.248 3.441 3.537 3.519 3.286 v.y. 5,9 2,8 -0,5 6,6 v.y.
Emek.YF Yatirimcisi 5.369 5.014 5.240 6.618 6.771 6.570 v.y. 4,5 26,3 2,3 -3,0 v.y.

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGM, TSRB, MKK.
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Karth 6deme sistemlerindeki kart sayilan bir &nce déneme goére artarak devam etmistir. Kredi
karti sayisi %1,6 banka karti sayisi ise %4,1 artis gdstermistir. Bir dnceki doneme goére yurtici ve
yurtdisi toplam elekironik ticari islem hacmi %19,2, islem adedi ise %10,1 artmistir. Elektronik
ticaret islem adedinin %52,3'0 yerli kartlann, %47,7'si  yabanci kartlann  kullaniimasiyla
gerceklestirilmistir.

Karth &deme Sistemlerindeki Gelisim

Adet (Bin) Bir Onceki Yila Gére A (%)
2009 2010  Mar.11 Haz.1 Eyl1t Ara1 Mar.12 | Mar.11 Haz.1 Eyli1 Ara.1 Mar.12

Kredi Karti Sayisi 44.393 46.956 47.855 49.133 50.139 51.361 52.181 1,9 2,7 2,0 2,4 1,6
Visa 25.201 27.378 v.y. v.y. v.y. 20.478  v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
MasterCard 18.713  19.126 v.y. v.y. v.y. 21.370 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Diger 479 452 v.y. v.y. v.y. 513 v.y. v.y. v.y. v.y. V.. V..
Banka Karti Sayisi 64.662 69.916 72.392 75.623 78.059 81.880 85.274 | 3,5 4,5 3,2 4,9 4,1
Electron 38.892 43.733 v.y. v.y. v.y. 48.938 wv.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.

Plus 25.153  25.552 v.y. v.y. v.y. 31.672 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Ozel Logolu 617 631 Vv.y. V.. V.y. 1.270 v.y. v.y. Vv.y. v.y. v.y. V..
Sanal Kart Sayisi 1595  2.996 v.y. v.y. v.y. 5.445 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
POS Cihazi Sayisi 2.048 2.175 2.243  2.343 2.385  2.405 2.423 3,1 4,5 1,8 0,8 0,7

Kaynak: BDDK, BKM.

3.3 Finansal Sektorin Temel Buyukliklerinin Geligimi

Finansal sektérin aktif bUyUmesinin devam ettigi gériimektedir. Ancak bu dénemde borsalarin
bUyUmeye etkisi negatif ydnlo olmustur. Euro bdlgesindeki belirsizik nedeniyle kuresel
piyasalarda devam eden oynaklik, borsalarn dbénemsel olarak negatif ydénlo bUyime
gbstermesinin devam edecegini géstermektedir.  IMKB kapitalizasyon degeri 2011 yil sonu
ifibarlyla nominal olarak %19,3 kU¢UlUrken, bu oranin Mart 2012 itibarnyla %3,5 oranina geriledigi
gorulmusttr. Finansal sektdr icinde en bUyUk bUyUme orani %46,9 ile tUkefici finansman
sirkeflerinde gerceklesmistir. TUketici finansman sirkeflerini %25,4 ile varlk yénetim sirketleri
izlemistir.

Finansal Sektorin Aktif BUyukligundeki Degisim

Milyar TL Bir Onceki Yila Gére A (%)
2008 2009 2010 20M Mar.11 Mar.12 2009 2010 201 Mar.12

TCMB 13,5 110,0 128,5 146,2 136,7 144,0 -3,1 16,8 13,8 5,3
iMKB (Kapitalizasyon) 182,0 350,8 472,6 381,2 479,6 462,6 92,7 34,7 -19,3 -3,5
Bankalar 732,5 834,0 1.006,0 1.217,6 1.046,0 1.228,9 13,9 20,6 21,0 17,5
Finansal Kiralama Sti. 17,1 14,6 15,7 18,6 15,8 18,4 -14,6 7,5 18,5 16,5
Faktoring Sirketleri 7,8 10,4 14,5 15,7 14,4 15,5 33,3 39,4 8,3 7,6
Tiiketici Fin. Sirketleri 4,7 4,5 6,0 8,9 6,4 9,4 -4,3 33,3 48,3 46,9
Varlik Yénetim Sti. 0,4 0,4 0,7 0,9 0,7 0,9 0,0 75,0 28,6 25,4
Finansal Holding Sti. 5,0 4,9 5,1 5,5 35,1 V.. -2,0 4,1 7,8 v.y.
KGF 0,1 0,1 0,1 0,2 17,8 v.y. 0,0 0,0 100,0 v.y.
Sigorta Sirketleri 26,5 31,8 35,1 39,9 1,7 v.y. 20,0 10,4 13,7 v.y.
Reasiirans Sirketleri 1,4 1,6 1,6 1,6 v.y. v.y. 14,3 0,0 0,0 V.y.
Aracl Kurumlar 4,2 5,2 7,5 9,6 v.y. V.. 23,8 44,2 28,0 v.y.
MKYO 0,6 0,7 0,8 0,7 V.. v.y. 16,7 14,3 -12,5 v.y.
GY 4,3 4,7 17,2 18,7 v.y. v.y. 9,3 266,0 8,7 v.y.
GSYO 0,1 0,2 0,2 0,6 v.y. V.y. 100,0 0,0 200,0 V.y.
Portféy Yonetim Sti. 0,3 0,3 0,3 0,3 v.y. V.. 0,0 0,0 0,0 v.y.
MK Yatirim Fonlari 24,0 29,6 33,2 32,2 V.y. V.y. 23,3 12,2 -3,0 V.y.
Emeklilik Yatirim Fonlari 6,0 9,1 12,0 14,1 V.. v.y. 51,7 31,9 17,5 v.y.
Toplam 1.130,5  1.412,9 1.757,1 1.912,5 1.764,2 1.879,7

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, KAP, TSPAKB.
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3.4 Yahnm Araglarinin Gelisimi

Yatinmlarin nominal olarak %2,9 artisi, yurtici ve yurtdisi yerlesik yatinmcilann Turkiye ekonomisine
olan gUvenlerinin devam etiginin gostergesi olarak kabul edilmistir. Bir Snceki yilin ayni dénemine
gore finansal yatinm foplami %8,8 bUyUme gdstermistir. Bankalarn altin islemlerindeki artisa
paralel olarak kiymetli maden hesabl, arfis gdstermeye devam etmistir. Yurtdisi yerlesiklerin
katiim bankalarina olan talepleri azalirken yurtici yerlesikler araciigiyla katiim bankalarinin
sagladigi fonlar dnceki yilin ayni dénemine gore %9,3 artis gdstermistir.

o e

Yahnm Araglarinin Gelisimi

Milyar TL Bir Onceki Déneme Gore A (%)
2008 2009 2010  Mar.11 Haz.1 Eyla1 Ara1 Mar.12 £ 2009 2010 Haz.11 Eyli1  Ara.1 Mar.12
TL Mevduat 280,17 321,2  406,5 411,5 431,6  428,0 429,4 426,0 @ 26,6 1,2 4,9 -0,8 0,3 -0,8

Yatirim Araglari

DTH 141,9 150,4  159,3 163,7  167,2 181,5 189,3  189,7 5,9 2,8 2,1 8,6 4,3 0,2
Kiym. Mad. Hs. | 0,3 1,2 2,4 3,5 4,8 13,3 14,2 15,4 100,0 45,8 37,1 177,1 6,8 8,5
. Kat. Bnk.Fon. 18,6 26,1 32,1 32,4 33,0 33,0 34,8 35,4 23,0 0,9 1,9 0,0 5,5 1,7
< | DiBS 269,4 3345 344,66 3342 3282 3338 3268 3337 3,0 -3,0 1,8 1,7 2,1 2,1
& | Eurobond @ 4,9 5,3 5,4 5,4 5,7 6,0 6,5 6,0 1,0 0,6 5,8 4,4 9,3 7,6
E Hisse Senedi 20,0 40,7 56,0 60,6 62,5 57,0 52,9 63,2 37,6 8,2 3,1 -8,8 -7,2 19,5
S | Yatinm Fonlart | 24,0 29,6 33,2 30,9 33,2 31,4 29,7 28,9 12,2 -6,9 7,4 -5,4 -5,4 -2,7
:::_s Tahvil & Bono 6,0 9,1 12,0 12,5 13,4 14,0 14,3 17,9 31,9 4,2 7,2 4,5 2,1 25,1
Tlrevler 16,3 28,7 48,7 25,8 26,8 25,3 22,6 22,1 69,7 -47,1 4,1 -5,8  -10,6 -2,2
Repo 27,7 43,7 44,2 47,7 75,6 86,5 69,0 69,2 1,1 7,8 58,7 14,4 -20,3 0,4
Sigorta Primi 1,4 1,4 1,5 1,9 2,4 2,6 1,4 2,5 7,1 26,7 26,3 8,3  -46,2 78,6
Ara toplam 809,2 990,5 1.144,4 1.128,2 1.182,1 1.209,8 1.189,5 1.207,6 155 -1,4 4,8 2,3 1,7 1,5
TL Mevduat 3,1 3,4 4,8 5,0 5,6 6,0 6,7 6,9 41,2 4,3 1,7 8,1 10,5 3,4
DTH 10,2 11,9 11,5 12,8 16,7 21,3 20,4 22,2 -3,4 11,2 30,9 27,0 4,2 9,1
Kiym. Mad. Hs. | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 22,8 194,5 4,1 85,2
@ | Kat. Bnk.Fon. 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,7 0,6 0,0 20,5 -0,4 23,8 14,2 -11,6
%“ DiBS 31,1 31,4 49,2 58,1 64,9 62,5 68,2 68,9 56,7 18,1 1,7 -3,7 9,1 1,0
5 Ethrobond (’)4 0,9 1,2 1,7 1,6 0,8 0,9 0,8 0,8 | 368 6,4 -46,5 7,7 162 2,2
7. | Hisse Senedi 41,5 83,7 109,7 103,3  102,8 96,0 86,9 107,1 31,1 -5,8 -0,5 -6,6 9,5 23,3
'g Yatirim Fonlari 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -9,5 8,8
< | Tahvil & Bono 0,0 0,0 0,2 0,2 0,5 0,6 0,5 0,5 300,0 0,0 150,0 20,0 -16,0 -4,2
Tirevler 84,4 99,3 152,0 74,2 73,2 74,7 77,4 77,9 53,1 -51,2 1,4 2,1 3,6 0,6
Repo 6,5 9,4 13,3 15,1 24,3 29,0 28,0 28,4 41,5 13,2 61,2 19,5 -3,4 1,3
Ara toplam 178,4  241,2 343,2 271,2 289,7 292,1 289,9 313,8 42,3  -21,0 6,8 0,8 -0,8 8,2
GENEL TOPLAM 987,5 1.231,7 1.487,6 1.399,3 1.471,8 1.501,9 1.479,4 1.521,4 20,8 -5,9 5,2 2,0 1,5 2,8

Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK. (1) Eurobond verileri bankalarin emanet menkul degerler hesabindan alinmistir.9

Yatinm araclan arasinda yilin ik ceyredinde yatinmcisina en yiksek reel getiriyi saglayan IMKB
100 endeksi olmustur. Bir énceki yilin ayni dénemi esas alinarak hesaplanan vyillk getiriye
bakildiginda da déviz bazinda en ¢ok getiri saglayan ABD dolar saglamistir.

Yahnm Araglarinin Yilik Nominal Getirileri

100 50 .
9 Yatirim Araglarinin % TL'nin Déviz Cinsleri Itibariyla
80 Yillik Nominal Getirisi 40 Yillik Getirisi
60 30
40 EUR GBP

20 USD mJPY
20
I l I I | [ ] I 10 I I

-20
-40 ® Mevduat iMKB -10
60 m Dolar Altin 20
2007 2008 2009 2010 2011 Marto8 Martog Mart10 Mart11 2012 Mart

Kaynak: TCMB, TUIK.
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4 FiINANSAL TABLOLAR ANALIzZi
4.1 Bankacilik Sektori

Bankacilik sektérinde 2012 yilinin Mart ayinda gecen yilin ayni dénemine gbdre fon akimlarindaki
degdisim incelenmistir. S6z konusu ddnemde aktif artiglannin %'G  kredilerdeki arfistan
kaynaklanmistir. MDP'de gecen vyilsonu ifibariyla gbézlenen azalma yerini bir miktar arfisa
birakmistir. Zorunlu karsiliklara ayrilan kisim énemli bir akfif kalemi haline gelmistir. Pasif yapisinda
2012 Mart ayinda son bir yillik artis/azalslar incelendiginde mevduatin payindaki azalisa ragmen
en 6nemli kalem olmayi sUrdUrdigu goérilmektedir. Alinan kredilerdeki artisin hafif bir azalma
yasadidi, ihrac edilen menkul kiymetlerin payini artirdidi gdézlenmektedir. Ozkaynaklarin kaynak
arhisi yaratan kalemler icindeki payinin arthigr dikkat cekmektedir.

Fon Akim Tablosu Gelisimi

Milyar TL 2009 2010 2011 Mar.12  Deg. 2009 2010 2011 Mar.12  Deg.
Aktif Artislar/Azaliglar Pasif Artislar/Azaliglar
Nakit Degerler 1,6 1,6 3,9 4,1 0,2  Mevduat 60,0 102,4 78,5 67,1 -11,4
Bankalardan Alac. 1,6 -13,9 14,8 -0,6  -15,4 Alinan Krediler -6,3 36,3 49,4 34,3 -15,1
Krediler 25,2 133,2 157,1 134,8 -22,3 Sermaye Ben. Krediler 0,3 -0,4 2,6 2,2 -0,4
Faiz ve Gelir Tah.Rees. -0,8 3,6 4,2 5,9 1,7  Faiz ve Gider Rees. -2,3 1,3 3,1 2,6 -0,5
MDP 68,9 250 -2,9 6,8 9,7 Fonlar 0,4 0,7 0,9 1,1 0,2
Takipteki Krediler 0,7 -0,3 0,7 1,1 0,4  Kargiliklar 3,5 0,7 0,0 4,4 4,4
Mubhtelif Alacaklar 0,7 10,5 1,0 -2,6 -3,6  Od.Vergi, Res.Harg, Prim. 0,0 0,0 0,4 0,3 -0,1
Zorunlu Karsiliklar -1,2 8,1 28,9 30,2 1,3 Finansal Kir.Borglari -0,1 0,0 0,7 0,3 -0,4
istirakler 2,4 2,6 1,4 2,4 1,0  ihrag Ed.men.Deg. 0,1 3,0 15,3 15,5 0,2
Sabit Kiymetler 0,3 -0,2 0,2 0,1 -0,1  Muhtelif Borglar 19,9 -3,2 40,2 32,5 -7,7
Finansal Kir.Al. -0,3 -0,2 0,2 0,3 0,1 Diger Yabanci Kaynaklar 1,4 8,1 9,8 4,4 -5,4
Diger Aktifler 2,4 2,7 1,6 0,5 -1,1 Ozkaynaklar 24,5 23,7 10,1 18,0 7,9
Toplam 101,5 172,7 21,0 182,7 -28,3 Toplam 101,5 172,7 21,0 182,7 -28,3

Not: Azalislar (-) ile gosterilmistir. Son sUtun Mart 2012-Aralik 2011 degisimini gdstermektedir.

Toplam aktifler 2012 yilinin ilk ceyreginde 1.229 milyar TL olmustur. Aktif kalemleri icinde nakit
degerler ve MDP 2011 yilsonu seviyesi civarinda kalarak artis géstermemistir. Kredilerin hacmi 700
milyar TL'ye yaklasmistir. Sektérin kaynaklari icinde mevduat son U¢ ayda 1 milyar TL gibi sinirli bir
artis gérolmuastur. Ozkaynaklar disinda pasif kalemlerinin genelinde yatay bir seyir vardir.

Ozet Bilangonun Gelisimi

Milyar TL 2002 2004 2006 2008 2009 2010 201 Mar.12
Nakit Deg.Banka ve Para Piy.Al. 28,6 32,9 63,0 94,7 97,9 85,5 104,2 104,7
MDP 86,1 123,7 158,9 194,0 262,9 287,9 285,0 285,3
Krediler 49,0 99,3 219,0 367,4 392,6 525,9 682,9 699,1
Diger Aktifler 48,9 50,5 58,8 76,4 80,7 107,5 145,7 140,0
Mevduat 138,0 191,1 307,6 454,6 514,6 617,0 695,5 696,4
Para Piy. ve Bankalara Borg. 25,2 35,8 71,0 93,1 86,9 123,2 173,3 168,3
Repo i§I.Sag.FonIar 6,2 10,6 25,8 40,8 60,7 57,5 97,0 97,6
Ozkaynaklar 25,7 46,0 59,5 86,4 110,9 134,5 144,6 153,0
Diger Pasifler 17,6 23,1 35,8 57,6 60,9 74,4 107,3 13,7
Toplam Aktifler/Pasifler 212,7 306,4 499,7 732,5 834,0 1.006,7 1.217,7 1.229,2

Bankacilik sektérinin 6zet bilangosunun yatay gelisimi incelendiginde, toplam akfiflerin son 1
yillik dénemde %17,5 arthgr gérllmektedir. Yillk artislar bazinda, krediler gicli bUyUmesiyle
akfifleri bUyUten temel kalem olmustur. Diger kalemlerde sinirl bir bUyUme yasanmistir. Yillik
enflasyonun son bir yilda géreli olarak yUksek olmasi bilanco kalemlerindeki reel artislan sinirlayici
yonde etki yapmistir. Bilanconun aktif kalemlerinde krediler haric son 3 aylk bUyUimenin
yavasladigr dikkat cekmektedir. Sektérin kaynaklarinin son 3 aylik bUyUmesinde 6zkaynaklar
disinda genel bir yavaslama séz konusudur. TUFE'deki son 3 aylk ddénemdeki artislarla
indirgendiginde reel artislarnin genelinin dUstk oldugu gérilimektedir.

BDDK 29 Finansal Piyasalar Raporu-Mart 2012



Ozet Bilangonun Yatay Gelisimi

Yillik Nominal 3 Aylik, Nominal Yillik Reel 3 Aylik Reel
% Artislar Mar.10  Mar.1  Mar.12  Mar.10  Mar.11 Mar.12 Mar.1o  Mar.11 Mar.2  Mar.1o  Mar.11 Mar.12
Nak.Deg.Ban.ve Para Piy.Al.  -8,9 13,6 3,4 -8,9 18,4 0,5 -16,9 9,3 -6,3  -12,4 16,6  -1,0
MDP 30,5 1,1 2,4 418 3,2 0,1 19,1 '2’8 7,2 0,9 4,7 1,4
Krediler 13,8 35,4 23,9 6,2 7,3 2,4 3,9 30,2 12,2 2,2 5,7 0,8
Diger Aktifler 0,5 29,6 36,9 -2,2 -4,8 -3,9 -8,3 24,6 23,9 -5,8 -6,3 -5,3
Mevduat 14,4 17,8 10,7 3,8 2,0 0,1 4,4 13,3 0,2 -0,1 0,4 1,4
Para Piy. Ban.Borg. -1,4 44,0 26,4 6,4 8,0 -2,9 -10,0 38,5 14,5 2,3 6,4 -4,4
Repo Isl.Sag.Fonlar 24,3 24,4 48,0 -12,6 14,7 0,7 13,5 19,6 34,0 -159 13,0 -0,8
Ozkaynaklar 27,3 15,6 13,3 5,3 0,4 5,8 16,2 11,2 2,6 1,3 -1,2 4,2
Diger Pasifler 9,2 29,8 37,1 4,9 1,5 6,0 -0,3 24,8 24,2 1,0 9,8 4,4
Toplam Akt./Pas. 14,1 21,6 17,5 3,2 3,9 0,9 4,2 17,0 6,4 -0,7 2,3 -0,6

Bilanco kalemlerinin dikey analizi kredilerin bilanco icindeki payini artirmaya devam ettigini
ortaya koymaktadir. MDP'nin payinda son dénemde gorUlen azalma, son 3 ayda yatay bir seyir
olarak devam etmistir. Kaynaklar icerisinde mevduat ile para piyasalarnnin payinda kicuk capli
bir azalma olurken, repo islemlerinin payini korudugu, &zkaynaklann payinda hafif bir artig

oldugu goérulmektedir.

Ozet Bilangonun Dikey Gelisimi
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Toplam bilango disi islemler 2012 yilinin ik geyreginde ilimli bir bUyUimeyle 1,7 milyar TL dUzeyinde
olmustur. Bilanco disi islemlerden gayrinakdi kredilerdeki gdrece dUsUk bUyUme séz konusu
gelismede belirleyici olmustur. Bilanco disi islemlerin genelinin arfis hiznda son 3 aylk dénemde

bir yavaslama séz konusudur.

Bilanco Disi islemler

Milyar TL 2004 2006 2008 2009 2010 2011 Mar.12
Top. Bil. Dist isl. (1+2) 154,6 277,4 476,0 579,8 1.038,1 1.664,3 1.709,4
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 55,7 86,7 125,8 134,0 163,6 218,5 223,4
Teminat Mektuplari 38,7 62,7 93,3 101,6 120,4 156,8 158,9
Akreditifler 1,4 16,7 23,9 22,8 30,4 40,8 42,6
Diger 5,6 7,3 8,7 9,7 12,8 20,9 21,9
Taahhdtler (2) (3+4) 98,9 190,7 350,2 445,8 874,5 1.445,8 1.486,0
Tirev i§lemler 3) 39,0 107,2 196,4 251,2 391,0 575,4 635,5
Diger Taahhditler (4) 59,9 83,6 153,8 194,5 483,5 870,4 850,5
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 37,1 44,2 65,1 74,8 89,3 102,5 108,1
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 0,9 4,0 26,9 30,5 22,7 37,1 35,7
Cekler icin Odeme Taah. 8,9 13,4 16,6 21,3 31,1 35,4 45,7
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 10,7 16,6 16,5 16,5 290,5 616,7 571,6
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 1,2 1,9 7,7 15,3 12,0 21,9 25,9
Diger 0,9 3,5 21,0 36,1 37,9 56,9 63,4
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Bilanco disi islemlerin dagiimi degerlendirildiginde, gayrinakdi kredilerin payinin gecen yillarin
ayni ayina goére azalma egiliminde oldugu gdérGimektedir. Mart 2011'de gayrinakdi kredilerin
tfoplam bilanco disi islemler icindeki payr %15 iken Mart 2012'de %13,1'e gerilemistir. Buna bagli
olarak taahhUtlerin payl s6z konusu dénemde %85'den %86,9'a cikmistir. TaahhUtlerin ana
kalemi olan tUrev islemler Mart 2012 itibariyla payi bir &nceki yilin ayni déneminde gére 2,3 puan
azalarak %37.,2 olmustur. Diger taahhUtlerin en bUyUk kalemi olan cayilabilir kredi fahsis
taahhUtlerinin payindaki artis egilimi devam etmistir.

Bankacilik sektérinde 6zet bilanco disiislemlerin artis hizlarn incelendiginde, bilango disi islemlerin
genelinin artisinda bir yavasiama egdilimi mevcuttur. Toplam bilanco disi islemler Mart 2011'de
gecen yilin ayni déneminde gbre %84,7 artarken, Mart 2012'de s6z konusu oran %45,8 olmustur.
S6z konusu dénemlerde gayri nakdi kredilerdeki artis Mart 2011'de %24,7, Mart 2012'de %27.2
olarak gerceklesmistir. TUrev islemlerin son 1 yildaki artis hiznda da &nceki yillara gdére bir
yavaslama séz konusudur. Diger taahUtler icinde kullandirma garantili kredi tahsis taahhUtleri,
cekler icin 6deme taahhutleri ve vadeli akfif degdisim alm taahhutlerinde 6nceki yila goére
yUksek oranli artis goérUimektedir. Bilangco disi islemlerin toplam bilan¢co bUyUkligine orani
bilangconun artisindaki yavaslamaya bagl olarak yUkselmistir. Toplam bilanco disi islemler mart
2012'de gegen yilin ayni déneminde goére %112,1'den %139,1'e yUkselmistir. Benzer sekilde
gayrinakdi kredilerin toplam bilango bUyUkligine orani 1,4 puan artarak %18,2 olmustur.
TaahhUtlerin bilangcoya oranindaki artis daha belirgindir. Mart 2011'de %95.3 olan oran Mart
2012'de %120,9 olarak gerceklesmistir. Cayilabilir kredi tahsis taahhutlerinin bilangoya orani
yUksek bir artisla %46,5 olmustur.

Bilanco Disi islemlerin Gelisimi

Bilangoya Oran, % Yiizde Pay Yiizde Artig Bilangoya Oran
Mar.10 Mar.11 Mar.12 Mar.10 Mar.11  Mar.12  Mar.10 Mar.11 Mar.12
Top. Bil. Digi Isl. (1+2) 100,0 100,0 100,0 20,1 84,7 45,8 73,8 12,1 139,1
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 22,2 15,0 13,1 -64,6 24,7 27,2 16,4 16,8 18,2
Teminat Mektuplari 16,6 10,8 9,3 -19,3 20,0 25,4 12,3 12,1 12,9
Akreditifler 4,0 2,9 2,5 -74,1 33,6 26,1 2,9 3,2 3,5
Diger 1,6 1,3 1,3 -57,8 51,8 44,7 1,2 1,4 1,8
Taahhttler (2) (3+4) 77,8 85,0 86,9 5.044,6 101,8 49,0 57,4 95,3  120,9
Trev islemler (3) 47,2 39,5 37,2 24,7 54,7 37,1 34,8 44,3 51,7
Diger Taahhiitler (4) 30,6 45,5 49,8 23,3 174,5 59,3 22,6 51,0 69,2
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 12,2 8,3 6,3 -46,5 25,7 1,4 9,0 9,3 8,8
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 5,1 2,1 2,1 -52,7 -23,1 44,0 3,7 2,4 2,9
Cekler icin Odeme Taah. 4,8 2,9 2,7 995,6 11,5 35,6 3,5 3,2 3,7
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 2,8 26,6 33,4 3,2 1.652,5 83,4 2,1 29,8 46,5
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 3,7 1,6 1,5 97,9 -18,6 34,3 2,8 1,8 2,1
Diger 2,1 4,0 3,7 48,4 256,0 34,2 1,5 4,5 5,2

Bankacilik sektérinin dénem kérn gegen yilin Mart ayinda 5,5 milyar dizeyindeyken, Mart
2012'de 6,0 milyar TL olmustur. Toplam faiz gelirleri s6z konusu dénemde 19,3 milyar TL'den 27,2
milyar TL'ye, toplam faiz gideri ise 10,2 milyar TL'den Mart 202'de 15,1 milyar yUkselmistir. Faiz digi
gelirlerin seviyesi son bir yillk ddnemde neredeyse artis géstermezken, faiz disi giderler son 1 yilda
1.3 milyar TL artmustir.
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Ozet Gelir Tablosu

Milyar TL 2002 2004 2006 2008 2009 2010  Mar.11 2011 Mar.12
Toplam Faiz Geliri 44,4 40,3 55,8 85,8 85,3 77,4 19,3 88,1 27,2
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 10,4 15,5 28,9 52,1 52,5 47,5 12,4 58,6 18,3
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 27,5 21,3 21,6 27,3 28,3 26,2 6,0 26,0 7,7
Diger Faiz Geliri 6,5 3,5 5,3 6,4 4,6 3,7 0,8 3,5 1,1
Toplam Faiz Gideri 31,6 22,7 34,6 54,8 43,5 38,7 10,2 48,8 15,1
Mevduata Verilen Faiz Gideri 26,3 19,0 28,0 44,0 35,4 31,7 8,1 37,4 11,3
Repoya Odenen Faiz Gideri 2,3 1,8 2,1 4,6 3,5 3,0 0,8 5,3 1,9
Diger Faiz Gideri 2,9 1,9 4,5 6,2 4,6 4,0 1,2 6,2 2,0
Net Faiz Geliri 12,8 17,6 21,2 31,0 41,8 38,7 9,1 39,3 12,0
Faiz Digi Gelirler 7,7 8,1 14,7 17,4 19,2 23,9 6,6 26,6 6,8
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 0,9 1,1 1,7 2,5 3,3 3,3 0,9 3,8 1,0
Bankacilik Hizmet Gelirleri 2,5 4,2 6,6 10,0 10,5 11,1 3,0 13,3 3,4
Diger Faiz Disi Gelirler 4,4 2,8 6,3 4,9 5,4 9,5 2,7 9,4 2,4
Faiz Digi Giderler 12,1 14,5 18,7 26,6 27,9 30,2 8,5 36,2 9,8
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 3,7 4,8 6,7 9,9 10,5 12,0 3,1 13,2 3,4
Diger Faiz Disi Giderler 8,4 9,7 12,1 16,7 17,4 18,2 5,4 23,0 6,4
Toplam Diger Faiz Disi Gel.(Gid.) -0,7 -0,8 -0,6 0,3 1,9 0,3 0,7 -0,3 -0,1
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 4,1 9,1 14,5 16,6 25,2 27,3 6,9 25,2 7,5
Vergi Karsilig 1,2 2,6 3,1 3,2 5,0 5,1 1,4 5,4 1,5
D6nem Net Kari 2,9 6,5 1,4 13,4 20,2 22,1 5,5 19,8 6,0

Ozet gelir tablosunun Mart 2012 itibaryla dagiimi incelendiginde, toplam faiz gelirleri icinde
kredilerden alinan faiz gelirlerinin payini artma egilimini devam ettirdigi goérilmektedir. Toplam
faiz giderleri icinde reponun kaynaklar icerisindeki payini arfirmasina baglh olarak repoya
6denen faiz giderlerinin payr artmaktadir. Faiz disi gelirler icinde bankacilik hizmet gelirlerinin
payinin artisi dikkat cekicidir. Faiz disi giderler icinde personele yapilan édemelerin payi hafif bir
azalma goéstermistir.

Mart 2012 itibanyla 6zet gelir tablosu kalemlerindeki yillik artislar degerlendirildiginde, toplam faiz
gelirlerinde ve giderlerinde yUksek oranli artiglar oldugu gérUlmektedir. Faiz disi gelirlerde
bankacilik hizmet gelirlerinin artmasina ragmen diger kalemlerin kicUimesi nedeniyle sinirli
bUyUme yasanmistir. Faiz disi giderlerde personel 6demeleri disindaki kalemler yUksek artis
gbstermigtir. D&nem  kérnda gecen vyl yasanan kUgUlmenin  ardindan  yeniden artig
kaydedilmistir.

Gelir tablosu kalemlerinin toplam bilanco bUyUkligune orani karsilastirmall bir analiz yapma
imké&ni sunmaktadir. Mart 2012 itibaryla 6zet gelir tablosu kalemlerinin genelinin toplam bilango
bUyUklUgUne orani artis ediliminde olmustur. Toplam faiz gelirlerinin bilanco bUyUkligune orani
gecen yll yasanan azalmanin ardindan 2010 yili Mart ayr oranina yakinsamigtir. Toplam faiz
giderlerinin bilanco bUyUkligUune oraninda Mart 2011'e gére hafif bir artis séz konusudur. Faiz dis
gelirler ve giderlerin bilancoya oranlarinin son 1 yilda seviyelerini korudugu gdzlenmektedir.
Benzer seklide dénem karinin da bilanco bUyUkligUne oraninda degisiklik yasanmamistir.
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Ozet Gelir Tablosunun Gelisimi

9 Dagilim Yillik Artis Bilangoya Oran
Mar.10 Mar.11 Mar.12 Mar.10 Mar.11 Mar.12  Mar.10  Mar.11 Mar.12
Toplam Faiz Geliri 100,0 100,0 100,0 -16,0 -1,6 41,0 2,3 1,8 2,2
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 58,2 64,4 67,5 -21,2 9,0 47,6 1,3 1,2 1,5
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 36,9 31,3 28,4 -3,0 -16,5 28,0 0,8 0,6 0,6
Diger Faiz Geliri 5,0 4,3 4,1 -31,9 -15,1 36,3 0,1 0,1 0,1
Toplam Faiz Gideri 100,0 100,0 100,0 -33,1 13,2 49,0 1,0 1,0 1,2
Mevduata Verilen Faiz Gideri 80,7 79,9 74,7 -34,0 12,0 39,5 0,8 0,8 0,9
Repoya Odenen Faiz Gideri 9,0 8,1 12,2 -11,6 2,1 125,4 0,1 0,1 0,2
Diger Faiz Gideri 10,3 12,1 13,0 -39,6 32,1 61,0 0,1 0,1 0,2
Net Faiz Geliri 7,2 -14,1 32,1 1,2 0,9 1,0
Faiz Digi Gelirler 100,0 100,0 100,0 13,6 13,5 2,9 0,7 0,6 0,6
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 14,1 13,2 14,5 7,8 6,8 12,3 0,1 0,1 0,1
Bankaallik Hizmet Gelirleri 44,8 45,8 50,4 2,6 16,0 13,3 0,3 0,3 0,3
Diger Faiz Disi Gelirler 41,1 41,0 35,1 31,3 13,1 -11,8 0,3 0,3 0,2
Faiz Disi Giderler 100,0 100,0 100,0 8,6 14,0 15,9 0,9 0,8 0,8
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 37,7 36,6 34,5 10,7 10,7 9,2 0,3 0,3 0,3
Diger Faiz Digi Giderler 62,3 63,4 65,5 7,3 16,0 19,7 0,5 0,5 0,5
Top.Dig.Faiz Disi Gel.(Gid.) -62,4 107,3 -116,9 0,0 0,1 0,0
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 100,0 100,0 100,0 23,2 12,2 8,8 0,9 0,7 0,6
Vergi Karsilig 19,6 20,4 20,1 28,2 -8,2 7,2 0,2 0,1 0,1
Dénem Net Kari 80,4 79,6 79,9 22,1 -13,1 9,2 0,7 0,5 0,5

Bankacilik sektérGnin nakit akisini saglayan kaynaklar ve bu nakdin nasil kullanildigini analiz

etmek icin &zet nakit akim tablosunun gelisiminden faydalanilmistir.

Bagdimsiz denetfim

kuruluslarinin BDDK'ya yaptiklarn raporlamalarin konsolide hale getiriimesinden olusan tabloya
go6re Mart 2012'de nakit ve nakde esdeger varliklar 5,7 milyar TL azalmistir. S6z konusu azalmada
bankacilk faaliyetlerindeki 6,8 milyar TL'lik azalma belirleyici olmustur. Yatinm faaliyetlerinden
kaynaklanan net nakit akimi 1,3 milyar TL azalirken, finansman faaliyetlerinden 4,2 milyar TL net

nakit akimi yaratiimigtir.

Ozet Nakit Akim Tablosunun Gelisimi

Milyar TL 2008 2009 2010 Mar.11 2011 Mar.12  De§.

Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari
Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasif.Deg.Oncesi Faaliyet Kari (1) (1+2) 9,9 32,9 284 9,2 17,1 18,4 9,2
Esas Faaliyetlerden Nakit Girisi Saglayan Kalemler (1) 99,1 112,7 102,5 284 10,5 35,5 7,0
Alinan Faizler 82,0 89,6 78,3 22,0 86,7 28,9 7,0
Alinan Temettiiler 0,6 0,5 0,5 0,4 0,5 0,4 0,0
Alinan Ucretler ve Komisyonlar 10,8 11,7 12,3 3,3 14,5 4,1 0,8
Elde Edilen Diger Kazanglar 2,3 4,4 3,8 1,1 2,4 0,6 -0,5
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 3,3 6,5 7,6 1,7 6,4 1,4 -0,3
Esas Faaliyetlerden Nakit Cikisi Yaratan Kalemler (2) -89,2 -79,8 -74,0 -19,2 -93,4 17,1 2,1
Odenen Faizler -53,3 -45,2 -38,9 -10,0 -47,6 14,7 -4,6
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler -11,9 -13,8 -17,3 -4,5 -19,5 -5,3 -0,9
Odenen Vergiler 3,4 6,3 59 1,5 -4,6 1,1 0,4
Diger Odemeler -20,5 -14,6 -11,9 -3,2 -21,7 4,1 7,3
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (I1) 41,1 38,9 -9,7 -11,7  -34,0  -25,1 13,4
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+11) 5,0 71,8 18,8 22,5 -16,9  -6,8 -4,3
Yatirim Faaliyetlerine ili§kin Nakit Akimlari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -31,2  -66,5 -23,6 7,1 7,1 -1,3 -8,4
Finansman Faaliyetlerine ili§kin Nakit Akimlari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi 2,2 -1,1 3,3 4,8 15,6 4,2 -0,6
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1,9 -0,3 0,4 0,4 5,1 -1,8 -2,2
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 24,0 3,7 1,2 9,8 10,7 -5,7 -15,5
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 59,3 83,0 79,3 78,0 78,0 88,8 10,8
Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 82,4 86,8 78, 87,8 88,7 83,1 -4,7

Not: Son sUtUn Mart 2012-Mart 2011 dénemindeki degdisimi gdstermektedir.
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2012 yilinin Mart ayi itibarnyla net dénem kén gecen yilin ayni dénemine goére hafif bir azalisa
karsiik gelmekte olup 0,5 milyar TL civanndadir.

Ozet Kar Dagiim Tablosunun Gelisimi

Milyar TL 2009 2010 Mar.11 2011 Mar.12 A03.12-03.11
Dénem Kari (1) 25,1 27,3 0,7 16,3 0,6 -0,1
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliltkler (11) 5,3 5,2 0,2 3,1 0,1 0,0
Kurumlar Vergisi 5,8 5,4 0,1 3,2 0,2 0,0
Gelir Vergisi Kesintisi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger Vergi ve Yasal Yiik. -0,6 -0,3 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Net Dénem Kari (1-11) (111) 19,9 22,1 0,6 13,2 0,5 -0,1
Gecmis Donemler Zarari(1) 17,9 17,8 17,5 0,1 17,6 35,1
Bankada Bir.ve Tas Zor.Yas.Fon. (2) 0,1 0,2 0,0 2,0 0,0 0,0
Diger (3) 0,2 0,2 0,0 0,7 0,0 0,0
Dag. Net Dénem Kari (111-(1-2-3)) 1,6 3,9 18,1 10,4 17,1 -35,2
Ortaklara Birinci Temetti (-) 0,0 0,1 0,0 0,8 0,0 0,0
Personele Temettd (-) 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Yénetim Kuruluna Temett (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ortaklara ikinci Temettii (-) 0,2 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0
ikinci Tertip Yasal Yedek Akce (-) 0,0 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0
Stati Yedekleri (-) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Olagantistii Yedekler (-) 0,1 0,2 0,0 7,3 0,0 0,0

Ozkaynak degdisim tablosuna gére Mart 2012 itibariyla dzkaynaklar dénem basina gére nette 8,4
milyar TL artmistir. Bu artisin dagiimi incelendiginde, 6 milyar TL'sinin dénem karindan, 3,5 milyar
TL'sinin  menkul degerler degerleme farklarndan, 0,3 milyar TL'sinin sermaye arfirmindan
kaynaklandigi  gérUlmektedir. Ké&r dagitimi nedeniyle sbéz konusu dénemde 6zkaynak
degisiminde 1,3 milyar TL azalma meydana gelmistir.

Gzkaynak Degisimi Tablosunun Gelisimi

Milyar TL 2008 2009 2010 Mart.11 2011 Mar.12
Doénem Basi Bakiyesi (1) 59,7 75,8 86,4 108,9 108,9 132,6
Menkul Degerler Degerleme Farklari (1) 1,0 -2,8 5,7 0,7 3,5 -2,7
Sermaye Artirimi (2) 3,3 6,4 1,6 0,3 2,0 0,5
Nakden 3,3 6,4 1,6 0,3 2,0 0,5
Dénem Net Kari veya Zarari (3) 14,9 13,4 20,2 6,3 22,1 5,5
Kar Dagrtimi (4) 5,2 -4,9 -2,7 1,4 -4,0 -3,4
Dagitilan Temettii -4,8 -4,8 -2,6 1,4 -4,0 -3,4
Yedeklere Aktarilan Tutarlar -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger (5) 2,4 1,5 -0,3 0,0 0,1 2,6
D6nem Sonu Bakiyesi (1+2+3+4+5) 76,1 86,4 110,9 14,8 132,6 135,0
Onceki D6nem Sonu Bakiyesi (6) 75,7 86,4 110,9 132,5 132,6 144,6
Menkul Degerler Degerleme Farklari (7) -2,8 5,7 3,4 22,7 -7,9 3,5
Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) (8) -0,4 -0,4 0,0 0,2 0,1 0,0
Kur Farklari (9) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Sermaye Artirimi (10) 6,3 1,6 2,0 0,5 1,8 0,3
Nakden 6,2 1,6 2,0 0,5 1,8 0,3
ic Kaynaklardan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dénem Net Kari veya Zararti (11) 13,4 20,2 22,1 5,5 19,8 6,0
Kar Dagrtimi (12) -4,9 -2,7 -4,0 -3,4 -4,2 1,3
Dagitilan Temettii -4,8 -2,6 -4,0 -3,4 -4,2 -1,3
Yedeklere Aktarilan Tutarlar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger -0,1 0,9 1,9 2,9 3,9 4,9
Diger (1) 1,2 0,0 0,1 2,4 2,4 -0,1
D6nem Sonu Bakiyesi (6+7+8+9+10+11+12+13) 86,1 110,9 134,5 135,0 144,6 153,0

BDDK 34 Finansal Piyasalar Raporu-Mart 2012



4.2 Bankacilik Disi Finansal Sektorin Gorinimi

Bankacilk disi finansal kesimin toplam aktifleri 2012 yilinin ik ¢ceyreginde bir dnceki yiin ayni
dénemine goére, %18,4 oraninda bUyUimuUstUr. Alt sektorler itibariyle degerlendirildiginde, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, tUketici finansmani ve varlik yénetimi sirketlerinin toplam
akfifleri ayni dénemde sirasiyla %16,3, %8,1, %46,1 ve %19,9 oraninda artmistir. Bankacilik disi
finansal kesim icindeki paylan irdelendiginde, 2012 yilinin ik ¢ceyredinde, bir énceki yiin ayni
dénemine goére sektdérOn agdilikll aktérleri olan finansal kiralama sirketlerinin ve faktoring
sirketlerinin payinin azaldigi gdézlemlenmektedir. Buna karsin, ayni dénemde tUketici finansman
sirketlerinin ve varlik ydnetimi sirketlerinin payr artmistir.

4.2.1  Finansal Kiralama

Finansal kiralama sektérinin toplam aktifleri 2012 yilinin ik ¢ceyredinde bir énceki yilin ayni
dénemine gore, %16,3 blUyUme kaydetmistir. Sektérin bilancosu analiz edildiginde aktiflerin en
onemli kalemini alacaklarnn olusturdugu goérilmektedir. Toplam akfifler icerisinde alacaklarn
payl yuUkselerek %69'dan %76,9'a cikmistir. Bakalar hesabinda ise bir daralma ve bilanco
payinda dusts séz konusudur. Olumlu bir gelisme olarak sektdérin takipteki alacaklarn azalmis ve
bilanco payr da gerilemistir. Sektérin kaynak yapisina bakildiginda, alinan  krediler ve
Ozkaynaklarda 2012 vyilinn ik ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre, artis
gbzlemlenmektedir. Buna gére dzkaynaklar %5,4 oraninda artmakla birlikte, bu kalemin bilango
pay! bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 2,4 puan dusmuUstir. Nazim hesaplarin bilangoya
oraninda ayni dénemde gorUGlen 14,6 puan dUsUs dikkat cekicidir.

Finansal Kiralama Sektéri Bilango Temel BUyuklUklerinin Gelisimi

Deg.*  Bilanco Payi (%)

(Milyar TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Hazt1 Eylm1 Arant Mara2 ()  Marar  Mara2
Alacaklar 13,9 10,8 10,2 10,9 12,4 13,9 14,3 14,1 29,6 69 76,9
Takipteki Alacaklar 1 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 -2,9 9,2 7,7
Karsiliklar 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 1,3 4,6 4
Bankalar 1,4 1,6 3,1 2,3 2,0 1,6 1,7 1,5 -35,7 14,7 8,1
Toplam Aktifler 17,1 14,7 15,8 15,8 17,1 18,3 18,6 18,4 16,3 100 100
Alinan Krediler 13,7 10,7 11,2 11,0 12,1 13,2 13,4 12,8 16,1 69,9 69,7
Ozkaynaklar 3 3,5 3,9 4,0 4,1 4,1 4,2 4,2 54 25,5 23,1
Nazim Hesaplar Toplami 15,6 16,8 18,6 20,0 21,6 22,6 23,5 20,5 2,9 126,2 11,7

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Sektérin net dénem kén 2012 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine goére, %15,5
azalmistir. Bu zararnn olusmasinda, finansal kiralama giderleri ile finansal kiralama digi giderlerdeki
arhigin, finansal kiralama gelirleri ile finansal kiralama disi gelirlerdeki arfistan cok daha gUclu
olmasi etkili olmustur. Finansal kiralama sektérinun faaliyet disi gelirleri faaliyet gelirlerinin bir hayli
Uzerinde seyretmektedir.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin Gelisimi

(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.1 Eyl11 Ara.1 Mara2  Deg.* (%)
Finansal Kiralama Gelirleri 1538 1358 1.035 268 543 851 1.129 315 17,7
Finansal Kiralama Digi Gelirler 6.147 5.032 3.722 831 1.882  2.835 3.453 920 10,7
Finansal Kiralama Giderleri 807 620 423 115 241 390 535 160 39,0
Finansal Kiralama Disi Giderler 5.846 4.882  3.341 724 1.639 2.491 2.985 815 12,6
Faaliyet Giderleri 223 222 229 66 136 195 256 66 -0,4
Vergi Karsihigi 8 -270 63 15 29 38 65 27 79,8
Net Dénem Kari/Zarari 590 576 463 138 301 428 521 16 -15,4

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Finansal kiralama sektérinde aktif ve dzkaynak ké&rliidi 2012 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yilin
ayni dénemine goére, daha dusuktir. Finansal kiralama sektérinin takibe déntsim orani 2010
yilinin ortalarndan itibaren duserek, 2012 yilinin ilk ceyreginde %9,1 olarak gerceklesmistir. Her ne
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kadar takibe déonisim orani 2010 yill basindan beri dUsUs trendinde ise de, faktoring ve tUketici
finansman sirketlerine kiyasla oldukca yUksek dUzeyde seyretmektedir.

Finansal Kiralama Sektori Performans Gostergeleri
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Bankacilik-disi mali sektér icinde finansal kiralama sektérGnin payr 2010 yiindan beri %42'ler
dUzeyindedir. Sektérin ddviz kuru riskinde ise hafif bir azalma sézkonusudur. 2011 yilinda zarar
eden sirket sayisi 5 adettir.

Finansal Kiralama Sektéri Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010  Mar.11 Haza1 Eyl1n Araa1 Mar.a2
Bankacilik Disi Sektor icindeki Pay! 57,9 49 42,7 42,4 42,5 43,2 42,3 41,6
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,7 3,1 2,6 2,7 3,0 3,4 3,4 3,3
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,8 16,5 12,0 3,4 7,3 10,4 12,4 2,7
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,4 3,9 2,9 0,9 1,8 2,3 2,8 0,6
Takibe Déniisiim Orani 6,6 12,3 12,6 1,8 9,9 9,2 9,0 9,1
Karsilik Orani 37,7 40,7 47,6 49,6 50,6 51,5 50,3 51,7
YP Varliklar/Aktifler 79,2 73,2 67,5 73,0 71,6 75,4 74,5 73,6
YP Yikimliltkler/Pasifler 76,7 68 61,0 64,8 65,4 66,7 66,5 66,2
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 14,1 21,8 27,0 32,4 25,5 38,9 35,6 32,2
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 339,9 315,3 313,7 319,8 355,8 371,11 377,7 309,0
islem Sinir Rasyosu (<30) 5 3,8 3,0 3,0 3,3 3,6 3,7 3,5
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 5 9 4 5 4 3 5

422

Faktoring

Faktoring sektérl 2012 yilinin ilk ceyregdinde bir dnceki yilin ayni dénemine gére %8,1 bUyUmUstUr.
Faktoring sektérin aktifleri icindeki en édnemli payr yaklasik % 89,6’k oranla alacaklar kalemi
olusturmaktadir. Ancak alacaklar kalemi, 2012 yilinin ik ¢eyreginde bir &nceki yilin ayni
ddénemine goére %12 artmistir. Sektdrde, 2012 yilinin ilk ceyreginde bir 6nceki yiin ayni dénemine
gore, bankalardan saglanan kredilerde %34,1 dUsUs olmustur. Nazim hesaplarda ayni dénemde
%21,4 oraninda bir artis sézkonusudur.

Faktoring Sektori Temel Bilango Buyikliklerinin Gorinimi

Deg.* (%) Bilanco Payi(%)
(Milyar TL) 2008 2009 2010  Mar.1 Haz.a1 Eyla1 Araa1 Mar.a2 Mar.11  Mar.12
Alacaklar 5,6 8,4 12,4 12,4 13,7 13,8 14,2 13,9 12,0 86,5 89,6
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 28,0 3,7 4,4
Karsiliklar 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 21,3 3,2 3,5
Bankalar 1,1 1,1 1,2 0,9 0,5 0,4 0,5 0,6 -34,0 6,0 3,7
Toplam Aktifler 7,8 10,5 14,5 14,4 15,1 15,3 15,7 15,5 8,1 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,9 7,6 1,1 10,8 1,4 11,2 1,5 1,3 4,8 75,2 73,0
Ozkaynaklar 2,4 2,5 3,0 3,0 3,1 3,2 3,4 3,4 1,7 21,1 21,8
Nazim Hesaplar Toplami 31 28,3 37,9 34,0 35,2 40,6 39,9 41,2 21,4 236,7 265,8

* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Faktoring sektorunin kén, 2012 yilinin ilkk ceyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine gbre, olumlu
seyrini sUrdurmus ve %38 artmistir. Gelir kalemleri incelendiginde, faktoring gelirleri %56,7
oraninda artarken faktoring-disi gelirler %12,9 oraninda artmistir. Faktoring giderleri, %60,9
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oraninda artmasina karsin, nominal olarak faktoring gelirlerinin oldukga gerisinde kalmasi
nedeniyle karliigi olumsuz etkilememistir. Benzer sekilde hafif dUsen faktoring disi giderler de
karlihgr olumlu etkilemektedir.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin Gorinimi

(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.1 Mar.12  Deg. *(%)
Faktoring Gelirleri 1.757 1.358 1.514 41 869 1.429 2.040 644 56,7
Faktoring Disi Gelirler 1.926 1.708 2.945 321 683 1.207 1.595 362 12,9
Faktoring Giderleri 808 527 685 189 41 692 988 305 60,9
Faktoring Disi Giderler 1.838 1.649 2.720 304 629 1.130 1.460 303 -0,2
Faaliyet Giderleri 345 315 390 104 219 335 456 123 18,3
Vergi Karsiligi 53 96 87 18 35 52 110 26 49,2
Net Donem Kari/Zarari 440 327 390 103 224 364 507 142 38

*Onceki yila gére

Ozkaynak ve aktif karliigi, 2012 yilinin ik ceyredinde bir dnceki yilin ayni ddnemine gére, sirasiyla
%23.6 ve %27,7 oraninda artmistir. Sektérin fakibe doénUsim oranindaki olumlu seyir bu
dénemde bozulmustur. Buna gore, takibe dénUsUm orani 2012 yilinin ik ceyreginde bir dnceki
ddéneme gore artarak, %3.8'den %4,7'e ¢cikmistir.

Faktoring Sektori Performans Gostergeleri
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Faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal sektér icindeki payr 2010 yilindan itibaren dUsUs
egdilimine girmistir. Faktoring sektérinde zarar eden sirket sayisi bir dnceki ddnemde oldugu gibi
2012 yiinin ilk ceyreginde de10 adettir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl11  Ara.1 Mar.12
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payi 26,3 34,9 39,2 38,5 37,7 36,0 35,6 35,1
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,4 3,4 4,2 4,1 4,4 4,3 4,2 4,1
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,5 13,1 13,1 3,4 7,3 11,3 14,9 4,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 3,1 2,7 0,7 1,5 2,4 3,2 0,9
Takibe D6niislim Orani 8,2 5,9 4,0 4,1 3,8 3,9 3,8 4,7
Karsilik Orani 77,0 83,7 85,3 85,2 83,0 82,0 79,1 80,8
YP Varliklar/Aktifler 15,4 8,2 9,1 13,1 11,0 10,9 11,1 10,4
YP Yukimliliikler/Pasifler 35,1 16,9 17,5 19,7 19,1 20,5 19,3 17,8
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -64,6 -36,6 -41,2 -31,2 -39,8 45,2 -37,8 -33,8
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 189,7 188,6 266,4 260,4 329,1 272,2 271,4
islem Sinin Rasyosu (<30) 2,3 3,5 4,4 4,2 4,6 4,4 4,4 4,1
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 15 14 10 1" 12 10 10

4.2.3 TUketici Finansmani

TUketici finansman sirketlerinin foplam akfifleri, 2012 yilinin ik ¢ceyredinde bir dnceki yilin ayni
dénemine gore, %46,1 oraninda bUyUmUstir. Ayni dénemde, alacaklar kaleminin akfifler
icindeki payl, 2012 yilinin ilk ¢ceyreginde %92 ile bir dnceki yil ayni ddnemdeki %%0,7 oraninin
Uzerinde gerceklesmistir. Bu donemde olumlu bir gelisme olarak, takipteki alacaklarda %9'luk bir
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dUsUs gdzlemlenmekte olup bilanco payr da %4'den %2,5'e gerilemistir. Bu ddnemde
ozkaynaklar %25,3 oraninda artmistir. Alinan krediler kalemi, 2012 yilinin ilk ceyredinde gecgen yilin
ayni dénemine goére %52,3 artmistir. Bu artisa paralel olarak sézkonusu kalemin bilangco payl da
%67,9 diUzeyinden %72,7 seviyesine cikmistr. Ayni dénemde nazim hesaplarda da % 56,4
oraninda bir blyUme sézkonusudur.

Tiketici Finansman Sektori Bilangco Temel Biyikliklerinin Gorinimu

Bilanco Payi(%)

Deg.*

(Milyar TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl11  Ara.1 Mar.12 (%g) Mar.11  Mar.12
Alacaklar 4 3,9 54 5,8 6,7 7,5 8,4 8,6 48,1 90,7 92,0
Takipteki Alacaklar 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 -9,0 4,0 2,5
Karsiliklar 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 -33,6 2,7 1,2
Bankalar 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2 0,5 19,4 6,4 5,2
Toplam Aktifler 4,7 4,5 6,1 6,4 7,2 8,0 8,9 9,4 46,1 100,0  100,0
Alinan Krediler 3,7 3,6 4,5 4,9 5,7 6,4 7,1 7,4 52,3 76,0 79,2
Ozkaynaklar 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 25,3 7,8 6,7
Nazim Hesaplar Top. 0,9 2,5 4,4 4,4 5,8 6,4 6,6 6,8 56,4 67,9 72,7

*Onceki Yila Gére

TOketici finansman sektérinUn karliligina bakildiginda olumiu seyrin sirdigu gorilmektedir. Net
ddénem kaér, 2012 yilinin ik ¢eyreginde bir dnceki ylin ayni dénemine goére, %29.7 artis
gOstermistir. TUketici finansman gelirleri ve giderlerinde sirasiyla %51,5 ve %52,8 oraninda bir artis
yasanmigtir. Ayni dénemde, tUketici finansman disi gelir ve giderlerdeki artis oranlan sirasiyla
%39.,5 ve %58,5 olarak gerceklesmistir.

TUketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Seg¢ilmis Kalemlerinin Gérinimi

(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11  Haza1 Eyl1t Ara.11t Mara2  Deg.* (%)
Tiketici Finansman Gelirleri 688 667 643,5 177,8 369,6 594,7 840,3 269,3 51,5
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 1515 540 344,6 123,1 2781  507,2 596,7 171,7 39,5
Tiketici Finansman Giderleri 491 457 412,2 16,5 240,3 384,6 544,9 178,1 52,8
Tiiketici Finansman Digi Giderler 1523 523 323,5 104,4 249,1 481,9 558,6 165,5 58,5
Faaliyet Giderleri 138 18 142,2 31,2 65,7 100,9 140,9 36,5 17,1
Vergi Karsilig 11,6 12,5 16,0 8,9 18,3 27,9 31,6 11,1 23,8
Net Dénem Kari/Zarari 9,5 13,3 43,0 28,3 53,6 70,6  106,8 36,7 29,7

*Onceki Yila Gére

Sektdr dzkaynak karliligr 2012 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére, %4
artmistir. Ancak bu dénemde aktif karliigr %11 oraninda gerilemistir. Olumlu bir gelisme olarak
2012 yiinin ilk ceyreginde takibe dénUsUm orani bir dnceki yilin ayni dénemine goére, %39
dUserek %2,7 olarak gerceklesmistir.

Tiketici Finansman Sekiori Performans Gostergeleri
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TUketici finansman sektérGnin bankacilik-disi finansal sektdr icerisindeki payinda 2010 yilinin
UcUncU ceyreginden bu yana gorilen artis devam etmektedir. Sektdrde zarar eden sirket sayisi,
2012 yiinin ilk ceyreginde 6 adettir.

Tiketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 Mar.11  Haz.1 Eyl.11  Ara.a1  Mar.12
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payi 15,8 15,1 16,3 17,2 18,0 19,0 20,2 21,3
Alacaklar/Ozkaynaklar 10,6 9,5 1,6 11,6 12,5 13,6 13,8 13,8
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 2,5 3,2 9,1 5,6 10,0 12,8 17,6 5,8
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 0,2 0,3 0,7 0,4 0,7 0,9 1,2 0,4
Takibe Déniislim Orani 7,4 9,6 5,0 4,4 3,4 3,6 2,9 2,7
Karsilik Orani 21,5 35,6 60,2 68,6 69,7 60,7 48,0 50,1
YP Varliklar/Aktifler 9,3 8,1 3,9 3,7 5,1 4,9 3,7 5,4
YP Yukimliliikler/Pasifler 43,9 42,7 28,9 27,2 30,3 32,5 29,7 28,6
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -431,5 -380,7 -322,0 -301,5 -338,4 -401,5 -380,4 -346,9
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 82,3 180,5 233,2 218,4 322,3 369,4 228,9 224,4
islem Sinin Rasyosu (<30) 10,8 10 1,7 12,3 13,2 13,7 15,2 14,1
Zarar Eden Sirket Sayisi 4 4 4 4 2 5 6 5

4.2.4 Varlk Yonetimi

Varlk ydnetimi sirketlerinin aktiflerinde 2012 yilinin ilk ¢eyredinde bir énceki yilin ayni dénemine
gore, %19,9 oraninda bir arfis olmustur. S&z konusu gelismede oOzellikle devralinan takipteki
krediler hesabinda gérilen artis belirleyicidir. Ancak ayni dénemde bu krediler icin ayrlan
karsilklarda ciddi bir artis s&zkonusudur. Kaynak yapisi degerlendirildiginde, sektérin ana
kaynagini alinan krediler olusturmakta olup, bilanco payi itibarnyla krediler pasifin %59,2'sini
olusturmaktadir. Diger taraftan 6zkaynaklarnn %54 oraninda artmasi bu kalemin bilanco payini
da olumlu etkilemis ve %26,2'den %33,6'ya yUkselmistir. 2012 yilinin ik ¢ceyreginde bir dnceki yilin
ayni dénemine gére nazim hesaplarda %46,7 oraninda bir daralma s6z konusudur. Bu kicUlme
neticesinde nazim hesaplarin bilancoya orani yaklasik yar yarya azalmistir.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Biyikliklerinin Gorinimi

Deg. Bilango Payi

(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl11 Ara.1 Mar.a2  *(%) Mar.a1 Mar.a2
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 40,9 39,6 103,5 1250 132,9 128,3 166,9 166,1 32,8 17,1 18,9
Devralinan Krediler 17,9 190  344,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Devralinan Takipteki Krediler 311 199 277,9 683,8 677,4 723,0 7749 942,8 37,9 93,4 107,4
Karsiliklar 7,8 96,2 108,9 14,4 17,6 16,9 130,2 2954 158,2 15,6 33,7
Toplam Aktifler 369,8 356 657,7 732,3 749,7 8ot0 8756 8778 19,9 100,0 100,0
Alinan Krediler 287,1 218 466,7 5252 5211 542,10 569,5 519,9 -1,0 71,7 59,2
Ozkaynaklar 74,8 127 178,6 191,7 210,3 2354 280,2 2953 54,0 26,2 33,6
Bilanco Disi Hesaplar Toplami 188,5 119 214,0 209,9 73,7 80,6 97,6 11,8  -46,7 28,7 12,7

*QOnceki Yila Gére

Varlk yénetimi sirketlerinin karlilik performansinda, 2012 yilinin ilk ceyreginde artis gézlenmektedir.
Ucret ve komisyon gelirleri ayni dénemde gerilemistir. Bu dénemde, dnceki ddnemlerdeki
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kambiyo islemlerindeki zararlanni bertaraf ederek, varlk yénetimi sirketlerinin bu islemlerden kér
elde eder hale gelmesi olumlu bir gelismedir.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gérinimi

Degisim (%)
(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl11  Ara11t Mar.12  Mar.11- Mar.12
Faiz Gelirleri 2,4 130 179,4 65,1 129,0 197,7 275,8 73,7 13,2
Faiz Giderleri 15,5 27,3 35,8 11,0 24,0 38,1 52,8 14,6 32,0
Ucret ve Komisyon Gelirleri 2,4 -4,4 -16,0 -8,6 -14,6 -20,0 -31,3 -4,2 -51,4
Diger Faaliyet Gelirleri 24,2 61,4 79,4 23,3 46,6 75,3 107,8 30,4 30,3
Diger Faaliyet Giderleri 36,5 38 139,3 42,0 83,6 129,3 170,6 44,4 5,8
Kambiyo islemleri Kar/Zaran -33,3 -7,36 1,3 -2,6 -8,8 -20,6 -19,7 4,6 -278,7
Vergi Karsiligi -2,2 1 0,6 2,0 1,4 2,2 13,1 4,7 131,4
Net Dénem Kar/Zarari -54,7 24,1 54,2 15,8 33,0 49,9 74,3 28,2 78,3

Varlk ydnetimi sirketlerinin 6zkaynak karliigi, %15,7 artarken aktif karliigr %48,7 oraninda
yUkselmistir. Ozkaynak ve aktif karliigr bakimindan diger bankacilik disi finansal sektér kuruluslar
ile kiyaslandiginda varlik yénetimi sirketlerinin performansi olduk¢ca yUksektir. Bu dénemde zarar
eden sirket sayisi 1 adettir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri
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Varlk ydnetim sirketlerinin bankacilik disi finansal sektdr icindeki payr 2012 yilinin ik ceyreginde bir
énceki yiin ayni déneminde oldugu gibi %2 seviyesinde seyretmektedir. Ozkaynaklarnn
alacaklara orani bir énceki yila gdre %11,7 artis gdstermistir. Sektéron karsilik orani énceki yilin
ayni dénemine gdre hayli artmis olup %31,3 olarak gerceklesmistir.

Varlik Yonetim Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010  Mar.1 Haz.11 Eyla1 Arant Mara2

Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Pay! 1,2 1,2 2,0 2,0 1,9 1,8 2,0 2,0
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 22,8 32,5 28,7 28,0 31,0 32,6 36,2 31,3
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar -73,1 19 30,3 8,2 15,7 21,2 26,5 9,5
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -14,8 6,8 8,2 2,2 4,4 6,2 8,5 3,2
Karsilik Orani 2,5 48,4 39,2 16,7 17,4 16,2 16,8 31,3
YP Varliklar/Aktifler 19,1 17,7 13,2 11,9 10,6 14,6 12,2 8,6
YP Yikumliliikler/Pasifler 78,4 16 29,4 30,5 29,5 9,0 24,1 19,1
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -292,9 4,9 59,9 70,9 -67,5 19,0 37,2 31,2
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 3 0 0 0 2 2 1

Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 6 6 6 6 8 8 8
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5 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Analizi
5.1.1 Kredi Riski

2012 yili ilk ceyregdi ifibarnyla, bankacilik sektdérU kredi riskine esas tutarn, artan kredi hacmi
paralelinde, bir dnceki ceyrege goére %3,5 oraninda artarak 851 milyar TL'ye ulasmistir. Bilesenleri
incelendiginde, kredine riskine esas tutarda godzlenen artisin en bUyUk kaynaginin, %200 risk
agirlikl varliklarda goérilen yuUkselis oldugu gérblimektedir. Toplam risk agirlikli varliklann %78'ini
olusturan %100 risk agirlikli varliklar ise bu dénemde %1,1 oraninda yUkselmistir.

Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirlikh Varliklann Gelisimi
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Riske esas tutarin incelenmesi cercevesinde, bankacilik sektéri kredi hacmindeki gelisim
incelendiginde, 2011 yilinin ikinci yansi ile birlikte foplam kredi tutarindaki artis hiznin gerek TCMB
gerekse BDDK tarafindan alinan dnlemlerin de etkisiyle azaldigr gorilmektedir. 2012 yili ilk
ceyredi itibanyla, toplam krediler bir &nceki ceyrege gore %2,4 oraninda artmis; sirasiyla %4,8 ve
%2,6 oraninda bUyUyen kredi kartlan ve diger ficari krediler toplam kredilere gére daha hizli
bUyUmUslerdir.

Bireysel ve Ticari Kredilerin Geligimi

Milyon TL % Dagilim
2008 2009 2010 201 Mar.12 2008 2009 2010 20M Mar.12
KOBI Kredileri 84.605 83.271 125.734 162.109 164.547 23,0 21,2 23,9 23,7 23,5
Dig.Tic.ve Kur. 165.707 179.435 225.893 296.891 304.617 45,1 45,7 43,0 43,5 43,6
Bireysel 117.133 129.915 174.224 223.893 229.943 31,9 33,1 33,1 32,8 32,9
Konut 38.900 44.888 60.800 74.590 75.438 10,6 11,4 11,6 10,9 10,8
Tasit 5.498 4.423 5.666 7.366 7.280 1,5 1,1 1,1 1,1 1,0
ihtiyag 33.416 38.390 45.843 62.076 62.537 9,1 9,8 8,7 9,1 8,9
Kredi Kartlari 33.990 36.576 43.582 55.489 58.173 9,3 9,3 8,3 8,1 8,3
Toplam 367.445 392.621 525.851 682.893 699.107 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Bankacilik sektért takibe donUsUm oraninin (TDO), 2009 yili EylGl ayindan beri devam eden azalis
egilimi 2012 yili ik ceyredinde sona ermistir. 2011 yilsonunda %2,7 olan TDO, 2012 yili ilk
ceyreginde %2,75'e yUkselmistir. Bu gelismede, takipteki alacaklarn bir dnceki déneme goére
%4,2 oraninda artis gostererek, 19,8 milyar TL'ye yuUkselmesi eftkili olmustur. Ayni dénemde
takipteki alacaklar icin ayrilan karsiliklann da %4,3 oraninda yUkselmesi sonucu, karsiliklarin
takipteki alacaklara orani, %79,4 dUzeyinde sabit kalmistir.  Kredilerin kompozisyonunda Mart
2012 itibanyla énemli bir degisiklik yasanmamistir.
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Takipteki Alacaklar ve Takibe D6nUsim Oraninin Gelisimi
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2012 yill ik ceyreginde bir dnceki déneme gdre KOBI kredilerinin takibe dénisim oraninin kismen
azaldigi, bireysel kredilerin ve ticari kredilerin takibe dénUsUm oranlarinin ise kismen yUkseldidi
goérilmektedir. Bu dénemde, bireysel kredilerin, KOBI kredilerinin ve ticari kredilerin takibe
doénustm oranlan sirasiyla %3,0, %3,1 ve %2,4 olarak gerceklesmistir. Ayni dénem itibaryla,
bireysel krediler ve ticari krediler icin takipteki alacak tutarlarnin bir dSnceki ceyrege gére sirasiyla
%6,1 ve %5,5 oranlannda yUkseldigi, KOBI kredileri icin ise séz konusu tutann %0,1 oraninda
azaldigi gbzlenmektedir.

Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBi Kredilerinin TDO ve TGA Gelisimi
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Bireysel krediler incelendiginde, 2012 yili Mart ayi itibanyla konut kredilerine iliskin takipteki alacak
futarnnin 2011 yilsonuna goére %1,5 oraninda azaldidl, tasit ve ihtiyac kredileri ile kredi kartlarina
iliskin takipteki alacak futarlarnnin ise srasiyla %3,3, %8,3 ve %6,2 oraninda yUkseldigi
go6ruimektedir. Bu paralelde, konut kredileri disindaki diger kredi tUrlerine iliskin TDO'lar da bu
doénem yUkselmistir. Takibe donlsim oranlar bu dénemde, kredi kartlar icin % 6, tasit kredileri
icin % 3,5, ihtiyac kredileri icin %2,5, konut kredileri icin ise %0,8 olarak gerceklesmistir. Gelecek
ddnemde bu kredilerin kalitesinin arttinimasinin bankacilik sektérinin maruz kaldigr kredi riskinin
azaltlmasi noktasinda dnem tasidigi dUsiGnUlmektedir.
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Bireysel Kredilerin TGA ve TDO Gelisimi
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Bireysel kredilerin yaslandirma analizi incelendiginde, 2011 vyl ikinci ¢eyreginden sonraki
dénemde kullandirlan kredilerin takibe dusme hizinin yUkseldigi gérUimektedir. Bu durum, séz
konusu ddénemde kullandinlan konut kredileri disindaki  diger bireysel kredilerden
kaynaklanmaktadir. Kredi kartlarina ve intiyag kredilerine iliskin takipteki alacak tutarlarinda 2012
yili ik ceyreginde gdzlenen artislar bu gelismeler ile paralellik tasimaktadir. Yaslandirma analizi
konut kredileri icin yapildiginda, 2011 yilinda verilen konut kredilerinin takibe dUsme hizlarinin
birbirlerine yakin seviyelerde oldugu gériimektedir.

Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi
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Takipteki alacaklarin sektérel dagiimi incelendiginde, 2012 yili ik ¢eyredi itibanyla bUtin ana
sektorlere kullandinlan kredilere iliskin takipteki alacak tutarlaninda kismi bir yUkselis yasandidi
goérulmektedir. Bu paralelde, ayni dénemde kredi hacmi hizli artan sanayi sektéri disindaki diger
sektorlerin takibe dénUsim oranlar da yUkselmistir. Bireysel krediler ile tarm, sanayi ve hizmetler
sektorlerine kullandirlan kredilerin TDO'lari, 2012 yili ik ¢eyreginde itibaryla sirasiyla %3, %2.9,
%2.7 ve %2,2 olarak gerceklesmistir.

Takipteki Alacaklar ve Takibe D6niisim Oraninin Sektérel Dagilimindaki Degisim
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Takipteki alacak icerisinde en yUksek paya sahip alt sektdrler incelendiginde, 2012 yili ilk ceyregdi
ifibanyla dikkat ceken en dnemli hususun; bireysel konut krediler disinda, séz konusu sektdrlere
iliskin takipteki alacak futarlannin toplam takipteki alacaklar icindeki paylarnin artis gdstermesi
oldugu goérUlmektedir. Kredi kartlar, takipteki alacaklar icinde en yUksek paya sahip olmaya
devam etmektedir. Kredi kartlarn icin 2011 yil sonunda %18,6 olan s&z konusu oran, 2012 yilinin ilk
ceyreginde %19.,7'ye yUkselmistir. Bireysel ihtiyag kredileri, insaat kredileri ve toptan ficaret ve
komisyonculuk kredileri, bu dénemde takipteki alacak tutarinin toplam takipteki alacaklar
icindeki payi hizli artis gbsteren diger sektorler olarak 6ne cikmaktadir.

Takipteki Alacaklar igerisinde En Yilksek Paya Sahip Alt Sekiérler

Eyl.11 Ara.11 Mar.12
Tak. Ala. N. Krediler  Tak. Ala. N. Krediler ~ Tak. Ala. N. Krediler
*) icindeki ~ TDO icindeki  icindeki TDO  icindeki  icindeki ~ TDO icindeki

Payi Payi Payi Payi Payi Payi
Kredi Kartlari 20,2 6,3 8,2 18,6 5,7 8,3 19,7 5,7 8,8
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 12,1 2,6 12,4 12,1 2,6 12,3 13,2 2,7 12,7
insaat 7,7 3,5 5,8 7,8 3,6 5,7 8,2 3,6 5,8
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 7,7 6,3 3,1 7,6 6,4 3,0 7,8 6,4 3,1
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,9 2,7 5,8 6,2 2,8 5,8 7,0 3,0 6,1
Tarim 4,9 3,1 4,3 4,6 2,9 4,2 4,7 2,9 4,2
Gida, Mesrubat ve Titiin San. 3,4 2,7 3,4 3,5 2,7 3,4 3,8 3,0 3,3
Bireysel Konut Kredileri 3,8 1,0 10,9 3,5 0,9 10,6 3,4 0,8 10,8
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,4 2,8 3,1 3,4 3,0 3,0 3,4 2,8 3,3

2011 yisonu ile birlikte artmaya baslayan takipteki alacak tutar, 2012 yilinin ilkk ceyreginde de 0,7
milyar TL artmigtir. Bir dnceki ddnem 19 milyar TL olan séz konusu tutar, 2012 yilinin ilkk ceyreginde
19.7 milyar TL'ye yuUkselmistir. Konut krediler disindaki bireysel krediler ile toptan ticaret ve
komisyonculuk sektérlerine kullandirlan kredilere iliskin takipteki alacak tutarlanndaki artislar,
toplam takipteki alacak tutarindaki artisin femel kaynaklar olarak gbéze ¢arpmaktadir. Teminat
yapisi incelendiginde, ikinci grup teminata sahip takipteki alacak tutarinin toplam icindeki payi
azalirken UgUncU grup igin s6z konusu pay yukselmistir, teminatsiz takipteki alacak futannin
toplam takipteki alacak tutar icindeki payi ise %48,2'ye gerilemistir. Toplam takipteki alacaklarin
teminatlandinian kisminin toplam kredi tutarina orani bu dénemde 2,3 puan gerileyerek %35,9
olarak gerceklesmistir. Bu gerilemede birinci ve doérdincU grup teminata sahip takipteki
alacaklarin teminat tutarlarnin toplam krediye oranlarinda goézlenen gerilemenin efkili oldugu
dUsunUlmektedir.

Takipteki Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Aktiften Silinen Tutar” (Milyon TL) Toplam Teminat/Kredi (%)
Eyl.11 Ara.1 Mar.12 Eyl.11 Ara.n Mar.12 Eyl.11 Ara.n Mar.12
Toplam Takipteki Alacaklar 18,4 19,0 19,7 602,7 331,9 140,8 37,0 38,2 35,9
I. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 76,7 71,4 29,9
II. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,1 6,6 6,4 54,0 14,2 3,1 78,1 77,1 74,9
II. Grup Teminata Sahip Olanlar 2,6 2,6 3,0 0,6 17,5 0,8 68,1 74,3 69,3
IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,3 0,4 0,8 16,0 0,1 10,3 62,6 51,0 29,3
Teminatsiz Olanlar 9,3 9,3 9,5 532,0 300,1 126,6
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,6 0,8 0,9
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 0,6 0,5 0,5

*Donuk alacak olarak siniflanmis bir kredi veya 'diger alacégm, tahsilinin imkansiz hale gelmesi veya diger nedenlerle banka kayitlarmdan
silinmesi durumunu ifade etmektedir.

2012 yili ik geyregdi itibanyla kredi hacminin bUyUme egilimini devam ettirdigi fakat séz konusu
bUyUmenin sektérin dzkaynak bUyUmesinden daha yavas oldugu goérilmektedir. Bu durum soz
konusu dénemde nakdi ve gayri nakdi kredilerde yasanabilecek olasi zararlarnn, &zkaynak
UstUndeki etkisinin azalmasina yol acmistir. Bu dénemde, nakdi kredilerinin %1'inin zarara
doénUsmesi durumunda meydana gelecek zarann 6zkaynaklara efkisi, 2011 yil sonuna goére 0,04
puanlik dUstsle %3,9'a gerilemistir. Nakdi ve gayri nakdi kredilerde %10'luk zarar meydana
gelmesi durumunda dahi sektérin sermayesi yasal limitlerin UstUnde seyretmektedir. S6z konusu
durum sektorun saglikl bir sermaye yapisina sahip olduguna isaret etmektedir.
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Kredi Riski Duyarlilik Analizi Sonuclari

Ara.11 Mar.12

SYR SYR Zarar/|
Senaryo Zarar Zarar/ Zarar e
SYR (%) Degisimi  Ozk.

(MiyonTy SYRG) Degisimi oy (MiyonTL)

(Puan) * (Puan)* (%)
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déntismesi 5.863 15,24 -0,56 3,94 6.090 15.35 -0,55 3,9
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Doniismesi 20.314 12,96 -2,84 19,71 30.449 13,09 -2,81 19,53
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 58.629 9,97 -5,83 39,43 60.898 10,12 -5,78 39,06
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déntismesi 1.579 15,65 -0,15 1,06 1.638 15,76 -0,14 1,05
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 7.896 15,04 -0,76 5,31 8.192 15,16 -0,74 5,25
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 15.792 14,28 1,52 10,62 16.385 14,41 -1,49 10,51

Not: iller Bankasi verileri harig tutulmustur.
* Aralik 2011 d6nemi ortalama SYR’si %15,80’dir. Mart 2012 dénemi ortalama SYR’si %15,90’dir.

5.1.2  Piyasa Riski

2012 yil ik ceyreginde piyasa riskine esas futar, bir dnceki déneme goére %7,9 oraninda artis
gostererek 40,6 milyar TL'ye yUkselmistir. Piyasa riskine esas futan olusturan alt risk bilesenleri
incelendiginde, 2012 yili ilk ceyregdi itibanyla, sektérin faiz orani, kur, hisse senedi ve emtia riskine
esas tutarlarnin arthdr gérolmektedir. Ozellikle faiz orani riskine esas tutarda gdzlenen 2,6 milyar
TL'lik artis piyasa riskine esas tutardaki artisin temel kaynagdi olarak éne ¢cikmaktadir.

Piyasa Riskine Esas Tutarin Bilesenleri itibanyla Gelisimi
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Bankacilik sektoru ticari portfdyinin dagilimi 2012 yili ik ceyredi itibaryla incelendiginde, dikkat
ceken en édnemli hususun eurobond futarinin foplam portfdy icindeki payinda gézlenen artigin
sona ermesi oldugu séylenebilir. 2011 yili son ¢eyredinde %10 seviyesinde olan s&z konusu pay,
2012 yili ik ceyredinde %9,3'e gerilemistir. Portfdy icinde adirlikli paya sahip olan DIBS'in toplam
icindeki payr da 0,8 puanlik artisla %85,8'e yUkselmistir. Sektdérin ficari portféylnin faiz yapisi
incelendiginde ise, 2011 yilinda sabit faizli portfdyln payinda gdzlenen artisin 2012 yili ile birlikte
devam ettigi gbdzlenmektedir. S6z konusu pay bir &nceki ceyrege goére 0,6 puan artarak %50,1'e
yUkselmistir. 2012 yill ik ceyredinde, ticari portféyin para cinsi acisindan dagdiliminda ise DIBS’in
portfdy icindeki payinda gdzlenen yUkselis paralelinde TP menkul kiymetlerin payinin 2,6 puanlik
arhisla %87,4'e yukseldigi gérUlmektedir.

Bankacilik Sektéri Ticari Portfoyiinin Dagilimi

(%) Eylil 2011 Aralik 2011 Mart 2012
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TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam

DIBS 83,3 1,7 85,1 83,2 1,8 85,0 85,8 0,0 85,8
Degisken Faizli 47,0 0,2 47,2 45,9 0,0 45,9 46,0 0,0 46,0
Sabit Faizli 35,3 1,6 36,8 36,3 1,8 38,1 39,2 0,0 39,2
Diger 1,0 0,0 1,0 1,0 0,0 1,1 0,6 0,0 0,6

Eurobond 0,0 9,6 9,6 0,0 10,0 10,0 0,0 9,3 9,3
Degisken Faizli 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2
Sabit Faizli 0,0 9,6 9,6 0,0 9,9 9,9 0,0 9,2 9,2

Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,3 0,1 0,4 0,3 0,1 0,4 0,3 0,2 0,4

Diger 1,3 3,7 4,9 1,3 3,2 4,5 14 3,1 4,4
Degisken Faizli 0,8 2,2 3,0 0,8 2,2 3,0 0,8 2,0 2,8
Sabit Faizli 0,5 1,5 2,0 0,5 1,0 1,5 0,6 1,1 1,7
Diger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TOPLAM 84,8 15,2 100,0 84,8 15,2 100,0 87,4 12,6 100,0
Degisken Faizli 47,8 2,3 50,1 46,7 2,3 49,0 46,8 2,1 49,0
Sabit Faizli 35,7 12,7 48,4 36,8 12,7 49,5 39,8 10,3 50,1
Diger 1,3 0,2 1,5 1,3 0,2 1,5 0,8 0,2 1,0

2012 yil ilk ceyreginde, bir dnceki ceyrege gdre bankacilik sektéri sabit faizli DIBS portfdyinin
%6,5, dzkaynaklarn ise %5,9 oraninda artmasi, ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi dedisimlerin
sektorin sermayesi Uzerindeki etkisinin bir édnceki ceyrek ile farklilk arzetmemesine neden
olmustur. ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi %10’luk azalisin, sektdrin sermayesi Uzerindeki azalhicl
eftkisi, %5,4 seviyesinde sabit kalmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanndaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim (%)

Mart 2012 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli DIBS ~ Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 197.477 77.036 130.773 -5,9 -2,9 -0,6 0,6 2,9 5,9
KYB 5.167 2.029 15.808 -1,3 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,3
Toplam 202.644 79.066 146.580 -5,4 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,4
Aralik 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 190.853 72.008 122.956 -5,9 -2,9 -0,6 0,6 2,9 5,9
KYB 4.327 2.248 15.446 -1,5 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,5
Toplam 195.179 74.256 138.402 -5,4 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,4

Eurobond fiyatlarindaki olasi degisimlerin sektérin sermayesi Uzerindeki efkisi incelendiginde,
2012 yili ilk ceyredinde sektdrun eurobond tutannin bir édnceki ceyrege goére %4,1 oraninda
gerilemesinin, eurobond fiyatlarndaki olasi degisimlerin sektérin sermayesi Uzerindeki etkisinin
azalmasina yol achg gérllmektedir. Eurobond fiyatlarindaki olasi %10'luk azalisin, sektdrin
sermayesi Uzerindeki azalfici efkisi, %1,3 seviyesine gerilemistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%
Mart 2012 (Milyon TL) y gisim (%)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 197.477 18.152 130.773 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
KYB 5.167 320 15.808 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 202.644 18.473 146.580 1,3 -0,6 0,1 0,1 0,6 1,3
Aralik 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 190.853 18.887 122.956 -1,5 -0,8  -0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 4.327 369 15.446 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 195.179 19.256 138.402 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4

Ticari portfdy icinde sinirl paya sahip olan hisse senedi ve yatinm fonlannin fiyatlanndaki
degisimlerin, sektdrin sermayesi Uzerindeki efkisi, 2012 yili ik ceyregdinde bir dnceki ceyrege gore
degisim gdstermemistir. Bu duruma, bu dénemde bir dnceki ceyrege gdre bankacilik sektérl
hisse senedi ve yatinm portféyU ile dzkaynak tutarlannin paralel oranlarda bUyUmesi neden
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olmustur. Bu dénemde, hisse senedi ve yatinm fonlan fiyatlanndaki olasi %10'luk dUsUsin,
sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici efkisi, %0,06 seviyesinde sabit kalmistir.

Hisse Senedi ve Yahrim Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Mart 2012 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatirnm Fonu Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 197.477 773 130.773 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 5.167 84 15.808 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 202.644 857 146.580 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Aralik 2011 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 190.853 765 122.956 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 4.327 59 15.446 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
Toplam 195.179 824 138.402 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06

2012 yil ik ceyreginde bankacllk sektérinin bildngo ici yabanci para pozisyonu, acik
pozisyonda kalmaya devam etmis, bir &nceki ceyrege goére %45,2 oraninda artarak, 17,8 milyar
Tl'den 25,8 milyar TL'ye yuUkselmistir. Ayni dénemde sektdérin bilanco disi yabanci para
pozisyonu ise, kapall pozisyonunu surdUrmus, bir dnceki ceyrege gére %45,1 oraninda artarak,
18,1 milyar TL'den 26,2 milyar TL'ye yUkselmistir. Sektérin yabanci para net genel pozisyonu ise
sifira yakin seviyelerde seyretmektedir. 2011 yilinin son ¢ceyreginde 0,3 milyar TL olan YPNGP, 2012
yilinin ilkk ceyreginde 0,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Yilin ilk ceyreginde sektérin kur riskine
maruz tutarinin bir dnceki ceyrege goére kismi bir yUkselis yasadigr gérGimektedir.

BiP, YPNGP ve Kur Riskine Esas Tutardaki Gelisim
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2011 yili son ceyredinde %0,4 seviyesinde olan bankacilik sektérd YPNGP/Ozkaynak orani, mutlak
deger olarak yilsonunda %0,5 seviyesine yUkselmistir. 2012 yili ik ceyregdinde kurlann gerilemesine
ragmen sektérun YP varlk ve YP yUkUmlUlUGklerinin bilanco icerisindeki paylarinin yUkseldigi
gorulmektedir. S6z konusu degerler, bir &nceki ceyrege goére srrasiyla 0,9 ve 1,4 puanlik artisla
yilin ik ceyredinde %28.,9 ve %39,3 seviyelerinde gerceklesmistir.

YPNGP / &zkaynak Orani ve YP Varlik ve Yikimliliklerin Bilanco ici Payi
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Uzerindeki azaltici etkisi, bir 6nceki ddneme gére 1,6 puan yuUkselmis ve %7 olarak
gerceklesmistir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

30 Mart 2012 itibariyla (Milyon Dolar)

-20 -10 1 5 25 50
Bi‘lango '9? Ozliaynak BIF/Ozk. YPNGP YPNGP/Ozk. Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Pozisyon (Bip) (Ozk) %) %)
Mevduat B. -25.103 79-592 -31,5 422 0,5 6,3 3,2 -0,3 -1,6 -7,9 -15,8
KYB -440 9.050 -4,9 -22 -0,2 1,0 0,5 0,0 -0,2 -1,2 -2,4
Katilim B. 245 3.744 6,5 44 1,2 1,3 0,7 01 03 6 33
Toplam -25.788 92.386 -27,9 444 0,5 5,6 2,8 -0,3 -1,4 -7,0 -14,0
30 Aralik 2011 itibariyla (Milyon Dolar)

Mevduat B. -17.626 70.977 -24,8 312 0,4 5,0 2,5 -0,2 -1,2 -6,2 12,4
KYB -258 8.076 -3,2 -12 -0,1 0,6 0,3 0,0 -0,2 -0,8 1,6
Katilim B. 126 3.358 3,8 24 0,7 -0,8 -0,4 0,0 0,2 0,9 1,9
Toplam ) -17.758 ) 82.41 ) -21,5 o324 0,4 43 22 02 1 54 -10,8

5.1.3 Torev islemlerden Kaynaklanan Riskler

Bankacllik sektérinin gerceklestirdigi tUrev islemlerin islem bUyUklGgu 2012 yilinin ilk ceyreginde
de artmaya devam etmektedir. TUrev islemler 2011 yil sonuna goére %9,9 bUyUme gobstermis ve
foplam igslem bUyUklogu 322,9 milyar TL'ye ulasmistir. TGrev islemlerin islem 10r0 ve konusu
acisindan kompozisyonu incelendiginde genellikle islem 1t0rG olarak swap islemlerinin ve islem
konusu olarak déviz ve faiz islemlerinin agirlikta oldugu goérilmektedir. Doviz ve faiz swaplarnin
islem  bUyUkIOQU toplam islem bUyUOkliginin  %63,2'sini  olusturmaktadir. Doviz  Uzerine
gerceklestirilen opsiyon ve forward islemleri diger dnemili islemlerdir. S6z konusu islemlerin foplam
islem bUyUklOgU icindeki payl da %29,3'e ulasmaktadir.

Tirev islemlerin islem Tiri ve Konusuna Gére Dagilimi
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TUrev islemlerin yogunlasma riski incelendiginde &zellikle 2007 yilindan beri tUrev islemlerin,
ézellikle swap islemlerinin, bUylk kisminin ingiltere’de yerlesik bankalar ile yapilmasi dikkat
cekmektedir. Torev islemlerin kullanimindaki artisa badli olarak ingiltere’de yerlesik bankalar ile
yapilan islemlerin payinda da artis devam etmektedir. Ozellikle, bu tUr islemlerin 2007 yilinda
%49,3 olan payi, Mart 2012 déneminde %61,7’ye yUkselmistir. Mart 2012 déneminde ingiltere’de
yerlesik bankalar ile yapilan islemlerin toplam yurtdisi tUrev islemler icerisindeki payl da %67
olarak gerceklesmistir. Bu durumun 6zellikle TUrk Bankacilik sektérinin Ulke riskine maruz birakhigi
ve Ingiltere piyasasinda gerceklesebilecek soklann Ulkemize bulasicilik riskini artirabilecedi
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dUsUnUlmektedir. Bankalarin bu tor islemlerini diger Ulkelerde yerlesik bankalara kaydirarak risk
yogunlasmasini azaltmasinin faydall olacagr distnidlmektedir.

Tirev islemlerin ingitere’'ye Yogunlasma Riski
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Opsiyon islemlerin tamaminin tezgah UstU nitelikte oldugu varsayilirsa, tezgah UstU nitelikteki
tUrev islemlerin toplam tUrev islemler icerisindeki payinin % 99,3 oldugu gdérilmektedir. Organize
piyasalarin sagladigr takas ve &deme mekanizmalan ve teminatlandirma  uygulamalar
sebebiyle tezgah UstU piyasalara gére cok daha dustk karsi taraf riski icermektedirler. Ayrica,
tezgah UstU piyasalar sistemik fehdit dogurabilecek baglantililik riskini arfirmaktadiriar. Bu
gercevede, bankalarin tezgah UstU nitelikteki islemlerini organize piyasalara kaydirmalarnin karsi
taraf ve baglantillik risklerinin azaltilmasi icin faydall olacagr dusinidlmektedir. Ayrica, tezgah
UstU tUrev piyasalarinin daha siki dUzenlenmesi ve bu piyasalarin organize piyasalar gibi ortak
takas mekanizmalarn ile desteklenmesi &nem arz etmektedir.

5.1.4  Yapisal Faiz Orani Riski2

2012 yil ilk ceyreginde, bankacilik sektérinin 1 aya kadar vadeli TL acik pozisyonu 10 milyar TL
azalarak 148 milyar TL'ye gerilemis, YP acik pozisyonu ise 1,9 milyar TL arhigsla 66,5 milyar TL'ye
yUkselmistir. 1 aya kadar vadeli TL acik pozisyonunun 2011 yili ile birlikte daha istikrarl bir seyir
izlemeye baosladigl sdylenebilir. S6z konusu agik pozisyonlarin devam eftmesi kriz sonrasi
dénemde faizlerin dUsmesi nedeniyle bankalarn kérliigina olumlu yansimis olsa da, kUresel
piyasalardaki belirsizik ve Euro Alanindaki sorunlar da gdz 6nUnde bulunduruldugunda, kisa
vadede faiz artiglar olmasi halinde bankaclilik sektdérd karliiginin olumsuz yénde etkilenebilecegi
degerlendiriimektedir. 2012 yili ilk ¢ceyredi itibanyla 1-3 ay vadede faize duyarl TL kalemlerin 8,7
milyar TL acgik verdigi, YP kalemlerin acik pozisyonunun ise 26,4 milyar TL'ye yUkseldigi
gortlmektedir.

2 Piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkll olarak, bankanin tim aktif ve pasif kalemleri arasindaki
yeniden fiyatlama sUrelerindeki uyumsuzluktan kaynaklanan riski ifade etmektedir.
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Faiz Aciklarinin Gelisimi
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marjinin genislemesine neden oIng’rur. Faiz mariji, 2012 yilinin ilk geyregihde 0,44 puan artarak
%3.33'e yUkselmistir.

Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi

(%) Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Ara.09 Mar.i0 Haz.1io Eylio Arai1o  Mar.1 Haz1t  Eyln Araatr Mara2
Plasman Faizi (1) 12,34 11,79 1,13 10,63 9,47 9,13 8,80 8,43 7,53 7,41 7,38 7,72 8,82
Faiz Maliyeti (2) 7,83 7,14 6,55 6,08 4,82 4,91 4,99 4,79 4,47 455 463 483 549
Faiz Marji (3) 4,51 4,66 4,58 4,55 4,65 4,22 3,82 3,65 306 2,85 2,75 289 3,33

(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarl Aktif))A(12/ilgili Ayin Sirasi))-1
(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarli Pasif))A(12/ ligili Ayin Sirasi))-1
(3): 1(1)-(2)1

Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski futannin degerlendirimesi amaciyla asagida yer
alan senaryo analizleri ¢ercevesindeki faiz degisimlerinin, banka karliigr Gzerindeki  eftkisi
hesaplanmaktadir. Yapilan analizde bankalann varlik ve yUkUmlOlUklerinin yeniden fiyatlama
tarinlerine kalan sGreler ve ortalama plasman faizi ile faiz maliyeti dikkate alinmistir.
Hesaplamalarda, bankalann varlk ve yUkUmlGlUklerinin faize duyarliiginin, analiz dénemi
boyunca degdismedigi, yeni kaynak girisinin yasanmadigi ve paranin zaman degerinin olmadigi
varsayllmistir. Yapisal faiz oranina iliskin senaryolar kapsaminda TL ve YP kalemlerden beklenen
kdr ve zarar tutarlan incelendiginde; 2012 yili ilk ceyreginde 1 ay vadede TL agik pozisyonunda
bir dnceki ddneme gdre azalis olmasi nedeniyle, faiz artisini iceren senaryolar icin gerceklesecek
zararin dUstigu, 1 ay vadede YP acik pozisyonunda bir dnceki ddneme goére arts olmasi
nedeniyle, faiz arfisini iceren senaryolar icin YP pozisyonunda gerceklesecek zararin yukseldigi
goruimektedir.
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Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglari

TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
Senaryolar 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Aralik 2011 Mart 2012
(Milyar TL) TL usD EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam TL usb EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam
Senaryo 1 -3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,0 -2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,7
Senaryo 2 0,0 -1,3 -0,4 0,1 -4,5 -6,1 0,0 -1,2 -0,4 0,1 -4,3 -5,8
Senaryo 3 -48,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -48,1 -44,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -44,0
Senaryo 4 0,0 -8,3 -4,1 1,5 -22,9 -33,8 0,0 -8,2 -4,5 1,5 -22,2 -33,3
Senaryo 5 -16,8 -5,0 2,3 0,8 -14,9 -38,3 -15,6 -5,0 -2,6 0,8 -14,5 -36,8
Senaryo 6 -30,0 -6,3 -1,8 0,4 -22,7 -60,4 -27,5 -6,1 -1,8 0,4 -21,3 -56,3
Senaryo 7 -60,2 -19,3 -9,1 3,5 -55,0 -140,2 -55,1 -19,3 -10,8 3,4 -54,2 -136,0
Senaryo 8 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7
Senaryo 9 0,0 1,3 0,4 -0,1 4,5 6,1 0,0 1,2 0,4 -0,1 4,3 5,8
Senaryo 10 48,1 8,3 4,1 -1,5 22,9 81,9 44,0 8,2 4,5 -1,5 22,2 77,3

5.1.5 Likidite Riski

Mart 2012 déneminde, bankaclilik sektérionin toplam likidite yeterlilik orani Aralik 2011 dénemine
kiyasla iyilesme gdstermistir. TCMB, Mart 2012'nin son haftasinda ek parasal sikilastrmaya giderek
bir hafta vadeli repo fonlama miktarnni azaltmis, diger taraftan bir ay vadeli repo ihalelerine
devam etmistir. Neticede, kisa vadeli repo miktarindaki azalmanin etkisiyle Aralik 2011 tarihinde
%150.,2 olan toplam likidite yeterlilik orani Mart 2012 itibanyla %155,3’e yUkselmistir. Yabanci para
acisindan degerlendirildiginde ise, DIBS portféyinin azalmasi® yabanci para likidite yeterlilik
oraninin 4,6 puan azalarak %142,2'ye gerilemesinde en 6nemli etken olmustur.

Birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterliik orani fonksiyonel banka gruplarn bazinda
incelendiginde, mevduat ile kalkinma ve yatinm bankalarinda bir dnceki ceyrege gdre sinirl bir
iyilesme yasandigi gérulmektedir. Katilm bankalar grubunda ise, yabanci para likidite yeterlilik
oranindaki artis toplam likidite yeterlilik oranini da olumlu yénde etkilemistir. Altin depo hesabinin
ve mali kesime kullandirlan YP cinsi canli kredilerden geri édeme vadesi yaklasan tutarin
artmasi, diger taraftan kiralama islemlerinden kaynaklanan YP cinsi bor¢lann  azalmasi
neticesinde, katiim bankalar grubunun yabanci para likidite yeterlilik orani %158,5'ten %199.,8'e
yUkselmistir.

3 Hazine'nin 2012'nin ilk ceyreginde doéviz cinsi devlet tahvili itfasina karsilik yeni bor¢clanmaya gitmemesi nedeniyle
bankalarn portféylerinde likit varlik niteliginde olan YP cinsi devlet tahvili miktarr azalmistir.
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Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi
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Mart 2012 itibanyla sektérin ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani, Aralik 2011
dénemine goére sinirh bir dUsUsle %114,8'e gerilemistir. S&z konusu vade dilimine iliskin likidite
bilesenleri incelendiginde, en bUyUk degisimin hem varlk hem de kaynak tarafinda tirev
islemlerde gerceklestigi goérGimektedir. Bir aylk vade diliminde, &zellikle swap alm ve satm
islemlerinden kaynaklanan varlik ve yOkimlUluklerde yaklasik %33 oraninda artis olmustur. Kredi
alacaklarindaki ve nakit degerlerdeki artislarin, mevduat ve bilanco disi islemlerdeki artisla
dengelenmesi neticesinde toplam likidite yeterlilik orani &nemli bir degisim gdstermemistir. Diger
taraftan, s6z konusu vade dilimine iliskin yabanci para likidite yeterlilik orani 2011 yili sonundaki
degerini korumustur.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Mart 11 Haziran 11 Aralik 11 Mart 12 Mart 11 Haziran 11 Aralik 11 Mart 12
Tlrevler 64.784 (47)  64.784 (45) 77.624 (41)  102.847 (50) 78.535 (16) 81.381(16) 95.762 (18)  120.473 (22)
Bankalar, YDM$ 18.279 (13) 18.279 (12) 21.252 (11) 16.578 (8) 25.394 (5) 24.567 (5) 29.715 (6) 27.491(5)
GUD 14.017 (10) 14.017 (10) 18.383 (10) 13.503 (7) | 160.459 (33) 148.186(30)  162.003(31) 163.898 (29)
VKET 6.560 (5) 6.560 (4) 7.641(4) 6.009 (3) 57.453(12)  52.262 (10) 48.029 (9) 46.186 (8)
Krediler 14.771 (1) 14.771 (1) 17.804 (9) 17.667 (9) 88.709 (18) 86.570 (17) 93.615 (18)  102.641(18)
Nakit Deg., TCMB 10.710 (8) 10.710 (11)  35.025(19)  37.673(18) 58.367 (12)  89.940 (18) 72.979 (14) 78.973 (14)
Alacaklar 7-479 (5) 7-479 (7) 11.003 (6) 10.237 (5) 13.095 (3) 15.314 (3) 23.522 (4) 16.477 (3)
YAD (Net) 10 (0) 10 (0) 2(0) 3(0) 13 (0) 10 (0) 13 (0) 24 (0)
Toplam 136.610 136.610 188.733 204.516 482.024 498.231 525.639 556.163
Yukamlaltkler

Mevduat 59.055 (48)  58.561(45)  75.021(44)  76.976(42) | 192.381(52) 190.904(46) 205.333(45)  212.571(44)
Tirevler 46.059(38)  49.827(39) 59.648 (35) 74.839(40) | 79.328(21)  81.320(20)  94.942(21)  121.012(25)
Diger Kaynaklar 4.971(4) 9.589 (7) 18.737 (11) 13.588 (7) | 60.066 (16)  102.316 (25)  105.592 (23) 99.829 (21)
TCMB, Bank.,YDM$ 5.726 (5) 4.191(3) 8.814 (5) 6.697 (4) 9.668 (3) 12.087 (3) 13.377 (3) 12.466 (3)
Diger Krediler 3.710 (3) 4.529 (4) 5.904 (3) 8.250 (4) 7-030 (2) 7-471(2) 8.556 (2) 9-342(2)
Bil. Digt islemler 2.389(2) 2.645 (2) 3.240 (2) 5.011(3) 21.961(6) 22.254 (5) 26.273 (6) 29.348 (6)
Toplam 121.912 129.344 171.365 185.361 370.434 416.352 454.073 484.568
LYO (%) 12,1 109,2 110,1 110,3 130,1 119,7 15,8 14,8

Bankalarin varliklar ve yOkUimlGlUkleri arasindaki likidite dengesinin izienmesi ve degerlendiriimesi
amaciyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, nakit degerlerdeki azalisa ragmen agirhgini
zorunlu  karsiliklarn  olusturdugu alacaklar kaleminin  artmasiyla birlikte %14’e  yUkselmistir.
YUkUmIUIUkler tarafinda TCMB'ye olan borclarin ve bankalarin kullandigi kredilerin azalmasi da
56z konusu orani olumiu yénde etkilemistir.
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Stok Deger Likidite Oraninin? Gelisimi

21

Milyon TL Martn Haziranm Eyllln Mart12 (%) Stok Deger Likidite Yeterlilik Orani
Nakit Deg. Ve TCMB 57.732 85.293  89.439 51.773
Bankalar, YDMS 10.815 11745  15.588  15.785 16 \S(tokIDSeger Likidite Orani
Alacaklar 24.272 31.459  35.955 52.153 asal s
TOPLAM VARLIKLAR 92.818  128.497 140.982  119.711 "
Mevduat 659.244 684.361 716.840 736.550
TCMB, Bankalar, YDM$ 42.487 49.370 56.865  51.230

Diger Krediler 68.302  75.919 85.040  81.354
TOPLAM YUKUMLULUKLER ~ 770.034 809.650 858.745 869.134

Kaynak: BDDK

Bankacilik sektérGnin mevduat/kafilim fonu agirlikll fonlama yapisi nedeniyle, mevduat/katiim
fonlan bilanconun pasif tarafinin vadesine 6nemli oranda etki etmektedir. TCMB'nin zorunlu
karsilklann vadelere gore farkllastinimasi politikasinin etkisiyle 2011 yili ortasinda 60 — 65 gun
arali@ina yukselen mevduatin ortalama vadesi, séz konusu dénemden itibaren bu seviyesini
korumaktadir. Mart 2012 déneminde 2011 yilsonuna kiyasla vadesiz ve 1 aya kadar vadeli
mevduattan 1 - 3 ay vadeli mevduata gecis devam etmis, 3 aydan uzun vadeli mevduatin
kompozisyonunda dnemli bir degisim olmamistir. Bununla birlikte, Mart 2011'de 3 aydan uzun
vadeli mevduatin foplam mevduat icindeki payr %10,6 iken bu oran Mart 2012'de %14,6'ya
yUkselmistir. KUresel finansal ortamin iyilesmesi halinde, mevduatin ortalama vadesinin uzatilmasi
icin ilave tedbirler alinabilecedi degerlendiriimektedir.

Mevduatin Vade Yapisinin Gorinimi

M Miktar Mart % Degisim Giin
evduat Miktar 2007 2008 2009 2010 2011 art egis| Mevduatin Vade Yapisi

Milyar TL 2012 Martti—12 100 w w w w w w w wwwwwwwpgpgygy 8
Vadesiz 57,5 62,3 80,2 98,3 1212 113,2 15,2 90 B Vadesiz 70
80 1Aya Kadar FERA TR 6
1AyaKadar  103,5 143, 142,7 160,6 102,7 983  -27,9 70 13 Ay Arasl °
1-3 Ay Arasl 159,9 209,4 249,9 306,6 370,1 382,9 16,7 60 [l WEEEE-S0AY.Arasl. Lo 50
6-12 Ay Arasi
3AyaKadar  320,9 414,7 472,8 5654 594,0 594,4 56 50 1 V1] (zeri 40
o K-§:¥:k 5
3-6 Ay Arasl 18,2 152 17,0 256 52,4 53,7 592 :o Ortalama Vade (Sag Eksen) 30
6AyaKadar  339,0 429,9 489,8 591,0 646,4 648,1 87 20 20
6-12 Ay Arasl 81 1,4 81 9,4 16,8 16,0 45,2 10 I I I I I I I I I I I I I I I I I I 10
1YilaKadar 347,01 441,3 497,9 600,4 663,3 664,1 9,3 ° °
58888 ggeggesee sy
1Yl Uzeri 98 13,3 16,8 16,6 32,2 324 47,8 PN S8 od g dd D g dYgITED

Genel Toplam  356,9 454,6 514,6 617,0 6955 696,4 10,7

Mart 2012 itibanyla bankacilik sektérd varliklarinin yaklasik %8'ini repo yoluyla saglanan fonlarla
finanse etmistir. TCMB'nin zorunlu karsilik polifikasi neficesinde bankalarn fon saglama ihtiyaci
nedeniyle 2011 yilinda artan repo hacmi, 2012 yili Mart ayinin sonunda 97,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Bu futann 46,3 milyar TL'lik kismi TCMB ile, 33,8 milyar TL'lik kismi bankalar ile, 17,5
milyar TL'lik kismi diger taraflar ile yapilmigtir. Repo faizi ise, Mart 2012 déneminde ortalama %7
olarak gerceklesmistir.

4Bankalann Likidite Yeterliliginin Olciimesine ve Degerlendirimesine lliskin Yénetmeligin 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efekfif deposu, Merkez Bankasi nezdinde acilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde acilan vadesiz
serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatiar,
TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplarn ve sermaye benzeri krediler hari¢ diger Krediler kalemlerinin toplam
tutarlan (TP+YP) vadelerine bakiimaksizin stok degerleri Uzerinden kaydedilir hUkmU yer almaktadir.
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Repo islemlerinin Gelisimi

Milyar TL Toplam Repo islem Hacmi 8 (%) TCMB Repo Faiz Oranlari (2-14 Giinliik)
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Bankalarin yabanci para likiditesini etkileyen unsurlardan olan sendikasyon ve sekuUritizasyon
kredilerinin bankacilik sektérinun yabanci kaynaklarn icindeki payi, Mart 2012 itibarnyla %3,8'e
gerilemistir. Kredi miktar ise, 2012 yil ik ¢eyreginde 2011 yilsonuna goére 1,3 milyar dolar
azalmistir. 2011 yiinin ortasindan itibaren kUresel finans ortamindaki sikinfilara paralel olarak
yasanan bu azalisa ragmen, séz konusu kredilerden vadesi gelenlerin cogunlugu 2012 yili ilk
ceyreginde yenilenmistir. Bu durum, Ulke borglarinin ve bankacilik sistemlerinin tartigildigr mevcut
sikintil ortamda TUrk bankacilik sektérine olan guveni géstermektedir. Sektdron Nisan-Aralik 2012
déneminde toplam 26,8 milyar TL (15,2 milyar dolar tutarinda) sendikasyon ve sekuritizasyon
kredisi geri 6demesi bulunmakta olup, en yuUksek tutarll ddemeler Mayis ve EylUl aylarnda
gerceklesecektir.

Sendikasyon ve Sekiritizasyon Kredilerinin Gelisimi

Odeme Plani _ Sendikasyon _ Sekilritizasyon Toplam » . Sendikasyon-Sekiiritizasyon Kredileri
(milyon) TL $Kargihg TL $Karsihg TL ¢ Karsilig 30 Milyar .

2012 Nisan  2.879  1.658 301 171 3.180 1.829 Sekdritizasyon Sendikasyon Toplam

2012 Mayis  4.765 2.693 321 182 5.086 2.875 25

2012 Haziran 624 352 288 162 912 515 20

2012 Temmuz 1.680 954 313 177 1.992 1.132 15

2012 Agustos 2.386 1.345 334 189 2.720 1.534
2012 Eyldl 5.643 3.175 295 166 5.938 3.342

2012 Ekim 3.181 1.824 343 194 3.523 2.018 5
2012 Kasim  2.627 1490 334 189 2.961 1.679 o
2012 Aralik 174 98 331 186 505 285 £°89 82 558 YR P2 Q2 = E o
2013-2023  2.437  1.374 11.046  6.262 13.483  7.636 dg g sgrsggendEee

30 Aralk 2011 tarihinde 37 milyar TL diUzeyinde olan piyasadaki net likidite acigi, TCMB'nin faiz
koridorunu kullanarak ek parasal sikilastrmaya gitmesiyle birlikte Mart 2012 sonunda 55,7 milyar
TL olarak gerceklesmistir. 30 Mart 2012 tarihi itibanyla TCMB gUnlik, haftalk ve aylk repo
islemleriyle toplamda piyasayi 56 milyar TL fonlamis ve gin sonunda olusan 0,3 milyar TL'lik likidite
fazlasini gecelik vadede Bankalararasi Para Piyasasi’'ndan ¢cekmistir.
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Piyasadaki Likiditenin Gelisimi
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Kaynak: TCMB

TCMB, enerji fiyatlan ve diger gelismelerin enflasyon hedefine ulasmayi engellememesi icin Mart
2012 ayinin son haftasinda ek parasal sikilastrmaya gitmistir. Bu cercevede politika faizinden
miktar ihalesi ile yapilan bir hafta vadeli repo fonlama miktarn dUsurblmus, bdylece piyasaya
saglanan likiditenin maliyefi artinlmistir. Diger taraftan, bankalarin likidite infiyaclarnnin daha kalici
ve esnek bir sekilde karsianmasi ve altin rezervlerinin guclendiriimesi amaciyla, Turk lirasi
yUkUmIUlUkler igin zorunlu karsiliklann altin cinsinden tutulabilme orani yizde 10'dan yUzde 20'ye
yUkselfilmistir.

5.1.6 Yogunlasma Riski

Kredi portfdylerindeki yogunlasma, bankalarn bor¢c é6deme gucinin en édnemli belirleyicisidir.
Yogunlasma riski ile geleneksel olarak, kredilerin kredi musterileri, sektorler ve bdlgeler arasinda
dagilimi élcUlmektedir. Bankacillk Kanununa goére bir gercek ya da tUzel kisiye veya bir risk
grubuna 6zkaynaklarnn %10'u veya daha fazlasi oraninda kullandinlan krediler, bUyUk krediler
olarak kabul edilmektedir. BUyUk krediler kredi riski yogunlasmasinin en dnemli gdstergelerinden
biridir. 2011 yi boyunca iiml bir artis gdsteren bUyUk kredilerin ézkaynak icindeki payinin, 2012
ylinin ilkk ceyreginde %31,5'ten %30'a dUsmesi ile bUyUk kredilerin toplam krediler icindeki payinin
0,1 puan azalmas yogunlasma riski acisindan olumlu degerlendirimektedir. BUyUk kredilerin
kompozisyonu incelendiginde, 6zkaynaklarin %10'u ile %15'i arasinda kullandirlan kredilerin
foplam icindeki payindaki azalisa karsin &zkaynaklann %15'i ile %20'si arasinda kullandirlan
kredilerin payindaki imlr artis dikkat cekmektedir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyik Kredilerin Dagilimi

@) . Eyl.11 i} Ara.11 i} Mar.12
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Biyik 31,8 6,4 31,5 6,4 30,0 6,3
10-15 Arasi 21,6 4,4 22,3 4,5 18,8 4,0
15-20 Arasli 9,6 1,9 8,3 1,7 10,7 2,2
20-25 Arasl 0,6 0,1 0,9 0,2 0,6 0,1

2012 yiinin ik ¢ceyregdinde, bankacilik sektérinin kullandirdigr en bGydk 25, 50 ve 100 nakdi ve
gayri nakdi kredilerin foplam kredi futan icerisindeki paylarnda 2009 yilsonundan itibaren
gbzlenen ilimh azalis seyrinin korundugu gérilmektedir. Genel olarak en bUyUk 25, 50 ve 100
nakdi ve gayri nakdi kredilerin toplam kredi tutar igerisindeki paylarinda gértlen azalma egilimi
daha dengeli bir kredi dagiimina isaret etmektedir. Bankalarn dahil olduklar risk gruplarina
kullandirdiklan  kredilerin  toplam &zkaynaga oraninin 5,6 puan azalarak %5,2 seviyesinde
gerceklesmesi dengeli kredi dagiimina katkida bulunmaktadir.
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Bankalarnn Kullandirdigi En Biyiik 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam igindeki Payi

(%) Ara.07 Ara.08 Ara.09 Haz.10 Ara.i0 Mar.11 Haz.11 Eyl11  Arat Mar.2
En Bilyiik 25 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 16 17 17 17 16 15 15 15 14 13
En Biiyiik 50 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 20 23 23 22 21 20 19 19 19 18
En Biiyiik 100 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 25 28 29 28 27 26 25 25 25 24
En Biiyiik 25 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi igindeki Payi 32 36 38 36 35 34 34 34 34 33
En Buytik 50 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi igindeki Pay 41 46 48 46 45 44 44 44 44 43
En Biiyiik 100 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 52 56 58 55 55 54 54 54 54 53
Grup Kredilerinin Toplam Ozkaynaga Orani 8,6 9,5 10,4 9,8 10,6 11,1 10,8 5,2

2010 yilsonundan itibaren 1 milyon TL'den bUyUk kredilerin toplam krediler icindeki payinda
gorilen 1mli azalis seyri, 2012 yilinin ik ceyreginde de devam ederek %48,3 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu dénemde, 51 bin TL'den az tutarl kredilerin toplam krediler icindeki payini
korumasina mukabil 51 bin TL-1 milyon TL &lcekli kredilerde iiml bir artis gerceklestigi ve musteri
sayisl kompozisyonunda herhangi bir degisim gerceklesmedidi gdézlenmektedir.

Kredilerin BUyuklik ve Miisteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar: Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Miisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Eyl.11 Ara.11 Mar.12
1 milyon TL'den biylk 49,2 48,7 48,3 0,1 0,1 0,1 7.425 7.421 7.192
501 bin TL-1 milyon TL 4,4 4,4 4,6 0,1 0,1 0,1 737 740 740
101 bin TL-500 bin TL 11,0 11,0 11,2 0,8 0,8 0,8 197 198 200
51 bin TL-100 bin TL 7,7 7,7 7,8 1,6 1,6 1,6 71 71 71
51bin TL'den az 27,7 28,1 28,1 97,4 97,4 97,4 4 4 4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 15 15 15

Nakdi kredilerin sektérel kompozisyonu analiz edildiginde, elektrik, gaz ve su kaynaklar Uretim
dagitim sanayindeki 2009 yilinda baslayan yogunlasma artisinin bu dénem de devam ettigi
g6zlenmektedir. Kredilerin dagiiminda 2011 yiinda genel olarak énemli bir degisim yasanmadigi
ve foplam kredilerin %62,8'inin 10 farkl sektdére kullandinldig gérilmektedir. Faiz oranlarnin
gobrece dUsUkligine bagh olarak bireysel ihtiyac kredilerinin kredi kartlan kullanimina ikame
etmesinin kredi kartlarinin tfoplam krediler igindeki payinda 2008 yilindan bu yana istikrarl bir
azalmaya neden oldugu gorGimektedir. Toplam kredilerin yaklasik %31,8'inin konut kredileri,
ihtiyac kredileri ve kredi kartlan kullanimi gibi misteri sayisi olduk¢a fazla olan bireysel kredilerden
olusmasi da yogunlasma riski acisindan olumlu karslanmaktadir.

Kredilerin Sektorel Bazda Yogunlasmasi

(%) Ara.o8 Ara.09  Haz.1o  Ara.10 Haz.11 Ara.11 Mar.12
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3 (2) m1(2)  1,3(1)  1,501) 12,5(01) 12,3(1)  12,5(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 1m3(1) 1,2(2)  1m2(2)  1,2(2)  10,6(2) 10,6(2)
Kredi Kartlari 9,3B3) 95(B) 883) 833) 813) 833) 87(3)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,6 (4) 5,7 (5) 5,8(5) 5,6(5) 5,8(4) 5,8(4) 6,0(4)
ingaat 54(5)  6,0(4) 604) 556) 56(5) 57(5) 58(5)
Tarim 33(10)  3,8(6) 36(8) 40(7) 426) 4207)  46)
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari Uret.Dagit.San 1,47(20)  2,3(15)  2,9(12)  3,0(11)  3,1(11) 3,7(8) 3,8/7)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8(7) 3,6 (7) 3,97)  3,8(8) 3,6(8) 36(9) 3,6(8)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirk.) 3,7(8) 3,6 (8) 3,9(6) 5,6(4) 3,9(7) 4,3(6) 3,5(9)
Gida, Megrubat ve Titiin San. 3,1(11) 2,8(12)  3,1(9) 3,4(9)  3,2(10)  3,4(10)  3,2(10)

Not: Parantez icindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutannin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Mart 2012 itibaryla, Tirk bankaclilik sisteminde 117 milyon mudiye ait olan toplam mevduat, 696
Milyar TL'ye ulasmistir. Mevduatin %47,3'0 1 milyon TL'nin Uzerinde olup 45 bin mudiye aittir.
Resmi, ticari ve diger kuruluslara ait mevduatin %82,9'u bu grupta yer almaktadir. Toplam
mevduatin %4,7'sini olusturan 10 bin TL'den dUsUk mevduat ise toplam mudi sayisinin %95,6'sini
olusturan 112 milyon mudiye aittir. Gercek kisilere ait mevduatin en fazla 51 bin — 250 bin TL
arasinda yogunlastigr gérilmektedir.

BDDK 56 Finansal Piyasalar Raporu-Mart 2012



Mevduatin Biyikliok ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami Mudi Sayisi*
Mevduat Milyar TL (%) Bin Kisi (%)

Eyl.11  Ara.11 Mar.12  Eyl11  Ara.i1 Mar.12 Eyl.11 Ara.11 Mar.12  Eyl.11  Ara.11 Mar.12

1Mio- Gergek 101,2 103,4 103,8 24,5 24,6 24,5 26,6 27,8 28,2 0,0 0,0 0,0
Resmi, Tic ve Dig.Krls  224,7 226,5 226,0 82,9 82,1 82,9 16,7 17,8 17,2 0,2 0,2 0,2

250bin-  Gergek 83,3 85,5 86,8 20,2 20,4 20,5 173,2 164,0 181,7 0,2 0,2 0,2
-1Mio Resmi, Tic.ve Dig.Krls 20,8 21,8 20,6 7,7 7,9 7,5 37,2 37,8 36,7 0,5 0,5 0,4
51bin- Gergek 125,7 127,4 129,1 30,5 30,4 30,5 1.151,7 1.061,8 1.174,6 1,1 1,0 1,1
250bin  Resmi, Tic.ve Dig.Krls 15,1 16,4 15,4 5,6 6,0 5,7 126,7 126,4 19,9 1,6 1,5 1,4
11bin - Gergek 73,6 74,3 74,8 17,8 17,7 17,6 2.986,9 2.771,4 3.004,1 2,8 2,6 2,8
5obin  Resmi, Tic. ve Dig.Krls 7,2 7,7 7,4 2,6 2,8 2,7 287,8 288,6 274,8 3,6 3,5 3,2
o-10bin  Gergek 29,0 29,0 29,2 7,0 6,9 6,9 102.466,6 103.571,0 104.310,6 95,9 96,3 96,0
Resmi, Tic.ve Dig.Krls 3,2 3,4 3,4 1,2 1,2 1,2 7.547,0 7.685,7 8.036,7 94,2 94,2 94,7

Toplam  Gergek 412,7 419,7 423,7 100,0 100,0 100,0 106.804,9 107.596,1 108.699,3 100,0 100,0 100,0
Resmi, Tic.ve Dig.Krls  271,0 275,8 272,7 100,0 100,0  100,0 8.015,5 8.156,3 8.485,3 100,0 100,0 100,0

*Sifir bakiyeli hesaplar da dahil olmak Uzere ayni mudiye ait tUm hesaplar ayn ayn gbstermektedir.

Sigorta kapsamindaki mevduatin buyUklok ve muUsteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde,
Mart 2012 itibanyla séz konusu mevduatin %51,8'inin 40 bin-50 bin TL araliginda bulundugu
gorulmektedir. Bununla birlikte sigorta kapsaminda mevduati bulunan mudilerin® %92,1'inin
hesabi 10 bin TL'den kUgUktUr. Sigorta kapsamindaki mevduatin mudi basina futarnnin 2011
yllsonuna goére 500 TL azalarak 2,9 bin TL seviyesinde gerceklestigi, 40 bin-50 bin TL dilimleri
haricinde tUm dilimlerde mudi basina mevduat tutarnnda azalma oldugu gérGlmektedir.

Sigorta Kapsamindaki Mevduatin BiyUklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagihmi

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Mevduat Tutari

Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Eyl.11 Ara.1 Mar.12 Eyl.11 Ara.11 Mar.12
10 bin TL’den kiiciik 15,8 15,6 14,6 91,2 90,9 92,1 0,6 0,6 0,5
10 bin TL-20 bin TL 13,4 12,8 12,7 3,0 3,0 2,6 14,2 14,3 14,1
20 bin TL-30 bin TL 11,4 11,1 1,2 1,5 1,5 1,3 24,5 24,6 24,1
30 bin TL-40 bin TL 9,5 9,4 9,7 0,9 0,9 0,8 34,6 34,6 34,1
40 bin TL-50 bin TL 50,0 51,1 51,8 3,3 3,6 3,1 48,4 48,1 48,4
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 3,2 3,4 2,9

52 Ozkaynak Gereksinimi Analizi

Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu 2012 yilinin ik ceyreginde iimli bir arfis gdstererek
%16,6 seviyesinde gerceklesmistir. 2005 yilindan sonra yasanan ekonomik dalgalanmalar
6zkaynak ve risk agirlikl varliklarda da efkisini hissettirmis, 2008 yiindan sonra 6zkaynak ve risk
agirlikh varliklarda gérilen bUyUme daha istikrarll bir yapiya bUronmosttr. 2008 yiinda gbzlenen
daralma, risksiz varlklara plasman tercihi ve toplam riske esas tutardaki sinirl bUyUmeye
sebebiyle artis egilimi gdsteren SYR, 2009 yili sonundan itibaren bUyUime ve risk tercihlerindeki
artisa paralel olarak Iml bir azalma egdilimine girmistir. SYR, 2009 yilsonundan bu yana genel
olarak gdérece bir azalma gdstermekle birlikte gucli gérinUmunU korumaktadir.

2010 yiindan bu yana stre gelen risk agirlikli varliklann &zkaynaklara kiyasla yUksek artis egilimi
2011 yiinin son ceyreginde &zkaynaklar lehine degisiklik gdstermis ve Mart 2012 itibanyla bu
yapisini korumustur. Yilin ik ceyreginde sektérin dzkaynaklarn %4,7 oraninda artarken, risk agirlikl
varliklar %4,1 oraninda artis gdstermis ve SYR'de 0,1 puanlk bir artis meydana gelmistfir.
Ozkaynaklarda en biyUk artis %12 ile yedek akcelerde meydana gelirken, séz konusu dénemde
risk agirlikl varliklarda en bUyUk artig, 16,5 milyar TL ile %150 risk agirlikl kredilerde gdzlenmistir.

Sektoéron aktif bUyUklogu ile risk agirlikli varliklar igin yapilan degerlendirmede, 2008 yili ikinci
ceyreginden itibaren risk agirlikh varlklar artis oraninin, aktifler artis oraninin altinda seyrettigi,
2010 yilinin ilk ceyregdinden ifibaren ise risk tercihindeki degisikligin etkisiyle genel olarak risk
agrrlikl - varliklarnin, aktiflerden daha yUksek oranda arthgr gérUlmektedir. 2012 yilinin ilk
ceyreginde, risk agrlkh varlklar ve aktiflerin artis oraninin sirasiyla %4,1 ve %0,7 olarak
gercekleserek ayni yapiyl korudugu gérllmektedir.
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Ozkaynak ve Risk Agirhikli Varliklardaki Gelisim
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Fonksiyon gruplar itibaryla incelendiginde, Mart 2012'de katiim bankalarinin SYR'lerinin 2009 il
sonundan itibaren stregelen egilime paralel olarak iliml bir azalma goésterirken, mevduat ve
kalkinma-yatinm bankalarnin SYR'lerinde gérUlen arfisin efkisiyle sektdr SYR'sinin %0,58 oraninda
arthgr gértlmektedir. S6z konusu dénemde, 6zellikle bUyUk dlgcekli kamu mevduat bankalarnin
Ozkaynaklarinda goérUlen artisa kiyasen risk agirlikli varliklannda artisin gérece kUcUk kalmasi
SYR'yi olumlu etkilemistir.

Bankalarin Tirleri ve Olcek Bazinda &zkaynaklar, RAV ve SYR Bilyimesi

Ozkaynak RAV SYR
(%) Eyl.11 Ara.n Mar.12 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Eyl.11 Ara.1 Mar.12
Sektor 3,55 4,06 4,69 8,13 3,79 4,09 -4,24 0,26 0,58
Mevduat 3,60 4,19 5,12 8,25 3,40 4,24 -4,30 0,76 0,84
- Kamu 4,41 3,91 7,77 7,44 5,09 4,88 -2,82 1,12 2,76
- Yerli Ozel 2,93 2,73 3,78 8,50 3,47 3,64 -5,14 -0,72 0,14
- Kiiresel 4,86 10,00 5,77 8,69 0,39 5,43 -3,52 9,58 0,32
KYB 1,29 2,86 2,06 6,52 10,44 1,31 -4,92 -6,87 0,75
Katilim 8,22 4,33 2,28 6,84 6,82 3,25 1,29 -2,34 -0,94
Blytik Olcek 3,53 3,03 5,07 8,55 4,37 3,99 -4,62 1,28 1,03
Orta Olcek 10,57 8,00 4,99 12,12 0,93 4,70 -1,38 7,01 0,28
Kiiciik Olcek -3,83 3,75 2,70 -4,69 6,39 3,38 0,90 -2,48 -0,66

Aciklama: Ozkaynak tutan SY450 formundan alinmis olup, bilanco ézkaynag ile farkliik arz etmektedir.

Ana sermayenin dzkaynak icindeki payi, 2012 Mart itibanyla, %89,8 olarak gerceklesmistir. Bu
dénemde bankacllk sektérinin ana sermayesi, 5 milyar TL artis gdstermistir. Ana sermaye
kalemleri icinde en buyUk artis, 9,5 milyar TL ile yedek akgelerde meydana gelmistir. Ana
sermayenin &zkaynak icindeki agirlidi, sadece ana sermaye oraninin dahi asgari sermaye
yUkimIUgUnUn oldukca Uzerinde gerceklesmesi ve vyillar itibarnyla bu yapinin korunmasi TUrk
bankacilik sektérinin ¢ok gUglu, kaliteli ve istikrarl bir 6zkaynak yapisina sahip oldugunu
gO6stermektedir.

Gzkaynak Ana Bilesenleri

Ozkaynak %0

Milyon TL 2008 2009 Haz.10 Ara.10 Haz.1 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 icindeki (Ara.n1-
pay Mar.12)
Ana Sermaye 88.619  104.139  113.056  123.625 132.276  136.713  142.600 147.677 89,8 3,6
-Odenmis Sermaye 39.406  42.542  46.298 47.931 49.490  49.952 50.487 50.888 30,9 0,8
-Odenmis Sermaye Enflasyon Farki 7.263 7.057 6.634 6.640 7.259 7.259 7.259 7.259 4,4 0,0
-Hisse Senedi ihrag Primleri 3.333 3.174 3.169 3.170 3.170 3.170 3.170 3.170 1,9 0,0
-Yedek akgeler 39.911  49.228 62.431 62.023  79.296  79.277 79.125 88.679 53,9 12,1
-Net dén. Kari ile Gegm.Yil Kari 13.718 20.568 13.159 22.752 10.522 14.573 19.795 14.221 8,6 -28,2
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.023  -17.992 -17.945 -17.867 -17.822  -17.827  -17.823 -17.774 -10,8 0,3
Katki Sermaye 8.560 12.201 12.321 14.493 14.567 15.381 15.450 17.801 10,8 15,2
-Genel karsiliklar 3.641 4.083 4.584 5.060 6.789 7.816 8.501 9.042 5,5 6,4
-ikincil sermaye benzeri bor¢lar 5.493 5.538 5.460 5.182 5.289 5.941 7.370 6.982 4,2 5,3
-SHMD ile istirak ve bagli ortakliklara iliskin
deger artis fonlarinin  45'i -692 2.461 211 4.022 2.301 1.437 -616 1.559 0,9 353,0
Sermayeden indirilen Degerler -4.452 -1.300 -1.392 -553 -1.010 -1.090 -918 -971 0,6 -5,8
Ozkaynaklar 92.727 115.040 123.984 137.564 145.833 151.004 157.132  164.507 100,0 4,7

Bankacilik sektérinin sermaye yUkUmIGIOgU Mart 2012 itibaryla %85,7'si kredi riskinden, %10,3'0
operasyonel riskten, %4,1'i ise piyasa riskinden olusmaktadir. Ozkaynak toplamindan sermaye
yUkUmIUIGGU tutannin dUsGimesi suretiyle hesaplanan serbest 6zkaynak tutarinda, ézkaynaklarda
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gorulen 7 milyar TL tutanndaki artisa bagl olarak 4,2 milyar TL bUyUme gdérilmektedir. 2010 yili
sonundan itibaren risk agirlikh varliklardaki gérece yUkselis nedeniyle serbest 6zkaynak tutarnnda
gorilen azalma egiliminin Aralk 2011 déneminde sona erdigi ve bu dénemde de arfma
egilimini korudugu gézlenmektedir.

Yasal Sermaye Yikimliliginin Dagilimi

Mevduat KYB Katim B. Toplam
Mart 2012 —
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay

Kredi Riski Sermaye Yik. 62.456 85,6 2.230 84,3 3.396 88,6 68.082 85,7
Piyasa Riski Sermaye Yk. 3.061 4,2 151 5,7 31 0,8 3.243 4,1
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 7.475 10,2 264 10,0 407 10,6 8.147 10,3
Toplam Serm. Yik. 72.993 100,0 2.645 100,0 3.835 100,0 79.472 100,0
Serbest Ozkaynak 68.812 13.388 2.835 85.035

Aralik 2011
Kredi Riski Sermaye Yiik. 60.257 86,1 2.243 85,9 3.316 89,3 65.816 86,2
Piyasa Riski Sermaye Yik. 2.862 4,1 116 4,5 33 0,9 3.011 3,9
Operasyonel Risk Sermaye Yk. 6.905 9,9 251 9,6 365 9,8 7.522 9,9
Toplam Serm. Yuk. 70.024 100,0 2.61 100,0 3.714 100,0 76.349 100,0
Serbest Ozkaynak 64.879 13.098 2.807 80.784

Risk agirlikh varliklarin %85,7'sini olusturan kredi riskine esas tutann %78,7'si, %100 risk agirlikl
varlklardan olusmakfadir. Yilin son ceyreginde bankacilk hesaplarinda yer alan kalemler
arasinda en bUyUk artis 8,3 milyar TL ile %200 risk agirlikl varliklarda meydana gelmistir. Gayri
nakdi kredi bUyUmesine paralel olarak %100 risk agirlikli varliklarda ve konut kredilerinde artis
paralelinde %50 risk agirlikli kredilerde ihmli bir artis meydana gelmistir. S6z konusu dénemde %0
risk agdirlikli varliklarda 416 milyar TL, %20 risk agirlikl varliklarda ise 2,9 milyar TL dUzeyinde azalma
gerceklestigi gérUlmektedir. 18 Haziran 2011 tarihinde yapilan bir dizenleme ile konut ve tasit
kredileri disindaki vadesi bir yildan iki yila kadar olan tUketici kredilerinin risk agiriginin %150'e
clkarimasina bagl olarak %150 risk agirlikl varliklarda %18,9 oraninda, 2 yildan uzun vadeli
tUketici kredilerinin risk agirh@inin %200’e ¢ikarimasina bagl olarak %200 risk agirlikli varliklarda
%37.3 oraninda yUkselis gerceklesmistir.

Risk Agirhkh Varliklar ve Riske Esas Tutarlardaki Gelisim

Mar.12

Milyon TL 2008 2009 Haz.10 Ara.10 Haz.11 Ara.11 Tutar Agriik Tutar %ﬁﬂ/*arf’

- Risk Agirligi %o Olan Varl. 228.731  262.657 261134  264.778  313.324 316.383 299.909 0 5,2
- Risk Agirligi %10 Olan Varl. 0 o o o 0 0 o o 0,0
- Risk Agirligi %20 Olan Varl. 48.257 51.460 49.248 55.585 55.150 73.381 70.481 14.096 -4,0
- Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 94.785  99.039 13131 129.169  150.401 167.879 171.410 85.705 2,1

- Risk Agirlig1 %100 Olan Varl. 375.908  402.532  461.338  526.525 620.837 662.269 669.562 669.562 1,1

- Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. 1.747 2.228 2.464 2.942 4.254 11.707 13.923 20.885 18,9
- Risk Agirlig1 %200 Olan Varl. 173 392 426 636 3.307 22.126 30.389 60.779 37,3
Kredi Riskine Esas Tutar 435.919  466.470 532.300 607.912  720.062 822.698 851.027 3,4
Piyasa Riskine Esas Tutar 19.947 24.939 28.494 32.694  36.304 37.638 40.543 7,7
Op. Riske Esas Tutar 59.681 70.569  84.975  84.975  94.027 94.024 101.833 8,3
Toplam Risk Agirlikh Varl. 516.547 561.979  645.769  725.581  850.392 954.360 993.403 4,1

*Operasyonel riske esas futar, SY450 formundan alinmis olup, temel gdsterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farkliik arz efmektedir.

Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken, ABD
Dolan kurunda meydana gelecek %10 oranindaki artisin, SYR'de 0,56 puanlik bir disUs
olusturacag@r gértimektedir. Euro kurunda %10 oraninda meydana gelecek bir artig ise, SYR'de
0,22 puanlk bir dGsus meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 1
puanlik yukar yénlu bir degisim, SYR'yi 0,53 puan dUsUrecek; 1 puanlik asadi yonlu bir degisim ise
SYR'yi 0,55 puan artiracaktir.
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Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Mart 2012 Kurdaki (ABD Dolarr) Degis. (%) Kurdaki (Euro) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -,35 0,94 0,68 1,35 -0,73 0,07 0,37 0,73 0,88 0,43 -0,42 -0,83
Tahmini Ozkaynak Degisimi (¥)  -0,75 0,08 -0,37  -2,22 0,70 -0,07  -0,35 -0,71 7,85 3,87 -3,76 -7,40
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,10 -0,01 -0,16 -0,56 0,23 -0,02 -0,11 -0,22 1,10 0,55 -0,53 -1,05

5.3 Karhlik Analizi

Bankacillik sektdérGnin dénem net kér, Mart 2012 itibanyla 5,97 milyar TL dUzeyindedir. Dénem
net karinin, édnceki yilin ayni dénemine goére 502 milyon TL arthdi goérUimektedir. Kredilerde
hacim artisinin etkisiyle kredilerden alinan faizler %47,6 oraninda artmis, menkul degerlerden
alinan faizlerde, menkul kiymet getirilerinin yUkselmesiyle beraber, %28 oraninda bir artis
meydana gelmistir. Krediler ve menkul degerlerin faiz gelirlerindeki séz konusu artislar, sektéron
faiz gelirlerinde meydana gelen %41 oranindaki artista belirleyici olmus, séz konusu dénemde
net faiz gelirleri %32,1 oraninda artis gdstermistir. Ancak faiz disi gelir-gider dengesinde faiz disi
gelirler aleyhine meydana gelen degisim, yilin ilk ceyreginde karliidr olumsuz etkilemistir. Nitekim,
faiz disi gelirlerde yilin ik ¢ceyreginde o6nceki yilin ayni dénemine goére %8,1 oraninda azalma
meydana gelirken, faiz disi giderler %14,7 oraninda artmistir. Sektérin sermaye piyasasi
islemlerinden 2 milyar TL zarar etmesi, faiz disi gelirlerindeki azalmada belirleyici olmustur.

Kredi faiz gelirleri ve mevduat faiz giderlerine iliskin olusturulan endeks, kredi faiz gelirlerinde
daha keskin bir yUkselise isaret etmektedir. S6z konusu gelismede, kredi faiz oranlarnndaki gérece
yUksek artfisin yanisira, sektérin finansmanda mevduat disi kaynaklara ydnelmesinin de etkisi
bulunmaktadir. Nitekim, son 12 aylk dénemde mevduat faiz giderleri 3,2 milyar TL artarken,
bankalara verilen faizler 359 milyon TL, repo islemlerine verilen faizler ise 1 milyar TL artig
gOstermistir.

Kredi ve Mevduat Faiz Gelir-Gider Dengesi ile Faiz Giderlerinin Dagilimi
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Not: Degisim endeksleri her bir dénem icin dnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmistir.

Faiz giderlerinin dagiimina bakildiginda, mevduata verilen faizlerin foplam icindeki payinin, 1,2
puanlk bir arfisla %40,8 dizeyine geldigi gdrilmektedir. Sektdrin repo islemlerinden olan
fonlamayl arfirma egilimi devam etmektedir. Repo islemlerine verilen faizlerin toplam faiz
giderleriicindeki payl %10,8'den %12,2'ye yUkselmistir.

Faiz disi gelir-faiz disi gider pozisyonu ise, faiz disi giderlerde meydana gelen artis sebebiyle faiz
disi gelirler aleyhine degismis, negatif operasyonel gelir-gider marj, -11,9 milyar TL dUzeyine
yUkselmistir.

BDDK 60 Finansal Piyasalar Raporu-Mart 2012



Faiz Digi Gelir-Gider Degisim Endeksi ile Faiz Digi Gelir ve Gider Kalemleri

210 10
190 2906=100 Operasyonel Gelir Mariji (sag eksehgslyarTL (Mily.ar ) ~ 12.09 12.10  03.11 12.11 03.12
Faiz Digi Gelir Endeksi 5 Kredilerden Ali. Ucret ve Kom. 3,3 3,3 0,9 3,8 1,0
170 Faiz Digt Gider Endeksi Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 10,5 11,1 3,0 13,3 3,4
Diger Faiz Disi Gelirler 4,2 7,8 2,1 7,0 1,6
150 0 Personel Giderleri 10,4 11,6 3,0 12,9 3,3
130 Genel Karsilik Provizyonu 0,8 1,2 0,6 3,3 0,7
-5 Verilen Ucret ve Komisyonlar 2,1 2,0 0,5 2,6 0,8
10 Diger Faiz Digi Giderler 9,3 10,7 2,7 12,0 3,2
90 -10

Not: Degisim endeksleri her bir ddnem i¢in dnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmisfir.

BUyUkIUk dikkate alinarak secilmis belli faiz disi gelir-gider kalemleri incelendiginde, son 12 aylik
dénemde faiz disi gelirler icerisinde &zellikle bankacilik hizmet gelirlerindeki arfisin belirgin oldugu

gorulmektedir. Faiz disi giderler icinde ise, personel giderleri ile diger faiz disi giderler kalemindeki
artis belirleyici olmustur.

Kredi tUrleri itibanyla faiz gelirlerinin gelisimi incelendiginde, tUketici kredileri ile kredi kartlannin
toplamindan olusan bireysel kredilerin faiz gelirlerinin, toplam kredi faiz gelirlerinin %36,2’sini
olusturdugu gorulmektedir. Mart 2012 itibaryla tUkefici kredilerinden alinan faizler, tUketici
kredilerindeki hacim artiginin etkisiyle, dnceki yiin ayni dénemine gére 1,3 milyar TL artmistir. Ayni
dénemde taksitli ticari kredilerden faiz gelirleri 644 milyon TL artarken, kredi karflanndan faiz
gelirleri 294 milyon TL artis gdstermistir.

Kredi Tirleri itibarniyla Faiz Gelirlerinin Geligimi

Milyon TL, % Pay 12.09 12.10 03.1 12.11 03.12
Tiketici Kredilerinden Faiz Gel. 14.399 27,4 14.967 31,5 3.960 31,8 17.830 30,4 5.252 28,7
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6.406 12,2 5.530 1,6 1.468 1,8 6.771 1,5 2.112 11,5
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 6.102 1,6 4.840 10,2 1.084 8,7 4.571 7,8 1.378 7,5
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 3.203 6,1 2.757 5,8 742 6,0 3.480 5,9 1.023 5,6
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2.643 5,0 1.655 3,5 455 3,7 2.202 3,8 638 3,5
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.603 5,0 2.372 5,0 594 4,8 2.857 4,9 987 5,4
Finansal Kesime Kredilerden Faiz Gel. 630 1,2 715 1,5 188 1,5 818 1,4 242 1,3
TOA ve Zarar Nit. Alacaklar Faiz Gel. 803 1,5 1.155 2,4 342 2,7 1.240 2,1 227 1,2
Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri 52.478 100,0 47.498 100,0 12.439  100,0 58.632 100,0 18.322 100,0

Faiz disi gelirler kapsaminda, sektérin sermaye piyasasi islemleri icinde yer alan menkul deger
alim-satim islemlerinden 1,5 milyar TL kér, tUrev finansal araclardan ise 2,3 milyar TL zarar ettigi
gorulmektedir. Mart 2012 itibariyla alm-satim amacgl tGrevlerden 1,6 milyar TL zarar edilirken,
risktfen korunma amacgl tirevierden 640 milyon TZ zarar elde edilmisgtir. Mart 2012 itibanyla
toplamda sermaye piyasasi islemlerinden 2 milyar TL zarar kaydedilmistir.

Tirev Finansal Araglardan Elde Edilen Kéar/Zarann Gorinimo

2.000
(Milyon TL) 12,10 1211 03.12
1.000 Milyon TL Vadeli déviz alim satim islemlerinden 579 434  -75
Vadeli faiz s6zl. alim satim islemlerinden 4 26 95
° W/ ‘B Swap para alim satim islemlerinden -1.745 90 -1787
-1.000 Swap faiz alim satim islemlerinden -1.572  -614  -478
Kredi temer.swabi alim satim islemlerinden -7 -21 0
~2.000 Futures para alim satim islemlerinden 6 7 -1
} Alim Satim Amagli Tirevlerden K/Z Futures faiz alim satim islemlerinden -9 [ 1
3.000 Riskten Korunma Amagli Tiirevlerden K/z 5
Tiirev Finansal Araglardan Kar (Zarar) Para alim satim opsiyonlarindan 233 286 -141
-4.000 Faiz alim satim opsiyonlarindan 15 2 9
S og. cé cg ® g g g 22 oo e i S i i o ;Al;rzjs.ctlnm ctfcngglr.v? rislldlenfkc;run?mo amagliislemlerden K/Z,
d @ g oddg g ng gd g e b er bir islem tUrG icin toplulastinimistir.

Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagiimi incelendiginde, Mart 2012 itibaryla, kredilerden
alinan faiz gelirlerinin toplam icindeki payinin yilin ik ceyreginde %51,3'ten %54,1'e yUkseldigi
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goruimektedir. Menkul degerlerden alinan faizlerin toplam gelirler icindeki payi ise, 2011 yilinin
son ceyregiyle paralel bir seyir izlemis olup, toplamin %22,8'ini den olustugu gdrtlmektedir.
Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilk hizmet gelirleri toplaminin ise, tfoplam
gelirlerin %13,1'ini olusturdugu goérilmektedir. Gider kalemlerinin dagiimi incelendiginde ise, séz
konusu dénemde, mevduata &denen faiz giderlerinin toplam icindeki payinin ik ceyrekte
%40,8'e yUkseldigi, bununla beraber mali piyasalara édenen faizlerin toplam giderlere oraninin
%11,7'ye geldigi goérllmektedir.

Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam igindeki Paylannin Gelisimi
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Kérllik oranlan incelendiginde, sektérin vergi sonrasi aktif ve &zkaynak getiri oranlarindaki
azalma egiliminin yavagsladidi, 2011 yil sonunda sirasiyla %1,74 ve %14,26 olan s6z konusu
oranlarin, yilin ik ceyredinde %1,7 ve %14,2 olarak gerceklestigi gérGlmektedir.

Vergi Sonrasi Aktif ve &zkaynak Getiri Oranlarinin Geligimi
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Sektérin net faiz marji ve spread gdstergelerinde, gecen ylin ayni dénemine gdre kismi
yUkselisler gézlenmektedir. Mart 2012 itibaryla sektérde faaliyet gdsteren 48 bankanin 46'si kéar
etmistir. Kar eden bankalarin aktiflerinin sektdr aktiflerine orani %99,99'dur. Toplam kérin yurt ici-
yurt disi sube dagilimina bakildiginda, kérn %99,5'inin yurt ici subelerden, %0,5'inin ise yurt disi
subelerden elde edildigi gérilmektedir.

Pazar deder rasyolar incelendiginde, hisse senetleri IMKB'de islem gdéren bankalarnn, hisse
senedinin dénem sonu fiyatinin hisse basina ké&ra oranini ifade eden fiyat/kazang rasyosunun
2012 yil basinda, 2011 yil sonundaki %7.,4 dizeyinden %8,7'ye yUkseldigi gdzlenmektedir.
Sektdrce hissedarlara dagifilan temettinun net kéra orani ise 2012 yilinin ik ceyreginde 6nemli
bir artis gbstererek %50,6'ya yUkselmistir.
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Karhhk ve Pazar Deger Rasyolarinin Geligsimi

%) 12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10  03.11  06.11  09.11 12.11 03.12
Karhlik Rasyolari

Net Faiz Marji 54 4,7 4,9 4,8 5,4 4,3 0,96 1,8 2,6 3,5 1,02

Spread 5,1 4,6 4,5 4,6 5,3 4,0 0,93 1,8 2,6 2,6 1,04

Kér Eden Banka Say./Top. Banka Say. 45/51 41/50 46[50 44/49 46/49 4649 41/48  45/48  44/48 45/48 46/48
Kar Eden Banka. Akt./Top. Aktifler 93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,6 98,9 99,8 99,2 99,9 99,99
Yurtici Subelerin Kari/Toplam Kar 86,8 90,0 0955 78,0 95,2 97,9 79,6 83,5 92,6 90,0 99,5

Pazar Degeri Rasyolari*

Fiyat/Kazang - - 10,21 6,24 9,76 10,0 9,02 9,41 9,15 7,38 8,68
Fiyat/Defter Degeri - - 2,39 1,1 1,91 1,86 1,62 1,62 1,53 1,16 0,19

Temettl 6deme rasyosu 12,55 7,44 14,51 3,78 1,12 0,91 0,84 34,6 50,56

* Hisse senetleri IMKB'de islem géren bankalan icermekte olup, Bloomberg'den alinmistr.

5.4 Stres Testi Analizi

Stres testi, makroekonomik gelismelerin veya birden fazla degiskenin hareketlerinin, bankalarin
finansal durumlan Uzerindeki olasi efkilerini degerlendirmeye dayal bir risk yonetim teknigidir.
Stres testleri bankalar tarafindan, bankanin kendi risk duyarlliklanni sayisallastirmak amaciyla
kullanilabilmektedir.

BDDXK, stres testlerini bankalann kullandiklar araclar nedeniyle maruz kalabilecekleri risklere karsi
kinlganliklarinin - dlctlmesi  kapsaminda  kullanmaktadir.  Ayrica, krizler karsisinda bankalarin
ugrayabilecekleri muhtemel zararlan hesaplayarak, sistemik risklerin ve maliyetlerinin tahmin
edilmesi ve bir erken uyar unsuru olarak, sektér ve banka bazinda gerekli dnlemlerin alinmasi
amaci gudulmektedir. Finansal piyasalar raporunda yer alan stres testi, yukandan-asagiya
seklinde ifade edilen yaklasimi esas almaktadir. BDDK kendi gelistirdigi risk faktérlerini ve
senaryolar sektdér bazinda kendi yontemleri dahilinde teste tabi tutmaktadir. S6z konusu stres
testinde ekonomik akftivite, tUketici fiyatlan, temerride dUsen kredi miktar, TL ve USD faiz orani
ve USD/TL kuru gibi cesifli risk faktorleri dikkate alinmaktadir. S&z konusu risk faktdrlerinin icsel
tutarll degisiminin saglanmasi icin zaman serileri modellemesine dayall vektdér otoregresif
ekonometrik model kullanimaktadir. S&z konusu model, belirlenen senaryo cercevesinde risk
faktorlerinin bir veya birkagina verilen soklarin diger risk faktérleri Uzerindeki efkisini tahmin
etmektedir.

S6z konusu analizlerde, TL, USD ve EUR faiz orani olarak Bloomberg Uzerinden elde edilen ve
Trkiye ve ingiltere Bankalar Birligi tarafindan aciklanan gecelik bankalararasi para satis oranlar
referans alinmigtir. Reel ekonomik biyUme, tUketici fiyat endeksi ve USD/TL kuru verileri ise TCMB
Elektronik Veri Dagitim Sisteminden elde edilmistir. Kredilerin temerride dUsmesine iliskin veriler
Bankalar tarafindan  BDDK'ya yapilan  raporlamalara  dayanmaktadir. Ekonometrik
hesaplamalarda zaman serilerinin - duraganhiginin  saglanmasi icin verilerin  logaritmik  fark
dénusimU yapilmistir. Ekonomik bUyUmeye ve kredi temerrUt oranina iliskin veriler ayrica
dénemsellikten arndirnimistir. Kredi riski tahmininde 6nceden takibe atfilan kredilerin ile cari
dénemdeki kredi bUyUmesinin etkisinden arndirmak igin; takip hesaplarna bir ceyrekte yeni
eklenen temerrUde dusmUs toplam kredi futannin, bir 6nceki c¢eyrekfeki toplam kredi
ortalamasina orani kredi risk faktoérd olarak dikkate alinmaktadir.

Ekonometrik model sonuclarindan elde edilen risk faktdrleri, bankalarin Aralik 2011 tarihli
bilancolarina uygulanmistir. Hesaplamalarda TL faiz orani % 10,4397, dolar faiz orani % 0,1525,
euro faiz orani % 0,2498 ve SYR % 1591 taban degerler olarak dikkate alinmistrr.
Degerlendirmede iller Bankasi verileri haric tutulmustur. Stres testinde dikkate alinan senaryolar
ekonomide bir ceyrekte % 5 ve % 10 daralma ve TL faizlerde bir ceyrekte 3 ve 7 puanlik artis
senaryolardir.
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Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari

Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Nakdi Kredi Kayip USD/TL Kuru TL Faiz Orans® USD Faiz Orani® EUR Faiz Orani?
Stres Faktorleri Orani (%) Degisimi (%) (puan) (puan) (puan)
Ekonomide bir ¢eyrekte %5 daralma 2,27 2,74 10,1201 0,1482 0,2428
Ekonomide bir ¢eyrekte %10 daralma 4,55 5,49 9,8006 0,1440 0,2358

TL faizlerde bir ¢eyrekte 3 puanlik artis 0,00 -4,98 13,4397 0,1577 0,2583

TL faizlerde bir ¢eyrekte 7 puanlik artis 0,00 -10,71 17,4397 0,1637 0,2681

! Meveut canli kredi portféyindeki kredilerin zarara dénisme yUzdesini ifade etmektedir. 2TBB Bankalar arasi gecelik TL faizini ifade etmektedir.
3BBA Gecelik LIBOR USD faizini ifade etmektedir. 4 BBA Gecelik LIBOR EUR faizini ifade etmektedir.

Senaryolar dahilinde risk faktérlerindeki ceyreklik beklenen degisimler ekonometrik model ile
fahmin edilmistir. Birinci ve ikinci senaryoda yer alan ekonomik daralmanin, faizlerde diususe yol
acacagi ve ayrica bankacilik sektérGnun kredi risklerini artiracagr tahmin edilmektedir. Faizlerin
yUksek oldugu UcUncU ve dérdincU senaryoda ise, ekonomik bUyUmenin hizlanarak kredi riskini
azaltmasi beklenmektedir.

Belirlenen senaryolar cercevesinde risk faktorlerindeki tahmin edilen degdisimlerin, Aralik 2011
bankacilk sektér  bilanco degerleri  Uzerindeki  etkisi  degerlendirilmistir.  S&z  konusu
degerlendirmede TL, EUR ve USD faiz oranlarindaki degisim sonrasi elde edilen seviyenin kalici
olacagl diger risk faktérlerindeki degisimin ise tek seferde olacagr varsayimaktadir. Bu
cercevede, birinci ve ikinci senaryoda zararlann daha c¢ok kredi riskinden kaynaklandigi,
UgUncU ve doérduncuU senaryoda ise, zararlarin daha ¢ok faiz orani riskinden kaynaklandigi
go6ruimektedir. En ¢cok zarara yol acan senaryo ise TL faizlerde bir ¢ceyrekte 7 puanlk artis
senaryosudur.

Stres Testi Sonuclar Kar - Zarar

Kurlardan TRY usD EUR Tahmini Top.
Stres Testi Sonuglari Kar — Zarar (Milyon TL) Gelen Kredilerden  Faizlerden Faizlerden Faizlerden K/z Menkul D. K/Z
Ekonomide bir ceyrekte %5 daralma 22 -13.824 2.056 6 4 -11.736 557
Ekonomide bir ¢eyrekte %10 daralma 44 -27.709 4.131 13 8 -23.513 1.120
TL faizlerde bir ceyrekte 3 puanlik artis -40 0 -18.343 -8 5 -18.396 -4.966
TL faizlerde bir ¢eyrekte 7 puanlik artis -86 o -40.376 -17 -1 -40.489 -11.000

Tahmini kér/zarar bilgileri ile paralel olarak, SYR'de gdzlenen disisin bUtin senaryolarda ilimli
olacagl ve dususe ragmen sektorin SYR'sinin hala % 12'inin Uzerinde gerceklesecegdi tahmin
edilmektedir. En ¢cok zarara yol acan senaryo olan TL faizlerde bir ceyrekte 7 puanlik artis
senaryosu SYR'yi % 12,4'e dusUrmektedir. Stres testi analizi sonuclarn, gucli sermaye yapisi ve
ihtiyatl risk yonetiminin sonucunda bankacilk sektérinin en siddetli makroekonomik soklara
karsi bile dayanikl oldugunu ve kirnlganliklarin minimum dizeyde bulundugunu gostermektedir.

Stres Testi Sonuglarn - Sermaye Yeterliligi

Mevcut
Senaryo Sonuglar Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) Tahmini R?Z;:n'if::lz’ze” RQZ: Dezkgii]:i)r:n Tahmini SYR SSYaF:)’riean
Ozkaynak (Kur Harig) Tutari Tahmini RAV (%) (puan)
Ekonomide bir ceyrekte %5 daralma 144.180,0 -11.757,8 5.595,8 977-480,4 14,8 1,2
Ekonomide bir ¢eyrekte %10 daralma 132.403,0 -23.556,7 11.212,0 974.709,5 13,6 2,3
TL faizlerde bir ¢eyrekte 3 puanlik artis 137.519,7 -18.356,3 -10.170,5 957.194,4 14,4 1,5
TL faizlerde bir ¢eyrekte 7 puanlik artis 115.427,0 -40.403,2 -21.872,7 930.027,9 12,4 3,5
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