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ACIKLAMA

B Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak olan

Bankacilk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sekférde yasanan
onemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile finansal kiralama,
faktoring, finansman ve varlk yoénetim sirketlerinin  performanslanna  dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayill Bankacilik Kanunu'nun 97
nci maddesinin 3 UncU fikrasina gore yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi bes bdliUmden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bélumUnde, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere, makro
intiyatllik analizi béliminde, saglamlik ve makro ihtiyatliik gostergelerindeki
degisimlere, finansal sektorin genel gérinimu bolimUnde, finansal sektére ve
finansal UrUnlere iliskin femel gostergelerin analizine, finansal tablolar analizi
bolumUnde, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman
kuruluslannin ve varlik yonetim sirketlerinin sektdr bazinda performans analizi ile
garanti, kredi referans ve takas kuruluslarina iliskin bilgilere, son bdlimde ise
bankalarn risklilik dUzeyine, 6zkaynak gereksinimine ve karlilik analizine dair
degerlendirmeler ile stres testi analizlerine yer verilmektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin - veriler  aksi
belirtimedikce, bankalarnn yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve
dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla birlikte
Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam oldugu
konusunda her hangi bir faahhUtte bulunmamakta ve séz konusu bilgilerden
dolayr her hangi bir yasal yUkumlUlUk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir bilgi,
takip eden saylarda cesitli sebeplerle meydana gelecek gUncellemeler
sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 10 Eylol 2012 tarihi itibanyla alinmis olan verilere
dayal olarak hazirlanmistir. Bu tarinten sonraki gincellemeler Raporun kapsami
disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

KUresel géronim, yilin ikinci ceyreginde hizla bozulmustur. IMF, 2012 ve 2013 yillan icin dinya
hasilasi bUyUme tahminlerini, sirasiyla, 0,1 ve 0,2 puan dUsUrerek, %3,5 ve %3,9 olarak
guncellesmistir. S6z konusu bozulmanin ardinda 6zellikle Avro Bolgesindeki kinlganliklarin daha
da artmasi ve bdlgenin yeniden durgunluga girmesi yer alimaktadir. BiyUme performansindaki
bu zayiflama, AB'de issizlik oranin %11’ler dUzeyinde kronik bir hal almasina neden olmaktadir.
S6z konusu Ulkeler icin makro ekonomik istikrarin saglanmasi ve ekonominin rekabetciliginin
artinlmasi, énemli kurumsal ve yapisal dénUsUmleri zorunlu kilmaktadir. ABD'de ise, ekonomik
aktivitenin gérinUmU gdrece daha glclidir. Ancak &ézellikle kamu borclanma sininna iliskin
siyasal risklerin ve FED'in yeni bir parasal genisleme icin secim sonrasini isaret etmesi, bUyime
konusunda yatay bir seyir beklentilerinin olusmasina neden olmaktadir. IMF, gelismekte olan
ekonomilerin 2012 ve 2013 vyillar bUyUme tahminlerini, sirasiyla, %5,6 ve %5,9 olarak aciklamistir.
Gelismekte olan ekonomilerin kUresel ticaret hacmindeki gerilemeden etkilendikleri ve bircok
ekonominin yurt ici makroekonomik dengelerini sUrdUrebilmeleri hedefiyle, yumusak inisi
saglamaya calistiklarn goérilmektedir. Cin'de ise, Uretim dUzeyini koruyabilmek icin daha ¢ok ic
talep odakli bir yapiya gecisin oldugu izZlenmektedir. Sonu¢ olarak kiresel ekonomik aktivitenin
bUyime momentumunu kaybettigi goérGimektedir. Bu durumun kalici bir nitelik kazanmamasi
icin, gelismis ekonomilerin kamu borc sorunlarini gézmeleri, AB'de bankacilik alanindaki sikintinin
finansal bir kinlganlik alani olmaktan c¢ikarimasi ve kUresel ticaretin yeniden canlanmasi ana
hususlar olarak dikkat cekmektedir.

KUresel kriz sonrasinda bazi gelismis ekonomiler, kamu maliyesi ve bUyUmede hedeflenen
istikrardan uzaklasirken, Turkiye ekonomisi uygulanan isabetli makro iktisadi politikalar sayesinde
2012 yilinin ikinci ceyreginde %2,9'luk bir GSYH bUyUmesi gerceklesmistir. S6z konusu oran, 2012
yilinda dengeli, istikrarll ve sGrdUrUlebilir bOyUmeye dogru yumusak gecisin devam ettigini teyit
etmektedir. KUresel krizin Turkiye ekonomisine dis ficaret ve sermaye kanaliyla olabilecek
muhtemel olumsuz yansimalar; alternatif dis poazarlara yoénelim, i¢ talebi kisitlayan tedbirler,
Uretimi ve tasarrufu tesvik eden politikalar ve istikrarll kamu maliyesi sayesinde asgari dizeyde
tutulmaktadir. Bu sUrecte en son aciklanan 6ncU gdstergeler, basta bUylme olmak Uzere
ekonomik parametrelerin uluslararasi kuruluslarn 6ngdérdiginden daha iyi olacagina iliskin
sinyaller vermektedir. Kapasite kullanim oranlarinin kétUlesmemesi, sanayi Uretiminin ihml artisa
isaret etmesi, aylik ve yillik bazda cari acigin hiz kesmesi, issizlik oraninin disme egdiliminde olmasi,
2012 yilinin ikinci yansinda muadil ekonomilere kiyasla daha istikrarll bir bUyUme olacagdi
beklentisini kuvvetlendirmektedir. Avrupa Ulkeleri ile karsilastnldiginda, borclanma oranlarnin
¢ok daha iyi bir gérunUmde olmasi ve mali disiplinin devamina yonelik yeni adimlarnn atilmasi
sayesinde, TUrkiye'nin kredibilitesinin daha yukariya ¢ikmasi beklenmektedir.

Bankacilik sektdrinin finansal saglamlik godstergelerinden bankacilk faaliyetlerine iliskin
rasyolarnn gelisimi incelendiginde, yUksek likiditeye sahip varlik yapisi gdézlenmektedir. Bu durum,
sektérin riskliligini azaltan bir husustur. Likit ve likite yakin akfiflerin yabanci kaynaklara oraninin
%193,9 seviyesinde ve oldukca yuksek olmaisi, likidite riski acisindan olumlu degerlendirimektedir.
Aktiflerin 1,4 kati bUyUklige ulasan bilanco disi islemler icinde turev islemlerin payinin artis egilimi
goOstermesi ve son ddnemlerde séz konusu islemlerden zarar kaydedilmekte olmasi, sektérin
riskliligini arfirmaktadir. Sermaye yeterliligine iliskin rasyolar, sektérin yUksek kaliteli sermaye
yapisina isaret etmektedir. Sermaye yeterliik rasyosu ve ana sermaye rasyosu, uluslararasi
standartlann oldukca Uzerindedir. Sektorin akfif kalitesine iliskin gbstergeler analizinde, takibe
dénUsim oranin 2009 yilindan ifibaren azalma egilimine girdigi, ancak, kredi hacminde yUksek
arhislann gézlendigi bu dénemde, kredilendirme sUrecinde yapilacak iyilestirmelerle séz konusu
oranin daha da asad cekilebilecedi dusunUimektedir. Kredilerin dagiliminda ise, konut
kredilerinin tfoplam icindeki payinin azalma egilimi géstermesi, bu kredilerin, varlik fiyatlan ile
pozitif iliskisi ve uzun vadeli yapisi géz 6nUnde bulunduruldugunda olumlu degerlendiriimektedir.
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Sektdéron gelir-gider ve kérllik rasyolar, karliigin, faaliyetlerin idamesinde yeterli dUzeyde
oldugunu gostermektedir. 2008 yilindan itibaren azalma egilimi gdsteren gelir yaratma oranlar
ve karlilik oranlarinda, 2012 ik ceyredinden baslamak Uzere iyilesme gézlenmektedir.

Saglamlik Gostergeleri

% 2006 2007 2008 2009 2010 201 03.12 06.12
Likit ve Likite Yakin Aktif/Yabanc Kaynak 104,4 198,9 194,8 203,5 198,3 182,3 187,5 193,9
YP Aktifler/Toplam Aktifler 33,1 28,3 30,3 26,7 25,6 30,3 28,9 29,1
Tirev islemler/Bilango Disi islemler 38,6 41,6 41,2 43,3 37,6 35,0 42,8 43,8
Ana Sermaye/Risk Agirlikli Varliklar (Net) 21,3 18,3 17,2 18,6 17,0 14,9 14,9 14,7
Takipteki Alacaklar (Brit)/Krediler 3,80 3,48 3,68 5,27 3,66 2,70 2,74 2,66
Konut Kredileri/Nakdi Krediler 10,2 11,0 10,3 1,0 11,2 10,6 10,5 10,3
Net Faiz Mariji 4,7 4,9 4,8 5,4 4,3 3,5 1,02 2,01

Kredilerin ceyrek dénemiler itibaryla blyUmesi incelendiginde, TCMB ve BDDK tarafindan alinan
onlemlerin de etkisiyle 2011 yilinin ikinci ¢ceyreginden sonraki U¢ ceyreklk dénemde kredi
bUyUme hizinin azaldigr gérblmektedir. 2012 yili ikinci ceyregdinde ise kredi buyUme hizi bir dnceki
déneme goére artmistir. Yilin ikinci ceyredi itibaryla, yillk bazda kredilerdeki reel bioyime %9,1
dUzeyinde gerceklesmistir. S6z konusu oran, kiresel krizin etkilerinin en fazla hissedildigi 2009 il
haricinde son 10 yildaki en disik bUyUme oranidir. Haziran 2012 itibanyla kredilerdeki yillik
nominal arfis %18,8 iken, kur etkisinin arnndinldigi dolar bazl yillik artis %6,7 olmustur. Kredi
genislemesi modeline gére de, kredi tUrlerinin hepsinin kredi genislemesini ifade eden esik
degerlerin altinda kaldigi goérUimektedir. Netice olarak, kredilerdeki artisin yavaslatimasi
amacina ulasildigr; kiresel gelismeler, bUyime hedefleri ve kredi kalitesindeki iyilesme gbz
6nUnde bulundurularak kredilere yonelik sikilastincr  politika tedbirlerinin - esnetilebilecegi
degerlendirimektedir.

Finansal sektérin organik bUyUmesi strerken, finansal kurumlann kullandigi alternatif dagitim
kanallan, teknolojik gelismelere paralel olarak artis gdstermeye devam etmistir. Bankacilik
sektérinde hem yurt ici hem de yurt disi sube sayisi artmis olup, 2.429 kisiye ek istihdam olanagi
yarafilmistir.  Teknolojik gelismelere uyumlu olarak finansal hizmetlerin  elekironik ortamda
yatinmcilara sunulmasi, online bankacilk sube sayisinin - artisint desteklemistir.  Yilin  ikinci
ceyreginde, bankalar araciligiyla internet Gzerinden yapilan finansal islemlerin hacmi %2,9, mobil
bankacilik finansal hizmetlerinin hacmi %29 arts gdstermistir. Banka kartlannin nakit ¢ekimi
disinda aligveris amaciyla kullanim payinin %31,6'ya ulasmasi, tUketicilerin bilingli kart kullanimina
yoneldiklerini go&stermektedir. Yeni fesvik uygulamalarnyla BES'e katlim sayist %5.8 artis
gbstermistir. Finansal ara¢ kullanimi konusunda farkindalik saglanmasina ydnelik faaliyetlerin
arttinimasiyla, basta bUtce dengesi fikrini destekleyen banka kartlannin kullanimi olmak Uzere
sigorta sektdérine olan ilginin daha da artacagr dusGnUlmektedir. Yatinmcilann  yatinm
davranislarinin izienmesinde &nemli bir veri oldugu dUsGnulen kaldiraclh islemlerin sayisi %23,9
azals gdsterirken islem hacmi %80,7 oraninda artis gdstermistir. Hisse senedi portfdyinde tizel
kimlige sahip yatinrmci sayisinin %15,5 oraninda artmasi, kurumsal yatinmcilarn hisse senedi
piyasasina yéneldigini gdstermistir. Yiln ikinci ¢ceyreginde, hem yurt ici hem de yurt disi
yatnmcilardan talep gérmeye devam eden &zel sektér tahvil ve bono hacmi 24,3 milyar TL'ye
ulasmistir. Toplam yatinmlann nominal olarak %2 artmasi, yurt ici ve yurt disi yerlesik yatinmcilarin
TUrkiye ekonomisine olan gUvenlerinin devam etiginin gdstermektedir.

Bankacillik sektérinde 2012 yilinin ilk yarsi sonunda toplam aktiflerinde meydana gelen 127,8
milyar TL'lik yUkselisin %93'0 kredilerdeki artistan kaynaklanmaktadir. Krediler toplam aktifler
icindeki payl arfis egilimini devam ettirmistir. Akfif bUyUmesi yaratan diger kalemler menkul
kiymetler portféyU ve zorunlu karsiliklar olmustur. Kaynak yapisinin kompozisyonunda bankalarin
mevduata alternatif kaynak yaratma politikalarini devam ettirdikleri gérGimektedir. Kaynak artisi
yaratan kalemler icinde bankalardan alinan krediler ve 6zkaynaklar gecen Uc aya gdre payini
yUkseltmistir. Toplam akfifler 2012 yilinin ilk yansinda 1,3 trilyon TL olmustur. Son U¢ aylik dénemde
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sektérun nakit degerler toplaminda nakit degerler ve Merkez Bankasi’'ndan alacaklar kalemleri
kaynakli dikkat cekici bir diUsus yasanirken, MDP yatay seyrini sUrdirmUs, krediler artmaya
devam efmistir. Kaynaklar icinde mevduatta gecen ceyrege goére belirgin bir artis yasanirken,
bankalara borclar kalemi artisini devam ettirmistir. Mevduata olan talebi ve mevduat
cesitlemesini artinci tesvik mekanizmalarnnin olusturulmasi; yaratacagdi sektérel fayda disinda
genel finansal istikrar icin de katki saglayabilecektir. Sektérin uzun vadeli kaynak imkdanlarinin
artinlmasi bilanco yapisinin giclenmesinde énem tasimaktadir. Toplam bilanco disi islemler 2012
yilinin ikinci ceyreginde IImli bir buyUmeyle 1,8 trilyon TL dUzeyine ulasmistir. S6z konusu arfista
tUrev islemler kaynakl taahhUtlerdeki artis belirleyici olmustur. Son alfi aylk dénemde bilanco dis
islemler ile bilanco arasindaki makasin gérece yatay seyri sektérin risk ydnetimi agisindan olumlu
bulunmaktadir. SektérGn dénem kén gecen yilin Haziran ayina gére %11,5 artarak 11,6 milyar TL
olmustur. Bankalarin nakit ve nakde esdeger varlklarinda Haziran ayinda 4,7 milyar TL'lik azalma
yasanmistir. Nakit akim tablosuna gére nakit akimlarindaki degisimi degerlendirildiginde; ddviz
kurundaki degisim kaynakl 1,8 milyar TL, bankacilk faaliyetleri kaynakl 11,6 milyar TL nakit
azalmasi olurken, finansman faaliyetlerinden 8 milyar TL nakit artisi saglanmistir. Ozkaynak
degisim tablosuna gére Haziran ayinda &zkaynaklar dénem basina gére nette 13,7 milyar TL
artmistir. Bu artisin 11,5 milyar TL'si dénem ka&rindan, 4,5 milyar TL'sinin menkul degerler
degerleme farklarindan, 0,3 milyar TL'sinin sermaye arfinmindan saglanmistir.  Bankacilik
sektérinde halka arz yoluyla 6zkaynaklarini giclendirme yolunu kullanan bankalarnn artmasi
sektérin  kaynak yapisinin yani sira  hisse senedi piyasalarinin da gelismesinde  olumlu
yansimalarda bulunacaktir. Ozet kar dagmmi tablosuna gére, kér dadimi nedeniyle dzkaynak
degdisiminde 2,8 milyar TL azalma meydana gelmistir.

Bankacilik Sektorinin Risk Gorinimu

Riskin Yonii .
Risk Tiirii Gelecegelliskin Beklentiler
Aralik 2011 Mart 2012 Haziran 2012

Kredi Riski Duragan Duragan Duragan Kredilerin takibe diisme hizinin degismemesi
Piyasa Riski Duragan Duragan  Asag yonli Piyasa ve kur riskinin kabul edilebilir diizeyde devam etmesi
Tiirev islemler Riski Yukari YonIi Yukari Yénli  Duragan Tezgah Ustii islemlerin yogunlugunun devam etmesi

K fai I varlik ikimlGlakl Ki a1
Yapisal Faiz Orani Riski  Yukar1 Yonlii Yukari Yonli Yukar Yonli 1sa vadede faize duyarli varl veezsn:sr;ﬁ Gldkler arasindaki agigin devam
Likidite Riski Yukari Duragan  Asag Yonli Sektériin likidite yeterlilik oranlarinin ihml sekilde artmasi
Yogunlagma Riski Duragan Duragan Duragan Kredilerin yogunlasmasinda 6nemli bir degisim gézlenmemesi

Bankacilik sektérinin maruz kaldigr kredi riski, 2012 yilinin ilk yansinda ihmh azals edilimini
sUrdUrmustUr. Kredi riskine iliskin en dnemli gdsterge olan ve Mart 2012 itibanyla %2,74 olarak
gerceklesen takibe donUsim orani (TDO), Haziran 2012 itibariyla %2,66'ya gerilemistir. Yilin ikinci
ceyreginde kredilerdeki artisin tahsili gecikmis alacaklardaki arfistan daha hizli olmasi, TDO'nun
azalmasini saglamistir. Bu dénemde KOBI kredileri ve ticari kredilerine iliskin takipteki alacaklar
azalirken, bireysel kredilere iliskin takipteki alacaklar artmistir. Takipteki alacaklarn sektoérel
dagilimi incelendiginde, hizmetler sektérine kullandinlan kredilere iliskin takipteki alacaklarin
diger gruplara goére daha fazla arthg gdérilmektedir. Yiin ikinci ¢ceyredinde sektérin piyasa
riskine esas tutar, yaklasik %9 oraninda azalmistir. YPNG'nin 6zkaynaklara oraninin azalmasi kur
riski acisindan olumlu bir gelismedir. Bununla birlikte, sektérin artan bilanco ici acik pozisyonunun
artmasi neticesinde, s6z konusu acigi kapatmaya yodnelik doviz swap islemlerinde artis
gorilmektedir. Bankaclilk sektérinin likidite yeterlilik oranlar, yilin ikinci ¢ceyreginde bir dnceki
ceyrege gore Iiml artis sergilemistir. Sektérin en bUyUk fon kaynagl olan mevduatin ortalama
vadesi yaklasik 2 aydrr. Yurt disindan saglanan finansmanin ana unsurlarindan sendikasyon-
sekuritizasyon kredilerinin  yenilenmesi konusunda sorun yasanmamakla birlikte, Avrupa
Ulkelerindeki olumsuzluklar nedeniyle 2012 yiinda maliyetlerin bir miktar arthgr gézlenmektedir.
Sektore iliskin yogunlasma gdstergelerine bakildiginda, en bUyUk 25, 50 ve 100 nakdi ve gayri
nakdi kredilerin toplam kredi tutan icerisindeki paylarinda cari dénem itibaryla herhangi bir
degdisim gerceklesmedigi goérUlmektedir. BUyUk kredilerin 6zkaynak icindeki payr ve toplam
krediler icindeki payinda ise gbérece bir artis gerceklesmistir. MUsteri sayisi fazla olan bireysel
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kredilerin toplam krediler icindeki yUksek payini korumasi, yogunlasma riski acisindan olumlu
yorumlanmaktadir.,

Sektérin sermaye yeterlilik rasyosu, 2009 yili sonundan itibaren bUyUme ve risk tercihlerindeki
artisa paralel olarak imli bir azalma egilimi gdstermekle beraber, hedef rasyonun oldukca
Uzerinde seyretmektedir. SYR, 2012 yilinin ikinci ceyreginde kismi bir azalma go&stererek %16,5
seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu ddnemde sektdrin &zkaynaklan %4,06 oraninda
artarken, risk agirlikli varliklar %4,69 oraninda artis gdstermis ve SYR'de 0,1 puanlik bir azalma
meydana gelmistir. Ozkaynaklarda en biyUk artis %10,1 ile genel karsiliklarda meydana gelirken,
s6z konusu dénemde risk agirlikl varliklarda en buUyUk artis, 21,5 milyar TL ile %100 risk agirlikh
kredilerde gozlenmistir. Sektdrin sermaye yUkUmIOIOQUNUN %86,7'si kredi riskinden, %9.8'i
operasyonel riskten, %3,6'si ise piyasa riskinden kaynaklonmaktadir. Bu ddnemde ana
sermayenin 6zkaynak icindeki yUksek payi, gicli sermaye yapisina isaret etmektedir. S&z konusu
oran, Haziran 2012 itibanyla, %8%,1 dUzeyindedir.

Bankacillik sektdérinin dénem net kari, Haziran 2012 itibaryla 11,5 milyar TL dUzeyindedir. D&nem
net kérnin, dnceki yiin ayni dénemine gére 1,2 milyar TL arthgr gorilmektedir. S&z konusu
dénemde kredilerde meydana gelen hacim artisinin efkisiyle kredilerden alinan faizler %45,1
oraninda; menkul degerlerden alinan faizler ise, gerek hacim artisinn gerekse getfiri
oranlarindaki yUkselmenin etkisiyle %20,1 oraninda artis gdstermistir. Bu gelismelerin etkisiyle
sektérin net faiz gelirleri yUkselmistir. Ancak, séz konusu dénemde, faiz disi giderlerde meydana
gelen goérece yuUksek arhs, faiz disi gelir-gider dengesini ve kérliigi olumsuz etkilemistir. Bu
dénemde 06zellikle, tUrev finansal araclarda 4,4 milyar TL dUzeyinde zarar kaydedilmesi, sermaye
piyasasi islemlerinin 3,4 milyar TL zarar ile kapatimasina sebep olarak faiz disi giderleri artirmigtir.
Bununla beraber, sektérin net faiz marji ve spread gdstergelerinde, gecen yilin ayni dénemine
gbre yuUkselis gdzlenmektedir. Aktif ve 6zkaynak getiri oranlarnnda 2010 yilindan beri gdzlenen
azalma egilimi, 2012 yilinin basindan itibaren, yerini paralel bir gérinime birakmistir. Haziran
2012 ifibaryla sektdérin vergi sonrasi 6zkaynak karliigr %14,3, aktif karliigi ise %1,7 dizeyindedir.

Stres testi calismasi kapsaminda uygulanan duyarllik ve senaryo analizieri sonuclar
cercevesinde risk faktérlerine uygulanan en olumsuz olasi soklarda bile sektérin sermaye
yeterliliginin gUclU kalacadr ve hedef rasyo Uzerinde gerceklesecedi tahmin edilmektedir. Bu
durum, sektdérin beklenmeyen risklere karsi yeterli dUzeyde sermaye bulundurmayi
sUrdirdigunu ve alinan pozisyonlara iliskin risklerin etkin bicimde yonetildigini gdstermektedir.
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1 MAKRO FiNANSALCERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

Avro Bolgesindeki kirlganliklarin yilin ikinci ceyreginde daha da artmasiyla birlikte, kUresel
ekonomik gérinum belirgin bir sekilde bozulmustur. Nitekim kUresel bUyUme hizi, 2012 yilinin ilk
ceyreginde %3,6'ya yUkselmis ancak, yilin ikinci ceyreginde bu performansini srdGrememistir.
Bdylece, IMF 2012 ve 2013 yillan igin dUnya hasilasi bUyUme tahminlerini, sirasiyla, %3,5 ve %3,9
olarak asagdi yonlU gincellenmistir.

Yilin ilk ceyregindeki beklenenin Uzerindeki bUyUme performansinin belirleyici unsuru olan Avrupa
Merkez Bankasinin uzun dénemli refinansman operasyonlarinin ve buna bagl gevseyen
finansman kosullarinin etkilerinin kalici olmadigl gérilmektedir. Bu dénemde 06zellikle istihdam
yaratimi konusunda gelismis ekonomilerin basarisiz olduklar gérilmektedir.

Kiresel Biyime Goronimi
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Kaynak: IMF

Avro Bolgesi, 2012 yilinin ikinci geyreginde olumsuz ekonomik ve finansal gelismelerin merkezinde
yer almistir. Yunanistan'daki belirsizliklerin, basta Avrupa olmak Uzere, tim finansal piyasalarda
gerilimi daha da artmasi, Ispanya’daki bankacilik sektérd sikintilar ve bélge Ulke hikUmetlerinin
kamu maliyesi tedbirleri konusundaki tutumlar, bu dénemde kUresel ekonomik ve finansal
belirsizliklerin artmasina yol acmistir. Artan belirsizlik ve kinlganlk yatinmci ve tUketici giveninin
bozulmasina ve basta Avrupa bélgesi olmak Uzere Glkelerin istihdam yaratim streclerinin sikintiya
dUsmesine neden olmaktadir. Nitekim bUyUme hizndaki olumsuz gidisata paralel bir sekilde
issizlik oranlarindaki yUksekligin kronik bir hal aldigi gériimektedir.

ABD’de ise, yiin basindaki goéreli toparlanma, &zellikle mali konsolidasyonun ve dusuk ihracat
performansinin ardindan zayiflamistir. ABD acisindan en dnemli gelisme konut piyasasinda
goérinimun daha istikrarll bir noktaya geliyor olmasidir. Ancak toparlanmanin halen yeterli
olmadig ve isgucU piyasasindaki sikintilarin devam ettigi gérGimektedir. ABD icin IMF'nin 2012
bUyUme tahmini %2 olarak aciklanmistir.

Gelismekte olan ekonomilerde ise, bUyUme hizindaki gerileme devam etmektedir. Bu, kUresel
riskler karsisinda yurt ici ekonomilerini asirt 1sinmaya karsi bir yumusak inise hazirlayan yUkselen
piyasa ekonomileri acisindan tahmin edilen bir gelismedir. IMF 2012 yili bUyUme tahminleri Cin
%8, Hindistan %6,1 ve Brezilya %2,5 olmak Uzere asagi yonlU revize edilmistir. Gelismekte olan
ekonomilerin ihracat performansindaki zayiflama ve yurt ici ekonomide daha dUsuk yatinm
talebi, bUyUme hizlannin gérece azalmasina yol acmaktadir. Sonug olarak gelismekte olan
ekonomiler acisindan daha dusuk bUyume oranl yumusak inisler Sngoruolmektedir.
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IMF'nin 2012 ve 2013 yillan kiresel bUyUme hizi tahmini, sirasiyla, %3,5 ve %3,9 olarak aciklanmustir.
Bu oranlar bir dnceki dénemde gerceklestirilen tahminlerin, yine sirasiyla, 0,1 ve 0,2 puan
alfindadir. Bu gelismede basta 2012 yilinin ikinci ceyreginde Avro Bdlgesi merkezli olusan kamu
maliyesi krizinin finansal piyasalar Uzerindeki olumsuz etkileri ve kiresel dlcekte bulasma riskinin
artmasi etkili olmaktadir. Ayrica, Avro Bélgesinde issizlik, temel yapisal sorun olarak kroniklesirken,
diger gelismis ekonomilerden de ayrisarak devam etmektedir. En son veriler ve tahminler, bu
bdlgede issizlik oraninin %11-12 araliginda bir platoya yerlestigine isaret etmektedir.

PMI Endeksleri
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Kisa dénemli Uretim ve siparis verileri incelendiginde 2012 yilinin ikinci yansindaki bozulma daha
aglk gérUimektedir. JPMorgan bilesik Urefici endeksi, esik deger olan 50'nin altinda, hizmetler ve
sanayi siparis endeksleri ise esik degerin hemen Uzerinde seyretmektedir. Ulkeler itibanyla aylik
sanayi Uretim endekslerindeki degdisim, kiresel Olcekte oldukca zayif bir performans arz
etmektedir. Haziran ve Temmuz 2012'de gelismis ekonomiler negatif sanayi Uretim arhislan
yasarken, gelismekte olan ekonomilerde genel olarak artis hiznda dUsUs, bazi ekonomilerde ise,
Uretim dUzeyinde azalmalar gérbimektedir. Bu durum, Avrupa krizinin kUresel ticareti de olumsuz
etkiler bir boyuta geldiginin en dnemli géstergelerindendir.

Sanayi Uretim Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

Kisa vadeli gbstergelere iliskin beklentileri derleyen CitiGroup SUrpriz Endeksi de yilin ilk
ceyreginde dip noktasina ulasmis ve piyasa beklentilerindeki bozulmanin artmasiyla, endeks
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goreli bir toplarlanma arz etmistir. Endeksin hala negatif dizeylerde olmasi, aciklanan verilerin
ozel kesim fahminlerinin alfinda olduguna isaret etmektedir. Ancak, gerceklesmeler ile fahminler
arasindaki farkin kapandigi gérUimektedir. Bu durumun, verilerdeki goreli toparlanmadan cok
tahminlerin kétUmserlesmesinden kaynaklandigr dUsindlmektedir.

150

100

50

50

-100

-150

Sirpriz Endeksleri

Endeks Stirpriz Endeksi
ABD EA Esik Deger

© o T § T £ ©§ § o o o o

¢ £ 5 & & s & F 5 & & 5

60

40

20

Endeks

Stirpriz Endeksi

09.10

G10 BRIC

11.10

o111
03.11
05.11

Esik Deger
had = = ~N ~N ~ ~N
. = & ¢ ¢ ¢
~ (=2 = -
c & v &8 & & &

Kaynak: Bloomberg SUrpriz Endeksi: piyasa beklentileri ile gerceklesmelerin sapmalarindan olusturulan yayilim endeksi olarak
Citigroup tarafindan segilmis Glke ve Ulke gruplan icin hazirlanmaktadir.

Nitekim &zel kesim (uluslararasi banka ekonomistleri) tahminleri de asagdr yonlU revize edilmekte
ve 2012 yiinda AB odakli bir kiresel yavaslamaya isaret etmektedir. Avro Bolgesinin 2012 yiinda
%0.4 oraninda daralacagdi ve issizligin %11,2 seviyesinde olacagdi ve séz konusu oranlarn 2013
ylinda da belirgin bir gelisim gdsteremeden sirasiyla %0,6 ve %11,5 olarak gergeklesecedi
ongorulmektedir. TUrkiye ekonomisine yonelik fahminler ise 2012 yilinda %3'luk bir bUyUme
performansinin  ardinda 2013 yilinda %4, 2015 yilinda ise %5'lk oranlann yakalanacagdi

G20 Ulkelerine iliskin Ozel Kesimce Gergeklestirilen Biyime ve issizlik Tahminleri
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Kaynak: Bloomberg
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KUresel konjonktirde kirilganliklarin artmasi kUresel ficaret hacmini olumsuz etkilerken, yUkselen
piyasa ekonomilerine ydnelik sermaye hareketlerinde 2010 yilinda kriz sonrasi ulasilan seviyenin
altinda bir seyir izlenmektedir. Ayrica, yUkselen piyasa ekonomilerinin cari islemler fazlasi duzey
ve GSYH'ya oran olarak azalmaya devam etmektedir.
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Yiikselen Piyasa Ekonomileri Cari islemler Dengesi ve Sermaye Hareketleri
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Kaynak:, IMF

Avro Bolgesinde artan Ulke riskleri ve yine bu bdlgede bankacilk sektdrd odakh sikinfilar
neticesinde kredi arznda gézlenen sikisiklik, finansal piyasalarda baskinin artmasina yol agmigtir.
Aciklanan destekleyici para ve maliye politikasi tedbirlerine ek olarak bankaclilk sektérinde ve
kamu maliyesi uygulamasinda bir birlik olusturuimasina yonelik girisimler, kurumsal yapisinin
gUclendirimesi, ortak denetim mekanizmasinin  kurulmasi,  kurtarma  fonlarna  esneklik
kazandirimasi, Avrupa istikrar Mekanizmasina (ESM) bankalarn dodrudan sermayelendirme
yetkisinin verilmesi gibi tedbirler Avrupa krizinin kUresel finansal etkilerinin yayginlasmamasi igin
bOyUk 6nem tasimaktadr. Ozellikle AB bankalannin bilanco kalitesine ydnelik stphelerin
gideriimesi ve ECB'nin destekleyici konumunu guclendirmesi cari konjonktirde 6éne ¢cikmaktadir.
Bankacilik sektéronin sermaye ihfiyacinin giderilerek, aktif kalitesinin giclendiriimesi en temel
finansal dncelik alanlar olarak degerlendiriimektedir.

Kiresel Finansal Baski Endeksleri ve Bilesik Sermaye Piyasasi Gostergeleri
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Kaynak: Bloomberg

Bloomberg finansal durum endeksi (AB), kuresel finansal baski endeksi ve bilesik sermaye
piyasasl gostergelerindeki seyir, Avrupa merkezli gelismeleri acik bir bigcimde yansitmaktadir. Bu
cercevede finansal piyasalarda istikrarnn kalici olarak saglanmasi icin AB bdlgesindeki kurumsal
ve yapisal dénUsumUn tamamlanmasinin zorunlu oldugu gérilmektedir.

Basta Avro Boélgesi olmak Uzere, kiresel dlcekte finansal istikrar acisindan énemli konulardan
birini kamu maliyesi ve borc¢ surdurUlebilirligi olusturmaktadir. Makroekonomik yansimalarin yani
sira varlik fiyatlar ve spreadler Uzerinden tUm finansal piyasalan ve bankacilik kesiminin akfif
kalitesini etkileyen kamu kesimi aciklan ve finansmani, kisa ve orta vadede en dnemli kinlganhk
alanlanndan biri olarak gérGimektedir.
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Ulkeler itibanyla Kamu Maliye Dengesi ve Kamu Borg Stoku

o Kamu Maliye Dengesi Merkezi Hiikiimet Briit Borg Stoku

(% GSYH'ya Oran) 2008 2009 2010 2011G'§ 2012T 2013T | 2008 2009 2010 2011GT zqo12T 2013T
Gelismis Ekonomiler 3.5 -8.8 -7.6 -6.5 -5.8 -4.7| 81.6 954 101.5 105.6 110.0  112.2
ABD -6.7 -13.0 -10.5 -9.6 -8.2 -6.8| 76.1 89.9 98.4 102.8 106.7  110.7
EA -2.1 -6.4 -6.2 -4.1 -3.2 -2.5| 70.2 80.0 85.8 88.1 91.4 92.4
Fransa -3.3 -7.6 -7.1 -5.2 -4.5 -3.9| 68.3 79.2 824 86.1 88.2 90.1
Almanya -0.1 -3.2 -4.3 -1.0 -0.7 -0.4 | 66.9 74.7 835 81.2 822 80.1
Yunanistan 122 -15.6 -10.5 -9.2 -7.0 -2.7| 112.6 129.0 144.5 165.4 162.6  171.0
irlanda -7.3  -14.0 -31.2 -13.1 -8.3 -7.5| 442 651 925 1082 117.6 121.2
italya -2.7 -5.4 -4.5 -3.9 -2.6 -1.5 | 105.8 116.1  118.7 1201 125.8 126.4
Portekiz -3.7 -10.2 -9.8 -4.2 -4.5 3.0/ 71.6 83.1 93.3 107.8 114.4 118.6
ispanya -4.5 -11.2 9.3 -8.9 -7.0 -5.9| 40.2 53.9 612 68.5 90.3 96.5
Japonya -41  -10.4  -9.4 -10.1 -9.9 -8.6 | 191.8 210.2 215.3  229.9 234.5 240.0
ingiltere -5.0 -10.4 -9.9 -8.6 -8.1 -7.1| 525 68.4 7541 82.3 88.6 92.7
Kanada -0.1 -4.9 -5.6 -4.4 -3.8 -2.9 711 83.6  85.1 84.7 85.4 82.7
Yiikselen Ekonomiler 0.2 -4.5 -3.3 -1.7 -1.9 -2.0| 333 354 40. 36.4 34.2 32.7
Cin -0.4 -3.1 -2.3 1.2 -1.3 -1.0| 17.0 17.7 33.5 25.8  22.0 19.4
Hindistan -8.8 -9.7 -9.4 -8.9 -8.9 -8.8| 752 722 67.7 67.1  68.0 68.6
Rusya 4.9 -6.3 -3.5 1.6 0.1 -0.7 7.9 1.3 1.8 12.0 1.5 1.3
Turkiye 2.4 -5.6 2.7 -0.3 1.7 2.0 | 40.0 46.1 422 39.4 36.0 34.6
Brezilya -1.3 -3.0 -2.7 -2.6 -1.9 -2.1| 63.5 66.9 65.2 64.9 64.2 61.7
Meksika 1.1 -4.7  -4.3 -3.4 2.4 2.2 | 431 445 429 43.8 427 42.9
G.Afrika -0.5 5.3 -4.8 -4.5 -4.4 -3.8| 274 315 353 38.7 40.2 41.3
Diisiik Gelir Ekonomileri -1.0 -4.0 -2.7 -2.4 -3.0 -2.5| 40.8 42.5 40.2 39.3 41.6 39.7

Kaynak: IMF

Borc sorununun sarmaldan cikabilmesi icin finansal piyasalarda belirli bir istikrann saglanmasi,
ozellikle sorunlu ekonomilerin bono spreadlerinin kabul edilebilir dUzeylere inmesi gerekmektedir.
Bu saglanamadan bUyUmeyi getirecek yapisal dénusumin yapilabilmesi yine kamu maliyesi
dengesi acisindan guc gdézUkmektedir. Ancak 2012 yilinn O¢cUncU ceyregi basinda  kriz
ekonomilerinin devlet bono faizlerinin hala yUksek dUzeyde seyrettigi gdrilmektedir. Bu durum
kisa vadede finansal piyasalarda kirlganliklarin sGrdigune isaret etmektedir.

Bono Spreadileri
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Kaynak: Bloomberg

Gelismis ekonomilerdeki bu durum tUm Ulkelerin CDS spreadlerinin yUkselmesine yol acmistir.
Gelismekte olan ekonomiler her ne kadar makroekonomik gdstergelerindeki gérece olumlu
durum ifibanyla sermaye hareketleri acisindan net fon akimi saglasalar da, borclanma
maliyetlerinde artislar gézlenmektedir.
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CDS Spreadlerinin Gorinimu
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Kaynak: Bloomberg
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Sermaye piyasalarinda ve bono piyasalarindaki gérinim ve artan jeopolitik riskler, uluslararasi
UrUn fiyatlarinda yUkselmelere yol acmistir. Basta altin olmak Uzere kiymetli maden fiyatlannin
yani sira tanmsal UrGnlerin fiyatlannda keskin artislar gézlenmektedir. Bu artislarda 2012 yilinda
yasanan kuraklik nedeniyle temel gida UrGnleri arznda yasanan sikintilar belirleyici olmustur.
DUnya Bankasi iklim gelismelerine paralel olarak, kiresel gida krizi riskinin arthgini ifade etmesi,
orta ve uzun dénemli arz/talep projeksiyonlarnin karamsar gérinimua, Urdn fiyatlan Gzerinde

baski olusturmaktadir.

Uriin ve Endistri Fiyat Gelismeleri
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Kaynak: Bloomberg
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1.2 Yurtici Ekonomik Cergceve

KUresel krizin merkezinde yer alan Ulkelerden ayrisarak 2011 yilinda yUksek bUyUme patikasinda
bulunan TUrkiye ekonomisi, en son aciklanan milli gelir verilerine gére daha dengeli ve
sUrdurUlebilir bir buyUme edilimine dogru yol almaya devam etmektedir. 2012 yilinin ikinci
ceyreginde reel olarak srasiyla %2,9 gerceklesen GSYH artis hizi, 6nceki dénemlerle
kiyaslandiginda daha iliml bir bUyUmeye isaret etmektedir. Muadil ekonomilere gére daha iyi
performans sergilenen séz konusu dénemin blyUme hizlar kesimler ayriminda incelendiginde,
tanm, imalat sanayi, ulastrma, haberlesme, elekirik Uretimi, gayrimenkul kiralama ve s
faaliyetleri ile mali araci kuruluslarin faaliyetlerinin gérece daha hizli bUyidigu goérGimektedir.

Bununla birlikte diger lokomotif sektdrler olan insaat ile toptan ve perakende ticaret bUuylime
hiziannin énceki yila gdre Imli bicimde yavasladigr gérilmektedir. ithalatin hiz kesmesi ve
ihracatin olumsuz kosullara ragmen hissedilir derecede artmasiyla beraber, 2012 yilinin ilk
yansinda net ihracatin bUyUmeye olan katkisi daha da giglenmistir. Bunun yani sira, yurt ici
talebin temel olarak kamu tUketimi tarafindan surbklendigi ve hanehalki tUketiminin gérece hiz
kestigi gbzlenmektedir.

GSYH ve Bilesik Oncii Gostergelerin Gelisimi
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Avrupa Birligine Uye baz Ulkelerde sUregelen borclanma sorunlan ve Avro Bdlgesinde zayif
seyreden bUyUme performansi, Turkiye'nin 2012 bUyUmesine yonelik ¢evresel bir risk unsuru
olarak varligini korumaktadir. Aciklanan son ikfisadi veriler ve bilesik 6ncU gobstergeler endeksi,
s6z konusu risklerin asgari dizeyde olacagina ve 2012'nin ikinci ceyreginden itibaren bUyime
hizinin tekrar iimli bir artis egilimine girecedine dair isaretler sunmaktadir. Uretim, satislar, egilimler
ve beklentiler iliskin en son verileri iceren bilesik &ncU gdstergeler endeksinin, frend, devreler ve
alti aylik yUzde degisim bilesenleri, 2012 yilinin ikinci yansi igin ihmli bir foparlanma gdstermektedir.

Ozelliikle sanayi Uretiminde ve ihracatta énemili bir paya sahip olan tficari ve binek arag Uretimi,
ekonomideki toparlanma egdilimine isaret etmektedir. ic piyasada yapilan hafif ve adir ticari
ara¢ Uretfimi ve safislarnda ikinci ¢ceyrekte canlanma goérUimustir. Toplam sanayi ve imalat
sanayi Uretim endekslerine iliskin cari veriler, Haziran 2012 ifibanyla yillk bazda artis egilimini
korumustur. ic ve dis talepte gérilen yavaslamaya paralel olarak goézlemlenen aylik bazdaki
dUsUslerin etkisinin sinirli kaldigr ve 6ncU gdstergelerin tamamina bakildiginda biyime egiliminin
devam eftigi izienmektedir.

Nitekim k6tG hava kosullarn ve kUresel talep belirsizlikleriyle Ocak 2012'de keskin dUsUs gdsteren
sanayi Uretimi, izleyen aylarda istikrarll bir toparlanma egilimine girmistir. Dolayisiyla, mevsim ve
takvim eftkilerinden arndinldiginda sanayi Uretim endeksinin iimli artis egilimini sOrdGrdigu
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goruimekte ve ikfisadi faaliyetlerin kuvvetlenmesinin U¢cUncU ¢eyrekte daha net mUsahede
edilmesi beklenmektedir.

Yurt ici Arag Uretimi ve Sanayi Uretim Endeksinin Geligimi
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Kaynak: TUIK, OSD, TCMB

Gelecek donemlere isik futmasi muhtemel diger géstergeler imalat sanayi kapasite kullanimi ile
sanayi ciro ve siparis verileridir. imalat sanayi kapasite kullanim orani, yUksek hizll biyUme
doénemlerinde gdzlenen ortalama degerlerin altinda olmakla birlikte, kUresel krizin etkilerinin en
derin hissedildigi 2009 yilina gére ¢cok daha olumlu bir tablo ¢izmektedir. Aynca Temmuz 2012
itibaryla imalat sanayi kapasite kullanimi aylk ortalamasi, %74,2 ile oldukca yUksek bir blyUme
hizi ile sonuglanan 2011 yilinin ortalama degerinin sadece 1,2 puan altindadir. Sanayi kesiminin
2012 yilinin ilk yansina ait ciro ve siparis endekslerinin gelisimine bakildiginda, aylik bazda izlenen
ihmli dUsuslerin varigina ragmen, vyillk bazda artis egiliminin devam ettigi gérGimektedir. Bu
nedenle, ekonomik bUyUmenin séz konusu sektor tarafindan 2012 yilinin ikinci yansinda da gicli
bir sekilde desteklenmesi beklentiler dahilindedir.

Kapasite Kullanim Orani ve Siparis ile Ciro Endekslerinin Geligimi
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Kaynak: TUIK, OSD, TCMB

Uretim, kapasite ve diger dnci gdstergeler, ic ve dis talep arasindaki dengelemenin devam
ettigi ve Turkiye'nin olumsuz kUresel kosullara ragmen 2012 yilinin ikinci yansinda da isfikrarl bir
dengeyi koruyacagini gdstermektedir. Borclanma sorunu yasayan bazi Avrupa Ulkelerinin
yarathdr belirsizik orfami ve ihracat pazarlannda goértlen daralmaya karsin, net dis talebin
bUyUmeye katki yapmasi, uygulanan politikalarin olumlu sonuclarnin ainmaya baslandigina
isaret etmektedir. Nitekim s&z konusu sorunlarin ortaya cikmasiyla zayiflayan dis talep, alternatif
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ihracat  pazarlannin - olusturulmasiyla  telafi  edilmektedir. Ozellikle Afrika ve Orta Dogu
pazarlannda goérilen canlanma, ihracat talebine katki yapmaktadir. Mart 2012 Finansal
Piyasalar Raporunda éngoérildugu Uzere, para politikasinin yani sira biyUime, yatinm ve tasarrufu
tesvik amacl politikalar son dénemlerde ortaya cikan makro riskleri dizginlemektedir. Kentsel
déndsUm projeleri, yabancilara gayrimenkul satisinda getirilen ilave esneklikler, istanbul Finans
Merkezi de danil cesitli alt yapi ve ulastrma projelerine olan yabanci yatinmci ilgisi, TUrkiye'ye
olan dogrudan yabanci yatirmlarin artacadina ve dis kaynak ihtiyacinin daha uzun vadeli
aracglarla  finanse edilecegine liskin  beklentileri gUc¢lendirmektedir. Sz konusu tesvik
paketlerinde yer alan bodlgesel gelismislik farklarnin giderilmesi, rekabet gicinun, yatinmlarin,
Uretimin ve istihdamin artinimasi, katma degeri, teknoloji ve Ar-Ge icerigi yUksek stratejik
yatinmlarin desteklenmesi ve yurt ici tasarrufu artirmaya yoénelik politikalann olumlu sonuc
verecedine yonelik bekleyisler kuvvetlenmektedir.

TUrkiye ekonomisine olan gUven, yerel ekonomik aktdrlerce de teyit edilmektedir. Reel kesim
gUven endeksi Agustos 2012 itibarnyla iyimserlik esik degeri olan 100 puanin Uzerinde seyretmeye
devam ederken, birka¢ aydir nispeten zayif seyreden tUketici giveninde belirgin bir kétilesme
gorilmemektedir. Genel kredi hacmi bUyUme hiznda gbzlenen yavaslamaya ragmen isglict
piyasasindaki olumlu gelismelerin de eftkisiyle tUketici glveni nispeten istikrarll seyretmektedir ve
tUketicinin gelecek ddnem iliskin tUketim harcamasi yapma ihtimali iyimser géronUmuonug
korumaktadir. Nitekim issizlik orani Mayis 2012'de %8,2'ye kadar inmis ve kiresel kriz dncesinde
gbzlemlenen en dusuk seviyenin de allinda gerceklesmistir.

Avrupa Ulkelerinin aksine, TUrkiye'nin ic borclanma performansi surdUrGlebilir bir yapida devam
etmektedir. Bor¢clanma adrrlkll olarak TL cinsinden (%72,8'i) ve sabit faizli enstrGmanlarla
yapilmaktadir. ic borclanmanin adirlikli ortalama vadesi 2012 yilinin ilk ceyredinde belirgin olarak
iyilesirken a@irlikli ortalama maliyeti (bilesik faizi) Temmuz 2012’de %8’e kadar inmistir. ic borg
stokunu elinde bulunduranlarin %79,6’si yurt ici yerlesiklerde olup, %52,8'i bankacilik kesimindedir.
ic borc cevirme orani, kétUlesen kiresel kosullara ragmen ic borclanma program hedefleriyle
uyumlu seyretmektedir. S6z konusu gelismeler, kamu borclanmasinda risklerin cok sinirl oldugunu
gostermektedir.

Bor¢ Cevirme Oranlan ve Bor¢glanma Maliyetlerinin Gelisimi
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AB taniml net borg stokunun ve kamu toplam net borc stokunun milli gelire oranindaki ivmeli
dUsUs trendi son iki yildir devam etmektedir. Net dis borc stokunun milli gelire orani ise istikrarl bir
sekilde %20-25 bandinda seyretmektedir. 2012 yilinin ilk ceyredi ifibaryla, bankacilik sektéri haric
dis bor¢ stokunun TUrkiye brUt bor¢ stokuna orani %66,8 olarak gerceklesmistir. Merkezi yonetim
dis borc stokunun vadeye kalan ortalama sdresi 9,4 vyil ile oldukca uzun bir sUredir. Borclanma
sorunu devam eden AB Ulkeleri ile kiyaslandiginda, borclanma gdstergeleri acisindan ¢cok daha
iyi konumda olan TUrkiye'nin, 6nUmUzdeki dénemlerde borclanma spreadlerinde ve kredi
notunda daha fazla iyilesme olmasi beklenmektedir.

Borglanma Gostergelerinin Gelisimi
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Kaynak: Hazine

EylGl 2012 itibanyla, Merkez Bankasi'nin temkinli ve esnek para politikasi durusu devam
etmektedir. Halihazirda, uygulana gelen esnek politika yaklasimlarinin, kredi genislemesi ve ic
talep Uzerinde eftkili oldugu ve ic ve dis tfalep arasindaki dengelemenin saglandig
gbrulmektedir. ABD'de ekonomik gelismelerin yeni bir parasal genisleme ihtimalini ortaya
clkarmasiyla, gelismekte olan Ulkelere hizli sermaye girisi olasiigr artmaktadir. Bu nedenle kisa
vadeli faizlerde indirim ve zorunlu karsiliklarda sikilastirma olasilikl gézUkmektedir. Ayrica, Avro
Bolgesi sorunlarnn artmasi durumunda faiz koridoru ve zorunlu karsilik politikalarnin kullanilmasi
veya foplam falebin 6ngoérilenden hizli artmasi halinde ise sikilastincr parasal ve makro
politikalar, ilave politika secenekleri olarak gindeme gelebilecektir. DIBS faiz oranlan baz
alinarak yapllan hesaplamaya! goére reel faiz oraninin 2011 yilindaki hafif yUkselisten iliml azalisa
doénUsmesiyle, 5nUmUzdeki dénemde bUyUmenin olumsuz etkilenmesi beklenmemektedir.

Faiz Oranlannin ve Yillik Enflasyonun Gorinimi
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Kaynak: TCMB, TUIK

! Hesaplamada kullanilan formdl, reel faiz orani=((1+r)/(1-i)-1) seklinde olup, i beklenen enflasyonu ifade etmektedir.
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ic talep ve bUyime gelismelerine paralel olarak vyillk tiketici enflasyonu 2012 yilinin ilk dért
ayinda yukarn yénli olmus, takip eden aylarda ise dUsUs egdilimine girmistir. Eneriji fiyatlan artis
hizinin Agustos 2012 hari¢ gérece yavaslamasi bu sUreci desteklerken, gida, hizmet ve temel mall
fiyatlarnindaki artis egilimi, enflasyonun daha da asagdr yonlG olmasina engel olmaktadir. Kiresel
ekonomik gelismeler, ic talep ve enflasyon gérinimuU birlikte dikkate alindiginda, TCMB'nin
6nUmuzdeki ddnem faiz koridorunu kademeli olarak daraltmasi dngérilmektedir.

Son bir yildir uygulanan politika bilesimleri sayesinde, dis ticaret dengesinde ve buna bagl
olarak cari acikta goézle gérUlur bir iyilesme yasanmaktadir. Yeni dis ticaret pazarlarn sayesinde,
kUresel durgunluk riskine karsin 2012 yilinin ikinci ceyreginde ihracat performansi yUikselmis ve mal
ile hizmet ithalafi ise hissedilir derecede azalmistir. Altin hari¢ tutuldugunda ihracattaki
performans ana egilim olarak devam etmekle birlikte daha ilimlidir. Ocak-Temmuz 2012
déneminde dis ticaret aciginin yillik bazda %20 azalmasi ve ihracatin ithalati karsilama oraninin
%63,2'ye yUkselmesiyle birlikte cari agigin hiz kesmeye devam ettigi gdrGimektedir.

Sermaye Hareketleri ve Dis Finansman Kaynaklan
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Kaynak: TCMB, TUIK

Sermaye harekeftleri incelendiginde, dis finansman ihfiyacinin bUyUk &lcUide dogrudan ve
portfdy yatnmlaryla karslandigi gérilmektedir. 2012 yilinin ilk yansinda dogrudan yatinmliarin
yukar yoénlU oldugu ve finansman kalitesini artirdigi gézlenmektedir. TUrkiye'de kamu kesiminin
borclanma sorununun olmamasi DIBS yatinmlarina olan ilginin devam etmesini beraberinde
getirmektedir. Hisse senedi yatinmlar risk istahina bagli olarak daha dalgall seyrederken, banka
yUkUmlUlUkleri  finansman ihtiyacini karsilamada énemli bir rol oynamaktadir. Cari acigin
dizginlenmesiyle birlikte, baz uluslararasi kredi derecelendirme sirketlerinin TUrkiye'nin kredi
notunu yUkseltmeleri ihtimali giclenmektedir.

Gelismis ekonomilerde olabilecek bir parasal genislemenin risk istahini artirmasi ve basta Turkiye
olmak Uzere yUkselen piyasalara olan sermaye girislerini tetiklemesi beklenmektedir. Ancak,
kUresel dUzeyde sermaye hareketlerinde gorUlebilecek akiskanlik uygulanmakta olan yerel
politikalarla ve icsel blyUme dinamikleriyle asilabilecek bir dUzeydedir.

TUrkiye'nin Ulke derecelendiriimesinin daha yukariya ¢cikmasi ve dogrudan yabanci yatinmlarin
dis finansman araclan arasinda daha fazla paya sahip olmasi icin, is orfaminin daha fazla
iyilesmesi ve hdlihazrda tesvik sistemleriyle zenginlestirilen is yapma kolayliklarnin yatinmcilar
tarafindan degerlendiriimesinde yarar gérilmektedir.
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Hanehalki ve Sirketler Kesimi Gelismeleri

Ekonomi genelinde tasarruf ve borgclanma egiliminin izlenmesi agisindan, hanehalkinin finansal varlik
ve yUkUmlUlGkleri dnem tasimaktadir. Hanehalki finansal yUkUmlUlUklerinin femel bileseni tUkefici
kredileridir. 2012'nin ilk ve ikinci ceyreklerinde, tUketici kredilerinin yillk ve aylk bUyUme ediliminin
hissedilir oranda hiz kesmesiyle birlikte, hanehalklannin finansal yOkUmIOlUklerinin  artis hizi da
yavaslamistir.

Grafik: Tiketici Kredilerinin Yilik Biyime Hizi ve Kompozisyonunun Gelisimi
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Yeni tesvik politikalannin, yeni finansal OrGn olusumunu desteklemesi sebebiyle finansal varlik
kompozisyonunda farkllasmalar gézlenmektedir.

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve YikUmliliklerinin Gelisimi

Milyar TL 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012C1  2012C2
Finansal Varlklar 190,7 216,3 256 281,8 353,8 402,0 450,3 514,3 526,1 541,9
Birey. Emek. Fon. 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 14,3 15,8 17,2
Hisse Senedi 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 30,0 35,4 34,7
Ozel Sektér Borglanma Araglar - - - - - - - 4,9 6,9 9,6
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 41 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 10,3 10,1 7,4
Gerg. Kis.Tas. Mv., Kt. Fn.,, Kiym .Mad. Dp.Hs.  124,6 150,2 188,8 221,1 278,4 307,7 352,1 405,4 409,2 421,1
Dolasimdaki Para 12,4 18,2 24,4 25 29,3 34,3 45,2 49,4 48,7 51,9
Finansal Yikamldlikler 18,1 39 60,6 84,1 102,5 18,9 159,4 206,3 211,4 223,0
Tiketici Kred. 12,8 29,7 48 68,9 85,2 97,4 132,7 171,6 175,2 182,7
Kredi Karti Bor¢ Bakiyesi 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 29,6 31,0 34,7
Tiiketici Finans. Sirketleri Kredileri 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9 4,4 4,5 4,9
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - 0,5 0,9 1 0,7 0,6 0,6 0,7 0,7
Yikamliliikler/Varliklar (%) 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 35,4 40,1 40,2 41,1
Yikimliliikler/GSYH (%) 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,5 15,9 v.y. v.y.

2005 sonrasi verileri bankalar, katilim bankalan ve tiketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gecikmis alacaklan,
taksitli kredi karti borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili gecikmis alacaklan da iceren brit rakamlardir.
Kredi kart borc bakiyesi, taksitli kredi kart borg bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, SPK, EGM, TCMB, MKK

Finansal kesim disindaki firmalann ddéviz varlk ve yUkUmlGlUkleri bUyUmeye devam etmis ve 2011
yllsonu itibanyla kisa vadeli net déviz pozisyonundaki acik, 15 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketleri Doviz Varlik ve YUkUmlUliklerinin Geligsimi

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012C1

Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,7 76,1 80,5 83,1 84,2 80,0 78,0
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 62,2 58,0 55,8
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 1,3 1,1 1,0
ihracat Alacaklari 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,3 10,5 10,7 10,9
Yurt disina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 10,8 15,3 10,2 10,3 10,3
Yiikiimluliikler 50,7 58,8 72,4 100,9 140,4 162,3 157,7 177,6 192,8  203,8
Nakdi Krediler 44,1 49,4 61,4 89,2 125,9 147,6 142,4 159,5 174,8 183,8
Yurt iginden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 50,3 81,9 92,8 100,1
Kisa Vadeli D6éviz Kredileri 0 0 0 (o) 14,4 15,9 14,3 17,9 19,3 19,1
Yurt disindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 35,0 54,4 79,6 99,6 92,1 77,6 82,0 83,7
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 1,0 1,3 1,5
ithalat Borglari 6,5 9,4 11,0 1,7 14,5 14,6 15,2 18,1 18,0 20,0
Déviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -27,0 -38,2 -64,3 -81,8 -74,6 -93,4 -112,8  -125,8
Kisa Vadeli Varliklar 25,3 31,9 38,3 55,2 65,9 69,6 67,7 74,0 69,8 67,7
Kisa Vadeli Yuktamlalukler 7,9 10,3 17,1 20,4 41,9 76,7 68,2 73,5 78,5 82,6
Kisa Vadeli Net D6viz Pozisyonu 17,4 21,6 21,2 34,8 24,1 -7,1 -0,5 0,5 -8,7 -14,9

Kaynak: TCMB
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2 MAKRO iHTIYATLILIK ANALIzZi
2.1 Saglamlik Gostergelerinin Gelisimi

Bankacilik sektérinun finansal saglamlik gdstergeleri; bankacilik faaliyetleri, sermaye yeterliligi,
akfif kalitesi, gelir-gider ve karlilik olmak Uzere dért temel baslk altinda incelenmistir. Toplam
akfiflerin %57,9'u kredilerden olusmaktadir. Yillik kredi bUyUme orani, bir 6nceki ceyrege gére
azalarak %18,8 olarak gerceklesmistir.  Sektdrin varlk kompozisyonu incelendiginde, duran
varlklarin, foplam varliklarn yalnizca %3,3'10k kismini olusturdugu, yUksek likiditeye sahip varlk
yapisinin, sektérin riskliligini azalthdr gérllmektedir. Sektdr varliklarnin %87,5'i yabanci kaynakla
finanse edilmektedir.

Bankacilik Faaliyetlerine iliskin Rasyolarin Gelisimi

% 2006 2007 2008 2009 2010 20M 03.12 06.12
Krediler/Toplam Aktif 43,8 49,1 50,1 47,1 52,2 56,1 56,9 57,9
Yillik Kredi Biylme Orani 40,0 30,4 28,6 6,8 33,9 29,9 23,9 18,8
Menkul Kiymetler/Toplam Aktif 31,8 28,3 26,5 31,5 28,6 23,4 23,2 22,3
Duran Degerler/Toplam Aktif 4,0 4,0 4,0 4,0 3,0 3,0 3,3 3,3
Ozkaynaklar/Toplam Pasif 11,9 13 1,8 13,3 13,4 1,9 12,4 12,5
Mevduat/Toplam Pasif 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3 57,1 56,7 56,4
Krediler/Mevduat 71,2 80 80,8 76,3 85,2 98,2 100,4 102,6
Yabanci Kaynaklar/Toplam Aktif 88,1 87 88,2 86,7 86,6 88,1 87,6 87,5
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 739 667 748 652 648,2 742 703,2 699,5
Likit ve Likite Yakin Aktif/Yabanci Kaynak 104,4 198,9 194,8 203,5 198,3 182,3 187,5 193,9
Likit ve Likite Yakin Aktif(YP)/Yabanci Kaynak(YP) 87,6 126,4 124,7 141,2 128,1 17,9 118,1 19,5
YP Krediler/Toplam Krediler 25,5 24 28,7 26,6 27 29,0 27,7 26,8
YP Mevduat/Toplam Mevduat 39,4 35,4 35,3 33,7 29,7 33,9 34,5 34,8
YP Aktifler/Toplam Aktifler 33,1 28,3 30,3 26,7 25,6 30,3 28,9 29,1
Bilanco Dist islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 65 69,5 103,1 134,9 139,1 138,8
Tiirev islemler/Bilanco Disi islemler 38,6 41,6 41,2 43,3 37,6 35,0 42,8 43,8

Likit ve likite yakin akfiflerin yabanci kaynaklara oraninin %100 ve Uzerinde olmasi, likidite riski
acisindan olumlu degerlendirimektedir. S6z konusu oran, yilin ikinci ceyreginde  %193,9
seviyesine yUkselmistir. Sektérin kisa vadeli yabanci kaynaklan dahil olmak Uzere, tUm yabanci
kaynaklarnni geri 6deme gUcU oldukca yUksektir. Likit ve likite yakin yabanci para varlklarn,
yabanci para cinsinden borclara orani da bir miktar yUkselerek %119,5 olarak gerceklesmistir.
Sektdr, yabanci para yikimlGlUklerin geri ddenmesinde de gu¢lu bir pozisyonda bulunmaktadir.
Bilango disi islemlerin bilangcoya oranindaki artis yilin ikinci ceyredinde kismen azalmistir. Bilanco
distislemler toplami, bilanconun 1,4 kati kadardir.

Sermaye yeterliligine iliskin rasyolar incelendiginde, sermaye vyeterlilik rasyosunun, hedef
rasyonun Uzerinde oldugu ve yilin ikinci ¢ceyreginde, ik c¢eyrege paralel bir seyir izledigi
gbzlenmektedir. Sektérin &zkaynaklarinin %89,1'i ana sermayeden olusmasi, gucli sermaye
yapisina isaret etmektedir. Ana sermayenin risk agirlikli varliklara oranina esit olan tier 1 rasyosu,
Turk bankacilik sektéronde %14,7 dizeyinde olup, uluslararasi standartlann olduk¢a Uzerindedir.
Sektdérin yUksek kaliteli sermaye yapisi finansal veya makroekonomi kaynakll muhtemel
dalgalanmalara karsi sektdr icin koruyucu goésterge niteligindedir. Risk agirlikli varliklarn, toplam
varlklara orani %59,8 duzeyindedir. Yabanci para net genel pozisyonu/&zkaynak rasyosunun
yilin ikinci geyreginde bir miktar dUserek %0,2 dizeyine geldigi gérUimektedir.

Sermaye Yeterliligine iliskin Rasyolarin Gelisimi

% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 03.12 06.12
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 21,9 18,9 18,0 20,6 19,0 16,5 16,6 16,5
Ana Sermaye/Risk Agirlikl Varliklar (Net) 21,3 18,3 17,2 18,6 17,0 14,9 14,9 14,7
Ana Sermaye | Ozkaynaklar 96,9 96,2 95,6 90,5 89,9 90,7 89,8 89,1
Serbest Ozkaynak/Toplam Ozkaynaklar 66,0 69,4 69,1 71,8 74,2 74,0 73,8 74,1
Risk Agirlikli Aktifler/Aktifler 45,4 50,5 51,0 47,1 51,4 57,2 58,7 59,8
Aktifler/Ozkaynaklar 839,3 766,8 847,6 752,1 748,2 841,8 803,2 799,5
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynaklar 1,5 1,8 3,3 3,2 2,4 2,7 2,6 2,7

Yab. Para Net Genel Poz./Ozkaynaklar 0,3 0,3 -0,1 0,5 0,1 0,4 0,5 0,2
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Aktif kalitesine iliskin en temel gdsterge olan takibe dénusum orani, kiresel krizin etkilerinin
azalmasiyla birlikte, 2009 yilindan itibaren azalma egilimine girmistir. Takibe dénUsim oraninin
kisa vadede %2,5; orfa vadede %1,5-2; uzun vadede %0,8-1 araligina inmesi sektéron finansal
yapisini olumlu ydnde etkileyecektir. Sektérin takipteki alacaklannin %78,8'i karsiliklandiriimistir.
TGA karsiigi/Takipteki alacaklar rasyosu, zarar niteligindeki kredilerin azalmasi sebebiyle disme
egilimi géstermektedir.

Akdtif Kalitesine iliskin Rasyolarin Gelisimi

2006 2007 2008 2009 2010 201 03.12 06.12
Takipteki Alacaklar (Briit)/Krediler 3,80 3,48 3,68 5,27 3,66 2,70 2,74 2,66
TGA Karsilig)/Takipteki Alacaklar 89,7 86,8 79,8 83,6 83,8 81,4 79,5 78,8
1milyon TL’den Buyutk Nakdi Kredi/Kredi 40,8 39,2 44,6 45,8 47,8 47,4 47,0 47,1
(Bireysel Krediler+Kredi Kartlart)/Krediler 31,8 33,3 32,0 33,3 33,1 33,2 33,4 33,5
Konut Kredileri/Nakdi Krediler 10,2 11,0 10,3 11,0 11,2 10,6 10,5 10,3
Teminatsiz TGA/TGA 41,5 42,7 44,4 49,3 48,7 48,9 48,2 46,8

BUyUk tutarl krediler yarattiklan yogunlasma riski dolayisiyla, geri ddenmemeleri durumunda akfif
kalitesinde bUyUk bozulmalar yaratma potansiyeline sahip kredilerdir. S6z konusu kredilerin
toplam krediler icindeki payinin artmasi, riskliligi artiran bir husus olarak ortaya c¢cikmaktadir.
Sektérin 1 milyon TL'den bUyUk tutarll kredilerinin toplam kredilere orani, 2012 yili ikinci
ceyreginde %47,1 dUzeyindedir.

Bireysel krediler ve kredi kartlarn toplaminin kredilere orani, yilin ikinci ceyreginde %33,5
dUzeyindedir. S6z konusu krediler, kredi riski yogunlasmasini azalthigindan, sektérin aktif kalitesi
icin olumlu olarak degerlendirilirken, ayni zamanda hanehalki borcluluguna iliskin bir gdsterge
olmasi dolayisiyla; bu kredilerin sinir artis géstermesi, hanehalki riskliligi bakimindan olumlu
degerlendiriimektedir. Nitekim Haziran 2011'de BDDK tarafindan, hanehalki bor¢lanma oranini
sinilandirmak amaciyla, tasit ve konut kredisi disindaki tUketici kredileri icin genel karsilik
oranlarinin artirimasina ve bunlarin kalan vadelerine gdre risk adirigina tabi tutulmasina iliskin
dUzenleme degisiklikleri hayata gecirilmigtir.

Konut kredileri, uzun vadeli krediler olup, faiz oranlarndaki degismelere duyarliliklan gdrece
dUsUktlr.  Ayrica teminat yapilarindan dolayl, konut fiyatlanndaki  degisiklikler karsisinda
kinlganliklarn yUksektir. Bu nedenlerle, s6z konusu kredilerin toplam krediler icindeki payinda
meydana gelen yUksek artislar, yakindan izienmesi gereken bir husus olarak algilanmaktadir. S6z
konusu oran, Haziran 2012 ifibaryla, Turk bankacilik sektérinde, %10,3 dUzeyinde olup, sektéricin
bir risk unsuru yaratmadigr distnulmektedir.

Gelir-gider ve karlilik rasyolan incelendiginde, sektérin karliig faaliyetlerin idamesinde yeterli
dizeyde bulunmakla beraber; varliklarin gelir yaratma oranlar ve karliik oranlarinin genel
ifibariyla 2008 yilindan itibaren azalma egilimi gdsterdigi, 2012 ilk ceyreginden baslayarak ise
kismi iyilesmeler oldugu gdézlenmektedir. Yilin ikinci geyreginde, gelirlerin ortalama akfiflere orani
onceki yilin ayni dénemine goére 0,3 puanlik bir arfis gdstermistir. Net faiz gelirlerinin ortalama
aktiflere oranini ifade eden net faiz marjinda, gecen yilin ayni dénemine gére 0,2 puanlik bir artis
meydana gelmistir. Sektérin faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama orani yUksek dUzeydedir.
Nitekim faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,81 kat kadardir. Faiz disi gelirlerin faiz disi giderlere oraninin,
%100'0Un altinda olmasi olumsuz degerlendirilebilmektedir. Sektérin faiz disi gelirler/faiz digi
giderler rasyosunun 2011 yilinin ikinci ceyreginde %70,1 iken, séz konusu oran 2012 yilinin ayni
déneminde %57,6'ya gerilemistir. Bu durum, karliigr olumsuz etkileyen faktorlerden biri olup, faiz
disi gelir-faiz disi gider pozisyonunda denge saglanmasinin dnemli oldugu dUsUnUlmektedir.
Rekabet orfaminda kérliigini strdUrGlebilmesi igin dagifim kanallarnnin gelistirilmesi, mUsteri odakli
bakis acgisinin iyilestiiimesinde  fayda bulunmaktadir.  Kérlilk  rasyolarina iliskin - aynntili
degerlendirme icin Raporun 5. b&limUne bakilabilir.
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Gelir-Gider ve Karllik Rasyolarinin Geligsimi

2006 2007 2008 2009 2010 06.11 2011 03.12 06.12
Gelirler / Ortalama Aktifler 15,5 16,4 15,9 13,8 11,3 5,3 10,1 2,9 5,6
Kredilerden Al.Faizler /Ortalama Nakdi Krediler 15,1 16,1 15,8 14,4 10,7 5,0 9,7 2,9 5,7
Menkul Deg.Al.Faizler / Ortalama MDP 14,0 14,8 15,7 12,3 9,5 4,4 9,2 2,7 5,2
Mevduata Ver.Faizler / Ortalama Mevduat 10,0 10,8 11,0 7,4 5,7 2,8 5,7 1,7 3,3
Net Faiz Marji 4,7 4,9 4,8 5,4 4,3 1,8 3,5 1,02 2,01
Spread 4,6 4,5 4,6 53 4,1 1,8 2,6 1,04 1,99
Faiz Gelirleri [ Gelirler 78,0 78,0 80,0 78,0 74,0 74,4 75,0 79,9 79,8
Faiz Giderleri / Giderler 57,0 59,0 58,0 49,0 47,0 50,5 50,0 54,5 53,4
Operasyon Giderleri [ Giderler 24,5 23,0 22,3 24,6 30,4 29,5 28,5 25,2 25,9
Personel Giderleri/Giderler 11,1 10,9 10,9 12,1 14,6 14,6 13,7 1,9 12,1
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri 161,0 159,0 157,0 196,0 200,0 182,3 180,0 179,5 181,3
Faiz disi Gelirler / Faiz disi Giderler 63,9 67,4 66,2 64,0 67,9 70,1 63,1 59,2 57,6
Giderler [ Gelirler 83,8 83,1 87,0 81,0 78,2 80,8 82,7 81,8 82,3
Ucret, Kom. ve Bank. Hiz. Gel. [ Gelirler 11,7 11,5 12,1 13,0 14,2 15,3 14,9 13,0 13,5
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 2,5 2,8 2,0 2,6 2,5 2,0 1,7 1,7 1,7
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karlilig (ROE) 20,0 21,7 16,8 20,2 18,1 15,4 14,3 14,2 14,3

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminat Karsilik Gideri + Diger Isletme Giderleri + Amortisman Giderleri

2.2 Kredi BuyUmesi

Hizli kredi bUyUmesi, finansal istikrarin bozulmasina yol acabilecek bir etken olarak otoriteler
tarafindan yakindan takip edilmektedir. SUrdurUlebilir finansal istikrarin ve ekonomik bUyUmenin
tesis edilmesi acisindan, Turk bankacilik sektérU tarafindan kullandinlan kredi tutarnnin gelisimi
onem arz etmektedir. Bu cercevede, kredilerin gelisimini ekonomik bUyume ile iliskilendirmek
daha sagdlikl bir analiz imkani tanimaktadir. Son 10 yla bakildiginda, kredi tutarnnin GSYH'ye
oraninin énemli dlcude arthgr gdrilmektedir. 2002 yilsonuna kiyasla yaklasik dért kat artig
gbsteren sdz konusu oran, kredi bUyUme hizindaki yavasiamaya paralel olarak son iki ceyrekte
yatay seyir izlemistir.

Krediler ve Ekonomik Biyimenin Gelisimi
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Kredilerin ceyrek dénemler itibaryla buyUmesi incelendiginde, TCMB ve BDDK tarafindan alinan
onlemlerin de etkisiyle 2011 yilinin ikinci ¢eyreginden sonraki U¢ c¢eyreklk dénemde kredi
bUyUme hizinin azaldigr gérilmektedir. 2012 yili ikinci ceyreginde ise kredi bUyUme hizi bir énceki
déneme gdére artmistir. S6z konusu dénemde, bireysel krediler %5,5, KOBI kredileri %3,9, diger
ticari krediler ise %6,2 oraninda bUyUrken toplam kredi bUyUmesi %5,4 olarak gerceklesmistir.
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Kredilerin Gorinimu
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Kredi portféyinde gdzlenen bUyUimenin enflasyon ve kur etkisinden arndirnimasi, kredi artisinin
ekonomiyle iliskisinin daha saglikli bir sekilde incelenmesine imkan vermektedir. Bu ¢cercevede,
kredilerin reel bazda biyUmesi analiz edildiginde, 2012 yil ikinci ceyregdinde yillik olarak kredilerin
%9.1 oraninda bUyldUgu goérUimektedir. S6z konusu oran, kiresel krizin etkilerinin en fazla
hissedildigi 2009 yill haricinde son 10 yildaki en dUsUk bUyUme oranidir. Haziran 2012 itibarnyla
kredilerdeki yillik nominal artis %18,8 iken, TL'nin ABD dolar karsisinda son bir yilda %11,4 oraninda
deger kaybetmesi nedeniyle kur etkisinin arnndinldigi dolar bazl yillik artis %6,7 olmustur.

Kredilerde Biilyimenin Geligimi

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12
Nominal Yillik Artig
Bireysel Krediler 94,4 105,9 76,6 47,9 37.5 23,3 10,9 32,9 29,7 24,2 18,1
KOBI Kredileri 28.4 10,6 -1,6 50,7 29,2 22,3 18,0
Diger Tic. Krediler 26,0 36,6 50,5 -17,7 26.4 45,2 8,3 26,9 30,4 24,5 19,8
Toplam 352 50,0 57,4 40,0 30.4 28,6 6,9 33,9 29,9 23,9 18,8
TUFE’ye gére Yillik Reel Artis
Bireysel Krediler 64,2 88,4 64,0 34,9 26,8 12,0 4,1 24,9 17,4 12,5 8,5
KOBI Kredileri 18,4 0,4 -7,6 41,6 17,0 10,8 8,4
Diger Tic. Krediler 6,4 24,9 39,7 -24,9 16,6 31,9 1,6 19,3 18,0 12,8 10,1
Toplam 14,2 37,2 46,2 27,7 20,3 16,8 0,3 25,9 17,6 12,2 9,1
ABD Dolari Bazli Yillik Artig
Bireysel Krediler 128,8 1156 75,7 41,2 66,3 -6,3 14,0 29,0 5,9 7,7 6,0
KOBI Kredileri 553  -16,0 1,2 46,3 5,5 6,0 5,9
Diger Tic. Krediler 48,2 43,0 49,6 -21,5 52,9 10,3 1,3 23,2 6,4 7,9 7,6
Toplam 59,1 57,0 56,6 33,6 57,8 -2,3 9,8 30,0 6,0 7,4 6,7

Bankacillk sektdrinin toplam aktifleri icinde kredilerin payi, Haziran 2012 ifibanyla %57.9'a
ulasmigstir. Kresel krizin reel ekonomiye ve kredi talebine olan olumsuz etkisi nedeniyle, 2008 yill son
ceyreg@i ve 2009 yilinda kredi miktarn yatay seyrederken menkul kiymet miktar artmis, dolayisiyla
kredilerin bilanco payl azalmistir. Bu dénemin 6ncesinde ve sonrasinda ise, kredilerin toplam
aktiflere oraninin arhs frendi sergiledigi ve akfif bUyUmesinin kredilerle sadlandigr goérilmektedir.
Menkul kiymetlerin toplam akfifler icindeki payl, Haziran 2012 itibanyla %22,3 seviyesindedir. S6z
konusu payin azals egdiiminde olmasi, bankalarn  faaliyet bigimlerindeki  degisimi  de
yansitmaktadir.
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Kredilerin Bankacilik Sektoéri Akfiflerine Gore Gelisim Hizi
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Kredi genislemesinin risk arz edebilecek bir 06lcUde gelismeye isaret edip etmedigini
degerlendirmek amaciyla kredi tirleri bazinda kredi bUyUmesi incelenmistir. Kredi genislemesinin
risklilik duzeyi, dénemsel veriler Uzerinden, Kredi/GSYH oraninin; trend degerinden sapmasinin 1,5
standart sapmasini asmasi ve séz konusu oranin yilik bUyUme hizinin %10'u ge¢cmesinin bir arada
olmasi esik deger alinarak degerlendiriimektedir. Asagidaki grafiklerde, turuncu cizgi ilgili kaleme
ait Kredi/GSYH oranini, acik mavi cizgi ilgili oranin trendini, noktalar ise tanima uyan kredi
genislemesi ddnemlerini gdstermektedir. 2012 yili ikinci gceyreginde, kredi tUrlerinin famaminin séz
konusu esik degerlerin altinda yer aldigr gériimektedir.

Kredi Genislemesi Tanimina Uyan Dénemler
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3 FINANSAL SEKTORUN GENEL GORUNUMU

3.1 Finansal Sektérin Organik Geligimi

Finansal sektér, 2012 yilinin ikinci ceyredi itibaryla organik bUyUmesini genel olarak sGrdUrmUstUr.
Bankalarin yurt ici sube sayisinin arfis hizi, ik ceyrege gére %2,1 dizeyinde gerceklesmistir. 2011
yili son ceyrek ile 2012 yili ilk ceyreginde degisim gdstermeyen yurt disi banka sube sayisi, ikinci
ceyrekte 1 adet artis gdstermistir. Teknolojik gelismelere uyumlu olarak finansal hizmetlerin
elektronik olarak yatinmcilara sunulmasi, online bankacilik sube sayisinin artisini desteklemistir.
Kurulus sayisi olarak az olmasina ragmen sube sayisiyla genis bir yaplya sahip olan banka disi
finansal kuruluslann sube sayisi, faktoring sirketlerinde 4 adet artis gosterirken finansal kiralama
sirketlerinde dedisim gdstermemistir. Temsilcilik sayisi ise, dnceki ddneme gbre azalis géstermistir.

Finansal Kuluslarda Subelesmenin Gorinimo

Adet Bir Onceki Déneme Gére A (Adet)
$ube Sayilari 2010  Mar.11  Haz.11 Eyla1 Ara.1 Mara2  Haza2 | Mar11  Haz.a1  Eyl11 Ara.1 Mar.2  Haz.12
Banka Subeleri 10.078 10.222 10.363 10.513  10.529  10.591  10.720 144 141 150 16 62 129
Yurt igi 10.000 10.140 10.281 10.427 10.440 10.502 10.630 140 141 146 13 62 128
Yurt disi 66 70 70 74 77 77 78 4 0 4 3 0o 1
Off-Shore 12 12 12 12 12 12 12 [ 0 (o] [¢] [¢] 0
Online Banka Sub. 9.601 10.111 10.251  10.400 10.414  10.475 10.605 510 140 149 14 61 130
Faktoring Subeleri 203 213 232 252 243 236 229 10 19 20 -9 -7 -7
Sube 28 29 33 34 25 28 32 1 4 1 9 3 4
Temsilcilik 175 184 199 218 218 208 197 9 15 19 [¢] -10 -1
Finansal Kiralama 85 84 85 85 89 94 93 -1 1 0 4 5 -1
Sube 16 16 17 17 17 18 18 o 1 o 0 1 0
Temsilcilik 69 68 68 68 72 76 75 -1 [ o 4 4 -1
Tiketici Finansman S. 1 1 2 3 3 3 3 0 1 1 0 [ o]

Kaynak: BDDK,

2012 yilinin ikinci ceyreginde, finansal kurumlarin kullandigi alternatif dagitim kanallar, teknolojik
gelismelere paralel olarak artis géstermeye devam etmisti. ATM sayisi bir édnceki yilin ayni
dénemine goére %2,3 oraninda artis gdstermistir. Operatoérler tarafindan uygulamaya gecirilen
c6zUmlerin finans sektdriyle uyumlastinimasi mobil bankacilik Uzerinden yapilan islem hacminin
bUyUmesini  hizliandirmistir.  Finansal sektérin  teknolojik altyapi sorunlarni gidererek online
uygulamalarini yenilemeye devam etmesi internet Uzerinden gerceklestirilen finansal islemlerin
artmasina olumlu katkida bulunmaktadir. TSPAKB tarafindan yayimlanan ve yatinmcilarin yatinm
davranislarinin izienmesinde énemli bir veri oldugu dUsGnulen kaldiracl islemlerin sayisi %23,9
azalis gosterirken islem hacmi %80,7 oraninda artis géstermistir.
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Alternatif Dagihm Kanallarinin Geligimi

islem Adedi (Milyon)

islem Hacmi (Milyar)

Mar.11  Haz.11  Eyl.1t Ara.1 Mar.a2 Haza2 A% | Mar.11t Hazat Eyl1t Araa1 Mara2  Haz12 A%
ATM Sayisi (Bin) 28,3 29,3 30,3 31,7 32,1 32,8 2,3 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Cagn M.Fin.ig[emler 1,8 2,0 2,1 2,0 1,7 1,6 -0,7 7,2 9,6 12,6 13,9 5,5 4,3 -21,6
Bankalar® 1,6 1,7 1,7 1,5 1,6 1,6 5,6 4,3 4,0 4,4 3,9 4,1 4,3 5,9
Araci Kurumlar 0,2 0,3 0,4 0,5 0,1 V.. -80,0 2,9 5,6 8,2 10,0 1,4 v.y. -85,7
internet Fin. iglem. 106,6 125,0  143,1 166,8 120,7 105,2 -12,9 | 470,7 576,4 6824 8257 691,2 418,3 -39,5
Bankalar 89,5 91,2 94,2 101,9 105,8 105,2 -0,6 361,7 370,9 406,5 41,9 406,4 418,3 2,9
EFT 21,5 22,7 23,0 24,8 26,3 26,7 1,5 16,8 1152 1256 136,7  131,8 131,8 0,0
Havale 18,3 19,1 19,1 21,6 21,9 22,3 1,8 12,4 122,8  131,0 134,9 137,8 144,1 4,6
Doviz Transferleri 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 16,9 0,9 3,7 4,0 6,3 5,4 5,6 4,0
Odemeler 28,6 27,8 29,1 33,3 34,3 32,3 -5,8 1,5 1,7 13,7 14,2 13,6 14,0 3,2
Yatinm islemleri 11,0 1,4 12,4 1,4 1,6 11,5 0,0 92,6 87,5 98,2 89,9 85,5 84,2 -1,5
Kredi Karti islem. 8,2 8,2 8,7 9,1 9,5 9,5 0,3 6,4 6,6 7,6 8,0 8,3 8,9 7,4
Diger Fin.islemler 1,8 2,0 2,0 1,7 2,2 2,7 22,4 21,2 23,5 26,5 21,9 24,0 29,6 23,3
Araci Kurumlar 17,1 33,9 48,9 65,0 14,8 V.. -77,2 | 109,0  205,5 275,9 413,9 284,8 V.y. -31,2
Hisse Senedi 15,1 30,0 42,8 55,0 12,5 V.y. -77,3 | 109,0  205,5 275,9 343,3 79,7 V.y. -76,8
Kesin Alim-Satim 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 v.y. -74,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 vy. -88,9
Vadeli islem 1,8 3,2 5,2 8,4 1,7 V.. -80,1 79,5 146,5 217,7 284,0 76,8 v.y. -73,0
Varant 0,2 0,6 0,9 1,1 0,3 V.y. -73,6 0,5 1,0 1,4 2,1 0,8 V.y. -62,6
Kaldiragh islemler v.y. v.y. v.y. 0,5 0,4 v.y. -23,9 V.. V.. V.. 70,6 127,6 v.y. 80,7
Mobil B.Fin.islem. 1,2 1,4 1,6 2,6 3,0 3,6 21,0 1,9 2,4 2,8 4,1 4,8 6,1 29,0

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB (1) Bildirimde bulunan banka sayisi dénemler arasinda farkliik géstermektedir.

Bankacilk sektérinde yeni acilan 128 vyurt ici subenin, personel sayisini 2.404 kisi artirdigi
gorulmustGr. Yurt digi sube sayisinin 1 adet artisiyla birlikte, personel sayisi 25 kisi artmistir.
Bankacilik disi finansal kurumlar yilin ik ceyredinde personel sayisini 142 kisi arfirmigtir.

Finansal Kuruluslann istihdama Katkisi

Adet Bir Onceki Déneme Gére A (Adet)

Personel Sayilari 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.1 Mar.12  Haz.12 | Mar.11  Haz.11 Eyl11 Ara.11 Mar.12  Haz.12
Banka 191.180 192.855 194.619 194.739 195.271 195.547 197.976 | 1.675 1.764 120 532 276 2.429

Yurt igi 190.586 192.248 193.979 194.106 194.617 194.900 197.304 | 1.662  1.731 127 511 283 2.404

Yurt dist 594 607 640 633 654 647 672 13 33 -7 21 -7 25
Faktoring 3.557 3.678 3.763 3.912 3.819 3.883 3.987 121 85 149 -93 64 104
Finansal Kiralama 1.286 1.280 1.281 1.282 1.217 1.238 1.251 -6 1 1 -65 21 13
Tiiketici Finansmani 562 567 561 578 595 615 640 5 -6 17 17 20 25
Sigorta Sirketleri 16.060 V.. v.y. V.. 16.788 V.. V.. v.y. v.y. v.y. v.y. V.y. v.y.
Acente 30.163 V.y. V.y. V.y. 31.898 V.y. V.y. v.y. v.y. v.y. v.y. V.y. v.y.
Yetkili Miiesseler 3.142 V.. v.y. V.. V.. V.. V.. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Araci Kurumlar 4.948 5.038 5.085 5.092 5.100 V.. V.. 90 47 7 8 V.y. v.y.
Toplam 251.492 203.418 205.309 205.603 254.688 201.283 203.854 | 1.291 1891 294 399 381 2.571
Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB
3.2 Finansal Urinlere/Hizmetlere lligkin Musteri Gorinimu

Finansal sektérin sayica en 6nemli mUsteri kitlesini sirasiyla banka karti musterileri, mudiler, kredi
ve kredi karti mUsterileri olusturmaktadir. Haziran 2012 déneminde, Mart 2012'ye gére en bUyUk
arhs ise %5,8 bireysel emeklilik sistemi katilimcilarnda gerceklesmistir. Bu gelismede, ilki 2011 il
Mayis ayinda dizenlenen ve Hazine Mustesarligr tarafindan ilan edilen "Sigorta Haftas'nin
onemli bir rol oynadigi dUsGnUlmektedir. Nitekim 2011 yilinda dUzenlenen etkinlik sonrasi
déneme godre karsilastinidiginda BES katiimer sayisinin® %21,2 arthgr gérllmUsttr. Otoriteler
tarafindan finansal okuryazarli@in artinimasina ydnelik faaliyetlerin hiz kazanmasiyla yatinmci ve
mUsteri sayisinin artacagl éngdrilmektedir. Hisse senedi yatinmci sayisinda gerceklesen %0,3'10k
arhis yerli ve yabanci yatinmci sayisinin artmasindan kaynaklanmistir. Ayni dénemde tGzel kimlige
sahip yatinmc sayisinin %15,5 oraninda artmasi kurumsal yatinmcilarin hisse senedi piyasasina
ydneldigini gbstermistir.
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Finansal Uriinlere/Hizmetlere Gére Misterilerin Degisimi

Adet (Bin) Onceki Déneme Gére A (%)
2010 Mar.11  Haz.n Eyl.11 Ara.11 Mar.12  Haz.12 | Mar.1t Haz.11 Eyl.1t  Ara.1 Mar.12  Haz.12
Mudi Sayisi 49.365 51.294 50.822 52187 51.874  52.444  51.590 3,9 -0,9 2,7 -0,6 1,1 -1,6
Mevduat Ban. 47.252  49.072 48.521 49.806 49.393 49.923  48.875 3,9 -1,1 2,6 -0,8 1,1 -2,1
Katilim Ban. 2.113 2.223 2.301 2.381 2.481 2.521 2.715 5,2 3,5 3,5 4,2 1,6 7,7
Kredi Misterisi 41.496 42.278 43.518 44.988 46.109 46.595 47.507 1,9 2,9 3,4 2,5 1,1 2,0
Kredi Karti Miis. 27.787  27.927 28.461 29.082 29.769 30.579 31.317 0,5 1,9 2,2 2,4 2,7 2,4
Banka Kartr Ms. 56.456 58.827 61.791 64.011  66.573 68.448 69.890 4,2 5 3,6 4 2,8 2,1
Faktoring Ms. 57 62 66 68 66 68 69 8,1 7,8 1,8 -1,6 2,4 1,9
Finansal K. M. 50 47 46 44 43 44 43 -6,1 1,6 38 29 0,9 2,4
Tlketici F. Mis. 262 273 292 312 328 336 350 4,1 7,1 6,7 5,3 2,4 3,9
Sigorta Kat.Sayisi 42.424 \A'A v.y. v.y. 49.921 v.y. v.y. V.. v.y. v.y. V.. v.y. V..
Hayat Disi 37.147 V.y. V.y. V.y. 42.041 v.y. V.y. v.y. V.y. V.y. v.y. V.y. v.y.
Hayat 2.996 V.y. V.y. V.y. 5.230 v.y. V.y. v.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y.
BES 2.281 2.379 2.494 2.584 2.642 2.726 2.884 4,3 4,8 3,6 2,2 3,2 5,8
HS Yatirimcisi 1.043 V.. V.. 1.097 1.098 1.091 1.094 v.y. V.. V.. 0,1 -0,8 0,3
YF Yatirimcisi 3.248 3.441 3.537 3.519 3.286 v.y. v.y. 5,9 2,8 -0,5 -6,6 v.y. V..
Emek.YF Yatirim. 5.014 5.240 6.618 6.771 6.570 V.y. V.y. 4,5 26,3 2,3 -3 V.y. v.y.

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGM, TSRB, MKK.

Kartl 6deme sistemlerindeki kart sayilan bir dSnceki déneme goére artarak devam etmistir. Haziran
2012 dbéneminde kredi karti sayisi %1,9 banka karti sayisi ise %2,3 artis gdstermistir. Kredi karti
basina islem sayisi 4,1adet, islem tutan 582,67 TL; banka karti basina islem sayisi 1,26 adet, islem
tutan 306,68 TL olarak gerceklesmistir. Yurt ici kredi karti kullaniminin %96,4'0 alisveris, %3,6's1 nakit
cekme, banka kartlannin ise %31,6'si alisveris, %68,4'0 nakit ¢cekme amaciyla kullanildig
goOruimustir. Banka kartlaninin  alisveris amaciyla kullanimi bir énceki déneme goére artis
gOstermistir.

Karth &deme Sistemlerindeki Gelisim
Adet (Bin) Bir Onceki Yila Gére A (%)
Mar.11 Haz.11  Eyl.11  Ara.t Mar.12  Haz.12 | Mar.11 Haz.1 Eyl11 Ara.1 Mar.12  Haz.12

Kredi Karti Sayisi 47.855 49.133 50.139 51.361 52.181 53.163 1,9 2,7 2,0 2,4 1,6 1,9

Visa v.y. v.y. v.y. 29.478 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
MasterCard v.y. v.y. v.y. 21.370 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Diger V.y. v.y. V.. 513 v.y. V.. V.. V.. V.. v.y. v.y. v.y.
Banka Karti Sayisi  72.392  75.623 78.059 81.880 85.274 87.212 3,5 4,5 3,2 4,9 4,1 2,3
Electron V.. v.y. V.. 48.938  w.y. V.. V.. V.. V.. Vv.y. v.y. V..
Plus v.y. v.y. v.y. 31.672 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Ozel Logolu V.. v.y. v.y. 1.270 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. A2 v.y. V..
Sanal Kart Sayisi v.y. v.y. v.y. 5.445 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.

POS Cihazi Sayisi 2.243 2343  2.385 2.405  2.423  2.509 3,1 4,5 1,8 0,8 0,7 3,6
Kaynak: BDDK, BKM.

3.3 Finansal Sektérin Temel BiyiklUklerinin Geligimi

Finansal sektérin aktif bUyUmesinin 2012 ikinci ceyrekte devam ettigi gdrilmektedir. Ancak bu
dénemde borsalarn bUyUmeye etkisi negatif yonlU olmustur. Avro Bolgesindeki belirsizlik
nedeniyle kUresel piyasalarda devam eden oynaklik, borsalarin dénemsel olarak negatif yénlu
blyUme sergileyecedini gdstermektedir. IMKB kapitalizasyon dederi nominal olarak %0,3
oraninda geriledigi gérGlimustUr. Finansal sektér icinde en bUyUk blyUme orani %8,6 ile faktoring
sirketlerinde gerceklesmistir. Faktoring sirketlerini %6,4 ile %25,4 ile tUketici finansman sirketleri
izlemistir.
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Finansal Sektorin Aktif BUyikligundeki Degisim

TCMB

iMKB (Kapitalizasyon)

Bankalar

Finansal Kiralama Sti.

Faktoring Sirketleri

Tiiketici Fin. Sirketleri

Varlik Yénetim Sti.

Finansal Holding Sti.

KGF
Sigorta Sirketleri

Reasdirans Sirketleri

Araci Kurumlar
MKYO

aY

GSYO

Portféy Yénetim Sti.

MK Yatirim Fonlari

Emeklilik Yatirim Fonlari

Toplam

3.4

2008
13,5
182,0
732,5
17,1
7,8
4,7
0,4
5,0
0,1
26,5
1,4
4,2
0,6
4,3
0,1
0,3
24,0
6,0

1.130,5
Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, KAP, TSPAKB.

2009
110,0
350,8
834,0
14,6
10,4
4,5
0,4
4,9
0,1
31,8
1,6
5,2
0,7
4,7
0,2
0,3
29,6
9,1

1.412,9

Milyar TL
2010 2011
128,5 146,2
472,6 381,2

1.006,0 1.217,6
15,7 18,6
14,5 15,7
6,0 8,9

0,7 0,9

5,1 55

0,1 0,2

35,1 39,9
1,6 1,6

7,5 9,6

0,8 0,7

17,2 18,7
0,2 0,6

0,3 0,3
33,2 32,2
12,0 14,1

1.757,1 1.912,5

Yatirnm Araglarinin Gelisimi

Mar.12
144,0
462,6

1.228,9

18,4
15,5
9,4
0,9
v.y.
V.y.
v.y.
v.y.
V.y.
V.y.
v.y.
V.y.
V.y.
v.y.
V.y.

1.879,7

Haz.12
163,1
461,4

1.273,7

19,3
16,8
10,0
0,9
v.y.
V.y.
v.y.
v.y.
V.y.
V.y.
v.y.
V.y.
V.y.
v.y.
V.y.
1.945,3

2009
3,1
92,7
13,9

-14,6
33,3
4,3
0,0
-2,0
0,0
20,0
14,3
23,8
16,7
9,3

100,0
0,0
23,3
51,7
25,0

Bir Onceki Yila Gore A (%)

2010
16,8
34,7
20,6
7,5
39,4
33,3
75,0
4,1
0,0
10,4
0,0
44,2
14,3
266,0
0,0
0,0
12,2
31,9
24,4

2011
13,8
19,3
21,0
18,5
8,3
48,3
28,6
7,8
100,0
13,7
0,0
28,0
12,5
8,7
200,0
0,0
-3,0
17,5
8,8

Haz.12
13,3
-0,3
3,6
4,8
8,6
6,8

1,1
v.y.
V.y.
v.y.
v.y.
V.y.
V.y.
v.y.
V.y.
V.y.
v.y.
V.y.
3,5

Toplam yatinmlarn nominal olarak %2 artigl, yurt ici ve yurt disi yerlesik yatinmcilarin TUrkiye
ekonomisine olan guvenlerinin devam eftiginin gdstergesi olarak kabul edilmistir. Bir dnceki yilin
ayni dénemine goére finansal yatrm toplami %5,6 bUyUme gdstermistir. Bankalann altin
islemlerindeki artisa paralel olarak kiymetli maden hesabi, artis géstermeye devam etmistir. Yilin
ilk ceyreginde yurt digi yerlesiklerin kahlim bankalarna olan talepleri azalrken, ikinci ceyrekte
%19.6 oraninda artis gdstermistir.

Yahnm Araglarinin Gelisimi

Yatirim Araglari

TL Mevduat
DTH

Kiym. Mad. Hs.

Kat. Bnk.Fon.
DiBS
Eurobond
Hisse Senedi

Yurt igi Yerlesikler

Tahvil & Bono
Tilrevler
Repo

Ara toplam
TL Mevduat
DTH

Kiym. Mad. Hs.

Kat. Bnk.Fon.
DiBS
Eurobond @
Hisse Senedi

Yurt disi Yerlesikler

Tahvil & Bono
Tlrevler
Repo

Ara toplam
GENEL TOPLAM

Yatirim Fonlari

Yatirim Fonlari

2010
406,5
159,3
2,4
32,1
344,6
5,4
56
33,2
12
48,7
44,2
1.144,40
4,8
1,5
0
0,4
4972
1,7
109,7
0,4
0,2
152
13,3
343,2

1.487,60

Mar.11
41,5
163,7

3,5
32,4
334,2
5,4
60,6
30,9
12,5
25,8
47,7

1.128,20

5
12,8
0
0,5
58,1
1,6
103,3
0,4
0,2
74,2
15,1
271,2

1.399,30

Haz.11
431,6
167,2
4,8
33
328,2
5,7
62,5
33,2
13,4
26,8
75,6

1.182,10

5,6
16,7
o
0,5
64,9
0,8
102,8
0,4
0,5
73'2
24,3
289,7

1.471,80

Milyar TL
Eyl.11 Ara.11
428 429,4
181,5 189,3
13,3 14,2
33 34,8
333,8 326,8
6 6,5
57 52,9
31,4 29,7
14 14,3
25,3 22,6
86,5 69
1.209,80 1.189,50
6 6,7
21,3 20,4
0,1 0,1
0,6 0,7
62,5 68,2
0,9 0,8
96 86,9
0,4 0,4
0,6 0,5
74,7 77,4
29 28
292,1 289,9
1.501,90 1.479,40

Mar.12  Haz.12  Mar.11
426,0  434,8 1,2
189,7 195,33 2,8

15,4 16,3 45,8
354 37,7 9,9
333,7 3359 -3,0
6,0 6,3 0,0
63,2 63,4 8,2
28,9 29,0 -6,9
17,9 23,6 4,2
22,1 21,2 -47,0
69,2 60,6 7,9
1207,6 1224,3 -1,4
6,9 9,7 4,2
22,2 24,0 11,3
0,2 0,1 0,0
0,6 0,8 25,0
68,9 75,3 18,1
0,8 0,8 -5,9
107,1 106,6 -5,8
0,4 0,4 0,0
0,5 0,7 0,0
77,9 78,8 -51,2
28,4 30,1 13,5
313,8 327,2 -21,0
1521,4 1.551,5 | -5,9

Bir Onceki Déneme Gore A (%)

Haz.11
4,9
2,1
37,1
1,9
-1,8
5,6
3,1
7,4
7,2
3,9
58,5
4,8
12,0
30,5
0,0
0,0
1,7
-50,0
-0,5
0,0
150,0
1,3
60,9
6,8
5,2

Eyl.11
-0,8
8,6
177,1
0,0
1,7
5,3
-8,8
5,4
4,5
,5,6
14,4
213
7,1
27,5
0,0
20,0
3,7
12,5
-6,6
0,0
20,0
2,0
19,3
0,8
2,0

Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK. (1) Eurobond verileri bankalarin emanet menkul degerler hesabindan alinmistir.
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Ara.11
0,3
4,3
6,8
55
-2,1
813
7,2
54
2,1

-10,7
-20,2
1,7
1,7
-4,2
0,0
16,7
9,1
11,1
-9,5
0,0
-16,7
3,6
34
-0,8
-1,5

Mar.12
-0,8
0,2
813
1,6
2,1
7,
19,6
-2,6
25,1
-2,2
0,3
1,5
3,5
8,8
52,9
_9’6
1,0
-2,1
23,2
-1,5
3,4
0,6
1,4
8,2
2,8

Haz.12
2,0
3,0
6,2
6,7
0,7
5,1
0,2
0,2
31,9
-3,9
12,4
1,4
39,9
8,2
-2,0
19,6
9,3
0,1
0,5
-10,4
52,0
1,1
59
4,3
2,0

Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2012



4 FINANSAL TABLOLAR ANALIZi
4.1 Bankacilik Sektoru

Bankacilk sektérinde 2012 yilinin Haziran ayinda gecen yilin ayni dénemine goére fon
akimlarindaki degisim incelenmistir. S6z konusu ddnemde aktiflerde meydana gelen 127,8 milyar
TL'lik arfisin 116,8 milyar TL'lik kismi kredilerden kaynaklanmaktadir. Menkul degerler portfoyl ise 1
yilik dénemde 4,9 milyar TL artmigtir. Zorunlu karsiliklar dnemli bir aktif kalemi haline gelmistir. Pasif
yapisinda 2012 Haziran ayinda son bir yillik arfis/azalslar incelendiginde mevduatin payindaki
azalsa ragmen en énemli kalem olmay sUrd0rd0gu gorllimektedir. Son 1 vyillk dénemde
meydana gelen 127,8 milyar TL'lik degisimin 59,4 milyar TL'si mevduattan, 34,1 milyar TL'si ise
alinan kredilerden meydana gelmisti. Ozkaynaklann kaynak artisi yaratan kalemler icindeki
payinin arthdr dikkat cekmektedir.

Fon Akim Tablosu Gelisimi

Milyar TL 2010 2011 Mar.12 Haz.12  03-06 12 2010 2011 Mar.12 Haz.12  03-06 12

Aktif Artislar/Azaliglar Pasif Artislar/Azaliglar

Nakit Degerler 1,6 3,9 4,1 0,6 -1,3 Mevduat 102,4 78,5 67,1 59,4 22,4
Bankalard. Alac. 13,9 14,8 -0,6 -46,4 -13,3  AlinanKrediler 36,3 49,4 34,3 34,1 14,3
Krediler 133,2  157,1 134,8 116,8 38,1 Sermaye Ben. Krediler -0,4 2,6 2,2 2,0 0,1
Faiz ve Gelir Tah.Rees. 3,6 4,2 5,9 5,2 1,8 Faiz ve Gider Rees. 1,3 3,1 2,6 2,5 0,4
MDP 25,0 -2,9 6,8 4,9 -1,1 Fonlar 0,7 0,9 1,1 1,2 0,2
Takipteki Krediler -0,3 0,7 1,1 1,3 0,2 Karsiliklar 0,7 0,0 4,4 5,3 1,0
Muhtelif Alacaklar 10,5 1,0 -2,6 8,8 8,3 Od.Vergi, Res.Harg, Pr. 0,0 0,4 0,3 0,4 -0,1
Zorunlu Karsiliklar 8,1 28,9 30,2 36,8 12,0 Finansal Kir.Borglari 0,0 0,7 0,3 0,3 0,0
istirakler 2,6 1,4 2,4 2,0 0,8 ihrag Ed.men.Deg. 3,0 153 155 15,8 6,9
Sabit Kiymetler -0,2 0,2 0,1 0,2 0,0 Mubhtelif Borglar -3,2 40,2 32,5 -1511 -7,1
Finansal Kir.Al. -0,2 0,2 0,3 0,3 0,0 Diger Yabana Kaynaklar 8,1 9,8 4,4 1,7 0,3
Diger Aktifler 2,7 1,6 0,5 -2,7 -0,9 Ozkaynaklar 23,7 10,1 18,0 20,3 6,3
Toplam 172,7 21,0 182,7 127,8 44,6  Toplam 172,7 21,0 182,7 127,8 44,6

Not: Azalislar (-) ile gosterilmistir. Son stun Mart 2012-Haz. 2012 dedisimini géstermektedir.

Toplam aktifler 2012 yilinin ikinci geyreginde 1,3 triyon TL dUzeyine ulasmistir. Aktif kalemleri iginde
nakit degerler, bankalardan ve para piyasalarindan alacaklarda 14,6 milyar TL'lik dikkat cekici
bir dUsus yasanmistir.  MDP, 6nceki ¢ceyrege paralel bir seyir izlerken, krediler 38,1 milyar TL
dUzeyinde artis g&stererek 737 milyar TL'ye ulasmistir. Yiin ikinci ceyreginde mevduatta
meydana gelen arti, ilkk ceyrekte gdzlenen artisin olduk¢ca Uzerinde gerceklesmistir. S6z konusu
dénemde mevduat 22,4 milyar TL artmistir. Ozkaynaklardaki artis ise 6,3 milyar TL ile sinirl kalmigtir.

Ozet Bilangonun Gelisimi

Milyar TL 2002 2004 2006 2008 2009 2010 201 Mar.12  Haz.12
Nakit Deg.Banka ve Para Piy.Al. 28,6 32,9 63,0 94,7 97,9 85,5 104,2 104,7 90,1
MDP 86,1 123,7 158,9 194,0 262,9 287,9 285,0 285,3 284,3
Krediler 49,0 99,3 219,0  367,4 392,6 525,9 682,9 699,1 737,2
Diger Aktifler 48,9 50,5 58,8 76,4 80,7 107,5 145,7 140,0 162,2
Mevduat 138,0 191,1 307,6 454,6 514,6 617,0 695,5 696,4 718,8
Para Piy. ve Bankalara Borg. 25,2 35,8 71,0 93,1 86,9 123,2 173,3 168,3 182,4
Repo isl.Sag.Fonlar 6,2 10,6 25,8 40,8 60,7 57,5 97,0 97,6 90,7
Ozkaynaklar 25,7 46,0 59,5 86,4 110,9 134,5 144,6 153,0 159,3
Diger Pasifler 17,6 23,1 35,8 57,6 60,9 74,4 107,3 13,7 122,4
Toplam Bilango 212,7 306,44 499,7 7325 834,0 1.006,7 1.217,7 1.229,2  1.273,7

Bankacllik sektérinun &zet bilangcosunun yatay gelisimi incelendiginde, toplam akfiflerin son 1
yillk dénemde %11,1 arthgr gérilmektedir. Yillik arfislar bazinda, krediler gigli bUyUmesiyle
akfifleri bUyUten temel kalem olmustur. Yillik enflasyonun son bir yilda géreli olarak yUksek olmasi
bilanco kalemlerindeki reel artislan sinirlayici yonde etki yapmistir. Krediler hari¢ bilanconun akfif
kalemlerinde son 3 aylik bUyUmenin yavasladigr dikkat cekmektedir. Sektdérin kaynaklarnin son
3 aylk bUyUmesinde en bUyUk kalemin %8,4 ile para piyasalarina ve bankalara borglar
kaleminde meydana geldidi gdzlenmektedir. TUFE'deki son 3 aylk dénem fiyat artil
indirgendiginde, reel artislarin genelinin distk oldugu gérilmektedir.
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Ozet Bilangonun Yatay Gelisimi

Yillik Nominal 3 Aylik Nominal Yillik Reel 3 Aylik Reel

% Artiglar Haz.10  Haz.11 Haz.12 Haz.io Haz.1 Haz.12 Haz.10 Haz.11  Haz.12 Haz.io Haz11 Haz.12
Nak.Deg.Ban.ve Para Piy.Al.  -8,3 48,3 -33,7 2,8 34,2 -14,0 -154 39,6 -39,1 3,2 31,8  -14,3
MDP 25,5 0,4 1)8 1,0 0,3 -0,4 15’8 55 '6’5 1,3 1,5 '0’8
Krediler 23,5 36,4 18,8 9,1 9,9 5,5 14,0 28,4 9,1 9,5 8,0 5,0
Diger Aktifler 6,9 31,7 47,0 6,1 7,8 15,8 -1,3 24,0 35,0 6,5 5,9 15,4
Mevduat 20,7 16,8 9,0 5,7 4,8 3,2 1,4 10,0 0,1 6,0 2,9 2,8
Para Piy. Ban.Borg. 8,6 46,5 23,2 94 11,2 8,4 0,2 37,9 13,2 9,7 9,2 7,9
Repo Isl.Sag.Fonlar 3,4 89,6 145 55 608 -70 46 784 21,4 58 57,9 7,4
Ozkaynaklar 22,0 16,6 14,6 2,2 3,0 4,1 12,5 9,7 5,2 2,5 1,2 3,7
Diger Pasifler 12,3 37,7 31,2 6,1 12,5 7,7 3,7 29,6 20,5 6,4 10,5 7,2
Toplam Akt./Pas. 18,3 26,1 11,1 5,6 9,5 3,6 9,1 18,7 2,1 5,9 7,5 3,2

Bilanco kalemlerinin dikey analizi kredilerin bilanco icindeki payini artirmaya devam ettigini
ortaya koymaktadir. MDP'nin payinda gérilen kismi azals yilin ikinci ceyreginde de devam
etmistir. Kaynaklar icerisinde mevduatin payinda hafif bir azalma meydana gelirken, repo
islemlerinden saglanan fonlann payinin da yilin ikinci ceyreginde azaldigr gérulmektedir. Pasif
kalemleri icinde en belirgin artis para piyasalarn ve bankalara borglarin payinda meydana

gelmigtir.

Ozet Bilangonun Dikey Gelisimi
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Toplam bilango digi islemler 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde iimli bir boyUmeyle 1,767 milyar TL
dUzeyine ulasmistir. S6z konusu ddnemde gayrinakdi kredi ve yUkUmlGlUkler 6,9 milyar TL
artarken, ozellikle tUrev islemlerde meydana gelen 38,6 milyar TL'lik artis sebebiyle taahhutlerde
belirgin bir artis meydana gelmistir.

Bilanco Disi islemler

Milyar TL 2004 2006 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12
Top. Bil. Digt Isl. (1+2) 154,6 277,4 476,0 579,8  1.038,1 1.664,3 1.709,4 1.767,9
G.nakdi Kr. ve Yuk. (1) 55,7 86,7 125,8 134,0 163,6 218,5 223,4 230,3
Teminat Mektuplari 38,7 62,7 93,3 101,6 120,4 156,8 158,9 165,4
Akreditifler 1,4 16,7 23,9 22,8 30,4 40,8 42,6 40,5
Diger 5,6 7,3 8,7 9,7 12,8 20,9 21,9 24,4
Taahhdatler (2) (3+4) 98,9 190,7 350,2 445,8 874,5 1.445,8 1.486,0 1.537,6
Tirev islemler (3) 39,0 107,2 196,4 251,2 391,0 575,4 635,5 674,1
Diger Taahhiitler (4) 59,9 83,6 153,8 194,5 483,5 870,4 850,5 863,5
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 37,1 44,2 65,1 74,8 89,3 102,5 108,1 13,1
Kullan.Garan. Kre.Tahsis Taah. 0,9 4,0 26,9 30,5 22,7 37,1 35,7 38,4
Cekler icin Odeme Taah. 8,9 13,4 16,6 21,3 31,1 35,4 45,7 46,0
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 10,7 16,6 16,5 16,5 290,5 616,7 571,6 559,4
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 1,2 1,9 7,7 15,3 12,0 21,9 25,9 33,1
Diger 0,9 3,5 21,0 36,1 37,9 56,9 63,4 73,5
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Bilanco disi islemlerin dagiimi degerlendirildiginde, gayrinakdi kredilerin Haziran 2011'de toplam
bilanco disi islemler icindeki payl %17 iken Haziran 2012'de %13,1'e yUkselmistir. TaahhUtlerin payi
ise s6z konusu dénemde %84,1'den %87'ye cikmistir. TaahhUtlerin ana kalemi olan tUrev
islemlerin payl bir 6nceki ylin ayni déneminde goére 17,8 puan artarak %55,9 olarak
gerceklesmistir.  Diger taahhUtlerin en bUyUk kalemi olan cayilabilir kredi tahsis taahhUtlerinin
payindaki artis egilimi devam etmistir.

Bankacillik sektérinde 6zet bilanco disi islemlerin artis hizlarn incelendiginde, toplam bilanco dis
islemler Haziran 2011'de gecen yilin ayni dénemine goére %37 artarken, Haziran 2012'de séz
konusu oran %46,2 olmustur. TUrev islemlerin son 1 yildaki artis hizinda da dnceki yillara gére bir
yavaslama s6z konusudur. Diger taahUtler icinde cayilabilir kredi tahsis taahhUtlerinde énemli bir
artis meydana gelirken, kullandirma garanfili kredi tahsis taahhUtlerinde azalma meydana
gelmistir. Bilanco disi islemlerin toplam bilanco bUyUkligUine orani bilanconun artisindaki
yavaslamaya bagl olarak artmis; séz konusu oran, son 12 aylik dénemde %105,6'dan %138,9'a
yUkselmistir. Benzer sekilde gayrinakdi kredilerin toplam bilanco bUyUklogune orani 1,3 puan
artarak %18,1 olmustur. Taahhutlerin bilancoya oranindaki artis daha belirgindir. Haziran 2011'de
%88,8 olan oran Haziran 2012'de %120,8 olarak gerceklesmistir. Cayilabilir kredi tahsis
taahhUtlerinin bilancoya orani yUksek bir artisla %43,9 olmustur.

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

. Yiizde Pa Yizde Deg. Bilang¢oya Oran
Bilancoya Oran, % Haz.10 Haz.1 ’ Haz.12 Haz.10 Haz.11g Haz.12 Haz.10 Ig-la);.ﬂ Haz.12
Top. Bil. Digi isl. (1+2) 100,0 100,0 100,0 70,5 37,0 46,2 97,3 105,6  138,9
G.nakdi Kr. ve YUk. (1) 16,8 15,9 13,0 14,7 30,1 19,6 16,3 16,8 18,1
Teminat Mektuplari 12,4 1,3 9,4 1,7 24,9 21,0 12,1 1,9 13,0
Akreditifler 3,1 3,1 2,3 30,8 35,8 8,4 3,0 3,3 3,2
Diger 1,3 1,5 1,4 1,3 66,6 31,8 1,2 1,6 1,9
Taahhiitler (2) (3+4) 83,2 84,1 87,0 89,0 38,4 51,2 81,0 88,8 120,8
Tirev islemler (3) 42,0 43,3 38,1 55,9 41,1 28,8 40,9 45,7 53,0
Diger Taahhiitler (4) 41,2 40,8 48,8 141,1 35,6 74,9 40,1 43,1 67,8
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 9,0 8,3 6,4 13,1 26,8 12,7 8,7 8,8 8,9
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 2,1 2,3 2,2 -32,8 55,8 35,9 2,0 2,5 3,0
Cekler icin Odeme Taah. 3,2 2,9 2,6 67,8 22,9 31,3 3,1 3,1 3,6
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 20,9 21,3 31,6 1.435,6 39,6 17,4 20,3 22,5 43,9
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 1,7 1,8 1,9 0,5 40,7 56,2 1,7 1,9 2,6
Diger 6,1 6,0 6,0 439,0 34,7 46,9 59 6,3 8,4

Bankacilik sektérinin dénem kér gecen yilin Haziran ayinda 10,4 milyar TL dUzeyindeyken,
Haziran 2012'de 11,6 milyar TL olmustur. Toplam faiz gelirleri s6z konusu dénemde 39,9 milyar
TL'den 54,8 milyar TL'ye, toplam faiz gideri ise 21,8 milyar TL'den Haziran 2012'de 30,2 milyar
yUkselmistir. Faiz disi gelirlerde, dnceki yilin ayni dénemine goére sabit kalmisken, faiz disi giderler
son 1 yilda 3,7 milyar TL artmustir.
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Ozet Gelir Tablosu

Milyar TL 2002 2004 2006 2008 2009 2010 Haz.1 2011 Haz.12
Toplam Faiz Geliri 44,4 40,3 55,8 85,8 85,3 77,4 39,9 88,1 54,8
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 10,4 15,5 28,9 52,1 52,5 47,5 26,1 58,6 37,8
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 27,5 21,3 21,6 27,3 28,3 26,2 12,2 26,0 14,7
Diger Faiz Geliri 6,5 3,5 5,3 6,4 4,6 3,7 1,6 3,5 2,2
Toplam Faiz Gideri 31,6 22,7 34,6 54,8 43,5 38,7 21,8 48,8 30,2
Mevduata Verilen Faiz Gideri 26,3 19,0 28,0 44,0 35,4 31,7 17,1 37,4 22,5
Repoya Odenen Faiz Gideri 2,3 1,8 2,1 4,6 3,5 3,0 2,1 5,3 3,6
Diger Faiz Gideri 2,9 1,9 4,5 6,2 4,6 4,0 2,6 6,2 4,1
Net Faiz Geliri 12,8 17,6 21,2 31,0 41,8 38,7 18,1 39,3 24,6
Faiz Disi Gelirler 7,7 8,1 14,7 17,4 19,2 23,9 13,9 26,6 13,9
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 0,9 1,1 1,7 2,5 3,3 3,3 1,8 3,8 2,1
Bankaallik Hizmet Gelirleri 2,5 4,2 6,6 10,0 10,5 1,1 6,4 13,3 7,2
Diger Faiz Disi Gelirler 4,4 2,8 6,3 4,9 5,4 9,5 5,4 9,4 4,7
Faiz Disi Giderler 12,1 14,5 18,7 26,6 27,9 30,2 17,1 36,2 20,8
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 3,7 4,8 6,7 9,9 10,5 12,0 6,5 13,2 7,1
Diger Faiz Disi Giderler 8,4 9,7 12,1 16,7 17,4 18,2 10,7 23,0 13,4
Toplam Diger Faiz Disi Gel.(Gid.) -0,7 -0,8 -0,6 0,3 1,9 0,3 0,3 -0,3 -0,3
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 4,1 9,1 14,5 16,6 25,2 27,3 13,0 25,2 14,7
Vergi Karsihig 1,2 2,6 3,1 3,2 5,0 5,1 2,6 5,4 3,1
Dénem Net Kari 2,9 6,5 1,4 13,4 20,2 22,1 10,4 19,8 1,6

Ozet gelir tablosunun Haziran 2012 itibanyla dadiimi incelendiginde, toplam faiz gelirleri icinde
kredilerden alinan faiz gelirlerinin payini artma egilimini devam ettirdigi gérblmektedir. Toplam
faiz giderleri icinde reponun kaynaklar icerisindeki payr azalmis, fakat fonlama maliyetinin
artmasiyla repoya édenen faiz giderleri ve bunun faiz giderleri icindeki payinda arfis meydana
gelmistir. Faiz disi gelirler icinde bankacilik hizmet gelirlerinin payinin artisi dikkat ¢cekicidir. Faiz disi
giderler icinde personele yapilan 6demelerin payinda ise bir miktar azalma meydana gelmigtir.

Haziran 2012 itibanyla 6zet gelir tablosu kalemlerindeki yillik artislar degerlendirildiginde, toplam
faiz gelirlerinde ve giderlerinde yUksek oranl arfislar oldugu gériimektedir. Faiz disi gelirler artig
hiznin, bankacilik hizmet gelirlerinin artmasina ragmen diger kalemlerde kicUlmesi nedeniyle
sinirll bUyUme yasanmistir. Faiz disi giderlerde personel 6demelerindeki artis orani, gecen vyila
kiyasla sinirh kalmigtir.  D&nem kérinda gecen yilin Haziran déneminde yasanan kigUlmenin
ardindan, 2012 yil Haziran itibaryla yeniden artis kaydedilmistir.

Gelir tablosu kalemlerinin foplam bilanco bUyUkligune orani karsilastirmall bir analiz yapma
imkéni sunmaktadir. Haziran 2012 itibanyla &zet gelir tablosu kalemlerinin genelinin foplam
bilanco bUyUkligune orani artis egiliminde olmustur. Toplam faiz gelirlerinin bilanco bUyUkligine
orani gecen yil yasanan azalmanin ardindan 2010 yili Haziran ayr oranina yakinsamigtir. Toplam
faiz giderlerinin bilango bUyUkligune oraninda Haziran 2011'e gdére 0,5 puanlik bir arfis séz
konusudur. Faiz disi gelirlerin bilancoya oraninda 0,2 puanlik kismi bir dUsis meydana gelirken,
faiz digi giderlerin bilangcoya oraninin son 1 yilda seviyelerini korudugu gdzlenmektedir. Benzer
seklide dénem kdérnin da bilanco bUyUkligine oraninda son bir yilllk dénemde degisiklik
yasanmamistir.
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Ozet Gelir Tablosunun Gelisimi

y Dagilim Yillik Artis Bilangoya Oran
Haz.10 Haz.11 Haz.12 Haz.io Haz.11  Haz.12  Haz.10 Haz.11  Haz.12
Toplam Faiz Geliri 100,0 100,0 100,0 -13,6 3,0 37,4 4,3 3,5 4,3
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 59,5 65,4 69,1 -17,0 13,3 45,1 2,5 2,3 3,0
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 35,4 30,6 26,9 5,4 -11,0 21,0 1,5 1,1 1,2
Diger Faiz Geliri 5,1 4,0 4,0 -22,3 -19,7 36,4 0,2 0,1 0,2
Toplam Faiz Gideri 100,0 100,0 100,0 -23,9 17,5 38,7 2,0 1,9 2,4
Mevduata Verilen Faiz Gideri 81,5 78,3 74,5 -24,0 12,9 32,0 1,7 1,5 1,8
Repoya Odenen Faiz Gideri 8,4 9,6 11,9 -12,5 33,8 71,2 0,2 0,2 0,3
Diger Faiz Gideri 10,1 12,1 13,6 -31,0 40,7 56,9 0,2 0,2 0,3
Net Faiz Geliri -1,2 -10,3 35,8 2,2 1,6 1,9
Faiz Digi Gelirler 100,0 100,0 100,0 20,5 13,8 2,4 1,3 1,2 1,1
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 13,7 13,4 15,2 4,0 1,5 15,9 0,2 0,2 0,2
Bankacilik Hizmet Gelirleri 44,8 47,2 51,4 3,0 19,7 1,6 0,6 0,6 0,6
Diger Faiz Disi Gelirler 41,5 39,4 33,4 57,7 8,0 -13,1 0,5 0,5 0,4
Faiz Digi Giderler 100,0 100,0 100,0 7,8 17,9 19,9 1,6 1,5 1,6
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 39,9 37,8 34,5 12,1 1,7 9,6 0,6 0,6 0,6
Diger Faiz Disi Giderler 60,1 62,2 65,5 5,1 22,0 26,1 1,0 0,9 1,1
Top.Dig.Faiz Disi Gel.(Gid.) 79,8 14,3 -188,6 0,0 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 100,0 100,0 100,0 9,9 -13,2 12,7 1,6 1,1 1,2
Vergi Karsiligi 18,8 20,3 21,1 7,8 -6,6 17,2 0,3 0,2 0,2
Dénem Net Kari 81,2 79,7 78,9 10,4 -14,8 1,6 1,3 0,9 0,9

Bagimsiz denetim kuruluslannin BDDK'ya yaptiklarn raporlamalarin konsolide hale getfiriimesinden
olusan nakit akim tablosu nakit akisini sadlayan kaynaklar ve bu nakdin nasil kullanildigini
go6stermektedir. Haziran 2012'de nakit ve nokde esdeger varlklar 4,7 milyar TL azalmistir. S6z
konusu azalmada déviz kurundaki degisimin 1,8 milyar TL ve bankacilik faaliyetlerindeki 11,6
milyar TL'lik azalma belirleyici olmustur. S6z konusu dénemde finansman faaliyetlerinden 8 milyar

TL nakit artisi saglanmustir.

.

.

Ozet Nakit Akim Tablosunun Gelisimi
Milyar TL 2008 2009 2010 Haz.1 2011 Haz.a2  vilik Deg.
Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasif.Deg.Oncesi Faaliyet Kari (1) (1+2) 9,9 32,9 28,4 12,7 17,1 28,8 16,1
Esas Faaliyetlerden Nakit Girisi Saglayan Kalemler (1) 99,1 112,7 102,5 53,7 10,5 70,0 16,3
Alinan Faizler 82,0 89,6 783 41,0 86,7 56,2 15,2
Alinan Temetttiler 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,1
Alinan Ucretler ve Komisyonlar 10,8 11,7 12,3 7,1 14,5 8,4 1,3
Elde Edilen Diger Kazanglar 2,3 4,4 3,8 1,7 2,4 1,8 0,1
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 3,3 6,5 7,6 3,4 6,4 3,0 -0,4
Esas Faaliyetlerden Nakit Cikisi Yaratan Kalemler (2) -89,2 -79,8 -74,0 -41,0 -93,4 -41,3 -0,2
Odenen Faizler 53,3 -452 -38,9 21,0 -47,6 -29,5 -8,5
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler -11,9 -13,8 -17,3 -9,3 -19,5 -9,9 -0,6
Odenen Vergiler 3,4 6,3 59 2,5 4,6 3,4 -0,9
Diger Odemeler 20,5 -14,6 -11,9 82 21,7 1,5 9,7
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (11) 41,1 38,9 -9,7 4,1 34,0 -40,4 -44,5
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (1+11) 5,0 71,8 18,8 16,8 -16,9 -11,6 -28,4
Yatinim Faaliyetlerine iligkin Nakit Akimlari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -31,2  -66,5 -23,6 1,6 7,1 0,6 -11,0
Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi 2,2 -1,1 3,3 7,3 15,6 8,0 0,6
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1,9 -0,3 0,4 1,6 5,1 -1,8 -3,3
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 24,0 3,7 1,2 37,3 10,7 -4,7 -42,0
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 59,3 83,0 79,3 78,0 78,0 89,0 11,0
D&nem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 82,4 86,8 78, 15,3 88,7 84,3 -31,0
Not: Son sUtun Mart 2012-Mart 2011 dénemindeki degisimi gbstermektedir.
2012 yilinin Haziran ay! itibanyla &zet kdr dagitim tablosuna gére 6denecek vergi ve yasal

yUkUmlUGlUkler dUsuldUgUinde net dénem kér 0,8 milyar TL civarindadir.
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Ozet Kar Dagim Tablosunun Gelisimi

Milyar TL 2009 2010 Haz.11 2011 Haz.12 A06.12-06.11
D6nem Kari (1) 25,1 27,3 1,1 16,3 1,1 -0,1
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliltkler (11) 5,3 5,2 0,2 3,1 0,2 0,0
Kurumlar Vergisi 5,8 5,4 0,2 3,2 0,3 0,1
Gelir Vergisi Kesintisi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger Vergi ve Yasal Yik. -0,6 -0,3 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Net Dénem Kari (I-11) (111) 19,9 22,1 0,9 13,2 0,8 0,0
Gegmis Dénemler Zarari(1) 17,9 17,8 17,6 0,1 17,6 0,0
Bankada Bir.ve Tas Zor.Yas.Fon. (2) 0,1 0,2 0,0 2,0 0,0 0,0
Diger (3) 0,2 0,2 0,0 0,7 0,0 0,0
Dag. Net Dénem Kari (111-(1-2-3)) 1,6 3,9 -16,7 10,4 -16,7 0,0
Ortaklara Birinci Temettii (-) 0,0 0,1 0,0 0,8 0,0 0,0
Personele Temett (-) 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Yonetim Kuruluna Temettd (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ortaklara ikinci Temettii (-) 0,2 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0
ikinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) 0,0 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0
Statli Yedekleri (-) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Olagandistii Yedekler (-) 0,1 0,2 0,0 7,3 0,0 0,0

Haziran 2012 icin konsolide edilmis &zkaynak degisim tablosuna gére ézkaynaklar dénem basina
gore? nette 13,7 milyar TL artmistir. Bu artisin 11,5 milyar TL'si ddnem karindan, 4,5 milyar TL'sinin
menkul degerler degerleme farklarndan, 0,3 milyar TL'sinin  sermaye arfinmindan
kaynaklanmistir. Kar dagitimi nedeniyle séz konusu dénemde &zkaynak degisiminde 2,8 milyar TL
azalma meydana gelmistir.

&zkaynak Degisimi Tablosunun Gelisimi

Milyar TL 2008 2009 2010 Haz.11 201 Haz.12

D&nem Basi Bakiyesi (1) 59,7 75,8 86,4 108,9 108,9 132,6
Menkul Degerler Degerleme Farklari (1) 1,0 -2,8 5,7 -0,8 3,5 3,3
Sermaye Artirimi (2) 3,3 6,4 1,6 0,6 2,0 0,8
Nakden 3,3 6,4 1,6 0,6 2,0 0,8
Dénem Net Kari veya Zarari (3) 14,9 13,4 20,2 12,1 22,1 10,4
Kar Dagrtimi (4) -5,2 -4,9 -2,7 3,5 -4,0 -4,0
Dagitilan Temettl -4,8 -4,8 -2,6 -3,5 -4,0 -4,0
Yedeklere Aktarilan Tutarlar -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger (5) 2,4 -1,5 -0,3 0,0 0,1 3,8

Dénem Sonu Bakiyesi (1+2+3+4+5) 76,1 86,4 10,9 17,3 132,6 140,3

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (6) 75,7 86,4 10,9 132,6 132,6 145,6
Menkul Degerler Degerleme Farklari (7) -2,8 5,7 3,4 -3,4 -7,9 4,5
Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) (8) -0,4 -0,4 0,0 0,3 0,1 -0,2
Kur Farklari (9) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Sermaye Artirimi (10) 6,3 1,6 2,0 0,8 1,8 0,7
Nakden 6,2 1,6 2,0 0,8 1,8 0,7
ic Kaynaklardan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
D6nem Net Kari veya Zarari (11) 13,4 20,2 22,1 10,4 19,8 11,5
Kar Dagrtimi (12) -4,9 -2,7 -4,0 -4,0 -4,2 -2,8
Dagitilan Temettl -4,8 -2,6 -4,0 -4,0 -4,2 2,8
Yedeklere Aktarilan Tutarlar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger -0,1 0,9 1,9 3,9 3,9 5,9
Diger (1) -1,2 0,0 0,1 2,4 2,4 0,0
Dénem Sonu Bakiyesi (6+7+8+9+10+11+12+13) 86,1 110,9 134,5 139,1 144,6 159,3

2 DEnem sonu bakiyesinden énceki dénem sonu bakiyesi cikarilarak elde edilmektedir.
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4.2 Bankacilik Disi Finansal Sektorin Gorinimi

2012 yiinin ikinci ¢ceyreginde bankacilik disi finansal kesimin toplam akfifleri bir 6nceki yilin ayni
dénemine gére %15,7 oraninda yUkselmistir. Ayni ddnemde finansal kiralama sirketleri, fakforing
sirkefleri, tUketici finansmani ve varlik yénetimi sirketlerinin foplam aktifleri sirasiyla %13,1, %11,8,
%29.,9 ve %30,7 oraninda artmigtir. Sektérin agirlikli aktérleri olan finansal kiralama sirketlerinin ve
faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal kesim icindeki payl 2012 yilinin ikinci ceyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine goére azalrken, tUketici finansman sirketlerinin ve varlk yénetimi
sirketlerinin payi artmistir.

4.2.1 Finansal Kiralama

2012 yilinin ikinci ceyredinde bir dnceki yiin ayni dénemine goére finansal kiralama sektérinin
foplam aktifleri %13,1 bUyUmuUstUr. Sektérin bilancosu degerlendirildiginde aktifler icinde en
agirlikh unsurun alacaklar kalemi oldugu anlasiimaktadir. Toplam akfifler icerisinde alacaklarn
payr 2012 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gére arhis kaydederek
%72,4'den %77,4'e cikmistir. Bankalar hesabinda ise %26,1 oraninda bir kicUlme ve bilanco
payinda gerileme goérilmektedir. Olumlu bir gelisme olarak, sektérin takipteki alacaklarinin
bilonco payr gerilemistir.  Sektérin  kaynak yapisina  bakildiginda, alinan  krediler ve
6zkaynaklarda 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki ylin ayni dénemine gore, artis
gobzlemlenmektedir. Ancak 6zkaynaklar %5,4 oraninda artmakla birlikte, bu kalemin bilanco payi
bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 1,6 puan dismustir. Nazim hesaplarda 2012 yilinin ikinci
ceyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine goére 2,4 puan dusUs gorGlurken, bu kalemin bilanco
payinda da azalis kaydedilmistir.

Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel BiyUkliklerinin Gelisimi

Deg.* Bilango Payi (%)

(Milyar TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyli1 Ara.1 Mar.2 Haza2 (%) Haz.1  Haz.a2
Alacaklar 13,9 10,8 10,2 10,9 12,4 13,9 14,3 14,1 14,9 20,8 72,4 77,4
Takipteki Alacaklar 1 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 0,8 8,0 7,1
Karsiliklar 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 7,2 4,0 3,8
Bankalar 1,4 1,6 3,1 2,3 2,0 1,6 1,7 1,5 1,5 -26,1 1,6 7,6
Toplam Aktifler 17,1 14,7 158 15,8 17,1 18,3 18,6 18,4 19,3 13,1 100,0 100,0
Alinan Krediler 13,7 10,7 11,2 11,0 12,1 13,2 13,4 12,8 13,5 11,4 70,8 69,8
Ozkaynaklar 3 3,5 3,9 4,0 4,1 4,1 4,2 4,2 4,3 5,4 24,2 22,5
Nazim Hesaplar Toplami 15,6 16,8 18,6 20,0 21,6 22,6 23,5 20,5 21,1 -2,4 126,6  109,3

*Bjr Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

2012 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gére sektdrin net dénem kari, %23
azalmistir. Bu zararnn olusmasinda, finansal kiralama gelirleri ile finansal kiralama disi gelirlerdeki
artigin, finansal kiralama giderleri ile finansal kiralama disi giderlerdeki artisin gerisinde kalmasi
belirleyici olmustur. Dikkat cekici bir unsur olarak, finansal kiralama sektérGnin faaliyet disi
gelirlerinin faaliyet gelirlerinin dnemli dlctde Uzerinde oldugu gérilmektedir.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin Geligimi

(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.a1 Eyl11  Ara.1 Mar.2 Haz.12 Deg.* (%)
Finansal Kiralama Gelirleri 1.538 805 1.035 268 543 851  1.129 315 649 19,5
Finansal Kiralama Disi Gelirler 6.147 2.886 3.722 831 1.882 2.835 3.453 920 2.068 9,9
Finansal Kiralama Giderleri 807 318 423 15 241 390 535 160 332 37,8
Finansal Kiralama Disi Giderler 5.846 2.611 3.341 724 1.639 2.491 2.985 815 1.847 12,7
Faaliyet Giderleri 223 164 229 66 136 195 256 66 135 -0,9
Vergi Karsilig 8 51 63 15 29 38 65 27 70 141,1
Net Donem Kari/Zarari 590 373 463 138 301 428 521 16 231 -23

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

2012 yiinin ikinci ¢ceyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine goére sektdérin aktif ve dzkaynak
kariig daha dusuk dizeydedir. Finansal kiralama sektérinin takibe dénisum orani ise 2012
yilinin ikinci ceyreginde bir 6nceki yiin ayni dénemine gdre azalarak %8,4 olarak gerceklesmistir.
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Ancak takibe dénisum orani 2010 yill basindan itibaren dUismekle birlikte, faktoring ve tUketici
finansman sirketlerine kiyasla oldukca yUksek seviyededir. Karsilik orani ise bu dénemde %53.8
dUzeyinde bulunmaktadir.

Finansal Kiralama Sektori Performans Gostergeleri
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Finansal kiralama sektérontn bankacilik-disi mali sektor icindeki payr irdelendiginde 2010 yilindan
beri yaklasik %42 dUzeyinde dengeli bir seyir izledigi gérilmektedir. 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde
sektérin bilango ici ddviz kuru riski bir dnceki yiin ayni dénemine goére bir miktar artarken bilanco
disi YP net pozisyon/6zkaynaklar oraninda bir azalma yasanmistir. Bu dénemde 5 adet sirket

zarar etmistir.

Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl11 Ara.1 Mar.a2 Haz.12
Bankacilik Disi Sektor icindeki Payi 57,2 49 42,7 42,4 42,5 43,2 42,3 41,6 41,5
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,7 31 2,6 2,7 3,0 3,4 3,4 3,3 3,4
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,8 16,5 12,0 3,4 7,3 10,4 12,4 2,7 5,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,4 3,9 2,9 0,9 1,8 2,3 2,8 0,6 1,2
Takibe Déntislim Orani 6,6 12,3 12,6 1,8 9,9 9,2 9,0 9,1 8,4
Karsilik Orani 37,7 40,7 47,6 49,6 50,6 51,5 50,3 51,7 53,8
YP Varliklar/Aktifler 79,2 73,2 67,5 73,0 71,6 75,4 74,5 73,6 73,3
YP Yukimliliikler/Pasifler 76,7 68 61,0 64,8 654 66,7 665 66,2 64,4
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 14,1 21,8 27,0 32,4 25,5 38,9 35,6 32,2 39,7
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 339,9 315,3 313,7 319,8 355,8 371,1 377,7 309,0 303,0
islem Sinin Rasyosu (<30) 5,0 3,8 3,0 3,0 3,3 3,6 3,7 3,5 3,7
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 5 9 4 5 4 3 5 5

4.2.2

2012 yilinin ikinci ceyreginde faktoring sektérinin akfifleri bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%12,6 oraninda bUyUmuUstur. Sektérin aktifleri icindeki en 6nemli payr yaklasik % 90 civarinda bir
oranla alacaklar kalemi olusturmaktadir. 2012 yilinin ikinci ceyreginde alacaklar kalemi bir
onceki yiin ayni dénemine goére %12,6 oraninda artmis gdstermistir. Ayni dénemde sekidrde
bankalardan saglanan kredilerde %22,3 oraninda bir dUsts olmustur. Nazim hesaplarda ise
%24,3 oraninda bir artis yasanmigtir.

Faktoring

Faktoring Sektori Temel Bilango Biyukliklerinin Gorinimu

Deg.* (%) Bilango Payi(%)

2008 2009 2010 Mar.11 Haz.1 Eyl.11 Ara.1 Mar.12 Haz.12 Haz.11 Haz.12
Alacaklar 5,6 8,4 12,4 12,4 13,7 13,8 14,2 13,9 15,4 12,6 90,2 91,4
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7 37,3 3,6 4,4
Karsiliklar 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,6 35,2 2,9 3,6
Bankalar 1,1 1,1 1,2 0,9 0,5 0,4 0,5 0,6 0,4 -22,3 3,4 2,4
Toplam Aktifler 7,8 10,5 14,5 14,4 15,1 15,3 15,7 15,5 16,8 11,2 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,9 7,6 11,1 10,8 11,4 11,2 11,5 11,3 12,3 8,0 751 73,0
Ozkaynaklar 2,4 2,5 3,0 3,0 3,1 3,2 34 3,4 3,5 12,9 20,3 20,6
Nazim Hesaplar Toplami 31 28,3 37,9 34,0 352 40,6 39,9 41,2 43,7 24,3 232,4 259,7
* Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
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2012 yilinin ikinci ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine goére faktoring sektérGnun kan olumilu
artmaya devam ederek %41,8 yUkselmistir. Gelir kalemlerinden faktoring gelirleri %50,6 oraninda
artmis, ancak faktoring-disi gelirler %11,4 oraninda dusmuUstir. Ayni dénemde faktoring giderleri
%48,4 oraninda artmistir. Faktoring gelirlerinin, hem nominal olarak faktoring giderlerinden
oldukca yUksek olmasi hem de artis orani itibariyle daha gicli bir performans sergilemesi karliigi
olumlu etkilemektedir.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin Gorinimu

(Milyon TL) 2008 2009 2010  Mar.11 Haz11 Eyl11 Araa1 Mar.a2  Haza2  Deg. *(%)
Faktoring Gelirleri 1757 1.358 1.514 411 869 1.429  2.040 644 1.309 50,6
Faktoring Digi Gelirler 1.926 1708  2.945 321 683 1.207  1.595 362 604 -11,4
Faktoring Giderleri 808 527 685 189 411 692 988 305 611 48,4
Faktoring Disi Giderler 1.838 1.649 2.720 304 629 1130  1.460 303 497 -21,0
Faaliyet Giderleri 345 315 390 104 219 335 456 123 259 18,5
Vergi Karsiligi 53 96 87 18 35 52 110 26 58 64,5
Net Dénem Kari/Zarari 440 327 390 103 224 364 507 142 318 41,8

*Onceki ylla gore

2012 yilinin ikinci ceyreginde 6zkaynak karliigl bir énceki yilin ayni dénemine gbre %25,6
oraninda yUkselirken aktif karliigr %27,6 oraninda artmigstir. Sektéron takibe dénUsUm oraninda bir
énceki ddneme goére hafif bir gerileme gérUimekle birlikte bir dnceki yilin ayni dénemine gbre
halen yUksek seyretmektedir. Bu oran 2012 yilinin ikinci ceyregdinde %4,6 olarak gerceklesmistir.

Faktoring Sektori Performans Gostergeleri
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Sektérin bankacilk digi finansal sektdr icindeki payl 2012 yilinin ik ceyreginde %35,1 iken ikinci
ceyrekte %36,2'ye yUkselmistir. 2010 yiindan beri dUsus egilimine girmis olan sektérin bankacilik
disi finansal sektdr icindeki payinin yeniden artis gdstermesi olumlu karsilanmaktadir. Faktoring
sektérinde sirket sayisi bir dnceki déneme gdre 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde 74'den 75'e
yUkselirken zarar eden sirket sayisi 6 adet azalarak 4 adet ile guclu bir performans sergilemistir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyla1 Ara.1 Mar.a2  Haz.a2
Bankacilik Digi Finansal Sektér icindeki Payi 26,3 34,9 39,2 38,5 37,7 36,0 35,6 35,1 36,2
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,4 3,4 4,2 4,1 4,4 4,3 4,2 4,1 4,4
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,5 13,1 13,1 3,4 7,3 1,3 14,9 4,2 9,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 3,1 2,7 0,7 1,5 2,4 3,2 0,9 1,9
Takibe D6niisiim Orani 8,2 5,9 4,0 4,1 3,8 3,9 3,8 4,7 4,6
Karsilik Orani 77,0 837 853 85,2 83,0 82,0 79, 80,8 81,7
YP Varliklar/Aktifler 15,4 8,2 9,1 13,1 11,0 10,9 11,1 10,4 10,6
YP Yukimldltkler/Pasifler 35,1 16,9 17,5 19,7 19,1 20,5 19,3 17,8 16,6
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -64,6 -36,6 -41,2 -31,2 39,8 452  -37,8 -33,8 29,4
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 189,7 188,6 266,4 260,4 329,1 272,2 271,4 262,7
islem Sinir Rasyosu (<30) 2,3 3,5 4,4 4,2 4,6 4,4 4,4 4,1 4,5
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 15 14 10 1 12 10 10 4
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4.2.3 TUketici Finansmani

2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde tUketici finansman sirketlerinin toplam akfifleri, bir 6nceki yilin ayni
dénemine goére, %38 oraninda bUyUimuUstir. Alacaklar kaleminin akfifler icindeki payi ise, 2012
yilinin ikinci ceyreginde %92,7 ile bir énceki yil ayni dénemdeki %93,2 oraninin Uzerindedir.
Takipteki alacaklarda ayni dénemde %5,2 oraninda bir artis yasanmistir. Bununla birlikten
takipteki alacaklar kaleminin  bilangco payr %3,1'den %2,4'e gerilemistir. Bu ddnemde
6zkaynaklar %23,8 oraninda bir artis ile giclenmeye devam etmektedir. Alinan krediler kalemi,
2012 yilinin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gbére %38,9 artarken, bilanco payi
%78,5'den %78,6'ya cikmistir. Nazm hesaplarda bu dénemde % 20,9 oraninda bir blyUme
izlenmektedir.

Tiketici Finansman Sekiori Bilango Temel Biyikliklerinin Gorinimi

Bilango Payi(%)

Deg.*

(Milyar TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Haz.12 (‘%:g) Haz.11 Haz.12
Alacaklar 4 39 54 58 6,7 7,5 8,4 8,6 9,3 38,0 932 92,7
Takipteki Alacaklar 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 5,2 3,1 2,4
Karsiliklar 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 -25,9 2,2 1,2
Bankalar 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 54,1 4,2 4,7
Toplam Aktifler 4,7 4,5 6,1 6,4 7,2 8,0 8,9 9,4 10,0 38,8 100,0 100,0
Alinan Krediler 3,7 3,6 4,5 4,9 5,7 6,4 7,1 7,4 7,9 38,9 78,5 78,6
Ozkaynaklar 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 23,8 7,4 6,6
Nazim Hesaplar Top. 0,9 2,5 4,4 4,4 5,8 6,4 6,6 6,8 7,0 20,9 79,6 69,4

*QOnceki Yila Gére
Sektéronin karliigr degerlendirildiginde net dénem karnnin, 2012 yilinin ikinci ceyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine gére, %41,7 oraninda arthg gérllmektedir. Bu dénemde tUkefici

finansman gelirleri %52,7 artarken tUketici finansman giderleri %54,5 oraninda artmistir. TUketici
finansman disi gelir ve giderlerdeki artis oranlari ise sirasiyla %5,8 ve %14,4 olarak gerceklesmistir.

Tiketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin Goérinimi

(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11  Haz.i1  Eyla1 Ara.a1 Mara2  Haz.a2  Deg.* (%)
Tiketici Finansman Gelirleri 688 667 643,5 177,8 369,6 594,7 840,3 269,3 564,3 52,7
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 1515 540 344,6 123,1 278,1 507,2 596,7 171,7 294,1 5,8
Tiiketici Finansman Giderleri 491 457 412,2 16,5 240,3 384,6 544,9 178, 371,2 54,5
Tlketici Finansman Disi Giderler 1523 523 323,5 104,4 249,1 481,9 558,6 165,5 285,0 14,4
Faaliyet Giderleri 138 18 142,2 31,2 65,7 100,9 140,9 36,5 75,3 14,6
Vergi Karsiligi 1,6 12,5 16,0 8,9 18,3 27,9 31,6 11,1 26,5 45,0
Net D6nem Kari/Zarari 9,5 13,3 43,0 28,3 53,6 70,6  106,8 36,7 76,0 41,7

*QOnceki Yila Gére

2012 yilinin ikinci ceyreginde sektérin 6zkaynak kérliigr bir énceki yilin ayni dénemine gore,
%14,5 artarken akftif karlihigr %2,1 oraninda yUkselmistir. Ayni ddnemde takibe dénUsUm orani bir
onceki yilin ayni dénemine gore %23,8 oraninda dUserek %2,6 olarak gerceklesmistir.

TUketici Finansman Sektori Perfformans Gostergeleri
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Sektérinin bankacllik-disi finansal sektér icerisindeki payl arftmaya devam ederek 2012 yilinin
ikinci ceyreginde %21,6'ya ulasmistir. Sektérde zarar eden sirket sayisi ayni dénemde bir dnceki
déneme goére azalarak 3 adet olarak gerceklesmistir.

TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 Mar.11  Haz.1 Eyl1t  Ara1 Mar.2  Haz.12
Bankacilik Dist Finansal Sektér icindeki Payi 15,8 15,1 16,3 17,2 18,0 19,0 20,2 21,3 21,6
Alacaklar/Ozkaynaklar 10,6 9,5 11,6 11,6 12,5 13,6 13,8 13,8 14,0
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 2,5 3,2 9,1 5,6 10,0 12,8 17,6 5,8 11,4
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 0,2 0,3 0,7 0,4 0,7 0,9 1,2 0,4 0,8
Takibe Doniisim Orani 7,4 9,6 5,0 4,4 3,4 3,6 2,9 2,7 2,6
Karsilik Orani 21,5 35,6 60,2 68,6 69,7 60,7 48,0 50,1 49,1
YP Varliklar/Aktifler 9,3 8,1 3,9 3,7 5,1 4,9 3,7 5,4 5,0
YP Yiktmluliikler/Pasifler 43,9 42,7 28,9 27,2 30,3 32,5 29,7 28,6 26,8
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -431,5 -380,7 -322,0 -301,5 -338,4 -401,5 -380,4 -346,9 -328,3
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 82,3 180,5 233,2 218,4 322,3 369,44 228,9 224,4 188,4
islem Sinir Rasyosu (<30) 10,8 10 11,7 12,3 13,2 13,7 15,2 14,1 14,8
Zarar Eden Sirket Sayisi 4 4 4 4 2 5 6 5 3

4.2.4 Varlk Yonetimi

2012 yiinin ikinci ¢ceyreginde varlik ydnetimi sirketlerinin aktifleri bir dnceki yilin ayni dénemine
gore, %30,7 oraninda artmistir. Bu artista aktif kalemler icinde en agrrlikli kalem olan devralinan
takipteki krediler hesabinda gérilen %56,9 oranindaki yuUkselis belirleyicidir. Bu gelismeye paralel
olarak bu krediler icin ayrilan karsiiklarda %185,9 oraninda bir biyUme sézkonusudur. Varlik
ydnetimi sektérinin ana kaynagini %63,6 ile alinan krediler olusturmakta olup, bilanco payi 2012
yilinin ikinci ceyredinde bir dnceki yiin ayni dénemine gére gerilemistir. Ozkaynaklar ayni
dénemde %49.9 oraninda artmis ve bilanco payl %28'den %32,2'ye yUkselmistir. Nazim
hesaplarda ise %110,7 oraninda bir artis yasanirken, bilancoya orani %9.,8'den %15,9'a cikmistir.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Biyiikliklerinin Gorinimi

Bilango Payi
Deg.i )

(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.t Eyli1 Ara.t Mar.a2  Haz.a2 *(%) Haz.11  Haz.12
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 40,9 39,6 103,5 1250 132,9 128,3 166,9 166,1 170,0 27,9 17,7 17,4
Devralinan Krediler 17,9 190  344,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Devralinan Takipteki Krediler 311 199 277,9 683,8 677,4 723,0 774,9 942,8 1063,0 56,9 90,4 108,5
Karsiliklar 7,8 96,2 108,9 14,4 17,6 116,9 130,2 2954 336,3 185,9 15,7 34,3
Toplam Aktifler 369,8 356 657,7 7323 749,7 801 8756 877,8 979,6 30,7 100,0  100,0
Alinan Krediler 287,1 218 466,7 5252 5211 542,1 569,5 519,9 623,3 19,6 69,5 63,6
Ozkaynaklar 74,8 127 178,6 191,7 210,3 2354 280,2 2953 3152 49,9 28,0 32,2
Bilango Disi Hesaplar Toplami 188,5 119 214,0 209,9 73,7 80,6 97,6 11,8 155,3 110,7 9,8 15,9

*Onceki Yila Gére

2012 yilinin ikinci ceyreginde varlk yénetimi sirketlerinin kérlilik performansi guclU bir gérinim arz
etmektedir. 2012 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére faiz gelirleri artarken
Ucret ve komisyon gelirlerinde bir gerileme yasanmistir. Bir dnceki dénemde, kambiyo
islemlerinden kaynaklanan zararlarini bertaraf ederek kdra dénistiren sektdr, bu dénemde de
kambiyo islemlerinden kdr elde etmeye devam etmistir.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gérinimi

Degisim (%)
(Milyon TL) 2008 2009 2010 Mar.11  Haz11  Eyl11  Ara.1 Mar.2  Haz.12  Haz.2011-Haz.2012
Faiz Gelirleri 2,4 130 179,4 65,1 129,0 197,7 275,8 73,7 167,6 29,9
Faiz Giderleri 15,5 27,3 35,8 11,0 24,0 38,1 52,8 14,6 28,0 16,6
Ucret ve Komisyon Gelirleri 2,4 -4,4  -16,0 -8,6 -14,6  -20,0 -31,3 -4,2 -9,4 -35,3
Diger Faaliyet Gelirleri 24,2 61,4 79,4 23,3 46,6 75,3 107,8 30,4 76,8 65,0
Diger Faaliyet Giderleri 36,5 38 139,3 42,0 83,6 129,3 170,6 44,4 12,9 35,1
Kambiyo Islemleri Kar/zarari  -33,3 -7,36 1,3 -2,6 -8,8 -20,6 -19,7 4,6 7,9 -189,9
Vergi Karsiligi -2,2 1 0,6 2,0 1,4 2,2 13,1 4,7 2,5 77,1
Net Dénem Kar/Zarar 54,7 24,1 54,2 158 330 499 743 28,2 53,5 62,3
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2012 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni déneminde varlik yénetimi sirketlerinin 6zkaynak
karlihgr %8,2 artarken, akfif karliigr %24,2 oraninda bUyUmuUstUr. Varlk ydnetimi sirketlerinin
Ozkaynak ve aktif karliigr performansi bankacilk digsi diger finansal sektdr kuruluglan ile
kiyaslandiginda daha yUksektir. Zarar eden sirket sayisi dnceki déneme gére 1 adet artarak bu
dénemde 2 adet olarak gerceklesmistir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri
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2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde varlik yénetim sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor icindeki payi
bir dnceki déneme goére hafif bir atisla %2,1 seviyesine ulasmistir. 2010 yiindan beri artis
egiliminde olan alacaklar/6zkaynaklar orani 2012 yilinin ilk iki ceyredinde gerilemeye baslamistr.
Buna karsin, karsilik oraninda ayni dénemde oldukca bUyUk bir artis yasanmigtir.

Varlik Yonetim Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl11 Ara.11 Mar12  Haz.12
Bankacilik Disi Finansal Sektor igindeki Payi 1,2 1,2 2,0 2,0 1,9 1,8 2,2 2,0 2,1
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 22,8 32,5 28,7 28,0 31,0 32,6 36,2 31,3 29,7
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 73,1 19 30,3 8,2 15,7 21,2 26,5 9,5 17,0
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -14,8 6,8 8,2 2,2 4,4 6,2 8,5 3,2 5,5
Karsilik Orani 2,5 48,4 39,2 16,7 17,4 16,2 16,8 31,3 31,6
YP Varliklar/Aktifler 19,1 17,7 13,2 11,9 10,6 14,6 12,2 8,6 7,1
YP Yukumlilikler/Pasifler 78,4 16 29,4 30,5 29,5 9,0 24,1 19,1 17,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -292,9 4,9 59,9 -70,9 -67,5 19,0 -37,2 31,2 -30,8
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 3 0 0 o 2 2 1 2
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 6 6 6 6 8 8 8 8
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5 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Analizi
5.1.1  Kredi Riski

Bankacilik sektdrU kredi riskine esas tutari, bir Snceki ceyrege gdre %5,9 oraninda artarak Haziran
2012 itibaryla 901 milyar TL'ye ulasmistir. S6z konusu tutarin bilesenleri icinde oransal bazda en
yUksek artfislar, %150 ve %200 risk agirlikh varliklarda gerceklesmistir. Bu durumun ana nedeni, tasit
ve konut kredileri disindaki tUketici kredilerinden kaynaklanan ve kalan vadesi bir yii asan
alacaklardaki artistir. Kredi riskine esas futann en biyUk bileseni olan %100 risk agirlikli varliklar, bir
onceki ceyrege goére %3,2 oraninda arfmakla birlikte toplam icindeki payl azalmaya devam
etmektedir.

Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirikh Varliklarin Gelisimi
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Riske esas futann incelenmesi cercevesinde bankacilik sektérl kredi hacmindeki gelisime
bakildiginda, kredilerin artis hizndaki yavaslamanin durdugu goérUimektedir. 2012 vyl ikinci
ceyredi itibanyla, toplam krediler bir &nceki ceyrege gbére %5,4 oraninda artmistir. Sirasiyla %8,6
ve %5,9 oraninda bUyUyen kredi kartlan ve diger ticari krediler toplam kredilere gére daha hizli
bUyUmUslerdir.

Bireysel ve Ticari Kredilerin Geligimi

Milyon TL % Dagilim
2008 2009 2010 201 Mar.12 Haz.12 2008 2009 2010 2011 Mar.12  Haz.12
KOBI Kredileri 84.605 83.271 125.734 162.109  164.547 172.499 23,0 21,2 23,9 23,7 23,5 23,4
Dig.Tic.ve Kur. 165.707  179.435 225.893  296.891 304.617  322.480 45,1 45,7 43,0 43,5 43,6 43,7
Bireysel 17133 129.915  174.224  223.893 229.943  242.218 31,9 33,1 33,1 32,8 32,9 32,9
Konut 38.900  44.888  60.800 74.590  75.438 78.405 10,6 11,4 11,6 10,9 10,8 10,6
Tasit 5.498 4.423 5.666 7.366 7.280 7.531 1,5 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0
ihtiyag 33.416 38.390 45.843 62.076 62.537 64.566 9,1 9,8 8,7 9,1 8,9 8,8
Diger 5.329 5.638 18.333 24.372 26.515 28.567 1,5 1,4 3,5 3,6 3,8 3,9
Kredi Kartlar 33.990 36.576 43.582 55.489 58.173 63.148 9,3 9,3 8,3 8,1 8,3 8,6
Toplam 367.445 392.621  525.851  682.893 699.107  737.196 100 100 100 100 100 100

Bankacilik sektérinde TDO, son bir yildir %3'0n altinda seyretmektedir. Mart 2012 itibanyla %2,74
olan oran, iliml bir azals gdstererek Haziran 2012 itibanyla 2,66'ya gerilemistir. Yilin ikinci
ceyreginde kredilerdeki artisin tahsili gecikmis alacaklardaki artistan daha hizli olmasi, TDO’nun
azalmasini saglamistir. Ayni dénemde takipteki alacaklar icin aynlan karsiliklarn énemli bir
degdisim gostermemesi nedeniyle, karsiliklarn takipteki alacaklara orani %78,8'e dismuUstur.

BDDK 34 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2012



Takipteki Alacaklar ve Takibe D6niisim Oraninin Gelisimi

28 . 800 88 o) . 6
Milyar TL Briit Takipteki Alacaklar ~ Milyar TL Karsihklar / Briit Takipteki Alacakl )
24 Takipteki Alacaklar Karsilig arsiiidar Zputmagptelt Alacakiar 5
i 5 Takibe Donlsiim Orani(Sag Eksen
. Toplam Krediler (Sag Eksen) 600 84 s (sag )
4
16
400 80 3
12
2
8 200 76
4 1
o o 72 o
5ERRVROOPPIAINO QO QO Y IN©O ©© W AN RNO OO0 O T T T T oA
9000000 gQo=w % -~ bl 03328288822 === q
......... MmO o N T = T o= :
fnggdnggddsgd8eray i2829092d888838878%8

2012 yili ikinci ceyredinde KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerde TDO 0,1 puan
gerilemis ve sirasiyla %3, %2,9 ve %2,3 olarak gerceklesmistir. Ayni ddnemde, takipteki alacaklara
iliskin oransal artis bireysel kredilerde %2,6 iken, KOBI kredileri ve ticari kredilerde %1,4't0r. Yilin
ikinci ceyreginde takipteki KOBi kredisi alacaklar 76 milyon TL, ticari kredi alacaklar 104 milyon
TL arhg g&stermistir. Takipteki alacaklarda gerceklesen toplam 360 milyon TL'lik artisin yarisi ise
bireysel kredilerden kaynaklanmaktadir.

Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBI Kredilerinin TDO ve TGA Gelisimi
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Bireysel kredilerin alt kalemlerinden ihtiyac kredilerine iliskin takipteki alacak tutar, Haziran 2012
déneminde bir dnceki déneme goére %12,4 oraninda artarak 1,78 milyar TL'ye ulasmistir. Buna
paralel olarak ihtiyac kredilerine iliskin TDO %2,5'ten %2,7'ye yUkselmistir. Konut kredileri, tasit
kredileri ve bireysel kredi kartlarina iliskin takipteki alacak tutarlar ise sirasiyla %4,2, %0,5 ve %1,7
oraninda azalis gdstermistir. Neticede, TDO konut kredilerinde %0,8’e, tasit kredilerinde %3,4'e,
bireysel kredi kartlannda ise %5,4'e gerilemistir. Bununla birlikte, bUtin kredi tUrleri icerisinde en
yUksek TDO kredi kartlannda gerceklesmektedir. Kredi kartlarina iliskin kredi kalitesinin artmasi ve
takibe do6nUsim oraninin diger kredi tUrlerine yakinsamasi, genel olarak sektéron maruz oldugu
kredi riskinin azalmasi acisindan énem arz etmektedir.
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Bireysel Kredilerin TGA ve TDO Gelisimi

*)

Konut Tasit

9 ihtiyac redi Kartlari

6

0
OWNMNMNO®WOVNNNNRNO OO0
oQQQoooooooo'.“.P.zh;\\dc-\,\;;‘g
A8 AN MG A MG vl DO -
“~-0O0~T0CO0OO6~-"0OO0OO+F« @00 © oo o o

8

Milyar TL
Konut
Tasit
ihtiyag

m Kredi Kartlari

Bireysel kredilerin yaslandirma analizine gére, 2011 yilinin son ¢eyreginde kullandirlan krediler
ayni yilin ik U¢ ¢eyreginde kullandirlan kredilere gbre daha yavas bir hizla takibe dUsmektedir.
Bu durum, son dénemde TDO'da gdrilen iiml dUsUsle de paralellik arz etmektedir. S&z konusu
analiz konut kredileri icin yapildiginda benzer bir tablonun ortaya ¢ikhigr gérilmektedir.

Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi
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takipteki alacaklarn sektdrel dagiimina bakildiginda,

sekilde arthg
gorUlmektedir. Mart 2012 dénemine goére en yUksek artis, %4,3 ile hizmetler sektérine
kullandinlan kredilere iliskin  tahsili gecikmis alacaklarda yasanmigtir. BGtOn  sektorler igin,
kullandinlan kredilerin takipteki alacaklardan daha fazla artmasi neticesinde TDO'larda dUsUs
gorulimusttr. Yiin ikinci ceyredi itibarnyla, tanm, sanayi ve hizmetler sektdrlerine kullandinlan
kredilerin TDO'larn sirasiyla, %2,9, %2,6 ve %2,1 olarak gerceklesmistir.

Takipteki Alacaklar ve Takibe D6nisim Oraninin Sektérel Dagiimindaki Degisim
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Takipteki alacak icerisinde en yUksek paya sahip alt sektérler incelendiginde, 2012 yili ikinci
ceyreginde payr azalan kredi kartlarinin ik srada olmaya devam ettigi goérilmektedir. Bununla
birlikte kredi kartlanna iliskin tahsili gecikmis alacaklann toplam icindeki payi yilin ik ceyregdine
gobre 1,4 puan azalarak %18,3'e gerilemistir. Mart 2012 dénemi ile karsilastinldiginda, Haziran 2012
doénemi itibaryla bireysel ihtiyac ve diger krediler disindaki alt sektdrlerin paylan da azalmistir.
2011 yili sonunda %12,1, Mart 2012 déneminde %13,2 olan bireysel ihtiyac ve diger kredilere iliskin
takipteki alacaklarin toplam icindeki payi, Haziran 2012'de %13,6'ya yUkselmistir.

Takipteki Alacaklar igerisinde En Yilksek Paya Sahip Alt Sektorler

Ara.11 Mar.12 Haz.12
Tak. Ala. N. Krediler  Tak. Ala. N. Krediler ~ Tak. Ala. N. Krediler
(*) icindeki ~ TDO icindeki  icindeki TDO icindeki  icindeki ~ TDO icindeki

Payi Payi Payi Payi Payi Payi
Kredi Kartlari 18,6 5,7 8,3 19,7 5,7 8,8 18,3 5,1 9,0
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 12,1 2,6 12,3 13,2 2,7 12,7 13,6 2,9 12,3
ingaat - 7,8 3,6 5,7 8,2 3,6 58 77 3,5 5,7
Tekstil ve Tekstil Urtinleri San. 7,6 6,4 3 7,8 6,4 3,1 7,3 6 3,0
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,2 2,8 5,8 7 3 6,1 6,6 2,9 6,0
Tarm 4,6 2,9 4,2 4,7 2,9 4,2 4,4 2,8 4,0
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,5 2,7 3,4 3,8 3 3,3 3,8 3 3,2
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,4 3 3 3,4 2,8 3,3 3,2 2,6 3,2
Bireysel Konut Kredileri 3,5 0,9 10,6 3,4 0,8 10,8 3,2 0,8 10,3

Bankacilik sektérd toplam fakipteki alacak tutan 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde 0,4 milyar TL
artarak 20,1 milyar TL'ye yUkselmistir. Teminat yapisi bakimindan incelendiginde, séz konusu
artigin 1., 1ll., ve IV. grup feminata sahip olan takipteki alacaklardan kaynaklandidi
gorulmektedir. Haziran 2012 déneminde Il. grup teminata sahip olan takipteki alacaklarin
toplam takipteki alacaklar icindeki payi oransal olarak azalirken, lll., ve IV. grup teminata sahip
olan takipteki alacaklann payr artmistir. S6z konusu dénemde teminatl olmayan takipteki
alacaklarin toplam takipteki alacaklar icindeki payl %48,6'ya gerilemistir. Akfiften silinen takipteki
alacak miktarinin énemli oranda artmasi, yilin ikinci ceyreginde TDO’'nun azalmasinda etkili
olmustur. Takipteki alacaklarin feminatlandirlan kisminin foplam kredi tutanna orani, 2012 yili
ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege goére 0,8, 2011 yili sonuna gore ise 3,1 puan azalarak
%35,1'e dUsmUstUr.

Takipteki Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Aktiften Silinen Tutar” (Milyon TL) Toplam Teminat/Kredi (%)
Ara 11 Mar 12 Haz 12 Ara 11 Mar 12 Haz 12 Ara 11 Mar 12 Haz 12
Toplam Takipteki Alacaklar 19,0 19,7 20,1 331,9 140,8 541,1 38,2 35,9 35,1
1. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 71,4 29,9 26,8
1. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,6 6,4 6,5 14,2 3,1 16,1 77,1 74,9 70,7
111. Grup Teminata Sahip Olanlar 2,6 3,0 3,2 17,5 0,8 39,0 74,3 69,3 67,9
IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,8 1,0 0,1 10,3 4,4 51,0 29,3 34,3
Teminatsiz Olanlar 9,3 9,5 9,4 300,1 126,6 481,5
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,8 0,9 0,9
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 0,5 0,5 0,5

*Donuk alacak olarak siniflanmis bir kredi veya 'diger alacégln, tahsilinin imkansiz hale gelmesi veya diger nedenlerle banka kayitlarindan
silinmesi durumunu ifade etmektedir.

2012 yil ikinci geyreginde kredi bUyUmesinin &zkaynaklardaki artistan daha hizli olmasi, nakdi
kredilerde yasanabilecek olasi zararlarin, 6zkaynak UstGndeki etkisinin arfmasina neden olmustur.
Nakdi kredilerinin %1'inin zarara dénusmesi durumunda meydana gelecek zararin ézkaynaklara
etkisi, 2012 yili ikinci geyreginde bir dnceki ceyrege gbre 0,11 puanlik artisla %4,01'e yUkselmistir.
Bu durumun gerceklesmesi halinde sektérin SYR'sinin 0,56 puan azalacagdr 6ngdrilmektedir. S6z
konusu senaryolar dahilinde gerceklesmesi beklenen SYR degerlerinin, tUm senaryolar igin asgari
limitlerin UstUnde oldugu gdzlenmektedir. Bu durum sektérin gucli bir sermaye yapisina sahip
olduguna isaret etmektedir.
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Tablo 5.1-4: Kredi Riski Duyarlilik Analizi Sonuglari

Mar.12 Haz.12
SYR SYR Zarar/
Senaryo Zarar . Zarar/ Zarar . ox
. SYR (%) Degisimi .. . SYR (%) Degisimi  Ozk.
(Milyon TL) Ozk(%) (Milyon TL)

(Puan) * (Puan)* %)
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Dénlismesi 6.090 15.35 -0,55 3,9 6.507 15,26 -0,56 4,01
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Doniismesi 30.449 13,09 -2,81 19,53 32.537 12,94 -2,88 20,04
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 60.898 10,12 -5,78 39,06 65.075 9,91 -5,91 40,09
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Doniismesi 1.638 15,76 -0,14 1,05 1.690 15,67 -0,15 1,04
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 8.192 15,16 -0,74 5,25 8.450 15,09 -0,73 5,21
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 16.385 14,41 1,49 10,51 16.901 14,35 1,47 10,41

Not: iller Bankast verileri harig tutulmustur.
* Mart 2012 dénemi ortalama SYR’si %15,90’dir. Haziran 2012 dénemi ortalama SYR’si %15,82’dir.

5.1.2 Piyasa Riski

Bankacilik sektérinin piyasa riskine esas tutar bir &nceki ddneme gére %8,9 oraninda azalarak
37 milyar TL'ye gerilemistir. S6z konusu gerilemedeki temel faktoérlerin, faiz oranina ve kur riskine
esas futarlarda gézlenen dUsusler oldugu gérllmektedir. S&z konusu tutarlar bir &nceki déneme
gore sirasiyla %12,5 ve %7,8 oraninda gerilemistir. Hisse senedi riskine esas tutar %18,6 ve emtia
riskine esas tutar ise %65,5 oraninda artmistir.

Grafik 5.1-7: Piyasa Riskine Esas Tutann Bilesenleri itibaryla Geligimi
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2012 yiinin ikinci ceyredi itibaryla, bankacilik sektoru ticari portféyU icerisinde eurobond ve hisse
senedinin payi yUkselmis, buna karsiik DIBS'lerin payinda dUsUs yasanmistir. Sektérin  ticari
portfdyunun faiz yapisi incelendiginde, 2012 yilinin ikinci ceyreginde sabit faizli portfdyin payinin,
bir 6nceki ceyrege gbdre 1,5 puan azalarak %48'6'ya yUkseldigi goérilmektedir. Haziran 2012
itibanyla ticari portfdy icerisinde YP portféyUin payi, bir dnceki dénemine gére 0,2 puan artarak
%12,8'e yUkselirken, TP portféyUn payi ise %87,2'ye inmistir.
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Bankacilik Sektori Ticari Portfoyiniin Dagilimi

@ Aralik 2011 Mart 2012 Haziran 2012
TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 83,2 1,8 85,0 85,8 0,0 85,8 85,3 0,0 85,3
Degisken Faizli 45,9 0,0 45,9 46,0 0,0 46,0 47,9 0,0 47,9
Sabit Faizli 36,3 1,8 38,1 39,2 0,0 39,2 36,9 0,0 36,9
Diger 1,0 0,0 1,1 0,6 0,0 0,6 0,6 0,0 0,6
Eurobond 0,0 10,0 10,0 0,0 9,3 9,3 0,0 10,2 10,2
Degisken Faizli 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0
Sabit Faizli 0,0 9,9 9,9 0,0 9,2 9,2 0,0 10,2 10,2
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,3 0,1 0,4 0,3 0,2 0,4 0,3 0,2 0,5
Diger 1,3 3,2 4,5 1,4 3,1 4,4 1,6 2,4 4,0
Degisken Faizli 0,8 2,2 3,0 0,8 2,0 2,8 0,8 1,7 2,5
Sabit Faizli 0,5 1,0 1,5 0,6 1,1 1,7 0,8 0,8 1,5
Diger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 84,8 15,2 100,0 87,4 12,6 100,0 87,2 12,8 100,0
Degisken Faizli 46,7 2,3 49,0 46,8 2,1 49,0 48,7 1,7 50,4
Sabit Faizli 36,8 12,7 49,5 39,8 10,3 50,1 37,6 11,0 48,6
Diger 1,3 0,2 1,5 0,8 0,2 1,0 0,9 0,2 1,0

2012 yilinin ikinci ceyreginde , bankacilik sektéri sabit faizli DIBS portféyinin bir dnceki ceyrege
gére %7,1 oraninda azalmasinin ve &zkaynaklardaki %4,4 artisin etkisiyle, ikinci el DIBS
fiyatlarndaki olasi degisimlerin sektdrin sermayesi Uzerindeki etkisi bir dnceki ceyrege goére
azalmistr. ikinci el DIBS fiyatlarindaki olasi %10’luk azalisin, sektérin sermayesi Uzerindeki azalticl
etkisi, bir 5nceki déneme gdre 0,7 puanlik azalis gdstererek %5,2 olarak gerceklesmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlanindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim (%)

Haziran 2012 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli DIBS ~ Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 195.260 71.600 136.591 -5,2 -2,6 -0,5 0,5 2,6 5,2
KYB 5.713 2.207 16.060 1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Toplam 200.973 73.808 152.651 -4,8 -2,4 -0,5 0,5 2,4 4,8
Mart 2012 (Milyon TL)

Mevduat Bankalari 197.477 77.036 130.773 -5,9 -2,9 -0,6 0,6 2,9 5,9
KYB 5.167 2.029 15.808 -1,3 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,3
Toplam 202.644 79.066 146.580  -5,4 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,4

2012 yilinin ikinci ceyreginde , sektérin sabit faizli eurobond portfdéyinde gbzlenen %10,8'lik artis,
sabit faizli eurobond fiyatlarindaki olasi degisimlerin 6zkaynaklar Uzerindeki etkisinin daha yUksek
olmasi sonucunu dogurmaktadir. Sabit faizli eurobond fiyatlarndaki olasi %10'luk azalisin
sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir 6nceki déneme gdre artarak, %1,4'den %1,5'e
yUkselmistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%
Haziran 2012 (Milyon TL) Y gisim (%)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 195.260 20.100 136.591 -1,5 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,5
KYB 5.713 309 16.060 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 200.973 20.408 152.651 1,3 -0,7 0,1 0,1 0,7 1,3
Mart 2012 (Milyon TL)

Mevduat Bankalari 197.477 18.152 130.773 1,4  -0,7 -0, 0,1 0,7 1,4
KYB 5.167 320 15.808 -0,2  -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 202.644 18.473 146.580 -1,3 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,3
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Ticari portfdy icinde sinrrl paya sahip olan hisse senedi ve yatinm fonlannin fiyatlanndaki
degdisimlerin, sektdrin sermayesi Uzerindeki etkisi, 2012 yilinin ikinci ceyreginde bir énceki
déneme gdre bUyUk dedisiklik gostermemistir. Bu dénemde, hisse senedi ve yatirm fonlan
fiyatlanndaki olasi %10’luk dUsUstn, sektdrin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %0,06'dr.

Hisse Senedi ve Yatinm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Haziran 2012 (Milyon TL)

10 5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 195.260 826 136.591 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 5.713 83 16.060 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 200.973 909 152.651 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
Mart 2012 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 197.477 773 130.773 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 5.167 84 15.808 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 202.644 857 146.580 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06

TUrk bankacllik sektdrd, genel itibaryla bilango icindeki yabanci para kisa pozisyonunu bilango
disinda yabanci para uzun pozisyon ile kapatmaktadir. Sektérin yabanci para net genel
pozisyonu, dUsUk seviyelerde seyretmektedir. 2012 yilinin ikinci ceyreginde sektérin biléngo ici
pozisyonu ve bilanco disi pozisyonu, sirasityla -30,7 milyar dolar ve 30,9 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Bir dSnceki dénem sonu itibariyla 0,4 milyar dolar olan YPNG, 2011 EylUl sonunda -
0,1 milyar dolara gerilemistir. Sektérin kur riskine esas tutar 2012 yilinin birinci ceyregine gore
azalarak 8,5 milyar TL'ye dUsmUstUr. Bu paralelde kur riskine esas futarin dzkaynaklara orani da
bir dnceki déneme goére azalmis, Mart 2012 sonu itibaryla %5,7 olan s6z konusu oran, 2012
Haziran sonunda %5,1'e gerilemistir.

BiP, YPNGP ve Kur Riskine Esas Tutardaki Gelisim

35 2 8
30 Bilango Igi Pozisyon Milyar TL Kur Riskine Esas Tutar (KRET) (%)
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2012 yili ilk ceyredi sonunda %0,5 seviyesinde olan sektérin YPNG/Ozkaynak orani, yilin ikinci
ceyreginde bir dnceki dbneme goére azalis gbstererek %0,2 seviyesine gerilemistir. Sektérin
bilango ici pozisyonu doviz cinsleri itibarnyla incelendiginde, toplam uzun ve kisa pozisyonlarn
bUyUk bir kisminin USD ve EUR cinsinden oldugu gdrilmektedir. Bu iki ddviz cinsini GBP takip
etmektedir. Yilin ikinci ceyreginde sektdrin YP varlk ve YP yUOkUmIUIUklerinin bilanco igerisindeki
paylarinin yUkselmistir. S6z konusu degerler, yilin ikinci ceyreginde sirasiyla %29,1 ve %41,7 olarak
gerceklesmistir.
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YPNGP / Ozkaynak Orani ve YP Varlik ve Yikimliliklerin Bilanco ici Payi
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2012 yilinin ikinci ceyreginde, sektérin bilanco ici pozisyonunun bir dnceki dbneme gdre mutlak
deger olarak artmasi sonucunda, kurlardaki olasi degisimlerin bankacilik sektérinin toplam
sermayesi Uzerindeki etkisi, bir 6nceki déneme gdre artmistir. Bu dénemde, kurlardaki %25'lik
olasi bir artisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi, bir dnceki déneme goére artarak
%7.,9'dan %9,1'e yUkselmistir. S6z konusu, analizde sektdrin bilanco disi yabanci para pozisyonu
dikkate alinmamustr.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

29 Haziran 2012 itibariyla (Milyon Dolar)

-20 -10 1 5 25 50
Bi.lango Iq Ozkaynak BIPIOzk.— ypngp  YPNCPIOZE: Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Pozisyon (Bip) (Ozk) (%) %)
Mevduat B. -29.781 82.122 36,3 132 0,2 7,3 3,6 -0,4 1,8 -9,1 -18,1
KYB 751 8.989 -8,4 21 -0,2 1,7 0,8 -0,1 -0,4 22,1 -4,2
Katihm B. 186 3.771 -4,9 42 1,1 1,0 0,5 0,0 -0,2 1,2 2,5
Toplam -30.718 94.882 -32,4 153 0,2 6,5 3,2 -0,3 -1,6 -8,1 -16,2
30 Mart 2012 itibariyla (Milyon Dolar)
Mevduat B. -25.103 79.592 -31,5 422 0,5 6,3 3,2 -0,3 1,6 7,9 -15,8
KyB -440 9.050 -4,9 -22 -0,2 1,0 0,5 0,0 -0,2 1,2 -2,4
Katilim B. -245 3.744 6,5 44 1,2 1,3 0,7 -0,1 -0,3 1,6 -3,3
Toplam -25.788 92386 27,9 444 0,5 56 28 -03 4,4 7,0 14,0

5.1.3 Turev islemlerden Kaynaklanan Riskler

Bankacilik sektérinin gergeklestirdigi turev islemlerin bUyUklogl artmaya devam etmektedir.
Haziran 2012 itibariyle, yil sonuna goére %16,9 ve vyilik %27,5 bUylUyen toplam tirev pozisyonu
343,4 milyar TL'ye ulasmistir. TUrevlerin %99.,7'i tezgah UstU nitelikli islemlerden olusmakta ve
%91,3'v ise alim satim amaciyla yapilmaktadir.

Déviz ve faiz Uzerine yapilan swap ve forward islemleri sektérde en cok kullanilan tGrev UrUnler
olmaya devam etmektedir. Haziran 2012 itibariyle baslica tUrev Urinlerin Mart 2012 sonuna gbre
gelisimi incelendiginde, doviz swap islemlerin bUyUkligUnUn %13,4 artis gbstererek 153,3 milyar TL
dUzeyine, faiz swap islemlerin bUyUklGginin %3,3 artis gdstererek 71,1 milyar TL dUzeyine ulashdi
goérulmektedir. Bu ddnemde, diger tUrev islemlerin bUyUkligUnde bir degisim gerceklesmemistir.
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Tirev islemlerin islem Tiri ve Konusuna Gére Dagiimi
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TUrev islemlerin karsi tarafi incelendiginde, bankalarin payr 2011 yill sonuna gére arthdi ve diger
tozel kisilerin payinin azaldigi gérilmektedir. Ayrica, yurt disi islemlerde ingiltere’de yerlesik kisiler
ile yapilan islemlerin agirlikta olmasi dikkat cekmektedir.

Tirev islemlerin Karsi Taraflarinin Gérinimi

Aralik 2011 Haziran 2012
Banka Disi Banka Disi
% Finansal Diger Tiizel Gergek Finansal Diger Tiizel Gergek
Bankalar Kuruluslar Kisiler Kisiler Bankalar Kuruluglar Kisiler Kisiler
Opsiyon 56,8 2,1 26,1 15,1 61,1 1,9 25,3 1,7
Forward 46,0 55 44,2 43 51,2 4,3 39,6 5,0
Futures 91,2 0,1 5,9 2,8 86,0 2,8 6,6 4,6
Swap 89,2 3,8 7,0 0,1 87,6 4,0 7,9 0,5
Diger 84,1 0,1 3,3 12,5 79,9 0,3 0,8 19,0
Toplam 76,7 3,7 16,1 3,4 77,8 3,7 15,4 3,2
Yurti¢i  ingiltere  Fransa  Amerika Yl?rltg:§1 Yurtici  ingiltere  Fransa  Amerika YEEZ;I
Opsiyon 44,4 30,8 8,2 5,1 5 40,1 36,9 7,3 6,0 9,7
Forward 57,7 28,9 2,5 2,3 8,5 52,3 34,5 2,0 2,6 8,6
Futures 36,5 16,1 0,0 47,4 0,1 51,7 19,7 0,0 28,5 0,1
Swap 8,3 65,3 59 6,5 14,1 9,8 62,1 6,4 7,5 14,2
Diger 46,6 52,3 0,0 0,0 1,1 54,0 27,8 0,0 17,5 0,7
Toplam 22,6 53,2 5,7 5,8 12,6 21,2 53,6 6,0 6,6 12,5

5.1.4 Yapisal Faiz Orani Riski3

2012 yili ikinci ceyreginde, bankacilik sektérinUn 1 aya kadar vadeli TL acik pozisyonu 5 milyar TL
artarak 153 milyar TL'ye yUkselmis, YP acik pozisyonu ise 18 milyar TL azalisla 48,8 milyar TL'ye
gerilemistir. Bir aya kadar vadeli TL acik pozisyonunun 2011 yili ile birlikte daha istikrarl bir seyir
izlemeye basladigi sdylenebilir. S&z konusu acgik pozisyonlarn devam etmesi kriz sonrasi
dénemde faizlerin dUsmesi nedeniyle bankalarin kérliigina olumlu yansimis olsa da, kUresel
piyasalardaki belirsizik ve Avro Bdlgesindeki sorunlar da géz éninde bulunduruldugunda, kisa
vadede faiz artislan olmasi halinde bankacilik sektéro kérliiginin olumsuz yénde etkilenebilecegi
degerlendirimektedir. 2012 yili ikinci ¢eyregi itibanyla 1-3 ay vadede faize duyarli TL kalemlerin
22 milyar TL fazla verdigi, YP kalemlerin agik pozisyonunun ise 22,54 milyar TL'ye dist0go
goOruimektedir.

3 Piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkli olarak, bankanin tm aktif ve pasif kalemleri arasindaki
yeniden fiyaflama strelerindeki uyumsuzluktan kaynaklanan riski ifade etmektedir.
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Faiz Aciklarinin Gelisimi
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Faize duyarl akfif ve pasiflerin ortalama getiri ve maliyetinin analiz edilmesi sonucunda 2012 yili
ilk yansinda 2011 yil sonuna goére plasman faizinin faiz maliyetinden daha hizli yUkselmesi
sonucunda faiz marjinin genisledigi goérilmektedir. 2012 yilinin ikinci geyreginde ise plasman
faizindeki azalmanin efkisiyle faiz marjinda kismi daralma gériimektedir. Bu dénemde, toplam
faiz gelirlerinin ve toplam faiz giderlerinin gecen ayin ayni dénemine gobre artis gdstermis,
bununla birlikte toplam faiz gelirlerinin ortalama faize duyarll akfiflere oraninin daha dustk bir
sekilde yuUkselmesi faiz marjinin daralmasina neden olmustur. Faiz marj, 2012 yilinin ikinci
ceyreginde 0,10 puan azalarak %3,23'e gerilemistir.

Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi

(%) Haz.09 Eylog Ara.09 Mari0o Hazio Eyl.1o Ara10 Mar11  Hazi1  Eylt1 Aran Mari2  Haza2
Plasman Faizi (1) 11,79 1,13 10,63 9,47 9,13 8,80 8,43 7,53 7,41 7,38 7,72 8,82 8,57
Faiz Maliyeti (2) 7,14 6,55 6,08 4,82 491 499 479 447 455 463 483 549 534
Faiz Marji (3) 4,66 4,58 4,55 4,65 4,22 3,82 3,65 3,06 2,85 2,75 2,89 3,33 3,23

(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarli Aktif))A(12/ilgili Ayin Sirasi))-1
(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarli Pasif))A(12/ ligili Ayin Sirasi))-1

(3): [(1)-(2)]

Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski futarinin degerlendiriimesi amaciyla asagida yer
alan senaryo analizleri ¢ercevesindeki faiz degisimlerinin, banka karliig Uzerindeki etkisi
hesaplanmaktadir. Yapilan analizde bankalarn varlk ve yGkUimlolUklerinin yeniden fiyatlama
tarinlerine kalan sureler ve ortalama plasman faizi ile faiz maliyeti dikkate alinmistir.
Hesaplamalarda, bankalarn varlk ve yUOkimlUlUklerinin faize duyarliiginin, analiz dénemi
boyunca degismedidi, yeni kaynak girisinin yasanmadigi ve paranin zaman degerinin olmadid
varsayllmistir. Yapisal faiz oranina iliskin senaryolar kapsaminda TL ve YP kalemlerden beklenen
kdr ve zarar ftutarlan incelendiginde; 2012 yili ikinci ¢eyreginde 1 ay vadede TL acik
pozisyonunda bir &nceki déneme goére artis olmasi nedeniyle, faiz artisini iceren senaryolar icin
gerceklesecek zararn arthdi, 1 ay vadede YP acik pozisyonunda bir énceki déneme goére
azalma olmasi nedeniyle, faiz arhisini igeren senaryolar icin YP pozisyonunda gerceklesecek
zararn dustugu goérilmektedir.
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Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglar

TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
Senaryolar 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Mart 2012 Haziran 2012
(Milyar TL) TL usD EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam TL usb EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam
Senaryo 1 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 -3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,0
Senaryo 2 0,0 -1,2 -0,4 0,1 -4,3 -5,8 0,0 -1,2 -0,3 0,1 -4,3 -5,6
Senaryo 3 -44,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -44,0 -39,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -39,0
Senaryo 4 0,0 -8,2 -4,5 1,5 -22,2 -33,3 0,0 -7,0 -4,3 1,9 -19,1 -28,5
Senaryo 5 -15,6 -5,0 -2,6 0,8 -14,5 -36,8 -14,5 -4,3 -2,4 1,0 -12,9 -33,1
Senaryo 6 -27,5 -6,1 -1,8 0,4 -21,3 -56,3 -30,3 -5,8 -1,3 0,6 -21,6 -58,3
Senaryo 7 -55,1 -19,3 -10,8 3,4 -54,2 -136,0 -50,4 -16,2 -10,1 4,2 -47,2 -119,7
Senaryo 8 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0
Senaryo 9 0,0 1,2 0,4 -0,1 4,3 58 0,0 1,2 0,3 -0,1 4,3 5,6
Senaryo 10 44,0 8,2 4,5 1,5 22,2 77,3 39,0 7,0 4,3 -1,9 19,1 67,5

5.1.5 Likidite Riski

Haziran 2012 déneminde, bankacilk sektérinde birinci vade dilimine iliskin toplam likidite
yeterlilik orani Mart 2012 dénemine gore artis goéstermistir. Varlik tarafinda ters repo islemlerinden
alacaklarinin artmasi, yOkimlolUk tarafinda ise vadesi yaklasan mevduatin azalmasi sektérin
toplam likidite yeterlilik oraninin yaklasik 3 puan artarak %158'’e yUkselmesinde belirleyici etkenler
olmustur. Birinci vade dilimine iliskin yabanci para likidite yeterlilik oraninda ise dnemili bir degisim
yasanmamis ve bu oran Haziran 2012 itibanyla %143,2 olarak gerceklesmistir. Her iki oran da
yasal sinirlarin oldukca Uzerinde seyretmektedir.

Birinci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlan fonksiyonel banka
gruplarn bazinda incelendiginde, sektérin agirh@ini olusturan mevduat bankalan grubunda s6z
konusu oranlarin bir dnceki ceyrege kiyasla arthd goériimektedir. Katim bankalar grubunda
kiymetli maden deposu tutarindaki azalmanin nakit degerler kaleminde azalisa yol acmasi,
birinci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlarinin dismesinde efkili
olmustur. Kalkinma ve yatinm bankalarn grubunda ise, repo islemlerinden saglanan fonlarin
artmasi s6z konusu vade dilimine iliskin likidite yeterlilik oranlarni azaltici etki yapmigtir.

BDDK 44 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2012



Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlannin Gelisimi
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Haziran 2012 itibaryla sektérin ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani, Mart 2012
dénemine gdre 1,1 puan artarak %115,9'a yUkselmistir. S6z konusu vade dilimine iliskin likidite
bilesenleri incelendiginde, varlk tarafinda nakit degerler ve menkul kiymetler haricinde tUm alt
kalemlerin artis gésterdigi gérGimektedir. Varlik tarafinda bir &nceki ceyrege gdre oransal bazda
en bUyUk degisim, %61,2 artisla alacaklar kaleminde gerceklesmistir. Bankalar ile yurt digsi merkez
ve subelere olan borclar kalemi ise kaynak tarafinda en yUksek oransal degisimin yasandidi alt
kalem olmustur. Diger taraftan, séz konusu vade dilimine iliskin yabanci para likidite yeterlilik
orani 0,9 puanlik artisla Haziran 2012 déneminde %111,2'ye yUkselmistir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Haziran 11 Aralik 11 Mart 12 Haziran 12 Haziran 11 Aralik 11 Mart 12 Haziran 12
Tiirevler 64.784 (45) 77.624 (41)  102.847 (50) 113.412 (51) 81.381(16) 95.762 (18)  120.473(22)  136.073 (24)
Bankalar, YDM$ 18.279 (12) 21.252 (1) 16.578 (8) 18.338 (8) 24.567 (5) 29.715 (6) 27.491(5) 28.091(5)
GUD 14.017 (10)  18.383 (10) 13.503 (7) 11.883(5) | 148.186(30)  162.003(31) 163.898 (29) 159.478 (28)
VKET 6.560 (4) 7.641(4) 6.009 (3) 7.131(3) 52.262 (10) 48.029 (9) 46.186 (8) 48.273 (8)
Krediler 14.771 (1) 17.804 (9) 17.667 (9) 18.715 (8) 86.570 (17) 93.615 (18)  102.641(18)  109.821(19)
Nakit Deg., TCMB 10.710 (11)  35.025(19)  37.673(18)  40.675 (18) | 89.940 (18) 72.979 (14) 78.973 (14) 70.316 (12)
Alacaklar 7.479 (7) 11.003 (6) 10.237 (5) 12.227 (5) 15.314 (3) 23.522 (4) 16.477 (3) 26.556 (5)
YAD (Net) 10 (0) 2(0) 3(0) 1(0) 10 (0) 13 (0) 24 (0) 24 (0)
Toplam 136.610 188.733 204.516 222.382 498.231 525.639 556.163 578.630
Yiktumlalikler

Mevduat 58.561(45)  75.021(44)  76.976 (42) 81.822(41) | 190.904 (46) 205.333(45)  212.571(44) 218.236 (44)
Tirevler 49.827(39) 59.648 (35)  74.839 (40) 82.192 (41) 81.320 (20) 94.942 (21) 121.012 (25)  136.466 (27)
Diger Kaynaklar 9.589 (7) 18.737 (1) 13.588 (7) 14.901(7) | 102.316 (25)  105.592 (23) 99.829 (21) 93.153 (19)
TCMB, Bank.,YDM$ 4.191(3) 8.814 (5) 6.697 (4) 8.898 (4) 12.087 (3) 13.377 (3) 12.466 (3) 15.023 (3)
Diger Krediler 4.529 (4) 5.904 (3) 8.250 (4) 7:120 (4) 7:471(2) 8.556 (2) 9:342(2) 8.517 (2)
Bil. Digt islemler 2.645 (2) 3.240 (2) 5.011(3) 5.122 (3) 22.254 (5) 26.273 (6) 29.348 (6) 27.970 (6)
Toplam 129.344 171.365 185.361 200.055 416.352 454.073 484.568 499.364
LYO (%) 109,2 110,1 110,3 11,2 119,7 15,8 14,8 15,9

Bankalarin varliklar ve yGkimlGlUkleri arasindaki likidite dengesinin izZienmesi ve degerlendirimesi
amaciyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, yasal sininn olduk¢ca Uzerindeki yatay seyrini
surdurmektedir. Mart 2012 déneminde %14 olan séz konusu oran, TCMB nezdinde tufulan
vadesiz serbest hesap ve kiymetli maden hesabindaki azalislarin etkisiyle sinirl bir dUsUsle Haziran
2012 déneminde %13,44’e gerilemistir.

BDDK 45 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2012



Stok Deger Likidite Oraninin? Gelisimi

21

Milyon TL Haziran11 Aralik11  Mart12 Haziran12 Mart 12 %)
Nakit Deg. Ve TCMB 85293 54249 51773 46355 51773
Bankalar, YDM$ 1.745  15.668 15785  16.312 15,785 b
Alacaklar 31.459 47-392 52.153 58.160 52.153
TOPLAM VARLIKLAR 128.497 117.309  119.711  120.827  119.711 "
Mevduat 684.361 728.577 736.550 758.288 736.550 Stok Deger Likidite Orani Yasal Sinir
TCMB, Bankalar, YDMS 49.370 53274 51230 61743 51230 ©
Diger Krediler 75919 85232 81354 81108 81354 SRR B R Rl
ods53550<= 2

TOPLAM YUKUMLULUKLER ~ 809.650 867.083 869.134 901140  869.134 E :

Kaynak: BDDK

Bankacilik sektérGnin en 6nemli fon kaynadl olan mevduatin vade yapisi incelendiginde,
vadesiz mevduat ile 1-3 ay vadeli mevduatin foplam mevduat icindeki payinin arthg
goruimektedir. 2012 yili ikinci ceyreginde 1-3 ay vadeli mevduatin toplam icindeki payl %55,9
seviyesine ulasmistir. S6z konusu dénemde 3 aydan uzun vadeli mevduatin foplam icindeki payi
%14,7'den %13,7'ye gerilemistir. 1 aya kadar vadeli mevduatin toplam igindeki payi ise son iki
yildir istikrarli sekilde dusmektedir. Mevduatin ortalama vadesi, Haziran 2012 dénemi itibariyla
yaklasik 2 aydir.

Mevduatin Vade Yapisinin Gorinimi

Mevduat Miktari Mart Haz. % Degisim 100
008 2009 2010 20M

(%) Mevduatin Vade Yapisi Giin
R l|l----||||||80

Milyar TL 2012 2012 Mar-Haz 12 Vadesiz

Vadesiz 62,3 80,2 98,3 121,2 113,2 123,7 9,2 80 1Aya Kadar B

RCRR IR 60
1Aya Kadar 143,1 142,7 160,6 102,7 98,3 94,7 3,7 1-3 Ay Arasl
1-3 Ay A 2 2 6,6 1 382 1,6 60 ° ARG S
-3 Ay Arasl 09,4 249,9 306,6 370,1 382,9 401, 4,9 612 Ay Arasi 40
3AyaKadar  414,7 472,8 565,4 594,0 594,4 620,0 4,3 40 1 Y| Uzeri
3-6 Ay Arasi 152 17,0 256 52,4 53,7 50,1 6  Itr Ortalama Vade (Sag Eksen)

20

6 Aya Kadar 429,9 489,8 591,0 646,4 648,1 670,2 3,4 20

6-12 Ay Arasl 1,4 8,1 9,4 16,8 16,0 15,7 -1,6 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I

1 Yila Kadar 441,3 497,9 600,4 663,3 664,1 685,9 3,3 © °
moowwwmmmmcooo::::”g

1 Y1l Uzeri 13,3 16,8 16,6 32,2 32,4 32,9 1,7 g E“E %g 2“2 g&; g‘% éa g gd ;":‘8

Genel Toplam  454,6 514,6 617,0 695,5 696,4 718,8 3,2

Sektoérin diger fon kaynaklarindan repo islemlerinin foplam hacmi, yilin ikinci ceyreginde bir
onceki ceyrege gore %7 oraninda azalarak 90,7 milyar TL'ye gerilemistir. S6z konusu dénemde,
TL cinsi zorunlu karsiliklarin altin ve doéviz cinsinden tutulmasina iliskin oranlarn artinimasi,
bankalarin repo ile fonlama ihtiyacini azaltmistir. Netficede, TCMB ile yapilan repo islemleri
yaklasik %36 oraninda azalmis ve Haziran 2012 dénemi ifibarniyla 29,8 milyar TL'ye dusmustUr.
Bankalar ile yapilan repo islemleri 44,2 milyar TL, diger taraflarla yapilan repo islemleri ise 16,8
milyar TL futanndadirr. Ortalama repo faizi ise, Haziran 2012 ddneminde %6,8 olarak
gerceklesmigtir.

“Bankalann Likidite Yeterliiginin Olciimesine ve Degerlendirimesine lliskin Yénetmeligin 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efekfif deposu, Merkez Bankasi nezdinde acilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde acilan vadesiz
serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatlar,
TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplarn ve sermaye benzeri krediler hari¢ diger Krediler kalemlerinin toplam
tutarlan (TP+YP) vadelerine bakiimaksizin stok degerleri Uzerinden kaydedilir hOkmU yer almaktadir.
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Repo islemlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Bankacilik sektoért, Haziran 2012 dénemi itibaryla varliklarinin yaklasik %3,3'0nU sendikasyon ve
sekuUritizasyon kredileri ile fonlamaktadir. Yilin ikinci ¢ceyregi itibaryla bankalarn kullanmis oldugu
sendikasyon ve sekuritizasyon kredisi miktar bir dnceki ceyrege gére 0,5 milyar dolar artarak 23,3
milyar dolara yUkselmistir. 2012 yili sonuna kadar 9,5 milyar TL'lik kredinin vadesi dolmaktadir. Baz
Avrupa Ulkelerinde yasanan sikintilarin gelismekte olan Ulkelere olan sermaye akisini etkilemesine
ragmen, Ulkemiz bankacilk sektérGnin yurt disi kredilerin  yenilenmesi  konusunda sorun
yasamadigl gérUimektedir. Bununla birlikte s6z konusu olumsuz gelismeler nedeniyle sendikasyon
ve sekUritizasyon kredilerinin maliyetlerinin artma intimali bulunmaktadir.

Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredilerinin Gelisimi

" i Griti 35 .
Odeme Plani Sendikasyon  Sekdritizasyon Toplam Milyar $ Sendikasyon-Sekiiritizasyon Kredileri
(Milyon) . N N 30
TL $Karsihigr TL $Kargihg TL s Kargihg Sekiiritizasyon Sendikasyon Toplam
2012 Temmuz 1.632 914 316 177 1.948  1.091 25
2012 Agustos  2.451  1.357 228 127 2.679 1484 20
2012 Eylil 5.421 3.008 301 167 5.722 3.175 15

2012 Ekim 3.090 1739 347 194 3.437 1.933
2012 Kasim 2.582 1.441 228 127 2.811 1.568 5

2012 Aralik 170 94 336 186 507 281

06.10
12.10
06.11

12.11

NnA 1Y

2013-2024  12.779 7129 11.972  6.684 24.752  13.813

12.05
06.06
12.06
12.07
06.08
12.08
06.09
12.09

06.07

30 Mart 2011 tarihinde 46 milyar TL dUzeyinde olan piyasadaki net likidite acigi, TL zorunlu
karsiiklann altin ve ddviz cinsinden tesis edilmesine iliskin dedisikliklerin bankalarin TL likidite
infiyaclarni azaltmasi neticesinde Haziran 2012 sonunda 29,7 milyar TL'ye gerilemistir. 29 Haziran
2012 tarihi itibarnyla TCMB gunluk, haftalik ve aylik repo islemleriyle toplamda piyasayr 29,8 milyar
TL fonlamis ve gin sonunda olusan 0,1 milyar TL'lik likidite fazlasini gecelik vadede Bankalararasi
Para Piyasasi’'ndan ¢cekmistir.
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Piyasadaki Likiditenin Gelisimi
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Kaynak: TCMB
5.1.6 Yogunlasma Riski

Bankalarin bor¢ 6deme gucinU en fazla etkileyen unsur kredi portféylerindeki yogunlasmadir.
Geleneksel olarak yogunlasma riski kredilerin, kredi musterileri, sektorler ve bdlgeler arasinda
dengeli dagimamasindan kaynaklanmaktadir. Bankacilik Kanununa gore bir gercek ya da tizel
kisiye veya bir risk grubuna ézkaynaklarin %10'u veya daha fazlasi oraninda kullandirilan krediler,
bUyUk krediler olarak kabul edilmektedir. BUyUk krediler kredi riski yogunlasmasinin en énemli
gbstergelerinden biridir. BUyUk kredilerin &zkaynak icindeki payi, 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde
%30'dan %31'e yUkselmis, bUyUk kredilerin toplam krediler icindeki payi ise 0,1 puan arfmistir.
BUyUk kredilerin  kompozisyonu incelendiginde, &zkaynaklarin %10'v ile %15'i arasinda
kullandinlan kredilerin ézkaynaga oraninda ve toplam krediler icindeki payindaki artisa karsin
6zkaynaklarin %15' ile %20'si arasinda kullandinlan  kredilerin - payindaki  azalma  dikkat
cekmektedir. BUyUk kredilerin payindaki artisin bu grup icerisindeki gérece kUcUk (6zkaynaklarin
%10'u ile %15'i arasinda) kredilerde yogunlasmasi bUyUk kredilerdeki yogunlasma artisinin etkisini
hafifletmektedir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyiik Kredilerin Dagilimi

o Ara.n Mar.12 Haz.12
() Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buylk 31,5 6,4 30,0 6,3 31,0 6,4
10-15 Arasi 22,3 4,5 18,8 4,0 24,7 5,1
15-20 Arasi 8,3 1,7 10,7 2,2 5,8 1,2
20-25 Arasl 0,9 0,2 0,6 0,1 0,5 0,1

2012 yiinin ikinci ceyreginde, bankacilik sektérinin kullandirdigr en bUyUk 25, 50 ve 100 nakdi ve
gayrinakdi kredilerin toplam kredi tutan icerisindeki paylarinda 2009 vyilsonundan itibaren
go6zlenen iimli azalis seyrinin korundugu gérUlmektedir. Genel olarak en bUyUk 25, 50 ve 100
nakdi ve gayri nakdi kredilerin toplam kredi tutarn icerisindeki paylarinda gérilen azalma egilimi
daha dengeli bir kredi dagilimina isaret etmektedir.
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Bankalarnn Kullandirdidi En Biiyiik 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam igindeki Payi

(%) Ara.08 Ara.09 Haz.10 Ara. 10 Mara1 Haz.11  Eyl11 Araa1 Mara2  Haz.12
En Biiyiik 25 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 17 17 17 16 15 15 15 14 13 13
En Biiyiik 50 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 23 23 22 21 20 19 19 19 18 18
En Biiyiik 100 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 28 29 28 27 26 25 25 25 24 23
En Biiyiik 25 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 36 38 36 35 34 34 34 34 33 31
En Biiyiik 50 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 46 48 46 45 44 44 44 44 43 41
En Biiyiik 100 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 56 58 55 55 54 54 54 54 53 52

2012 yilinin ikinci ceyreginde, 1 milyon TL'den bUyUk kredilerin toplam krediler icindeki payinda
2010 yilsonundan itibaren goérGlen iimli azalis seyri degismis ve bu grubun payi 0,1 puanlik arfisla
%48,3 seviyesinde gerceklesmistir. 51 bin TL'den az tutarli krediler ile 101 bin TL-1 milyon TL lcekli
kredilerin toplam krediler icindeki payini korumustur. Bu dénemde, 51 bin TL-100 bin TL &lcekli
kredilerin toplam krediler icindeki payinda goérilen iliml bir azalmaya mukabil mUsteri sayisi
payinda artis gdézlenmektedir. MUsteri basina kredi tutarinda genel toplamda bin TL'lik artis
gerceklesmistir.

Kredilerin Buyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar: Kredi Toplami (%) Mdisteri Sayisi (%) Mdisteri Basina Kredi Tutari (Bin TL)
Ara.11 Mar.12 Haz.12 Ara.1 Mar.12 Haz.12 Ara.11 Mar.12 Haz.12
1 milyon TL'den biiyik 48,7 48,3 48,4 0,1 0,1 0,1 7.421 7.192 7.060
501 bin TL-1 milyon TL 4,4 4,6 4,6 0,1 0,1 0,1 740 740 741
101 bin TL-500 bin TL 11,0 11,2 11,2 0,8 0,8 0,9 198 200 200
51 bin TL-100 bin TL 7,7 7,8 7,7 1,6 1,6 1,7 71 71 72
51 bin TL'den az 28,1 28,1 28,1 97,3 97,3 97,3 4 4 4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 15 15 16

Nakdi kredilerin sektérel kompozisyonu analiz edildiginde kredilerin dagiliminda 2012 yilinin ikinci
ceyreginde genel olarak énemli bir degisim yasanmadigi, toplam kredilerin %61,8'inin 10 farkl
sektdre kullandinldigr gérilmektedir. Elekirik, gaz ve su kaynaklar Uretim dagiim sanayinde 2009
ylinda baslayan yogunlasma artiginin bu dénem de devam eftigi gdzlenmektedir. Faiz
oranlarinin gérece dusuklugune bagli olarak bireysel infiyac kredilerinin kredi kartlar kullanimina
ikame etmesinin kredi kartlarinin toplam krediler icindeki payinda 2008 yilindan bu yana istikrarli
bir azalmaya neden oldugu goérilmektedir. Toplam kredilerin yaklasik %31,5'inin konut kredileri,
ihtiyag kredileri ve kredi kartlan kullanimi gibi musteri sayisi olduk¢a fazla olan bireysel kredilerden
olusmasi da yogunlasma riski acisindan olumlu karsilanmaktadir.

Kredilerin Sektoérel Bazda Yogunlagsmasi

(%) Ara.08  Ara.09 Haz.io Ara.0 Haz11  Ara.t Mar.a2  Haz.12
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3(2) 1,1(2)  1m3(1)  1,501)  12,5(1)  12,3(1)  12,5(1)  12,3(1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4(1)  11,3(1) 1,2(2) 1,2(2) 1,2(2) 10,6(2) 10,6(2) 10,3(2)
Kredi Kartlari 93(3) 95(B) 88(B) 833B3) 813) 833) 87B3) 893)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56(4) 57(6) 58(5) 56(5) 58@4) 584) 6,04) 6,004)
ingaat 54(5)  6,0(4) 6,0(4) 55(6) 56(5) 575) 58@5) 57(5)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirk.) 3,7(8) 36(8) 3,96) 56(4) 397 4306) 359) 4,0(6)
Tanim 33(10) 3,8(6) 3,6(8) 40(7) 426) 4207) 416) 4,007)
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari Uret.Dagit.San 1,47(20)  2,3(15)  2,9(12) 3,0(11)  3,1(11)  3,72(8)  3,8/7)  3,7(8)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8(7)  36(7) 3,97 38©8) 3,6(8) 3,609 3,6(8) 3,7(9)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 31(11)  2,8(12)  3,(9)  3,4(9) 3,2(10) 3,4(10) 3,2(10) 3,2(10)

Not: Parantez i¢cindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutarinin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Haziran 2012 itibarnyla, Turk bankacllik sisteminde 119 milyon mudiye ait olan toplam mevduat,
yaklasik 719 Milyar TLl'ye ulasmistir. Mevduatin %47,4'G 1 milyon TL'nin Uzerinde olup 50 bin
mudiye aittir. Resmi, ticari ve diger kuruluslara ait mevduatin %82,2'si bu grupta yer almaktadir.
Toplam mevduatin %4,8'ini olusturan 10 bin TL'den dUsuk mevduat ise toplam mudi sayisinin
%95.,8'iini olusturan 114 milyon mudiye aittir. Gercek kisilere ait mevduatin en fazla 51 bin — 250
bin TL arasinda yogunlashigr gérilmektedir.
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Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami Mudi Sayis*
Mevduat Milyar TL (%) Bin Kisi (%)

Ara.11  Mar.12  Haz12 Ara.11 Mar.12  Haz12 Ara.11 Mar.12 Haz.12 Ara.11  Mar.12  Haz12

1Mio- Gercek 103,4 103,8 109,7 24,6 24,5 25,1 27,8 28,2 32,1 0,0 0,0 0,0
Resmi, Tic ve Dig.Krls 226,5 226,0 231,5 82,1 82,9 82,2 17,8 17,2 18,7 0,2 0,2 0,2

250bin-  Gergek 85,5 86,8 89,9 20,4 20,5 20,6 164,0 181,7 186,9 0,2 0,2 0,2
1Mio Resmi, Tic.ve Dig.Krls 21,8 20,6 21,6 7,9 7,5 7,7 37,8 36,7 39,0 0,5 0,4 0,4
51bin- Gergek 127,4 129,1  131,1 30,4 30,5 30,0 1.061,8 1.174,6 1.190,6 1,0 1,1 1,1
250bin Resmi, Tic.ve Dig.Krls 16,4 15,4 16,6 6,0 5,7 5,9 126,4 19,9 132,0 1,5 1,4 1,5
11bin - Gercek 74,3 74,8 75,7 17,7 17,6 17,3 2.771,4 3.004,1 3.048,2 2,6 2,8 2,8
50bin Resmi, Tic. ve Dig.Krls 7,7 7,4 8,2 2,8 2,7 2,9 288,6 274,8 311,8 3,5 3,2 3,5
o-10bin  Gergek 29,0 29,2 30,7 6,9 6,9 7,0 103.571,0 104.310,6 106.143,1 96,3 96,0 96,0
Resmi, Tic.ve Dig.Krls 3,4 3,4 3,7 1,2 1,2 1,3 7.685,7 8.036,7 8.318,4 94,2 94,7 94,3

Toplam  Gergek 419,7  423,7 437,2 100,0 100,0 100,0 107.596,1 108.699,3 110.600,9 100,0 100,0 100,0
Resmi, Tic.ve Dig.Krls 275,8 272,7 281,6 100,0 100,0 100,0 8.156,3 8.485,3 8.819,9 100,0 100,0 100,0

*sifir bakiyeli hesaplar da dahil olmak Uzere ayni mudiye ait ttm hesaplan ayrn ayr gbstermektedir.

Sigorta kapsamindaki mevduatin bUyUklok ve musteri sayisi acisindan dagiimi incelendiginde,
Haziran 2012 itibanyla séz konusu mevduatin %49,7'sinin 40 bin-50 bin TL araliginda bulundugu
go6ruimektedir. Bununla birlikte sigorta kapsaminda mevduatl bulunan mudilerin %91,7'sinin
hesabi 10 bin TL'den kUgUktUr. Sigorta kapsamindaki mevduatin mudi basina tutarnin 2011
yllsonuna goére 200 TL artarak 3,1 bin TL seviyesinde gerceklestigi, 40 bin-50 bin TL ile 10 bin TL'den
kUgUk dilimleri haricindeki dilimlerde mudi basina mevduat tutarinda artis oldugu gérilmektedir.

Sigorta Kapsamindaki Mevduatin Biyiiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Tutar Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Ara.11 Mar.12 Haz.12 Ara.11 Mar.12 Haz.12 Ara.11 Mar.12 Haz.12
10 bin TL’den kii¢lik 15,6 14,6 16,3 90,9 92,1 91,7 0,6 0,5 0,5
10 bin TL-20 bin TL 12,8 12,7 13,1 3,0 2,6 2,8 14,3 14,1 14,3
20 bin TL-30 bin TL 1,1 1,2 1,3 1,5 1,3 1,4 24,6 24,1 24,5
30 bin TL-40 bin TL 9,4 9,7 9,5 0,9 0,8 0,8 34,6 34,1 34,6
40 bin TL-50 bin TL 51,1 51,8 49,7 3,6 3,1 3,2 48,1 48,4 48,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 2,9 3,1

5.2 Ozkaynak Gereksinimi Analizi

2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde bankacilk sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu iliml bir azalma
gostererek  %16,5 seviyesinde gerceklesmistir. 2005 yilindan  sonra  yasanan ekonomik
dalgalanmalar 6zkaynak ve risk agrlikli varliklarda da etkisini hissettirmis, 2008 yilindan sonra
6zkaynak ve risk agirlikli varliklarda gérilen bUyUme daha istikrarl bir yapiya bOronmUstir. 2008
ylinda gézlenen daralma, risksiz varliklara plasman tercihi ve toplam riske esas tutardaki sinirl
bUyUme sebebiyle artis egilimi gdsteren SYR, 2009 yili sonundan itibaren blyUme ve risk
tercihlerindeki arfisa paralel olarak iliml bir azalma egilimine girmistir. SYR, 2009 yilsonundan bu
yana genel olarak gdrece bir azalma gdstermekle birlikte gicli gérinumuinU korumaktadir.

2010 yiindan bu yana stre gelen risk agirlikli varliklann ézkaynaklara kiyasla yuksek artis egilimi
2011 yiinin son ceyredi ile 2012 yiinin ik ¢ceyreginde &zkaynaklar lehine degisiklik gdstermesine
ragmen Haziran 2012 ifibanyla tekrar eski yapisina dénmustir. Yilin ik ceyreginde sektérin
ozkaynaklar %4,06 oraninda artarken, risk agirlikli varliklar %4,69 oraninda artis gdstermis ve
SYR'de 0,1 puanlik bir azalma meydana gelmistir. Ozkaynaklarda en buydk artis %10,1 ile genel
karsiliklarda meydana gelirken, s6z konusu dénemde risk agirlikli varliklarda en bUyUk artis, 21,5
milyar TL ile %100 risk agirlikli kredilerde gézlenmistir.

Sektdéron aktif bUyUklogu ile risk agirlikl varlklar icin yapillan degerlendirmede, 2008 vyili ikinci
ceyreginden itibaren risk agrlikl varliklar artis oraninin, aktifler artis oraninin altinda seyrettigi,
2010 yilinin ilk ceyreginden ifibaren ise risk tercihindeki degisikligin etkisiyle genel olarak risk
agrrlikh varliklarn, aoktiflerden daha yUksek oranda arthgr gérGimektedir. 2012 yilinin ikinci
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ceyreginde, risk agirlkh varlklar ve aktiflerin artis oraninin sirasiyla %4,7 ve %3,9 olarak
gercekleserek ayni yapiyl korudugu gértlmektedir.

Ozkaynak ve Risk Agirikh Varliklardaki Gelisim
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Fonksiyon gruplar itibarnyla incelendiginde, Haziran 2012'de tUm fonksiyonel banka gruplarnin
SYR'lerinde Iimli bir azalma oldugu gérilmektedir. S&z konusu dénemde, orta dlcekli bankalarin
SYR'lerinde gorUlen artisa karsin kicUk oOlcekli bankalar grubu &zkaynaklannin risk  agirlikh
varliklarina kiyasla daha fazla azalmasi sektér SYR'sini olumsuz etkilemistir.

Bankalarn Tiirleri ve Olcek Bazinda Ozkaynaklar, RAV ve SYR Biiyimesi

Ozkaynak RAV SYR
(%) Ara.11 Mar.12 Haz.12 Ara.n Mar.12 Haz.12 Ara.11 Mar.12 Haz.12
Sektoér 4,06 4,69 4,06 3,79 4,09 4,69 0,26 0,58 -0,60
Mevduat 4,19 5,12 4,31 3,40 4,24 4,63 0,76 0,84 -0,31
- Kamu 3,91 7,77 4,92 5,09 4,88 2,91 1,12 2,76 1,95
- Yerli Ozel 2,73 3,78 4,12 3,47 3,64 5,04 -0,72 0,14 -0,88
- Kiiresel 10,00 5,77 4,00 0,39 5,43 6,01 9,58 0,32 -1,89
KYB 2,86 2,06 1,72 10,44 1,31 4,23 -6,87 0,75 -2,41
Katihm 4,33 2,28 4,56 6,82 3,25 6,17 -2,34 -0,94 -1,52
Biiyiik Olcek 3,03 5,07 4,31 4,37 3,99 4,29 -1,28 1,03 0,02
Orta Olgek 8,00 4,99 16,07 0,93 4,70 8,58 7,01 0,28 6,90
Kiigiik Olcek 3,75 2,70 -12,57 6,39 3,38 -2,04 -2,48 -0,66 -10,75

Ana sermayenin 6zkaynak icindeki payi, 2012 Haziran itibarnyla, %8%,1 olarak gerceklesmistir. Bu
dénemde bankacilik sektérinin ana sermayesi, 4,9 milyar TL artis gdstermistir. Ana sermaye
kalemleri icinde en buyUk artis, 5,2 milyar TL ile yedek akgelerde meydana gelmistir. Ana
sermayenin &zkaynak icindeki agrlidi, sadece ana sermaye oraninin dahi asgari sermaye
yUukUmIUIUgunUn oldukca Uzerinde gerceklesmesi ve vyillar itibaryla bu yapinin korunmasi Turk
bankacilik sektérinin ¢ok guclu, kaliteli ve istikrarl bir 6zkaynak yapisina sahip oldugunu

go6stermektedir.

&zkaynak Ana Bilesenleri

Ozkaynak %0
Milyon TL 2008 2009 Haz.10 Ara.10 Haz.1 Ara.11 Mar.12 Haz.12 icindeki (Mar--
pay Haz.12)
Ana Sermaye 88.619 104.139  113.056  123.625 132.276 142.600 147.677 152.529 89,1 3,3
-Odenmis Sermaye 39.406  42.542  46.298 47.931 49.490 50.487 50.888  52.427 30,6 3,0
-Odenmis Sermaye Enflasyon Farki 7.263 7.057 6.634 6.640 7.259 7.259 7.259 7.240 4,2 -0,3
-Hisse Senedi fhrag Primleri 3.333 3.174 3.169 3.170 3.170 3.170 3.170 3.132 1,8 -1,2
-Yedek akgeler 39.911  49.228  62.431 62.023  79.296  79.125  88.679 93.868 54,8 5,9
-Net dén. Kari ile Gegm.Yil Kari 13.718  20.568 13.159 22.752 10.522 19.795 14.221 11.760 6,9 17,3
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.023  -17.992  -17.945 -17.867  -17.822  -17.823  -17.774  -17.776 -10,4 0,0
Katki Sermaye 8.560 12.201 12.321 14.493 14.567 15.450 17.801 19.447 11,4 9,3
-Genel karsiliklar 3.641 4.083 4.584 5.060 6.789 8.501 9.042 9.959 5,8 10,1
-ikincil sermaye benzeri borglar 5.493 5.538 5.460 5.182 5.289 7.370 6.982 6.552 3,8 -6,2
-SHMD ile istirak ve bagh ortakliklara iliskin
deger artis fonlarinin % 45'i -692 2.461 2.1 4.022 2.301 -616 1.559 2.718 1,6 -74,4
Sermayeden indirilen Degerler -4.452 -1.300 -1.392 -553 -1.010 -918 -971 -783 0,5 19,3
Ozkaynaklar 92.727 115.040 123.984 137.564 145.833 157.132 164.507 171.193 100,0 4,1

Haziran 2012 itibaryla bankacilik sektéri sermaye yOkimIGIigunin %86,7'si kredi riskinden, %9,8’i
operasyonel riskten, %3,6’si ise piyasa riskinden kaynaklanmaktadir. Ozkaynak toplamindan
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sermaye yukimlUIGgU tfutannin dusUimesi suretiyle hesaplanan serbest &zkaynak tutarnnda,
6zkaynaklarda goérilen 4 milyar TL futanndaki artisa bagdlh olarak 2,9 milyar TL bUyUme
goruimektedir. 2010 yill sonundan itibaren risk agirlikli varliklardaki gérece yUkselis nedeniyle
serbest 6zkaynak tutarinda gérilen azalma ediliminin Aralik 2011 déneminde sona erdigi ve yilin
ikinci ceyreginde de artma egdilimini sirdUrdigU gézlenmektedir.

Yasal Sermaye Yikimliliginin Dagilimi

. Mevduat KYB Katihm B. Toplam
Haziran 2012 IV
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yiik. 66.139 86,6 2.330 84,5 3.628 89,1 72.098 86,7
Piyasa Riski Sermaye Yiik. 2.759 3,6 162 5,9 36 0,9 2.957 3,6
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 7.475 9,8 264 9,6 407 10,0 8.146 9,8
Toplam Serm. Yiik. 76.373 100,0 2.757 100,0 4.071 100,0 83.201 100,0
Serbest Ozkaynak 71.539 13.552 2.902 87.993
Mart 2012
Kredi Riski Sermaye Yuk. 62.456 85,6 2.230 84,3 3.396 88,6 68.082 85,7
Piyasa Riski Sermaye Yiik. 3.061 4,2 151 5,7 31 0,8 3.243 4,1
Operasyonel Risk Sermaye Y(ik. 7.475 10,2 264 10,0 407 10,6 8.147 10,3
Toplam Serm. Y(ik. 72.993 100,0 2.645 100,0 3.835 100,0 79.472 100,0
Serbest Ozkaynak 68.812 13.388 2.835 85.035

Risk agirlikli varliklann %86,7'sini olusturan kredi riskine esas tutann %76,7'si, %100 risk agirhkh
varliklardan olusmaktadir. Yilin ikinci ¢ceyreginde bankacilik hesaplannda yer alan kalemler
arasinda en buyUk artis 21,5 milyar TL ile %100 risk agirlikl varliklarda meydana gelmistir. S6z
konusu dénemde %0 risk agirlikli varliklarda 1,5 milyar TL, %20 risk agirlikli varliklarda ise 13 milyar
TL dUzeyinde artis gerceklestigi gérGimektedir. 18 Haziran 2011 tarihinde yapilan bir dizenleme
ile konut ve tasit kredileri disindaki vadesi bir yildan iki yila kadar olan tUketici kredilerinin risk
agiriginin %150’e cikarimasina bagl olarak %150 risk agirlikl varliklarda %26,6 oraninda, 2 yildan
uzun vadeli tGketici kredilerinin risk agiriginin %200’e ¢ikarnimasina bagll olarak %200 risk agirlikl
varliklarda %27,6 oraninda yUkselis gerceklesmistir.

Risk Agirlikh Varliklar ve Riske Esas Tutarlardaki Gelisim

Milyon TL 2008 2009 Haz.10 Ara.10 Haz.11 Ara.1 Mar.12 Haz.12 A;faAr.

Tutar Agrrlik.Tutar "

- Risk Agirlig1 %o Olan Varl. 228.731 262.657 261134 264.778 313.324  316.383 299.909 301.416 0 0,5
- Risk Agirligi %10 Olan Varl. Y o 0 0 0 0 0 o 0 0,0
- Risk Agirligi %20 Olan Varl. ~ 48.257  51.460  49.248  55.585  55.150  73.381 70.481 83.490 16.698 18,5
- Risk Agirligi %50 Olan Varl.  94.785  99.039  113.131  129.169  150.401 167.879 171.410 178.964 89.482 4,4
- Risk Agirlig1 %100 Olan Varl.  375.908 402.532  461.338 526.525 620.837 662.269 669.562 691.068 691.068 3,2
- Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. 1.747 2.228 2.464 2.942 4.254 11.707 13.923 17.622 26.434 26,6
- Risk Agirlig1 %200 Olan Varl. 173 392 426 636 3.307 22.126 30.389 38.769 77-537 27,6
Kredi Riskine Esas Tutar 435.919 466.470 532.300 607.912 720.062 822.698 851.027 901.219 5,9
Piyasa Riskine Esas Tutar 19.947  24.939  28.494 32.694 36.304 37.638 40.543 36.968 -8,8
Op. Riske Esas Tutar 59.681  70.569  84.975 84.975 94.027  94.024 101.833 101.821 0,0
Toplam Risk Agirlikli Varl. 516.547 561.979 645.769 725.581 850.392 954.360 993.403 1.040.008 4,7

*Operasyonel riske esas tutar, SY450 formundan alinmis olup, temel gésterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farklilik arz etmektedir.

Olasi kur ve faiz degisimlerinin SYR'ye olan etkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken, ABD
Dolan kurunda meydana gelecek %10 oranindaki artisin, SYR'de 0,61 puanlk bir diUsUs
olusturacagi goérilmektedir. Avro kurunda %10 oraninda meydana gelecek bir artis ise, SYR'de
0,24 puanlik bir dUsUs meydana getirecektir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 1
puanlik yukar yonlU bir degisim, SYR'yi 0,51 puan dUsurecek; 1 puanlik asadr yonlU bir degisim ise
SYR'yi 0,52 puan artiracaktir.
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Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Haziran 2612 Kurdaki (ABD Dolarr) Degis. (%) Kurdaki (Avro) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -1,36 0,14 0,68 1,36 -0,71 0,07 0,35 0,71 0,86 0,43 -0,41 -0,82
Tahmini Ozkaynak Degisimi (¥)  -0,73 0,07 -0,46  -2,57 0,71 -0,07 -0,39 -0,83 7,62 3,75 -3,65 -7,19
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,50 -0,01 -0,18 -0,61 0,23 -0,02 -0,12 -0,24 1,06 0,52 -0,51 -1,02

5.3 Karhlik Analizi

Bankacilik sektérGnin dénem net kéri, Haziran 2012 itibanyla 11,5 milyar TL dUzeyindedir. Dénem
net ké&rinin, dnceki yiin ayni dénemine gére 1,2 milyar TL arth@r gériimektedir. Kredilerde hacim
artisinin etkisiyle kredilerden alinan faizler %45,1 oraninda artmis, menkul degerlerden alinan
faizlerde, menkul kiymet getirilerinin yUkselmesiyle beraber, %20,1 oraninda bir artis meydana
gelmistir. Temelde krediler ve menkul degerler faiz gelirlerindeki artisin etkisiyle, sektérin faiz
gelirleri %37,4 oraninda artmistir. S6z konusu dénemde net faiz gelirleri %35,8 oraninda artis
gbstermistir. Ancak faiz digi gelir-gider dengesinde faiz digi gelirler aleyhine meydana gelen
degisim, yilin ikinci ceyreginde de karliigi olumsuz etkilemistir. Nitekim, 2012 yili ikinci ceyreginde
faiz disi gelirler %0,02 azalma gostermis; faiz disi giderlerde ise %21,8 oraninda artis meydana
gelmigstir. Sektér yilin ikinci ceyredinde de sermaye piyasasi islemlerinden zarar etmis olup, s6z
konusu zarar 3,4 milyar TL olarak geceklesmistir.

Faiz disi gelir-faiz disi gider pozisyonu ise, faiz disi giderlerde meydana gelen artis sebebiyle faiz
disi gelirler aleyhine degismis, negatif operasyonel gelir-gider mariji, -13,6 milyar TL dUzeyine
yUkselmistir.

Faiz Giderlerinin Dagilimi ve Faiz Digi Gelir-Gider Degisim Endeksi

240
i 1
2006=100 Operasyonel Gelir Marji (sag eksen) Milyar TL 00 =
Faiz Digi Gelir Endeksi 5 80 || — -

190 Faiz Digi Gider Endeksi

60

5 Mevduata Verilen Faizler
140 40 Bankalara Verilen Faizler
= ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Faizler
20 Repo islemlerine Verilen Faizler
90 -15

[o]

Not: Degisim endeksleri her bir dénem icin énceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmistir.

Faiz giderlerinin dagiimina bakildiginda, mevduata verilen faizlerin toplam faiz giderlerinin
%74,5'ini olusturdugu gdriimektedir. ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faiz giderlerinin
toplam icindeki paylar yUkselis egilimini surdGrmektedir. Sektérin son dénemlerde mevduat disi
kaynaklardan repo islemleri ile menkul kiymet ihraci kullanimini artirdigr gérblmektedir. Repo
islemlerine verilen faizlerin toplam faiz giderleri icindeki payr %11,9'dur.

Kredi tUrleri itibanyla faiz gelirlerinin gelisimi incelendiginde, tUketici kredileri ile kredi kartlarnnin
toplamindan olusan bireysel kredilerin faiz gelirlerinin, toplam kredi faiz gelirlerinin %36.,2’sini
olusturdugu gorilmektedir. Haziran 2012 itibaryla tUketici kredilerinden alinan faizler, tUketici
kredilerindeki hacim artiginin etkisiyle, dnceki yilin ayni dénemine gore 2,6 milyar TL artmigtir. Ayni
dénemde faksitli ticari kredilerden faiz gelirleri 1,3 milyar TL artarken, kredi kartlanndan faiz
gelirleri 732 milyon TL arfis g&stermistir.
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Kredi Tiirleri itibanyla Faiz Gelirlerinin Gelisimi

Milyon TL, % Pay 12.09 12.10 06.11 12.11 03.12 06.12
Tiketici Kredilerinden Faiz Gel. 14.399 27,4 14.967 31,5 8.207 31,5 17.830 30,4 5.252 28,7 10.810 28,6
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6.406 12,2 5.530 11,6 3.076 11,8 6.771 11,5 2.112 11,5 4.379 11,6
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 6.102 1,6 4.840 10,2 2.163 8,3 4.571 7,8 1.378 7,5 2.895 7,6
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 3.203 6,1 2.757 5,8 1.566 6,0 3.480 5,9 1.023 5,6 2.121 5,6
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2.643 5,0 1.655 3,5 965 3,7 2.202 3,8 638 3,5 1.344 3,6
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.603 5,0 2.372 5,0 1.242 4,8 2.857 4,9 987 5,4 2.055 5,4
Finansal Kesime Kredilerden Faiz Gel. 630 1,2 715 1,5 384 1,5 818 1,4 242 1,3 493 1,3
TOA ve Zarar Nit. Alacaklar Faiz Gel. 803 1,5 1.155 2,4 626 2,4 1.240 2,1 227 1,2 462 1,2
Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri 52.478 100,0 47.498 100,0 26.075 100,0 58.632 100,0 18.322 100,0 37.848 100,0

Faiz disi gelirler kapsaminda, sektérin sermaye piyasasi islemleri icinde yer alan menkul deger
alim-satim islemlerinden 1,7 milyar TL kér, tUrev finansal araclardan ise 4,4 milyar TL zarar ettigi
gorulmektedir. Haziran 2012 itibarnyla alim-satim amacl tirevilerden 3,5 milyar TL zarar edilirken,
riskten korunma amacli tGrevlerden 878 milyon TL zarar elde edilmistir. En yUksek zarar kalemi, 3,1
milyar TL ile swap para islemleri olmustur. Haziran 2012 itibaryla toplamda sermaye piyasasi
islemlerinden 3,4 milyar TL zarar kaydedilmigtir.

Tirev Finansal Araglardan Elde Edilen Kar/Zararin Gorinimi

2.000 (Milyon TL) 12,0 1211 06.12
Vadeli déviz alim satim islemlerinden 579 434 -522
1.000 Milyon Tt Vadeli faiz s6zl. alim satim islemlerinden 4 26 81
0 /= Swap para alim satim islemlerinden -1.745 90 -3.170
Swap faiz alim satim islemlerinden -1.572 -614 -692
roeo Kredi temer.swabi alim satim 7 21 12
-2.000 islemlerinden
Futures para alim satim islemlerinden 6 -7 -5
-3.000 Alim Satim Amagli Tirevlerden K/z Futures faiz alim satim islemlerinden -9 o o
Riskten Korunma Amagli Tirevlerden K/Z .
-4.000 Tiirev Finansal Araglardan Kar (Zarar) Para alim satim opsiyonlarindan 233 286 -202
Faiz alim satim opsiyonlarindan 15 2 9
3-000 *Allm-satim amacli ve riskten korunma amagli islemlerden K/z,
0888 ¥LTygeeeees s an her bir islem tUrd icin toplulastirlmustir.
EEEEEEEEREEERR RN

Gelir kalemlerinin, toplam gelir igindeki dagilimi incelendiginde, Haziran 2012 itibanyla,
kredilerden alinan faiz gelirlerinin toplam igindeki payinin yilin ikinci ¢ceyreginde %54,1'den
%55,3'e yUkseldigi gorilmektedir. Menkul degerlerden alinan faizlerin toplam gelirler icindeki
payi ise, %21,5'tir. Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri toplam,
sektorin toplam gelirlerinin %13,6'sin1 olusturdugu gérUimektedir. Gider kalemlerinin dagilimi
incelendiginde ise, s6z konusu ddbnemde, mevduata ddenen faiz giderlerinin toplam icindeki
payi ikinci ceyrekte %40,8'den %39,6'ya gerilemistir. Bununla beraber 2012 Haziran ifibaryla mali
piyasalara édenen faizlerin foplam giderler icindeki payi %11,6 iken, operasyon giderleri foplam
giderlerin %14,1'ini olusturmaktadir.

Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam icindeki Paylannin Gelisimi
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Karllik oranlarn incelendiginde, sektérin vergi sonrasi aktif ve &zkaynak getiri oranlanndaki
azalma egiliminin durdugu ve s&z konusu oranlarin son U¢ ¢eyrekte paralel bir gelisim goésterdigi
gobzlenmektedir. Haziran 2012 itibaryla sektdrin vergi sonrasi &zkaynak kéarliigr %14,3, aktif karliig
ise %1,7 dUzeyindedir.

Vergi Sonrasi Aktif ve &zkaynak Getiri Oranlarinin Gelisimi

KYB

6 . 30
% %

5 ROA 25 : ROE

4 20

3 15

2 10

! Sektor Mevduat B. 5 .

o Katilim B. KYB Sektor Mevduat B. Katim B.

o

NGO © 0 W A0 OO0 OQ - T - oo - - -
588888888 S it aras 5329882888885 Excs
To88dTgs8IrToocoT 990900 g 2dpgd g T ooo T

Sektérun net faiz marji ve spread gdstergelerinde, gecen ylin ayni dénemine gdre kismi
yUkselisler gézlenmektedir. Haziran 2012 itibaryla sektérde faaliyet gésteren 48 bankanin 45'i kér
etmistir. Kér eden bankalarnn akfiflerinin sektér aktiflerine orani %99,9'dur. Toplam karin yurt ici-
yurt disi sube dagiimina bakildiginda, karn %99,7'sinin yurt ici subelerden, %0,3'0n0n ise yurt disi
subelerden elde edildigi gérUimektedir.

Pazar degder rasyolar incelendiginde, hisse senetleri IMKB'de islem gdren bankalarnn, hisse
senedinin dénem sonu fiyatinin hisse basina kara oranini ifade eden fiyat/kazang rasyosunun
2012 yilinin ikinci ceyreginde yukselerek %9,02 duzeyine geldigi gbdzlenmektedir. Sektérce
hissedarlara dagitlan temettinin net kéra orani ise 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde %51,4'e
yUkselmistir.

Karlilik ve Pazar Deger Rasyolarinin Geligimi

(%) 12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 03.11 06.11 09.11 1211  03.12 06.12
Karlihk Rasyolari

Net Faiz Marji 54 4,7 4,9 4,8 5,4 4,3 0,96 1,8 2,6 3,5 1,02 2,01

Spread 5,1 4,6 4,5 4,6 5,3 4,0 0,93 1,8 2,6 2,6 1,04 1,99

Kar Eden Banka Say./Top. Banka Say. 45/51 4150 46/50 44/49 46/49 46/49 41/48 45/48 44/48 45/48 4648 45/48
Kar Eden Banka. Akt./Top. Aktifler 93,9 99,3 99,7 998 998 996 98,9 998 99,2 99,9 99,99 99,89
Yurt igi Subelerin Kari/Toplam Kar 86,8 90,0 955 780 952 979 796 835 92,6 90,0 99,5 99,7

Pazar Degeri Rasyolar*

Fiyat/Kazang 10,21 6,24 9,76 10,0 9,02 9,41 9,15 7,38 8,68 9,02

Fiyat/Defter Degeri 2,39 1,1 1,91 1,86 1,62 1,62 1,53 1,16 1,40 1,38

Temetti 6deme rasyosu 12,55 7,44 14,51 3,78 1,12 0,91 0,84 34,6 50,56 51,38

* Hisse senetleri IMKB'de islem géren bankalar icermekte olup, Bloomberg'den alinmigtir.

5.4

Uluslararasi uygulamalara bakildiginda, kinlganliklann belilenmesi ve risklerin etkin bir sekilde
tespit edilmesine yonelik araclarin en énemlisi ve yaygin kullanilani olarak makroekonomik
senaryolara dayali stres testi analizleri oldugu goérGimektedir.

Stres Testi Analizi

BDDK tarafindan yapillan makroekonomik senaryolara bagl stres testi analizlerinde, ekonomik
aktivite, tUketici fiyatlan, tfemerr0de dusen kredi miktar, TL ve USD faiz orani ve USD/TL kuru gibi
cesitli risk faktdrlerinin ayni anda degisiminin bankacilik sektéri Uzerine eftkisi tahmin edilmektedir.
S6z konusu risk faktérlerinin igsel tutarl degisiminin saglanmasi icin zaman serileri modellemesine
dayall vektdr oforegresif ekonometrik model kullaniimaktadir. S&z konusu model, belirlenen
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senaryo cercevesinde risk faktérlerinin bir veya birkacina verilen soklarnn diger risk faktérleri
Uzerindeki etkisini tahmin etmektedir.

S6z konusu analizlerde, TL, USD ve EUR faiz orani olarak Bloomberg Uzerinden elde edilen gecelik
bankalararasi para satis oranlari referans alinmistir. Reel ekonomik blyUme, tUketici fiyat endeksi
ve USD/TL kuru verileri ise TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden elde edilmistir. Kredilerin
temerrUde dUsmesine iliskin veriler bankalar tarafindan BDDK'ya yapilan raporlamalara
dayanmaktadir. Ekonometrik hesaplamalarda zaman serilerinin duraganhginin saglanmasi icin
verilerin logaritmik fark dénUsimU yapiimistir. Ekonomik biyUmeye ve kredi temerrGt oranina
iliskin veriler ayrica dénemsellikten anndinimistir.

Cari dénemde artan kredi riskini dogru fahmin etmek ve dnceden takibe atfilan krediler ile cari
dénemdeki kredi buyUmesinin etkisinden arndirmak icin; fakip hesaplarina cari dénemde yeni
eklenen toplam kredi tutarinin, bir dnceki dénemdeki toplam kredi ortalamasina orani kredi risk
faktoro olarak dikkate alinmaktadir.

Ekonometrik model sonuclarnndan elde edilen risk faktdrleri, bankalarin Aralik 2011 tarihli
bilan¢olarina uygulanmistir. Hesaplamalarda TL faiz orani % 8,4877, dolar faiz orani % 0,1675,
avro faiz orani % 0,2513 ve SYR % 1583 taban degerler olarak dikkate alinmistrr.
Degerlendirmede lller Bankasi verileri haric tutulmustur. Mevcut dénemde dért senaryo analize
dahil edilmistir. ilk iki senaryo ekonomide bir ceyrekte % 5 ve % 10 daralma, diger iki senaryo ise
TL faizlerde bir ceyrekte 3 ve 7 puanlik artis senaryosudur. Model sonuclar tUketici fiyatlanndaki
degdisimlerin diger risk faktérleri Uzerinde ceyrek dénem dahilinde belirgin bir etkisi olmadigini
go6stermektedir. Bu sebeple enflasyon oranindaki artis senaryosu analize dahil edilmemistir.

Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulan

Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan Nakdi Kredi Kayip  USD/TL Kuru TL Faiz Oran®>  USD Faiz Oran® EUR Faiz Oran?
Stres Faktorleri Orani (%)' Degisimi (%) (puan) (puan) (puan)
Ekonomide bir ¢eyrekte %5 daralma 2,27 2,74 8,2279 0,1628 0,2442
Ekonomide bir ¢eyrekte %10 daralma 4,55 5,49 7,9681 0,1581 0,2372

TL faizlerde bir ¢eyrekte 3 puanlik artis 0,00 -4,98 10,7570 0,1732 0,2598

TL faizlerde bir ceyrekte 7 puanlik artis 0,00 10,71 13,3658 0,1798 0,2697

! Mevcut canli kredi portfdyndeki kredilerin zarara dénUsme yUzdesini ifade etmektedir. 2TBB Bankalar arasi gecelik TL faizini ifade etmektedir.
3BBA Gecelik LIBOR USD faizini ifade etmektedir. 4 BBA Gecelik LIBOR EUR faizini ifade etmektedir.

Senaryolar dahilinde risk faktorlerindeki geyreklik beklenen degisimler ekonometrik model ile
tahmin edilmistir. Birinci ve ikinci senaryoda yer alan ekonomik daralmanin, para talebindeki
azalma veya enflasyon hedeflemesi rejimi ile uyumlu déngU karsiti faiz politikasi sebebiyle
faizlerde dUsUse yol acacad ve ayrica bankacilik sektérinin kredi risklerini artiracagdr fahmin
edilmektedir. Faizlerin yUksek oldugu UcUncU ve doérdincU senaryonun ise, ekonomik
bUyUmenin hizli olacadi dénemlere denk gelecegdi dénemi yansitacadi ve kredi riskinin minimum
olacagi beklenmektedir. USD ve EUR faiz oranlar ile USD/TL kuru degisimlerinin kiresel ekonomik
konjonktire bagl oldugu dusinUlmekte ve senaryolarin bu risk faktorleri Uzerine eftkilerinin sinirli
oldugu tahmin ediimektedir. Bu cercevede, model sonuclar beklentiler ile tutarl gdzUkmektedir.

Belirlenen senaryolar cercevesinde risk faktorlerindeki tahmin edilen dedisimlerin, Aralik 2011
bankacillk sektérl  bilanco degerleri  Uzerindeki  etkisi  degerlendirilimistir.  S&z  konusu
degerlendirmede TL, EUR ve USD faiz oranlarnndaki degisim sonrasi elde edilen seviyenin kalic
olacagd diger risk faktdrlerindeki degisimin ise tek seferde olacagd varsayilmaktadir. Bu
cercevede, birinci ve ikinci senaryoda zararlann daha cok kredi riskinden kaynaklandidi,
UcUNncU ve dorduncu senaryoda ise, zararlann daha ¢ok faiz orani riskinden kaynaklandig
goruimektedir. En cok zarara yol acan senaryo ise ekonomide bir ceyrekte %10 daralma
senaryosudur,
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Stres Testi Sonuglarn Kar - Zarar

Kurlardan TRY usD EUR Tahmini  Menkul D.
Stres Testi Sonuglari Kar - Zarar (Milyon TL) Gelen  Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden  Top. K/Z K/z
Ekonomide bir ¢eyrekte %5 daralma 6 14.772 1.738 7 4 -13.017 419
Ekonomide bir ¢eyrekte %10 daralma 12 -29.609  3.491 13 8 -26.084 840
TL faizlerde bir ceyrekte 3 puanlik artig 1.371 o -14.600 -8 5 -13.242  -3.500
TL faizlerde bir ¢eyrekte 7 puanlik artis 5.923 o -30.179 18 -10 -24.284 7273

Tahmini kér/zarar bilgileri ile paralel olarak, SYR'de gdzlenen dUsUsin bUtin senaryolarda imli
olacag ve dUstse ragmen sektérin SYR'sinin hala % 12'inin Uzerinde gerceklesecedi fahmin
edilmektedir. En ¢cok zarara yol acan senaryo olan ekonomide bir ceyrekte %10 daralma
senaryosu SYR'yi % 13,4'e dusurmektedir. Senaryo analizi sonuclar, gigli sermaye yapisi ve
intiyath risk yénetiminin sonucunda bankacilik sektérGnin en siddetli makroekonomik soklara
karsi bile dayanikl oldugunu ve kirilganliklarin minimum dizeyde bulundugunu gdstermektedir.

Stres Testi Sonuglar — Sermaye Yeterliligi

Mevcut

Senaryo Sonuglari Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) Tahmini R?Z}:rif::l;;,;n Rﬁ\u/'r' Szkgiil:i);sn Tahmini SYR S;F;:;n

Ozkaynak (Kur Harig) Tutar Tahmini RAV (%) (puan)
Ekonomide bir ¢eyrekte %5 daralma 149.332,5 -13.022,9 5.810,5 1.022.249,0 14,6 1,2
Ekonomide bir ceyrekte %10 daralma 136.265,0 -26.096,6 11.642,1 1.018.611,0 13,4 2,5
TL faizlerde bir ceyrekte 3 puanlik artis 149.107,5 -14.613,2 -10.560,6 1.004.833,5 14,8 1,0
TL faizlerde bir ceyrekte 7 puanlik artis 138.065,4 -30.206,6 -22.71,7 981.503,9 14,1 1,8
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