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ACIKLAMA

B Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak olan

Bankacilk Duzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektérde yasanan
6nemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile finansal kiralama,
faktoring, finansman ve varlk yonetim sirketlerinin performanslanna  dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayill Bankacilik Kanunu'nun 97
nci maddesinin 3 UncU fikrasina gore yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi bes bolimden olusmaktadir. Makro
finansal cerceve bdluminde, kiresel ve yurtici ekonomik gelismelere, makro
intiyatllik analizi bdluminde, saglamiik ve makro ihtiyatllik gdstergelerindeki
degisimlere, finansal sektérin genel géruinUmu bolimUnde, finansal sektére ve
finansal UrUnlere iliskin temel gostergelerin analizine, finansal tablolar analizi
bolumUnde, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman
kuruluslannin ve varlik yénetim sirketlerinin sektdr bazinda performans analizi ile
garanti, kredi referans ve takas kuruluslarina iliskin bilgilere, son boélimde ise
bankalarnn risklilik dUzeyine, 6zkaynak gereksinimine ve karliik analizine dair
degerlendirmeler ile stres testi analizlerine yer veriimektedir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtiimedikce, bankalann yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve
dogrulugunu saglamak amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir. Bununla birlikte
Kurum, bu yayin araciigiyla sunulan verilerin kesin, dogru, tam oldugu
konusunda her hangi bir faahhUtte bulunmamakta ve séz konusu bilgilerden
dolayr her hangi bir yasal yUkUmIGIUk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir bilgi,
takip eden saylarda cesitli sebeplerle meydana gelecek guncellemeler
sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 07 Aralik 2012 tarihi itibaryla alinmis olan verilere
dayal olarak hazirlanmistir. Bu tarinten sonraki gincellemeler Raporun kapsami
disindadrr.
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GENEL DEGERLENDIRME

KUresel bUyUme performansi, 2012 yilinin ikinci yansinda gu¢ kaybetmistir. Gelismis ekonomilerin
orta vadeli politika perspektiflerine yonelik given kaybi bu gelismenin ana nedeni olarak
gorilmektedir. Nitekim gelismis ekonomilerin kamu kesimi dengelerinde kisa vadede gdzlenen
iyilesmelerin, borc  stokunda  belirgin  dUzeltmeler  saglayabilecek  uygulamalarla
desteklenemedigi gdzlenmektedir. Bu durum, &énUmUizdeki dénemde bUyUme politikalar ile
kamu bor¢ sUrdUrUlebilirligi icin gerekli dnlemlerin; hassas bir dengede yUrdtiimesi ihtiyacina
isaret etmektedir. Kiresel krizin merkezinde yer alan Ulkelerde, bUyUmeyi destekleyici para
politikasinin  devam eftigi izlenirken, kamu borgclanma sorunlarinin  beraberinde getirdidi
belirsizliklerin yansimalarn devam etmektedir. Halen gérece gucli yurtici talebe sahip olan ve
saglam kamu maliyesini surdUren gelismekte olan Glkeler, dis ticaret ve sermaye kanaliyla olusan
ters efkileri asgariye indirmek ve kiresel buyUmeyi desteklemek amaciyla yeni politika stratejileri
uygulamaktadir. Nitekim IMF, 2012 yilinda bUyUme hizini, gelismekte olan ekonomiler icin %5,6,
gelismis ekonomiler igin %1,5 ve dinya igin %3,3 olarak asagr ydnli gincellemistir. Finansal
piyasalarin, artan makroekonomik risklerden ve bozulan beklentilerden olumsuz etkilendigi
gbzlenmektedir.

KUresel belirsizliklerin devam ettigi bir ortamda TUrkiye, bUyUme stratejisini sUrdUrGlebilir kimak
icin, makro finansal riskleri asgari dUzeye indiren tesvik sistemleri ile para politikalarnni esanl
olarak yuUrUtmektedir. Rekabet gUcUnUn artinimasi, mali disiplinin  korunmasi, cari acigin
azaltilmasi, yurtici tasarruflann arfinimasi, kayitdisiikla micadele, sirketler kesiminde borclanma
yerine dzkaynak kullaniminin ézendirilmesi, yatinm ortaminin iyilestirimesi ve Istanbul Uluslararasi
Finans Projesi'nin desteklenmesi hususlari, séz konusu politika bilesimlerinin 6z0nU olusturmaktadir.
Uygulanan makro politikalarin gUvenilirligi ve Turkiye ekonomisinin dis soklara karsi dayanikliidr,
gecikmeli de olsa bir uluslararasi derecelendirme kurulusu tarafindan  Ulke notunun
yUkseltiimesiyle teyit edilmistir. 2012 yiinin UcUncU ceyredi ifibaryla, dis ticaret dengesindeki
dUzelme egilimi devam etmekte, cari acik hiz kesmekte, mali disiplinden sapma olmamasi icin
onlemler alinmakta ve not artinmi ile olasi parasal genislemeye bagl hizli sermaye girislerine karsi
esnek para politikasi durusu korunmaktadir.

Bankacilik sektorU finansal saglamlik gostergeleri, gUclU bir yapiya isaret etmektedir. Sektor
aktiflerinin %57,7'si temel aracilk fonksiyonunu ifade eden kredilerden olusmaktadir. Sektdr
yUksek likiditeye sahip bir varlk yapisiyla calismaktadir. Bir ay vadeli likidite yeterlik rasyosu,
%100’0n Uzerinde ve %124,1 dUzeyindedir. Sektérde yabanci kaynak kullanimi yénetilebilir bir
kaldira¢ oranina isaret etmekte, varliklarin %87,1'i yabanci kaynakla finanse edilmektedir. Aktif
kalitesine iliskin en temel gosterge olan takibe dénusim orani, 2009 yilindan itibaren azalma
egdilimi gostermekle beraber, yilin UcUncU ceyreginde 0,32 puanlik kismi bir artis gdstermis ve
%2,95 olarak gerceklesmistir. Gelir-gider ve karlilik rasyolan incelendiginde, varliklann gelir
yaratma ve karlilik oranlarinda, bu yilin ik ¢eyredginden baslamak Uzere arts yasandidi
gbdzlenmektedir. Sektorin faiz disi gelirler/faiz disi giderler rasyosundaki azalma, U¢UncU geyrekte
de devam etmistir. Faiz disi gelir-faiz disi gider pozisyonunda dengeye yakinsama, karlilik
acisindan olumlu olacaktir.
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Tablo 1: Segilmis Saglamlik Géstergeleri

% 2007 2008 2009 2010 201 03.12 06.12 09.12
Krediler/Toplam Aktif 49,1 50,1 47,1 52,2 56,1 56,9 57,9 57,7
1aylik Likidite Yeterlik Orani 155,1 141,0 144,0 137,1 115,8 14,8 115,9 124,1
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 18,9 18,0 20,6 19,0 16,5 16,6 16,5 16,5
Ozkaynaklar/Toplam Aktif 13,0 11,8 13,3 13,4 11,9 12,5 12,5 12,9
Takipteki Alacaklar (Brut)/Krediler 3,48 3,68 5,27 3,66 2,70 2,74 2,66 2,95
Net Faiz Mariji 4,9 4,8 5,4 4,3 3,5 1,02 2,01 2,98
Spread 4,5 4,6 5,3 4,1 2,6 1,04 1,99 3,05

2011 yilinin ikinci yansindan itibaren kredi artisinin yavasladigi ve kredi bUyUmesinin makul
dUzeyde seyrettigi goérilmektedir. 2012 yilinin U¢cUncU ceyredi itibanyla, kredilerdeki yillik artis
%14,3 olarak gerceklesmistir. Mevcut bUyUme orani, 2010 ve 2011 yillanndaki kredi bUyUme
hizna kiyasla daha disik seviyededir. Eylil 2012 itibaryla, TUFE'ye goére yilik reel blyime %4,7,
ABD dolarn bazli bUyime ise %18,1 olmustur. Kredi genislemesi analizine gdre, kredi kartlan
haricindeki kredi tUrlerinin tamaminin kredi genislemesini ifade eden esik degerlerin altinda
kaldigr gérilmektedir.

BDDK, kurulusundan bu yana birlesme, satin aima, devir disinda ilk defa bir bankaya kurulus ve
faaliyet izni vermistir. Kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan yayimlanan raporlarda, Tork
Bankacilk Sektérinin gUcglU bir yapiya sahip olduguna vurgu yapimasi, 6zellikle yabanci
sermayenin bankacllik sektérine olan ilgisini arfirmaya devam etmektedir. Turk finans sektérd,
gelismis Ulkelerle kiyaslandiginda az sayida bankaya sahip olmasina ragmen, subelesme agini
yurfici subelesmeye agirlik vererek bUyUtmeye devam etmistir. Teknolojik gelismelere uyumlu
olarak finansal hizmetlerin elekironik olarak yatinrmcilara sunulmasi, elekironik bankacilik sube
sayisinin artisini desteklemistir. Bankacllik sektérinde yeni acilan 173 yurtici subenin, personel
sayisini 1.238 kisi artirdigi gorGimUstUr. Yurtdisi sube sayisinin 1 adet arhisiyla birlikte, personel sayisi
16 kisi artmistir. Bankacilik disi finansal kurumilar, yilin 0cUncU ¢eyredinde personel sayisini 211 kisi
artirmistir. MUsterilerin, para cekme ve bakiye sorma gibi temel fonksiyonlariyla birlikte déviz alim-
satim, mobil telefonlara TL yUkleme, fatura édemesi, vergi 6demesi gibi subede yapllabilecek
bircok islemi ATM'lerden yapabilmeleri, ATM kullanimini artirmistir. Alternatif dagifim kanallan
arasinda genel kabul gérmUs ATM'lerin sayisi, 2012 Eylol déneminde bir dnceki yila gore %2,3
oraninda artis gdstermistir. Finansal sektérin aktif bUoyUmesi 2012 UcUncU ¢ceyrekte de devam
etmis, bUyUme %2,7 dUzeyinde gergeklesmistir.

Bankacillik sektérintn 2012 yili tahvil ihraclarnnin vadesinin agirlikli olarak 367-376 gin araliginda
seyrettigi gorUlmektedir. Reel sektdr ve finansal hizmetler alaninda hizmet veren diger
kuruluslarn inrac ettigi tahvillerin vade yapisinin 2-7 yil araliginda gerceklesmesi vade yapisinin
uzamasi anlaminda olumlu olarak degerlendirilmistir. Yeni finansal araclarn inragc edilmesi ve
yatinmci tarafindan ilgi gérmesi piyasalarin derinlik kazanmasinda énem arz etmektedir. Bu
nedenle, yeni finansal Urinlerin ihraglanni 6zendiren politikalarin olusturulmasinin ve bu amaca
yonelik olarak hukuki alt yapinin iyilestirimesinin dnemli oldugu dUsunUlmektedir. Hisse senedi
piyasasi kiresel gelismelere paralel olarak olumlu performans sergilemistir. Yilin ikinci ceyregdine
gbre hisse senedine olan talep yurtici tarafinda %1,3 oraninda artis gdsterirken, yurtdisi yatimcilar
tarafinda bu oran %8.4 oraninda gerceklesmistir. Hisse senetleri ile yatinm fonlarnini fiziken elinde
bulunduran yatinmcilarin, 31.12.2012 tarinine kadar araci kurumlara, bankalara ve/veya ihracgl
sirketlere basvurarak hisse seneftlerini kaydilestirme islemi famamlamalar gerekmektedir. Hisse
senedi piyasasinin kurumsallasmasina iliskin énemli bir gelisme olarak degerlendirilen bu degisiklik
ile piyasa katiimcilannin her birinin maliyet avantaj saglayacagi, ihraccinin basm ve ihrag
maliyetlerinden tasarruf elde edecegdi, yatinmci acisindan riskleri minimize edecegi, takas
sUrecinin daha etkin isleyecedi dUsunGlimektedir.

Bankacillik sektérinde EylGl ayi itibariyla son bir yillik ddnemdeki fon akimlarindaki degisime goére,
krediler ve zorunlu karsiliklar aktif artisi yaratan énemli kalemler olurken, MDP ve bankalardan
alacaklar azaltici etkide bulunmustur. Son vyillarda, kaynak yapisinn kompozisyonunda
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bankalarn kaynak maliyetlerini etkin yonetme politikalari ve kaynak imkanlarinin ¢esitlendiriimesi
cabalar efkili olmaktadir. Bankalarin mevduat disinda kaynak olanaklarini arfirmasi, vade
yapisini ve Urdn cesitliligini olumlu  etkilemektedir. Bankalann kaynaklan icinde ihrac edilen
menkul kiymetlerin payr artma egilimindedir. Bankacilik sektérGnin toplam aktifleri 2012 yilinin
UgUncU geyregiitibanyla 1,3 frilyon TL olmustur. Bilango disi islemler taahhitler kalemindeki artisa
badll olarak bUyUmesine devam etmistir. Bankanin karsi tarafa kredi kullandirma imk&nlarini
gbsteren cayilabilir kredi tahsis taahhUtleri, kredilerdeki artisa bagl olarak, bilanco disi islemleri
bUyuUten kalem olmustur. Bilangco disi islemlerin bilangco bUyUkligine orani son bir yilda 45 puan
birden artarak %152,3'e yUkselmistir. Bilanco disi islemlerin  gelisiminin  sektérin  risk  profili
Uzerindeki efkileri izZienmeye devam edilmektedir. Sektérin dénem kan 17,1 milyar TL ile olumlu
seyrini sUrdUrmuUstUr. Bankalarin nakit ve nakde esdeger varlklan EylGl 2011'de 32,5 milyar
artarken, EylOl 2012’de 17 milyar TL'lik azalma yasanmistir. Net nakit akimindaki séz konusu
azalmayi etkileyen unsurlar degerlendirildiginde; kredilerdeki artisa bagl olarak bankacilik
faaliyetlerinin 37,3 milyar TL, d&viz kurundaki degisimin 1,8 milyar TL azaldidi, yatinm
faaliyetlerinden 10,2 milyar TL, finansman faaliyetlerinden ise 11,8 milyar TL net nakit artisi
saglandigi goériimektedir.

Bankacilik disi finansal kesimin toplam akfifleri, 2012 yilinin GcUncU ¢eyredinde de bUyUmeye
devam etmistir. Finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, tUketici finansman sirketleri ve varlik
yonetimi sirketlerinin toplam akfifleri, 2012 yilinin GcUncU ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine
gore sirasiyla %8, %7.1, %32,1 ve %29,7 oraninda artmistir. Bankacilik disi finansal kesim icindeki
paya bakildiginda, finansal kiralama sirketlerinin ve faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal
kesim icindeki payinin 2012 yilinin UcUncU ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gére
azaldigi, tUketici finansman sirketlerinin ve varlik yénetimi sirketlerinin payinin ise arthg
gorulmektedir. TUketici finansman sirketlerinin toplam akfiflerinin hizh boyUmesinde, %93 civarinda
bilanco payina sahip alacaklar hesabinin, 2010 yilinin ikinci yarnisindan itibaren genisleme
egiliminde olmasinin etkili oldugu godzlemlenmektedir. Bankacilik digi finansal kesimin karlihd,
finansal kiralama sektérG haric tUm alt sektdrler icin 2012 yilinin ik ceyredinde gecen yilin ayni
dénemine gére artmistir. Ozkaynaklardaki artis trendi devam etmektedir. Ozkaynaklarin toplam
akfiflere orani degerlendirildiginde finansal kiralama sektdérinde bu oranin %22,5, faktoring
sektérinde %22,4, tUketici finansman sirketlerinde %6,8 ve varlk ydnetimi sirketlerinde %32
oldugu goérulmektedir.

Tablo 2: Bankacilik Sektorinin Risk Gorinimo

Riskin Yoni )

Risk Tiirii 8 - Gelecege lliskin Beklentiler

Mart 2012 Haziran 2012  Eyliil 2012
Kredi Riski Duragan Duragan  Yukari Yonli Kredilerin takibe doniisiim oraninda yatay seyir
Piyasa Riski Duragan Asagiyonlii  Duragan Piyasa ve kur riskinin kabul edilebilir diizeyde devam etmesi
Tirev islem. K. Riskler Yukari Yénli  Duragan Duragan Tezgah st islemlerin yogunlugunun devam etmesi
Yapisal Faiz Orani Riski Yukari Yonli Yukari Yonli  Duragan  Kisa vadede faize duyarli varlik ve yiikiimliilikler arasindaki agigin devam etmesi
Likidite Riski Duragan Asag Yonli Asag Yonlu Sektorin likidite yeterlilik oranlarinin mevcut seviyesini korumasi
Yogunlagma Riski Duragan Duragan Duragan Kredilerin yogunlasmasinda énemli bir degisim gézlenmemesi

Bankacilik sektérGnin maruz kaldigr kredi riski, 2012 yilinin UcUncU ceyreginde Iml sekilde
artmistir.  Sektdrin kredi riskine esas tutarn, bir 6nceki ceyrege gore %6,9 oraninda artarak EylUl
2012 itibanyla 964 milyar TL'ye ulasmistir. Kredi riskine esas futar icinde en yUksek pay, %100 risk
agirlikl varliklara aittir. Basel-ll dozenlemelerinin Temmuz 2012'den itibaren yorirluge girmesiyle
birlikte, risk agirliklan ve risk agirlikli varliklarin kompozisyonu dedismistir. Bu baglamda %75 risk
agrrhg ilkk defa tanimlanmis, bunun sonucunda %20, %50 ve %100 risk agirlikli varliklarda azalis
meydana gelmistir. Sektérde son bir yildir yatay seyir izleyen ve Haziran 2012 itibarnyla %2,66 olan
takibe d6nUsim orani (TDO), EylUl déneminde %2,95'e yUkselmistir. Temmuz-EylUl déneminde,
takipteki alacaklardaki %14'l0k arfisa karsilik kredilerdeki artisin %2,5 ile yavas kalmasi, TDO’'nun
artmasinda  etkili olmustur. Kredi tUrleri itibaryla TDO’lar, KOBI kredilerinde %3,4, bireysel
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kredilerde %3,1, ticari kredilerde %2,6 olarak gerceklesmistir. Takipteki alacaklardaki en hizli artig,
%19.3 ile ticari krediler grubunda yasanmistir. KOBI kredileri ve bireysel kredilere iliskin takipteki
alacaklar ise, yilin U¢cUncU ceyreginde srrasiyla %10,8 ve %11 oraninda artmistir. Takipteki
alacaklarin sektérel dagiimi incelendiginde, hizmetler sektérine kullandirlan kredilere iliskin
takipteki alacaklarnn son geyrekte %23,7 oraninda arthigr gérilmektedir.

Bankacilik sektérinin piyasa riskine maruz pozisyonlar incelendiginde, 2012 yilinin U¢cUncU
ceyredinde eurobond tutarinin toplam ticari portfdy icindeki payinin arthd ve DIBS tutarinin
ficari portfoy icindeki payinin azaldigr gérilmektedir. Toplam ficari portfdyin yaklasik %49,8'i
sabit faizli pozisyonlardan olusmakta ve sektérU faiz riskine maruz birakmaktadir. Bununla birlikte,
bankacilik sektérGnin 1 aya kadar vadeli TL ve YP acik pozisyonlarinda gérilen gerileme,
sektérin faiz oranlarnnin yUkselmesine yonelik kinlganh@nin siddetinin azalmasi bakimindan
olumlu karsilanmaktadir. 2012 yill GcUncU ceyredinde sektdérin bildngo ici yabanct para acik
pozisyonu azalmaya devam etmekle birlikte yabanci para net pozisyonu yUkselmistir. Dovize
bagl tUrev islemlerin artis hizinin 2012 yilinda yavasladigr ve 2012 yilinin ikinci ceyreginden
itibaren dévize bagl islemlerin bUyUkligUinin azaldigi gérilmektedir. Bunda Merkez Bankasi
tarafindan alinan zorunlu karsiliklara iliskin TL yOkUmlUlUklerin déviz olarak tutulabilecegine ydnelik
kararin efkili oldugu dUsUntlmektedir.

Bankacilik sektéronun likidite yeterlilik oranlan, yiin GgUncU ceyreginde bir dnceki ceyrege gore
arfis géstermistir. TL cinsi yOkUmIUGlUklere iliskin zorunlu karsiliklarn déviz ve altin cinsinden fesis
edilmesine iliskin Ust sininn artinimasi ve rezerv opsiyon katsayilarindaki dedisiklikler, hem yabanci
para hem de toplam likidite yeterlilik oranlarini artirmistir. Bankalarin menkul kiymet ihracini
artirmalar ve sendikasyon-sekUritizasyon kredilerinin  yenilenmesinde sorun yasanmamasi,
yUkUmIUIUklerin vadesinin uzamasina katki saglamaktadir. Sektérin en énemli fon kaynagdi olan
mevduatin vadesinin uzatiimasinin, ilave tedbirlerle mimkUn olabilecedi degerlendiriimektedir.

Sektore iliskin yogunlasma gdstergelerine bakildiginda, en bUyuk 25, 50 ve 100 nakdi ve gayri
nakdi kredilerin foplam kredi tutan icerisindeki paylannda cari dénem itibanyla énemli bir
degdisim gerceklesmedigi gérGimektedir. Bunun yaninda, bUyUk kredilerin toplam krediler ve
6zkaynaklar icindeki payi, 2012 yilinn UcUncU ceyreginde azalmistir. MUsteri sayisi oldukca
yUksek olan bireysel kredilerin toplam krediler icindeki payinin bir dnceki déneme gdére artmasi
da, yogunlasmanin azalmasi acisindan olumlu karsilanmaktadir. Sektérde, Eylol 2012 itibaryla
toplam mevduatin %46,9'u 1 milyon TL'nin Uzerindeki mevduatlardan olusmaktadir ve 53 bin
mudiye aittir. Toplam mevduatin %4,7'sini ise 10 bin TL'den dUsUk mevduatlar olusturmaktadir.
Gercek kisilere ait mevduatlardan 50 bin TL'ye kadar olanlarin toplam mevduat icindeki payi,
yilin G¢gUncU ¢eyredinde %24,3'ten %23,9'a gerilemistir.

Bankacilk sektérGnin sermaye  yeterlilik rasyosu 2012 yilinin OgUncU c¢eyreginde, onceki
ceyreklere paralel bir seyir izleyerek %16,5 dizeyinde gerceklesmistir. Yiin GgUncU ¢eyreginde
risk agirlikl varliklar, %4,7; &zkaynaklar ise %4,9 oraninda artis gdstermistir. 2010 yilindan
baslayarak 2011 yili son ceyregine kadar olan sUrecte, risk adirlikli varliklar 6zkaynaklara gérece
yUksek oranda artis gostermistir. 2012 yili ik ceyredinden itibaren risk agirlikli varliklardaki artis
oraninin 6zkaynak artis oranina paralel bir dizeye gerilemesi sebebiyle SYR paralel bir seyir
iziemektedir. Basell Sermaye OlcimU ve Sermaye Standartlar, 01.07.2012 tarihinde kesin
uygulanmaya baglanmistir. Bu gecis neticesinde, sektériGn SYR'sinin degismemis olmasi olumlu
karslanmaktadir. Eyl0l 2012 itibanyla bankacilik sektéri sermaye yUkimIOloginin %88.,5'i kredi
riskinden, %9,2'si operasyonel riskten, %2,4'0 ise piyasa riskinden kaynaklanmaktadir. Basel-ll
standartlarinin uygulanmasiyla beraber, risk agirlikli varliklar dagihminda, kredi riskine esas tutarin
payinin 1,8 puan arthdi, piyasa riskine esas tutarin payinin ise 1,2 puan azaldigi gérilmektedir.
Ozkaynak kompozisyonu, sektérin sermaye kalitesini muhafaza ettigine isaret etmekle beraber;
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bir 6nceki ceyrekte %89 olarak godzlenen 6zkaynak/ana sermaye oraninin, U¢UncU ceyrekte
kismen azalarak %88,2 olarak gerceklestigi gérulmektedir.

Bankacilik sektérinin dénem net kén, Eyl0l 2012 ifibarnyla 17,1 milyar TL dUzeyindedir. Dénem
net ké&rnnda, énceki yilin ayni dénemine gdre 2,5 milyar TL'lik yUksek bir artis meydana gelmistir.
Sektérin karliigindaki artis temel olarak, faiz marjindaki artisla aciklanabilmektedir. Nitekim
sektérin net faiz geliri, Eylol 2012'de &nceki yilin ayni dénemine gére 9,7 milyar TL artis
gbstermistir. Faiz disi gelir-gider pozisyonunda ise, faiz disi gelirler aleyhine meydana gelen
degdisim, yilin UcUNncU ceyreginde de karliigr olumsuz etkilemistir. Sektérin sermaye piyasasi
islemlerinden 3,5 milyar TL dUzeyinde zarar etmesi, faiz disi gelir-gider pozisyonundaki bu degisimi
gUclendirmistir. Sektor gelirlerinink %56,9'v kredilerden alinan faizlerden, %20,2'si ise menkul
degerlerden alnan faizlerden olusmaktadir. Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile
bankacilik hizmet gelirleri, sektérin toplam gelirlerinin %13,8’ini olusturmaktadir. Sektdérin karlilik
oranlari, vergi sonrasi aktif ve 6zkaynak getiri oranlar, bu yilin ilk ¢eyreginden ifibaren yukar
yonlU degismektedir. Yilin GgUncU ¢eyreginde, ROA, 0,1 puanlik artisla %1,8 dUzeyinde, ROE ise,
0,2 puanlik arfisla %14,5 dizeyinde gerceklesmistir. Sektérin karliiginin bUyUmeyi destekler bir
nitelik arz ettigi gdzlenmektedir.

Stres testi calismasi kapsaminda uygulanan duyarllik ve senaryo analizleri sonuclar
cercevesinde risk faktérlerine uygulanan en olumsuz olasi soklarda bile sektérin sermaye
yeterliliginin giclU kalacagdi ve hedef rasyo Uzerinde gerceklesecegdi tahmin edilmektedir.
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1 MAKRO FiNANSALCERCEVE
1.1 Kiresel Cerceve

KUresel ekonomik foparlanma egiliminin, gelismis ekonomilerdeki makro dengesizlikler nedeniyle
zaylflamakta oldugu bir dénem yasanmaktadir. Yilin ikinci yansi ifibarnyla basta gelismis
ekonomiler olmak Uzere bircok Ulkede kamu maliyesi dengesizliklerine yonelik politika
belirsizlikleri artarken, cari islemler dengesizliklerinin yatay seyrettigi ve gelismis ekonomilerdeki
parasal genislemeyi miuteakip kUresel sermaye hareketlerinin gérece bir canlanma arz ettigi bir
déneme girilmistir.

Bu dénemde, ekonomik aktiviteye bakildiginda gelismis ekonomilerdeki performansin, issizligin
belirgin bir sekilde azalmasini sadlayacak dizeyin altinda oldugu goérllimektedir. Ayrica, baz
bUyUk yUkselen piyasa ekonomilerinin, gecmis dénemlerdeki yUksek bUyUme hizlarnin azaldigi
ve kUresel hasila artisini olumsuz etkiledigi gérUimektedir. 2012 yilinin ikinci yansinda kuresel
ekonomik performansin yapisini belirleyen hususlarda belirgin dedisiklikler olmamistir. Gelismis
ekonomiler icin bUyUmeyi destekleyen temel unsur, uyumlu para politikasi uygulamasi olmustur.
Merkez bankalarinin sadece ¢cok dUsuk faiz orani kararlarini sirdGrmedikleri, ayni zamanda farkli
piyasalara yénelik tedbirler ile borclanma maliyetlerini dUsGrmeye calistiklan gérGimUstir. Ancak,
iki ana unsurun bUyUmeyi yavaslatici etkilerinin varigi devam etmektedir. Bunlardan ilki mali
konsolidasyondur. Gelismis ekonomilerin kamu maliyesi ve finansman yapisindaki kirilganliklar
sonucunda mali konsolidasyon zaruri bir konuma gelirken, uygulamanin boyutu blyime
Uzerinde belirgin negatif etkiler yaratmaktadir. ikinci olarak ise finansal piyasalarda héld devam
eden zafiyetler ve kinlganliklar géze carpmaktadir.
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Kaynak: IMF

Nitekim IMF Nisan 2012 raporuna goére gelismis ekonomiler icin yillik bUyUme tahminlerini
%1.8'den %1,5'e indirmistir. Gelismekte olan ekonomiler igin ise %5.8'den %5,6'ya daha ilimli bir
gUncelleme yapimistir. IMF'nin Ulke bazinda asagr yonlG dUzeltmelerinin cok yaygin oldugu
go6rulmektedir. Ancak iki grupta asagr yonli dizeltmelerin daha keskin oldugu gdérilmektedir.
Bunlardan ilki Avro Bolgesidir. Avro Bdlgesinde bUylme hizinin 2012 yiinda %-0,4, 2013 yilinda da
%0,2 oraninda gerceklesecedi tahmin edilmektedir. ikinci grup ise, gelismekte olan ekonomiler
grubunda yer olan Cin, Hindistan ve Brezilyadr. Kore, Rusya, Meksika ve G. Afrika’'nin 2013
bUyUme oranlarn ise %3,5-4,0 araiginda devam etmektedir. TUm bu dizeltmeler sonrasi, dUnya
hasila arfisinin 2012 yilinda %3,3, 2013 yiinda da %3.6 olarak gerceklesecegdi dngdrulmektedir.

ABD ve AB’'de hayata gecirilen parasal genislemenin, kredi sikismasini azaltmasi ve blylimeyi
desteklemesi beklenmektedir. Ayrica uluslararasi kuruluslar, bu asamada, maliye politikasi
alaninda konsolidasyon sirecinin cok dengeli bir sekilde hayata gecirimesi uyarlarinda
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bulunmaktadirlar. Yavas bir mali konsolidasyon borg krizi sarmalinin aslamamasi riskini tasirken,
hizll ve gicli bir konsolidasyon, bUyUme Uzerindeki bogucu etkisiyle ayni sonucglarnna ilaveten
daha bUyUk iktisadi ve sosyal kayiplar verme ihtimalini tasimaktadir. Bu nedenle gelismis
ekonomilerde finansal sistemin gUclendiriimesine devam edilmesi gerektigi aciktr.

Kamu Borg Stoku, Butce Aciklari vsoBriigoBorg Birikiminin Bilegenleri
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Kaynak: IMF

Maliye politikasinda 2012 yilinda bircok ekonominin aciklarini azaltma konusunda belirgin
adimlar attiklan gérilmektedir. Kiresel mali gézetim raporu cercevesince IMF tarafindan izlenen
Ulkelerin yarnsindan fazlasinda, 2012 yiinda kamu agiklarinin bir dnceki yilki dizeylerinin allinda
olacag tfahmin edilmektedir.

Gelismis ekonomilerin bor¢ stoku gostergelerindeki iyilesme oldukca yavas gerceklesmektedir.
Bunun ardinda zayif bUyUme performansina bagl olarak, kamu gelirlerindeki azalma ve
genisleyici maliye politikasi ihtiyacinin devam etmesi gorUlebilir. Ayrica spreadlerdeki yUksek seyir
borclanma maliyetlerinin, borg stoku aleyhine devam etmesine neden olmaktadir. ABD'de vergi
indirimi yasalarinin uzatimasinin ve harcamalardaki otomatik sinirlamalarin uygulanmamasinin
etkileri hari¢ tutuldugunda, bUtce dengesinde, GSYH'nin %4'Une tekabUl eden bir iyilesme
go6rulmektedir. Ayrica &nUmuUzdeki dénemde olasi bir mali ugurum riskini bertaraf edebilmek icin
benzeri dUzeyde ek bir iyilesme ihtiyaci oldugu tfahmin edilmektedir. 2013 ve o6tesine yodnelik
tfahminler ise mali ucurum riskinin gerceklesmeyecedi ve blfice dengesinin yillik ortalama %1,5
puanlk bir iyilesmeyle ilerleyecegdi senaryosu Uzerinde yogunlasmaktadir. Aimanya’'da 2011
yiinda kamu maliyesi alanindaki basarinin  yarathigr esneklik, énemli bir hareket alaninin
olusmasini saglamistir. Kore'de ise, maliye politikasinin daha ¢ok bUyUmeyi destekleyici bir sekil
aldigi, 2012 yilinin ikinci yansinda milli gelirin %0,3'0 dUzeyinde bir pakefin  uygulamaya
konuldugu ve bUyUmenin toparlanmasiyla birlikte, 2013 yilinda yeniden siki maliye politikasi
uygulamasina geri dénUstn planlandigr gérGlmektedir.

Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda gelismis ekonomilere gére daha saglikli ve saglam bir
kamu maliyesi uygulamasi izlenmektedir. Bu cercevede bircok gelismekte olan ekonomi,
zayiflayan kiUresel ve yerel ekonomik goérinUmu desteklemek amaciyla siki maliye politikasi
uygulamalanna ara vermislerdir. Ozellikle Rusya’da 2012 ve 2013 yillannda bUtcenin GSYH'nin
%%'una varan bir genislemeye maruz kalacagd ifade edilmektedir. Cin'de ise yurtici ekonomik
aktivitedeki toparlanmaya paralel bir sekilde ndtr bir maliye politikasi seyri beklenmektedir.

YUkselen piyasa ve gelismekte olan ekonomileri, ekonomik akfivitenin kiresel dlcekte zafiyete
ugramasindan &zelikle tficaret kanall aracii@ ile olumsuz etkilenirken, 2012 yilinda gelismis
ekonomilerdeki parasal genislemeden net sermaye akimi bakimindan olumlu etkilendikleri
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gorulmektedir. YUkselen piyasa ekonomilerine yonelik 6zel sermaye hareketlerinin 2012 yilinda 1
trilyon dolar civarinda seyrettigi  gériimektedir. Ozel sermaye akimlannin  bilesenlerine
bakildiginda ise nette dogrudan yatfinmlarnn dnemini korudugu gordlmektedir.

Yikselen Ekonomilere &zel Sermaye Akimlan
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KUresel finansal yapi, makroekonomik risklerdeki yUkselme nedeniyle daha kinlgan bir déneme
girmistir. Bilesik sermaye piyasasi gostergeleri, tUm bdlgeler icin yatay bir seyir izlerken, risk
algisinda goreli bir bozulma dikkat cekmektedir. Nitekim Bloomberg Finansal Baski Endeksleri
hem AB hem ABD icin bozulmalara isaret etmektedir. FED ve ECB tedbirleri kiresel finansal
sisteme zaman kazandirmis gérinmekle birlikte, devam eden ulusal ve uluslararasi kirlganlikiarn
azaltlmasi icin sUratle harekete gecme gereksinimi gérUlmektedir. Ozellikle Avro Bdlgesine
yonelik politika belirsizliklerinin, piyasa gUvenini zayiflathg gorllmektedir. Bazi Avrupa
bankalarinin mevcut finansal baski ortaminda kaldirac oranlarinin sGratle distGgt ve mevduat
cikisinin gézlendigi zorlu bir déneme girmislerdir. Kritik hususun Avrupa’'da parasal birligin bir
bankacilik birligi ile gbclendiriimesi veya tamamlanmasi oldugu acikca ifade edilmektedir.

Kiiresel Sermaye Piyasasi Endeksleri ve Finansal Durum Endeksleri
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Kaynak: IMF ve Bloomberg.

ABD ve Japonya'da yUksek kamu aciklan ve borc stoku sorunlarinn mevcut dUsuk faiz
ortaminda ¢dzUmlenmesine odaklanilmasi ve inandirici taahhUtler iceren kararl bir uygulamanin
hayata geciriimesinin geciktiriimemesi gerektigi ifade edilmektedir. Gelismekte olan ekonomiler
icin ana husus ise istikrarin korunmasi ve boylelikle ekonomik performanslarini saglikli bir sekilde
yUrGtebilmeleridir. Bunun &nUndeki riskler olarak ic ve dis makro dengesizliklerin varligr isaret
edilmektedir. Bu durum kUresel ekonomik ve finansal gérinim igin bUyUk dnem tasimaktadir.
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1.2 Yuriici Ekonomik Cergeve

SUrdurUlebilir bGyUmeye gecis amaciyla alinan tedbirler neticesinde olusan imli bUyUme sUreci
ve Ongoérilenden fazla artan giderler, 2012 yilinda kamu maliyesi dengesini etkilemistir. Bu
sUrecte, gelir ve kurumlar vergisi gelirlerinin  arfis hizi yavaslamistir.  Ayrica, i¢ talebin
yavaslamasiyla KDV gelirleri azalmistir. Giderler tarafinda, cari transferler ve personel giderlerinin,
gelir kalemlerine gére daha hizli artis kaydetmesi ve faiz giderlerinin de bu edilime eslik etmesiyle
Ocak-Kasim 2012 déneminde bUtce dengesi 13,3 milyar TL acik vermistir. Bununla birlikte, 2/B
alanlarinin degerlendirimesi amaciyla hazirlanan 6292 sayili Kanun kapsamindaki basvuru orani
%67'ye ulasmistir. Tahmin edilen satis tutan ise 9,8 milyar TL olup bUtgce dengelerini olumlu
etkilemesi beklenmektedir. 2013-2015 Orta Vadeli Programa (OVP) goére bUice aciginin milli
gelire oraninin, inis egilimi géstererek 2015 itibaryla %1,8 olmasi hedeflenmistir.

BiUtce Aciginin Milli Gelire Oraninin ve Enflasyonun Gorinimu
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Kaynak: TUIK, TCMB, Maliye Bakanlidi. (*) OVP hedefi

BUtce aciginin milli gelire orani, kiresel krizin baslangic dénemine gore inis frendinde iken, 2012
yili icerisinde Ilimli yUkselme g&stermistir. S6z konusu acigin makro ekonomik degdiskenler
Uzerindeki bekleyisleri olumsuz etkiiememesi amaciyla, ydnetilen fiyatlarda artislar ve vergi
ayarlamalan yapilmistir. Fiyat ayarlamalarin enflasyonist yansimalar kisa vadeli olmustur. Ayrica,
Kasim 2012 itibarnyla yillik tUketici enflasyonu disUs ydénlidur. EGilim anketlerine gére Kasim 2012
ifibarnyla ise gelecek déneme iliskin piyasalarin enflasyon beklentisi asagi yénlodur. Enerji ve gida
fiyatlanndaki seyir, enflasyonun daha fazla inmesi dnundeki temel faktérdUr. Bankacilik sektéri
kredi hacmi artis hizinin bir 6nceki yila gére yavaslayarak i¢c talebi sinilamasi, enflasyonist riskleri
azaltmaktadir. Bununla birlikte, 2013 yiinda daha yUksek bir bUyUme hizina erismek amaciyla
kredi hacmini iiml artracak politikalarin devreye girmesi ve dalgalanma gésteren enerji ve
emtia fiyatlar, enflasyonun asagr yonli egilimini sinrlandirabilecekfir. Yapilan fiyat ayarlamalar,
piyasalara mali disiplinin  bozulmayacagdi sinyalini vermek suretiyle makro dengesizliklerin
dUzelecegdi beklentilerini kuvvetlendirmistir. Nitekim TUrkiye'nin bUyUme ve cari acik gibi yapisal
riskleri c6zUmlemeye ydnelik stratejileri, sonu¢c vermeye baslamis ve yabanci para cinsinden
borclanma notu, bir uluslararasi derecelendirme kurulusu farafindan gecikmeli de olsa yatinm
yapilabilir (BBB-) seviyesine yukseltilmistir.

Not artinm sUrecinin, iyileserek devam etmesi ve diger aktorler tarafindan da feyit edilmesi
beklenmektedir. OVP'de 6ngdrilen hedeflerin siki disiplin gerektirmesi, iyi planlanmis ve gercekci
olmasi, hedeflerden olan sapmayi asgariye indirmesi ve faizler ile enflasyonun dUsUs sUrecini
destekleyerek bUyUmeyi tesvik etmesi beklenmektedir.

KUresel krizin ortaya cikmasinin Uzerinden dort yil gecmesine ragmen belirsizlikler devam
etmektedir. Dis ticaret ve sermaye kanaliyla olusan bu efkiler, yurtici ekonomi Uzerinde iliml
riskler yaratmaktadir. AB Ulkelerinde derinlesen borclanma sorunu nedeniyle degerlenen Turk
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Lirasi ile gUclU ic talep ve enerji fiyatlan, 2011 yilinda ithalatta keskin bir arfisa sebep olmus,
ihracat ise s6z konusu Ulkelerdeki daralma nedeniyle gérece yavas artmistir. Alinan 6nlemler
sayesinde 2012 yilinda saglanan ihracat performansindaki iyilesme, kiresel krizin Turkiye'ye olan
etkilerini sinirlandirmistir. Nitekim 2012 yilinin OcUncU ¢eyredi itibaryla yillk bazda incelendiginde,
inracatin artis hizinin, ithalat artis hizinin Uzerinde kalmaya devam ettigi gérilmektedir. Altin haric
tutuldugunda ihracattaki performans, egilim olarak iyilesmeye devam etmekte ve ihracatin
ithalat karslama orani yUkselmektedir. Bununla birlikte, kUresel ekonominin 2013 yilinda beklenen
iylesmeyi saglayamayabilecedi ydnindeki risklerin artmasi, Turkiye'nin dis ticaret dengesinin daha
fazla iyilesmesini gUclestirebilecektir. Bu durumun, bankacilk sektérinin ihracat kredilerine olan
talebi kisitlama ihtimali bulunmaktadir. Bu nedenle alternatif inracat pazarlarina yénelim stratejisinin
kapsaminin genisletimesi, dis dengenin iyilesmesine ve bahse konu kredi tUrUne yonelik talebin
azalmamasina yardimcei olacaktir.

Dis Ticaret Dengesi, Sermaye Hareketleri, Dis Finansman ve Cari Agigin Gelisimi
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Kaynak: TUIK, TCMB

Makroekonomik dengeler acisindan diger dnemli parametre olan cari acik, sUrdUrGlebilir
bUyUmeye gecis baglaminda alinan dnlemler sayesinde belirgin bir bicimde azalmaktadir.
YUksek bUyUme ddnemi olan 2010-2011 yillarinda artan cari acik, 2012 yilinda vyilik bazda hiz
kesmistir. Cari acigin finansman kalitesinin arfmasi ve cari acigr azalimaya yonelik politikalarin
Urefilmesi, TUrkiye'nin Ulke kredi notunun yuUkselmesinde etkili olmustur. Eylol 2012 ifibanyla, yillik
bazda dodrudan yatnmiar 10,7 milyar dolara ulasmistir. Ulke notunun diger derecelendirme
kuruluslarinca da tfeyit edilecedi ve Ulkeye giren dogrudan yatinmlann daha da artacagdi
ongorulmektedir. Yurtici tasarruflanin ekonomiye kazandinimasi agisindan altin bankaciliginin
gelistiriimesi, dis kaynak ihtiyacinin azaltimasina yardimci olabilecektir.

KUresel sorunlarin yeni bir parasal genisleme ihtimalini ortaya c¢ikarmasi ve Ulke notunun
yUkselmesiyle TUrkiye'ye hizli sermaye girisi olasiigi artmaktadir. Bu olasilik beraberinde TL'nin
degerlenmesini de tesvik edebilmektedir. Bu nedenle, Merkez Bankasi'nin temkinli ve esnek para
politikasi durusu devam etmektedir. Faiz koridorunda degisiklik, zorunlu karsiliklarda ayarlama,
rezervlerin gUclendiriimesi, toplam talebin &ngérilenden hizli artmasi halinde ise sikilastinci
parasal ve makro politikalar bilesiminden olusan yaklasimlar, makro kosullara gére
uygulanmaktadir. 2012 UgUncU geyredi ifibaryla, tUketici ve ticari kredilerin faiz oranlarnndaki
dUsUs0n yani sira reel faiz! oraninin asagdi yénlb olmasi, kredi hacminin ve i¢ talebin arfmasina
yardimci olacaktir,

1DIBS faiz oranlan baz alinarak yapilan hesaplamada kullanilan formdl, reel faiz orani=((1+r)/(1-i)-1) seklinde olup, i beklenen
enflasyonu ifade etmektedir.
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Kaynak: TCMB, Hazine

Aciklanan son iktisadi veriler aynntili olarak incelendiginde, ekonomideki imli bUyUme seyrinin
devam ettigi gdzlenmektedir. K&tU hava kosullarn ve kUresel talep belirsizlikleriyle 2012 yilinin
basinda keskin diUsus gosteren sanayi Uretimi, fakip eden aylarda istikrarll bir toparlanma
egilimine girmistir. Bu ana egilim, Agustos 2012'de toplam sanayi Uretiminde gérilen yUksek
oranl azalisla beraber bir miktar olumsuz etkilenmis gdzUkmektedir. Toplam sanayi Uretimindeki
imli toparlanmadan  anlamili bir sapma olmadigl, yilin son c¢eyredi itibarnyla Uretimin
toparlanmaya devam ettigi izlienmektedir. Nitekim mevsim ve takvim etkilerinden arnndiridiginda
sanayi Urefim endeksinin iimli artis egilimini surdirdigu gérilmektedir. Aynca uvygulamaya
konulan tegvik sistemlerinin ve maliye ile para politikalannin eftkisiyle, 6zellikle yilin son
ceyreginde Uretimdeki toparlanmanin guglenmesi ve 2013 yilina daha saglam iktisadi temellerle
girilmesi, yUksek ihtimallidir. imalat sanayi Gretim endeksi de, 2012 yilinin GcUncU ceyredinde
gorulen aylik bazdaki dUsUslere ragmen yillik bazda toparlanmaya devam etmektedir.

Sanayi Uretim, Ciro ve Siparis Endekslerinin Gelisimi
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Kaynak: TUIK

2012 vyilinin bUyUme performansi hakkinda 6ngdérd yaplmasina olanak saglayan diger
gostergeler sanayi ciro ve siparis verileridir. Sanayi kesiminin 2012 yilinin UcUncl ceyregine ait
ciro ve siparis endekslerinin gelisimine bakildiginda, aylk bazda nispi disUsler devam etmekle
beraber, s6z konusu endeksler, yavaslayan hizda da olsa yillik bazda artis egilimini korumaktadir.

KUresel krizin yurt ici ekonomik faaliyetflerine olan efkilerini minimize etmek amaciyla, Uretimi,
istihdami ve yurtigi tasarrufu artirmaya yoénelik yapisal énlemler alinmistir. Bolgesel gelismislik
farklannin giderilmesi, firmalarda borclanma yerine 6ézkaynak kullaniminin tesvik edilmesi, yeni
TUrk Ticaret Kanununun yUrGrl0ge girmesi, kayit disiikla mUcadele stratejisi, rekabet gicUnin
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yUkseltilmesi, istihdamin artinimasi, stratejik yatinmlarnn desteklenmesi, bireysel emeklilik ve hayat
sigortasinin  daha cazip hale gefirimesi politikalan bUyUmenin istikrar kazanmasina katki
saglamaktadir.

KUresel dlcekte bakildiginda, 2011 yilinda %8,5 bUyUme hizi ile en fazla bUyUyen Ulkeler arasinda
yer alan TUrkiye'nin, 2012 yilinda 2013-2015 Orta Vadeli Programa (OVP) gére %3,2 oraninda
bUyUmesi beklenmektedir. 2011 yilindaki bUyUme temelde 6zel tUketim ve sermaye yatinmiar
tarafindan sUrUklenmis ve bu sayede muadil &lcekteki ekonomilerin UstUnde bir gelisme
saglanmistir. Ozellikle imalat sanayi, insaat, ticaret ve ulastrma sektérlerinde, yurtici talepteki
arhisa paralel olarak katma deger artislan izlenmistir. Kiresel ortalamalardan olan ayrnismayi
sUrdurUlebilir bir patikaya yonlendirmek amaciyla alinan énlemlerin ve kiresel dlcekte gorilen
belirsizlikleri yarath@i etkilerin neticesinde, ¢ceyrekler bazinda biyime egiliminde 2012 yilinda bir
onceki yla goére hissedilir bir yavaslama gdzikmektedir. Bununla birlikte, 2012 yilinin ik Oc
ceyreginde gerceklesen %3.4, %30 ve %l1.6'lk bUyUme hizlan, kUresel egilimler ile
kiyaslandiginda nispeten gUclU bir iktisadi faaliyet gérinUmonU ortaya koymaktadir. OVP'de,
2013 igin %4, 2014-15 yillan igin ise %5 oraninda biyime hedeflenmektedir. 2015 yil issizlik
orani hedefi ise 7%8,7'dir.

GSYH Bilyiimesi, Biyimeye Katkilar ve issizlik Oraninin Gelisimi
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Kaynak: TUIK

2012 yilinin ilk yarisinda, insaat ile toptan ve perakende ticaret blyUme hizlarinin énceki yila gére
yavasladigi gérilmektedir. ithalatin hiz kesmesi ve zayif dis talebe ragmen ihracatin hissedilir
derecede artmasiyla beraber, 2012 yilinin ikinci ceyreginde net ihracatin biyUmeye olan katkisi
daha belirgin hale gelmistir. 2012 yilinin GcUncU ceyreginde bUyime oraninin iiml artis seyrine
devam etmesi, son ceyrek ifibaryla ise azalmasi muhtemel olan net inracat katkisinin, boyime
Uzerindeki asadi yonlU efkisinin, ic talep artisi sayesinde telafi edilmesi ve 2012 yili geneline ait
bUyUmenin, Orta Vadeli Program’da belirlenen hedefle értismesi beklenmektedir.

Temel bileseni Ucret gelirleri olmasi sebebiyle hanehalki toplam gelir, issizlik oranlarndaki
gelisime duyarlidir. TUketici kredilerinin hanehalki yOkUmlUlUklerinde 6nemli paya sahip olmasi
nedeniyle, EylUl 2012 itibanyla iimh derecede yukselen issizlik oraninin tekrar inis edilimine
dénmesi, bankacilik sektérGnun tUketici kredi riskini hafifletebilecektir. 2013-2015 déneminde
hedeflenen ortalama bUyUme %4,6 oraninda bUyUme hizi ve kentsel donUsimUn konut kredisi
talebini uyaracak olmasi, hanehalki gelir akimlanni etkileyebilecek makro degiskenlerin takibini
de zorunlu kilacaktir.
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Hanehalki Kesimi Gelismeleri

Ekonomi genelinde tasarruf ve borglanma egiliminin izZienmesi agisindan, hanehalkinin finansal varlik
ve yUkUmlGlUkleri édnem tasimaktadir. Eylol 2012 itibanyla hanehalki varlklan blyUimeye devam
etmistir.

Grafik: Tiketici Kredilerinin Yilik Blyime Hizi ve Kompozisyonunun Gelisimi
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Hanehalki finansal yOkimlUlUklerinin temel bileseni tUketici kredileridir. 2
tUketici kredilerinin yilik bGyUme egilimi hissedilir oranda hiz kesmistir.

12 yilinin U¢ ceyreginde,

Tablo: Hanehalki Finansal Varlik ve Yikimluliklerinin Geligsimi

Milyar TL 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 121 12G2 12C3
Finansal Varliklar 190,7 216,3 256 281,8 353,8 402,0 450,3 514,3 526,1 541,9  560,1
Birey. Emek. Fon. 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 14,3 15,8 17,2 18,8
Hisse Senedi 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 30,0 35,4 34,7 34,2
Ozel Sektér Borglanma Araglar - - - - - - - 4,9 6,9 9,6 9,8
Yapilandirilmis Uriinler - - - - - - - - - - 0,01
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 41 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 10,3 10,1 7,4 6,3
Gerg. Kis.Tas. Mv., Kt. Fn,, Kym .Mad. Dp.Hs.  124,6  150,2 188,8 221,1 278,4 307,7 352,1 4054 409,2 4211 4355
Dolasimdaki Para 12,4 18,2 24,4 25 29,3 34,3 45,2 49,4 48,7 51,9 55,5
Finansal Yuktmlaltkler 18,1 39 60,6 84,1 102,5 118,9 159,4 206,3 211,4 223,0 233,8
Tiketici Kred. 12,8 29,7 48 68,9 85,2 97,4 132,7 17,6 175,2 182,7 188,9
Kredi Karti Borg Bakiyesi 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 29,6 31,0 34,7 38,9
Tiiketici Finans. Sirketleri Kredileri 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 7 2,9 4,4 4,5 4,9 5,2
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - 0,5 0,9 1 0,7 0,6 0,6 0,7 0,7 0,8
Fin. Yuktmldliikler/Fin. Varliklar (%) 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 35,4 40,1 40,2 41,1 41,7
Fin. Yuktmldliikler/GSYH (%) 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,5 15,9 V.y. V.y. V..

2005 sonrasi verileri bankalar, katiim bankalarn ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gecikmis alacaklar,
taksitli kredi karti borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanni icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili gecikmis alacaklan da igeren brUt rakamlardir.
Kredi karh bor¢ bakiyesi, taksitli kredi karti bor¢ bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, SPK, EGM, TCMB, MKK

2011 yiinin GgUncU ceyreginden ifibaren uygulanan politikalann birincil etkisi konut kredilerinde
izZlenmistir. Konut kredilerinin, tUketici kredileri icindeki pay ve toplam hanehalki yGkUmlUlUkleri bUyUme
hizina olan katkisi azalmistir. Kentsel dénisum streci ile birlikte bu kalemde canlanma beklenmektedir.

Grafik: Konut Kredilerinin ve Hanehalki Yukimliliklerinin Yilhk BUyume Hizinin Gelisimi
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Sirketler Kesimi Gelismeleri

Finansal kesim disindaki firmalarin déviz varlik ve yUkUmIUlUkleri bUyUmeye devam etmis ve 2011
yllsonu ifibaryla 15 milyar dolar olan kisa vadeli net ddviz pozisyonundaki agik, 2012 yilinin ilk
ceyreginde 9 milyar dolar, ikinci ceyredi itibanyla ise 12 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Tablo: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin D6viz Varlik ve YikimlilUklerinin Geligimi

Milyar Dolar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 12C1 122

Varlklar 37,7 454 62,7 76,1 80,5 83,1 84,2 77,2 85,1 85,2
Mevduat 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 62,2 54,8 60,0 60,3
Menkul Kiymetler 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1 1,3 0,9 0,9 0,7
ihracat Alacaklar 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,3 10,5 1,1 1,7 11,5
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 5,8 Vil 7,5 10,2 10,8 15,3 10,2 10,3 12,6 12,6
Yiikiimluliikler 56,8 67,4 92,1 130,9 152,8 148,8 177,5 202,3 211,2 214,0
Nakdi Krediler 47,4 56,4 80,3 116,4 138,1 133,6 159,5 181,9 190,6 190,7
Yurticinden Saglanan Krediler 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 50,3 81,9 102,3 109,5 111,6
Kisa Vadeli D6viz Kredileri (o] 0 0 14,4 15,9 14,3 17,9 18,3 19,4 19,9
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,9 30,0 45,5 70,1 90,1 83,3 77,5 79,6 81,1 79,1
Kisa Vadeli 1,2 1 1 0,7 1,2 0,7 1,0 1,3 1,5 1,8
ithalat Bor¢lari 9,4 11,0 1,7 14,5 14,6 15,2 18,1 20,4 20,6 23,3
Doviz Net Pozisyonu -19,1 -22,0 -29,4 -54,7 72,3 658 93,4 -1252 -126,2 -128,9
Kisa Vadeli Varliklar 69,6 67,7 74,0 66,8 72,5 72,5
Kisa Vadeli Yukiimliltikler 73,9 658 73,5 81,8 81,6 84,6
Kisa Vadeli Net D6viz Pozisyonu -4,2 2,0 0,5 -14,9 -9,0 -12,0

Kaynak: TCMB

Finansal istikrar acisindan daha kritik bir éneme sahip olan, yurtdisindan saglanan kisa vadeli
yUkUmIUIUk ise sadece 1,8 milyar dolardir. Reel kesim sirketlerinin varliklannin yikimlUlUklerine orani ise
Haziran 2012 itibanyla %39.8 ile 2011 yili ile yaklasik ayni dizeyde kalmistir.

Reel kesimin istikran agisindan énemli bir gdsterge niteligi tasiyan ve bankacilk sektérine de
yansimalar olan protestolu senet sayisi ve ¢ek gdstergelerine bakildiginda, ekonomideki yavaslama
sUrecine ragmen belirgin ilave bir risk olusmadigr gérbimektedir. Nitekim EylGl 2012 itibanyla protestolu
senet sayisi bir 6Snceki aya gére azalirken ve karsiliksiz cek sayisi yatay bir seyir izlemektedir.

Aynica, karsiliksiz cekler icin  ayrnlan bankalarnn édeme taahhUtleri son birkac aydrr yatay
seyretmektedir. Karsiliksiz cikan cekler icin yapilan édemelerin taahhitlere oraninda gorulen yUkselme
egilimi, EylUl 2012'de ciddi dUsUs kaydederek binde 5'e kadar inmistir.

Grafik: Protestolu Senet ve Karsiliksiz Cek Gostergeleri
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2 MAKRO IHTIiYATLILIK ANALIZi
2.1 Saglamlik Gostergelerinin Gelisimi

Bankacilik sektérinin finansal saglamlik gdstergeleri; bankacilik faaliyetleri, sermaye yeterliligi,
akfif kalitesi, gelir-gider ve karlilik olmak Uzere dort temel baslik altinda incelenmistir. Bankacilik
faaliyetlerine liskin  rasyolara bakildiginda, toplam aktiflerin = %57,7'sinin - temel aracilik
fonksiyonunu ifade eden kredilerden olustugu gérilmektedir. Yillk kredi bGyUme orani, bir Snceki
ceyrekte gorilen %18,8 degerinin altinda ve %14,3 olarak gerceklesmistir. Mevduat disi kaynak
kullaniminin yogunlasmasiyla, kredilerin mevduata orani %102,4 oraninda gerceklesmistir. Ayni
dénemde bilanco disiislemler, toplam aktiflerin 1,52 katina yUkselmistir.

Etkinlik Rasyolarinin Gelisimi

(%) 2006 2007 2008 2009 2010 201 03.12 06.12 09.12
Krediler/Toplam Aktif 43,8 49,1 50,1 47,1 52,2 56,1 56,9 57,9 57,7
Yillik Kredi Blyiime Orani 40,0 30,4 28,6 6,8 33,9 29,9 23,9 18,8 14,3
Menkul Kiymetler/Toplam Aktif 31,8 28,3 26,5 31,5 28,6 23,4 23,2 22,3 21,2
Ozkaynaklar/Toplam Pasif 11,9 13 11,8 13,3 13,4 11,9 12,4 12,5 12,9
Mevduat/Toplam Pasif 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3 57,1 56,7 56,4 56,4
Krediler/Mevduat 71,2 80 80,8 76,3 85,2 98,2 100,4 102,6 102,4
Bilanco Dist islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 65 69,5 103,1 134,9 139,1 138,8 152,3
Tiirev islemler/Bilanco Disi islemler 38,6 41,6 41,2 43,3 37,6 35,0 42,8 43,8 37,6

Sektérin likidite pozisyonu incelendiginde, sektdrin yUksek likiditeye sahip bir varlik yapisiyla
calishg gérllmektedir. Bir ay vadeli likidite yeterlik rasyosu, asgari dizey olan %100'0Un Uzerinde,
%124,1 olarak gerceklesmistir. Sektoérde yabanci kaynak kullanimi da yoénetilebilir bir kaldirag
oranina isaret etmektedir. Sektdr varlklannin %87,1'i yabanci kaynakla finanse edilmektedir.
Ozkaynak/toplam aktif rasyosu, son dénemlerde paralel bir seyir gdstermektedir. S&z konusu
rasyo, EylGl 2012 itibarnyla %12,9'dur.

Likidite Rasyolarinin Geligimi

(%) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 03.12 06.12 09.12
Yabana Kaynaklar/Toplam Aktif 88,1 87 88,2 86,7 86,6 88,1 87,6 87,5 87,1
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 739 667 748 652 648,2 742 703,2 699,5 678,2
Ozkaynaklar/Toplam AKtif 11,9 13,0 11,8 13,3 13,4 11,9 12,5 12,5 12,9
1aylik Likidite Yeterlik Orani 155,1 141,0 144,0 137,1 115,8 14,8 115,9 124,1
YP Krediler/Toplam Krediler 25,5 24 28,7 26,6 27 29,0 27,7 26,8 26,3
YP Mevduat/Toplam Mevduat 39,4 35,4 35,3 33,7 29,7 33,9 34,5 34,8 33,3
YP Aktifler/Toplam Aktifler 33,1 28,3 30,3 26,7 25,6 30,3 28,9 29,1 30,1

Sektérin sermaye yeterlilik rasyosu, yilin U¢cUncU geyreginde bir dnceki ceyrege paralel seyir
izlemis ve %16,5 dizeyinde gergeklesmistir. Tirk bankacilik sektérinde, 01.07.2012 tarihinden
ifibaren Basel Il standartlan uygulanmaya baslanmistir. SektérGn SYR'si s6z konusu  gecis
déneminde degismemis olup; bu durum, sektdrin mevcut dzkaynak yapisinin giclilugune ve
kalitesine isaret etmektedir. Sektérin 6zkaynaklarnin %88,2'si ana sermayeden olusmaktadir.
Ana sermayenin risk agirlikli varliklara oranina esit olan fier 1 rasyosu, Turk bankacilik sektérinde
%14,5 duzeyinde olup, uluslararasi standartlarnn oldukga Uzerindedir. Sektérin yUksek kalite ve
tutardaki sermayesi, finansal veya makroekonomi kaynaklh muhtemel dalgalanmalara karsi,
sektéri koruyucu niteligini muhafaza etmektedir. Ozkaynadin %65'i serbest niteliktedir. Yabanci
para net genel pozisyonu/&zkaynak rasyosu yilin U¢UncU ¢eyreginde 1,6 olarak gerceklemistir.

Sermaye Yeterliligine iliskin Rasyolarnn Gelisimi

(%) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 03.12 06.12 09.12
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 21,9 18,9 18,0 20,6 19,0 16,5 16,6 16,5 16,5
Ana Sermaye/Risk Agirlikli Varliklar (Net) 21,3 18,3 17,2 18,6 17,0 14,9 14,9 14,7 14,5
Ana Sermaye | Ozkaynaklar 96,9 96,2 95,6 90,5 89,9 90,7 89,8 89,1 88,2
Serbest Ozkaynak/Toplam Ozkaynaklar 66,0 69,4 69,1 71,8 74,2 74,0 73,8 74,1 65,0
Aktifler/Ozkaynaklar 839,3 766,8 847,6 752,1 748,2 841,8 803,2 799,5 778,2
Takipteki Alacaklar (Net)/Ozkaynaklar 1,5 1,8 3,3 3,2 2,4 2,7 2,6 2,7 3,4
Yab. Para Net Genel Poz./Ozkaynaklar 0,3 0,3 -0,1 0,5 0,1 0,4 0,5 0,2 1,6
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Aktif kalitesine iliskin en temel gésterge olan takibe dénUsUm orani, 2009 yilindan itibaren azalma
egdilimi gostermekle beraber, yilin UcUncU ceyreginde 0,32 puanlik kismi bir artis gdstermis ve
%2,95 olarak gerceklesmistir. Karsiliklandirma oraninin EylUl 2012 itibanyla %75,2'ye geriledigi
go6rulmektedir. Bu durum, UcUncU ceyrekte takibe dénUsen kredilerin, agrlikli olarak 3. ve 4.
sinifta yer almalari sebebiyle gerceklesmistir.

Aktif Kalitesine iliskin Rasyolann Gelisimi

(%) 2006 2007 2008 2009 2010 201 03.12 06.12 09.12
Takipteki Alacaklar (Briit)/Krediler 3,80 3,48 3,68 5,27 3,66 2,70 2,74 2,66 2,95
TGA Karsihgi/Takipteki Alacaklar 89,7 86,8 79,8 83,6 83,8 81,4 79,5 78,8 75,2
1 milyon TL’den Biylik Nakdi 47,0 47,1 46,5
Kredi/Kredi 40,8 39,2 44,6 45,8 47,8 47,4
(Bireysel Kredi+Kredi Kartr)/Kredi 31,8 33,3 32,0 33,3 33,1 33,2 33,4 33,5 34,1
Konut Kredileri/Nakdi Krediler 10,2 11,0 10,3 11,0 11,2 10,6 10,5 10,3 10,4
Teminatsiz TGA/TGA 41,5 42,7 44,4 49,3 48,7 48,9 48,2 46,8 46,0

BUyUk tutarl krediler, yarattiklan yogunlasma riski dolayisiyla, geri édenmemeleri durumunda
akfif kalitesinde bUyUk bozulmalar yaratma potansiyeline sahip kredilerdir. S&z konusu kredilerin
toplam krediler icindeki payinin artmasi, riskliligi artiran bir husustur. Sektérin 1 milyon TL'den
bUyUk tutarli kredilerinin foplam kredilere orani, 2012 yill GgUncU ¢eyreginde %46,5 dUzeyindedir.

Sektdrun bireysel kredi ve kredi kartlarindan olusan kredi portféyUinun, toplam kredi portféyine
oraninin U¢cUncU ceyrekte 0,6 puan arthgr gérilmektedir. S6z konusu oran, EylUl 2012 ifibanyla
%34,1 duzeyindedir. S&z konusu krediler, kredi riski yogunlasmasini azalthgindan, sektérin aktif
kalitesi icin olumlu degerlendirilirken, ayni zamanda hanehalki borgluluguna iliskin bir gdsterge
olmasi dolayisiyla; bu kredilerin sinirli artis gdstermesi, hanehalki riskliligi ve tasarruf oranlar
acisindan olumlu degerlendiriimektedir.

Konut kredileri, uzun vadeli krediler olup, faiz oranlarindaki degismelere duyarliliklar gérece
dUsuktor. Ote yandan, teminat yapilanndan dolayi, konut fiyatlanndaki degisiklikler karsisinda
kinlganliklar yUksektir. Bu nedenlerle, s6z konusu kredilerin toplam krediler icindeki payinda
meydana gelen yuksek artfiglar, yakindan izienmesi gereken bir husus olarak alglanmaktadir. S6z
konusu oran, Turk bankacilik sektérinde %10-11 araliginda seyretmekte olup, EylUl 2012 ifibaryla,
%10,4 dUzeyindedir.

Gelir-gider ve karllik rasyolar incelendiginde, varliklarin gelir yaratma ve kérliik oranlarinda, bu
yilin ik ceyreginden baslamak Uzere yUkselme gbzlenmektedir. Yilin OcUncU ceyregdinde,
gelirlerin ortalama aktiflere orani énceki yiin ayni dénemine gdre 0,5 puanlik bir artis gdstermis
ve %8,2 dUzeyine ulasmistir. Net faiz gelirlerinin ortalama akftiflere oranini ifade eden net faiz
marj da, gegen ylin ayni dénemine goére artmistir. Sektdérin faiz gelirlerinin faiz giderlerini
karsilama orani yUksek duzeydedir. Nitekim faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,8 kati kadardir. Faiz disi
gelirlerin ise, faiz disi giderleri karslamada yetersiz olmasi, karliig olumsuz yénde etkilemektedir.
Sektérin faiz disi gelirler/faiz disi giderler rasyosundaki azalma, U¢UncU ceyrekte de devam
etmistir. Sektérin faiz disi gelirleri, faiz disi giderlerinin %57,2'sini karsilamaktadir. Faiz disi gelir-faiz
disi gider aciginin daralmasi, karllik acisindan olumlu olacaktir. Kérlilik rasyolarina iliskin ayrintil
degerlendirme, Raporun 5. béliminde yapilmaktadir.
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Gelir-Gider ve Karlilik Rasyolarnin Gelisimi

2006 2007 2008 2009 2010 09.11 201 03.12 06.12 09.12
Gelirler / Ortalama Aktifler 15,5 16,4 15,9 13,8 11,3 7,7 10,1 2,9 5,6 8,2
Kredilerden Al.Faizler /Ortalama Nakdi Krediler 15,1 16,1 15,8 14,4 10,7 7,4 9,7 2,9 5,7 8,4
Menkul Deg.Al.Faizler / Ortalama MDP 14,0 14,8 15,7 12,3 9,5 6,6 9,2 2,7 5,2 7,3
Mevduata Ver.Faizler / Ortalama Mevduat 10,0 10,8 11,0 7,4 5,7 4,3 5,7 1,7 3,3 4,8
Net Faiz Marji 4,7 4,9 4,8 5,4 4,3 2,6 3,5 1,02 2,01 2,98
Spread 4,6 4,5 4,6 5,3 4,1 2,6 2,6 1,04 1,99 3,05
Faiz Gelirleri / Gelirler 78,0 78,0 80,0 78,0 74,0 75,8 75,0 79,9 79,8 80,4
Faiz Giderleri [ Giderler 57,0 59,0 58,0 49,0 47,0 51,5 50,0 54,5 53,4 52,3
Operasyon Giderleri / Giderler 24,5 23,0 22,3 24,6 30,4 28,9 28,5 25,2 25,9 26,0
Personel Giderleri/Giderler 11,1 10,9 10,9 12,1 14,6 14,1 13,7 11,9 12,1 12,3
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri 161,0 159,0 157,0 196,0 200,0 178,7 180,0 179,5 181,3 183,5
Faiz disi Gelirler / Faiz disi Giderler 63,9 67,4 66,2 64,0 67,9 66,4 63,1 59,2 57,6 57,2
Giderler / Gelirler 83,8 83,1 87,0 81,0 78,2 82,3 82,7 81,8 82,3 83,8
Ucret, Kom. ve Bank. Hiz. Gel. [ Gelirler 11,7 11,5 12,1 13,0 14,2 15,2 14,9 13,0 13,5 13,8
Vergi Sonrasi Aktif Karliigi (ROA) 2,5 2,8 2,0 2,6 2,5 1,9 1,7 1,7 1,7 1,8
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karlig (ROE) 20,0 21,7 16,8 20,2 18,1 14,6 14,3 14,2 14,3 14,5

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Gideri + Diger Isletme Giderleri + Amortisman Giderleri

2.2 KrediBiyimesi

Hizl  kredi bUyUmesi, finansal istikrarn bozulmasina yol acabilecek bir etken olarak
degerlendiriimekte ve yakindan takip edilmektedir. SUrdUrilebilir finansal istikrarin ve ekonomik
bUyUmenin tesis ediimesi acisindan, Tirk bankacilk sektérl tarafindan  kullandinlan  kredi
miktarinin gelisimi &nem arz etmektedir. Bu cercevede, kredilerin gelisimini ekonomik blyUme ile
iliskilendirmek daha saglikli bir analiz imkani tanimaktadir. 2012 yil ikinci ceyredinde ekonomideki
yavaslama, kredi artis hizindaki yavaslamadan daha hizli olmustur. Yilin ik ceyredi itibanyla %52,3
seviyesinde olan kredi futannin GSYH'ye orani, ikinci ceyrekte %53,8'e yuUkselmistir. Yiin kalan
bolumUnde s6z konusu oranin yatay seyretmesi beklenirken, uzun vadede artis potansiyelinin
oldugu degerlendiriimektedir.

Krediler ve Ekonomik Biyimenin Gelisimi
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Kredilerin ceyrek dénemler itibaryla buyUimesi incelendiginde, yilin GcUncU ceyreginde kredi
bUyUme hizinin bir 6nceki déneme goére azaldigl dikkat cekmektedir. S&z konusu dénemde,
bireysel krediler %4,2, ticari ve kurumsal krediler %2,9 oraninda artarken, KOBI kredileri %0,7
oraninda azalmis ve foplam kredi bUyUmesi %2,5 olarak gerceklesmistir. Alinan dnlemlerle, 2011
yllinin ikinci yansindan itibaren kredi artis hizinin yavasladigi ve kredi bGyUmesinin makul dUzeyde
seyrettigi goérilmektedir.
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Kredilerin Gorinimu
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Kredi portféyinde godzlenen blyUmenin enflasyon ve kur etkisinden anndirimasi, kredi arfisinin
ekonomiyle iliskisinin daha saglikli bir sekilde incelenmesine imk&n vermektedir. Bu cercevede,
kredilerin TUFE'ye gére reel bazda bUyUmesi analiz edildiginde, 2012 yili ikinci ceyredinde vyillk
olarak kredilerin %4,7 oraninda arthigr goérUimektedir. S6z konusu oran, geg¢mis yillarla
kiyaslandiginda, kredi bUyUmesinin dnemli dlcUde yavasladigini gdstermektedir. EylGl 2012
ifibaryla, kredilerdeki yillk nominal artis %14,3 iken, TL'nin ABD dolar karsisinda son bir yilda %3,3
oraninda deger kazanmasi sebebiyle dolar bazli yillik artis hizi %18,1 olmustur.

Kredilerde Biyimenin Gelisimi

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 Eyl12

Nominal Yillik Artis

Bireysel Krediler 94,4 105,9 76,6 47,9 37.5 23,3 10,9 32,9 29,7 24,2 18,1 17,4

KOBI Kredileri 28.4 10,6 -1,6 50,7 29,8 23,0 18,7 10,2

Diger Tic. Krediler 26,0 36,6 50,5 -17,7 26.4 45,2 8,3 26,9 30,0 24,1 19,5 14,1

Toplam 352 50,0 57,4 40,0 30.4 28,6 6,9 33,9 29,9 23,9 18,8 14,3
TUFE’ye gére Yillik Reel Artig

Bireysel Krediler 64,2 88,4 64,0 34,9 26,8 12,0 4,1 24,9 17,4 12,5 8,5 7,5

KOBI Kredileri 18,4 0,4 -7,6 41,6 17,5 11,4 9,0 1,0

Diger Tic. Krediler 6,4 24,9 39,7 -24,9 16,6 31,9 1,6 19,3 17,7 12,4 9,7 4,5

Toplam 14,2 37,2 46,2 27,7 20,3 16,8 0,3 25,9 17,6 12,2 9,1 4,7
ABD Dolari Bazh Yillik Artis

Bireysel Krediler 128,8 1156 75,7 41,2 66,3 -6,0 14,2 28,5 6,3 7,5 6,1 21,3

KOBI Kredileri 552 157 1,3 45,7 6,3 6,5 6,6 13,9

Diger Tic. Krediler 48,2 43,0 49,6 -21,5 52,9 10,9 11,5 22,7 6,6 7,5 7,3 17,9

Toplam 59,1 57,0 56,6 33,6 57,7 -2,0 10,0 29,5 6,4 7,3 6,8 18,1

Bankacilik sektérunUn toplam akfifleri icinde en yUksek paylar krediler ve menkul kiymetlere ait
olup, son villarda bu iki kalemin bilanco paylan ters yonde hareket etmektedir. KUresel kriz donemi
hari¢c tutuldugunda, kredilerin bilangco adirigindaki artis trendi sirmektedir. Bununla birlikte, kredi
bUyUmesinin yavasiamasi nedeniyle, yilin UcUncU ¢eyreginde kredilerin bilanco payinin énemili bir
degisim gostermedigi gorllmektedir. EylUl 2012 itibaryla, kredilerin toplam aktiflere orani %57,7
iken, menkul kiymetler portf&yUnin toplam aktiflere orani %21,2 seviyesindedir.

Kredilerin Bankacilik Sektori Aktiflerine Gore Gelisim Hizi
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Kredi artis hizinin risk arz edebilecek bir dlcUide genislemeye isaret edip etmedigini degerlendirmek
amaciyla, kredi turleri bazinda kredi bUyUmesi incelenmistir. Kredi genislemesinin risklilik dUzeyi,
ddénemsel veriler Uzerinden, Kredi/GSYH oraninin; frend degerinden sapmasinin 1,5 standart
sapmasini asmasi ve sdz konusu oranin yillik bOyUme hizinin %10'u gegmesinin bir arada olmasi esik
deger alinarak degerlendiriimektedir. Asagidaki grafiklerde, turuncu cizgi ilgili kaleme ait
Kredi/GSYH oranini, acik mavi cizgi ilgili oranin frendini, noktalar ise tanima uyan kredi genislemesi
dénemlerini gdstermektedir. EylGl 2012 itibarnyla kredi genislemesi yukaridaki kriter kapsaminda
degerlendirildiginde, kredi kartlan kaleminde yUksek bUyUme yasandigi, diger kredi tUrlerinde ise
genislemenin s6z konusu esikleri gecmedigi goérilmektedir.

Kredi Genislemesi Tanimina Uyan Dénemler
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3  FINANSAL SEKTORUN GENEL GORUNUMU

3.1 Finansal Sektérin Organik Geligimi

Finansal sektdér organik bUyUmesini, 2012 G¢cUncU ceyreginde sUrdirmeye devam etmistir. BDDK
kurulusundan bu yana birlesme, satin alma, devir disinda ilk defa bir bankaya kurulus ve faaliyet
izni vermistir2. Yeni kurulan banka ile, Turkiye'de kurulu yabanci mevduat bankasi sayisi 11'e,
toplam banka sayisi ise 49'a yiUkselmistir. Ozellikle kredi kuruluslan tarafindan yayimlanan
raporlarda TUrk bankacilk sektérGnin gUc¢lu yapisina vurgu yapiimasi, kiresel sermayenin
bankacilik sektérine olan ilgisini artincr ydonde desteklemistir. BDDK tarafindan, gi¢li sermaye ve
ortaklik yapisinin olduguna iliskin incelemeler yapilarak verilen banka lisanslari, rekabeti olumlu
yoénde etkileyerek ekonomiye olumlu katki saglamaktadir.

TUrk finans sektérd, gelismis Ulkelerle kiyaslandiginda az sayida bankaya sahip olmakla birliktes,
subelesme agdini bUyUtmeye devam etmektedir. ABD bankalan &zellikle dinya &lcedinde
subeler yoluyla sube agini olusturmaya éncelik verirken, Avrupa bankalar temsilcilikler olusturma
ve diger yabanci bankalardan hisse almay tercih etmektedirler. Tirk bankalar ise sube agini
yurfici subelesmeye agirlik vererek genisletmektedirler. Sisteme giren yeni bankanin da bu
egilime uygun hedefler belirledigi gérlimektedird. Bankacilik sektérinde yer alan 49 bankanin
toplam yurtici sube sayisi banka sayisinin yaklasik 221 katidir.

Yiin G¢UncU ceyreginde, bir dnceki ddneme gdre bankacilik sektérinde 173 yurtici ve 1 yurtdisi
sube ile faktoring sektérinde 18 sube yeni faaliyete baslamistir. Diger taraftan, faktoring
sektérinde 7 temisilcilik faaliyetine son vermistir. Teknolojik gelismelere uyumlu olarak finansal
hizmetlerin online olarak yatinmcilara sunulmasi, elektronik bankacilik sube sayisinin artigini
desteklemistir. Kurulus sayisi olarak az olmasina ragmen, sube sayisiyla genis bir yapilya sahip
olan banka disi finansal kuruluslann sube sayisi, faktoring sirketlerinde 18 adet artis gdsterirken
finansal kiralama sirketlerinde degisim gdstermemistir. Temsilcilik sayisi ise dnceki doneme gore
finansal kiralama sektérinde sabit kalirken faktoring sektérinde azalis gdstermistir.

Finansal Kuluslarda Subelesmenin Gorinimi

Dénem (Adet) Dénem (Adet)

Finansal Kurum Haz.12 | Eyl.12 subelesme Yapisi 2010 | Mar.a1 | Haz1 | Eyl11 | Arat1 | Mar.a2 | Hazai2 | Eyl.1a®
Yurtigi 10.000 | 10.140 @ 10.281  10.427 10.440  10.502 10.640 10.813

Yurtdisi 66 70 70 74 77 77 78 79

Banka 48 49 Off-Shore 12 12 12 12 12 12 12 12
Online Banka Subeleri 9.601 10.111 | 10.251 | 10.400  10.414  10.475 10.605  10.787

. Sube 28 29 33 34 25 28 32 50
Faktoring 79 79 Temsilcilik 175 184 199 218 218 208 199 192
. . Sube 16 16 17 17 17 18 18 18
Finansal Kiralama 3 3 Temsillik 69 68 68 68 7 76 75 75
Tiiketici Finansman 13 13 Sube 1 1 2 3 3 3 3 3
Varlik Yonetim 8 8 'Bo.lge M}'Jdurlugu . 3 3 3 3 3 3 3
Irtibat Biirosu - - - - - - 1 1

Subeler 161 165 167 160 159 155 156 164

Araci Kurumlar ¢ 101 101 | irtibat Birolari 46 51 55 58 61 65 67 77
Acente Subeleri 6.554 6.378 | 6.429 6.519 6.466 6.518 6.544 6.544

Toplam 280 281 | Toplam™ 17128 17.117 | 17.336 | 17.593  17.553 17.665 17.828  18.013

(*JAract kurumlann verileri, 3 ay gecikmeli yayinlandigindan, Agustos ayi verileri kullaniimistir. (**) 10 Araci kurumun faaliyeti gecici olarak
durdurulmustur. (***)Sube toplamina, ¢alisma yapisinin farkll olmasi nedeniyle, online banka sube sayilan dahil edilmemistir.

2 Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 28.09.2012 tarih ve 4963 sayil karar ile Odea Bank'a faaliyet izni verilmistir.

3 Ingiliz bankacilik sisteminde 156’si banka ve 186’si sube olmak Uzere toplam 346 kurulus bulunmaktadir. 186 subenin, 80
adeti Avrupa Ekonomik Bdlgesi (European Economic Area-EEA) disinda kalan bankalann, geri kalan 106 adeti EEA
bélgesinde kurulu bankalarn subeleridir. 106 banka subesinden 26 tanesinin, Ingiltere’de mevduat toplama yetkisi
bulunmamaktadir.

4 stanbul disinda da sube agmaya baslayan Odeabank, is planinda 2013 yilinda 20 yurtici sube hedefi oldugunu
aciklamistir.
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Sekiz varlik ydnetim sirketinden sadece bir sirkefin, bdlge midurlGgu ve irtibat burosu adi altinda
organik bir yapisi bulunmaktadir. Varlk yénetim sirketlerinin kurumsallasmasini giclendirmek
amaciyla faaliyet izinleriyle ilgili konularda degisiklige gidilmis ve yonetmelik dedisikligi 14 Kasim
2012 tarih ve 28467 saylll resmi gazetede yayimlanmistir. iigili ydnetmelikte faaliyet izninin
alinmasini takip eden bir yil icinde faaliyete gecmeyen veya faadliyetlerine bir yil ara veren
sirketlerin faaliyet izninin BDDK tarafinda iptal edilmesine karar verilmistir. Ayrica, mali bUnyelerini
olumsuz etkileyecek durumlarnn tespiti halinde, varlik ydnetim sirkeflerinden gerekli her t0rl0
tedbirin alinmasi hUkmU getirilmigtir.

Bankacilk sektérinde yeni acillan 173 yurfici subenin, personel sayisini 1.238 kisi arfirdigi
goruimusttr. Yurtdisi sube sayisinin 1 adet arfisiyla birlikte, personel sayisi 16 kisi artmistir.
Bankacilik disi finansal kurumlar yiin G¢cUncU ¢eyreginde personel sayisini 211 kisi arfirmigtir.
Bankacillik sektérinin nitelikli isglcUnU calistrmasi nedeniyle, sektére muhtemel yeni katiimiar
sayesinde izleyen dénemde istihdam artisinin hizlanacagi beklenmektedir.

Yetkili muUesseseler, sigorta sirketleri, acente ve araci kurumlarin, genel itibaryla finansal
verilerinden sektorel verilerine degin tUm verilerinin tam gUncel haline ulasmak mMUmkin
olamamaktadir. Yurtici finans piyasalarn agisindan her bir kurum ayrn énemi haiz olmakla birlikte,
bu kurumlarin énemli bir istihdam potansiyelinin olmasi nedeniyle ilgili verilere gincel olarak
ulasilmasi énem arz etmektedir. Bu amacla, yakin dénemde ilgili kurumlar arasinda isbirligi
gelistirilerek, verilerin iyilestiriimesine yonelik calismalarn yapiimasiyla, gelecek déneme iliskin
projeksiyonlarin olusturabilecegdi dUsUnUlmektedir.

Finansal Kuruluslarin istihdama Katkisi

Adet Bir Onceki Déneme Gére Degisim (Adet)

Personel Sayilari Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.1 Mar.12  Haz.12 Eyl.12 | Haz.11 Eyl11 Arat Mar.a2  Haz.a2  Eyla2
Banka 192.855 194.619 194.739 195.271 195.547 197.976 199.230 @ 1.764 120 532 276 2.429 1.254

Yurtici 192.248 193.979 194.106  194.617 194.900 197.304 198.542 | 1.731 127 51 283 2.404 1.238

Yurtdis 607 640 633 654 647 672 688 33 -7 21 -7 25 16
Faktoring 3.678 3.763 3.912 3.819 3.883 3.987 4.082 85 149 -93 64 104 95
Finansal Kiralama 1.280 1.281 1.282 1.217 1.238 1.251 1.249 1 1 -65 21 13 -2
Tiiketici Finansmani 567 561 578 595 615 640 682 -6 17 17 20 25 42
Varlik Yénetim . 276 303 328 404 420 434 493 28 25 76 15 14 60
Sigorta Sirketleri v.y. v.y. v.y. 16.788 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Acente v.y. v.y. v.y. 31.898 v.y. v.y. V.y. v.y. v.y. V.y. v.y. v.y. v.y.
Aract Kurumlar® 5.038  5.085  5.092 5.100 5.098 5.214 5.214 47 7 8 2 116 0
Toplam 203.699 205.618 205.937 255.098 206.806 209.507 210.956 @ 1.919 319  49.161 -48.292 2.701 1.449

(*)Aract kurumlann verileri, 3 ay gecikmeli yayinlandigindan, Eylil déneminde degdisim olmadigi varsayimiyla bir dnceki dénem verileri
kullanilmustir. Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB

MuUsterilerin, para cekme ve bakiye sorma gibi temel fonksiyonlariyla birlikte déviz alim-satim,
mobil telefonlara TL yUkleme, fatura 6demesi, vergi 6demesi gibi subede yapilabilecek bircok
islemi ATM'lerden yapabilmeleri, ATM kullaniminin artisini desteklemistir.  Alternatif dagitim
kanallan arasinda genel kabul gérmUs ATM'lerin sayisi, 2012 EylUl déneminde, bir &dnceki yilin
ayni dénemine gbre %2,3 oraninda artig gostermistir.

Teknolojinin,  bankacilik  sektérd  tarafindan  OrGn ve  hizmetlerinin - gelistirimesi  ve
cesitlendirimesinde yogun olarak kullaniimasiyla, ATM'lerden sunulan hizmetlere ek olarak mobil
ve internet bankaciigina olan talep artmistir. Operatérler tarafindan uygulamaya gecirilen
¢c6zUmlerin finans sektérlyle uyumlastinimasi mobil bankacllik Uzerinden yapilan islem hacminin
bUyUmesini  hizlandirmistir.  Finansal sektérin teknolojik altyapi sorunlarini  gidererek online
uygulamalarini yenilemeye devam etmesi internet Uzerinden gerceklestirilen finansal islemlerin
artmasina olumlu katkida bulunmaktadir. TSPAKB tarafindan yayinlanan ve yatinmcilarin yatinm
davranislarnnin izlenmesinde dnemli bir veri oldugu dusunUlen kaldirach islemlerin sayisi %23,9
azalis gosterirken islem hacmi %80,7 oraninda artis gdstermistir.

BKM, internet Uzerinden alisverislerde muUsterilerin kart bilgilerini isyerleri ile paylasmadan kolayca
ve hizlica islem yapabilmesini saglayan bir 6deme sistemi olan BKM Express projesini hayata
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gecirmistir. Bu projenin, internetten yapilan kartl édemeleri artracagr disinUimektedir. BKM
Express uygulamasina, infernet Uzerinden 6deme kabul eden tUm isyerleri Ucretsiz olarak
basvurabilmektedir. Ayrnica, BKM Express uygulamasini kullanan isyerlerinin bankalarla olan
anlasmalarnin devam etmesine olanak saglanmistir. Bu 0Ozellikleri ile projenin aliskanliklar
dedistirmeyen, maliyetsiz bir c6zUm olmasi, kisa vadede hem Uye isyeri sayisini hem de e-ticaret
hacmini artiracagr éngdérilmektedir. Bununla birlikte, BKM Express Uyesi kart sahiplerine, Uye
isyerlerine 6deme yaparken isyerinin banka anlasmasina gdre pesin, taksitli ve vade farkl
6deme imkanlarinin saglanmasi, uygulamanin kabul edilebilirigini hiziandiran bir unsur olacagi
dUsunUlmektedir.

Alternatif Dagihm Kanallarinin Geligimi

islem Adeti (Milyon) islem Hacmi (Milyar)

Mar.11  Haz.11  Eyl1t  Ara.1 Mar.a2  Haz.a2  Eyl12 | Mar.1 Haz.a1 Eyltt Ara.1 Mar.a2  Haz.a2  Eyla2

Banka ATM (Bin) 28,3 29,3 30,3 31,7 32,1 32,8 33,7 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Cagri M.Fin.islemler 1,8 2,0 2,1 2,0 1,7 1,9 1,6 7,2 9,6 12,6 13,9 5,5 7,7 3,9
Bankalar® 1,6 1,7 1,7 1,5 1,6 1,6 1,6 4,3 4,0 44 3,9 4,1 4,3 3,9
Araci Kurumlar 0,2 0,3 0,4 0,5 0,1 0,2 v.y. 2,9 5,6 8,2 10,0 1,4 3,4 v.y.
internet Fin. i§lem. 106,6  125,0 143,1 166,8 120,7 142,0 104,5 | 470,7 576,4 682,4 825,7 691,2 998,6 447,1
Bankalar 89,5 91,2 94,2 101,9 105,8 108,9 104,5 @ 361,7 370,9 406,5 41,9 406,4 436,8 447,10
EFT 21,5 22,7 23,0 24,8 26,3 28,1 27,2 | 116,8 152 1256 136,7 131,8 144,4  151,1
Havale 18,3 19,1 19,1 21,6 21,9 22,9 22,0 112,4 122,8 131,0  134,9 137,8 147,0 149,3
Déviz Transferleri 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9 3,7 4,0 6,3 5,4 5,6 10,6
Odemeler 28,6 27,8 29,1 33,3 34,3 33,4 33,9 11,5 1,7 13,7 14,2 13,6 14,3 18,2
Yatirm i§lemleri 11,0 11,4 12,4 1,4 11,6 1,7 9,3 92,6 87,5 98,2 89,9 85,5 86,5 77,3
Kredi Karti islem. 8,2 8,2 8,7 9,1 9,5 10,0 9,7 6,4 6,6 7,6 8,0 8,3 9,4 9,5
Diger Fin.islemler 1,8 2,0 2,0 1,7 2,2 2,7 2,4 21,2 23,5 26,5 21,9 24,0 29,6 31,1
Aract Kurumlar 17,1 33,9 48,9 65,0 14,8 33,2 v.y. | 109,0 2055 2759 413,9 284,8 561,7 v.y.
Hisse Senedi 15,1 30,0 42,8 55,0 12,5 26,5 V.y. 109,0  205,5 275,9 343,3 79,7 167,8 V.y.
Kesin Alim-Satim 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 v.y. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 v.y.
Vadeli islem 1,8 3,2 5,2 8,4 1,7 3,6 v.y. 79,5 146,5 217,7 284,0 76,8 149,9 v.y.
Varant 0,2 0,6 0,9 1,1 0,3 0,5 V.y. 0,5 1,0 1,4 2,1 0,8 1,5 v.y.
Kaldiragl islemler v.y. v.y. v.y. 0,5 0,4 2,5 v.y. v.y. v.y. v.y. 70,6 127,6 242,5 v.y.
Mobil B.Fin.islem. 1,2 1,4 1,6 2,6 3,0 3,7 5,1 1,9 2,4 2,8 4,1 4,8 6,3 7,6

Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB (1) Bildiimde bulunan banka sayist ddnemler arasinda farkliik gdstermektedir.
3.2 Finansal Uriinlere/Hizmetlere iliskin Misteri Gérinimu

Kartl 6deme sistemlerindeki kart sayilar, bir dnceki yila gére artarak devam etmistir. Kredi karti
sayisl %6.8 banka karti sayisi ise %15,1 artis gdstermistir. Kredi karti basina islem sayisi 4,1, islem
tutan 583 TL; banka karti basina islem sayisi 1,3, islem tutan 307 TL olarak gerceklesmistir. Yerli
kredi karti kullaniminin %96,4'0 alisveris, %3,6'si nakit cekme, banka kartlannin ise %31,6’si alisveris,
%68,4'0 nakit cekme amaciyla kullaniimistir. Banka kartlannin alisveris amaciyla kullanimi bir
onceki dbéneme gdre artis gostermistir. 2012 Eylil ddneminde POS sayilan bir dnceki yiin ayni
dénemine gore %6,7 artis gdstermistir.

Karth &deme Sistemlerindeki Gelisim

Adet (Bin) Bir Onceki Yila Gére Degisim (%)
Mar.11 Haz.1t Eyl11 Ara.t Mar.12  Haz.12  Eyl12 | Eyl11 Ara.t Mar.12  Haz.12  Eyl.i2

Kredi Karti Sayist ~ 47.855 49.133 50.139 51361 52.181 53.163 53.540 8,5 9,4 9,0 8,2 6,8

Visa 27.765 28.543 28.975 29.478 29.499 29.608 29.589 | 8,0 7,7 6,2 3,7 2,1
MasterCard 19.663 20.174 20.754 21.370 21.941 22.698 23.095 | 9,7 11,7 11,6 12,5 11,3
Diger 427 415 410 513 742 856 855 -12,5 13,4 73,7 106,3 108,5
Banka Karti Sayisi  72.392  75.623 78.059 81.880 85.274 87.212 89.874 | 15,8 17,1 17,8 15,3 15,1
Electron 45.896 47.024 47.905 48.938 49.225 50.563 51439 | 14,0 11,9 7,3 7,5 7,4
Plus 25.914 28.037 28.864 31.672 34.782 35.414 36.707 | 16,7 23,9 34,2 26,3 27,2

Ozel Logolu 582 562 1.290 1.270 1.268 1.235 1.728 | 100,3 101,2  117,7 19,8 33,9
Sanal Kart Sayisi 4.098 4.064 4.067 4185  4.245 4.507  4.620 0,5 2,6 3,6 10,9 13,6
POS Cihazi Sayisi 2.243  2.343 2.385 2.405  2.423  2.509 2.545 9,6 10,6 8,1 7,1 6,7

Kaynak: BDDK, BKM.

Finansal sektérin sayica en dnemli mUsteri kitlesini sirastyla banka karti mUsterileri, mudiler, kredi
ve kredi karti mUsterileri olusturmaktadir. Haziran 2012'ye gbre en bUyUk artis ise %5,8 bireysel
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emeklilik sistemi katilimcilannda gerceklesmistir. Otoriteler tarafindan finansal okuryazarigin
arfinimasina  yoénelik faaliyetlerin hiz kazanmasiyla yatrnmci ve muUsteri sayisinin - artacagdi
6ngorulmektedir. Hisse senedi yafinmci sayisinda gerceklesen %0,3'lUk artis yerli ve yabanci
yatnmci sayisinin artmasindan kaynaklanmistir. Ayni dénemde tUzel kimlige sahip yatinmci
sayisinin %15,5 oraninda artmasi, kurumsal yatinmcilarin hisse senedi piyasasina yoéneldigini
gbstermistir. internet bankaciigr 2011 Eylil dénemine gére %25,9, mobil bankacilk %177.,3
oraninda artis gdstermistir.

Finansal Uriinlere/Hizmetlere Gére Misterilerin Degisimi

Adet (Bin) Onceki Déneme Gére Degisim (%)
Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.i Mar.12 Haz.12 Eyl12 | Haz.11  Eyl.11  Ara.11 Mar.12 Haz.12  Eyl.i2
Mudi Sayisi 51.294  50.822 52.187 51.874 52.444 51.590 53.179 -0,9 2,7 -0,6 1,1 -1,6 3,1
Mevduat Ban. 49.072  48.521  49.806 49.393 49.923 48.875 50.383 1,1 2,6 -0,8 1,1 -2,1 3,1
Katilim Ban. 2.223 2.301 2.381 2.481 2.521 2.715 2.796 3,5 3,5 4,2 1,6 7,7 3,0
Kredi Miisterisi 42.278  43.518  44.988  46.109  46.595 47.507 48.222 2,9 3,4 2,5 1,1 2,0 1,5
Kredi Karti Mis. 27.927 28.461 29.082 29.769  30.579 31.317 31.713 1,9 2,2 2,4 2,7 2,4 1,3
Banka Kartr Mis. 58.827  61.791 64.011 66.573 68.448 69.890  71.270 5 3,6 4 2,8 2,1 2,0
inter.Bank.Mijg. 7.227 7.472 7.828 8.606 9.329 9.468 9.853 3,4 4,8 9,9 8,4 1,5 4,1
Mobil Bank.Mis. 230 248 321 446 555 693 889 7,6 29,3 39,0 24,5 24,9 28,3
Faktoring Mis. 62 66 68 66 68 69 68 7,8 1,8 -1,6 2,4 1,9 22,2
Finansal K. M. 47 46 44 43 44 43 44 1,6 -3,8 2,9 0,9 2,4 34
Tiketici F. Mis. 273 292 312 328 336 350 367 7,1 6,7 5,3 2,4 3,9 5,1
Sigorta Kat.Sayis! v.y. v.y. v.y. 49.921 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y.
Hayat Disi V.y. V.y. V.y. 42.041 V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y.
Hayat V.y. V.y. V.y. 5.230 V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y. V.y.
BES 2.379 2.494 2.584 2.642 2.726 2.884 2.974 4,8 3,6 2,2 3,2 5,8 3,1
HS Yatinmaisi v.y. v.y. 1.097 1.098 1.091 1.094 1.081 v.y. v.y. 0,1 -0,8 0,3 -1,2
YF Yatirmcisi 3.441 3.537 3.519 3.286 2.846 2.810 2.885 2,8 -0,5 -6,6 V.y. V.y. 2,7

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGM, TSRB, MKK.

3.3 Finansal Sektorin Temel Buyukliklerinin Geligimi

Finansal sektérOn aktif bUyUmesi 2012 UcUncU ceyrekte de devam etmis, bUyUme %2,7
dUzeyinde gerceklesmistir. IMKB'nin kapitalizasyon dederi nominal olarak bir énceki ceyrede
gore %10 deger kazanmistir. Euro bolgesindeki belirsizik nedeniyle kiresel piyasalarda devam
eden oynaklk, borsalann  ddnemsel olarak negatif yonld bUylime sergileyecegini
gbstermektedir. Finansal sektdr iginde sirket bazinda en bUyUlk blyUme orani %5,7 orani ile
tUketici finans sirketlerinde gerceklesirken, faktoring sirketleri %2,9 oraninda kUcUGImuUstor.

Finansal Sektorin Aktif Buyukligindeki Degisim

Milyar TL Bir Onceki Déneme Gére Degisim (%)

2008 2009 2010 2011 Mara12  Hazi2  Eyli2 | 2009 2010 2011 Haza2  Eyl12
TCMB 113,5 110,0 128,5 146,2 144,0 163,1 188,6 -3,1 16,8 13,8 13,3 15,6
iMKB (Kapitalizasyon) 182,0  350,8 472,6 381,2 462,6 461,4 507,6 92,7 34,7 -19,3 -0,3 10,0
Bankalar 732,5 834,0 1.006,0 1.217,6 1.228,9 1.273,7 1.308,5 | 13,9 20,6 21,0 3,6 2,7
Finansal Kiralama Sti. 17,1 14,6 15,7 18,6 18,4 19,3 19,8 -14,6 7,5 18,5 4,8 2,5
Faktoring Sirketleri 7,8 10,4 14,5 15,7 15,5 16,8 16,3 33,3 39,4 8,3 8,6 -2,9
Tiiketici Fin. Sirketleri 4,7 4,5 6,0 8,9 9,4 10,0 10,6 -4,3 33,3 48,3 6,8 5,7
Varlik Yonetim Sti. 0,4 0,4 0,7 0,9 0,9 1,0 1,0 0,0 75,0 28,6 11,6 3,5
Finansal Holding Sti. 5,0 4,9 5,1 5,5 v.y. v.y. v.y. -2,0 4,1 7,8 V.y. V.y.
KGF 0,1 0,1 0,1 0,2 v.y. v.y. v.y. 0,0 0,0 100,0 v.y. v.y.
Sigorta Sirketleri 26,5 31,8 35,1 39,9 43,5 45,6 47,4 | 20,0 10,4 13,7 4,8 3,9
Reasdirans Sirketleri 1,4 1,6 1,6 1,6 1,7 1,7 v.y. 14,3 0,0 0,0 -0,7 v.y.
Araci Kurumlar 4,2 5,2 7,5 9,6 8,9 9,3 V.. 23,8 44,2 28,0 4,5 v.y.
MKYO* 0,6 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 16,7 14,3 12,5 -2,5 -0,1
GY 4,3 4,7 17,2 18,7 22,1 21,8 V.y. 9,3 266,0 8,7 -1,5 V.y.
GSYO 0,1 0,2 0,2 0,6 0,6 0,6 V.y. 100,0 0,0 200,0 -2,2 v.y.
Portféy Yonetim Sti. 0,3 0,3 0,3 0,3 V.. V.y. V.. 0,0 0,0 0,0 v.y. v.y.
MK Yatirim Fonlarr™ 24,0 29,6 33,2 32,2 29,5 29,6 29,7 23,3 12,2 -3,0 0,2 0,5
Emeklilik Yatirim Fonlari® 6,0 9,1 12,0 14,1 15,9 17,2 18,4 51,7 31,9 17,5 8,5 6,8
Toplam 1.130,5 1.412,9 1.757,1 1.912,5 2.002,7 2.071,9 2.148,7 @ 25,0 24,4 8,8 3,5 3,7

*MKYO, MK yatinm fonlar ve emeklilik yatinm fonlar icin Agustos verileri kullaniimistir. Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, KAP, TSPAKB.
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3.4 Yatirnm Araglannin Gelisimi

Toplam yatinmlarin nominal olarak %2,8 artmis olmasi, yurtici ve yurtdisi yerlesik yatinmcilarn
TUrkiye ekonomisine olan gUvenlerinin devam etiginin gostergesi olarak kabul edilmektedir. Bir
onceki ylin ayni dénemine gdére finansal yatinm foplami %5,6 blyUme gostermistir. Yurfici
yerlesiklerin altin ve doéviz tevdiat hesabi ile eurobond ve repoya olan ilgileri yilin UcUncU
ceyreginde azalis gdstermistir. Ayni dénemde, yurtdisi yerlesiklerin mevduat hesabina olan ilgileri
azalirken, kiymetli maden hesabi ile katiim bankalar fonlarina karsiilgileri artis gdstermistir.

Hisse senedi piyasasi kUresel gelismelere paralel olarak olumiu performans sergilemistir. Yilin ikinci
ceyredine goére hisse senedine olan talep yurtici tarafinda %1,3 oraninda artis gdsterirken,
yurtdisi yatimcilar tarafinda bu oran %8,4 oraninda gerceklesmistir. Hisse senefleri ve yatinm
fonlarna iliskin SPK tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yapilan dedisiklik® uyarica, 2005 yili
ifibariyle Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmesine baslanan sermaye piyasasi
araglan igcin hak sahibi bazinda kaydilestirme sUresinin son tarihi 31 Aralk 2012 olarak
belirlenmistir. Hisse senetleri ile yatinm fonlarni fiziken elinde bulunduran yatinmcilarin, 31 Aralik
2012 tarihine kadar araci kurumlara, bankalara ve/veya ihracgi sirketlere basvurarak hisse
senetlerini  kaydilestirme islemi tamamlamalarn  gerekmektedir. Hisse senedi piyasasinin
kurumsallasmasina iliskin dnemli bir gelisme olarak degerlendirilen bu degisiklik ile piyasa
katiimcilarnin her birinin maliyet avantaji saglayacagi, inracginin basim ve ihra¢c maliyetlerinden
tasarruf elde edecedi, yatinmci acisindan riskleri minimize edecedi, takas surecinin daha efekfif
isleyecegdi dUsUnulmektedir.

Yatinm Arag¢larinin Gelisimi

Milyar TL Bir Onceki Déneme Gére A (%)
Yatirim Araglari

Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.1t Mar.12  Haz.a12  Eyl12 | 2010 Haz.11 Eyl.11 Araa1 Haz.a2  Eyla2

TL Mevd. 411,5 431,6 428 429,4 426,0 434,8 457,2 1,2 4,9 -0,8 0,3 -0,8 5,2

DTH 163,7 167,2 181,5 189,3 189,7  195,3 192,0 2,8 2,1 8,6 4,3 0,2 -1,7
Kiym. Mad. Hs. 3,5 4,8 13,3 14,2 15,4 16,3 15,6 | 458 37,1 1771 6,8 8,5 -4,7

. | Kat. Bnk.Fon. 32,4 33 33 34,8 35,4 37,7 40,5 0,9 1,9 0,0 55 1,7 74

9] :

~ DIBS 334,2 328,2 333,8 326,8 3337 3359 3343 30 -1,8 1,7 21 2,1 0,5
& Eurobond 5,4 5,7 6 6,5 6,0 6,3 5,7 06 58 4,4 9,3 7,6 -10,4
E Hisse Senedi 60,6 62,5 57 52,9 63,2 63,4 64,3 8,2 3,1 -8,8 -7,2 19,5 1,3
'S Yatiim Fonlari 30,9 33,2 31,4 29,7 28,9 29,0 29,7 | -6,9 7,4 -5,4 -5,4 -2,7 2,4
‘5— Tahvil & Bono 12,5 13,4 14 14,3 17,9 23,6 24,7 4,2 7,2 4,5 2,1 25,1 4,8
s Tilrevler 25,8 26,8 25,3 22,6 22,1 21,2 20,9 -47,1 4,1 -5,8  -10,6 -2,2 -1,6
Repo 47,7 75,6 86,5 69 69,2 60,6 54,8 7,8 587 14,4 20,3 0,4 9,7
Sigorta Primi 1,9 2,4 2,6 1,4 2,5 2,5 2,9 26,7 26,3 8,3 -46,2 78,6 17,6

Ara toplam 1.128,20 1.182,10 1.209,80 1.189,50 1207,6 1226,8 1.242,6 -1,4 4,8 2,3 -1,7 1,5 1,3

TL Mevduat 5 5,6 6 6,7 6,9 9,7 8,1 4,3 1,7 8,1 10,5 3,4 -16,3

DTH 12,8 16,7 21,3 20,4 22,2 24,0 23,5 1,2 30,9 27,0 -4,2 9,1 -2,0
Kiym. Mad. Hs. 0 0 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,0 22,8 194,5 4,1 85,2 25,2

g Kat. Bnk.Fon. 0,5 0,5 0,6 0,7 0,6 0,8 0,9 20,5 -0,4 23,8 14,2 -11,6 23,7
‘2 DIBS 58,1 64,9 62,5 68,2 68,9 75,3 91,8 18,1 1,7 -3,7 9,1 1,0 21,9
S Eurobond @ 1,6 0,8 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 | -6,4 -46,5 7,7 16,2 2,2 1,5
T,_; Hisse Senedi 103,3 102,8 96 86,9 107,1 106,6 15,5  -58  -0,5 -6,6  -9,5 23,3 8,4
T Yatinm Fonlari 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 -9,5 8,8 0,6
E Tahvil & Bono 0,2 0,5 0,6 0,5 0,5 0,7 1,1 0,0 150,0 20,0 -16,0 -4,2 49,9
Tilrevler 74,2 73,2 74,7 77,4 77,9 78,8 79,1 -51,2 -1,4 2,1 3,6 0,6 0,4
Repo 15,1 24,3 29 28 28,4 30,1 33,8 13,2 61,2 19,5 -3,4 1,3 12,6

Ara toplam 271,2 289,7 292,1 289,9 313,8 327,2 355,2 | -21,0 6,8 0,8 -0,8 8,2 8,6
Gen. Toplam 1.399,30 1.471,80 1.501,90 1.479,40 1521,4 1.554,0 1.597,8 -5,9 5,2 2,0 -1,5 2,8 2,8

Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK. (1) Eurobond verileri bankalarin emanet menkul degerler hesabindan alinmistir.

3 25.02.2011 tarihli ve 27857 sayilll mUkerrer Resmi Gazete'de yayinlanan 6111 sayili Kanun'un 157. maddesi ile Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun Gegici 6. Maddesi degistirimistir. Gecici 6. madde; “her bir sermaye piyasasi aracinin Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan kayden izlemesine baslandigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmemesi halinde, séz
konusu olan hisse senetleri ise, ihracciya kanunen intikal edecegi, bu durumda paydan dogmus olan haklarnn, hisse
senetlerinin ihracgiya intikal tarihinde kendiliginden sona ermis saylacagi, teslim edimeyen diger sermaye piyasas
araclarindan dogan alacaklarnn ise, bu tarihte zaman asimina ugrayacagi” belirlenmistir.
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Katilm bankaciigi, hem vyurtici hem de yurtdisi yatnmcilar tarafindan ilgi gérmeye devam
etmistir. Katilm bankalan tarafindan toplanan fonlar, bir dnceki ceyrege goére yilin UcUncU
ceyreginde, yurtici tarafinda %7,4, yurtdisi tarafinda %23,7 bUyUme géstermistir. Faizsiz bankacilik
UrOnlerinin ihracindaki artis ile bu GrOnlerin getirilerinin cazip olusu yatnmcilarin bu finansal
araclar tercih etmesine neden olmaktadir. Fleetcorp Katiim Varlik Finansman Fonué tarafindan
ihrac edilen “Katlm Sertifikas” en iyi drneklerden birisidir. Haziran ayi itibariyla IMKB Nitelikli
islemci pazarinda islem gérmeye baslayan, 20 milyon TL tutarli ve 6 - 37 aya kadar vadeli fonun,
uzun vadeli ulusal notu” A+ olarak belirlemistir. Bankacilik sektérinin 2012 yili tahvil inraclarinin
vadesinin agirlikli olarak 367-376 gun araliginda seyrettigi gérUImuUstir. Reel sektdr ve finansal
hizmetler alaninda hizmet veren diger kuruluglarin vade yapisinin 2-7 yil araliginda gergeklesmesi
vade yapisinin uzamasi anlaminda olumlu olarak degerlendirilmistir. Yeni finansal araclarn ihrag
edilmesi ve yatnmci tarafindan ilgi gérmesi piyasalarin derinlik kazanmasinda &nem arz
etmektedir. Bu nedenle, yeni finansal UrGnlerin ihraclanni 6zendiren politikalarnn olusturulmasinin
ve bu amaca ydnelik olarak hukuki alt yapinin iyilestiriimesinin dnemli oldugu disinUlmektedir.

Tahvil ihraclannin Gelisimi

ihrac Edilecek Tahvil Tutari (Milyon TL)

Sirket Tiri Halka Arz Halka Arz Edilmeden Vade Aralig

Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Mar.12 Haz.12 Eyl.12

Banka 1650 2.530 425 977 2.240 3.918 367 glin-10 yil

Tiketici Finansmani o] 150 0 75 90 180 366 giin-2 yll

Faktoring 150 0 95 220 366 giin - 728 giin

Finansal Kiralama 100 200 100 150 100 50 2yl

Reel Sektor 300 ¢} 0 (o] 50 80 2yl

Finansal Hizmetler (o] 0 0 172 300 0 57yl

Toplam 2.050 3.030 525 1.373 2.876 4.448

Kaynak: SPK.

Fitch Ratings tarafindan TUrkiye'nin uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunun BB'dan
BBB'ye yuUkseltmesi, risk algisinin bUyUk oranda dUsmesine olumlu  katki  sagladid
dUsunUlmektedir. Moody's, TUrkiye'nin notunu 2010 Ekim ayinda Ba2'ye, 2012 Haziran ayinda
Bal'e yUkseltmis ve Kasim itibarnyla ise pozitifte tutmustur. Moody's raporunda kriz strecinde
kredi notu 2 kere artinlan tek Glkenin Turkiye oldugu, pozitif gérGnimin devam edecedi ancak
2013 performansinin izlenmesi gerekiigi belirtiimektedir. Raporda, ekonominin soklara karsi
gUvenli bir gérunim sergilemesine karsin diger riskler nedeniyle dengesizlikler olabilecedi
belirtiimistir. Bununla birlikte, ekonomik, finansal ve politik kirlganliklarin dnemli dlctde iyilestiginin
g6z 6nUmde alinarak, teyit edilen Bal ve gérinUm pozitif seviyesinin TUrkiye'nin olumlu kamu
maliyesini yansithgr ifade edilmistir. Bu gelismelerden sonra, S&P tarafindan verilecek notun
Moody's seviyesine cikarmasi beklentisi olusabilir. Ancak, bu beklentinin fiyatlama Uzerinde
hissedllir bir etki yaratacagdi disuntimemektedir.

Kredi notu tarafinda yasanan gelismeler paralelinde fon ve dogrudan yabanci yatinmlara olan
ilginin artacagdl beklenmektedir. Ancak, verilen not seviyelerinin uzun dénemli olabilmesi igin
raporlarda belirtilen alt baslklar hususunda gerekli calismalarin baslatimasinin dnem arz ettigi
disUnUlmektedir. Dis finansman bagmiiiginin azaltimasi, kurlardaki oynaklk ve o6zel sektdr
borclanma yapisinin uzun vadeye yayilmasi en dnemli konular arasinda yer almaktadir. Bununla
birlikte, yabanci portfdy yatinmlarinin artisinin TL'nin deger kazanmasina yol acmasi, cari acik ve
tasarruf Uzerinde olumsuz etkilere yol acabilir. Tasarruf egilimindeki olasi azalis &zellikle TL
mevduat arhisini azaltabilir. Kredi notunda yapilan iyilestirmenin finansal piyasalarn olumsuz
etkilememesi icin verilen kredi notflarnni destekleyici finansal ve mali politikalarin gelistirilmesinin
yararl olacag disunUimektedir.

6 Filo kiralama sirketi Fleetcorp ile Aktif Yatinm Bank'in birlikte yUrittUkleri proje kapsaminda olusturduklar bir fondur.
7 Fon, JCR Eurasia Rating tarafindan degerlendirilmistir.
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Sahiplik Yapilarina Gére Bankalarin Gérinimi (Eylil 2012)

O.Y.P O.K.P H.A.P Hakim Ortak*
T.K.P. " K.P T.K.P H.A.P
% Banka Adi GKP w0 Kamu GKP- TKP. Yerel Kiresel T — Ulke
Adabank 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 TMSF Turkiye
5 Birlesik Fon B. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 TMSF Tirkiye
E T.C. Ziraat B. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 Hazine Mustesarligi(1)  Tiirkiye
% T.HalkB. 0,0 0,0 75,0 0,0 0,0 3,2 21,8 21,8 75,0 25,0 Ozellestirm.id.Bsk.(1)  Tiirkiye
T. Vakiflar B. 0,0 0,0 74,6 0,0 0,0 7,2 18,0 18,0 74,6 25,2 Vakiflar GM vd. (2) (6)  Tirkiye
Akbank 0,0 39,0 0,0 0,0 10,3 23,4 25,4 35,7 49,2 48,8 H.0.Sabanci Hold.(1) Turkiye
Alternatifbank 0,0 95,2 0,0 0,0 0,0 4,7 0,1 0,1 95,2 4,8 Anadolu End. Hold.(1)  Tiirkiye
Anadolubank 28,5 70,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 70,0 0,0 Habas S.T.G.I.End. (1)  Tirkiye
Sekerbank  Munzam  Tiirkiye,
Sekerbank 0,0 34,0 0,0 0,0 34,0 24,5 7,5 41,5 68,0 32,0  Vakfi, BTASec.JSC(3)  Kazakistan
= Tekstil B. 0,0 74,8 0,0 0,0 0,0 15,4 9,8 9,8 74,8 25,2 GSD Holding A.S.(1) Turkiye
g Turkish B. 5,2 53,8 0,0 0,0 40,0 0,0 0,0 40,0 93,8 0,0 Ozyol Holding A.S.(1)  Tirkiye
TEB Hold.ve Vb. (3) Belgika,
T.Ekonomi B. 0,0 74,6 0,0 0,0 0,0 22,5 2,9 2,9 74,6 25,3 7) Tiirk., Fra.
Dogus Holding A.S. Tirkiye,
- T.Garanti B. 0,0 17,6 0,0 0,0 26,3 16,8 39,9 66,2 43,8 56,7 BBVA Banco Bilbao(3) ispanya
% T.is Bankasi 0,0 68,5 0,0 0,0 0,0 11,8 19,5 19,5 68,5 31,3 Tibas M.M.Sos.Giiv.(1)  Tirkiye
=< Yapi ve Kredi B. 0,0 76,2 0,0 0,0 0,0 11,0 12,8 12,8 76,2 23,8 Kog Fin.Hizm.(1) Tiirk.,Avust
S Arap Tiirk B 0,0 20,6 15,4 0,0 64,0 0,0 0,0 64,0  100,0 0,0 Libyan For. Bank(1) Libya
§ Citibank 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 CitiB. Over.Inv.Corp.1)  ABD
i Denizbank 0,0 0,0 0,0 0,0 75,0 0,2 24,9 99,9 75,0 25,0 Dexia Parti.Belg. SA(1)  Belcika
% @ Deutsche B. 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Deutsche Bank AG(1) Almanya
Té Eurobank EFG Hold., Yunanistan,
@ Eurobank Tekfen 0,0 30,0 0,0 0,0 70,0 0,0 0,0 70,0  100,0 0,0 Tekfen Hold.(4) Turkiye
§ Fibabanka 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Credit Europe N.V.(1)  Tirkiye
25 Finansbank 0,0 0,0 0,0 0,0 58,2 0,2 41,6 99,8 58,2 7,7 National B.of Gre.(1) Yunanistan
*  HSBC Bank 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 HSBC Bank PLC(5) ingiltere
ING Bank 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 ING Bank N.V(1) Hollanda
Turkland Bank 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Arab Bank(1) Urdiin
Odea Bank 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Bank Audi Libnan
Bank Mellat 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 B.Mellat Head Off.1) Iran
© Habib Bank Ltd 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 HabibB Ltd Karachi(1)  Pakistan
4 Jp Morg.Chase B. 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 JPMorg.ChaseB.CO(1)  ABD
Y Soilete Gen. 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Societe Gen. Paris(1) Fransa
ﬁ Royal B.Of Royal B. of Scotland
E Scotland 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 N.V. Amsterdam(1) Hollanda
WESTLB AG
Westlb A.G. 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Diisseldorf(1) Almanya
= 8 Ortadogu Tekstil
% O Asya Katiim B. 8,3 15,8 0,0 0,0 0,0 23,0 29,9 29,9 15,8 52,9 Tic.San.A.S. Vd. (8)(2)  Tiirkiye
< Albaraka  B.Grp(1),S. Bahreyn, S.
3 K] Albaraka Tirk 6,2 0,0 0,0 0,0 61,9 4,4 18,4 80,3 61,9 22,8 Abdullah Kamel(5) Arabistan
§ £ Kuveyt Tiirk K.B. 0,0 18,7 0,0 0,0 80,2 0,0 0,0 80,2 98,9 0,0 Kuwait Fin.House(1) Kuveyt
5 2 National Suudi
T.Finans K.B. 12,4 15,8 0,0 0,0 64,7 0,0 0,0 64,7 80,5 0,0 Comm.Bank(1) Arabistan
iller Bankasi 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 Belediyeler(1) Tirkiye
E IMKB Takasbank 0,0 42,4 46,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 88,9 0,0 IMKB(1) Tiirkiye
& T.ihracat Kr. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 Hazine Miistesarhgi(1) ~ Tiirkiye
= T.Kalkinma B. 0,0 0,0 99,1 0,0 0,0 0,9 0,0 0,0 99,1 0,9 Hazine Miistesarhgi(1) — Tiirkiye
é Aktif Yatinm B. 0,2 99,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 99,7 0,0 Galik Holding(1) Tiirkiye
g Yazici Demir Celik San
fg K Diler Yatirim B. 50,0 50,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50,0 0,0 ve Turizm Tic. A.S.(1) Tiirkiye
= O GSD Yatirm B. 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 GSD Holding A.S.(1) Tirkiye
§ Nurol Yatirim B. 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 Ngrol Holding A.S.(1) Turkiye
v T.Sinai Kalk. B. 0,0 40,4 5,3 0,0 0,0 24,0 30,0 30,0 45,7 54,0 T.is Bankasi A.S.(1) Turkiye
© Bankpozitif Tarshish Hapoalim
E Kre.ve Kalk.B. 0,0 30,2 0,0 0,0 69,8 0,0 0,0 69,8 100,0 0,0 Hold. and Inv. Ltd.(1) israil
= g Credit Agricole Credit Agricole
* 2 vatB. 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Corp.and Inv. Bank(1)  Fansa
2 Merril Lynch Merrill  Lynch  Eu.
Yat.B. 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0  100,0 0,0 Assets Hold. Inc.(1) ABD
Taib Yatinmbank 0,0 0,0 0,0 0,0 99,4 0,0 0,0 99,4 99,4 0,0 Taib bank(s) Bahreyn
Toplam 0,6 27,7 26,5 0,0 17,7 9,6 17,7 35,4 72,0 27,3
0.Y.P: Oransal Yerel Pay, O.K.P: Oransal Kiiresel Pay, H.A.P: Halka Agik Pay (5) Herhangi Bir Surette Yonetim Kurulunda Karara Esas Cogunlugu
G.K.P: Gergek Kisi Payi, T.K.P: Tizel Kisi Payi, , K.P: Kiiresel Pay Atayabilme
* Birinci Asamada En Yiksek Paya Sahip Tiizel Kisiligi Gostermektedir (6) Vakiflar GM.niin idare ettigi Mazbut Vakiflar, Miilhak Vakiflar
(1) Sermayenin Cogunluguna Sahip Olma (7) BNP Pariba Fortis Yatinimlar Hold. A.S., BNPP Yatirimlar Hold. A.S.
(2) imtiyazli Hisselere Sahip Olma (8) Forum ins.Dek.Tur.veTic.A.S., Osmancan Pehlivan, Birim
(3) Birlikte Kontrol Bir.ing.Mii.A.S., Abdulkadir Konukoglu, BJ Teks.Tic.ve san.A.S., Serra
(4) Diger Hissedarlarla Yapilan Anlasma Tur.Ltd.Sti., Negis Giyim imalat ve ihr.A.S., Hasan Sayin, ibrahim Sayin
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4 FiINANSAL TABLOLAR ANALIzZi
4.1 Bankacilik Sektoru

Fon akim tablosuna gére, bankacilk sektérinde 2012 yilinin EylOl ayinda gecen yilin ayni
dénemine gére 94,9 milyar TL'lik fon akimi yasanmigtir. S6z konusu arfisin 94,4 milyar TL'si
kredilerden kaynaklanirken diger énemli artis kalemleri 55,3 milyar TL ile zorunlu karsiliklar, 8,9
milyar TL ile muhtelif alacaklar olmustur. Bu dénemde bankalardan alacaklar 56,1 milyar TL, MDP
ise 10,4 milyar TL azalis gostermistir. Pasif yapisinda EylUl ayi itibarnyla son bir yillik dénemde
mevduat 54,4 milyar TL, ihrac edilen menkul degerler 17,1 milyar TL ve alinan krediler 15,5 milyar
TL artmistir. Fon azalisi yasayan en énemli kalem 27,8 milyar TL ile muhtelif borclar olmustur.

Fon Akim Tablosu Gelisimi

Milyar TL 2010 2011 Haz.12  Eyl12 Haz.-Eyl. 12 2010 2011 Haz.12  Eyl.12 Haz.-Eyl. 12

Aktif Artislar/Azalislar Degisim  Pasif Artislar/Azalislar Degisim
Nakit Degerler 1,6 3,9 0,6 1,1 0,5 Mevduat 102,4 78,5 59,4 54,4 -5,0
Bankalard. Alac. 13,9 14,8 -46,4 -56,1 -9,7  Alinan Krediler 36,3 49,4 34,1 155 -18,6
Krediler 133,2 157,10 116,8 94,4  -22,4  Sermaye Ben. Krediler -0,4 2,6 2,0 1,3 -0,7
Faiz ve Gelir Tah.Rees. 3,6 4,2 5,2 -0,6 -5,8 Faiz ve Gider Rees. 1,3 3,1 2,5 -1,7 -4,2
MDP 25,0 -2,9 4,9 -10,4 -15,3 Fonlar 0,7 0,9 1,2 0,6 -0,6
Takipteki Krediler -0,3 0,7 1,3 2,3 1 Karsiliklar 0,7 0,0 5,3 7,1 1,8
Muhtelif Alacaklar 10,5 1,0 8,8 8,9 0,1 Od.Vergi, Res.Harg, Pr. 0,0 0,4 0,4 0,2 -0,2
Zorunlu Karsiliklar 81 28,9 368 553 18,5 Finansal Kir.Borglari 0,0 0,7 0,3 0,2 -0,1
istirakler 2,6 1,4 2,0 2,6 0,6 ihrag Ed.men.Deg. 3,0 153 158 17,1 1,3
Sabit Kiymetler -0,2 0,2 0,2 0,3 0,1 Mubhtelif Borglar -3,2 40,2 151 -27,8 -12,7
Finansal Kir.Al. -0,2 0,2 0,3 0,3 0 Diger Yabanci Kaynaklar 8,1 9,8 1,7 1,6 -0,1
Diger Aktifler 2,7 1,6 -2,7 -3,1 -0,4 Ozkaynaklar 23,7 10,1 20,3 26,5 6,2
Toplam 172,7 21,0 127,8 94,9 -32,9  Toplam 172,7 21,0 127,8 94,9 -32,9

Not: Azalislar (-) ile gdsterilmistir. Son sGtun Mart 2012-Haz. 2012 degdisimini géstermektedir.

EylOl ayi itibanyla toplam aktifler 1,3 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Aktif kalemleri icinde krediler
son U¢ aylk dénemde 18,4 milyar TL artarken, nakit degerler, bankalardan ve para
piyasalarindan alacaklar 4,7 milyar TL, MDP 6,4 milyar TL azalmistir. Bankacilk sektérinin fon
kaynaklarnin son U¢ aylk dénemdeki degisimi incelendiginde mevduatin 19,2 milyar TL,
6zkaynaklarin 8,8 milyar TL arth@r gérilmektedir. Son U¢ aylk dénemde para piyasalarina ve
bankalara borclarda 2,7 milyar TL, repo islemlerinden saglanan fonlarda 1,4 milyar TL azalig
olmustur.

Ozet Bilangonun Gelisimi

Milyar TL 2002 2004 2006 2008 2009 2010 2011 Mar.12  Haz.12  Eyl.12
Nakit Deg.Banka ve Para Piy.Al. 28,6 32,9 63,0 94,7 97,9 85,5 104,2 104,7 90,1 85,4
MDP 86,1 123,7 158,9 194,0 262,9 287,9 285,0 2853  284,3  277,9
Krediler 49,0 99,3 219,0 3674 3926 5259 6829 699, 7372 7556
Diger Aktifler 48,9 50,5 58,8 76,4 80,7 107,5 145,7 140,0 162,2 189,6
Mevduat 138,0 191,1 307,6 454,6 514,6 617,0 695,5 696,4 718,8 738,0
Para Piy. ve Bankalara Borg. 25,2 35,8 71,0 93,1 86,9 123,2 173,3 168,3 182,4 179,7
Repo Isl.Sag.Fonlar 6,2 10,6 25,8 40,8 60,7 57,5 97,0 97,6 90,7 89,3
Ozkaynaklar 25,7 46,0 59,5 86,4 110,9 134,5 144,6 153,0 159,3 168,1
Diger Pasifler 17,6 23,1 35,8 57,6 60,9 74,4 107,3 13,7 122,4 133,4
Toplam Bilango 212,7 306,4 499,7 732,5 834,0 1.006,7 1.217,7 1.229,2 1.273,7 1.308,6

Bankacilk sektérinin o6zet bilancosunun yatay gelisimi incelendiginde, toplam akfiflerdeki
bUyUme hizindaki yavaslama egiliminin yiin G¢cUncU ¢ceyredinde de devam ettigi gdrllmektedir.
Toplam akfifler son bir yilik dénemde %7.8, son U¢ aylik dénemde ise %2,7 artis gbstermistir. Yillik
enflasyon oraninin bilangonun reel bUyUmesini sinirlayici etkisi devam etmektedir. Bankalarin
nakit aktif kalemleri son bir yilda %39.2 daralmistir. Kredilerde bUyUme yavaslama egiliminde
olup son Uc ayda %2,5 artmistir. Mevduatta son bir yillk ddnemde pasif bUyUmesine yakin bir
artis yasanirken, banka ve para piyasalarna borclar kalemi %8,4 artmistir. Onceki dénemlerde
o6nemli bir fon kalemi olan repo isleminden saglanan fonlar %22,7 azalmistir. Bankacilik
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sektérinin 6zkaynaklarinda EylUl ay itibanyla son bir yillik dénemde %18,7'lik dnemli bir artig
yasanmistir.

Ozet Bilangonun Yatay Gelisimi

Yillik Nominal 3 Aylik Nominal Yillik Reel 3 Aylik Reel
% Artislar Eyl.10 Eyl11  Eyl12  Eyl1io  Eyl11  Eyli2  Eylio  Eyl.n Eyl12  Eyl1o  Eyl11  Eyl12
Nak.Deg.Ban.ve Para Piy.Al.  -8,3 64,5 39,2 -6,9 3,3 -5,2 22,6 55,0 -44,3 -7,9 2,2 -6,5
MDP 25,5 5,0 '3v6 1,3 3,2 2,2 4,1 1,1 -11,7 2,4 2,1 3,5
Krediler 23,5 39,1 14,3 4,5 6,6 2,5 15,8 31,0 4,7 3,3 5,5 1,1
Diger Aktifler 6,9 34,6 53,4 9,7 12,1 16,9 5,4 26,8 40,5 8,4 10,9 15,3
Mevduat 20,7 19,3 7,9 1,5 3,7 2,7 7,3 12,4 1,1 0,4 2,6 1,3
Para Piy. Ban.Borg. 8,6 62,2 8,4 1,1 12,0 -1,5 8,6 52,8 -0,7 0,0 10,8 -2,8
Repo Isl.Sag.Fonlar 13,4 123,1 -22,7 7,4 8,9 -1,6 -14,2  110,2  -29,2 -8,5 7,8 -2,9
Ozkaynaklar 22,0 11,6 18,7 6,4 1,8 5,5 10,2 5,1 8,8 5,2 0,7 4,1
Diger Pasifler 12,3 45,7 24,6 8,4 14,7 8,9 8,0 37,3 14,1 7,2 13,5 7,5
Toplam Akt./Pas. 18,3 30,9 7,8 2,1 5,9 2,7 6,4 23,3 -1,2 0,9 4,8 1,4

Aktif kalemlerinin dikey gelisiminde son U¢ aylk dénemde 6nemli bir degdisiklik yasanmamistir.
Nakit kalemlerinde, MDP ve kredilerin payinda kicUk ¢capli azalislar olurken, diger akfiflerin payi
benzer oranda artmigtir. Fon kaynaklar icerisinde son U¢ aylk dénemde mevduatin payinda
degdisim yasanmazken, para piyasalarina ve bankalara borclar ile repo islemlerinden saglanan
fonlarnn paylarinda hafif capli azalmalar olurken, ézkaynaklarnn payr artmistir.

Ozet Bilangonun Dikey Gelisimi
 EERBEEBEEREEREEERERRER

) Aktif -icincleki-Rayldr N }
%) Pasif [Icindeki Paylar
Diger Aktifler
Krediler
MDP m Diger Pasifler
¥ Nak.Deg.B.ve P.Piy.Al Ozkaynaklar
Repo Isl.Sag.Fonlar
P.Piy. ve Bank.Borg.
ENNRNNNRRERRRRRN vt
NN TN O NO OO0 O O O T & - § NN - = = =

Toplam bilanco dist islemler son Uc aylik dénemde 225 milyar TL'lik yUksek bir artisla 2 trilyon TL'ye
yUkselmistir. S6z konusu artisin tamami taahhUtlerdeki artistan kaynaklan maktadir. TaahhUtler
icerisinde bankalarin karsi tarafa kredi kullandirma imkdanlarnni gésteren cayilabilir kredi tahsis
taahhUtleri son G¢ aylk dénemde 233 milyar TL artis géstermistir.

Ozet Bilango Disi islemler

Milyar TL 2004 2006 2008 2009 2010 201 Mar.12 Haz.12 Eyl.12

Top. Bil. Digt isl. (1+2) 154,6 277,4 476,0 579,8 1.038,1 1.664,3 1.709,4 1.767,9 1.992,7
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 55,7 86,7 125,8  134,0 163,6 218,5 223,4 230,3 232,7
Teminat Mektuplari 38,7 62,7 93,3 101,6 120,4 156,8 158,9 165,4 168,0
Akreditifler 1,4 16,7 23,9 22,8 30,4 40,8 42,6 40,5 40,2
Diger 5,6 7,3 8,7 9,7 12,8 20,9 21,9 24,4 24,6

Taahhutler (2) (3+4) 98,9 190,7 350,2  445,8 874,5 1.445,8 1.486,0 1.537,6 1.760,0
Tiirev islemler (3) 39,0 107,2  196,4 251,2 391,0 575,4 635,5 6741 662,1

Diger Taahhditler (4) 59,9 83,6 153,8  194,5 483,5 870,4 850,5 863,5 1.097,8
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 37,1 44,2 65,1 74,8 89,3 102,5 108,1 113,1 15,8
Kullan.Garan. Kre.Tahsis Taah. 0,9 4,0 26,9 30,5 22,7 37,1 35,7 38,4 39,6
Cekler icin Odeme Taah. 8,9 13,4 16,6 21,3 31,1 35,4 45,7 46,0 44,6
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 10,7 16,6 16,5 16,5 290,5 616,7 571,6 559,4 792,8
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 1,2 1,9 7,7 15,3 12,0 21,9 25,9 33,1 33,1
Diger 0,9 3,5 21,0 36,1 37,9 56,9 63,4 73,5 72,0
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Bilanco disi islemlerin yizde dagilimi degerlendirildiginde, cayilabilir kredi tahsis faahhUtlerindeki
belirgin artmaya bagl olarak diger taahhUtlerin payr son G¢ aylik dénemde %38,3'den %55,1'e
yUkselmistir. TUrev islemlerin payinda son U¢ aylk dénemde 12 puan civarnnda bir azalma
go6rulmektedir. Toplam bilango disi islemler Eylil ayinda gecmis vyillardaki yillk bUyUmenin
Uzerinde bir artis gostermistir. Son bir yillk dénemde bilangco disi islemler %53,5 artmishir. S&z
konusu bUyUme bilanco disi islemlerin toplam bilanco bUyUkligUine oraninin da artmasina
neden olmustur. Gecgen yil EylUl ayinda %107 olan bilango disi islemlerin toplam bilangoya orani
2012 yil EylUl ayinda %152,3'e yUkselmistir.

Ozet Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Bilancoya Oran, % Yiizde Pay Yiizde De§. Bilangoya Oran
Eyl.10 Eyl.11 Eyl.12 Eyl.10 Eyl.11 Eyl.12 Eyl.10 Eyl.11 Eyl.12
Top. Bil. Digi isl. (1+2) 100,0 100,0 100,0 46,9 38,4 53,5 101,1 107,0 152,3
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 16,3 15,9 1,7 18,2 35,1 12,4 16,5 17,1 17,8
Teminat Mektuplari 12,3 1,3 8,4 17,1 27,2 14,1 12,5 12,1 12,8
Akreditifler 2,8 3,0 2,0 19,1 52,5 1,9 2,8 3,3 3,1
Diger 1,2 1,6 1,2 28,0 74,8 21,1 1,3 1,7 1,9
Taahhiitler (2) (3+4) 83,7 84,1 88,3 54,2 39,1 61,3 84,6 89,9 134,5
Tirev islemler (3) 40,7 45,8 33,2 48,3 55,8 1,4 41,1 49,0 50,6
Diger Taahhtitler (4) 43,0 38,3 55,1 60,1 23,3 120,9 43,5 40,9 83,9
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 8,8 8,0 5,8 14,3 26,6 10,9 8,9 8,6 8,8
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 2,1 2,5 2,0 -31,9 62,8 22,4 2,1 2,7 3,0
Cekler icin Odeme Taah. 3,3 2,7 2,2 75,8 13,9 27,8 3,3 2,9 3,4
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah. 21,8 19,1 39,8 1.365,7 21,2 219,3 22,1 20,5 60,6
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 2,2 1,7 1,7 4,8 7,2 51,1 2,2 1,8 2,5
Diger 4,8 4,3 3,6 -55,0 23,3 30,4 4,8 4,5 5,5

Bankacllik sektérinin dénem kar son bir yillk dénemde 14,6 milyar TL'den 17,1 milyar TL'ye
yUkselmistir. Net faiz gelirleri son bir yilda 10 milyar TL civarnnda artarak 37,3 milyar TL olmustur.
Faiz disi gelirler gecen yilin EylUl ayr dUzeyi civarindayken, faiz disi giderler 2011 vyili EylUl ayinda
26,4 milyar TL'den 30,9 milyar TL'ye yUkselmistir.

Ozet Gelir Tablosu
Milyar TL 2002 2004 2006 2008 2009 2010 Eyl.11 20M Eyl.12
Toplam Faiz Geliri 44,4 40,3 55,8 85,8 85,3 77,4 62,6 88,1 82,0
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 10,4 15,5 28,9 52,1 52,5 47,5 41,7 58,6 58,2
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 27,5 21,3 21,6 27,3 28,3 26,2 18,5 26,0 20,7
Diger Faiz Geliri 6,5 3,5 5,3 6,4 4,6 3,7 2,4 3,5 3,1
Toplam Faiz Gideri 31,6 22,7 34,6 54,8 43,5 38,7 35,0 48,8 44,7
Mevduata Verilen Faiz Gideri 26,3 19,0 28,0 44,0 35,4 31,7 27,2 37,4 33,7
Repoya Odenen Faiz Gideri 2,3 1,8 2,1 4,6 3,5 3,0 3,6 5,3 4,7
Diger Faiz Gideri 2,9 1,9 4,5 6,2 4,6 4,0 4,3 6,2 6,3
Net Faiz Geliri 12,8 17,6 21,2 31,0 41,8 38,7 27,6 39,3 37,3
Faiz Disi Gelirler 7,7 8,1 14,7 17,4 19,2 23,9 20,3 26,6 20,0
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 0,9 1,1 1,7 2,5 3,3 3,3 2,8 3,8 3,2
Bankacilik Hizmet Gelirleri 2,5 4,2 6,6 10,0 10,5 1,1 9,8 13,3 10,9
Diger Faiz Disi Gelirler 4,4 2,8 6,3 4,9 5,4 9,5 7,7 9,4 5,9
Faiz Disi Giderler 12,1 14,5 18,7 26,6 27,9 30,2 26,4 36,2 30,9
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 3,7 4,8 6,7 9,9 10,5 12,0 9,8 13,2 10,8
Diger Faiz Disi Giderler 8,4 9,7 12,1 16,7 17,4 18,2 16,5 23,0 20,1
Toplam Diger Faiz Disi Gel.(Gid.) -0,7 -0,8 -0,6 0,3 1,9 0,3 -0,3 -0,3 0,3
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 4,1 9,1 14,5 16,6 25,2 27,3 18,4 25,2 21,7
Vergi Karsiligi 1,2 2,6 3,1 3,2 5,0 5,1 3,8 5,4 4,7
Dénem Net Kari 2,9 6,5 11,4 13,4 20,2 22,1 14,6 19,8 17,1

Ozet gelir tablosunun dagmi incelendiginde, kredilerden alinan faiz gelirlerinin toplam faiz
gelirleri icindeki payinin son bir yillk dénemde arthdr dikkat cekmektedir. Toplam faiz giderleri
icinde repoya édenen faiz giderlerinde son bir yillk ddnemde meydana gelen kismi bir artis séz
konusudur. Faiz digi gelirlerin %51,4'0n0 bankacilk hizmet gelirleri olusturmaktadir. Faiz disi
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giderler icerisinde personel giderlerinin payinda son bir yillik dénemde 2,7 puan civarn bir azalma
yasanmistir.

Ozet gelir tablosu kalemlerinin yillik artislan  dederlendirildiginde, faiz gelirlerinde ve faiz
giderlerinde dnceki yillara gére yiksek oranli arhislar olmustur. Ozellikle toplam faiz gelirlerinde
son bir yillk dénemde kaydedilen %30,9'luk bUyUme dikkat gcekmektedir. Son bir yillik ddnemde
faiz disi gelirlerin %1,6 azalmasi sektérin gelir kaynaklarini ¢cesitlendirme politikalar agisindan
olumsuz bir gelisme olarak degerlendirimektedir. Faiz disi giderlerin gecen yilin ayni dénemine
gore artis hizi EylUl ayi itibanyla %17,1 olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler isiginda sektérin vergi
sonrasi dénem kar son bir yilda %16,6 artmistir. Sektérin 2012 yilinin ik 9 aylk déneminde kér
yaratma anlaminda basaril oldugu degerlendirimektedir.

Gelir tablosu kalemlerinin foplam bilanco bUyUkligune oranlan dederlendirildiginde yukanda
belirtilen gelismeler 1siginda faiz gelirleri ve faiz giderlerinin bilangoya oraninda artis yasanmistir.
Son bir yillik dénemde faiz disi gelirlerde 0,2 puanlk kigUk ¢apli bir disUs yasanirken, faiz disi
giderlerde 0,2 puanlik bir artis olmustur. D&nem karinin da bilango bUyUkligUine oraninda son bir
yillk ddnemde 0,1 puan gibi hafif bir artis gérilmektedir.

Ozet Gelir Tablosunun Gelisimi

) Dagilim Yillik Artis Bilangoya Oran

Eyl.10 Eyl.11 Eyl.12 Eyl.10 Eyl.11 Eyl.12 Eyl.10 Eyl.11 Eyl.12

Toplam Faiz Geliri 100,0 100,0 100,0  -12,9 9,5 30,9 6,2 5,2 6,3
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 61,2 66,6 69,1 -13,5 19,3 39,4 3,8 3,4 4,4
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 33,7 29,5 26,9 -10,9 -4,0 11,9 2,1 1,5 1,6
Diger Faiz Geliri 5,1 3,8 4,0 -18,9 -18,0 30,2 0,3 0,2 0,2
Toplam Faiz Gideri 100,0 100,0 100,0  -17,2 22,4 27,5 3,1 2,9 3,4
Mevduata Verilen Faiz Gideri 82,0 77,6 74,5 -16,9 15,8 24,0 2,5 2,2 2,6
Repoya Odenen Faiz Gideri 7,9 10,2 11,9 14,4 56,8 30,6 0,2 0,3 0,4
Diger Faiz Gideri 10,0 12,2 13,6 -21,6 49,1 46,8 0,3 0,4 0,5
Net Faiz Geliri -8,2 -3,4 35,2 3,1 2,3 2,9
Faiz Disi Gelirler 100,0 100,0 100,0 22,3 15,7 -1,6 1,9 1,7 1,5
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 14,0 13,9 15,2 2,2 14,8 15,1 0,3 0,2 0,2
Bankadailik Hizmet Gelirleri 45,8 48,1 51,4 2,7 21,6 11,1 0,9 0,8 0,8
Diger Faiz Digi Gelirler 40,2 38,0 33,4 71,1 9,3 -23,8 0,8 0,6 0,4
Faiz Disi Giderler 100,0 100,0 100,0 7,8 20,2 17,1 2,4 2,2 2,4
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 40,0 37,2 34,5 12,1 12,0 9,8 0,9 0,8 0,8
Diger Faiz Disi Giderler 60,0 62,8 65,5 5,0 25,7 21,5 1,4 1,4 1,5
Top.Dig.Faiz Disi Gel.(Gid.) -69,9  -153,0 -195,9 0,1 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 100,0 100,0 100,0 6,3 -11,0 18,0 2,2 1,5 1,7
Vergi Karsilig 18,6 20,6 21,1 2,2 1,2 23,3 0,4 0,3 0,4
Donem Net Kari 81,4 79,4 78,9 7,2 13,2 16,6 1,8 1,2 1,3

Bankalar tarafindan kamuya aciklanan mali tablolar arasinda yer alan nakit akim fablosuna
gore, 2012 yiinin U¢UncU ceyregi itibaryla nakit ve nakde esdeger varliklar 17 milyar TL azalmistr.
Bankacilik faaliyet konusu akfiif ve pasiflerdeki degisimi incelendiginde esas faaliyetlerden nakit
girisinin %80'inin istikrarl bir sekilde alinan faizlerden geldigi, alinan Gcret ve komisyonlarnn da %13
civarinda pay! oldugu goérllmektedir. Esas faaliyetlerden nakit cikisi yaratan kalemler icinde
6denen faizlerin toplam nakit cikisinda %66 civarinda bir paya sahipken, personele ve hizmet
tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler nakit ¢ikisinin %24'0n0 olusturmaktadir.

Aktif ve pasiflerdeki degisim Oncesi bankacilk faaliyetlerine iliskin kérin  pozitif seyri, esas
faaliyetlere iliskin gérnUmUn olumluluguna isaret etmektedir. Kredilerdeki artisa bagl olarak
bankacilk faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akiminin 37,3 milyar TL azalmasi nakit
azalmasinda eftkili olmustur. EylUl ayi ifibanyla yatinm faaliyetlerinden 10,2 milyar TL, finansman
faaliyetlerinden ise 11,8 milyar TL net nakit girisi saglanmistir. D&viz kurundaki degisimin ise 1,8
milyar TL azaltici etkisi olmustur.
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Ozet Nakit Akim Tablosunun Gelisimi

Yillik
Milyar TL 2008 2009 2010 Eyl11 2011 Eyl.12  Deg.
Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasif.Deg.Oncesi Faaliyet Kari (1) (1+2) 9,9 32,9 284 14,2 17,1 39,4 25,1
Esas Faaliyetlerden Nakit Girisi Saglayan Kalemler (1) 99,1 112,7 102,5 56,1 110,5 105,4 23,5
Alinan Faizler 82,0 89,6 78,3 -41,9 86,7 838 21,7
Alinan Temettliler 0,6 0,5 0,5 15,4 0,5 0,6 0,1
Alinan Ucretler ve Komisyonlar 10,8 11,7 12,3 29,6 14,5 12,6 2,0
Elde Edilen Diger Kazanglar 2,3 4,4 3,8 25,0 2,4 3,7 -0,1
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 3,3 6,5 7,6 1,3 6,4 4,8 -0,2
Esas Faaliyetlerden Nakit Cikisi Yaratan Kalemler (2) -89,2 79,8 -74,0 0, -93,4 -66,0 1,5
Odenen Faizler 53,3 452 -38,9 3,5 -47,6 -43,9 -9,9
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 11,9 -13,8 -173 832 -195 -16,0 -1,7
Odenen Vergiler 34 63 59 867 -46 56 -2
Diger Odemeler -20,5 -14,6 -11,9 14,2 -21,7 -0,5 15,3
Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (I1) 41,1 38,9 9,7 56,1 -34,0 -76,7 -70,1
Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (I1+11) s,0 71,8 18,8 -41,9 -16,9 -37,3 -45,0
Yatinm Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari 0,0 0,0 0,0 154 0,0 0,0 0,0
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi -31,2 -66,5 -23,6 29,6 7,1 10,2 2,2
Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlari 0,0 0,0 0,0 -250 0,0 0,0 0,0
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimi (111) 2,2 -1,1 3,3 12,5 156 11,8 -0,7
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (IV) 1,9  -0,3 0,4 4,4 5,1 1,8 6,2
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (1+11+111+1V) 24,0 3,7 14,2 325 10,7 -17,0 -49,5
Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 59,3 83,0 79,3 78,0 78,0 89,0 11,0
Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 82,4 86,8 781 10,5 88,7 72,0 -385

Not: Son sUtun EylUl 2012 - EylUl 2011 dénemindeki degdisimi gostermektedir.

2012 yiinin EylOl ayi ifibanyla 6zet kér dagitim tablosuna gére &denecek vergi ve yasal
yUkUmIUIUkler dUGsUldUgunde net dénem kar 0,1 milyar TL civarindadir.

Ozet Kar Dagiim Tablosunun Gelisimi

Milyar TL 2009 2010 Eyl.11 20M Eyl.12 A09.12-09.11
Dénem Kari (1) 25,1 27,3 1,4 25,2 1,5 0,1
Odenecek Vergi ve Yasal Yikimldltkler (1) 5,3 5,2 0,3 5,4 0,3 0,0
Kurumlar Vergisi 5,8 5,4 0,3 4,2 0,4 0,2
Gelir Vergisi Kesintisi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger Vergi ve Yasal Yiik. -0,6 -0,3 0,0 1,2 -0,1 -0,1
Net Dénem Kari (I-11) (111) 19,9 22,1 1,0 19,9 1,1 0,1
Gegmis Dénemler Zarari(1) 17,9 17,8 0,0 17,8 17,6 17,5
Bankada Bir.ve Tas Zor.Yas.Fon. (2) 0,1 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0
Diger (3) 0,2 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0
Dag. Net Dénem Kari (111-(1-2-3)) 1,6 3,9 1,0 1,9 16,4 17,4
Ortaklara Birinci Temettii (-) 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Personele Temettd (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yoénetim Kuruluna Temett (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ortaklara ikinci Temettii (-) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ikinci Tertip Yasal Yedek Akce (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stati Yedekleri (-) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Olagantistii Yedekler (-) 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0

4.2 Bankacilik Disi Finansal Sektorin Gorinimi

Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri, bankalann faktoring islemleri, katilim
bankalar ile kalkinma ve yatinm bankalarnin finansal kiralama islemlerini dizenleyen 6361 sayili
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”, 13.12.2012 tarih ve 28496 sayil
Resmi Gazetede yaymlanarak yorGrlige girmistir. Bu Kanunla bankacilk disi finansal kesim
sirketlerinin etkin gdzetim ve denetimi icin gerekli yasal altyapi olusturulmustur. Bu kanun ile
getirilen yenilikleri 6zetlemek gerekirse, 6denmis sermayenin 20 milyon TL olmasi, tahsili geciken
alacaklar igin karsilik ayirma zorunlulugu, kurulacak sirketin anonim sirket seklinde ve kurucu
ortak sayisinin en az 5 olmasi, 1 yil icinde faaliyete gecme zorunlulugu, Finansal Kiralama
Faktoring ve Finansman Sirketleri Birliginin kurulmasi, yurt ici veya yurtdisi sube acmanin izne tabi
olmasi, ana faaliyet konular disinda faaliyette bulunamama, kredilerde limitler belilenmesi gibi
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hususlar yer almaktadir. Bu cercevede gUclU dizenlemelere kavusan sektérin faaliyetlerini
daha efkili yOrGtmesi beklenmektedir.

Bankacilik disi finansal kesimin toplam akfifleri, 2012 yilinin GcUncU ¢eyredinde de bUyUmeye
devam ederek, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %12,7 oraninda artmistir. Aktiflerin sektdr
bazinda gelisimi irdelendiginde finansal kiralama sirketlerinin %8, faktoring sirketlerinin %7,1,
tUketici finansmani sirketlerinin %32,1 ve varlk ydnetimi sirketlerinin %29,7 oraninda arthgi
goérulmektedir. Finansal kiralama, faktoring, tUketici finansman ve varlik yénetimi sirketlerinin
bankacilik disi finansal kesim icindeki payr sirasiyla  %41,4, %34,2, %22,2 ve %2,1 dir. Finansal
kiralama sirketlerinin ve fakforing sirketlerinin bankacilik disi finansal kesim icindeki payi, 2012
yllinin G¢UncU c¢eyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine gdre azalrken, tUkefici finansman
sirkeflerinin ve varlik yénetimi sirketlerinin payr artmustir.

4.2.1  Finansal Kiralama

Finansal kiralama sektérinin toplam aktifleri biyUme egdilimini koruyarak 2012 yilinin G¢gUncu
ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %8 oraninda artmistir. Sektérin bilangosunda
akfifler icinde en 6nemli kalemi alacaklar kalemi olusturmaktadir. Buna gére toplam aktifler
icerisinde alacaklarin payi artarak 2012 yilinin G¢UncU ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %75,9'dan %78,8'e yUkselmistir. Ayni dbnemde bankalar hesabinda ise hafif bir kbgcUlme ve
bilanco payinda gerileme olmustur. Sektérin takipteki alacaklarinin bilan¢co payl gerilemesine
karsin, 2012 yiinin G¢cUncU ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %3,1 artis yasanmigtir.
Sektérin kaynak yapisina bakildiginda, alinan krediler ve ézkaynaklarda 2012 yilinin GcUncU
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine goére artis gdzlemlenmektedir. Ancak ézkaynaklarin
bilanco payi bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla artarken alinan kredilerin payr azalmistir.
Nazim hesaplarin ise ayni dénemde hem azalis kaydettigi hem de bilanco payinda gerileme
oldugu goérilmektedir.

Finansal Kiralama Sektori Bilango Temel BUyuUkliklerinin Gelisimi

Deg.* _Bilango Pay (%)

Milyar TL 2008 2009 2010 201  Mar.12 Haz.12  Eyl12 (%) Eyl.11  Eyla2
Alacaklar 13,9 10,8 10,2 14,3 14,1 14,9 15,6 12,2 75,9 78,8
Takipteki Alacaklar 1 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 3,1 7,7 7,3
Karsiliklar 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 4,1 3,9 3,8
Bankalar 1,4 1,6 3,1 1,7 1,5 1,5 1,6 -0,9 8,6 7,9
Toplam Aktifler 17,1 14,7 15,8 18,6 18,4 19,3 19,8 8,0 100,0 100,0
Alinan Krediler 13,7 10,7 11,2 13,4 12,8 13,5 13,7 3,7 72,2 69,4
Ozkaynaklar 3 3,5 3,9 4,2 4,2 4,3 4,5 9,2 22,5 22,7
Nazim Hesaplar Toplami 15,6 16,8 18,6 23,5 20,5 21,1 21,2 -6,2 123,8  107,5

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Sektérin net dénem kari, 2012 yilinin UcUncU ceyregdinde bir dnceki yilin ayni dénemine gdére
%22 dismUstUr. Finansal kiralama sektérinin faaliyet disi gelirlerinin faaliyet gelirlerinin dnemli
OlcUde Uzerinde olmasi dikkat cekici bir husus olarak karsimiza cikmaktadir.

Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin Gelisimi

Milyon TL 2008 2009 2010 2011 Mar.12  Haz12  Eyli2  Deg.* (%)

Finansal Kiralama Gelirleri 1.538 805 1.035 1.129 315 649 1.006 18,1

Finansal Kiralama Disi Gelirler 6.147 2.886 3.722  3.453 920 2.068 2.602 -8,2
Finansal Kiralama Giderleri 807 318 423 535 160 332 511 31,2
Finansal Kiralama Disi Giderler 5.846 2.611 3.341  2.985 815 1.847 2.282 -8,4
Faaliyet Giderleri 223 164 229 256 66 135 200 2,6

Vergi Karsilig 8 51 63 65 27 70 97 155,4
Net Dénem Kari/Zarari 590 373 463 521 16 231 334 -22,0

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
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Sektdron aktif ve dzkaynak karlihigr 2012 yilinin GcUncU ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine
g6re daha dusuk dUzeydedir. Finansal kiralama sektérinun takibe dénUsum orani ise olumlu
sekilde azalarak %8,5'e gerilemistir. Ancak fakibe donUsim orani disme egiliminde olmakla
beraber faktoring ve tUketici finansman sirketlerinin takibe dénUsUm oranlarina kiyasla yUksek
seviyededir. Karsilik orani ise bu dénemde %52 dizeyinde bulunmaktadirr.

Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 Eyl.12
Bankacilik Digi Sektor icindeki Payi 57,2 49 42,7 42,3 41,6 41,5 41,4
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,7 3,1 2,6 3,4 3,3 3,4 3,5
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 19,8 16,5 12,0 12,4 2,7 5,3 7,5
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 3,4 39 29 28 0,6 1,2 1,7
Takibe Déniisiim Orani 6,6 123 12,6 9,0 9,1 8,4 8,5
Karsilik Orani 37,7 40,7 47,6 503 51,7 53,8 52,0
YP Varliklar/Aktifler 792 732 675 745 736 733 7,7
YP Yiikumliiliikler/Pasifler 76,7 68 61,0 66,5 66,2 64,4 63,2
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 14,1 21,8 27,0 356 32,2 39,7 37,3
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 339,9 315,3 313,7 377,7 309,0 303,0 298,3
islem Siniri Rasyosu (<30) 5,0 38 30 37 3,5 3,7 3,7
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 5 9 3 5 5 5

Finansal kiralama sektérionin bankacilik-disi mali sektdr icindeki payi irdelendiginde 2010 yilindan
beri yaklasik %42 dizeyinde dengeli bir seyir izledigi goérUimektedir. Sektérin, bilango ici ve
bilanco disi ddviz kuru riskinde 2012 yilinin UcUncU c¢eyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine
gore daralma sézkonusudur. Sektérde zarar eden sirket sayisi 5 adettir.

4.2.2 Faktoring

Faktoring sektérinin aktifleri 2012 yilinin UcUncU ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gére
%7,1 oraninda bUyUmuUstUr. Sektdrin bilancosunda akfifleri icindeki en dnemli unsur  alacaklar
kalemidir. Alacaklar kalemi 2012 yilinin GgUncU ¢eyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine goére
%7.4 oraninda artis gostermistir. Bu gelismeye paralel olarak ayni dénemde en énemli yabanci
kaynak olan bankalardan saglanan kredilerde de hafif bir artis olmustur. Benzer sekilde nazim
hesaplarda da bir miktar artis yasanmistir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Biyikliklerinin Gorinimu

Deg.* (%) Bilanco Payi(%)

Milyar TL 2008 2009 2010 Mar.11 Haz.11  Eyl.n Eyl.12 Eyl.11  Eyl.12
Alacaklar 5,6 8,4 12,4 12,4 13,7 13,8 14,8 74 90,5 90,7
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,8 41,2 3,7 4,9
Karsiliklar 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,7 42,3 3,0 4,0
Bankalar 1,1 1,1 1,2 0,9 0,5 0,4 0,4 -7,2 2,9 2,5
Toplam Aktifler 7,8 10,5 14,5 14,4 15,1 15,3 16,3 7,1 100,0  100,0
Alinan Krediler 4,9 7,6 11,1 10,8 11,4 11,2 11,4 1,7 73,7 70,0
Ozkaynaklar 2,4 2,5 3,0 3,0 3,1 3,2 3,7 13,1 21,2 22,4
Nazim Hesaplar Toplami 30,6 28,3 37,9 34,0 35,2 40,6 44,6 9,9 266,1 273,0

* Bir Onceki Yilin Ayni Ddnemine Gére

Faktoring sektérinUn kar 2012 yilinin UcUncU ¢eyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine goére
gUclU  seyrini sGrdUrerek %33,5 oraninda artmistir. Gelir kalemleri icinde en agirlikll kalem olan
faktoring gelirleri %38,2 oraninda bUyUmUstUr. Faktoring-disi gelirler ise ayni dénemde %37.2
oraninda gerilemistir. Gider kalemleri degerlendirildiginde, faktoring giderleri %30 oraninda
artarken, faktoring disi giderlerin Snemli oranda azaldigr gérilmektedir.
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Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Se¢ilmis Kalemlerinin G6rinimu

Milyon TL 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Deg. *(%)
Faktoring Gelirleri 1.757 1.358 1.514 2.040 644 1.309 1.974 38,2
Faktoring Disi Gelirler 1.926 1.708 2.945 1.595 362 604 759 -37,2
Faktoring Giderleri 808 527 685 988 305 611 900 30,0
Faktoring Digi Giderler 1.838 1.649 2.720 1.460 303 497 628 -44,5
Faaliyet Giderleri 345 315 390 456 123 259 393 17,4
Vergi Karsiligi 53 96 87 110 26 58 91 74,3
Net Dénem Kari/Zarari 440 327 390 507 142 318 486 33,5

*Bir Onceki Yilin Ayni D&nemine Goére

Ozkaynak kérliig 2012 yilinin Ucincl ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine gére 2 puan
artarak %13,3 duzeyine, aktif kariig da 0,6 puan artarak %3 duzeyine erismistir. Sektérin takibe
doénUsUm orani bir dnceki yilin ayni dénemine gore artarak %5,1 seviyesine yUkselmistir.

Faktoring Sektéri Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 Eyl.12
Bankacilik Disi Finansal Sektér icindeki Payi 26,3 34,9 39,2 35,6 35,1 36,2 34,2
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,4 3,4 4,2 4,2 4,1 4,4 4,1
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,5 13,1 13,1 14,9 4,2 9,2 13,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 3,1 2,7 3,2 0,9 1,9 3,0
Takibe Donlisim Orani 8,2 5,9 4,0 3,8 4,7 4,6 5,1
Karsilik Orani 77,0 83,7 85,3 79,1 80,8 81,7 82,7
YP Varliklar/Aktifler 15,4 8,2 9,1 11,1 10,4 10,6 10,2
YP Yikumlalikler/Pasifler 35,1 16,9 17,5 19,3 17,8 16,6 17,7
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 64,6  -36,6 -41,2 37,8 33,8 -29,4 33,5
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 189,7 188,6 272,2 271,4 262,7 227,4
islem Sinin Rasyosu (<30) 2,3 3,5 4,4 4,4 41 4,5 4,2
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 15 14 10 10 4 5

Faktoring sektérGnUn bankacilik disi finansal sektdr icindeki payl 2012 yilinin G¢UncU ¢eyreginde
bir 6nceki yilin ayni dénemine goére gerilemistir. Faktoring sektérinde zarar eden sirket sayisi 5
adet olarak gerceklesmistir. 2011 yilinin GgUncU ¢eyreginde bu sayinin 12 oldugu g6z 6nine
alindiginda, kérliigini koruyan sirketlerinin sayisinin zaman icinde artmasi olumlu karslanmaktadir.

4.2.3 TUketici Finansmani

TUketici finansman sirketlerinin toplam akfifleri, 2012 yilinin U¢UncU ¢eyredinde bir dnceki yilin
ayni dénemine gore, %32,1 oraninda artmistir. Alacaklar kaleminin aktifler icindeki payi ise, ayni
dénemde %93 civarnndaki seviyesini korumustur.  Takipteki alacaklar 2012 yilinin UcUncU
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %31,8 oraninda bUyUimustir.  Ayni dénemde
takipteki alacaklar kaleminin bilanco pay %3,4'den %2,6’ya dismistir. Ozkaynaklar %55,2'lik bir
bUyUme orani ile kaynaklar arasinda en hizll bUyUyen kalemdir. Alinan krediler kalemi ise, 2012
yilinin U¢cUncU ceyreginde gecen ylin ayni dénemine goére %27,.8 artarken, bilanco payi
%79,3'den %76,8'e dusmuUstUr. Nazim hesaplarda bu dénemde % 13,9 oraninda bir artis vardir.

Tiketici Finansman Sektori Bilango Temel Biyikliklerinin Gorinimi

Bilango Payi(%)

Deg.*

Milyar TL 2008 2009 2010 2011 Mar.12  Haz.2  Eyla2 (%g) Eyl.11  Eyl.12
Alacaklar 4 3,9 5,4 8,4 8,6 9,3 9,9 31,8 93,3 93,1
Takipteki Alacaklar 0,3 0,4 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 2,8 3,4 2,6
Karsiliklar 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 -19,1 2,0 1,3
Bankalar 0,3 0,3 0,4 0,2 0,5 0,5 0,4 65,8 3,1 3,9
Toplam Aktifler 4,7 4,5 6,1 8,9 9,4 10,0 10,6 32,1 100,0 100,0
Alinan Krediler 3,7 3,6 4,5 7,1 74 7,9 8,1 27,8 793 76,8
Ozkaynaklar 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 0,7 0,9 55,2 6,9 8,1
Nazim Hesaplar Top. 0,9 2,5 4,4 6,6 6,8 7,0 7,3 13,4 79,8 68,5

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Goére
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Sektdérin net dénem kan, 2012 yilinin UcUncU ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gore,
%66,2 oraninda artmigtir. Bu dénemde tUkefici finansman gelirleri %49,8 yUkselirken tUketici
finansman giderleri %52,2 oraninda artmistir. Tiketici finansman disi gelir ve giderlerde ise sirasiyla
%24,4 ve %24,5 oraninda dUsUs yasanmistir.

TUketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin G6rinimi

Milyon TL 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Deg.* (%)
Tiiketici Finansman Gelirleri 688 666,8 643,5 840,3 269,3 564,3 890,8 49,8
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 1515 540 344,6 596,7 171,7 294,1 383,4 -24,4
Tiiketici Finansman Giderleri 491 457,2 412,2 544,9 178,1 371,2 585,2 52,2
Tiiketici Finansman Digi Giderler 1523 523,4 323,5 558,6 165,5 285,0 363,7 -24,5
Faaliyet Giderleri 138 18,1 142,2 140,9 36,5 75,3 122,1 21,1
Vergi Karsiligi 11,6 12,5 16,0 31,6 11,1 26,5 37,3 33,6
Net Dénem Kari/Zarari 95 13,3 43,0 106,8 36,7 76,0 17,4 66,2

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore

Sektérin 6zkaynak kérliigr 2012 yilinin GgUncU ¢eyredinde bir dnceki yiin ayni dénemine gore,
%9.2 artarken akfif karliigr %30,7 oraninda yUkselmistir. Ayni dénemde takibe dénUsum orani bir
énceki yilin ayni dénemine goére %23,6 oraninda dUserek %2,8 olarak gerceklesmistir.

TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 2011 Mar.12  Haz.12 Eyl.12
Bankacilik Disi Finansal Sektor icindeki Pay! 16 15 16,3 20,2 21,3 21,6 27,5
Alacaklar/Ozkaynaklar 1 9,5 11,6 13,8 13,8 14,0 11,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 2,5 3,2 9,1 17,6 5,8 1,4 13,7
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 0,2 0,3 0,7 1,2 0,4 0,8 1,1
Takibe D6niisiim Orani 7,4 9,6 5,0 2,9 2,7 2,6 2,8
Karsilik Orani 22 36 60,2 48,0 50,1 49,1 47,7
YP Varliklar/Aktifler 9,3 8,1 3,9 3,7 5,4 5,0 3,0
YP Yikimliltkler/Pasifler 44 43 28,9 29,7 28,6 26,8 23,9
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -432 381 -322,0 -380,4 -346,9  -328,3 -259,0
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 82 181 233,2 228,9 224,4 188,4 140,7
islem Sinin Rasyosu (<30) 1 10 1,7 15,2 14,1 14,8 13,1
Zarar Eden Sirket Sayisi 4 4 4 6 5 3 4

Sektérinin bankacllik-disi finansal sektdr icerisindeki payl artmaya devam ederek 2012 yilinin
UcUNncU ¢ceyreginde %27,5'e yUkselmis olup, zarar eden sirket sayisi ayni ddonemde 4 adettir.

4.2.4 Varlk Yonetimi

Varlk yénetimi sirketlerinin aktifleri 2012 yilinin G¢UNncU ¢eyredinde bir dnceki yilin ayni ddnemine
goére %26,6 oraninda artmistir. Bu artista, aktif kalemler icinde en agirlikli kalem olan devralinan
takipteki krediler hesabinda goértlen %50,7 oranindaki yUkselis etkendir. Buna paralel olarak
krediler icin aynlan karsiliklarda gérilen artis gdze carpmaktadir. Sektérinin ana kaynagini
olusturan “alinan kredilerin” bilanco payr ayni dénemde dusmuistir. Ozkaynaklarda %36.7
oraninda bir arfis goérUlirken bilanco payr %29.4'den %31,8’e ¢ikmistir. Nazm hesaplarda ise
%116,2 oraninda bir bUyUme yasanirken, bilancoya orani %10,1'den %11,5’e yUkselmistir.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Buyikluklerinin Gorinimu

Bilango Payi
Deg.

Milyon TL 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 Eyl12  *(%) Eyl.11 Eyl.12
Bankalar ve Diger Mali Kuruluglar 40,9 39,6 103,5 166,9 166,1 170,0 199,4 55,4 16,0 19,7
Devralinan Krediler 17,9 190 344,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Devralinan Takipteki Krediler 311 199 277,9 774,9 942,8 1063,0 1089,7 50,7 90,3 107,5
Karsthklar 7,8 96,2 108,9 130,2 2954 336,3 354,1 203,0 14,6 34,9
Toplam Aktifler 369,8 356 657,7 8756 877,8 979,6 1013,9 26,6 100 100
Alinan Krediler 287,1 218 466,7 569,5 519,9  623,3 624,1 15,1 67,7 61,6
Ozkaynaklar 74,8 127 178,6 280,2 295,3 3152  321,9 36,7 29,4 31,8
Bilango DisI Hesaplar Toplami 188,5 119 214,0 97,6 11,8 155,3 16,2 44,2 10,1 1,5

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Goére
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Varlk yénetimi sirketlerinin karlilik performansi 2012 yilinin  GgUncU ¢eyredinde de gUg¢lU
gorunUmMUnU korumaktadir. Faiz gelirleri 2012 yiinin UcUncU ¢eyredinde bir 6nceki yiin ayni
ddénemine goére 6nemli duzeyde artarken Ucret ve komisyon gelirlerinde bir miktar gerileme séz
konusudur.

Varlik Yonetim Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gorinimi

Degisim (%)
Milyon TL 2008 2009 2010 20M Mar.12 Haz.12 Eyl.12  Eyl.2011-Eyl.2012
Faiz Gelirleri 2,4 130 179,4 2758 73,7 167,6 237,5 54,9
Faiz Giderleri 15,5 27,3 35,8 52,8 14,6 28,0 44,9 54,9
Ucret ve Komisyon Gelirleri 2,4 -4,4 -16,0 -31,3 -4,2 -9,4 -13,4 -5,6
Diger Faaliyet Gelirleri 24,2 61,4 79,4 107,8 30,4 76,8 22,7 -31,6
Diger Faaliyet Giderleri 36,5 38 139,3 170,6 44,4 112,9 148,9 50,5
Kambiyo islemleri Kar/Zarari -33,3 -7,36 1,3 -19,7 4,6 7,9 6,7 -75,2
Vergi Karsilig -2,2 1 0,6 13,1 4,7 2,5 4,5 139,3
Net D6nem Kér/Zaran -54,7 24,1 54,2 74,3 28,2 53,5 60,9 55,9

Sektoron 6zkaynak kérliligr 2012 yilinin GgUncU ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni déneminde %10,8
ve akfif karlihgr %3,7 oraninda azalmistir. Bu dénemde zarar eden sirket sayisi degismeyerek 2
adet olarak gerceklesmistir.

Varlik Yonetim Sektori Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 Eyl.12
Bankacilik Disi Finansal Sektdr icindeki Payi 1,2 1,2 2,0 2,3 2,0 2,1 2,1
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 22,8 32,5 28,7 36,2 31,3 29,7 29,5
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar -73,1 19 30,3 26,5 9,5 17,0 18,9
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler -14,8 6,8 8,2 8,5 3,2 5,5 6,0
Karsilik Orani 2,5 48,4 39,2 16,8 31,3 31,6 32,5
YP Varliklar/Aktifler 19,1 17,7 13,2 12,2 8,6 7,1 10,3
YP Yikumliltkler/Pasifler 78,4 16 29,4 24,1 19,1 17,0 18,4
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -292,9 4,9 59,9  -37,2 31,2 30,8 -25,3
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 3 0 2 1 2 2
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 6 6 8 8 8 8

Varlk yénetim sirketlerinin bankacilik disi finansal sektdr icindeki payinda 2012 yilinin G¢lnct
ceyreginde bir dnceki déneme gore hafif bir atis yasanmistir. 2009 yiinda yasanan hizli yUkselisin
ardindan %48,4 seviyesine ulasan karsilik orani ise son dénemlerde %32'ler dUzeyine inmistir.
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5 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Analizi
5.1.1  Kredi Riski

Bankacilik sektérU kredi riskine esas tutar, bir dnceki ceyrege gdre %6,9 oraninda artarak EylUl
2012 itibanyla 964 milyar TL'ye ulasmistir. S6z konusu tutarin bilesenlerine bakildiginda, en yUksek
payin %100 risk agirlikh varliklarda oldugu gérGlimektedir. Basel 2 dizenlemelerinin Temmuz
2012'den ifibaren yUrGrlige girmesiyle birlikte, risk agirliklarn ve risk agirlikh varliklarin kompozisyonu
degismistir. Bu baglamda %75 risk agiridi ik defa tanimlanmis, bunun sonucunda %20, %50 ve
%100 risk agirlikl varliklarda azalis meydana gelmigfir.

Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Agirhikh Varhklann Gelisimi
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Riske esas tutarin incelenmesi cercevesinde bankacilik sektérl kredi hacmindeki gelisime
bakildiginda, kredilerin artis hizinin yavasladigi gérilmektedir. 2012 U¢UncU ¢eyredinde, konut,
tasit ve ihtiyag kredileri disindaki diger bireysel krediler ile kredi kartlan sirasiyla %8,7 ve %7,1
oraninda artmistir. Ozellikle bu iki kredi t0rOnUn katkisiyla, bireysel kredilerin toplam krediler
icindeki payl %32,9'dan %33,5’e yUkselmistir.

Bireysel ve Ticari Kredilerin Geligimi

Milyon TL % Dagihm
2008 2009 2010 20M Haz.12 Eyl.12 2008 2009 2010 2011 Haz.12  Eyl.12
KOBI Kredileri 84.605 83.271 125.734 162.109  172.499 172.207 23,0 21,2 23,9 23,7 23,4 22,8
Dig.Tic.ve Kur. 165.707  179.435 225.893  296.891 322.480 330.489 45,1 45,7 43,0 43,5 43,7 43,7
Bireysel 117133 129.915  174.224  223.893  242.218  252.944 31,9 33,1 33,1 32,8 32,9 33,5
Konut 38.900 44.888 60.800 74.590 78.405 81.033 10,6 11,4 11,6 10,9 10,6 10,7
Tasit 5.498 4.423 5.666 7.366 7.531 7.675 1,5 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0
ihtiyag 33.416 38.390  45.843 62.076  64.566 65.060 9,1 9,8 8,7 9,1 8,8 8,6
Diger 5.329 5.638 18.333 24.372 28.567 31.024 1,5 1,4 3,5 3,6 3,9 4,1
Kredi Kartlari 33.990 36.576 43.582 55.489 63.148 68.153 9,3 9,3 8,3 8,1 8,6 9,0
Toplam 367.445 392.621 525.851 682.893 737.196  755.640 100 100 100 100 100 100

Bankacillik sektérGnde son bir yildir yatay seyir izleyen takibe dénisim orani (TDO), 2012 yilinin
UcUncU ceyreginde artis gostermistir. Haziran 2012 ifibanyla %2,66 olan oran, Eylol 2012
déneminde %2,95'e yUkselmistir. Temmuz-EylGl 2012 déneminde, takipteki alacaklardaki %14'lUk
arfisa karsilk kredilerdeki arfisin %2,5 ile yavas kalmasi, TDO'nun artmasinda etkili olmustur.
Takipteki alacak tutarn 23 milyar TL'ye yUkselirken, s6z konusu alacaklar icin ayrilan karsiliklar 17,3
milyar TL olmustur. Karsiliklann takipteki alacaklara oraniise %75,2'ye gerilemistir.
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Takipteki Alacaklar ve Takibe D6niisim Oraninin Gelisimi
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Kredi tUrleri itibanyla incelendiginde, KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerde takipteki
alacaklarn yilin G¢UncU ¢eyreginde sirastyla %10,8, % 11 ve %19,3 oraninda arthigr gérilmektedir.
Takipteki ticari kredi alacaklar, bir 6nceki ceyrege goére 1,4 milyar TL artmis durumdadir. S6z
konusu rakam, diger iki kredi grubuna iliskin takipteki alacak artislarinin toplamindan daha
fazladir. Bu dénemde, kredi kalitesinde yasanan kismi bozulmalara paralel olarak, kredi tUrlerine
gére TDO’lar KOBI kredilerinde %3,4, bireysel kredilerde %3,1 ve ficari kredilerde %2,6’ya
yUkselmigtir.

Kredi Turlerine Gore TDO ve TGA Gelisimi
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2012 yili G¢cUnecU ceyreginde, bireysel kredilerin tUmUnde takipteki alacak tutarlan ve takibe
doénUsUim oranlan bir dnceki ceyrege godre artmistir. Bireysel krediler icinde kredi kalitesindeki
bozulma en fazla ihtiyac kredilerinde olmustur. Bu ddnemde ihtiyac kredilerine iliskin takipteki
alacaklar %11,9 oraninda artarken, TDO %2,7'den %3’e yUkselmistir. Ayni ddénemde takipteki
alacaklardaki oransal artislar, kredi kartlannda %10,7, tasit kredilerinde %5,2 ve konut kredilerinde
%3,5 olurken, TDO'lar ise sirasiyla %5,6, %3,5 ve %0,8 olarak gerceklesmistir. Kredi kartlarina iliskin
TDO, gbrece yUksek kalmaya devam etmektedir. Konut kredilerinden sonra bireysel kredilerde
en yUksek paya sahip olan kredi kartlarnda TDO’'nun dusurGlimesi, genel kredi kalitesi ve
dolayisiyla sektérin maruz oldugu kredii riskinin azalmasi acisindan énem tasimaktadir.
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Bireysel Kredilerin TDO ve TGA Gelisimi
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Bireysel kredilerin yaslandirma analizi yapildiginda, 2012 yilinin ilk ceyreginde kullandirilan
kredilerin 2010 ve 2011 yillarinda kullandinlanlara gére daha hizli takibe dUstogu gérilmektedir.
Bu durum, son ceyrekte TDO'da goérilen artisi da aciklamaktadir. S6z konusu analiz konut
kredileri icin yapildiginda benzer bir tablonun ortaya cikhigr gérilmektedir.

Bireysel Kredilerin Yaslandirma Analizi
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Takipteki alacaklarin sektérel dagdiimi incelendiginde, yilin U¢cUncU c¢eyredinde bUtun ana
sektorlere kullandirilan kredilere iliskin takipteki alacak tutarlarinin bir 6nceki ceyrege gbre arttig
gorulmektedir. S6z konusu ddnemde hizmetler sektdrine kullandinlan kredilere iliskin tahsili
gecikmis alacaklarda %23,7 oraninda dikkat ¢ekici bir artfis yasanmis ve takipteki alacak miktar
7.2 milyar TL'ye ulasmistir. Bunun sonucunda, hizmetler sektérine kullandinlan kredilere iliskin TDO
%2,1'den %2,6'ya yUkselmistir. Ayni dénemde, TDO bireysel kredilerde %2,9'dan %3,1'e, tarm
sektérine kullandirlan kredilerde %2,9'dan %3'e, sanayi sektdrine kullandinlan kredilerde

%2,6'dan %2,7'ye yUkselmistir.

Takipteki Alacaklar ve Takibe Donidsim Oraninin Sektoérel Dagilimindaki Degisim
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2012 yili G¢cUncU ceyredi itibaryla, takipteki alacaklar icerisinde en yUksek paya sahip alt
sektdrler incelendiginde, toptan ticaret ve komisyonculuk kredilerine iliskin tahsili gecikmis
alacaklarin payinin arthigr dikkat cekmektedir. Ayni dénemde, diger alt sektdrlere kullandirian
kredilere iliskin TDO'lar limh sekilde artarken, toptan ticaret ve komisyonculuk kredilerinde TDO
%2.9'dan %3,6'ya yUkselmistir. Tekstil sektdrine kullandinlan kredilere iliskin TDO, bir énceki
déneme gore artis gdstermemekle birlikte, s6z konusu sektér kredilerine iliskin oranin gérece
yUksek oldugu gérllmektedir.

Takipteki Alacaklar igerisinde En Yiksek Paya Sahip Alt Sektorler

Ara.n Haz.12 Eyl.12

*) Tak. Ala. N. Krediler Tak. Ala. N. Krediler Tak. Ala. N. Krediler

icindeki Pay: icindeki Payi igindeki Pay icindeki Payr igindeki Pay! icindeki Payi
Kredi Kartlari 18,6 5,7 8,3 18,3 5,1 9,0 17,9 5,3 9,5
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 12,1 2,6 12,3 13,6 2,9 12,3 13,6 3,1 12,4
ingaat 7,8 3,6 5,7 77 3,5 5,7 7,3 3,6 57
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,2 2,8 5,8 6,6 2,9 6,0 7,3 3,6 5,7
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 7,6 6,4 3 7,3 6,0 3,0 6,6 6,0 2,9
Tarim 4,6 2,9 4,2 4,4 2,8 4,0 4,1 3,0 3,9
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,5 2,7 3,4 3,8 3,0 3,2 3,6 3,2 3,3
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,4 3 3 3,2 2,6 3,2 3,2 2,9 3,1
Bireysel Konut Kredileri 3,5 0,9 10,6 3,2 0,8 10,3 2,9 0,8 10,5

2011 yilinin son ¢ceyreginden itibaren artis egilimine giren bankacilik sektéri foplam TGA'si, 2012
yilinin UgUncU c¢eyreginde 2,9 milyar TL artarak 23 milyar TL'ye ulasmistir. Teminat yapisi
bakimindan incelendiginde, ézellikle Il. grup teminata sahip olan takipteki alacaklarnn dnemili
oranda arthgr gdérllmektedir. Teminatsiz olan takipteki alacaklar nominal olarak artmasina
ragmen, toplam takipteki alacaklar igindeki payr %46'ya gerilemistir. Haziran 2012 itibarnyla
takipteki alacaklarin teminatiandinlan kismi %35,1 iken, bu oran Eyldl 2012 déneminde %54'e
yUkselmistir.

Takipteki Alacaklara iliskin Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye (Milyar TL) Aktiften Silinen Tutar” (Milyon TL) Toplam Teminat/Kredi (%)

Ara 11 Haz 12 Eyl 12 Ara 11 Haz 12 Eyl 12 Ara 11 Haz 12 Eyl 12

Toplam Takipteki Alacaklar 19,0 20,1 23,0 331,9 542,7 127,1 38,2 35,1 54,0

1. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 7,4 26,8 24,7

1. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,6 6,5 7,7 14,2 16,1 8,8 77,1 70,7 92,8

11l. Grup Teminata Sahip Olanlar 2,6 3,2 3,5 17,5 39,0 7,5 74,3 67,9 250,9

IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 1,0 1,1 0,1 4,4 3,1 51,0 34,3 173,5

Teminatsiz Olanlar 9,3 9,4 10,5 300,1 483,1 107,7

Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 0,8 0,8 0,7
Yeni itfa Planina Bagh Alacaklar 0,5 0,5 0,5

*Donuk alacak olarak siniflanmig bir kredi veya diger alacagin, tahsilinin imkénsiz hale gelmesi veya diger nedenlerle banka
kayitlanndan silinmesi durumunu ifade etmektedir.

EylUl 2012 itibarnyla gerceklestiriien kredi riski duyarlilik analizleri cercevesinde, kredilerin zarara
dénusmesine iliskin senaryolar icin olusmasi muhtemel zararlarin toplam &zkaynaklara olan efkisi
degerlendiriimektedir. Kredilerinin %1'inin zarara doénUsmesi durumunda meydana gelecek
zarann Ozkaynaklara etkisi, %5,58 olmaktadir. Bu durumun gerceklesmesi halinde sektérin
SYR’sinin 0,79 puan azalacag dngodrilmektedir. Kredilerin %5'inin zarara dénismesi durumunda
ise meydana gelecek zararin ézkaynaklara efkisi %27,8'e yUkselmektedir. S&z konusu senaryoda
dahi SYR'nin asgari limitlerin Uzerinde kalmasi, sektérin saglikll bir sermaye yapisina sahip
olduguna isaret etmektedir.

Kredi Riski Duyarlilik Analizi Sonuglar

Eyl.12
Senaryo 4 SYR Degisimi .
y . arar SYR (%) glsimi Zarar/Ozk. (%)
(Milyon TL) (Puan)*
Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 9.504 15,07 -0,79 5,58
Kredilerin %5’inin Zarara Doniigmesi 47.519 11,78 -4,08 27,88

Not: lller Bankas! verileri haric tutulmustur.
* EylUl 2012 dénemi ortalama SYR'si %15,86'dir.
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5.1.2  Piyasa Riski

Bankacilik sektérunin piyasa riskine esas tutar, bir dnceki déneme gdre %37,6 oraninda
azalarak 23,1 milyar TL'ye gerilemistir. S6z konusu gerilemedeki temel faktérin, Basel 2
dUzenlemelerine gecis sonrasinda yUrUrlUkten kaldinlan mevzuata® bagl olarak bankalarin
satilmaya hazir menkul kiymetler portfdylerini faiz oranina esas tutar hesaplamasinda dikkate
almamasi oldugu gdrtlmektedir. Bununla birlikte, kur, emtia ve hisse senedi risklerine esas
tutarda da gerileme gértlmektedir.

Piyasa Riskine Esas Tutarin Bilesenleri itibaryla Gelisimi

50 .
Milyar TL 50 Milvar TL
M Faiz Orani Riskine Esas Tutar flyar
40 Kur Riskine Esas Tutar 40 = Pi Riskine Esas Tut
y s iyasa Riskine Esas Tutar
Hisse Senedi Riskine Esas Tutar Y
30 Emtia Riskine Esas Tutar 30
20 20
) ||III|||‘ I 10I “‘
o I Y
~ c -t T AANA N0 0 W OO0 O O St cCccCcoaan
88888y Tece e TS s Q929009002 R % iy anma o
Y0820 ggde88 oo 8838 Te8&FTEEToocoTCc e T o000

Bankacillik sektdrU ticari portfdyinin dagiimi 2012 yill UclncU ceyredi itibanyla incelendiginde,
eurobond futannin foplam portfdy icindeki payinin arthg gériimektedir. 2012 yili ikinci
ceyreginde %9,3 seviyesinde olan s6z konusu pay, 2012 yili UcUncU ceyreginde %11,9'a
yUkselmistir. Portféy icinde agrrlikl paya sahip olan DIBS’in toplam icindeki payr da 1,5 puanlik
dUsUsle %84,3'e gerilemistir. Sektorun ficari portféyinun faiz yapisi incelendiginde ise sabit faizli
portfdyln payinin distGgl gdzlenmektedir. 2012 yili UcUncU ceyredinde, ticari portféyln para
cinsi acisindan dadiliminda ise DIBS'in portfdy icindeki payinda gdzlenen azalma paralelinde TP
menkul kiymetlerin payinin 1,2 puanlk dUsUsle %86,2'ye geriledigi gérilmektedir.

Bankacilik Sektoéri Ticari Portféyinin Dagilimi

. Aralik 2011 Haziran 2012 Eylil 2012
® TP TP TP TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 83,2 1,8 85,0 85,8 0,0 85,8 84,2 0,0 84,3
Degisken Faizli 45,9 0,0 45,9 46,0 0,0 46,0 46,9 0,0 46,9
Sabit Faizli 36,3 1,8 38,1 39,2 0,0 39,2 37,0 0,0 37,0
Diger 1,0 0,0 1,1 0,6 0,0 0,6 0,4 0,0 0,4
Eurobond 0,0 10,0 10,0 0,0 9,3 9,3 0,0 11,9 11,9
Degisken Faizli 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1
Sabit Faizli 0,0 9,9 9,9 0,0 9,2 9,2 0,0 1,8 11,8
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,3 0,1 0,4 0,3 0,2 0,4 0,4 0,2 0,5
Diger 1,3 3,2 4,5 1,4 3,1 4,4 1,5 1,7 3,3
Degisken Faizli 0,8 2,2 3,0 0,8 2,0 2,8 0,8 1,4 2,2
Sabit Faizli 0,5 1,0 1,5 0,6 1,1 1,7 0,7 0,4 1,1
Diger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 84,8 15,2 100,0 87,4 12,6 100,0 86,2 13,8 100,0
Degisken Faizli 46,7 2,3 49,0 46,8 2,1 49,0 47,7 1,5 49,2
Sabit Faizli 36,8 12,7 49,5 39,8 10,3 50,1 37,8 12,1 49,9
Diger 1,3 0,2 1,5 0,8 0,2 1,0 0,7 0,2 0,9

8 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlan mdlga Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciimesine Ve
Degerlendirimesine lliskin Yénetmelige gére satimaya hazir menkul kiymetlerin banka bilancosundaki toplam menkul
kiymetler icindeki payinin yUzde onu asmasi durumunda, satimaya hazir menkul kiymet hesaplan alim satim hesaplan
olarak kabul edilerek piyasa riskine esas tutarn tespit ediimesinde bunlara iliskin genel piyasa riski ve spesifik risk icin sermaye
yUkUmIUIGgU hesaplanmaktaydi. Yeni dUzenleme ile bu hUkUm yGrGrlUkten kalkmustir.
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2012 yil GcUncU ceyredinde, bir dnceki ceyrege gére bankacilik sektdri sabit faizli DIBS portféys
%0,6 artarken, dzkaynaklann ise %5,6 oraninda artmasi, ikinci el DIBS fiyatlarindaki olasi
degdisimlerin sektérin sermayesi Uzerindeki etkisinin bir dnceki ceyrege gore azalmasina neden
olmustur. ikinci el DIBS fiyatlanndaki olasi %10'luk azalisin, bankalannin sermayesi Uzerindeki
azalticr etkisi, %4,8'den %4,6'ya gerilemistir.

ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
ikinci El DIBS Fiyatlarindaki Degisim (%)

Eylil 2012 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DiBS ~ Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 196.892 71.982 144.681 -5,0 -2,5 -0,5 0,5 2,5 5,0
KYB 5.372 2.309 16.558 1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Toplam 202.264 74.290 161.238 -4,6 2,3 -0,5 0,5 2,3 4,6
Haziran 2012 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 195.260 71.600 136.591 -5,2 -2,6 -0,5 0,5 2,6 5,2
KYB 5.713 2.207 16.060 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Toplam 200.973 73.808 152.651 -4,8 -2,4 -0,5 0,5 2,4 4,8

2012 yiinin G¢cUncU ceyreginde, sektérin sabit faizli eurobond portfoyinde gdzlenen %14,6'lik
artis, sabit faizli eurobond fiyatlarindaki olasi dedisimlerin ézkaynaklar Uzerindeki etkisinin daha
yUksek olmasi sonucunu dogurmaktadir. Sabit faizli eurobond fiyatlarindaki olasi %10’luk azalisin
sektéron sermayesi Uzerindeki azaltici efkisi, bir dnceki doneme goére artarak, %1.3'den %1,5’e
yUkselmistir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%
Eyliil 2012 (Milyon TL) Y gisim (%)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 196.892 23.089 144.681 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6
KYB 5.372 304 16.558 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 202.264 23.392 161.238 -1,5 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,5
Haziran 2012 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 195.260 20.100 136.591 -1,5 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,5
KYB 5.713 309 16.060 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 200.973 20.408 152.651 1,3 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,3

Ticari portfdy icinde sinirl paya sahip olan hisse senedi ve yatinm fonlarnnin fiyatlanndaki
degisimlerin, sektdrin sermayesi Uzerindeki efkisi, 2011 yii OcUncU ¢eyreginde bir 6nceki
déneme gdre bUyUk degisiklik gdstermemisti. Bu ddénemde, hisse senedi ve yatnm fonlan
fiyatlanndaki olasi %10'luk dUsUsun, sektdrin sermayesi Uzerindeki azaltici etkisi %0,07'dir.

Hisse Senedi ve Yatinm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Eylil 2012 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy  Hisse Senedi ve Yatinm Fonu Ozkaynak Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat Bankalari 196.892 939 144.681 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 5.372 127 16.558 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08
Toplam 202.264 1.066 161.238 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07
Haziran 2012 (Milyon TL)
Mevduat Bankalari 195.260 826 136.591 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 5.713 83 16.060 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 200.973 909 152.651 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06

TUrk bankacilik sektérU, genel itibarnyla bilanco igindeki yabanci para kisa pozisyonunu, bilango
disinda yabanci para uzun pozisyon ile kapatmaktadir. Sektérin yabanci para net genel
pozisyonu dUsuk seviyelerde seyretmektedir. 2012 yill GgUncU ceyredinde sektérin bilGdngo ici
pozisyonu ve bilangco disi pozisyonu, sirasiyla -19,3 milyar dolar ve 20,9 milyar dolar olarak
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gerceklesmistir. Bir &nceki donem sonu itibaryla 0,2 milyar dolar olan YPNG, 2012 EylGl sonunda
1,6 milyar dolara yukselmistir. Sektérin kur riskine esas tutan Haziran 2012 ddénemine gore
azalarak 8,4 milyar TL'ye dUsmuUstUr. Bu paralelde kur riskine esas tutarin ézkaynaklara orani da
bir dnceki déneme goére azalmis, Haziran 2012 itibaryla %5 olan s6z konusu oran, 2012 EylUl
sonunda %4,7'ye gerilemistir.

BiP, YPNGP ve Kur Riskine Esas Tutardaki Gelisim
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Sektdérin bilanco ici pozisyonu doéviz cinsleri itibanyla incelendiginde, foplam uzun ve kisa
pozisyonlarin bUyUk bir kisminin USD ve EUR cinsinden oldugu gorUimektedir. Bu iki déviz cinsini
GBP takip etmektedir. Yilin UcUncU ceyreginde sektdrin YP varlk ve YP yGkUmIUIUklerinin bilanco
icerisindeki paylar yUkselmistir. S6z konusu degerler, yilin GgUncU ¢eyreginde sirasiyla %30,1 ve
%41,1 olarak gerceklesmistir.

YPNGP / &zkaynak Orani ve YP Varlik ve Yiikimliliklerin Bilanco ici Payi

3 45

(%) YP Varliklar/Aktif
YP Yukimldlikler/Pasif
2 40
1 35
0 30
-1 25
YPNG/Ozkaynak

2 20

- e e INOGO 00 00 00 AN VO O O O T - & © AN A N

8888833 s TS s 892929982398 R R ST RS adme &

DU U i S Y ~ o A N N o =
aggggggggo\gg\_ooo o o o S A A A <R AR B R S o o o o o o

2011 yilinin UgUNcU ceyreginde, sektdrin bilango ici pozisyonunun bir dnceki ddneme gore
mutlak deger olarak azalmasi sonucunda, kurlardaki olasi degisimlerin bankacilik sektérinun
toplam sermayesi Uzerindeki etkisi, bir 65nceki déneme gére gerilemistir. Bu dénemde, kurlardaki
%25'lik olasi bir artisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici eftkisi, bir dnceki déneme goére
artarak %8,1'den %4,8’e dismustUr. S&z konusu analizde, sektérin bilango disi yabanci para
pozisyonu dikkate alinmamistir.
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Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

28 Eyliil 2012 itibariyla (Milyon Dolar)

-20 -10 1 5 25 50
Bi.lango IQF Ozk"aynak BIP/Ozk. YPNGP YPNGP/Ozk. Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Pozisyon (Bip) (Ozk) (%) (%)
Mevduat B. -19.673 87.055 -22,6 1.577 1,8 4,5 2,3 -0,2 -1,1 -5,6 -11,3
KYB 772 9.413 -8,2 7 -0,1 1,6 0,8 -0,1 -0,4 2,1 4,1
Katim B. 1.159 4.060 28,5 15 0,4 -5,7 -2,9 0,3 1,4 7,1 14,3
Toplam -19.286 100.528 19,2 1.585 1,6 3,8 1,9 -0,2 1,0 -4,8 -9,6
29 Haziran 2012 itibariyla (Milyon Dolar)
Mevduat B. -29.781 82.122 36,3 132 0,2 7,3 3,6 -0,4 1,8 -9,1 -18,1
KYB 751 8.989 -8,4 21 -0,2 1,7 0,8 -0,1 -0,4 2,1 -4,2
Katihm B. -186 3.771 -4,9 42 1,1 1,0 0,5 0,0 -0,2 1,2 2,5
Toplam -30.718 94.882 -32,4 153 0,2 6,5 3,2 -0,3 -1,6 -8,1 -16,2

5.1.3 Torev islemlerden Kaynaklanan Riskler

Bankacilik sektérinUn gerceklestirdigi tUrev islemlerin bUyUklGgU artmaya devam etmektedir.
EylUl 2012 itibanyla, yil sonuna goére %18,1, yillk %14,8 bUyUyen toplam tUrev pozisyonu, 347
milyar TL'ye ulasmistir. TUrevlerin %99.,7'i tezgah UstU nitelikli islemlerden olusmakta ve %90,7'si
allm satim amaciyla yapimaktadir.

Doéviz Uzerine yapilan swap, forward ve opsiyon islemleri ile faiz Uzerine yapilan swap islemleri
sektdrde en cok kullanilan tUrev UrUnler olmaya devam etmektedir. EylUl 2012 itibanyla baslca
tirev UrOnlerin bir 6nceki déneme goére gelisimi incelendiginde, doévize bagl islemlerin
bUyUkligUunin %1,7 diserek 243 milyar TL dizeyine, faiz swabi islemlerinin bUyUkligunin %5
artarak 74,7 milyar TL dUzeyine ulashgl gérilmektedir. Dévize bagl islemlerin artis hizinin 2012
yiinda yavasladigi ve 2012 vyilinin ikinci ceyreginden itibaren ddévize bagl islemlerin
bUyUkIGGUnUn azaldigi goérGlimektedir. Bu gelismede TCMB tarafindan alinan TL zorunlu
karsiliklara iliskin yOkUmIUlUklerin doviz olarak tutulabilecegine yoénelik kararlann efkili oldugu
dUsunUlmektedir.

Tirev islemlerin islem Tiri ve Konusuna Gore Dagilimi
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TUrev islemlerin vade yapisi incelendiginde, dovize bagl islemlerin %70,4'Gnun 1 yildan kisa
vadeli oldugu, faiz swap islemlerinin %84,9'unun 1 yildan uzun vadeli oldugu gorilimektedir.
Doévize bagl islemlerin kisa vadeli olmasi, bankalar yeniden fiyatlanma riskine maruz
birakmaktadir.
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Tablo 5.1-10: Tirev islemlerin Vade Yapisinin Gérinimi
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5.1.4  Yapisal Faiz Orani Riski?

2012 yil UcUncU ceyreginde, bankacilik sektérinin 1 aya kadar vadeli TL ve YP acik pozisyonlar
siraslyla 32 milyar TL'lik azalmayla 121,5 milyar TL'ye ve 20 milyar TL azalmayla 29 milyar TL'ye
gerilemistir. 2012 yili GcUncU ceyreginde, 1-3 ay vadede faize duyarli TL kalemlerin 22,1 milyar TL
fazla veren durumdan 21,5 milyar TL acik pozisyona duUstGgu, YP kalemlerin acik pozisyonunun
ise 22 milyar TL seviyesinde kaldigi goérulmektedir.

Grafikk 5.1-11: Faiz Agiklannin Gelisimi
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Faize duyarl aktif ve pasif kalemlerin ortalama getiri ve maliyetleri analiz edildiginde, 2012 yili
UcUncU ceyreginde bir 6nceki ceyrege gdre plasman faizinin faiz maliyetinden daha hizl
dUsmesi sonucunda faiz marjinin daraldigi gérUimektedir. Bu dénemde, toplam faiz gelirleri ve
toplam faiz giderleri, gecen yilin ayni dénemine goére artis gdstermistir. Bununla birlikte, toplam
faiz gelirlerinin ortalama faize duyarl akfiflere oraninin daha hizli bir sekilde yUkselmesi faiz
marjinin genislemesine neden olmustur. Faiz marj, 2012 yilinin UgcUncu ¢eyredinde bir 6nceki yila
gore 0,44 puan artarak %3,19'a yUkselmistir.

Tablo 5.1-11: Faiz Marji ve Bilegenlerinin Gelisimi

%) Eyl.og Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10  Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.1t Mar.12 Haz.12  Eyl12

Plasman Faizi (1) 11,13 10,63 9,47 913 880 843 753 741 738 772 88 85 835
Faiz Maliyeti (2) 6,55 6,08 482 49 499 479 447 455 463 485 549 534 516
Faiz Marji (3) 4,58 455 465 4,22 3,82 365 306 285 2,75 289 333 323 3,19

(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarli Aktif))A(12/ilgili Ayin Sirasi))-1
(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarli Pasif))A(12/ iigili Ayin Sirasi))-1
(3): 1(1)-(2)1

9 Piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkli olarak, bankanin tUm aktif ve pasif kalemleri arasindaki
yeniden fiyatlama strelerindeki uyumsuzluktan kaynaklanan riski ifade etmektedir.
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Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski tutarinin degerlendirimesi cercevesinde, asagida
yer alan senaryolar dikkate alinarak, faiz degisimlerinin banka karliigr Uzerindeki  eftkisi
sayisallastinimaktadir. Yapilan analizde, bankalarnn varlik ve yOkimlUGlUklerinin yeniden fiyatlama
tarihlerine kalan sireler ve ortalama plasman faizi ile faiz maliyeti  kullaniimaktadir.
Hesaplamalarda yer alan varsayimlar cercevesinde, bankalarin varlk ve yGkUmIUlUklerinin faize
duyarliigr analiz dénemi boyunca degismemekte, yeni kaynak girisi olmayacagi disindlmekte
ve paranin zaman degeri dikkate alinmamaktadir. Yapisal faiz oranina iliskin  senaryolar
kapsaminda TL ve YP kalemlerden beklenen k&r ve zarar tutarlan incelendiginde; 2012 il
UclncU ceyreginde 1 ay vadede TL ve YP acik pozisyonunda bir énceki doneme goére azalis
olmasi nedeniyle, faiz artisini iceren senaryolar icin gerceklesecek zararn dUstGgu gorulmektedir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglar

TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
Senaryolar 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Haziran 2011 Eylil 2012
(Milyar TL) TL usD EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam TL usb EUR Dig.YP  Top.YP  Toplam
Senaryo 1 -3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,0 -2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,6
Senaryo 2 0,0 1,2 -0,3 0,1 -4,3 -5,6 0,0 -1,0 -0,2 0,2 -1,0 1,9
Senaryo 3 -39,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -39,0 -42,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -42,1
Senaryo 4 0,0 -7,0 -4,3 1,9 -19,1 -28,5 0,0 -6,3 -3,0 2,2 A 14,3
Senaryo 5 -14,5 4,3 2,4 1,0 12,9 33,1 15,1 -3,8 1,6 1,2 4,3 -23,6
Senaryo 6 -30,3 -5,8 1,3 0,6 -21,6 58,3 25,9 -4,8 -0,8 0,8 -4,8 35,5
Senaryo 7 -50,4 -16,2 -10,1 4,2 -47,2 -119,7 -53,6 -13,9 -6,0 4,9 -15,0 -83,7
Senaryo 8 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6
Senaryo 9 0,0 1,2 0,3 -0,1 4,3 5,6 0,0 1,0 0,2 -0,2 1,0 1,9
Senaryo 10 39,0 7,0 4,3 -1,9 19,1 67,5 42,1 6,3 3,0 -2,2 71 56,4

5.1.5 Likidite Riski

Bankacilik sektérinde birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani, bir dnceki ceyrege
kiyasla 4,9 puan artarak Eylol 2012 itibanyla %162,8'e yukselmistir. S6z konusu artfisin ana
nedenleri, zorunlu karsiliklar nedeniyle TCMB hesabinin artmasi ve repo yoluyla saglanan
finansmanin azalmasi olmustur. TL cinsi zorunlu karsiliklarin déviz ve altin cinsinden tutulabilmesine
iliskin degisiklikler neticesinde, sektérin yabanci para likidite yeterlilik orani da %143,2'den
%148,9'a yUkselmistir.

Fonksiyonel banka gruplan bazinda birinci vade dilimine iliskin likidite yeterlilik oranlan
incelendiginde, kalkinma ve yatinm bankalar ile katiim bankalar grubunun mevduat bankalar
grubuna goére daha iyi durumda oldugu goriimektedir. Yilin U¢cUNcU ¢eyreginde, toplam likidite
yeterlilik oranlarn kalkinma ve yatinm bankalarn grubunda %193,2'den %231,9'a, kafilim bankalan
grubunda %163,9'dan %189'a yUkselmistir. Kalkinma ve yafinm bankalan grubunda repo
islemlerinin azalmasi, katiim bankalarn grubunda ise kiymetli maden deposu hesabinin ve vadesi
yaklasan kredi miktarinin artmasi likidite gdstergelerini olumlu etkilemistir.
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Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi
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TL cinsi yUkUmlUlUklere iliskin zorunlu karsiliklann déviz ve altin cinsinden tesis ediimesine iliskin Ust
sininn artinimasi ve rezerv opsiyon katsayllarindaki degisiklikler, sektdérin ikinci vade dilimine iliskin
likidite yeterlilik oranlanni olumlu yénde etkilemistir. Yiin GcUncU ¢ceyredinde yabanci para likidite
yeterliik orani %111,2'den %116,4’e, toplam likidite yeterliik orani ise %115,9'dan %124,1'e
yUkselmistir. Bir aylik vade dilimine iliskin likidite bilesenleri incelendiginde, varlik tarafinda en
bUyUk degisimin nakit degerler ve TCMB hesabinda gerceklestigi goérUimektedir. YUkUmIGIOk
tarafinda en bUyUk degisim %30,8 azalsla diger krediler kaleminde gerceklesmistir. En dnemli
pasif kalemi olan mevduat ise %7 oraninda azalmigtir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Eyldl 11 Aralik 11 Haziran 12 Eylal 12 Eyltl 11 Aralik 11 Haziran 12 Eylal 12
Tirevler 78.547 (45) 77.624 (41) 113.412 (51)  106.517 (46) 96.807 95.762 (18)  136.073 (24)  131.879(23)
Bankalar, YDM$ 16.846 (10) 21.252 (11) 18.338 (8) 15.380 (7) 24.886 29.715 (6) 28.091(5) 25.955 (4)
GUD 17.430 (10)  18.383(10) 11.883 (5) 12.679 (6) 162.372  162.003 (31)  159.478 (28)  157.501(27)
VKET 6.598 (4) 7:641(4) 7131 (3) 3-279 (1) 49403 48.029(9)  48273(8)  40.379(7)
Krediler 17.257 (10) 17.804 (9) 18.715 (8) 17.504 (8) 90.678 93.615 (18)  109.821(19)  113.671(20)
Nakit Deg., TCMB 26.029 (15)  35.025(19)  40.675 (18) 62.014 (27) 98.646 72.979 (14) 70.316 (12) 86.923 (15)
Alacaklar 10.395 (6) 11.003 (6) 12.227 (5) 13.138 (6) 12.548 23.522 (4) 26.556 (5) 25.364 (4)
YAD (Net) 5(0) 2(0) 1(0) 2(0) 15 13(0) 24 (0) 27 (0)
Toplam 173.106 188.733 222.382 230.514 535.356 525.639 578.630 581.699
Yukamldlikler

Mevduat 69.624 (43)  75.021(44) 81.822 (41) 71.734 (36) 200.890  205.333(45) 218.236 (44) 202.853 (43)
Tirevler 66.046 (40)  59.648 (35) 82.192(41)  89.917(45) 97.357 94.942 (21)  136.466 (27)  129.916 (28)
Diger Kaynaklar 14.236 (9) 18.737 (1) 14.901(7) 15.732 (8) 111.529  105.592 (23) 93.153 (19) 85.376 (18)
TCMB, Bank.,YDM$ 3.994 (2) 8.814 (5) 8.898 (4) 10.347 (5) 16.322 13.377(3) 15.023 (3) 16.301(3)
Diger Krediler 6.514 (4) 5.904 (3) 7-120 (4) 5.255 (3) 7.704 8.556 (2) 8.517 (2) 5.896 (1)
Bil. Digt islemler 3.192 (2) 3.240 (2) 5.122 (3) 5.106 (3) 22.407 26.273 (6) 27.970 (6) 28.461(6)
Toplam 163.606 171.365 200.055 198.091 456.209 454.073 499.364 468.803
LYO (%) 105,8 110,1 11,2 16,4 17,3 115,8 115,9 124,1

Bankalarin varliklar ve yGkUmIGIUkleri arasindaki likidite dengesinin izienmesi ve degerlendirilmesi
amaclyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani'®, yasal sininn yaklasik iki katl seviyesindedir.
Haziran 2012 déneminde %13,4 olan oran, zorunlu karsiliklarn yer aldigr alacaklar kalemindeki
artis sebebiyle EylGl 2012 déneminde %14,6'ya yUkselmistir.

10Bankalann Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Dederlendirimesine lliskin Yénetmeligin 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde agilan vadesiz
serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam mevduatliar,
TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplarn ve sermaye benzeri krediler hari¢c diger Krediler kalemlerinin toplam
tutarlan (TP+YP) vadelerine bakiimaksizin stok degerleri Uzerinden kaydedilir hUkmU yer almaktadir.
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Stok Deger Likidite Oraninin Gelisimi

21

Milyon TL Eylil 11 Aralik 11 Haziran12 Eylil 12 (%)
Nakit Deg. Ve TCMB 89.439  54.249  46.355  33.649 ©
Bankalar, YDM$ 15.588  15.668 16.312 15.606
Alacaklar 35.955  47.392 58.160 84.273
TOPLAM VARLIKLAR 140.982 117.309 120.827 133.527 "
Mevduat 716.840 728577 758.288 789.443 Stok Deger Likidite Orani Yasal Sinir
TCMB, Bankalar, YDM$ 56.865  53.274 61.743  59.237 6 o O Or O O On
Diger Krediler 85.040 8532  81.108  80.883 g 2\ g g g\ g EoBRgE 59 g S N soose
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Bankacilik sektord, Eylol 2012 itibanyla varliklarnnin yaklasik %56,4'0n0 mevduat/katiim fonlarn ile
finanse etmektedir. Mevduatin vade yapisi incelendiginde, EylUl 2012 déneminde kisa vadeli
mevduatin Haziran 2012 dénemine kiyasla bir miktar arthgr gériimektedir. S6z konusu dénemde
3-6 ve 6-12 ay vadeli mevduatlann foplam icindeki payr azalrken, 3 aya kadar vadeli
mevduatin payl artmistir. Mevcut durumda 2 ay olan ortfalama vadenin uzatimasinin, ilave
tedbirlerle ve tesviklerle mimkUn olabilecedi degerlendiriimektedir.

Mevduatin Vade Yapisinin Gorinimi

Giln
f 9 Dedisi Mevduatin Vade Yapisi
MevdgatMlktarl 2008 2009 2010 2011 Haz.  Eyl. % Degisim 0 rgw e E RN ENEN R R RO ONON 80
Milyar TL 2012 2012 Haz-Eyl12
Vadesiz 62,3 80,2 98,3 121,2 1237 128,0 3,5 80 J—Vadesiz |
1 Aya Kadar U 60
1Aya Kadar 143,1 142,7 160,6 102,7 94,7 96,4 1,8 1-3 Ay Arasi .
1-3 Ay Arasl 209,4 249,9 306,6 370,1 401,6 416,7 3,8 60 36 AyArasi. L.
6-12 Ay Arasl 40
3 Aya Kadar 414,7 472,8 565,4 594,0 620,0 641,2 3,4 40 1 Y1l Uzeri
3-6 Ay Arasl 152 17,0 256 52,4 501 468 67 U0 Qrtglamapvadel(Sag Eksen)
20
6 AyaKadar  429,9 489,8 591,0 646,4 670,2 687,9 2,7 20
6-12 Ay Arasi 1,4 8,1 9,4 16,8 15,7 15,2 -3,2 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
1VilaKadar 4413 497,9 6004 6633 6859 7032 25 ° °
— 58%9%9g9geegerrrana
1Yil Uzeri 13,3 16,8 16,6 32,2 32,9 34,9 5,9 I o,;\g g & o,;\g g o BDg D pAl ISR iy

Genel Toplam  454,6 514,6 617,0 695,5 718,8 738,0 2,7

Daha ziyade kisa vadeli finansman saglama araci olan repo islemlerinin hacmi, EylUl 2012
ifibariyla 89,3 milyar TL dUzeyindedir. Bu futann 27,1 milyar TL'si TCMB ile, 46 milyar TL'si bankalar
arasinda, 16,2 milyar TL'si ise diger taraflarla yapilan islemlerden olusmaktadir. Bankalarin, TL cinsi
zorunlu karsiliklarin déviz ve altin cinsinden tutulabilmesine iliskin imké&nlardan yararlanmasi, repo
yoluyla saglanan finansmanin ilimh sekilde azalmasina neden olmustur. TCMB ile yapilan repo
islemlerinde ortalama faiz, Eyl0l 2012 déneminde %5,75 seviyesinde gergeklesmistir.

Repo islemlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB.
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Eylol 2012 itibanyla, bankalar varlklannin yaklasik %2,6'sini menkul kiymet ihraci yoluyla
sagladiklan fonlarla finanse etmistir. Bankalarnn ihrag ettikleri menkul kiymetler, bir 6nceki
ceyrege gore %13,3, bir dnceki yiin ayni dénemine goére %104,2 oraninda artarak, Eylul 2012
déneminde 33,5 milyar TL'ye ulasmistir. S6z konusu menkul kiymetlerin %50,3'0 tahvil, %48,2'si
bono ve %1,5'1 varlga dayall menkul kiymet olarak ihrac edilmistir. ihrac edilen menkul
kiymetlerin %61'i TP, %39'u ise YP cinsidir.

ihrag Edilen Menkul Kiymetlerin Gelisimi
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Orta ve uzun vadede, 6zellikle yabanci para likiditesini etkileyen sendikasyon ve sekuritizasyon
kredilerinin miktari, 2012 yilinin GgUncU ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gére dnemli bir degisim
g6stermemistir. Mevcut durumda bankalarin kullanmis oldugu toplam sendikasyon kredisi 15,9
milyar dolar, sekUritizasyon kredisi ise 7,4 milyar dolar seviyesindedir. Gelismis Ulke
ekonomilerindeki problemler sirmesine ragmen, TUrk bankacilik sektérl séz konusu kredileri
yenilemekte skintt yasamamaktadrr. Yilin son c¢eyreginde sektdérGn oOdemesi gereken
sendikasyon ve sekuritizasyon kredisi tutar yaklasik 6,8 milyar TL (3,8 milyar dolar) tfutarindadir.

Sendikasyon ve Sekiritizasyon Kredilerinin Gelisimi

Gdeme Plani  Sendikasyon  Sekiiritizasyon Toplam 35 ) , .
(Milyon) i} . . Milyar dolar Sendikasyon-Sekdritizasyon Kredileri
TL  $Karsihg TL $Karsihg TL $ Karsiig 30
2012 Ekim 3.121 1.778 338 190 3.458 1.968 Sekl‘jritizasyon Sendikasyon Toplam
2012 Kasim 2.582 1.454 231 129 2.812 1.583 25
2012 Aralik 172 96 333 186 505 283
2013 Ocak 289 162 254 143 543 305 20
2013 Subat 53 30 324 183 377 213
2013 Mart 2.027 1136 335 187 2.361 1.323 5
2013 Nisan 2.202 1231 269 151 2.470 1.383
2013 Mayis 7.466 4.222 460 261 7.926 4.483
2013 Haziran 879 492 341 191 1.220 683 10
2013 Temmuz 1.816 1.024 218 123 2.035 1.147
2013 Agustos  2.064 1155 283 160 2.348 1.315 5
2013 Eyldl 5.501 3.072 329 184 5.831 3.257
2013 Ekim [ 0 292 164 292 164 0
2013 Kasim o o 315 179 315 179 O VW N N ® ©® o o o o §© - o
2013 Aralik o o 330 185 330 185 i g Sg 3 i :; & 2; PENEY o""‘ 2 g\
2014 - 2024 0 0 8.432 4743 8.432  4.743 © 6 © o o o o o ©° ©°

Haziran 2012 sonu itibaryla 29,7 milyar TL dUzeyinde olan piyasadaki net likidite acigi, EylUl 2012
sonunda 21,1 milyar TL'ye gerilemistir. 28 EylGl 2012 tarihi itibariyla TCMB, gUnlUk, haftalk ve aylik
repo islemleriyle toplamda piyasayi 27,1 milyar TL fonlamis ve gin sonunda olusan é milyar TL'lik
likidite fazlasini gecelik vadede Bankalararasi Para Piyasasi’'ndan ¢ekmistir.
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Piyasadaki Likiditenin Gelisimi
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Kaynak: TCMB

5.1.6 Yogunlasma Riski

Bankalarin akfiflerine iliskin yogunlasma riski, genel olarak kredilerin, kredi muUsterileri, sektorler ve
bélgeler arasinda dengeli dagiimamasindan kaynaklanmaktadir. Bir gercek ya da tUzel kisiye
veya bir risk grubuna &zkaynaklarin %10'v veya daha fazlasi oraninda kullandirilan krediler
olarak fanmlanan buUyuUk kredilerin toplam krediler ve &zkaynaklar icindeki payi, 2012 yilinin
UcUlncU ¢eyreginde 6nemli oranda azalmigtir. Haziran 2012 itibaryla bUyUk kredilerin ézkaynaga
orani %31, kredilere orani %6,4 iken, s6z konusu oranlar Eylul 2012 déneminde sirasiyla %21,4 ve
%4,5'e gerilemistir. Ozellikle dézkaynaklarin %15'inden bUylUk kredilerin payindaki azalis daha
belirgindir. Bu ise, kredilerdeki yogunlasmanin azalmasi agisindan olumlu bir gelismedir.

Bankalarin Kullandirdigi Biyuk Kredilerin Dagilimi

@ " Ara.1 “ Haz.12 " Eyl.12
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Blylk 31,5 6,4 31,0 6,4 21,4 4,5
10-15 Arasi 22,3 4,5 24,7 5,1 19,6 4,2
15-20 Arasi 8,3 1,7 5,8 1,2 1,6 0,3
20-25 Arasl 0,9 0,2 0,5 0,1 0,1 0,0

Bankacilik sektérintn kullandirdigr en buyuk 25, 50 ve 100 nakdi ve gayri nakdi kredinin foplam
kredi tutan icerisindeki paylarinin gelisimi incelendiginde, 2012 yilinin 0¢UncU ¢eyreginde yatay
seyrin devam ettigi gérGimektedir. En bUyUk 100 nakdi ve gayri nakdi kredinin toplam kredilere
orani, bir dnceki ceyrege gére degdismemis ve EylUl 2012 itibanyla sirasiyla %23 ve %52 olarak
gerceklesmistir. Bununla birlikte, ayni dénemde ilk 50 nakdi kredinin payi 1 puan azalirken, ilk 25
ve ilk 50 gayri nakdi kredinin payi 1 puan artmigtir.

Bankalarin Kullandirdigi En Bilyiik 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam icindeki Pay:

(%) Ara.08 Ara.09 Haz.10 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl11 Ara.11 Mar.a2 Haz.12 Eyl.12
En Biiyiik 25 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 17 17 17 16 15 15 15 14 13 13 13
En Biiyiik 50 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Pay 23 23 22 21 20 19 19 19 18 18 17
En Biiyiik 100 N.Kredinin Toplam N.Kredi icindeki Payi 28 29 28 27 26 25 25 25 24 23 23

En Byiik 25 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Payi 36 38 36 35 34 34 34 34 33 31 32
En Biiyiik 50 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi icindeki Pay: 46 48 46 45 44 44 44 44 43 41 42
En Byiik 100 G.N.Kredinin Toplam G.N.Kredi iindeki Payr 56 58 55 55 54 54 54 54 53 52 52

1 milyon TL'den bUyuUk kredilerin toplam krediler icindeki payi, bir dnceki ceyrege gdre 0,5 puan
azalarak 2012 yili UcUncU geyredi ifibaryla %47,9 seviyesine gerilemistir. 51 bin TL-1 milyon TL
Olcekli kredilerin payr degisim gdstermezken, 51 bin TL'den az tutarl kredilerin toplam krediler
icindeki payl %28,1'den %28,5'e yUkselmistir. MUsteri basina kredi tutarna bakildiginda, 1 milyon
TL'den bUyUk kredilerde mUsteri basina kredi tutarinin azaldigi gérilmektedir.
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Kredilerin BUyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar: Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Mdsteri Bagina Kredi Tutari (Bin TL)
Ara.11 Haz.12 Eyl.12 Ara.11 Haz.12 Eyl.12 Ara.1 Haz.12 Eyl.12
1 milyon TL'den biyiik 48,7 48,4 47,9 0,1 0,1 0,1 7.421 7.060 6.929
501 bin TL-1 milyon TL 4,4 4,6 4,7 0,1 0,1 0,1 740 741 742
101 bin TL-500 bin TL 11,0 11,2 1,1 0,8 0,9 0,9 198 200 201
51 bin TL-100 bin TL 7,7 7,7 7,7 1,6 1,7 1,7 71 72 72
51bin TL'den az 28,1 28,1 28,5 97,3 97,3 97,2 4 4 5
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 15 16 16

Nakdi kredilerin sektérel dagilimi incelendiginde, ilk 10 sektérin payinin Haziran 2012 itibaryla
%61,8 iken, bu oranin EylUl 2012 déneminde %62,2'ye yUkseldigi gérUimektedir. Toptan ficaret ve
komisyonculuk ile gida, mesrubat ve t0tUn sanayinde bir dnceki ceyrege goére yogunlasmanin
arth@r goérUimektedir. MUsteri sayisi oldukca fazla olan bireysel kredilerin payinin bir dnceki
déneme gdre artmasi, yogunlasma acisindan olumlu karslanmaktadir.

Kredilerin Sektérel Bazda Yogunlagsmasi

(%) Ara.o8 Ara.o9 Ara.10 Ara.1 Mar.12 Haz.12 Eyl.12
Bireysel ihtiyac ve Diger Krediler 10,3 (2) 11,1(2) 11,5(1) 12,3(1) 12,5(1) 12,3(1) 12,4 (1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 11,3 (1) 11,2(2) 10,6(2)  10,6(2) 10,3(2)  10,5(2)
Kredi Kartlari 93(3)  95(B3)  833) 833) 87B3)  89(3) 95()
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,6 (4) 5,7 (5) 5,6(5) 5,8(4) 6,0(4) 6,0(4) 6,1(4)
insaat 54(5)  60(4)  55(6) 5,7(5) 5,8(5) 575)  57(5)
Tarim 33(10)  3,8(6) 40(@7)  427) 4,1(6) 4,0(7)  3,9(6)
Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. Sirk.) 3,7(8) 3,6 (8) 5,6(4) 4,3(6) 3,5(9) 4,0 (6) 3,8(7)
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San. 3,8 (7) 3,6 (7) 3,8(8) 3,6(9) 3,6(8) 3,7(9) 3,6 (8)
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari Uret. Dagit. San 1,47(20)  2,3(15) 3,0(11) 3,7(8) 3,8/7) 3,7(8) 3,4 (9)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,1(11) 2,8 (12) 3,4(9) 3,4(10)  3,2(10) 3,2(10)  3,3(10)

Not: Parantez icindeki rakamlar o sektére kullandinlan kredi tutarinin toplam krediler icindeki payinin sirasini géstermektedir.

Bankacilik sektérinde, EylUl 2012 itibanyla toplam mevduatin %46,9'u 1 milyon TL'nin Uzerinde
olup, 53 bin mudiye aittir. Resmi, ticari ve diger kuruluslara ait mevduatin %81,7'si bu grupta yer
almaktadir. Toplam mevduatin %4,7'sini olusturan 10 bin TL'den diUsUk mevduat ise, toplam mudi
sayisinin %95,8'ini olusturan 117 milyon mudiye aittir. Gergek kisilere ait mevduatlardan 50 bin
TL'ye kadar olanlarin toplam mevduat icindeki payi bir &nceki ceyrege goére azalrken, 6zellikle
250 bin TL - 1 milyon TL arasindaki mevduatlann payi s6z konusu dénemde artmistir.

Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami Mudi Sayis*
Mevduat Milyar TL (%) Bin Kisi (%)

Ara.11 Haz12 Eyl.12  Ara.i1 Haz12  Eyl.i2 Ara.11 Haz.12 Eyl.12  Ara.11 Haz12 Eyli2

1Mio- Gercek 103,4 109,7 114,0 24,6 25,1 25,1 27,8 32,1 33,7 0,0 0,0 0,0
Resmi, Tic ve Dig. Krls 226,5 231,5 231,8 82,1 82,2 81,7 17,8 18,7 19,6 0,2 0,2 0,2

250bin-  Gergek 855 89,9 94,7 20,4 20,6 20,8 164,0 186,9 197,7 0,2 0,2 0,2
1Mio Resmi, Tic. ve Dig. Krls 21,8 21,6 22,3 7,9 7,7 7,9 37,8 39,0 40,8 0,5 0,4 0,5
51bin- Gercek 127,4 131,1 137,0 30,4 30,0 30,2 1.061,8 1.190,6 1.246,6 1,0 1,1 1,1
250bin Resmi, Tic. ve Dig. Krls 16,4 16,6 17,3 6,0 5,9 6,1 126,4 132,0 139,1 1,5 1,5 1,5
11bin - Gercek 74,3 757 77,8 17,7 17,3 17,1 2.771,4 3.048,2 3.134,1 2,6 2,8 2,8
50bin Resmi, Tic. ve Dig. Krls 7,7 8,2 8,6 2,8 2,9 3,0 288,6 311,8 326,2 3,5 3,5 3,6
o-10bin  Gergek 29,0 30,7 30,8 6,9 7,0 6,8 103.571,0 106.143,1 109.001,5 96,3 96,0 95,9
Resmi, Tic. ve Dig. Krls 3,4 3,7 3,8 1,2 1,3 1,3 7.685,7 8.318,4 8.482,0 94,2 94,3 94,2

Toplam  Gergek 419,7 437,2 454,3 100,0 100,0 100,0 107.596,1 110.600,9 113.613,7 100,0 100,0 100,0

Resmi, Tic. ve Dig. Krls 275,8 281,6 283,8 100,0 100,0 100,0 8.156,3 8.819,9 9.007,6 100,0 100,0 100,0

*Sifir bakiyeli hesaplar da dahil olmak Uzere ayni mudiye ait ttm hesaplan ayn ayn gdstermektedir.

Sigorta kapsamindaki mevduatin bUyUklUk ve mUsteri sayisi acisindan dagiimi incelendiginde,
EylGl 2012 ifibanyla s&z konusu mevduatin %51,2'sinin 40 bin-50 bin TL araliginda bulundugu
go6rulmektedir. Bununla birlikte sigorta kapsaminda mevduat bulunan mudilerin %90,3'0n0n
hesabi 10 bin TL'den kU¢UktUr. Sigorta kapsamindaki mevduatin mudi basina tutari, Haziran 2012
dénemine gore 500 TL artarak EylUl 2012 itibariyla 3,6 bin TL'ye yUkselmistir.
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Sigorta Kapsamindaki Mevduatin Biyiklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (Bin TL)
Mevduat Tutari
Ara.11 Haz.12 Eyl.12 Ara.1 Haz.12 Eyl.12 Ara.1 Haz.12 Eyl.12
10 bin TL’den kiiciik 15,6 16,3 15,7 90,9 91,7 90,3 0,6 0,5 0,6
10 bin TL-20 bin TL 12,8 13,1 12,7 3,0 2,8 3,2 14,3 14,3 14,5
20 bin TL-30 bin TL 11,1 11,3 11,0 1,5 1,4 1,6 24,6 24,5 24,4
30 bin TL-40 bin TL 9,4 9,5 9,3 0,9 0,8 1,0 34,6 34,6 34,5
40 bin TL-50 bin TL 51,1 49,7 51,2 3,6 3,2 3,9 48,1 48,0 47,8
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 3,1 3,6

52 Ozkaynak Gereksinimi Analizi

Bankacilik sektérinun sermaye yeterlilik rasyosu 2012 yilinin GgUncU ¢eyreginde, &nceki
ceyreklere paralel bir seyir izleyerek %16,5 dizeyinde gerceklesmistir. Yiln G¢UncU ¢ceyreginde
risk agirlikl varliklar, %4,7; &zkaynaklar ise %4,9 oraninda artis gdstermistir. Tirk bankacilik
sektérinde, 01.07.2012 tarihinden itibaren Basel Il standartlan uygulanmaya baslanmistir. S6z
konusu gecis neticesinde risk agirlikli varliklarin kompozisyonunda degdisimler olmakla beraber,
sektdérin SYR'sinde degisiklik olmamustir.

2010 yiindan baslayarak 2011 yili son c¢eyregine kadar olan sUrecte, risk agdirlikl varliklar
o6zkaynaklara gérece yUksek oranda artig gostermistir. 2012 yililk ceyreginden itibaren risk agirlikl
varlklardaki artis oraninin ézkaynak artis oranina paralel bir dizeye gerilemesiyle, SYR de yatay
bir seyir izliemistir.

Sektérin varlik bUyUklGgu ile risk agirlikh varlklar arasinda yapilan degerlendirme, 2010 yilinin ilk
ceyreginden itibaren risk tercihindeki dedisikligin etkisiyle genel olarak risk agirlikli varlikiarin,
akftiflerden daha yUksek oranda arthigini gbéstermektedir. Risk istahi, yilin O¢cUncU ceyreginde de
artmistir. RAV/Varlklar rasyosu, s6z konusu dénemde 0,7 puanlk artisla %82,3 diUzeyine
yUkselmistir. Bu dénemde risk agirlikhi varliklar 1.089 milyar TL dUzeyinde, 6zkaynaklar ise, 180
milyar TL dUzeyinde gerceklesmistir.

Ozkaynak ve Risk Agirikh Varliklardaki Gelisim
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Fonksiyon gruplan ifibariyla incelendiginde, yilin U¢cUncU ceyreginde mevduat bankalarinda
kismi yUkselisler gézlenmekle beraber, faaliyetlerinin yapisi nedeniyle yUksek sermaye yeterlilidi ile
calisan kalkinma ve yatinm bankalannin SYR'lerinin séz konusu dénemde %35'e geriledigi
goérUlmektedir. Bununla beraber, katlim bankalarnin SYR'lerinde de bir miktar azalma
yasanmigtir.

Banka Gruplan Bazinda Ozkaynaklar, RAV ve SYR

Ozkaynak RAV SYR
Milyar TL Ara.n1 Mar.12  Haz.12 Eyl.12 Ara.n Mar.12  Haz.12 Eyl.12 Ara.n Mar.12  Haz.12 Eyl.12
Sektor 157 164 171 180 954 993 1.040 1.089 16,46 16,56 16,46 16,49
Mevduat 136 142 148 155 875 912 954 987 15,5 15,5 15,5 15,7
- Kamu 34 36 38 41 229 241 247 258 14,8 15,2 15,5 15,7
- Yerli Ozel 78 81 85 89 510 529 556 576 15,3 15,3 15,2 15,5
- Kiresel 23 24 25 26 135 142 150 153 16,9 16,9 16,6 16,8
KyB 16 16 16 17 33 33 34 48 48,1 48,5 47,3 35,0
Katihm 6 7 7 7 46 48 51 53 14,0 13,9 13,7 13,5
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Ozkaynak kompozisyonu, sektdrin sermaye kalitesini muhafaza ettigine isaret etmektedir.
Ozkaynadin %88,2'si ana sermayeden olusmaktadir. Ucincl ceyrekte dzkaynaklann 5,9 milyar
TL arthdr gérilmektedir. Ozkaynak kalemleri icindeki en blyUk artis, 5,5 milyar TL dizeyindeki bir
artisla net dénem kéri ve gecmis yillar k&rinda yasanmistir. 2011 yil sonu karlarnnin dagitlmayarak
yedek akcelere aktarimasi sonucunda, yilin iki ceyreginde dnemli oranda artan yedek akgeler,
UcUncU ceyrekte kismen azalmistir. Katki sermayenin ayni dénemde 2,6 milyar TL arthdi
gbzlenmektedir.

Ozkaynak Ana Bilesenleri

Ozkaynak %0

Milyar TL 2008 2009 2010 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Haz.12 Eyl.12 icindeki (Haz-
pay Eyl.12)
Ana Sermaye 88,6 104,1 123,6 136,7 142,6 147,7 152,5 158,4 88,2 3,9
-Odenmis Sermaye 39,4 42,5 47,9 49,9 50,5 50,9 52,4 52,6 29,3 0,4
-Odenmis Sermaye Enflasyon Farki 7,3 7,1 6,6 7,2 7,3 7,3 7,2 8,0 4,4 1,1
-Hisse Senedi ihrag Primleri 3,3 3,2 3,2 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 1,7 0,0
-Yedek akgeler 39,9 49,2 62,0 79,3 79,1 88,7 93,9 92,8 51,7 1,2
-Net dén. Kari ile Gegm.Yil Kari 13,7 20,6 22,8 14,6 19,8 14,2 11,8 17,3 9,6 46,6
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18,0 -18,0 -17,9 -17,8 -17,8 -17,8 -17,8 -17,8 -9,9 0,0
Katki Sermaye 8,6 12,2 14,5 15,4 15,5 17,8 19,4 22,0 12,2 13,4
-Genel karsiliklar 3,6 4,1 5,1 7,8 8,5 9,0 10,0 10,6 5,9 6,0
-ikincil sermaye benzeri borglar 5,5 5,5 5,2 5,9 7,4 7,0 6,6 6,7 3,7 1,5
-SHMD ile istirak ve bagli ortakliklara iliskin
deger artis fonlarinin % 45’i 07 25 40 4 -0,6 1,6 27 b4 24 63,0
Sermayeden indirilen Degerler -4,5 1,3 -0,6 -1,1 -0,9 -1,0 -0,8 -0,8 -0,5 0,0
Ozkaynaklar 92,7 115,0 137,6 151,0 157,1 164,5 171,2 179,6 100,0 4,9

EylOl 2012 ifibanyla bankacilik sektérd sermaye yGkUmIOIOGUnUNn %88,5'i kredi riskinden, %9,2’si
operasyonel riskten, %2,4'U ise piyasa riskinden kaynaklanmaktadir. 2010 yili sonundan ifibaren
risk agirlikl varliklardaki gérece yUkselis nedeniyle serbest 6zkaynak tutarinda goérilen azalma
frendinin, Aralik 2011'den itibaren degistigi ve bu tarihten itibaren serbest &zkaynak tutarinda
artis yénli dedisim oldugu gézlenmektedir. Ucincl ceyrekte de, dzkaynaklardaki arhsin,
sermaye yukimlUligundeki artisin Uzerinde yer almasi sebebiyle, serbest 6zkaynak 4,4 milyar TL
yUkselmistir.

Yasal Sermaye YukimlGliginin Dagilimi

. Mevduat KYB Katiim B. Toplam
Eylil 2012 . . . .

Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yik. 69.832 88,4 3.447 89,5 3.810 89,0 77.089 88,5
Piyasa Riski Sermaye Yik. 1.840 2,3 149 3,9 65 1,5 2.054 2,4
Operasyonel Risk Sermaye Yiik. 7.317 9,3 256 6,6 407 9,5 7.980 9,2
Toplam Serm. Yik. 78.990 100,0 3.852 100,0 4.282 100,0 87.124 100,0
Serbest Ozkaynak 76.528 12.975 2.936 92.439

Haziran 2012

Kredi Riski Sermaye Yik. 66.139 86,6 2.330 84,5 3.628 89,1 72.098 86,7
Piyasa Riski Sermaye Yik. 2.759 3,6 162 5,9 36 0,9 2.957 3,6
Operasyonel Risk Sermaye Yik. 7.475 9,8 264 9,6 407 10,0 8.146 9,8
Toplam Serm. Yiik. 76.373 100,0 2.757 100,0 4.071 100,0 83.201 100,0
Serbest Ozkaynak 71.539 13.552 2.902 87.993

Basel Il Sermaye OlcUmU ve Sermaye Standartlarinin, 01.07.2012 tarihinde kesin uygulamasina
gecilmesiyle beraber, varliklarn risk agrliklarinda énemli degismeler olmus ve bu, dzellikle kredi
riskine tabi varliklarda 6nemli yapisal degisikliklere yol acmistir. Buna goére, UcUncuU ceyrekte,
sektérin %20, %50 ve %100 risk agirlikli varliklar, sirastyla 40 milyar TL, 21 milyar TL ve 137 milyar TL
azalmig, bu azalmanin buyUk kismi %75 risk agirhiginin tanimlanmasi dolayisiyla, énceden séz
konusu risk adirliklarina tabi olan kredilerin, belli kosullara uyanlarinin, dizenleme dedisikliginden
sonra %75 risk agirigina tabi olmasi sonucunda gerceklesmistir. Bununla birlikte, yine %150 ve
%200 risk agirlikli varliklarda da artis yasanmistir.
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Risk Agirhkh Varliklar ve Riske Esas Tutarlardaki Gelisim

. Eyl.12
Milyon TL 2008 2009 2010 2011 Mar.12 Haz.12 - %A Haz-
Tutar Agirlik.Tutar Eyl
- Risk Agirligi %o Olan Varl. 228.731  262.657 264.778  316.383 299.909 301.416 388.049 0 28,7
- Risk Agirlig1 %10 Olan Varl. o 0 o 0 [ [ 1 0 100
- Risk Agirligi %20 Olan Varl. 48.257 51.460 55.585 73.381 70.481 83.490 43.197 8.639 -48,3
- Risk Agirlig1 %50 Olan Varl. 94.785 99.039  129.169  167.879 171.410 178.964 158.440 79.219 -11,5
- Risk Agirlig1 %75 Olan Varl 267.208 200.406 100
-Risk AgIrligi %100 Olan Varl. ~ 375.908  402.532  526.525 662.269  669.562 691.068 554.854 554.854 -19,7
- Risk Agirlig1 %150 Olan Varl. 1.747 2.228 2.942 11.707 13.923 17.622 22.453 33.680 27,4
- Risk Agirlig1 %200 Olan Varl. 173 392 636 22.126 30.389 38.769 43.405 86.811 12,0
Kredi Riskine Esas Tutar 435.919 466.470 607.912  822.698 851.027 901.219 963.610 6,9
Piyasa Riskine Esas Tutar 19-947 24.939 32.694 37.638 40.543 36.968 25.681 -30,5
Op. Riske Esas Tutar 59.681 70.569  84.975  94.024 101.833 101.821 99.756 -2,0
Toplam Risk Agirlikh Varl. 516.547 561.979  725.581  954.360 993.403 1.040.008 1.089.047 4,7

*Operasyonel riske esas tutar, SY450 formundan alinmis olup, tfemel gésterge yaklasimina gére hesaplanan degerden farkliik arz etmektedir.

5.3 Karhlik Analizi

Bankacilik sektérinin dénem net ki, EylUl 2012 itibanyla 17,1 milyar TL dUzeyindedir. D&nem
net ké&nnda, énceki yilin ayni dénemine gdre 2,5 milyar TL'lik yUksek bir artis meydana gelmistir.
Sektérion karliigindaki artis temel olarak, faiz marjindaki artisla aciklanabilmektedir. Nitekim
sektérin net faiz geliri, Eylol 2012'de &nceki yilin ayni ddnemine gbére 9,7 milyar TL arts
gbstermistir. Temelde krediler ve menkul degerler faiz gelirlerindeki artisin efkisiyle, sektérin faiz
gelirleri s6z konusu dénemde 19,3 milyar TL artmistir.  Ayni ddnemde, en yUksek futarll fon
kalemleri olan mevduat, ihra¢c edilen menkul kiymetler ve repo islemlerine verilen faizlerde
meydana gelen artis toplam 8,7 milyar TL dUzeyinde gerceklemis, faiz giderlerinde meydana
gelen artisin 9,6 milyar TL dUzeyinde kalmasi, net faiz gelirlerinin EylUl 2011'e gbre %35,2 oraninda
artmasinda etkili olmustur. Ancak, faiz disi gelir-gider pozisyonunda faiz disi gelirler aleyhine
meydana gelen degisim, yiin UcUncU ceyredinde de karliigi olumsuz etkilemistir. 2012 yilinin
UcUncU ceyreginde, faiz digi gelirler bir dnceki yilin ayni dénemine goére, 23 milyon TL azalrken,
faiz disi giderler 4,1 milyar TL artmistir.  Sektérin sermaye piyasasi islemlerinden 3,5 milyar TL
dUzeyinde zarar etmesi, faiz disi gelirlerin azalmasinda efkili olmustur.

Faiz disi gelir-faiz disi gider pozisyonuna iliskin yiliklandinimis verilere goére, son 12 ayda negatif
operasyonel gelir marj -14,1 milyar TL dUzeyindedir. Negatif operasyonel gelir marji, Mart
2011'den itibaren strekli artis egilimi gdstermektedir.

Faiz Giderlerinin Dagihimi ve Faiz Disi Gelir-Gider Degisim Endeksi

250 | 100
_ Milyar TL
20065100, Operasyonel Gelir Marji (sag eksen) 80 ©) m = m
Faiz Digi Gelir Endeksi 5
200 Faiz Disi Gider Endeksi ) .
aiz Disi Gider Endeks 60 Mevduata Verilen Faizler
Bankalara Verilen Faizler
-5 40
150 o ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Faizler
20 -
Repo Islemlerine Verilen Faizler
100 -15 0
wn O ~ 0 foal o = ~ ~ ~N
O ININININOOOO TN oO oo o T oA o o o o o - - - - -
2999822000 QQQ R """ MY N Mm© & a4 d & & & & o 9 o
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Not: Degisim endeksleri her bir ddnem icin dnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmistir.

Sektdr, son doénemlerde mevduat disi finansman kaynaklarni daha yodun olarak
kullanmaktadir. Ozellikle repo islemleri, mevduata alternatif olarak kullanimakta ve 2010 yilindan
ifibaren repo islemlerine verilen faizlerin toplam faiz giderleri icindeki payi yUkselirken, mevduata
6denen faizlerin payinin azaldigr gézlenmektedir. Ancak, yiin UcUncU ¢eyregdinde s6z konusu
kalemlerde aksine bir hareket meydana gelmis, mevduata édenen faizin, toplam faiz gideri
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icindeki payi yUkselerek %75,5'e gelirken, repo islemlerine verilen faizin, toplamdaki payl %10,4'e
gerilemistir. Bankalara verilen faizler, toplamin %9,5'ini olusturmaktadir.

Kredi turleri itibanyla faiz gelirlerinin gelisimi incelendiginde, tUketici kredileri ile kredi kartlarinin
toplamindan olusan bireysel kredilerin faiz gelirlerinin, toplam kredi faiz gelirlerinin %36,4'0N0
olusturdugu gorUlmektedir. Eylol 2012 itibarniyla tUketici kredilerinden alinan faizler, tUketici
kredilerindeki hacim artisinin efkisiyle, dnceki yilin ayni dénemine gdre 3,8 milyar TL artmigtir. Ayni
dénemde taksitli ticari kredilerden faiz gelirleri 1,39 milyar TL artarken, kredi kartlarindan faiz
gelirleri 1,1 milyar TL artis gdstermistir.

Kredi Tiirleri itibanyla Faiz Gelirlerinin Gelisimi

Milyar TL, % Pay 12.09 12.10 09.11 12.11 03.12 06.12 09.12
Tiiketici Kredilerinden Faiz Gel. 14,4 27,4 150 31,5 1,9 308 17,8 304 53 28,7 10,8 28,6 16,7 28,7
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6,4 1,2 55 1,6 48 1,6 68 11,5 2,1 1,5 44 16 68 11,7
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 6,1 11,6 4,8 10,2 3,4 8,1 4,6 7,8 1,4 7,5 2,9 7,6 4,5 7,7
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 3,2 6,1 2,8 5,8 2,5 6,0 3,5 5,9 1,0 5,6 2,1 5,6 3,2 5,6
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 2,6 5,0 1,7 3,5 1,6 3,8 2,2 3,8 0,6 3,5 1,3 3,6 2,1 3,6
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2,6 5,0 2,4 5,0 2,0 4,8 2,9 4,9 1,0 5,4 2,1 5,4 3,2 5,4
Finansal Kesime Kredilerden Faiz Gel. 0,6 1,2 0,7 1,5 0,6 1,4 0,8 1,4 0,2 1,3 0,5 1,3 0,8 1,3
TOA ve Zarar Nit. Alacaklar Faiz Gel. 0,8 1,5 1,2 2,4 0,9 2,2 1,2 2,1 0,2 1,2 0,5 1,2 0,7 1,3
Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri 52,5 100,0 47,5 100,0 41,7 100,0 58,6 100,0 18,3 100,0 37,8 100,0 58,2 100,0

Faiz disi gelirler kapsaminda, sektdr sermaye piyasasi islemlerinden toplam 3,5 milyar TL zarar
etmistir. Bu dénemde tUrev finansal araclarda, alim-satim amaclh yapilanlarda 4,5 milyar TL,
riskten korunma amaglh yapilanlarda ise 1,3 milyar TL olmak Uzere; 58 milyar TL zarar
kaydedilmesi, sermaye piyasasi islemlerinden zarar aciklamaktadir. EylGl 2012 itibarnyla tUrev
araclarda en bUyUk zarar, swap para alim-satim islemleri ile swap faiz alim-satim islemlerinde
kaydedilmistir.

Tirev Finansal Araglardan Elde Edilen Kar/Zararin Gorinimi

2.000
Milyon TL Milyon TL 12.10 12.11 09.12
o 1 Vadeli déviz alim satim islemlerinden 579 434 -488
Vadeli faiz s6zl. alim satim islemlerinden 4 26 140
2.000 Swap para alim satim islemlerinden -1.745 90 -4.115
Swap faiz alim satim islemlerinden 1572 -614 1184
Kredi temer.swabi alim satim -7 -21
-4.000 . X
islemlerinden -2
Alim Satim Amagli Tiirevlerden K/z Futures para alim satim islemlerinden 6 -7
-6.000 Riskten Korunma Amagli Tlrevlerden K/Z Futures faiz alim satim iglemlerinden -9 o )
Tiirev Finansal Araglardan Kar (Zarar) Para alim satim opsiyonlarindan 233 286 -253
-8.000 Faiz alim satim opsiyonlarindan 15 2 15
5883882222 add *Alim-satim amagl ve riskten korunma amagl islemlerden K/Z,
5 AN MO A s
dngoadngad 382 E3 T 58 2 her bir islem t0rG icin toplulaghnimistr.

Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagiimi incelendiginde, ylin U¢cUncU c¢eyregdinde,
kredilerden alinan faiz gelirlerinin foplam icindeki payinin %55,3'ten %56,9'a yUkseldigi
go6ruimektedir. Menkul degerlerden alinan faizlerin toplam gelirler icindeki payl, 1,3 puan
gerileyerek %20,2 olarak gerceklesmistir. Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik
hizmet gelirleri, sektérin toplam gelirlerinin %13,8'ini olusturmaktadir. Gider kalemlerinin dagilimi
incelendiginde ise, s&z konusu dénemde, mevduata 6denen faiz giderlerinin toplam giderler
icindeki payl %39,6 dizeyinde kalmistir. Ayni ddnemde operasyonel giderler, toplam giderlerin
%14,3'0n0 olustururken, mali piyasalara édenen faizlerin toplam giderler icindeki payi %10,5tir.
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Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam icindeki Paylarnnin Gelisimi
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Sektérin karliik oranlar, vergi sonrasi aktif ve ézkaynak getiri oranlari, bu yilin ik ceyreginden
ifibaren yukar yonlU bir degisim géstermektedir. ROA, yilin U¢UncU ¢eyreginde, 0,1 puanlik artisla
% 1.8 dizeyinde, ayni dénemde ROE ise, 0,2 puanlik arfisla %14,5 dizeyinde gerceklesmistir.

Vergi Sonrasi Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlarinin Gelisimi
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EylUl 2012 itibanyla, sektéron net faiz marji ve spread gdstergelerinde, gecen yilin ayni ddnemine
gore yUkselis gdzlenmektedir. Net faiz marji ve spread, s6z konusu dénemde sirasiyla %2,98 ve
%3.05 olarak gerceklesmistir. Sektérde faaliyet gbsteren 48 bankanin 46’si kar etmistir. Kar eden
bankalarin akfiflerinin sektdr akfiflerine orani %99,99'dur. Toplam kérn yurt ici-yurt disi sube
dagiimina bakildiginda, kérnn %98,6'sinin yurt ici subelerden, %1,4'Gndn ise yurt disi subelerden

elde edildigi gérUlmektedir.

Pazar deder rasyolar incelendiginde, hisse senetleri IMKB'de islem géren bankalarin, hisse
senedinin dénem sonu fiyatinin hisse basina kdra oranini ifade eden fiyat/kazang rasyosunun,
2012 yilinin UcUncU ¢eyreginde yuUkselerek %9,64 dUzeyine geldigi gdzlenmektedir. Sektdérce
hissedarlara dagifilan temettinin net k&ra orani ise 2012 yilinin UcUncu ¢eyreginde %13,79'a

gerilemistir.

Karlilik ve Pazar Deger Rasyolarinin Geligimi
(%) 12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 1210 09.11 12.11 03.12 06.12 09.12
Karhlik Rasyolari
Net Faiz Marji 54 4,7 4,9 4,8 5,4 43 2,6 3,5 1,02 2,01 2,98
Spread 5,1 4,6 4,5 4,6 5,3 4,0 2,6 2,6 1,04 1,99 3,05
Kar Eden Banka Say./Top. Banka Say. 45/51 41/50 46/50 44/49 46/49 46/49 44/48 45/48 46/48 45/48 46/48
Kér Eden Banka. Akt./Top. Aktifler 939 993 997 998 998 996 992 99,9 9999 9989 99,99
Yurt ici Subelerin Kari/Toplam Kar 86,8 90,0 955 78,0 95,2 97,9 92,6 90,0 99,5 99,7 98,6
Pazar Degeri Rasyolari*
Fiyat/Kazang - - 10,21 6,24 9,76 10,0 9,15 7,38 8,68 9,02 9,64
Fiyat/Defter Degeri - - 2,39 1,1 1,91 1,86 1,53 1,16 1,40 1,38 1,42
Temettii 6deme rasyosu 12,55 7,44 14,51 3,78 0,84 34,6 50,56 51,38 13,79

* Hisse senetleri IMKB'de islem géren bankalan icermekte olup, Bloomberg'den alinmistir.
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5.4 Stres Testi Analizi

BDDK tarafindan yapilan makroekonomik senaryolara bagl stres festi analizlerinde, ekonomik
akfivite, tUketici fiyatlarn, tfemerrde dUsen kredi miktar, TL ve USD faiz orani ve USD/TL kuru gibi
cesitli risk faktorlerinin ayni anda degisiminin bankacilik sektéri Uzerine eftkisi tahmin edilmektedir.
Risk faktorlerinin igsel tutarl degisiminin saglanmasi igin zaman serileri modellemesine dayal
vektor otoregresif ekonometrik model kullaniimaktadir. S6z konusu model, belirlenen senaryo
cercevesinde risk faktoérlerinin bir veya birkacina verilen soklarin diger risk faktorleri Uzerindeki
etkisini tahmin etmektedir.

S&z konusu andalizlerde, TL, USD ve EUR faiz orani olarak Bloomberg Uzerinden elde edilen gecelik
bankalararasi para satis oranlari referans alinmistir. Reel ekonomik bUyUme, tUketici fiyat endeksi
ve USD/TL kuru verileri ise TCMB Elekironik Veri Dagitim Sisteminden elde edilmistir. Kredilerin
tfemerride dUsmesine liskin veriler Bankalar tarafindan BDDK'ya yapillan raporlamalara
dayanmaktadir. Ekonometrik hesaplamalarda zaman serilerinin duraganhiginin saglanmasi igin
verilerin logaritmik fark dénUsumU yapilmistir. Ekonomik bUyUmeye ve kredi temerrUt oranina
iliskin veriler ayrica dénemsellikten arndiriimistir.

Cari dénemde artan kredi riskini dogru tahmin etmek ve énceden takibe atilan krediler ile cari
dénemdeki kredi bUyUmesinin etkisinden arnndirmak icin; takip hesaplarnna cari dénemde yeni
eklenen toplam kredi tutarinin, bir 6nceki dénemdeki toplam kredi orfalamasina orani kredi risk
faktoru olarak dikkate alinmaktadir.

Ekonometrik model sonuclanndan elde edilen risk faktorleri, bankalann Eylol 2012 tarihli
bilancolarina uygulanmistir. Hesaplamalarda TL faiz oranit % 6,0133, dolar faiz orani % 0,181, euro
faiz orani % 0,02513 ve SYR % 15,86 taban degerler olarak dikkate alinmistir. Degerlendirmede
iller Bankasi verileri haric tutulmustur.

Mevcut ddnemde Uc senaryo analize dahil edilmistir. ik senaryo, ekonomide bir ceyrekte % 10
daralma, ikinci senaryo, TL faizlerde bir ceyrekte 3 puanlk artis ve U¢cUncU senaryo, USD/TL
kurunun bir ceyrekte %40 artmasi senaryosudur. Vektor otoregresif ekonometrik modellerde, etki
tepki analizi ile modelde bulunan degiskenlerden birine bir sok uygulandiginda, hem kendisi
hem de diger degdiskenlerin bu degisime vermis oldugu tepkiler gdzlemlenebilmektedir. Bu
cercevede, Uc senaryoda da etki tepki analizine dayall olarak, bir degiskene verilen sokun diger
degiskenler Uzerindeki gelecek dort déneme yonelik etkileri dinamik bir sekilde elde edilmistir.
Birinci senaryo cercevesinde, ekonomik daralmanin TL faizlerde dUsGse yol acacagdr ve
bankacilik sektérinin kredi risklerini artiracadr tahmin edilmektedir. ikinci senaryo cercevesinde,
TL faizlere verilen sokun efkisinin gelecek dénemlerde artarak sUrdigu gorilmektedir. Bununla
birlikte, ikinci senaryoda TL faizlerin yUkselmesinin TL'ye artan talep sebebiyle USD/TL kurunu
dUstrecegdi ve faiz kararlannin déngu karsiti olmasi sebebiyle kredilerin tfemerride dénUsme
oraninin  distk olacad beklenmektedir. UcUncl senaryo cercevesinde, USD/TL kurunun
artmasinin  temerride dénUsim oranini artiracagr ve TL faizleri bir miktar dUsUrecedi
dUsUnUImektedir.
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Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgulari
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Kisa Dénem TL faizlerde bir geyrekte 3 puanlik artis

USD/TL Kurunun %40 artmasi

Belirlenen senaryolar cercevesinde risk faktorlerindeki SnUmuUzdeki iki ddneme yodnelik tahmin
edilen degisimlerin, Eyl0l 2012 bankacilk sektérd bilango degerleri  Uzerindeki  efkisi
degerlendiriimisti. Bu cercevede, birinci senaryoda zararlarin daha c¢ok kredi riskinden
kaynaklandidi, TL faizlerdeki ve kurlardaki artisin kérlar artirdids; ikinci senaryoda, zararlarin daha
¢ok faiz oranindaki artistan kaynaklandigi; 0¢UncU senaryoda ise, zararlarin yine kredi riskinden
kaynaklandigr géruimektedir. En ¢cok zarara yol acan senaryo ise TL faizlerde bir ceyrekie 3
puanlik artis senaryosudur.

Stres Testi Sonuglarn Kar - Zarar

Kurlardan TRY Tahmini Top.

Stres Testi Sonuglari Kar - Zarar (Milyon TL) Dénem Gelen Kredilerden  Faizlerden K/z Menkul D. K/Z
Aralik 2012 2 1,521 840 842 1,068

Ekonomide bir ceyrekte %10 daralma 223 > 424 35 ’
Mart 2013 656 -5,702 10,868 5,821 2,393
Aralik 2012 -470 0 -1 20,220 -4,401

TL faizlerde bir ¢eyrekte 3 puanlik artis 47 2743 ’ 44
Mart 2013 -246 0 36,332 36,579 8,152
Aralik 2012 1,136 o 1,170

USD/TL kurunun %40 artmasi 13 34 7 7
Mart 2013 1,088 570 143 661 32

Tahmini kér/zarar bilgileri ile paralel olarak, SYR'de gbzlenen dUsGsun bUtun senaryolarda iimi
olacagl ve dUsuse ragmen sektérin SYR'sinin hala % 12'inin Uzerinde gerceklesecegdi tahmin
edilmektedir. En ¢cok zarara yol acan senaryo olan TL faizlerde bir ceyrekte 3 puanlik artig
senaryosu, SYR'yi gelecek iki dénem icerisinde % 13,1'e dUsurmektedir. Stres testi analizi
sonuclar, gicli sermaye yapisi ve ihtiyatl risk ydnetiminin sonucunda bankacilk sektérGnin en
siddetli makroekonomik soklara karsi bile dayanikl oldugunu ve kirilganliklarin minimum dizeyde
bulundugunu gostermektedir.

Stres Testi Sonucglar — Sermaye Yeterliligi

g Tahmini Tahmini SYR  Mevcut SYR’den

Senaryo Sonuglari Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) Dénem Ozkaynak Tahmini RAV ) Sapma (puan)

Aralik 2012 174,312.7 1,132,434.2 15.4 0.4
Ekonomide bir geyrekte %10 daralma

Mart 2013 176,291.5 1,147,581.9 15.4 0.5

Aralik 2012 150,250.4 1,012,260.7 14.8 1.0
TL faizlerde bir ¢eyrekte 3 puanlik artis

Mart 2013 133,891.6 1,025,346.9 13.1 2.8

Aralik 2012 171,640.1 1,195,357.7 14.4 1.5
USD/TL kurunun %40 artmasi

Mart 2013 171,131.0 1,189,929.1 14.4 1.5
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