—INANSAL PIYASALAR
RAPORU

1307-0347

Y
O
Y
<
=
<
C
<
©
N
=
<L
N

ISSN

BDDK

BANKACILIK
DUZENLEME VE DENETLEME
KUurRuMuU







BDDK

BANKACILIK
DUZENLEME VE DENETLEME
KURUMU

FINANSAL PIYASALAR RAPORU
ARALIK 2012 - SAYI 28

Strateji Gelistirme Daire Bagkanlig



Bu Rapor, kamuoyunu bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Raporda yer alan bilgilere
dayanarak alinacak kararlarin sonuglarindan BDDK sorumlu tutulamaz. Rapordan, kaynak

gosterilmek suretiyle kismen alinti yapilabilir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Adina
Sahibi: Mukim OZTEKIN
Sorumlu Yazi isleri Miidiirii: Tamer BAKICIOL

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
Atatiirk Bulvari No: 191 06680 Kavaklidere, Ankara-Tiirkiye
STRATEJi GELISTIRME DAIRE BASKANLIGI

_ Tel: (312) 455 65 29, Faks: (312) 424 08 74
Internet Sitesi: www.bddk.org.tr, e-posta: fpr@bddk.org.tr

Bu yayin tiim iceridi ile BDDK internet sayfasinda yer almaktadir.

BDDK AROKS Dokiiman Merkezinde 100 adet basilmistir.

Basim Tarihi: 29 Mart 2013

ISSN (Basili) : 1307-0347

ISSN (Online) : 1307-0355


http://www.bddk.org.tr/
mailto:fpr@bddk.org.tr

Aciklama

B Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda giiven ve istikrari saglamak olan Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, finansal sektdrde yasanan 6nemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, Faktoring, finansman ve varlik yénetim sirketlerinin performanslarina dair degerlendirmeleri
iceren bu sureli Raporu, 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 Unci fikrasina gore
yayimlamaktadir.

B Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi (i¢ bolimden olusmaktadir. Makro Finansal Cergeve bolimiinde,
kiresel ve yurtici ekonomik gelismelere, finansal sektdre ve finansal driinlere iliskin temel gdstergelerin
analizine; Bankacilik Sektori boliminde bankalarin ézet bilango gelisimlerine, risklilik dlizeyine, 6zkaynak
gereksinimine ve Kkarlilik analizine dair degerlendirmeler ile stres testi analizlerine; Bankacilik Disi Mali
Kuruluglar béliminde finansal kiralama, faktoring, tliketici finansman kuruluglarinin ve varlik yonetim
sirketlerinin sektor bazinda performans analizine yer verilmektedir.

B Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin veriler aksi belirtiimedikce, bankalarin yurt igi
subelerinin yani sira yurt disi subelerini de kapsamakta olup toplulastirilarak sunulmaktadir.

B BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve dogrulugunu saglamak
amaciyla gerekli 6nlemleri almaktadir. Bununla birlikte Kurum, bu yayin araciligiyla sunulan verilerin kesin,
dogru, tam oldugu konusunda her hangi bir taahhiitte bulunmamakta ve s6z konusu bilgilerden dolayi her
hangi bir yasal yukumlulik kabul etmemektedir.

B Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir bilgi, takip eden sayilarda gesitli
sebeplerle meydana gelecek giincellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

B Rapor, BDDK Veritabanindan 22 Mart 2013 tarihi itibariyla alinmis olan verilere dayali olarak hazirlanmistir.
Bu tarihten sonraki glincellemeler Raporun kapsami disindadir.






Genel Degerlendirme

Kiiresel ekonomik gorinimun kisa vadeli ~ ABD ve AB’de alinan tedbirler, 2012 yilinin son geyreginden itibaren

risklerin azalmasiyla birlikte goreli bir finansal piyasa kosullarinda iyilesmeye yardimei olurken, gelismekte
iyilesme arz ettigi bir déneme girilmistir; olan ekonomilerin gli¢lii ekonomik aktivitelerini sirdirmeleri, kiiresel
bununla birlikte, orta vadede, distk ekonomik aktivitenin nispi bir toparlanma arz etmesini saglamistir.
blylme, ylksek issizlik ve kamu maliyesi ~ Ancak, orta vadede, distk biylime, yliksek issizlik ve kamu maliyesi
kirilganliklari gibi kiiresel riskler devam kirilganliklari gibi kiresel riskler devam etmektedir. Bununla birlikte
etmektedir. gelismis ekonomilerdeki mali konsolidasyon gerekliliginin strdigi ve

bu hususun biyime ile dengelenmesi sorununun yapisal nitelik
kazandi§i bir doneme girilmistir. Bu cergevede gelismis
ekonomilerdeki temel kirilganliklar ve bu alanlara yénelik yapisal
tedbir gereksinimleri halen gegerliligini  korumaktadir. Parasal
genisleme ve finansal piyasalar (zerindeki baskilarin azalmasiyla
birlikte, sinir dtesi bankacilik faaliyetleri artmistir. Bu kapsamda, ABD
ve AB kaynakli parasal genislemenin, kiiresel sermaye hareketleri
Uzerindeki kisa ve orta vadeli etkilerinin izlenmesi ve gelismekte olan
ekonomilerin su ana kadar basariyla yiriittiikleri makro finansal
gergevenin orta vadeli bir bakisla surdiriilmesi gerekmektedir.

Ttrkiye'de makro ihtiyatlilik cercevesinde  Mali disiplini ve yurtici tasarruflari artirmaya yonelik tedbirler, esnek

uygulanan politikalar, 2012 yilinda makro  para politikasi durusu ile guclii kredi talebini sinirlayan uygulamalar

biydkliiklerin strdirdlebilir bir dengeye sayesinde finansal istikrar gliglenmistir. i¢ talebi azaltan tedbirler

ulagmasini saglamistir. sonucunda i¢ talep ve dis talep arasindaki dengeleme net ihracatin
biyimeye olan katkisini arttirmigtir. Yillik bdyime hizi ile kiresel
biyime ortalamasi arasindaki ayrisma azalmistir. Mevsimsellikten
arindiriimis Gretim ve kapasite gostergelerinin seyri, reel kesim ve
tiiketici kesiminin iyilesen beklentileri 2013 yilinda bir 6nceki yila gére
daha gigcli i¢ talep olusacagini gostermektedir. Ayrica, kiiresel
risklerin devam etmesi, kisa vadeli sermaye akimlari, reel kur
duzeyindeki yukari yonli egilim, giclii rezerviere ragmen, makro
ihtiyatlihgin 2013'te de devam etmesini zorunlu kilmaktadir. Bu
gergevede, 2013 yili igin Orta Vadeli Program'da éngortilen %4 1ik
biyime hedefine ulagirken ig talebin goreli dneminin artacak olmasi,
kredi  genigslemesinde ihtiyatlilk  yaklasimina olan ihtiyac
artirmaktadir. Uzun dénemde cari agik ile bireysel krediler arasindaki
pozitif yonlii iligki, kredi politikalarinda 2013 yili igin segici yaklagimlar
benimsenmesinin daha dogru bir politika tercihi olacagina isaret
etmektedir.

FINANSAL PIYASALAR RAPORU | ARALIK 2012 i



Finansal sektdriin aktif biiylimesi ve
orgiitsel genislemesi slrerken finansal
Urdnlerin cesitliligi artmis, yasal
dlzenlemeler piyasa kosullarina gore
iyilestirilmistir.

Bankacilik sektorii krediler ile biytrken,
mevduat disi kaynaklarin payi
artmaktadir.

Net faiz gelirlerindeki artis donem kérini
artirmigtir.

Bankacilik sektori kredi kalitesinde 2012
yilinda kuiguk ¢apta bozulma yagsanmistir.

Kiresel piyasalarda toparlanma slreci devam ederken, iyi
performans sergileyen ve bilyiime potansiyeli olan finans sektdriine
yabanci sermayenin ilgisi devam etmistir. Finansal sektérde orgiitsel
genisleme ve istihdam artisi devam ederken, teknolojik altyapinin
iyilestiriimesi ve operatérlerin finansal kurumlarla uyumlu ¢oziimler
sunmasi musteri aginin  genislemesini  desteklemistir. Piyasa
kosullarina ve olusan taleplere uygun olarak yeni finansal araglarin
ihrag  ediimesine olanak saglanmasi, piyasalara  derinlik
kazandirmistir. SPK tarafindan yapilan yeni diizenlemelerin yurtigi
borglanma piyasalarini 6zendirmesi, yabanci kurumsal yatirimcilarin
ilgisini artirmasi beklenmektedir.

Bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri 2012 yilsonunda 1,4 trilyon
TL'ye ulagsmistir. Krediler en énemli plasman kalemi olma 6zelligini
gectigimiz yilda da koruyarak, %16,4 artmistir. Kredilerdeki
biyiimenin finansal istikrar bozucu bir hal almamasi igin paydaslarla
yakin ishirligi dnimlzdeki dénemde de devam ettirilecektir. Merkez
Bankasinin para politikalari ve altin ve ddviz olarak tutma
imkanlarinin artiriimasi zorunlu karsiliklari 6nemli bir aktif kalemi
haline getirmistir. Bankalarin kaynak yapisini gesitlendirme yéniindeki
politikalari mevduat digi kaynaklarin pasifler igindeki payini artirmistir.
S0z konusu cabalar vade yapisinin uzatiimasina ve operasyonel
maliyetlerin yonetilmesine olumlu etkide bulunmaktadir. Bilango dig
islemlerde 2012 yilinda gérece imh bir blylime yasanmistir.
Cayilabilir kredi taahhutleri bilango disi islemlerdeki artisin temel
belirleyicisi konumundadir.

Bankacilik sekt6ri 2012 yilini 23,6 milyar TL kér ile tamamlamistir.
Net faiz gelirleri kariligin temel kaynadi olup 52,3 milyar TL
duzeyinde gerceklesmistir. Faiz oranlarindaki gerilemenin mevduat
faizlerine kismi de olsa yansimasi sektoriin faiz giderlerini
sinirlandirarak kér Uzerinde olumlu etkide bulunmustur. Bankalarin
faiz digi gelirlerinin istikrarli bir artis iginde olmasi ve operasyonel
maliyetlerini kontrol altinda tutmalari rekabet giiglerinin korunmasinda
ve karliliklarinin kalici olmasinda kritik 6nemde bulunmaktadir.

Toplam kredilerin  %33,5'ini  bireysel, %25'ini KOBI kredileri,
%41,6'sini ise kurumsal ve ticari krediler olusturmaktadir. Bankacilik
sektorinin  kullandirdigr - biyik kredilerin - toplam  kredi tutar
icerisindeki payl azalmaktadir. Bu durum kredi yogunlagsmasindan
kaynaklanabilecek risklerin azalmasi bakimindan olumludur.
Bankalarin aktiften sildikleri tutarin artmasi TDO'daki artisi
siniflandirmistir. 2012 yilinda sektoriin tahsili gecikmis alacaklari
%23,4 oraninda artarak 23,4 milyar TL'ye yikselmistir. Kredilerin
takibe donlstim orani (TDO) Aralik 2012 itibariyla %2,86'dir. Canli
kredi stokundan izleyen ceyrekte takibe diisenlerin orani ile tahsil
imkani sinirh alacaklarin tahsili sipheli alacaga déntisme oraninin
artmasi kredi kalitesinde bir miktar bozulma yagsandigini isaret
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etmektedir. Bununla birlikte, takipteki alacaklardan izleyen geyrekte
tahsil edilenlerin oraninin 2012 yilinin ilk ¢eyreginden sonraki artis
egilimi nedeniyle bozulmanin gegici olma durumu séz konusudur.
Yillk bazda ihtiyag kredileri disindaki bireysel kredilerde TDO
azalmistir. Bireysel kredi tiirleri icinde en yliksek TDO hala kredi
kartlarindadir. Bununla birlikte BDDK'nin kredi kartlarina yonelik
aldigr 6nlemlerin de etkisiyle hem ¢eyreklik hem de yillik bazda TDO
azalmis ve son yillardaki en dlslk oran yakalanmigtir. Kredi
kartlarinin bilingli ve amaci dogrultusunda kullanilmasi, bu alanda
kredi kalitesinin daha da artmasina ve genel olarak sektoriin kredi
riskinin azalmasina olumlu katki saglayacaktir.

Sektorun likidite riski yonetilebilir Birinci (0-7 guin) ve ikinci (0-31 giin) vade dilimine iliskin likidite

dlzeydedir. oranlarl asgari sinirlarin oldukga Uzerinde seyretmektedir. Kiresel
kriz sonrasi donemde bankacilik sektérinin aktif kalitesinin
iyilesmesi, sirdrlebilir karliliga odaklanmasi, BDDK ve TCMB
politikalari likidite riskinin ydnetilebilir diizeyde olmasina katki
saglamistir. 2012 yilinda zorunlu karsiliklarin artiriimasi yonindeki
kararlar, Rezerv Opsiyon Mekanizmasinin  (ROM) katsayi
degisiklikleri ve repo yoluyla saglanan finansmanin azalmasi sektorin
likidite yeterlilik oranlarini olumlu yénde etkilemistir. Sektdriin en
biyuk fon kaynagi mevduattir. Mevduatin vadesinin kisa olmasi ve az
sayidaki musterinin toplam mevduatin gogunluguna sahip olmasi
likidite riskine dontisme potansiyelleri nedeniyle iyilestirilmesi gereken
alanlardir. Tirk bankacilik sistemine duyulan glven nedeniyle
yabanci sermaye ilgisinin artmasl, yatirimcilara vergi avantaji basta
olmak (izere getiri ve likidite avantajlari saglamasi menkul kiymet
ihraclarini cazip kilan faktdrlerdir. Menkul kiymet ihracinin bankalarin
kaynak teminindeki yeri ve 6nemi artmaktadir. 2012 yilinda sektdriin
ihrag ettigi menkul kiymetlerin toplam tutari bir 6nceki yila goére
%105,2 oraninda artarak 37,9 milyar TL'ye ulagmistir.

Piyasa riski temelde genel faiz oraniriski ~ Bankacilik sektdriinlin piyasa riski temelde genel faiz orani riski ve

ve kur riskinden olusmaktadir. kur riskinden olusmaktadir. Bu iki risk faktorii sebebi ile olusan risk
toplam piyasa riskinin %80,51’ini olusturmaktadir. Faiz orani riskinin
temel kayna§l olan fticari portfdy agirlikli olarak DIBS ve
eurobondlardan olusmaktadir. DIBS portféyiinde bir énceki lg aylik
dénemde meydana gelen azalma sebebi ile faiz orani riski bir dnceki
doneme gore azalmistir. Kur riski genel olarak bilango ici USD ve
EUR agik pozisyonlarindan olusmaktadir ve onceki doneme gore
%3,03 oraninda artmistir.

Faiz oranlarinin degisiminin genel piyasa riskinin yani sira bankacilik
hesaplarinin vade uyumsuzlugu sebebi ile de zarar yaratma
potansiyeli bulunmaktadir. Faiz oranlarindaki azalma ve kaynaklarin
daha kisa vadeli olmasi sebebiyle sektériin faiz maliyetleri plasman
faizlerinden daha hizli dismls ve faiz marji az da olsa artmistir.
Sektoriin genel olarak faiz orani boslugu (GAP) bir aya kadar olan
vade ve bir (i¢ ay arasi vadede yogunlagmaktadir.
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2012 yili son ceyreginde, makro ihtiyati
tedbirler sonucunda risk agirlikli varliklar
biylme orani dzkaynak bilylime oraninin
altinda gergeklesmistir.

Sektor aktiflerinin gelir yaratma oranlari ile
aktif ve 6zkaynak karliliklari bir 6nceki yila
gore ylkselmistir.

Sektor genel olarak dévize dayali tirev iglemler gergeklestirmekte ve
gergeklesen islemlerin %70’e yakini swaplardan olusmaktadir. Tirev
islemler ¢odunlukla bankalar arasinda ve OTC piyasalarda
gerceklesmektedir. Gergek kisiler ile yapilan tiirev islemler toplam
tirev islemlerin %3'u kadardir. Gergek kisiler ile yapilan tam teminatli
opsiyon islemleri agisindan gergek kisilerin bu islemlerden
kaynaklanabilecek riskler konusunda vyeterince bilgilendiriimesi
gerekmektedir. Turev islemlerin %79'u yurt disi yerlesiklerle 6zellikle
de ingiltere’de yerlesik taraflar ile yapiimaktadir.

Sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu, Aralik 2012 itibariyla %17,9'dur.
Risk agirlikli varliklar artis hizinin ézkaynak artis hizinin oldukga
gerisinde olmasi, yilin son ¢eyreginde SYR'de 1,4 puanlik bir yikselis
yaratmistir. Bu ddnemde kredi riskine esas tutar bliyiime hizi, énceki
ceyreklere gore dismistir. Kasim 2012'de Tirkiye'nin kredi notunun
yatinm yapilabilir kategorisine ylikseltiimesiyle birlikte, Hazine
tarafindan ihrag edilen eurobondlarin %100 risk agirh§ yerine %50
risk agirhgina tabi olmasi, kredi riskine esas tutardaki artisi
sinilamigtir. Yilin son ceyreginde piyasa riskine esas tutar ise,
menkul degerler portfoylinde meydana gelen daralma ve faiz
oranlarindaki dismenin etkisiyle faiz orani riski icin hesaplanan
sermaye  yUkimluligunin  azalmasi  sebebiyle  dismustir.
Ozkaynaklarin  %84,5', zarar karsilama kapasitesi en yiiksek
dizeyde bulunan ana sermaye kalemlerinden olusmaktadir. Kar
dagitiminin siniflanarak banka biinyesinde birakimasina iliskin
BDDK uygulamalarinin, 2013 yilinin ilk geyreginde yedek akgelerde
onemli dizeyde artis yaratarak Ozkaynak kalitesini daha da
yikseltmesi beklenmektedir.

Tlrk bankacilik sektéri 2012 yili sonunda 23,6 milyar TL dénem net
kérina ulagsmistir. Donem net kari, 6nceki yilin ayni ddnemine gére
3,7 milyar TL artmistir. Dénem net kérindaki blyime, temel olarak
net faiz marjindaki artisin etkisiyle gergeklesmistir. Kisa vadeli
finansman-uzun vadeli varlik yapisi, faiz oranlarinin diistigu ortamda
net faiz gelirlerinin artmasinda etkili olmaktadir. Ayrica sektdrin
mevduat digi kaynaklari daha yogun bir sekilde kullanarak kaynak
maliyetinde etkinlik yaratmasi da net faiz gelirlerindeki artista
belirleyicidir. Faiz disi gelir-gider dengesinde ise, giderler lehine
meydana gelen degisim son ceyrekte belirginlesmistir. S6z konusu
degisimde temel olarak operasyonel giderlerdeki artislar etkili olmakla
beraber, son geyrekte genel karsilik ve dzel karsilik tutarlari, dnceki
ceyreklerin (izerindedir. Ayrica 2012 yil sonu itibariyla sermaye
piyasas! islemlerinden 2,3 milyar TL zarar kaydediimesi de karliligi
olumsuz etkilemistir. Bununla birlikte, temelde net faiz marjinda
meydana gelen artisin etkisiyle sektor aktiflerinin gelir yaratma
oranlari ile aktif ve 6zkaynak karlliklari ylikselmistir.
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Stres testi uygulamasi kapsaminda,
varsayimsal soklar ve makro kriz
senaryosu sonucunda bile sermaye
yeterliliginin hedef rasyo tizerinde
kalacagi tahmin edilmektedir.

Bankacilik disi finansal kesim blyiimeye
devam etmektedir.

Bankacilik sektorinin tagidi§i finansal riskler icin yapilan senaryo
analizlerinde kredilerde meydana gelmesi muhtemel %1 ve %5
zararlar sektoriin SYR'sini sirasiyla %16,47 ve %13,19 seviyelerine
dusurse de SYR %12 olan hedef rasyonun lzerinde kalmaya devam
etmektedir. Faiz oranlarina uygulanan soklar neticesinde, sabit faizli
DIBS ve eurobond portfyleri kaynakli olarak SYR'de maksimum
%2,7 ve %2,56 dislis meydana gelmektedir. USD ve EUR kurlarinda
meydana gelecek %50 kur artisi da sektér SYR'sini maksimum %14
seviyesine indirmektedir.

Faiz oranlarinda meydana gelecek soklar bankacilik hesaplari
lizerinde TL, USD ve EUR cinsi varlik ve ylkimliiliklerin arasindaki
vade uyumsuzluklari sebebiyle bir aya kadar olan vade digindaki
vadelerde faiz azalmalarina paralel olarak TL pozisyonlarda zarar
olusturabilecektir. Faiz oranlarindaki dusUs (¢ ay vadeye kadar USD
pozisyonlarda ve bir yila kadar olan vadede ise EUR pozisyonlarda
kar yaratabilecektir.

Bankacilik sektorli icin gergeklestirilen makro stres testinde baz
senaryonun yani sira Ust Uste iki yil kiiclilme varsayimina dayali kriz
senaryosu hesaba katilarak makro ekonomik degiskenlerin geligimi
tahmin edilmistir. S6z konusu senaryolardan yola cikarak kredi
biyime orani, kredilerin takibe donlstim orani ve SYR tahmin
edilmigtir. Stres testi sonuglarina gore kriz senaryosu gergeklesirse
yilsonu itibari ile kredi blylimesi %10,8, kredilerin takibe donlistim
orani %4,4 ve SYR %15,8 olarak gerceklesmektedir.

Bankacilik disi finansal kesimin toplam aktifleri 2012 yilinin son
geyreginde gegen yilin ayni dénemine gore %17 oraninda
bayimustir. 13 Aralik 2012'de yurirlige giren “Finansal Kiralama
Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Kanunu” ile daha giiglii bir
yasal altyapiya kavusan sektoriin faaliyetlerini bundan bdyle daha
etkili ydritmesi beklenmektedir. Sektérel bazda bakildiginda, varlik
yonetimi sirketlerinin toplam aktifleri gegen yilin ayni donemine gére
%64, finansman sirketlerinin aktifleri %31, faktoring sirketlerinin
aktifleri %16,1 ve finansal kiralama sirketlerinin aktifleri %8,7
biylUmusgtdr.
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1. Makro Finansal Cerceve

1.1. Kuresel Cerceve

Grafik 1-1:Kiiresel Biiyiime

®)

Bliyiime

Kiresel ekonomik gorinim, 2012 yilinin son
ceyredinden itibaren iyilesme arz etmektedir.
Gelismis ekonomiler agisindan kisa vadeli riskler
azalmis ve gelismekte olan ekonomilerde
biylime performansi olumlu olmustur. AB, ABD
ve Japonya'da alinan énemli politika tedbirleri ve
Cin ekonomisinin performansi, kiiresel ekonomik
goriinimin ve finansal piyasa kosullarinin
iyilesmesine yardimci olmustur. Kisa vadeli
risklerdeki azalmaya karsin, blylime hala zayif
seyretmekte, issizlik oranlari yliksek seviyelerini
korumakta ve finansal piyasalara yénelik 6nemli
riskler varliklarini strdtrmektedir.

ABD’deki mali ugurum riskinin keskin bir
konsolidasyonu beraberinde getirme olasiligi ve
ispanya ile italya krizlerinin sistemik bir AB
krizine donUsme olasiligina iliskin - saglanan
onemli iyilesmeler, kisa vadeli riskleri azaltmistir.
Bununla birlikte, ABD'de 2012 yilinda saglanan
uzlagsma, orta vadede bir konsolidasyon
olasiligini ortadan kaldirmamaktadir. Benzer
sekilde, Avro Bolgesinde alinan tedbirlerle
finansal  piyasalar simdilik rahatlamasina
ragmen, bankacilk alaninda o6nemli yapisal
tedbirler alinmasi gerekliligi sirmektedir.
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Grafik 1-2: AB ve ABD Gikti Agigi
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Grafik 1-3: AB ve ABD Biitce Agiklar
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Grafik 1-4: AB ve ABD Kamu Borg Stoku
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Grafik 1-5: TARGET2 Dengesizligi ve
Ayrigmasi
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Getiri

2012 yilinda gelismis ekonomiler zayif blylime
gostermis, kiresel ekonominin blylime motoru
gelismekte olan (lkelere olmustur. Kiiresel
hasilanin 2012 yilinda %3,2 oraninda blylimesi
ongorilmektedir.  Bu  dénemde  gelismis
ekonomilerin %1,3 gibi zayif bir performans
sergileyecekleri, gelismekte olan ekonomilerin
ise, %5,1 dlzeyinde gorece gigclii bir biylime
arz edecekleri tahmin edilmektedir. Kiresel
biydmenin 2013 yilinda, yine gelismekte olan
ekonomilerin katkisiyla, %3,5 oraninda olacagi
ongorilmektedir.

Saglikli bir kiiresel ekonomik toparlanmanin mali
konsolidasyon ihtiyaci ve zayif finansal sistem
nedeniyle sekteye ugradigi gorlilmektedir. AB ve
ABD'de potansiyelin ~ altinda  biylme
performansinin isglici piyasasi Uzerinde baski
olusturacagl ve orta vadede kamu maliyesi
sikintilarinin devam edecegi tahmin edilmektedir.
Dlslik biyime hizina bagl olarak, kamu
gelirlerinin ylikseltilememesi ve kamu finansmani
kisitlart ~ maliye  politikasi  uygulamalarini
sinirlandirmaktadir. Gelismis ekonomilerde bitge
aciginin GSYH oraninda saglanmasi 6ngorilen
iyilesmeler, borg stokunda kismi iyilesmelere
veya yatay seyirlere imkan taniyacak 6lgtdedir.

AB ekonomilerinde yapisal tedbirlerin alindigi ve
rekabet  edebilirik  konusunda  asamalar
kaydedildigi ve CDS spreadlerinin azaldigi
goriilmekle birlikte, TARGET2 dengesizlikleri,
belirsizligim sirmesine sebep olmakta ve
finansal istikrari tehdit etmektedir. AB’nin gevre
ekonomilerindeki  sorunlardan  kaynaklanan,
parasal birligin TARGET2 sisteminde1 merkez
ve gevre Ulkeler arasinda artan bir dengesizlik
gozlenmektedir.  Bu  dengesizlik,  gevre
ekonomilerde faiz oranlarinin 2013 yilinda da
yliksek seyredecegine isaret etmektedir. Merkez-
gevre Ulke getiri egrilerinde de ayrigma
strmektedir.

T TARGET2 sistemi pozisyonlari, en yalin haliyle, parasal birlige tiye Ulke bankacilik sistemlerinin ECB nezdindeki pozisyonlarini ifade etmektedir.
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Grafik 1-6: Yurtici Talep, Cari Denge Ve Sermaye
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Yikselen piyasa ekonomilerinde, kriz 6éncesi
dénemin goérece altinda olmakla birlikte, gugli
bliyime egilimini korumaktadir. Yiikselen piyasa
ekonomilerinin 2013 yilinda %5,5 blylyecegi
tahmin edilmektedir. Bununla birlikte, Hindistan
ve Brezilya'daki zayif yatinm talebi risk olarak
ifade edilmektedir. Gelismekte olan ekonomiler,
gelismis  ekonomilerin ~ zayif  performansi
nedeniyle azalan dis talebi, gigli ic talep ile
telafi etmektedir. Bu i¢ talebin 6zellikle Rusya'da
ve Asya ekonomilerinde, tliketim talebinin
yanisira canli yatirm talebi ile olustugu
gorilmektedir.

Ozel sermaye hareketleri, 2012 yilinin ikinci
yarisindan itibaren kisa vadeli risklerdeki azalma
ile glic kazanmugtir. Kiiresel yatirimci giiveninin
artmasi, gelismis  ekonomilerdeki  parasal
genisleme ve dlslk blyime performansi,
fonlarin bu Ulkelerden, biyime performansi
yiksek  ekonomilere  yonelmesine  neden
olmaktadir. 2012 yilinda ylikselen piyasa
ekonomilerine yonelik net 6zel sermaye akimi
1,2 trilyon dolar seviyesini korumustur. Ancak,
gelismis ekonomilerce uygulanan gevsek para
politikasinin, kiresel sermaye akimlarinda dur-
kalk tipi bir davraniga yol agma riskinin
bulundugu da izlenmektedir.

Tirkiye ekonomisinin dis kaynak ihtiyacinin
devam ederken, kiresel finansal kosullar ve
yurtici makroekonomik ve finansal gériinimd
gergevesinde finansman sorunuyla
karsilasmayacagi ifade edilmektedir. Kiresel
Olcekte dzel sermaye akimlarinin bilesenlerinde
dogrudan yatinmlarin ve sirket borglanmalarinin
onemini korudugu goriimektedir.

Kiresel kriz sonrasinda uyumlu para politikasi
uygulayan gelismis ekonomilerde, faiz oranlari
duslk dizeyde seyretmektedir. Artan sermaye
hareketleri gercevesinde artan c¢apraz kur
hareketleri, bazi ekonomilerin para birimlerine
yonelik arbitraj olanaginda artisa yol agmistir.
Temel kiresel para birimleri ve ilgili Glkelerin
mevduat faiz oranlari incelendiginde politika faiz
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Grafik 1-9: Carry Trade Olanaklari
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Grafik 1-10: Finansal Durum Endeksleri
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Grafik 1-11: Bilesik Sermaye Piyasasi Endeksleri

1.800 140
Sermaye Piyasasi Endeskleri

Endeks
1.600

1.400
1.200
1.000

800

600

MSCI_Diinya
400 MSCI_GEO

200 MSCI-AB (Sag Eksen)

U R S

1.07
02.09
07.09
12.09

04.08
09.08

Kaynak: Bloomberg.

orani ile paralel bir gelisim izlenmektedir. Bu
durum Ozellikle sermaye akimlarli neticesinde
nominal kur seviyesinin gérece belirli diizeyleri
koruyabilecegine  iliskin  beklenti  olan
ekonomilere yonelik carry-trade olanaklarinin
artmasina neden olmaktadir.

Nitekim, Tlrk Lirasinin da dahil oldugu bazi
ylkselen piyasa ekonomileri para birimleri
Uzerinden carry-trade olanaklari artmistir. TL
fazla pozisyonu lizerinden incelendiginde Japon
yeni basta olmak (izere, ABD dolari bazli carry-
trade getirilerinin 2012 yilinin son geyreginden
bu yana arttigi gorliimektedir.

Gelismis ekonomilerde alinan tedbirler, finansal
piyasalar uzerindeki baskiyr 2012 yili sonlarinda
azaltmistir. Bilesik  sermaye  piyasasi
gostergeleri, 2012 yilinin son geyreginde ve
2013 yilinin ilk aylarinda ylkselme gdstermistir.
Bununla birlikte, Avro Bélgesindeki riskler devam
etmekte ve bu gergevede kirilganliklarin varligini
slirdirmektedir. AB igindeki dengesizlikler,
sermaye hareketlerini daha oynak hale
getirmekte ve sonugta Avrupa bankacilik
sisteminin zafiyetlerini strdirdigu kirllgan ortam
strmektedir.

AB’de parasal birligin korunabilmesi ve finansal
piyasalar (izerindeki orta-uzun vadeli risklerin
azaltilabilmesi icin ortak bir gdzetim denetim
mekanizmasi, ortak bir ¢dzimleme ¢ercevesi ve
ortak bir mevduat sigortasi sistemi iceren bir
bankacilik  birliginin  kurulmasi  énem arz
etmektedir.

Benzer sekilde, sermaye piyasalarl Uzerindeki
baski 2012 yilinin ikinci yarisinda hafiflemis ve
tim bdlgelerde borsa endeksleri yikselmistir.
Ancak ABD’deki mali ugurum riskinin son
baharda yeniden gindeme gelmesi kisa sireli
dusUsleri beraberinde getirmistir.  Sermaye
piyasalarinin kisa vadede AB'deki bankacilik
sorunlarina  hassas oldugu, bu alandaki
kinlganliklarin -~ hizli  bir  gekilde sermaye
piyasalarinda hissedildigi gortiimektedir.
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Grafik 1-12: LIBOR OIS Spreadleri
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Gelismis  ekonomilerdeki tedbirlerle  birlikte
klresel risk algisinda olumlu yénde bir gelisme
izlenmektedir.  Parasal  genisleme  faiz
spreadlerinin  duglik diizeylerde seyretmesini
saglamistir. Piyasa oynakliginda 2013 yilinin ilk
aylarinda dlslis gdzlenmekle birlikte bu
oynakliklar, yilin ilk ceyredinde agiklanacak
ekonomik verilerin  etkisiyle kismi bir artis
gosterebilecektir.  Ayrica, mevcut  risklerin
¢Ozimiine yonelik orta vadeli tedbirlere iligkin
beklentilerin 2013 yilinda finansal piyasa
gelismeleri tizerinde etkili olmasi beklenmektedir.

AB ve ABD'de bankacilik sistemi aracilik
faaliyetlerindeki toparlanma, para carpanlarinin
yikselmesine neden olmustur. S8z konusu
toparlanma, 2013 yili blyime performansi
acisindan olumlu bir gdstergedir. Ancak basta
ABD olmak (izere, orta vadede para politikasinda
sikilagtirmanin, para piyasalarinda spreadler
Uzerindeki  baskisi, aracilik faaliyetlerinde
yeniden bir daralma olusturabilecektir.

AB'de daha derin bir krizin esiginden donlimus
olmas| sebebiyle, CDS spreadlerinin AB gevre
ekonomileri CDS spraedlerinde bir azalma
gorulmektedir. Ancak, basta Yunanistan olmak
{izere, italya, Ispanya ve Portekiz CDS spreadleri
halen yliksek seviyelerde bulunmaktadir. Yiksek
CDS  spraedleri, kamu borg ydnetiminin
sUrdurdlebilirligi agisindan risk dogurmaktadir.
Merkez AB ekonomilerinde ve dider gelismis
ekonomilerde CDS spreadleri yatay bir seyir arz
etmektedir. Tirkiye'nin CDS spreadleri ise bu
ekonomilerin yaklagik 100 baz puan Uzerinde
paralel bir gelisimi gorliimektedir.

AB'nin merkez ekonomilerine ait bankalarin
AB'nin gevre Ulkelerine ve Avrupa'nin yikselen
piyasa ekonomilerine yonelik pozisyonlarindaki
daralma egilimi, gliclinli korumaktadir.
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Grafik 1-15: BIS-Sinirotesi Banka Alacaklari
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BIS Bankalari konsolide alacaklari

2012C1
2012¢3

BIS tarafindan derlenen uluslararasi bankacilik
istatistikleri, 2012 yilinin ikinci geyreginden
itibaren, bankalarin sinir Gtesi alacaklarinda
artisa isaret etmektedir. Ozellikle  Avro
Bdlgesi'nde Yunanistan'daki sorunlara ek olarak
Giney Kibris'ta yasanan sikintilarin eklenmesi,
bankacilik sistemindeki kirllganiiklarin artmasina
neden olmustur. Ancak, bu dénemde Rusya ve
Tlrkiye'ye yonelik pozisyonlarin géreli bir artisla
korundugu gorilmektedir.

Rusya ve Tirkiye, hem blylime performansi
hem de kredi genislemesi agisindan (kredi hacmi
biyimesi) AB ve ABD ekonomilerinin (izerinde
oldugu goérilmektedir. Kiresel krizin ardindan,
ekonomik ve finansal piyasalar i¢in énemli bir
risk alani haline gelen Avro Bélgesindeki kamu
bor¢ krizi, en énemli gevre ekonomiler olarak
tanimlanabilecek Rusya ve Tirkiye ekonomisini
de belirli dlizeyde etkilemis ve bu iki ekonominin
biyime hizlarinda goreli bir yavaglama
gdzlenmistir.

Ancak, kiresel likidite kosullarinin gelisimi ve
yurt ici faiz dlizeyleri, her iki ekonomide i¢ talebi
destekleyen bir gelisim arz etmektedir. Nitekim
bir yandan blylmen glcinlU korurken diger
yandan da kredi hacminin genislemeye devam
etmektedir. Krizin merkez ekonomilerinin uluslar
arasi rekabet glglerini artiramamalari ve
biylyememeleri, kamu kesimi ayarlamalarinin
son derece hassas bir dengede ydrutiimesini
beraberinde  getirmektedir. ~ Boylesi  bir
konjonktlrde yurtici goriinimin zayif olmasi
yatirimei givenini zedelerken, kredi sikisikliinin
hem arz hem de talep yonli nedenlerle
yasanmasina neden olmaktadir.
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ﬁ’i Kutu 1. Basel Ill Diizenlemelerinin Muhtemel Makro Yansimalari
=

Kiresel krizin meydana gelmesiyle birlikte, krizin merkezinde yer alan tlkelerde finansal sektorlere
duyulan given azalmistir. S6z konusu Ulkelerde finansal saglamligi artirici ve finansal istikrari yeniden tesis edici
duzenlemeler yapilmaktadir. Bu gergevede, Basel IIl diizenlemeleri, yeni finansal mimaride/diizende énemli bir rol
oynayacaktir. Diizenlemenin amaci, finansal krizlerin yol agtigi uzun dénemli maliyetleri azaltmaktir. Dolayisiyla,
dlzenlemenin yaratacagi kisa donemli maliyet artisinin ve blylme yavaglamasinin uzun dénemde krizlerin yol
actigr maliyetlere gore daha dislk oldugu varsayilmaktadir (BIS, 2010a ve 2010b). Sermayenin maliyetini
yikselten dizenlemeler sonrasinda bankalar, bu maliyet artisini, finansal kesimin  misterilerine
yansitabilmektedirler. Diizenleme, bankacilik sistemlerinde Ulkeden ilkeye degisen oranda bir sermaye agigina yol
acacaktir. Diizenleme ile olusacak sermaye agiginin blyiikligi, BIS tarafindan yapilan bir ¢alismada ortaya
konmustur (BIS, 2012). Bu rapora gore, etki analizine 6 banka ile katilan Tirkiye’'nin bu diizenlemeden gok az
(marjinal) etkilenecegi ortaya gikmaktadir. Sermaye agigina bagl olarak sermayenin maliyetinde olusan artis, ilk
asamada kredi maliyetlerine yansiyacaktir. Kredi faiz oranlarindaki gérece artis, 6zellikle krediye erisimi daha zor
olan musterilerin (yiiksek risk grubunda yer alanlar) kredi kullanimini azaltmasi ve ekonomik blyiime hizinda
yavaslama olmasi beklenmektedir. Kredi faiz oranina olan etki asagidaki formilasyon ile tespit edilmektedir.

L(A-8)2>En)+[D.r)+C+A-0].(1—1t)

Bu siirecte, kredi spreadlerinde ortalama 15 baz puan yikselis 6ngérilmektedir (Slovik ve Cournede, 2011, Santos
ve Elliot, 2012). Kredi fiyatlama formiliine gore, kredinin agilabilmesi i¢in olmasi gereken faiz orani tim maliyetlerin
toplamini agmalidir (Slovik ve Cournede, 2011, Santos ve Elliot, 2012). Formiilde yer alan degiskenler; L: Kredi faiz
orani, t: Efektif vergi orani, E: Ana sermaye/kredi, re: Ozkaynak getiri orani, D: Kredi faaliyetini fonlayan ana
sermaye, mevduat ve borglara orani, rs: Mevduat faiz orani, C: Yeni kredilerin takibe diisme orani (izerinden kredi
spreadi, A: Kredi ile alakali idari ve dijer harcamalar, O: Bankanin kredi agma suretiyle elde ettigi dolayi gelirlerin
orani seklindedir. Diger degiskenler veri iken, formilasyonun Tiirk bankacilik sistemindeki mevduat bankalari verisi
ile uygulanmasi neticesinde, kredi spreadlerinde, uzun dénemde azami 19 baz puan gibi marjinal bir etki
beklenmektedir.

Blyiime hizindaki diisiis, sermayenin bliyime agisindan ne kadar guglii bir baglayici bir kisit olduguna gdre yine
Ulkeden Ulkeye degisecektir. Banka faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir artis, toplamda ABD'de %1, Avro
Bélgesinde %2 puan diisuse yola acabilecegine yonelik tahminler bulunmaktadir. Bu kapsamda, ¢ekirdek sermaye
yeterlilik oraninda éngértlen dlizenlemenin, yillik bazda -0,05 ila -0,15 yizde puan GSYH azalisina yol agacagi
tahmin edilmektedir. Dizenlemenin, 5 yillik bir siregte en ¢ok Avro Bdlgesi Ulkelerinin blyUmesini olumsuz
etkileyecegi tahmin edilmektedir. Gelismekte olan Ulkeler grubunun ise en az diizeyde etkilenmesi éngoriimistiir
(Suttle, 2011).

Tablo: Basel lll Diizenlemeleri ve Tahmini Etkileri

- Kredi Spreadlerine Etkisi Yillik GSYH Biylimesine Etkisi Kredi GSYH

Basel 11 Etkisi
baz puan (%) baz puan (%)

Bolge Avrupa Japonya ABD Avrupa Japonya ABD Kiresel Etki
IIF 2012-2019 328 181 243 -0.40 -0.30 -0.10 281 -0.20
IIF 2011-2015 291 202 468 -0.60 -0.80 -0.60 364 -0.70
OECD 5 yillik gegis siireci 54 35 64 -0.23 -0.09 -0.12 53 -0.16
BIS uzun dénem (sermaye) 52 - 52 -0.07 - -0.03 52 -0.06
BIS uzun dénem (likidite) 25 = 25 -0.03 = -0.03 25 -0.03
BIS uzun dénem (birlesik) 66 = 66 -0.08 - -0.04 66 -0.08
IMF (toplam etki) 18 8 28 - - - -

Kaynak: IMF, OECD, IIF

Kaynakga:

BIS(2010a)"An assessment of thelong-term economic impact of stronger capital and liquidity requirements”

BIS(2010b)“Assessing the macroeconomic impact of the transition to stronger capital and liquidity requirements”, Macroeconomic Assessment Group.
BIS (2012) “Report on end-June 2012 Basel Ill monitoring data”, Quantitative Impact Study Working Group, QIS/13/02.

Santos, O. A. ve Elliott, D. (2012), “ Estimating Cost Financial Regulation”, IMF Staff Discussion Note.

Slovik, P. ve Cournéde, B. (2011), “Macroeconomic Impact of Basel IlI”, OECD Economics Department Working Paper no. 844.

Suttle, P. (2011) “The Macroeconomic Implications of Basel lII”, IIF Spring Membership Meeting New Delhi, India, March 3, 2011.
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1.2. Yurtici Ekonomik Cerceve

Grafik 1-18: Biiyiime Oranlari, Biiyiimeye Katkilar
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Tablo 1.1: OVP Hedefleri
OVP Hedefleri (%) 2013 2014 2015
Blyime* 4,0 5,0 5,0
Toplam Tuketim* 31 43 43
Toplam Sabit Sermaye Yatirim* 6,8 6,7 6,2
Toplam Yurtici Tasarruf/GSYH 15,0 15,7 16,7
issizlik Orani 8,9 8,8 8,7
ihracat/ithalat 625 633 643
Cari islemler Dengesi/GSYH 71 69 65
Enflasyon (TUFE- Yil Sonu) 53 5,0 5,0
Merkezi Yénetim Biitcesi /GSYH 2,2 -2,0 -1,8

Kaynak: TUIK, Kalkinma Bakanli{ji
(*) % degisim

Grafik 1-19: Ulke Gruplarina Goére ihracatin Geligimi
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Tlrkiye ekonomisi agisindan 2012 yili, makro
ekonomik  degiskenlerin  sirdrdlebilir  bir
dengeye ulagsmasi amaciyla ihtiyatli politikalarin
uygulandigi  bir dénem olmustur. Kiresel
ortalama blyime hizindan olan ayrigma
imlagtinimigtr. ig ve dig talep arasindaki
dengelemeyi saglayan ve gicli kredi talebini
sinirlayan uygulamalar ile yurtigi tasarruflari
arttirmaya yonelik tedbirler ve mali disiplini
artirici yonde gelir artirici yaklagimlar sayesinde,
makro ekonomik istikrar gliglenmistir. Bu sregte,
2012 yilinin ilk tg ceyreklik biyimesi %2,6
olarak gergeklesmistir.

Orta Vadeli Programa (OVP) gére, 2013 yilinda
%4 biyime hedeflenmektedir. Makro finansal
riskleri dizginleyen bankacilik ve para politikalari
tedbirleri, 2012 yilinda daha 1limli bir bliylimeye
yol agmakla birlikte, iginde bulunulan kiiresel
ekonomik riskler dikkate alindiginda, séz konusu
GSYH artis hizinin makul oldugu gériilmektedir.
Buna ilaveten, daha dusUk oranli blyimeyi
tesvik eden politka durusu ile elde edilen
finansal istikrar artiginin, vazgegilen refah
kaybiyla karsilastirldiginda, orta vadede daha
olumlu sonuglar doguracagr ongorilmektedir.
Ekonomik aktivitedeki yumusak inig, cari agigin
belirgin sekilde hiz kesmesi ve saglam bankacilik
sektori  sayesinde Tirkiye'nin  (lke notu
yukselmistir.

Borglanma sorunlariyla bogusan AB Ulkelerinin
dis pazar olarak cazibesinin azalmasi, Turkiye
agisindan pazar ve Uriin gesitlemesinin 6nemini
artirmaktadir.  Klresel kriz sonrasinda AB
Ulkelerine yapilan ihracatta gdrece zayiflama
izlenirken, Yakin ve Orta Dogu (lkeleri ile Afrika
Ulkelerine yapilan ihracat artmigtir. Bununla
birlikte, Avrupa Ulkelerinin toplam ihracat igindeki
payini yukariya tasiyacak yeni politikalar ile
alternatif pazarlari olusturma yaklagimlarinin
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Grafik 1-20: Dig Ticaret Gostergelerinin Geligimi
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Kaynak: TUIK, TCMB

Grafik 1-21: Reel Doviz Kurunun Geligimi
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Kaynak: TCMB

Grafik 1-22: Sermaye Hareketlerinin ve Cari Agigin
Geligimi
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esanll  uygulanmasi halinde, dis ticaret
dengesinin  daha kisa slrede iyilesmesi
mumkandr.

Cari acigin temel belirleyicisi olan dis ticaret
dengesi, ihracat odakli politikalarin devamliligini
zorunlu  kilmaktadir. 2012 yilinda, kiresel
kosullarin  yarattigi  belirsizliklere  ragmen,
ihracatin ithalati karsilama oraninda bir dnceki
yila gbre belirgin yikselis gdzlenmistir. Altin
ihracati ve enerji ithalati harig tutuldugunda bile,
ihracatin ithalati karsilama oraninin iyilestigi
tespit edilmektedir. Hiz kesmesine ragmen cari
acigin gelisimi Turkiye'nin Glke notunun daha da
yukariya gikmasi 6nlnde baglayici kisit olma
6zelligini korumaktadir.

Uluslararasi  derecelendirme  kuruluslarinin
notlama sistemleri ve yaklasimlarinda ozellikle
cari agigin ve reel kurlarin gelisimine vurgu
yapllmaya devam edilmektedir. Tlrk lirasi 2011
yilinin ~ son  geyreginden itibaren  girdigi
degerlenme slrecine devam etmektedir. Turk
lirasinin kredibilitesini korumasina bagl olarak
bu stirecte kur oynakligi sinirli seyretmistir. Ulke
notunun yikselmesi ve kiresel sorunlarin
tetikledigi yeni parasal genisleme ihtimali,
Turkiye'ye hizli ve kisa vadeli sermaye girii
olasihgini artirmaktadir. Bu olasilik, TL'nin daha
da degerlenmesine de yol acabilecektir. Tirk
lirasinin  agiri  degerlenmesi, yurtigi  talebi
uyarmakta ve ithalat talebini arttirarak dig
dengeyi  kotllestirmektedir. 2010 yili  gibi
ekonominin hizli blylime donemlerinde 130
puana kadar erisen TCMB reel ddviz kuru
endeksi, Aralik 2012 sonu itibariyla 120 puana
erismistir. 2011 yilina gore olusan bu yiikselis,
bir uluslararasi derecelendirme kurulusunun
Turkiye'nin - kredi notunu yatinm  yapilabilir
seviyeye ¢lkartmasiyla yukari yonli egilimini
korumaktadir.

2011 wyilinda i¢ taleple sdrtklenen yiksek
bliyime performansi ile birlikte ivmelenen cari
islemler agigi, 2012 yilinda yonetilebilir bir rotaya
girmigtir. Bireysel krediler ile cari islemler acigi
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Grafik 1-23: Biitge Dengesi ve Faiz Digi Dengenin
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Grafik 1-24: Biit¢e Agiginin Goriiniimii
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Grafik 1-25: Nakit i¢ Borglanmanin
Vadesi
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arasinda ekonometrik olarak tespit edilen pozitif
yonll korelasyon, i¢ talebi konjonktirel olarak
dizginleyen politikalarin isabetli bir yaklagim
oldugu savini desteklemektedir2. 2012 yilinda ig
talebi sUrddrdlebilir dengeye yonelten énlemler,
Tlirkiye ekonomisine duyulan gliveni pekistirmek
suretiyle, cari acigin hiz kesmesini saglamasinin
yani sira finansmaninin da daha saglikli bir
gorinime kavusmasina yardimci  olmustur.
Aralik 2012'de cari agik 46,9 milyar dolar
gergeklesirken, bir onceki yila gore %37,5
azalmistir. Cari agik/GSYH orani ise 2011 yilinda
%10 iken, 2012 sonunda %6'ya inmesi
beklenmektedir.3- Bu donemde Tirk bankacilik
sisteminde  faaliyet  gdsteren  bankalar,
yurtdisinda 8,6 milyar dolar tutarinda tahvil ihrag
ederek, fon kaynaklarini gesitlendirmeye devam
etmiglerdir. Bankalarin yurtiginde ve yurt disinda
tahvil ihrag etmesi, kisa vadeli mevduata olan
duyarlliklarini  azaltarak uzun vadeli fonlara
erismelerini ve kredilendirme slrecinin daha
etkin calismasini saglayacaktir. Yurtdigina ihrag
edilen tahvillerin  gelisimi, Tirk bankacilik
sistemine duyulan uluslararasi gliveni teyit
etmektedir. 2012 yilinda bir dnceki yila gore yurt
disl yerlesik kKisiler, yurt iginde 12,7 milyar dolar
yatirim gerceklestirmis, hisse senedi ve devlet i¢
borglanma senetleri piyasasinda ise net alim
yapmak suretiyle cari agigin finansmaninda
onemli bir rol oynamiglardir. Buna mukabil, yurt
ici yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari
yatinmlar 4,1 milyar dolara ulagmistir.

Mali disiplin, para politikalarinin etkinligi ve
bankacilik sektorinin istikrar agisindan hayati
oneme sahiptir. Kiiresel kriz dncesinde butge
dengesi gelismeleri siki mali disiplinin  bir
gdstergesi niteliginde olmus, faiz disi dengedeki
olumlu tablo, finansal istikrarin gliclenmesine
katki yapmistir. 2012 yilinda ekonomik faaliyetin
hiz kesmesiyle birlikte, vergi gelirlerinin artig
hiznda  gorece  yavaslama izlenmistir.

2 Uygulamali olarak sinandiginda, bireysel kredilerin artisi ile cari iglemler agiginin yukari yénli olmasi arasinda uzun dénemde poxzitif yonli bir iliski tespit edilmistir.
Ayrintilar igin bkz. Kutu 1: “Cari Islemler Dengesi ve Bireysel Krediler”, BDDK Tirk Bankacilik Sektdrii Genel Gériiniimii, Aralik 2012.

3 Odemeler dengesinde yer alan turizm istatistiklerinin TUIK tarafindan revize edilmesiyle, cari acik ve cari agigin milli gelire oraninda ilave bir azalis meydana

gelmigtir.
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Grafik 1-26:
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Grafik 1-27: Enflasyon Gelismeleri ve Fiyat
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Grafik 1-28: Uretim ve Kapasite Gostergeleri
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Harcamalarin ayni  &glide hiz  kesmemesi
nedeniyle, bltge performansi zayiflamistir Bltge
aciginin GSYH'ya orani, 2011 yilinda %1,4'e
kadar inmis, 2012 yilinda ise %2'ye ylikselmistir.
Kamu tarafindan yénlendirilen fiyatlarda yapilan
ayarlamalar ve yeni konut satiglarinda yapilan
KDV diizenlemesi gibi gelir artirici dnlemler
alinmistir. Bu cergevede, orta vadede vergi
gelirlerinin - GSYH'ya oraninda yukari yonld,
biitce agiginin GSYH'ya oraninda ise asag!
yonli bir egilim gorilmesi beklenmektedir.

Mali disiplinin gi¢lii ve OVP hedeflerine uyumlu
olmas| nedeniyle, halihazirda diisme egiliminde
olan bor¢lanma maliyetlerinin daha da asagiya
inmesi  beklenmektedir. 2012 yilinda nakit ig
borglanmanin maliyetinde belirgin bir disis
gerceklesirken, birikimli vadesi de ayni dlglde
uzamigtir. Sorunlu Ulkelerin aksine, Tirkiye'nin i¢
borglanmasi stirdUrdlebilir ve istikrarlidir.

Bitce disiplininin saglanmasi amaciyla getirilen
vergi ve fiyat artislarinin enflasyonist baskilari
tedrici olmustur. 2012 yilinin son ceyregdinde,
enflasyon ve enflasyon beklentileri asagi yonli
olmus ve tliketici fiyatlarinda Aralik 2012'de
%6,16 ile tarihsel en diisiik orana inilmistir.

Aylik enflasyon beklentileri dalgali bir seyir izlese
de, bir ve iki yil sonrasinin TUFE beklentisi asag
yonlidiit. I talebin  éngdrilenden  hizli
blylmesi, yonlendirilen fiyatlarin yukari ydnlu
olmasi, gida ve enerji gibi temel gruplarin
fiyatlarinin ~ ylikselis  gOstermesi  halinde,
enflasyonist riskler olusabilecektir.

Son dénemde agciklanan oncl gdstergeler,
iktisadi faaliyetlerin 2013 yilinin ilk yarisinda
toparlanma ydniinde olacagini ima etmektedir.
Kapasite kullanim orani, kiresel kriz dncesindeki
degerlerine yakinsamis ve yatay seyretmektedir.
2012nin son ceyredinde beklenenden zayif
olmakla birlikte tekrar baglayan toparlanmanin
izlerini, mevsimsellikten arindinimig  sanayi
uretim endeksi gostermektedir. Toplam sanayi

4 C Endeksi: enerji harig, | Endeksi: (C) , gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Grlnleri ve altin harig.
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Grafik 1-29: Ciro Gostergeleri
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Grafik 1-30: Sirketler Kesiminin Bekleyisleri
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Grafik 1-31: Hanehalki Kesiminin Bekleyisleri
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ciro endeksi de toparlanma egilimini ortaya
koymaktadir.

Reel ve tiketici kesiminin bekleyisleri, 2013
yilinda ekonomik toparlanmanin giglenecegine
iliskin ~ sinyalleri  desteklemektedir.  TUIK
tarafindan yapilan revizyon sonrasinda Tiiketici
guven endeksi, genel egilim olarak iyimserlik
acisindan esik deger olan 100 puanin altinda
seyretmektedir. Bununla birlikte endeksin yon,
2012 yilinin son ceyreginden itibaren yukari
yonlu olmustur. Tuketici kesimi, gelecek donem
icin daha fazla tiketim harcamasi yapacagina
iliskin egilim gOstermektedir. Aralik 2012'de
mevsimsel olarak igsizligin artmasi bu trendi bir
miktar gevsetmistir. Ancak, iktisadi
toparlanmanin  kuvvetlenmesiyle, bu egilimin
tekrar yukari yonli olmasi beklenmektedir.

Hanehalki kesimine kiyasla, reel kesim daha
iyimser ekonomik bekleyislere sahiptir. Reel
kesim gliven endeksi, genel olarak iyimserlik esik
degerinin (100 puanin) (zerindedir. Mevsimsel
duzeltilmis seride bu durum daha belirgindir.
Dolayisiyla, hanehalkinin ve reel kesimin 2013
yili igin beklentilerinin pozitif oldugu ve bundan
mUtevellit hanehalkinin tiketim amagli, sirketlerin
ise yatirm amagli kredi taleplerinin s6z konusu
yilda hissedilir sekilde artacagi beklentisi g6z
ardi edilmemelidir.

Son 11 yildir artan finansal istikrarla birlikte,
hanehalkinin iktisadi davraniglarinda degisim
gbzlenmektedir. Enflasyonun dismesiyle alim
guclnin yukselmesi ve uzun vadeli olumlu
beklentilerin artmasi, hanehalkinin borglanma
egilimini  kuvvetlendirmistir. Finansal istikrar
dénemi tiiketici kredilerinin kompozisyonunda da
degisime yola agmaktadir. Tuketici kredilerinin
reel ve nominal olarak blylmesinin yani sira,
konut ve ihtiyag kredilerinin, toplam tliketici
kredileri igerisindeki payi artmaktadir. Buna
karsin tagit kredilerinin payr azalmaktadir. Konut
kredilerinde takibe dontgim orani diger tiketici
kredilerine gére cok daha dUslik seyretmektedir.

FINANSAL PIYASALAR RAPORU | ARALIK 2012

12



Grafik 1-32: Tiiketici Kredilerinin Kompozisyonu Konut kredilerine olan talebin, ev sahibi
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60 yapilan Nifus ve Konut Arastirmasi (2011)e
> I gore Tirkiye'de yaklasik 19,5 milyon hane
zz I bulunmakta olup, s6z konusu hanehalklarinin
20 I %67,30 kendi konutlarinda  oturmaktadir.
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Grafik 1-33: Konut Fiyatlarinin Geligimi konut kredileri icin dnemli bir talep faktérii iken,
yapilan arastirmalara gore ev sahibi olmak
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gorilmemektedir. Gugli konut kredisi talebi,
Kaynak: TCMB, BDDK konut fiyatlarini etkilemektedir. TUIK verilerine
Grafik 1-34: Ortalama Konut Kredisi Bakiyesi gore konut satislan ,2012 y|I|.n|n"son Qeylleginlde
yillk bazda %5,8, bir 6nceki doneme gore ise
2.000 S adet BinTL 58 %21,5 artmigtir. Aralik 2012 itibariyla yaklagik
56 1,5 milyon kisi konut kredisi kullanmis olup,
1500 / 54 ortalama konut kredisi bakiyesi 56,2 bin TL'dir.
52
1000 Konutta KDV oranini degistiren Bakanlar Kurulu
- <~ 52 Kararininb,  konut  fiyatlarini  éniimUzdeki
500 Konut Kr: Mistert Sayis ) donemlerde yukariya tasiyacak olmasi, diger
Misteri Basina Kon. Kredisi Bakiyes (5. Eks.) - 46 kosullar veri iken, konut kredisi hacminde ilave
o 44

ccccranng bir artig etkisi yaratacaktir. insaat maliyetierdeki
) < artigin yani sira beklenen kredi genislemesi

stirecinde konut fiyatlarinda yukari yonli bir
Kaynak: TCMB, BDDK baski olmasi muhtemeldir. Ayrica, yabancilarin
mulk edinmesini kolaylagtiran "MUtekabiliyet
Yasasi"nin ¢ikmasindan sonra, arsa ve konutlara

5 Ayrintilar igin: Tirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi, Ekim 2011-Eylil 2012 Sonuglari, ING Bank.

6 Bakanlar Kurulu'nda degerlendirilerek 24.12.2012 tarih ve 2012/4116 sayi ile karara baglanmis ve Resmi Gazete'de 01.01. 2013 tarih 28515 say ile yayinlanarak
yriirlige girmistir.
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Grafik 1-35: Hanehalki Borgluluk Gostergelerinin
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Grafik 1-36: Tiiketici Kredilerinin Geligimi
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Grafik 1-37: Vadeli Mevduat Faiz Oranlarinin
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7 Tahmin olup, gegici rakamdir.

olan talebin artmasi, bolgesel fiyat hareketlerinde
etkili olabilecektir.

Ekonomik ortamdaki gelismeler, hanehalkinin
yikimldllk yapisini  etkiledigi kadar tasarruf
aliskanliklarini da degistirmektedir. Hanehalki
finansal varliklarinda mevduat ve katilim
fonlarinin agirligi devam etmekle birlikte, 2012
yiinda bireysel emeklilik sistemini &zendiren
diizenlemeler etkili olmus ve s6z konusu fonlarin
yillik artisi hizi yikselme egilimine girmeye
baglamistir.

Aralik 2012 itibariyla, hanehalklar finansal
yukimlGlUklerinin -~ finansal  varliklara  orani
%43,2'ye, yikimldliklerin GSYHya orani ise
%17,7'ye ylkselmistir’. S6z konusu oranlar,
uluslararasi 6rneklere gore yonetilebilir riskler
kapsamindadir. ihtiyati politikalarin  varligi
altinda, bu oranin mutedil artis hizina devam
etmesi beklenmektedir. Hanehalklarinin
finansman sirketleri aracilijiyla tasit ve konut
kredileri  kullanmalari sayesinde, geleneksel
bankalar disinda krediye erisim olanaklari
artmaktadir. Dolayisiyla  konjonktlrel olarak
toplam kredi hacmine iliskin bankalar (izerinden
uygulanan ihtiyati yaklagimlarin, adil rekabet
ortami agisindan finansman sirketleri igin de
gegerli olmalidir.

Bununla birlikte, bireysel emeklilik fon isletim
giderlerinin TUrkiye’de diger Ulkelere gore yuksek
olmasi, bu fonlarin daha fazla artmasinda 6nemli
bir engel olarak goriilmektedir8. Risksiz veya
dusik riskli finansal yatirmlarin  getirisinin
azalmasina paralel olarak, uzun donemde hisse
senedi, 6zel sektdr borclanma araglarina olan
y6nelimin devam etmesi muhtemeldir.

Konut kredisi hacminin artmasi, tlketici
kredilerinin - blyimesinde ve hanehalklarinin
toplam finansal yukimluliklerinin artmasinda,
bireysel kredi kartlari ve ihtiyag kredileriyle ayni

8 0. Ozel ve C. Yalgin (2013), “Yurtici Tasarruflar ve Bireysel Emeklilik Sistemi: Tiirkiye'deki Uygulamaya lligkin Bir Degerlendirme”, TCMB Calisma Tebligi No

13/04.
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Grafik 1-38: Kredi Faiz Oranlarinin Geligimi
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Grafik 1-39: Politika Faiz Oranlarinin Goriiniimii
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Grafik 1-40: Reel Faiz Oranlarinin Goriiniimii
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olclide rol oynamaktadir. Uygulanan onlemler
sayesinde tlketici kredileri artis hizinda, 2011-
2012 déneminde belirgin yavaglama
gerceklesmistir. Ancak, tlketici kredilerinin hizli
blyimesi hanehalklarinin ~ finansal dengesi
agisindan 6nemlidir.

S0z konusu kredilerin asiri blylimesi, i¢ talebi
OVP'de ongorllenden hizli artirma potansiyeli
bulunmasindan dolayi, makro risk unsurudur.
Ayrica, bireysel kredi kartlari toplam bakiyesinin
artis hizi, anilan dénemde iimli hizla blylimeye
devam etmigtir. Bu cergevede, en riskli
kredilendirme aracina dénisen bireysel kredi
kartlarinin gelisimi yakindan izlenmektedir.

Hanehalkinin  ve sirketler kesiminin  dlsls
srecindeki borglanma maliyetleri, 2013 yilinda
olumlu bekleyislere ilaveten i¢ talebin ve iktisadi
faaliyetin  canlanmasinda temel  belirleyici
olacaktir. Tuketici kredileri faiz oranlarinda 2012
yilinin  baginda olusan dlslis sireci devam
etmektedir.

Nominal duzeyler itibariyla bakildiginda konut ve
tasit kredileri, tlketici kredileri igerisinde en
dlstik oranlarda seyretmekte ve konut ile tasit
kredisi kullanimini tesvik eden dizeylere inmis
bulunmaktadir. Bu nedenle, ilave kisitlayici
tedbirler olmadi§i sirece, tlketici kredileri
biyime hizinin 2013 yilinda bir dnceki yila gore
daha fazla olmasi slrpriz olmayacaktr.

Son iki yildir uygulanan para politikalari ve
bankacilik tedbirleri sayesinde, TL vadeli
hesaplara uygulanan faiz oranlarinda ayrigma
yasanmasi, mudileri daha uzun vadeye tegvik
etmekte ve bankacilik sektdriinde ortalama
vadenin  uzamasini  saglamaktadir.  Bu
cercevede, Merkez Bankas’nin temkinli ve
esnek para politikasi durugunun 2013 yilinda da
devam etmesi beklenmektedir.

Distik nominal faiz orani ortami, toplamda ig
talebi desteklerken, tasarruflar icin elde edilen
reel faizin gelisimi de, hanehalklarinin tasarruf
etme  aligkanliklari  agisindan  6nemlidir.
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Grafik 1-41:
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Grafik 1-42: Sirketler Kesimi Gostergelerinin
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Grafik 1-43: Sirketler Kesiminin Déviz Pozisyonu
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Hanehalki kesimi agisindan, vadeli mevduat gibi
dugtk riskli finansal yatirmlarin reel getirisi,
tasarruf  egiliminin  korunmasi  bakimindan
énemlidir.

Dustk faiz ortaminin, tasarruflari tesvik edici rol
oynayabilmesi icin, enflasyonun merkez bankasi
hedeflerine uygun gerceklesmesi ve dislk faiz
ortaminda tasarruflari tesvik edecek yeni finansal
Urdnlerin yayginlasmasi 6nem tagimaktadir.

2012 yilinin son geyregi ve 2013 yilinin ilk aylari
itibariyla, tlketici ve ticari kredilerin faiz
oranlarindaki duslsin yani sira reel faiz®
oraninin asagl yonli olmasi, kredi hacminin ve
dolayisiyla i¢ talebin artmasinda onemli bir
etkendir. 2012 yilinin ikinci yarisindan itibaren
uygulanan para politikalarinin genisletici etkisi
hissedilmeye baglanmistir.

Tirkiye'ye  yonelik  sermaye  akimlarinin
guclenmesi, reel efektif déviz kurunun yukari
yonlii olmasi, disme egiliminde olan faizler ve
bankalarin kredilendirmede istekli olmalari, 2013
yili igin kredi genislemesinin ve i¢ talebin
ongorilenden daha ivmeli olmasina yol
acabilecektir. Bu durumda finansal istikrari ve
makul bir biylimeyi saglamak amaciyla, dustk
faiz oranlarina dayanan politikalara bankacilik
tedbirlerini de igeren makro ihtiyati tedbirlerin
devam etmesi beklenmektedir. Faiz koridorunda
daralma ve zorunlu karsiliklarda 1limli  bir
sikilastirma Subat 2013 itibariyla gergeklesmistir.

Reel kesim sirketlerinin finansal ylkimldlikleri,
finansal varliklarindan daha hizli artma
egilimindedir. ~ Reel  kesim sirketlerinin
Ozkaynaklari igindeki toplam mali borglarin ve
banka kredilerinin izledigi artis egilimi de, kiiresel
biyime kosullarinin  zayifladigi  bir ortamda,
yakindan izlenmesi gereken bir parametre haline
gelmistir. ~ Sirketler  kesiminde gorilen bu
gelismeler, 2013 yilinda makro ihtiyatli durusun
devamliliginin 6nemine isaret etmektedir

?DIBS faiz oranlari baz alnarak yapilan hesaplamada kullanilan formiil, reel faiz orani=((1+r)/(1+i)-1) seklinde olup, i beklenen enflasyonu ifade etmektedir.
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Grafik 1-44: Kisa vadeli Yurtdisi
Goriiniimii
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Grafik 1-45: Agilan ve Kapanan Sirket Sayilari
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Grafik 1-46: Protestolu Senet Gostergeleri
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Sirketler kesiminde, kisa vadeli déviz net
pozisyonu agiginin toplam net pozisyon igindeki
payl, ihmal edilebilir diizeyde olmakla birlikte,
uzun vadeli doviz agiginin yatay seyri devam
etmektedir.

Déviz varliklarinin  ylikiimllliklere oraninda
azalma gorlimekte ve sirketler kesimi icin kur
riski dnemini korumaktadir. Ayrica, vadesi bir
yildan kisa olan ve vyurtdisindan saglanan
kredilerin, 12 aylik toplami 66,6 milyar dolara
erismis olup, bu miktarin %39,5'i finansal
olmayan kuruluglara aittir.

Agllan sirket sayisinda 2012 yili son geyregi
itibariyla azalig, kapana sirket sayisinda ise artis
oldugu gorilmektedir. Bu gelisme ile birlikte,
kapanan sirket sayisinin agilan sirket sayisindan
dlstlmesiyle elde edilen net agilan sirket sayisi
ise azalmigtir. 2012 yilinda sirket sayilarinda
yasanan gelismeler, girisimcilerin  iktisadi
faaliyetteki yavaglama paralel olarak ihtiyatl
davrandiklarini géstermektedir.

Mevsimsellikten arindiriimig sanayi Uretiminin
seyri ile ciro endeksleri 2013 yilinda iktisadi
faaliyetin  toparlanacagini  gdstermektedir.
Dolayisiyla 2013 yilindan net agilan sirket
sayisinin yukari yonlU olmasi beklenmektedir.

Sirketler kesiminin faaliyetlerinde ortaya ¢ikan
risklerin gdstergesi olan protestolu senet sayisi,
protestolu senet tutari ve karsiliksiz gikan ¢ek
sayllarl, 2012 yilindaki iktisadi yavaglama ile
artis egilimi gostermistir. Bununla birlikte, s6z
konusu gdstergeler Aralik 2012 ve Ocak 2013'te,

azalig gostermistir.  Dolayisiyla, 2013  yili
icerisinde beklenen iktisadi toparlanma ile
birlikte, is ikliminde goreli bir iyilesme

beklenmektedir. Ote yandan, reel ve bankacilik
kesiminde karlilik gostergeleri 2011 yilinda da
diugls gOstermistir. Bu surecte, sirketler
kesiminin aktif k&rlihgr bankacilik kesimine gére
daha yuksek, bankacilik kesiminin 6zkaynak
karlihgi ise reel kesime gére daha yukarida
seyretmistir.
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7 Kutu 2 Tiirkiye'de Kredi Hacminin Geligimine iligkin Analiz

 a Kiresel krizin yansimalari ve Tirkiye'nin dnemli ihracat pazarlari olan Ulkelerde suregelen

borclanma sorunlari, 2013 yilinda da makro ihtiyatli bir yaklasimin devam etmesinin yararli
olacagini gostermektedir. Bu gelisme ayni zamanda, bankacilik sektori kredi hacminin seyrine iligkin otoriteler
tarafindan politika gelistirimesine neden olmaktadir. Bu cergevede TCMB, 2013 yili igin %15'lik bir kredi
biyimesinin makul olacadini agiklamistir. Sermaye akimlarindaki oynakligin agabilecegi olumsuz etkilerin
sinirlandirimasi, fiyat ve finansal istikrarin korunmasi ve dengeli biyime odakli bakis agisi, para otoritesinin
yaklasiminin 6ziin olusturmaktadir. Hizli kredi biytimesinin finansal istikrari bozucu ve kriz olasiligini artirici
etkileri s6z konusu yaklasimi desteklemektedir. Nitekim krediler/milli gelir ve kredi bliylimesi/kredi hacmi oranlarina
dayanan analizler gergevesinde, 2013 yilinda Tiirkiye icin, alt sinin %13,5, (st siniri %21,3 olan bir kredi biyime
projeksiyonu yapilmistir (*). Kredi hacminin milli gelire orani, hem finansal derinlesmenin hem de kredi
genislemesinin bir gdstergesi olarak kabul edilmektedir. Toplam kredi hacminin milli gelir (GSYH) icindeki payi,
2002 yili sonunda %14 iken, 2012 (gtlincl geyrek itibariyla %54’e ulasmistir. Kiresel krize ragmen artis egilimi
devam etmigtir. Finansal istikrar ve ekonomik blyime ile esanli giden kredi blyimesi, reel kesim ve tliketici
kredilerinin artmasiyla s6z konusu ivmeyi kazanmistir.

Grafik: Kredilerin Milli Gelir igindeki Payinin Geligimi
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Kredi hacminin beklenen egilimi diginda bir seyir izleyip izlemedigini élgmek igin, toplam kredi hacmi ve kredi tiirleri
itibariyla; kredi/GSYH oraninin trend degerinden olan ayrismasi ile séz konusu oranin blyimesinin bir arada
dederlendirildigi bir analiz yapilmistir. Bu gercevede, asiri kredi biyimesi; kredi/GSYH'nin, trend degerinden 1,5
standart sapma uzaklagmasi ve bu oranin ayni zamanda %10’dan fazla artmasi olarak tanimlanmistir. Bu iki kosul
birlikte gerceklestiginde kredi biyumesinin seviyesinde géz ardi edilemeyecek bir riskin olustugu kabul
edilmektedir. Bu kapsamda, toplam krediler, isletme, tiketici, konut, kredi kartlari ve KOBI kredileri kullanilarak
yaplilan incelemede; tiiketici kredilerinde ve kredi kartlarinda yakin ddnemler icin ilimli da olsa genisleme isaretleri
bulunmaktadir.

Grafik: Toplam Kredi Hacmi ve Toplam Tiiketici Kredileri Genigleme Analizi
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Grafiklerde, koyu mavi ¢izgi ilgili kaleme ait kredi/iGSYH oranini, agik mavi ¢izgi ilgili oranin trendini, kirmizi
noktalar ise tanima uyan kredi genislemesi dénemlerini gostermektedir. 2012 yili itibariyla kredi genislemesi
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yukaridaki kistas kapsaminda degerlendirildiginde, kredi kartlari disinda yiksek blyime tespit edilmemistir.
Bununla birlikte kredilerin 2013 yilinda hizli blyimesi halinde, 2011 yilina benzer bigimde toplam kredilerde ve
tiiketici kredilerinde genisleme tespit etmek mimkiin olabilecektir.

Grafik: Kredi Kartlari ve KOBI Kredileri Genigleme Analizi
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Dolayisiyla sdz konusu analiz, Orta Vadeli Program’da 2013 yili icin verilen %4'lik ekonomik blylime hedefinin,
dis pazarlarimizdaki talep belirsizligi nedeniyle i talep gekisli gorilmesi ve bu gergevede tiiketici kredileri kaynakli
bir kredi genislemesi olasiligi nedeniyle ihtiyatliigin korunmasinin gerekliligine isaret etmektedir. Ote yandan soz
konusu analizi tamamlayici nitelikte olarak kredi (K) hiz kat sayisina dayanan ilave bir yaklasim kullaniimistir. Séz
konusu katsayi, kredilerin biiyime hizinin milli gelir (Y) biiyiime hizina olan orani olarak tanimlanmaktadir. Diger
bir ifadeyle, hiz katsayisi=[(AK/K)/(AY/Y)]. Bu oranin, nominal, reel ve reel efektif kurlara gére hesaplanmis
tlrevleri agagidaki grafiklerde sunulmaktadir. Son yillarda tiketici kredilerinin artis hizi, milli gelir artis hizina gére
daha yiiksek seyretmektedir. Kiresel kriz ve sarsinti donemleri (2006, 2008, 2009) harig, s6z konusu katsayinin
ortalamasi 2,4, standart sapmasi (SS) (0,7)'dir.

Grafik: Kredilerde Genigleme Analizi
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OVP’de dngarilen blylmenin gergeklesecegi ve toplam kredi hacminin 2013'te %15, %20 ve %25 artabilecegi
varsayimi altinda yapilan hesaplamalarda, [(AK/K)/(AY/Y)] oraninin 2013 yilindaki seyri asagidaki grafikte
verilmektedir. Kredi hacminde 2013 yilinda %15'lik artis, s6z konusu orani 2003-2012 ortalamasina yaklastirmakta
ve ihtiyatl blylmeye karsilk gelmektedir. %20'lik kredi blylUmesi, ortalamanin Uzerine ¢ikmakla birlikte
(ortalama+1 SS) igerisinde kalmakta, %25 buylme ise bu sinir agarak ortalamadan énemli sapma anlamina
gelmektedir.
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ic talebi uyarici etkisi fazla olan kredi kartlari ve/veya genel olarak tiiketici kredileri disinda, tiketimi ve ithalati fazla
uyarmayan alanlarda esnek bir yaklagim izlenmesi ve riskleri izlemek kosuluyla, en fazla %20’ye kadar bir kredi
biytmesinin hedeflenmesi yoniinde, esnek para ve bankacilik tedbirlerinin uygulanmasi miimkindir.

(*) Kara, H., Kiigiik H., Tiryaki, S.T. ve Yiiksel C. (2013) Tiirkiye Igin Makul Kredi Biiyime Orani Ne Olmalidir ?, TCMB Ekonomi Notlari, 29
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1.3. Finansal Sektor

Tablo 1.2: Finansal Kurulusglarin Yapisal Goriiniimii

BDDK
Banka 49
Y.Igi Sube 10.981
Y.DisI Sube 80
Offshore Sube 1
Online Sube 10.954
Y.Disi B.Temsil. 44
Faktoring 78
Sube 62
Temsilcilik 185
Finansal Kiralama 31
Sube 18
Temsilcilik 75
Finansal Holding 3
Finansman Sirketi 13
Sube 9
Varlik Yonetimi 9
Bélge Md. 3
irtibat Birosu 1

SPK ™

Araci Kurumlar 73

Sube 167

irtibat Biirosu 68

Acente 6.713
Vad.Is.Aracilik 1
MK YO 18
GM YO 24
GS YO 5
Portféy Sirketleri 36

Hazine Mistesarligi @

Sigorta Sti. 64
Reastirans 2
Yetkili Miesseseler 755
Kiy. Maden Araci K. 17
Kiy. Maden Uretici. 1"
BDDK Kurumlari 183
SPK Kurumlari 157
Hazine M. Kurumlari 849

Kaynak: BDDK, SPK, TSRB, TSAKB. (1)SPK verileri 4 ay gecikmeli
Kasim ay! verileri kullanilmigtir. Aract Kurumlarin sube,
irtibat ve acente sayilart TSPAKB'den alinmistir. (2) Sigorta sirketlerinin sube,
acente bilgilerine ulagilamamigtir. Yetkili mlesseselerin glincel verisine
ulagilamadigindan 2011 Aralik verisi kullaniimigtir.

yayinlandigindan,

Grafik 1-47: Finans Sektoriinde istihdamin Dagilimi
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Kaynak: BDDK, SPK, TSRB, TSAKB. Personel bilgilerine ulagilabilen kurum
ve sirketlerin verileri kullaniimigtir.

Grafik 1-48: Bankacilik Sektorii Miisteri Profili
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Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGM, TSRB, MKK.

Finansal sektor, 2012 yiinda da yapisal
blyUmesini sirdirmis ve istihdama katk
saglamaya devam etmistir. Finansal sektor(in en
biylk sube agina sahip olan bankacilik sistemi,
bir dnceki yila gore 2012 yilsonu itibariyla yurtigi
sube sayisini 541 adet, yurtdisi sube sayisini 3
adet artirirken, 1 off-shore subesini kapatmistir.
Yurtdisi bankalar tarafinda 4 yeni temsilcilik
kurulmus ve 4 temsilcilik faaliyetine son vermistir.
Yilin son ceyreginde bir varlik yonetim sirketi
kurulus izni almistir. Varlik ydnetim sirketlerinden
sadece birinin bélge midurligu ve irtibat biirosu
bulunmaktadir. Bankacilik sektoriind takiben
aract kurumlar ile sigorta sirketlerinin sube,
acente, irtibat birosu, hasar eksperi seklinde
genis bir érgltsel yapilanmasi vardir.

Yabanci sermaye girisleri ile finansal Grln
cesitliligin artmasi, finansal kuruluslarin kurumsal
biyUmesini hizlandirmis ve dolayisiyla istihdam
artirmistir. Bankacilik sektortinin personel sayisi
yillik  %3,2 blyimistir. Blylme,  yurtici
personel sayisinda 6.149 kisi, yurtdigi personel
sayisinda 54 kisiyle gerceklesmistir. Faktoring
sirketleri, 367 kisi ile istihdama bliyime yonlinde
katki saglayan ikinci sektdrdlr. Sigortacilik
sektorl ise bankacilik sektorinden sonra en
fazla istihdam saglayan sektordir.

Finansal sektoriinin sayica en blyik misteri
kitlesi sirasiyla banka karti musterileri, mudiler,
kredi ve kredi karti mUsterilerinden olusmaktadir.
Bireysel emeklilik sistemi, katilim fonu ve hisse
senedi yatirimei sayisi, onceki yillara gore artis
gostermesine  ragmen, musteri  blyuklugu
bankacilik sektériine gére oldukca dislk
seviyede seyretmistir.

Aralik 2011’e gdre en biyik artis %18,1 ile
bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinda ve
%17,7 ile katlim fonu mudi sayisinda
gergeklesmistir. Finansal okuryazarligin
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Grafik 1-49: Sermaye Piyasalari Miisteri Profili
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Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGM, TSRB, MKK.

Grafik 1-50: Bankacilik Alternatif Dagitim Kanallari
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Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB

Grafik 1-51: Araci Kurumlarin Alternatif Dagitim
Kanallari Iglem Hacmi
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Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB (1) Araci kurum verileri gecikmeli
yayinlandigindan Eyliil ayi verisi kullanilmistir. Kaldiragl islemlere iliskin veriler
2011 Aralik ayindan sonra verildiginden ve kaldiragli islem hacminde hizli bir
artig oldugundan ayrica ele alinmigtir.
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artirimasina yonelik  faaliyetlerin hiz
kazanmaslyla, yatirmci ve musteri sayisi artis
gostermeye devam etmektedir.

Bireysel emeklilik fonlarinin altin fonlari, kira
sertifikas| gibi yeni Urinlerle  fon
cesitlendirilmesini mimkin  kilan ~ SPK
yonetmeligi ile faizsiz enstrimanlardan olusan
yatinm  fonlarinin  kurulmasi mimkiin  hale
gelmistir. Dizenleme ile ayrica, emeklilik yatirim
fonlarinin  maliyetlerini azaltmak igin, yatirnm
fonlarindan alinan Kurul kayit tcreti emeklilik
yatinm fonlari igin % 40 oraninda azaltilarak yiz
binde 3'e indirilmistir. Ozellikle %25 devlet katkisi
ve katiim bankaciligi tarafindan sunulan faizsiz
BES uygulamalari, &nimizdeki ddnemde
yatirimci sayisini daha da yukariya tasiyacaktir.
Piyasalardaki gelismelere bagli olarak, yatirim
fonlarindan  sadlanan  getirilerin  azalmasi
nedeniyle yatirm fonu yatirimci sayisi, bir dnceki
yila gére %14,5 ve bir 6nceki ceyrege gore %2,6
azalmistir.  Farkli  yatinm  enstrimanlarina
yonelen yatirim fonu yatirimcilarinin bir bélimd,
yatirimlarini ézel sektdr borclanma araglarina
kaydirmistir.

Teknolojinin, bankacilik sektori tarafindan driin
ve hizmetlerinin geligtirimesi ve
cesitlendirilmesinde yogun olarak
kullaniimasiyla, mobil ve internet bankaciligina
olan talep artmistir. Operatorler tarafindan
uygulamaya  gegirilen  ¢Ozlimlerin  finans
sektorliyle uyumlastiriimasi, mobil bankacilik
Uzerinden yapilan islem hacminin buylmesini
hizlandirmigtir.  Finansal sektorlin  teknolojik
altyapi sorunlarini gidererek online
uygulamalarini yenilemeye devam etmesi, mobil
ve internet bankacilig tzerinden gergeklestirilen
finansal iglem hacmini artirmaktadir. internet
bankaciligi islem %17, mobil bankacilik islem
hacmi %143 vyillik biylme gdsterirken, ayni
dénemde cadri merkezi finansal islem hacmi
%79 azalmistir. Araci kurumlar araciligiyla
internet (zerinden islem yapan yatirimci sayisi
ve islem hacmi artarken islem hacmi, yatirim
araglarinin piyasa dederine paralel
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Grafik 1-52: Yurtigi Yerlesiklerin Yatirnm Araglarinin
Geligimi
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Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK. (1) Eurobond verileri bankalarin
emanet menkul degerler hesabindan alinmistir.

Grafik  1-53:  Yurtdigi Yatinm
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Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK. (1) Eurobond verileri bankalarin

emanet menkul degerler hesabindan alinmistir.

seyretmektedir. Yatinimcilarin -~ yatirim
davraniglarinin izlenmesinde 6nemli bir veri
oldugu diistinlilen ve internet (izerinden yapilan
kaldiragli iglemlerin sayisi bir dnceki ceyrege
gdre %61,3, islem hacmi %44,8 oraninda artis
gostermistir.

Toplam yatinmlarin bir dnceki yila gdre nominal
olarak %13,8 artmasi, yurtici ve yurtdisi yerlesik
yatinmcilarin ~ Turkiye  ekonomisine  olan
guvenlerinin - devam etigini  gdstermektedir.
Merkezi Kayit Kurulusunun (MKK) 2012 Haziran
ayindan itibaren Devlet i¢ Borclanma Senetlerini
(DIBS) de kaydilestirmeye baglamasi, menkul
kiymetlerin piyasa degerini bir dnceki yila gére
artirmigtir. ~ Yurtici  yerlesiklerin eurobond ve
repoya olan ilgileri bir dnceki yila gbre azalmistir.
Hisse senedi piyasasi, kiresel gelismelere
paralel olarak olumlu performans sergilemistir.
Yilin son geyreginde hisse senedine olan yillik
talep, yurtici tarafinda %37,5, yurtdisi yatimcilar
tarafinda ise %61,8 oraninda artmistir.

Katilim bankaciligi, hem yurtici hem de yurtdisi
yatinmcilar tarafindan ilgi gérmeye devam
etmektedir. Katiim bankalari tarafindan toplanan
fonlar, yurtici tarafinda %22, yurtdisi tarafinda
%74 ylik blylime gbstermistir.  Faizsiz
bankacilik Urinlerinin ihracindaki artis ile bu
drinlerin getirilerinin cazip olusu, yatirmcilarin
bu finansal araglari tercih etmesine neden
olmaktadir.  Faizsiz BES  uygulamalarinin
yayginlagmasi, 6zellikle korfez Ulkeleri fonlarinin
ulkemize gelisini hizlandiracaktir.
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f:/\ Kutu 3. SPK Tarafindan Yapilan Diizenlemeler
- 2012 yilinin son ceyreginde, SPK tarafindan finansal piyasalari énemli derecede etkileyen

mevzuat degisiklikleri yapilmistir. 28 Temmuz 1981 tarih ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu yiirtirliikten
kaldirimistir. Bankacilik sektoriine, bankalara saklama yetkisi verilmesi ve banka yatirim fonlarinin portfoy
yonetim sirketlerine devri olmak (izere iki koklii degisiklik getiren 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunun
getirdigi yenilikler asagida 6zetlenmistir.

Halka agikhk: Bir anonim sirketin halka arz olunmus saylimasinda esas alinan 250 ortak sayisi 500 ortak
sayisina gikartilmistir. Halka acik ortakliklarin, kendi paylarini TTK hikimlerine bagli olmaksizin, Kurul
tarafindan belirlenen sartlar cergevesinde satin alabilmeleri ve rehin olarak kabul edebilmeleri olanagi
getirilmistir.

ihraggilarin sorumlulugu: Ihrag veya halka arz olunacak sermaye piyasas! araglarinin “kurul kaydina alinma”
esas| yerine ‘“izahnamenin kurulca onaylanmasi” esasi getirilmistir. Ayrica, SPK, satis siiresi iginde
satilamayan paylarin tamaminin satin alinacaginin ve bedellerinin 6deneceginin ortaklida karsi taahhiit
edilmesini isteyebilecektir. Paylari halen borsada nominal degerin altinda islem goren sirketlerin finansal
sorularinin derinlesmesinin 6nlenmesi amaciyla, nominal degeri, piyasa yada defter degerinin altinda olan
borsa sirketleri, SPK'dan izin almak kaydi ile paylarini artik nominal degerinin altinda bir fiyata ihrag
edebilmelerine olanak taninmigtir.

Kar payi, kar payi avansi ve bagis: Yeni kanun ile SPK tarafindan belirlenen temettii orani yerine halka agik
sirketler, genel kurullari tarafindan belirlenen kar dagitim politikalari kapsaminda kar dagitimini
gerceklestirebileceklerdir. Yeni kanun ile getirilen bir diger yenilik ise “ayriima hakki”dir. Ayriima hakki, AB
mevzuatina uyum saglanmasi amaclyla halka agik ortakliklara getirilen ve 6nemli kararlarin alindigi genel
kurullara katilamayan veya katilip da olumsuz yonde oy veren pay sahiplerine belirli sartlar dahilinde ve adil bir
fiyat izerinden paylarini ilgili sirkete satma hakki vermektedir. Ozellikle hakim ortak tarafindan yonetilen
sirketlerde azinlik pay sahiplerinin korunmasi ve paylarini borsada satma imkani olmayan kuguk ortaklarin
sahip oldugu paylar igin likidite saglanmasi bakimindan 6nemli bir islev gérmesi dngoriimektedir. Ayrica,
kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sbézlesmede pay sahipleri igin belirlenen kér payi
ayrilimadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu dyelerine ve ortaklik calisanlarina kérdan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
payI 6denmedikge bu kisilere kardan pay veriimeyecekir.

Kanunda kar payi avans| konusunda da énemli bir sinirlama getirilmistir. Bir hesap déneminde verilecek toplam
kar pay! avansi bir 8nceki yila ait dénem karinin yarisini asamayacaktir. Onceki dénemde 6denen kar payi
avanslari mahsup ediimeden ilave kar pay avansi verimesine ve kar payl dagitimasina karar
verilemeyecektir. Yeni kanun, kiguk yatirmecinin korumasi amaciyla, halka agik ortakliklar tarafindan bagis
yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilabilmesi icin esas sézlesmede hiikim
bulunmasi zorunlulugunu getirmistir.

Yatinmcinin  korunmasi: Yeni kanunla kamuyu aydinlatma belgelerinden dodan sorumluluklar
agirlastinimistir. Sirketlerin bildirmesi gereken 6zel durum agiklamalarinin kapsaminda genisletme yapilmigtir.
Ozel durumlarin agiklanmasindan dolay! ilgililer hakkinda miiteselsil sorumluluk esasi benimsenmistir. Ayrica,
yeni kanunla yatinmcilari koruma amagli yapilan bir baska degisiklik de Yatirimci Tazmin Merkezi'nin
kurulmasidir. Yine Ust Gste 5 yil zarar eden anonim ortakliklarda yapilacak ilk genel kurulda imtiyazlarin
kaldirlacak olmasi da yeni kanunla yatirimcilari korumak amagl getirilen diger bir yeniliktir. Bir diger dnemli
nokta da 6rtillli kazang aktarim yasaginin eski kanuna gére daha detayli olarak belirlenmesidir.

SPK’nin arama ve denetim yetkisi: Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu geregince sulh ceza hakiminin karar
uzerine gerekli yerlerde kolluk yardimi ile arama yapilabilecektir. Aramada bulunan ve incelenmesine llizum
gorilen defterler ve belgeler ayrintili bir tutanakla tespit edilip, yerinde incelemenin mimkiin olmadigi hallerde,
muhafaza altina alinarak inceleme yapanin galistig yere sevk edilecektir. Ayrica kurul bilgi suistimali ve piyasa
dolandiriciligi sugunu isledigi yolunda makul siphe bulunan gergek veya tiizel kisiler ile tlizel kisilerin yetkilileri
ile ilgili sermaye piyasasi araglarina iliskin olarak bazi tedbirler genis kapsamli uygulayabilecekir.
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idari para cezalari: Yeni kanun kapsaminda kurul tarafindan 20 bin Tirk Lirasi'ndan 250 bin Tiirk Lirasr'na
kadar idari para cezasi verilebilecektir. Ancak, yikimlilige aykirilik dolayisiyla menfaat temin edilmis olmasi
halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaatin iki katindan az olamayacaktir. Ayrica "piyasa
bozucu eylemler" tanimi ilk kez bu kanunla getirilmistir. Piyasa bozucu eylemler nedeniyle verilecek cezalar,

saglanan menfaatin en iki kati olmasi sartina baglanmistir.

Grafik 1-54: Finansal Sektériin Aktif Biiyiikligi
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Grafik 1-55: Diger Kurumlarin Aktif Dagilimi (2012)
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Finansal sektoriin aktif blylmesi 2012 son
ceyrekte de devam etmis, yillik biyime %17,7
dlizeyinde gereklesmistir. IMKB'nin
kapitalizasyon degeri nominal olarak yillik %33,6
deger kazanmigtir. Bankacilik sektdrinin yillk
aktif biyimesi %12,6 seviyesinde
gergeklesmistir.

Diger kurumlarin toplam aktif buyimesi %11,9
biylyerek 238,7 milyar TL diizeyine ulagmistir.
Diger kurumlar icinde en ¢ok artis %30,5
oraniyla emeklilik yatirm fonlarinda
gergeklesmistir. toplam Menkul kiymet yatirm
fonlar %7,8 deger kaybetmis ve finansal sektor
icinde kiictilen tek kurum olmustur.
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72 Kutu 4. Kredi Kayit Biirosu Tarafindan Gelistirilen Hizmetler

G;a‘é"‘“’/ Kredi Kayit Birosu (KKB), 2012 yilinda 6zellikle Cek Raporu Sunum Sistemi basta olmak (zere
kredi riskliligine iliskin gelistirdigi hizmetler ile 6nemli gelismeler saglamistir.

Cek Raporu: 6273 sayili Cek Kanunu'nda degisiklije gidiimesiyle birlikte karsiliksiz ¢ek keside edenlere
yonelik uygulanan hapis cezasi yaptirimi ortadan kalkmistir. Kanun degisikligiyle birlikte alacak riskini dogru
yonetebilmek igin vadeli mal satigi yapilan kisilerin finansal gecmisi hakkinda ayrintili bilgiye sahip olma ihtiyaci
daha fazla 6nem kazanmistir. KKB, ¢ek ile aligverisi daha guvenli hale getirmek tzere Cek Raporu Sunum
Sistemi’'ni hayat gecirmistir. Sistem, ek kesidecisinin ge¢mis cek ddeme bilgilerini sunmaktadir. KKB
biinyesinde kurulan “Cek Raporu Sunum Sistemi”, iretecedi ¢ek raporlari ile ¢ek hamillerinin saglikli karar
vermek adina kesidecilere iliskin gereksinim duyacaklari gegmis ¢ek 6deme bilgilerini saglamak Uzere kurulan
bir hizmet sunmaktadir.

Rapor kapsaminda, miisterinin gek hesabinin bulundugu bankalar, 2007’den itibaren ibraz edilen ¢ek adetleri,
ibrazinda 6denen geklerin adet ve tutarlari, 2009 sonrasi karsiliksiz ¢ikan ve sonradan 6denen geklerin adet ve
tutarlari, ibraz edilen ilk ¢ekin tarihi, arkasi yazilan ilk ¢ekin tarihi, ibraz edilen ve arkasi yazilan son gekin tarihi,
son 1, 3 ve 12 ay icinde ddenmis ve arkasi yazilmis ceklerin adet ve tutarlari, 50 adetle sinirli olmak iizere
arkasi yazilan ceklerin listesine ait bilgiler yer almaktadir. Cek Raporu ile hesap sahibinin ¢ek ddeme
performansinin olumlu ya da olumsuz olarak gelisimi izlenebilmektedir. Bu raporla, hesap sahibine kag
bankanin ¢ek karnesi verdigi bilgisi 6grenilirken, kisinin kredibilitesi hakkinda bir gériis edinilebilmektedir.

Risk Raporu: Gergek ve tlizel kisilerin bankalardan kullanmis olduklari kredi Griinlerine iliskin gegmis 6deme
performansi sunan bir driindir. KKB'nin yakin zamana kadar sadece bankalar ile paylastigi rapor sonuglari,
Eylul 2012'den itibaren banka subeleri araciligiyla rapor sahibi kisi ve kurumlar ile bu kisi ve kurumlarin onay
verdikleri tguni kisilerle de paylasilmaya baslanmistir. Gergek ve tlizel kisilerin banka subeleri ya da alternatif
dagitim kanallarindan bagvuru ile bankalarda yer alan agik ve kapali borglarina ait tim finansal bilgilere
ulagmalari mimkin hale gelmistir. KKB'nin sahip oldugu kredi sicil bilgileri, KKB'ye lye tim kurum ve
kuruluslarin aylik periyotta paylasti§i musteri bilgilerinden olusmaktadir. Raporlar bu bilgiler esas alinarak
degisiklik yapiimadan sunulmaktadir. Finansal sektdrdeki 6deme performansini iceren raporda, kisinin limitleri,
riskleri, gegmis 6deme performanslari ve kredi karti ddeme bilgileri yer almaktadir. Risk Raporu sadece negatif
bilgileri degil, kisinin olumlu bilgilerini de igeren bir rapordur.

Bireysel Borgluluk Endeksi (BBE): Skor bazli risk endeksidir. Odak noktasi, son dénemde ve gegmisinde
odeme gucligu belirtisi gostermeyen, ancak ddeme guclnu asan bir borg yiki altina girme egiliminde olan
kisilerdir. Mevcut borclarini geciktirmeden kapatmak icin yeni kredi kullanan, ancak gittikge daha fazla
borglanan bireylerde hedef kitleye dahil edilmektedir. BBE, bankacilik ve finans sektorline yeni bir risk algisi
getirmektedir. BKN ve benzeri risk tahmin modellerinin 6ngdrmeye galistigi “koti” tanimina (ardisik olarak 3
6deme yapmayanlar, kanuni takibe dlisenler ve zarara atilanlar) ek olarak “asiri borglanma” tespitini
getirmektedir.

Bireysel Kredi Notu (BKN) Yeni Siiriimii: Bir tiketicinin, KKB Uyesi olan kurulustan aldi§i ya da alacagi
kredinin geri 6demesini diger bir tliketiciye kiyasla ne dlglide yerine getirecegini tahmin etmek amaciyla
hesaplanan sayisal bir gostergedir. BKN, istatistiksel model kullanilarak dretilmis olan bir “karar destek
urtini"dir. Kredi kuruluglarinin verecedi risk kararlarinin rasyonel ve standart olmasina olanak sagladigi gibi,
karar surecini de oldukga kisaltmaktadir. Bu da miisterilerin kredi Griinlerine daha kisa siirede ulagsmalarini
mimkin kilmaktadir. BKN hesaplanmasinda kullanilan modeller, tahmin giiglerinin korunmasi ve artiriimasi
amacityla belirli araliklarla yenilenmektedir.
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2. Bankacilik Sektoru

2.1. Ozet Finansal Tablolar

Grafik 2-1: Aktiflerin Geligimi
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Grafik 2-2: Pasiflerin Geligimi
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Bankacilik sektérinin toplam aktifleri 2012
yilsonunda 1,4 trilyon TL'ye yikselmistir. Krediler
en dnemli aktif kalemi olmayi sirdirmis, MDP
nominal bazda kigulmistlr. Merkez Bankasi'nin
ROM uygulamasina bagli olarak zorunlu
karsiliklarin yabanci para olarak tutulan miktari
artarken bankalarin TL likidite ihtiyaglarindaki
azalmaya bagli olarak nakit ve nakit benzeri
degerleri azalmistir. 2012 yiinda MDP nominal
olarak azalmistir. S6z konusu gelismede nominal
faiz oranlarinda yasanan gerileme ve BASEL ||
dizenlemelerinin vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetleri azaltici etkisi  belirleyici
olmustur.

Sektérde mevduat temel kaynak kalemi olma
ozelligini  strdlrirken, bankalarin  kaynak
cesitiendirmesi ve maliyet kriterlerini dikkate alan
politkalar  dier  kaynaklarin  kullanimini
artirmigtir. BDDK'nin bankalarin kér dagitimina
yonelik sinirlamalari ve dagitiimayarak blnyede
birakilan karin etkisiyle 6zkaynaklarda artis
saglanmigtir.

Bankacilik sektorintn temel bilango kalemlerinin
son 10 yillik gelisimi incelendiginde, kredilerin
diger aktif kalemlerinden belirgin bir gsekilde
ayrisan  ylksek  biylime trendi  dikkat
cekmektedir. Krediler 10 yilda 16 katina
clkmistir. Kredilerin son 10 vyildaki ortalama
biyimesi %32, son 5 yildaki ortalama biiyiimesi
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Grafik 2-3: Aktif Kalemlerinin Trendi
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Grafik 2-4: Pasif Kalemlerinin Trendi
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Grafik 2-5: Aktiflerin Yatay Geligimi
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ise %23'tlr. Yiksek gelisme potansiyeli dikkate
alinarak, olumlu makroekonomik cergeve ve
cevre kosullariyla desteklenen bir ortamda,
bankacllik sektorli yakin gelecekte de benzer bir
performans devam ettirilebilecektir.

Son 10 yilda sektoriin toplam aktifleri 6 kat
artarak yilda ortalama %20 biyirken menkul
degerler portfdyl ortalama %12 artmistir. Merkez
Bankasi'nin para politikasi uygulamalar ve
bankalarin likidite yonetimine bagh olarak repo
islemlerinden sa@lanan fonlarda son yillarda
yiksek bir biyime yasanmistrr. ihrac edilen
menkul  kiymetler kaynak cesitlendirmesine
dontk politikalar ve etkin kaynak maliyeti
yonetimi gabalari sonucu son yillarda 6nemli
oranda artmistir.

Bankalar dogrudan finansman ydntemini su ana
kadar basariyla uygulamislardir. Oniimiizdeki
dénemde de maliyet avantajlarina bagl olarak
bu ybénde kaynak cesitlendirme politikalari
stirmesi beklenmektedir. Ozkaynaklarin toplam
aktiflerin  (izerinde bir blylme performansi
gostermesi  gugli sermaye yapisina isaret
etmektedir.

Toplam aktifler i¢ talepteki yavaslamanin
etkisiyle 2012 yilinda gorece sinirli bir artis
gostererek %12,6 blylmustir. Krediler son bir
yilda %16,4 oraninda artig gdstermistir.
Kredilerin artis  hizindaki yavaglamada i
talepteki daralma, BDDK'nin 2011 yilinin
ortalarindan itibaren yapti§i dlzenlemelerin
etkilerinin hissedilmesi ve Merkez Bankasrnin
uyguladigi para politikas! belirleyici olmustur.

Kredilerdeki hizli blylimenin cari agik (zerinde
olumsuz yansimalari, finansal ve
makroekonomik istikrara  bozucu  etkiler
yaratmaktadir. S6z konusu olumsuz etkileri
azaltmak icin kredi artis hizinda sekt6rdeki
bankalar tarafindan da desteklenen makul
duzeylerin hedeflenmesi gereklidir. Yakindan
izlenmesi ve secici blyime yaklagimlarinin
uygulanmasi halinde, toplam kredi hacminde
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Grafik 2-6: Pasiflerin Yatay Geligimi
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Grafik 2-7: Aktiflerin Dikey Geligimi
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Grafik 2-8: Pasiflerin Dikey Geligimi
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daha esnek bir politikanin mimkiin olabilecegi
duglnlimektedir. Bu slregte, ilgili otoritelerin
esglidim icerisinde calismasi  kritk  6nem
tasimaktadir. Bankalarin Merkez Bankasr'nin
ROM uygulamasina bagl olarak zorunlu
karsiliklarda YP ve altin seceneklerini artan

oranda  kullanmalart  repo iglemlerinden
saglanacak fon ihtiyacini azaltmig, likidite
yonetimlerindeki manevra alanlarini
gemigletmigtir..

Bankalarin kaynak maliyetlerini azaltmak ve
goérece disiuk maliyeti fon temin etmek
yonindeki politikalari ihrag edilen menkul
kiymetlerin 6nemini artirmaktadir. 2012 yilinda
ihrag edilen menkul kiymetler %105,2 artmistir.
Oniimiizdeki dénemde soz konusu fon
kaynaginin bilango igindeki payini artis egilimini
korumas beklenmektedir.

Kredilerin  plasman  kalemleri igerisindeki
payindaki artigi stirmektedir. Kredilerin toplam
bilango igindeki payl 2012 sonunda %58'e
ylikselmistir. Zorunlu karsiliklarin toplam aktifler
icindeki pay! zorunlu karsiliklarin altin ve déviz
olarak tutulan kisminin artisina baglh olarak
%7,3'e yikselmistir. MDP’nin payindaki gerileme
devam etmektedir.

Kaynaklar igerisinde mevduat agirligini korumus
ve payl gecen yila gore hafif bir azalisla %56,3
olmustur. Repo islemlerinden saglanan fonlarin
payl %5,8'e gerilerken ihrag edilen menkul
kiymetler toplam kaynaklardaki payr %2,8
olmustur. ihrag edilen menkul kiymetlerin gelisim
trensi 6niimuzdeki dénemde énemli bir fonlama
kalemi  haline  geleceginin  emarelerini
gostermektedir. Repo islemlerinden saglanan
fonlarin kaynaklar icerisindeki payi azalmistir.
Ozkaynaklar ~ %13,3lik  payiyla istikrarli
gorinimand strddrmastar.

Kredi/mevduat orani artis egiliminde olup Aralik
2012 fitibariyla yaklasik %106 diizeyindedir.
Aracilik fonksiyonu agisindan olumlu bulunan
oran Vade unsuru disintldiginde, s6z konusu
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Grafik 2-9: Kredi/Mevduat Orani

120
(%)
100
80

60

40
Mevduatin Krediye Déniigiim Orani

20

0

N M T T O O N W MO O - NN
°.°.°.°.°.°.°.°.°.°Q;“~°o';§
N 0 & AN 0 g AN 0O g A oo o a
T 0 0o - 0 o - 0 o - o ©° © ©°

Grafik 2-10: Ortalama Vadeler
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Grafik 2-11: Bilango Digi islemlerin Geligimi
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orandaki artis genel anlamda bankalarin dnceki
yillara gbre daha az likit olduklarini isaret
etmekle birlikte, mevduat disi fon kaynaklarinin
artmasi ve bu durumun pasif vadesinin
uzamasina katki saglamasi, bankalarin likidite
gostergeleri  (zerindeki ~ olumsuz  etkiyi
gidermektedir.

Bankalarin kaynak yapisini gesitlendirme ve
vadesini uzatma c¢abalarinin  yani  sira
yatinmcilarin farkli enstriimanlari tercih etme
egilimleri mevduat disi kaynaklarin toplam
pasifler i¢indeki payini artirmaktadir.

Sektdriin temel fon kaynagi olan mevduat ile
temel plasman kalemi olan kredilerin vade yapisi
sektordeki  vade  uyumsuziuguna  isaret
etmektedir. Mevduatin vadesine gére maliyet
unsurlarinin farkllastirilarak vadenin
uzatilmasina doniik politikalarin gesitlendirilerek
devam ettirilmesi yerinde olacaktir.

Bilango disi iglemlerin toplam buyuklugia 2012
yilsonu itibariyla 2,0 trilyon TL olmustur. Bilango
disi islemler igindeki payi, son yillarda azalma
egiliminde olan gayri nakdi krediler ve
yukumlGlukler 241 milyar TL civarindadir. Bilango
disi islemlerin bilangoya orani artmakla birlikte
egiminde bir azalma dikkat cekmektedir. Merkez
Bankasi'nin zorunlu karsiliklarin altin ve YP
olarak tutulmasina imkan saglamasi bankalarin
TL likidite intiyaclari igin turev islemleri kullanma
egilimleri Uzerinde azaltic etkide bulunmustur.

Taahhitler toplami 2012 yili sonunda 1,7 trilyon
TL ile bilango digi iglemleri temelde blyiten
kalemdir. Turev iglemler 2012 yilinda 1hmli bir
biylime gostermistir. Taahhiitler kalemi dzellikle
cayllabilir kredi tahsis taahhiitleri kaynakl
blylmustr. Cayilabilir ~ kredi tahsis
taahhatlerinin bilangoya orani 2012 yili sonunda
%59,3 olarak gerceklesmistir. Séz konusu kalem
kredi biyUmesine oOnciil bir gdsterge niteligi
tasimaktadir. Bilango disi islemlerin toplam
bilango  biyukligine orani 2012 yilinda
%143,1'e gerilemistir. Bilanco disi islemlerdeki
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Grafik 2-12: Taahhiitlerin Geligimi
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Grafik 2-13: Faiz Gelir ve Giderleri
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Grafik 2-14: Gelir-Gider Kalemlerinin Geligimi
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artisin finansal riskler Uzerindeki yansimalari
yakindan takip ediimektedir.

Bankacilik sektdrli 2012 yilinda 23,6 milyar TL
net donem kari elde etmistir. Toplam faiz gelirleri
109,9 milyar TL, toplam faiz giderleri 57,6 milyar
TL diizeyinde olup, net faiz geliri 52,3 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Faiz gelirlerinde saglanan
artisin ylzde 90'dan fazlasi kredilerden alinan
faiz gelirlerinden olusmaktadir. Faiz giderlerinin
nerdeyse 3/4 ‘U mevduata Odenen faiz
giderleridir. Repo islemlerinden  saglanan
fonlarda ve bu fonlarin maliyetinde 6zellikle 2012
yilinin son ceyredinde yasanan gerileme faiz
giderlerindeki artigin sinirlandirimasinda  etkili
olmustur. Kisa vadeli faiz oranlarinda yilin ikinci
yarisinda gbzlenen disme, mevduat faiz
oranlarina da kismen yansiyarak séz konusu
donemde faiz giderlerinin artigini sinirlamistir.

Net faiz gelirleri 2011 yilinda %1,7 artarken,
2012 yilinda %32,9luk belirgin bir artis
gdstermis, sektor karinin en dnemli belirleyicisi
olmustur. Sektoriin faiz disi giderlerindeki artis
agirlikli olarak diger faiz disi giderler kalemindeki
artistan kaynaklanmaktadir. Faiz disi giderlerdeki
artista kredilerdeki buyimeye bagli olarak genel
karsiliklarda ve sorunlu alacaklar igin ayrilan dzel
karsiliklardaki ylkselme belirleyici olmustur. Faiz
disi  giderlerin  kontrol altinda tutulmasi
operasyonel maliyetlerde etkinligi olumlu yonde
etkilerken uzun donem karliigin surdirilmesinde
de katki saglamaktadir. Bankalarin faiz dis
gelirlerinin  kéra katkisini artirmalari  rekabet
guglerini  korumalari  bakimindan ~ 6nem
tasimaktadir.

Toplam faiz gelirleri i¢inde kredilerden alinan faiz
gelirlerinin payi yukselmistir. Kredilerin diger faiz
geliri yaratan bilango kalemlerine gdre, daha
yuksek oranda artmasi sdz konusu gelismede
belirleyici olmustur. Toplam faiz giderleri iginde
pasif yapisindaki egilimlere bagl olarak
mevduata ve repoya verilen faiz giderlerinin pay
azalmis, ihrag edilen menkul kiymetlerin agirlikl
oldugu diger faiz giderlerinin payi artmistir. Faiz
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Grafik 2-15: Faiz Gelir ve Giderlerin Trendi
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Grafik 2-16: Faiz Digi Gelir ve Giderlerin Trendi
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disi gelirler iginde cret ve komisyon gelirleri ile
bankacilik hizmet gelirlerinin payi artarken, faiz
digi giderler icinde personel harcamalarinin payi
azalmistir.

Gelir tablosu kalemlerinin 10 yillik geligimi
2002=100 bazli bir endeks (zerinden analiz
edildiginde, kredilerdeki yiiksek bliyimeye bagli
olarak, faiz gelir ve giderleri icerisinde en hizli
blyiyen kalem kredilerden saglanan faiz gelirleri
olmugtur. En 6nemli faiz gideri olan mevduata
odenen faizlere iliskin endeksin sinirl artisi da
dikkate alindiginda, net faiz gelirlerindeki belirgin
artis ortaya gikmaktadir.

Sektorin faiz digi  gelirlerini  gesitlendirerek
artirma yonundeki politikalarinin olumlu etkisiyle
bankacilik hizmet gelirleri belirgin bir artis trendi
yakalamistir. Kredilerdeki biylme, sektorin
ticret ve komisyon gelirlerinin artisinda belirleyici
olmustur.
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2.2. Risk Gorunumu

Grafik 2-17: Kredi Miktarinin Goriiniimii
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Grafik 2-18: Kredilerin Vade Dagiliminin Goriiniimii
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Grafik 2-19: Kredilerin Tiirlerine Gore Goriiniimii
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Grafik 2-20: Bankalarin Kullandirdigi En Buyuk 25,
50 ve 100 Kredinin Toplam Igindeki Payi
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Bankacilik sektoriiniin toplam kredileri 2012
yilinin son geyredinde %5,2 artarak 795
milyar TL'ye ulagmustir. Kredilerde yillik
biylime orani ise %16,4 olmustur. Kur
etkisinden arindiriimis yillik biiyime %18,3,
enflasyondan arindiriimis yillik biyime ise
%13,6 olmustur. Kiresel finansal kriz
sonrasinda 2010 (%33,9) ve 2011 (%29,9)
yillarindaki hizli kredi blylmesinin ardindan
BDDK ve TCMB'nin aldi§i tedbirler, kredi
biyimesini yavaslatmistir.

Arallk 2012 itibariyla toplam kredilerin
%7411 TP, %25,9'u YP cinsindendir. YP
cinsi kredilerin payr bir 6nceki yila gére
azalmistir. Son vyillarda azalis egiliminde
olan kisa vadeli kredilerin toplam igindeki
payl, 2012 yilinda 1,8 puan artarak %36,2'ye
ylkselmistir.

Toplam kredilerin %33,5'ini bireysel, %25'ini
KOBI kredileri, %41,6'sini ise kurumsal ve
ticari  krediler olusturmaktadir.  Kasim
2012'de KOBI taniminda yapilan degisiklik
neticesinde kurumsal kredilerden  KOBI
kredileri tarafina gecis olmus ve KOBI
kredilerinin toplamdaki pay! artmistir. 2012
yiinda hanehalkina kullandirilan  krediler

%18,8 oraninda artarken,  sirketlere
kullandirilan  krediler  %15,2  oraninda
artmistir.

Musteri sayisinin kurumsal kredilere gére
fazla oldugu KOBI kredileri ve bireysel
kredilerin  paylarindaki artis yogunlagma
riskini azaltmaktadir. Bununla birlikte soz
konusu kredilerde TDO'nun  kurumsal
kredilere gore yiiksek olmasi, sektdriin genel
kredi kalitesini olumsuz yonde etkileme
potansiyelini tagimaktadir.
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Grafik 2-21: Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk
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Grafik 2-22: Takipteki Alacaklarin Goriiniimii ve
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Grafik 2-23: Takipteki Alacaklardaki Hareketler
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Bankacilik sektortnin kullandirdigi en biyuk
25, 50 ve 100 kredinin toplam kredi tutari
icerisindeki pay1 azalmaktadir. Nakdi krediler
icin en blyik 25 kredinin toplam igindeki
payl 2011 ylinda %14 seviyesindeyken
2012 vyiinda %13e dusmistir.  Ayni
dénemde en blyik 50 ve 100 kredinin
toplam igindeki paylari ikiser puan azalarak
sirastyla %17 ve %23 olmustur.

Bankacilik sektorii kredi riskine esas tutari
2012 yil sonu fitibariyla 975 milyar TL'ye
ulagsmistir. Séz konusu tutar bir dnceki
ceyrege gore %7 oraninda artmistir. %100
risk agirlikli varliklarin tutari 555 milyar
TL'den 507 milyar TL'ye gerilerken diger
batin risk agirlikh  varliklarin  tutarlar
artmistir. Basel-1l diizenlemelerinin Temmuz
2012'den itibaren ylrlrlige girmesiyle
birlikte tanimlanan ve gergek kisiler ve
KOBI'lere iliskin perakende alacaklardan
olusan %75 risk agirligina tabi alacaklar yilin
son ¢eyredinde %4,6 artis gostermistir. Son
ceyrekte en blylk degisim, tutar %40
oraninda artan %50 risk agirikli varliklar
grubunda gergeklesmistir.

Yilin son ceyreginde sektdrin TGA'sI %2
oraninda artarak 234 milyar TL'ye
yikselmistir. Tahsil imkani sinirli alacaklarin
tahsili supheli alacaga ddonisme orani
artmaktadir.  Bankalarin  aktiften  silme
uygulamalarinin da etkisiyle toplam TGA
iginde zarar niteliginde olan alacaklarin orani
dismis ve karsiliklar/takipteki alacaklar
rasyosu %75 seviyesine  gerilemistir.
Bankacillk ~ sektori  kredi  riskinden
kaynaklanabilecek zararlara karsl gugll
sermaye yapisini korumaktadir. 2011 yilinin
ikinci yarisindan itibaren artmakta olan net
TGA'nin dzkaynaklara orani 2012 yili son
ceyredinde 0,2 puan azalarak %3'e
gerilemigtir.
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Grafik 2-24: Takipteki Alacaklara iligkin Oranlar
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Grafik 2-25: Yeniden Yapilandirilan ve Yeni itfa
Planina Baglanan Krediler
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Grafik 2-26: Takipteki Alacaklarin  Teminat
Yapisindaki Geligim
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Grafik 2-27: Takibe Doniiglim Oraninin Geligimi
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2012 yilinda TGA artis orani %234'tir.
Bankalarin aktiflerinden sildikleri tutarlar da
dikkate alindiginda TGA %39,7 oraninda
artmistir. Takibe intikal eden tutarin yani sira
takipteki alacaklardan yapilan tahsilatlarin
azalmasl, yil genelinde TGA artis oranin
yiksek olmasina neden olmustur. Canli
kredi stokundan izleyen c¢eyrekte takibe
dusenlerin orani 2011 yilinda %0,51 iken
2012 yilinda %0,66'ya yikselmistir.

Bankalarin  takipteki  alacaklari icinde
yeniden yapilandirilan veya yeni itfa planina
baglanan kredilerin orani 2011 yilina gore
azalmistir. 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda
yasanacak olasi hizli ekonomik blylimenin,
gecici likidite sikintisi  yasayan  kredi
musterilerinin kredilerini yeniden
yapllandirmasina imkédn saglayabilecegi
tahmin edilmektedir.

2012 yil sonu itibariyla takipteki alacaklarin
teminat dagilimi 2011 yilina gére daha
olumlu  bir  g6rinim  sergilemektedir.
Herhangi bir teminati olmayan takipteki
alacaklarin toplam igindeki payr %49,1'den
%45'e gerilemistir. ikinci grup teminata sahip
olan takipteki alacaklarin payi bir 6nceki yila
gore azalirken diger teminatli alacaklarin
paylari artmistir.

Kredilerin takibe dondgtim orani 2011 yili
ikinci  ceyreginden itibaren  %2,5-%3
bandinda hareket etmektedir. 2012 yilinin
lglincl geyreginde %2,95'e yiikselen TDO,
dérdiincli geyrekte aktiften silinen tutarin
artmasi neticesinde %2,86'ya gerilemigtir.
Yilin son geyreginde aktiften silinen tutarlar
dikkate alindiginda TDO %3,2 seviyesine
clkmaktadir. Son 10 yilda aktiften silinen
alacaklar dahil olmak (izere hesaplanan
TDO Arallk 2012 fitibariyla  %4,57'dir.
Bankalarin zarar yazmak suretiyle aktiften
sildikleri tutarlar, sektorin toplam karini
azaltmis ve TDO yikselisini sinirlandirmistir.

FINANSAL PIYASALAR RAPORU | ARALIK 2012

34



Grafik 2-28: Yakin izlemedeki Krediler Takibe disme potansiyeli bulunan yakin

37 7 izlemedeki kredilerin toplam krediler igindeki
32 6 payl 2012 yilinda artisa ge¢mis ve %3'ten
27 5 %4 e ylkselmigtir.

22 4

17 3 Takibe donisim orani kalkinma ve yatirm
2 2 bankalarinda diger gruplara gore dusktir.

Bu gruba iliskin TDO'da, kiresel finansal
2 ° krizden sonraki azalis egilimi strmektedir.

; 3 s g g d - 2012 yilinin son geyreginde kalkinma ve
yatinm bankalari grubunda TDO %71'in de
altna  diasmis ve  %0,97  olarak
Grafik 2-29: Takibe Doniisiim Oraninin Fonksiyonel gerceklesmistir.  Mevduat ve  katilim
Banka Gruplan Bazinda Goriinimii bankalarinda TDO'nun kriz sonrasindaki
dists egilimi 2011 yilinin ikinci yarisindan
sonra yatay seyre donismiistir. Aralik 2012
itibariyla en yiksek TDO %3,06 ile katilim
bankalari  grubundadir. ~ Yiin  {glncl
M geyreginde mevduat bankalari grubundaki

Mevdua—— yiksek TGA artisi TDO'yu %3,01 seviyesine

Katilim clkarmig, son ceyrekte ise TDO %2,93

~

09.09
12.09
03.10
06.10
09.10
12.10
03.11
06.11
09.11
12.11
03.12
06.12
09.12
12.12

(%) Fonksiyon Gruplarina Gére TDO

o - N W AW, [ NN

n n O v ™~ IS 0 © A O O o = = ~ [a} . . . . .
929222222823 98¢ a seviyesine gerllemlgtlr
5 NG N O 9 N Y d g A .
g§egfgegdgEg T o or

Yabanci  bankalarin  TDO’su  sektor
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milyar TL'dir. KOBI tanimindaki degisikligin
etkisiyle KOBI kredilerinde TGA %7,8
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Grafik 2-31: Kredi Tiirlerine Gére TDO Geligimi %06 oraninda azalmistr. Son cevrekte
8 oV, str cey

® cosi kredi tirlerine iliskin TDO'ar iimli sekilde
_F?iizgisel azalrp|§t|r. 2012 sonu itibariyla bireysel,
KOBI ve ticari kredilerde TDO'lar sirasiyla

%2,95, %3,19 ve %2,59'dur.
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Grafik 2-32: Kredi Tiirlerine Gore TGA Geligimi
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Grafik 2-33: Bireysel Kredilerin TDO Geligimi
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Grafik 2-34: Bireysel Kredilerin TGA Geligimi
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Grafik 2-35: Bireysel Kredilerin Yaglandirma Analizi
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2012 yilinda TGA miktar konut ve tasit
kredilerinde azalmig, ihtiyag kredileri ve
bireysel kredi kartlarinda artmistrr. intiyag
kredilerinde TGA miktari %37,8 oraninda
artarak 2 milyar TL'ye ulagmstir. Bir dnceki
yila gore TDO konut kredilerinde %0,87'den

%0,71'e, tasit kredilerinde  %3,36'dan
%2,95'e,  bireysel  kredi  kartlarinda
%5,91'den  %5,14'e  dismus, ihtiyag

kredilerinde %2,30'dan %2,91'e yikselmistir.

Bireysel kredi tirleri iginde en ylksek TDO
hald kredi kartlarindadir. Bununla birlikte
BDDK'nin  kredi kartlarina yonelik aldig
onlemlerin de etkisiyle hem ceyreklik hem de
yillik bazda TDO azalmig ve son vyillardaki
en disik oran yakalanmistir.

2010-2011 déneminden sonra kullandirilan
bireysel kredilerin  takibe disme hizi
artmistir.  Klresel  krizin  ardindan
ekonomideki biyime ve istihdam artisinin
gérece hizli oldugu 2010 ve 2011 yillarinda
kullandirlan kredilerin 3 ay icinde takibe
dlsme orani sirasiyla %0,07 ve %0,08 iken,
ekonominin yavas buytdigu 2012 yilinin ilk
U¢ c¢eyredi icin s6z konusu oran %0,20
olarak gerceklesmistir. Buna karsilik 2010,
2011 ve 2012 (ilk tg geyrek) yillarinda takibe
disen kredilerden sirasiyla %8'i, %8,3'l ve
%9,4'U ik (ig ayda tahsil edilmistir.

KOBI tanimindaki degisiklik neticesinde
kiclik ve orta buylklikteki isletmelere
kullandirilan kredilere iliskin TGA miktari
hem son ceyrekte hem de yillk bazda
artmistir. Onceden orta biiyiiklikteki isletme
tanimina uyan bazi isletmelerin  kuglk
isletme sinifina  gegmesinin de etkisiyle
kuguk igletmelere iliskin TGA miktari yilin
son ceyreginde %19,8 oraninda artis
gostermistir.
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Grafik 2-36: Bireysel Kredilerin Yaglandirma Analizi
(Tahsilat Orani)
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Grafik 2-37: KOBI Kredileri TDO
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Grafik 2-38: KOBI Kredileri TGA
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Grafik 2-39: TDO’nun Sektorel Goriiniimii
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Ayni dénemde orta buyUkllkteki isletmelere
iliskin TGA %13,1 oraninda artarken tanimi
degismeyen mikro isletmelere iliskin TGA
%3,5 oraninda azalmistir. KOBI kredilerinde
TDO igletmelerin  blyikligi ile ters
orantilidir. En yiksek TDO mikro isletmelere
kullandirilan kredilerde olup, Aralik 2012
itibariyla séz konusu oran %4,26 olarak
gergeklesmistir. Kigik ve orta blylklikteki
isletmelere  kullandirilan  kredilere iligkin
TDO'lar sirasiyla %2,96 ve %2,62'dir.

2012 yilinda TGA artisi en fazla hizmetler
sektorline kullandirilan kredilerde
yasanmistir. Hizmetler sektorline
kullandirilan  kredilere iliskin  takipteki
alacaklar yilin son ceyredinde %4,4, bir
onceki yila gbre %37,7 oraninda artarak 7,5
milyar TL'ye ulagmistir.

Ekim-Arallk  déneminde sadece tarm
sektorl kredilerinde TGA miktari azalmistir.
Bu dénemde tarim kredilerindeki biyimenin
yavaslamasi s6z konusu kredilerde TDO’nun
dismesini engellemistir. TDO, yilin son
ceyreginde sanayi sektorl kredilerinde
%2,72'den  %2,66'ya, hizmetler sektori
kredilerinde %2,57'den %2,5e dliserken,
tarnm  sektérinde  %3,02  diizeyinde
gergeklesmistir.

Toplam krediler iginde bireysel kredilerden
sonra en fazla pay alan sektor %6,20 ile
toptan ticaret ve komisyonculuk sektoridir.
Bu sektorii %5,83 ile insaat, %3,80 ile tarim,
%3,78 ile elektrik, gaz ve su kaynaklari
Uretim-dagitim sanayi sektéri izlemektedir.
Toplamda bitin alt kalemleriyle birlikte
imalat sanayi toplam kredilerden %19,2 pay
alirken, bu sektore iliskin kredilerde TDO
%3,23'(r. Alt sektdrler bazinda en yiksek
TDO, %18,7 ile gemiltekne yapimi ve imalati
sektorlne kullandirilan kredilerdedir.
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Grafik 2-40: TGA’nin Sektorel Goriiniimii Emlak komisyonculugu %13,7 ile en riskli
ikinci sektor iken bilgisayar ve ilgili faaliyetler
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Grafik  2-41:  Kredilerin  Sektorel  Bazda
Yogunlagmasi ve Takibe Doniisiim Oranlar
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Bilgisayar ve ilgili Faaliyetler
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San.
Elektrikli ve Optik Aletler San.
Kredi Kartlari
Balikgilik
Saglik ve Sosyal Hizmetler
insaat
Deniz Tagimacilig
Kagit Hammaddesi ve Kagit..
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk
Deri ve Deri Uriinleri San.
Ferdi Kredi (ihtiyag ve Diger)
Ferdi Kredi (Otomobil)
Tarim
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San.
Perakende Ticaret ve Kisisel..
Motorlu Araglar ve Yakitlarinin..
Metal Ana San. ve islenmis..
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklarr..
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Not: Grafikte kredi pay! ve/veya TDO'su yiiksek olan sektérler yer almaktadir.
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7  Kutu5: Kredilerle iigili Olarak Yapilan Diizenlemeler

.{\:kf
& 21 Eylil 2012 tarih ve 28418 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelik degisikligi ile
getirilen hususlara asagida yer almaktadir.

Bankalarin, kredi ve diger alacaklari igin, bunlara iliskin 6demelerin tahsilindeki gecikmelerin gergeklestigi ay
sonuna kadar gerekli karsiligi ayirmak zorunda oldugu,

Kurulun, kredilerin kullandirilacag sektérlerin ve Ulkelerin risk durumlarini dikkate alarak Yénetmelikte belirtilen
genel karsllik oranlarindan daha yliksek oranlar belirlemeye yetkili oldugu,

Yonetmelik uyarinca, bir kredi musterisinin herhangi bir nakdi kredisinin donuk alacak haline dénusmesi
nedeniyle gayri nakdi kredisinin veya bu musteriyle ilgili olarak “Tlrev Finansal Araglardan Alacaklar”
hesaplarinda izlenen tutarlarin da donuk alacak kapsamina alinmasi durumunda, bunlarin Bankalarin Kredi
islemlerine iliskin Yonetmelikte belirtilen krediye déniistiirme oranlariyla carpiimasi suretiyle bulunacak tutar
uzerinden ozel karslilik ayrilacagi; ancak, gayri nakdi kredinin veya tiirev finansal araglardan alacaklarin nakde
donuistigi andan itibaren, nakde donlsen tutarin tamaminin donuk alacak olarak dikkate alinacagi,

Kurulun, kredilerin kullandirilacagi sektorlerin ve Ulkelerin risk durumlarini dikkate alarak Yonetmelikte belirtilen
o0zel karsilik oranlarindan daha yiiksek oranlar belilemeye yetkili oldugu,

Bankalarin teminatlarini, risk doguran herhangi bir gelisme ortaya ¢iktiginda veya bundan bagimsiz olarak
makul araliklarla 6nemli Olgiide deger duslkligine maruz kalip kalmadiklarinin tespiti bakimindan
degerlendirecegi,

Donuk alacak olarak kabul edilen kredi ve diger alacaklarin degerlemeye tabi tutulmayacagi ve bunlar igin faiz
tahakkuku ve reeskontu yapilmayacagi; Donuk alacak haline déniisen alacaklar i¢in daha dnce yapilmis
bulunan faiz tahakkuklari, reeskontlari ve degerleme farklari ilgili gelir hesabi ayni tutarda borglandirilarak
muhasebe kayitlari izerinde iptal edilmek suretiyle kapatilacagi; katiim bankalarinca yabanci para katiima
hesaplarindan kullandirilan yabanci para kredilerin riski katilma hesaplarina ait olan kismi cari kurlarla
degderlenebilecedi ve faiz tahakkuklari, reeskontlari ve degerleme farklarinin iptal ediimek suretiyle
kapatiimasinin 6zel karsilik ayrilmasi hikminde oldugdu,

Yapilan faiz tahakkuk ve reeskontlari veya dederleme farklari dahil olmak (izere kayitl donuk alacak tutari
tamamen birinci grup teminatlar ile karsilanabilmekte ise bankalarin, donuk alacak haline ddnisen tutar icin
nakden tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz tahakkuklari ve reeskontlarini veya degerleme farklarini gelir
hesaplarindan ¢ikararak “Kredi ve Diger Alacaklar Degerleme Fonu” hesabina aktarmak zorunda oldugu;
bankalarca, “Kredi ve Diger Alacaklar Degerleme Fonu” hesabina aktarilan tutarlara iliskin faiz tahakkuklari ve
reeskontlari ile degerleme farklarinin iptal edilemeyecedgi,

Bankalarin Yonetmeligin yirirlige girdigi tarihten 6nceki en son ay sonu itibariyla genel karsilik hesapladiklari
standart nitelikli ve yakin izlemedeki nakdi krediler ile teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile diger gayri nakdi
krediler icin 7inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlar izerinden hesaplanan genel karsilik tutarlarinin
31/12/2012 tarihine kadar en az % 40'in1, 31/12/2013 tarihine kadar en az % 60'in1, 31/12/2014 tarihine kadar
en az % 80'ini, 31/12/2015 tarihine kadar % 100'Gnu ayirabilecegi

hususlarinda diizenleme degisiklikleri yapiimistir. S6z konusu degisiklikler kredi riskinin yonetimi agisindan
daha ihtiyatli bir yaklasim getirmektedir. Ayrica, Suriye’de yerlesik gergek ve tiizel kisiler ile Suriye’de velveya
Suriye’ye yonelik faaliyetleri bulunan gercek ve tiizel kisilere kullandirilan kredilerle ilgili olarak Bankalara
31.12.2013 tarihine kadar gegerli olmak lzere bir takim esneklikler taninmigtir.

4 Kasim 2012 tarih ve 28457 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Kiigik ve Orta Bilyiikliikteki Isletmelerin
Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirimasi Hakkindaki Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” ile
KOBV'lerin siniflanmasinda yillik net satig hasilati veya mali bilango limitleri itibariyla iist sinir 25 milyon TL'den
40 milyon TL'ye yikseltilmistir. Yapilan degisiklikle birlikte, 50 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik
net satis hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri 8 milyon TL'yi (énceki 5 milyon TL) agmayan isletmeler
kuiglik, 250 kisiden az yillik caligan istihdam eden ve yillik net satis hasilati veya mali bilangosundan herhangi
biri 40 milyon TL'yi (6nceki 25 milyon TL) asmayan isletmeler ise orta biyiklikteki isletmeler olarak
tanimlanmigtir. S6z konusu degisiklikler KOBI kredisi tanimina uyan kredi tutarini artirmigtir.
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Grafik 2-42: Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin
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Grafik 2-43: YP Likidite Yeterlilik Oranlarinin
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Grafik 2-44: Stok Deger Likidite Yeterlilik Orani
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Grafik 2-45: Likiditeye iligkin Diger Oranlar
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Kiiresel kriz sonrasi dénemde bankacilik
sektorlinin  aktif kalitesinin iyilesmesi ve
surdlrdlebilir karlihga odaklanmasi likidite
riskinin yonetilebilir diizeyde olmasina katki
saglamistir. 2012 yilinda zorunlu karsiliklarin
artinlmasi  yoniindeki  kararlar, Rezerv
Opsiyon Mekanizmasinin (ROM) katsayilari
artirmak suretiyle kullaniimasi ve repo
yoluyla sadlanan finansmanin azalmasi
sektorlin likidite yeterlilik oranlarini olumlu
yonde etkilemistir.

Sektortin  birinci vade dilimine (0-7 gun)
iliskin  likidite yeterlilik oranlari, asgari
sinirlarin - oldukga (zerindedir.  Yilin son
ceyregdinde toplam likidite yeterlilik orani 13,5
puan artarak %176,3’e, yabanci para likidite
yeterlilik orani 18,5 puan artarak %167,4’e
yukselmistir. TL cinsi zorunlu kargiliklarin
altin ve déviz cinsinden tesis edilebilmesine
iliskin Ust sinirlarin yikseltilmesi sonucunda
zorunlu karsilik miktarinin artmasi  hem
yabanci para hem de toplam likidite yeterlilik
oranina olumlu yansimistir.

Bankalarin repo islemlerinden kaynaklanan
kisa vadeli yikimldliklerinin azalmasi ve
vadesi yaklasan kredi alacaklarinin artmasi
birinci vade dilimine iliskin toplam likidite
yeterlilik oranindaki artigin diger 6nemli
nedenleridir. Yilin son ¢eyreginde ikinci vade
dilimine (0-31 gin) iliskin toplam likidite
yeterlilik orani 0,3 puan artisla %124,4’e,
yabanci para likidite yeterlilik orani 2,2 puan
artarak %118,6'ya ylkselmistir.

Bankacilik sektoriinin stok deger likidite
orani 2012 yilinin ikinci yarisinda artarak
%15,1'e yiikselmistir. Ozellikle TCMB'nin
zorunlu karsliliklarin artirlmasi  ydniindeki
kararlari neticesinde artis g0steren soz
konusu oran, %7 olan asgari sinirin oldukga
lUzerindedir. IMF'nin  finansal saglamlik
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Grafik 2-46: Vadelere Gore YP Likidite Agigi/Fazlasi
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Grafik 2-47: Vadelere Gore Toplam Likidite
Acigi/Fazlasi
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Grafik 2-49: Repo Hacminin Geligimi
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gostergelerinden olan likit aktiflerin toplam
aktifler icindeki payi, yaklasik son iki yilda
%50 seviyesinde seyretmektedir. Sektdriin
likit aktiflerinin kisa vadeli yukimldliiklerine
orani 2011 yilsonuna gore 4 puan artmis ve
Aralik 2012 itibariyla %76  olarak
gergeklesmistir. Aktif kalitesinin yani sira
likidite durumunu da vyansitan duran
varliklarin  toplam aktiflere orani  %3,4
seviyesindedir.

Yilin son ceyreginde bankalarin tuttuklari
ddviz ve altin cinsi karsiliklar 3 aylk vade
icin YP likidite fazlasini artirmis,12 aylik
vade icin likidite agidinin kapanmasini
saglamistir. S6z konusu vadelerde toplamda
ise likidite fazlasi son ddnemlerdeki en
yiksek degerine ulagmistir.

Sektoriin en biyik fon kaynadl mevduattir.
Zorunlu karsiliklarin yukumlGluklerin
vadesine gore farklilastirimasi sonucu 2011
yilinda 55 glinden 70 giine ¢ikan mevduatin
ortalama vadesi, Arallk 2012 itibariyla
yaklagik 67 gindir. Mevduatin vadesinin
kisa olmasi ve az sayidaki misterinin toplam
mevduatin ¢ogunluguna sahip olmasi likidite
riskine donisme potansiyelleri nedeniyle
iyilestirilmesi gereken alanlardir.

Repo islem hacminin daralmasi likidite
rasyolarina olumlu yansimigtir. TCMB'nin
2012 yilinda ROMwu aktif bir sekilde
kullanmasi, bankalarin repo ile finansman
ihtiyacini azaltmistir. TCMB'nin taraf oldugu
repo islemlerinin hacmi bir dnceki ceyrege
gdre %15, bir 6nceki yila gére %41 oraninda
gerilemistir. Reponun toplam pasifler igindeki
payl 2011 yilinda %8 iken, 2012 yilinda
%5,8'e dismustir.
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Grafik 2-50: Repo islemlerinin Vade Yapisi
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Grafik 2-51: ihrag Edilen Menkul Kiymetlerin
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Grafik 2-52: ihrag Edilen
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Grafik 2-53: Sendikasyon ve Sekiiritizasyon
Kredileri
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Menkul Kiymetlerin Para

Repo islemlerinin yaklasik Ggte ikisi bir aya
kadar vadeli islemlerden olugmakla birlikte,
ozellikle ingiltere merkezli bankalarla 10 yila
kadar vadeli repo islemleri yapilabilmektedir.
Yurtdigi ile yapilan repo islemlerinin
ortalama vadesi 254 giin, yurtici ile yapilan
repo islemlerinin ortalama vadesi 11 glnddir.
Aralik 2012 itibariyla repo islemlerinin %39'u
merkezi yurtdisinda olan karsi taraflarla
yapilmistir. Toplam islem hacminin 23'U
déviz cinsindendir.

2012 yilinda sektoriin ihrag ettigi menkul
kiymetlerin toplam tutari bir onceki yila
%105,2 oraninda artarak 37,9 milyar TL'ye
ulagmigtir.  Menkul ~ kiymet  ihracinin
bankalarin kaynak teminindeki yeri ve 6nemi
artmaktadir. ihrag edilen menkul kiymetlerin
%55,2’si tahvil, %43,4'0 bono %1,4'0 varliga
dayali menkul kiymetlerden olusmaktadir.
ihra¢ edilen menkul kiymetlerde vade
uzarken, doviz cinsinden ihraglarin payi
artmaktadir.  Aralik 2012 fitibaryla s6z
konusu menkul kiymetlerin %42,8'i déviz
cinsindendir. TUrk bankacilik sistemine
duyulan giiven nedeniyle yabanci sermaye
ilgisinin artmasi, yatinmcilara vergi avantaji
basta olmak Uzere getiri ve likidite avantajlari
saglamasi menkul kiymet ihraglarini cazip
kilan faktorlerdir.

Bankacilik  sektorinin sendikasyon ve
sekuritizasyon kredilerinin toplam tutari bir
onceki yila gbre %2,8 oraninda azalarak
23,5 milyar dolara dligmistiir. S6z konusu
dusus bir dnceki yila gore 1,4 milyar dolar
azalan sekuritizasyon kredilerinden
kaynaklanmaktadir. 2012 yilinda 15,7 milyar
dolar sendikasyon kredisi geri Gdemesi
yapilirken, 16,4 milyar dolar yeni
sendikasyon kredisi temin edilmistir. 2013
yili igin vadesi dolan sendikasyon kredileri

5 { I | } Mayis, Eylil ve Kasim aylarinda
© OWOWOWOIMNNNNQOOO OO\ oo oo aAan yogunlasmlstlr
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Grafik 2-55: Yurtdigi Mali Kuruluglara Olan Borglar
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Grafik 2-56: Yurtdigi Mali Kuruluglara Olan
Borglarin Vadesi
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2012 yilinda bankacilik sektdri yurt digi mali
kuruluglardan  sagladigi  fonlar  %14,3
oraninda artarak 111,5 milyar dolara
ulagmistir. Yurtdisi borglarin %21,3'i ABD,
%11,7'si ingiltere, %9,6's1 Aimanya merkezli
kuruluglardan saglanmistir. Tirk bankacilik
sektorine duyulan glivenin yani sira
gelismis ekonomilerdeki genisletici para
politikalari, yurtdisindan bor¢lanma
konusunda sorun yasanmamasini
saglamistir.

Yurtdigi mali kuruluglardan temin edilen
fonlarin toplam pasifler igindeki payr 2011
yiinda %15,2 iken 2012 yilinda %14,3'e
gerilemigtir. Bir 6nceki yila gore sektdriin
kullandigi  sekritizasyon  kredisi miktari
azalirken, diger bitin borglanma araglarinin
miktari artmigtir. En ylksek oranli artis
%64,1 ile sermaye benzeri kredilerde
yasanmistir. Yurt disi mali kuruluglardan
alinan borglarin ortalama vadesi Aralik 2012
itibariyla 3,7 yildir. Séz konusu borglar pasif
vadesinin uzamasina ve likidite riskinin
azalmasina katki saglamaktadir.

O Kutu 6 Tezgah Ustii Piyasalarda islem Goren Tiirev Sozlesmelerin Merkezi Takasi

ng

2008 yilinda yasanan Amerikan Mortgage Krizinden sonra tezgah ustl piyasalarda en ¢ok alim

satimi yapilan tlrev islemlerin merkezi takasa tabi tutulmasi uluslar arasi arenada piyasa
katiimcilari ve kamu otoriteleri tarafindan tartisiimistir. Bu kapsamda, 2009 yilinin Eyliil ayinda gergeklesen
G-20 Pittsburgh Liderler Zirvesinde, 2012 yili yilsonunda kadar standart hale getirilmesi kararlastirilan tim
tezgah stl tirev sdzlesmelerin uygun gérllecek borsalar veya elektronik alim satim platformlarinda islem
gormesi ve islemlerin takasinin Merkezi Takas Tarafi (MTT) nezdinde gerceklestiriimesi hususunda
mutabakata variimistir. Merkezi Takas Tarafi galismalari Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Projesinin
kapsamina alinmis ve MTT alt yapisinin olusturulmasi ve takasa tabi tutulacak sézlesmelerin belirlenmesi
igin yapilacak galismalarin belirlenmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu baskanhginda Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (Takasbank), istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) ve Tiirkiye Bankalar Biligi
(TBB) katilimlariyla bir komite olusturulmustur. Komite calismalarini belli araliklar ile yaptigi toplantilar ile
stirdirmUs ve s6z konusu toplantilarda alinan kararlarin rapora donlismesi stireci devam etmektedir.
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Grafik 2-57: Piyasa Riskine Esas Tutarin Bilegenleri
Itibariyla Geligimi
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Grafik 2-58: Piyasa Riskinin Geligimi
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Bankacilik  sektoriinin ~ Risk  Agirlikli
Varliklar (RAV) i¢inde en bilyiik paya sahip
olan kredi riskine esas tutar, Aralik 2012
itbariyla toplam icinde %88,89 paya
sahipken, piyasa riskine esas tutar %2,03
ve operasyonel riske esas tutar %9,08
paya sahip bulunmaktadir.

Piyasadaki volatilite artmasina ragmen,
sektor bilangosunda ticari portfoy agirliginin
dismesi piyasa riskine esas tutarin bir
onceki d¢ aylk doneme gore 9%13,84
azalmistir . Eylil 2012 ddneminde ticari
portfoyln aktif toplamina orani %15,52 iken
bu oran Arallk donemi igin %14,85
olmustur.

Sektoriin piyasa riski, agirikli olarak faiz
orani riski ve kur riskinden olusmaktadir.
Bu iki risk faktorlinden kaynaklanan piyasa
riski, toplam piyasa riskinin %80,51'ini
olusturmaktadir.

Aralik 2012 itibariyla sektoriin karsi karsiya
oldugu faiz orani riskinin asil kaynag DIBS
ve eurobondlardir. Son ¢eyrekte DIBS'lerin
toplam ticari portfdy icindeki payr %4
azalmis, eurobondlarin payr %3 artmistir.

DiBS'ler ticari  portfoyiin  %80,3'iini
Grafik 2-59: Bankacilik Sektorii Ticari Portfoyiiniin olustururken, eurobondlar ticari portfoyln
Dagiimi %14,7sini ihtiva etmektedir. DIBS'lerin
% B 01 ] yaklasik %4140 eurobondlarin ise
80 tamamina yakini sabit faizlidir.
70
gg Hazine ihrag ettigi tahvillerin vadesini
40 uzatmak icin enflasyona endeksli kagit
3 ihrag etmektedir. Bankacilik sektdriiniin
fg degisken _faizli DIBS portfoyiiniin yaklasik
0 %40 TUFE'yve endeksli kiymetlerden
1211 03.12 06.12 09.12 1212
olugmaktadir.
mDIBS Eurobond  mHisse Senedi ve Yatim Fonu ~ ® Diger
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Grafik 2-60: DIBS ve Eurobond Porrfoylerinin Faiz
Yapisi
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Grafik 2-61: BiP ve YPNG Geligimi
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Bankacik sektorl bilango iginde kur riski
bakimindan kisa pozisyon ile ¢alismaya
devam etmektedir. Bilango ici kisa
pozisyonu, bilango disI uzun pozisyon ile
korumaktadir. Sektdr dnceki ddneme gore
hem bilango i¢i hem de bilanco disi
pozisyonlarin  miktarini  daralttigindan
YPNG bir onceki donemdeki 1,6 milyar
TL'lik diizeyini korumustur.

Kur riskine esas tutar bir dnceki déneme
gore %3,03 artmistir. Bir 6nceki d¢ aylik
donemde %4,7 olan kur riskine esas tutarin
6zkaynaklara orani ise, Gzkaynaklarda bir
onceki doneme gbre meydana gelen artis
sebebiyle %4,4’e gerilemigtir.

Bankacilik sektdriinin bilango ici agik
pozisyonu genel olarak USD ve EUR'dan
olusmaktadir. GBP pozisyonu EUR ve
USD disinda tutulan pozisyonlarin iginde
en blylk olmasina karsin, bu iki para
birimine dayali pozisyonlardan cok disik
oranda tutulmaktadir.

2012 yilsonu verilerine gére YP varliklarin
aktiflere orani bir 6nceki t¢ aylik doneme
gore 0,3 puan artarken, YP yukumlalklerin
pasife orani ayni 6lgiide azalmistir. Mevcut
durumda YP varliklarin aktiflere orani %
30,3, YP yikumlUliklerin pasife orani %
40,7'dir.

Merkez Bankasi’'nin Eylil 2012 itibari ile
polika  faiz ~ oranlarini  disiirmeye
baslamasi paralelinde 2012 son geyreginde
sektorlin  plasman faizleri ve faiz
maliyetlerinde de azalma gergeklesmistir.
Faize getirili varliklarin plasman faizleri faiz
getirili pasiflerin faiz maliyetlerinden daha
az dislis gosterdiginden faiz marji bir
onceki ¢ ayllk déneme gobre %0,09
artmistir. Sektoriin faize duyarli bankacilik
hesaplarinin tasidigi bosluk bir aya kadar
olan vadede yogunlasmaktadir.
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Grafik 2-64: Faiz Marji ve Bilesenlerinin Geligimi
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Grafik 2-65: Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan
Bosluk

600
Milyar TL
500
400 Uzun Pozisyon
300 . Kisa Pozisyon

200

100

-100

-200

-300

(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarli Aktif))*(12/ilgili Ayin Siras))-1
(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarli Pasif))(12/ ilgili Ayin
Sirasi))-1

3): (-]

Grafik 2-66: Tiirev iglemlerin Dayanak Varlik Dagilimi
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Sektor tarafindan gergeklestirilen tlrev
islemlerin tir olarak en sik yapilani swap
islemleridir. Dayanak varliklara gére bir
sinflama  vyapildiginda  ise,  sektdr
tarafindan en ¢ok yapilan tirev islemler
ddvize (paraya) dayali islemlerdir.

Dévize dayali yapilan islemler toplamda
yapilan tlirev islemlerin ~ %67,42'sini
olustururken, ddviz swaplari %41,9 ile
sektor tarafindan en ¢ok yapilan tlrev
islemlerdir.  Bu iglemlerin iginde ayni
zamanda belli bir oranda capraz para
swaplari da bulunmaktadir. Sektoriin en
fazla yaptigi turev islemlerin ikinci sirasinda
ise %26,73 ile faiz orani riskine dayali tirev
islemler yer almaktadir. Para ve faize
dayall tirevlerin toplami, toplam tlrev
portféylnin %94,15'ini olusturmaktadir.

Sektorlin  gergeklestirdigi tlrev islemlerin
%70’e yakini da swaplardan olusmaktadir.
Ukemizde yapilan tiirev islemlerin
%99,45'inin tezgah Ustli (over the counter-
OTC) piyasalarda yapilmasi ve yapilan
swap islemlerin de tamaminin OTC oldugu
dugstndldiginde bu verilerin diinya geneli
ile karsilastiriimasi dnem arz etmektedir.

BIS'n Haziran 2012 verilerine gore
dinyada OTC yapilan toplam tlrev islem
hacmi 639 trilyon Amerikan Dolaridir. Bu
islemlerin yaklagik 67 trilyonu yani yaklagik
%10'u paraya dayal tlrev islemlerden
olusurken yaklagik 494 trilyonu yani %77’si
faize dayali tirev islemlerden olusmaktadir.

Bankacilik sektorliniin  tlirev  pozisyonu
genel olarak diinyadaki egilimden farklilik
arz etmektedir. Bankacilik sektdri ozellikle
yurt i¢i ve yurt disi faiz farklarindan da
yararlanmak amaci ile yurt disindan
buldugu dlsUk faizli ddviz kaynagini yurt ici
piyasada para swaplari araciigi ile TL'ye
cevirmekte ve TL cinsinden yurt icinden
daha yiksek faizden kullandirmaktadir.
Bankacilik sektdrl bilango iginde tasidigi
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Grafik 2-67: Ddvize Dayali Tiirev islemlerin Dagilimi

300

Milyar TL

) ="
250 mmmm— DGviz Swap Islemleri [ 4
o=

mmmm— DGviz Opsiyon igfemleri
200 D&viz Forw#d islemleri
150
100

’
50 2|

12.07 '\
12.08 F\

fal
Q
o

Grafik 2-68: Diinyada Yapilan Tezgah Ustii Tiirev
Islemlerin Dayanak Varlik Bazinda Dagilimi
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Grafik 2-69: Diinyada Yapilan Tezgah Ustii Tiirev

islemlerin islem Bazinda Dagilimi
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kur  riskini de  bilango  disinda
gerceklestirdigi tirev islemler ile finansal
olarak korumaya calismaktadir.  Genel
olarak koruma amagli yapilan islemler yine
de finansal riskten korunma muhasebesinin
gerektirdigi ~ sartlart  tasimadiklarindan
muhasebe kayitlarinda bankalarca alim
satim amagli olarak
muhasebelestiriimektedir.

Sektoriin gergeklestirdigi tlrev islemlerin
yalnizca %10,88 kadar bir kismi finansal
koruma muhasebesi kriterlerini
karsilayabilmektedir. Gergeklesen tiirev
islemlerin %79'u yurt disi yerlesikler ile
yapllmaktadir.  Yurtdisinda gergeklesen
islemlerin  biiyiik bir kismi ingiltere’de
yerlesik taraflar ile yapiimaktadir.

OTC piyasalarda islem goren tlrev
islemlerin diinyada ve Ulkemizde sahip
oldugu yiksek nominal tutarlar, bu
islemlerin  Ozellikle tasidi§r karsl taraf
riskleri sebebi ile yakindan izlenmesini
gerektirmektedir.  Ancak gerilimli piyasa
kosullarinda s6z konusu karsl taraf
risklerinin kontrol altinda tutulmasi amaci
ile uluslararasi alanda gergeklestirilen
cesiti  uygulamalar mevcuttur. 2008
Amerikan Kredi Krizinin ardindan bu konu
lizerinde en ¢ok tartisilan uygulama, OTC
piyasalarda islem géren tiirev islemlerin,
merkezi takasa tabi tutulmasidir.

Bankalarin gergeklestirdigi tlirev islemlerin
kars! tarafi genel olarak bir bagka banka
olmaktadir.  Bankalar arasinda yapilan
islemler genel olarak toplam tlirevlerin
%78'ini olustururken, gercek Kisiler ile
yapllan islemler %3 civarindadir. Gergek
kisilerle yapilan islemlerin %23'u opsiyon
islemlerinden olusmakta ve bu opsiyon
islemlerinin yaklasik %3'u de tam teminatli
opsiyon islemlerinden  (dual curency
deposit-DCD) meydana gelmektedir.
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Grafik 2-70: Tiirev lslemlerin Ulkeler Bazinda
Dagilhimi
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Grafik 2-71: Tiirev islemlerin Piyasa Bazinda
Geligimi
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Grafik 2-72: Tiirev islemlerin Karsi Tarafa Gore
Dagilimi
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Amerikan kredi krizinde 6nemli rol oynayan
kredi turevlerinden kredi temerriit swaplari
(credit default swaps-CDS) Haziran 2012
BIS verilerine gore toplam OTC tirevlerinin
%4'U civarinda bulunurken, Tlrk Bankacilik
Sektoriinin 2012 yilsonu verilerine gore
yapti§i CDS'ler, toplam tlirev portfdyinin
%0,57’si kadardir. Genel olarak, Turk
bankalari Hazine tarafindan ihrag edilen
eurobondlar iizerine yazilan CDS kontratlar
icin koruma satan tarafta yer almakta ve
kredi riski agisindan kisa pozisyon
tasimaktadir.

Bankacilik sektéri CDS islemleri disinda
kredi tirevi olarak gok az miktarda da olsa
toplam  gefii  swaplarina da taraf
olmaktadir. Aralik 2012 verilerine gore
toplam getiri swaplarin (total return swap-
TRS) tutari, tlrev islemler portféyinin
yalnizca %0,06'sI kadardir.
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J(//) Kutu 7° Tam Teminath Opsiyon So6zlesmeleri (DCD)

& Tirkce'ye opsiyon olarak ge¢mis olan ancak asil olarak iki para cinsi ile yapilan déviz tevdiat

hesabidir. Bu nedenle de asli ingilizce'de “Dual Currency Deposit’ olarak geger. Genel olarak
parasini ddviz cinsinden tutmak isteyen ancak TL vadeli hesaplarin getirisi kadar getiri elde etmek isteyen
misteriler ile yapiimaktadir. isleme taraf olan miisteri sahip oldudu dévizler iizerinden bankasina bir Avrupa
alim ya da satim opsiyonu satmakta ve musteri sahip oldugu dévize ek olarak bankaya satmis oldugu
opsiyonun primi kadar ek getiri elde etmektedir. S6zlesmenin yapildi§i anda islemin vadesi, islem yapilacak
tutar, anaparanin dénmeme riskini tagiyan déviz cinsi ve uygulama fiyati (strike) belirlenir. Misterinin aldigi ve
anapara cinsinden olan faiz orani da basindan belirlenir. Ancak anaparanin hangi déviz cinsinden ddenecegi
banka tarafindan islem vadesinde belirlenir. Misteri tarafindan eger bir alim opsiyonu yazilmigsa ve spot doviz
kuru 6nceden belirlenen anlagma fiyatinin Gzerine gikmigsa, banka msterinin hesabinda yer alan dovizleri
daha diistk olan anlagsma fiyatindan alma yani opsiyonu uygulama hakki kazanir. Odeme miisteriye diger doviz
cinsinden yapilir. Satim opsiyonu isleminde ise, eder spot kur anlasma kurunun altina diismis ise banka
opsiyonu kullanir.

DCD iglemleri genel olarak gergek kisi misteriler ile yapilmakta ve misteriler soz konusu iglemlerin riskliligi
konusunda yeterince bilgi sahibi olmadiklarindan ciddi zararlara ugrayabilmektedirler. Ornegin, 100 UDS
tutarinda doviz tevdiat hesabi olan bir misterinin yillik %2 getiri sagladigini diistinelim. Misteri parasini dolar
cinsinden tutmaya devam etmek istiyor ancak USD faiz oranlarindan daha fazla getiri elde etmek istiyor olsun.
Musteri bu durumda bankasina hesap bakiyesi tizerinden bir yil vadeli ve anlagsma fiyati 1,5 olan bir Avrupa tipi
alim opsiyonu satsin ve opsiyonun verili piyasa kosullarinda banka tarafindan hesaplan fiyati da 2 USD yani
hesabin %2'si kadar olsun. Sdzlesme aninda spot kurun 1,4 ve vadede ise 1,8 oldugunu kabul edelim. Bu
durumda musteri normalde 180 TL degere sahip ddvizlerini vade sonunda 150 dolar karsiliginda bankaya
satacak, faiz ve opsiyon priminden ise 4 USD yani 7,2 TL gelir elde etmis olacaktir. Miisterinin toplamda kaybi
180-(150+7,2)=22,8 TL olacaktir.
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2.3. Ozkaynak ve Karlilk

Grafik 2-73: Banka Gruplar itibariyla SYR
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Grafik 2-74: Ozkaynak/Ana Sermaye/RAV Tutarlari
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Grafik 2-75: Ozkaynak/Ana Sermaye/RAV Bir
Onceki Cayrege Gore Degisim
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Sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu, Aralik
2012 itibariyla %17,9 olarak gergeklesmistir.
S0z konusu dénemde, bankacilik sektoriiniin
yasal &zkaynaklari 196,4 milyar TL, risk
agirlikh varliklar toplami ise 1,1 trilyon TL'dlir.
Yilin son geyreginde sektdrin &zkaynaklari
%9,4 oraninda artarken, risk agirlikli varliklarin
yalnizca %0,9 oraninda artmasi, SYR'de 1,4
puanlik bir yikselis yaratmistir. Bu dénemde
mevduat bankalarinin  SYR'leri  belirgin bir
sekilde artarken, katiim bankalarinda kismi bir
artis  gorlimlstir.  Kalkinma ve yatinm
bankalarinin SYR'leri ise kismen azalmistir.

Son yillarda, kalkinma ve yatirim bankalarinda
maliyet etkinligi saglamak lzere daha ylksek
bir kaldiragla galisma egilimi bulunmaktadir.
Ayrica, Basel II'ye gegisle birlikte, kalkinma ve
yatinm bankalarinin  risk agirlikh  varlk
kompozisyonunda %100 risk  agirhkl
varliklarda artis, %20 ve %50 risk agirlikli
varliklarda ise azalis meydana gelmistir. Risk
agirlikh varliklarda meydana gelen gorece
yiksek artisa bagli olarak, Uglncl geyrekte
kalkinma ve yatim banklarinin SYR'lerinde
12,4 puanlik bir dislis gergeklesmistir. Son
ceyrekte ise 0,7 puanlik gok daha sinirli bir
dlisme meydana gelmistir.

2010 ve 2011 wyillarinda sektorln risk
istahindaki artisa bagl olarak, risk agirlikli
varliklarin  blytime hizi, 6zkaynak blyime
hizinin (izerindedir. 2012 yilinda artis hizlari
paralel seyrederken, makro ihtiyati tedbirler
sonucunda 2012 yili son geyredinde risk
agirlikh  varliklar, 6zkaynaklara gére daha
yavag buyumustir.
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Tablo 2.1: Ozkaynak Kalemleri

Milyar TL Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Ara.12

Ana Sermaye 147,7  152,5 158,4 165,9
-Odenmis Sermaye 50,9 52,4 52,6 54,6
-Odenmis Sermaye Enflasyon

Farki 7,3 7,2 8,0 8,2
-Hisse Senedi ihrag Primleri 3,2 3,1 3,1 3,1
-Yedek akgeler 88,7 93,9 928 91,7
-Net don. Kari ile Gegm.Yil Kari 14,2 1,8 17,3 23,7
-Y. Akgeyle Karsilanamayan

Zarar 178 78 7,8 17,8

Katki Sermaye 17,8 19,4 22,0 31,4
-Genel karsiliklar 9,0 10,0 10,6 11,6
-ikincil sermaye benzeri borclar 7,0 6,6 6,7 12,3
-SHMD ist,Bagl Ort. DAF 1,6 2,7 44 A

Sermayeden indirilen Degerler -1,0 -0,8 -0,8 -0,9

Ozkaynaklar 164,5 171,2 179,6 196,4

Grafik 2-76: KRET-PRET-ORET Degisim
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Grafik 2-77: Kredi Riski Agirliklari Degisim
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Ozkaynaklarda, son geyrekte 16,8 milyar TL
tutarinda artis meydana gelmistir. Bu
dénemde en blylik artis, 6,4 milyar TL ile net
dénem kari ve gegmis yillar kéri ve 5,5 milyar
TL ile ikincil sermaye benzeri borglar
kalemlerinde yasanmgtir. Faiz oranlarindaki
dismenin etkisiyle, satiimaya hazir menkul
deger, istirak ve bagli ortakliklar deger artis
fonlari 2,8 milyar TL yiikselis gdstermistir.
Ozkaynaklarin %84,5 oranindaki biyik bir
bdllimdi, zarar karsilama kapasitesi en yiiksek
dizeyde olan ana sermaye kalemlerinden
olusmaktadir. Kar dagitiminin  sinirlanarak
banka biinyesinde birakilmasina iliskin BDDK
uygulamalari, 2013 yilinin ilk geyreginde
yedek akgelerde oOnemli dlzeyde artis
gergeklestirerek 6zkaynak kalitesini daha da
ylikseltecektir.

Yilin son geyreginde risk agirlikli varliklar, bir
onceki ceyrege gore sadece 9,5 milyar TL
artmistir. S6z konusu ddnemde, kredi riskine
esas tutar 13 milyar TL artarken, piyasa riskine
esas tutar 3,6 milyar TL azalmistir. Kredi
riskine esas tutar bulylime hizi, &nceki
ceyreklerin oldukca altinda gergeklesmistir.
Kasim 2012'de Tuarkiye'nin kredi notunun
yatirim yapilabilir kategorisine yUkseltimesiyle
birlikte, Hazine tarafindan ihrag edilen
eurobondlar %100 risk agirh§i yerine %50 risk
agirhgina tabi olmustur. Neticede, merkezi
yonetimlerden ve merkez bankalarindan
alacaklar kaleminin %50 risk agirligina tabi
tutari 48,2 milyar TL artarken, ayni kalemin
%100 risk agirligina tabi tutarinin 46,8 milyar
TL dlsmesi, s6z konusu kalemin risk agirlikl
tutarinin 22,6 milyar TL azalmasina sebep
olmustur. Ayrica, Basel Il'yle birlikte, KOBI ve
gergek kisilere kullandirilip belli  kriterleri
saglayan perakende alacaklar igin %75 risk
agiriginin 6ngorilmesi, %100 risk agirigina
tabi varliklarin azalmasinda etkili olmus, kredi
riskine esas tutardaki artigi sinirlamistir.

Yilin son geyreginde, piyasa riskine esas tutar,
menkul degerler portfdylinde meydana gelen
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Grafik 2-78: Ceyrekler itibariyla Faiz Geliri/Gideri
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Grafik 2-79: Geyrekler itibariyla Faiz Digi Gelir/Gider
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Grafik 2-80: Geyrekler itiabriyla Kambiyo ve
Sermaye Piyasasi Islemleri K/iZ
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kigllme ve faiz oranlarindaki dlsmenin
etkisiyle, faiz orani riski icin hesaplanan
sermaye yUkUmluliginin 344 milyon TL
azalmas! sonucunda dusmustir. Bu dénemde
hisse senedi pozisyon riski icin hesaplanan
sermaye yukimlGltga 50,7 milyon TL, kur riski
icin hesaplanan sermaye yukimlligu ise 20,4
milyon TL artmistir.

2012 yil sonu itibariyla 99,8 milyar TL olan
operasyonel riske esas tutarda, gegen il
sonuna gére 5,7 milyar TL artis meydana
gelmistir.

Sektordeki tim bankalarin  SYR'leri hedef
rasyo olan %12'nin Uzerinde yer almaktadir.
20 bankanin SYR'si %12-18 araliginda, 10
bankanin SYR'si %18-24 araliginda, 4
bankanin SYR'si %24-30 araliinda vyer
alirken, bazi sube ve kalkinma ve yatirm
bankalarindan olusan 15 bankanin SYR'si
%30'un Uzerinde yer almaktadir. Basel Il
cercevesinde, Ana Sermaye Yeterliligi orani
(Tier 1 ratio), 1 Ocak 2013 itibariyla %4,5
olarak uygulanmakta olup, s6z konusu oran 1
Ocak 2014'ten itibaren %5,5e, 1 Ocak
2015'ten itibaren ise %6'ya yukselecektir.
Halihazirda, Ulkemizde Basel Il kriterleri
uygulanmaktadir. Bununla birlikte, sektdrdeki
bankalar, Basel Ill kriterlerine gére asgari oran
olarak kabul edilen %4,5'in (izerinde bir Ana
Sermaye Yeterliligi Orani ile galismaktadir.
Soz konusu oran, 1 bankada %5-10 araliginda
yer alirken, 19 bankada %10-15 araliginda, 9
bankada %15-20 araliginda yer almakta, 16
bankanin ana sermaye yeterliligi orani %20'nin
lizerinde yer almaktadir.

Turk bankacilik sektorti, 2012 yili sonunda
23,6 milyar TL donem net kérina ulasmistir.
Dénem net kari, 6nceki yilin ayni ddnemine
gore 3,7 milyar TL artarken, son ceyrekteki
artig 6,5 milyar TL duzeyindedir. Dénem net
kérindaki biyime, temel olarak net faiz
marjindaki artisin  etkisiyle gerceklesmistir.
Yilin son geyreginde faiz gelirleri 28 milyar TL,
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Tablo 2.2: Tiirev islemlerden Kar/Zarar faiz giderleri ise 13 milyar TL dizeyinde

(Milyon TL) 2010 2011 2012 gerceklesmistir. Kisa vadeli finansman-uzun
Alim-satim amagli tiirevierden K/Z -2.164 -88  -4.800 vadeli varlik yapisl, faiz oranlarinin dU§tUgU
Riskten korunma amagli tiirevlerk/Z -147 361 -1.505 ortamda net faiz gelirlerinin artmasinda _etkili
Tiirev islemlerden K/iZ -2.911 273 -6.306 . L e .

—— - , olmaktadir. Faiz oranlarindaki dsis, hem
-Vadeli déviz alim satim iglemleri 579 434 -494 lir h de aider kalemlerini etkilemi k
-Vadeli faiz sozI. alim satim iglemleri 4 26 139 g?ll’ em de gider .a emierini etiiiemis, anca
-Swap para alim satim islemleri -1.745 90 -4.493 gorece kisa Véde“ yap!3| do.layISI},lla_f Son.
“Swap faiz alim sabm iglemleri 4572 614 -1618 ceyrekte kaydedilen faiz giderlerinde bir dnceki
-Kredi temer.swabi alim satim islemleri 7 -21 -37 geyrege gore 1,5 milyar TL azalma meydana
-Futures para alim satim islemlerinden 6 7 3 gelirken, faiz gelirleri 754 milyon TL artmistir.
-Futures faiz alim satim iglemlerinden -9 0 0 Faiz disi gelir ve giderlerde ise, son geyrekte
-Para alim satim opsiyonlarindan 233 286 276 8,3 milyar TL faiz disi gelir elde edilirken, vergi
-Faiz alim satim opsiyonlarindan 15 2 20 harig faiz dl§| giderlerin 14,8 minar TL
*Alim-satim amagli ve riskten korunma amagli islemlerden K/Z, her bir islem . . o - .
tiri igin toplulagtinimistr. duzeyinde gerceklestigi gorulmektedir. Bu

) donemde net faiz disi giderler 6nceki geyregin
Grafik 2-81: Ceyrekler Itibariyla Gelir Kalemlerinde lzerinde ve 65 milyar TL diizeyinde
Degisim L
gis gergeklesmistir.
40 Milyar TL
ilyar . . . . .
Faiz digi gelir-gider dengesinde, giderler
L | . = . lehine meydana gelen degisim son ceyrekte
2 . - - - belirginlesmistir. S6z konusu degisimde temel
olarak operasyonel giderlerdeki artiglar etkili
10 olmakla beraber, genel karsiliklar ve ozel
0 karsiliklar da &nceki ceyreklerin {zerinde
12/G1 12/G2 12/G3 12/G4 gergeklesmistir.  Ayrica sermaye piyasasi
Kredilerden Alinan Faizler H Menkul Degerlerden Alinan Faizler islemlerinden son (;eyrekte 1,1 milyar TL kar

Mali Piyasalardan Alinan Faizler ~ ® Kredilerden Ucret ve Komisyonlar
m Bankacilik Hizmet Gelirleri

edilmesine karsilik, 2012 yili toplaminda 2,3
milyar TL zarar kaydediimesi de Kkarlihg

Grafik 2-82: Geyrekler itibariyla Gider Kalemlerinde olumsuz etkilemistir.
Degisim
Sermaye piyasasi islemlerinden zararlar,
Milyar TL temelde tlrev islemlerin zararla
% o sonuglanmasindan kaynaklanmaktadir.
2 l I . Sektor, tlirev islemlerden son geyrekte 513
15 milyon TL, 2012 yili toplaminda da 6,3 milyar
10 TL zarar kaydetmistir. En blylik zarar kalemi
5 para swaplardir. Menkul kiymet alim-satim
. islemlerinde ise, son geyrekte 1,6 milyar TL, yil
1211 12/G2 12/C3 12/C4 toplaminda da 3,9 milyar TL kar edilmesi,
o . o sermaye piyasasi islemlerindeki  zarari
Mevduata Verilen Faizler Mali Piyasalara Verilen Faizler
ihrag Ed.M.Kiymete Faizler m Ozel Karsiliklar Slnlrlayan bir faktor oImugtur.
= Operasyon Giderleri ® Diger Faiz Digi Giderler
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Grafik 2-83: Kredilerin Kara Net Katkisi
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Tablo 2.3: Segilmis Kredi Tiirleri itibariyla Faiz
Gelirlerinin Degigimi

12G4
(Milyar TL) 12G1 1262 12G3 Wil TL % Pay
Tiiketici Kredilerinden Faiz Gel. 525 556 589 6,15 30,1
Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 211 227 241 243 119
Kredi Kartlarindan Faiz Gel. 1,38 152 159 164 80
ihtisas Kredilerinden Faiz Gel. 1,02 1,10 1,11 1,09 53
ihracat Kredilerinden Faiz Gel. 064 071 072 068 33
Kredili Mevduattan Faiz Gel. 099 1,07 111 1,14 56
Finansal Kesime Kredil. Faiz Gel. 024 025 026 024 12
TOA ve Zarar Nit. Alac. Faiz Gel. 023 024 027 024 12

Grafik 2-84: Geyrekler itibariyla Kredi ve Menkul
Kiymetlerin Faiz Getiri Oranlan
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Bilango i¢i déviz pozisyon agiginin, bilanco
disi uzun pozisyonla kapatiimasi sebebiyle,
tirev islemlere ters yonde pozisyon alinan
kambiyo islemlerinden son ¢eyrekte 167
milyon TL, yil toplaminda da 4 milyar TL kar
yazilmigtir.

Yilin son ceyreginde sektdriin toplam gelirleri
36,2 milyar TL, vergi dahil toplam giderleri
29,7 milyar TL dlzeyindedir. Bu ddnemde
kredilerden elde edilen faiz geliri 20,5 milyar
TL, menkul degerlerden elde edilen faiz
gelirleri ise 6,7 milyar TL'dir. Faiz disi gelirler
icerisinde yer alan dcret ve komisyon gelirleri
1,2 milyar TL, bankacilik hizmet gelirleri ise
3,9 milyar TL dizeyindedir. Ayni donemde
mevduata verilen faizler 10,1 milyar TL, mali
piyasalara verilen faizler 2,1 milyar TL, ihrag
edilen menkul kiymetlere verilen faizler ise 700
milyon TL dizeyinde gergeklesmistir. Séz
konusu dbénemde operasyon giderlerinin 5,7
milyar TL'ye ulagsmasi, faaliyet etkinliginin
artinlmas!  yoéniindeki  baskiyl  destekler
niteliktedir. Faiz disi giderlerdeki artisin 6nemli
bir kismi, diger faiz disi giderlerdeki artistan
kaynaklanmaktadir. Son ¢eyrekte sektoriin,
takipteki alacaklari igin ayirdigi 6zel karsilik
tutari ise 2,9 milyar TL'dir.

2012 yilinin son ceyreginde &zel ve genel
karsiliklardaki artigin etkisiyle, kredilerin kéra
olan net katkisi Uglincl ¢eyrege gore
azalmistir. S6z konusu tutar, yilin dglncl
ceyredinde 18,8 milyar TL iken, son geyrekte
17,6 milyar TL dlzeyindedir.

Kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin %30,1i,
toplam kredilerin %24,3'Ginii olusturan tiketici
kredilerine aittir. Son geyrekte, hacim artiginin
etkisiyle tlketici kredilerinden faiz gelirleri
onceki geyregin (izerinde gergeklesmistir. son
ceyrekte tiketici kredilerinden 6,1 milyar TL
faiz geliri elde edilirken, taksitli ticari
kredilerden 2,4 milyar TL, kredi kartlarindan
ise 1,6 milyar TL faiz geliri kaydedilmistir.
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Grafik 2-85: Aktiflerin Gelir Yaratma Orani ve Net
Faiz Marji
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Grafik 2-86: Fiyat/Defter ve Fiyat/Kazang Oranlan

12
"

=
o

(%)

7

55) Fiyat/Defter Degeri Fiyat/Kazang

4

3

2 — —

; —_—

0
S Y I S e R I OV Ve
€ g ¢ ¢ - ¥ £ ¥ d ¥ T g

Grafik 2-87: Aktif Getiri Orani (ROA)
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Grafik 2-88: Ozkaynak Getiri Orani (ROE)
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Kredilerin faiz getiri oraninin menkul deger
getiri oranindan yiksek olmasi sebebiyle,
sektoriin varlik kompozisyonunda kredilerin
payl yikselirken, menkul degerlerin payi
azalmaktadir. Son ceyrekte, ortalama kredi
faiz getiri orani %2,63 iken, menkul kiymetler
icin s6z konusu oran %2,46 diizeyindedir.

Aktiflerin gelir yaratma orani, 2012 yilinda bir
onceki ylla gbre yikselmistir. Aktif gelir
yaratma orani 2011 yil sonunda %2,56, 2012
yil sonunda ise %2,70 diizeyindedir. Aktiflerin
net faiz geliri yaratma kapasitesini gdsteren
net faiz marji, 2011°de 0,97 iken, 2012 yilinda
1,11’e yikselmistir.

IMKB'de iglem gdren banka hisselerinin
Fiyat/Kazang orani 2012 yilinin ilk geyreginde
baslayan artis egilimini slrdlrmektedir. S6z
konusu oran Aralik 2012 itibariyla %10,56
duzeyindedir. Ayni sekilde, hisse fiyatlarinin
defter degerlerine orani da 2012 il ile
baglayan artis  egilimini  korumaktadir.
Fiyat/Defter degeri orani, 2012 yil sonu
itibariyla %1,65ir.

Karlihk rasyolar, 2011 yil sonuna gore
yUkselmigtir. Sektorin aktif ve dzkaynak
karllik rasyolari, Aralik 2011 itibariyla sirasiyla
%1,74 ve %14,26 iken, Aralik 2012 itibariyla
%1,84 ve %14,51 dlzeyine ulagmistir. 2012
yili son geyreginde de sektorin karlilk
oranlarinda, dgincl ¢eyrege gore kismi bir
yikselis  gozlenmektedir.  Séz  konusu
donemde, mevduat bankalarinin getiri oranlari
yikselirken, kalkinma ve yatinm bankalarinda
yatay bir seyir, katilim bankalarinda ise kismi
bir distis gézlenmektedir.
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7Y
A/ Kutu 8: Basel lll

& Ulkemizde Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde Uyumlastiriimasi
(Basel-Il) isimli Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Komitesi) standardina uyuma dontik ¢alismalar ilgili
Avrupa Birligi diizenlemeleriyle uyumlu olacak sekilde yiritiimistir. Bu kapsamda, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu'nun Karari ile Temmuz 2011 déneminde baslayan ve Haziran 2012 tarihinde biten bir paralel
uygulama sureci tesis edilmistir. Paralel uygulama strecinin tamamlanmasini takiben nihai Basel ||
duzenlemeleri 28 Haziran 2012 tarih ve 28337 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmis ve yurirlige girmistir.
Kiresel finansal kriz doneminde Basel Komitesince krize karsi alinan ilk tedbirler konumundaki Basel-11.5
standartlari da (piyasa riskine iliskin getirilen degisiklikler ve Basel-Il gergevesindeki iyilestirmeler) gegis streci
icerisinde Basel-Il diizenlemelerinin igerisine dahil edilmistir.

Basel Komitesince G-20 tarafindan verilen gorevler dikkate alinarak Aralik 2009'da kapsamli bir reform paketi
(Basel-lll) agiklanmistir'®. Kiiresel finansal kriz siirecinde yasanan sikintilara uluslararasi diizeyde verilen tepki
Basel-lll reform paketinde acikca goérilmektedir. Séz konusu standartlar seti, bankacilik sektdriinde
kirilganhgin azaltilmasi, sermayenin nitelik ve niceliginin artirimasi, risk kapsaminin genisletiimesi, kaldirag
orani tesis edilmesi ve donglsel bir sermaye gercevesi olusturulmasi hususlarina odaklanmaktadir. Likidite
riskinin 8liimii ve izlenmesine iliskin olarak ise Likidite Karsilama Orani ve Net Istikrarli Fonlama Orani
seklinde iki oran olusturulmustur.

Basel-Ill dokiimanlarinin yayimlanmasindan sonra uzun bir istisare sureci tesis edilmis ve Basel Komitesi ile
Merkez Bankasi ve Denetim Otoriteleri Baskanlarinin (GHOS) degerlendirmeleri neticesinde bahse konu
standartlara Eylil 2010 déneminde belirli hususlar haricinde nihai hali verilmistir. Bu slregte, ilk 6nerilen
standartlarda gevsemeye gidilmis ve pek ¢ok hususta uzun gegis sureleri taninmistir.

Basel Il standartlarinin Basel Komitesince belirtilen temel hedefleri sunlardir;

i.  Finansal ve ekonomik soklara karsi bankacilik sisteminin dayanikliliginin artiriimasi,
i. — Kurumsal yonetim ve risk ydnetimi uygulamalarinin gelistiriimesi,
ii. ~ Bankalarin seffafliginin ve kamuya yapilacak aciklamalarin artiriimasi,
iv.  Mikro ihtiyatli dizenlemelerle bireysel olarak bankalarin dayaniklii§inin, makro ihtiyatli dizenlemelerle
ise bitlncll olarak finansal sistemin soklara kars! direncinin artiriimasi.

Basel-lll standartlarina tam uyuma donik olarak BDDK biinyesinde cesitli ¢alismalar ytritilmektedir. Bu
kapsamda,

e Bankalarin Ozkaynaklarina lligkin Yonetmelik Taslag

e Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yénetmelik Taslag

e Sermaye Koruma ve Déngiisel Sermaye Tamponlarina iliskin Yénetmelik Taslag

e Bankalarin Kaldirag Diizeyinin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik Taslagi

hazirlanarak Kurumumuz internet sayfasi Uzerinden kamuoyu ile paylasiimistir. Diger taraftan, likidite riskinin
olglimu ve izlenmesi ile Basel-lII'lin bunlar disinda kalan kisimlarina iliskin mevzuat hazirlama calismalari ise
devam etmektedir.

10 Basel-lil olarak isimlendirilen dokimanlar sunlardir; Basel lll: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, Basel lll: International
framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring
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2.4. Stres Testleri

Grafik 2-89: Kredi Riski Duyarlilik Analizi
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Not: iller Bankasi verileri harig tutulmustur.

Grafik 2-90: Faiz Oranlarindaki Degisimlerin ikinci
El DIBS Porféyiizii Uzerinden SYR’ye Etkisi
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Grafik 2-91: Faiz Oranlarindaki Degigimlerin ikinci
El Eurobond Porfdyiizii Uzerinden SYR'ye Etkisi
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** Diizeltilmis durasyon=durasyon/(1+y)

y: DIBS icin 2014 vadeli kagidin getiri orani, eurobond icin 2030 vadeli eurobond
getirisini ifade etmektedir.

Finansal riskler i¢inde en biylk paya sahip
olan kredi riski igin, Aralik 2012 dénemi icin
gerceklestirilen duyarlilik analizlerine gore
kredilerin %1 ve %5 zarara donlsmesi
durumunda, SYR'de sirasi ile 0,79 ve 4,07
puanlik azaliglar meydana gelmektedir. Her
iki durumda da SYR gigli gorinimini
korumakta ve BDDK tarafindan sektér igin
ongorllen %12 hedefinin Uzerinde kalmaya
devam etmektedir.

Sektdriin ticari portféyinde yer alan sabit
faizli DIBS ve eurobondlarin tutari Eyliil 2012
verilerine gore sirasiyla %23,4 ve %18,45
oraninda azalmistir. Giincel ddnemde sabit
faizli DIBS portfdyiiniin ortalama diizeltilmis
durasyonu 1,71 yil iken,  sabit faizli
eurobond portfoylinin ortalama diizeltilmis
durasyonu 5,14 vyildir. Bu sabit eurobond
portfdyl ylksek durasyon (vade) sebebi ile

faiz orani  degisimlerine daha fazla
hassasiyet gostermektedir.
Faiz  oranlarinda meydana  gelmesi

muhtemel 500 baz puanlik (bp) artisin, sabit
faizii DIBS portfdyiinde yaklasik olarak
%8,55 deder kaybi olusturacagi tahmin
edilmektedir.  Faiz oranlarindaki olasi bu
degisimin, nihai olarak Sermaye Yeterlilik
Rasyosu (SYR) Uzerinde yaratacagl azalma
%2,7'dir.
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Grafik

2-92: Kurlardaki Olasi Degisimlerin SYR
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Grafik 2-93: TL, USD ve EUR'nin Getiri Egrileri
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Grafik

2-94: Bankacilik Hesaplarinin Yapisal Faiz

Orani Senaryo Sonuglari
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DlsUk hacim, yuksek dizeltilmis durasyon
sebebiyle faiz orani degisimlerine daha fazla
duyarli olan eurobond portfoy(iniin faiz orani
riskini sinirflamaktadir. 500 bp faiz orani
artiginin, sabit faizli eurobond portfdyiinde
meydana getirecegi azalis nedeniyle SYR'de
%2,56 dists yaratacag! tahmin
edilmektedir.

YPNG bir 6nceki ti¢ aylik doneme gore sabit
kalmasina ragmen, bilango i¢i pozisyonun
daralmasi, sektoriin yabanci para riskine
duyarliigini azaltmaktadir. USD ve EUR
kurlarinda meydana gelmesi muhtemel kur
degisimleri SYR'yi 0,94 puan artirarak
%18,20 diizeyine cikarabilecegi gibi kurlarda
meydana gelecek %50 gibi bir artisa bagli
olarak da %14 seviyesine kadar da
dlsUrebilecektir. Ancak, bu oran bile %12
olan hedef rasyonun 2 puan (izerindedir.

Aralik 2012 dénemi igin TL cinsi faize duyarli
ve bir aylik vadeye denk gelen varlik ve
yukamlillikleri arasinda 161 milyar TL agik
bulunmaktadir.  Diger tim  vadelerde
sektorlin TL cinsi faize duyarli varliklari faize
duyarli yukamldliklerinin Uzerinde
seyretmektedir. Bu durum,  Tirk Lirasi
faizlerinde meydana gelmesi muhtemel faiz
artislari sebebiyle sektdri bir aya kadar olan
vadede yapisal faiz orani riski ile karsi
karslya birakacaktir. S6z konusu durum,
sektoriin 2013 yili baglarinda TL faizlerinde
asag! yonlu bir beklenti i¢inde oldugunu da
gostermektedir. Ancak, makro ekonomik
beklentilere ters ydnde meydana gelebilecek
faiz artislarinin sektériin bankacilik hesaplari
icin g6z ardi edilmeyecek oranda yapisal faiz
orani riski tasiyacagi anlamina da
gelmektedir.
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Grafik 2-95: USD Bankacilik Hesaplarinin Yapisal
Faiz Orani Senaryo Sonuglar
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Grafik 2-96: EUR Bankacilik Hesaplarinin Yapisal
Faiz Orani Senaryo Sonuglar
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Grafik 2-97: Makro VAR Modeli Senaryolar -Reel
GSYH
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Grafik 2-98: Makro VAR Modeli Senaryolar -Dolar
Kuru
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Sektorlin TL getiri edrisinde negatif yonde
meydana gelmesi muhtemel 1.000 baz
puanlik paralel kaymanin 1 aya kadar olan
vadede sektor agisindan 0,64 milyar TL
kazang yaratma olasiligina karsin, pozitif
yonde meydana gelmesi muhtemel 1000 baz
puanlik paralel kayma ayni miktarda kayip
ihtimali tagimaktadir. Sektérin TL cinsinden
olan faize duyarli varlik ve ylkimldlikleri
acisindan en riskli vade, bir ve iki yil
arasindaki vadedir.

USD cinsi faiz oranlarinda 800 baz puaniik
azalma yine bir aya kadar olan vadede
sektor icin 232 milyon TL gelir yaratma
potansiyeli tasirken, 1.000 baz puanlik artis
290 milyon TL zarar olasiligi tagimaktadir.
USD cinsinden tutulan faize duyarli bilango
ici pozisyonlar igin en riskli vade 10 yil — 15
yil vade araligidir.

TL cinsi pozisyonlara goére varlk ve
ylkimlGlUkler arasindaki net pozisyonun,
gbrece dislk olmasi sebebiyle, bankacilik
sektord euro faiz oranlarindaki
degisimlerden kaynakli olarak daha az
yapisal faiz orani riski tagimaktadir. Euro faiz
oranlarinda olasi 1.000 baz puanlik artis tim
vadelerde maksimum 3,98 milyar TL zarar
ihtimali barindirmaktadir.

Bankacilik  sektdrinin  kirilganliginin
degerlendirimesi igin kullanilan Makro Stres
Testi, sistemin hassas noktalarini tespit
etme ve makroekonomik gsoklara karsl
duyariligini  tahmin  etme  amaciyla
kullaniimaktadir. Makro Stres Testi Modeli,
normal sartlar ve kriz ortami olmak Uzere
ongorilen iki makro senaryo gergevesinde
bankacilik sisteminin iki yillk bir stire
boyunca nasil etkilenecegini 6ngdrmeye
calismaktadir. Model, Aralik 2012 verileri
Uizerinden uygulanmistir .

FINANSAL PIYASALAR RAPORU | ARALIK 2012

59



Grafik 2-99: Makro VAR Modeli Senaryolarn -Kisa

Vadeli Faiz Oranlari
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Grafik 2-100: Makro VAR Modeli Senaryolari-igsizlik
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Grafik 2-101: Kredi Biiyiime Orani
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Grafik 2-102: Kredilerin Takibe Déniigiim Orani
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Senaryolar  “normal  kosullar”  altinda
gerceklesmesi 6ngoriilen baz senaryoya ve
“‘ekonomide ki yil  kigllme olacag”
varsayimini esas alan kriz senaryosuna
dayanmaktadir. Baz senaryo igin Orta Vadeli
Program’da (OVP) ongorilen Gayri Safi
Yurtigi Hasila (GSYH) biyiime oranlarinin,
kriz senaryosu icin ise birinci yil iki standart
sapmalik (%7,2 kigctime), ikinci yil ise bir
standart sapmalik (%1,6 kiiglilme) soklarin
uygulandigi Vektér Otoregresif Model (VAR)
ile Gretlen Makro Senaryo  Modeli
kullaniimigtir. VAR modellerinde logaritmik
fark donustmleri yapilmis reel ekonomik
bliyiime, enflasyon, USD/TL kuru, gdsterge
tahvil faiz oranlari ve issizlik oranlar yer
almakta, 1990 vyilindan baslayan ¢eyrek
dénemlik veriler kullaniimaktadir.

Makro Stres Testi Modeli kapsaminda
sektordeki biyime ve takibe ddnisim
oranlari da uydu modeller araciligi ile tahmin
edilmistir. Baz senaryo ve kriz senaryo
sonuclari ile banka bazinda panel veriler
kullanilarak  olusturulan  dinamik  panel
regresyon analizine dayanan uydu modeller
sonucunda, toplam  kredi  hacminin
onimizdeki iki yilda sirasiyla %16,5 ve %16
seviyelerinde biyimeye devam edecedi, kriz
ortaminda ise kredi blyimesinin sirasiyla
%11 ve %12 seviyelerinde olacagi sonucuna
ulagiimaktadir. ~ Ayrica, mevcut  %2,9
oranindaki  kredilerin  takibe  donlsim
oraninin baz senaryoda mevcut seviyesini
koruyacag, kriz olmasi durumunda ise %4,4
seviyesine yukselebilecegi gorlimektedir.

Stres testinde kredi riski, kur riski, faiz orani
riski ve bulagma riski dikkate alinmaktadir.
Kriz senaryosunda sektdrin sermaye
yeterlilik oraninin diistisiinde etkili olan temel
riskler kredi riski ve faiz orani riski iken; kur
riski ve bulagma riskinin sinirli etkisinin
oldugu  gozlenmektedir.  Sektdr,  kriz
senaryosunda kredi riskinden dolayi tahmin
dénemi olan iki yilda da zarar ederken, faiz
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Grafik 2-103: Sermaye Yeterliligi Rasyosu
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riskinden dolayi birinci yil dnemli 6lgide
zarar, ikinci yil ise kar etmektedir.

Stres testi analizi sonuglari, gugli sermaye
yapisi ve mevcut risklilik diizeyi sayesinde
bankacilik sektorinln siddetli
makroekonomik  soklara kargi dayanikli
oldugunu gdstermektedir. Yapilan analizler
sonucunda, bankacilik sektériiniin sermaye
yeterlilik orani Aralik 2012 tarihinde % 17,2
iken 6nimizdeki iki yll sonunda baz
senaryoya  gbre  %17,8  seviyesine
ylikselmekte, kriz senaryosunda ise %15,8
seviyesine gerilemektedir.
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== Kutu9: Yapisal Faiz Orani Riski Sebebi ile Olugan Kér/Zarar'in Hesaplama Yontemi
& Bankacilik sektoriinlin yapisal faiz orani riski, Basel Komitesi tarafindan yayimlanan “Faiz Orani

Riski Yénetimi ve Denetimi igin ilkeler” baglikli kilavuzunun dérdiincii ekinde yer alan standart
gergeve ornegine paralel olarak hesaplanmistir. S6z konusu ornekteki temsili diizeltilmis durasyonlar ve vade
araliklar kullanilarak analiz yapilmistir. Analizde Finansal Sektor Degerlendirme Programi Tirkiye 2011’in
(FSAP 2011) “Stres Testi Metodolojisi ve Sonuglari” dokiimaninda TL, USD ve EUR igin 6ngérilen faiz soklari
karsisinda sektortn tirev islemler disinda kalan faize duyarli bankacilik hesaplarinin faiz orani riski hassasiyeti
Olgllmastir. Hesaplamalar yapilirken FSAP’in TL, USD ve EUR icin uygun gordigu soklar her vade dilimi igin
ilgili para cinsi varlik ve yikimliliklere uygulanmistir.

TL, USD veya EUR cinsi varlik ve yiikiimliliklerin 0-1 ay vadesine denk gelen net pozisyon hesaplandiktan
sonra ayni vadeye denk gelen temsili diizeltilmis durasyon carpiimakta ve sonug da ve FSAP 2011’de TL igin
ongortilen faiz soku ile garpilarak olusacak kar/zarar hesaplanmaktadir.

K/Z=Net pozisyonxD*xVy

K/Z: Kar/Zarar

Net pozisyon: llgili vadeye denk faize duyarli varliklar ve yikiimliikler arasindaki fark

D*: Temsili diizeltilmis durasyon

Vy: Faiz orani soku

Ornegin, TL igin en riskli vade olan 1-2 yil vadesine denk gelen net pozisyon miktari 102 milyar TL, D* 1,38
yildir. Eger 1-2 yil vadesine 1000 baz puan faiz soku uygularsak

K/Z=102*1,38*0,1=14 milyar TL kar olusmaktadir. Eger -1000 baz puanlik sok uygulanirsa bu sefer yaklasik 14
milyar zarar s6z konusu olmaktadir.

Net pozisyonu pozitif olan vade dilimleri igin faiz oranlarinin artmasi kar yaratirken, net pozisyonu negatif olan
vade dilimleri icin ise faiz artiglari zarar yaratmaktadir. TL cinsi varlik ve ylkimlillklerin bir aya kadar olan
vadesinde net pozisyon negatif oldugundan faiz oranlarinin azalmasi sektér agisindan karli olmaktadir. Vadesi
dolan yukimluliikler daha fazla oldugundan yeni kaynaklar daha ucuza mal olacak, ancak varliklar daha uzun
vadeli oldugundan faiz orani diisiistinden gecikmeli olarak etkilenmektedir.
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3. Banka Digi Mali Kuruluglar

Grafik 3-1: Bankacilik Digi Finansal Sektériin Aktif
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Grafik 3-2: Bankacilik Digi Finansal Sektor Paylar
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Grafik 3-3: Finansal Kiralama Sektorii Bilango
Temel Gotergeleri
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Finansal hizmetlerin cesitlenmesi, gelismesi ve
derinlesmesi yolunda 6nem tasiyan bankacilik
disi finansal sektorler Tirkiye'de henliz gelisme
asamasinda olmakla birlikte, finans sistemi
icindeki  paylart  her gegcen gin artis
gostermektedir. Ozellikle, 13 Aralik 2012'de
yurirlige giren “Finansal Kiralama Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ile getirilen
yenilikler  bahsedilen  sektorlerin  gelecegi
agisindan dnem tagimaktadir.

Bu Kanun ile yapilan; ddenmis sermayenin 20
milyon TL olmasi, tahsili geciken alacaklar igin
karsilk ayirma zorunlulugu, kurulacak sirketin
anonim sirket seklinde ve kurucu ortak sayisinin
en az 5 olmasi, 1 yil iginde faaliyete ge¢me
zorunlulugu, Finansal Kiralama Faktoring ve
Finansman Sirketleri Birliginin kurulmasi, yurt igi
veya yurtdisi sube agmanin izne tabi olmasi,
ana faaliyet konulari diginda faaliyette
bulunamama, kredilerde limitler belirlenmesi gibi
onemli degisiklikler getirmektedir.

Bankacilik  digi  finansal  kesim  dnceki
dénemlerde oldugu gibi artmaya devam
etmektedir. Toplam aktifler 2012 yilinin son
ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %
17 oraninda bir bliylime kaydetmistir.

Sektérel bazda bakildi§inda, varlik yénetimi
sirketlerinin toplam aktifleri gegen yilin ayni
dénemine gdre %64, finansman sirketlerinin
aktifleri %31, faktoring sirketlerinin aktifleri
%16,1 ve finansal kiralama sirketlerinin aktifleri
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Grafik 3-4: Finansal Kiralama Sektorii Gelir Tablosu
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Grafik 3-5: Finansal Kiralama Sektorii Karllik
Gastergeleri
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Grafik 3-6: Finansal Kiralama Sektorii TDO ve
Karsilik Orani
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%8,7 blylmustir. Finansal kiralama sekiori
aktif blyUklGgi agisindan birinci sirada yer
almakla birlikte, yilar itibariyle sektér igindeki
payl azalma egilimindedir. Buna karsin tiiketici
finansman sirketlerinin payr her ne kadar
finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin
paylarinin gerisinde ise de giderek artmaktadir.

Ulkemizde 6nemli bir biiyiime potansiyeline
sahip olan finansal kiralama sektori, 1986
yiinda ilk finansal kiralama  sirketinin
kurulmasindan bu yana, genellikle orta vadeli bir
finansman yontemi olarak kullanilan, gerek
blyik olgekli gerekse kigik ve orta Olgekli
isletmelerin yatinm finansmaninda kolayliklar
saflayarak maliyetlerini asagdi ¢ekmelerine
yardimci olan ve sirketlerin zvarliklarini sabit
sermaye yatinmlarina baglamadan  6nemli
projeleri gergeklestirebilmelerine imkén saglayan
bankalara alternatif bir sektér olup, bu sektdre
olumsuz yansiyan 2008 kiresel krizinin etkisinin
2009 vyilindan itibaren yerini toparlanmaya
birakti§i izlenmektedir.

Finansal kiralama sektdrinin bankacilik-digi
mali sektdr igindeki payr 2009 yilinin ik
ceyredinden bu vyana azalig egilimindedir.
Sektortin toplam aktifleri 2012 yilinda bir dnceki
yil sonuna gére %8,7'lik bir biyime kaydettigi
gostermis, alacaklar hesabi %14,2 artarken
bilango igindeki payl da gegen yilin ayni
dénemine gore yaklasik 3,9 puan artmistir. 2010
yilindan bu yana dismeye devam eden
bankalara yapilan plasmanlar kaleminin bilango
icindeki payr da gegen déneme gére %1,5
azalmistir. Sektdriin kaynak yapisl
degerlendirildiginde  alinan  kredilerin  ve
dzkaynaklarin arttigi gériilmektedir. Ozkaynaklar
%10,1 oraninda artarak bilango payi itibariyle bir
onceki yil ayni déneme gdre gorilen 0,3
oraninda  blylmustir. Nazim  hesaplarin
bilangoya orani gegen yilin ayni dénemine gére
%4,1 oraninda azalmistir.
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Grafik 3-7: Faktoring Sektorii Bilango Temel Sektorlin net dénem kari, gegen yilin ayni
Gostergeleri donemine gore yaklasik %17 azalmistir. Zarar
eden sirket sayisi 2012 yilinin son geyreginde
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Finansal kiralama islemlerinde 2007 yili sonuna

kadar indirimli KDV orani uygulanmaktaydi.

2007 yilindan itibaren %18 KDV uygulanmaya

-— baslanmigti. KDV oranlarinin 2011 yili sonunda

""""""""""""""""""""" tarim makineleri ve bazi tlrlerdeki ingaat ve

ERZRE B3R ireim makineleri icin % 1'e dusiiriimesinin

etkisiyle yliksek kar elde eden sektor, ayni

performansi 2012 yilinda yakalayamamistir. Bu

Grafik 3-8: Faktoring Sektori Gelir Tablosu dénemdeki net kér diisiistinde, finansal kiralama

Gostergeleri gelirlerinin %20,1 oraninda artmis olmasina

karsin finansal kiralama giderlerinin - %26,1
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Ozkaynak ve aktif karliligi bakimindan sektdriin
performansinda bir gerileme séz konusudur.
Nitekim 2012 yili sonunda bir dnceki yilin ayni
donemine gore Ozkaynak karliigi %6,8 ve aktif

500 \_\—/ kariig  %1,5 oraninda diismustir. Takibe

déndslim orani, 2010 yilinin ortalarindan

e Net DOnem Kari/Zarari
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e 5 % 2 g g oz itibaren dusus egilimine girmigtir. Ancak, 2007
8 R R 8 mod yilindaki diisik orana kiyasla halen yiiksek
seviyesini korumaktadir. Karsiliklar 2009 yilinin
Uclinci geyreginden itibaren %50 civarindaki
Grafik 3-9: Faktoring Sektérii Karlilik Gostergeleri seyrini korumaktadir.
30 © Finansal kiralama sektoriinin biyimesi, 2012
) yilinin son ceyreginde devam etmektedir. Bu
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cergevede, sektoriin sube sayisi 1, temsilcilik
20 Verg! sonras: Karjaktifler sayisi 3 ve personel sayisi 41 adet artmistr.
Musteri sayisindaki artis  %4,1 dir. Ayni
donemde sdzlesme sayisi %4,4 oraninda

° azalmistir.
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° o mlm comoooLEEE LN N o sektor igindeki payl 2012 yilinin son geyreginde
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biyime egilimini kiiresel finans krizine ragmen
2008 - 2012 vyillan arasinda sUrdurmusgtr.
Toplam aktifler bu donemde % 133 artmistir.
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Grafik 3-10: Faktoring Sektorii TDO ve Karsilik
Orani
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Grafik 3-11: Finansman Sektorii Bilango Temel
Gostergeleri
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Grafik 3-12: Finansman Sektorii Gelir Tablosu
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2012 yilinin son geyreginde alacaklar kalemi
toplam aktif biyUkligune paralel olarak artis
gostermis ve %14,8 oraninda blylyerek 16,3
milyar TL'ye ulagsmistir. Alacaklar kaleminin
aktifler igindeki payl ise hafif bir gerilemeyle
%89,8 olarak gerceklesmistir. Alinan krediler
kalemi 2012 yili son geyreginde gegen yilin ayni
donemine gdre %12,8 oraninda artmistir. Nazim
hesaplar igerisinde tlirev finansal araglarin ve
emanet kiymetlerin payr azalirken alinan
teminatlarin ~ agirhgi  artmaktadir. ~ Alinan
teminatlar 6nceki yila gére %27,6, tirev araglar
%1,2 ve emanet kiymetler %13,9 yikselmistir.

Faktoring sektorinin karllik performansi 2012
son ceyrekte bir 6nceki yil ayni déneme gore
olumlu seyretmistir. Net dénem kéri bu ddnemde
%33,5 oraninda artmigtir. Olumlu bir gelisme
olarak zarar eden sirket sayisi, yilin son
ceyreginde bir dnceki ¢eyrede gbre 1 adet
azalmistir. Sektor Gzellikle ana faaliyet alaninda
gelirlerini artirmigtir. Gelir kalemleri arasinda,
faktoring gelirleri %38,2 oraninda artarken
faktoring-disi gelirler %37,2 oraninda azalmistir.
Aktif karlihgr %3,3 ve &ézkaynak karlihgr %15,4
olarak gergeklesmistir. Ancak, takibe dénisim
orani bir énceki doneme gére %23,3 artarak
%4,7 seviyesine yikselmistir.

Sektdriin aktif biylime performansi paralelinde
sube ve personel sayisi da artmaktadir. Sube
sayisl 37 ve personel sayisi 367 adet artmistir.
Temsilcilik sayisi ise 33 adet gerilemistir. 2012
Aralik ayi itibariyla masteri sayisi bir dnceki
ceyrege gore %0,9 artarken, sézlesme sayisi
%6,9 oraninda gerilemistir.

Finansman sektorinin bankacilik-disi  mali
sektor icindeki payr 2010 yilinin ilk yarisindan
itibaren artmigtir. Toplam aktifler gelisme
trendini 2012 yilinin son geyredinde de devam
ettirmistir. Finansman sirketlerinin son 5 yil
icerisindeki biyiime orani %147,4 olup, faktoring
ve finansal kiralama sektdrlerinin sirasiyla %133
ve %184 olan blylime oranindan daha
yliksektir. Tliketim mallarinin finansmani, yatirm
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Grafik 3-13:  Finansman  Sektorii  Karlilik
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Grafik 3-14: Finansman Sektorii
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Grafik 3-15: Varlik Yonetim Sirketleri Sektorii
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drdnlerine iliskin finansman islemlerinden daha
hizli gelisme géstermistir. Kiiglk olmakla birlikte
10,7 milyar TL tutarindaki finansman sektorl
alacaklarinin, 194,3 milyar TL tutarindaki
bankacilik sektori tliketici kredileri miktari ile
kiyaslandiginda, gosterdigi %28 oranindaki
biyime dikkat cekicidir. Ancak alacaklar
kaleminin aktifler icindeki agirligi dlismektedir.
Takipteki alacaklar %23 oraninda artmistir.
Ozkaynaklarin bilango payl %6,8'den %7,8'%e
ylkselmistir. Temin edilen yabanci kaynaklar
arasinda alinan krediler, 2012 Aralik ayinda
gecen yilin ayni dénemine gére %27 artmistir.
Alinan teminatlardan kaynaklanan artis nazim
hesaplardaki bliylimede etkili olmustur.

Finansman sektdriiniin net dénem kéri 6nceki
yila goére %43,1 oraninda artmistir. Sektoriin
zarar eden sirket sayisi bir adet azalmistir.
Sektorde faaliyet gosteren 13 sirketin 5'izarar
etmistir. Finansman gelirlerinde 2012 Aralik ay!
itibartyla gegen yilin ayni donemine gdre %47,1
oranindaki bidyime, kérin yiksek olmasin
agiklayan etkendir.

Sektdriin karlilik gdstergeleri bu donemde farkli
seyir izlemis, 6zkaynak karlihgi azalirken aktif
kariligr artmigtir. Takibe donlstim oranindaki
gerileme, sektorin  aktif yapisini  olumlu
etkilemektedir.  Karsillk  oranlarinda 2011
ortalarindan bu yana bir diisis s6zkonusudur.

Finansman sektoriinin sube ve temsilcilik
sayisinda bir dedisme yasanmazken personel,
mlsteri ve sbzlesme saylarinda  artis
strmektedir. Sektorde 2012 yili son geyreginde
112 kisiye daha istihdam saglanmistir. MUsteri
ve sOzlesme sayilari yaklasik %17 oraninda
artmistir.
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Grafik 3-16: Varlik Yonetim Sirketleri Sektorii Gelir
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Grafik 3-17: Varlik Yonetim Sirketleri Karhhk Varlik yonetim sirketlerinin karlilik performansi
Gostergeleri 2009 Eylil ayindan beri artis egilimindedir.
* @ Sektoriin kari 2012 yili son geyreginde gegen
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islemlerinden  kaynaklanan zararlar %132,8
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Varlik ybnetimi sirketlerinin 6zkaynak ve aktif
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Grafik 3-18: Varlik Yonetim Sirketleri Sektori 2012 Aralik ayi itibarlyla 6zkaynaklar alacaklar
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islemlerin payina bakildiginda YP varlik ve
yukamlaliklerin geriledigi gorilmektedir. Bilango
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surdirdlebilir dlizeyde bir risk tasimaktadir.
Sektorde zarar eden sirket sayisi bir 6nceki yila
gore azalarak 1 adet olarak gergeklesmistir.
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f/) Kutu 10: Banka Disi Finansal Sektor Diizenlemeleri

& Banka disi sektoriin gelisiminde; faaliyet gésteren sirketlerin ekonomik yapisi ile islemlerini

duzenleyen agik ve herkes tarafindan kabul edilen bir mevzuatin olup olmadigi, sektorli yeterli

diizeyde diizenleyen ve denetleyen bir alt yapinin kurulup kurulmadigi, sektorde faaliyet gosteren sirketlerde standart

ve seffaf bir muhasebe ve raporlama standardinin bulunup bulunmadigi ve vergi uygulamalarinin sektorin gelisimini
engelleyici olup olmadigi gibi faktérler dnemli rol oynamaktadir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu gergevesinde 01.01.2006 tarihinde 83 finansal kiralama, 88 faktoring ve 9 finansman
sirketi Hazine Mustesarligindan BDDK'ya devredilerek, sirketler etkin bir denetim ve gbzetim sisteminin icerisine
alinmis ve sektorin gelisimine yonelik ilk énemli adim atilmistir. Miteakiben, sektorin gelisimine yonelik ikinci dnemli
adim finansal kiralama, faktoring ve finansman islemlerine ve sirketlerin faaliyetlerine iliskin mevzuatin giiniin
kosullarina uyarlanmasi igin calismalarin baslatiimasi olmus; ilk olarak sektorde standardizasyon ve kurumsallasma
saglanabilmesi igin sirketlerin kurulus ve faaliyet esaslarini diizenleyen 10.10.2006 tarihli Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” (Yonetmelik)
hazirlanmistir.Yonetmelikte banka disi finansal kuruluslara iliskin yeni standartlara yer verilmis, kuruluslarin s6z
konusu standartlara bir yil igerisinde intibak etmeleri sart kosulmustur. Sektor agisindan egitici bir nitelik tagiyan s6z
konusu uyum siireci sonunda Yoénetmelik hikiimlerine uygun gorilen 34 finansal kiralama, 63 faktoring ve 8
finansman sirketinin intibaki Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunca onaylanmis, yeni standartlara uyum
saglayamayan kurumsal ve mali yénden zayif sirketlerin faaliyet izinleri iptal edilmistir.

Bu stirecte benimsenen diizenleyici yaklasim kisitlayici kurallar koymaktan ziyade, sektorlerin kurumsal yapisinin
gelisimine imkan verecek ve rekabet esitligini saglayacak dizenlemelerin yapilmasina yoneliktir. Bu yaklasim altinda,
Yonetmeligin yani sira seffafligin ve givenilirligin artirlmasi amaciyla muhasebelestirme, finansal raporlama,
karsiliklar ile faktoring islemlerine iliskin alt diizenlemeler de yirtrlige konulmus, sektorde faaliyet gosteren sirketler
icin standart ve seffaf bir muhasebe ve raporlama standardi olusturulmustur.

Her ne kadar alt diizenlemelerde revizyon yapilmis olsa da finansal sektorde gérilen degisiklikler ve uygulamada
ortaya gikan ihtiyaglar neticesinde 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile 90 sayili Odiing Para Verme isleri
Hakkinda Kanun Hikminde Kararnamenin sirketlerin etkin bir sekilde faaliyetlerini yerine getirebilmeleri ve gelisip
biiyiyebilmeleri anlaminda yeterli olmadigi goriimistir. Bu gergevede, finansal kiralama, faktoring ve finansman
islemlerinin yasal altyapisinin uluslararasi standartlara ve sektorlerin ihtiyaclarina gore yeniden diizenlenmesi
amaciyla 13.12.2012 tarihinde yirlrlige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu hazirlanmig; sirketlerin  kurulus ve faaliyetlerini finansal kurulug ciddiyetine yakisir bir bigimde
yurttebilecekleri yasal altyapi ile etkin gzetim ve denetim sistemi olusturulmustur. Ayrica, ilgili mevzuatta finansal
kuruluslar igin getirilen muafiyet ve istisnalardan yararlaniimasi dolayisiyla, kaynak maliyetinin disurilmesi suretiyle
mali sistemde rekabet esitliginin desteklenmesi amaciyla sirketler Kanunda finansal kurulus olarak tanimlanmistir.
Sirketlerinin mali sistem icerisinde etkin bir sekilde rol alabilmeleri ve finans kurumu olmanin geregi olarak gigli bir
sermaye yapisi ve mali blinyeye sahip olabilmelerini teminen asgari sermaye tutari da kurumsallasma hedefiyle
paralel bir diizeye ylkseltilmistir.

Sektorin blylmesinin dntindeki en dénemli engellerden biri ana faaliyet konusu disinda faaliyette bulunulamamasi
dolayisiyla, yurtdisinda kurulu muadil sirketlere oranla Uriin ve gelir cesitliliginin disik olmasidir. Bu durumun
iyilestirilebilmesi adina, Kanunun yirirlige girmesi ile birlikte sirketlere 6denmis sermayenin %1’ine kadar nakdi
kredi kullandirma yetkisi verilmis, sektdr degerlendirmeleri boliminde deginilen finansal kiralama sirketleri ve
faktoring sirketleri ile ilgili diger detayli hikiimlere yer verilerek, sektdriin drtin gesitliligi artiriimigtir.

Finansal kiralama, faktoring ve finansman islemlerinin hukuki altyapisini olusturan ézel diizenlemelerin bulunmasi,
sektorleri lisanslayan, diizenleyen ve denetleyen otoritenin mevcudiyeti, sirketlere iliskin standart ve seffaf bir
muhasebe ve raporlama standardinin bulunmasi, sirketlerin kurumsallik diizeyinin artmasi, sermaye ve 6zkaynak
yapisinin kuvvetlenmesi, islemlerin niteligini dikkate alan vergisel uygulamalarin varhigi, 2006 yilinda mevcut
durumun rehabilitasyonu ile baslayan sire¢ ile banka digi sektérin gelisiminde énemli bir yolun katedildigini
gostermektedir. Bundan sonraki dénemde de, yeni Kanun ile birlikte, sektdriin, stiregelen saglikli biyime egiliminin
hizlanmasi, bagta KOBI'ler olmak iizere igletmelerin finansman ihtiyacinin kargilanmasinda Gstlenecekleri roliin daha
da 6nem kazanmasi ve yabanci sermayenin sektore olan ilgisinin artmasi beklenmektedir.
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== Kutu 11 Sektor Bazinda 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

A  Kanunu ile Getirilen Yenilikler

Finansal kiralama, faktoring ve finansman islemlerinin yasal altyapisinin uluslararasi standartlara
ve sektdrlerin ihtiyaglarina gére yeniden diizenlenmesi amaciyla 13.12.2012 tarihinde yurirliige giren 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile getirilen yenilikler sektér bazinda asagida
ozetlenmistir;

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sirketlerinin operasyonel kiralama yapabilmeleri ve isletmelerin kisa vadeli makine ve ekipman
ihtiyaglarina yonelik tedarik hizmeti alabilmeleri saglanmistir.

“Sat-Geri Kirala” iglemlerinin yapilabilmesine olanak saglanmistir. Igletme sermayesi acigi olan sirketler,
aktiflerindeki bina ve makineleri finansal kiralama sirketine satip, satis bedelini pesin olarak finansal kiralama
sirketinden tahsil etmek suretiyle, bilangolarini likit hale getirebilecek ve ortaya cikan bu fonu ticari faaliyetlerinde
kullanabileceklerdir. Kiralama sirketine geri ddemeler ise uzun vadeye yayilmis finansal kira bedelleri seklinde
yapilabilecektir.

Bilgisayar yazilimlarinin cogaltiimig nishalari finansal kiralamaya konu olabilmektedir.

Asli niteligini koruyan her mal bagimsiz olarak finansal kiralamaya konu edilebilmektedir, bdylelikle eklenti ve
biitlinleyici parcalar da finansal kiralama kapsamina dahil olmaktadir.

Yabanci sermayeli finansal kiralama sirketlerinin kiraladigi hava ve deniz araglari Tlrk limanlari arasinda ticari
faaliyette bulunabilmekir.

Yukaridaki bahsedilen yenilikler ile birlikte islem hacminde dnemli 6iglide artis gerceklesmesi beklenmektedir.
Operasyonel kiralama ve satip geri kiralama gibi yeni Uriinlerin de piyasaya girmesiyle sektor yeni msterilere ve
sektorlere ulasilabilecektir. Finansal kiralama mevzuati da bu sekliyle, ABD ve AB (lkelerindeki uygulamalar ve
International Institute for The Unification of Private Law tarafindan hazirlanan “Kiralama Hakkinda Taslak Model
Kanun” ile uyumlu hale gelmistir.

Faktoring

Yeni “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Kanunu” ile birlikte faktoring sektdriinde de
yenilikler hayata gegmistir. Sermaye tutari, etkin denetim ile g6zetim ve diger konularla ilgili ortak hikimlere
ilaveten, faktoring islemlerine konu olan alacaklarin gerceklesmis bir ticari faaliyetten dogmus olmasini ve ayni
faturaya dayall alacaklarin birden fazla faktoring islemine konu edilememesini teminen Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi nezdinde Fatura Merkezi Kayit Sistemi kurulmasi ongoriimustiir. TBB
nezdinde olusturulan Risk Merkezi'ne (iye olmasina imkan taniyan yeni uygulamalar, faktoring sektoriiniin de ortak
bilgi havuzundan veri temin etmesine imkan tanimakla birlikte, ortak fatura havuzunun kurulmasi ile sektor ok
daha saglikli bir istihbarat imkénina ve veri kaynagina ulasabilecektir. Bilgi paylasimi ve risk yonetimi konusunda
atilan bu adimlar ile birlikte olusacak gliclii finansal yapinin, beraberinde alternatif finansal enstriman cesitliligini,
likidite olanaklarini ve daha ytiksek bir islem hacmini olanakli kilmasi beklenmektedir.

Finansman Sirketleri

Finansman sirketlerinin tek faaliyet konusu tiiketici finansmani oldugu igin altyapilari, stiregleri ve sistemleri buna
godre kurgulanmis olup, bankalarin detayli kredilendirme slirecine nazaran daha hizli hareket edebilme kabiliyetine
sahiptirler. Bu durum finansman sirketlerinin ilgili alanlardaki hizmet kalitesinin yiksek olmasini saglamakta,
uzmanlastiklari alanlarda bankalara gore daha fazla secenek sunmaklarini saglamaktadir. Ancak gelismis
ulkelerde uygulama bulan bireysel harcamalar, egitim finansmani, enerji faturalari, stok finansmani, nakit ihtiyag
kredisi ve arag kiralamaya kadar ¢ok genis bir (rlin yelpazesininin henliz ulusal hizmetler arasinda yer almadigi
gorilmektedir. Zira sektor biyik 6lclide tasit finansmanina yogunlasmistir. Bununla birlikte, 6361 sayili yeni Kanun
ile tlketici finansman sirketleri kredi kurulusu statisti kazanmis ve sektdrde yeni driinlerin gelistiriimesine olanak
saglanmistir. Ayrica bu Kanun degisikligi ile birlikte, finansman sirketlerinin aktiflerinin % 5'ine kadar nakdi kredi
kullandirmasina imkan taninmistir.
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4. Ek: Tablolar

Ek Tablo 1: Finansal Sektorde istihdamin Dagilimi

2010 2011 2012
Banka 190.586 194.617 200.766
Faktoring 3.557 3.819 4.186
Finansal Kiralama 1.286 1.217 1.258
Finansman Sirketleri 562 595 707
Varlik Yonetim 594 653 572
Araci Kurumlar 4.948 5.100 5.193
Sigorta Sirketleri 10.447 10.986 11.576
Reaslirans 205 201 200

Ek Tablo 2: Bankacilik Sektérii Miisteri Profili

Bin Adet Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Ara.12
Mevduat 46.905 48.369 48.097 49.806 49.393 49.923 48.885 50.383 50.902
Katilim Fonu 2.113 2.223 2.301 2.381 2.481 2.521 2.715 2.796 2.919
Kredi 41.49 42.278 43518 44.988 45017 46.595 47507 48.222 49.108
Kredi Karti 27.785 27.927 28.461 29.082 29.806 30579 31317 31.713 32.314
Banka Karti 56.456 58.827 61.791 64.011 66.573 68.448 69.890 71270 72.708
internet Bank. v.y. 7.227 7472 7.828 8.606 9.329 9.468 9.861 10.552
Mobil Bankacilik VY. 230 248 321 446 555 693 889 1.376
Ek Tablo 3: Sermaye Piyasalar Miisteri Profili

Bin Adet Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Ara.12

BES 2.379 2.494 2.584 2.642 2.726 2.884 2.974 3.119
HS Yatinmeisi 1090 1095 1.097 1.098 1.091 1.094 1.081 1.089
YF Yatirimeisi 3441 3.537 3.519 3.286 2.846 2.810 2.885 2.810
Ek Tablo 4: Bankacilik Sektérii Alternatif Dagitim Kanallan iglem Hacmi

Milyar TL Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Ara.12
Cagn M.Fin.islemler 72 96 12,6 139 55 77 39 3,0
internet Fin. islem. 361,7 369,2 406,5 4119 4289 436,8 4471 4826
Mobil B.Fin.iglem. 19 24 28 4,1 48 6,3 76 10,0
Ek Tablo 5: Araci Kurumlarin Alternatif Dagitim Kanallari islem Hacmi

Milyar TL Mar.11 Haz.11 Eyl.11 Ara.11 Mar.12 Haz.12 Eyl.12
internet 189 356 501 638 157 319 443
Gagdr Merkezi 3 6 8 10 1 3 5
Kaldiragli islemler 0 128 243 396
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Ek Tablo 6: Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Araglarinin Geligimi

Milyar TL 2007 2008 2009 2010 2011 2012

TL Mevduat 220,6 280,1 321,2 406,5 4294 481,7
DTH 111,6 141,9 150,4 159,3 189,3 192,3
Kiymetli Maden H. 0,2 03 12 24 14,4 18,8
Katiim Fonu 14,6 18,6 26,1 32,1 348 425
DIBS 2431 269,4 3345 3446 326,8 336,2
Eurobond 43 49 53 54 6,5 6,0
Hisse Senedi 31,1 20,0 40,7 56,0 52,9 72,7
Yatirim Fonu 26,4 24,0 29,6 33,2 29,7 30,2
Tahvil & Bono 0,3 04 0,5 2,6 13,2 26,8
Repo 20,1 21,7 437 44,2 69,0 50,5
Toplam 672,3 787,3 953,3 1086,4 1166,0 12577
Ek Tablo 7: Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Araglarinin Geligimi

Milyar TL 2007 2008 2009 2010 2011 2012
TL Mevduat 2,0 3,1 34 48 6,7 8,0
DTH 77 10,2 119 11,5 204 25,1
Kiymetli Maden H. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Katiim Fonu 02 04 04 04 07 12
DiBS 375 31,1 314 49,2 68,2 101,6
Eurobond 04 09 1,2 1,7 08 08
Hisse Senedi 814 415 83,7 109,7 86,9 140,5
Yatinm Fonu 0,3 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4
Tahvil & Bono 0,1 0,0 0,0 0,2 05 1,3
Repo 7,0 6,5 9,4 13,3 28,0 32,2
Toplam 136,6 93,9 141,8 191,3 2125 34
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Ek Tablo 8: Bankacilik Hisse Senetlerinin Yatirnmci Gruplarina Gore Dagilimi

Banka Tiirii

Kamu

©® NG AWN =

©

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
2
23
24
25
2
27
28
29
30
3
32
33
3
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
4
47
48
49

Ozel

Mevduat Bankalari

Kiiresel Banka

. o .
Kiresel & Kiiresel Sube

Kalkinma ve Yatirim Bankalari Katilim
Bankalari
Ozel Kamu

Kiresel

Banka Adi

Adabank A.S.

Birlesik Fon Bankasi A.$

T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Tirkiye Halk Bankasi A.$

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Akbank TA.S.

Alternatifbank A.$

Anadolubank A.S.

Fibabanka A.S.

Sekerbank TA.S.

Tekstil Bankasi A.S.

Turkish Bank A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
Tiirkiye Is Bankas A.S.

Yap! ve Kredi Bankas! A.S.

Arap Tirk Bankasi A.$.

Burgan Bank A.§

Citibank A.S.

Denizbank A.S.

Deutsche Bank A.$.

Finansbank A.$.

HSBC Bank A.$.

ING Bank A.$.

ODEA Bank A.$.

Turkland Bank A.$.

Bank Mellat

Habib Bank Limited

JP Morgan Chase Bank N.A.
Portigon A.G.

Societe Generale S.A.

The Royal Bank Of Scotland N.V.
Asya Katilim Bankasi A.S.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.$.
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.$.
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.
iller Bankasi

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.
Tirkiye Kalkinma Bankasi A.$.
Aktif Yatinm Bankasi A.$.

Diler Yatirim Bankas| A.$.

GSD Yatirim Bankasi A.S.

Nurol Yatirim Bankasi A.S.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.
Bankpozitif Kredi Ve Kalkinma Ban. A.$.
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.
Standard Chartered Yat.Bank. Tiirk A.S.
Taib Yatinmbank A.$.

Aktif Payi (%)

2011

0
0,1
13,2
75
73
1
05
05
0,2
1.2
03
0,1
3.1
12
13,3
89
0,2
04
0,6
3
0,2
38
2
1,7
0
0,2
03
0
0,2
0,1
0,1
0,1
14
0,9
1,2
11
09
0,2
08
0,2
0,2
0
0
0
08
0,2
0,1
0
0

2012
0

08

0,1

0,1
0
0

Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Kiiresel Sermaye Dagilimi (%)(*)

Kamu  Ozel Kiiresel
100
100
100
51,06
74,55
38,98 9,5
95,18
98,45
100
34 33,9
748
64,58 34,29
27,38 4722
16,6 25
68,81
76,2
15,4 20,6 64
99,25
100
99,8
100
58,2
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
26,54
6,23 61,9
18,71 80,24
26,5 66,3
100
483 425
100
99,08
100
100
100
94,1
53 40,4
30,2 69,8
100
100
99,46

(*) BDDK-BRS Raporlama Sisteminde yer alan glincel banka beyanlari esas alinmigtir.
(**) Diger pay, hisse orani %1in altinda olan ortaklara ait olan ortaklarin halka arza konu olmamis (dogrudan edinilmig) paylaridir. S6z konusu veri bankalar
tarafindan toplulastiriimis sekilde beyan edilmektedir.

Ek Tablo 9: Fon Akim Tablosu Geligimi

Borsa
Yerli

395
44
20,92
4,81

20,7
14,9
1,58
12,5

7,07
33

0,2

0,2

22,17
471

22,1

Borsa
Kiiresel

44,95
208
26,33

114
10,3

23,73
45,79

23,94
20,5

41,6

31,18
18,2

319

Diger
Pay(**)

0,04
0,25
4,26

1,55

1,13
0,05
0,01
0,18

0,74

20,06
8,89
1,03
717

9,2

5,89
0,21

0,53

TOPLAM

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

Aktif Degisimi (Milyar TL) 2009 2010 2011 2012 Pasif Degisimi 2009 2010 2011 2012
Nakit Degerler 1,6 1,6 39 2,3 Mevduat 60,0 1024 785 76,4
Bankalardan Alac. 1,6 -13,9 14,8 -13,4  Bankalara Borglar -6,3 36,3 494 7,7
Krediler 252 1332 1571 111,9  Sermaye Ben. Krediler 0,3 -0,4 2,6 58
Faiz ve Gelir Tah.Rees. -0,8 3,6 42 5,0 Faiz ve Gider Rees. 2,3 1,3 31 -0,2
MDP 68,9 25,0 -2,9 -15,0  Fonlar 0,4 0,7 0,9 0,9
Takipteki Krediler 0,7 -0,3 0,7 1,9  Karsiliklar 3,5 0,7 0,0 9,2
Muhtelif Alacaklar 0,7 10,5 1,0 -1,3 @d.Vergi, Res.Harg, Prim. 0,0 0,0 04 0,1
Zorunlu Karsiliklar -1,2 8,1 28,9 49,1 Finansal Kir.Borglari -0,1 0,0 0,7 0,1
stirakler 24 2,6 14 55  Ihrag Ed.men.Deg. 0,1 3,0 15,3 19,4
Sabit Kiymetler 0,3 -0,2 0,2 0,5  Muhtelif Borglar 19,9 -3,2 40,2 -17.8
Finansal Kir.Al. -0,3 -0,2 0,2 0,3 Diger Yabanci Kaynaklar 14 8,1 9.8 141
Diger Aktifler 2,4 2,7 1,6 6,2  Ozkaynaklar 245 23,7 10,1 37,2
Toplam 1015 1727 2110 1529 Toplam 1015 1727 2110 1529
Not: Azalislar (-) ile gosterilmistir.
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Ek Tablo 10: Ozet Bilangonun Geligimi

Milyar TL 2006 2007 2008 2009 2010 2011  Mar12 Haz12  Eyl12  Ara12
Nakit Ded.Banka ve Para Piy.Al. 63,0 60,3 94,7 97,9 855  104,2 104,8 90,1 854 93,1
MDP 158,9 164,7 1940 2629 2879 2850 285,3 284,3 2779 270,0
Krediler 2190 2856 3674 3926 5259 6829 699,1 737,2 755,6 7948
Zorunlu Karsiliklar 17,2 173 14,7 13,5 21,6 50,5 52,3 64,3 88,7 99,5
Diger Aktifler 41,6 53,7 61,7 67,2 85,9 95,2 874 97,9 100,9 113,2
Mevduat 3076 3569 4546 5146 617,0 6955 696,4 718,8 738,0 7719
Para Piy. ve Bankalara Borg. 710 716 931 869 1232 1733 1683 1824 1797 1804
Repo Isl.Sag.Fonlar 258 278 40,8 60,7 57,5 97,0 97,6 90,7 89,3 79,9
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 0,0 0,0 0,0 0,1 31 18,4 22,6 29,5 335 379
Ozkaynaklar 59,5 75,8 864 1109 1345 1446 153,0 159,3 168,2 181,8
Diger Pasifler 358 495 57,6 60,8 713 88,8 90,9 92,9 99,8 118,8
Toplam Aktifler/Pasifler 4997 5816 7325 8340 10067 12177 12289 12737 13085 1.3706
Ek Tablo 11: Ozet Bilangonun Yatay Geligimi
% Attslar Yillik Nominal Yillk Reel 3 Aylik Nominal
2010 2011 2012 2010 2011 2012 Mar12 Haz12 Eyl12 Ara.12
Nak.Deg.Banka ve Para Piy.Al. -126 218 -106 79 103 158 0,6 -14,0 -5,2 9,1
MDP 9,5 40 53 29 -104 -108 0,1 -0,4 22 29
Krediler 33,9 29,9 16,4 25,9 17,6 9,6 24 54 25 52
Zorunlu Kargiliklar 60,1 1339 972 505 1118 858 36 22,9 37,9 12,3
Diger Aktifler 332 355 461 252 227 316 -4,1 16,1 16,9 12,3
Mevduat 199 127 110 12,7 2,1 45 0,1 3,2 2,7 4,6
Para Piy. ve Bankalara Borg. 418 40,7 41 33,3 274 2,0 2,9 8,4 -15 0,4
Repo Isl.Sag.Fonlar 53 686 -176 11,0 527 224 0,7 -7,0 -16  -106
ihrag Edilen Menkul Kiym. 29694 4927 1052 27847 4367 933 228 30,4 133 13,1
Ozkaynaklar 213 75 257 140 27 184 58 41 55 8,1
Diger Pasifler 221 442 338 148 306 260 2,3 2,3 74 19,0
Toplam Aktifler/Pasifler 207 210 126 13,4 9,5 6,0 0,9 3,6 2,7 4,8
Ek Tablo 12: Bilango Disl i§IemIerin Geligimi
Milyar TL 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mar12 Haz12  Eyl12  Ara12
Top. Bil. Disi Isl. (1+2) 2774 3855 4760 5798 1.0381 16643 17093 17679 1.9927 1.9613
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 86,7 967 1258 1340 1636 218,5 2234 2303 232,7 241,0
Teminat Mektuplari 62,7 70,9 933 1016 120,4 156,8 158,9 1654 168,0 176,7
Akreditifler 167 185 239 228 30,4 40,8 426 40,5 40,2 40,1
Diger 73 73 8,7 9,7 128 20,9 219 24,4 24,6 242
Taahhiitler (2) (3+4) 1907 2888 3502 4458 8745 14458 14860 15376 17600 1.720,3
Tiirev Islemler (3) 1072 1604 1964 2512 3910 575,4 6355 674,11 662,1 621,1
Diger Taahhtler (4) 836 1284 1538 1945 4835 870,4 850,4 8635 1.0978 1.099,2
Kredi Kart.Harc. Lim.Taah. 442 546 651 748 89,3 102,5 108,1 131 158 122,2
Kullan.Garan.Kre.Tahs. Taah 40 207 269 305 22,7 37,1 35,7 38,4 39,6 38,0
Gekler igin Odeme Taah. 134 149 166 213 31,1 354 457 46,0 44,6 432
Cayllabilir Kredi Tahsis Taah. 166 252 165 165 2905 616,7 571,6 559,4 792,8 812,3
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah. 19 4,6 77 153 12,0 219 25,9 33,1 33,1 216
Diger 35 8,4 21,0 36,1 37,9 56,9 63,4 73,5 72,0 62,0
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Ek Tablo 13: Bilango Disi islemlerin Yatay Geligimi

% Artiglar

Top. Bil. Digi isl. (1+2)
G.nakdi Kr. ve Yiik. (1)
Teminat Mektuplari
Akreditifler
Diger
Taahhtler (2) (3+4)
Tiirev islemler (3)
Diger Taahhutler (4)

Kredi Kart.Harcama Lim.Taah.
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah.

Cekler icin Odeme Taah.

Cayilabilir Kredi Tahsis Taah.

Vadeli Aktif Deg. Alim Taah.
Diger

Yillik Nominal
2010 2011
790 603
220 336
185 30,3
335 343
325 631
9,2 653
55,7 472
1485 80,0
193 148
254 629
46,1 13,8
16618 1123
21,7 827
48 50,1

2012
178
10,3
12,7
-18
159
19,0

79
26,3
19,2

25
222
31,7
-1,6

9,0

Ek Tablo 14: Bilango Disi islemlerin Dikey Geligimi

Top. Bil. Digt isl. (1+2)

G.nakdi Kr. ve Yik. (1)
Teminat Mektuplari
Akreditifler
Diger

Taahhtler (2) (3+4)

Tiirev islemler (3)

Diger Taahhtler (4)

Kredi Kart.Harcama Lim.Taah.

Kullan.Garan. Kredi Tah. Taah.

GCekler icin Odeme Taah.
Cayilabilir Kredi Tahsis Taah.
Vadeli Aktif Deg. Alim Taah.
Diger

2010
103,1
16,2
12,0
3,0
13
86,9
38,8
48,0
8,9
2,3
3,1
289
1,2
3,8

Bilangoya Oran (%)

2011
161,1
198
14,5
3,3
2,0
1413
51,0
90,3
10,0
3,1
35
66,7
18
5,1

Mar.12 Haz.12

1391
18,2
12,9

3,5
1,8

120,9
51,7
69,2

8,8
29
3,7
46,5
2,1
52

138,8
18,1
13,0

32
1,9

120,7
52,9
67,8

8,9
3,0
3,6
439
2,6
58

Yillik Reel

2010
68,3
147
13
255
245
844
463

1336
122
-29.9
373
1.555,8
264
41,5

2011
452
21,0
18,0
216
47,7
49,7
33,2
63,0

3,9
475
3,1
92,2
654
359

Eyl.12  Ara.12

152,3
178
128

3,1
19

1431 1
17,6
12,9

2,9
1,8

1345 1255

50,6
839
8,8
3,0
34
60,6
25
55

453
80,2
8,9
28
32
59,3
1,6
4,5

2012
11,0
39
6,2
-15
9,2
12,1
1,7
19,0
12,3
-3,5
15,1
241
-73
2,7

2010
00,0
15,8
11,6
2,9
1,2
84,2
37,7
46,6
8,6
22
3,0
28,0
1,2
3,6

Mar12  Haz.12
2,7 34

2,2 31

1,3 4.1

43 -4.9
5,0 114

2,8 35
10,4 6,1
2,3 15
54 46
-3,7 75
29,3 0,7
7,3 2,1
18,2 279
114 16,0

% Dagilim

2011 Mar.12 Haz.12
100,0 100,0 100,0
131 134 13,8
9,4 9,5 9,9
2,5 2,6 24
1,3 1,3 15
86,9 893 924
346 382 40,5
523 511 51,9
6,2 6,5 6,8
2,2 2,1 2,3
21 2,7 2,8
371 343 33,6
1,3 1,6 2,0
34 38 44

3 Aylik Nominal Artiglar

Eyl.12
12,7
11
16
07
06
145
18
271
24
32
30
47
0.2
2,1

Eyl.12
100,0
14,0
10,1
24
15
105,7
398
66,0
70
24
27
476
2,0
43

Ara.12
-1,6
3,6
5,2
-0,3
-1,5
-2,3
-6,2
0,1
56
-4.1
-3,2
25
-34,7
-13,9

Ara.12
100,0
14,5
10,6
24
1,5
103,4
373
66,0
73
2,3
2,6
488
1,3
37
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Ek Tablo 15: Ozet Gelir Tablosunun Geligimi

Milyar TL 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mar12 Haz12 Eyl12 Ara12

Toplam Faiz Geliri 55,8 70,6 85,8 85,3 774 88,2 27,2 54,8 820 1099
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 28,9 394 52,1 52,5 475 58,6 18,3 378 58,2 78,6
Menkul Degerlerden faiz Geliri 216 245 27,3 28,3 26,2 26,1 77 14,7 20,7 274
Diger Faiz Geliri 53 6,7 6,4 46 37 35 1,1 2,2 31 39
Toplam Faiz Gideri 34,6 445 54,8 435 38,7 488 15,1 30,2 447 57,6
Mevduata Verilen Faiz Gideri 28,0 354 44,0 354 31,7 374 11,3 225 33,7 438
Repoya Odenen Faiz Gideri 21 35 46 35 3,0 53 19 3,6 47 55
Diger Faiz Gideri 45 55 6,2 46 4,0 6,1 2,0 41 6,3 8,4
Net Faiz Geliri 212 26,0 31,0 418 38,7 39,3 12,0 246 373 52,3
Faiz Digi Gelirler 14,7 16,0 174 19,2 239 26,6 6,8 13,9 20,0 27,0
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 1,7 2,0 2,5 3,3 3,3 3,8 1,0 2,1 3,2 44
Bankaclilik Hizmet Gelirleri 6,6 8,3 10,0 10,5 11,1 13,3 34 72 10,9 14,8
Diger Faiz Digl Gelirler 6,3 57 49 54 9,5 94 24 47 59 78
Faiz Digi Giderler 18,7 222 26,6 279 30,2 36,2 9,8 20,5 309 428
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 6,7 8,1 9,9 10,5 12,0 13,2 34 71 10,8 14,8
Diger Faiz DigI Giderler 12,1 141 16,7 174 18,2 23,0 6,4 134 20,1 28,0
Toplam Diger Faiz Digi Gel.(Gid.) 0,6 1,3 0,3 1,9 0,3 0,3 0,1 -0,3 0,3 1,6
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 14,5 18,2 16,6 252 273 252 75 14,7 21,7 30,2
Vergi Karsiligi 31 33 32 50 51 54 1,5 31 47 6,6
Dénem Net Kari 114 149 134 20,2 22,1 19,8 6,0 11,6 171 23,6

Ek Tablo 16: Ozet Gelir Tablosunun Yatay Geligimi

% Attglar Yillik Nominal Yillik Reel

2010 2011 Mar12 Haz12 Eyl12  Aa12 2010 2011 2012

Toplam Faiz Geliri 93 139 410 374 30,9 247 147 3,1 214
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 9,5 235 476 45,1 394 341 149 11,8 305
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 1,2 0,7 28,0 21,0 11,9 52 128 -10,1 24
Diger Faiz Geliri -19,1 6,2 36,3 36,4 30,2 126  -239 -15,0 9,6
Toplam Faiz Gideri -10,9 26,1 49,0 38,7 275 180 -16,3 14,2 14,9
Mevduata Verilen Faiz Gideri 104 18,0 395 32,0 24,0 172  -158 6,9 14,1
Repoya Odenen Faiz Gideri -13,5 743 1254 712 30,6 32 187 57,8 0,5
Diger Faiz Gideri -12,9 53,1 61,0 56,9 46,8 359  -18,1 38,6 323
Net Faiz Geliri 75 1,7 32,1 358 352 329  -131 -8,0 294
Faiz Digi Gelirler 244 11,1 29 24 -16 1,6 16,9 0,6 11
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 0,2 15,7 12,3 15,9 15,1 16,4 6,2 48 13,3
Bankacilik Hizmet Gelirleri 53 19,8 13,3 11,6 11,1 114 1,1 8,5 84
Diger Faiz Disi Gelirler 76,9 0,7 11,8 -13,1 -23,8 -18,0 66,3 -10,1 -20,2
Faiz Digi Giderler 83 20,0 15,9 19,8 17,1 18,1 18 8,6 15,0
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 13,5 10,6 9,2 9,6 9,8 11,9 6,7 01 8,9
Diger Faiz Disi Giderler 5,1 26,1 19,7 26,1 215 21,7 1.2 14,2 18,5
Top.Dig.Faiz Digl Gel.(Gid.) 845  -190,2 -116,9 1886 -1959 -6445 -854 -1817 -630,0
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 8,4 74 8,8 12,7 18,0 19,6 1.9 -16,2 16,4
Vergi Karsiligi 35 49 72 172 233 22,1 2,8 -5,0 18,9
Donem Net Kari 9,6 -10,3 9,2 11,6 16,6 18,9 3,0 -18,7 15,7
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Ek Tablo 17: Ozet Gelir Tablosunun Dikey Geligimi

% Bilangoya Oran Ozkaynaklara Oran Dagilim
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Toplam Faiz Geliri 77 72 8,0 57,5 60,9 604 1000 1000 100,0
Kredilerden Alinan Faiz Geliri 47 48 57 35,3 40,5 432 61,4 66,5 715
Menkul Degerlerden Faiz Geliri 2,6 21 2,0 19,5 18,0 15,1 33,9 29,6 249
Diger Faiz Geliri 0,4 0,3 0,3 2,7 24 21 48 3,9 35
Toplam Faiz Gideri 38 4,0 42 28,8 338 31,7 1000 1000 100,0
Mevduata Verilen Faiz Gideri 3,1 3,1 3,2 235 259 24,1 818 76,6 76,0
Repoya Odenen Faiz Gideri 0,3 04 04 23 3,7 3,0 78 10,8 9,5
Diger Faiz Gideri 0,4 0,5 0,6 3,0 4,2 4,6 10,4 12,6 14,5
Net Faiz Geliri 38 3,2 38 28,7 27,2 28,7
Faiz Digi Gelirler 24 22 2,0 178 184 14,8  100,0 1000 100,0
Kredilerden Al.Ucr.ve Kom. 0,3 0,3 0,3 24 2,6 24 13,8 14,4 16,4
Bankacilik Hizmet Gelirleri 1.1 1.1 1.1 8,2 9,2 8,1 46,4 50,1 54,8
Diger Faiz Digi Gelirler 09 08 0,6 71 6,5 43 398 356 28,7
Faiz Dig Giderler 3,0 3,0 31 224 25,0 235 100,0  100,0  100,0
Personel Gid.ve Kid.Taz. Prov. 1,2 1.1 1.1 8,9 9,2 8,1 39,6 36,5 34,6
Diger Faiz Digi Giderler 1,8 1,9 2,0 13,6 15,9 154 60,4 63,5 65,4
Toplam Diger Faiz DisI Gel.(Gid.) 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,9
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 2,7 21 2,2 20,3 17,5 16,6 100,0  100,0  100,0
Vergi Karsilgi 0,5 04 0,5 3,8 3,7 3,6 18,9 214 218
Dénem Net Kari 2,2 1,6 1,7 16,4 13,7 13,0 81,1 78,6 78,2
Ek Tablo 18: Kredilerin Tiirlerine Gore Dagilimi
Kredi Miktari (Milyar TL) Toplam Igindeki Pay (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Ticari-Kurumsal Krediler 1657 1794 2278 29,2 3304 451 457 43,3 434 416
KOBI Kredileri 84,6 83,3 1255 1628 1984 23,0 212 23,9 238 25,0
Mikro isletmelere Kullandirilan 33,1 292 426 548 552 9,0 74 8,1 8,0 6.9
Kilglik Isletmelere Kullandirilan 23 221 322 427 623 6,1 5,6 6,1 6,3 7.8
Kl?llgﬁdmlan Biiylkliikteki Isletmelere 292 320 507 65.2 809 80 82 66 05 102
Bireysel Krediler 171 1299 1726 2239 2659 31,9 331 328 328 335
Konut Kredileri 38,9 449 60,8 74,6 86,0 10,6 114 11,6 10,9 10,8
Tasit Kredileri 55 44 57 74 8,0 1,5 11 11 11 1,0
ihtiyag Kredileri 334 384 458 62,1 674 91 9,8 8,7 91 8,5
Diger Krediler 53 5,6 16,7 244 328 16 14 3,2 3,6 41
Kredi Kartlari 34,0 36,6 436 55,5 716 93 93 8,3 8,1 9,0
Toplam 3674 3926 5259 6829 7948 100 100 100 100 100
Ek Tablo 19: Kredilerin Bliyiikliik ve Miisteri Sayisi Agisindan Dagilimi
. Kredi Buytikligi (% Dagilim) Miisteri Sayisi (% Dagilim)
Kredi Tutarian 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
1 Milyon TL'den Buyiik 456 473 497 48,7 48,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
501 Bin 1 Milyon TL Arasindaki 41 38 43 44 46 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
101 Bin - 500 Bin TL Arasindaki 11,2 10,1 10,8 11,0 11 0,5 0,5 0,7 0,8 0,9
51 Bin - 100 Bin TL Arasindaki 7,2 71 75 77 78 1,0 1,0 14 1,6 18
51 Bin TL'den Kugiik Krediler 319 31,7 278 281 28,2 984 984 978 97,3 971
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
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Ek Tablo 20: Finansal Kiralama Sektorii Bilango ve Gelir Tablosu Temel Biiyiikliikleri

Bilanco Payi (%)

Deg.* (%)

Milyar TL 2008 2009 2010 2011 2012 Ara.11 Ara.12
Alacaklar 139 10,8 10,2 14,3 16,3 14,2 76,7 80,6
Takipteki Alacaklar 1 1,5 1,5 14 1,5 54 7,6 73
Karsiliklar 04 0,6 0,7 0,7 0,7 5,0 38 3,7
Bankalar 14 1,6 31 1,7 1,5 -10,1 8,9 73
Toplam Aktifler 17,1 14,7 15,8 18,6 20,3 8,7 100,0 100,0
Alinan Krediler 13,7 10,7 11,2 134 139 37 72,0 68,7
Ozkaynaklar 3 35 39 42 46 10,1 225 22,8
Nazim Hesaplar Toplami 15,6 16,8 18,6 235 22,5 4.1 126,0 111
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore
Ek Tablo 21: Finansal Kiralama Sektérii Bilango ve Gelir Tablosu Temel Biiyiikliikleri
Milyon TL 2008 2009 2010 2011 2012 Ded.* (%)
Finansal Kiralama Gelirleri 1.538 805 1.035 1129 1.356 20,1
Finansal Kiralama DigI Gelirler 6.147 2.886 3.722 3.453 2.875 -16,7
Finansal Kiralama Giderleri 807 318 423 535 674 26,1
Finansal Kiralama DigI Giderler 5.846 2.611 3.341 2.985 2478 -17,0
Faaliyet Giderleri 223 164 229 256 268 4,6
Vergi Karsiligi 8 51 63 65 124 89,7
Net Dénem Kari/Zarari 590 373 463 521 434 -17
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
Ek Tablo 22: Finansal Kiralama Sektorii Saglamlik Géstergeleri
(%) 2008 2009 2010 2011 2012
Bankacilik Disi Sektor igindeki Pay! 572 49 427 423 39,3
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 47 31 2,6 34 35
YP Varliklar/Aktifler 79,2 73,2 67,5 745 711
YP YUkUmltlukler/Pasifler 76,7 68 61,0 66,5 62,1
Bilango igi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 141 218 27,0 35,6 39,8
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 339,9 315,3 313,7  377,7  306,2
islem Sinir Rasyosu (<30) 5,0 38 3,0 37 38
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 5 9 3 4
Ek Tablo 23: Finansal Kiralama Sektorii Operasyonel Gostergeleri
(Adet) 2008 2009 2010 2011 2012 Degisim*
Sube Sayisi 18 18 16 17 18 1 (Adet)
Temsilcilik Sayis 80 76 69 72 75 3 (Adet)
Personel Sayisi 1427 1280 1286 1217 1258 41 (Adet)
Musteri Sayis 73577 60010 50428 43294 45089 4,1 (%)
Sozlesme Sayisi 121.627  98.596 82.615 76.258 72.920 4,4 (%)
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
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Ek Tablo 24: Faktoring Sektorii Bilango Temel Biiyiikliikleri
Degd.” (%) Bilango Payi(%)

Milyar TL 2008 2009 2010 2011 2012 Ara.11 Ara.12
Alacaklar 5,6 8,4 124 14,2 16,3 14,8 90,9 89,8
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,6 0,8 42,8 3,6 44
Karsiliklar 04 0,4 0,4 04 0,7 47,7 28 36
Bankalar 1,1 1,1 1,2 05 0,7 58,8 29 39
Toplam Aktifler 78 10,5 14,5 15,7 18,2 16,1 100,0 100,0
Alinan Krediler 49 7,6 11,1 11,5 12,8 11,7 73,2 70,5
(Ozkaynaklar 24 25 3,0 34 39 138 21,7 213
Nazim Hesaplar Toplami 30,6 28,3 379 39,9 46,9 17,7 2546 258,0

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére

Ek Tablo 25:: Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Se¢ilmis Kalemleri

Milyon TL 2008 2009 2010 2011 2012 Deg. *(%)
Faktoring Gelirleri 1.757 1.358 1.514 2.040 2614 38,2
Faktoring DigI Gelirler 1.926 1.708 2.945 1.595 876 -37,2
Faktoring Giderleri 808 527 685 988 1.143 30,0
Faktoring DisI Giderler 1.838 1.649 2.720 1.460 728 -44.5
Faaliyet Giderleri 345 315 390 456 552 174
Vergi Karsiligi 53 96 87 110 134 743
Net Dénem Kari/Zarari 440 327 390 507 597 33,5

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore

Ek Tablo 26: Faktoring Sektorii Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 2011 2012
Bankacilik Disi Finansal Sektor icindeki Payi 26,3 349 39,2 35,6 473
AIacakIar/OzkaynakIar Orani 24 34 42 42 42
YP Varliklar/Aktifler 15,4 8.2 9,1 11,1 9,0
YP Yikimlilikler/Pasifler 35,1 16,9 17,5 19,3 16,0
Bilanco Igi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -64,6 -36,6 41,2 -37,8 -33,0
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 189,7 188,6 272,2 216,7
islem Sinir Rasyosu (<30) 2,3 35 44 44 44
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 13 15 14 10 9

Ek Tablo 27: Faktoring Sektorii Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2008 2009 2010 2011 2012 Degisim*
Sube Sayisi 20 26 28 25 62 37 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 128 116 175 218 185 -33 (Adet)
Personel Sayisi 3.009 2.959 3.557 3.819 4.186 367 (Adet)
Misteri Sayis 50.228 40.997 57.094 66.468 67.054 0,9 (%)
Sézlesme Sayis 146.558 65.952 89.516 91.029 84.769 6,9 (%)

*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
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Ek Tablo 28: Tiiketici Finansman Sektorii Bilango Temel Biiyiikliikleri

Bilanco Payi(%)

Milyar TL 2008 2009 2010 2011 2012 Ded.* (%) Ara.11 Ara.12
Alacaklar 4 39 54 8,4 10,7 28,0 945 92,3
Takipteki Alacaklar 0,3 0,4 0,3 0,2 0,3 23,0 2,8 2,6
Kargiliklar 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 6,2 1,3 1,1
Bankalar 0,3 0,3 04 0,2 05 2021 20 47
Toplam Aktifler 47 45 6,1 8,9 11,6 31,0 100,0 100,0
Alinan Krediler 3,7 3,6 45 7.1 9,0 270 79,7 772
Ozkaynaklar 0,4 0,4 05 0,6 09 49,5 6,8 78
Nazim Hesaplar Top. 0,9 2,5 44 6,6 73 10,8 74,0 62,5
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore
Ek Tablo 29: Tiiketici Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Segilmis Kalemleri
Milyon TL 2008 2009 2010 2011 2012 Ded.* (%)
Tiketici Finansman Gelirleri 688 666,8 643,5 840,3 1.236,4 47,1
Tiiketici Finansman Digi Gelirler 1515 540 3446 596,7 489,5 -18,0
Tiketici Finansman Giderleri 491 457,2 412,2 5449 806,9 48,1
Tiiketici Finansman Digi Giderler 1523 523,4 323,5 558,6 4541 -18,7
Faaliyet Giderleri 138 118,1 142,2 140,9 183,8 30,4
Vergi Karsiligi 11,6 12,5 16,0 316 48,9 548
Net Dénem Kari/Zarari 9,5 13,3 43,0 106,8 152,8 43,1
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore
Ek Tablo 30: Tiiketici Finansman Sektorii Saglamlik Gostergeleri
(%) 2008 2009 2010 2011 2012
Bankacilik Disi Finansal Sektor igindeki Pay 16 15 16,3 20,2 22,6
Alacaklar/Ozkaynaklar 1 9,5 11,6 13,8 118
YP Varliklar/Aktifler 93 8,1 39 3,7 28
YP Yukdmlulukler/Pasifler 44 43 289 29,7 240
Bilango Igi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -432 -381 -322,0 -380,4 2718
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 82 181 233,2 228,9 142,7
islem Sinir Rasyosu (<30) 1 10 1,7 15,2 12,6
Zarar Eden Sirket Sayisi 4 4 4 6 5
Ek Tablo 31: Tiiketici Finansman Sektorii Operasyonel Gostergeleri
(Adet) 2008 2009 2010 2011 2012 Degisim*
Sube Sayisi 3 1 1 3 3 0 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 0 0 0 0 0 0 (Adet)
Personel Sayisi 544 512 551 595 707 112 (Adet)
Musteri Sayisi 357.475 229.676 261.905 328.422 383.069 16,6 (%)
Sozlesme Sayisi 371.965 242.441 276.208 349.843 411.619 17,7 (%)
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore
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Ek Tablo 32: Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango Biiyiikliikleri

. ; Bilango Pay!
Milyon TL 2008 2009 2010 2011 2012 Deg.
*(%) Ara.11 Ara.12
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 40,9 396 1035 166,9 193,1 15,7 19,1 134
Devralinan Krediler 17,9 190 3443 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Devralinan Takipteki Krediler 3N 199 2779 7749 1490,6 92,4 88,5 103,8
Karsiliklar 78 9,2 1089 1302 3175 143,9 14,9 22,1
Toplam Aktifler 3698 35  657,7 8756 1436,1 64,0 100,0 100,0
Alinan Krediler 2871 218 466,7 5695 8289 456 65,0 57,7
Ozkaynaklar 748 127 1786  280,2 461,9 64,9 32,0 32,2
Bilango Disi Hesaplar Toplami 1885 119 2140 976 3345 2427 11 233
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
Ek Tablo 33: Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri
Milyon TL 2008 2009 2010 2011 2012 Degd.* (%)
Faiz Gelirleri 24 130 179,4 275,8 364,7 32,2
Faiz Giderleri 15,5 273 358 52,8 64,8 22,6
Ucret ve Komisyon Gelirleri 24 -4.4 -16,0 -31,3 21,7 -30,7
Diger Faaliyet Gelirleri 242 61,4 79,4 107,8 333 69,1
Diger Faaliyet Giderleri 36,5 38 139,3 170,6 186,7 9,4
Kambiyo Islemleri Kar/Zarari -33,3 -7,36 13 -19,7 6,4 -132,8
Vergi Karsilg -2,2 1 0,6 131 8,4 -36,1
Net Dénem Kar/Zarari -54,7 24,1 54,2 743 131,2 76,7
*Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore
Ek Tablo 34: Varlik Yonetim Sektorii Performans Gostergeleri
(%) 2008 2009 2010 2011 Ara.12
Bankacilik Disi Finansal Sektor Igindeki Payi 1,2 1,2 2,0 3,2 28
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 228 325 28,7 36,2 31,0
YP Varliklar/Aktifler 19,1 17,7 13,2 12,2 72
YP Yikiimlilukler/Pasifler 784 16 294 241 16,7
Bilango ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -292,9 49 -59,9 -37,2 -29,6
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 4 3 1 2 1
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 6 6 8 8
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Ek Tablo 35: Hanehalki Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerinin Geligimi

Milyar TL 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Finansal Varliklar 190,7  216,3 256 2818 3538 4020 4503 5143 5720
Birey. Emek. Fon. 0,3 1,2 28 4,6 6,0 9,1 12,0 14,3 20,3
Hisse Senedi 124 15,8 15,7 17,5 10,8 245 32,6 30,0 37,7
Ozel Sektdr Borglanma Araglari - - - - - - - 49 10,4
Yapilandiriimig Uriinler - - - - - - - - 0,01
Kamu Borg. K. (DIBS+Eurobond) 41 33,3 217 19,2 19,7 13,0 8,4 10,3 50
Gerg. Kis.Tas. Mv., Kt. Fn., Kiym .Mad. Dp.Hs. 1246 1502 1888 2211 2784 307,7 3521 4054 4452
Dolasimdaki Para 12,4 18,2 244 25 29,3 343 452 494 53,4
Finansal Yukimltlikler 18,1 39 60,6 84,1 1025 1189 1594 2063 2471
Tiketici Kred. 12,8 29,7 48 68,9 85,2 974 1327 1716 1985
Kredi Karti Borg Bakiyesi 44 75 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 29,6 42,2
Finansman Sirketleri Kredileri 0,9 1,8 14 1,7 1,6 1,7 2,9 44 57
Bireysel Finansal Kiralama Borglari - - 0,5 0,9 1 0,7 0,6 0,6 0,7
Fin. Yikumlulikler/Fin. Varliklar (%) 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 354 40,1 432
Fin. Yakimlulikler/GSYH (%) 32 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,5 15,9 17,77

Not: 2005 sonras verileri bankalar, katilim bankalari ve tiketici finansman sirketlerince kullandirilan tiiketici kredileri ile bu kredilere iligkin tahsili gecikmis alacaklari,
taksitli kredi karti borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklarini igermektedir. Kredi tutarlar, tahsili gecikmis alacaklari da igeren briit rakamlardir. Kredi
karti borg bakiyesi, taksitli kredi karti borg bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklarindan olusmaktadir. T: Tahmin.

Kaynak: BDDK, SPK, EGM, TCMB, MKK
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