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GIRIiS

Bu rapor, bankacilik sisteminin genel risklilik diizeyine iligkin banka gruplar1 ve
sektor bazinda veri ve degerlendirmeleri kapsamaktadir. Diizenli olarak hazirlanmasi
ongoriilen raporlar ile sistemin maruz kaldig1 kredi, piyasa, yapisal faiz ve likidite risklerinin
ticer aylik donemler (Mart, Haziran, Eyliil, Aralik) itibariyla degerlendirilmesi
planlanmaktadir.

Rapordaki degerlendirmeler banka gruplar1 ve sektor bazinda yapilmakta olup, banka
bazinda degerlendirmelere yer verilmemektedir. Banka gruplari, genelde bankalarin sermaye
ve faaliyet gruplarina gore belirlenmekte (kamu, 6zel, kalkinma ve yatirim, yabanci, TMSF),
ancak likidite riskine iliskin analizlerde mevduat bankalar1 mevduat tutarlarina gore
gruplandirilmaktadir.

Raporda, oOncelikle seg¢ilmis risk gostergelerine yer verilmis, sonrasinda sistemin
risklilik seviyesine iliskin genel degerlendirmeler yapilmistir. Ilerleyen béliimlerde ise her bir
risk tiirii itibariyla veri ve degerlendirmeler yer almaktadir. Genel degerlendirmelerin yer
aldig1 boliimde, her bir risk tiirii itibartyla,

- risklilik diizeyindeki geligim,

- risk profilinin bilesenleri,

- banka gruplarimin risklilik diizeyinin karsilastirilmast,

- risk yogunlagmalarinin yasandig1 alanlar
belirtilmistir.

Miiteakip raporlarda, risklilik diizeyinin daha hassas Olgiilmesine yonelik gelismis
yontemlerin kullanilmasi ve bu cer¢evede rapor iceriginin genisletilmesi ve gelistirilmesi
planlanmaktadir.



SECILMIS RISK GOSTERGELERI
Tablo 1: Secilmis risk gostergelerinin gelisimi

Ara.03 Mar.04

Tutar Tutar Tutar Tutar Degisim
Risk Gostergesi (trl. TL)  (milyon$) Oransal Pay (%) (trl. TL) (milyon$) Oransal Pay (%) Yonii

TEMEL BUYUKLUKLER
Toplam Aktifler 249.677 179.201! 255.975 195.368_1
Toplam Ozkaynaklar 35.537 25.506 14,2% (*) 38.879 29.673 15,2% (*) 1
Serbest Sermaye 14453 10373 5,8%(*%) 16.655| 12712 6,5% (*) 1
SYR 30,9% 32,1% 1
KREDI RiSKI
Toplam Krediler 66.221]  47.529]  26,5%(*) 71.580|  54.632|  28,0%(*) 1
Orta ve Uzun Vadeli Krediler 28.343|  20.343|  42,8%(**) 31.066|  23.711]  43,4%(**) 1
Ort. Takibe Déniisiim Oram - R I ]
1 Trilyon TL’den Biiyiik Kred. 36324 26.071]  56,3%(**) 36.306]  27.710]  51,9%(**) !
Net TGA 988 709 3,5% (%) 829 633 3,2% (%) !
TGA Karsiliklandirma Seviyesi 89,0% T X 1
PiYASA RiSKi
Ticari Portfoy 60.632]  43.518]  243%(*) 63.862]  48.742]  24.9%(*) 1
Kamu Bor¢lanma Senetleri 55.716 39.989]  91,9% (**%*) 61.755 47.134 96,7% (***) 1
Sabit Faizli Menkul Kiymetler 42.924 30.808|  70,8% (***) 42.149 32.170 66,0% (***) !
DIBS ikinci El Piy. Faiz Oran 26,0% 22,3% !

DIBS ikinci El Piy. Faiz Oynakhg 0,3% 0,5%

2009 Vadeli Eurobond Fiyat: ($)

iIMKB-100 Endeksi (TL - cent) 18.625 20.191

Yabanci Para Net Genel Poz. 375 269 1,1% (****) -985 =752 -2,5% (*¥***)
Bilanco i¢ci YP Pozisyonu -28 -0,1% (***%) -2.490 -6,4% (****)
Bil. ici YP Poz. (Endeksli Poz. Haric) -12.880 -36,2% (****) -13.613 -35,0% (****)
USD Kuru (TL) 1.393.278

USD Kuru Oynakhgi 0,39% 0,36%

YAPISAL FAiZ ORANI RiSKi
Takasbank O/N Faiz Oram 25,8% 21,2% |
Faiz Marji (Diizeltilmis) 4,8% 7,2% 1
Toplam MDC 42.8% (*) 44.2% (*) 1
Kamu Menkul Kiy. Ortalama Vade 977 giin 966 giin l
1 Aylik Vade TL Acik 10306 -7.397] 29,9 (***¥) 12441 9.495]  -32,0% (***¥)
1 Aylik Vade YP Acik 31.273]  -22.446]  -88,0% (***¥) 29936 -22.847]  -77,0% (***¥%)
3 Aylik Vade TL Acik 46200 -3.316] -13,0% (***¥) 6,998 -5.341]  -18,0% (***¥)
3 Aylik Vade YP Acik 8529 -6.122] -24,0% (***¥) 4665 -3.561]  -12,0% (*¥*%) |

LIiKiDITE RiSKi

Mevduat Tutari 155312] 111472 62.2% (%) 158.756)  121.168]  62,0% (*) |
(Vdsiz.+3 AyaKd.Vdli. Mvd)/Top.Mvd H 85,3% H 85,0% |
1 Ay. VA.TL Acik (Sézlesme Vd. Gore)|  -25.520]  -18.317] -20,2% (****¥) 31739 24204 2420 (e
1 Ay. VA.YPAcIk (Sézlesme Vd. Gire) | -43.534]  -31.246]  -34,5% (**++%) 46291  -35331]  -352%(**rery | 1|
3Ay. VA.TL Acik (Sozlesme Vd. Gore) | -48.844]  -35.057] -25,9% (¥**xx) 55.928)  -42.686]  -29,0% (¥***¥)
3Ay. VA.YPAcik (Sozlesme Vd. Gire) 61413 -44.078]  -32,5% (*rrre) 62.073|  -47376]  -32,20 (****)

1 Ay.V.YP Acik/TCMB Rezervleri ; 92,9% ; 108,6%
(*) : Toplam aktiflere oranla, (**): Toplam kredilere oranla; (***) : Toplam ticari portféye oranla
(***%) : Toplam dzkaynaklara oranla, (*****) : [lgili vade dilimindeki toplam yiikiimliiliiklere oranla
Degisim Yonleri: 1 (Artis), | (Azalis), <> (Sabit)

1 Disiik seviyede olumlu degisim [ Diisiik seviyede olumsuz degisim
™ Yiiksek seviyede olumlu degisim I Yiiksel seviyede olumsuz degisim




GENEL DEGERLENDIRME

Bankacilik sisteminin risklilik diizeyi incelendiginde, risklilik seviyesinin son yillarda
onemli dlgiide degisiklikler gdsterdigi goriilmektedir. Istisnalarla birlikte, son yillarda faiz ve
doviz kurlarinda ve bunlarin oynakliklarindaki azalma bankalarin maruz kaldiklar1 piyasa
risklerini 6nemli Ol¢lide azaltmig, sermayelendirme programinin da etkisiyle kredi
portfoyiiniin yeniden gbzden gecirilerek tahsili gecikmis alacaklar (TGA) i¢in 6nemli dl¢lide
karsilik ayrilmasi kredi riskinin azaltilmasina katkida bulunmustur. Yasanan olumlu
gelismelere karsin bankalarin az da olsa yabanci para agik pozisyonlarini artirmaya
baslamalari, faizlerin diismesi ve kredi hacminin ve vadesinin uzamasiyla bankalarin fonlama
yapilart ile faiz-vade uyumsuzlugu olan plasmanlara yonelmeleri, kredi kart1 plasmanlarindaki
hizli artisin kredi portfOyiiniin kalitesinde olumsuz etkiler yapma ihtimali, mevduat
garantisinin smirlandirilmas: ve kamu bor¢lanmasindaki vade artisinin bankalarin likidite
dengeleri agisindan kritik bir konumda olmas1 gibi hususlar bankalarin cesitli risklere karsi
duyarhiliklarini artirict unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

Cesitli risk tiirleri itibartyla genel risklilik diizeyindeki gelisim, risk profilinin
bilesenleri, banka gruplarinin risklilik diizeyinin karsilagtirilmasi ve risk yogunlagmalarinin
yasandigi alanlara iliskin degerlendirmelere asagida yer verilmektedir.



Kredi Riski

Menkul kiymet getirilerinde gectigimiz yillarda yasanan diistislerin de etkisiyle,
kredilerin hacminde ve aktif icerisindeki paylarinda artis goriilmektedir. Bu c¢ergevede, 2003
yil1 baglarinda 30 milyar USD civarinda olan toplam kredi hacmi, Aralik 2003’te 47 milyar
USD’ye, Mart 2004°te ise 54 milyar USD’ye ulagmistir. S6z konusu artis, 2003 yilindaki kur
azaliglarimin da otesinde USD bazinda onemli diizeyde reel bir artigi temsil etmektedir.
Kredilerin toplam aktifler icerisindeki pay1 da 2002 yili sonundaki %23’liik seviyesinden
Aralik 2003°te %27’ye, Mart 2004°te ise %28’e ¢ikmistir. Diger taraftan, sektordeki toplam
TGA’larin azaldig1 ve bunlar i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin arttig1 goriilmektedir. Dolayisiyla
net TGA tutarlar1 6nemli 6l¢lide azalmaktadir. Diger taraftan, kullandirilan kredilerde sektorel
bazda yogunlasmalar bulunmakla birlikte, kredi biiyiikliigli agisindan var olan yogunlagmalar,
bireysel kredilerdeki artis sebebiyle azalmaktadir. Ayrica portfoyiin ortalama vadesinin
uzadig1 ve TL kredilerde artis oldugu gozlemlenmektedir. Kredi riskinin diger kaynaklarindan
olan tiirev islemlerde 6nemli diizeylerde artis olmasina ragmen, portfoy biiylkliigliniin goreli
kiigiikliigii sebebiyle bu portfoyiin risk profiline etkisi sinirli kalmaktadir.

Kredi portfoyiiniin yapisi incelendiginde, portfoyiin vade itibariyla %57’sinin kisa
vadeli, %57’sinin TL kredilerden olustugu goriilmektedir. Kredilerde vadenin kisaligi ve
biliyiik oranda TL cinsinden plasmanlarin yapilmis olmasi kredi riskini azaltici bir unsur
olarak degerlendirilmektedir. Bireysel kredilerdeki artisa paralel olarak azalma egilimi
gostermesine ragmen, portfoyde halihazirda kredi biiyiikliigii agcisindan 6nemli yogunlasmalar
devam etmektedir. Ornegin miisteri sayisinin %0,04’iine kullandirilmis olan 1 trilyon TL’den
biiylik kredilerin toplam portfoy igerisindeki payr %52 seviyesindedir. Kredi portfyii
icerisinde en biiyiikk pay %19 ile isletme kredilerine ait iken, bireysel kredilerdeki (tiiketici
kredileri ve kredi kartlar1) hizli artis sonucu séz konusu kredilerin payr Aralik 2003
donemindeki %25°lik degerinden Mart 2004°te %28’e ¢cikmistir. Kredilerin sektorel dagilimi
incelendiginde ise en yiliksek payin %42 ile sanayi sektorlerinde oldugu, bu sektorler
icerisinde de birinci sirada %11°lik pay ile tekstil sektoriinlin geldigi goriilmektedir. TGA
olarak smiflandirilan krediler incelendiginde ise Mart 2004 donemi itibariyla net TGA
tutarinin 830 trilyon TL civarinda oldugu, bu kredilerin karsilik ayrilma oranimin %90,
teminatlandirilma oraninin ise %121 seviyesinde oldugu goriilmektedir. TGA’lar icerisinde en
yiiksek paya sahip olan sektorlerin, takibe doniisiim oranlar yiiksek ve canli krediler
icerisinde de en yliksek paya sahip sektorler olan tekstil, toptan ve perakende ticaret ve gida
sektorleri oldugu goriilmektedir. S6z konusu ii¢ sektoriin TGA igerisindeki pay1 %42, canli
krediler icerisindeki pay1 ise %27 dir.

Kredi portfoyii banka gruplari itibariyla incelendiginde, portfoyiin aktifteki paymin kamu
bankalarinda %16 iken 6zel bankalarda %34 seviyesinde bulundugu goriilmektedir. Kalkinma
ve yatirim bankalar1 ile yabanci bankalarda ise ayni oran %40-50 seviyelerindedir. Diger
taraftan kamu bankalarinda %100’e yakin olan TGA’larin karsiliklandirilma seviyeleri,
kalkinma ve yatirim bankalarinda %90, diger bankalarda ise %81 seviyesindedir.

Sektoriin ¢esitli risk faktorlerine karsi duyarliliklari incelendiginde,

- takibe doniisiim orani yiliksek olan az sayida sektdre kullandirilan kredilerin
toplam krediler i¢erisindeki payinin yiiksek olmasi,

- kredi biiylikligii agisindan yogunlasmalarin devam ediyor olmast,

- kredi kartlarindaki hizli artisa paralel olarak bu kredilere iliskin kredi kalitesindeki
olumsuz gelismelerin yasanmasi ihtimali gibi hususlar

kredi riskini artirici unsurlar,

- bireysel kredilerdeki artisa paralel olarak portfoyiin ortalama temerriit riskinin

azalmasi,



- kredi portfoyliniin genelde kisa vadeli ve TL kredilerden olugmasi ve TL kredilerin
oranindaki artis,
- TGA olarak siiflandirilan kredilerin teminat ve karsilik oranlarinin oldukca
yiiksek olmasi gibi hususlar da
kredi riskini azaltict unsurlar olarak degerlendirilmektedir.



Piyasa Riski

a) Faiz Oram Riski

Bor¢lanma faizlerinde yasanan diisiislere ragmen menkul kiymetlerin bankacilik
sektorli bilancosundaki payr artis egilimine devam etmektedir. Bu kapsamda, 2002 yili
sonunda %41 seviyesinde olan bu oran Aralik 2003’te %43’e, Mart 2004’te ise %44’e
yiikselmistir. Piyasa riskinin temel kaynagi olan ticari portfoyilin (alim-satim amagli ve
satilmaya hazir menkul kiymetler) payr ise hizli bir artig ile 2002 yili sonundaki %18
seviyesinden Aralik 2003°te %24’e, Mart 2004°te ise %25°e ulasmistir. Diger taraftan, faiz
orani riski doguran tiirev islemlerin tutarlarinda da artig goriilmekte olup, 2002 yil1 sonunda
toplam aktiflere oranla %12 seviyesinde olan tiirev islemler Aralik 2003 itibariyla %14, Mart
2004 itibariyla da %15 seviyelerine ulagsmistir. Sistemin faiz orani riskine tabi tutar1 bu
sekilde artarken, piyasalarin risklilik seviyesinde ise ge¢mis yillara gore onemli azalmalar
olmustur. Ornegin, Kasim 2000 krizinde %30 seviyelerine, Subat 2001 krizinde de %80
seviyelerine ulagsmis olan ikinci el DIBS piyasasi faiz orani oynakliklar’' 2004 yili baslarinda
%1’den daha dusiikk oranlarda seyretmistir. Ancak Mayis ay1 icerisinde séz konusu
oynakliklarda az da olsa sigramalar yasanmustir.

Bankalarin faiz orani riskine tabi pozisyonlari incelendiginde, genelde uzun
pozisyonda c¢alistiklari, bu sebeple faiz artiglarindan olumsuz etkilenecekleri, uzun
pozisyonlarin ¢ogunlugunun (%73) serbest menkul kiymetlerden olustugu goriilmektedir.
Tiirev islemlerin ise uzun pozisyonlar igerisinde %15, kisa pozisyonlar igerisinde ise %67’lik
bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Diger taraftan opsiyon pozisyonlarinin artmakta oldugu
goriilmektedir. Ticari portfoyiin yapisi incelendiginde ise portfoyiin %41’inin YP cinsinden
menkul kiymetlerden, %66’simin sabit faizli menkul kiymetlerden olustugu goriilmektedir.
DIBS’lerin portfoyiin %79 unu, iilkemiz Hazinesince ihra¢ edilen Eurobond’larin ise
portfoyiin %17’sini olusturdugu goriilmektedir. Portfoyiin tamamina yakiinin kamu menkul
kiymetlerinden olusmasi sebebiyle portfoy konsantrasyon seviyesinin yiiksek oldugu ve bu
hususun piyasa riskini artiric1 bir unsur oldugu degerlendirilmektedir.

Piyasa riskleri banka gruplar1 bazinda incelendiginde, tiim banka gruplarinda kamu
menkul kiymetlerinin toplam ticari portf0yiin tamamina yakinini olusturmasi dolayisiyla
piyasa riskine iligkin konsantrasyon riski tiim banka gruplar1 i¢in ayn1 derecede onem arz
etmektedir. Diger taraftan, Eurobond’larin toplam ticari portfoy igerisinde oranlari o6zel
bankalarda %22, kamu bankalarinda %12 olup, sektor ortalamasi %17’dir.

Sektoriin ¢esitli risk faktorlerine karsi duyarliliklar1 incelendiginde,

- son donemdeki ekonomik gelismeler paralelinde faiz oranlarinin  ve
oynakliklarinin azalmasi

faiz orani riskini azaltici unsur,

- ticari portfoyiin tamamina yakininin kamu menkul kiymetlerinden olugmasi,

- menkul kiymet piyasalarinin yeterince gelismemis olmasi dolayisiyla ekonomik ve
siyasi gelismelerin piyasa faizlerinin oynaklhigini artirabilecegi ve piyasa
likiditesini azaltabilecegi hususu,

- dogrusal olmayan bir getiri yapisina sahip opsiyon islemlerindeki artis da

faiz orani riskini artirici unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

! Ayni giin valorlii agirlikli ortalama bilesik faizin 10 giinliik hareketli ortalama oynakliklart.



b) Hisse Senedi Pozisyon Riski

Ticari portfoy igerisindeki pay1 %2,5 seviyelerinde olan hisse senetleri ve yatirim fonlari,
bankalarin risk profilleri igerisinde olduke¢a kiiciik bir yer teskil etmektedirler. Daha ¢ok
IMKB’de islem gdéren hisse senetlerinden olusan hisse senetleri portfoyiiniin yaris1 ana
endekslere dahil hisse senetlerinden olugmaktadir. Bu husus hisse senedi pozisyon risklerinin
biiylik bir kisminin ana endekslerdeki degisim ile agiklanabilmesi sonucunu dogurmaktadir.
Bu cercevede, IMKB-100 endeksinin tarihsel gelisimi incelendiginde, son bir kag¢ yil
icerisinde onemli inis ve ¢ikiglarin yasandigi, 2003 yili sonlarinda baglayan c¢ikisin ise Nisan
2004 doneminde tersine dondiigii goriilmektedir. Diger taraftan, kriz donemlerinde %4-5
seviyelerine yiikselen giinliik getiri oynakliklari® son dénemlerde %1,5 seviyesinin altinda
olusmaktadir. Hisse senetleri portfoyii banka gruplar1 bazinda incelendiginde, 6zellikle 6zel
ve yabanci bankalarda yabanci iilke borsalarinda islem gdren hisse senetleri, toplam hisse
senetlerinin sirastyla %39 ve %28’ini olusturmaktadir.

Sektoriin ¢esitli risk faktorlerine karsi duyarliliklari incelendiginde,

- son donemdeki ekonomik gelismeler paralelinde hisse senedi getiri oynakliklarinin
azalmasi,

- hisse senetleri ve yatirim fonlarinin ticari portfoy icerisindeki payinin smirh
olmasi

hisse senedi pozisyon riskini azaltic1 unsurlar,

- hisse senedi portfdyiiniin biiyiik kisminin tek bir piyasada (IMKB) islem géren
menkul kiymetlerden olusmasi,

- hisse senedi piyasalarinin yeterince gelismemis olmasi dolayisiyla ekonomik ve
siyasi gelismelerin piyasa getirilerinin oynakligimi artirabilecegi ve piyasa
likiditesini azaltabilecegi hususu da

hisse senedi pozisyon riskini artirici unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

¢) Kur Riski

Sektoriin yabanci para pozisyonuna bakildiginda, sistemin toplam ag¢iginin son yillara gore
onemli Ol¢lide azalmasina ragmen, 2004 yili baslarindan itibaren artmaya basladigi ve 7
Mayis 2004 tarihi itibariyla 500 milyon USD civarinda gergeklestigi goriilmektedir. Agigin
genelde bilango i¢i pozisyonlardan kaynaklandigi ve bilango dist vadeli islemlerin agigi
azaltic1 ozellik gosterdigi goriilmektedir. Bu ¢ercevede, 7 Mayis 2004 tarihi itibariyla bilango
ici acik pozisyonun 1 milyar USD civarinda gergeklestigi goriilmektedir. Diger taraftan,
yaklasik 8,5 milyar USD civarinda olan dovize endeksli pozisyonlarin da acik tutarinin az
olmasinda 6nemli etkileri olmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin yabanci para pozisyonunun para cinsleri bazinda incelenmesi
neticesinde, sektdriin yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerinin biiyiik oranda USD ve EUR
cinsinden oldugu ve bunun dogal bir sonucu olarak da para cinsleri bazinda en fazla agigin
yine bu para cinslerinde gerceklestigi goriilmektedir. Bu sebeple, sistemin en fazla USD ve
EUR kurlarinda yasanacak olumsuz gelismelere kars1 kirillgan oldugu goriilmektedir.

2 IMKB-100 endeksinin giinliik getirilerinin 10 giinliik hareketli ortalama oynakliklari.
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Bu ac¢idan, doviz kurlarinda meydana gelen gelismeler incelendiginde, son yillara gore
azalis gostermekle birlikte, Mart 2004 sonundan itibaren USD ve EUR kurlarinda ve bu
kurlara iliskin oynakliklarda artis gozlemlenmektedir. Kurlarin artis egiliminde devam etmesi
acik pozisyonda g¢alisan bankalarin zarar yazmaya devam etmesi sonucunu doguracak, kur
oynakliklarinin artmasi da zarar riskini ytikseltecektir.

Sektoriin ¢esitli risk faktorlerine karsi duyarhiliklar: incelendiginde,
- son donemdeki ekonomik gelismeler paralelinde kur getiri oynakliklarinin
azalmasi,

- Onceki yillara gore yabanci para pozisyonunun oldukea sinirli seviyelerde olmasi
kur riskini azaltici unsurlar,

- yabanci para pozisyonlarin artmaya baglamasi,

- bilanco i¢i yabanci para agiklarin vadeli islemler ile kapatilmasi da
kur riskini artirict unsurlar olarak degerlendirilmektedir.
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Yapisal Faiz Orami Riski

Bankacilik sektoriinde, plasmanlarin yeniden fiyatlama tarihlerinin, toplanan fonlarin
yeniden fiyatlama tarihinden uzun olmasi sonucu, faiz diisiisleri bankalarin kaynak
maliyetlerine daha hizli yansirken, plasmanlarin faiz getirisinin nispeten yavas azalmasi, kur
degisimlerinden kaynaklanan kambiyo kar/zararlarindaki degisimin de etkisiyle, diizeltilmis
net faiz marjinin’ artmasina yol agmustir. Faiz oranlarindaki degisimlerin bankalarin faiz gelir
ve giderlerine etkisi analiz edildiginde, faiz oranlarinin 2003 yili baslarindan itibaren
azalmaya baslamasi1 ve Aralik 2003’teki %60’lar seviyesinden 2003 yili sonunda %25’lere,
Mart 2004 doneminde de %20’lere gerilemesi bankalarin net faiz gelirlerinin artmasi
sonucunu dogurmustur. Bu kapsamda, 2003 yil1 igerisinde %5 seviyesinde olusan diizeltilmig
net faiz marjlar1 2004 y1li igerisinde %7 seviyelerine ¢ikmustir.

Bankalarin varlik ve yiikiimliiliikleri faize duyarliliklar1 agisindan incelendiginde,
yabanci kaynaklarin biiyiik kisminin sabit faizli kalemlerden olustugu, aktifte ise sabit faizli
plasmanlarin oraninin daha az oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, bankalarin varlik ve
yiikiimliilik kalemleri arasinda yeniden fiyatlama tarihlerinin farklilasmasindan kaynaklanan
uyumsuzluklar incelendiginde, sektoriin net faiz gelirlerinin, 3 aya kadarlik vadede faiz
artislarina, daha uzun vadelerde ise faiz azalislarina kars1 duyarlt oldugu goriilmektedir. Bu
duyarhilik YP kalemlerde daha ytiksek, TP kalemlerde ise daha diisiiktiir.

Sektoriin ¢esitli risk faktorlerine karsi duyarliliklar: incelendiginde,
- son donemdeki ekonomik gelismeler paralelinde faizlerin azalmasi,
yapisal faiz orani riskini azaltic1 unsur,
- kamu bor¢lanmasinda ve kredilerde vadenin uzamasina paralel olarak, aktifte sabit
faizli uzun vadeli plasmanlarin artmaya baglamasi da
yapisal faiz orani riskini artirici unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

’ Faiz gelir ve giderleri ile kambiyo kar/zararlarimin, getirili aktif ve pasiflerine oranlanmasi yoluyla
hesaplanmuistir.
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Likidite Riski

Bankacilik sektoriiniin likidite riski, varlik ve ytikiimliiliiklerin sdzlesmelerde yer alan
vade ve tutarlarda nakde doniisecegi varsayimi altinda incelendiginde, varlik ve yiikiimliiliik
gruplarimin tamamina yakininin TL, USD ve EUR cinsinden oldugu, buna paralel olarak
likidite acgiklarinin da daha ¢ok TRL ve USD cinsinden olustugu goriilmektedir. Diger
taraftan, Mart 2004 doneminde, Aralik 2003 donemine kiyasla 6 aydan kisa vadeli TL
kalemlerde azalis yaganmustir.

Sektoriin likidite agiklarinin, pasifte onemli tutarlara ulasan mevduatin sézlesmeye
dayal1 vadesinin kisa olmasina ragmen, aktifte 6onemli tutarlara ulasan menkul kiymetlerin
vadelerinin uzun olmasi sebebiyle olustugu ancak bu analizde, mevduatlarin 6nemli bir
kisminin kotli durumlarda dahi g¢ekilmedigi ve ticari portfdy icerisinde yer alan menkul
kiymetlerin vadelerinden 6nce ikincil piyasalarda nakde ¢evrilebilecegi hususunun da dikkate
alinmas1 gerektigi degerlendirilmektedir. Ayrica likidite aciginda en fazla artigin, 1 aya
kadarlik vade diliminden 3 aya kadarlik vade dilimine geciste TL cinsinden likidite agiginda
yasandigi goriilmektedir.

Likidite aciklarinin, bankalarin mevduat biiyiikliiklerine gore degerlendirilmesi
durumunda ise, mevduatin kisa vadede yogunlagmasina paralel olarak, mevduat toplayan
bankalarda 6lgek” arttikca sézlesmeye dayali likidite agiklarimin arttig1, kalkinma ve yatirim
bankalarinda ise likidite fazlasinin bulundugu goriilmektedir.

Ayrica, yabanci para likiditesinin, genel likidite seviyesine benzer bir yapida oldugu
ve YP likidite agiginin daha ¢ok biiyiik ve orta dlgekli mevduat bankalarindan kaynaklandig:
goriilmektedir.

Sektoriin ¢esitli risk faktorlerine karsi duyarliliklari incelendiginde,
- ¢esitlendirilmis fon kaynagi olarak mevduatin goreli biiytikligi,
- mevduatin 6nemli bir kisminin ko6tii durumlarda dahi ¢ekilmemesi,
- vadesinden 6nce nakde doniistiiriilebilecek olan ticari portfoyiin aktif i¢erisindeki
payinin artmasi,
likidite riskini azaltic1 unsurlar,
- mevduat garantisinin sinirlandirilmasia bagl olarak ¢ok smirl diizeyde de olsa
mevduat ¢ekilislerinin muhtemel olmasi,
- kamu bor¢lanmasinda vadenin uzamasi,
- menkul kiymetlerin goreli 6nemi sebebiyle bu kiymetlere iliskin piyasalarda
yasanacak aksakliklarin likidite problemlerine sebep olabilecek olmasi da
likidite riskini artirict unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

* Likidite riski analizinde lgek olarak toplam mevduat tutar1 kullanilmustir.
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1. KREDI RISKi

A. KREDI HACMINDEKI GELISIM

DIBS faiz oranlarinda gectigimiz yildan bu yana yasanan diisiislerin de etkisiyle
bankalarin kullandirdiklar1 kredilerin tutarinda ve bu kredilerin aktif igerisindeki payinda artis
gozlemlenmektedir. Bu ¢ercevede, Aralik 2003 doneminde 66 katrilyon TL olan toplam
krediler tutar;, Mart 2004 déneminde 72 Katrilyon TL’ye ulasmustir. Iki dénem arasinda USD
kurundaki azalisin da etkisiyle kredi hacmindeki USD cinsinden artig, TL cinsinden artiga
gore daha yiiksek oranda gergeklesmistir. Bu ¢ercevede, Aralik 2003 dénemindeki tutar 47
milyar USD iken, Mart 2004 doneminde bu tutar 54 milyar USD’ye yiikselmistir. Diger
taraftan Nisan ve Mayis aylarindaki kur artiglarinin bu durumu tersine c¢evirecegi aciktir.
Kredi hacminin gelisimi USD bazinda Grafik 1’de gosterilmektedir.

Grafik 1: TP ve YP kredi hacminin gelisimi

Kredi Hacmindeki Geligim (milyar USD)
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Kredilerin toplam aktifler icerisindeki pay1 incelendiginde, 6zel bankalarda %35’ler
civarinda olan bu paym kamu bankalarinda %20’ler civarinda gergeklestigi, en biiyilik oranin
ise %49 ile kalkinma ve yatirim bankalarinda oldugu goriilmektedir. Aralik 2003 dénemine
gore kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay1 gruplar itibariyla incelendiginde, kalkinma
yatirim bankalar1 disinda tiim gruplarda artis oldugu, tahsili gecikmis alacaklarin (TGA)
paymin ise TMSF bankalar1 disinda degismedigi goriilmektedir. Kredilerin ve TGA’larin aktif
icerisindeki paylarinin gelisimi Grafik 2°de gosterilmektedir.

Grafik 2: Krediler ve briit TGA’nin toplam aktifler icerisindeki pay:

Krediler ve Briit TGA Geligsimi (Toplam Aktiflere Oranla)
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B. KREDI PORTFOYUNUN YAPISI

Kredi portfoyiiniin yapisi incelendiginde kredilerin yarisindan fazlasiin 1 yildan kisa
vadeli ve yine yarisindan fazlasinin TL cinsinden oldugu goriilmektedir. Kredilerde
vadenin kisalig1 ve biiyiik oranda TL cinsinden plasmanlarin yapilmis olmasi kredi riskini
azaltict bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Portfoylin vade-para cinsi bileseni
acisindan en bliyiik kismi kisa vadeli TL kredilerden olusmaktadir. Vade ve para cinsi
dagilimlar1 Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2: Kredilerin vade ve para cinsi dagilimi (%)

KREDILERIN VADE ve PARA CINSi DAGILIMI Arahk 2003 Mart 2004

Kisa Vadeli Toplam 57 57
-TL 38 39
-YP 19 18

Orta ve Uzun Vadeli Toplam 43 43
-TL 16 18
-YP 27 25

Toplam 100 100
-TL 53 57
-YP 47 43

Kredi portfoyiiniin biiyiiklilk ve miisteri sayist incelendiginde, kredilerin 6énemli bir
kisminin az sayida miisteriye verilen biiyiik tutarl kredilerden olustugu goriilmektedir. Kredi
biiytikliigiine iliskin s6z konusu yogunlagmalar, kredi riskini artirict bir unsur olarak

degerlendirilmektedir.  Kredilerin

gosterilmektedir.

Tablo 3: Kredilerin biiyiikliik ve miisteri sayis1 dagilimi

bityiiklik  ve

miisteri

dagilimlari

Tablo

3’te

KREDI TUTARI Miisteri Sayisi (%) Kredi Toplami (%)
Ara 2003 Mart 2004 Ara 2003 ‘ Mart 2004
1 TRILYON TL'DEN BUYUK KREDILER 0,04 0,04 56,25 51,88
501 MILYAR TL iLE 1 TRILYON TL ARASINDAKI KREDILER 0,02 0,02 4.40 4.80
101 MILYAR TL iLE 500 MILYAR TL ARASINDAKI KREDILER 0,11 0,12 7,43 8,00
50 MILYAR TL ILE 100 MILYAR TL ARASINDAKI KREDILER 0,15 0,18 3,10 3,91
50 MILYAR TL'DEN KUCUK KREDILER 99,68 99,63 28,82 31,41
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 100,00 100,00

Kredi tiirleri arasinda portfdy igerisinde pay1 en fazla olan kalemler %19 ile isletme
kredileri ve %16 ile ihracat kredileri olurken, tiiketici kredileri ve kredi kartlarinin toplam
pay1 da %?28°dir. Ayrica tiiketici kredileri ile kredi kartlarinin payinda da iki donem arasinda
artis gozlenmektedir. Tiiketici kredileri ve kredi kartlarindaki artisin, kredi portfoyiindeki
yogunlasmay1 azaltacagi disiliniilmektedir. Diger taraftan, bu kredi tiirlerindeki hizli artigin,
bankalarca kredi kalitesine yonelik olarak yapilacak degerlendirmelerde aksakliklara sebep
olabilecegi ve bu kredilerdeki temerrtit riskini artirabilecegi diistiniilmektedir. Ancak tiiketici
kredileri ve kredi kartlarinin takibe doniisiim oranlarinin, kredi portfoyliniin ortalama takibe
dontisiim oranlarindan diisiik olmasi sebebiyle bu kredi tiirlerindeki artigin, portfoyiin toplam
temerriit riskini disiirebilecegi degerlendirilmektedir. Kredilerin tiirler itibariyla dagilimi
Tablo 4’te yer almaktadir.
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Tablo 4: Kredi tiirlerinin oransal paylar: (%)

KREDI TURLERI Aralik 2003 Mart 2004
Isletme Kredileri 13,1 18,8
Tiiketici Kredileri 14,0 16,8
-Konut 1,4 1,9
-Otomobil 6,2 7,3
-Diger 6,4 7,8
[hracat Kredileri 17,5 16,2
Kredi Kartlari 10,9 11,1
Fon Kaynakli Krediler 7,4 7,1
Diger Yatirim Kredileri 33 3,2
Ihtisas Kredileri 2,2 2,7
Ihracat Garantili Yatirim Kredileri 2,7 2,4
Iskonto ve Istira Senetleri 0,7 0,6
Kiymetli Maden Kredileri 0,3 0,3
Miisteri Adina Menkul Deger Alim Kredileri 0,0 0,1
Faktoring Islemlerinden Alacaklar 0,1 0,0
[thalat Kredileri 0,0 0,0
Diger Krediler 27,8 20,5
TOPLAM KREDILER 100,0 100,0

Kredilerin sektorlere gore dagilimlart incelendiginde ise kredilerin en fazla %42’lik
pay ile sanayi sektoriine kullandirildigr goriilmektedir. Diger taraftan, Aralik 2003 dénemine
gore tiim sektdrlere kullandirilan kredilerde USD bazinda bir artis gézlemlenirken en fazla
artis yine sanayi sektoriinde olmustur. Ayrica takibe doniisiim oranlarr’ incelendiginde, en
yiiksek oranin %10 ile sanayi sektoriinde gerceklesmistir. Kredilerin sektdrlere gore

dagilimlar1 ve diger bilgiler Tablo 5’de yer almaktadir.

Tablo 5: Kredilerin sektorlere gore dagilimi (Mart 2004)

SEKTORLER Yiizde Pay (%) Arahk 2003’e Gore Reel Degisim (%)\TGA/Toplam Krediler (%)

TARIM 4.4 6,3 7,0
SANAYI 42.0 8,3 10,4
HiZMETLER 34,6 6,3 6,1
DIGER 19,0 26,4 0,8
TOPLAM 100,0 10,5 6,4

> TGA/(TGA+Canli Krediler)
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C. TAKIPTEKI ALACAKLARIN GELISIMI

TGA’lar incelendiginde, donemler itibariyla briit TGA tutarlar1 azalirken ayni zamanda
TGA’lar i¢in ayrilan karsilik tutarlar1 da artis gostermis ve dolayisiyla net TGA tutarlarinda
oldukg¢a Oonemli diizeylerde azalis ortaya ¢ikmistir. Bu ¢ergevede, Aralik 2003 doneminde 1
katrilyon TL civarinda olan net TGA tutarlar1 Mart 2004 doneminde 0,8 katrilyon TL civaria
gerilemistir. Briit ve net TGA tutarlarinin gelisimi Grafik 3’te ve Tablo 6’da yer almaktadir.

Grafik 3: TGA tutarlarinin gelisimi
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TGA’larin gruplara goére dagilimi incelendiginde, kredi hacmine paralel olarak,
TGA’larin 4,4 katrilyon TL’sinin kamu bankalarinda, 3,2 katrilyon TL’sinin ise 0Ozel
bankalarda oldugu goriilmektedir. S6z konusu tutarlara yiiksek seviyede karsilik ayrildigi i¢in
net TGA tutarlar1 oldukea diisiik seviyelerde bulunmaktadir. Karsilik seviyesi incelendiginde
sektorde TGA’larin %90’ma karsilik ayrildigi, bu oranin kamu bankalarinda yaklasik %100
olurken, 6zel bankalarda ise %80’ler civarinda gerceklestigi goriilmektedir.

Tablo 6: Takipteki alacaklarin gelisimi

Takipteki Alacaklar Takipteki Alacaklar

(Briit) Karsihg: Karsihiklar/Briit TGA

KALEMLER Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04
KAMU 4.299.905 4.378.579] 4.197.930, 4.280.592 98% 98%
OZEL 3.200.305 3.238.183 2.561.319]  2.624.820 80% 81%
'YABANCI 123.165 129.115 96.717 103.503 79% 80%
KALK. VE YAT. 180.200 175.602 162.730 158.616 90% 90%
TMSF 825.083 232.278 621.934 157.708 75% 68%
TOPLAM 8.628.658  8.153.757  7.640.630]  7.325.239 89% 90%

Daha onceki boliimlerde de belirtildigi iizere takibe doniisiim oranlart sanayi sektorii
icin %10,4, hizmetler sektorii icin %6,1 ve tarim sektorii icin %7,0 diizeyinde gergeklesmistir.
Ayni analizin alt sektorler i¢in yapilmasi durumunda ortaya ¢ikan, TGA igerisinde en yliksek
paya sahip ilk 5 sektore iliskin veriler Tablo 7°de yer almaktadir.
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Tablo 7:TGA icerisinde en yiiksek paya sahip alt sektorler

Ara.03 Mar.04
Nakit Nakit
> TGA e Krediler TGA e Krediler
SEKTORLER - . Toplam A . 3 < . Toplam A c
Icindeki Krediler Icindeki Icindeki Krediler Icindeki
Pay1 (%) o Pay1 (%) ve, Pay1 (%) o Pay1 (%) ve
(%) (%)
Siralamasi Siralamasi
TEKSTIL SANAY] 18,3 12,5 10,8 (1) 21,2 12,3 10,3 (1)
TOPTAN, PERAKENDE TiC.,
KOMISYONC. MOTORLU 20,8 15,5 9,6 (2) 11,3 7,2 10,3 (2)
ARAC SERVIS HIZMETLERI
GIDA, MESRUBAT VE TUTUN
SANAYI 9,5 10,6 6,8 (3) 9,9 9,8 6,2 (3)
DIGER METAL DISI
MADENLER SANAYi 52 15,1 2,5(15) 7,0 15,5 2,6 (13)
INSAAT 5,0 7,0 5,6 (6) 5,2 5,9 5,6 (4)

TGA igerisindeki kredilerin biiylik cogunlugunu olusturan sektdrlerin takibe doniisiim
oranlar1 da goreli olarak yliksek seviyelerdedir. Diger taraftan, s6z konusu sektorlere verilen
kredilerin takibe doniismemis nakdi krediler igerisinde de en fazla kredi kullandirilan
sektorler olmasi kredi riskini artirict bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

TGA’lara iligkin teminat verileri incelendiginde, daha ¢ok ikinci ve iiglincli grup
teminatlarin yiiksek paya sahip oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, toplam teminatlarin
tutariin toplam TGA tutarindan fazla olmasi, s6z konusu kredilerden saglanacak tahsilatlarin
oranini artirabilecek bir unsur olarak degerlendirilmektedir. TGA’lara iliskin teminat bilgileri
Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8: TGA’lar ve teminat bilgileri (Mart 2004)

Toplam
TL) Teminat/Kredi (%)

Briit Bakiye (milyar

KALEMLER

TOPLAM DONUK ALACAKLAR 8.153.757 120
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar ® 60.786 49
b) II. Grup Teminata Sahip Olanlar ’ 3.468.085 122
c) I1I. Grup Teminata Sahip Olanlar ® 2.768.379 195
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar ° 217.827 79
e)Teminatsiz Olanlar 1.638.680) =
YENIDEN YAPILANDIRILAN ALACAKLAR 3.176.228 -
IYENI iTFA PLANINA BAGL. ALACAKLAR 940.705] -

® Nakit, mevduat, Hazine tarafindan veya Hazine kefaletiyle ihra¢ edilen bono ve tahviller, OECD iilkeleri
merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrag edilen menkul kiymetler.

7 Altin ve diger kiymetli madenler, borsaya kote edilmis hisse senetleri, 6zel sektor tahvilleri, Tiirkiye’de
faaliyette bulunan bankalarin kendi kredi sinirlar1 dahilinde verecekleri kefaletler ve teminat mektuplari, OECD
iilkelerinde faaliyet gosteren bankalarin garantileri, OECD iilkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinin
kefaletleri, kredi riskine karsi koruma saglayan kredi tiirev anlagmalari, ekspertiz kiymeti yeterli olmak kaydiyla,
tapulu gayrimenkullerin ipotekleri ile tahsisli araziler {izerine yapilan gayrimenkullerin ipotekleri, miisterilerden
alinan gergek kambiyo senetleri.

¥ Ticari isletme rehni, ihracat vesaiki, tagit rehni, ugak veya gemi ipotegi, kredibilitesi yiiksek gergek ve tiizel
kisilerin kefaletleri.

? [lk ti¢ grup diginda kalan teminat tiirleri.
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Sonug olarak, bankacilik sektoriiniin TGA’lar i¢in yiiksek oranda karsilik ayirdigr ve
TGA’larda teminatlarin kredileri karsilama oraninin oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir.
Bu sebeple, sistemin TGA’lardan dolayi, karsiliklarin Gtesinde ilave zarar realize etme
riskinin smirli oldugu degerlendirilmektedir.
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D. KREDI RISKINE ILISKIN DIGER HUSUSLAR

Bilindigi iizere, bankalar sadece krediler ve diger alacaklar (ters repo alacaklari,
piyasalardan alacaklar, vd.) portféyleri dolayisiyla kredi riskine maruz kalmamaktadirlar.
Bunun yaninda, menkul kiymet portfoyleri'® ve vadeli islemler de bankalar i¢in kredi riski
dogurmaktadir. Ancak vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin ¢ogunun kamu
menkul kiymetlerinden olusmasi ve vadeli islemlerinin ¢ogunun 1 yildan kisa vadeli olmasi
s6z konusu islemler dolayisiyla tutulmast gereken sermaye tutarini Onemli Olcilide
azaltmaktadir. Nitekim, s0z konusu islemler dolayisiyla hesaplanan sermaye
yiikiimliiliiglinlin, toplam sermaye yiikiimliiliigii igerisindeki payr %0,3-0,4 civarindadir.
Diger taraftan, vadeli islemlerin igerdigi kredi riskinin degerlendirilmesinde bu islemlerin ne
kadarinin organize olmayan piyasalarda yapildigit hususunun da dikkate alinmasi
gerekmektedir.

1% Alim-satim ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin kredi riski piyasa riski igerisinde hesaplanan spesifik risk
ile, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin kredi riski ise risk agirlikli varliklar igerisinde
hesaplanmaktadir. Spesifik riske iligkin hususlara ilerleyen kisimlarda yer verilecektir.
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2. PIYASA RiSKi

A. GENEL DEGERLENDIRME

Bankalarin yasal sermaye yiikiimliiliiklerinin risk tiirleri itibariyla incelenmesi
durumunda, kredi riski yaninda piyasa riski sermaye yiikiimliiliigiiniin de 6nemli biiytikliiklere
ulagtig1 goriilmektedir. Ancak sistemin yiiksek diizeyde bulunan sermaye yeterliligi orani
sayesinde, kredi ve piyasa riski sermaye yiikiimliiliikleri toplam 6zkaynagin %39’u tarafindan
karsilanabilmektedir. Bu tutar igerisinde %22’lik kisim kredi riskine karsilik tutulan 6zkaynak
olurken, %17’lik kisim ise piyasa riski karsiliginda tutulan 6zkaynak tutaridir. Piyasa riski
icin ayrilan sermaye yikiimliliigii toplam sermaye yiikimliliginin %44 iinii
olusturmaktadir. Banka gruplar itibariyla, sermaye yiikiimliiliigiiniin kredi ve piyasa riski
arasindaki dagilimi Tablo 9°da yer almaktadir.

Tablo 9: Yasal sermaye yiikiimliiliigiiniin dagilimi (Mart 2004) (%)

KAMU OZEL KALK. Y.YABANCI‘ TMSF TOPLAM

Kredi Riski Sermaye Yiikiimliiliigii 12 28 8 22 -25 22
Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliiliigii 9 23 7 17 -14 17
Serbest Sermaye 79 49 85 61 139 61

Diger taraftan, piyasa riskinin toplam yasal yiikiimliilikler igerisindeki yerinin
degerlendirilmesinde, kamu menkul kiymetlerinin kredi riskinin (risk agirlikli varliklar
icerisinde ve spesifik risk hesaplanmasinda) sifir olarak dikkate alindigi hususunun da goz
oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

Bilindigi iizere, piyasa riski sermaye ylkiimliiliigi,

- piyasa faiz oranlarindaki muhtemel degismeler sebebiyle maruz kalinan faiz oran:
genel piyasa riskinden,

- borglunun kredi degerliligindeki muhtemel degismeler sebebiyle maruz kalinan
faiz oramni spesifik riskinden,

- faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenen opsiyonlar dolayisiyla maruz kalinan
faiz orant opsiyon riskinden,

- hisse senetleri endekslerinin fiyat degisimleri sebebiyle maruz kalinan hisse senedi
genel piyasa riskinden,

- ihrag eden tarafa 6zel kosullardan kaynaklanan hisse senedi spesifik riskinden,

- hisse senedi fiyat degisimlerden etkilenen opsiyonlar dolayisiyla maruz kalinan
hisse senedi opsiyon riskinden,

- kurlardaki degismeler dolayisiyla maruz kalman doviz kurlart genel piyasa
riskinden ve

- kurlardaki degisimlerden etkilenen opsiyonlar dolayisiyla maruz kalinan doviz
kuru opsiyon riskinden

olusmaktadir.

Piyasa riski sermaye yiikiimliiliigliniin bilesenleri incelendiginde, bu tutarda en biiytlik
paym %61 ile faiz orani genel piyasa riski oldugu, kur riskinin ise %22’lik bir paya sahip
oldugu goriilmektedir. Yukaridaki aciklamaya paralel olarak, piyasa riski sermaye
yiikiimliiliigli bilesenlerinin degerlendirilmesinde kamu menkul kiymetleri i¢in spesifik riskin
sifir olarak dikkate alindig1r hususu da g6z oniline alinmalidir. Bilesenler banka gruplari
itibartyla incelendiginde ise kamu bankalarinda en fazla payin faiz orani riskinden geldigi,
0zel bankalarda ise hisse senedi pozisyonu risklerinin Onemli seviyelerde oldugu
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goriilmektedir. Ayrica son donemlerde artis trendine giren opsiyon islemleri dolayisiyla, 6zel
bankalarin bu iglemler dolayisiyla yasal yiikiimliiliiklerinin %1°1 oraninda sermaye ayirdiklar
goriilmektedir. Banka gruplari itibariyla sermaye yiikiimliiliigii bilesenleri Tablo10’da yer

almaktadir.

Tablo 10: Piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii bilesenleri (Mart 2004) (%)

KAMU OZEL KALK.Y. YABANCI TMSF TOPLAM
Faiz Orani Riski 89,6 61,4 20,8 44,4 29,5 62,4
-Genel Piyasa Riski 89,6 59,2 20,3 42,5 29,5 60,7
-Spesifik Risk 0,0 1,4 0,5 1,9 0,0 1,1
-Opsiyon Riski 0,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,6
Hisse Senedi Pozisyon Riski 0,8 18,7 25,5 0,1 12,8 15,2
-Genel Piyasa Riski 0,5 10,9 13,3 0,1 6,4 8,7
-Spesifik Risk 0,3 7,8 12,2 0,0 6,4 6,4
-Opsiyon Riski 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kur Riski 9,5 19,8 53,7 55,5 57,7 22,3
-Genel Piyasa Riski 9,5 19,7 53,7 55,5 57,7 22,2
-Opsiyon Riski 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
TOPLAM 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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B. FAIZ ORANI RISKI

Faiz orani genel piyasa riskine tabi pozisyonlar incelendiginde, bankalarin tek yonlii
kisa pozisyon agmakta kullanabilecekleri'' menkul kiymet 6diing islemlerinin de olmamasi
sebebiyle, genelde uzun pozisyonlarin kisa pozisyonlardan daha fazla oldugu goriilmektedir.
Uzun pozisyonlar icerisinde agirlikli olarak menkul kiymet portfoylerinin yer aldigi, kisa
pozisyonlarda ise daha cok tlirev islemlerin yer aldigr goriilmektedir. Cesitli kalemlerin
oransal paylar1 Tablo 11°de verilmektedir.

Tablo 11:Faiz oram genel piyasa riskine tabi pozisyonlarin grup ici oransal paylar1 (Mart 2004) (%)

KAMU | OZEL KALK.Y. YABANCI TMSF SEKTOR

Uzun Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100
MDC 94 67 50 43 66 73
Repo 4 13 1 1 34 11
Tiirev Islemler 3 19 47 49 0 15
Diger 0 1 2 7 0 1

Kisa Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100
Repo 49 35 4 0 100 30
Tiirev Islemler 50 62 88 96 0 67
Diger 1 3 8 4 0 3

Diger taraftan, faiz orani1 genel piyasa riskine tabi kalemlerin net pozisyonlar1 yeniden
fiyatlama tarihlerine kalan siireler itibariyla incelendiginde, banka gruplar1 bazinda net
pozisyonun 6nemli bir kisminin 2 yildan kisa vadede gergeklestigi goriilmektedir. Ayrica,
sermaye yiikiimliliigli hesaplamasinda %0 risk agirligi ile ¢arpilan 1 aya kadar vadeli net
pozisyonun tutarinin goreli olarak diisiik olmasi, s6z konusu katsaymnin kisa vadeli riskleri
6lgmedeki yetersizliginin etkilerinin az olmasi sonucunu dogurmaktadir'?. Ancak bu etkinin
banka bazinda yapilacak analizlerde farklilagsacaginin da géz oniine alinmasi gerekmektedir.
Yeniden fiyatlama tarihine kalan siire itibariyla net pozisyonlarin oransal dagilimi Tablo
12°de yer almaktadir.

Tablo 12:Yeniden fiyatlama tarihine kalan siire itibariyla net pozisyonlarin oransal dagilim (%)

. KAMU  OZEL KALK.Y. YABANCI TMSF  TOPLAM
1AY 20 2 20 95 23 2
1-3 AY 25 28 12 61 62 27
3-6 AY 10 13 25 4 55 15
6-12 AY 20 15 16 28 0 18
1-2 YIL 17 27 12 21 6 24
2-3 YIL 1 3 6 1 0 2
3-4 YIL 3 5 5 -1 0 4
4-5 YIL 1 1 3 0 0 1
5-7 YIL 1 5 1 0 0 3
7-10 YIL 1 4 0 -1 0 3
10-15 YIL 0 0 0 0 0 0
15-20 YIL 0 0 0 0 0 0
20+ YIL 1 2 0 -1 0 1
TOPLAM 100 100 100 100 100 100

' Piyasa riski agisindan menkul degerler portfoyleri bir uzun pozisyon olustururken, repo islemleri ve tiirev
islemler hem uzun hem de kisa pozisyon olusturmaktadir. Menkul kiymet odiing islemlerinde ise alacaklar
sadece uzun pozisyon, borglar ise sadece kisa pozisyon olusturmaktadir.

12 Bilindigi tizere, faiz oram1 genel piyasa riski hesaplamalarmda 1 aya kadarlik vadedeki net pozisyonlar
hesaplamaya dahil edilmemektedir. Ulkemiz sartlarinda séz konusu vade diliminin plasman ve fonlama
acisindan Onemi sebebiyle, bu vade dilimindeki pozisyonlarin dikkate alinmamasi 6l¢iim yontemi igin bir
eksiklik olarak degerlendirilebilmektedir.
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Faiz orani riskinin temel kaynagi olan ticari portfoyiin (alim-satim amacl ve satilmaya
hazir menkul kiymetler) bilesenleri incelendiginde, %97’ sinin iilkemiz Hazinesince ¢ikarilmis
DIBS ve Eurobond’lardan olustugu, bu tutar igerisinde DIBS’lerin %79’luk, Eurobond’larin
da %17’lik paya sahip oldugu goriilmektedir. Ayrica portfoylin %66’sinin sabit faizli,
%359’unun ise TL cinsinden menkul kiymetlerden olustugu goriilmektedir. Ticari portfoyiin
menkul kiymet tiirleri itibartyla dagilimi Tablo 13’te yer almaktadir.

Tablo 13: Ticari portfoyiin menkul kiymet tiirleri itibariyla dagihim (Mart 2004) (%)

MENKUL KIYMET TURU TL YP TOPLAM
DiBS 56,9% 21,9% 78,8%
Sabit Faizli 31,5% 17,2% 48,7%
Degisken Faizli 25,4% 4,6% 30,0%
Dovize Endeksli MK 0,5% - 0,5%
Sabit Faizli 0,5% - 0,5%
Degisken Faizli 0,0% . 0,0%
[Eurobond - 17,4% 17,4%
Sabit Faizli - 16,0% 16,0%
Degisken Faizli - 1,4% 1,4%
Hisse S.+ Yatirim Fonu 1,8% 0,8% 2,5%
Diger 0,0% 0,8% 0,8%
Sabit Faizli 0,0% 0,7% 0,7%
Degisken Faizli 0,0% 0,1% 0,1%
Diger 0,0% 0,0% 0,0%
TOPLAM 59,1% 40,9% 100,0%
Sabit Faizli 32,0% 34,0% 66,0%
Degisken Faizli 25,4% 6,1% 31,5%
Diger 1,8% 0,8% 2.5%

Faiz orani spesifik risk hesaplamasina bakildiginda ise, s6z konusu hesaplamaya tabi
kalemlerin tamamina yakininin kamu menkul kiymetleri ve bu kiymetlere dayali islemlerden
olusmasi dolayisiyla, spesifik risk tutarlar1 olduke¢a diisiik seviyelerde gergeklesmistir. Diger
taraftan, spesifik riskin toplam yasal yiikiimliiliikler i¢erisindeki yerinin degerlendirilmesinde,
kamu menkul kiymetlerinin kredi riskinin (risk agirlikli varliklar icerisinde ve spesifik risk
hesaplanmasinda) sifir olarak dikkate alindigi hususunun da goz oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir. Banka gruplari itibariyla, spesifik riske tabi kalemler igerisinde kamu menkul
kiymetleri ve bu kiymetlere dayali islemlerin orani Tablo 14’te yer almaktadir.

Tablo 14: Spesifik riske tabi kalemlerin oransal dagilimi (Mart 2004) (%)

Spesifik Risk

Yiikiimliiliigi KAMU OZEL KALK.Y. YAB. TMSF TOPLAM

Nitelikli Men. K. [0,0025- 0,01- 0,016 0 0 0 0
Diger 0,08 0 0 0 0 0 0

Piyasa riskinin degerlendirilmesinde, sermaye yiikiimliiliigli hesaplamalarinin yaninda,
piyasa faiz oranlarinin gelisiminin de degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu ¢ergevede, ikinci
el DIBS piyasasinda olusan ortalama bilesik faiz oranlarina bakildiginda, uygulanan
ekonomik programlarin da etkisiyle faiz oranlarinda son dénemde 6nemli diisiislerin oldugu
ve diislis trendinin azalarak da olsa devam ettigi goriilmektedir. Yine ayni1 donemde faiz
oraninin oynakliginda da énemli diisiisler ve stabilite saglanmistir. Bu duruma istisna olarak
ozellikle Nisan ve Mayis 2004 donemlerinde faiz oranlarinda ve oynakliklarda bazi sigramalar
goriilmistiir. Bilindigi iizere, bankalarin faiz oranlarindaki degisimler dolayisiyla maruz
kalacaklar1 zararlarin biiyiikliigii faiz oranlarindaki degisimler ile Olciiliirken, zararlarin
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gerceklesme olasiliklar1 ise faiz oranlarimin oynakligi ile ilgilidir. Faiz oranlari ve
oynakliklarinin gelisimi Grafik 4 ve Grafik 5’te verilmektedir.

Grafik 4: ikinci el DIBS piyasasinda olusan ortalama bilesik faizler
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Grafik 5:ikinci el DIBS faizinin oynakhig*
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(*)31.12.2003 tarihi sonrasindaki veri sag eksende 6l¢eklendirilmistir.
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C. HISSE SENDI POZISYON RISKI

Piyasa riskine maruz kalemler igerisinde hisse senetlerinin payinin olduk¢a diisiik
seviyelerde olmasi, bu menkul kiymetler dolayisiyla maruz kalinan riskin boyutunun da diisiik
olmas1 sonucunu dogurmaktadir. Grafik 6’dan da goriilecegi lizere, hisse senetlerinin toplam
ticari portfoy (alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetler) icerisindeki pay1 %1,5-
2 araliginda degismektedir.

Grafik 6: Hisse senetlerinin alim-satim amach ve satilmaya hazir men. kiy. icerisindeki pay1 (%)
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Diger taraftan, hisse senedi portfdyiiniin énemli bir kismmin IMKB’de islem goren
menkul kiymetlerden olustugu, diger iilke borsalarinda islem goren hisse senetlerinin ise daha
cok 0zel bankalarin portfoyiinde yer aldig1 goriilmektedir. Portfoyiin yarisindan fazlasinin tek
bir piyasada islem goren hisse senetlerinden olugmasi, dogal olarak yogunlagsmadan
kaynaklanan riskleri artirmaktadir. Ayrica yabanci iilke borsalarinda islem goren hisse
senetlerinin tamami, mevzuatta spesifik riski %8 olarak belirlenmis olan hisse senetlerinden
olugmaktadir. Spesifik riskin hesaplanmasi agisindan ayirt edici unsur olan hisse senetlerinin
ana endekslere dahil olup olmamas1 hususu incelendiginde ise hisse senetlerinin yaklasik
yarisinin ana endekslere dahil oldugu (%4 spesifik riske tabi oldugu), kalan yarisinin ise
%8’lik spesifik riske tabi oldugu goriilmektedir. Ilgili veriler Tablo 15 ve 16’da yer
almaktadir.

Tablo 15: Hisse senetlerinin iilke piyasalarma dagilimi (Mart 2004) (%)
OZEL KALK.Y. | YABANCI TOPLAM

Tablo 16: Ana endekslere dahil olan hisse senetleri (Aralik 2003) (%)

Endekse Dahil HS Endekse Dahil Olm. HS

KAMU 37 63
OZEL 56 44
KALKINMA VE YATIRIM 15 85
'YABANCI 15 85
TMSF 0 0
SEKTOR TOPLAMI 52 48

IMKB’de yasanan gelismelere bakildiginda, son yillarda 6nemli inis ve ¢ikislarin
yasandig1, 2003 yil1 sonlarinda baglayan yiikselisin ise son aylarda az da olsa duragan ve hatta
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inis yoniinde degistigi goriilmektedir. IMKB-100 endeksinin 2000 yili sonlarindan bu yana
izledigi gelisim Grafik 7°de verilmektedir.

Grafik 7: IMKB-100 endeksinin gelisimi
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Diger taraftan, endeksin giinliik getirilerinin basta kriz donemleri olmak {izere,
ekonomideki gelismelere bagli olarak, belli donemlerde sigramalar gosterdigi goriilmektedir.
Giinliik getirilerdeki oynaklik incelendiginde, oynakligin 2000 ve 2001 yillarina gére 6nemli
derecede azaldigi, 2004 yili igerisinde Nisan ve Mayis 2004 donemlerinde az da olsa arttig1
goriilmektedir. Giinliik getiriler'® ve getiri oynakliklar1 Grafik 8 ve 9°da yer almaktadur.

Grafik 8:IMKB-100 endeksinin giinliik getirisi

10% IMKB-100 ENDEKS ININ GUNLUK GETIRiS{
(o)
8% -
6% -
et & kT e e S e et
2% A - A = A W ek A === BT b e - e T - - |
0% - I\ wﬂ” ’\lnl UI ”\MIL I LN ” H ‘ Namil | i i"h ) “LJ WLl ‘ “ A b, ‘ll J | \\ |
f ‘ ‘ ‘ W 1 v \\||v P "H'W ki VT il Ty “ i T ft ]vm
2% - Il
/7SN N | S N |
6% oo
-8% -
-10%
o o — -~ -~ — N N N N [se} [30] [se} [s2] < <
o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o
§ &§ §8 § & §8 & & § & §& & & & &« 0«
5 ¢ 5 & 5 2 z & 5 2 5 & 5 ¢ 5 &
$ 8 ¥ L L & &b L L b & S L b & I

" Giinliik logaritmik getiriler
27



Grafik 9:IMKB-100 endeksi giinliik getiri oynakhigi (10 giinliik hareketli ortalama)*
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(*)31.12.2003 tarihi sonrasindaki veri sag eksende 6l¢eklendirilmistir.
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D. KUR RISKI

Bankacilik sisteminin YP agik pozisyonu incelendiginde, son bir kag¢ yila gore oldukca
diisiik seviyelere gerilemis olan agik pozisyonun 2004 yili baslarindan itibaren nispeten diisiik
de olsa artmaya bagladig1 goriilmektedir. Bilanco i¢i pozisyonlar iizerinden hesaplanan
aciklarin toplam aciktan daha fazla oldugu, dolayisiyla bilango i¢inden kaynaklanan aciklarin
bir kisminin bilango dis1 vadeli alim islemleri ile kapatildig1 goriilmektedir. A¢ik pozisyonun
gelisimi Grafik 10°da verilmektedir.

Grafik 10: Bilanco ici pozisyon (BiP) ve yabanci para net genel pozisyonunun (YPNGP) gelisimi
Bankacihk Sektorii YP Pozisyonu (milvon USD)
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Acik pozisyonun az olmasinda dovize endeksli pozisyonlarin da 6nemli dlglide katkisi
olmaktadir. Bilanco i¢i ve genel yabanci para aciklarmmin banka gruplari bazinda gelisimi
Tablo 17’te yer almaktadir.

Tablo 17: Gruplar itibariyla bilanco ici ve genel yabanci para acik pozisyonunun gelisimi (milyon USD)

Bilanco i¢i Yabanei Para Pozisyonu E?,Z‘e:f[i Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

Kamu Ozel [Yabanci TMSFKalkinmaTOPLAM PozisyonKamu Ozel YabancitTMSFKalkinma TOPLAM

Ara.00 -144-8.377 -1.803 -3.984 -245 . 3.436) -91-1.182 -35-4.030 -107 -5.445
Ara.01] 191-1.486 108 -441 40 . 8.557, 189 110 -9 -441 22 -129
Ara.02] 194 -454 42  -367 34 9.132] 194 -335 -9 -366 67 -449
26.12.2003| 227 -367 82 1 37 9.224) 227 -135 39 1 137 269
30.01.2004| 421 -770 90 -28 58 8.939 421 -568 32 27 129 -13
27.02.2004] 235-1.609 -310  -13 63 4 8.985 234-1.042 71  -13 183 -567
26.03.2004| 171-1.594 -369 2 -112 . 8.489 169-1.027 -1 2 105 -752
30.04.2004 204 -927 7 30 38 8461 215 -779 14 30 134 -386
07.05.2004] 198-1.127 -76 35 -40 d 8513 195 -861 1 35 130 -499

Mart 2004 doneminde, bankalarin yabanci para kalemlerine para cinsleri itibariyla
bakildiginda, s6z konusu kalemlerin (varlik ve yikiimlilik), yaklasik %69 unun USD
cinsinden (veya USD’ye endeksli), yaklasik %29’unun ise EUR cinsinden (veya EUR’ye
endeksli) oldugu goriilmektedir. Bunun dogal bir sonucu olarak da para cinsleri bazinda
yabanci para agiklar1 incelendiginde USD ve EUR cinsinden agiklarin toplam agiginin
neredeyse tamamint olusturdugu goriilmektedir. Yabanci para kalemlerin para cinsleri
bazinda dagilimi1 Tablo 18’de yer almaktadir.
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Tablo 18: Yabanci para pozisyonlarin para cinsleri bazinda dagilimi (Mart 2004) (%)

Uzun Pozisyonlar

Kisa Pozisyonlar

Net Pozisyon

Déviz (Toplam Uzun Pozisyona Gore Dagilim) (Toplam Kisa Pozisyona Gore Dagilim) (Toplam Net
. a 5 . Pozisy
Kodu  Bilango ici Bilango .| Gayrinakdi Toplam Bilango Ici Bilango . Gayrinakdi Toplam = tozisyona
Pozisyon D-l VDG Krediler o Pozisyon D~l SINacel Krediler LG Gore
Y Islemler Pozisyon Y Islemler Pozisyon Dagilim)
USD 49 3 14 67 45 7 15 67 -83
EUR 19 5 6 30 22 1 6 29 -16
Diger 1 2 1 3 2 1 1 4 -1
L 10 21 100 | 69 9 22 100 | -100

Pozisyonlarin para cinsi bazinda dagilimi incelendiginde, bankalarin acgik pozisyonlari
dolayisiyla zarar yazma potansiyellerinin énemli 6l¢iide USD ve EUR kurlaria bagh oldugu
goriilmektedir. Kurlar incelendiginde, 6zellikle Mart 2004 sonundan itibaren her iki doviz
kurunda da 6nemli diizeylerde artis yasanmistir. Kurlarin 2004 yili igindeki giinliikk bazda
gelisimi Grafik 11°de verilmektedir.

Grafik 11: USD ve EUR Kaurlari ile USD-EUR Capraz Kurunun Gelisimi
USD ve EUR Kurlar ile USD-EUR Gapraz Kuru
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Diger taraftan, bundan sonraki donemde bankalarin kur riskinden dolay1 zarar
etmeleri, kurdaki diisme/yiikselmelere bagli iken, zararin gergeklesme olasiligr kur
degisimlerinin oynakligina baglidir. Kur artisina paralel olarak, Mart 2004 donemi sonrasinda
kur oynakliklar1 da artmistir. Kur oynakliklar1 Grafik 12°de verilmektedir.
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Grafik 12: USD getiri oynakhiklariin gelisimi*
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(*)31.12.2003 tarihi sonrasindaki veri sag eksende 6l¢eklendirilmistir.
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3. YAPISAL FAIZ ORANI RiSKi
A. GIRIS

Bilindigi lizere, yapisal faiz orani riski, piyasa riski kapsaminda degerlendirilen faiz
orani riskinden ayr1 olarak, bankanin tim varlik ve yiikiimliilikkleri ile gelir ve giderlerinin
faize olan duyarliliklar1 dolayisiyla maruz kalinan risktir. Yapisal faiz orani riskinin
Ol¢iilmesinde temel olarak iki farkli analiz kullanilabilmektedir.

Bunlardan ilkinde, bankanin varlik ve yiikiimliiliiklerinin degerinin bu kalemlerden
kaynaklanan nakit akimlarinin bugiinkii degeri olarak hesaplanacagindan hareketle, soz
konusu nakit akimlarmin bugiinkii degerinin, faiz degisimlerinden ne diizeyde etkilendigi
analiz edilmektedir. Bu analiz sonucu elde edilen varlik ve yiikiimliiliik degerleri arasindaki
fark 6zkaynagin degerini olusturmaktadir.

Yapisal faiz orani riskine yonelik kullanilabilecek analizlerden ikincisinde ise
bankanin faize duyarli varlik ve yikiimliiliikkleri dikkate alinarak, faiz oranlarindaki
degisimlerin bankanin gelecekteki gelir ve giderlerini nasil etkileyecegi analiz edilmektedir.
Bu analiz sonucu elde edilen gelir-gider dengesi degisimleri, bankanin mevcut net faiz
gelirlerinden kaybedecegi tutar olabilecegi gibi, fonlama marjina bagl olarak net faiz zarar
olusmasina da sebep olabilecektir.

Bu raporda, yukarida bahsedilen ikinci tiir analize iliskin verilere yer verilecektir.
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B. YAPISAL FAIZ ORANI RiSKI ANALIZI

Ekonomide son yillarda yaganan olumlu gelismeler faiz oranlarinin da diismesi sonucunu
getirmistir. Bu kapsamda, hem para hem de menkul kiymet piyasalarinda olusan faiz oranlari
onemli Olgiide azalmistir. Gosterge niteligi tasiyan c¢esitli faiz oranlarinin 2003 yil
sonrasindaki giinliik bazdaki gelisimi Grafik 13’te yer almaktadir.

Grafik 13: Faiz oranlarinin gelisimi
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Faiz oranlarindaki bu gerileme, bankalarin kaynak maliyetlerini ve plasman getirilerini
de azaltmistir. Ancak 2003 yili sonlarinda daralmaya baslayan faiz marjlari, 2004 yilinin ilk
ceyreginde artis egilimine girmistir. Bankalarin faiz gelir ve giderleri ile kambiyo
kar/zararlarinin, getirili aktif ve pasiflerine oranlanmasi yoluyla hesaplanan ortalama plasman
faizi ve faiz maliyeti ile faiz marjlarinin gelisimi Grafik 14’te yer almaktadir.

Grafik 14: Ortalama diizeltilmis plasman faizi, diizeltilmis faiz maliyeti ve faiz marjinin gelisimi
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Bankalarin varlik ve yiikiimliiliikk kalemlerinin faiz duyarlilig1 incelendiginde, pasifte
sabit faiz agirlikli bir fonlama yapisinin oldugu, aktifte ise daha az bir tutarin sabit faizli
enstriimanlara plase edildigi goriilmektedir. Mart 2004 itibartyla varlik ve yiikiimliliiklerin
faiz yapis1 Tablo 19°da yer almaktadir.

Tablo 19: Varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz yapis1 (Mart 2004) (%)

AKTIF PASIF
Degisken Degisken

Sabit Faizli Faizli i Sabit Faizli Faizli

TP 37,2 56,9 5,9 84,3 0,4 15,3
KAM b b b b 9 9

v YP 52,6 45.4 1,9 91,8 7,2 1,0
.. TP 60,9 13,8 25,3 63,1 0,1 36,8
OZEL YP 75,7 21,3 3,0 94,8 5,1 0,1
TP 84,8 1,5 13,7 17,3 0,1 82,7
LGIGE S Gy YP 30,4 68,9 0,6 34,0 53,2 12,8
TP 80,5 4.3 15,2 53,1 0,0 46,9
L YP 84,0 15,0 1,0 99,3 0,6 0,1
SEKTOR TP 50,3 33,9 15,9 72,4 0,2 27,4
YP 68,6 28,8 2,6 91,8 7,4 0,8

Diger taraftan, bankalarin maruz kaldiklar1 faiz riskinin belirlenmesinde aktif ve
pasifin faiz duyarliliginin yaninda, s6z konusu kalemlerin yeniden fiyatlanma tarihleri de
onem kazanmaktadir. Bankalarin varlik ve yiikiimliilik kalemleri arasinda yeniden fiyatlama
tarihlerinin farklilagmasindan kaynaklanan uyumsuzluklar incelendiginde, sektdriin faiz
gelirlerinin 3 aya kadarlik vadede faiz artislarina, daha uzun vadelerde ise faiz azalislarina
kars1 duyarli oldugu goriilmektedir. Bu duyarlilik YP kalemlerde daha yiiksek, TP kalemlerde
ise daha distiktir. Mart 2004 donemi itibariyla, yeniden fiyatlama tarihine gore
varlik-yiikiimliiliik uyumsuzluklarinin 6zkaynaklara orani Tablo 20°de gosterilmektedir.
Tabloda yer alan degerlerin faiz degigimleri ile ¢arpilmasi sonucu bulunacak tutarlar ilgili
donem itibariyla maruz kalinacak zararlarin 6zkaynaklara oranini ifade etmektedir.

Tablo 20: Yeniden fiyatlama tarihine gore varhklarla yiikiimliiliikler arasindaki fark (Ozkaynaga oranla, %)

Gru Para Cinsi LetlE LELAL
. 1Ay 1-3 Ay3-6 Ay 6-12 Ay 12+ Ay 1 Ay 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 12+ Ay
TP 56 92 35 54 13 54 -107 46 72 -4
KAMU YP -13 -28 21 -6 18 -10 -15 5 5 14
OZEL TP -66 12 7 41 40 -68 15 15 24 52
YP -131 26 36 21 92 -112  -15 3 25 90
TP 18 9 17 12 1 21 9 15 8 3
KAL&YAT YP 2 -3 4 13 -1 -7 -1 -8 1 28
TP 17 24 2 24 23 4 8 5 25 43
YABANCI YP -96 -3 22 38 34| -105 11 14 47 31
SEKTOR TP -29  -13 15 42 32f -32 -18 26 36 35
YP -88 -24 31 13 61 -77 -12 4 17 63
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4. LIKIDITE RiSKi
A. GIRIS

Genis tanimu ile likidite riski, piyasa likiditesi aksakliklardan kaynaklanan piyasa likiditesi
riski ile bankanin likidite dengesindeki problemlerden kaynaklanan fonlama likiditesi riskini
de kapsayan bir risktir. Bu tanimda,

pivasa likiditesi riski, bankanin pozisyonlarindan, zamaninda ve kabul edilemez bir

diizeyde zarara ugramaksizin ¢ikamamasi dolayisiyla, bankanin mevcut veya gelecekteki

gelir veya sermayesinin azalmasi riskini,

- fonlama likiditesi riski ise yiikiimliliikler ile varliklar arasindaki likidite dengesizlikleri
sebebiyle, bankanin yiikiimliiliiklerini zamaninda ve kabul edilemez bir diizeyde zarara
ugramaksizin yerine getirememesi dolayisiyla, bankanin mevcut veya gelecekteki gelir
veya sermayesinin azalmasi riskidir.

Bu kisimda, bankacilik sisteminin Mart 2004 tarihi itibartyla maruz oldugu fonlama
likiditesi riski'* analiz edilecektir. Yakin gelecekte mevduat giivencesinin siirlandirilacak
olmasinin, mevduat piyasasinin daha rekabet¢i hale gelmesine yol agmasi beklenmektedir.
Cesitlendirme etkisinin yiiksek oldugu bir fon toplama yontemi olan mevduat alaninda
yasanacak bu gelismelerin bankacilik sisteminin likidite riskine olan hassasiyetini de
arttirmasi beklenmektedir. Diger taraftan, finansal sistemdeki artan rekabet ve kar marjlarinin
diisiik seviyelerde seyretmesi dolayisiyla, bankalarin likidite risklerini artirmak yoluyla kar
etme egilimlerini artirmast muhtemeldir.

Yapilan analizde, sistemin likidite yeterliligi, bankalarin varlik ve yiikiimliiliiklerinin
sozlesmelerinde belirtilen vadelerde ve tutarlarda nakde doniistiigii varsayimi altinda
incelenmistir. ileride yapilmasi planlanan c¢alismalarda, varlik ve yiikiimliilik kalemlerine
iliskin davramissal etkiler'® tarihi istatistikler kullanilarak tahmin edilmeye ¢alisilacak ve
degerlendirmeler bu senaryolar iizerinden yapilacaktir.

Analizlerde bankalar, topladiklar1 fonlardaki ¢esitlendirme seviyelerine gore bes temel
grupta incelenmektedir. Bu gruplar, mevduat tutar1 5 milyar USD’den fazla olan “Biiyiik
Olgekli Mevduat Bankalar1 (BOMB)”, mevduat tutar1 1-5 milyar USD arasinda olan “Orta
Olgekli Mevduat Bankalar1 (OOMB)”, mevduat tutar1 1 milyar USD’den az olan “Kiigiik
Olgekli Mevduat Bankalar1 (KOMB)”, “Yabanc1 Banka Subeleri (YBS)” ve mevduat toplama
yetkisi bulunmayan “Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 (KYB)”dir.

Calismada likidite riski, bankanin genel likidite yeterliligi ile doviz likiditesi
yeterliliginin degerlendirilmesi suretiyle analiz edilecektir. Bankalarin vadeler itibariyla
maruz kaldiklar1 likidite riskinin analiz edilmesi sirasinda, bir vade diliminde likidite
yeterliligine iliskin mevcut olan olumlu veya olumsuz durumun sonraki vade dilimlerine de
etki edecegi dikkate alinarak, hesaplamalar kiimiilatif bazda yapilacaktir.

4 Burada “likidite riski” ifadesi “fonlama likiditesi riski” anlaminda kullanilmaktadir.
' Ornegin gayrinakdi kredilerin nakde déniisme orani, vadesiz mevduatlarin talep edilme oranu.
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B. GENEL LIKIDITE RISKI ANALIZI

Bankacilik sisteminin genel likidite seviyesinin, sdzlesmeye dayali vade ve tutarlara gore
Ol¢iilmesi durumunda ortaya ¢ikan sonuglar Tablo 21°da yer almaktadir.

Tablo 21: Bankacilik sektorii icin cesitli vade dilimlerinde kiimiilatif likidite seviyeleri.

BiR AYA KADAR VADELI
Varhklarin
Para Cinsi Yiikiimliiliiklerin Varhklar / Oransal
Bazinda Para Cinsi Bazinda Yiikiimliiliikler Likidite Acig'® Likidite Ac1g1
Para Dagilimi (%) Dagilimi (%) (%) (%) (milyar TL)
Cinsi  Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04 ‘ Ara.03 Mar.04 | Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04
TRL 47,3 50,5 41,7 44,7 51,5 459 -20,2| -242 -25.520 -31.739
USD 29,7 25,3 39,6 38,2 34,0 26,9 -262| -27,9 -33.082 -36.668
EUR 18,0 19,2 14,6 14,0 55,7 55,6 -6,5 -6,2 -8.190 -8.187
DGR 5,0 5,0 4,1 3,1 55,9 64,9 -1,8 -1,1 -2.262 -1.436
TOPLAM| 100,0f 100,0 100,0 100,0 45,3 40,6] -54,7| -59.4 -69.054 -78.031
UC AYA KADAR VADELI
Varlhiklarin
Para Cinsi Yiikiimliiliiklerin Varhklar / Oransal
Bazinda Para Cinsi Bazinda| Yiikiimliiliikler Likidite A(,‘lgl14 Likidite Acig1
Para Dagilimi (%) Dagilimi (%) (%) (%) (milyar TL)
Cinsi  Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04 | Ara.03 Mar.04 | Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04
TRL 483 53,4 46,0 49,7 437 41,7  -25,9] -29,0 -48.844 -55.928
USD 28,1 23,4 37,2 34,6 31,5 26,3 -25.5| -25,5 -48.134 -49.156
EUR 19.4 18,9 13,6 13,2 59,3 55,5 -5,5 -5,9 -10.443 -11.330
DGR 43 43 3,3 2,5 54,1 67,2 -1,5 -0,8 -2.835 -1.588
TOPLAM| 100,0f 100,0 100,0 100,0 41,6 38,8] -584| -61,2| -110.257] -118.001

ALTI AYA KADAR VADELI
Varlhklarin
Para Cinsi Yiikiimliiliiklerin Varlklar / Oransal
Bazinda Para Cinsi Bazinda Yiikiimliiliikler Likidite A¢ig"* Likidite Acig1
Para Dagilimi (%) Dagilimi (%) (%) (%) (milyar TL)
Cinsi  Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04 Ara.03 Mar.04 | Ara.03 Mar.04 Ara.03  Mar.04
TRL 52,2 54,5 46,1 48,0 54,3 52,8 21,1} -22,7 -43.847 -48.888
USD 26,6 24,4 36,7 35,7 34,7 31,8] -24,0 -244 -49.899 -52.577
EUR 17,4 17,4 14,0 13,6 59,9 59,6 -5,6]  -55 -11.673 -11.879
DGR 3,8 3,7 3,2 2,6 57,3 66,6 -1,4  -09 -2.863 -1.887
TOPLAM| 100,0f 100,0 100,0 100,0 48,0 46,6) -52,00 -53,4| -108.281] -115.232

Tablo 21 incelendiginde, sektoriin 1,3 ve 6 aya kadar vadeli varlik ve ylkiimliiliikleri
icerisinde TL cinsinden pozisyonlarin oraninin ortalama %40-55 araliginda oldugu, ayrica
Aralik 2003 dénemine gére Mart 2004 doneminde TL varlik ve yiikiimliiliik tutarlarinda ve bu
tutarlarin toplam varlik ve ylikiimliiliikkler icerisindeki oraninda azalig goriilmektedir. Ayrica
varlik ve yiikiimliiliik kalemleri arasinda TRL, USD ve EUR disindaki para cinslerinden
kiymetlerin tutarlar1 oldukc¢a diistiktiir.

'® Her bir vade dilimi itibartyla, her bir para cinsindeki varliklar ile yiikiimliiliikler arasindaki farkm, o vade
dilimindeki toplam ytikiimliiliikklere orani seklinde hesaplanmistir.
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Iki dénem arasinda, USD-EUR esit agirlikli kur sepetinin degerinde %8 diizeyinde bir
azalmanin oldugu hususu da dikkate alindiginda, TL pozisyonlarin oransal agirliklarindaki
artisin 2 puanlik kisminin kur degisimlerinden kaynaklandigi, kalan kismin ise pozisyonlarin
vadelerine  yaklasilmasindan veya yemi alinan  pozisyonlardan  kaynaklandigi
degerlendirilmektedir.

Diger taraftan, tiim vade dilimlerinde Aralik 2003’ten Mart 2004’e geciste likidite
aciklarmin arttig1 goriilmektedir. Bu donemler arasinda, piyasalardan alacaklar ve gayrinakdi
krediler kalemlerinde 6nemli azaliglar, krediler, menkul kiymetler ve mevduat kalemlerinde
ise Oonemli artiglar gozlemlenmektedir. Mevduatin ve piyasalardan alacaklarin vadelerinin,
kredilerin ve menkul kiymetlerin vadelerinden daha az olmasi likidite agiklarmin artmasi
sonucunu dogurmustur.

Diger taraftan, likidite agiklarinin toplam yiikiimliiliiklere oranina bakildiginda,
toplam likidite agiginin %55-60 arasinda gergeklestigi ve likidite agiklarinin daha ¢ok TRL ve
USD para cinslerinde olustugu goézlemlenmektedir. Likidite agiklarin 1 aylik dénemden 3
aylik doneme geciste onemli diizeyde (%50’den fazla) artig gosterdigi, 3 aylik donemden 6
aylik doneme geciste ise azaldig1 goriilmektedir. Ayrica, 1 aylik donemden 3 aylik doneme
geciste, TL cinsinden likidite agig1 yaklasik iki katina ¢ikmaktadir. Para cinsleri bazinda
oransal likidite agiklar1 Grafik 15°te yer almaktadir.

Grafik 15: Para cinsleri bazinda oransal likidite aciklar1 (Mart 2004)
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Genel likidite agiklarina banka gruplari itibariyla bakildiginda ise mevduat toplayan
bankalarda likidite acgiklarinin %50’ler civarinda olustugu, yabanci banka subelerinde bu
acigin daha diisiik oranlarda gergeklestigi, kalkinma ve yatirim bankalarinda ise likidite
fazlasinin bulundugu goriilmektedir. Likidite agiklarmin gruplar itibariyla degerleri
Grafik 16’da yer almaktadir. Diger taraftan gruplarin likidite agiklarina para cinsleri itibariyla
bakildiginda, tiim banka gruplari i¢in likidite diizeyinin biiyiik 6l¢iide, TL ve USD cinsinden
acik veya fazlalar tarafindan belirlendigi goriilmektedir.
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Grafik 16: Gruplar ve vade dilimleri itibariyla oransal likidite aciklar1 (Mart 2004)
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Bankacilik sisteminin tamamu i¢in likit varlik ve 6deme yiikiimliiliiklerinin kaynaklari
incelendiginde, 1 aylik vade diliminde, kredilere ve piyasalara yapilan plasmanlarin, mevduat
yoluyla ve piyasalardan'’ toplanan kaynaklarla fonlandigi, aym zamanda toplam &deme
yiikiimliiliikleri igerisinde gayrinakdi kredilerin paymin %]14’ler seviyesinde oldugu
goriilmektedir. 1-3 ay arasi vadede fonlamanin biiyiik bir kisminin mevduat yoluyla yapildigs,
plasmanlarda ise kredilerin agirliginin arttigi, 3-6 ay arasi vadede ise mevduatlardan ve
piyasalardan saglanan fonlarin kredilere ve menkul kiymetlere plase edildigi goriilmektedir.
Ayrica, s6z konusu vadelere sahip fonlarin likit varliklardan fazla oldugu hususu dikkate
alindiginda, artan kisa vadeli kaynaklarin daha uzun vadelerdeki plasmanlar1 karsilamak
amaciyla kullamildig1 agiktir. Diger taraftan, her ii¢ vade diliminde de vadeli islemlerden
kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikler toplam varlik ve yiikiimliilikler igerisinde yaklasik
%10’luk bir pay isgal etmektedir. Secilmis kalemler itibariyla likit varlik ve 6deme
yiikiimliiliiklerine iliskin kaynak yapis1 Tablo 22°de yer almaktadir.

Tablo 22: Secilmis likit varlik ve 6deme yiikiimliiliiklerinin oransal paylar1 (Mart 2004 itibariyla) (%)

1 Aya Kadar Vadeli

1-3 Ay Arasi Vadeli

3-6 Ay Aras1 Vadeli

Varliklar 100 100 100
Piyasalar 34 3 4
Krediler 25 51 39
Menkul Krymetler* 5 15 35
Vadeli Isl. 16 17 13
Diger 20 14 9
Yiikiimliiliikler 100 100 100
Mevduat 62 81 51
Piyasalar 13 5 25
Vadeli Isl. 8 9 14
Diger 17 5 10

(*):Alim-satim amagcly, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler.

Diger taraftan, likidite dengesi icerisinde 6nemli paya sahip kalemlerin vade dilimleri

itibartyla dagilimlarina bakildiginda, ytikiimliiliikk kalemleri igerisinde dnemli bir paya sahip

17 “Piyasalar” kavrami, aktifte merkez bankasindan alacaklar, para piyasasindan alacaklar, ters repo alacaklari,
bankalardan alacaklar, menkul kiymet 6diing piyasasindan alacaklar kalemleri i¢in; pasifte ise merkez bankasina
borglar, para piyasasina borglar, repodan saglanan fonlar, bankalara borglar, menkul kiymet 6diing piyasasina
borglar kalemleri i¢in kullanilmugtir.
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olan mevduatlarin 3 aya kadarlik vade dilimlerinde yogunlasmis olmasi likidite dengesini
olumsuz yonde etkileyen en 6nemli faktor olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bunun yaninda diger
onemli fonlama kaynagi olan piyasalardan alacaklar kaleminde de kisa vadelerde yogunlasma
mevcuttur. Pasif yapisindaki s6z konusu vade kisaligina karsin, aktifte ise 6zellikle menkul
kiymet kalemlerinin ortalama vadesinin 1 yildan uzun olmasi likidite dengesini olumsuz
yonde etkileyen bir diger etkendir. Piyasalardan alacaklar kaleminin 6nemli bir kisminin 1 aya
kadarlik vade diliminde yer almasi, bu vade dilimi i¢in Onemli bir likit varlik tutar
olusturmakta ancak likidite aciklarimin kapatilmasinda yeterli olmamaktadir. Plasman
kalemleri arasinda yer alan kredilerde ise vade dilimleri arasinda diizenli bir dagilimin varligi
goriilmektedir. Secilmis kalemlerin vade dilimleri itibariyla dagilimlari Tablo 23’te yer
almaktadir.

Tablo 23: Secilmis kalemlerin vade dilimleri itibariyla dagihimi (%) (Mart 2004 itibariyla)
1 Aya 1-3Ay  3-6Ay  6-12Ay 1Yildan

KALEMLER TOPLAM

Kadar Arasi Arasi Arasi Fazla

Piyasalardan Alacaklar 85 3 5 4 2 100
Menkul Krymetler* 2 3 8 14 73 100
Krediler 20 16 14 17 33 100
Vadeli Islemlerden Alacaklar 49 20 19 9 3 100
Piyasalara Borglar 47 7 15 14 16 100
Mevduat 53 32 8 4 3 100
Vadeli Islemlerden Borglar 51 24 15 8 2 100

(*):Alim-satim amagcli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler.

Sonug olarak, bankacilik sisteminin, sézlesme vadelerine dayali bir likidite analizine
tabi tutulmasi durumunda, ¢esitli vade dilimlerinde varliklarin yiikiimliilikleri yeterince
karsilayamadig1r goriilmektedir. Ancak analizin sdzlesme vadeleri ve tutarlari iizerinden
yapilmasinin énemli sonuglart bulunmaktadir. Clinkii analize dahil edilen kalemlerin gercek
davraniglarinin, sdzlesme vadeleri ve tutarlarindan 6nemli diizeyde farklilasmasi miimkiindiir.
Ornegin, alim-satim amach ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin vadesi uzun olsa bile kisa
stire icerisinde elden c¢ikarilabilecek olmasi, vadesiz mevduatlarin etkin vadelerinin 1 ayin
iizerinde olmasi veya gayrinakdi kredilerin tamaminin nakde donlismemesi, vadesi dolan
mevduatlarin yenilenmesi gibi hususlar, bankalarin likidite seviyelerini 6nemli Ol¢lide
etkileyebilmektedir. ileride yapilmasi planlanan calismalarda bu hususlarin dikkate alinmasi
planlanmaktadir.
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C. YABANCI PARA LIKIDITE RISKI ANALIZI

Bankacilik sisteminin YP likidite agiklar1 incelendiginde, kiimiilatif bazda hesaplanan
oransal aciklarin, genel likidite oranlarina yakin oldugu ve YP likiditesi agisindan da = %50-65
seviyelerinde likidite agiklarinin oldugu goriilmektedir. YP likidite aciklarina gruplar
itibartyla bakildiginda ise sektoriin toplam agiginin 6zellikle biiylik ve orta 6lgekli mevduat
bankalarinin agiklarindan kaynaklandigi gortilmektedir. Gruplar bazinda YP likidite agiklart
Tablo 24’te yer almaktadir.

Tablo 24: Gruplar itibariyla YP likidite dengesi (Kiimiilatif)

1 Ay 3 Ay (Kiimiilatif) 6 Ay (Kiimiilatif) 12 Ay (Kiimiilatif)
Likidite Oransal Likidite Oransal | Likidite Oransal Likidite Oransal

BANKA Aqagr Var/Yik Ack Aqagr Var/Yik Ack Acqgr Var/Yik Ack Aqagr Var/Yik Ack
GRUPLARI (Trl TL) (%) (%) (TrliTL) (%) (%) | (TrlTL) (%) (%) | (TrlITL) (%) (%)

BOMB 29285 355  -64,5 -41.039 337  -663 -45330 37,3 62,7 -42.013 469  -53,1
0OMB 14341 32,8 672 -18.100 34,6  -654 -18.004 42,1  -57,9 -18.500 46,6  -53.4
KOMB 2514 437 563 2934 449 551 2963 479 52,1 -2702 551  -44.9
KYB 90 111,0 11,0 211 1186 18,6 209 1103 103 166 105,6 5,6
YBS 242 626 374 211 757 243 257 744 256 235 79,1 209
Toplam 46291 363 63,7 62073 36,0  -640 -66344 408  -592 -63283 489 51,1

Diger taraftan, bankalarin YP fon saglamasi agisindan son basvuru merci olarak kabul
edilebilecek olan TCMB’nin ddviz rezervlerinin bankalarin YP likidite agiklar1 i¢in bir iist
siir olarak algilanmasi dogru bir yaklasimdir. Bu ¢ercevede sektoriin 1 aya kadar vadede YP
likidite acigmin TCMB doviz rezervlerine orani Aralik 2003 teki %93’liik seviyesinden Mart
2004’te %109 seviyesine arttigr goriilmektedir. A¢igin rezervleri asmis olmasi YP likidite
riskini artirici bir unsur olarak degerlendirilmektedir.
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