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Banka Sermayelerinin Giiclendirilmesi Programi

1. Girig

lusal ve global ekonomik aktivitede 2001 yilinda yasanan
gelismelerin  Tirk bankacilik sektoriiniin - aktif bulytikligi,

ozkaynak yeterliligi, kredi hacmi ve varlik kalitesi iizerinde
olumsuz etkiler yaratarak sektoriin toparlanma siirecini yavaslatmasi
karsisinda, bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasi ile ilgili mevcut
stratejinin yeni aracglarla giiclendirilmesi geregi ortaya c¢ikmistir. Bu
geregin bir sonucu olarak yapilan yasal diizenlemeler ile;

v" bankalarin tahsili gecikmis alacaklarinin tasfiyesini saglamak ve
bu suretle aktiflerine seyyaliyet kazandirmak iizere varlik
yOnetimi sirketlerinin kurulmasi,

v finansal krizler ile birlikte 6deme giiciinii kaybeden ve belli
kriterleri haiz reel sektor sirketlerinin faaliyetlerini siirdiirmesine
olanak saglayacak bor¢ yeniden yapilandirma sistemlerine
islerlik kazandirilmasi,

v" bankalarin yasanan krizler nedeniyle erozyona ugrayan sermaye
yapilarinin gii¢clendirilmesi

imkan1 getirilmistir.



Bankalara sermaye destegi saglanmasi yontemi sektdre makro Olgekte
miidahale edilmesini miimkiin kilmasi acisindan 6nemlidir. Bu yontem
sayesinde, mevcut araclara ilave olarak, sektore toplu, hizli ve bir defada
miidahale 1mkani elde edilmektedir. Bu suretle, ekonomik birimlerin
sektoriin gelecegine iliskin olarak karsi karsiya oldugu belirsizliklerin
ortadan kaldirilmas1 miimkiin olabilecektir. Ayrica, giiclendirilmis yeni
stratejinin yeniden yapilandirmaya reel sektor-mali sektor etkilesimi
acilimi1  kazandirarak, bankacilik krizi-reel sektor krizi sarmalinin
kirilmasina katkida bulunmasi beklenmektedir.

Giiclendirilmis stratejinin temel amaglari su sekilde siralanabilir;

v banka sermayelerinin  giiclendirilmesi  suretiyle, aracilik
fonksiyonunu etkin bir sekilde yerine getiren giivenli bir
bankacilik sistemine gecisin saglanmasi,

v' Turk bankacilik sektoriinde seffafligin artirilmasi ve kalict
kilinmasi,

v reel sektore doniik kredi imkanlarinin genisletilmesi.

Yeniden sermayelendirme programi bu amaglara yonelik olarak
tasarlanirken, su ilkeler esas alinmistir;

v' programdan yararlanacak tiim bankalara esit ve adil davranilmasi,

v siirecin agik ve nesnel kurallara ve bir takvime baglanmasi,

v aktarllan kamu kaynagmimn giivence altina alinmasi yoluyla
muhtemel ahlaki istismarlarin ontine gecilmesi,

v hizli miidahale ve smirli/kontrollii kaynak saglanmasi yoluyla
yeniden yapilandirma maliyetinin sinirlandirilmast,

v’ siirecin her asamasimin kamuoyunun bilgisi dahilinde ve saydam
bir sekilde yiiriitiilmesi,

v’ devir ve birlesmelerin tesvik edilmesi,

v" banka ortaklarinin sermaye artirrmina yonlendirilmesi.

Bu ama¢ ve ilkeler 1siginda sekillenen yeniden sermayelendirme
programinin hukuki altyapisini asagidaki diizenlemeler olusturmaktadir;

v" Bankalar Kanununda 4743 sayili Kanunla yapilan degisiklik,
v' Bankacilik Sektoriiniin Yeniden Yapilandirilmasi Programinin
Uygulama Esas ve Usulleri Hakkinda Y onetmelik,



v’ Bankalar Kanununun Gegici 4’ncii Maddesi Uyarinca Yapilacak
Ozel Bagimsiz Denetimin Esas ve Usulleri Hakkinda
Y onetmelik.

2. Yeniden Sermayelendirme Programinin Uygulama Evreleri

Temel olarak ti¢ evreden olusan yeniden sermayelendirme programina
iliskin siire¢ Sema 1’de verilmektedir.

v’ Degerlendirme asamasi; bagimsiz denetim kuruluslarinin da
dahil oldugu esit, tarafsiz ve lic asamali1 bir denetim sonrasinda
biitlin 6zel sermayeli ticari bankalarin gergek mali durumlarinin
ortaya ¢ikarilmasi.

v’ Ortaklarin banka sermayelerini giiclendirmeleri asamasi; yedek
akcelerle karsilanamayan olclide zararin bulunmasi ve sermaye
yeterlilik rasyosunun (SYR) yilizde 8’in altinda kalmasi halinde,
banka genel kurullarinin olaganiistii toplanarak hissedarlarin
banka zararlarin1 tamamen tistlenmesi, gerekli diger tedbirleri
almasi ve gerekli nakit sermaye artirimini karara baglamasi.

v' Kamu destegi saglanarak banka sermayelerinin giiclendirilmesi
asamasi;, sermaye yeterliligi standart orani pozitif olmakla
beraber yiizde 8’in altinda kalan bankalara dogrudan sermaye
destegi ve sermaye benzeri kredi saglanmasi suretiyle sermaye
yapilarinin gii¢lendirilmesi.

Programin ilk asamasinda bankalarin mali durumlar1 ortaya
konulmakta, ikinci asamada bankalar kendi imkanlarimi kullanarak
sermayelerini artirmaya ¢alismakta, {iclincii asamada ise sermayesi yetersiz
olmakla beraber belli bir seviyenin iizerinde olan bankalara kamu
kaynaklarindan destek saglanmaktadir.



SEMA 1: Banka Sermayelerinin Gii¢lendirilmesi Programinin Asamalari

Hukuki altyapinin Uygunluk Varsa birlesme BDDK’nin nihai
tamamlanmasiyla Birinci denetimin  kontroliiniin (ikinci ve devir degerlendirme Sermaye Kamu Tarafindan
siirecin sonuclandiriimasi denetim) planlarinin sonuclariin Artirnmlarinin Sermaye
baslatilmasi tamamlanmasi BDDK’ya bankalara yapilmasi Destek icin BDDK’ya Desteginin
sunulmasi bildirilmesi Genel kurullarin basvurulmasi Gergeklestirilmesi
gerceklestirilmesi
01.02.02 01.04.02 22.04.02 30.04.02 15.05.02 30.06.02

Ortaklarin Banka
Degerlendirme Sermayelerini Bankalara
Asamasi Giiclendirmeleri Sermaye Destegi
Asamasi Asamasi




2.1 Degerlendirme Asamast

Stirecin 1lk agamasini olusturan ve sektorde seffafligin saglanmasina ve
yeniden sermayelendirme operasyonunun etkinliginin artirilmasina yonelik
olarak gelistirilen ii¢c asamali denetim sistemi, getirdigi standartlar,
benimsedigi enflasyon muhasebesi ve konsolide denetim gibi ilkeler ve
dayandigr c¢apraz kontrol yaklasimi ile yeniden yapilandirma
operasyonunun en kritik ayaklarindan birisini olusturmaktadir.

Degerlendirme siirecinde ii¢ agamali bir denetim Oongoriilmekte, birinci
ve ikinci asama denetimleri bagimsiz denetim kuruluslar: tarafindan, nihai
degerlendirme ise BDDK tarafindan yapilmaktadir. Degerlendirme
asamas1 hakkindaki is akis plan1 Sema 2’de 6zetlenmektedir.

2.1.1 Birinci bagimsiz denetim

Birinci denetim, bankanin mali tablolarinin (bilango, gelir tablosu, nakit
akim tablosu, Ozkaynak degisim tablosu ile bunlarin ek aciklama ve
dipnotlar1) yanisira, BDDK tarafindan belirlenen detayli talimatlar
cercevesinde hazirlanmis ek raporlama tablolarinin da diizenlenmesini
zorunlu kilmaktadir. S6zkonusu tablolar ve bu tablolarin doldurulmasina
iligkin talimatlar, Bankalar Kanununun Gegici 4’ncii Maddesi Uyarinca
Yapilacak Ozel Bagmsiz Denetimin Esas ve Usulleri Hakkinda
Yonetmeligin ekinde detayli olarak belirlenmistir. Ek raporlama tablo ve
talimatlar1 dort konuya odaklanmaktadir;

v’ sermaye yeterliligi,

v' kredi portfoyii ve karsi taraf riski,

v" bankanin dahil oldugu risk gruplari,

v’ yapilandirilmis islemler ve gelir yaratilmasina iliskin diger
hususlar.

Her banka yapilan diizenlemeler ile ek raporlama tablolarina baz teskil
eden bilgileri hazirlamakla yiikiimli kilinmistir. Birinci denetim asamasini
gerceklestirecek olan bagimsiz denetim kurulusunun ise, mali tablolara
ilaveten, bankaca doldurulmus ek raporlama tablolarin1 incelemesi ve
denet¢i tarafindan doldurulacak boliimleri hazirlamas: gerekmektedir.
Ayrica, bagimsiz denetim kurulusu ek raporlama tablolar1 ile mali
tablolarin tutarliligim1  saglamaktan ve tablolardaki hesaplamalarin
dogrulugundan sorumlu tutulmustur.



Denetime konu olan mali ve ek tablolar hazirlanirken; sirasiyla, ilgili
yonetmelik, bankalarca uyulacak muhasebe standartlari, tek diizen hesap
plani ve izahnamesi, BDDK tarafindan yapilan acgiklamalar ve uluslararasi
muhasebe standartlar1 esas alinacaktir.

2.1.2 Mali tablolarin diizenlenmesinde ozellikli konular

Birinci denetim asamasini Ozellikli kilan hususlar dort baslik altinda
toplanarak asagida siralanmistir;

v" enflasyon muhasebesi,

v" konsolide bazda denetim,

v muhtemel gelismelerin mali tablolar tizerindeki etkilerinin ortaya
konulmasi,

v’ degerleme ile ilgili 6zellikli durumlar.

a) Enflasyon muhasebesi

Bankanin ger¢ek mali durumunun saptanabilmesi, mali tablolarin
paranin cari satin alma giiciinii yansitacak sekilde yeniden diizenlenmesini
gerektirmektedir. Bu nedenle, mali tablolarin hazirlanmasinda enflasyon
muhasebesinin uygulanmasi esasi kabul edilmistir.

Mali tablolar enflasyon muhasebesi cercevesinde diizeltilirken, Toptan
Esya Fiyatlar1 Endeksindeki degisimlere gore hesaplanan bir diizeltme
katsayis1  kullanilacaktir.  Bu  kapsamda, bilanco kalemlerinden
amortismanlar, istirakler, bagli ortakliklar, baglhh menkul kiymetler ve diger
hisse senedi islemleri, 6zkaynaklar ile gelir tablosunun biitiin kalemleri
diizeltme islemine tabi tutulacaktir. Bilangodaki parasal kalemler ve cari
degerleri ile degerlenen parasal olmayan kalemler (yabanci para, kiymetli
madenler, hisse senetleri gibi) bu diizeltmenin disinda birakilmistir.

Bu ¢er¢evede diizeltilmis tutarlarin cari degerden fazla olmasi
durumunda, sozkonusu tutarlar uygun karsilik ayrilarak rayi¢c degere
cekilecektir. Diizeltme 1slemi sonucunda ortaya ¢ikan kayip ve kazanglar,
gelir tablosunda “net parasal pozisyon kar1 (zarar1) hesab1” altinda
izlenecektir.

b) Konsolide ve banka bazinda denetim

Bilindigi gibi, finansal kurumlar topluluguna dahil bankalardan ana
ortaklik niteligine sahip olup bir ya da daha fazla finansal ortakligi kontrol
etme gilicliinii elinde bulunduranlar, “konsolide mali tablolar” diizenlemek
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zorundadir. Yapilacak bagimsiz denetimlerde bankanin mali tablolarinin
yanisira konsolide mali tablolarin da incelenmesiyle, toplulugun mali
durumu ve faaliyet sonuclar1 hakkinda tasarruf sahiplerinin, yatirimcilarin
ve diger ilgililerin daha saglikli bilgi edinmeleri miimkiin hale gelecektir.

¢) Bilanco tarihinden sonraki gelismelerin dikkate alinmasi

Denetciler, sadece 31 Aralik 2001 tarihli mali tablolarin denetimi ile
degil, aym1 zamanda incelemenin sonug¢lanacagi 31 Mart 2002 tarihine
kadar olan donemde mali tablolar1 etkileyebilecek nitelikteki gelismelerin
ve bunlarim mali tablolar lizerindeki etkilerinin de ortaya konulmasindan
sorumludurlar.

d) Degerleme ile ilgili olarak ozellik arzeden durumlar

Bankalarin ger¢cek mali durumlarmin ortaya konulabilmesi i¢in; mali
tablolarin parasal nitelikli olmayan kalemleri enflasyon muhasebesi
kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulurken, parasal nitelikli kalemlerin
mevcut mevzuat c¢ergevesinde degerlemesi yapilacaktir. Sozkonusu
degerlemeyle ilgili olarak, genel uygulamadan farklilik arzeden hususlar
asagida 6zetlenmektedir.

v’ Kredi portfoyiiniin degerlendirilmesi ve karsilik ayrilmasi

Standart ve yakin izlemedeki krediler esas olmak {izere, ticari kredi
portfoyiindeki nakdi ve gayrinakdi krediler toplaminin en az % 75’1 veya
en biiylik 200 miisteriye kullandirilan krediler incelenecektir.

Bankanin bagli oldugu risk grubuna kullandirilan kredilerin tiimi
inceleme kapsamindadir. Ayrica, risk grubu olusturan borg¢lulara agilan
kredilerden herhangi birinin donuk alacak haline doniistiigiiniin tespiti
halinde, bu gruba agilan kredilerin tamami1 denetim kapsamina alinacaktir.

Bankalarin kullandirdiklart kredi karsiliginda aldiklari teminatlarin
varligi, sozkonusu teminatlarin niteligine gore ekspertiz raporu veya
gayrimenkul degerleme sirketi raporlari kullanilarak denetci tarafindan
kontrol edilecektir.

v’ Tiirev tiriinlerinin degerlemesi

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler ve
yapilandirilmis finansal triinlerde, bu islemlerin gergekligi yonetmelikte
belirtilen kriterlere gore arastirilacak ve fiktif islem olarak kabul edilenler
icin gerekli diizeltme kayitlar yapilacaktir. Degerlendirmelerin islemlerin
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hukuki yapilarindan ziyade, ekonomik oOziine gore yapilmasina Ozen
gosterilecektir.

v’ Serbest tevdiat niteliginde olmayan hesaplar

Bankanin diger yurtici ve yurtdist bankalardaki mevduati, depo
niteligindeki varliklar1 ile doviz mevcutlarindan serbest tevdiat niteliginde
olmadigi tespit edilenler ilgili hesaplara aktarilacaktir. Boylece bankalarin
gergekte likit olmayan ve belli riskler tasiyan kredi niteligindeki varliklar
icin karsilik ayrilmasi da dahil olmak iizere ilgili diizenlemelere uyumu
saglanmis olacaktir.

v’ Takas kagitlarinin degerlemesi

2001 yilh Haziran ayinda takas ihalesi kapsaminda ihrag¢ edilen dovize
endeksli menkul kiymetler, getiri oranlarinin swap oranina, iskonto
oranlarinin ise eurobond faizinden 1 disiilerek elde edilen orana
endekslenmesi suretiyle yeniden degerlenecektir.

Takas kagitlarinin, eurobondlar ile kiyaslandiklarinda, 6 ay kadar daha
kisa vadeli olduklar1 ve vadeler itibariyle getiri farkliliklar1 gosterdikleri
goriilmektedir. Eurobondlarin vadelere gore risk primlerinin farklihigi ve
getirilerindeki diisme trendi dikkate alinarak, takas kagitlar1 icin iskonto
orani belirlenirken eurobondlarin getirisinden 1 puan diisiilmesi esasi
benimsenmistir.

v’ Yabanci para cinsinden hesaplarda degerleme

YP hesaplarin degerleme 1sleminde, degerleme kuru olarak uygulanacak
kur belirlenmis degilse, bankanin bilango tarihindeki gise doviz alis kuru
kullanilacaktir. Bu kurun aymi tarihli TCMB doviz alis kurundan +/- yiizde
2,5’den daha fazla farklilik géstermemesi gerekmektedir.

e) Birinci bagimsiz denetim raporu

Degerlendirme siirecinde bagimsiz denetim kuruluslarinin ilk agsamada
yapacagl denetim, olagan yillik denetimlere gore oldukca kapsamlidir.
Nitekim, bagimsiz denetim kuruluslar1 yaptiklar1 yillik olagan denetimde
dikkate aldiklar1 hususlara ilaveten, bu denetime 6zgli olarak, denetimin
ilgili  yonetmelikteki talimatlara uygun olarak yapildigin1 gosteren
goriislerini, denetime esas teskil eden donemden itibaren ortaya cikan
onemli gelismeleri ve bu gelismelerin bankanin mali tablolar1 iizerindeki
etkileri hakkindaki degerlendirmelerini denetim sonuglarina
yansitacaklardir. Bu cercevede, bagimsiz denetim kuruluslart hazirladiklar
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denetim raporlarini, yaptiklari nihai diizeltme kayitlarim da icerecek
sekilde konsolide ve konsolide olmayan mali tablolari, tamamlayic1 ek
bilgiler ve tablolarla birlikte BDDK’ya sunacaklardir.

Yapilan denetim sonucunda hazirlanacak raporda yer almak iizere,
bankanin konsolide ve konsolide olmayan bazda sermaye yeterlilik orani
hesaplanacaktir. Bu oranlardan herhangi birinin yiizde 8’in altinda kalmasi
durumunda, oranit yiizde 8’¢ getirmek icin gereken sermaye tutari
hesaplanarak raporda ayrica belirtilecektir.  Sermaye  yeterliligi
hesaplamalarinda piyasa riski, standart yontem kullanilarak dikkate
aliacaktir.

Birinci kurulus tarafindan hazirlanan nihai denetim raporu en geg¢ 1
Nisan 2002 tarihi itibariyle, BDDK, ilgili banka ve ikinci denetimi yapacak
kurulusa gonderilecektir.

2.1.3 Ik denetimin uygunluk acisindan kontrolii: Ikinci denetim

BDDK tarafindan gorevlendirilecek olan ikinci kurulus, birinci denetim
kurulusu tarafindan hazirlanan raporun bagimsiz denetim ilke ve esaslarina
uygunlugunu inceleyecektir. Ikinci kurulus, ilk incelemeyi yapan denetim
kurulusunun hazirladig1r raporda tespit ettigi eksiklik ve hatalarin mali
tablolar iizerindeki olasi etkilerini yazacagi raporda agikg¢a belirtecektir. Bu
kurulus diizenleyecegi goriis raporunu, birinci kurulus tarafindan
hazirlanan raporun kendisine iletilmesinden itibaren en fazla 15 is giini
icerisinde BDDK ’ya iletecektir.

Ikinci denetime iliskin usul ve esaslar yapilacak diizenlemeler ile ayrica
duyurulacaktir.

2.1.4 Danisma Merkezi

Denetim  siirecinde  bankalar  veya  denet¢i  kuruluslarin
karsilagabilecekleri sorunlarin zamaninda, uygun ve tutarli bir sekilde
coziimlenmesi i¢in, BDDK biinyesinde bir Danisma Merkezi kurulmustur.

2.1.5 BDDK tarafindan yapilacak nihai degerlendirme

Bagimsiz denetim kuruluslarinca diizenlenen rapor ve mali tablolar,
Kurum tarafindan yapilan goézetim ve denetim sonucunda her bir banka
icin yapilmis olan tespitlerle karsilagtirilacaktir. Bu ¢er¢evede, bankanin da
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goriisii alinarak, mali tablolarin gergegi tam olarak yansitip yansitmadigi
ortaya konulacaktir.

Bankalarin Yonetmelik hiikiimleri ¢erg¢evesince denetimden gegen ve
Kurum tarafindan yapilan degerlendirmede yeterli bulunan mali tablolar
ile bagimsiz denetim kurulusunun raporu, yapilan tespitler sonucunda
ortaya ¢ikan sermaye yeterliligi standart orani, bu oranin yiizde 8’in altinda
kalmasi halinde; gerekli sermaye tutari, sermayenin azaltilmasi/artirilmasi
ve/veya sermaye benzeri kredi temin edilmesi ve alinmasi gerekli goriilen
diger tedbirler bankaya bildirilecektir.

11



Kanun

BDDK
Diizenlemeleri

SEMA 2: Degerlendirme Asamasi
(1 Subat — 15 Mayis 2002)

BDDK’nin

bankalara
talimatlari

\_/-

Olagan yillik
denetim

BDDK’nin
bagimsiz

Standart
raporlama
tablolar1

\./-

denetgilere
talimatlari

—

standartlar1 /

Bankalarin

degerlendirilmesi ve
denetlenmexi

Denetimden gegmis mali
tablolar; Ek raporlama
tablolar1

BDDK
Raporlarin Ikinci denetimin
analizi degerlendirilmesi
Uygunluk
denetimi

(ikinci denetim)

BDDK Danigma Merkezi

\

BDDK Degerlendirme

Gozetim Programi

BDDK’nin
bildirimi

—>

Yeterli sermaye

BDDK’nin
igsel analizi /
karar1

Yetersiz sermaye

—>

BDDK’nin
Bildirimi

Normal
Gozetim

ilave
tedbirler

12



2.2 Ortaklarin Banka Sermayelerini Giiclendirmeleri Asamast

Yeniden sermayelendirme siirecinin ikinci asamasi BDDK’nin
bankalara yaptig1  bildirimle  baslamaktadir.  “Ortaklarin  banka
sermayelerini giiglendirmeleri asamas1” olarak adlandirilabilecek olan bu
slireg; biitiin bankalarin ilk asamada saptanan ger¢ek mali durumlarinin
olagan genel kurullarda goriisiilmesini, sermaye yeterliligi standart rasyosu
ylizde 8’in altinda kalan bankalarin ise ayni giin diizenleyecekleri
olaganiistii genel kurul toplantilarinda sermaye artirrmina gitmeleri ve
diger gerekli tedbirleri almalarint kapsamaktadir. Ortaklarin banka
sermayelerini giiclendirmeleri siirecinin isleyisine iliskin akis plant Sema
3’te, siirece iligkin takvim ise Sema 4’te verilmektedir.

2.2.1 Bildirimin bankalar acisindan sonuclari

Sermaye yeterliligi standart oram1 yiizde 8 ve iizerinde olan bankalar,
BDDK tarafindan kendilerine bildirilen bilanco ile kar ve zarar hesaplarini,
halihazirda ertelenmis bulunan olagan genel kurul toplantilarinda genel
hiikiimlere gore goruseceklerdir.

BDDK, denetimler sonucunda yedek akgeler toplamini asan miktarda
zarar ettigi anlasilan bankalara, sermayenin azaltilmasi ve/veya artirilmasi
ve gerekli goriilen diger tedbirlerin alinmasini bildirecektir.

Bildirimin bankaya ulagmasi tarihinden baslamak {izere, sermaye
yeterlilik standart oran1 yiizde 8’in altinda olan bankalar;

v alacaklar1 tedbirleri en fazla yedi gin iginde BDDK'’ya
bildirecekler,

v’ denetimden ge¢mis mali tablolarinin goriisiilmesi i¢in genel
kurullarini en fazla onbes giin i¢cinde toplantiya ¢agiracaklar,

v’ sermayenin azaltilmasi1 ve/veya artirilmasi ve Yonetmelikte
belirtilen diger hususlarin gorisiilmesi i¢cin genel kurullarini,
olagan genel kurulu miiteakip ayni giin toplanmak {izere en fazla
onbes giin icinde olaganiistii toplantiya davet edeceklerdir.

Sermayesinin artirilmasi istenen bankalar olaganiistii genel kurullarinda,
temel olarak, sermayenin azaltilmasi ve/veya artirilmasini goriiserek karara
baglayacaktir. Olaganiistii genel kurul toplantisinda, ayrica, anasézlesmede
Fon’un bankaya hissedar olmasi durumunda yonetim kuruluna iiye
atayabilmesine cevaz veren bir diizenleme yapilacak ve yonetim kurulu,
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yeniden yapilandirma programi ile ilgili olarak riichan haklarinin kullanimi
ve hisse senedine dontstirilebilir tahvil ihraci gibi  konularda
yetkilendirilecektir.

2.2.2 Sermaye artirum siirecini hizlandiran diizenlemeler

Olaganiistii genel kurullarin toplanti/karar prosediirii ile kararlarin
uygulamaya konulmasini hizlandirici mahiyette diizenlemeler yapilmistir.
Bunlar;

v" Toplant1 yeter sayisi oy haklarinin yarisina, karar yeter sayisi ise
basit cogunluga indirilmistir.

v’ Kararlarin, imtiyazli pay sahipleri genel kurulunca onaylanma
sart1 kaldirilmastr.

v" Olaganiistii genel kurul kararlarinin ilan siiresi kisaltilirken, tescil
ve ilan prosediiriinde basitlestirme yapilmstir.

2.2.3 Halka acik bankalarda kamuoyunun ve yatirimcilarin
bilgilendirilmesi

Sermaye artirim silirecini hizlandiran diizenlemeler yapilirken, kiiciik
yatirimcilarin yani sira genel olarak kamuoyunun bilgilendirilmesine de
azami 0zen gosterilecektir.

Genel kurullarin bankalarin 1lk asamada saptanan gercek mali
durumlarini esas alabilmelerini teminen, bankalarin 2001 yili faaliyetlerine
iligkin olagan genel kurul toplantilart BDDK tarafindan yapilacak bildirime
kadar ertelenmistir. Yeniden sermayelendirme siirecine dahil olan
bankalarin SPK, TTK ve ilgili mevzuat uyarinca yayimlanmasi zorunlu
olan mali tablolar1 ile ara donem mali tablolar1 Yonetmelikte belirtilen
genel kurul toplantilar1 sonuglanincaya kadar yayimlanmayacaktir.

Iki asamali bagimsiz denetim ile BDDK gozetim ve denetim
sonuclarmin birlikte degerlendirilmesinin beklenmesi; kamuoyunun ve
daha o6zelde yatirnmcilarin bankalarin mali durumlar1 hakkinda daha dogru
bilgiye erisimini saglayacaktir.

Yatirimcinin ve kamuoyunun saglikli bilgilendirilmesi ¢ergevesinde:

v' Hakim ortaklarin sermaye artirimina iligskin taahhiitleri ilk 5
giiniin sonunda IMKB tarafindan ilan edilerek, riichan hakkin
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kullanmas1 s6zkonusu olan kiiciik yatinmcilar Onceden
bilgilendirilmis olacak,

v" Riichan haklarmin kullanilmasina iliskin ilan metinlerinin igerigi
ile ilgili detayli kosullar getirilerek, kiigiik yatirimcilarin yeterli
Olclide ve dogru bilgilendirilmesi saglanacak,

v’ Halka arz dolayisiyla yapilacak reklam metinlerinin BDDK nin
onayindan gecirilmesi suretiyle, potansiyel yatirimcilarin dogru
bilgiye erisimleri temin edilecektir.
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SEMA 3: Ortaklarin Banka Sermayelerini Giiclendirmeleri Asamasti
(15 Mavis — 30 Haziran 2002)

BDDK’nin
bildirimi

—p

_

Bankanin sermaye artirimi
sonuglar1 konusunda BDDK’y1
bilgilendirmesi

Genel kurulun Banka genel Bankanin BDDK’y1 genel Sermaye
toplanttya kurulu kurul faaliyetleri hakkinda artirmmi
cagrilmast toplantisi bilgilendirmesi

: l
Hissedarlarin
bilgilendirilmesi f Olaganiistii
genel kurul
karar1
.J
v Ug yilhik is
Genel kurul kararlar plani
*Mali tablolarin onaylanmasi \/—
*Sermayenin zarar kadar
azaltilmasi Takipteki
*Sermaye artirimina karar alacaklarin
Velt.ﬂme.SI ¢oziimlenmesi
*Yonetim kurulunun ve benzeri
e riichan haklarmm kullanim tedbirleri

esas ve usullerinin
belirlenmesi,

o hisse senetlerinin satiga
sunulmasi,

o hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil ihraci,
e sermaye destegi icin
BDDK’ya bagvuru
konularinda yetkilendirilmesi,
*Birlesme & devir plani (eger
uygulanacaksa)

iceren plan

—

Diger her tiirlii
bilgi ve belge

\/—

Gozetim Programi

BDDK Degerlendirme

Yeterli sermaye —
normal gozetim
faaliyetleri
stirdiiriilecektir

BDDK tarafindan
yapilacak analiz ve

BDDK’nin
karar1

Yetersiz sermaye —
Ilave tedbir
cerekmektedir

R E——
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SEMA 4: Ortaklarin Banka Sermayelerini Gii¢lendirmelerine Iliskin Takvim (¥*)

SYR’si
%38 ve lizerinde
olan bankalar

SYR’st %8’in
altinda olan

bankalar

15 May1s 2002 7.giin 15.giin 30.giin 33.giin 36.giin

(*) Takvimde yer alan siireler ilgili faaliyetin tamamlanmast i¢in verilen azami siireyi géstermektedir.  (**) Bu siireler is giinii cinsindendir.
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2.3 Kamu Destegi Saglanarak Banka Sermayelerinin Giiglendirilmesi
Asamasi

Genel kurullarinca alman tedbirlere ve sermaye artirimi kararina
ragmen sermaye yeterliligi standart oram yilizde 8’in altinda kalan
bankalar, istemeleri halinde, {i¢linci asama olan sermaye destegi
programina katilabileceklerdir. Sozkonusu programa katilim siireci Sema
5’te 6zetlenmektedir.

2.3.1 Kuruma basvuru

Sermaye destegi programina katilmak isteyen bankalar;

v" olaganiistii genel kurul karari,

v ¢ yillik is plani,

v’ takipteki alacaklariin ¢oziimlenmesi gibi aktife seyyaliyet
kazandirilmasina iligkin tedbirleri i¢eren plan,

v' Kurumun uygun goérecegi diger her tiirli bilgi ve belgelerle
birlikte

BDDK’ya bagvuracaklardir.

2.3.2 Kurumun degerlendirme esaslari

Kurul; gerceklesen sermaye artirimlarini ve banka tarafindan sermaye
destegi talebi cercevesinde sunulan her tiirlii bilgi ve belgeyi dikkate
alarak, sermaye destegi verilip verilmeyecegine, miktarina ve destegin
sekline karar verecektir.

Kurul;

v’ sermaye yeterliligi standart oranmi yiizde 5’ten az ancak sifirdan
bliyiik ve 30 Eylil 2001 tarihindeki bilango biiytkliikleri
itibariyle sektordeki payi1 asgari yiizde 1 olan bankalarda, bu
oranin yizde 5’e¢ ulasmasi i¢in gerekli sermaye artirimina,
ortaklarca ve sermaye artirnmina katilanlarca o6denen tutari
asmamak kaydiyla katilinmasi,

v' sektor payma bakilmaksizin, sermaye yeterliligi standart orani

yluzde 5 ve daha yiliksek olan bankalara sermaye yeterliligi
standart oranlarinin ylizde 9’a ulagmasina yetecek kadar, hisse
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senedine donustiiriilebilir tahvil karsiligi ve yedi yil vadeli olmak
lizere sermaye benzeri kredi saglanmasi

yontemlerinin ayr1 ayr1 veya birlikte uygulanmasini kararlastirabilecektir.

Seffaflik ilkesi cercevesinde, bankalara kamu destegi saglanmasina
iliskin Kurul karari, 5 giin i¢ginde Resmi Gazete’de ilan edilecek ve
sermaye destegine iligkin tiim islemler 15 giin i¢erisinde tamamlanacaktir.

2.3.3 Destegin kaynagi

Fon tarafindan sermaye katkis1 olarak verilen tutarlar, Hazine tarafindan
piyasa kosullarina gore ihra¢ edilecek devlet i¢ bor¢lanma senetleriyle,
sermaye benzeri kredi olarak verilen tutarlar ise Hazine tarafindan piyasa
kosullarina gore ylizde 5 spread uygulanmak suretiyle iki y1l 6demesiz,
yedi yil vadeli ihra¢ edilecek devlet i¢ bor¢lanma senetleriyle
karsilanacaktir.

2.3.4 Kamu kaynaginin giivence altina alinmasina yonelik tedbirler

Sermaye destegi saglanmasi silirecinde, kamu kaynaginin giivence altina
alinmasina yonelik olarak bankalarin hakim ortaklarindan bazi taahhiitler
almacak olup, bu konuda Y onetmelikte ilave tedbirlere de yer verilmistir.

Sermaye (ana sermaye) destegi verilmesi durumunda:

v' Kurulca izin verilmedikge banka temettii dagitamayacaktir.

v BDDK belirleyecegi donemler itibariyla, bankalardan is planina
uyum konusunda rapor isteyecek ve bu raporlara istinaden gerekli
tedbirleri alacaktir.

v BDDK tarafindan gerekli goriilen tedbirlerin alinmasina iliskin
yapilan bildirime ragmen, 1ilgili bankaca gerekli tedbirlerin
alinmamasi halinde, Bankalar Kanunu’nun 14’lincii maddesi
hiikiimleri uygulanacaktir.

v’ Yapilan sermaye Kkatiliminin teminatin1  olusturmak {izere,
bankanin hakim ortaklarma ait hisselerin, Fon’un katildig: tutara
tekabiil eden miktardaki kism1 Fon tarafindan rehin alinacaktir.

v Rehnedilen hisseler, tigiincii kisilerce haczedilemeyecek, tiglincii
kisilere devredilemeyecek ve teminat gosterilemeyecek, bunlar
lizerine ihtiyati haciz ve ihtiyati tedbir konulamayacaktir.

v Fon’un sahip oldugu hisseleri ii¢iincii sahislara devretmesi
halinde, devir bedeli ile maliyet bedeli arasinda olusabilecek
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zarar, rehinli hisselerin Fon’un miilkiyetine gecirilmesi suretiyle,
bankanin hakim ortaklar1 tarafindan karsilanacaktir.

v/ Bankanin hakim ortaklarinin rehinli olmayan hisselerinin
bulunmasi halinde, bu hisseler, Fon’a ait hisselerin tiimiiniin
satisindan once, liclincii kisilere devredilemeyecektir.

v" Bankanin hakim ortaklari, Fon’un miilkiyetinde bulunan hisseleri
richan haklarmi kullanmak suretiyle Oncelikli olarak satin
alabileceklerdir. Ancak, satis bedeli maliyet bedelinden az
olamayacaktir.

Sermaye benzeri kredi destegi (katki sermaye) verilmesi durumunda:

v" Kurulca izin verilmedikg¢e banka temettii dagitamayacaktir.

v’ Vadesinde geri alinmayan veya faizleri 6denmeyen tahvillerin
bor¢ miktarmma karsihik gelen kismi  hisse senedine
doniistiiriilecektir.

v’ Sermaye yeterliligi standart oran1 zaman i¢inde yiizde 5’in altina
inen bankalarda kamu tarafindan verilen sermaye benzeri kredi
hisse senedine doniistiiriilecektir. Bu doniistimde, olusan zararin
sermayeden indirilmesi suretiyle “yeniden belirlenmis sermaye”
dikkate alinacaktir.

v’ Tahvillerin hisse senedine donistiirilmesinde banka net aktif
degerinin hisse basina diisen birim degerinden, Fon’un sermaye
artirimina katilimi siiresince bankaca ihra¢ olunan hisselerin
degerinden veya banka hisselerinin borsa rayi¢ degerinden en
diisiik olan1 esas alinacaktir.

v' Banka genel kurulu veya yoOnetim kurulu, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvillerden dogan haklarin kullanimina engel
olacak herhangi bir karar alamayacaktir.

v' Banka, sermaye benzeri kredi olarak verilen devlet i¢ bor¢lanma
senetlerini, Kurumun onayr olmadik¢a, tigiincii kisilere
devredemeyecektir.
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SEMA 5: Kamu Destegi Saglanarak Banka Sermayelerinin Giiglendirilmesi

(30 Haziran 2002 ve sonrast)

Ortaklarca yapilacak
sermaye artirimindan
sonra sermayesi
yetersiz kalan bankalar

Bankalarin kamu
destegi igin
BDDK’ya BDDK
bagvuruda Bankalarin sermaye tarafindan
bulunmalar1 .
artirimi ve is planlari | yapilacak
ile projeksiyonlarini g analiz ve
BDDK ’ya sunmalari degerlendirme

(1) Sermave artirirmina dogrudan katilim

(2) Hisse senedine donustiirilebilir tahvil alimi1

BDDK’nin
sermayelendirme
karar1

TMSF kaynaklarindan
sermaye destegi verilmesi;
TMSF ’nin ortak sifatiyla
banka faaliyetlerini izlemesi

—>

v

Kamu destegi
verilmeyerek, Bankalar
Kanununun 14 iincii
maddesinin isletilmesi

BDDK Degerlendirme ve
Gozetim Programi

—

21



3. Kamunun Sistemden Cikisi

Kamu tarafindan bankalara destek saglanmasi politikast ekonomik
krizin yarattigi olaganiistii sartlarin bir sonucu olup, bir defaya mahsus
olmak iizere ve gecici bir siire i¢in uygulanacaktir. Banka sermayelerinin
giiclendirilmesi programinda bankacilik sektoriinde ve ekonominin
genelinde normallesme saglandikca kamu kaynaklarindan saglanan
destegin tedricen ortadan kaldirilmasi ongoriilmektedir.

Bu c¢ercevede, sermaye destegi nedeniyle kamu tarafindan sahip olunan
hisse senetleri mevcut ortaklara satilabilecegi gibi, {i¢ilincii sahislara da
devredilebilecektir. Sermaye benzeri kredi seklinde aktarilan kaynaklarin
da vadesinden 6nce 6denmesi miimkiin olabilecektir.

3.1 Hakim ortaklarla yapilacak hisse devri sozlesmesi yoluyla ¢ikig

Kamu destegi kullanan bankalar, mali biinyelerindeki iyilesme
paralelinde TMSF’nin sahip oldugu hisse senetlerini satin alma imkanina
sahiptir. Bu amaca yonelik olarak, yeniden sermayelendirme islemi
esnasinda, Fon ile hakim ortaklar arasinda asgari sartlar1 asagida verilen bir
satis sozlesmesi imzalanabilecektir.

v' Satis bedeli; hisselerin edinilmesi i¢in verilen devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinin nominal degerine, Hazine tarafindan belirlenen faiz
oranina yiizde 5 spread ilave edilerek bulunacak faizin
uygulanmasi suretiyle hesaplanan deger olacaktir.

v' Satis bedeli, azami 18 ay i¢inde ve liger aylik taksitler halinde
Odenecektir.

v’ Hisse senetlerinin miilkiyeti, ancak satis bedelinin tamamen
odenmesinden sonra hakim ortaklara gececektir.

v" Herhangi bir taksidin 6denmesinde temerriide diisiilmesi halinde,
hakim ortaklara sadece o ana kadar Odedikler1 meblagin ana
paraya karsilik gelen kismi iade edilecek ve satig s6zlesmesi fesh
edilecektir.

3.2 Hisselerin iiciincii kisilere satisi yoluyla ¢ikig

Fon’a ait hisseler {iciincii kisilere de satilabilecektir. Ancak, yeniden
sermayelendirme islemini takip eden 18 aylik siire icinde yapilan
satiglarda, hakim ortaklarin 6n alim hakki bulunmaktadir.
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v’ Hisseler, Kurul tarafindan, ihale, davet veya pazarlik yoluyla
satiga c¢ikartilacaktir.

v' Satis duyurusu Resmi Gazete’de ilan edilecektir.

v’ Satisin ilk 18 ay ig¢inde yapilmasi halinde, hakim ortaklara 6n
alim haklarii kullanmalar1 hususunda bildirim yapilacaktir.

v" On alim hakkin1 kullanacak ortaklarin, bildirimi takibeden 15 giin
icinde Kuruma basvurmalar1 gerekmektedir.

v Bu gergevede hakim ortaklar, ancak, maliyet bedeli, bankanin net
aktif degerinin hisse basina diisen birim degeri veya rayi¢ degeri
alternatiflerinin en  yuksegi lzerinden alm  haklarim
kullanabileceklerdir.

v  Fon, o6n alimm hakkinin hakim ortaklarca kullanilmamasi
durumunda, milkiyetinde bulunan hisseleri {i¢ilincii sahislara
satmaya yetkilidir.

v Ugiincii sahislara yapilan satislarda fiyatin maliyet bedelinin
altinda kalmas1 halinde olusacak zarar, rehinli hisselerinin
milkiyetinin Fon’a ge¢mesi suretiyle, hakim ortaklarca
karsilanacaktir.

3.3 Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillere iliskin cikig

Kamunun sistemden c¢ikisi, sermaye benzeri kredi seklinde aktarilan
kaynagin anapara ve faizinin vadesinde bankaca ©Odenmesi suretiyle
olacaktir. Bunun yanisira, hakim ortaklarin sermaye benzeri krediyi
vadesinden once de 6demesi miimkiin bulunmaktadir.

v’ Bankalar, faiz ve diger masraflari nakden 6demek ve Kurul
onaymi almak kaydiyla, tahvilleri vadesi dolmadan geri
alabileceklerdir.

v' Vadesinde geri alinmayan veya kupon karsiligi yillik faizleri
odenmeyen tahvillerin bor¢ miktarina karsilik gelen kismi Fon
tarafindan hisse senedine doniistiiriilecektir.

v’ Sermaye yeterliligi standart orani yiizde 5’in altina inen
bankalarda, gerekli sermaye artisinin ortaklarca
gerceklestirilememesi  halinde  tahviller, olusan  zararin
sermayeden indirilmesinden sonra ortaya c¢ikan deger iizerinden
hisse senedine doniistiiriilecektir.

v' Bu doniistiirme isleminde fiyat tespiti yapilirken; banka net aktif
degerinin hisse basma diisen birim degeri, hisselerin nominal
degeri veya rayi¢ degeri alternatiflerinden en diisiik olan1 esas
aliacaktir.
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4. Diger Hususlar

Banka sermayelerinin gii¢lendirilmesi programi sektoriin saghkli bir
yapiya kavusturularak aracilik fonksiyonunu etkin bir sekilde yerine
getirmesini  hedeflemektedir. Program bu amacin gerceklestirilmesinde
temel olarak kamu kaynaklarindan bankalara gecici bir siire i¢in kaynak
tahsis edilmesini Ongdrmekle beraber aracilik fonksiyonunun yerine
getirilebilmesini tesvik eden biri dolayli digeri dogrudan iki ara¢ daha
icermektedir. Bu gergevede, devir ve birlesmeler yoluyla bankalarin uygun
Olcekte dolayisiyla daha etkin bir tarzda faaliyet gostermeleri tesvik
edilirken, saglanacak destegin belli oranda reel sektore tahsis edilmesi
zorunlu tutularak sermaye artirnminda kullanilan kamu kaynaginin
dogrudan ve makul bir siire sonunda reel sektore kanalize edilmesi
amaclanmaktadir.

4.1 Devir ve birlesmelerin tesvik edilmesi

Yeniden sermayelendirme programi 6zellikle kii¢iik bankalar i¢in devir
ve birlesmeleri tesvik eder niteliktedir. Buna gore, 30 Eylil 2001
tarihindeki bilanco biiyiikliikleri itibariyle sektordeki paylar1 yiizde 1’in
altinda olan bankalar da, diger bankalarla devir veya birlesme suretiyle
sektordeki paylarmi en az yiizde 1’e ¢ikarmalari halinde, ana sermaye
desteginden yararlanabilecektir. Bilanco biiyiikliigii itibariyle yiizde 1’in
altinda olan bankalarin birlesme veya devir 6n izni almak i¢in 30 Nisan
2002 tarihine kadar Kuruma bagvurmalar1 gerekmektedir.

Bu ¢er¢evede yapilacak devir ve birlesmelerle ilgili olarak bankalar ve
birinci denetim kuruluslart i¢in ayrintili talimatlar BDDK tarafindan
yapilacak ayr1 bir diizenleme ile “Birlesme ve Devir Ek Raporlama
Tablolari-Bankalar/Denetgiler i¢in Talimatlar” seklinde ayrica belirlenecek
ve kamuoyuna duyurulacaktir.

4.2 Bankalara saglanan kamu desteginin reel sektore yansitilmasi

Reel sektore doniik kredi imkanlarinin artirilmasi yoluyla bankacilik
krizi-reel sektor krizi sarmalinin kirilabilmesi i¢in, bankalar kendilerine
saglanan sermaye katiliminin en az yiizde 60’1na karsilik gelen miktari, 30
Haziran 2003 tarthine kadar, kendi gruplari disindaki reel sektor
firmalarma kullandiracaktir.

Kullandirilan kredi miktari, licer aylik donemler itibariyle bankalar
tarafindan BDDK ’ya bildirilecektir.
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4.3 Yeniden sermayelendirme siirecinde vergi yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi

Bankalarim 31.12.2001 tarihli mali tablolarmin 6zel denetimden
gecirilecek olmasi sozkonusu tablolarin kesinlesmesini ve dolayisiyla
gecici  vergi  ve kurumlar vergisi matrahlarinin  belirlenmesini
geciktirmektedir. Bu gecikme nedeniyle bankalar, gecikmenin 213 sayili
Vergi Usul Kanunu'nun 13 iinci maddesi kapsamina giren miicbir
sebeplerden  sayilmasina  yonelik  olarak  Maliye = Bakanligina
basvurmuslardir. Maliye Bakanligi, bankalara s6zkonusu miicbir nedenle
gecici vergi beyannamesi verilmesi i¢in ek siire tanimaktadir.

4.4. Bankalarin limitlere uyumu ve cezai sorumluluk

Bankalara uygulanacak 0zel denetim ve bu denetime bagli olarak
gelisecek sermaye azaltim ve/veya artirnm siirecinde, 31.12.2001 ve diger
ara donem mali tablolarinin kamuya ilanmna iliskin getirilen erteleme,
bankalarin 6zkaynaklarinin belirli bir orani ile sinirlandirilmis islemlerinde
ve standart oranlarmin hesaplanmasinda, ilgili diizenlemelerde 6ngoriilen
donemler itibariyla hesaplayacaklar1 6zkaynak tutarlarim1 kullanmalarina
herhangi bir engel teskil etmemektedir.

Ancak bankalar, denetimler sonucu 6zkaynaklardaki degismeye baglh
olarak olusabilecek smir asimlarin1  6zkaynak veya konsolide
ozkaynaklarini artirmak veya asima neden olan islemlerini azaltmak
suretiyle alt1 ay i¢cinde gidermek zorundadirlar.

5. Sonuc

Gorildigi  gibi, olduk¢a kapsamli  hiikiimler iceren banka
sermayelerinin gliclendirilmesi programi agik ve nesnel kriterler ve siirecin
stiratle tamamlanmasini saglayacak bir takvim cergevesinde ve seffaf bir
sekilde ytriitiilecektir.

Program, Tiirk bankacilik sektoriinlin yapisal hale gelmis sermaye
yetersizligi sorununa bir defada, topluca ve makro bir bakis acisiyla ¢6ziim
getirmesinin yanisira, uygulanma ve basar1 sansini yikselten kritik
ozelliklere de sahiptir. “Kamu kaynaklarinin bankalarin  yeniden
yapilandirilmasinda kullanilmasi” gibi kamuoyunun o6zellikle hassas
oldugu bir konuda ulusal ve uluslararasi ekonomik birimlerin giiveninin
saglanmasi kuskusuz énemli bir gereksinimdir. Sistem olusturulurken diger

25



iilke tecriibelerinden de faydalanilmis olmasi, tim faaliyetlerin
kamuoyunun bilgisi dahilinde ve aciklikla yiritilmesi, ongoriilen hiza
ragmen Ozellikle kiigiik yatirimcilarin haklarini koruyacak bilgilendirme
mekanizmalarina yer verilmesi ve programda kullanilacak kamu
kaynagimmin belli giivenceler altinda, etkin ve yerinde kullanimini
saglamaya doniik ayrintili tedbirlerin igerilmesi; programin basar1 sansini
artiran baslica unsurlardir.

Sozkonusu programin basarilh bir sekilde uygulanmasi ile su
kazanimlarin elde edilmesi beklenmektedir:

v' Banka sahiplerinin ve hissedarlarinin sermaye artirimina katkilari
azamilestirilecektir.

v" Sektordeki yeniden yapilandirmanin kamu kesimine maliyeti en
aza indirilebilecektir.

v Bor¢ yeniden yapilandirma anlasmalar1 ve varlik yoOnetimi
sirketlerinin basar1 sansi1 artirilacaktir.

v" Reel sektore doniik kredi imkanlari artirilacaktir.

v" Devir ve birlesmeler i¢in uygun bir ortam yaratilacaktir.

v' Seffaflik ve sektore giiven pekistirilecektir.

v" Yurtdis1 kredi imkanlari ile yerli ve yabanci yatirimcilarin sektére
katilim1 artirilacaktir.

v" Piyasa disiplini lizerinde olumsuz etkilere sahip bulunan tam
giivence mekanizmasinin kaldirilabilmesi i¢in uygun ortam
yaratilacaktir.

Boylece, banka sermayelerinin giiglendirilmesi programi, bu programi
tamamlar nitelikteki bor¢ yeniden yapilandirma anlasmalar1 ve varlik
yonetimi sirketleri ile birlikte, Tiirk bankacilik sektoriiniin yapisal
sorunlarinin asilmasinda ve “gercek bankacilik donemine” geciste cok
onemli bir adim olacak ve kriz donemlerinin ayni zamanda yapisal
dontistimler ve atilimlar i¢in bir firsat anlamina gelebildiginin de 1y1 bir
ornegini teskil edecektir.
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