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Aracilik islevi yeterince calisiyor mu? Banka bilancolarindan bakais...
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Aracilik islevi yeterince calisiyor mu? Reel sektor bilancolarindan bakis....

Yabancl Kaynakiar

= Bl Crddiler]

- Mali Borglar 2,0 2,8 3,3 3,1 3,7
- Ticari Borglar 17,7 16,7 20,4 19,5 20,0
- Diger Kaynaklar 22,2 22,4 20,1 20,0 20,9

DZKaynakiar

enel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 | 100,0

Kaynak: TCMB Sirket Bilancolar (Imalat sanayinde faaliyet gésteren 7.652 adet ozel sirketi
kapsamaktadir.



Aracilik islevi yeterince calisiyor mu ? Diger lilkelerden bakis...
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Mevcut kaynak yapisinin yarattigi dissalliklar neler ?2....

Kiuciik olcege sahip bir “lisansh bankacilik sektoru”
niin birim maliyetlerindeki yliksekligi kim uistleniyor ?

“Lisanssiz bankacilik sektorui” ekonomideki fiyat
yapisini nasil etkiliyor ?

Bu kaynak yapisi kayitdisi ekonomiyi nasil etkiliyor ?
Bu finansman yapisiyla kayitdisilikla mucadele etmek
mumkiun mu ?

“Lisansh bankacilik sektoru” nun filtre gorevi
calismadigina gore verimlilik nasil etkileniyor ?
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Aracilik maliyetinin kapsami ve tutan ....

I) Bankalarin aracilik ettigi mali yukler
a. Stopaj turu vergiler
b. Islem vergileri

II1) Bankalarin miikellef sifatiyla odedigi mali ylikler
a. Vergi, resim ve harclar
b. Duzenleyici otorite ve meslek birlikleri odentileri

~ III) Isci/Isveren sifatiyla 6denen sosyal giivenlik

amach mali yukler



I) Aracilik edilen kamusal yukumliluk tutan (2002).......

Grup Dag. Genel Dag.

Stopaj turu vergiler

Menkul sermaye iradi stopajl 3.942.6 77,3 52,6
Stopajlar Uzerindeki fon paylari 418,2 8,2 5,6
Ucret stopaiji 511,5 10,0 6,8
Zirai mahsul stopaji 44,5 0,9 0,6
Gayrimenkul sermaye iradi stopaiji 39,9 0,8 0,5
Katma deger vergisi 19,2 0,4 0,3
Ucret damga vergisi 18,1 0,4 0,2
Dar mukellef kurumlar vergisi stopaji 15,3 0,3 0,2
Serbest meslek kazang stopaji 11,5 0,2 0,2
Insaat ve onarim 6deme stopaiji 7,9 0,2 0,1
Veraset ve intikal vergisi 1,5 0,0 0,0
Icra tewifatlar 17,6 K 0,2
Diger 51,2 1,0 0,7
ARA TOPLAM 5.099,0 100,0 68,1
Islem vergileri

BSMV 778,8 32,5 10,4
KKDF 1.030,6 43,1 13,8
Damga vergisi 362,5 15,1 4,8
Kambiyo gider vergisi 147.6 6,2 2,0
Ozel islem vergisi 42 3 1,8 0,6
Cek Uzerinden alinan vergi 31,5 1,3 0,4
ARA TOPLAM 2.393,3 100,0 31,9
TOPLAM 7.492,3 100,0




IT) Sektorun bunyesinde kalan mali yukumluluk tutan (2002)

Yukumlulak Taru Trilyon TL Grup Dag. Genel Dag.
Vergi, resim ve harclar
Gelir ve kurumlar veraisi 1.251,2 79,0 42.4
Damga vergisi 8,8 0,6 0,3
SXSY\V/AV4 177,5 11,2 6,0
Sivil savunma fonu 21,5 1.4 0,7
Noter har¢ ve tescil masraflari 10,6 0,7 0,4
Ozel islem vergisi 8,5 0,5 0,3
Vergi cezalari ve gecikme zamlari 7,9 0,5 0,3
Emlak vergisi 7,5 0,5 0,3
Egitime katki pay!| 6,0 0,4 0,2
IMKB tescil ve borsa payi 4,5 0,3 0,2
Finansal faaliyet harglari 2,2 0,1 0,1
Tasit vergisi 2,2 0,1 (0|
Ozel iletisim vergisi 2,0 0,1 0,1
Kambiyo gider vergisi 1,6 0,1 0,1
Cewre temizlik vergisi 1,4 0,1 (ON0)
Tapu harclari 1,2 0,1 0,0
Tuketici fonu 0,9 0,1 0,0
Belediye harcglan 0,6 (ON0) 0,0
ilan ve reklam vergisi 0,5 0,0 0,0
Mahkeme harclari 0,4 0,0 0,0
icra harc ve resimleri 0,2 0,0 0,0
Cek Uzerinden alinan vergi 0,1 0,0 0,0
Diger 66,4 4,2 2,2
— |ARA TOPLAM 1.583,8 100,0 53,7
Duzenleyici otoriteler ve meslek birlikleri
Mewvduat sigorta primleri 750,5 95,2 25,4
BDDK katilim pay! 28,9 3,7 1,0
TBB+ OFK Birligi masraf payi 5,6 0,7 0,2
Ticaret odas| aidatlari 2,5 0,3 0,1
YDK masraf pay! 0,8 0,1 0,0
ARA TOPLAM 788.,4 100,0 26,7
Katma Deger Vergisi (Giderlestirilen) 579,0 19,6
I TQRLAM 2.951.2 100,0



III) Sosyal guvenlik nedeniyle katlanilan mali yukler (2002).......

YukumIuluk Turd Trilyon TL |  Grup Dag. Genel Dag.

Isveren

Yardim sandigi primi 79,0 27.5 16,9
SSK primi 78,2 27,2 16,7
Emekli sandigi primi 7 27,1 16,6
Emekli sandigi ek karsiliklari 23,1 8,1 49
Issizlik sigortasi primi 20,1 7.0 43
Diger 9,1 3,2 1,9
ARA TOPLAM 287,1 100,0 61,3
Personel

Yardim sandigi primi 69,7 38,4 14,9
SSK primi 59,6 32,9 12,7
Emekli sandigi primi 39,0 21,5 8,3
ssizlik sigortasi primi 13,0 7,2 2,8
ARA TOPLAM 181,2 100,0 38,7
TOPLAM 468,4 100,0




Ozet: Toplam mali yiikiimliiliikklerin kesimlere dagilimi (2002).......

Hanehalki ve Genel Yizde
Banka+OFK Firmalar Toplam Dagilim
Trilyon TL
Vergi, fon ve harglar 2.162,9 7.492,3 9.655,2 88,5
- Stopajlar 5.099,0 5.099,0 46,7
- Islem vergileri 301,6 2.393,3 2.694,9 24,7
- Gelir ve serwet vergileri 1.282,3 1.282,3 11,8
- Giderlestirilen KDV 579,0 579,0 5,3
Sosyal guvenlik primleri 287,1 181,2 468,4 4,3
Mewduat sigorta primleri 750,5 750,5 6,9
Dluzenleme ve meslek kuruluglar 37,8 37,8 0,3
TOPLAM 3.238,4 7.673,6 10.912,0 100,0
Yuzde Dagilim
Vergi, fon ve harglar 22,4 77,6 100,0
- Stopajlar 0,0 100,0 100,0
- Islem vergileri 11,2 88,8 100,0
- Gelir ve serwet vergileri 100,0 0,0 100,0
- Giderlestirilen KDV 100,0 0,0 100,0
Sosyal guvenlik primleri 01,3 38,7 100,0
Mewduat sigorta primleri 100,0 0,0 100,0
Duzenleme ve meslek kuruluglar 100,0 0,0 100,0
TOPLAM 29,7 70,3 100,0
Yukumlulukler / T. Aktif (%) 1,5 3,5 5,0
Yukumldltkler / T. Ozkaynak (%) 12,7 30,1 42,8
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TL tasarrufun yatirnma donisme seriuveni - 1

Asamra 1 Tasarruf sahibi-agamasi
Anapara Oran Gelir / Gider

Tasarruf tutarl 1.000.000

Faiz gelir 0,460 460.000
Gelir Vergisi Stopay! 0,160 73.600
Fon pay! 0,100 7.360
Ozel Islem Vergisi(1) 0,000 422
Net getir 0,379 378.018

(1) Ozel islem vergisi 1 miyon TL'dir. Mevduatin ortalama vadesi dikkate alnarak yida

4 defa odendigi varsayimistrr. 4 miyon TL ortalama mevduat buyuklugune bolunerek zimni

bir vergi orani hesaplanmigtr.




TL tasarrufun yatirrma donusme seriiveni - 2.......

Asama Il : Banka asamasi

Anapara Oran Gelir / Gider
Kaynak olarak;
Tasarruf tutari 1.000.000
Faiz gideri 0,460 460.000
Zorunlu karsilik tutari 60.000 0,060
Zorunlu karsilik getirisi 0,250 15.000
Disponibilite tutari 40.000 0,040
Disponibilite getirisi 0,560 22.400
T.Mewduati sigorta primi 10.000 0,010 10.000
BDDK kesintisi 175 0,000 175
Toplam Maliyet 432.775
Kullanilabilir Kaynak 889.825 0,486
Kullanim olarak;
Kredi verilebilecek tutar 889.825
Faiz geliri 0,486 432.775

Bankanin kari




TL tasarrufun yatirnrma donusme seruveni - 3.......

Asama lll : Firma asamasi
Anapara Oran Gelir / Gider

Kredi miktari 889.825

Faiz gideri 0,486 432.775
BSMV 0,050 21.639
KKDF 0,030 12.983
Damga Vergisi (sozlesme) 0,0075 6.674
Damga Vergisi (ipotek) 0,0075 6.674
Ipotek harci 0,0036 3.203
BSMV (So6zl.Damga V.)* 0,0500 167
Gider kisitlamasi** 0,2270 32.419
Vergilerin gider yazilmasi™** 0,3300 16.942
Toplam Maliyet 0,561 499.592

* Sozlesme damga vergisinin tamami musteriden alindigi igin, bu tutar ban

kanin geliri olarak

kabul edilmekte ve bu gelir Gzerinden BSMV 6denmektedir.

**Yuzde 22,7 gider indirim orani Uzerinden yuzde 33 oraninda kurumlar vergisi 6dendigi

varsayilmigtir.

*** Odenen vergiler vergi matrahinda gider olarak kabul edilmektedir.




TL tasarrufun yatirnrma donusme seruveni - 4.......

Asama IV : Devlet agamasi

Anapara Oran Gelir / Gider

Gelir vergisi stopaji 73.600
Fon pay! 7.360
Ozel islem vergisi 422
Zorunlu karsilik tutari 60.000

Zorunlu karsilik getirisi 15.000
Disponibilite tutari 40.000

Disponibilite getirisi 22.400
TMSF Primi 10.000
BDDK Payi 175
BSMV 21.806
KKDF 12.983
Damga Vergisi 13.347
Harclar 3.203
Gider ind.nedeniyle KV, net 15.477
Elde edilen toplam net gelir 120.974

Kullanilan fon tutari

100.000




TL Mevduattan, TL Kurumsal Krediye

BSMV, KKDF, Damga Vergisi, | 70 96,1
Harclar, Gider indirimi

0
KarsiliKar, Sigorta primi, BDDK Pay /0 48,6

% 46,0

% 37,9

Net faiz orani

O Tasarruf sahibi(net) B Tasarruf sahibi(brut) O Banka O Firma




Serilivenin nihai sonuclari — II

[T kredi thrlerine gore aracilik marjlari (%)

Saf faiz

orani

TL Kredi (Sifir kar)  TL Kredi (%5 kar) OFK Fonlar TL Tuketici Kredisi




Serlvenin nihai sonuclar — III

YP kredi turlerine gore araC|I|k_maranr| (%)

Saf faiz

orani ‘!

\
Do viz Kredisi Do vize Do vize DovizKredisi Do vizKredisi
EndeksliKredi EndeksliKredi (Yurtdis1) (lhracat)
(OFK)




Gayrinakdi kredilerde mali yukler - I (teminat mektubu).....

TL Teminat Mektubu
Anapara Oran Gelir / Gider

Gayrinakdi kredi tutari 1.000.000
Komisyon gideri 0,040 40.000
BSMV 0,050 2.000
Damga Vergisi (s0zlesme) 0,0075 7.500
Damga Vergisi (Kusat) 0,0075 7.500
Damga Vergisi (ipotek) 0,0075 7.500
Ipotek harc 0,0036 3.600
BSMV (Damga V.)" 0,0500 563
Toplam Maliyet (%) 6,87 68.663

- Komisyon 4,00

- Mali yukler 2,87

* Sozlesme damga vergisinin yarisi, kisat damga vergisinin tamami banka tarafindan odenmesi

gerekirken, musteriden alindigiicin gelir sayilmakta ve bu gelir Gzerinden BSMV 6denmektedir.




Gayrinakdi kredilerde mali yukler - II (akreditif).....

Anapara (@]e=Ta] Gelir / Gider

Akreditif tutan 1.000.000
Komisyon gideri 0,040 40.000
BSMV 0,050 pzelele]
Damga VVergisi (sozlesme) 0,0075 7.500
Damga Vergisi (Akreditif) 0,0045 4.500
Damga VVergisi (ipotek) 00,0075 7 .500
ipotek harci 0,0036 3.600
Musteri talimat yazisi (@)
ibra yazisi (e}
Teklifname 1
BSMV (Damga V.)™ 0O,0500 413
Toplam Maliyet (%) 6,55 65.514

- Komisyon 4,00

- Mali yukler 2,55

Anapara Oran Gelir / Gider

Akreditif tutar 1.000.000
Komisyon gideri 0,040 40.000
BSMV - -
Damga Vergisi (sozlesme)™™ - -
Damga Vergisi (Akreditif) - -
Damga VVergisi (ipotek) 0,0075 7 .500
ipotek harci 00,0036 3.600
Muoasteri-talimat ya=isi
Ibra yaz=zisi -
Teklifname -
BSMV (Damga V.)* - -
Toplam Maliyet (%2%6) 5,11 51.100

- Komisyon 4,00

- Mali yukler 1,11

* Sozlesme damga vergisinin yarisi, akreditif damga vergisinin tamami banka tarafindan ddenmesi

gerekirken, misteriden alindigi icin gelir sayilmakta ve bu gelir Uzerinden BSMV odenmektedir.

** Sozlesmenin yurtdisinda imzalandig: varsayimistir.




Sermaye artinmi tzerindeki mali yukler

Oran Tutar Tutar
(1. Yl) (Sonraki her yil)

Sermaye artirm tutari 1.000.000

SPK Kayda Alma Ucreti 0,0020 2.000

Egitime Katki Payi 0,0005 500

Ozel islem Vergisi 0,0005 500

IMKB Kota Alma Ucreti 0,0010 1.000

Egitime Katki Payi 0,0003 250

Ozel islem Vergisi 0,0003 250

Tuketici Koruma Fonu 0,001 1.000

IMKB Kotta Kalma Ucreti 0,00025 250
Egitime Katki Payi 0,0000625 62,5
Ozel islem Vergisi 0,0000625 62,5
Toplam Yuk 5.500 375
Toplam YUk / Sermaye Tutari (%) 0,550 0,038




Bir bankanin sabit mali yukleri......

Yilhik Sabit-Giderler (2002). Milyon TL

[Bankacilik Faaliyet Harclar 66,755
- Faaliyet izin belgesi 41,721

- Alim-satim araciligi yetki belgesi 8,34

- TUrev araclarn yetki belgesi 8,34

- Menkul kiymetler repo yetki belgesi 8,34
KKotta Kalma Ucreti 30,000
- Kotta kalma Ucreti 20,000
- Egitime katki payi 5,000
- Ozel islem vergisi 5,000
TBB Gider Payi ve Aidati 40,304
IBDDK Gider Payi 216,411
TSPAKB Yillik Aidati 16,927

-~ Merkezi Kayit Kurulusu AS 10,55
Takas ve Saklama Bankasi AS 2,574
EFT Sistemine Uyelik Hizmeti 16,662
Sivil Savunma Fonu (Vergi 6ncesi karin %05'i) 0
Yillik Sabit Gider Toplami 400,182
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Ozel sektdriin dis Ulkelerden alternatif kaynak arayislari......
| 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

1.1.  Ticari Bankalar 8.419 8.503 11.159 13.172 16.900 7.997 6.344
1.1.1. - Doviz Kredileri 3.840 4.347 4.512 6.444 11.140 4.005 3.195
11.2. -DTH 3.026 2.019 3.223 3.450 2.414 WAL 2.453
1.1.3. - Banka Mewduat 1.553 2.137 3.424 3.278 3.346 1.773 696
1.2.  Diger Sektorler 7.669 8.095 8.536 9.063 9.748 1.573 8.360
1.2.1. - Kisa Vadeli ithalat Borglar 5.270 5.094 4.912 5.270 5.834 3.782 5.071
1.2.2. - Prefinansman & Pesin lhracat ~ 1.341 1.559 1.806 1.981 2.029 1.895 2.008
1.2.3. - Diger Krediler 1.058 1.442 1.818 1.812 1.885 1.896 1.281
|| | | | | | | | |
2. OraveUzunVadeli 10733 16812 23680  27.366 20153  27.667 30974
2.1. Finansal 3.354 5.535 6.879 7.481 7.582 4.641 4.541
~21.1.  -Bankalar 2.270 3.757 4.274 4.768 4.550 3.204 2.990
2.1.2. - Banka DigI Finansal Kurumlar ~ 1.084 1.778 2.605 2.713 3.032 1.437 1.551
2.2. Finansal Olmayan 1.379 11.277 16.801 19.885 PARTA! 23.026 26.433
[Bilgi igin: | | | | | | | |
| Kamu Sektort Borg Stoku 40.016 39.061 40.065 42.383 48.803 46.368 63.879
| TCMB Borg Stoku 12.373 11.757 12.978 10.998 14.082 24,343 21.995

| Dis Borg Stoku (Genel Toplam) ~ 79.210 84.227 96.418 102.983 118.686 113.948 131.551




Neden dis borclanma tercih ediliyor?

« Yuksek mali yukler ve mali yukler acisindan yurtdisi
kaynakh kredilerin sahip oldugu avantajlar

e Enflasyon muhasebesinin olmayisi nedeniyle
sermayenin zimni olarak vergilendiriliyor olmasi, bu
nedenle sermayenin nitelik degistirerek borca
donusmesi

e Yabanci sermaye (FDI) olarak gelmesi gereken
kaynaklarin “yabanci ortaklarin actig: kredi” sekline

-~ donusturulerek, vergiler nedeniyle sermayenin
erimesinin oniine gecilme istegi

e 32 sayil Karar'in getirdigi kisitlamalarin asiimasi




Mali yuklerin yarattigr dislama ve yabancilastirma etkisi .....

Bankatarin Yurtdisr Organizasyonfarinin Buyuklugu

(Eylil 2002 itiariyle, Miyon Dolar) |

Aktif Odenmis

Toplami Krediler* ~ Mewuat  Sermaye
Yurtdist Subeler 11,240 0.851 2.819 o7
Oft-shore Bankalar 2,000 1.630 1.624 59
Yurtdisi Bankalar 11.156 4438 1733 1114
Yurtdisi Mali Kuruluglar 2.153 260 346 880
~ (I) Yurtdigl Organizasyonlar Toplami 27491 13213 1272 2126
(Il) Sektor Toplami 122393 34.042 19.007  7.876
(1) / (Il 22,2 38,8 16,1 21,0

*Takiptek alacaklardahi edimist | | |




Mali yuklerin yarattigr dislama ve yabancilastirma etkisi

Yurtdisi Subelerin Kredi Faaliyetleri
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o Kaynak ihtiyaclar karsilanamiyor ya da yuksek maliyetler odeniyor.
Milli gelir pastasi bliyitiilemiyor.

o Bankalar ve firmalar arasinda rekabet esitsizligi yaratiyor.

e Yurtici yerine yurtdisindan kaynak bulma zorunda kaliniyor. Bu
imkana sahip olamayan KOBI'ler daha biiyiik zorluklarla karsilasiyor.

e Yatinnmlar yurtdisina kaydiriliyor.

e Tiirk bankacilik sektoriiniin oldugundan daha kiiciik géziikmesine
neden oluyor.

* Bu kredilerden elde edilen gelirin onemli bir kismi Turk bankacihk
sektorunu desteklemiyor.

e "Gelir ve kurumlar vergisi ihracat1” yapihyor.

e Turk ekonomisinin toplam dis bor¢ stoku gereksiz yere buyutulmus

oluyor. Ulkenin borglulugu yiiksek goziiktiigii icin daha fazla risk primi
odenmis (bankalar+firmalar) oluyor.

e Mevcut finansman yapisi “filtre gorevi” ne islerlik kazandirmadigi
icin verimlilik artisina yardimci olmuyor.

e Bankalarin kredi portfoylerinin denetimi zorlasiyor.




Istikrarh ve kalicl bityiime ortami (yeni ekonomik diizen) aracilik
islevini on plana cikartacaktir. Yeni ekonomik duzene hazirlikh
olunmasi acisindan;

- Kredi kulturunun gelistirilmesi ve filtre kalitesinin
artiriimasi,

- Basta "mali tablo seffafligi” olmak iizere kurumsal iyi
yonetisime onem verilmesi,

- Aracilik maliyetlerinin tedricen dusurulmesi ve hukuk
sisteminin etkinlestirilmesi.
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