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1. �<�|�Q�H�W�L�F�L���g�]�H�W�L�� 

 

�7�•�U�N�� �%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �6�H�N�W�|�U�•�Q�G�H1 �ú�X�E�H�O�H�ú�P�H�� �Y�H�� �L�V�W�L�K�G�D�P�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�� �V�•�U�H�U�N�H�Q, �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ��

�E�•�\�•�P�H�� �S�R�W�D�Q�V�L�\�H�O�L�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�\�H�� �G�H�Y�D�P��etmektedir. �<�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �S�H�U�V�R�Q�H�O��

�V�D�\�Õ�V�Õ�� ������������ �N�L�ú�L�� �D�U�W�D�U�D�N�� ���������������¶�H���� �ú�X�E�H�� �V�D�\�Õ�V�Õ�� �L�V�H�� �������� �D�G�H�W�� �D�U�W�D�U�D�N�� �������������¶�D �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�� 

�$�Q�Õ�O�D�Q���G�|�Q�H�P�G�H�����N�D�P�X���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�F�D�������D�G�H�W�����|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U���W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���G�D�������D�G�H�W���\�H�Q�L���\�X�U�W���G�Õ�ú�Õ��

�ú�X�E�H���D�o�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

�6�H�N�W�|�U�•�Q�� �D�N�W�L�I�� �W�R�S�O�D�P�Õ�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �D�U�W�D�U�D�N��

�����������������P�L�O�\�D�U���7�/���V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H���X�O�D�ú�P�Õ�ú�W�Õ�U. �6�H�N�W�|�U�����N�U�H�G�L�O�H�U���Y�H���0�H�U�N�H�]���%�D�Q�N�D�V�Õ�Q�G�D�Q���Dlacaklar 

�N�D�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�D�Q�� �D�N�W�L�I�� �E�•�\�•�P�H�V�L�Q�L����s�Õ�Q�Õ�U�O�Õ�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q�� �\�D�Q�Õ�� �V�Õ�U�D�� repo 

�L�ú�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U���� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�D�� �E�R�U�o�O�D�U���� �L�K�U�D�o�� �H�G�L�O�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U gibi 

alternatif kaynaklar �Y�H�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�Uler �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�P�D�� �L�O�H�� �I�R�Q�O�D�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �g�W�H�� �\�D�Q�G�D�Q����

r�H�S�R�� �L�ú�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U�G�D���� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �I�R�Q�� �L�K�W�L�\�D�F�Õ��

�Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� ������������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �D�U�W�Õ�ú�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �6�|�]��

�N�R�Q�X�V�X�� �D�U�W�Õ�ú�W�D���� �U�H�S�R�G�D�Q�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�� �P�D�O�L�\�H�W�� �D�Y�D�Q�W�D�M�Õ�� �L�O�H�� �P�H�Y�G�X�D�W�D�� �J�|�U�H�� �G�D�K�D�� �G�•�ú�•�N��

�]�R�U�X�Q�O�X���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�D���W�D�E�L���R�O�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���G�D���H�W�N�L�O�L���R�O�G�X�÷�X���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�.�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L�� �E�•�\�•�P�H�� �G�H�Y�D�P�� �H�W�P�H�N�O�H�� �E�L�U�O�L�N�W�H�� �E�L�U�� �|�Q�F�H�N�L�� �o�H�\�U�H�÷�H�� �J�|�U�H�� �D�U�W�Õ�ú���K�Õ�]�Õ��

�\�D�Y�D�ú�O�D�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N �V�H�N�W�|�U�•�� �W�R�S�O�D�P�� �D�N�W�L�I�O�H�U�L�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� �����������¶�D�� �\�•�N�V�H�O�H�Q krediler, 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �D�U�W�D�U�D�N�� ������������ �P�L�O�\�D�U���7�/�¶�\�H�� �X�O�D�ú�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �<�Õ�O�O�Õ�N�� �E�D�]�G�D��%35,4 

�D�U�W�Õ�ú�� �J�|�V�W�H�U�H�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �U�H�H�O�� �E�•�\�•�P�H�V�L�� �L�V�H�� �������� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�G�L�U���� �%�L�U�� �|�Q�F�H�N�L�� �o�H�\�U�H�N�W�H�� ������������

�E�•�\�•�\�H�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �E�•�\�•�P�H�N�O�H�� �E�L�U�O�L�N�W�H�� �|�Q�F�H�N�L�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �D�\�Q�Õ��

�G�|�Q�H�P�L�Q�H���J�|�U�H�� �D�U�W�Õ�ú���K�Õ�]�Õ��1,1 puan �G�D�K�D���\�•�N�V�H�N���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 

�0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�� �W�R�S�O�D�P�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q�� �����������¶�L��

�N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���� �����������¶�L�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���� �������¶�•�� �L�V�H�� �.�2�%�ø��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�� �L�O�H�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q��

toplam krediler �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� ����1 �S�X�D�Q�� �J�H�U�L�O�H�U�N�H�Q���� �.�2�%�ø�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�� �D�U�W�P�Õ�ú����

�E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �S�D�\�Õ�� �L�V�H�� �G�H�÷�L�ú�P�H�P�L�ú�W�L�U�� �(�Q�� �K�Õ�]�O�Õ�� �D�U�W�D�Q�� �N�U�H�G�L�� �W�•�U�•�� ���������� �L�O�H�� �.�2�%�ø��

kredileridir. 

                                                 
1 Bu �o�D�O�Õ�ú�P�D�G�D���\�H�U���D�O�D�Q���Y�H�U�L�O�H�U�������� �0�D�\�Õ�V��2011 tarihi itiba�U�Õ�\�O�D���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���.�X�U�X�P�X�P�X�]���Y�H�U�L���W�D�E�D�Q�Õ�Q�D���J�|�Q�G�H�U�P�L�ú��
�R�O�G�X�N�O�D�U�Õ���N�H�V�L�Q�O�H�ú�P�H�P�L�ú���J�H�o�L�F�L���E�L�O�J�L�O�H�U�G�H�Q���G�H�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U�����5�D�S�R�U�G�D���\�H�U���D�O�D�Q���W�•�P���W�X�W�D�U�O�D�U���E�L�O�D�Q�o�R���G�H�÷�H�U�O�H�U�L���L�O�H���L�I�D�G�H��
�H�G�L�O�P�L�ú���R�O�X�S���U�H�H�V�N�R�Q�W���E�D�N�L�\�H�O�H�U�L�Q�L���L�o�H�U�P�H�P�H�N�W�H�G�L�U�� 
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���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� ���������� �D�U�W�D�U�D�N�� �0�D�U�W������������ �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �W�R�S�O�D�P 185,1 milyar TL 

�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �X�O�D�ú�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �%�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �D�U�W�Õ�ú��%9,5 ile k�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Qda 

�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U. Bireysel kred�L�O�H�U�L�Q�� �����������¶�L�� �N�U�H�G�L�� �N�D�U�W�Õ�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q���� �����������¶�X�� �L�V�H�� �W�•�N�H�W�L�F�L��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� �7�•�N�H�W�L�F�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�� �L�o�L�Q�G�H�� �L�V�H�� �H�Q�� �I�D�]�O�D�� �S�D�\�� ������������ �L�O�H�� �N�R�Q�X�W��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H���Y�H�����������L�O�H���L�K�W�L�\�D�o���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�G�L�U�� �7�•�N�H�W�L�F�L���N�U�H�G�L�O�H�U�L������������ �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��

oransal olarak %8,9 ile (11,4 milyar TL) toplam kredilerden daha fazla art�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �7�•�N�H�W�L�F�L��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�� �H�Q�� �I�D�]�O�D�� �D�U�W�Õ�ú�� ������������ ��4,8 milyar TL) ile �L�K�W�L�\�D�o�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H �J�|�]�O�H�Q�L�U�N�H�Q�� �N�R�Q�X�W��

kredilerindeki %7,6 (4,6 milyar TL)  ve �G�L�÷�H�U���W�•�N�H�W�L�F�L���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L�� �����������¶�O�L�N��(1,7 milyar TL) 

�D�U�W�Õ�ú�O�D�U���G�L�N�N�D�W���o�H�N�L�F�L�G�L�U��  

�6�H�N�W�|�U�•�Q�� �D�N�W�L�I�� �N�D�O�L�W�H�V�L�Q�G�H�N�L�� �L�\�L�O�H�ú�P�H�� �Y�H�� �N�U�H�G�L�� �J�H�Q�L�ú�O�H�P�H�V�L�Q�H�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �W�D�N�L�E�H��

�G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�� �D�]�D�O�P�D�\�D�� �G�H�Y�D�P�� �H�W�P�H�N�W�H�G�L�U�� �7�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q��

�G�•�ú�•�ú�O�H�U���� �H�N�R�Q�R�P�L�N�� �N�U�L�]�L�Q�� �K�D�Q�H�� �K�D�O�N�Õ�Q�Õ�Q�� �K�D�U�F�D�P�D�� �H�÷�L�O�L�P�L���� �N�U�H�G�L�� �W�D�O�H�E�L�� �Y�H�� �N�U�H�G�L�� �J�H�U�L�� �|�G�H�P�H��

�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�Õ���•�]�H�U�L�Q�G�H�N�L���R�O�X�P�V�X�]���H�W�N�L�O�H�U�L�Q�L�Q���D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ�Q�D���L�ú�D�U�H�W���H�W�P�H�N�W�H�G�L�U�� �$�U�D�O�Õ�N�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��

�����������P�L�O�\�D�U���7�/���L�O�H���H�Q���\�•�N�V�H�N���V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H���X�O�D�ú�D�Q���W�D�N�L�S�W�H�N�L���D�O�D�F�D�N�O�D�U�����V�R�Q�U�D�V�Õ�Q�G�D���E�D�ú�O�D�\�D�Q���G�•�ú�•�ú��

�H�÷�L�O�L�P�L�� �Q�H�W�L�F�H�V�L�Q�G�H�� �$�U�D�O�Õ�N�� ������0�¶�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�\�H���� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H��de 18,9 milyar TL 

�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� �7�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q�� �D�]�D�O�Õ�ú�W�D�� �D�N�W�L�I�W�H�Q�� �V�L�O�L�Q�H�Q���V�D�W�Õ�O�D�Q��

�W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �H�W�N�L�O�L�� �R�O�P�D�N�O�D�� �E�L�U�O�L�N�W�H���� �E�X�� �W�X�W�D�U�O�D�U�� �K�D�U�L�o�� �W�X�W�X�O�G�X�÷�X�Q�G�D�� �G�D�K�L�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N��

�V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�� �R�O�X�ú�X�P�X�Q�X�Q�� �\�D�Y�D�ú�O�D�G�Õ�÷�Õ�� �J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U�� �%�X�� �o�H�U�o�H�Y�H�G�H���� �$�U�D�O�Õ�N��

2010�¶�G�D�� ���������� �R�O�D�Q �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ��Mart 2011�¶�G�H ���������� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U. 

�(�N�R�Q�R�P�L�N���N�U�L�]�L�Q���H�W�N�L�O�H�U�L�Q�L�Q���H�Q���I�D�]�O�D���J�|�]�O�H�Q�G�L�÷�L���.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L, �0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�������������L�O�H��

�H�Q���\�•�N�V�H�N���W�D�N�L�E�H���G�|�Q�•�ú�•�P���R�U�D�Q�Õ�Q�D���V�D�K�L�S��olma�N�O�D���E�L�U�O�L�N�W�H�������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�����������S�X�D�Q��

�L�O�H���W�D�N�L�E�H���G�|�Q�•�ú�•�P���R�U�D�Q�Õ���H�Q���I�D�]�O�D���D�]�D�O�D�Q���N�U�H�G�L���W�•�U�•�G�•�U�� 

Menkul �G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q �W�R�S�O�D�P�� �D�N�W�L�I�O�H�U�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�Q�Õ�Q�� �D�]�D�O�Õ�ú�Õ�� �G�H�Y�D�P�� �H�W�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�6�H�N�W�|�U�•�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �S�R�U�W�I�|�\�•�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��kaynak yaratma ve kar 

�U�H�D�O�L�]�D�V�\�R�Q�X�Q�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �D�]�D�O�D�U�D�N�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/��

�G�•�]�H�\�L�Q�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U. S�H�N�W�|�U�•�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �D�N�W�L�I�O�H�U�L�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �E�•�\�•�U�N�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U��

�S�R�U�W�I�|�\�•�Q�•�Q�� �N�•�o�•�O�P�H�V�L���� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�� �E�L�O�D�Q�o�R�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�Q�Õ�Q�� �����������¶�\�D�� �J�H�U�L�O�H�P�H�V�L�Q�H��

�V�H�E�H�S���R�O�P�X�ú�W�X�U�� �6�H�N�W�|�U�•�Q���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U���\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ���V�•�U�H�o�W�H���H�P�D�Q�H�W���N�Õ�\�P�H�W�O�H�U���D�U�W�Õ�ú��

�J�|�V�W�H�U�P�L�ú�W�L�U�����%�X�Q�D���J�|�U�H���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���S�R�U�W�I�|�\�O�H�U�L�Q�G�H �E�X�O�X�Q�D�Q���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���E�L�U���N�Õ�V�P�Õ�Q�Õ���\�X�U�W��

�L�o�L���Y�H���\�X�U�W���G�Õ�ú�Õ���\�H�U�O�H�ú�L�N�O�H�U�H���V�D�Wmak suretiyle �N�D�\�Q�D�N���\�D�U�D�W�P�D�\�D���o�D�O�Õ�ú�W�Õ�N�O�D�U�Õ���Y�H���N�k�U���U�H�D�O�L�]�D�V�\�R�Q�X��

�\�D�S�W�Õ�N�O�D�U�Õ �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H �P�H�Y�G�X�D�W���D�U�W�Õ�ú�Õ���V�Õ�Q�Õ�U�O�Õ���G�•�]�H�\�G�H���N�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� Pasif topla�P�Õ��

�L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�����������S�X�D�Q�O�Õ�N���D�]�D�O�Õ�ú�O�D�������������¶�H���J�H�U�L�O�H�\�H�Q���P�H�Y�G�X�D�W���E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q���W�H�P�H�O���I�R�Q��
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�N�D�\�Q�D�÷�Õ�� �R�O�P�D�\�D�� �G�H�Y�D�P�� �H�W�P�H�N�W�H�G�L�U�� �7�R�S�O�D�P�� �P�H�Y�G�X�D�W���� ������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �D�U�W�D�U�D�N��

�0�D�U�W������������ �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�������������� �P�L�O�\�D�U���7�/�¶�\�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U. �0�H�Y�G�X�D�W���D�U�W�Õ�ú���K�Õ�]�Õ�Q�Õ�Q������������ �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N��

�o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �L�Y�P�H�� �N�D�\�E�H�W�P�H�V�L�Q�G�H��TP mevduat �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q�� ���������� �G�•�]�H�\�L�Q�G�H�� �N�D�O�P�D�V�Õ��etkili 

�R�O�P�X�ú�W�X�U���� �7�&�0�%�¶�Q�L�Q�� �7�/�� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ���� �P�H�Y�G�X�D�W�� �Y�H�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �Y�D�G�H��

�\�D�S�Õ�V�Õ�Q�D�� �J�|�U�H�� �I�D�U�N�O�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�P�D�V�Õ���� �7�•�U�N�� �%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �6�H�N�W�|�U�•�Q�G�H�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �Y�H�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q��

�Y�D�G�H�V�L�Q�L�Q���V�Õ�Q�Õ�U�O�Õ���G�D���R�O�V�D���X�]�D�P�D�V�Õ�Q�Õ���V�D�÷�O�D�P�Õ�ú�W�Õ�U��  �<�X�U�W�G�Õ�ú�Õ���ú�X�E�H�O�H�U���Q�H�]�G�L�Q�G�H���W�R�S�O�D�Q�D�Q���P�H�Y�G�X�D�W����

�|�]�H�O�O�L�N�O�H�� �%�D�K�U�H�\�Q�¶�G�H�N�L�� �W�R�S�O�X�P�V�D�O�� �R�O�D�\�O�D�U�Õ�Q�� �H�W�N�L�V�L�\�O�H ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ������������

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�]�D�O�D�U�D�N�������������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�\�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� 

�%�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �V�D�÷�O�D�G�Õ�N�O�D�U�Õ�� �I�R�Q�O�D�U�� �D�U�W�P�D�\�D�� �G�H�Y�D�P�� �H�W�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�<�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�� �����������¶�L�Q�L�� �R�O�X�ú�W�X�U�D�Q�� �V�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q�� �Y�H�� �V�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q�� �N�U�H�G�Lleri 

�����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�U�W�D�U�D�N�������������P�L�O�\�D�U���8�6�'�¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U. 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �E�D�ú�O�D�\�D�Q�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�� �L�K�U�D�o�O�D�U�Õ��

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �N�D�W�O�D�Q�D�U�D�N�� �D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D����7,1 milyar TL 

�������������¶�L�� �<�3���� �E�D�N�L�\�H�� �D�U�]�� �H�G�H�Q�� �L�K�U�D�o�� �H�G�L�O�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�L�Q�� �����������¶�V�Õ�� �G�|�U�W�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�Q�Õ�Q��

yurt �L�o�L�� �Y�H�� �X�O�X�V�O�D�U�D�U�D�V�Õ�� �S�L�\�D�V�D�O�D�U�G�D�� �L�K�U�D�o�� �H�W�W�L�÷�L�� �E�R�Q�R�� �Y�H�� �W�D�K�Y�L�O�O�H�U�G�H�Q���� �N�D�O�D�Q�Õ�� �L�V�H�� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H��

�\�D�W�Õ�U�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���W�D�K�Y�L�O���L�K�U�D�o�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q���R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� 

�0�D�U�W�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X %18 olarak 

�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�����<�D�V�D�O�� �|�]�N�D�\�Q�D�÷�Õ�Q �W�H�P�H�O�� �X�Q�V�X�U�X�� �R�O�D�Q�� �D�Q�D�� �V�H�U�P�D�\�H�Q�L�Q�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H��

���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���� �U�L�V�N�� �D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �Y�D�U�O�Õ�N�O�D�U�Õ�Q�� �H�V�D�V�� �E�H�O�L�U�O�H�\�L�F�L�V�L�� �R�O�D�Q�� �N�U�H�G�L�� �U�L�V�N�L�Q�H�� �H�V�D�V�� �W�X�W�D�U�Õ�Q�� �L�V�H��

�D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�G�H�������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�U�W�W�Õ�÷�Õ �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�����6�H�U�P�D�\�H���\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L���U�D�V�\�R�V�X�Q�X�Q���S�D�\�G�D�V�Õ�Q�Õ��

�R�O�X�ú�W�X�U�D�Q���U�L�V�N �D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ���Y�D�U�O�Õ�N�O�D�U�Õ�Q���G�L�÷�H�U���X�Q�V�X�U�O�D�U�Õ���R�O�D�Q���S�L�\�D�V�D���U�L�V�N�L�Q�H���H�V�D�V���W�X�W�D�U�������������Y�H���V�R�Q���•�o��

�\�Õ�O�Õ�Q���N�D�U���W�X�W�D�U�O�D�U�Õ���•�]�H�U�L�Q�G�H�Q���K�H�V�D�S�O�D�Q�D�Q���R�S�H�U�D�V�\�R�Q�H�O���U�L�V�N�H���H�V�D�V���W�X�W�D�U���������������D�U�W�Õ�ú���J�|�V�W�H�U�P�L�ú�W�L�U����

�%�X�� �J�H�O�L�ú�P�H�O�H�U�� �Q�H�W�L�F�H�V�L�Q�G�H�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X�� ���������� �\�Õ�O�V�Rnu�Q�D�� �J�|�U�H�� ���� �S�X�D�Q��

�D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �$�\�U�Õ�F�D, �D�Q�D���V�H�U�P�D�\�H�Q�L�Q���|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�Q���������¶�L�Q�L���R�O�X�ú�W�X�U�X�\�R�U���R�O�P�D�V�Õ�����V�H�N�W�|�U�•�Q���\�D�V�D�O��

�|�]�N�D�\�Q�D�÷�Õ�Q�Õ�Q���Q�L�W�H�O�L�÷�L�Q�L�Q���\�•�N�V�H�N���R�O�G�X�÷�X�Q�X���J�|�V�W�H�U�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���V�H�N�W�|�U�•���G�|�Q�H�P���Q�H�W���N�k�U�Õ�����|�Q�F�H�N�L���\�Õ�O�Õ�Q���D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�L�Q�H���J�|�U�H���� ���������P�L�O�\�R�Q��

TL (%13,2) az�D�O�D�U�D�N�� �0�D�U�W�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� ������������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�\�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� Temelde 

�E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���K�L�]�P�H�W���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L���Y�H���G�L�÷�H�U���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�H�O�L�U�O�H�U�G�H�N�L���D�U�W�Õ�ú�D���E�D�÷�O�Õ���R�O�D�U�D�N���D�U�W�D�Q���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ��

�J�H�O�L�U�O�H�U�����V�H�U�P�D�\�H���S�L�\�D�V�D�V�Õ���L�ú�O�H�P���N�D�U���]�D�U�D�U�Õ���L�O�H���N�D�P�E�L�\�R���N�D�U���]�D�U�D�U�Õ �W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q���G�|�Q�H�P���Q�H�W �N�D�U�Õ�Q�Õ��

�D�U�W�Õ�U�Õ�F�Õ�� �H�W�N�L�V�L�Q�G�H�N�L�� �\�•�N�V�H�N�� �W�X�W�D�U�O�Õ�� �D�U�W�Õ�ú�� �Y�H�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �|�]�H�O�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�X�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú 

�N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�D�� �R�O�X�P�O�X�� �N�D�W�N�Õ�G�D�� �E�X�O�X�Q�P�X�ú�W�X�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q����esas olarak menkul �G�H�÷�H�U faiz 

gelirlerindeki �D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q�� �G�D�� �H�W�N�L�V�L�\�O�H�� �G�D�U�D�O�D�Q�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ�� �L�O�H �G�L�÷�H�U�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U���� �J�H�Q�H�O��

�N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�O�D�U�Õ�� �Y�H�� �S�H�U�V�R�Q�H�O�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �\�•�N�V�H�N�� �W�X�W�D�U�O�Õ�� �D�U�W�D�Q�� �I�D�L�]��
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�G�Õ�ú�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U�� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �N�D�U�� �D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q�G�D�N�L�� �W�H�P�H�O�� �H�W�N�H�Q�O�H�U�G�L�U. �6�R�Q�� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H����

�N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �L�O�H�� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q2 �Q�H�W�� �G�|�Q�H�P�� �N�D�U�O�D�U�Õ�� �D�U�W�D�U�N�H�Q���� �|�]�H�O��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�����N�D�W�Õ�O�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ���Y�H���N�D�P�X���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���Q�H�W���G�|�Q�H�P���N�D�U�O�D�U�Õ���D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�6�H�N�W�|�U�•�Q��aktif ve �|�]�N�D�\�Q�D�N���N�k�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�����|�Q�F�H�N�L���\�Õ�O�Õ�Q���D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�L�Q�H���J�|�U�H�����D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U��. 

�%�X���G�|�Q�H�P�G�H�����V�D�G�H�F�H���\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���|�]�N�D�\�Q�D�N���Y�H���D�N�W�L�I���N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�Q�G�D���D�U�W�Õ�ú���R�O�P�X�ú�W�X�U. 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���7�•�U�N���%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���6�H�N�W�|�U�•, �E�H�N�O�H�Q�G�L�÷�L���Y�H���|�Q�F�H�N�L���U�D�S�R�U�O�D�U�G�D��

�L�I�D�G�H���H�G�L�O�G�L�÷�L���•�]�H�U�H�����J�H�o�H�Q���\�Õ�O�Õ�Q���J�H�U�L�V�L�Q�G�H���N�D�O�P�Õ�ú���R�O�P�D�N�O�D���E�L�U�O�L�N�W�H���N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�Q�Õ���V�•�U�G�•�U�H�E�L�O�P�L�ú�W�L�U����

�g�Q�•�P�•�]�G�H�N�L�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �Y�D�U�O�Õ�N�� �N�D�O�L�W�H�V�L�Q�G�H�N�L�� �L�\�L�O�H�ú�P�H�Q�L�Q�� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�D�U�Õ�Q�D�� �R�O�D�Q�� �R�O�X�P�O�X��

�N�D�W�N�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q���|�Q�F�H�N�L���G�|�Q�H�P�O�H�U�H���J�|�U�H���D�]�D�O�P�D�V�Õ�����P�D�U�M�O�D�U�G�D�N�L���J�H�U�L�O�H�P�H�Q�L�Q���J�|�U�H�F�H���K�Õ�]���N�D�\�E�H�W�P�H�V�L���L�O�H��

banka�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�G�H�� �D�ú�D�÷�Õ�� �\�|�Q�O�•�� �Y�H�� �G�D�K�D�� �G�X�U�D�÷�D�Q�� �E�L�U�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�N�� �V�H�\�U�L�� �L�]�O�H�Q�H�F�H�÷�L��

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� �N�U�H�G�L�� �W�D�O�H�E�L�Q�G�H�N�L�� �F�D�Q�O�Õ�O�Õ�N�� �Y�H�� �V�H�N�W�|�U�� �S�D�\�Õ�� �U�H�N�D�E�H�W�L�� �N�U�H�G�L��

�E�•�\�•�P�H�V�L�Q�L�� �G�H�V�W�H�N�O�H�P�H�\�L�� �G�H�Y�D�P�� �H�W�W�L�U�P�H�N�W�H�G�L�U���� �$�O�Õ�Q�D�Q�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �W�H�G�E�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U��

�•zerindeki etkisinin �|�Q�•�P�•�]�G�H�N�L�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H�� �J�|�U�•�O�H�F�H�÷�L�� �Y�H�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L�� �E�•�\�•�P�H�Q�L�Q�� �G�D�K�D��

�Õ�O�Õ�P�O�Õ���E�L�U���V�H�\�L�U���J�|�V�W�H�U�H�F�H�÷�L beklenmektedir. 

 

  

                                                 
2 Fortis �%�D�Q�N�¶�Õ�Q�������������\�Õ�O�Õ���0�D�U�W���G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�N�L���N�D�U�Õ���K�D�U�L�o���W�X�W�X�O�G�X�÷�X�Q�G�D�����\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���G�|�Q�H�P���Q�H�W���N�D�U�Õ�Q�Õ�Q���G�D�K�D��
�I�D�]�O�D���D�U�W�D�F�D�÷�Õ���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 
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2. �3�H�U�V�R�Q�H�O���Y�H���ù�X�E�H���6�D�\�Õ�V�Õ 
�7�•�U�N���%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���6�H�N�W�|�U�•�Q�G�H�������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���S�H�U�V�R�Q�H�O���Y�H���ú�X�E�H���V�D�\�Õ�V�Õ�Q�G�D�N�L��

�D�U�W�Õ�ú���G�H�Y�D�P���H�W�P�H�N�W�H�G�L�U�����<�Õ�O�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���S�H�U�V�R�Q�H�O���V�D�\�Õ�V�Õ��1.675 �N�L�ú�L �D�U�W�D�U�D�N�����������������¶�H�� �ú�X�E�H��

�V�D�\�Õ�V�Õ���L�V�H�����������D�G�H�W���D�U�Warak �������������¶�D �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U��  

Grafik 1 �����3�H�U�V�R�Q�H�O���Y�H���ù�X�E�H �6�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L�� 

 
 

�3�H�U�V�R�Q�H�O�� �V�D�\�Õ�V�Õ�Q�G�D�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L�� �G�H�÷�L�ú�L�P�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H, �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �J�U�X�E�X�Q�X�Q�� �S�H�U�V�R�Q�H�O�� �V�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q�� ������������ �N�L�ú�L�� �D�U�W�W�Õ�÷�Õ���� �\�D�E�D�Q�F�Õ��

bankalar �J�U�X�E�X�Q�X�Q�� �S�H�U�V�R�Q�H�O�� �V�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q�� �L�V�H�� ������������ �N�L�ú�L�� �D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ�� �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� �$�Q�Õ�O�D�Q�� �E�D�Q�N�D��

�J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L���G�H�÷�L�ú�L�P�L�Q���W�H�P�H�O���V�H�E�H�E�L���� �\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�� �J�U�X�E�X�Q�G�D�� �\�H�U���D�O�D�Q��Fortis Bank�¶�Õ�Q��������

�ù�X�E�D�W�� ���������� �W�D�U�L�K�L�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �J�U�X�E�X�Q�G�D�� �\�H�U�� �D�O�D�Q�� �7�•�U�N�� �(�N�R�Q�R�P�L�� �%�D�Q�N�D�V�Õ ile 

�E�L�U�O�H�ú�P�H�V�L�G�L�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U �J�U�X�E�X�Q�X�Q�� �S�H�U�V�R�Q�H�O�� �V�D�\�Õ�V�Õ��Fortis Bank3 �K�D�U�L�o��

tutul�D�U�D�N���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H���\�Õ�O�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�����������N�L�ú�L���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

Tablo 1: �6�H�N�W�|�U�•�Q���3�H�U�V�R�Q�H�O���6�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q���%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���%�D�]�Õ�Q�G�D���'�D�÷�Õ�O�Õ�P�Õ�����.�L�ú�L�� 

 

�<�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H, �S�H�U�V�R�Q�H�O�� �V�D�\�Õ�V�Õ�� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�G�D�� ���������� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Qda 

139, �N�D�O�N�Õ�Q�P�D���Y�H���\�D�W�Õ�U�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Qda ise �������N�L�ú�L���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

                                                 
3 �)�R�U�W�L�V���%�D�Q�N�¶�Õ�Q���2�F�D�N�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���������������S�H�U�V�R�Q�H�O�L���Y�H�����������ú�X�E�H�V�L���E�X�O�X�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 
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�W���Œ�•�}�v���o���^���Ç�f�•�f�b�µ�������^���Ç�f�•�f

�����v�l�����'�Œ�µ�‰�o���Œ�f ���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì Mart 2011
Mart 10
Mart 11

���Œ���o�f�l���í�ì
Mart 11

�<�� �u�µ������ �v�l�� �o �� �Œ�f 44.856 45.706 47.235 47.974 2.268 739

�P�Ì�� �o ������ �v�l�� �o �� �Œ 82.222 83.050 83.587 88.519 5.469 4.932

�z�� ���� �v���f������ �v�l�� �o �� �Œ 39.676 40.059 42.013 37.834 -2.225 -4.179

�<�� �š�f�o �f�u������ �v�l�� �o �� �Œ�f 11.802 12.125 12.677 12.816 691 139

�<�� �o �l�f�v�u�� ���À�����z�� �š�f�Œ�f�u������ �v�l�� �o �� �Œ�f5.340 5.377 5.370 5.417 40 47

�d�D�^�&������ �v�l�� �o �� �Œ�f 309 303 298 295 -8 -3

�����E�<�����/�>�/�<���^���<�d�P�Z�m 184.205 186.620 191.180 192.855 6.235 1.675

�����R�]�”�]�u���~�<�]�”�]�•
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�ù�X�E�H�� �V�D�\�Õ�V�Õ�Q�G�D�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L�� �G�H�÷�L�ú�L�P�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H, �|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X�Q�X�Q���ú�X�E�H���V�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q�����������D�G�H�W���D�U�W�W�Õ�÷�Õ�����\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�Dlar 

�J�U�X�E�X�Q�X�Q�� �ú�X�E�H�� �V�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q�� �L�V�H�� �������� �D�G�H�W�� �D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ�� �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� �$�Q�Õ�O�D�Q�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L��

�G�H�÷�L�ú�L�P�L�Q�� �W�H�P�H�O�� �V�H�E�H�E�L�� �7�•�U�N�� �(�N�R�Q�R�P�L�� �%�D�Q�N�D�V�Õ�� �Y�H��Fortis Bank �E�L�U�O�H�ú�P�H�V�L�G�L�U���� �1�L�W�H�N�L�P���� �\�Õ�O�Õ�Q��

�L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �ú�X�E�H �G�H�÷�L�ú�L�P�L, TEB ve Fortis Bank �K�D�U�L�o�� �W�X�Wularak 

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H���� �ú�X�E�H�� �V�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q�� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�G�D ������ �D�G�H�W���� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�Uda 46 adet, 

�N�D�W�Õ�O�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Qda 26 adet, �\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�Uda ise �������D�G�H�W���D�U�W�W�Õ�÷�Õ���J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� 

Tablo 2: �6�H�N�W�|�U�•�Q���ù�X�E�H���6�D�\�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q���%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���%�D�]�Õ�Q�G�D���'�D�÷�Õ�O�Õ�P�Õ�����$�G�H�W�� 

 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���N�D�P�X���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�F�D������ �D�G�H�W���� �|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U���W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���G�D������

�D�G�H�W�� �\�H�Q�L�� �\�X�U�W�� �G�Õ�ú�Õ�� �ú�X�E�H4 �D�o�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �%�X�� �o�H�U�o�H�Y�H�G�H���� �\�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �G�H�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�P�Õ�]��

�W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ���E�•�\�•�P�H���S�R�W�D�Q�V�L�\�H�O�L�Q�L�Q���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�\�H���G�H�Y�D�P���H�G�L�O�G�L�÷�L���J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �N�U�H�G�L�� �N�X�U�X�O�X�ú�O�D�U�Õ5 ���P�H�Y�G�X�D�W�� �Y�H�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ����

�W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q�� �D�o�Õ�O�D�Q�� �������� �D�G�H�W�� �ú�X�E�H�Q�L�Q���� ������ �D�G�H�W�L�� �E�•�\�•�N�� �|�O�o�H�N�O�L���� ������ �D�G�H�W�L�� �R�U�W�D�� �|�O�o�H�N�O�L�� �Y�H�� ������ �D�G�H�W�L��

�N�•�o�•�N���|�O�o�H�N�O�L���E�D�Q�N�D�O�D�U���W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���D�o�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

 

                                                 
4 �,�U�D�N���(�U�E�L�O�¶�G�H�������D�G�H�W���Y�H���6�X�X�G�L���$�U�D�E�L�V�W�D�Q���&�L�G�G�H�¶�G�H�������D�G�H�W���\�H�Q�L���ú�X�E�H���I�D�D�O�L�\�H�W�H���J�H�o�P�L�ú�W�L�U�� 
5 �$�N�W�L�I�� �E�•�\�•�N�O�•�÷�•�� �E�D�N�Õ�P�Õ�Q�G�D�Q�� �V�H�N�W�|�U�� �W�R�S�O�D�P�Õ�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� �����¶�L�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �R�O�D�Q�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �E�•�\�•�N���� ����-%5 
�D�U�D�V�Õ�Q�G�D���R�O�D�Q�O�D�U���R�U�W�D���Y�H�������¶�L�Q���D�O�W�Õ�Q�G�D���R�O�D�Q�O�D�U���N�•�o�•�N���|�O�o�H�N�O�L���E�D�Q�N�D���R�O�D�U�D�N���V�Õ�Q�Õ�I�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�����v�l�����'�Œ�µ�‰�o���Œ�f ���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2011
Mart 10
Mart 11

���Œ���o�f�l���í�ì
Mart 11

�<�� �u�µ������ �v�l�� �o �� �Œ�f 2.516 2.570 2.744 2.793 223 49

�P�Ì�� �o ������ �v�l�� �o �� �Œ 4.389 4.374 4.580 4.894 520 314

�z�� ���� �v���f������ �v�l�� �o �� �Œ 2.061 2.040 2.093 1.848 -192 -245

�<�� �š�f�o �f�u������ �v�l�� �o �� �Œ�f 569 573 607 633 60 26

�<�� �o �l�f�v�u�� ���À�����z�� �š�f�Œ�f�u������ �v�l�� �o �� �Œ�f44 42 40 40 -2 0

�d�D�^�&������ �v�l�� �o �� �Œ�f 2 2 2 2 0 0

�����E�<�����/�>�/�<���^���<�d�P�Z�m 9.581 9.601 10.066 10.210 609 144

�����R�]�”�]�u���~�������š�•
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3. �$�N�W�L�I���3�D�V�L�I���*�H�O�L�ú�L�P�L�� 
�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q���D�N�W�L�I���W�R�S�O�D�P�Õ�������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�U�W�D�U�D�N��

1.046,4 milyar TL �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H���X�O�D�ú�P�Õ�ú�W�Õ�U�����6�|�]���N�R�Q�X�V�X���G�|�Q�H�P�G�H����TP aktifler %3,7, YP aktifler 

ise ���8�6�'���E�D�]�Õ�Q�G�D�����L�V�H���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U. 

Tablo 3�����6�H�o�L�O�P�L�ú���%�L�O�D�Q�o�R���.�D�O�H�P�O�H�U�L 

 

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H temel olarak krediler ve Merkez 

�%�D�Q�N�D�V�Õ�Q�G�D�Q�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �N�D�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�D�Q�� �D�N�W�L�I�� �E�•�\�•�P�H�V�L�Q�L����mevduat, repo 

�L�ú�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U���� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�D�� �E�R�U�o�O�D�U���� �L�K�U�D�o�� �H�G�L�O�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�G�H�N�L��

�D�U�W�Õ�ú���Y�H���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�G�H�N�L���D�]�D�O�P�D���L�O�H���I�R�Q�O�D�P�Õ�ú�W�Õ�U�����%�X���G�|�Q�H�P�G�H���P�H�Y�G�X�D�W���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q��

�V�Õ�Q�Õ�U�O�Õ�� �G�•�]�H�\�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�÷�L �J�|�]�� �|�Q�•�Q�G�H�� �E�X�O�X�Q�G�X�U�X�O�G�X�÷�X�Q�Ga, �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �D�N�W�L�I�� �E�•�\�•�P�H�V�L�Q�L��

�I�R�Q�O�D�P�D�N�� �L�o�L�Q�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�I�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�U�D�� �E�D�ú�Y�X�U�G�X�÷�X�� �J�|�]�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U����Lik �L�W�� �D�N�W�L�I�O�H�U���� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H��

�\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D���J�|�U�H���S�D�U�D���S�L�\�D�V�D�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q���D�O�D�F�D�N�O�D�U���Y�H���Q�D�N�L�W���G�H�÷�H�U�O�H�U���N�D�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�N�L���D�]�D�O�Õ�ú�D���U�D�÷�P�H�Q��

�]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �\�•�N�V�H�O�Pe sonu�F�X�Q�G�D�� �0�H�U�N�H�]�� �%�D�Q�N�D�V�Õ�Q�G�D�Q�� �Dlacaklar 

�N�D�O�H�P�L�Q�G�H�N�L���F�L�G�G�L���D�U�W�Õ�ú�D���E�D�÷�O�Õ���R�O�D�U�D�N���������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���V�H�N�W�|�U�•�Q���N�U�H�G�L�O�H�U�L�������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�U�W�D�U�N�H�Q�����P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U��

�S�R�U�W�I�|�\�•�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �%�X�� �J�H�O�L�ú�P�H�O�H�U�H�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N���� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �D�N�W�L�I��

�L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ���$�U�D�O�Õ�N�����������¶�G�D�N�L���������������G�•�]�H�\�L�Q�G�H�Q�����0�D�U�W�����������¶�G�H���������������G�•�]�H�\�L�Q�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú����

�P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�•�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �D�N�W�L�I�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� �L�V�H�� ������������ �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�Q�� ������������

�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �G�|�Q�H�P�G�H��kredilerde �W�X�W�D�U�� �R�O�D�U�D�N�� �H�Q�� �|�Q�H�P�O�L�� �D�U�W�Õ�ú��

(Milyon TL) Tutar (%) Tutar (%)

���<�d�7�&���d�K�W�>���D�/ 834.014 860.431 1.006.671 1.046.416 185.985 21,6 39.745 3,9

�>�7�<�7�d�����<�d�7�&�>���Z���~�í�• 111.330 102.402 107.083 123.381 20.979 20,5 16.298 15,2

�<�Z�����7�>���Z 392.621 416.817 525.851 564.303 147.486 35,4 38.452 7,3

�d���<�7�W�d���<�7�����>�������<�>���Z���~���Z�m�d�• 21.853 21.433 19.993 18.917 -2.516 -11,7 -1.076 -5,4

���7�Z���z�^���>���<�Z�����7�>���Z 129.915 136.577 172.623 185.130 48.553 35,5 12.507 7,2

�D���E�<�h�>�������)���Z�>���Z 262.874 275.551 287.855 278.554 3.003 1,1 -9.301 -3,2

MEVDUAT 514.620 534.286 617.037 629.341 95.055 17,8 12.304 2,0

�^���E���7�<���^�z�K�E���s�����^���<�m�Z�7�d�7�•���^�z�K�E���<�Z�����7�>���Z�7���~�î�•18.239 19.443 23.567 24.240 4.797 24,7 673 2,9

�z�h�Z�d���/�b�/�����K�Z���>���Z���~�ï�• 61.507 64.786 81.862 88.952 24.166 37,3 7.090 8,7

�Z���W�K���7�b�>���D�>���Z�7�E�����E���^���)�>���E���E���&�K�E�>���Z 60.711 53.046 57.501 65.968 12.922 24,4 8.467 14,7

�7�,�Z�����������7�>���E���D���E�<�h�>���<�/�z�D���d�>���Z���~�E���d�• 101 144 3.112 7.142 6.998 4.859,7 4.030 129,5

�P�•�<���z�E���<�>���Z 110.887 116.771 134.545 135.015 18.244 15,6 470 0,3

���P�E���D���<���Z�l�•���Z���Z�/���~�ð�• 20.182 6.299 22.119 5.466 -833 -13,2

�d�m�Z���s���m�Z�m�E�>���Z���~�ñ�• 127.925 154.158 201.832 237.749 83.591 54,2 35.917 17,8

���Œ���o�f�l���ì�õMart 10 ���Œ���o�f�l���í�ìMart 11

�~�í�•���E���l�]�š�������R���Œ�o���Œ�U���D���Œ�l���Ì�������v�l���•�f�v�����v�����o�������l�o���Œ�U���W���Œ�����W�]�Ç���•���o���Œ�f�v�����v�����o�������l�o���Œ�U�������v�l���o���Œ�����v�����o�������l�o���Œ���À�����•�}�Œ�µ�v�o�µ���<���Œ�”�f�o�f�l�o���Œ���š�}�‰�o���u�f�v�����v���}�o�µ�”�u���l�š�����f�Œ�X
(2) Milyon USD.
�~�ï�•���z�µ�Œ�š���f�”�f�������v�l���o���Œ���À�����Ç�µ�Œ�š���f�”�f���u���Œ�l���Ì���”�µ�����o���Œ�����v���•���R�o���v���v���u���À���µ���š�U���l�Œ�����]�U���•���v���]�l���•�Ç�}�v���À�����•���l�º�Œ�]�š�]�Ì���•�Ç�}�v���l�Œ�����]�o���Œ�]���]�o�����•���Œ�u���Ç���������v�Ì���Œ�]���l�Œ�����]�o���Œ�]��
�]�����Œ�u���l�š�����]�Œ�X�����R���Œ�o���Œ���u�]�o�Ç�}�v���h�^���–���]�Œ�X
�~�ð�•���<���Œ�”�f�o���”�š�f�Œ�u�����]���]�v���‚�v�����l�]���Ç�f�o�f�v�����Ç�v�f�����‚�v���u�]���l�µ�o�o���v�f�o�u�f�”�š�f�Œ�X
�~�ñ�•���d�º�Œ���À���]�”�o���u�o���Œ���š���l�����������l�o�f���}�o���Œ���l���À���Œ�]�o�u�]�”�š�]�Œ�X

�����)�7�b�7�D

Mart 10 - Mart 11 ���Œ���o�f�l���í�ì���r���D���Œ�š���í�í
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�N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� �N�D�\�Q�D�N�O�Õ�� �������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �R�O�P�D�N�O�D�� �E�L�U�O�L�N�W�H���� �R�U�D�Q�V�D�O�� �R�O�D�U�D�N�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N��

�D�U�W�Õ�ú�� �.�2�%�ø�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�� �������������� �J�|�U�•�O�P�•�ú�W�•�U���� �0�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �L�V�H��

�D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �Y�D�G�H�\�H�� �N�D�G�D�U�� �H�O�G�H�� �W�X�W�X�O�D�F�D�N �Y�H�� �V�D�W�Õ�O�P�D�\�D�� �K�D�]�Õ�U�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�G�H�Q��

�N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�ø�]�O�H�\�H�Q�� �J�U�D�I�L�N�O�H�U�G�H�Q�� �G�H�� �J�|�U�•�O�H�F�H�÷�L�� �•�]�H�U�H����kredilerin �\�Õ�O�O�Õ�N�� �D�U�W�Õ�ú�� �K�Õ�]�Õ�� �0�D�U�W�� ����������

�G�|�Q�H�P�L�Q�G�H���P�H�Y�G�X�D�W���Y�H���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���D�U�W�Õ�ú���K�Õ�]�Õ�Q�Õ�Q���R�O�G�X�N�o�D���•�]�H�U�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 

Grafik 2 �����.�U�H�G�L�O�H�U�����0�H�Y�G�X�D�W���Y�H���0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���<�Õ�O�O�Õ�N���$�U�W�Õ�ú���2�U�D�Q�O�D�U�Õ 

 

�%�U�•�W�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �E�D�N�L�\�H�V�L�Q�G�H�� �0�D�U�W�� ��������-���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� ������������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D��

�������������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/������ ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �L�V�H�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �������������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �D�]�D�O�Õ�ú��

�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �J�H�O�L�ú�P�H�G�H���� �V�R�U�X�Q�O�X�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� ���D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U����

�Y�D�U�O�Õ�N�� �\�|�Q�H�W�L�P�� �ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q�H�� �V�D�W�Õ�O�P�D�V�Õ�� �Y�H�� �E�X�� �Q�L�W�H�O�L�N�W�H�N�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���� �E�D�Q�N�D�� �D�N�W�L�I�O�H�U�L�Q�G�H�Q��

�V�L�O�L�Q�P�H�V�L�Q�L�Q�� �\�D�Q�Õ�� �V�Õ�U�D�� �W�D�K�V�L�O�k�W�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�Õ�Q�G�D�N�L�� �J�H�O�L�ú�P�H�O�H�U�� �L�O�H�� �W�D�N�L�E�H�� �L�Q�W�L�N�D�O�O�H�U�G�H�N�L�� �D�]�D�O�P�D��

etk�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U�� 

�0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �W�R�S�O�D�P�� �S�D�V�L�I�L�Q�� �����������¶�L�Q�L�� �P�H�Y�G�X�D�W���� �������¶�•�Q�•�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �E�R�U�o�O�D�U����

���������¶�•�Q�•�� �L�V�H�� �U�H�S�R�� �\�R�O�X�\�O�D�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U���R�O�X�ú�W�X�U�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �6�H�N�W�|�U�G�H�� �H�Q�� �|�Q�H�P�O�L�� �I�R�Q���N�D�\�Q�D�÷�Õ��

�R�O�P�D�� �Q�L�W�H�O�L�÷�L�Q�L�� �N�R�U�X�\�D�Q�� �P�H�Y�G�X�D�W���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �D�U�W�P�Õ�ú�� �D�Q�F�D�N 

�P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���W�R�S�O�D�P���S�D�V�L�I�O�H�U���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�Q�G�D�����������S�X�D�Q�O�Õ�N���D�]�D�O�Õ�ú �J�|�]�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U�����$�Q�Õ�O�D�Q���G�|�Q�H�P�G�H����

y�X�U�W�G�Õ�ú�Õ���E�R�U�o�O�D�U�G�D���L�V�H�����������������������P�L�O�\�D�U���8�6�'�����D�U�W�Õ�ú���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 

�5�H�S�R�� �L�ú�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U�G�D���� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �I�R�Q��

�L�K�W�L�\�D�F�Õ���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���������������\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D���J�|�U�H���������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�U�W�Õ�ú���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U����

�6�|�]���N�R�Q�X�V�X���D�U�W�Õ�ú�W�D�����U�H�S�R�G�D�Q���V�D�÷�O�D�Q�D�Q���I�R�Q�O�D�U�Õ�Q���P�D�O�L�\�H�W���D�Y�D�Q�W�D�M�Õ���L�O�H���P�H�Y�G�X�D�W�D���J�|�U�H���G�D�K�D���G�•�ú�•�N��

�]�R�U�X�Q�O�X���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�D���W�D�E�L���R�O�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���G�D���H�W�N�L�O�L���R�O�G�X�÷�X���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�Gir. 
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���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �E�D�ú�O�D�\�D�Q�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�� �L�K�U�D�o�O�D�U�Õ�� ����������

�\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���N�D�W�O�D�Q�D�U�D�N���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �0�D�U�W������������ �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���� �������� �P�L�O�\�D�U���7�/�� �������������¶�L���<�3����

�E�D�N�L�\�H�� �D�U�]�� �H�G�H�Q�� �L�K�U�D�o�� �H�G�L�O�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�L�Q�� �����������¶�V�Õ�� �G�|�U�W�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�Q�Õ�Q��yurt �L�o�L�� �Y�H��

�X�O�X�V�O�D�U�D�U�D�V�Õ�� �S�L�\�D�V�D�O�D�U�G�D�� �L�K�U�D�o�� �H�W�W�L�÷�L�� �E�R�Q�R�� �Y�H�� �W�D�K�Y�L�O�O�H�U�G�H�Q���� �N�D�O�D�Q�Õ�� �L�V�H�� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���W�D�K�Y�L�O���L�K�U�D�o�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q���R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� 

�0�D�U�W�� ���������¶�G�H�� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H���� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �D�U�W�D�Q�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �S�D�V�L�I�O�H�U��

�L�o�H�U�L�V�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�����������S�X�D�Q���D�]�D�O�D�U�D�N���������������G�•�]�H�\�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 

Tablo 4�����%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���%�D�]�Õ�Q�G�D���7�R�S�O�D�P���$�N�W�L�I�O�H�U�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

�%�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �W�R�S�O�D�P�� �D�N�W�L�I�O�H�U�G�H�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N��

�R�U�D�Q�O�Õ�� �D�U�W�Õ�ú�� ���������� �L�O�H�� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �J�U�X�E�X�Q�G�D�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �6�H�N�W�|�U��

�S�D�\�O�D�U�Õ�Q�G�D���L�V�H�����D�N�W�L�I���W�R�S�O�D�P�Õ�Q�G�D�N�L�����������¶�O�Õ�N���E�•�\�•�P�H�Q�L�Q���H�W�N�L�V�L�\�O�H���|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���S�D�\�Õ�����������S�X�D�Q��

�D�U�W�P�Õ�ú���� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q���� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�� �D�]�D�O�P�Õ�ú���� �G�L�÷�H�U��

�J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q���S�D�\�Õ��ise �G�H�÷�L�ú�P�H�P�L�ú�W�L�U. 

�)�R�U�W�L�V���%�D�Q�N�¶�Õ�Q���7�(�%���L�O�H���E�L�U�O�H�ú�P�H�V�L���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X�Q�X�Q���S�D�\�Õ�Q�G�D�Q���|�]�H�O��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�� �J�U�X�E�X�Q�D�� �J�H�o�L�ú�� �R�O�P�X�ú�W�X�U���� �%�X�Q�D�� �H�N�� �R�O�D�U�D�N���� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �J�U�X�E�X�Q�X�Q�� �D�N�W�L�I�L�Q�G�H�� �J�|�U�•�O�H�Q��

�E�•�\�•�P�H�G�H�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L�� �����������¶�O�•�N�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �Y�H�� �0�H�U�N�H�]�� �%�D�Q�N�D�V�Õ�Q�G�D�Q�� �Dlacaklardaki 

�����������¶�O�L�N�������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�U�W�Õ�ú���H�W�N�L�O�L�G�L�U�����.�D�O�N�Õ�Q�P�D���Y�H���\�D�W�Õ�U�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���D�N�W�L�I���E�•�\�•�P�H�V�L�Q�G�H��

�L�V�H���N�U�H�G�L�O�H�U���L�O�H���E�D�Q�N�D�O�D�U�G�D�Q���D�O�D�F�D�N�O�D�U���H�W�N�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U�� 

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�H�� �L�O�L�ú�N�L�Q�� �V�H�o�L�O�P�L�ú�� �U�D�V�\�R�O�D�U�Õ�Q�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �J�H�O�L�ú�L�P�L�� �L�]�O�H�\�H�Q��

tabloda yer alm�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

(Milyon TL) ���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2011 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2011 Tutar (%)

�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 250.658 259.821 298.593 306.903 29,7 29,3 8.310 2,8

�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 413.917 425.203 497.088 525.107 49,4 50,2 28.019 5,6

�z�������v���f�������v�l���o���Œ 107.910 112.028 135.840 135.591 13,5 13,0 -249 -0,2

�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 33.628 34.608 43.339 45.018 4,3 4,3 1.679 3,9

�<���o�l�f�v�u�����À�����z���š�f�Œ�f�u�����X27.029 27.895 30.962 32.945 3,1 3,1 1.983 6,4

�d�D�^�&�������v�l���o���Œ�f 872 876 849 852 0,1 0,1 3 0,4

�^���<�d�P�Z���d�K�W�>���D�/ 834.014 860.431 1.006.671 1.046.416 100,0 100,0 39.745 3,9

�^���l�š�‚�Œ���7���]�v�����l�]���W���Ç�f���~�9�•
���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì���r���D���Œ�š��

�î�ì�í�í�������R�]�”�]�u
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Tablo 5�����6�H�o�L�O�P�L�ú���5�D�V�\�R�O�D�U�������� 

 
�0�D�U�W�����������¶�G�D�������������R�O�D�Q���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���W�D�N�L�E�H���G�|�Q�•�ú�•�P���R�U�D�Q�Õ���W�D�N�L�S���K�H�V�D�S�O�D�U�Õ�Q�D���L�Q�W�L�N�D�O���H�G�H�Q��

�D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�N�L���D�]�D�O�P�D�����G�R�Q�X�N���D�O�D�F�D�N���V�D�W�Õ�ú�O�D�U�Õ���Y�H���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L���D�U�W�Õ�ú�D���E�D�÷�O�Õ���R�O�D�U�D�N���$�U�D�O�Õ�N�����������¶�G�D��

���������¶�\�H�� �0�D�U�W�����������¶�G�H���L�V�H�����������¶�\�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� 

�6�H�N�W�|�U�•�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �N�k�U�O�Õ�O�Õ�N�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�Õ�Q�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �\�D�V�D�O�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�G�D�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q��

�D�U�W�Õ�ú�� �G�R�O�D�\�Õ�V�Õ�\�O�D�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D�� ������������ �R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�Q�� �V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X����

�D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ �R�O�D�U�D�N�� �N�U�H�G�L�� �K�D�F�P�L�Q�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú sonucun�G�D�� �N�D�G�H�P�H�O�L�� �R�O�D�U�D�N�� �D�]�D�O�P�Õ�ú�� �Y�H�� �0�D�U�W�� ����������

�L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���������¶�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� 

�.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �D�U�W�Õ�ú�� �K�Õ�]�Õ�Q�Õ�Q�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �R�O�P�D�V�Õ�Q�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� �N�U�H�G�L�\�H��

�G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �J�H�o�P�L�ú�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�H�� �N�Õ�\�D�V�O�D�� �D�U�W�Õ�ú�� �J�|�]�O�H�Q�P�L�ú�� �Y�H�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ������������

�R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� �'�L�÷�H�U���W�D�U�D�I�W�D�Q���� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �R�U�D�Q�� �7�3�� �Y�H�� �<�3�� �D�\�U�Õ�P�Õ�Q�G�D���L�Q�F�H�O�H�Q�G�L�÷�L�Q�G�H����

�7�3���R�U�D�Q�������������\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D���J�|�U�H�����������S�X�D�Q���D�U�W�D�U�D�N�������������¶�\�H, YP oran ise 4,6 puan artarak %82,3 

�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�Q�D�� �S�D�U�D�O�H�O�� �ú�H�N�L�O�G�H�� �ú�L�U�N�H�W�O�H�U�� �N�H�V�L�P�L�Q�H�� �N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �<�3�� �N�U�H�G�L�Oerin 

�\�L�Q�H���ú�L�U�N�H�W�O�H�U���N�H�V�L�P�L�Q�H���D�L�W���<�3���P�H�Y�G�X�D�W�O�D���I�L�Q�D�Q�V�H���H�G�L�O�P�H���R�U�D�Q�Õ���0�D�U�W�����������¶�G�D�������������L�N�H�Q�����0�D�U�W��

�����������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�������������G�•�]�H�\�L�Q�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�� 

�$�N�W�L�I�� �N�k�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�� �|�Q�F�H�N�L�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �D�\�Q�Õ�� �G�|�Q�H�P�L�Q�H�� �N�Õ�\�D�V�O�D�� �0�D�U�W�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� �������� �S�X�D�Q����

�|�]�N�D�\�Q�D�N���N�k�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ���L�V�H��6,8 puan azal�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �V�H�U�E�H�V�W�� �V�H�U�P�D�\�H�V�L�Q�L�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �D�N�W�L�I�O�H�U�H�� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �0�D�U�W�� ������0�¶a 

�J�|�U�H�� �������� �S�X�D�Q�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�� �*�6�<�ø�+�� �E�•�\�•�P�H�� �K�Õ�]�Õ�� ���������� �G�•�]�H�\�L�Q�G�H��

�R�O�P�X�ú���� �V�H�N�W�|�U�� �D�N�W�L�I�O�H�U�L�Q�L�Q�� �*�6�<�ø�+�¶�\�H�� �R�U�D�Q�Õ�� �L�V�H�� �$�U�D�O�Õ�N�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ������������ �G�•�]�H�\�L�Q�H 

�\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�� 

 

���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2011

�<�Œ�����]�o���Œ�]�v���d���l�]���������‚�v�º�”�º�u���K�Œ���v�f���~�Ž�• 5,3 4,9 3,7 3,2
�^���Œ�u���Ç�����z���š���Œ�o�]�o�]�R�]���Z���•�Ç�}�•�µ 20,6 20,0 19,0 18,0
�D���À���µ���š�f�v���<�Œ�����]�Ç�������‚�v�º�”�º�u���K�Œ���v�f���~�Ž�• 80,6 82,1 88,5 92,7
���l�š�]�(���<���Œ�o�f�o�f�R�f�r���Z�K�����~���‚�v���u���E���š���<���Œ�f�l�K�Œ�š���o���u�������l�š�]�(�o���Œ�•�~�Ž�Ž�• 2,6 3,0 2,5 2,1
�P�Ì�l���Ç�v���l���<���Œ�o�f�o�f�R�f�r���Z�K�����~���‚�v���u���E���š���<���Œ�f�l�K�Œ�š���o���u�����P�Ì�l���Ç�v���l�o���Œ�•�~�Ž�Ž�•22,9 24,7 20,1 17,8
Serbest Sermaye/Toplam Aktifler 9,6 9,9 9,9 9,5
�d�}�‰�o���u�����l�š�]�(�o���Œ���l���'�^�z�7�,�� 87,6 87,2 91,1

�~�Ž�•���&�]�v���v�•���o���<�]�Œ���o���u�������o�������l�o���Œ�f���À�������Œ�º�š���d���l�]�‰�š���l�]�����o�������l�o���Œ���l���o���u�o���Œ�]���l�Œ�����]�������l�]�Ç���•�]�v���������Z�]�o���]�Œ�X
�~�Ž�Ž�•���D���Œ�š���î�ì�í�ì���À�����î�ì�í�í�����‚�v���u�o���Œ�]�v�����]�o�]�”�l�]�v���}�Œ���v�o���Œ���Ç�f�o�o�f�l�o���v���f�Œ�f�o�u�f�”�š�f�Œ�X
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a) Krediler 
�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���V�H�N�W�|�U�•���W�R�S�O�D�P���D�N�W�L�I�O�H�U�L���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�������������\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D���J�|�U�H�����������S�X�D�Q���D�U�W�D�U�D�N��

�����������¶�D���X�O�D�ú�D�Q���N�U�H�G�L�O�H�U6���������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�������������D�U�W�Õ�ú���V�H�U�J�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� 

Grafik 3: Toplam Kredilerin �*�H�O�L�ú�L�P�L 

  

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �D�U�W�D�U�D�N��

�0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �X�O�D�ú�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �.�•�U�H�V�H�O�� �N�U�L�]�L�Q�� �H�W�N�L�O�H�U�L�Q�L�Q��

�K�D�I�L�I�O�H�P�H�V�L�Q�H�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �D�U�W�D�Q�� �N�U�H�G�L�� �W�D�O�H�E�L, piyasa faizlerindeki oluml�X�� �J�H�O�L�ú�P�H�O�H�U ve 

�E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���N�U�H�G�L���S�R�U�W�I�|�\�O�H�U�L�Q�L���E�•�\�•�W�P�H���\�|�Q�•�Q�G�H�N�L���S�R�O�L�W�L�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q �H�W�N�L�V�L�\�O�H�������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�N�L�Q�F�L��

�\�D�U�Õ�V�Õ�Q�G�D�Q�� �L�W�L�E�D�U�H�Q�� �D�U�W�P�D�\�D�� �E�D�ú�O�D�\�D�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U���� �H�Q�� �K�Õ�]�O�Õ�� �E�•�\�•�P�H�V�L�Q�L�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q��

�o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���V�H�U�J�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���N�U�H�G�L���E�•�\�•�P�H���K�Õ�]�Õ�Q�Õ�Q �E�L�U���|�Q�F�H�N�L���o�H�\�U�H�÷�H��

�J�|�U�H���D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ�����D�Q�F�D�N���|�Q�F�H�N�L���\�Õ�O�Õ�Q���D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�L�Q�H���J�|�U�H���L�V�H�����������S�X�D�Q���D�U�W�W�Õ�÷�Õ �J�|�]�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U.  

�����������\�Õ�O�Õ�Q�G�D���������������D�U�W�D�Q���N�U�H�G�L�O�H�U�����0�D�U�W����������-�����������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H nominal olarak %35,4, 

reel olarak ise %23 �D�U�W�Õ�ú���J�|�V�W�H�U�P�L�ú�W�L�U�������������¶�L�Q���L�O�N���•�o���D�\�Õ�Q�G�D���\�Õ�O�O�Õ�N���N�U�H�G�L���D�U�W�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���E�L�U���P�L�N�W�D�U��

�L�Y�P�H���N�D�\�E�H�W�W�L�÷�L���J�|�]�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U�� 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �•�o�� �D�\�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� �7�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�� ���������� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/������ �<�3��

�N�U�H�G�L�O�H�U�G�H���L�V�H���8�6�'���E�D�]�Õ�Q�G�D���������������������P�L�O�\�D�U���8�6�'�����D�U�W�Õ�ú���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�����7�•�U�N���/�L�U�D�V�Õ���E�D�]�Õ�Q�G�D����

toplam kred�L���K�D�F�P�L�Q�G�H���J�|�]�O�H�Q�H�Q���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�������������¶�•���7P �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

 

                                                 
6 Kredile�U���W�X�W�D�U�Õ�Q�G�D���Y�H���E�X�Q�D���E�D�÷�O�Õ���R�O�D�U�D�N���K�H�V�D�S�O�D�Q�D�Q���R�U�D�Q�O�D�U�G�D���I�L�Q�D�Q�V�D�O���N�L�U�D�O�D�P�D���D�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ���G�L�N�N�D�W�H���D�O�Õ�Q�P�D�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 
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Tablo 6�����%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���%�D�]�Õ�Q�G�D���.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�� �R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �D�U�W�Õ�ú�� �K�Õ�]�Õ�� �V�H�U�J�L�O�H�\�H�Q�� �N�D�P�X��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H, ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �V�H�N�W�|�U�� �R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �D�O�W�Õ�Q�G�D�� �E�L�U�� �N�U�H�G�L��

�D�U�W�Õ�ú�� �K�Õ�]�Õ�� �J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U���� �<�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��kredilerini ������������ �L�O�H�� �V�H�N�W�|�U�� �R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q��

�•�]�H�U�L�Q�G�H��art�W�Õ�U�D�Q �|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U, �W�R�S�O�D�P���N�U�H�G�L�O�H�U���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�Q�Õ���D�U�W�Õ�U�D�Q���W�H�N���E�D�Q�N�D���J�U�X�E�X���R�O�D�U�D�N��

�S�D�\�Õ�Q�Õ�� �����������¶�H�� �o�Õ�N�D�U�P�Õ�ú�W�Õ�U. ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�� �L�O�H�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �W�R�S�O�D�P��

�N�U�H�G�L�O�H�U���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�����������S�X�D�Q���G�•�ú�•�ú�O�H�������������¶�H���J�H�U�L�O�H�U�N�H�Q�����\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���S�D�\�Õ�����������S�X�D�Q��

�D�]�D�O�Õ�ú�O�D�� �����������¶�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú���� �G�L�÷�H�U�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �S�D�\�O�D�U�Õ�Q�G�D�� �|�Q�H�P�O�L�� �E�L�U�� �G�H�÷�L�ú�L�P��

�J�|�]�O�H�Q�P�H�P�L�ú�W�L�U�����g�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U���Y�H�� �\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���N�U�H�G�L���W�X�W�D�U�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L���Y�H���V�H�N�W�|�U��

�S�D�\�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L���G�H�÷�L�ú�L�P�O�H�U�G�H���)�R�U�W�L�V���%�D�Q�N���± �7���(�N�R�Q�R�P�L���%�D�Q�N�D�V�Õ���E�L�U�O�H�ú�P�H�V�L���H�W�N�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U�����ù�|�\�O�H��

�N�L�����$�U�D�O�Õ�N�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H���\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X�Q�G�D���\�H�U���D�O�D�Q���)�R�U�W�L�V���%�D�Q�N�¶�Õ�Q���|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U��

�D�U�D�V�Õ�Q�G�D���G�L�N�N�D�W�H���D�O�Õ�Q�P�D�V�Õ���K�D�O�L�Q�G�H�����|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���\�Õ�O�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L���N�U�H�G�L���D�U�W�Õ�ú�Õ���������R�O�D�U�D�N��

�K�H�V�D�S�O�D�Q�Õ�U�N�H�Q���� �\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �G�H�÷�L�ú�L�P�L�Q���L�V�H������������ �D�]�D�O�Õ�ú�� �\�H�U�L�Q�H������������ �D�U�W�Õ�ú��

�\�|�Q�•�Q�G�H���R�O�D�F�D�÷�Õ���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

�0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�� �W�R�S�O�D�P�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q�� �����������¶�L�� �N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L��

�N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���������������¶�L���E�L�U�H�\�V�H�O���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�����������¶�•���L�V�H���.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�Q���R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U��������������

�\�Õ�O�V�R�Q�X�� �L�O�H�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� ����1 

�S�X�D�Q�� �J�H�U�L�O�H�U�N�H�Q���� �.�2�%�ø�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�� �D�U�W�P�Õ�ú���� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �S�D�\�Õ�� �L�V�H��

�G�H�÷�L�ú�P�H�P�L�ú�W�L�U�� 

TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
(Mio TL) (Mio USD) (Mio TL) (Mio TL) (Mio USD) (Mio TL) (Mio TL) (Mio USD) (Mio TL)

�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 113.729 19.722 144.053 117.564 22.077 151.480 3.835 2.355 7.427 3,4 11,9 5,2
�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 166.083 58.557 256.120 186.451 64.307 285.246 20.368 5.750 29.126 12,3 9,8 11,4
�z�������v���f�������v�l���o���Œ 65.370 8.763 78.844 63.731 9.077 77.676 -1.639 314 -1.168 -2,5 3,6 -1,5
�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 28.694 1.385 30.823 30.348 1.564 32.751 1.654 179 1.928 5,8 12,9 6,3
�<���o�l�f�v�u�����À�����z���š�f�Œ�f�u�������v�l���o���Œ�f9.881 3.986 16.010 10.038 4.629 17.150 157 643 1.140 1,6 16,1 7,1
�d�D�^�&�������v�l���o���Œ�f 1 0 1 1 0 1 0 0 0 2,0 0,0 2,0
�����E�<�����/�>�/�<���^���<�d�P�Z�m 383.757 92.413 525.851 408.132 101.654 564.303 24.375 9.241 38.452 6,4 10,0 7,3

���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì���r���D���Œ�š���î�ì�í�í

Tutar (%)

�����)�7�b�7�D

���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì Mart 2011
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Grafik 4 �����.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���7�•�U�O�H�U�L���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���'�D�÷�Õ�O�Õ�P�Õ 

 

Tablo 7�����7�•�U�O�H�U�L���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���.�U�H�G�L�O�H�U 

 

���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�� �L�O�H�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �N�U�H�G�L�� �K�D�F�P�L�Q�G�H�� �\�D�ú�D�Q�D�Q�� �W�R�S�O�D�P�� ���������� �P�L�O�\�D�U��

�7�/�¶�O�L�N���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q���������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�V�L�������������������N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���������������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�V�L������������������

�E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���� ������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�V�L�� ���������������� �L�V�H�� �.�2�%�ø�¶�O�H�U�H�� �N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q��

�N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� 

�����������\�Õ�O�Õ�Q�G�D���H�Q���K�Õ�]�O�Õ���D�U�W�D�Q���N�U�H�G�L���W�•�U�•���R�O�D�Q���.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L, �����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��

�G�H�� ���������� �L�O�H�� �H�Q�� �K�Õ�]�O�Õ�� �D�U�W�D�Q�� �N�U�H�G�L�� �W�•�U�•�� �R�O�P�X�ú�W�X�U���� �$�Q�Õ�O�D�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� ��������

bireysel krediler ise %7,2 �D�U�W�Õ�ú���J�|�V�W�H�U�P�L�ú�W�L�U�� 

45,7% 43,3% 43,2%

21,2% 23,9% 24,0%

33,1% 32,8% 32,8%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

A
ra

.0
7

M
ar

.0
8

H
az

.0
8

E
yl

.0
8

A
ra

.0
8

M
ar

.0
9

H
az

.0
9

E
yl

.0
9

A
ra

.0
9

M
ar

.1
0

H
az

.1
0

E
yl

.1
0

A
ra

.1
0

M
ar

.1
1

�<�Œ�����]�o���Œ�]�v���d�º�Œ�o���Œ�]���7�š�]�����Œ�f�Ç�o���������R�f�o�f�u�f

Bireysel Krediler �<�K���7���<�Œ�����]�o���Œ�] Kurumsal/ Ticari  Krediler

(Milyon TL) Tutar (%) Tutar (%)
TOPLAM 392.621 416.817 525.851 564.303 147.487 35,4 38.452 7,3
Kurumsal/Ticari Krediler 179.434 190.587 227.494 243.481 52.894 27,8 15.987 7,0
�<�K���7���<�Œ�����]�o���Œ�] 83.271 89.652 125.734 135.692 46.040 51,4 9.959 7,9
���������D�]�l�Œ�}���7�”�o���š�u���o���Œ 29.198 30.599 40.787 45.316 14.717 48,1 4.528 11,1
���������<�º���º�l���7�”�o���š�u���o���Œ 22.071 24.464 34.290 35.081 10.617 43,4 791 2,3
���������K�Œ�š�����7�”�o���š�u���o���Œ 32.003 34.590 50.656 55.296 20.706 59,9 4.639 9,2
Bireysel Krediler 129.915 136.577 172.623 185.130 48.552 35,5 12.506 7,2
���������<�Œ�����]���<���Œ�š�o���Œ�f 36.576 37.061 43.582 44.649 7.588 20,5 1.067 2,4
    Tüketici Kredileri 93.339 99.516 129.041 140.480 40.964 41,2 11.439 8,9
         Konut 44.888 47.892 60.800 65.392 17.499 36,5 4.591 7,6
�������������������d���”�f�š 4.423 4.225 5.666 6.009 1.784 42,2 343 6,1
�������������������7�Z�š�]�Ç������ 38.390 40.667 45.843 50.643 9.975 24,5 4.799 10,5
���������������������] �R���Œ 5.639 6.732 16.732 18.437 11.705 173,9 1.705 10,2

�����)�7�b�7�D
Mart 2010 - Mart 2011 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì���r���D���Œ�š���î�ì�í�í

Mart 2011���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì
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Grafik 5 �����7�•�U�O�H�U�L���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L ���d�H�\�U�H�N���'�|�Q�H�P�O�H�U���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� 
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Grafik 6: �7�•�U�O�H�U�L���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D �%�L�U�H�\�V�H�O���.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L ���d�H�\�U�H�N���'�|�Q�H�P�O�H�U���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� 
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(%
)

(milyon TL) Kurumsal �<�K���7 Bireysel TOPLAM Kurumsal �<�K���7 Bireysel TOPLAM Kurumsal �<�K���7 Bireysel TOPLAM
�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 66.668 27.747 49.638 144.053 68.186 28.965 54.329 151.480 1.518 1.217 4.691 7.427
�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 106.496 66.451 83.173 256.120 119.643 74.653 90.950 285.246 13.147 8.202 7.778 29.126
�z�������v���f�������v�l���o���Œ 26.242 17.664 34.938 78.844 26.313 16.937 34.426 77.676 71 -727 -512 -1.168
�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 14.723 11.577 4.524 30.823 15.276 12.557 4.917 32.751 553 981 394 1.928
�<���o�l�f�v�u�����À�����z���š�f�Œ�f�u�������v�l���o���Œ�f13.365 2.294 350 16.010 14.063 2.580 506 17.150 698 286 156 1.140
�d�D�^�&�������v�l���•�f 0 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0
�����E�<�����/�>�/�<���^���<�d�P�Z�m 227.494 125.734 172.623 525.851 243.481 135.692 185.130 564.303 15.987 9.959 12.506 38.452

Tutar���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì Mart 2011
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�S�D�\�Õ�Q�Õn �D�U�W�W�Õ�÷�Õ���� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �L�V�H�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�� �S�D�\�Õ�Q�Õn art�W�Õ�÷�Õ, �G�L�÷�H�U�� �N�U�H�G�L��

�W�•�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�Q�Õn azal�G�Õ�÷�Õ �J�|�U�•�O�P�•�ú�W�•�U. �$�Q�F�D�N���� �$�U�D�O�Õ�N�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U��

�J�U�X�E�X�Q�G�D�� �\�H�U�� �D�O�D�Q�� �)�R�U�W�L�V�� �%�D�Q�N�¶�Õ�Q�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �D�U�D�V�Õ�Q�G�D�� �G�L�N�N�D�W�H�� �D�O�Õ�Q�P�D�V�Õ�� �K�D�O�L�Q�G�H���� �|�]�H�O��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�� �S�L�\�D�V�D�� �S�D�\�Õ�Q�G�D�� �D�]�D�O�Õ�ú���� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q��

kredi �W�•�U�O�H�U�L���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���S�L�\�D�V�D���S�D�\�O�D�U�Õ�Q�G�D���D�U�W�Õ�ú���R�O�G�X�÷�X���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

Tablo 9�����.�U�H�G�L�����7�•�U�O�H�U�L���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���3�D�\�O�D�U�Õ 

 

�'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�Hki toplam 12,5 milyar 

�7�/�¶�O�L�N���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�������������¶�L���N�D�P�X���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�D���D�L�W�W�L�U�����6�H�J�P�H�Q�W�O�H�U���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D �L�V�H���L�K�W�L�\�D�o���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�N�L��

���������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�O�L�N���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q���������¶�X�Q�X�Q���N�D�P�X���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q���N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�G�Õ�÷�Õ���E�H�O�L�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U�� 

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �8�6�'�� �E�D�]�Õ�Q�G�D��

%10 arta�U�D�N���0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���������������P�L�O�\�D�U���8�6�'�¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U. YP kredilerde meydana 

�J�H�O�H�Q�� �D�U�W�Õ�ú�W�D���� �\�H�Q�L�� �N�U�H�G�L�� �N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �\�D�Q�Õ�� �V�Õ�U�D�� �D�Q�Õ�O�D�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �(�8�5���8�6�'�� �S�D�U�L�W�H�V�L�Q�L�Q��

���������¶�W�H�Q�����������¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�H�V�L���H�W�N�L�O�L���R�O�D�Q���G�L�÷�H�U���E�L�U���K�X�V�X�V�W�X�U�����<�3���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���\�D�N�O�D�ú�Õ�N���•�ote birinin 

�(�8�5�� �F�L�Q�V�L�Q�G�H�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�� �R�O�X�ú�W�X�÷�X�� �G�L�N�N�D�W�H�� �D�O�Õ�Q�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D���� �\�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� ���� �D�\�Õ�Q�G�D�N�L�� �(�8�5���8�6�'��

�S�D�U�L�W�H�V�L�Q�G�H�N�L���G�H�÷�L�ú�L�P�L�Q���8�6�'���E�D�]�Õ�Q�G�D���W�R�S�O�D�P���<�3���N�U�H�G�L���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�G�D���\�D�N�O�D�ú�Õ�N�����������N�D�W�N�Õ�V�Õ���R�O�G�X�÷�X��

�K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U. 

�ø�Q�F�H�O�H�Q�H�Q �G�|�Q�H�P�G�H��YP kredilerin toplam krediler �L�o�L�Qdeki �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�� �D�U�W�D�U�D�N��

������������ �R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �W�R�S�O�D�P�� �<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �������¶�L��

�N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���� �����������¶�X�� �.�2�%�ø�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �Y�H�� ���������¶�L�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q��

�R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�� �\�D�ú�D�Q�D�Q��9,2 milyar �8�6�'�¶�O�L�N�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q��

7,7 milyar �8�6�'�¶�O�L�N�� �N�Õ�V�P�Õ�� �N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�� �Y�H�� ��,5 milyar �8�6�'�¶�O�L�N�� �N�Õ�V�P�Õ�� �.�2�%�ø��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�Q���N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

K�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�������������¶�•, �.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q�������������¶�X��YP cinsindendir. 2010 

�\�Õ�O�V�R�Q�X���L�O�H���N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D���L�V�H���<�3���N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L���N�U�H�G�L�O�H�U���8�6�'���E�D�]�Õ�Q�G�D�����������������<�3���.�2�%�ø��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�������������D�U�W�Õ�ú���V�H�U�J�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� 

(%) Kurumsal �<�K���7 Bireysel TOPLAM Kurumsal �<�K���7 Bireysel TOPLAM Kurumsal �<�K���7 Bireysel TOPLAM
�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 29,3 22,1 28,8 27,4 28,0 21,3 29,3 26,8 -1,3 -0,7 0,6 -0,6
�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 46,8 52,9 48,2 48,7 49,1 55,0 49,1 50,5 2,3 2,2 0,9 1,8
�z�������v���f�������v�l���o���Œ 11,5 14,0 20,2 15,0 10,8 12,5 18,6 13,8 -0,7 -1,6 -1,6 -1,2
�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 6,5 9,2 2,6 5,9 6,3 9,3 2,7 5,8 -0,2 0,0 0,0 -0,1
�<���o�l�f�v�u�����À�����z���š�f�Œ�f�u�������v�l���o���Œ�f5,9 1,8 0,2 3,0 5,8 1,9 0,3 3,0 -0,1 0,1 0,1 0,0
�d�D�^�&�������v�l���•�f 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
�����E�<�����/�>�/�<���^���<�d�P�Z�m 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

�����)�7�b�7�D
���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì Mart 2011 Puan
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Grafik 7 �����<�3���.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

�<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�¶�O�L�N�� ���������������� �N�Õ�V�P�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �ú�X�E�H�O�H�U�L�Q�G�H�Q 

�N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q �R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� Y�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �ú�X�E�H�O�H�U�G�H�Q�� �N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �W�X�W�D�U�Õ�Q��

ise 24,4 milyar USD�¶�O�L�N���E�|�O�•�P�•���R�I�I-�V�K�R�U�H���ú�X�E�H�O�H�U���N�D�\�Q�D�N�O�Õ�G�Õ�U.  

�%�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �ú�X�E�H�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� ��������

milyon USD artar�N�H�Q���� �\�X�U�W�L�o�L�� �ú�X�E�H�O�H�U�G�H�Q�� �N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� ���� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�� �D�U�W�Õ�ú��

�J�|�V�W�H�U�P�L�ú�W�L�U���� ������ �+�D�]�L�U�D�Q�� ���������� �W�D�U�L�K�L�Q�G�H�� �\�D�\�Õ�P�O�D�Q�D�Q�� �%�D�N�D�Q�O�D�U�� �.�X�U�X�O�X�� �.�D�U�D�U�Õ�� �L�O�H�� �7�•�U�N��

�3�D�U�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �.�Õ�\�P�H�W�L�Q�L�� �.�R�U�X�P�D�� �+�D�N�N�Õ�Q�G�D�� ������ �6�D�\�Õ�O�Õ�� �.�D�U�D�U�¶�G�D�� �\�D�S�Õ�O�D�Q�� �G�H�÷�L�ú�L�N�O�L�N�� �L�O�H�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q��

�L�K�U�D�F�D�W�Õ�Q���Y�H���G�|�Y�L�]���N�D�]�D�Q�G�Õ�U�Õ�F�Õ���I�D�D�O�L�\�H�W�O�H�U�L�Q���I�L�Q�D�Q�V�P�D�Q�Õ���L�o�L�Q���7�•�U�N�L�\�H�
�G�H���\�H�U�O�H�ú�L�N���N�L�ú�L�O�H�U�H���D�o�D�F�D�÷�Õ��

�G�|�Y�L�]�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�� �Y�D�G�H�� �ú�D�U�W�Õ�� �D�U�D�Q�P�D�P�D�V�Õ���� �R�U�W�D�O�D�P�D�� �Y�D�G�H�V�L�Q�L�Q�� �E�L�U�� �\�Õ�O�G�D�Q�� �X�]�X�Q�� �Y�H�� ���� �P�L�O�\�R�Q��

�$�%�'�� �'�R�O�D�U�Õ�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �R�O�P�D�V�Õ�� �ú�D�U�W�Õ�\�O�D�� �7�•�U�N�L�\�H�
�G�H�� �\�H�U�O�H�ú�L�N�� �N�L�ú�L�O�H�U�H�� �G�|�Y�L�]�� �N�U�H�G�L�V�L��

kulla�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�E�L�O�P�H�V�L�� �K�X�V�X�V�X�� �K�•�N�•�P�� �D�O�W�Õ�Q�D�� �D�O�Õ�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �ú�X�E�H�O�H�U�L�Q�� �S�D�\�Õ�Q�Õ�Q��

�+�D�]�L�U�D�Q�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�Q���L�W�L�E�D�U�H�Q���D�]�D�O�P�D�\�D���E�D�ú�O�D�P�D�V�Õ�Q�G�D���Y�H���0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�Q���L�W�L�E�D�U�H�Q��

�D�÷�Õ�U�O�Õ�÷�Õ�Q�� �\�X�U�W�L�o�L�� �ú�X�E�H�O�H�U�H�� �N�D�\�P�D�V�Õ�Q�G�D�� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �P�H�Y�]�X�D�W�� �G�H�÷�L�ú�L�N�O�L�÷�L�Q�L�Q�� �H�W�N�L�O�L�� �R�O�G�X�÷�X��

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� �'�L�÷�H�U���W�D�U�D�I�W�D�Q���������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�N�L�Q�F�L���\�D�U�Õ�V�Õ�Q�G�D�Q���V�R�Q�U�D���\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ���ú�X�E�H�O�H�U�G�H�Q��

�N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q���<�3���N�U�H�G�L�O�H�U���\�D�W�D�\���E�L�U���V�H�\�L�U���L�]�O�H�P�H�\�H���E�D�ú�O�D�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�'�|�Y�L�]�H�� �H�Q�G�H�N�V�O�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� �8�6�'�� �E�D�]�Õ�Q�G�D������������ �D�U�W�D�U�D�N�� �0�D�U�W�� ����������

�L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�������������P�L�O�\�D�U���7�/���������������P�L�O�\�D�U���8�6�'�����V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú���R�O�X�S�����W�R�S�O�D�P���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q��

���������¶�•�Q�•�� �R�O�X�ú�W�X�U�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �7�R�S�O�D�P�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�� �G�D�K�D�� �\�•�N�V�H�N�� �E�L�U�� �D�U�W�Õ�ú�� �K�Õ�]�Õ�� �V�H�U�J�L�O�H�\�H�Q�� �G�|�Y�L�]�H��

�H�Q�G�H�N�V�O�L���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�����������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�O�L�N�����������������N�Õ�V�P�Õ���L�V�H���E�L�U�H�\�V�H�O���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

�<�3�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� �L�O�H�� �G�|�Y�L�]�H�� �H�Q�G�H�N�V�O�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� �W�R�S�O�D�P�Õ�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �8�6�'��

�E�D�]�Õ�Q�G�D�� ���������� �D�U�W�D�U�D�N�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�¶�\�H �X�O�D�ú�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �<�3�� �Y�H�� �G�|�Y�L�]�H�� �H�Q�G�H�N�V�O�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U��
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�W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D��%30,1 iken, Mart 2011 itib�D�U�Õ�\�O�D��

�������¶�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�� 

b) Takipteki Alacaklar 
Krizi �W�D�N�L�S�� �H�G�H�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�G�H�� �\�D�ú�D�Q�D�Q�� �F�D�Q�O�D�Q�P�D���� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �N�U�H�G�L�� �K�D�F�P�L�Q�G�H��

�\�•�N�V�H�N�� �R�U�D�Q�O�Õ�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�U�� �ú�H�N�O�L�Q�G�H��kendini �J�|�V�W�H�U�L�U�N�H�Q���� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �W�X�W�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �Y�H�� �W�D�N�L�E�H��

�G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q�� �G�D�� ���������� �\�Õ�O�Õ�� �E�D�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �L�W�L�E�D�U�H�Q�� �\�H�U�L�Q�L�� �G�•�ú�•�ú�� �H�÷�L�O�L�P�L�Q�H��

�E�Õ�U�D�N�W�Õ�÷�Õ���Y�H���E�X���H�÷�L�O�L�P�L�Q�������������\�Õ�O�Õ�Q�G�D���G�D���G�H�Y�D�P���H�W�W�L�÷�L���J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U��  

�$�U�D�O�Õ�N�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �L�O�H�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �X�O�D�ú�D�Q�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L��

�D�O�D�F�D�N�O�D�U���� �V�R�Q�U�D�V�Õ�Q�G�D�� �E�D�ú�O�D�\�D�Q�� �G�•�ú�•�ú�� �H�÷�L�O�L�P�L�� �Q�H�W�L�F�H�V�L�Q�G�H�� �$�U�D�O�Õ�N�� ���������¶�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�\�H����

�0�D�U�W�� ���������¶�G�H��de ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� �7�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q��

�D�]�D�O�Õ�ú�W�D�� �D�N�W�L�I�W�H�Q�� �V�L�O�L�Q�H�Q���V�D�W�Õ�O�D�Q�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �G�D�� �H�W�N�L�O�L�� �R�O�P�D�N�O�D�� �E�L�U�O�L�N�W�H���� �E�X�� �W�X�W�D�U�O�D�U�� �K�D�U�L�o��

�W�X�W�X�O�G�X�÷�X�Q�G�D�� �G�D�K�L�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�� �R�O�X�ú�X�P�X�Q�X�Q�� �\�D�Y�D�ú�O�D�G�Õ�÷�Õ��

�J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�7�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �L�o�L�Q�G�H�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �S�D�\�� ������������ �L�O�H�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H iken, 

�N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���S�D�\�Õ�����������������.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q���S�D�\�Õ���L�V�H���������������V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�G�L�U��������������

�\�Õ�O�V�R�Q�X�� �L�O�H�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �F�D�Q�O�Õ�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� ��������

�S�X�D�Q���G�•�ú�H�U�N�H�Q���� �W�D�N�L�S�W�H�N�L���D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�N�L���S�D�\�Õ���������� �S�X�D�Q���D�U�W�P�Õ�ú���� �.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q���W�R�S�O�D�P���F�D�Q�O�Õ��

�N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�� �D�U�W�D�U�N�H�Q���� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�N�L�� �S�D�\�Õ�� ���� �S�X�D�Q�� �G�•�ú�P�•�ú���� �E�L�U�H�\�V�H�O��

k�U�H�G�L�O�H�U�L�Q���L�V�H���W�R�S�O�D�P���F�D�Q�O�Õ���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�N�L���S�D�\�Õ���G�H�÷�L�ú�P�H�]�N�H�Q�����W�D�N�L�S�W�H�N�L���D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�N�L���S�D�\�Õ���G�D����������

�S�X�D�Q���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

Grafik 8: �7�D�N�L�S�W�H�N�L���$�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

  

�7�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�N�L�� �Q�H�W�� �G�H�÷�L�ú�L�P�O�H�U�L�Q�� �G�D�÷�Õ�O�Õ�P�Õ�Q�D�� �E�D�N�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D, ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q��

�o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �Y�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �W�•�P�� �N�U�H�G�L�� �W�•�U�O�H�U�L�Q�G�H�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �R�O�G�X�÷�X�� �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U����

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

18.000

20.000

22.000

24.000

A
ra

.0
7

M
ar

.0

H
az

.0

E
yl

.0
8

A
ra

.0
8

M
ar

.0

H
az

.0

E
yl

.0

A
ra

.0

M
ar

.1
0

H
az

.1
0

E
yl

.1
0

A
ra

.1
0

M
ar

.1
1

(M
ily

o
n

 T
L

)

�d���l�]�‰�š���l�]�����o�������l�o���Œ�f�v���'���o�]�”�]�u�]

Takipteki 
���o�������l�o���Œ���~���Œ�º�š�•

�P�v�����l�]�����Ç����
�'�‚�Œ���������R�]�”�]�u���~�^���R�����l�•���v�•

-1.700

-1.200

-700

-200

300

800

1.300

1.800

2.300

2.800

3.300
�d���l�]�‰�š���l�]�����o�������l�o���Œ�����l�]���E���š�������R�]�”�]�u�o���Œ�]�v�������R�f�o�f�u�f

Kurumsal �d�º�l���š�]���] �<�Œ�����]���<���Œ�š�o���Œ�f

(m
ily

o
n

T
L

)



�7�•�U�N���%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���6�H�N�W�|�U�•���*�H�Q�H�O���*�|�U�•�Q�•�P�•-Mart 2011 

19 
 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q�� �W�R�S�O�D�P�� ������������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�O�L�N��

�D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q�����������P�L�O�\�R�Q���7�/�¶�V�L���.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�Q�������������P�L�O�\�R�Q���7�/�¶�V�L���W�•�N�H�W�L�Fi kredilerinden, 188 

�P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�V�L�� �N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�� �Y�H�� ������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�V�L�� �N�U�H�G�L�� �N�D�U�W�Õ�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q��

�N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �$�Q�Õ�O�D�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �N�U�H�G�L�� �N�D�U�W�Õ�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ�� ������������ �W�•�N�H�W�L�F�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L��

���������.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L�������������Y�H���N�X�U�X�P�V�D�O���W�L�F�D�U�L���N�U�H�G�L�O�H�U���L�V�H�������������D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�(�N�L�P�� ���������¶�G�D�� ���������¶�H�� �N�D�G�D�U�� �\�•�N�V�H�O�H�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ����

�D�U�G�Õ�Q�G�D�Q�� �\�D�ú�D�Q�D�Q�� �N�U�H�G�L�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�� �Y�H�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�� �R�O�X�ú�X�P�X�Q�X�Q�� �\�D�Y�D�ú�O�D�P�D�V�Õ�� �L�O�H�� �E�L�U�O�L�N�W�H���$�U�D�O�Õ�N��

���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ���������¶�\�H�� �Y�H�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �L�V�H�� ���������� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� �6�H�N�W�|�U�•�Q��

t�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q�� �G�•�ú�•�ú�� �H�÷�L�O�L�P�L�Q�G�H���� �N�U�H�G�L�� �K�D�F�P�L�Q�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�� �\�D�Q�Õ�� �V�Õ�U�D����

�W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�G�D�Q�� �\�D�S�Õ�O�D�Q�� �W�D�K�V�L�O�D�W�O�D�U�� �L�O�H�� �D�N�W�L�I�W�H�Q�� �V�L�O�P�H�� �\�D�� �G�D�� �V�D�W�Õ�ú�� �\�R�O�X�\�O�D�� �S�R�U�W�I�|�\�G�H�Q��

�o�Õ�N�D�U�Õ�O�D�Q���V�R�U�X�Q�O�X���D�O�D�F�D�N�O�D�U���Q�H�W�L�F�H�V�L�Q�G�H���D�N�W�L�I���N�D�O�L�W�H�V�L�Q�G�H���J�|�]�O�H�Q�H�Q���L�\�L�O�H�ú�P�H�Q�L�Q���G�H���H�W�N�L�O�L���R�O�G�X�÷�X��

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�� �E�D�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �L�W�L�E�D�U�H�Q�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ�Q�Õ�� �D�N�W�L�I�W�H�Q��

�V�L�O�P�H�� �S�R�O�L�W�L�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�W�Õ�F�Õ��etkisi 0,6 puan 

�G�•�]�H�\�L�Q�G�H�G�L�U�� 

Grafik 9 �����7�D�N�L�E�H���'�|�Q�•�ú�•�P���2�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

  

�(�N�R�Q�R�P�L�N�� �N�U�L�]�L�Q�� �H�W�N�L�O�H�U�L�Q�L�Q�� �H�Q�� �I�D�]�O�D�� �J�|�]�O�H�Q�G�L�÷�L�� �.�2�%�ø�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��

���������� �L�O�H�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�Q�D�� �V�D�K�L�S�� �N�U�H�G�L�� �W�•�U�•�� �R�O�P�D�� �|�]�H�O�O�L�÷�L�Q�L�� �N�R�U�X�U�N�H�Q���� �V�|�]��

konusu oran bireysel kredilerde %3,7, kurumsal/ticari kredilerde ise %2,6 seviyesindedir. 

���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�� �L�O�H�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D���W�•�P�� �N�U�H�G�L�� �W�•�U�O�H�U�L�Q�G�H���W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú���� �H�Q��

�I�D�]�O�D���D�]�D�O�Õ�ú�����������S�X�D�Q���L�O�H���.�2�%�ø���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H���J�|�]�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U���� 

�%�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P �R�U�D�Q�Õ�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D�� ���������� �L�N�H�Q�� �������� �S�X�D�Q��

�J�H�U�L�O�H�\�H�U�H�N�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ���������� �R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �$�Q�Õ�O�D�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �E�L�U�H�\�V�H�O��

3,2

2,6

3,8
3,7

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

(%
)

�d�º�Œ�o���Œ�]���7�š�]�����Œ�f�Ç�o��
�<�Œ�����]�o���Œ�]�v���d���l�]���������‚�v�º�”�º�u���K�Œ���v�f���~�9�•

Toplam Krediler TDO - Kurumsal/Ticari Krediler

TDO -�<�K���7���<�Œ�����]�o���Œ�] TDO - Bireysel Krediler

-120

-20

80

180

280

380

Ara.08-
Ara.09

Ara.09-
Mar.10

Mar.10-
Haz.10

Haz.10-
Eyl.10

Eyl.10-
Ara.10

Ara.10-
Mar.11

(b
a
z
 p

u
a
n

)

�d���l�]���������‚�v�º�”�º�u���K�Œ���v�o���Œ�f�v�f�v�������R�]�”�]�u�]��
(baz puan)

Kurumsal �<�K���7 �d�º�l���š�]���] �<�Œ�����]���<���Œ�š�o���Œ�f



�7�•�U�N���%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���6�H�N�W�|�U�•���*�H�Q�H�O���*�|�U�•�Q�•�P�•-Mart 2011 

20 
 

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �V�H�J�P�H�Q�W�O�H�U�L�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �G�H�÷�L�ú�L�P�L�Q�H�� �E�D�N�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D���� �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q��kredi 

�N�D�U�W�Õ�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ�Qda �����¶�G�H�Q�� ���������¶�\�H����konut kredilerinde ���������¶�W�H�Q�� ���������¶�\�H���� �W�D�ú�Õ�W�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Qde 

�����¶�G�D�Q�� ���������¶�D���� �L�K�W�L�\�D�o�� �N�U�H�G�L�O�H�Ude ���������¶�G�H�Q�� ���������¶�\�H�� �Y�H�� �³�G�L�÷�H�U�´�� �N�D�W�H�J�R�U�L�V�L�Q�G�H�N�L�� �E�L�U�H�\�V�H�O��

kredilerde �L�V�H�� ���������¶�G�H�Q�� ���������¶�\�H�� �J�H�U�L�O�H�G�L�÷�L�� �J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U��7 �7�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D��

�J�|�]�O�H�Q�H�Q���G�•�ú�•�ú�O�H�U�����H�N�R�Q�R�P�L�N���N�U�L�]�L�Q���K�D�Q�H���K�D�O�N�Õ�Q�Õ�Q���K�D�U�F�D�P�D���H�÷�L�O�L�P�L�����N�U�H�G�L���W�D�O�H�E�L���Y�H���N�U�H�G�L���J�H�U�L��

�|�G�H�P�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�Õ���•�]�H�U�L�Q�G�H�N�L���R�O�X�P�V�X�]���H�W�N�L�O�H�U�L�Q�L�Q���D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ�Q�D���L�ú�D�U�H�W���H�W�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�0�D�U�W�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�E�X�� ����������

�L�O�H�� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�Uken �N�D�W�Õ�O�Õ�P �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ��%3,2 �L�O�H�� �L�N�L�Q�F�L�� �V�Õ�U�D�G�D�G�Õ�U�� �7�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ��

�|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �J�U�X�E�X�Q�G�D�� ������������ �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õnd�D�� �������� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õnda ise 

���������� �G�•�]�H�\�L�Q�G�H�G�L�U���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�� �L�O�H�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �W�•�P�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q��takibe 

�G�|�Q�•�ú�•�P���R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�]�D�O�Õ�ú �H�÷�L�O�L�P�L���J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �$�÷�X�V�W�R�V�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�Q�� �L�W�L�E�D�U�H�Q�� �������¶�L�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H��

�V�H�\�U�H�W�P�H�N�W�H�� �R�O�D�Q�� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�D�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �D�\�Õ�U�P�D�� �R�U�D�Q�Õ���� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ������������

�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�G�L�U���� �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �R�U�D�Q�Õ�Q�� �\�•�N�V�H�N�O�L�÷�L�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �D�N�W�L�I�� �N�D�O�L�W�H�V�L�� �D�o�Õ�V�Õ�Q�G�D�Q�� �R�O�X�P�O�X�� �R�O�D�U�D�N��

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� 

�'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� �³�%�D�Q�N�D�O�D�U�F�D�� �.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �Y�H�� �'�L�÷�H�U�� �$�O�D�F�D�N�O�D�U�Õ�Q�� �1�L�W�H�O�L�N�O�H�U�L�Q�L�Q��

�%�H�O�L�U�O�H�Q�P�H�V�L�� �Y�H�� �%�X�Q�O�D�U�� �ø�o�L�Q�� �$�\�U�Õ�O�D�F�D�N�� �.�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�O�D�U�D�� �ø�O�L�ú�N�L�Q�� �8�V�X�O�� �Y�H�� �(�V�D�V�O�D�U�� �+�D�N�N�Õ�Q�G�D��

�<�|�Q�H�W�P�H�O�L�N�´�W�H�������������������������Y�H�������������������������W�D�U�L�K�O�H�U�L�Q�G�H���\�D�S�Õ�O�D�Q���G�H�÷�L�ú�L�N�O�L�N�O�H�U���o�H�U�o�H�Y�H�V�L�Q�G�H�����\�H�Q�L��

�V�|�]�O�H�ú�P�H�� �N�R�ú�X�O�O�D�U�Õ�Q�D�� �E�D�÷�O�D�Q�D�Q���� �\�H�Q�L�G�H�Q�� �\�D�S�Õ�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �\�D�� �G�D�� �\�H�Q�L�� �L�W�I�D�� �S�O�D�Q�Õ�Q�D�� �E�D�÷�O�D�Q�D�Q��

�N�U�H�G�L�O�H�U�� �W�R�S�O�D�P�Õ�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�G�L�U���� �<�|�Q�H�W�P�H�O�L�N��

�G�H�÷�L�ú�L�N�O�L�N�O�H�U�L�Q�L�Q�� �X�\�J�X�O�D�P�D�� �V�•�U�H�V�L�Q�L�Q�� ���������������������� �W�D�U�L�K�L�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �V�R�Q�D�� �H�U�P�H�V�L�Q�L�Q�� �G�H�� �H�W�N�L�V�L�\�O�H����

�$�U�D�O�Õ�N�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�����������P�L�O�\�D�U���7�/���G�•�]�H�\�L�Q�G�H���E�X�O�X�Q�D�Q���V�|�]���N�R�Q�X�V�X���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q��

�L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �G�•�ú�•�ú�� �H�÷�L�O�L�P�L�� �V�H�U�J�L�O�H�G�L�÷�L�� �J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U���� �<�H�Q�L�G�H�Q�� �\�D�S�Õ�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �\�D�� �G�D�� �\�H�Q�L��

�L�W�I�D�� �S�O�D�Q�Õ�Q�D�� �E�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�V�L�� �F�D�Q�O�Õ�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���� �������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�V�L�� �L�V�H��

�W�D�N�L�S�W�H�N�L���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���\�H�Q�L�G�H�Q���\�D�S�Õ�O�D�Q�G�Õ�U�P�D�\�D���N�R�Q�X���H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U�� 

�$�\�Q�Õ���N�D�S�V�D�P�G�D���N�U�H�G�L�V�L���\�H�Q�L���V�|�]�O�H�ú�P�H���N�R�ú�X�O�X�Q�D���E�D�÷�O�D�Q�D�Q�����\�H�Q�L�G�H�Q���\�D�S�Õ�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q���\�D���G�D��

�\�H�Q�L���L�W�I�D���S�O�D�Q�Õ�Q�D���E�D�÷�O�D�Q�D�Q���W�R�S�O�D�P���P�•�ú�W�H�U�L���V�D�\�Õ�V�Õ���L�V�H�������������������N�L�ú�L�G�L�U�� 

                                                 
7 �'�L�÷�H�U�� �W�•�N�H�W�L�F�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�� �Y�H�� �W�D�N�L�E�H�� �G�|�Q�•�ú�•�P�� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q�� �G�•�ú�•�ú�W�H�����L�K�W�L�\�D�o�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�� �D�O�W�Õ�Q�G�D��
�L�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�� �R�O�D�Q�� �E�L�U�� �N�Õ�V�Õ�P�� �E�L�U�H�\�V�H�O�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �\�D�S�Õ�O�D�Q�� �V�Õ�Q�Õ�I�O�D�P�D�� �G�H�÷�L�ú�L�N�O�L�÷�L�� �V�R�Q�X�F�X�Q�G�D�� �³�G�L�÷�H�U�� �W�•�N�H�W�L�F�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�´��
�V�H�J�P�H�Q�W�L�Q�H���D�N�W�D�U�Õ�O�P�D�V�Õ���H�W�N�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U�� 
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Tablo 10�����.�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���<�|�Q�H�W�P�H�O�L�÷�L���'�H�÷�L�ú�L�N�O�L�N�O�H�U�L���.�D�S�V�D�P�Õ�Q�G�D���<�H�Q�L�G�H�Q���<�D�S�Õ�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�D�Q���.�U�H�G�L�O�H�U 

 

�'�L�÷�H�U���W�D�U�D�I�W�D�Q���� �D�Q�Õ�O�D�Q�� �\�|�Q�H�W�P�H�O�L�÷�L�Q�� �J�H�o�L�F�L�� ���� �•�Q�F�•�� �P�D�G�G�H�V�L�� �L�O�H�� �N�U�H�G�L�� �N�D�U�W�O�D�U�Õ�� �G�Õ�ú�Õ�Q�G�D�N�L��

�Q�D�N�G�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�� �L�o�L�Q�� �D�\�U�Õ�O�D�F�D�N�� �J�H�Q�H�O�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�O�D�U�O�D�� �L�O�J�L�O�L�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �H�V�Q�H�N�O�L�÷�L�Q, �$�U�D�O�Õ�N�� ����������

�L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �W�R�S�O�D�P�� �J�H�Q�H�O�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�O�D�U�D�� �H�W�N�L�V�L�� �\�D�N�O�D�ú�Õ�N��400 �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �L�N�H�Q���� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �J�H�o�L�F�L��

�P�D�G�G�H�Q�L�Q���X�\�J�X�O�D�P�D���V�•�U�H�V�L���G�H�������������������������W�D�U�L�K�L���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���V�R�Q�D���H�U�P�L�ú�W�L�U�� 

 

 

(milyon TL) Tutar �D�º�”�š���Œ�]�����������]
�z���v�]�����v���z���‰�f�o���v���f�Œ�f�o���v���l���z���v�]���7�š�(�����W�o���v�f�v���������R�o���v���v���<�Œ�����]�o���Œ 6.948 508.126
�����������������v�o�f���<�Œ�����]�o���Œ�����v���~�Ž�• 5.842 325.876
      Takipteki Kredilerden (**) 1.106 182.250
�—�z���v�]�o���v���v���À�����7�š�(�����W�o���v�f�v���������R�o���v���v���<�Œ�����]�o���Œ���,���•�����f�—�v�������l�š���Œ�f�o���v���<�Œ�����]�o���Œ���~�Ž�Ž�Ž�•522 55.059

�z���v�]���^�‚�Ì�o�X���<�}�”�µ�o�o���Œ�f�v���������R�o���v���v�U���z���v�]�����v���z���‰�f�o���v���f�Œ�f�o���v��
�Ç�����������z���v�]���7�š�(�����W�o���v�f�v���������R�o���v���v���d�}�‰�o���u���<�Œ�����]

7.470 563.185

�~�Ž�•���'�����]���]���u�����������ï�X�~�í�•�X�����l���‰�•���u�f�v����
�~�Ž�Ž�•���'�����]���]���u�����������ï�X�~�í�•�X�����l���‰�•���u�f�v����
�~�Ž�Ž�Ž�•���'�����]���]���u�����������ï�X�~�í�•�X�����l���‰�•���u�f�v����

Mart 2011
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c) �0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U���3�R�U�W�I�|�\�• 
 

�7�•�U�N�� �%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �6�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �S�R�U�W�I�|�\�•�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��

�N�D�\�Q�D�N�� �\�D�U�D�W�P�D�� �Y�H�� �N�D�U�� �U�H�D�O�L�]�D�V�\�R�Q�X�Q�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �D�]�D�O�D�U�D�N��

������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �G�•�]�H�\�L�Q�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� �ø�Q�F�H�O�H�Q�H�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �Y�D�G�H�\�H�� �N�D�G�D�U�� �H�O�G�H�� �W�X�W�X�O�D�F�D�N��

�S�R�U�W�I�|�\�G�H���V�Õ�Q�Õ�I�O�D�Q�D�Q���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�G�H�N�L���D�]�D�O�Õ�ú�������P�L�O�\�D�U���7�/�����������������R�O�X�U�N�H�Q�����V�D�W�Õ�O�P�D�\�D���K�D�]�Õ�U��

�S�R�U�W�I�|�\�G�H�N�L���D�]�D�O�Õ�ú���������� �P�L�O�\�D�U���7�/�� �������������� �G�•�]�H�\�L�Q�G�H�G�L�U���� �*�H�U�o�H�÷�H���X�\�J�X�Q���G�H�÷�H�U���I�D�U�N�Õ���N�D�U���]�D�U�D�U�D��

�\�D�Q�V�Õ�W�Õ�O�D�Q���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�G�H���L�V�H�����������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�O�L�N�������������������D�U�W�Õ�ú���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�����6�R�Q���E�L�U���\�Õ�O�O�Õ�N��

�G�|�Q�H�P�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H�� �L�V�H�� �W�R�S�O�D�P�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�G�H�� ���� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�O�L�N�� �V�Õ�Q�Õ�U�O�Õ�� �E�L�U�� �D�U�W�Õ�ú��

�J�|�]�O�H�Q�L�U�N�H�Q���� �V�Õ�Q�Õ�I�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�G�Õ�N�O�D�U�Õ�� �S�R�U�W�I�|�\�O�H�U�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �E�L�U�� �V�•�U�H�G�L�U�� �J�|�]�O�H�Q�H�Q�� �W�U�H�Q�G�L�Q�� �G�H�Y�D�P�Õ��

�R�O�D�U�D�N�� �Y�D�G�H�\�H�� �N�D�G�D�U�� �H�O�G�H�� �W�X�W�X�O�D�F�D�N�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�� �S�D�\�Õ�Q�Õ�Q�� �D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ �V�D�W�Õ�O�P�D�\�D�� �K�D�]�Õ�U��

�S�R�U�W�I�|�\�•�Q���S�D�\�Õ�Q�Õ�Q���D�U�W�W�Õ�÷�Õ���J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

Tablo 11: �0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

�0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���V�H�N�W�|�U�•�Q���W�R�S�O�D�P���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q�������������¶�V�L���V�D�W�Õ�O�P�D�\�D��
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Grafik 11�����.�D�P�X���%�R�U�o �6�W�R�N�X���Y�H���0�'�&���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

�����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���V�H�N�W�|�U�•�Q���W�R�S�O�D�P���D�N�W�L�I�O�H�U�L�������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���E�•�\�•�U�N�H�Q���P�H�Q�N�X�O��

�G�H�÷�H�U�O�H�U���S�R�U�W�I�|�\�•�Q�•�Q���N�•�o�•�O�P�H�V�L�����P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���E�L�O�D�Q�o�R���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�Q�Õ�Q���K�Õ�]�O�D���D�]�D�O�P�D�V�Õ�Q�D��

(Milyon TL) Tutar % Pay* Tutar % Pay* Tutar % Pay* Tutar % Pay* Tutar % Tutar %

�'���Œ�����R�����h�Ç�P�µ�v�������R���Œ���&���Œ�l�f���<�l�•���z���v�X���D���v�X�����R�X5.518 2,1 6.623 2,4 6.884 2,4 8.517 3,1 1.894 28,6 1.633 23,7

�^���š�f�o�u���Ç�����,���Ì�f�Œ���D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ��142.068 54,0 160.743 58,3 186.469 64,8 181.539 65,2 20.796 12,9 -4.929 -2,6

�s�������Ç�����<�������Œ�����o�������d�µ�š�µ�o�������l���D���v�X�������R�X��115.288 43,9 108.185 39,3 94.502 32,8 88.497 31,8 -19.688 -18,2 -6.005 -6,4

�D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ���d�}�‰�o���u�f 262.874 100 275.551 100 287.855 100 278.554 100 3.003 1,1 -9.301 -3,2

Toplam Aktif 834.014 31,5 860.431 32,0 1.006.671 28,6 1.046.416 26,6 185.984 21,6 39.745 3,9

�~�Ž�•���,���Œ�����]�Œ���u���v�l�µ�o���l�f�Ç�u���š���P�Œ�µ���µ�v�µ�v���u���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ���]�����Œ�]�•�]�v�����l�]���‰���Ç�o���Œ�f���]�o�����D�����–�v�]�v�����l�š�]�(���š�}�‰�o���u�f���]�����Œ�]�•�]�v�����l�]���‰���Ç�o���Œ�f�v�f���P�‚�•�š���Œ�u���l�š�����]�Œ�X
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�Q�H�G�H�Q�� �R�O�P�X�ú�W�X�U���� �%�X�� �N�D�S�V�D�P�G�D�� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �R�U�D�Q�G�D�� �2�F�D�N�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�Q�� �E�H�U�L�� �G�H�Y�D�P�� �H�G�H�Q��

�D�]�D�O�Õ�ú���W�U�H�Q�G�L�����L�Q�F�H�O�H�Q�H�Q���G�|�Q�H�P�G�H���K�Õ�]�O�D�Q�P�Õ�ú���Y�H���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���W�R�S�O�D�P���D�N�W�L�I�O�H�U���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ��

%26�����¶�\�D���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�� 

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q���0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���S�R�U�W�I�|�\�•�Q�G�H���E�X�O�X�Q�G�X�U�G�X�÷�X���P�H�Q�N�X�O��

�G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�������������¶�X���N�D�P�X���E�R�U�o�O�D�Q�P�D���V�H�Q�H�W�O�H�U�L�Q�G�H�Q�������������¶�•���N�U�H�G�L�\�H���E�D�÷�O�Õ���W�D�K�Y�L�O�O�H�U�G�H�Q�������������¶�V�L��

�L�V�H���K�L�V�V�H���V�H�Q�H�W�O�H�U�L���� �\�D�W�Õ�U�Õ�P���I�R�Q�O�D�U�Õ�����|�]�H�O���V�H�N�W�|�U���W�D�K�Y�L�O�O�H�U�L���� �E�D�Q�N�D���E�R�Q�R�O�D�U�Õ�� �Y�H�\�D���E�D�Q�N�D���J�D�U�D�Q�W�L�O�L��

�E�R�Q�R�O�D�U���� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �|�]�H�O�� �V�H�N�W�|�U�� �E�R�U�o�O�D�Q�P�D�� �V�H�Q�H�W�O�H�U�L�� �L�O�H�� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �•�O�N�H�� �G�H�Y�O�H�W�� �W�D�K�Y�L�O�O�H�U�L�Q�G�H�Q��

olu�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� 

�0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �R�O�D�U�D�N�� �D�o�Õ�N�O�D�Q�D�Q�� �N�D�P�X�� �E�U�•�W�� �E�R�U�o�� �V�W�R�N�X�Q�X�Q��

�����������¶�•�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�G�H�� �E�X�O�X�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �+�D�]�L�Q�H�� �0�•�V�W�H�ú�D�U�O�Õ�÷�Õ�¶�Q�F�D�� �D�o�Õ�N�O�D�Q�D�Q�� �Y�H�U�L�O�H�U�H��

�J�|�U�H�����\�Õ�O�Õ�Q���L�O�N���•�o���D�\�Õ�Q�G�D�������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�V�L���L�o���E�R�U�o�������������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�V�L���G�Õ�ú���E�R�U�o���R�O�P�D�N���•�]�H�U�H���W�R�S�O�D�P��

�������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �Q�H�W�� �E�R�U�o�O�D�Q�P�D�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�U�L�O�P�L�ú�W�L�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���� �N�D�P�X�� �E�R�U�o��

�V�W�R�N�X�Q�G�D�� �D�]�D�O�P�D�� �R�O�P�D�P�D�V�Õ�Q�D�� �U�D�÷�P�H�Q���� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �V�D�K�L�S�� �R�O�G�X�N�O�D�U�Õ�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �Y�H��

�G�R�O�D�\�Õ�V�Õ�\�O�D���N�D�P�X���E�R�U�o���V�W�R�N�X�Q�X�Q���E�D�Q�N�D�O�D�U�F�D���I�L�Q�D�Q�V�H���H�G�L�O�H�Q���N�Õ�V�P�Õ���D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

�6�H�N�W�|�U�•�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ�� �V�•�U�H�o�W�H�� �H�P�D�Q�H�W�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U8 �D�U�W�Õ�ú��

�J�|�V�W�H�U�P�L�ú�W�L�U�����%�X�Q�D���J�|�U�H���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���S�R�U�W�I�|�\�O�H�U�L�Q�G�H���E�X�O�X�Q�D�Q���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���E�L�U���N�Õ�V�P�Õ�Q�Õ���\�X�U�W��

�L�o�L���Y�H���\�X�U�W���G�Õ�ú�Õ���\�H�U�O�H�ú�L�N�O�H�U�H���V�D�Wmak suretiyle �N�D�\�Q�D�N���\�D�U�D�W�P�D�\�D���o�D�O�Õ�ú�W�Õ�N�O�D�U�Õ���Y�H �N�k�U���U�H�D�O�L�]�D�V�\�R�Q�X��

�\�D�S�W�Õ�N�O�D�U�Õ �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U.  

Tablo 12: �(�P�D�Q�H�W���.�Õ�\�P�H�W�O�H�U�L�Q���Y�H���0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

�0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���V�H�N�W�|�U�•�Q���W�R�S�O�D�P���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q���\�D�N�O�D�ú�Õ�N���\�D�U�Õ�V�Õ���|�]�H�O��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�G�H�� �R�O�X�S���� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �L�O�H�� �E�L�U�O�L�N�W�H�� �E�D�N�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �R�U�D�Q��

�����������¶�D�� �\�•�N�V�H�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �V�H�N�W�|�U�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q��

�D�]�D�O�Õ�U�N�H�Q���N�D�P�X���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q �S�D�\�Õ�����������S�X�D�Q���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�����$�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�G�H�����\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���S�D�\�Õ��

                                                 
8 �+�L�V�V�H���V�H�Q�H�W�O�H�U�L���Y�H���\�D�W�Õ�U�Õ�P���I�R�Q�O�D�U�Õ���N�D�W�Õ�O�Õ�P���S�D�\�O�D�U�Õ���K�D�U�L�o�� 

Milyon TL
�z�µ�Œ�š�]���]��

�z���Œ�o���”�]�l�o���Œ
�z�µ�Œ�š���f�”�f��

�z���Œ�o���”�]�l�o���Œ
Toplam 
Emanet MDC

Emanet % 
�����R�]�”�]�u

MDC % 
�����R�]�”�]�u

���Ç�o�º�o���î�ì�í�ì 65.601 35.174 100.775 274.706

Ekim 2010 66.263 36.470 102.733 273.294 1,9 -0,5
�<���•�f�u���î�ì�í�ì 65.273 36.124 101.397 282.200 -1,3 3,3
���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì 65.971 37.711 103.682 287.855 2,3 2,0
Ocak 2011 68.931 41.456 110.387 285.582 6,5 -0,8

�b�µ�����š���î�ì�í�í 69.735 45.523 115.259 285.641 4,4 0,0
Mart 2011 71.626 49.885 121.511 278.554 5,4 -2,5

�Ž���E�}�u�]�v���o�������R���Œ

���u���v���š���<�f�Ç�u���š�o���Œ�Ž
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0,5 puan azalarak %7,8�¶�H geriler�N�H�Q���� �G�L�÷�H�U�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �V�H�N�W�|�U�� �S�D�\�O�D�U�Õ�� �W�R�S�O�D�P�Õ�� ����������

�G�•�]�H�\�L�Q�G�H�G�L�U���� 

Grafik 12: �%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�D���*�|�U�H���0�H�Q�N�X�O��
�'�H�÷�H�U�O�H�U 

 

Grafik 13: �0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���.�X�O�O�D�Q�Õ�P�Õ�Q�D���*�|�U�H��
�'�D�÷�Õ�O�Õ�P�Õ 

 

�ø�Q�F�H�O�H�Q�H�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�•�Q�� �����������¶�•�� �U�H�S�R�� �L�ú�O�H�P�O�H�U�L�Q�H��

�N�R�Q�X���H�G�L�O�P�L�ú���������������¶�L���L�V�H���W�H�P�L�Q�D�W�D���Y�H�U�L�O�P�L�ú�W�L�U�����5�H�S�R�� �\�R�O�X�\�O�D���V�D�÷�O�D�Q�D�Q���I�R�Q�O�D�U�G�D�N�L���D�U�W�Õ�ú�D���E�D�÷�O�Õ��

�R�O�D�U�D�N���� �U�H�S�R�\�D���N�R�Q�X���H�G�L�O�H�Q���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���W�R�S�O�D�P���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ���G�D������������

�\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D �J�|�U�H�� ���� �S�X�D�Q�� �D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �7�&�0�%�¶�Q�L�Q�� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�� �\�D�S�W�Õ�÷�Õ�� �D�U�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�O�D��

birlikte, bankalar artan �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �\�•�N�•�P�O�•�O�•�N�O�H�U�L�Q�L�Q�� �|�Q�H�P�O�L�� �E�L�U�� �N�Õ�V�P�Õ�Q�Õ�� �D�o�Õ�N�� �S�L�\�D�V�D��

�L�ú�O�H�P�O�H�U�L�� ���$�3�ø���� �N�D�S�V�D�P�Õ�Q�G�D�� �7�&�0�%�� �L�O�H�� �\�D�S�W�Õ�N�O�D�U�Õ�� �U�H�S�R�� �L�ú�O�H�P�O�H�U�L�� �\�R�O�X�\�O�D�� �V�D�÷�O�D�P�Õ�ú�O�D�U�G�Õ�U���� �%�X��

kapsamda���� �U�H�S�R�� �L�ú�O�H�P�L�Q�H�� �N�R�Q�X�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� ������������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ����������

�P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �D�U�W�P�Õ�ú�� �Y�H�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�\�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �7�R�S�O�D�P�� �P�H�Q�N�X�O��

�G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�� �����������¶�L�� �������������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �L�V�H�� �V�H�U�E�H�V�W�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�G�H�Q�� �R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �6�H�U�E�H�V�W��

men�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� ������������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �D�]�D�O�Õ�U�N�H�Q���� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�L�Q��

�W�R�S�O�D�P���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U���L�o�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ��da �����S�X�D�Q���G�•�ú�P�•�ú�W�•�U���� 

�0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�����V�H�N�W�|�U�•�Q���W�R�S�O�D�P���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q���I�D�L�]�� �\�D�S�Õ�V�Õ���L�Q�F�H�O�H�Q�G�L�÷�L�Q�G�H����

�S�R�U�W�I�|�\�•�Q�� �����������¶�V�L�Q�L�Q�� �G�H�÷�L�ú�N�H�Q�� �I�D�L�]�O�L���� �����������¶�V�L�Q�L�Q�� �V�D�E�L�W�� �I�D�L�]�O�L�� �R�O�G�X�÷�X�� �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U����

�3�R�U�W�I�|�\�•�Q�� ���������¶�L�� �L�V�H�� �J�H�W�L�U�L�V�L�� �I�D�L�]�H�� �G�X�\�D�U�O�Õ�� �R�O�P�D�\�D�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�G�H�Q�� �R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U����

�'�H�÷�L�ú�N�H�Q�� �I�D�L�]�O�L�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���� �������¶�L�� �U�H�I�H�U�D�Q�V�� �W�D�K�Y�L�O�� �I�D�L�]�O�H�U�L�Q�H���� �������¶�V�L�� �7�h�)�(�¶�\�H�� �Y�H��

���������¶�•���/�,�%�2�5�¶�D���H�Q�G�H�N�V�O�L�G�L�U��  

Tablo 13: �%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���%�D�]�Õ�Q�G�D���0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���)�D�L�]���<�D�S�Õ�V�Õ 
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�����v�l�����'�Œ�µ�‰�o���Œ�f�v�����'�‚�Œ�����D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ�]�v�������R�f�o�f�u�f
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�D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ�]�v���<�µ�o�o���v�f�u�f�v���� �'�‚�Œ���������R�f�o�f�u�f

�Z���‰�}���7�”�o���u�]�v�����<�}�v�µ���D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ�d���u�]�v���š�����s���Œ�]�o���v���D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ�^���Œ�����•�š���D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ

% �����R�]�”�l���v���&���]�Ì�o�]Sabit Faizli Faizsiz �����R�]�”�l���v���&���]�Ì�o�]Sabit Faizli Faizsiz �����R�]�”�l���v���&���]�Ì�o�]Sabit Faizli Faizsiz
�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 66,7 32,8 0,5 63,5 36,0 0,5 61,5 37,8 0,7
�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 47,1 52,7 0,2 47,0 52,8 0,2 51,5 48,3 0,2
�z�������v���f�������v�l���o���Œ 38,4 60,8 0,8 39,4 59,9 0,7 43,8 55,6 0,6
�<���o�l�f�v�u�����À�����z���š�f�Œ�f�u�����X 35,8 62,3 1,8 33,8 64,3 1,9 36,7 61,3 1,9
�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0
�d�D�^�&�������v�l���o���Œ�f 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
�����v�l�����f�o�f�l���^���l�š�‚�Œ�º�� 53,9 45,1 1,0 52,2 46,9 0,9 54,2 44,7 1,1

Mart 2011Mart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì
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�6�H�N�W�|�U�•�Q���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q���D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ���R�U�W�D�O�D�P�D���N�D�O�D�Q���Y�D�G�H�V�L���������������\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D���J�|�U�H����������

�J�•�Q�� �D�U�W�D�U�D�N�������������� �J�•�Q���R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �$�Q�Õ�O�D�Q �G�|�Q�H�P�G�H���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U���S�R�U�W�I�|�\�•�Q�•�Q��

�D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �R�U�W�D�O�D�P�D�� �Y�D�G�H�V�L�� �H�Q�� �I�D�]�O�D�� �D�U�W�D�Q�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�E�X���� �������� �J�•�Q�O�•�N�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U��

�J�U�X�E�X�G�X�U�����6�|�]���N�R�Q�X�V�X���D�U�W�Õ�ú�O�D���|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X���0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ���R�U�W�D�O�D�P�D���N�D�O�D�Q��

vades�L���H�Q���X�]�X�Q���E�D�Q�N�D���J�U�X�E�X���R�O�P�X�ú�W�X�U�� 

Tablo 14: �%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���%�D�]�Õ�Q�G�D���0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���9�D�G�H���<�D�S�Õ�V�Õ 

 

�'�º�v ���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õ Mart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì Mart 2011

�<�� �u�µ������ �v�l�� �o �� �Œ�f 1.179 1.210 1.344 1.474

�P�Ì�� �o ������ �v�l�� �o �� �Œ 1.169 1.287 1.343 1.547

�z�� ���� �v���f������ �v�l�� �o �� �Œ 819 983 1.266 1.301

�<�� �š�f�o �f�u������ �v�l�� �o �� �Œ�f 354 420 469 415

�<�� �o �l�f�v�u�� ���À�����z�� �š�f�Œ�f�u������ �v�l�� �o �� �Œ�f 982 1.070 978 1.046

�d�D�^�&������ �v�l�� �o �� �Œ�f 227 141 358 373

�����E�<�����/�>�/�<���^���<�d�P�Z�m 1.141 1.225 1.326 1.483
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d) Mevduat 
���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �S�D�V�L�I�� �W�R�S�O�D�P�Õ�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�O�Õ�N�� �D�]�D�O�Õ�ú�O�D�� �����������¶�H��

gerileyen mevduat �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �W�H�P�H�O�� �I�R�Q�� �N�D�\�Q�D�÷�Õ��olmaya devam etmektedir. 

Toplam �P�H�Y�G�X�D�W���� ������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/����artarak �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ������������ �P�L�O�\�D�U��

�7�/�¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U.  

Grafik 14 �d�H�\�U�H�N���'�|�Q�H�P�O�H�U���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���7�R�S�O�D�P���0�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

     

M�H�Y�G�X�D�W�� �D�U�W�Õ�ú�� �K�Õ�]�Õ�Q�Õ�Q ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H ivme kaybetmesinde TP mevduat 

�D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q�� ���������¶�H�� �J�H�U�L�O�H�P�H�V�L�� ������������ �\�Õ�O�Õ�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�N�W�H�� �7�3�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �D�U�W�Õ�ú�� �R�U�D�Q�Õ�� �������������� �H�W�N�Lli 

�R�O�P�X�ú�W�X�U���� �7�3�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �D�U�W�Õ�ú�� �K�Õ�]�Õ�Q�Õ�Q�� �\�D�Y�D�ú�O�D�P�D�V�Õ�� �L�V�H�� �7�&�0�%�¶�Q�L�Q����TP �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�Õ�Q�Õ 

�P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� �Y�D�G�H�� �\�D�S�Õ�V�Õ�Q�D�� �J�|�U�H�� �I�D�U�N�O�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�P�D�� �\�R�Ouna gitm�H�V�L�Q�H�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q��

�P�D�O�L�\�H�W�L�Q�L�Q���D�U�W�P�D�V�Õ�Q�G�D�Q���N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�G�Õ�÷�Õ���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� �<�Õ�O�O�Õ�N���E�D�]�G�D�����0�D�U�W����������-2011), 

�W�R�S�O�D�P���P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q %17,�����R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�U�W�W�Õ�÷�Õ���J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

Grafik 15: �d�H�\�U�H�N���'�|�Q�H�P�O�H�U���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���7�3���Y�H���<�3���0�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L

 

454.599 467.130 467.613 488.945
514.618

534.286
564.508 573.019

617.037 629.3418,6%

2,8%

0,1%

4,6%
5,3%

3,8%

5,7%

1,5%

7,7%

2,0%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

0

100.000

200.000

300.000

400.000

500.000

600.000

700.000

Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11

(M
ily

on
  

TL
)
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���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��YP mevduat �������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�¶�V�L�� �W�L�F�D�U�L�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �N�D�\�Q�D�N�O�Õ��

�R�O�P�D�N���•�]�H�U�H�����������P�L�O�\�D�U���8�6�'��(%3,6�����D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�����<�Õ�O�O�Õ�N���E�D�]�G�D�����0�D�U�W����������- 2011�����L�Q�F�H�O�H�Q�G�L�÷�L�Q�G�H����

�7�3�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q��%21,���� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �<�3�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q��%8,���� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U��

�8�6�'�����D�U�W�W�Õ�÷�Õ���J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

Grafik 16: �'�7�+���Y�H���.�X�U�O�D�U�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L�� 

 

TP-�<�3�� �P�H�Y�G�X�D�W�W�D�� �J�|�U�•�O�H�Q�� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �J�H�O�L�ú�P�H�O�H�U �P�X�G�L�O�H�U�L�Q�� �G�|�Y�L�]�� �N�X�U�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ��

�G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H�� �7�/�� �P�H�Y�G�X�D�W�W�D�Q�� �'�7�+�¶�O�D�U�D �\�|�Q�H�O�P�H���� �G�|�Y�L�]�� �N�X�U�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �D�U�W�W�Õ�÷�Õ�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H�� �L�V�H��

�'�7�+�¶�O�D�U�Õ�Q�Õ�� �N�D�S�D�W�D�U�D�N�� �7�/�� �P�H�Y�G�X�D�W�D�� �\�|�Q�H�O�P�H�� �ú�H�N�O�L�Q�G�H�N�L�� �H�÷�L�O�L�P�O�H�U�L�Q�L�� �V�•�U�G�•�U�G�•�N�O�H�U�L�Q�L��

�J�|�V�W�H�U�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

Tablo 15�����%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���0�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L�� 

 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H �\�D�E�D�Q�F�Õ��bankalar grubu haricindeki banka grup�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q��

�W�D�P�D�P�Õ�Q�Õ�Q���P�H�Y�G�X�D�W�Õ���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �<�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X�Q�G�D�N�L���P�H�Y�G�X�D�W���D�]�D�O�Õ�ú�Õ���L�O�H���|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U��

�J�U�X�E�X�Q�G�D�N�L�� �\�•�N�V�H�N�� �W�X�W�D�U�O�Õ�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�G�D����Fortis Bank�¶�Õ�Q�� ������ �ù�X�E�D�W�� ���������� �W�D�U�L�K�L�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��

�|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X�Q�G�D���\�H�U���D�O�D�Q���7�•�U�N���(�N�R�Q�R�P�L���%�D�Q�N�D�V�Õ �L�O�H���E�L�U�O�H�ú�P�H�V�L���H�W�N�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U��9 

                                                 
9 �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �E�D�Q�N�D �J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L�� �G�H�÷�L�ú�L�P�L�Q�G�H��Fortis Bank�¶�Õ�Q��
�H�W�N�L�V�L�Q�L���J�|�U�H�E�L�O�P�H�N���L�o�L�Q����Fortis Bank�¶�Õ�Q���P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�Õ�Q�������������\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D���\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X���P�H�Y�G�X�D�W���W�R�S�O�D�P�Õ��
�\�H�U�L�Q�H���|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X���P�H�Y�G�X�D�W���W�R�S�O�D�P�Õ�Q�D���N�D�\�G�Õ�U�Õ�O�P�D�V�Õ���J�Hrekmektedir. �%�X���G�X�U�X�P�G�D�����\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U���J�U�X�E�X��
�P�H�Y�G�X�D�W�� �W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q�� ���������� �\�Õ�O�Õ�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/������ �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �J�U�X�E�X�� �P�H�Y�G�X�D�W��
�W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q�������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�U�W�W�Õ�÷�Õ���J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 
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TP 
(Milyon TL)

YP 
(Milyon USD)

Toplam 
(Milyon TL)

TP 
(Milyon TL)

YP 
(Milyon USD)

Toplam 
(Milyon TL)

TP 
(Milyon TL)

YP 
(Milyon USD)

Toplam 
(Milyon TL) TP YP Toplam

�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 172.794 30.461 219.599 173.672 29.961 219.661 877 -500 62 0,5 -1,6 0,0

�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 188.825 67.566 291.958 192.940 72.918 304.408 4.116 5.352 12.450 2,2 7,9 4,3

�z�������v���f�������v�l���o���Œ 49.746 14.674 72.359 49.840 14.050 71.505 95 -624 -854 0,2 -4,3 -1,2

�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 22.119 7.107 33.089 22.639 7.177 33.736 520 71 647 2,3 1,0 2,0

�d�D�^�&�������v�l���o���Œ�f 17 10 32 17 10 31 0 0 0 -0,8 -1,2 -0,9

�����E�<�����/�>�/�<���^���<�d�P�Z�m433.501 119.818 617.037 439.108 124.116 629.341 5.608 4.299 12.304 1,3 3,6 2,0
�Ž���z�W���u���À���µ���š���š�µ�š���Œ�f���Z���•���‰�o���v�f�Œ�l���v���Z���Œ�������v�l���v�f�v���]�o�P�]�o�]���š���Œ�]�Z�š���l�] ���h�^�������o�f�”���l�µ�Œ�µ�����•���•�����o�f�v�u�f�”�š�f�Œ�X

�����)�7�b�7�D

���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì Mart 2011 TUTAR %
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���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �W�D�V�D�U�U�X�I�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�Õ�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� ��������

�S�X�D�Q�� �Y�H�� �G�L�÷�H�U�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�� �D�U�W�D�U�N�H�Q���� �W�L�F�D�U�L�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� �S�D�\�Õ�� �������� �S�X�D�Q�� �D�]�D�O�P�Õ�ú�� �Y�H��

�N�D�W�Õ�O�Õ�P���I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���S�D�\�Õ���G�H�÷�L�ú�P�H�P�L�ú�W�L�U�� 

Grafik 17�����0�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���7�•�U�O�H�U�L���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���'�D�÷�Õ�O�Õ�P�Õ�� 

 

�7�3�� �W�D�V�D�U�U�X�I�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/����

�D�U�W�D�U�D�N�� ������������ �P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�\�H�����<�3�� �W�D�V�D�U�U�X�I�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ da ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�Rn USD) 

�D�U�W�D�U�D�N�������������P�L�O�\�D�U���8�6�'�¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�� �$�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�G�H����TP ticari mevduat �����������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D��

�������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�]�D�O�D�U�D�N���������������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�\�H���J�H�U�L�O�H�U�N�H�Q����YP ticari mevduat �����������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D 

�����������P�L�O�\�D�U���8�6�'�����D�U�W�D�U�D�N���������P�L�O�\�D�U���8�6�'�¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�� 

Grafik 18: �7�D�V�D�U�U�X�I���0�H�Y�G�X�D�W�Õ���L�O�H���7�L�F�D�U�L���0�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

�����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L���7�3���P�H�Y�G�X�D�W���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�G�D���7�3���W�D�V�D�U�U�X�I���P�H�Y�G�X�D�W�Õ�����<�3���P�H�Y�G�X�D�W��

�D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�G�D���L�V�H���<�3���W�L�F�D�U�L���P�H�Y�G�X�D�W���E�H�O�L�U�O�H�\�L�F�L���R�O�P�X�ú�W�X�U���� 
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���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���7�3�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �I�R�Q�O�D�U�Õ 520 milyon TL (%2,3) artarak 22,6 

�P�L�O�\�D�U�� �7�/�¶�\�H�����<�3�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �I�R�Q�O�D�U�Õ da ������ �P�L�O�\�R�Q�� �8�6�'�� ���������� �D�U�W�D�U�D�N�� �������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�¶�\�H��

�\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �0�D�U�W�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �W�R�S�O�D�P��mevduat�Õ�Q�� ���������¶�•�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q��

�R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� 

�%�L�O�L�Q�G�L�÷�L�� �•�]�H�U�H�� �7�&�0�%���� ������ �$�U�D�O�Õ�N�� ��01010, 24 Ocak 201111, 23 Mart 201112 tarihli 

Kararlar�Õ���L�O�H�� �\�•�]�G�H������ �R�O�D�Q���7�•�U�N���O�L�U�D�V�Õ���]�R�U�X�Q�O�X���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���R�U�D�Q�Õ�Q�Õ���� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���Y�D�G�H�� �\�D�S�Õ�V�Õ�Q�D�� �J�|�U�H��

�I�D�U�N�O�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�P�D�� �\�R�O�X�Q�D�� �J�L�W�P�L�ú�W�L�U13. Bu kararlar�Õ�Q���� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�L�V�W�H�P�L�Q�G�H�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�Q�� �Y�D�G�H�V�L�Q�L�Q��

�X�]�D�W�Õ�O�P�D�V�Õ�� �\�R�O�X�\�O�D�� �Y�D�G�H�� �X�\�X�P�V�X�]�O�X�÷�X�Q�X�Q�� �D�]�D�O�W�Õ�O�P�D�V�Õ�Q�D�� �\�D�U�G�Õ�P�F�Õ�� �R�O�P�D�\�D�� �\�|�Q�H�O�L�N�� �D�O�Õ�Q�G�Õ�÷�Õ��

�G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U��  

Tablo 16: TP Mevduat�Õ�Q �9�D�G�H���<�D�S�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

�7�&�0�%�¶�Q�L�Q���]�R�U�X�Q�O�X���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�D���L�O�L�ú�N�L�Q���V�|�]���N�R�Q�X�V�X���N�D�U�D�U�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q, �����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N��

�o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H TP mevduat�Õ�Q�� �Y�D�G�H�� �G�D�÷�Õ�O�Õ�P�Õ�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �H�W�N�L�V�L �L�Q�F�H�O�H�Q�G�L�÷�L�Q�G�H���� �Y�D�G�H�V�L�]�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q��

�S�D�\�Õ�Q�G�D�� �|�Q�H�P�O�L�� �R�U�D�Q�G�D�� �G�H�÷�L�ú�L�N�O�L�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�H�G�L�÷�L���� �G�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q��1 aya kadar vadeli TP 

�P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �7�3�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ��4,3 puan gerilerken, 1-3 ay �D�U�D�V�Õ vadelilerin 

�S�D�\�Õ�Q�Õ�Q��2,4 puan, 3-6 ay �D�U�D�V�Õ vadelilerin �S�D�\�Õ�Q�Õ�Q 1,3 puan, 6-������ �D�\���D�U�D�V�Õ vadelilerin �S�D�\�Õ�Q�Õ�Q��

0,2 puan, 1 �\�Õ�O���Y�H���•�]�H�U�L���Y�D�G�H�O�Llerin �S�D�\�Õ�Q�Õ�Q 0,8 puan y�•�N�V�H�O�G�L�÷�L �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� Mudilerin TP 

vadeli mevduat�W�D���|�]�H�O�O�L�N�O�H�������D�\�D���N�D�G�D�U���Y�D�G�H�O�L�G�H�Q�������D�\�D���N�D�G�D�U���Y�D�G�H�O�L�\e �J�H�o�P�H�O�H�U�L�� �7�&�0�%�¶�Q�L�Q��

�7�/�� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ���� �P�H�Y�G�X�D�W�� �Y�H�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �Y�D�G�H�� �\�D�S�Õ�V�Õ�Q�D�� �J�|�U�H��

�I�D�U�N�O�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���� �7�•�U�N�� �%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �6�H�N�W�|�U�•�Q�G�H�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �Y�H�� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �Y�D�G�H�V�L�Q�L�Q��

�V�Õ�Q�Õ�U�O�Õ���G�D���R�O�V�D���X�]�D�P�D�V�Õ�Q�Õ���V�D�÷�O�D�G�Õ�÷�Õ�Q�Õ �J�|�V�W�H�U�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

                                                 
10 �.�D�U�D�U�Õ�Q���X�\�J�X�O�D�P�D���W�D�U�L�K�L�������2�F�D�N�����������¶�G�L�U. 
11 �.�D�U�D�U�Õ�Q���X�\�J�X�O�D�P�D���W�D�U�L�K�L�������ù�X�E�D�W�����������¶�G�L�U�� 
12 �.�D�U�D�U�Õ�Q���X�\�J�X�O�D�P�D���W�D�U�L�K�L�������1�L�V�D�Q�����������¶�G�L�U�� 
13 Son olarak 21 Nisan 2011 tarihli karar ile �7�•�U�N���O�L�U�D�V�Õ���]�R�U�X�Q�O�X���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���R�U�D�Q�Õ �\�D�Q�Õ���V�Õ�U�D���<�3���]�R�U�X�Q�O�X���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���R�U�D�Q�Õ��
da mevduat�Õ�Q vade �\�D�S�Õ�V�Õ�Q�D���J�|�U�H���I�D�U�N�O�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

�s���������d�º�Œ�º
Tutar 

(Milyon TL) Pay (%)
�•�}�Œ�µ�v�o�µ���<���Œ�”�f�o�f�l��

�K�Œ���v�f���9
Tutar 

(Milyon TL) Pay (%)
�•�}�Œ�µ�v�o�µ���<���Œ�”�f�o�f�l��

�K�Œ���v�f���9���~�Ž�•
Tutar 

(Milyon TL) (%)
Vadesiz Mevduat 98.252 15,9 6,0 98.288 15,6 12,0 36 0,0
1 aya kadar vadeli mevduat (1 ay dahil) 160.602 26,0 6,0 136.319 21,7 10,0 -24.283 -15,1
�í�r�ï�����Ç�����Œ���•�f���À�������o�]���u���À���µ���š���~�ï�����Ç�������Z�]�o�• 306.567 49,7 6,0 328.118 52,1 9,0 21.551 7,0
�ï�r�ò�����Ç�����Œ���•�f���À�������o�]���u���À���µ���š���~�ò�����Ç�������Z�]�o�• 25.573 4,1 6,0 33.726 5,4 7,0 8.153 31,9
�ò�r�í�î�����Ç�����Œ���•�f���À�������o�]���u���À���µ���š���~�í�î�����Ç�������Z�]�o�• 9.447 1,5 6,0 10.986 1,7 6,0 1.539 16,3
�í���Ç�f�o���À�����í���Ç�f�o�����v���µ�Ì�µ�v���À�������o�]���u���À���µ���š 16.596 2,7 6,0 21.905 3,5 5,0 5.309 32,0
TOPLAM 617.037 100,0 629.341 100,0 12.304
�~�Ž�•���d���D���[�v�]�v���î�ð���K�����l���î�ì�í�í���š���Œ�]�Z�o�]���~�µ�Ç�P�µ�o���u�������‚�v���u�]���ð���b�µ�����š���î�ì�í�í�r�í���E�]�•���v���î�ì�í�í�•���l���Œ���Œ�f���µ�Ç���Œ�f�v�����������o�]�Œ�o���v���v���Ì�}�Œ�µ�v�o�µ���l���Œ�”�f�o�f�l���}�Œ���v�o���Œ�f���f�Œ�X

���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì Mart 2011 �����R�]�”�]�u
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Tablo 17: �<�X�U�W���'�Õ�ú�Õ���ù�X�E�H�O�H�U���1�H�]�G�L�Q�G�H���7�R�S�O�D�Q�D�Q���0�H�Y�G�X�D�W 

 

�<�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �ú�X�E�H�O�H�U�� �Q�H�]�G�L�Q�G�H�� �W�R�S�O�D�Q�D�Q�� �P�H�Y�G�X�D�W���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ������������

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���������������P�L�O�\�D�U���7�/�����D�]�D�O�D�U�D�N�������������P�L�O�\�D�U���7�/�¶�\�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ��

�ú�X�E�H�O�H�Udeki mevdu�D�W�Õ�Q�� �����������¶�L�� �%�D�K�U�H�\�Q�� �Y�H�� �0�D�O�W�D�¶�G�D�N�L�� �R�I�I-�V�K�R�U�H�� �ú�X�E�H�O�H�U�� �W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q��

�W�R�S�O�D�Q�Õ�U�N�H�Q���� �0�D�U�W�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �R�U�D�Q�� �����������¶�\�D�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U����Mart 2011 

�L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �W�R�S�O�D�P�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� ���������¶�L�Q�L�� �R�O�X�ú�W�X�U�D�Q�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �ú�X�E�H�O�H�Udeki mevduat gerilemesinde, 

�%�D�K�U�H�\�Q�¶�G�H�N�L�� �ú�X�E�H�O�H�U�F�H�� �W�R�S�O�D�Q�D�Q�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���� �E�|�O�J�H�G�H�N�L�� �W�R�S�O�X�P�V�D�O�� �R�O�D�\�O�D�U�Õ�Q�� �H�W�N�L�V�L�\�O�H %77,9 

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���������������P�L�O�\�D�U���7�/�� �D�]�D�O�P�D�V�Õ���E�H�O�L�U�O�H�\�L�F�L���R�O�P�X�ú�W�X�U�� 

 

TP (Milyon TL) YP* (Milyon USD)
Toplam 

(Milyon TL)
Toplam Mevduat 
�7���]�v�����l�]���9���W���Ç�f

TP YP TOPLAM

���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õ 16.996 11.256 33.736 6,6
Mart 2010 18.738 10.937 35.316 6,6 10,3 -2,8 4,7
Haziran 2010 20.613 12.795 40.748 7,2 10,0 17,0 15,4
���Ç�o�º�o���î�ì�í�ì 23.462 12.655 41.729 7,3 13,8 -1,1 2,4
���Œ���o�f�l���î�ì�í�ì 27.110 13.065 47.198 7,6 15,5 3,2 13,1
Mart 2011 16.392 10.300 32.216 5,1 -39,5 -21,2 -31,7

�Ž�Ž�������R�]�”�]�u�����]�Œ���‚�v�����l�]�������Ç�Œ���l�����‚�v���u�����P�‚�Œ�����Z���•���‰�o���v�u�f�”�š�f�Œ�X

�����R�]�”�]�u�Ž�Ž���~�9�•

�Ž���z�W���u���À���µ���š���š�µ�š���Œ�o���Œ�f���Z���•���‰�o���v�f�Œ�l���v���]�o�P�]�o�]���š���Œ�]�Z�š���l�]���d���D�����h�^�������o�f�”���l�µ�Œ�µ�����•���•�����o�f�v�u�f�”�š�f�Œ�X
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e) �6�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q���Y�H���6�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q���.�U�H�G�L�O�H�U�L�� 
�6�H�N�W�|�U�•�Q���\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�Q�G�D�Q���W�H�P�L�Q���H�W�W�L�÷�L���V�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q���Y�H���V�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q���N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q���W�R�S�O�D�P�Õ����

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�R�Q�� �8�6�'���� �D�U�W�D�U�D�N�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�¶�\�H��

�\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �ø�Q�F�H�O�H�Q�H�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H, mevcut �V�H�N�•�U�L�W�L�]�Dsyon kredilerindeki anapara taksit 

�|�G�H�P�H�O�H�U�L�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H �������� �P�L�O�\�R�Q�� �8�6�'�¶�O�L�N�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�L�U�N�H�Q���� �V�H�Q�G�L�Nasyon kredileri 

�\�D�N�O�D�ú�Õ�N�����������P�L�O�\�D�U���8�6�'���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

Tablo 18�����6�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q���Y�H���6�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q���.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L�� 

 

�0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �W�H�P�L�Q�� �H�W�W�L�÷�L�� �V�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q�� �Y�H��

�V�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q �N�U�H�G�L�O�H�U�L���� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �V�D�÷�O�D�Q�D�Q�� �I�R�Q�O�D�U�Õ�Q�� �����������¶�L�Q�L���� �W�R�S�O�D�P�� �\�D�E�D�Q�F�Õ��

�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�Q�����������¶�L�Q�L���R�O�X�ú�W�X�U�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

�0�D�U�W�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H���� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�� �W�X�W�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �V�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q�� �Y�H�� �V�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q�������������¶�V�Õ���������������P�L�O�\�D�U���8�6�'���������������Y�D�G�H�O�L�G�L�U�� 

Tablo 19:�<�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�Q�G�D�Q���7�H�P�L�Q���(�G�L�O�H�Q���6�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q���Y�H���6�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q���.�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�H���ø�O�L�ú�N�L�Q���g�G�H�P�H���3�O�D�Q�Õ 

 

���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2011

�^���v���]�l���•�Ç�}�v�˜�^���l�º�Œ�]�š�]�Ì���•�Ç�}�v���<�Œ�����]�o���Œ�]�Ž���~�D�]�o�Ç�}�v���h�^���•18.100 19.314 23.441 24.105

�^���v�X�˜�^���l�X�<�Œ�����]�o���Œ�]�l�z�µ�Œ�š���f�”�f�v�����v���^���R�o���v���v���&�}�v�o���Œ�Ž�Ž���~�9�• 29,4 29,7 28,6 27,1

�^���v�X�˜�^���l�X�<�Œ�����]�o���Œ�]�l�d�}�‰�o���u���z�������v���f���<���Ç�v���l�o���Œ���~�9�•3,7 3,9 4,1 4,1

�Ž�z�µ�Œ�š���f�”�f�v�����v���š���u�]�v�������]�o���v���^���v���]�l���•�Ç�}�v���À�����^���l�º�Œ�]�š�]�Ì���•�Ç�}�v���<�Œ�����]�o���Œ�]���š�µ�š���Œ�f���f�Œ�X

�Ž�Ž�z�µ�Œ�š���f�”�f�v�����v���l�Œ�����]�U���u���À���µ���š�U���Œ���‰�}�U���•���Œ�u���Ç���������v�Ì���Œ�]���l�Œ�����]�U���•���v���]�l���•�Ç�}�v���l�Œ�����]�•�]���À�����•���l�º�Œ�]�š�]�Ì���•�Ç�}�v���l�Œ�����]�•�]���Ç�}�o�µ�Ç�o�����•���R�o���v���v���(�}�v�o���Œ���f�Œ�X��

(Milyon USD) Sendikasyon �^���l�º�Œ�]�š�]�Ì���•�Ç�}�vToplam % Pay

Nisan 2011 1.454 344 1.798 7,46

�D���Ç�f�•���î�ì�í�í 2.186 212 2.397 9,94

Haziran 2011 115 144 259 1,07

Temmuz 2011 626 182 808 3,35

���R�µ�•�š�}�•���î�ì�í�í 606 202 808 3,35

���Ç�o�º�o���î�ì�í�í 2.904 220 3.124 12,96

Ekim 2011 1.960 199 2.159 8,96

�<���•�f�u���î�ì�í�í 0 217 217 0,90

���Œ���o�f�l���î�ì�í�í 2.158 151 2.309 9,58

�î�ì�í�í���z�f�o�f���d�}�‰�o���u 12.008 1.870 13.879 57,58

2012 3.296 2.182 5.478 22,73

2013 0 2.003 2.003 8,31

2014 0 1.142 1.142 4,74

2015 0 613 613 2,54

2016 0 505 505 2,10

2017 0 301 301 1,25

2018 0 94 94 0,39

2019 0 21 21 0,09

2020 0 21 21 0,09

2021 0 21 21 0,09

2022 0 27 27 0,11

Toplam 15.304 8.801 24.105 100,00

% Pay 63,49 36,51 100,00
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�<�Õ�O�O�Õ�N�� �E�D�]�G�D�� ���0�D�U�W�� ��������-������������ �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H���� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�• toplam 9,1 

�P�L�O�\�D�U���8�6�'�� �V�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q�� �N�U�H�G�L�V�L�� �J�H�U�L�� �|�G�H�P�H�V�L�� �\�D�S�D�U�N�H�Q���� ���������� �P�L�O�\�D�U USD yeni sendikasyon 

�N�U�H�G�L�V�L�� �W�H�P�L�Q�� �H�W�P�L�ú�W�L�U���� �6�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�G�H�� �\�H�Q�L�O�H�P�H�� �R�U�D�Q�Õ�� ���������¶�•�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H��

�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� 

�.�•�U�H�V�H�O�� �N�U�L�]�L�Q�� �G�H�U�L�Q�O�H�ú�W�L�÷�L�� �(�\�O�•�O�� ���������� �G�|�Q�H�P�L�� �|�Q�F�H�V�L�Q�G�H�� �D�O�Õ�Q�D�Q�� �V�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q���I�D�L�]���R�U�D�Q�O�D�U�Õ���/�L�E�R�U�������������L�O�D���/�L�E�R�U�������������D�U�D�V�Õ�Q�G�D���L�N�H�Q�����V�R�Q�U�D�N�L���G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H���D�O�Õ�Q�D�Q��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�� �/�L�E�R�U������������ �L�O�D�� �/�L�E�R�U������ �G�•�]�H�\�O�H�U�L�Q�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �$�Q�F�D�N���� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X��

�V�•�U�H�o�W�H�� �/�L�E�R�U�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �J�H�U�L�O�H�P�H���� �³�V�S�U�H�D�G�´�O�H�U�G�H�N�L�� �\�•�N�V�H�O�L�ú�H�� �E�D�÷�O�Õ�� �P�D�O�L�\�H�W�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q��

�H�W�N�L�V�L�Q�L�� �D�]�D�O�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�F�D�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �W�H�P�L�Q�� �H�G�L�O�H�Q��

�N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�� �I�D�L�]�O�H�U�L�� �J�H�Q�H�O�� �R�O�D�U�D�N�� �8�6�'�� �G�L�O�L�P�O�H�U�L�� �L�o�L�Q�� �/�L�E�R�U���������� �Y�H�� �(�8�5�� �G�L�O�L�P�O�H�U�L�� �L�o�L�Q��

�(�X�U�L�E�R�U�����������G�•�]�H�\�O�H�U�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'�¶�\�H�� �X�O�D�ú�D�Q�� �\�X�U�W�G�Õ�ú�Õ�� �V�H�Q�G�L�N�D�V�\�R�Q�� �Y�H 

�V�H�N�•�U�L�W�L�]�D�V�\�R�Q�� �N�U�H�G�L�O�H�U�L�Q�L�Q�� �|�Q�H�P�O�L�� �E�L�U�� �N�Õ�V�P�Õ�� �ø�Q�J�L�O�W�H�U�H�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'-%28,6), ABD (4,6 

milyar USD-%19,2), Almanya (2,6 milyar USD-���������������� �&�D�\�P�D�Q�� �$�G�D�O�D�U�Õ�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �8�6�'-

%7,1), Hollanda (1,5 milyar USD-%6,1) ve Fransa (1 milyar USD-%4,3) merkezli finans 

k�X�U�X�O�X�ú�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q���W�H�P�L�Q���H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U���� 
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f) �g�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U���Y�H���6�H�U�P�D�\�H���<�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L 
�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� ���������� �D�U�W�D�U�D�N�� ��������

�P�L�O�\�D�U�� �7�/�� �R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�N�W�D�� �J�H�o�H�Q�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �D�\�Q�Õ�� �G�|�Q�H�P�L�Q�H�� �J�|�U�H��

�J�|�]�O�H�Q�H�Q�� �����������¶�O�L�N�� �Y�H�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �G�H�÷�H�U�O�H�P�H�� �I�D�U�N�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� �����������¶�O�L�N��

�D�]�D�O�Õ�ú�O�D�U���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�Q���D�U�W�Õ�ú���R�U�D�Q�Õ���W�R�S�O�D�P���D�N�W�L�I�O�H�U�L�Q�� �D�U�W�Õ�ú���R�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q��(%3,9) gerisinde 

�N�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

Tablo 20�����g�]�N�D�\�Q�D�N���8�Q�V�X�U�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���*�H�O�L�ú�L�P�L 

 

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �•�o �E�D�Q�N�D�G�D�� �W�R�S�O�D�P�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �W�X�W�D�U�Õ�Q�G�D�� �|�G�H�Q�P�L�ú��

�V�H�U�P�D�\�H�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�U�L�O�P�L�ú�W�L�U���� �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�V�L�� �Q�D�N�L�W���� �N�D�O�D�Q�Õ�� �L�o��

�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�G�D�Q���V�D�÷�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

�0�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �G�H�÷�H�U�O�H�P�H�� �I�D�U�N�O�D�U�Õ�Q�G�D�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H�� �J�|zlenen %30,1 

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú, �V�D�W�Õ�O�P�D�\�D�� �K�D�]�Õ�U�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�� �G�H�÷�H�U�O�H�P�H�� �I�D�U�N�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q��

�N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�����6�D�W�Õ�O�P�D�\�D���K�D�]�Õ�U���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q���G�H�÷�H�U�O�H�P�H���I�D�U�N�O�D�U�Õ���\�Õ�O�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��

������������ �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ���������� �P�L�O�\�D�U�� �7�/���� �D�]�D�O�Õ�U�N�H�Q, �W�R�S�O�D�P�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�� �G�H�÷�H�U�O�H�P�H �I�D�U�N�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q��

�L�o�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�� �G�D�� �����������¶�G�H�Q�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �����������¶�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� �0�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U��

�G�H�÷�H�U�O�H�P�H���I�D�U�N�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���G�L�÷�H�U���E�L�O�H�ú�H�Q�O�H�U�L�Q�G�H�Q���R�O�D�Q���L�ú�W�L�U�D�N�O�H�U�����E�D�÷�O�Õ���R�U�W�D�N�O�Õ�N�O�D�U���Y�H���E�L�U�O�L�N�W�H���N�R�Q�W�U�R�O��

�H�G�L�O�H�Q���R�U�W�D�N�O�Õ�N�O�D�U�D���L�O�L�ú�N�L�Q���G�H�÷�H�U�O�H�P�H���I�D�U�N�O�D�U�Õ���L�V�H���D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�G�H���������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 

�6�H�N�W�|�U�•�Q���V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X�¶�Q�X�Q�� ���6�<�5�� �J�H�O�L�ú�L�P�L�� �L�]�O�H�\�H�Q�� �J�U�D�I�L�N�W�H��

�Y�H�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�����0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H���V�H�N�W�|�U�•�Q���6�<�5�¶�V�L����18 �R�O�D�U�D�N���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 

 

 

 

 

 

 

(Milyon TL) ���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2011 Mar.10-Mar.11 Ara.10-Mar.11

�P�����v�u�]�•���^���Œ�u���Ç�� 42.542 44.459 47.937 48.564 9,2 1,3
�z�������l�����l�����o���Œ 59.473 66.088 72.270 87.489 32,4 21,1
�P�����v�u�]�”���^���Œ�u���Ç�������v�(�o���•�Ç�}�v�����º�Ì���o�š�u�����&���Œ�l�f0 0 0 0 - -
�^�����]�š���<�f�Ç�u���š���z���v�]�����v�������R���Œ�o���u�����&���Œ�l�o���Œ�f1.233 1.256 1.420 1.630 29,7 14,8
�D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ�������R���Œ�o���u�����&���Œ�l�o���Œ�f4.957 5.680 8.445 5.904 3,9 -30,1
���‚�v���u���<���Œ�f���~�•���Œ���Œ�f�• 20.182 6.299 22.119 5.466 -13,2 -
�'�����u�]�”���z�f�o�o���Œ���<���Œ�f���~�•���Œ���Œ�f�• -17.499 -7.012 -17.646 -14.038 100,2 -20,5
�d�K�W�>���D���P�•�<���z�E���<�>���Z�� 110.887 116.771 134.545 135.015 15,6 0,3

�����)�7�b�7�D���~�9�•
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Grafik 19�����6�H�U�P�D�\�H���<�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L���5�D�V�\�R�V�X 

 

Ko�Q�V�R�O�L�G�H�� �R�O�P�D�\�D�Q�� �V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�� �E�D�]�Õ�Q�G�D�� �J�H�O�L�ú�L�P�L��

�L�Q�F�H�O�H�Q�G�L�÷�L�Q�G�H�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �W�•�P�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�S�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q14 �V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X�Q�G�D��

�D�]�D�O�Õ�ú�� �J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U���� �g�]�N�D�\�Q�D�N�� �D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �I�D�D�O�L�\�H�W�� �\�D�S�Õ�O�D�U�Õ�� �J�H�U�H�÷�L�� �o�R�N�� �\�•�N�V�H�N�� �V�H�U�P�D�\�H 

�\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X�� �L�O�H�� �o�D�O�Õ�ú�D�Q�� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �K�D�U�L�o�� �W�X�W�X�O�G�X�÷�X�Q�G�D���� �K�H�P�� �\�Õ�O�O�Õ�N��

�E�D�]�G�D�� �K�H�P�� �G�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �6�<�5�¶�V�L�� �H�Q�� �I�D�]�O�D�� �D�]�D�O�D�Q�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�E�X�� �|�]�H�O��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�G�Õ�U���� �*�U�X�S�� �Y�H�� �V�H�N�W�|�U�� �E�D�]�Õ�Q�G�D�N�L�� �6�<�5�� �D�]�D�O�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q�G�D���� �\�D�V�D�O�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�G�D�N�L�� �R�Oumlu 

�J�H�O�L�ú�P�H�\�H���U�D�÷�P�H�Q���D�U�W�D�Q���N�U�H�G�L���N�X�O�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�P�Õ���H�W�N�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U�� 

Tablo 21�����%�D�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���%�D�]�Õ�Q�G�D���6�H�U�P�D�\�H���<�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L���5�D�V�\�R�V�X 

 

�6�H�N�W�|�U�•�Q�� �V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X�Q�X�Q�� �E�L�O�H�ú�H�Q�O�H�U�L�� �Y�H�� �J�H�O�L�ú�L�P�L�� �L�]�O�H�\�H�Q�� �W�D�E�O�R�G�D��

�Y�H�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�����<�D�V�D�O���|�]�N�D�\�Q�D�÷�Õ�Q���W�H�P�H�O���X�Q�V�X�U�X���R�O�D�Q���D�Q�D���V�H�U�P�D�\�H�Q�L�Q�������������\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D���J�|�U�H������������

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���� �U�L�V�N�� �D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �Y�D�U�O�Õ�N�O�D�U�Õ�Q�� �H�V�D�V�� �E�H�O�L�U�O�H�\�L�F�L�V�L�� �R�O�D�Q�� �N�U�H�G�L�� �U�L�V�N�L�Q�H�� �H�V�D�V�� �W�X�W�D�U�Õ�Q�� �L�V�H�� �D�\�Q�Õ��

�G�|�Q�H�P�G�H�� ���������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �D�U�W�W�Õ�÷�Õ �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� �6�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X�Q�X�Q�� �S�D�\�G�D�V�Õ�Q�Õ��

�R�O�X�ú�W�X�U�D�Q���U�L�V�N���D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ���Y�D�U�O�Õ�N�O�D�U�Õ�Q���G�L�÷�H�U���X�Q�V�X�U�O�D�U�Õ���R�O�D�Q���S�L�\�D�V�D���U�L�V�N�L�Q�H���H�V�D�V���W�X�W�D�U�������������Y�H���V�R�Q���•�o��
                                                 
14 �7�0�6�)���%�D�Q�N�D�O�D�U�Õ���K�D�U�L�o 
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�6�(�5�0�$�<�(���<�(�7�(�5�/�ø�/�ø�ö�ø���2�5�$�1�,�����6�(�.�7�g�5��

�6�(�.�7�g�5

 (%) ���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2011 Mar.10-Mar.11 Ara.10-Mar.11

�<���o�l�f�v�u�����À�����z���š�f�Œ�f�u�������v�l���o���Œ�f60,27 61,20 58,65 56,51 -4,69 -2,14 

�d�D�^�&�������v�l���o���Œ�f 47,28 59,63 53,01 54,44 -5,19 1,43

�����v�l�����f�o�f�l���^���l�š�‚�Œ�º 20,62 19,95 18,97 17,98 -1,97 -0,99 

�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 19,69 18,89 18,21 16,96 -1,93 -1,25 

�z�������v���f�������v�l���o���Œ 18,76 18,13 17,34 16,65 -1,48 -0,69 

�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 18,40 17,96 16,74 16,16 -1,80 -0,58 

�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 15,27 14,94 15,07 14,65 -0,29 -0,42 

Fark  (Puan)
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�\�Õ�O�Õ�Q���N�D�U���W�X�W�D�U�O�D�U�Õ���•�]�H�U�L�Q�G�H�Q���K�H�V�D�S�O�D�Q�D�Q���R�S�H�U�D�V�\�R�Q�H�O���U�L�V�N�H���H�V�D�V���W�X�W�D�U���������������D�U�W�Õ�ú���J�|�V�W�H�U�P�L�ú�W�L�U����

�%�X�� �J�H�O�L�ú�P�H�O�H�U�� �Q�H�W�L�F�H�V�L�Q�G�H�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �V�H�U�P�D�\�H�� �\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L�� �U�D�V�\�R�V�X�� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�D�� �J�|�U�H��1 puan 

�D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

Tablo 22�����6�H�U�P�D�\�H���<�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L���5�D�V�\�R�V�X�Q�X�Q���%�L�O�H�ú�H�Q�O�H�U�L 

 

 

�7�•�U�N���%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���6�H�N�W�|�U�•�¶�Q�•�Q���V�H�U�P�D�\�H���\�H�W�H�U�O�L�O�L�÷�L �U�D�V�\�R�V�X���D�V�J�D�U�L���\�D�V�D�O���V�Õ�Q�Õ�U���R�O�D�Q�������¶�L�Q��

�Y�H���.�X�U�X�P�X�P�X�]�F�D���X�\�J�X�O�D�Q�P�D�N�W�D���R�O�D�Q���������¶�O�L�N���K�H�G�H�I���U�D�V�\�R �G�•�]�H�\�L�Q�L�Q���R�O�G�X�N�o�D���•�]�H�U�L�Q�G�H�����0�D�U�W��

�����������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D������8 �R�O�D�U�D�N���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� 

�$�\�U�Õ�F�D, �D�Q�D�� �V�H�U�P�D�\�H�Q�L�Q�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�Q�� �������¶�L�Q�L�� �R�O�X�ú�W�X�U�X�\�R�U�� �R�O�P�D�V�Õ���� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �\�D�V�D�O��

�|�]�N�D�\�Q�D�÷�Õ�Q�Õ�Q�� �Q�L�W�H�O�L�÷�L�Q�L�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �R�O�G�X�÷�X�Q�X���� �G�L�÷�H�U�� �L�I�D�G�H�\�O�H�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �N�D�O�L�W�H�O�L��

unsurl�D�U�G�D�Q���R�O�X�ú�W�X�÷�X�Q�X���J�|�V�W�H�U�P�H�N�W�H�G�L�U���� 

(Milyon TL) ���Œ���o�f�l���î�ì�ì�õMart 2010 ���Œ���o�f�l���î�ì�í�ìMart 2010 Mar.10-Mar.11Ara.10-Mar.11

Ana Sermaye 104.193 109.105 123.610 127.653 17,0 3,3

�<���š�l�f���^���Œ�u���Ç�� 12.397 12.763 14.496 13.849 8,5 -4,5

�m���º�v���º���<�µ�”���l���^���Œ�u���Ç�� 0 0 0 -

Sermaye 116.589 121.868 138.107 141.502 16,1 2,5

�^���Œ�u���Ç�������v���7�v���]�Œ�]�o���v�������R���Œ�o���Œ���~�r�•1.292 1.342 547 1.252 -6,7 128,8

�P�Ì�l���Ç�v���l 115.297 120.525 137.560 140.250 16,4 2,0

Kredi Riskine Esas Tutar 463.810 491.661 607.390 651.258 32,5 7,2

Piyasa Riskine Esas Tutar 24.699 27.583 32.711 34.732 25,9 6,2

Operasyonel Riske Esas Tutar 70.570 84.975 84.975 93.991 10,6 10,6

�^���Œ�u���Ç�����z���š���Œ�o�]�o�]�R�]���Z���•�Ç�}�•�µ���~�9�•20,62 19,95 18,97 17,98 -1,68* -0,99*

�Ž���^���Œ�u���Ç�����z���š���Œ�o�]�o�]�R�]���Z���•�Ç�}�•�µ�–�v�����l�]�������R�]�”�]�u���‰�µ���v���}�o���Œ���l���]�(�������������]�o�u�]�”�š�]�Œ�X

FARK (%)
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4. �.�k�U�O�Õ�O�Õ�N�� 
�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�k�U�Õ���� �|�Q�F�H�N�L�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �D�\�Q�Õ�� �G�|�Q�H�P�L�Q�H�� �J�|�U�H����artan sermaye 

�S�L�\�D�V�D�V�Õ���L�ú�O�H�P���N�D�U�O�D�U�Õ���Y�H���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�H�O�L�U�O�H�U�H���N�D�U�ú�Õ�Q����temelde azalan net faiz gelirlerine ve artan 

�I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�L�G�H�U�O�H�U�H���E�D�÷�O�Õ���R�O�D�U�D�N�����������P�L�O�\�R�Q���7�/�������������������D�]�D�O�D�U�D�N���0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H��������������

�P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�\�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�Ulerden elde edilen faiz gelirlerindeki 

�D�]�D�O�Õ�ú, �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�D�� �|�Q�H�P�O�L �N�D�W�N�Õ�� �\�D�S�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q����getirili aktiflerdeki 

hacim �D�U�W�Õ�ú�Õ�\�O�D�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�Q�D�P�D�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �V�H�N�W�|�U�G�H��

�I�D�D�O�L�\�H�W���J�|�V�W�H�U�H�Q���������E�D�Q�N�D�G�D�Q��25�¶�L�Q�L�Q���N�k�U�Õ�Q�G�D�����V�R�Q���E�L�U���\�Õ�O�O�Õ�N���G�|�Q�H�P�G�H�����D�]�D�O�Õ�ú��g�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U.       

Tablo 23�����%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���6�H�N�W�|�U�•���.�D�U�ú�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�P�D�O�Õ���*�H�O�L�U���7�D�E�O�R�V�X�� 

 

2010 2011 Tutar % 2010 2011
Fark 

(Puan)
Toplam Faiz Gelirleri 19.579 19.295 -285 -1,5 73,1 70,6 -2,5 
�����������<�Œ�����]�o���Œ�����v�����o�f�v���v���&���]�Ì�o���Œ 11.387 12.440 1.052 9,2 42,5 45,5 3,0
�����������D���v�l�µ�o�������R���Œ�o���Œ�����v�����o�f�v���v���&���]�Ì�o���Œ7.220 6.030 -1.190 -16,5 27,0 22,1 -4,9 
���������������v�l���o���Œ�����v���À�����W���Œ�����W�X�����o�f�v���v���&���]�Ì�o���Œ512 259 -252 -49,3 1,9 0,9 -1,0 
�������������]�R���Œ 460 565 105 22,9 1,7 2,1 0,4
Toplam Faiz Giderleri 8.971 10.145 1.174 13,1 33,5 37,1 3,6
     Mevduata Verilen Faizler 7.241 8.111 870 12,0 27,0 29,7 2,7
     Bankalara Verilen Faizler 792 1.021 228 28,8 3,0 3,70,8
�����������Z���‰�}���7�”�o���u�o���Œ�]�v�����s���Œ�]�o���v���&���]�Ì�o���Œ804 821 17 2,1 3,0 3,0 0,0
�������������]�R���Œ 134 193 59 43,7 0,5 0,7 0,2
�/�•���E���d���&���7�•���'���>�7�Z�7���~�'�7�����Z�7�•���� 10.608 9.149 -1.459 -13,8 39,6 33,5 -6,1 
�d���l�]�‰�š���l�]�����o�������l�o���Œ���P�Ì���o���W�Œ�}�À�]�Ì�Ç�}�v�µ1.502 1.055 -447 -29,7 5,6 3,9 -1,7 
�/�/�•���W�Z�K�s�X�^�K�E�Z���^�/���E���d���&���7�•���'���>�7�Z�7���~�'�7�����Z�7�•9.106 8.094 -1.012 -11,1 34,0 29,6 -4,4 
�d�}�‰�o���u���&���]�Ì�����f�”�f���'���o�]�Œ�o���Œ�� 5.843 6.614 771 13,2 21,8 24,2 2,4
���������������v�l�����f�o�f�l���,�]�Ì�u���š���'���o�]�Œ�o���Œ�]���À�����<�}�u�]�•�Ç�}�v�o���Œ3.441 3.898 458 13,3 12,8 14,3 1,4
�������������l�š�]�(���•���š�f�”���<���Ì���v���o���Œ�f 100 173 73 73,1 0,4 0,6 0,3
�������������]�R���Œ 2.302 2.542 240 10,4 8,6 9,3 0,7
�d�}�‰�o���u���&���]�Ì�����f�”�f���'�]�����Œ�o���Œ�� 7.443 8.499 1.056 14,2 27,8 31,1 3,3
     Personel Giderleri 2.751 3.047 296 10,8 10,3 11,2 0,9
     Provizyonlar 1.163 1.444 282 24,2 4,3 5,3 0,9
�������������]�R���Œ 3.530 4.008 478 13,5 13,2 14,7 1,5
�/�/�/�•���E���d���&���7�•�����/�b�/���'���>�7�Z���~�'�7�����Z�•���� -1.601 -1.885 -284 - -6,0 -6,9 -0,9 
�/�s�•���d�K�W�>���D�����7�)���Z���&���7�•�����/�b�/���'���>�X�l�'�7���X���~�í�=�î�=�ï�•325 684 359 110,6 1,2 2,5 1,3
�����í�r���^���Œ�u���Ç�����W�]�Ç���•���•�f���7�”�o���u�o���Œ�]���<���Œ�f���~�•���Œ���Œ�f�•���~�E���š�•-697 868 1.564 - -2,6 3,2 5,8
�����î�r�����<���u���]�Ç�}���<���Œ�f���~�•���Œ���Œ�f�•���~�E���š�•1.022 -162 -1.183 - 3,8 -0,6 -4,4 
�����ï�r���K�o���P���v�º�•�š�º���'���o�]�Œ�o���Œ���~�'�]�����Œ�o���Œ�•���~�E���š�•0 -22 -22 - 0,0 -0,1 -0,1 
�s�•���s���Z�'�7���P�E�����^�7���<���Z���~�•���Z���Z�•���~�/�/�=�/�/�/�=�/�s�•7.831 6.894 -937 -12,0 29,2 25,2 -4,0 
Vergi Provizyonu 1.532 1.427 -104 -6,8 5,7 5,2 -0,5 
���P�E���D���E���d���<���Z�/���~�•���Z���Z�/�•�� 6.299 5.466 -833 -13,2 23,5 20,0 -3,5 
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri % 218,2 190,2
�&���]�Ì�����f�”�f���'���o�]�Œ�o���Œ�l�&���]�Ì�����f�”�f���'�]�����Œ�o���Œ���9��78,5 77,8
�&���]�Ì�����f�”�f���'���o�]�Œ�o���Œ�l�&���]�Ì�����f�”�f���'�]�����Œ�o���Œ���9�Ž��84,3 86,2
�&���]�Ì�����f�”�f���'���o�]�Œ�o���Œ�l�&���]�Ì�����f�”�f���'�]�����Œ�o���Œ���9�Ž�Ž71,2 76,8

�Ž�����]�R���Œ���(���]�Ì�����f�”�f���P���o�]�Œ�l�P�]�����Œ�o���Œ�������Z�]�o�������]�o�u�]�”�š�]�Œ�X
�Ž�Ž���d���l�]�‰�š���l�]�����o�������l�o���Œ���‚�Ì���o���‰�Œ�}�À�]�Ì�Ç�}�v�µ���À�������]�R���Œ���(���]�Ì�����f�”�f���P���o�]�Œ�l�P�]�����Œ�o���Œ�������Z�]�o�������]�o�u�]�”�š�]�Œ�X

1,8
5,6

Not:�����]�R���Œ���(���]�Ì�����f�”�f���P���o�]�Œ�o���Œ�U���(���]�Ì�����f�”�f���P���o�]�Œ���r���P�]�����Œ�������v�P���•�]���Z���•���‰�o���u���•�f�v�������v���š�������R���Œ�o���Œ�]���º�Ì���Œ�]�v�����v��
�����R���Œ�o���v���]�Œ�]�o�u�]�”�š�]�Œ�X��

(Milyon TL)

Mart �����R�]�”�]�u
�d�}�‰�o���u���'���o�]�Œ�����K�Œ���v�f��

%

-28,1 
-0,7 
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�g�Q�F�H�N�L�� �\�Õ�O�Õ�Q���D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�L�Q�H�� �J�|�U�H, �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H������������ ���������� �P�L�O�\�R�Q���7�/���� �D�]�D�O�Õ�ú���� �I�D�L�]��

�J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�G�H�� ������������ �������������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� �D�U�W�Õ�ú�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U����B�X�� �G�|�Q�H�Pde, 

kredilerden elde edilen faiz gelirleri �K�D�F�L�P���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q���G�D���N�D�W�N�Õ�V�Õ�\�O�D���������������P�L�O�\�R�Q���7�/���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U����

Ancak 1.190 milyon TL azalan menkul �G�H�÷�H�Ulerden elde edilen faiz gelirleri ile 

�E�D�Q�N�D�O�D�U�G�D�Q�� �Y�H�� �S�D�U�D�� �S�L�\�D�V�D�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L 252 milyon �7�/�¶�O�L�N��

�D�]�D�O�Õ�ú���� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �W�R�S�O�D�P�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �D�]�D�O�P�D�V�Õ�Q�D�� �\�R�O�� �D�o�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �%�X�Q�X�Q�� �\�D�Q�Õ�� �V�Õ�U�D����

mevduata verilen faizlerdeki 870 milyon TL�¶�O�L�N ve bankalara verilen faizlerdeki 228 

�P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�O�L�N�� �D�U�W�Õ�ú���� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �|�Q�F�H�N�L�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �D�\�Q�Õ�� �G�|�Q�H�P�L�Q�H �J�|�U�H, 1.459 milyon TL 

�J�H�U�L�O�H�P�H�V�L�Q�H�� �\�R�O�� �D�o�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �%�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H��vadeye kadar elde tutulacak (VKET) menkul 

�G�H�÷�H�U�O�H�U�G�H�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L���� �K�H�P�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú, �K�H�P�� �G�H�� �K�D�F�L�P�� �D�]�D�O�Õ�ú�Õ��

nedeniyle 809 milyon TL gerilerken, ticari menkul �G�H�÷�H�U �S�R�U�W�I�|�\�•���D�U�W�P�D�V�Õ�Q�D���N�D�U�ú�Õ�Q�� yine faiz 

�R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �Y�H�� �7�h�)�(�¶�\�H�� �H�Q�G�H�N�V�O�L�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U �U�H�H�V�N�R�Q�W�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �H�W�N�L�V�L�\�O�H�� �W�L�F�D�U�L��

�S�R�U�W�I�|�\�G�H�Q���H�O�G�H���H�G�L�O�H�Q���I�D�L�]���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�����������P�L�O�\�R�Q���7�/���D�]�D�O�Õ�ú���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� 

�7�R�S�O�D�P�� �J�H�O�L�U�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�� �E�L�U�O�L�N�W�H���� �E�X�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �J�H�O�L�U�O�H�U�H�� �R�U�D�Q�Õ��

�������� �S�X�D�Q�� �D�]�D�O�D�U�D�N�� �����������¶�\�D�� �J�H�U�L�O�H�U�N�H�Q���� �I�D�L�]�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �J�H�O�L�U�O�H�U�H�� �R�U�D�Q�Õ�� �L�V�H�� �������� �S�X�D�Q��

�D�U�W�Õ�ú�O�D�� �����������¶�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �g�W�H�� �\�D�Q�G�D�Q���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�Q�� �E�H�U�L�� �L�O�N�� �G�H�I�D�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D���� �L�N�L��

�N�D�W�Õ�Q�G�D�Q���I�D�]�O�D�����0�D�U���������������������������J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�Q���I�D�L�]���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q���I�D�L�]���J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L���N�D�U�ú�Õ�O�D�P�D���R�U�D�Q�Õ����

�0�D�U�W�����������¶�G�H�����������������G�•�]�H�\�L�Q�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� 

Grafik 20�����7�3���.�U�H�G�L���Y�H���0�H�Y�G�X�D�W���)�D�L�]���2�U�D�Q�O�D�U�Õ 

 

������ �D�\�O�Õ�N�� �7�h�)�(�� �E�H�N�O�H�Q�W�L�V�L�� �L�O�H�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�� �D�U�D�V�Õ�Q�G�D�N�L�� �I�D�U�N�Õ�Q�� �D�]�D�O�P�D�V�Õ�� 

�P�H�Y�G�X�D�W���R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�����E�X���R�U�W�D�P�G�D�����D�ú�D�÷�Õ���\�|�Q�O�•���E�L�U���H�÷�L�O�L�P���R�O�P�D���R�O�D�V�Õ�O�Õ�÷�Õ�Q�Õ���D�]�D�O�W�P�D�N�W�D�G�Õ�U����Takip 

�H�G�H�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �P�H�Y�F�X�W�� �ú�D�U�W�O�D�U�Õ�Q�� �G�H�Y�D�P�� �H�G�H�F�H�÷�L�� �Y�D�U�V�D�\�Õ�P�Õ�� �D�O�W�Õ�Q�G�D�� �Y�D�U�O�Õ�N�� �N�D�O�L�W�H�V�L�Q�G�H�N�L��

�L�\�L�O�H�ú�P�H�Q�L�Q�� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�D�U�Õ�Q�D�� �R�O�D�Q�� �R�O�X�P�O�X�� �N�D�W�N�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q�� �|�Q�F�H�N�L�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�H�� �J�|�U�H�� �D�]�D�O�P�D�V�Õ����

�P�D�U�M�O�D�U�G�D�N�L���J�H�U�L�O�H�P�H�Q�L�Q���J�|�U�H�F�H���K�Õ�]���N�D�\�E�H�W�P�H�V�L���L�O�H���E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N���V�H�N�W�|�U�•�Q�G�H���D�ú�D�÷�Õ���\�|�Q�O�•���Y�H���G�D�K�D��

�G�X�U�D�÷�D�Q���E�L�U���N�D�U�O�Õ�O�Õ�N���V�H�\�U�L���L�]�O�H�Q�H�F�H�÷�L���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� 
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�ø�]�O�H�\�H�Q�� �J�U�D�I�L�N�W�H���� ������5 �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�Q�� �L�W�L�E�D�U�H�Q�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�G�H���•�o�H�U�� �D�\�O�Õ�N �G�|�Q�H�P�O�H�U��

�L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��birikimsiz �N�k�U�� �W�X�W�D�U�Õ �L�O�H�� �\�Õ�O�O�Õ�N�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú�� �R�O�D�U�D�N�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L��ve provizyon 

�V�R�Q�U�D�V�Õ���Q�H�W���I�D�L�]���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q���R�U�W�D�O�D�P�D���D�N�W�L�I�O�H�U�H���R�U�D�Q�O�D�U�Õ �\�H�U���D�O�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� 

Grafik 21: �.�D�U�O�Õ�O�Õ�N���*�|�V�W�H�U�J�H�O�H�U�L�� 

 

�����������\�Õ�O�Õ���E�D�ú�Õ�Q�G�D�Q���L�W�L�E�D�U�H�Q�����o�H�\�U�H�N���G�|�Q�H�P�O�H�U���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��azalan �G�|�Q�H�P���Q�H�W���N�D�U�Õ, �\�Õ�O�Õ�Q���V�R�Q��

�o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �E�L�U�� �|�Q�F�H�N�L�� �o�H�\�U�H�÷�H�� �J�|�U�H�� �D�U�W�P�Õ�ú�������������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H �L�V�H�� �\�•�N�V�H�N�� �W�X�W�D�U�O�Õ��

�W�H�P�H�W�W�•�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�� �Y�H�� �N�D�P�E�L�\�R�� �]�D�U�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L��

�G�H�÷�H�U�L�Q�L�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �G�H�Y�D�P��

etmektedir. Nitekim �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ���� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H��%3,6 ile 2009 �\�Õ�O�Õ�� �E�D�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �E�X�� �\�D�Q�D�� �H�Q��

�G�•�ú�•�N���V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���������������\�Õ�O�Õ�Q�G�D�����o�H�\�U�H�N���G�|�Q�H�P�O�H�U���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���L�Y�P�H���N�D�\�E�H�G�H�Q���Q�H�W���I�D�L�]��

�P�D�U�M�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �F�L�G�G�L�� �E�L�U�� �G�•�ú�•�ú�� �J�|�V�W�H�U�G�L�÷�L�� �W�H�V�S�L�W�� �H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U��15 

Provizyon �V�R�Q�U�D�V�Õ�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õnda da, �H�Q�� �G�•�ú�•�N�� �V�H�Y�L�\�H�� ���������� �L�O�H�� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H��

g�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ�� �Y�H�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�� �V�R�Q�U�D�V�Õ�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ�Q�D��

�\�Õ�O�O�Õ�N�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú���D�\�O�Õ�N���Y�H�U�L�O�H�U�� �D�o�Õ�V�Õ�Q�G�D�Q�� �E�D�N�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D���� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�Q�� �U�D�V�\�R�O�D�U�Õ�Q����

�ù�X�E�D�W�������������G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�H���J�|�U�H����bir miktar �D�U�W�W�Õ�÷�Õ���E�H�O�L�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U���� 

                                                 
15 �%�X���G�•�ú�•�ú�W�H�����D�N�W�L�I���R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ���K�H�V�D�S�O�D�P�D�V�Õ�Q�G�D���W�D�N�Y�L�P���\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���H�V�D�V���D�O�Õ�Q�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���G�D���H�W�N�L�V�L���E�X�O�X�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 
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Grafik 22: �7�H�P�H�O���.�D�U�O�Õ�O�Õ�N���9�H�U�L�O�H�U�L�����d�H�\�U�H�N���'�|�Q�H�P�O�H�U���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� 

 

�'�•�ú�H�Q���I�D�L�]���R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�D���E�D�÷�O�Õ���R�O�D�U�D�N�������������\�Õ�O�Õ���E�R�\�X�Q�F�D���E�•�W�•�Q���o�H�\�U�H�N���G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H���D�]�D�O�D�Q��

�P�H�Y�G�X�D�W�D���|�G�H�Q�H�Q���I�D�L�]�O�H�U, �����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���V�R�Q���D�\�Õ�Q�D���N�D�G�D�U���S�R�O�L�W�L�N�D���I�D�L�]�O�H�U�L�Q�G�H���L�Q�G�L�U�L�P���R�O�P�D�P�D�V�Õ����

�D�U�W�D�Q�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �K�D�F�P�L�� �Y�H�� �U�H�N�D�E�H�W�o�L�� �I�L�\�D�W�O�D�P�D�O�D�U�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�H�� �N�D�G�D�U�� �E�•�W�•�Q��

�o�H�\�U�H�N�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �<�Õ�O�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �L�V�H�� �7�&�0�%�� �W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q�� �]�R�U�X�Q�O�X��

�N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�� �\�D�S�Õ�O�D�Q�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q���� �L�Ok olarak mevduat faizlerinde indirim olarak etkisini 

�J�|�V�W�H�U�P�H�V�L�Q�L�Q�� �\�D�Q�Õ�� �V�Õ�U�D���� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �I�D�L�]�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �L�Q�G�L�U�L�P�L�Q���� �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �E�L�O�D�Q�o�R�� �\�D�S�Õ�V�Õ�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H��

�K�Õ�]�O�Õ�� �E�L�U�� �ú�H�N�L�O�G�H�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �I�D�L�]�O�H�U�L�Q�H�� �\�D�Q�V�Õ�P�D�V�Õ�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� �P�H�Y�G�X�D�W�D�� �|�G�H�Q�H�Q�� �I�D�L�]lerin �\�Õ�O�Õ�Q��

�•�o�•�Q�F�•�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�H�� �J�|�U�H �D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�������������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� mevduata 

�|�G�H�Q�H�Q���I�D�L�]�O�H�U�L�Q�����K�D�F�L�P���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�D���N�D�U�ú�Õ�Q�����P�H�Y�G�X�D�W���I�D�L�]���R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D���E�H�O�L�U�J�L�Q���E�L�U���D�U�W�Õ�ú���R�O�X�ú�P�D�P�D�V�Õ��

�Y�H���P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q���W�R�S�O�D�P���N�D�\�Q�D�N�O�D�U���L�o�H�U�L�V�L�Q�G�H�N�L���S�D�\�Õ�Q�Õ�Q���D�]�D�O�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���G�D���H�W�N�L�V�L�\�O�H���D�]�D�O�P�D�\�D���G�H�Y�Dm 

�H�W�W�L�÷�L�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U����Kredilerden elde edilen faiz gelirlerinde �L�V�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N��

�o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�Q�� �E�H�U�L�� �D�U�W�Õ�ú�� �H�÷�L�O�L�P�L�Q�L�Q�� �V�•�U�G�•�÷�•���� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �G�D�K�D��

�E�H�O�L�U�J�L�Q���K�D�O�H���J�H�O�G�L�÷�L���J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�����.�U�H�G�L���S�R�U�W�I�|�\�•�Q�•�Q���\�Õ�O�Õ�Q���V�R�Q���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�����H�Q���E�•�\�•�N���o�H�\�U�H�N��

�G�|�Q�H�P�O�L�N���D�U�W�Õ�ú�Õ���J�|�V�W�H�U�P�H�V�L�Q�L�Q���G�H���N�D�W�N�Õ�V�Õ�\�O�D�����N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�D�Q���I�D�L�]���J�H�O�L�U�L���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q���G�D�K�D��

�\�•�N�V�H�N�� �R�O�G�X�÷�X�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�������������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H �L�V�H�� �N�U�H�G�L�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q�� �G�H�Y�D�P��

�H�W�P�H�V�L�Q�H�� �N�D�U�ú�Õ�Q���� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q���� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �S�O�D�V�P�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�� �P�H�Q�N�X�O��

�G�H�÷�H�U�O�H�U�� �\�H�U�L�Q�H���� �G�D�K�D�� �\�•�N�V�H�N�� �J�H�W�L�U�L�O�L�� �N�U�H�G�L�O�H�U�H�� �N�D�\�G�Õ�U�P�D�V�Õ�Q�D�� �Q�H�G�H�Q�� �R�O�P�D�V�Õ�� �Y�H�� �E�X�Q�X�Q�� �G�D��

�E�H�U�D�E�H�U�L�Q�G�H�� �G�D�K�D�� �U�H�N�D�E�H�W�o�L�� �I�L�\�D�W�O�D�P�D�O�D�U�D�� �\�R�O�� �D�o�P�D�V�Õ�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �I�D�L�]��

�J�H�O�L�U�O�H�U�L���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�H�� �J�|�U�H�� �D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D���� �E�•�W�•�Q�� �o�H�\�U�H�N�� �G�|�Q�H�P�O�H�U��

�L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �R�U�W�D�O�D�P�D�� �N�U�H�G�L�� �J�H�W�L�U�L�� �R�U�D�Q�Õ���� �P�H�Y�G�X�D�W maliyetine �J�|�U�H�� �G�D�K�D��

�\�•�N�V�H�N�� �R�O�P�D�N�O�D�� �E�L�U�O�L�N�W�H���� �D�]�D�O�D�Q�� �E�L�U�� �L�Y�P�H�\�O�H�� �J�H�U�L�O�H�P�H�\�H�� �G�H�Y�D�P�� �H�G�H�U�N�H�Q���� �R�U�W�D�O�D�P�D�� �P�H�Y�G�X�D�W��
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maliyeti artan bir ivmeyle �D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� Ancak ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H, kredi getiri 

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�N�L���D�]�D�O�Õ�ú, �P�H�Y�G�X�D�W���P�D�O�L�\�H�W�L�Q�G�H�N�L���D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q���\�D�N�O�D�ú�Õ�N���•�o���N�D�W�Õ���G�•�]�H�\�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�����E�X��

�G�D�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ�Q�G�D�N�L�� �G�D�U�D�O�Õ�ú�Õ�� �G�H�V�W�H�N�O�H�P�L�ú�W�L�U���� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H���� �H�Q�� �E�•�\�•�N�� �S�O�D�V�P�D�Q�� �N�D�O�H�P�L�� �R�O�D�Q��

kredilerle���� �H�Q�� �E�•�\�•�N�� �N�D�\�Q�D�N�� �N�D�O�H�P�L�� �R�O�D�Q�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �D�U�D�V�Õ�Q�G�D�N�L�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U-�J�L�G�H�U�� �I�D�U�N�Õ�Q�Õ�Q�� ����������

�\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�Q���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �•�o�•�Q�F�•�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�H�� �N�D�G�D�U�� �D�]�D�O�P�D�\�D�� �G�H�Y�D�P�� �H�W�W�L�÷�L��

�J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�����0�D�U�W�����������¶�G�H���N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q���H�O�G�H���H�G�L�O�H�Q���I�D�L�]���J�H�O�L�U�O�H�U�L���G�H�����P�H�Y�G�X�D�W�D���|�G�H�Q�H�Q���I�D�L�]�O�Hr 

�G�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�� �•�o�� �D�\�O�Õ�N�� �R�U�W�D�O�D�P�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �R�O�P�D�N�O�D�� �E�L�U�O�L�N�W�H���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �D�\�O�D�U�Õ�Q�G�D��

�D�U�W�Õ�ú�� �J�|�V�W�H�U�H�Q�� �N�U�H�G�L���P�H�Y�G�X�D�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U���J�L�G�H�U�� �I�D�U�N�Õ, �0�D�U�W�� ���������¶�G�H���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D�Q�� �E�H�U�L�� �H�Q��

�\�•�N�V�H�N�� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �\�•�N�V�H�O�L�ú�W�H���� �H�V�D�V�� �R�O�D�U�D�N�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �L�K�U�D�o�� �H�W�W�L�N�O�H�U�L��

�P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�� �Y�H�� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�� �G�D�� �H�W�N�L�V�L�\�O�H�� �U�H�S�R�� �L�ú�O�H�Plerinden 

�W�H�P�L�Q�� �H�W�W�L�N�O�H�U�L�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�U�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D�� ���P�H�Y�G�X�D�W�D�� �J�|�U�H�� �P�D�O�L�\�H�W�� �D�Y�D�Q�W�D�M�Õ�� �E�X�O�X�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �E�D�÷�O�Õ��

�R�O�D�U�D�N�� �P�H�Y�G�X�D�W�Õ�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�U�� �L�o�H�U�L�V�L�Q�G�H�N�L�� �S�D�\�Õ�Q�G�D�� �P�H�\�G�D�Q�D�� �J�H�O�H�Q�� �D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q�� �G�D�� �U�R�O�•��

�E�X�O�X�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� 

�'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���� �K�H�P�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�•�Q�� �D�U�W�P�D�V�Õ����

�K�H�P���G�H���7�h�)�(�¶�\�H���H�Q�G�H�N�V�O�L���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U �I�D�L�]���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q���D�U�W�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���|�Q�H�P�O�L���H�W�N�L�V�L�\�O�H��menkul 

�G�H�÷�H�Ulerden elde edilen faiz gelirlerinde���� �\�Õ�O�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�Q�� �V�R�Q�U�D�N�L�� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �W�X�W�D�U��

�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�����$�Q�F�D�N�������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�����K�H�P���7�h�)�(�¶�\�H���H�Q�G�H�N�V�O�L���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U faiz 

gelirlerindeki, hem de kar realizasyonu ve �N�D�\�Q�D�N���R�O�X�ú�W�X�U�P�D�\�D���\�|�Q�H�O�L�N���P�H�Q�N�X�O���G�H�÷�H�U �V�D�W�Õ�ú�Õ�Q�Õ�Q��

da etkisiyle menkul �G�H�÷�H�U �S�R�U�W�I�|�\�•�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� menkul �G�H�÷�H�Ulerden elde edilen faizlerin, 

�����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���V�R�Q���o�H�\�U�H�÷�L�Q�H �J�|�U�H���D�]�D�O�P�D�V�Õ�Q�D���Y�H�������������\�Õ�O�Õ���E�R�\�X�Q�F�D���R�O�X�ú�D�Q���o�H�\�U�H�N���G�|�Q�H�P�O�L�N���I�D�L�]��

�J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �D�O�W�Õ�Q�G�D�� �R�O�X�ú�P�D�V�Õ�Q�D�� �\�R�O�� �D�o�P�Õ�ú�W�Õ�U�����<�Õ�O�Õ�Q ilk �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H, menkul 

�G�H�÷�H�Ulerden elde edilen faiz gelirleri, ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H��elde edilen gelirden 901 

milyon TL daha �G�•�ú�•�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D���� �E�•�W�•�Q�� �o�H�\�U�H�N�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H���� �D�]�D�O�D�Q�� �E�L�U��

ivmeyle gerileyen menkul �G�H�÷�H�U��getirisi�Q�G�H�N�L���D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���K�Õ�]�O�D�Q�G�Õ�÷�Õ��

�E�H�O�L�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U���� 

�g�W�H�� �\�D�Q�G�D�Q���� ������1 �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q��ilk �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q��9.149 milyon TL net faiz geliri, 

�N�U�H�G�L�� �Y�H�� �P�H�Y�G�X�D�W�� �D�U�D�V�Õ�Q�G�D�N�L�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U-�J�L�G�H�U�� �I�D�U�N�Õ�Q�Õ�Q�� �E�X�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �D�U�W�P�D�V�Õ�Q�D�� �N�D�U�ú�Õ�Q�� �L�K�U�D�o��

�H�G�L�O�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�� �L�O�H�� �U�H�S�R�� �L�ú�O�H�P�O�H�U�L�Q�H�� �Y�H�U�L�O�H�Q�� �I�D�L�]�O�H�U�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�� �\�D�Q�Õ�� �V�Õ�U�D���� �H�V�D�V�� �R�O�D�U�D�N��

menkul �G�H�÷�H�Ulerden elde edilen faiz gelirlerindeki �D�]�D�O�Õ�ú��nedeniyle, �����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���V�R�Q���o�H�\�U�H�÷�L�Q�H��

�J�|�U�H�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�� �Y�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�� �E�R�\�X�Q�F�D�� �R�O�X�ú�D�Q�� �o�H�\�U�H�N�� �G�|�Q�H�P�O�L�N�� �R�U�W�D�O�D�P�D�O�D�U�Õ�Q��

�D�O�W�Õ�Q�G�D���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U����D�•�ú�H�Q���I�D�L�]���R�U�D�Q�O�D�U�Õ���Y�H���D�U�W�D�Q���U�H�N�D�E�H�W���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H��

%2,5 �R�O�D�Q���³�I�D�L�]���J�H�O�L�U�O�H�U�L���R�U�W�D�O�D�P�D���I�D�L�]���J�H�W�L�U�L�O�L���D�N�W�L�I�O�H�U�´���R�U�D�Q�Õ����Mart 2011�¶�Ge %2�¶ye; %1,5 olan 
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�³�I�D�L�]�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L���R�U�W�D�O�D�P�D�� �I�D�L�]�� �P�D�O�L�\�H�W�O�L �S�D�V�L�I�O�H�U�´�� �R�U�D�Q�Õ�� �L�V�H�� �J�H�W�L�U�L�O�L�� �D�N�W�L�I�O�H�U�H�� �L�O�L�ú�N�L�Q�� �U�D�V�\�R�G�D�N�L��

�D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q���D�O�W�Õ�Q�G�D���J�H�U�L�O�H�\�H�U�H�N��%1,3 �R�O�D�U�D�N���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� 

�6�R�Q�� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H, �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�� ��13,8 (1.459 milyon 

TL) azal�P�D�V�Õ�Q�D�� �U�D�÷�P�H�Q���� �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �|�]�H�O�� �S�U�R�Y�L�]yonunun %29,7 (447 milyon TL) 

gerilemesine �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�� �V�R�Q�U�D�V�Õ�� �Q�H�W�� �I�D�L�] gelirleri�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� ������������milyon TL 

�R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�� �J�H�O�L�ú�P�H�G�H, �V�H�N�W�|�U�•�Q�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �D�\�Õ�U�P�D�� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D, �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H��

�������� �S�X�D�Q�O�Õ�N�� �D�U�W�Õ�ú�� �R�O�P�D�V�Õ�Q�D�� �N�D�U�ú�Õ�Q���� �W�H�P�H�O�G�H��sorunlu alacak bakiyesine olan yeni intikallerin 

(b�U�•�W��, �|�Q�F�H�N�L���\�Õ�Oa �J�|�U�H���J�H�U�L�O�H�P�H�V�L���H�W�N�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U��  

Grafik 23�����$�N�W�L�I���.�D�O�L�W�H�V�L�Q�H���ø�O�L�ú�N�L�Q���.�D�U�O�Õ�O�Õ�N���9�H�U�L�O�H�U�L�����d�H�\�U�H�N���'�|�Q�H�P�O�H�U���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� 

 

�7�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �|�]�H�O�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�Xndaki �D�]�D�O�Õ�ú�� �L�O�H���J�H�o�P�L�ú�� �\�Õ�O�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�H�� �D�L�W��

�G�•�]�H�O�W�P�H���K�H�V�D�E�Õ�Q�G�D�N�L���D�U�W�Õ�ú���E�L�U�O�L�N�W�H���G�L�N�N�D�W�H���D�O�Õ�Q�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D���������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�N�L�Q�F�L���\�D�U�Õ�V�Õ�Q�G�D�Q���L�W�L�E�D�U�H�Q��

�E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�G�H�����Y�D�U�O�Õ�N�� �N�D�O�L�W�H�V�L�Q�G�H�N�L�� �L�\�L�O�H�ú�P�H�Q�L�Q���� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�D�U�Õ�Q�D�� �R�O�D�Q�� �R�O�X�P�O�X��

�N�D�W�N�Õ�V�Õ�Q�Õ�Q�����\�Õ�O�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�H���J�|�U�H���D�U�W�W�Õ�÷�Õ���Y�H���V�R�Q���o�H�\�U�H�N�W�H���������������\�Õ�O�Õ���E�R�\�X�Q�F�D���R�O�X�ú�D�Q���H�Q���\�•�N�V�H�N��

�V�H�Y�L�\�H�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�÷�L�� �J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U���� �0�D�U�W�� ���������¶�G�D�Q�� �E�H�U�L�� �Y�D�U�O�Õ�N�� �N�D�O�L�W�H�V�L�Q�G�H�N�L�� �L�\�L�O�H�ú�P�H�Q�L�Q��

�G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�D�U�Õ�Q�D�� �R�O�D�Q�� �R�O�X�P�O�X�� �N�D�W�N�Õ�V�Õ�� �D�U�W�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �N�D�O�H�P�O�H�U���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D�Q��

�E�H�U�L�����G�|�Q�H�P���Q�H�W �N�D�U�Õ�Q�D���H�Q���J�•�o�O�•���N�D�W�N�Õ�\�Õ �����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H �V�D�÷�O�D�P�Õ�ú�W�Õ�U������ 

P�U�R�Y�L�]�\�R�Q�� �V�R�Q�U�D�V�Õ�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L, ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q��

�o�H�\�U�H�÷�L�Qe �J�|�U�H�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�� �Y�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�� �E�R�\�X�Q�F�D�� �R�O�X�ú�D�Q�� �o�H�\�U�H�N�� �G�|�Q�H�P�O�L�N��

�R�U�W�D�O�D�P�D�O�D�U�Õ�Q���D�O�W�Õ�Q�G�D �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� 

Mart 2010 �± ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H���� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�� �N�D�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q���E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �K�L�]�P�H�W��

gelirleri ile �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�� �D�O�Õ�Q�D�Q�� �•�F�U�H�W�� �Y�H�� �N�R�P�L�V�\�R�Q�O�D�U, %13,3�¶�O�•�N�� ��458 �P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �D�U�W�Õ�ú�O�D��

3.898 milyon TL �R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� �%�X�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �N�U�H�G�L�O�H�U�G�H�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �•�F�U�H�W�� �Y�H��

komisyonlar�����J�•�o�O�•���N�U�H�G�L���D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�D���N�D�U�ú�Õ�Q�� sadece 52 milyon TL �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�����g�W�H���\�D�Q�G�D�Q����esas 

olarak �N�U�H�G�L�� �N�D�U�W�Õ�� �•�F�U�H�W�� �Y�H�� �N�R�P�L�V�\�R�Q�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L, �V�L�J�R�U�W�D�� �N�R�P�L�V�\�R�Q�O�D�U�Õ�� �L�O�H�� �G�L�÷�H�U�� �N�R�P�L�V�\�R�Q�� �Y�H��

�K�L�]�P�H�W�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú��nedeniyle, �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �K�L�]�P�H�W�� �J�Hlirlerin�G�H�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�O�L�N�� �D�U�W�Õ�ú��

�P�H�\�G�D�Q�D�� �J�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �'�L�÷�H�U�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�G�H�� �P�H�\�G�D�Q�D�� �J�H�O�H�Q�� �D�U�W�Õ�ú���� �D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �|�Q�F�H�N�L��
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�\�Õ�O�O�D�U�G�D���D�\�U�Õ�O�D�Q���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�O�D�U�Õ�Q���L�S�W�D�O�L�Q�G�H�Q���N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U��16 �'�L�÷�H�U���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�H�O�L�U�O�H�U, %10,4 (240 

�P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �D�U�W�Õ�ú�O�D��Mart 2011 �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H����2.542 �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�\�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�� �G�|�Q�H�P�G�H����

�V�H�N�W�|�U�•�Q���D�N�W�L�I���V�D�W�Õ�ú���N�D�]�D�Q�o�O�D�U�Õ���������P�L�O�\�R�Q���7�/�����W�H�P�H�W�W�•���J�H�O�L�U�O�H�U�L���������P�L�O�\�R�Q���7�/���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U�����d�H�\�U�H�N��

�G�|�Q�H�P�O�H�U�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H, ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�N�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N��

hizmetlerinden elde ed�L�O�H�Q���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q���������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���V�R�Q���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L���N�D�G�D�U���J�•�o�O�•���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�÷�L 

�E�H�O�L�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U�����$�\�U�Õ�F�D �\�•�N�V�H�N���W�H�P�H�W�W�•���J�H�O�L�U�O�H�U�L de�������������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���H�O�G�H���H�G�L�O�H�Q���Q�H�W��

�G�|�Q�H�P�� �N�D�U�Õ�Q�Õ�Q���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�H�V�L�Q�G�H���� �H�W�N�L�O�L�� �R�O�G�X�÷�X��

beli�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U���� 

Grafik 24�����)�D�L�]���'�Õ�ú�Õ���*�L�G�H�U�O�H�U���L�O�H���6�H�U�P�D�\�H���3�L�\�D�V�D�V�Õ���ø�ú�O�H�P���.���=���Y�H���.�D�P�E�L�\�R���.���= 

 

�%�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�•�Q���L�ú�O�H�W�P�H�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L, temelde personel 

�J�L�G�H�U�O�H�U�L�� ���������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/������ �N�U�H�G�L�� �N�D�U�W�O�D�U�Õ�� �Y�H�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �K�L�]�P�H�W�O�H�U�L�Q�H�� �L�O�L�ú�N�L�Q�� �S�U�R�P�R�V�\�R�Q��

�X�\�J�X�O�D�P�D�O�D�U�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �Y�H�� �N�L�U�D�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �D�U�W�Õ�ú�D�� �E�D�÷�O�Õ��

�R�O�D�U�D�N�� ���������� ���������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �\�•�N�V�H�O�L�ú�O�H�� ������������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/ �R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �%�•�\�•�P�H��

�V�•�U�H�F�L�Q�L�� �V�•�U�G�•�U�H�Q �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�G�H���� �•�F�U�H�W���� �N�R�P�L�V�\�R�Q �Y�H�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �K�L�]�P�H�W�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�\�O�H��

�L�ú�O�H�W�P�H�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�P�D�� �R�U�D�Q�Õ���� �V�R�Q�� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �������¶�W�H�Q�� �����������¶�H�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U����

�0�D�U�W�����������¶�G�D�N�L���G�H�÷�H�U�L�\�O�H���N�Õ�\�D�V�O�D�Q�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D���������������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H �\�•�N�V�H�N���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�Q���I�D�L�]��

�G�Õ�ú�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U���� �E�X�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �Q�H�W�� �G�|�Q�H�P �N�D�U�Õ�Q�G�Dki gerilemede �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �P�D�U�M�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�úla 

birlikte �H�W�N�L�O�L�� �R�O�P�X�ú�W�X�U���� �%�L�U�� �|�Q�F�H�N�L�� �o�H�\�U�H�÷�H�� �J�|�U�H�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H���� �H�V�D�V�� �R�O�D�U�D�N�� �\�•�N�V�H�N��

�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �G�H�÷�H�U�� �G�H�÷�H�U�� �D�]�D�O�P�D�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�X���� �J�H�Q�H�O�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�X�� �Y�H�� �G�L�÷�H�U��

provizyonlar nedeniyle faiz d�Õ�ú�Õ���J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q���D�U�W�W�Õ�÷�Õ���E�H�O�L�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U���������� 

�0�D�U�W�� ���������¶�G�D�� �N�D�\�G�H�G�L�O�H�Q menkul �G�H�÷�H�U �D�O�Õ�P-�V�D�W�Õ�P�� �N�D�U�O�D�U�Õna17 �N�D�U�ú�Õ�Q���� �W�•�U�H�Y�� �L�ú�O�H�P��

�]�D�U�D�U�O�D�U�Õ nedeniyle zarar kaydedilen �V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�Plerinden, Mart 2011 �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H����

menkul �G�H�÷�H�U �D�O�Õ�P-�V�D�W�Õ�P���N�D�U�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L���D�]�D�O�Õ�ú�D���N�D�U�ú�Õ�Q���� �W�•�U�H�Y���L�ú�O�H�P�O�H�U�G�H�Q�� �\�D�]�Õ�O�D�Q���N�D�U���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H��

                                                 
16 �*�H�o�P�L�ú���\�Õ�O���J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�H���D�L�W���G�•�]�H�O�W�P�H���K�H�V�D�E�Õ���E�D�N�L�\�H�V�L�����|�Q�F�H�N�L���\�Õ�O�Õ�Q���D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�L�Q�H���J�|�U�H�����������P�L�O�\�R�Q���7�/���D�U�W�P�Õ�ú�W�Õ�U���� 
17 Mart 2011 i�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �V�H�N�W�|�U�G�H���� �V�D�W�Õ�O�P�D�\�D�� �K�D�]�Õ�U�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�L�Q�� �J�H�U�o�H�÷�H�� �X�\�J�X�Q�� �G�H�÷�H�U�L�� �L�O�H���L�W�I�D�� �H�G�L�O�H�Q��
�P�D�O�L�\�H�W�L�� �D�U�D�V�Õ�Q�G�D�N�L�� �I�D�U�N�W�D�Q�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�Q�D�Q�� �Y�H�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�O�D�U�� �D�O�W�Õ�Q�G�D�� �P�X�K�D�V�H�E�H�O�H�ú�W�L�U�L�O�H�Q��2.450 �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �W�X�W�D�U�Õ�Q�G�D��
�U�H�D�O�L�]�H�� �H�G�L�O�P�H�P�L�ú��pozitif �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�� �G�H�÷�H�U�O�H�P�H�� �I�D�U�N�Õ�� �E�X�O�X�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �W�X�W�D�U���� ���������� �\�Õ�O�V�R�Q�X�Q�G�D����
�������������P�L�O�\�R�Q���7�/���R�O�D�U�D�N���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 
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������������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�¶�O�L�N�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �N�D�U�� �H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�� �G�|�Q�H�P�G�H���� ������������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/��

azalarak 162 milyon TL�¶�\�H�� �J�H�U�L�O�H�\�H�Q �N�D�P�E�L�\�R�� �L�ú�O�H�P�O�H�U�L�Q�G�H�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �]�D�U�D�U���� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W��

ka�U�Õ�Q�G�D���� �V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�P�O�H�U�L�� �\�R�O�X�\�O�D�� �R�O�X�ú�D�Q�� �D�U�W�Õ�ú�Õ�Q�� �H�W�N�L�V�L�Q�L�� �E�L�U�� �P�L�N�W�D�U�� �K�D�I�L�I�O�H�W�P�L�ú�W�L�U����

�%�X�Q�O�D�U�Õ�Q�� �V�R�Q�X�F�X�Q�G�D, �V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�P�� �N�D�U���]�D�U�D�U�Õ�� �L�O�H�� �N�D�P�E�L�\�R�� �N�D�U���]�D�U�D�U�Õ �W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q��

�R�O�D�÷�D�Q�•�V�W�•�� �J�L�G�H�U�O�Hrle �E�L�U�O�L�N�W�H�� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�D�U�Õ�Q�Õ�� �D�U�W�Õ�U�Õ�F�Õ�� �H�W�N�L�V�L���� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N �G�|�Q�H�P�G�H�� ��������milyon 

TL �\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U.  

�%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�G�H���� �E�L�O�D�Q�o�R�� �L�o�L�� �D�o�Õ�N�� �S�R�]�L�V�\�R�Q���� �E�L�O�D�Q�o�R�� �G�Õ�ú�Õ�� �S�R�]�L�V�\�R�Q�� �L�O�H��

�N�D�S�D�W�Õ�O�G�Õ�÷�Õ�Q�G�D�Q���� �J�H�Q�H�O�� �H�÷�L�O�L�P�H�� �S�D�U�D�O�H�O�� �R�O�D�U�D�N�� �N�D�P�E�L�\�R�� �N�D�U�Õ�� �\�D�]�Õ�O�D�Q�� �G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H���� �W�•�U�H�Y��

�L�ú�O�H�P�O�H�U�G�H�Q�� �]�D�U�D�U�� �H�G�L�O�G�L�÷�L���� �E�X�Q�X�Q�� �W�H�U�V�L�Q�L�Q�� �G�H�� �J�H�Q�H�O�� �R�O�D�U�D�N�� �G�R�÷�U�X�� �R�O�G�X�÷�X�� �J�|�]�O�H�Q�P�H�N�W�H�G�L�U���� �%�X��

�o�H�U�o�H�Y�H�G�H���� �|�Q�F�H�N�L�� �J�U�D�I�L�N�W�H���� �N�D�P�E�L�\�R�� �N�D�U���]�D�U�D�U�Õ�� �L�O�H�� �W�•�U�H�Y�� �L�ú�O�H�P�� �N�D�U�� �]�D�U�D�U�O�D�U�Õ�� �E�L�U�O�L�N�W�H�� �Y�H�U�L�O�P�L�ú����

�V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�P�� �N�D�U���]�D�U�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �X�Q�V�X�U�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q�� �R�O�D�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�� �D�O�Õ�P-�V�D�W�Õ�P��

�N�D�U���]�D�U�D�U�Õ�Q�D�� �D�\�U�Õ�F�D�� �\�H�U���Y�H�U�L�O�P�L�ú�� �Y�H�� �E�X�� �•�o�� �N�D�O�H�P�L�Q�� �R�U�W�D�N�� �H�W�N�L�V�L�� �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�Q�D�� �J�|�U�H��

���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�� �o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H���� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�� �D�O�Õ�P-�V�D�W�Õ�P�� �N�D�U�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �R�O�X�P�O�X�� �H�W�N�L�V�L�Q�H�� �N�D�U�ú�Õ�Q����

�W�•�U�H�Y���L�ú�O�H�P���N�D�U���]�D�U�D�U�Õ���L�O�H���N�D�P�E�L�\�R���N�D�U/�]�D�U�D�U�Õ���W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q���R�O�X�P�V�X�]��etkisi �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���V�|�]���N�R�Q�X�V�X��

kalemlerin toplam et�N�L�V�L�����G�|�Q�H�P���Q�H�W���N�D�U�Õ�Q�Õ�����������P�L�O�\�R�Q���7�/�� �D�]�D�O�W�Õ�F�Õ���\�|�Q�G�H���R�O�X�ú�P�X�ú�W�X�U�����$�Q�F�D�N��

�����������\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�� �N�D�P�E�L�\�R���]�D�U�D�U�Õ�Q�Õ�Q���H�W�N�L�V�L�Q�L���E�H�U�W�D�U�D�I���H�G�H�Q���W�•�U�H�Y���L�ú�O�H�P���N�D�U�O�D�U�Õ���L�O�H���N�D�U��

�U�H�D�O�L�]�D�V�\�R�Q�X�� �V�R�Q�X�F�X�Q�G�D�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �G�•�]�H�\�L�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�� �D�O�Õ�P-�V�D�W�Õ�P��

karl�D�U�Õ�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� �V�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �N�D�O�H�P�O�H�U�L�Q�� �W�R�S�O�D�P�� �H�W�N�L�V�L���� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�D�U�Õ�Q�Õ�� �D�U�W�Õ�U�Õ�F�Õ�� �\�|�Q�G�H��

�R�O�P�X�ú�W�X�U���� �%�L�U���|�Q�F�H�N�L���o�H�\�U�H�÷�H�� �J�|�U�H���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H�������������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���L�O�N���o�H�\�U�H�÷�L�Q�G�H�N�L���G�|�Q�H�P��

�Q�H�W���N�D�U�Õ�Q�Õ�Q���D�U�W�P�D�V�Õ�Q�G�D���V�|�]���N�R�Q�X�V�X���N�D�O�H�P�O�H�U�L�Q���\�•�N�V�H�N���W�X�W�D�U�G�D���N�D�W�N�Õ�V�Õ���R�O�P�X�ú�W�X�U���� 

Fa�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�L�G�H�U�O�H�U�G�H�N�L���\�•�N�V�H�N���W�X�W�D�U�O�Õ���D�U�W�Õ�ú�D���N�D�U�ú�Õ�Q�����D�]�D�O�D�Q���|�]�H�O���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�O�D�U�Õ�Q�D, 

�J�•�o�O�•�� �V�H�\�U�H�W�P�H�\�H�� �G�H�Y�D�P�� �H�G�H�Q�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�H ve esas olarak �V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�P��

�N�D�U�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•���I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ��gelir/gider 

dengesi 5,6 puan artarak %76,8�¶�H�� �X�O�D�ú�P�Õ�ú�W�Õ�U. �6�|�]�� �N�R�Q�X�V�X�� �U�D�V�\�R���� �$�U�D�O�Õ�N�� ���������¶�G�D�� ������������

�G�•�]�H�\�L�Q�G�H���R�O�X�ú�P�X�ú�W�X�U���� 

�g�]�H�W�O�H���� �W�H�P�H�O�G�H�� �E�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �K�L�]�P�H�W�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �Y�H�� �G�L�÷�H�U�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D��

�E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �D�U�W�D�Q�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U���� �V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�P�� �N�D�U���]�D�U�D�U�Õ�� �L�O�H�� �N�D�P�E�L�\�R�� �N�D�U���]�D�U�D�U�Õ 

�W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q���G�|�Q�H�P���Q�H�W���N�D�U�Õ�Q�Õ���D�U�W�Õ�U�Õ�F�Õ���H�W�N�L�V�L�Q�G�H�N�L���\�•�N�V�H�N���W�X�W�D�U�O�Õ���D�U�W�Õ�ú���Y�H���W�D�N�L�S�W�H�N�L���D�O�D�F�D�N�O�D�U���|�]�H�O��

�S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�X�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�D�� �R�O�X�P�O�X�� �N�D�W�N�Õ�G�D�� �E�X�O�X�Q�P�X�ú�W�X�U���� �'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q����esas olarak 

menkul �G�H�÷�H�U���I�D�L�]��gelirlerindeki �D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q���G�D���H�W�N�L�V�L�\�O�H���G�D�U�D�O�D�Q���Q�H�W���I�D�L�]���P�D�U�M�Õ���L�O�H �G�L�÷�H�U���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ��

�J�L�G�H�U�O�H�U���� �J�H�Q�H�O�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�O�D�U�Õ�� �Y�H�� �S�H�U�V�R�Q�H�O�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D�� �E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �\�•�N�V�H�N��

�W�X�W�D�U�O�Õ���D�U�W�D�Q���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�L�G�H�U�O�H�U���E�L�U���\�Õ�O�O�Õ�N���G�|�Q�H�P�G�H���N�D�U���D�]�D�O�Õ�ú�Õ�Q�G�D�N�L���W�H�P�H�O���H�W�N�H�Q�O�H�Udir .  
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�6�R�Q�� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �L�O�H�� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q18 net 

�G�|�Q�H�P�� �N�D�U�O�D�U�Õ�� �D�U�W�D�U�N�H�Q���� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U���� �N�D�W�Õ�O�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �Y�H�� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �Q�H�W�� �G�|�Q�H�P��

�N�D�U�O�D�U�Õ�� �D�]�D�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �%�D�Q�N�D�F�Õ�O�Õ�N�� �V�H�N�W�|�U�•�� �N�D�U�Õ�Q�Õ�Q���� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� ����3,7�¶si �|�]el bankalar, 

%27,7�¶si �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ���� ��������3�¶�• �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�D�Q�N�D�O�D�U���� ������2�¶s�L�� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ��

�Y�H�����������¶�L���N�D�W�Õ�O�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ���W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���H�O�G�H���H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U������ 

�0�D�U�W�������������G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�����������������P�L�O�\�R�Q���7�/���R�O�D�Q���|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q �G�|�Q�H�P���Q�H�W���N�D�U�Õ������19,8 

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D����723 mi�O�\�R�Q���7�/�����D�]�D�O�D�U�D�N���0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��2.934 �P�L�O�\�R�Q���7�/�¶�\�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�����6�|�]��

�N�R�Q�X�V�X���D�]�D�O�Õ�ú�W�D�����D�]�D�O�D�Q���W�D�N�L�S�W�H�N�L���D�O�D�F�D�N�O�D�U���|�]�H�O���S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�O�D�U�Õ�����G�L�÷�H�U���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�H�O�L�U�O�H�U�G�H�N�L���D�]�D�O�Õ�ú��

�Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� �G�•�ú�•�N�� �W�X�W�D�U�G�D�� �D�U�W�D�Q�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�� �Y�H�� �V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�P karla�U�Õ�Q�D �N�D�U�ú�Õ�Q����

�W�H�P�H�O�G�H�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�G�H�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �N�D�\�Q�D�N�O�Õ�� �D�]�D�O�D�Q�� �Q�H�W�� �I�D�L�]��

�J�H�O�L�U�O�H�U�L���� �]�D�U�D�U�D�� �G�|�Q�H�Q�� �N�D�P�E�L�\�R�� �N�D�U�Õ�� �L�O�H�� �H�V�D�V�� �R�O�D�U�D�N�� �D�U�W�D�Q�� �S�H�U�V�R�Q�H�O�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L���� �G�L�÷�H�U�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ��

�J�L�G�H�U�O�H�U���Y�H���J�H�Q�H�O���N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N���S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�O�D�U�Õ���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���D�U�W�D�Q �I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�L�G�H�U�O�H�U���H�W�N�L�O�L���R�O�P�X�ú�W�X�U�����)�D�L�]��

�J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �I�D�L�]�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�P�D�� �R�U�D�Q�Õ, ���������� �S�X�D�Q�� �D�]�D�O�Õ�ú�O�D�� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H���� �������������¶�H��

�J�H�U�L�O�H�P�L�ú�����I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�H�O�L�U/�J�L�G�H�U���G�H�Q�J�H�V�L���L�V�H�����������S�X�D�Q���D�U�W�Õ�ú�O�D�������������¶�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U������ 

�.�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���Q�H�W�� �G�|�Q�H�P�� �N�D�U�Õ�� �L�V�H�� �L�Q�F�H�O�H�Q�H�Q�� �G�|�Q�H�P�G�H���� �������� �R�U�D�Q�Õ�Q�G�D�� ����������

�P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �D�]�D�O�D�U�D�N�� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H�� ������������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �G�•�]�H�\�L�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �.�D�P�X��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���Q�H�W���G�|�Q�H�P���N�D�U�Õ�Q�G�D�N�L���Dzal�Õ�ú�W�D�����D�]�D�O�D�Q���W�D�N�L�S�W�H�N�L���D�O�D�F�D�N�O�D�U���|�]�H�O���S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�X�Q�D�����D�U�W�D�Q��

�I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�H�� �Y�H�� �V�H�U�P�D�\�H�� �S�L�\�D�V�D�V�Õ�� �L�ú�O�H�P �N�D�U�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D�� �N�D�U�ú�Õ�Q���� �D�U�W�D�Q�� �J�H�Q�H�O�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N��

�S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�O�D�U�Õ�����S�H�U�V�R�Q�H�O���J�L�G�H�U�O�H�U�L���Y�H���G�L�÷�H�U���I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�L�G�H�U�O�H�U���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���\�•�N�V�H�N���W�X�W�D�U�G�D���D�U�W�D�Q���I�D�L�]��

�G�Õ�ú�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U���� �]�D�U�D�Ua �G�|�Q�H�Q�� �N�D�P�E�L�\�R�� �N�D�U�Õ�� �L�O�H�� �W�H�P�H�O�G�H�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�G�H�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �I�D�L�]��

gelirlerindeki aza�O�Õ�ú�� �N�D�\�Q�D�N�O�Õ�� �D�]�D�O�D�Q�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�� �H�W�N�L�O�L�� �R�O�P�X�ú�W�X�U���� �)�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �I�D�L�]��

�J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�P�D�� �R�U�D�Q�Õ, ���������� �S�X�D�Q�� �D�]�D�O�Õ�ú�O�D�� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H���� �������������¶�\�D�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú���� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ��

gelir/�J�L�G�H�U���G�H�Q�J�H�V�L���L�V�H�����������S�X�D�Q���D�U�W�Õ�ú�O�D�������������¶�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U������ 

�.�D�W�Õ�O�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õn �Q�H�W�� �G�|�Q�H�P�� �N�D�U�Õ���� �E�L�U�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H���� ���������� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/����

�R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�]�D�O�D�U�D�N���0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�����������P�L�O�\�R�Q���7�/�¶�\�H���J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U�����%�X���D�]�D�O�Õ�ú�W�D�����S�U�R�Y�L�]�\�R�Q��

�V�R�Q�U�D�V�Õ���Q�H�W���N�D�U���S�D�\�Õ���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L���D�U�W�Õ�ú�D�����E�L�U���P�L�N�W�D�U���D�U�W�D�Q���N�D�U���S�D�\�Õ���G�Õ�ú�Õ���J�H�O�L�U�O�H�U���L�O�H��kara �G�|�Q�H�Q��

kambiy�R�� �]�D�U�D�U�Õ�Q�D�� �N�D�U�ú�Õ�Q���� �N�D�U�� �S�D�\�Õ�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U�G�H�N�L�� �J�|�U�H�F�H�� �\�•�N�V�H�N�� �W�X�W�D�U�O�Õ�� �D�U�W�Õ�ú�� �E�H�O�L�U�O�H�\�L�F�L��

�R�O�P�X�ú�W�X�U���� �.�D�U�� �S�D�\�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �N�D�U�� �S�D�\�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�P�D�� �R�U�D�Q�Õ, �������� �S�X�D�Q�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�� �0�D�U�W��

���������¶�G�H���� �������������¶�D�� �\�•�N�V�H�O�P�L�ú���� �N�D�U�� �S�D�\�Õ�� �G�Õ�ú�Õ��gelir/gider dengesi ise 6,6 puan az�D�O�Õ�ú�O�D�� �������¶�H��

�J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U������ 

                                                 
18 �)�R�U�W�L�V���%�D�Q�N�¶�Õ�Q�������������\�Õ�O�Õ���0�D�U�W���G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�N�L���N�D�U�Õ���K�D�U�L�o���W�X�W�X�O�G�X�÷�X�Q�G�D�����\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���G�|�Q�H�P���Q�H�W���N�D�U�Õ�Q�Õ�Q��
�G�D�K�D���I�D�]�O�D���D�U�W�D�F�D�÷�Õ���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 
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�)�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�D���� �N�D�P�E�L�\�R�� �N�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�D���� �W�H�P�H�O�G�H�� �N�U�H�G�L��mevduat faiz 

�J�H�O�L�U���J�L�G�H�U�� �I�D�U�N�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�� �Y�H�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�G�H�Q�� �H�O�G�H�� �H�G�L�O�H�Q�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�G�H�N�L�� �D�]�D�O�Õ�ú�D��

�E�D�÷�O�Õ�� �R�O�D�U�D�N�� �J�H�U�L�O�H�\�H�Q�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�H�� �N�D�U�ú�Õn, �W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �|�]�H�O�� �S�U�R�Y�L�]�\�R�Q�X�Q�G�D�N�L��

�D�]�D�O�Õ�ú���� �G�L�÷�H�U�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�G�H�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� �D�U�W�D�Q�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�O�H�U�� �Y�H�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/��

�D�]�D�O�D�Q���V�H�U�P�D�\�H���S�L�\�D�V�D�V�Õ���L�ú�O�H�P���]�D�U�D�U�O�D�U�Õ���Q�H�G�H�Q�L�\�O�H���\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q �Q�H�W���G�|�Q�H�P���N�D�U�Õ�����|�Q�F�H�N�L��

�\�Õ�O�Õ�Q�� �D�\�Q�Õ�� �G�|�Q�H�P�L�Q�H�� �J�|�U�H, %23 (116 �P�L�O�\�R�Q�� �7�/���� �D�U�W�D�U�D�N�� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �������� �P�L�O�\�R�Q��

�7�/�¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�����)�D�L�]���J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q���I�D�L�]���J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L���N�D�U�ú�Õ�O�D�P�D���R�U�D�Q�Õ, �����������S�X�D�Q���D�]�D�O�Õ�ú�O�D���0�D�U�W��

���������¶�G�H���� �������������¶�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú���� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�H�O�L�U�� �J�L�G�H�U�� �G�H�Q�J�H�V�L�� �L�V�H�� ���������� �S�X�D�Q�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�� �����������¶�D��

�\�•�N�V�H�O�P�L�ú�Wir. 

�.�D�O�N�Õ�Q�P�D���Y�H���\�D�W�Õ�U�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�G�D���L�V�H���V�H�U�P�D�\�H���S�L�\�D�V�D�V�Õ���L�ú�O�H�P���N�D�U���]�D�U�D�U�Õ���L�O�H���N�D�P�E�L�\�R��

�N�D�U���]�D�U�D�U�Õ�� �W�R�S�O�D�P�Õ�Q�Õ�Q�� �G�|�Q�H�P�� �Q�H�W�� �N�D�U�Õ�Q�D�� �N�D�\�G�D�� �G�H�÷�H�U�� �E�L�U�� �N�D�W�N�Õ�V�Õ�� �R�O�P�D�P�D�V�Õ�Q�D�� �Y�H�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ��

�J�H�O�L�U�O�H�U�G�H�Q�� �G�D�K�D�� �I�D�]�O�D�� �D�U�W�D�Q�� �I�D�L�]�� �G�Õ�ú�Õ�� �J�L�G�H�U�O�H�U�H�� �N�D�U�ú�Õ�Q���� �� �D�U�W�D�Q�� �Q�H�W�� �I�D�L�]�� �J�H�O�L�U�O�H�U�L�� �Y�H�� �D�]�D�O�D�Q��

�W�D�N�L�S�W�H�N�L�� �D�O�D�F�D�N�O�D�U�� �|�]�H�O�� �Srovizyonu nedeniyle �Q�H�W�� �G�|�Q�H�P�� �N�D�U�Õ���� �|�Q�F�H�N�L�� �\�Õ�O�Õ�Q�� �D�\�Q�Õ�� �G�|�Q�H�P�L�Q�H��

�J�|�U�H���������������������P�L�O�\�R�Q���7�/���� �D�U�W�D�U�D�N���0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�����������P�L�O�\�R�Q���7�/�¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�����)�D�L�]��

�J�H�O�L�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �I�D�L�]�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L�� �N�D�U�ú�Õ�O�D�P�D�� �R�U�D�Q�Õ, ���������� �S�X�D�Q�� �D�]�D�O�Õ�ú�O�D�� �0�D�U�W�� ���������¶�G�H���� �������������¶�H��

�J�H�U�L�O�H�P�L�ú�����I�D�L�]���G�Õ�ú�Õ���J�H�O�L�U���J�L�G�H�U���G�H�Q�J�H�V�L���L�V�H�����������S�X�D�Q���D�U�W�Õ�ú�O�D�������������¶�\�H���\�•�N�V�H�O�P�L�ú�W�L�U�� 

�'�L�÷�H�U�� �W�D�U�D�I�W�D�Q���� �7�&�0�%�� �W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q�� ������ �(�\�O�•�O�� ���������� �W�D�U�L�K�L�Q�G�H�� �N�D�U�D�U�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�D�Q�� �7�3�� �Y�H�� �<�3��

�]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �D�U�W�Õ�U�Õ�O�P�D�V�Õ ve �7�3�� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�O�D�U�D�� �I�D�L�]�� �X�\�J�X�O�D�Q�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �V�R�Q�D��

erdirilmesi �.�D�U�D�U�Õ�� �L�O�H�� ������ �$�U�D�O�Õ�N�� ������������ ������ �2�F�D�N�� ������������ ������ �0�D�U�W�� ���������� �Y�H�� ������ �1�L�V�D�Q�� ����������

�W�D�U�L�K�O�H�U�L�Q�G�H�� �7�3�� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �Y�D�G�H�O�H�U�L�Q�H�� �J�|�U�H�� �D�U�W�Õ�U�Õ�P�� �\�|�Q�•�Q�G�H��

�I�D�U�N�O�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�P�D�V�Õ�Q�D�� �Y�H�� ������ �1�L�V�D�Q�� ���������¶�G�H�� �<�3�� �]�R�U�X�Q�O�X�� �N�D�U�ú�Õ�O�Õ�N�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �Y�D�G�H�O�H�U�L�Q�H�� �J�|�U�H��

�D�U�W�Õ�U�Õ�P�� �\�|�Q�•�Q�G�H�� �I�D�U�N�O�Õ�O�D�ú�W�Õ�U�Õ�O�P�D�V�Õ�Q�D�� �L�O�L�ú�N�L�Q�� �.�D�U�D�U�O�D�U�Õ�Q�� �R�O�X�ú�W�X�U�D�F�D�÷�Õ�� �J�H�O�L�U�� �N�D�\�E�Õ�Q�Õ�Q���� �N�U�H�G�L�� �I�D�L�]��

�R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�N�L�� �D�U�W�Õ�ú�O�D�U�O�D�� �W�H�O�D�I�L�� �H�G�L�O�H�F�H�÷�L�� �Y�D�U�V�D�\�Õ�P�Õ�� �D�O�W�Õ�Q�G�D���� �N�U�H�G�L�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D��1,5 puana 

�N�D�G�D�U���D�U�W�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q���R�O�D�E�L�O�H�F�H�÷�L���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U��  

Tablo 24: Ba�Q�N�D���*�U�X�S�O�D�U�Õ���ø�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���g�]�N�D�\�Q�D�N���Y�H���$�N�W�L�I���.�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ (%) 

 

Mar.10 Mar.11 Fark (Puan) Mar.10 Mar.11 Fark (Puan)

�<���u�µ�������v�l���o���Œ�f 0,68 0,50 -0,18 7,36 5,33 -2,03 
�P�Ì���o�������v�l���o���Œ 0,89 0,56 -0,33 6,79 4,47 -2,33 
�����v�l�����f�o�f�l���^���l�š�‚�Œ�º 0,75 0,53 -0,22 5,67 4,19 -1,48 
�z�������v���f�������v�l���o���Œ 0,46 0,47 0,01 3,18 3,81 0,63
�<���š�f�o�f�u�������v�l���o���Œ�f 0,55 0,38 -0,17 4,20 3,12 -1,09 
�<���o�l�f�v�u�����À�����Ç���š�f�Œ�f�u�������v�l���o���Œ�f0,76 0,70 -0,07 1,65 1,58 -0,07 

���l�š�]�(���<���Œ�o�f�o�f�R�f �P�Ì�l���Ç�v���l���<���Œ�o�f�o�f�R�f
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S�H�N�W�|�U�•�Q���|�]�N�D�\�Q�D�N���N�k�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ, �|�Q�F�H�N�L���\�Õ�O�Õ�Q���D�\�Q�Õ���G�|�Q�H�P�L�Q�H���J�|�U�H, 1,5 puan azalarak Mart 

���������¶�G�H�� ��4,19�¶a���� �D�N�W�L�I�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�� �L�V�H��22 �E�D�]�� �S�X�D�Q�� �G�•�ú�H�U�H�N�� ������5�¶�H�� �J�H�U�L�O�H�P�L�ú�W�L�U���� �%�X�� �G�|�Q�H�P�G�H����

sadece �\�D�E�D�Q�F�Õ���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���|�]�N�D�\�Q�D�N���Y�H���D�N�W�L�I���N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�Q�G�D���D�U�W�Õ�ú���R�O�P�X�ú�W�X�U����Mart �����������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D��

�H�Q�� �\�•�N�V�H�N�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�� �R�O�D�Q�� �E�D�Q�N�D�� �J�U�X�E�X, %5,33 �L�O�H�� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �L�N�H�Q���� �H�Q�� �\�•�N�V�H�N��

�D�N�W�L�I���N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ���R�O�D�Q���E�D�Q�N�D���J�U�X�E�X����0,7 �L�O�H���N�D�O�N�Õ�Q�P�D���Y�H���\�D�W�Õ�U�Õ�P���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�G�Õ�U�����g�]�N�D�\�Q�D�N���N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ��

en fazla azalan banka grubu 2,3 �S�X�D�Q�O�D�� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�� �L�N�H�Q���� �H�Q�� �I�D�]�O�D�� �D�N�W�L�I�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�� �D�]�D�O�Õ�ú�Õ��33 

�E�D�]�� �S�X�D�Q�O�D�� �\�L�Q�H���D�\�Q�Õ���E�D�Q�N�D�� �J�U�X�E�X�Q�G�D�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �0�D�U�W������������ �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���N�D�W�Õ�O�Õ�P��bankalar�Õ 

�H�Q�� �G�•�ú�•�N�� �D�N�W�L�I�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�� �L�O�H�� �o�D�O�Õ�ú�Õ�U�N�H�Q���� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�� �H�Q�� �G�•�ú�•�N�� �|�]�N�D�\�Q�D�N��

�N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ���L�O�H���o�D�O�Õ�ú�D�Q���E�D�Q�N�D���J�U�X�E�X���R�O�P�X�ú�W�X�U�����6�D�G�H�F�H���|�]�H�O���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���D�N�W�L�I���N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ���D�]�D�O�Õ�ú�Õ, �V�H�N�W�|�U��

�R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �R�O�X�ú�X�U�N�H�Q���� �|�]�H�O�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�O�D�� �N�D�P�X�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ��

�D�]�D�O�Õ�ú�O�D�U�Õ, �V�H�N�W�|�U���R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���•�]�H�U�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U�� 

Tablo 25�����g�O�o�H�N�O�H�U�L�Q�H���*�|�U�H���g�]�N�D�\�Q�D�N���Y�H���$�N�W�L�I���.�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ (%) 

 

�6�H�N�W�|�U�G�H�N�L���E�D�Q�N�D�O�D�U���|�O�o�H�N�O�H�U�L�Q�H���J�|�U�H���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�L�O�G�L�÷�L�Q�G�H�����K�L�o�E�L�U���E�D�Q�N�D���J�U�X�E�X�Q�X�Q���D�N�W�L�I��

�Y�H�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� �D�U�W�Õ�ú�� �R�O�X�ú�P�D�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �6�D�G�H�F�H�� �E�•�\�•�N�� �|�O�o�H�N�O�L�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �D�N�W�L�I�� �Y�H��

�|�]�N�D�\�Q�D�N�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�Q�Õ�Q�� �0�D�U�W�� ���������� �± ���������� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H���� �V�H�N�W�|�U�� �R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �D�]�D�O�G�Õ�÷�Õ��

�E�H�O�L�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U���� �0�D�U�W�� ���������� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �N�•�o�•�N�� �|�O�o�H�N�O�L�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �D�N�W�L�I�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ���� �R�U�W�D�� �|�O�o�H�N�O�L��

�E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �•�]�H�U�L�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�H�V�L�Q�H�� �N�D�U�ú�Õ�Q���� �N�•�o�•�N�� �|�O�o�H�N�O�L�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ���� �E�X��

�J�U�X�S�W�D�� �G�•�ú�•�N�� �N�D�O�G�Õ�U�D�o�O�D�� �o�D�O�Õ�ú�D�Q�� �N�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �\�H�U�� �D�O�P�D�V�Õ�� �Q�H�G�H�Q�L�\�O�H�� �R�U�W�D��

�|�O�o�H�N�O�L���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q���R�O�G�X�N�o�D���D�O�W�Õ�Q�G�D���R�O�X�ú�P�X�ú�W�X�U�����0�D�U�W�������������L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���E�•�\�•�N���|�O�o�H�N�O�L���E�D�Q�N�D�O�D�U�Õ�Q����

�H�Q���\�•�N�V�H�N���|�]�N�D�\�Q�D�N���Y�H���D�N�W�L�I���N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ���L�O�H���o�D�O�Õ�ú�D�Q���E�D�Q�N�D�O�D�U���R�O�G�X�÷�X���W�H�V�S�L�W���H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U�����$�\�U�Õ�F�D�����H�Q��

�I�D�]�O�D�� �|�]�N�D�\�Q�D�N�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�� �Y�H�� �D�N�W�L�I�� �N�D�U�O�Õ�O�Õ�÷�Õ�� �D�]�D�O�Õ�ú�Õ���� �V�Õ�U�D�V�Õ�\�O�D�� �������� �S�X�D�Q�� �Y�H��27 baz �S�X�D�Q�O�D�� �E�•�\�•�N��

�|�O�o�H�N�O�L���E�D�Q�N�D�O�D�U�G�D���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� 

Mar.10 Mar.11 Fark (Puan) Mar.10 Mar.11 Fark (Puan)
���º�Ç�º�l���‚�o�����l�o�]�������v�l���o���Œ 0,83 0,56 -0,27 7,22 4,91 -2,31 
�����v�l�����f�o�f�l���^���l�š�‚�Œ�º 0,75 0,53 -0,22 5,67 4,19 -1,48 
�K�Œ�š�����‚�o�����l�o�]�������v�l���o���Œ 0,50 0,43 -0,07 3,70 3,63 -0,08 
�<�º���º�l���‚�o�����l�o�]�������v�l���o���Œ 0,51 0,47 -0,04 1,80 1,77 -0,03 

���l�š�]�(���<���Œ�o�f�o�f�R�f �P�Ì�l���Ç�v���l���<���Œ�o�f�o�f�R�f


