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ACIKLAMA

e Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda giiven ve istikrar
saglamak olan Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurumu, 5411
saylll Bankacilik Kanunu’nun 97 nci maddesinin 3 tnct fikrasina gore;
finansal sektérde yasanan Onemli gelismelere, bankalar ve finansal
holding sirketleri ile finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin performanslarina dair degerlendirmeleri iceren bu siireli
Raporu yayimlamaktadir.

e Finansal Piyasalar Raporunun bu sayist t¢ boélimden olusmaktadir.
Rapor uluslararasi ve ulusal ekonomik gelismelere, bankalar ile finansal
kiralama, faktoring ve tiiketici finansman kuruluslarinin fonksiyonel grup
ve sektor bazinda performanslarina, bankacilik sektorintn risklilik
diizeyine ve sermaye yeterliligine dair degerlendirmeleri icermektedir.

e Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin veriler aksi
belirtilmedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt dist subelerini
de kapsamakta olup toplulastirilarak sunulmaktadir.

e BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yayimlanan tablo ve grafiklerden
dolay1 hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

e Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel
bir bilgi, takip eden sayidarda cesitli sebeplerle meydana gelecek
glincellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

e Raporun bu sayisinda katilim bankalarina iliskin bilgi ve degerlendirmeler
aksi belirtiimedikce bankacilik sektoriine iliskin - bolumlerde  yer
almaktadir.

e Raporun bu sayisy, mizanda meydana gelen degisiklikler nedeniyle
bankalara taninan raporlama stresinin uzatilmast sonucunda gecikmeli
olarak yayimlanmaktadir.

e Rapor BDDK tarafindan bankalardan ve banka dist finansal
kuruluslardan 13 Temmuz 2007 tarihi itibariyla alinmis olan verilere
dayali olarak hazirlanmistir. Bu tarihten sonraki glincellemeler raporun

kapsami disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

Global ekonomik ve finansal ¢erceveye bakildiginda, 2006 yilinda da son bes yildir stiren
glicli buytime egiliminin devam ettigi goriilmektedir. Nitekim uluslararast kuruluslar 2007
yilina dair biiyiime tahminlerini yukariya dogru revize etmektedirler. Ancak, ABD
ekonomisinde olusmasi 6ngorilen yavaslama egiliminin zamanlamast ve siddetine iliskin
bekleyisler global piyasalarda oynakligi artirmaktadir. Enerji fiyatlarindaki artis egilimi de
dikkate alindiginda global ekonomik kosullarin daha hareketli oldugu bir déneme girildigi
izlenmektedir. Nitekim son donemde 6zellikle ABD emlak piyasasindaki gelismeler kuresel
Olgekte beklentilerin bozulmasina ve oynakligin artmasina neden olmustur. Kiresel makro
dengesizliklerin bir sonucu olarak olusan uluslararast kur ve faiz farklarindan yararlanmaya
calisan fonlar da belirsizliklerin arttigi donemlerde piyasa hareketliligini artirict bir unsur
olarak yer almaktadirlar. Finansal piyasalarin icinde bulundugu bu konjonktirin yani sira
Orta Dogu bélgesine yonelik jeo-politik risklerin devam etmesi genel hatlariyla risklerin
arttgt bir déneme girildigine isaret etmektedir.

Turkiye ekonomisinde, 6zellikle yurt ici talepteki daralma ile 2006 yilinin ikinci yarisindan
itibaren buyime hizi nispi olarak yavaslamistir. Bu donemde devam eden yiiksek dis talep,
tretim artisinin stirmesini saglamustir. Ayrica, 2007 yilt aylik sanayi tretimi endeksindeki
gelismelere bakildiginda tretim artisinin devam ettigi gorillmektedir. 2007 yilinin ilk dort
ayinda yurt ici talepteki goreli daralmayla yavaslayan ithalat ve giicli dis talep nedeniyle
artan ihracat, ihracatin ithalati karsilama oranint arttrmustir. Bu gelisme cari islemler agigina
da olumlu yansimis ve ydliklandilirmis verilere gore cari islemler agigi Subat 2007°den
itibaren strekli olarak azalmistir. Ayni dénemde sermaye hesabinda dogrudan yatirim
kalemleri artarak 10 milyar ABD dolarint asmustir.

Talep unsurlarindaki yavaslama egilimi toplam bireysel krediler tutarinda da kendisini
gostermistir. 2007 yilt basinda kredilerin artis oraninda azalma s6z konusudur. Kredi karti
borg stoku reel olarak azalirken, toplam hanehalk: borcu igerisindeki pay1 da kiigtlmektedir.
Ulusal hesaplarda 6zel nihai tiiketim harcamalart ile dayanikli mal talebindeki azalma
sinyallerinin etkileri kredi piyasasinda da izlenmektedir. Bireysel krediler yurt ici talep
gelismeleri ile uyumlu bir gelisim arz ederken, toplam tretim artisina ve yurt i¢i ekonomik
aktiviteye iliskin bekleyislere de paralel olarak kredi hacmindeki genisleme de devam
etmektedir. Kredi hacmindeki gelisme kredi riskine maruz pozisyonun genislemesi anlamina
gelirken, Mart 2007 verileri itibariyla, gerek tahsili gecikmis alacaklardaki gerekse ekonomik
aktivitedeki gelismeler s6z konusu riski sinirlayici etki yaratmaktadir.

Turk finansal sistemine genel olarak bakildiginda, biyiime egiliminin Mart 2007’de de
sturdugi gorulmektedir. Mart 2007 itibariyla, finansal sistemin toplam aktif buytkligi bir
onceki yilsonuna gore %5 oraninda biytiyerek 592,6 milyar YTL seviyesine ulasmistir. Ttrk
finansal sistemi igerisinde en yitksek paya sahip olan bankacilik sektérintn aktif biytkliga
ayni dénemde %3,2 oraninda artarak 515,3 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Finansal
sektoriin aktif biyiikligiinin GSYIH’ye oram %99 diizeyinde iken, bankacilik sektorii
aktiflerinin GSYTH’ye orant %86,1 seviyesindedir. Diger taraftan finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri ve tiiketici finansmani sirketleri aktiflerinin GSYIH’ye orant ise %3,3
dizeyindedir. Ekonomideki buylime potansiyelinin yiksekligi, finansal sisteme erisim
gostergelerinin gelismis iilke ortalamalarinin gerisinde olmasi, yabanci sermaye ilgisinin
yogunlugu gibi faktorler, Turk bankacilik sektoriiniin halen doygunluk seviyesine
ulagsmadigina ve gelecek icin yiiksek blylime potansiyeli tasidigina dair isaretler olarak
degerlendirilmektedir.

BDDK v Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



Bankacilik sektortine iliskin finansal saglamlik goOstergeleri, sektoriin  yiksek oranlt
sermayeye sahip olarak yasal limitlerin oldukga tzerinde sermaye yeterliligi rasyosuyla
calisgint ve serbest sermayesini artirdigini gostermektedir. Karlilik gostergelerindeki
olumlu seyir Mart 2007°de de devam etmis, kar eden 44 bankanin toplam aktifler icindeki
pay1 %99’un tizerinde gerceklesmistir.

Bankacilik sektoriiniin genelinde toplam isletme giderlerinin toplam  geliflere oraninin
dismesi verimlilik agisindan olumlu bulunmaktadir. Sektérdeki organik biytime egilimine
bagli olarak personel giderlerinin isletme giderleri icerisindeki pay1 artmaktadir. Komisyon
gelirlerinin isletme giderlerinin yarisini karsilar hale gelmesi karliligin stirdiiriilmesine
yardimct olmaktadir. S6z konusu gelismede sektorin aracilik fonksiyonundaki gelisme
egilimi ile gelir ve drin ¢esitliligini artirmaya donik politikalarin devam ettirilmesi etkili
olmustur. Sektordeki net faiz gelirlerinin toplam gelirler igerisindeki agihikli pay:
sturmektedir.

Bankacilik sektorii kapasite gostergelerinden olan banka basina aktif tutars 10,3 milyar
YTL’ye yukselmistir. S6z konusu dénemde banka basina diisen sube sayist ise 148’dir. 2004,
2005 ve 2006 yillarini, baz dénemi olan 2003 yili Aralik ayinin tzerinde tamamlayan.
BDDK Performans Endeksinin 2007 yili ilk donemi itibartyla 6nceki yilsonu seviyesini
korudugu gorilmektedir.

Bankacilik sektéruntn bilango yapist Mart 2007 itibariyla incelendiginde toplam aktiflerin
515,2 milyar YTL’ye ytkseldigi ve kredi hacminin 230,4 milyar YTL’ye ulasarak bilanco
icindeki paymnin %44,7’ye yikseldigi gorilmektedir. Finansal aracilik fonksiyonunun daha
etkili olarak yerine getirilmesi sonucunda mevduatin krediye dontsim orant yiin ik
ceyreginde %72,1 diizeyine gelmistir. 2006 yili itibartyla %30 seviyesi civarinda yatay bir
seyir izleyen kredi kartlari ve tiiketici kredilerinden olusan bireysel kredilerin toplam i¢indeki
payt 2007’nin ilk dénemi itibariyla %32,2 olarak gerceklesmistir. S6z konusu artista kredi
faizlerinde yasanan dususin etkili oldugu disuntlmektedir. 2007 yilinin geri kalan
bolumunde de enflasyon bekleyislerine bagli olarak nominal faiz oranlarindaki muhtemel
azalislarin ~ bankaciik  sektorinin  kredi  portféytindeki artist  olumlu  etkilemesi
beklenmektedir.

Menkul kiymetler portféytintn toplam aktifler icindeki payr 2007 Mart ay itibariyla %32,4
olarak gerceklesmistir. 2007 yili ik doéneminde menkul degerler portfoyiinde kamu
borclanma senetleri agirlikli yapinin devam etmekte oldugu gériilmektedir.

Yilin ik ceyreginde bankacilik sektoriinin toplam kaynaklari %3,1 oraninda artis
gostermistir. Turk parast cinsi kaynaklarin toplam pasifler icerisindeki payt 2007 yilt Mart ay1
itibartyla %063; Yabanct para kaynaklarin payt ise %37 olarak gerceklesmistir. Mart 2007
itibartyla  toplam mevduat hacmi %4 artarak 319,5 milyar YTL’ye ulagsmustir. Dis
piyasalardan saglanan kaynaklar incelendiginde 2007 yili ilk c¢eyreginde sendikasyon
kredilerindeki dusiise karsin sekiritizasyon kredilerinde bir artis yasandigi gorillmektedir.

Mart ay1 itibariyla incelendiginde bankacilik sektériinde bilango dist islemlerin toplam 305,7
milyar YTL duizeyine yikselerek toplam bilanco buytkligine oraninin %59,3 oldugu
gorilmektedir. Bilango dist islemlerde %93,1 oranindaki pay ile mevduat bankalarinin
agirhigy devam etmektedir. Turev islemler toplami da 2007 yiinin Mart ay1 sonunda 98
milyar YTL diizeyinde gerceklesmistir. Bu dénemde de turev islemlerden en yiiksek pay1
%061 ile swap islemleri almaktadur.

2006 Mart-2007 Mart doneminde bankacilik sektorintn toplam net kart %24,6 artarak 3,4
milyar YTL’ye ulasmistir. S6z konusu donemde toplam faiz gelirleri %39,5; toplam faiz
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giderleri ise %406,9 artmustir. Mart 2007 itibartyla mevduat bankalarinin dénem net kar 3,1
milyar YTL; kalkinma ve yatirim bankalarinin 194,6 milyon YTL; katiim bankalarinin ise
102 milyon YTL diizeyindedir.

Ticari faaliyetlerin yuritilmesinde kredi ve banka karti kullanimi yayginlik kazanmaktadir.
Bankalararast Kart Merkezinden alinan verilere gére Mart 2007°de banka kart1 sayist 52,7
milyona, kredi kart1 sayist ise 32,9 milyona ulasmistir. Kredi kartt ve banka kart1 islem
hacimlerinin GSMH’ye orani, 2007 Mart ayt itibariyla sirastyla %229 ve %225
seviyesindedir.

Bankacilik disindaki mali sektorlerde 2007 yilinin ilk geyreginde aktif buylimesi agisindan
farkliliklar mevcuttur. S6z konusu donemde finansal kiralama sektorinin toplam
aktiflerinde biyime gorulurken, Faktoring sektortinin aktiflerinde daha belirgin olmak
tzere, faktoring ve finansman sirketleri sektorlerinin aktif toplami; devir alinabilir alacak ve
kredilendirilebilir tiketici islemlerindeki dists dolayisiyla azalmistir. Bununla birlikte, bu
donemde her t¢ sektoriin karliliginda ve istthdaminda yitkselme gézlenmektedir.

Kredi riski agisindan riske maruz pozisyon olan kredi hacmindeki gelismenin devam ettigi
gorilmektedir. Ancak yukarinda da belirtildigi gibi tahsili gecikmis alacaklardaki ve
ekonomik aktivitedeki gelismeler bu riski sinirlamaktadir. Son yillarda ekonomide yasanan
olumlu gelismeler ve istikrarli biyiime neticesinde, takibe doniisim oranlarinda sektorler
genelinde azalis yasandigi, 2006 yili Mart ayinda %4,57 olan takibe doéniisim oraninin Mart
2007 itibartyla %3,65’e dustigl gozlenmistir. Tuketici kredilerinin toplam krediler icindeki
payt da %21°den %22,2’ye yiikselmistir. Kredilerin teminatlandirma oranlarinda Mart 2006-
Mart 2007 doénemi boyunca genel itibariyla azalis gorilmesi, kredi riskliligi acisindan
olumsuz bir durum olarak degerlendirilmektedir. Kredi riski senaryo analizler sonuglarina
gore, Mart 2007 itibariyla nakdi kredilerin %1’inin zarara dontsmesi halinde SYR 0,58
puan azalirken, %5 zarar halinde SYR azalis1 2,91 puan olmaktadir.

Faiz orani riski incelendiginde ise riske maruz pozisyondaki gelisme neticesinde (ticari
portfdy tutarinin artmast) soz konusu riske duyarliigin bir miktar arttigt goriilmektedir.
Mart 2007 itibartyla uzun pozisyonlar, kisa pozisyonlara gore daha yiksek seviyede
gerceklesmis ve net uzun pozisyonlardaki artis, sektortin faiz oranlarindaki ani olumsuz
degisime gorece daha duyarli olmasina neden olmustur.

Yabanct para riski agindan bankacilik sektoriine bakildiginda yabanci para net genel
pozisyonu (YPNPG), 30 Mart 2007 tarihi itibartyla 614 milyon dolar acik vermistir. S6z
konusu donemde bilango i¢i pozisyonun ise sektor genelinde 6,5-7 milyar ABD dolart
araliginda seyretmektedir. Yabanci para net genel pozisyonu tutarlarinin Gzkaynaklara
oraninin %-1 diizeyinde ve yonetilebilir seviyede oldugu goérilmektedir.

Yapisal faiz orant acisindan riske tabi tutar konumundaki 1 aylik YTL cinsi faiz acigr 2007
ik ¢eyreginde azalma gostermistir. Ayrica aktif icerisinde sabit faizli kiymetlerin payi, pasif
icerisinde ise hem sabit hem de degisken faizli kiymetlerin pay1 azalmistir. Yeniden
fiyatlama tarihine gére YP cinsi varlik ve yikimluilikler arasindaki farkin 6zkaynaklara
oraninda goézlemlenen artis, sektorin faiz degisimlerine karst duyarliigini ve dolayistyla
yapisal faiz orant riskini arttirict bir gelisme olarak degerlendirilmektedir. Incelenen
donemde faizler yatay bir seyir izlemis; faiz marji da, faiz maliyetlerindeki diisis sonucu
artmistir. Ayrica gerceklestirilen senaryo analizleri, sektérin faiz oranmna duyarliliginin
artugint gostermektedir.

Likidite Yo6netmeliginde birinci vade dilimine (0 ila 7 giin) iliskin olarak yabanci para likidite
yeterlilik oranlarinin haftalik basit ortalamasinin yiizde seksenden; toplam likidite yeterlilik
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oranlarinin haftalik basit ortalamasinin ise ylizde ylizden az olamayacagi belirtilmistir. Bu
husus dikkate alindiginda, ilgili donemde tim banka gruplarinda gtinlitk yabanci para likidite
yeterlilik oranlarinin ve toplam likidite yeterlilik oranlarinin belirtilen alt sinirlarin Gstinde
gerceklestigi gorilmektedir.

Banka gruplart bazinda, ikinci vade dilimine iliskin (0 ila 31 giin) incelenen donemde en
yuksek likidite oranlari kalkinma ve yatirim bankalart tarafindan  gerceklestirilmistir.
Kalkinma ve yatiim bankalarini sirasiyla mevduat bankalart ve katihim bankalart takip
etmistir.

Aralik 2006 doneminde %21,9 olarak gerceklesen sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Mart
2007 donemi itibartyla %22,2 olarak gerceklesmistir. Mayis-Haziran 2006 dalgalanmasini
miuteakip strekli artan bankacilik sektorii toplam 6zkaynaklari, Mart 2007 déneminde 0,3
milyar YTL azalarak 65,2 milyar YTL olmus, buna karsin risk agirhikli varliklar 293,3 milyar
YTL’ye yukselmistir.
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VOB Vadeli Islemler Borsast

YP Yabanct Para

YPNGP Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
YTL Yeni Turk Lirast
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1. EKONOMIK CERCEVE ve GELISMELER

1.1. Kiiresel Go6riiniim
1.1.1. Makroekonomik Gelismeler

Besinci yilina giren glcli genisleme trendi ile dinya ekonomisi 2006 yilinda (yiksek
duiizeylerde seyreden girdi ve enetji fiyatlari ile yil ortasindaki finansal dalgalanmaya ragmen)
%4 buyime gostermistir (Tablo 1.1-1). Yilin sonlarina dogru, stki para politikalari, Gretim
kapasitesindeki stkigikliklar, is cevrimleri gibi nedenlerle buyime yavaslama egilimine
girmistir. 2007 yilina gelindiginde ytkselen uzun ve kisa dénemli faiz oranlari, artan risk
primleri, yiksek duzeylerdeki emtia fiyatlart genisleme trendinin yavaslayacaginin sinyalleri
olarak algilanmaktadir. Buna karsin petrol fiyatlarindaki diisme, bakir ve ¢inko gibi iki
onemli girdi fiyatindaki disme ve likidite bollugunun devam etmesi diinya piyasalarindaki
fren etkisinin dengeli ve pozitif senaryoya (Bkz FPR Aralik 2006) uygun gerceklesecegini
distndirmektedir. 2007 ve 2008’de buyime hizinin azalarak da olsa devam edecegi
Ongorist sirmektedir.

ABD’de 2007’nin ilk ¢eyreginde konut yatirim harcamalarindaki azalma, buyime oraninda
bir puan dusts yaratmistir. Konut sektoriindeki yavaslamanin 2007 yilinda da stirecegi
dustnilmektedir. Yatinm harcamalart kredi ve isglicii piyasalarindaki olumlu sartlara
ragmen canlanma gostermezken, Ozel tiketim harcamalarindaki canlilik biytmeyi
beslemistir. Amerikan ekonomisinde konut sektérii ile ipotek kredilerindeki olumsuz
gelismeler simdilik ekonominin geneline gliclii olumsuz gegislilik gostermemistir.

Euro Alanindaki buyime ABD’ye kiyasla daha canli bir seyir icerisindedir. Bolgedeki
yuksek kar oranlart yatirimlarin yiiksek duzeylerde gerceklesmesine yol agarken, o6zel
tilketim harcamalart bu trendi beslemektedir. Almanya ile Italya ekonomileri egilimi
yakalarken Fransa ekonomisinin daha yavas bir buyime icersinde oldugu gézlenmektedir.

Japonya’da 2005’ten bu yana hizlanan biiyiime; 6zel sektor yatirimlari, titketim harcamalart
ve isglicii piyasalarindaki olumlu sartlarla devam etmektedir. Diisiik seyreden Yen ile gliclu
dis piyasa talebi ihracattaki artist desteklemektedir. Ulkedeki canlanma sinyalleri yeterince
gicli degildir ve enflasyon sifir diizeyine yakin seyretmektedir. Bu nedenle tlkenin halen
likidite tuzagindan kurtulduguna dair bir kanaat bulunmamaktadir. Buna karsin Japonya’da
2007 Subat itibariyla ikinci kez 25 baz puanlik artirtm karari verilmistir. Ulkenin faiz
artirimina iligkin kararlar i¢ talep ve fiyatlar kadar Japonya’da biytiimeyi stiriikleyen dis talep
tzerinde de etkili olacaktir. Kararin carry trade’e ilisgkin boyutu 2007 subat’ta gorildigu gibi
global piyasalar tzerinde sermaye hareketlerinin ters yonde harekete girmesine neden
olmaktadir.

Gelismekte olan ilkelerdeki gticlii biiytime %7,3 oraninda gercekleserek (Tablo 1.1-1)
global buylmeyi beslemistir. Cin, yatimlar ve ihracat sayesinde 2006’da %10 dolaylarinda
buyumis, 2007 baslarinda bu oranin da tzerine ¢ikmustir. Hindistan’da genisleme streci
%9’un tzerinde devam etmektedir. Rusya ise yatirim canlanmast ile yilin ilk ¢eyregindeki
zayif performansint asarak 2006 sonunda %7 buyumistir. Brezilya’da da, ekonomik
konjonkttrdeki olumsuzlugun yerini tiiketim ve yatirimda canlanma sinyallerine biraktigt
gozlenmektedir. Gelismekte olan tlkelere gerceklesen sermaye girisleri bu tlkelerde talep
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artis1 ve genisleme siirecine buyik 6l¢iide kaynak saglamaktadir. Bu fonlarin 6nemli dl¢tide
Asya ve Avrupa’daki tlkelere dagildig g6zlenmektedir.

Diinya Ekonomisi Temel Ekonomik Gostergeleri

( Yillik % Degisim) 2005 2006T 2007P 2008P 2009P
GSYIH Biiyiimesi
Diinya 3,5 4,0 3,3 3,6 3,5
Yiiksek Gelir 2,6 3,1 2,4 2,8 2,8
Euro Alani 1,3 2,7 2,5 2,2 2,0
Japonya 2,6 2,2 2,3 2,4 2,1
ABD 3,2 3,3 1,9 3,0 31
Gelismekte Olan Ulkeler 6,7 7,3 6,7 6,2 6,1
Dogu Asya- Pasifik 9,0 9,5 8,7 8,0 7,9
Gin 10,2 10,7 9,6 8,7 8,5
Avrupa ve Orta Asya 6,0 6,8 6,0 5,7 58
Rusya 6,4 6,7 6,3 5,6 58
Tirkiye 7,4 6,0 4,5 55 54
Polonya 3,5 6,1 6,5 5,7 5,0
Latin Amerika ve Karaipler 4,7 5,6 4,8 4,3 3,9
Brezilya 2,8 4,8 3,5 3,7 3,6
Meksika 2,8 4,8 3,5 3,7 3,6
Arjantin 9,2 8,5 7,5 5,6 3,8
Orta Dogu ve K. Afrika 43 5,0 4,5 4,6 4,8
Misir 4,6 6,9 53 54 6,0
Iran 4.4 5,8 5,0 4,7 45
Cezayir 53 1,4 2,5 3,5 4,0
Glney Asya 8,7 8,6 7,9 7,5 7,2
Hindistan 9,2 9,2 8,4 7,8 7,5
Pakistan 7,8 6,6 6,4 6,3 6,1
Banglades 6,0 6,2 6,0 6,1 6,4
Gelismekte olan tlkeler
Gegis Ekonomileri Harig 6,9 7,4 6,7 6,3 6,1
Cin ve Hindistan Harig 5,2 5,9 53 5,0 49
Diinya Ticaret Hacmi 7,6 10,2 7,5 8,2 7,9

Tuketici Fiyatlan
G-7 Ulkeleri 2,5 2,6 1,6 1,7 1,7
ABD 34 3,2 1,9 1,5 1,9

Emtia Fiyatlari (ABD Dolarr)

Petrol-Digi Uriinler 13,4 24,7 6,3 -8,6 -8,4
Petrol Fiyati (ABD Dolari/ Varil) 53,4 64,3 60,4 58,4 55,2
Petrol Fiyati (% Degisme) 41,5 20,4 -6,0 -3,4 -5,4
Faiz Oranlari
ABD Dolari, 6 Aylik (%) 3,6 5,2 5,4 48 4,7
Euro, 6 Aylik (%) 2,2 3,1 3,8 4,3 43
Kaynak: Diinya Bankast — The Outlook for Developing Economies
T: Tahmin

P: Projeksiyon
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ABD ckonomisinde issizlik orant %4 dolayinda seyretmekte olup, yavaslayan konut
piyasalarinin etkisi hentiz hissedilmemektedir. Canli performansin sonucu olarak Euro alani
ile Japonya’da issizlik oranlart son 10-15 yiin en dusik dizeylerinde seyretmektedir. Bu
ekonomilerde ticret yiikselme baskist da hissedilmemektedir.

Diinya Ekonomilerinde Fiyat Gelismeleri
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1.1.2. Global Piyasalar ve Finansal Aktifler

2007 yiinin Subat ve Mart aylarinda global piyasalarda gerceklesen dalgalanmanin nedeni
buytk olcude diinya piyasalarindaki sicak para hareketi olarak tanimlanmaktadir. Subat
ayinin son gunlerinde Cin borsasinda yasanan disusler, Amerikan ekonomisinde durgunluk
sinyalleri, ECB’nin faiz artirtm beklentileri, petrol fiyat artislari gibi nedenlerle baslayan
dalgalanmalar, finansal piyasalardaki pozisyonlardan ¢ikilarak likit varliklara dontlmesi
sonucunu dogurmustur. Mart ayinin basinda ise, Japon Yeni’nin deger kazanacagt beklentisi
ile diinya borsalarindaki diisisler, (Japon Yeni ve Isvicre Frangi gibi sicak para fon kaynagi
iki tlkenin para birimleri karsisinda) para birimlerinin deger kaybetmesini giindeme
getirmistir. Bununla birlikte global para ve sermaye piyasalarinda yasanan son dalgalanma
da 2006 yili ortalarinda yasanan tiirbiilans gibi kalict etkiler dogurmamus, piyasalar yeniden
dengeli seyrine donmustir. Bunda; uygulanan politikalar ile yapisal degiskenlerin
duzeylerinin de etkileri bulunmaktadir.

Gelismis Ulkelerde Faiz Oranlart

% Kisa Vadeli Faiz Oranlan o Uzun Vadeli Faiz Oranlan
8,0 7,0 Yo
7,0 6,0 -
6,0 - 5,0 -
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Euro Alani ABD Japonya
Kaynak: Reters, Euro Alani ABD Japonya
lighi merkez bankalan gecelik bordianma faizleri figli tilke 2015-20 vadeli bordanma faiz oranian
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Halihazirda bono, hisse senedi ve kredi piyasalarinda risk algilamalari distk dizeylerde
olup beklentiler olumlu yéndedir. Ote yandan kiiresel ekonomide yeralan iilkeler daha 6nce
yasadiklart krizlerden de yola cikarak kirlganlik kaynagi olabilecek (uluslararasi rezervler,
actk pozisyon vb) degiskenlerini kuvvetli tutmakta, esnek makroekonomik politikalar
uygulamaktadir. Yine uluslararasi asgari musterekler cercevesinde tilkeler koordineli finansal
veya ticari politikalar uygulamaya 6zen gostermektedir. Bu durum halihazirda fiili politika
uygulamalariyla ortaya ctkmaktadir. Beklentilerdeki olumluluk; ¢ok riskli kimi tlke veya
sirket bonolarinin digik risk pirimi ile fiyatlanmasi, ABD subprime (disik geliri kesime
dontk) ipotek piyasasindaki kimi kredilerle garantilenen menkul kiymetler hakkindaki
olumsuz algllamalarin  diger aktif piyasalarina  bulasmamast gibi  gelismelerden
anlasiimaktadir. Nitekim global piyasalardaki dalgalanmalar karsisinda ¢abuk toparlanma
strecine girilmesi de bunun bir sonucu olarak ortaya ¢ikmustir.

Piyasada likidite artis hizinin yavaslamaya basladigina iliskin arastirma sonuglart dikkate
almaya degerdir. Tlerdeki donemlerde daratici politikalarla likiditenin azalmast giindeme
gelebilecektir. Yine, piyasalarin mali aktif fiyatlarindaki ytikseklik, risk primlerinin spekulatif
dusiklugi, potansiyel fiyat diizeltme strecinin gerceklesebilecegini diistindtirmektedir.

Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi
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Kay nak: Reuters

Yiikselen Piyasa Ekonomilerine Iligkin Finansal Gostergeler
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Bununla beraber 6nceki sayida sz edilen enetji ve emtia fiyatlarinin ytksek dizeylerine
liskin arg yanle riskler lle talep tarafindaki riskler sirmektedir. Halihazirda Japonya ve Euro
bolgesinde yikselen talep, ABD’deki yavaslamayi telafi etmektedir. Gelismekte olan
tlkelerdeki giiclii buytimenin siirmesi beklenmektedir.

Dinya ekonomilerindeki yiiksek cari islemler agigima karsin diger ekonomilerde cari islen
fazlalarmm ortaya cikardigr dengesizlikler devam etmektedir. Amerikan ekonomisinde
GSYIH’nin %6,5’ dolaylarinda seyreden cari agigin orta dénemde %6’nin altina inmesi
beklenmemektedir. Bu durum Amerikan ekonomisini, dis kaynakli fonlarin girisine bagimli
hale getirmektedir. Son dénemlerde ABD cari agigini finanse eden sermaye girislerinin hisse
senedi piyasasindan ziyade borglanma kagitlarina, bu kagitlar igerisinde de Hazine
bonolarindan daha riskli kagitlara dogru kaydigr izlenmektedir. Amerikan ekonomisinde
kirllganlik yaratan bu durum global ekonominin 6nemli risklerinden birini olusturmaktadir.
Dengesizligin makroekonomik degiskenlerin ayarlanmasi ile yumusak inis senaryosuna gore
giderilmesi icin iki yol bulunmaktadir: Bunlardan birincisi tlkelerarasinda tasarruf-harcama
egilimlerinin degismesi hususudur. ABD’de konut piyasasindaki yiiksek kazanglarin ve
borsa karlarinin azalmasiyla cari dénemde; titketim egiliminin azalarak, tasarruflarin artmast
beklenebilir. Dinya ekonomilerinde dengenin saglanmasi icin, Cin’de ve petrol ihra¢ eden
tlkelerde de talebin artarak tasarruflarin  azalmast gerekecektir. Tasarruf-yatirim
egilimlerinin degismesinin yant sira dengesizliklerin diizelmesinin diger yolu da, doviz
kurlarinin  gercek degerlerinin tlkelerarasinda dengelenmesidir. Bu ise, cari agigt olan
ABD’nin para biriminin degerinin dismesini, Cin, Japon, Orta Dogu dtlkelerinin para
birimlerinin ise degerlenmesini gerektirmektedir.

Enerji ve Emtia Fiyatlar
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Amerika, Kanada, Fransa, Irlanda, Ispanya vs gibi bircok iilkede biiyiimeyi siiritkleyen
sektor olarak 6ne cikan konut sektorii fiyatlarmdaki siskinlik ise diger bir risk unsurudur. Bu
tlkelerde yasanabilecek ani fiyat distsleri olumsuz temel senaryo sonuclarina zemin teskil
etmektedir. Ozellikle ABD’de ani fiyat hareketleri diger sektérlere bulasabilecek,
ekonomide tiiketim harcamalarini  etkileyecek, global genisleme strecini zaafa
ugratabilecektir.

Finansal Piyasalarda 2007 Temmuz Ay1 Dalgalanmas1

Temmuz ayinin ikinci yarisinda, teknoloji ve sanayi sirketlerinin beklenenin tizerinde gelen
karliliklarinin etkisiyle tarihinde ilk kez 14 bin barajint asarak rekor kiran ABD borsasi, Dow Jones
endeksinin global piyasalara da yanstyan olumlu etkisi s6z konusu ayinin son haftasinda tersine
cevrilmistit. ABD Haziran ay1 konut satist rakamlarinin %06,6 dismesi ve riski ylksek konut
kredilerine yatirtm yapan iki biiyiik hedge fonunun batmasini takiben 24 Temmuz’'dan itibaren
piyasalarda risk istaht azalarak tim borsalardan kacis baslamistir. Kagisla birlikte diinya borsalarinda
ani diists yasanirken carry frade pozisyonlarinin  kapatilmasindan dolayt da Japon Yeni
degerlenmistir.

ABD’de bir 6nceki Merkez Bankasi (FED) baskani Greenspan déneminde dusiik faizlerin de
yarattigt olumlu ortamda, distik gelirli kesime (subprime) yonelik uygun kosullu mortgage kredileri
olusturulmustu. Bes yildan beri uygulanan bu mortgage kredileri 4 kat artarak 2 trilyon ABD dolart
tutarina ulagsmis bulunmaktayd:. Ancak FED’in bu zaman zarfinda faiz oranlarint kademeli olarak
yikseltmesi mortgage piyasasina da yansimis ve bu piyasalardaki kredi kullanicilarinin 6deme
glcligl icerisine diigmesine neden olmustur. FED baskani Bernanke’nin uyarlarini gectigimiz
haftalarda dikkate almayan piyasalar Temmuz ayinin son haftasinda ani bir deger kayb1 siirecine
girmistir.

24 Temmuzu takip eden giinlerde hizlanarak stren dustsler, 26 Temmuz Persembe gini doruga
ctkmis, haftanin son giinii azalarak devam etmistit. Bu dalgalanmanin Haziran ayinmn ilk
haftasindaki hareketlilikten daha giiclii oldugu, Subat sonundaki dalgalanmayla benzerlik gésterdigi
distntlmektedir. Ancak henliz borsalardaki hareketliligin sonuna gelinmediginden saglikli bir
degerlendirme yapmak olanakli degildir. Her ne kadar ABD’de 8,2 trilyon ABD dolar tutarindaki
mortgage piyasasinda kii¢lik bir tutar olustursa da geri dénmeyen kredilerin etkisinin bankalara,
yatirim sirketlerine, borsalara, 6zel derecelendirme kuruluslarina kadar bircok kurulusa bulasarak,
dalgalanmanin mali boyutunu buyltmesi mimkiin gérilmektedir. FED Baskant Bernanke bu
zararin en ¢ok banka ve hedge fonlart etkileyerek 100 milyar ABD dolari civarinda olusacagt
tahmininde bulunmustur.

Sézkonusu dalgalanma, diger piyasalarla birlikte Tirkiye piyasalarini da etkilemis, genel segimler
sonrasinda olumlu bir yikselise giren borsadaki yiikselisi tersine gevirerek para piyasalarini da
olumsuz etkilemistir. Buna gore, piyasadaki fiyat hareketleri asagidaki gibi gerceklesmistir.

Turk Piyasalarinda Fiyat Dugtisleri (%)

borsa bono faizi ABD$
2007 Haziran

-6,9 0,75 4,0
2007 Temmuz

-10,7 0,94 7,5
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1.2.Ulusal Gériiniim
1.2.1. Biiyiime, Uretim ve Istihdam

Turkiye ekonomisit GSMH’s1 2007 yilinin birinci ¢eyreginde, bir 6nceki yilin aynt dénemine
gore sabit fiyatlarla %06,7 artis gostererek 33,8 milyon YTL olmustur. Aynt donemde
GSYIH ise %6,8 oraninda bityiimiistiir. Sabit fiyatlarla GSMH’nin iktisadi faaliyet kollarina
gore gelisimi izlendiginde, insaat sektort %16,2 ile en hizli biylime gostermekle birlikte;
gecen sene ayni donemdeki %27,1 oranindaki biylime sonrasinda géreli bir yavaslama
sergilemektedir. Sanayi ise, ilk ¢eyrekte imalat sanayindeki %7,4 oranindaki genislemenin
etkisiyle %7,5 biyime performanst sergilemistir. Tarim %1,1 ile dustk bir performans
gostermistir. Yihin ilk ceyreginde GSYIH harcama kalemleri itibariyla incelendiginde 6zel
tiiketim harcamalar ile sabit sermaye yatirimlarindaki keskin dists ekonomik aktivitedeki
yavaslamay1 ortaya koymaktadir. Tiketim harcamalarinda sadece %1,6’lik artis gerceklesmis
olup dayanikli tiketim mallarinin talebinde gerileme yasanmast 6nemli bir gostergedir.
Yatrimlar ise gegen yilin %32,1 oranindaki artisina karsin sadece %3 artis gOstermistir.
Hem 6zel, hem de kamu sektoriinde makine ve techizat alimlarinda distsler gorilirken,
yatirim kalemleri icerisinde 6zellikle kamu sektorii bina insaatindaki artis dikkat cekmektedir.
Siki para ve maliye politikalart ile yavaslayan i¢ talebi, dis talebin ikame etmesi ve 2007
yilindaki biiyimenin dis talep ivmesiyle stirmesi beklenmektedir.

Biiytime ve Buiyiimeye Katkilar
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2006 yihinin tamaminda %5,8 artis gOsteren sanayi Uretim endeksi, 2007 yihnin ilk ¢eyreginde
%7,8 ile yuksek bir performans gostermistir. Sanayi tretimi igerisinde %87 paya sahip olan
imalat sanayisinde ilk ceyrekteki artis oran1 %7,6 olmustur. Sanayi tretiminin Ocak ve Subat
aylarinda hizl seyreden artigs, Mart ayinda yerini yavaslamaya birakmustir. Mart ay1 itibartyla
sanayi alt sektOrlerinden ana metal, metal esya, makine-techizat sektorlerinde bir 6nceki yilin
aynt donemine kiyasla tretim artisi yavaslamasi; giyim, petrol trtnleri, toprak trtnlerinde
tretim azalmasi yasandigi gortlmektedir. Nisan ayinda kimya ve makine-techizat sektotlerinin
de tretim azalmast yasadigi, sanayideki yavaslamanin strdiigi, imalat sektorunin butiintinde
%0,1 oraninda tretim azalmasi dogurdugu gézlenmektedir. Buna karsin madencilik ve enerji
Uretimi hizlanmistir. Enerji sektoriinde son 4 yidir devam eden istikrarlt katma deger artist
surmektedir.
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Mevsimsel Diizeltilmis Uretim Endeksi
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2007 yihnin aylar itibartyla toplam imalat sanayi kapasite kullanim oram %80’ler tizerinde
seyretmis, aylar itibariyla gittike ylkselerek Mayis ayinda %83,4%¢ ulagmistir. Mevsimsel
diizeltilmis serilere gore kapasite kullanim orant %81,9 seviyesindedir. Kamu sektort imalat
sanayinde, gida ve kimya sektorlerinde, %50 dolaylarindaki dustk kapasite kullanimi dizeyi
dikkat cekmektedir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak: TUIK =206 —
Yurtici Talep Gostergeleri
Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére % Degisim 2005 2006 2007 -
Mart Nisan
Dayanikh Tiiketim Mallari Uretimi 17,9 3,2 -7,6 -13,8
Dayanikl Tiiketim Mallari Satigi* 23,2 4,9 -12,1 -13,8
Beyaz Esya Yurtici Satiglari** 2,9 51 -1,2 -12,3
Toplam Otomobil Satislari -2,8 -14,9 -34,2 -37,3
Ithal Otomobil Satislari -3,1 -15,4 -36,2 -38,4
Cimento Uretimi 9,6 15 2,6 -6,1
Kredi Hacmi*** 50,7 52,5 34,4 31,11
—Bireysel Krediler 124,8 125,9 42,9 36,56

Kaynak: DPT, OSD, BDDK Haftalik Bilteni
*Satiglar, ihracatt kapsamaktadir. ** Dort ana beyaz esya trlinini kapsamaktadir.
**Kredi serileri ayin son glindi itibartyla BDDK Haftalik Bulteni Mevduat ve KY Bankalarini icermektedir.
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Turkiye ekonomisi diinyadaki olumlu ekonomik sartlarin da verdigi ivmeyle 5 senedir hizlt
bir buyume sireci gostermekteyse de, “yapisal issizlik” ekonomide giderek O6nem arz
etmektedir. 2006 yilsonunda %9,6 olan issizlik orani; toplam isglicinde azalma olmasina
ragmen, istthdam edilen kisi sayisindaki mutlak azalma dolayisiyla; 2007 Mart itibartyla
%10,4°e yikselmistir. 2007’nin ilk ¢eyreginde gozlenen diger bir egilim isglici piyasalarinda
son yillarda baslayan doéntisimiin kesintiye ugramasi, tarim sektoriinde zaman igerisinde
azalma gosteren istthdam edilen kisi sayisinin 2006 yili Mart ayina gére 127 bin artmasidir.

Igsizlik ve Isgiiciine Katilim Oranlar
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52 12
ol \/ I
07T + 10
4,9 4

-9
48 4

-8
47
el -7
45 6
44 } } } } } } } 5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Isglidine Katilim Orani === {gsizlik Orani(Sag Eksen)

Kaynak: TUIK

1.2.2. Enflasyon

2007 yiinin ik ceyreginde YTL’nin deger kaybinin gecikmeli etkileri, islenmemis gida
uriinlerindeki yiiksek oranli fiyat artiglars, tiitin urinlerinde vergi yukselisleri nedeniyle
enflasyon orant %2,36’likk yiksek bir dizeyde olusmustur. 2007 Mayis’ta beklenti
anketlerindeki sonuglarin altinda aylik %0,50 ¢ikan TUFE Haziran ayinda -0,24 ile gerileme
gostermistir. Bu durum zayiflayan i talebi ve déviz kurlarinin azalan etkisini yansitmaktadir.
Fiyat distslerine en yiksek katki gésteren mal gruplart %-1,94 ile gida ve alkolstiz icecekler,
%-0,62 ile cesitli mal ve hizmetler, %-0,17 ile ulastirma olmustur. Yine TCMB tarafindan
enflasyonun genel egilimini gosterdigi icin izlenilen islenmemis gida, alkolld igkiler, titin
riinleri, altin ve enerji hari¢ tutularak izlenilen fiyat gostergesinin Mayis ayindaki %1,51°lik
yuksek diizeyine karsilik Haziran ayinda %00,58 ile distik bir diizeyde olmasi olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilmektedir.
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TUFE ve UFE Oranlari
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Kaynak: TUIK

Uretici fiyatlarinda (UFE) Mayista %0,39’luk diisiik oranlt artts kurlardaki olumlu etkiyi
yansitmaktadir. Bu donemde tarim 9%2,9, imalat sanayi ise %0,14’lik bir fiyat artist
gOstermistir. Mayista yavaslayan UFE fiyat artis hizt Haziran’da yerini -0,11’lik diisiise
birakmustir. Bu ay tarim fiyat artis hiz1 1,06’ya inmis, sanayide fiyatlar gerilemis, sektérde en
yiksek paya sahip imalat sanayi fiyatlart %0,24 diismistir. Imalat sanayi igerisinde en
onemli pay sahibi iki sektor olan gida ile kok kémiri ve rafine edilmis petrol triinleri
imalatinda artislar sirastyla 900,80 ve %-0,84tir.

Para politikasinin anahtar hedefi olan enflasyonun; 2007’de yavaslamasi 6éngorilmektedir.
Ancak yaz aylarinda genel olarak yavaslama egilimine giren enflasyon artisinin bundan
sonraki gelisimi enerji fiyatlar, déviz kurundaki gelismeler, beklentilerin yond, fiyatlardaki
katiliklar ve makroekonomik politikadaki disiplinin etkileriyle belirlenecektir.

TUFE Yilsonu Beklentileri
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1.2.3. Odemeler Dengesi

Cari islemler acgigt 2007 yil ilk ¢eyreginde yilliklandirilmis olarak 32,1 milyar ABD dolari, dis
ticaret agift ise 39,7 milyar ABD dolart seviyesinde gercekleserek, 2006 yili sonuna yakin
degerlerde kalmistir. 2007 yiinin ilk geyreginde ekonomide toplam tiketim ve yatirim
egiliminde azalmaya baglt olarak yavaslayan ithalattaki artis hizi, ihracattaki artisla birlikte,
ithracatin ithalati karsilama oraninin artmasint (%70,9) saglamistir. Ekonomik faaliyetteki
goreceli yavaslamaya ragmen canli seyreden dis talep ihracatin rekor diizeylerde
seyretmesine yol agmis, toplam dis ticaret hacmindeki artisa katkida bulunmustur.

Ithalatin Mal Gruplarina Gére Dagilim1

0 ————— 77—+ &0
%@8”6”%“’%ia‘”$§$“$§$§$§8”5”$“’8%$”’3§$“
g ﬁgﬂgﬂgﬁ ﬁg‘l‘. ﬁ@ﬂ 4849 ﬁgﬁgﬂgﬁ ﬁgﬁ ‘.S.g
Sermmaye Mal Tiketim Mal Ara Mal(Sag Eksen)
Kay nak: TUIK
Yilliklandinlmg veriler
Genis Ekonomik Gruplara Gére Ithalat
() Aaici —_ i 0, dici
Milyon Dolar Yilhk % Degisim Ocak — Nisan %o Degisim
2006 2006/2005 2007 2007/2006
Enerii ithalati 28.553 34,3 9.334 7,5
Enerji Digi ithalat 109.742 14,9 38.309 18,1

Kaynak: TUIK

2007 Ocak-Nisan donemi itibariyla ihracat toplami gecen yilin aynt dénemine gore %26
dolayinda artmistir. Fasillar itibariyla bu donemde de kara tasitlart ile bunlarin aksam ve

parcalari, elektrikli cihaz-makine ve giyim 6n plana ¢itkmaktadir.

Sektorel Thracat
Milyon Dolar Yillik % Degisim Ocak — Nisan % Degisim
2006 2006/2005 2007 2007/2006
Toplam 85.502 16,1 31.367 25,3
Tarim ve Ormancilik 3.456 3,8 1.137 2,6
Madencilik 1.146 41,5 393 41,3
Imalat 80.011 16,3 29.538 25,8

BDDK

11 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



: Sektorel Thracat (Devam)

. Yillik % Degigim Ocak — Nisan % Degisim

Segilmis Fasillara Gore Ihracat, Milyon Dolar 2006 2006/2005 2007 2007/2006
Kara tagitlari 11.882 24,2 4.719 36,2
Orme giyim esyasl 6.936 53 2.452 15,2
Elektrikli makine, cihazlar 6.313 16,4 2.070 9,9
Kazan-makine-mek.cihaz 6.502 19,8 2.618 46,4
Demir ve gelik 5.727 15,2 2.422 41,0
Oriilmemis giyim esyasi 6.268 41,5 1.668 12,8
Demir veya gelikten esya 3.327 21,8 1.229 34,2
Mineral yakit, mineral yaglar 3.572 35,3 1.242 23,8
Yenilen meyveler 2.380 -4,8 687 -1,4
Dokumaya elv. mad. hazir esya 1.919 -2,6 639 6,4
Plastik ve mamulleri 2.208 28,2 816 35,4
Inci, kiymetli tas ve mamulleri 1.753 32,2 674 41,1

Kaynak: TUIK

Tiirkiye’nin ihracatinda AB %57,4 pay ile 6ne cikarken Almanya, Ingiltere, Italya 6nemli
tutarlarda ihracat yapilan tlkelerdir. Ayni1 donemde ithalatta %74,6 ile ara mallart 6nemli
paya sahipken, fasillardan mineral yakit-yaglar ile makine ve mekanik cihazlar takip
etmektedir. Ithalatta da %41,1 orant ile AB en yiiksek paya sahiptir. Hizmetlerin turizm
kaleminde gegen yila gére %10 dolayinda artis goriliirken, insaat hizmetlerinde durgunluk
gozlenmektedir.

Ihracatin Sektérler Itibariyla Artig Hiz1 (2007 Ocak-Nisan)

%
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253 25,8

2,6

Toplam Tanm ve Omanalik Madendlik imalat

Kay nak:TUIK

Turkiye’de yapisal olarak cari hesaptaki acigin buytk bolumu dis ticaret agigindan
gelmektedir. Buna karsin Turkiye’nin tam kambiyo rejimi serbestisine gectigi 1989 yilindan
bu yana, kriz donemleri diginda, cari hesaptaki actk sermaye ve finans hesabindaki fazla ile
karsilanmaktadir. 2006 yili igerisinde dogrudan yatirimlarin 6nemli  Slclide artmasi
sonucunda yisonunda net 19,2 milyar ABD dolari ile bu kalem 6ne ¢ikmustir. 2007 Ocak-
Nisan doneminde ise yurtigine yapilan dogrudan yatirim tutart 10.040 milyar ABD dolart
(net 8.707 milyar ABD dolari) ile Tturkiye tarihindeki en yiiksek diizeye ulasmistir. Sermaye
hesaplarindaki bu yeni egilimin devam etmesi, kisa vadeli sermaye hareketleri ile portfoy
yatirimlar agisindan da 6nemli oldugundan gelisimi yakindan izlenmelidir. 2007 Ocak-

BDDK 12 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



Nisan doéneminde diger 6ne ¢ikan kalem de banka dist 6zel kesimin almis oldugu net
kredilerdir. Bu krediler 2006 yilinin ayni dénemine gore %19 dolayinda azalmakla birlikte
yine de 6nemli bir buytklik teskil etmektedir.

Sermaye Hareketleri

Milyon Dolar Ocak - Nisan
2006 2007
Sermaye ve Finansman Hesaplari 12.487 9.958
1. Dogrudan Yatinmlar (net) 1.846 8.707
Yurtdisinda 133 -1.333
Yurtiginde 1.713 10.040
2. Portfoy Yatinmlar (net) 2.993 6.680
Hisse Senetleri 864 217
Borg Senetleri 2.597 7.725
3. Dider Yatinmlar (net) 15.148 115
Ticari Krediler (Yik.) 35 104
Krediler (Yikiimluliikler) 10.294 5.634
Merkez Bankasi 0 0
Genel Hikiumet -2.463 -3.085
Bankalar 3.486 1.238
Diger Sektorler 9.271 7.481
4. Rezerv Varliklar -7.500 -5.544
Net Hata Noksan 156 2.300

Kaynak. TCMB
Cari Iglemler Dengesi ve Segilmis Sermaye Hareketleri

Mlyar Dolar

07-02

$88E82Eiciigdzzgie

Kisa Vad. Portfoy

A
o o -

Cari iglemler Deng. === Dogrudan Yatinm

01-02

Global piyasalardaki olumlu likidite sartlar1 ve yilikselen piyasa ekonomilerine sermaye
akimlarinin strmesinin de etkisiyle, Turkiye’ye bakista olumlu etkiler ortaya ¢itkmakta ve
sermaye girisleri devam etmektedir. Bunda siyasi ve ekonomik istikrar ile devam eden AB
tyelik stirecinin de etkisi bulunmaktadir. Bu durum sonucunda artan TCMB rezerv stoku
2006 yilsonunda 60,8 milyar ABD dolart iken, 2007 Ocak-Nisan déneminde 67,3 milyar
ABD dolarina yiikselmis bulunmaktadur.
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Merkez Bankasinin Uluslararasi Rezervleri
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Kaynak:TCMB
D1s Borg Stoku
Milyon Dolar -
2002 2003 2004 2005 2006 Mart
TOPLAM DI$ BORC STOKU 129,7 144,3 160,8 168,8 207,4 213,4
IfamU+TCMB 85,6 93,9 95,2 83,6 85,5 87,0
Ozel 44,1 50,4 65,6 85,2 122,0 126,4
Finansal Kuruluglar 11,1 14,9 23,0 33,7 48,6 46,2
Diger Sekt('?rler 33,0 35,6 42,6 51,5 73,3 80,3
KISA VADELI DIS BORGLAR 16,4 23,0 31,9 37,1 42,0 36,9
|famu+TCMB 1,7 2,9 3,3 2,8 2,6 2,5
Ozel 14,8 20,2 28,6 34,3 39,5 34,4
Ticari Bankalar 6,3 9,7 14,5 17,7 19,8 14,6
Diger Sektorler . 8,4 10,5 14,1 16,6 19,7 19,8
ORTA-UZUN VADELI DI BORGLAR 113,3 121,3 129,0 131,7 165,4 176,5
Kamu+TCMB 84,0 91,0 91,9 80,9 82,9 84,5
Finansal Kuruluglar (*) 1.0 0.8 0,7 0,3 0,5 0,4
Ozel 29,3 30,3 37,0 50,9 82,5 92,0
Finansal Kuruluslar 47 52 85 16,0 28,8 31,5
Ticari Bankalar 3,0 3,1 5,8 12,2 22,1 23,8
Diger Sektorler 24,6 25,1 28,6 34,9 53,7 60,5

Kaynak: TCMB

Hizlt seyreden biytime oranlarina paralel olarak 2002 yilindan bu yana dis borg stoku da
hizli bir gelisim igerisinde olup %65 dolayinda artmistir. Bu durum Ttrkiye’de yapisal olarak
bluyime finansmaninda yetersiz kalan yurti¢i tasarruflart dis kaynaklarin sagladigini
gostermektedir. Dis kaynaklarin agirlikli olarak orta ve uzun vadede (%83) toplanmis olmast
olumludur. Ozel sektér borglart icerisinde reel sektériin yurtdisindan temin ettigi fonlar
60,5 milyar ABD dolart ile agirlik tasimaktaysa da finansal sektoriin payr artis egilimine

girmistir (Bkz: Bolim 1.3.2.3).
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1.2.3. Kamu Maliyesi

2007 Ocak-Nisan doneminde merkezi yonetim butce gelirleri 60,4 milyar YTL, giderleri de
65,8 milyar YTL olarak gerceklesmis ve boylece butce dengesi 5,4 milyar YTL agik
vermistir. Harcamalarin 19 milyar YTLsi faiz, 46,8 milyar YTL’si ise faiz dist kalemlerden
olusmaktadir. Turk Telekom’um satisindan elde edilen 5,8 milyar YTL’nin 6denerek vergi
dist gelir olarak tahsil edilmesi btit¢e dengesini olumlu etkilemis, bu durum 2007 yilinda
bitce hedefleri dengesinin tutturulacagi beklentilerini glclendirmistir. Ancak maliye
politikalarinda disiplinin gevsetilmemesi, makroekonomik hedeflerle uyumlu politikalarin
surdirilmesi, dolayl vergilerle finansmana bagvurulmamast ve vergi reformu tedbirlerinin
uygulamaya gecirilmesi gerekmektedir.

2007 Nisan ayt sonuna kadar merkezi yonetim biitce gelirlerinde gecen yilin ayni dénemine
kiyasla gelir vergisi, harclar, banka ve sigorta muameleleri vergisinde yiksek artislar
gergeklesirken; KDV ve OTV’de diisiik tahsilat s6z konusudur.

Merkezi Yonetim Biitge Biytikliikleri

Mion YTL w8 Tmsoe g
Gelirler 50.490 60.424 19,7 188.159 32,1
Genel Biitge Gelirleri 49.656 58.831 18,5 183.460 32,1
Vergi Gelirleri 40.843 43.800 7,2 158.153 27,7
Vergi Digl Gelirler 8.455 8.895 52 22.261 40,0
Sermaye Gelirleri 123 5.916 4.713,5 2.566 230,6
Alinan Bagis ve Yardimlar 235 219 -6,8 480 45,7
Ozel Biitce Gelirleri 733 923 26,0 3.264 28,3
Diiz. ve Denet. Kurul. Gel. 101 670 566,4 1.435 46,7
Harcamalar 54.517 65.805 20,7 204.989 32,1
Faiz Disi Harcamalar 39.124 46.757 19,5 152.043 30,8
Personel Giderleri 12.189 14.813 21,5 43.670 33,9
Sos. Glv. Kur. Devlet Primi 1.598 1.846 15,5 10.102 18,3
Mal ve Hizmet Alimlari 3.878 5.343 37,8 15.587 34,3
Cari Transferler 17.959 20.609 14,8 60.863 33,9
Sermaye Giderleri 1.506 2.334 54,9 12.104 19,3
Sermaye Transferleri 402 715 77,8 3.647 19,6
Borg Verme 1.592 1.098 -31,0 3.695 29,7
Yedek Odenek 0 0 2.375 0,0
Faiz Harcamalari 15.393 19.047 23,7 52.946 36,0
Bitge Dengesi -4.027 -5.380 33,6 -16.830 32,0
Faiz Disi Denge 11.366 13.667 20,2 36.116 37,8
Kaynak: MB

Bunun yani sira kurumlar vergisinde oran azaltimi nedeniyle toplam kurumlar vergisi
tahsilatt 6nemli 6l¢tide dustik seyretmektedir. Buitce giderleri tarafinda personel giderlerinde
kamu personeline yapilan genel Gcret zamlari ve ilave zamlarin etkisiyle gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %21,5 artis gorilmiistir. Sermaye giderleri gecen yilin ayni dénemine
gore %55 artarak 2,3 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Sermaye transferleri kalemi ise
KOY-DES projesi igin yerel idarelere yapilan transferden dolayt %78 gibi énemli bir
oranda artmustir. Turkiye’de Merkezi Bitce’nin 6nemli gider kalemlerinden olan faiz
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6demelerinde i¢ borg faiz 6demelerinin 16,2 milyar YTL ile 6nemli agirligi bulunmaktadir.
Toplam borg¢ 6demeleri iki donem arasinda %24 oraninda artis gostermistir.

Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri ve 2007 Y1t Biitge Tahmini

25 Milyar YTL
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Kaynak:MB

Maliye politikalarinda amag, enflasyon hedeflemesi programi ile uyumlu olarak siirdtrtlen
stki para politikalarina paralel olarak faiz disi fazla hedefine odaklanmak ve béylece borg
stokunun milli gelire oraninin makul seviyelere c¢ekilmesi, vergiye iliskin reform
programlarinin yurarlige konulmasi ve kayit dist sistemle miicadele edilmesidir. Mevcut
bor¢ stokunun ¢evrilmesine iliskin olarak da, bor¢lanmanin agirlikli olarak YTL cinsinden
yapilmasi, sabit faizli bor¢ kagitlarina agithik verilmesi, vadenin uzatimasi; doviz cinsinden
i¢c bor¢lanmalara iliskin bor¢ ¢evirme oranmnin %80’1 asmamast; nakit ve bor¢ yoénetiminde
likidite riskini azaltmaya dontk olarak giicli rezerv tutulmast temel hedeflerdir.

Merkezi Yonetim Borg Stoku
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Kayrak: HM e Toplam e Bordlar Dis Borglar
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2007 yili May1s sonu itibartyla 195 milyari i¢ borg, 67 milyart dis bor¢ olmak tzere, merkezi
yonetim biitcesi toplam borg stoku 262 milyar ABD dolart olarak gerceklesmistir. T¢
bor¢lanma agirliklt olarak (%89) YTL tzerinden olusturulmakta, bunun igerisinde sabit
faizli kagitlar %66 paya sahip bulunmaktadir. I¢ borclanmanin agirlikli ortalama vadesi 28
ayken, 2007 ilk 5 ayinda s6z konusu ortalama 37,9’a yiikselmistir. 2006 yilinin ilk 5 ay1
boyunca %13-15 dolaylarinda seyreden agirlikli ortalama i¢ bor¢lanma faizi, global
piyasalarda yasanan dalgalanmanin etkisiyle, Haziran ayindan itibaren %18ler dolayindan
%22’ye kadar yukselmistir ve 2006 yilt ortalama faiz orani ise %18,1 olarak gerceklesmistir.
Antienflasyonist politikalarin etkisiyle 6nceki donemlere kiyasla 6nemli diists gerceklestiren
faizlerin orta vadede yeniden dusis egilimine girmesi beklenmektedir. 2007 yili Mayis ay1
sonuna dek yiksek dizeyini koruyan i¢ borclanma piyasa faizleri, dis piyasalardaki
gelismelerin de etkisiyle %18-20 diizeylerinde gerceklesmektedir.

I¢ Borglanma

I¢ Borganmanin Agirikii Ortalama Vadesi YTL Cinsi Iskontolu i¢ Borglannmanin Agirlikli Ortalarra
Ay 55 _ Bilesik Faiz o Melyet
56,3

20 A

15 A

10

x ® € £ o £ 5 £ E X x*-‘t“c‘wc 5 £ E X
§ 88 58328 ) EEffEEERES
& §§§ g % 8§ 3 Zg@éﬁ» 8 B
D006 2007 — D006 2007
Kaynak: HM Kaynak: HM

1.2.4. Para ve Sermaye Piyasalar1

2006 yilinda ortik enflasyon hedeflemesi politikasindan agik enflasyon hedeflemest
politikasina gecen TCMB bu politika dogrultusunda 2006 yili igin %5, 2007 yili icin ise %4
oraninda enflasyon orant 6ngdérmiistiir. 2006 yilinda TUFE’nin %9,7 gerceklesmis olmast
beklentileri artiran bir unsurdur. 2006 yilt igerisinde stki para politikast uygulanmissa da
basta enerji olmak tzere, belirli mal gruplarindaki fiyat artislart ve doviz kurunun gecikmeli
etkilerinin stirmesi fiyat artisinin hedefi asmasinda etkili olmustur.
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Merkez Bankas1 Analitik Bilangosu

Milyon YTL 2005 2006 2007 -
Subat Mart Nisan Mayis
Net Déviz Pozisyonu + Niv= MBP 38.547,7 41.915,6 43.885,7 40.460,0 44.010,5 49.226,9
Net Doviz Pozisyonu (NDP) 20.815,3  29.027,8 29.614,2 26.941,7 27.854,1 35.155,4
— Net Dig Varliklar 49.480,2 67.136,3 68.603,7 75.371,3 69.940,1  70.100,6
— I¢ Déviz Yukimlilikleri 28.664,9  38.108,5 38.989,5 48.429,6 42.085,9 34.945,2
Net I¢ Varliklar (NIV) (I + II) 17.732,4 12.887,8 14.271,5 13.518,3 16.156,3  14.071,6
I- Top. ig Kred. (1+2+3+4+5) 21.440,2 19.421,2 20.665,6 20.403,7 21.689,4  19.845,6
1- Hazinenin Borglar 19.429,1 18.774,8 18.722,2 18.939,1 19.0129 17.1151
a. DIBS 19.470,0 18.811,9 18.744,6 18.971,9 19.036,2 17.137,6
b. Ddvize Endeksli DiBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c. Diger -40,9 -37,0 -22,4 -32,8 -23,3 -22,4
2- Degerleme Hesabi 2.009,6 645,6 1.942,8 1.464,3 2.676,2 2.729,8
3- IMF Acil Yardimi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4- Bankalara Agilan Krd. 1,4 0,8 0,6 0,3 0,3 0,6
5- TMSF' ye Kullan. Krd. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
II- Diger -3.707,8 -6.533,4 -6.394,1 -6.885,4 -5.533,1 -5.774,0
REZERV PARA 32.696,4  41.398,5 34.383,6 35.865,1 34.825,1  35.956,7
Emisyon 19.612,0  26.815,2 21.547,8 22.211,9 23.214,8  23.777,8
Bankalar Zor. Kars. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar Serbest Mevduat 12.8989 14.419,9 12.726,1 13.418,5 11.465,2 12.034,5
Diger 185,5 163,4 109,7 234,6 145,0 144,5
PARASAL TABAN 37.679,4  40.300,1 37.741,9 39.387,9 42.629,8  45.685,9
API' den Borglar 4.983,0 -1.098,4 3.358,3 3.522,9 7.804,7 9.729,2
MERKEZ BANKASI PARASI 38.547,7 41.915,6 43.885,7 40.460,0 44.010,5 49.226,9
Kamu Mevduati 868,3 1.615,5 6.143,8 1.072,1 1.380,7 3.541,0

=
o O

8838 8838

Kaynak: TCMB

TCMB analitik bilangosunda 2006 yisonunu takiben yiikselerek Nisan ay1 sonunda 2,3
milyar YTL artan net i¢ varliklar, mayis ayinda azalarak yilsonundaki tutarina yaklasmistir.

Mayis ayinda i¢ varliklardaki azalma buyik O6lgtide toplam i¢ kredilerdeki diststen

kaynaklanmaktadir. Bu dénemde bilangonun pasif tarafinda rezerv para yilsonuna gore,

emisyondaki 6nemli disiis ve bankalar serbest mevduatinin azalmasi sonucunda, 5,4 milyar

Y'TL azalmistir. Buna karsin acik piyasa islemlerinde yapilan alimlarin etkisi ile parasal taban
5,4 milyar YTL artarken, Merkez Bankast parast da kamu mevduatindaki artisla 7,3 milyar

YTL ytikselmistir.

Faiz Oranlan
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Kaynak: TCMB, BDDK
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Analitik bilangonun aktif tarafindaki net déviz pozisyonu (NDP) incelendiginde TCMB’nin
parasal genislemeyi yabanct varliklar arttirarak yaptigr gérilmektedir. NDP 2006 yisonuna
gore 6 milyar ABD dolart artis gostermistir. Artisin 6nemli bolumi net rezervlerin 59,7°den
64,9 milyar ABD dolarina yiikselmesinden kaynaklanmaktadir. I¢ doviz yitkimliliikleri ise
13,3 ile yilsonu degerinden 6nemli bir fark géstermemistir. 2007 Mayis ayinda TCMB doviz
alim ihalelerine devam etmis, 700 milyon ABD dolart alimda bulunmus ve ay igerisinde
Hazine’den yapilan d6viz alimlarinin etkisi ile NDP ytikselmistir.

Kamu i¢ bor¢lanmasinda Hazine Mistesarligi’nin agirliklt ortalama bilesik faiz orani 2006
yili Haziran ayinda %17,63 dizeyine yikselmis ve 2007 yili Subat ayina kadar %21-22’ler
dolaylarinda seyretmistir. 2007 yili Subat ay1 sonlarinda global piyasalarda ABD
ekonomisindeki durgunluk, Japon yeninin deger kazanma beklentileri ile ortaya ¢ikan
dalgalanmalar ve finansal aktiflerdeki deger kaybr ile risk primindeki artis Hazine bor¢lanma
oranlarinda da yukart yonli dalgalanmaya neden olmustur. Bu doénemde global
piyasalardaki gelismelere baglt olarak olusan beklentiler faiz oranindaki gelismeler tizerinde
belitleyici olmaktadir. Bu durum mali piyasalart etkileyerek faiz orani dalgalanmalarini
arttrmistir.

I¢ Borglanma Bilegik Faiz Oran1
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Tam sermaye serbestisi bulunan Tirkiye ekonomisinde agik enflasyon hedeflemesi
politikast yani sira dalgalt kur rejimi uygulanmaktadir. Global piyasalardaki gelismeler déviz
kuru tizerinde 6nemli Sl¢tide etkili olmaktadir. Piyasalardaki likidite bolluguna bagl olarak
yuksek seyreden doviz arzi ve i¢ piyasalarda doviz talebinin diistik olmasi, Turkiye’nin
yuksek dis ticaret ve cari acik diizeylerine ragmen doviz kurunun dustik seyretmesine neden
olmaktadir. Dis acigt kapatmayr ve yetersiz yerli tasarruflari yabanci tasarruflarla
tamamlamay1 mumkin kilan degerli kur, ayn1 zamanda anti-enflasyonist etki de dogurdugu
icin ckonomide izlenilen politikalar dogrultusunda hareketler yaratmaktadir. Ancak
ekonomide déviz kuru ile cari agik arasindaki nedensellik iliskisi tek yonli hale gelmis olup,
degerli kur cari agigt beslemekte, belirli sektdrlerin rekabet giiciinii kaybetmesine neden
olmakta; stiregelen dis agiga ragmen YTL deger kazanmaktadir. Bu durum, déviz kurunun
denge fiyatinin tretime bagl reel piyasa dengelerinden kopuk duzeylerde olustugunu
gostermektedir. D6viz kurunun bugtinkii diizeyini stirdiirmesi sermaye piyasalarindaki fiyat
ve miktar hareketlerinden kaynaklanmakta, Ttrkiye’nin %10 tzerinde reel faiz ile dinyada
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en yuksek reel getiri saglayan tlkelerden biri olmasi, diinyadaki yogun carry-trade hareketi
ve doviz arzi bollugu YTL’nin degerinin beklentilerle belitflenmesine neden olmaktadir.
IMKB borsa endeksi de sicak para hareketleri ve uluslararast piyasalardaki gelismelerden
etkilenmektedir. 2007 Subat-Mart déneminde ortaya ¢ikan finansal piyasa dalgalanmalari
strasinda diinyanin en fazla deger kaybeden borsalarindan olan IMKB’de, dis piyasalardaki
beklentilerin iyimserlige donmesiyle 2 hafta gibi kisa bir siirede endeks yeniden yiikselis
trendine gegcmistir.

IMKB ve Reel Kur Endeksleri
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Kaynak: IMKB Kaynak: TCMB

1.3.Fon Talep Eden Kesimler
1.3.1. Hanehalki

2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda mali piyasalarda yasanan dalgalanma sonrasinda
uygulanan stki para politikalarinin etkileri, 2007 yili icerisinde devam etmektedir. Politikalara
bagli olarak daralan yurtici talep yatirimlar kadar 6zel nihai tiiketim harcamalarinda da

gozlenmektedir.
Ozel Tiiketim Harcamalarinin Geligimi (Yillik Reel Degigim)

Yiizde 2004 2005 2006Q1 2007Q1
Ozel Nihai Tiiketim Harcamalari 10,1 8,8 8,1 1,6
Dayanikli tiiketim mallari 29,7 15,0 12,7 -1,0
Hizmetler 9,3 7,8 55 50
Gida 2,8 8,2 6,6 1,8
Yari Dayanikli ve Dayaniksiz Tiketim Mallari 18,8 12,9 11,8 1,1

Kaynak: TUIK

Bir 6nceki yil aynt dénemde %8,1 artan 6zel nihai tiketim, 2007 yili ilk t¢ aylik déneminde
sadece %1,6 artis gostermistir. Harcamalar icerisinde gida ve ickideki goreli azalma 6nemli
yer tutarken, ekonomik buytimeye iliskin 6nemli gosterge kabul edilen dayanikli tiiketim
mali talebindeki reel diisiis dikkat cekicidir. Ozel nihai harcamalar igerisinde bireysel
kredilerin pay1, 2004 yilsonundan bu yana dizenli artis gOstermistir. Siki parasal
politikalarina ragmen 2007’de krediler Mart sonu itibartyla artisini siirdiirerek 6zel nihai

tiketim harcamalarinin %16’sina ulasmustir.
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Grafile 1.3-1: Bireysel Kredilerin Ozel Nihai Tiiketim Harcamalarina Orani
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2005, 2006 ve 2007 yih verileri bankalar, katlim bankalan ve tiketid finansman sirketlerince
kullandinlan tiiketid kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gedkmis alacaklan, taksitli kredi karti borg
bakiy eleri ile tahsili gedkmis kredi karti alacaklanni igermmektedir.

Kaynak: BDDK, TUIK

Hane halk: bireysel kredilerine iliskin reel seri olusturuldugunda, 2003-2005 arasinda yillik
%100 dolaylarinda biytiyen toplam kredi genisleme hizinin 2006 yilinda uygulanan siki para
politikalarinin etkisiyle %40%a indigi; 2007 yilt birinci ¢ ayltk dénemi igerisinde bireysel
kredilerin reel olarak 1,2 milyar YTL artisla buytmeyi stirdurdigt gorilmektedir. 2007’ nin
birinci ti¢ aylik déneminde bir 6nceki yili aynt dénemine gore reel buyime ise %27,3’tir.
Bireysel kredi kompozisyonu igerisinde kredi karti borglarinin payr azalarak 2007 Subat
ayinda, %20 dolaylarindan, %17’ye dismustir. Kredi kartt borglart 2007 Mart itibariyla
deger olarak da azalma gostermistir. Buna karsin tiiketici kredilerinin goreli pay1 artarak
2004 sonundaki %70 payindan, 81’e yitkselmistir. Ttketici kredileri yillik reel seriyle 2006
yilt Mart sonuna gore %30,6 artmistir.

Grafil 1.3-2: Hanehalki Borg Yiikiiniin Geligimi

_Milyar YTL

2003 2004 2005 2006 03/07
Hanehalki Borau(*)

W Tiketid Kredileri M Kredi Karti Borg Bakiyesi Tiketid Finansman Sirket Kredileri

(*) Kredi tutarlan tahsili gedkmis alacaklan da igeren briit rakamlardir. Kredi karti borg bakiyesi taksitli kredi
karti borg bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan olusmaktadir.

Hanechalk: bireysel kredileri son yillarda artis trendinde olup 6zel nihai titketim harcamalart
icindeki payt da artmaktadir. Hanehalk: ytikumliliklerinin hanehalki kullanilabilir gelirine
orant 2003 yilindan bu yana artig gOstermis, bireysel kredilerle bunlara iliskin tahsili
gecikmis alacaklari igeren toplam yukiumlilikler, hanehalki gelirinin %251 dolayina
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ulagsmustir. Bununla beraber toplam bireysel kredi stokunun 2006’da 2005 yilina kiyasla daha
yavas arttigi gozlenmektedir. Yine 2007 Mart sonu itibartyla %25,5 payla kredilerin artis
hizindaki yavaslama devam etmektedir.

Grafik 1.3-4: Hanehalk: Yiikiimliliiklerinin Hanehalki Harcanabilir Gelirine Oran1
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2006 ve 2007 verileri tahmini hanehalki kullanilabilir geliri rakamlanna dayali olarak hesaplanmistir.

(*)Bankalar, katihm bankalan ve tiketid finansmani sirketlerince kullandinlan tiketid kredileri ile bu kredilere iliskin

tahsili gedkmis alacaklan, taksitli kredi karti borg bakiy eleri ile tahsili gedkmis kredi karti alacaklanni igemmektedir.

(**)ilgili dnemde barkalara édenen tiketid kredisi faizleri ile kredi kart faizierinden olusmaktadir.

Kaynak: BDDK. TUIK
Hanehalkinin finansal varlik portféyt reel toplam seri olarak incelendiginde; 2005 yilinda
%15,4, 2006 yilinda %19,3 ile artan bir hizda buyudigi izlenmektedir. Ancak 2007 yilinin
ilk 4 ayinda gerceklesen %3,3 reel buylime, portfdy genisleme hizinda yavaslamaya isaret
etmektedir. Tasarruf mevduati, katilma fonu ve cari hesap toplamindaki reel artis stirerken;

dolasimdaki para, kamu kagit stoku ve hisse senetlerinde azalmalar gorilmektedir.

Grafil 1.3-5: Hanehalk: Finansal Varliklarinin Geligimi
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Kaynak: TCMB, SPK, BDDK o ara
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Hanehalk: finansal kaldira¢ oranindaki (hanehalki yiikimliliklerinin varliklara orani) artis
trendi 2007 yilinda da surmustiir. 2006 yilsonuna gore faiz dahil yikimliliklerin finansal
varliklara orant %0,7 artarak 2006 yilt sonu itibartyla %27,8 olarak gerceklesmistir . Son 3
aylik dénemdeki artisin anapara agirlikli oldugu goriilmektedir.

Hanehalki Finansal Kaldirag Orani
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Kaynak: BDDK, TCMB, SPK

1.3.2. Sirketler Kesimi

1.3.2.1. Biiyiime ve Uretim

Ulusal gérinim bolimiinde de ifade edildigi gibi 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren
yavaslama trendine giren buylime ve i¢ talep egilimi 2007’nin ik G¢ ayinda da devam
etmekle birlikte belirli sektorlerdeki canliigin bu dénemde biyimeyi yukart ¢ektigi
gorilmektedir. Bu durum 2006’nin son geyregine kiyasla nispi bir hareketlilige isaret
etmektedir. Sektorler itibariyla biiylime incelendiginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
tarim, insaat ve ticarette ciddi distsler gorilmus; ancak sanayi, ulastirma ve haberlesme,
finansal kuruluslardaki énemli oranlardaki artislar GSYIH’ nin biiyiimesine ivme katarak bir
onceki yilda % 7 biytimeye karsin %06,8 olmasint saglamistir. Sanayi sektoriindeki dinamik
Uretim yapist imalat sanayinin yillik %74 biyime oranmnin katkistyla %7,5 olarak
gerceklesmistir.

Temel Sektorler Itibartyla Biiyiime Oranlari
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Talep azaltic1 politikalara karsin sanayideki dinamik yapi, biyime ve istthdam agisindan
umut vermektedir. Ancak yliksek oranli ara mali ithalatina baglt olan sanayi sektériniin
dustik kur politikalari sayesinde bu dinamigi yakalayabildigi unutulmamalidir. Sanayideki
Uretim artisinin sektorler ve tlkeler temelinde orta ve uzun vadeli programlara baglanarak
finansal kuruluglarla koordinasyon icinde finansman kaynagi programlarinin olusturulmasi
mali piyasalarda doviz kuru dalgalanmalari ihtimaline karst daha istikrarli bir biiyiime tesis
edilmesini saglayabilecektir.

“Uretim, Biiyiime ve Enflasyon” bolimiinde de ifade edildigi tizere 2007’nin ilk ii¢ ayinda
sanayi sektorit %7,8, imalat sekt6ri de %7,6 biytime ile 6nemli bir dinamizm igerisindedir.
Bu doénemde Ocak, Subat aylarindaki mevsimsel etkiler disinda ytiksek seyreden endeks,
Mart’ta yerini yavaslamaya birakmustir. Mevsimsel duzeltilmis imalat sanayi kapasite
kullanim oranlart 2007 yilinda bir Onceki yilin tizerinde seyrederek %82-84 bandinda
hareket etmistir. 2003 yilindan beri artis trendi iginde olan endeks bu egilimini
sturdiurmustir. Kimi sektorlerdeki tiretim azalmasina karsin kapasite kullanimi bir 6nceki
senenin Uzerinde degerlerdedir. (Ek Tablo 1.2-1)

TCMB reel kesim giiven endeksi, 2003 yili Nisan ay1 sonrasinda 100 degerinin tzerinde
seyretmektedir. Donemler itibartyla ekonomik konjonktiirdeki gelismelere baglt olarak
artan-yikselen endeks bu donemde 100’un altnda gerceklesmemistir. 2006’nin  ikinci
yarisinda piyasalardaki olumsuz gelismeler ertesinde endeksin Ekim, Kasim, Aralik
aylarinda %100 dolaylarina distigi gorulmektedir.

Reel Kesim Guven Endeksi
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Kaynak: TCMB

1.3.2.2. Sirket Demografisi

2004 yilindan bu yana agilan ve kapananan sirket sayisindaki artis siirmiis ve net agilan
sirket sayisinda 6nemli yiikselme kaydedilmistir. Ttrkiye ekonomisinde 2001 krizini takiben
yiksek ve siregelen blylime oranlarinin etkileri kendisini sirket demografisinde
hissettirmektedir. Agilan sirket sayisinin 2006 yilsonunda 50.953’4 bulmasint takiben 2007
yili Haziran sonu itibariyla toplam acilan sirketler 28.816 ile yiksek bir sayiya ulasmis
bulunmaktadir. 2006 yili ikinci yarisindan itibaren izlenen daraltict politikalara ragmen artan
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bu sayinin, sanayi sektériinde (6zellikle imalat sanayindeki kuvvetli gekisle) artan biytime
hizina baglt oldugu distunilmektedir. Yine 2007 yilt basinda hizli bir sekilde yavaslayan i¢
talebe karsin giicli seyreden dis talep ve goreceli olarak ytksek seyreden sanayi kapasite
kullanim oranlarinin etkisiyle sanayi sektorii biiylimeye devam etmekte, bu durum sirket
istatistiklerine de yansimaktadir.

Kurulan ve Kapanan Sirket Sayis1
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Kaynak: TCMB

1.3.2.3. D1s Kaynak Kullanimi

2002 yilindan sonraki yillarda olumlu makroekonomik sartlarda stregelen yuksek biytime
oranlarina baglt olarak kamu ve 6zel sektoriin bor¢lanma ihtiyact da artmis, bu durum dis
borglarin da hizla yikselmesi sonucunu dogurmustur. Yukarida odemeler dengesi
boliminde de s6z edildigi tzere, 2007 yili Mart ay1 sonu itibartyla 213,4 milyar ABD
dolarina ulasan toplam bor¢ stokunun %83’4 orta ve uzun vadede yogunlasmaktadir. (Bkz:
Bolim 1.2.2) Toplam dis borg stoku igerisinde 6zel sektor borglart hem kisa hem de uzun
vadeli borglarda 6nemli tutarlara ulasmustir. Orta ve uzun vadeli dis borglar igerisindeki pay1
2005’te %50,4 dolaymna yikselen 6zel sektor borglarinin payr 2007 Mayis sonu itibartyla
%59,2 toplam stok tutart da 92 milyar ABD dolardir.

Ozel Sektor ve Reel Kesim Dig Borg Stokunun Toplamdaki Payi
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Kaynak: TCMB Orta-Uzun Vadeli DB stoku icinde &zel Sektorin Pay!
e ()zel Sektdrin Orta-Uzun Vadeli DB Stoku Iginde Reel Kesimin Pay 1
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Ozel sektér orta ve uzun vadeli dis borg stoku icinde reel sektériin payt 2007 Martta
%065,7°dir. Reel sektor borcu 2000 yilinda 21,6 milyar ABD dolar1 diizeyinden, 2007 Mart
sonunda 3 kata yakin artarak 60,5 milyar ABD dolarina ulasmustir. Orta ve uzun vadeli 6zel
sektor dis bor¢ stoku igerisinde reel sektoriin azalan payina karsilik, finansal sektor payi
giderek yiikselmektedir. Mart sonunda %34,3 olan bu payla finansal sektor toplam stok
rakami (2000 yili 7,6 milyar ABD dolar1 degerine gore 4 kat artarak) 31,5 milyar ABD dolart
olmustur. 2007 ilk ¢eyreginde finansal sektOr payt hafif bir dusus icindedir.

Finansal Sektériin Ozel Kesim Dig Borg Stokundaki Pay1
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Kynak: TCMB

1.3.2.4. Protestolu Senetler ve Karsiliksiz Cekler

Sirketler kesiminin performansini ve aynt zamanda, bu kesim igin mali piyasa risklerini
gosteren protestolu senetler ve karsiliksiz geklere iliskin veriler incelendiginde, kriz yilt
2001°den sonra azalan 6denmeyen senet sayisinin 2005 yilinda yeniden 2001 yilt seviyesine
yukseldigi, 2006 yilinda da hizla arttugr gorilmektedir. Gegen yilin sonunda protestolu senet
sayist %32 dolayinda artis gostermistir. 2007 yili Haziran sonu itibariyla protestolu senet
sayist ile karsiliksiz geklerin hizlanarak arttigi, yilin ilk yarisinda 2001°den bu yana tim
yillarin ortalamasindan yukarida seyrettigi goriilmektedir. S6z konusu durumda ekonomik
aktivite ve tretimin canli olmasinin, buna karsin uygulanan stki para politikalart nedeniyle
dolasimdaki paranin kisith kalmasinin etkisi bulundugu distiniilmektedir.

Protestolu Senetler ve Karsiliksiz Cekler
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Kaynak: TCMB
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2. FINANSAL SEKTOR DEGERLENDIRMESI

2.1.Finansal Sektoriin Genel Goriiniimii
2.1.1. Finansal Sektoriin Aktif Bayiiklagt

Mart 2007 itibariyla, Tirk finans sektoriinin buyukligi bir 6nceki yisonuna gore %5
artarak 592,6 milyar YTL seviyesine ulasmistir. Bu yikseliste, ekonomik aktivitenin
yavaslamastyla faktoring ve tiketici finansman faaliyetlerinde kiigtilme gériilmesine ragmen,
bankacilik kesiminin yani sira finansal kiralama ve yatirim ortakliklarindaki gorece ytiksek
buyume etkili olmustur. Aynt dénemde, milli gelire oran itibariyla bakildiginda Turk finans
sektoriiniin toplam varliklarinin Gayri Safi Yurtici Hasilaya oraninin %99 dizeyinde oldugu
gorilmektedir. Finans sektorinde bankacilik sektoriiniin goreli agirligt devam etmekte olup,
Mart 2007 itibartyla finans sektdriintin %86,1’ini bankacilik sektérii olusturmaktadir. Ote
yandan; finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve tiiketici finansman sirketlerinin
pay1 ise s6z konusu dénemde %3,3’tir.

Finans Sektoriintin Aktif Buyukligi

_ Aktif/

GSYIH (%)

(Milyar YTL) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Mar. 07  (Mar. 07)
Bankalar 171,9 216,7 255 313,8 4069 499,5 5153 86,1
Finansal Kiralama Sirketleri 2,8 3,8 50 6,7 6,1 10,0 10,5 1,8
Faktoring Sirketleri 1,5 2,1 29 41 53 6,3 59 1,0
Tiketici Fin. Sirketleri 0,7 0,5 08 1,5 2,5 34 3,3 0,6
Sigorta Sirketleri 4,4 54 76 98 144 17,4 18,5 31
Emekiilik Sirketleri (1) 0,0 0,0 33 42 57 7,2 7,2 1,2
Menk. Kiym. Araci Kur. 0,9 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,4 0,6
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklari 0,1 0,1 02 03 0,5 0,5 0,6 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlari 4,8 9,3 199 244 294 22,0 25,3 4,2
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari 0,9 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 2,6 0,4
Toplam 188,0 240,1 293,7 363,0 4699 5645 592,6 99,0

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRSB, TSPAKB, TUIK
(1) Aralik 20006 verisidir.

2.1.2. Finansal Sektoriin Yapisal Goriiniimii

Turk finansal sektorinde Mart 2007 itibariyla yaklastk 180.290 kisi istthdam edilmektedir.
Istihdam kapasitesinin dagilimi da aktif bityiikligiine benzer bir yapt arz etmekte, bankacilik
kesiminin finansal sektor istihdaminin %085,2’sini yarattigt gorilmektedir. Finansal kesimin
aktif hacmindeki buyimeye bagli olarak istthdam kapasitesini de istikrarli bir bigimde
artirdigt ve bu egilimin 2007 yiinin ilk ¢eyreginde de devam ettigi gbzlenmektedir.
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Finans Sekt6riiniin Kurulug-Sube-Personel Yapisi1

Kurulus Sayisi Personel Sayisi (1) Sube Sayisi

2004 2005 2006 Mar.07 2004 2005 2006 Mar.07 2004 2005 2006 Mar.07
Bankalar 53 51 50 50 127.944 132.973 150.793 153.640 6.219 6.276 7.296  7.431
Fin. Kiralama Sirketleri 82 84 81 75 987 1.146 1.311 1.366 4 4 5 5
Faktoring Sirketleri 92 88 86 81 1.500 2.053 2.425 2.604 0 0 3 5
Tiketici Fin. Sirketleri 7 9 9 9 - 414 443 453 4 4 6 5
Sigorta Sirketleri 39 35 35 35 12.140 12.837 15.156 16.316 13.719 14.453 15.322 15.695
Birey. Emeklilik Sirketleri 11 11 11 11 - - - - - - - -
Menk. Kiym. Yat. Ort. 23 26 30 31

Menk. Kiym. Ar. Kur. (2) 112 108 106 104 5.906 5.916 5.995 5.911 224 234 246 247
G. Menkul Yat. Ort. 9 10 11 12
Toplam 428 422 419 408 148.477 155.339 176.123 180.290 20.170 20.971 22.878 23.388

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRSB, TSPAKB

(1)Sigorta (ve emeklilik) sirketlerinde personel sayist ekspetler, broketler, ve acenteler nezdinde ¢alisan toplam kisi sayist
ifade etmektedir.

(2) Kurulus sayist (bankalar hari¢) TSPAKB tuyelerini géstermektedir.

Finans sektorinin piyasa yapisina iliskin yogunlasma gostergelerinde Mart 2007°de 6nemli
bir degisiklik olmamustir. ilk 5 firmanin en yiiksek paya sahip oldugu sektor %94,7 ile
tiketici finansman sektort, ilk 5 bankanin en diisik paya sahip oldugu sektor ise %37,6 ile
faktoring sektoridir. Bankacilik sektorinde ilk 5 bankanin payinda Aralik 2006’ya gére
kiictik bir artts yasanmis ve séz konusu oran %061,3 olmustur. Piyasa yogunlasmasi
gostergesi olarak kullanilan Herfindahl-Hirschman Endeksine bakildiginda da benzer bir
gelisme gorilmektedir. Mart 2007 itibariyla, tiiketici finansman, gayrimenkul yatirim
ortakliklarinda ve bireysel emeklilik sirketlerinde gorece yiiksek piyasa yogunlagmasi tespit
edilmektedir. Faktoring, finansal kiralama ve bankacilikta ise s6z konusu endeks daha ilimlt
derecede bir yogunlagsmaya isaret etmektedir.

oo e

Finans Sektorii Piyasa Yapisi

2004 2005 2006 Mar.07

- - - Ilk - - - -

Ilk5 TIk10 Ik 5 10 Ik5 1Ik10 Ik5 1Ik10

(% (% (% (% (% (% (% (%
Aktif Blyuklugine Gore Pay) Pay) HHI(*)  Pay) Pay) HHI(*) Pay) Pay)  HHI(*) Pay) Pay) HHI(*)
Bankalar 58,1 82,0 906,0 61,4 829 9347 60,9 83,5 911,1 61,3 83,6 922,5
Finansal Kiralama Sirketleri 44,7 68,9 604,9 49,0 72,0 688,0 53,8 77,7 812,0 541 781 835,0
Faktoring Sirketleri 334 499 420,5 350 550 419,2 43,5 59,8 521,3 376 551 431,0
Tuketici Fin. Sirketleri 954 99,3 3.613,3 950 100 3.088,5 94,7 100 3.005,0
Sigorta Sirketleri (1) 48,0 72,9 643,5 57,5 783 9721 41,9 61,3 882,0 419 61,3 882,0
Bireysel Em. Sirketleri (1) 859 993 21926 806 990 1.877,7 77,1 98,7 1.691,7 77,1 98,7 1.691,7
Menk. Kiym. Araci Kur. - - - 369 49,3 4438 43,8 57,2 596,7 47,1 59,3 858,0

Menk. Kiym. Yat. Ortaklklan 694 852 1.721,1 62,0 81,8 1.3642 62,0 80,0 13055 61,7 792 12924
Gayrimenkul Yat. Ortakliklari 86,1 1000 3.3754 89,1 100,0 2.652,1 89,2 100 2.741,5 89,2 99,8 2.742,5

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRSB, TSPAKB
(1) Sirket bazinda veri elde edilemediginden, Mart 2007°de en giincel veri olan Aralik 2006 rakamlart verilmistir.
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2.1.3. Finansal Sektoriin Performans Gostergeleri

Mart 2007 itibariyla finans sektorintin toplam kart 4 milyar YTL diizeyinde olup bu
miktarin %86’s1 bankacilik sektorii kaynaklhidir. Turk finans sektoriinde faaliyet gosteren
kuruluslar, yapisal reformlarin katkistyla 2002 yilindan itibaren belirgin diizeyde iyilesen
makroekonomik ortam ve finansal istikrar sayesinde biiylime egilimi gOstermistir. Yurtici
talep genislemesinin de etkisiyle toplam aktif buytkligindeki artisin yani sira, finansal
kuruluslarin karliliklarinda da olumlu bir seyir yasanmaktadir. Bu noktada dikkat c¢ekict
husus; kiresel rekabete acik olan finans sektoriinde so6z konusu karliligin sektére doniik
dogrudan yabanct vyatiimlardaki artisin  etkisiyle siddetlenen rekabet ortaminda
gerceklestirilmesidir.

Finansal Sektordeki Kuruluglarin Dénem Kir

(Milyar YTL) 2002 2003 2004 2005 2006 Mar.07
Bankalar 2,90 5,61 6,45 5,96 11,5 3,4
Finansal Kiralama Sirketleri 0,07 0,58 0,12 0,26 0,38 0,11
Faktoring Sirketleri 0,06 0,16 0,13 0,23 0,49 0,13
Tuketici Fin. Sirketleri 0,02 0,06 0,04 0,05 0,05 0,01
Sigorta Sirketleri 0,28 0,27 0,38 0,35 0,24 0,24
Menk. Kiym. Araci Kur. (1) 0,1 0,14 0,12 0,27 0,19 0,1
Toplam 3,41 6,82 7,24 7,12 12,8 4,0

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRSB, TSPAKB
(1)TSPAKB tyesi kuruluslart kapsamaktadir.

2.1.4. Yurt Ici ve Yurt Dig1 Yetlegiklerin Yatirim Tercihleri

Mart 2007 itibartyla yurt ici yerlesiklere ait toplam portfdy biytkligi 414 milyar YTLye
yikselmistir. Portféytin dagilimina bakildiginda mevduatin, toplam portfoyiin %71,7’sini
olusturdugu goriilmektedir. Aynt dénemde, yurtici yerlesiklerce elde tutulan DIBS’lerin
toplam portfoy icindeki pay1 %13,4 iken hisse senedi yatirimlari ve yatirim fonlarinin paylart
strastyla  %00,2 ve %0,1°dir. Aralik 2006 donemi ile kiyaslandiginda, yatirim fonlart ve
emeklilik yatirim fonlari tercihinde belirgin bir nominal artis gerceklesmistir (sirastyla %15,1
ve %13,5). 2006 yiinda yasanan finansal dalgalanmanin yurtici yerlesiklerin tasarruf
davranist izerinde yabanci para mevduat (DTH) lehine yarattigi etki azalmis ve s6z konusu
mevduat, TP mevduata gére daha yavas artmustir.

Yurt I¢i Yerlegiklerin Yatirim Tercihleri

2007/03-

2007/03 2006/12

(Milyon YTL) 2005 2006/3 2006/6 2006/9 2006/12 2007/03 % Dadiim % Deg.
YTL Mevduat 141.716 152.460 163.590 163.137 168.943 174.410 42,1 3,2
DTH 82.128 83.051 96.746 101.762 108.754 111.297 26,9 2,3
Kiymetli Maden Hesaplari 96 135 291 282 250,07 241 0,1 -3,5
Katiim Bank. Toplanan Fonlar 8.369 8.494 9.885 10.263 10.788 11.405 2,8 5,7
DiBS 55.276 53.618 55.857 58.138 55.781 55.297 13,4 -0,9
Eurobond 5.348 5.335 6.304 6.258 5.413 5.244 1,3 -3,1
Yatirm Fonlari 29.374 29.263 25.350 23.579 22.012 25.336 6,1 15,1
Repo 1.486 2.145 2.632 2.321 2.202 1.932 0,5 -12,3
Emeklilik Yatinnm Fonlari 1.219 1.570 1.883 2.385 2.821 3.201 0,8 13,5
Hisse Senedi 23.020 25.612 22.572 23.077 26.256 25.752 6,2 -1,9
Toplam 348.032 361.683 385.110 391.202 403.220 414.115 100,0 2,7

Kaynak: BDDK, SPK, IMKB, TCMB, MKK
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Grafile 2.1-1: Yurt I¢i Yerlegiklerin Yatirim Tercihleri
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Mart 2007 itibartyla, yurtdist yerlesiklerin portfdy yatirimlari, gecen yilsonuna gore 10 milyar
dolar artarak 74,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu artista, 2006 yiit Mayis ve
Haziran aylarinda yasanan dalgalanmanin etkilerinin azalmasiyla, yabancidarin Turkiye
ekonomisine giiven duymaya devam ederek DIBS ve hisse senedi yatirimlarint yiikseltmeleri
etkili olmugtur. Nitekim yurt dist yerlesiklerin toplam yatirim tercihleri arasinda en ytksek
paylar %57,1 ile IMKB’deki plasmanlar ve %36,5 ile DIBSlerdir.

Tablo 2.1-6: Yurt Dig1 Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

2007/03 2007/03-

% 2006/12
Milyon Dolar 2005 2006/3 2006/6 2006/9 2006/12 2007/03 Dadiim. % Deg
Hisse Senedi 33483 33491 28.054 30.390 35.083 42476 57,1 21,1
DiBS 17.528 18790 12.910 17.623 24.512 27.171 36,5 10,8
Eurobond 634 638 727 624 555 554 0,7 -0,2
Mevduat 3.434 3.339 3.646 3.814 4.186  4.199 5,6 0,3
TOPLAM . 55.079 56.258 45.337 52451 64.336  74.400  100,0 15,6
Kaynak: BDDK, SPK, IMKB, MKK

Grafile 2.1-2: Yurt Dig1 Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri
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2.2. Bankacilik Sektoru

Bu boliimde yer alan veriler, bankalara ait solo verilerin toplulastirilmastyla olusturulmustur.

2.2.1. Piyasa Yapisi Goriiniimii

2.2.1.1. Genel Goruniim

Bankacilik sektori, 2007 yili ilk ¢eyreginde biyimeye devam etmis, sektérde toplam sube
sayist 7.431’e, personel sayist 153.640’a ve ATM sayist 16.888’e¢ ulasmustir. Her ig
gostergede mevduat bankalarinin  sektor iginde %90 tzerindeki paym surdirdigi

gorilmektedir.

Bankaciligin Yapisal Gostergeleri

2002 2003 2004 2005 Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07

Banka Sayisi 59 55 53 51 51 51 50 50
Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari 3 3 3 3 3 3 3 3
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 20 18 18 17 17 17 14 13
TMSF 2 2 1 1 1 1 1 1
Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalari 15 13 13 13 13 13 15 16
Kalkinma ve Yatinm Bankalar 14 14 13 13 13 13 13 13
Katilim Bankalari 5 5 5 4 4 4 4 4
Mevduat Hesabi Sayisi (Bin Adet) 67.993 78.790 80.087 82.958 84.828 86.669 86.131 85.408
Katilma Hesabi Sayisi 1.202 1.214 1.287 1.414 1.431
Toplam Kredi Misteri Sayisi (Bin Adet) 15.784 18.707 25.168 29.153 29.528 29.078 30.685 30.555
Mevduat Bankalari 25.166 28.860 29.226 28.752 29.992 29.792
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 3 3 3 12 14 16
Katiim Bankalari 291 299 314 679 746
Kredi Karti Misteri Sayisi (Bin Adet) 25.155 24.806 25.723 26.673 23.832
Mevduat Bankalari 11.752 13.518 22.634 24.771 24.418 25.296 26.168 23.278
Katilim Bankalari 384 389 427 505 554
Sube Sayisi 6.203 6.078 6.219 6.568 6.697 6.989 7.296 7.431
Mevduat Bankalari 6.169 6.046 6.186 6.241 6.368  6.642 6898 7.023
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 34 32 33 35 35 37 42 40
Katiim Bankalari 292 294 310 356 368
Personel Sayisi 124.009 124.030 127.944 138.724 140.240 145.702 150.793 153.640
Mevduat Bankalari 118.321 118.603 122.592 127.851 129.211 134.132 138.426 140.729
Kalkinma ve Yatinm Bankalar 5.688 5.427 5.352 5.126 5.117 5.223 5.255 5.348
Katilim Bankalari 5.747 5.912 6.347 7.112 7.563
ATM Sayisi 12.035 12.726 13.556 14.836 15.022 15.523 16.513 16.888
Mevduat Bankalari 12.035 12.726 13.556 14.529 14.713 15.211 16.133 16.477
Katiim Bankalari 307 309 312 380 411
POS Sayisi (Bin Adet) 662 912 1.141 1.166 1.240 1.283 1.299

Kaynak: BDDK, BKM
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Biiyiik 6lcekli' bankalarin toplam aktifler i¢indeki pay1 %75 olup, toplam subelerin %67’sine,
toplam personelin %63’ine ve toplam ATM’nin %74’tine sahiptir. Orta 6lgekli bankalarin
toplam sube ve personel sayist igindeki paylarinin (%21) toplam aktifler icindeki paylarina
kiyasla (%13) daha ytksek oldugu dikkat ¢cekmektedir.

Banka Olgek Gruplari Itibariyla Yapisal Gostergeler

Mart 2007 (kisi, adet) Biiyiik Olcekli Orta Olgekli Kiiciik Olcekli
Banka Sayisi 7 6 37
Yurtigi Sube 4.915 1.566 905
Yurtdigi Sube 30 13 2
Yurtigi Personel 95.775 32.833 24.534
Yurtdigi Personel 401 89 8
ATM 12.498 3.470 920
Mevduat Hesabi Sayisi (Bin Adet) 77.999.354 6.044.907 2.795.235
Toplam Kredi Misteri Sayisi (Bin Adet) 21.021.511 7.521.767 2.011.249
Kredi Karti Miisteri Sayisi (Bin Adet) 18.014.105 4.305.004 1.513.284

2.2.1.2. Bankacilik Sektériinde Yogunlagma

2007 yilinin ilk ¢eyreginde Turk bankacilik sektoriinde ilk 5 ve ilk 10 bankanin paylarinda
son donemlere goére onemli bir degisiklik yasanmamustir. Aralik 2006 donemi ile
karsilastirlldiginda, Ol¢ek bazinda yapilan degerlendirmede ise orta Olcekli bankalarin
payinda azalis ve kiiciik 6lgekli bankalarin payinda artis oldugu gortlmektedir.

Toplam Aktife Gore Yogunlagma Gostergeleri

Aktif (%) 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
HHI 935 914 873 871 911 923
Ilk 5 Banka 61,4 60,7 58,7 58,7 60,9 61,3
IIk 10 Banka 82,9 82,4 81,8 81,8 83,5 83,6
Olgede Gore Dagilim

Biiyiik Olgekli 74,0 73,4 71,6 71,8 75,3 75,7
Orta Olgekli 16,0 16,2 18,0 17,5 14,9 13,2
Kiigiik Olgekli 10,1 10,4 10,4 10,7 9,8 11,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Gruplara Gore Dagilim

Mevduat Bankalari 94,4 94,4 94,2 94,2 94,2 94,0
Kalkinma ve Yatirim 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2
Katiim Bankalari 2,4 2,4 2,6 2,7 2,7 2,9
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1 Olgek biiyiikliigiine gore hesaplamalarda, aktif bityiikligii %5’in {izerinde olan bankalar biiyiik, %1-%5 arast
olan bankalar orta ve %1’in altinda olan bankalar ise kii¢iik bankalar olarak gruplandirilmistir.
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Tirk Bankacilik Sekt6riinde Sermaye Yapisinin Analizi

Tablo: Sermaye Yapisi (Toplam Aktifler, Nisan 2007)

Toplam _Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Yabanci Dagilimi (%)

Aktifler Ozel Yabanci Pay (%)
icindeki Kamu Pay Oransal  Borsa
Banka Adi Pay (% ) Payi (%) (%) ! Pay(*) Payl  Toplam (**)
ABN AMRO BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ADABANK 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AKBANK T.A.S. 12,0 0,0 52,1 20,0 27,9 47,9
ALTERNATIFBANK 0,4 0,0 98,9 0,0 1,1 1,1
ANADOLUBANK A.S. 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ARAP TURK B. 0,1 15,0 20,0 65,0 0,0 65,0
BANCA DI ROMA 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANK MELLAT 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANKPOZITIF KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S. 0,1 0,0 42,5 57,6 0,0 57,6
BIRLESIK FON BANKASI A.S. 0,2 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CALYON BANK T.A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CITIBANK 1,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CALIK YATIRIM 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
DENIZBANK 2,3 0,0 0,0 99,8 0,2 100,0
DEUTSCHE BANK A.S. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
DILER YATIRIM 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
FINANSBANK A.S. 3,2 0,0 9,7 89,6 0,7 90,3
FORTIS BANK A.S. 1,6 0,0 2,1 94,1 3,8 97,9
GSD YATIRIM B. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
HABIB BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
HSBC BANK 2,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ILLER B. 0,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JP MORGAN CHASE BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MERRILL LYNCH 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MILLENIUM BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
NUROL YATIRIM B. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
OYAKBANK 2,3 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
SOCIETE GENERALE 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SEKERBANK 0,9 0,0 52,3 34,0 13,7 47,7
T.C.ZIRAAT B. 14,5 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
T.EKONOMI B. 1,9 0,0 43,4 42,1 14,5 56,6
T.GARANTI B. 10,9 0,0 28,2 25,5 46,3 71,8
T.HALK B. 6,8 75,0 2,4 0,0 22,6 22,6
T.IS BANKASI 14,5 0,0 78,8 0,0 21,2 21,2
T.KALKINMA B. 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
T.SINAI KALKINMA B. 0,9 14,2 53,1 5,1 27,5 32,7
T.VAKIFLAR B. 7,4 58,6 18,5 0,0 22,8 22,8
TAIB YATIRIM BANK 0,0 0,0 1,0 99,0 0,0 99,0
TAKASBANK IMKB 0,2 0,0 90,1 9,9 0,0 9,9
TEKFENBANK A.S. 0,3 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
TEKSTIL BANKASI A.S. 0,5 0,0 89,4 0,0 10,6 10,6
TURKISH BANK 0,1 0,0 94,2 5,8 0,0 5,8
TURKLAND BANK A.S. 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
TURK EXIMBANK 0,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
WESTLB AG 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
YAPI VE KREDI B. 9,2 0,0 47,9 40,1 12,0 52,1
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,5 0,0 22,4 77,6 0,0 77,6
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 1,0 0,0 68,2 0,0 31,8 31,8
KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU A.S. 0,6 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 0,9 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
2 Toplam (%) 100,0 26,1 34,8 22,1 16,9 39,0

) Yabanct (oransal ve borsa) ve kamunun (Tirkiye) paylart disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt dist yerlesiklerce
tutulmayan borsa paylarini ve benzeri hissedatlar da kapsayan paydir.

(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabanci hisse orani * bankanin aktifi) / sektoriin toplam aktifi

(**) Toplam = Oransal hesaplama + borsa paylar1.

Not: Borsa paylart dagiimi Haziran 2007 itibartyladir. BDDK'da devir hususunda izin siireci biten bankalar, oransal paylarin
bulunmasinda kullanilmistir.

Kaynak: BDDK (HS200AS), MKK, Bankalardan Almnan Veriler. Aylik veriler gegici olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklar1 aras:
farkliliklardan olusan ufak hatalar bulunabilir.

Turk bankacilik sektériinde sahiplik ve sermaye yapisina iliskin olarak BDDK-BRS
cercevesinde kullanidmakta olan hakim ortaklik tizerinden dagilima alternatif olarak, halka
acik paylart da dikkate alarak hisse paylarindan yola cikilarak bir analiz yapilmistir. Bu
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analizde, bankalarin BDDK’ya raporlamalari kapsaminda bildirdikleri BDDK-BRS
HS200AS formuna ek olarak, bankalardan elde edilmis bilgilerden ve borsa paylari igin
Merkezi Kayit Kurulusu verilerinden yararlanilmustir. B kapsamda burada sunulan oraniar,
analizin niteligi ve kullanilan varsaymmlar geregi, raporun diger boliimlerinde ve BDDK nin  diger
Yaymlarinda sunulan sahiplik yapist sisflamalar: ve oranlarindan farklilasmaktadr.

Bu cercevede yapilan analize gére Nisan 2007 aktif buyukltklerine gore, Turk bankacilik
sektoriinde “kamu” sermayesinin payt %26,1, “6zel” sermayenin payt %34,8 diizeyindedir.
Diger taraftan, Nisan 2007 itibartyla hisse devir siireci biten bankalar g6z 6niinde tutularak
ve degisen oranlarda yapilan yeni yabanct sermaye yatirimlart da dikkate alinarak yapilan
hesaplamalara gore, Turk bankacilik sistemindeki yabanci sermayenin oransal payt %22,1
seviyesindedir. Bu paya, yurt dist yerlesik yatirimcilar tarafindan elde tutulan hisseler (%16,9
oraninda borsa paylari) eklendiginde, toplam yabanct sermaye pay1t %39 olmaktadir. Ayruca,
satis siireci devam ettigi kammnoyu bilgisine sunulan Oyakbank'in %100 ve Tiirkiye Finans Katilm
Bankasi’nin %60 yabanct sermayenin kontroliine gegmesi halinde, yukarida babsedilen yabanct sermaye
oransal pay: %25 e yiikselecektir. Bu orana borsa paylar: ilave edildiginde, “toplam yabaner sermaye” paye
%A41,9’ diizeyine erisebilecektir.
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2.2.2. Performans Gostergeleri

2.2.2.1. Finansal Derinlesme

Bankacilik sektériintin temel buytkliklerinin milli gelire orani seklinde ifade edilen finansal
derinlesme gostergeleri Mart 2007°de 6nemli bir degisim gOstermemistir. S6z konusu
donem itibariyla toplam aktifler/ GSYIH orant %86,1 diizeyindedir.

Finansal Derinlegme

100,0
0,0
80,0
70,0
60,0

50,0 \_/

40,0
> —_//
20,0
10,0
0,0

2002 2003 2004 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

ToplamAktifler/GSYIH === Krediler/GSYIH == Mevduat/GSYiH

2.2.2.2.Finansal Saglamlik

Bankacilik sektoriiniin muhtemel kirilganliklarinin ve gtgli yanlarinin izlenmesi amactyla
olusturulan finansal saglamlik gostergeleri sektér genelinde ve fonksiyon gruplari itibartyla
izlenmektedir.

Bankacilik sekt6riiniin yiksek oranli sermayeye sahip oldugu, yasal limitlerin oldukca
tzerinde SYR ile calistigi ve serbest sermayesinin arttigr gorilmektedir. Aktif kalitesinin
onemli bir gostergesi olarak degerlendirilebilecek tahsili gecikmis alacaklarin brit kredilerine
oraninda 0,1 puanlik bir artis yasanmistir. Karlihk gostergelerindeki olumlu seyir Mart
2007’de de devam etmis, kiar eden 44 bankanin toplam aktifler icindeki payr %99’un
tzerinde gerceklesmistir.

Toplam Bankacilik Sektoriiniin Finansal Saglamlik Gostergeleri

% 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 23,1 18,4 20,3 22,3 22,2
Ana Sermaye/Risk Adirlikh Varliklar 24,3 23,2 20,2 21,4 21,6 21,4
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 67,0 63,4 65,7 72,6 73,5
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu /Ozkaynaklar -0,2 -1,6 -1,2 0,3 0,5 -1,3
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 4,5 3,8 3,8 3,8 3,9
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,0 31,6 31,9 32,3 31,4
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayis 45/51 41/51 35/51 39/51 41/50 44/50
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,1 92,2 98,9 99,4 99,3
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,7 1,7 1,7 2,4 2,5 2,5
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliligi (ROE) 10,9 11,4 13,1 18,1 19,2 20,6
Proviz. Son. Net Faiz Gelirleri/To.plam Briit Gelirl(1) 30,8 27,4 26,0 26,7 26,9 26,7
Faiz Digi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,4 101,8 88,6 79,3 71,1

(1) Toplam Briit Gelitler= Faiz Gelitleri+Faiz Dist Gelitler
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Fonksiyon gruplart itibartyla finansal saglamlik gostergelerinin izlenmesinin karsilastirmali
analizler igin gerekli oldugu dusinilmektedir. Bu amagla asagida grup bazinda finansal
saglamlik gostergeleri sunulmaktadir.

Mevduat bankalarinin SYR’si %20,3 duzeyinde gerceklesmistir. Bireysel kredilerin toplam
krediler icindeki payinda 0,3 puanlik bir azalma goérilmustiir. Tahsili gecikmis alacaklarin
brit kredilere orani ise s6z konusu dénemde 0,1 puan artmustir.

Mevduat Bankalarinin Finansal Saglamlik Gostergeleri

% 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 21,6 21,1 16,3 18,1 20,0 20,3
Ana Sermaye/Risk Agirlikh Varlklar 22,4 21,3 18,3 19,4 19,3 19,4
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 62,1 63,5 58,5 61,4 69,1 70,2
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu /Ozkaynaklar -0,5 -2,1 -1,6 0,2 0,5 -1,6
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 49 4,6 3,8 3,8 3,8 3,9
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,8 32,7 32,7 33,0 33,4 33,1
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 30/34 28/34 23/34 27/34 28/33 29/33
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,6 99,1 92 98,9 99,5 99,3
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,5 1,5 1,5 2,3 2,4 2,4
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karligi (ROE) 10,6 11,0 12,9 18,9 20,4 22,0
Proviz. Sonrasi Net Faiz Gelirleri/Top.Briit Gel.(1) 30,1 27,1 25,9 26,2 26,3 25,9
Faiz Digi Gelirler/Faiz Disi Giderler 51,1 74,8 94,2 85,0 77,3 71,5

(1) Toplam Briit Gelitler= Faiz Gelitleri+Faiz Dist Gelitler

2006 yilinda SYR’de 6nemli bir artis saglayan katilim bankalarinda s6z konusu oran, Mart
2007°de de olumlu seyretmistir. Bu gruptaki bankalarda, kur riskini yonetmede gecen yilin
son ceyreginde yasal limitler icerisinde olmakla beraber bir bozulma yasanmis, son
donemde ise kur riski yonetiminde 6nemli bir iyilesme kaydedilmistir. Bireysel kredilerin
krediler portfoytindeki pay: yaklasik 7 puan artmistir. Grupta yer alan 4 bankanin tamami
son dénemde kar etmis, ancak karhilik oranlarinda belirgin bir dusis yasanmustir. S6z
konusu dénemde kar payr disindaki gelirlerin kar payr disindaki giderleri karsilama orani

dismustur.
Katilim Bankalarinin Finansal Saglamlik Gostergeleri

% 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 12,5 12,2 14,1 14,8 16,5 16,6
Ana Sermaye/Risk Adirlikh Varliklar 12,7 12,4 14,2 14,8 16,7 16,7
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 69,6 73,3 78,2 79,7 79,6 80,0
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu /Ozkaynaklar 4,8 3,1 0,7 0,8 -4,1 1,4
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,6 4,4 4,2 4,1 3,8 4,2
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 13,6 15,2 14,7 13,8 12,3 19,1
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayis 4/4 4/4 4/4 4/4 4/4 4/4
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 100 100 100 100 100 100
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 3,0 2,9 3,2 3,3 2,9 3,3
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karligi (ROE) 26,3 26,4 239 25,0 25,3 30,1
Proviz. Sonrasi Net Faiz Gelirleri/Top.Briit Gel.(1) 29,2 19,1 15,9 21,8 24,4 28,4
Kar Payi Digindaki Gel./Kar Payi Disindaki Giderler 57,0 97,3 254,0 155,2 112,7 71,4

(1) Toplam Briit Gelitler= Faiz Gelitleri+Faiz Dist Gelitler
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Kalkinma ve yatirim bankalart ¢ok yiiksek bir sermaye yapisina sahip olmakla beraber
sermaye yeterliligi standart rasyosu Aralik 2006- Mart 2007 déneminde %84,2 dizeyine
gerilemistir. Takipteki alacaklarin briit kredilere oraninin, sektér ortalamasinin altinda
seyrettigi gorilmektedir. S6z konusu banka grubunda karlilik oranlart Mart 2007 itibariyla

dismustur.
Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin Finansal Saglamlik Gostergeleri

% 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 104,3 105,1 97,4 102,9 86,2 84,2
Ana Sermaye/Risk Agirlikh Varliklar 99,3 101,7 94,8 100,0 138,8 83,5
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 92,5 92,5 93,4 93,7 94,2 94,4
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu /Ozkaynaklar 2,1 1,0 1,1 0,8 1,6 0,4
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 2,6 2,4 2,3 2,4 2,5 2,3
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 0,4 0,5 0,5 0,7 0,8 1,2
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 11/13 9/13 8/13 8/13 9/13 11/13
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 99 98,5 92,4 96,1 95,7 97,4
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 5,8 6,6 6,1 5,6 5,2 4,8
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karligi (ROE) 10,9 12,8 12,0 11,0 9,7 9,4
Proviz. Sonrasi Net Faiz Gelirleri/Top.Briit Gel.(1) 59,0 41,9 44,5 51,2 52,4 62,9
Faiz Digi Gelirler/Faiz Disi Giderler 89,6 213,4 168,1 123,4 99,0 52,3

(1) Toplam Briit Gelitler= Faiz Gelitleri+Faiz Dist Gelitler

2.2.2.3.Verimlilik G6stergeleri

Bankacilik sektoriiniin genelinde Mart 2007°de toplam isletme gidetlerinin toplam gelirlere
oraninin dusmesi verimlilik agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.
Ancak sektérdeki personel sayisindaki artisa paralel olarak isletme giderleri iginde personel
giderleri artma egilimini sirdiirmektedir. Aracilik fonksiyonunun daha etkili bir bigimde
yerine getirilmesi, gelir ve tGrtn gesitliligini artirmaya dontk politikalarin devam ettirilmesi
sonucu sektoriin komisyon gelirleri isletme gidetlerinin yarisini karsilar hale gelmistir. Bu
egilimin karhligin sturdirtlmesine de yardimer olacagt degerlendirilmektedir. Ancak,
sektorde toplam gelitlerin faiz gelirleri agirlikli yapist sirmektedir.

Bankacilik Sekt6rii Verimlilik Gostergeleri

% 2005  Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07
Toplam Isletme Giderleri/Toplam Gelirler? 65,5 51,1 45,8 50,4 48,7
Personel Giderleri/Toplam Isletme Giderleri 28,9 35,8 35,4 36,0 38,4
Komisyon Gelirleri/Toplam Isletme Giderleri 3 35,5 45,6 45,6 46,0 50,0
Net Faiz Gelirleri/Toplam Gelirler 64,8 58,5 51,5 58,7 64,0

Mevduat bankalart sektordeki agithgt nedeniyle verimlilik gostergelerindeki yapt da 6nemli
Olcide belirleyici durumundadir. Mevduat bankalari grubunda Mart 2007’de personel
giderlerinin isletme giderleri icindeki payindaki artis egiliminin devam ettigi, komisyon
gelitlerinin  isletme giderlerini karsilama oraninin yiikselmekte oldugu gorilmektedir.
Mevduat bankalart grubunda faiz gelirleri, agirlikli gelir kalemi olmaya artarak devam
etmektedir.

2 Toplam Tsletme Giderleri = Faiz Dist Giderler-Genel Karsilik Provizyonu; Toplam Gelirler= Net Faiz Gelirleri+Faiz Dist Gelitler

3 Komisyon Gelitleri = Kredilerden Alinan Komisyonlar + Bankacilik Hizmetleri Gelirleri
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Mevduat Bankalar1 Verimlilik G6stergeleri

% 2005 Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07
Toplam Isletme Giderleri/Toplam Gelirler 66,7 52,5 47,9 51,2 49,0
Personel Giderleri/Toplam Isletme Giderleri 28,3 35,6 35,1 35,8 37,7
Komisyon Gelirleri/Toplam Isletme Giderleri 35,4 46,4 46,0 46,6 50,3
Net Faiz Gelirleri/Toplam Gelirler 64,7 59,7 53,1 59,1 63,7

Katilim bankalarinin isletme giderleri bir 6nceki yilsonuna gore artis egiliminde olup, Mart
2007 itibartyla sektér ortalamalarinin iizerine cikmustir. Isletme giderleri icerisinde 6zellikle
personel giderlerinin pay1 artmaktadir. Sektor genelinde gegerli olan trtin ve gelir ¢esitliligini
artirma yonundeki politikalar sonucu komisyon gelirlerinin artmaya devam etmesi olumlu
karsilanmaktadir. Katilim bankalarinda da toplam gelirler iginde net kar pay: gelirlerinin pay1

artmaktadir.

Katilim Bankalar1 Verimlilik Gostergeleri
% 2005 Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07
Toplam Isletme Giderleri/Toplam Gelirler * 76,8 57,4 28,5 49,3 56,3
Personel Giderleri/Toplam Isletme Giderleri 30,9 34,3 37,3 34,5 44,3
Komisyon Gelirleri/Toplam Isletme Giderleri 46,9 46,8 57,8 52,4 59,5
Net Kar Payi Gelirleri/Toplam Gelirler 55,1 43,4 25,3 43,0 57,4

Kalkinma ve yatirtim bankalart grubunda Mart 2007 itibariyla personel giderlerinin isletme
giderleri i¢indeki payini 10 puan artirdigr gorilmektedir. Kalkinma ve yatirim bankalarinda
net faiz gelirleri en 6nemli gelir kalemi olma 6zelligini artarak strdirmektedir.

Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Verimlilik Gostergeleri

% 2005 Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07
Toplam Isletme Giderleri/Toplam Gelirler 31,0 23,5 26,7 32,6 33,4
Personel Giderleri/Toplam Isletme Giderleri 52,7 45,3 44,4 44,0 54,5
Komisyon Gelirleri/Toplam Isletme Giderleri 20,7 15,5 14,5 14,6 19,2
Net Faiz Gelirleri/Toplam Gelirler 71,9 48,6 53,7 67,0 81,8

2.2.2.4. Bankacilik Sektorii Kapasite Gostergeleri

Banka, personel, sube ve kisi bagina temel biyikliklerin gelisimi araciligtyla bankacilik
sektoriiniin kapasite gostergeleri olusturulmustur. Bu baglamda sektérde banka basina
temel buytkliklerin artmast sektordeki kapasite artisina isaret etmektedir.

Kapasite Gostergeleri

2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06  Mar.07

Banka Bagsina Aktif, Milyon YTL 7.979 8.288 9.167 9.288 9.993 10.305
Banka Basina Sube 129 131 137 139 146 148
Banka Basina CGalisan Sayisi 2.720 2.750 2.857 2.907 3.016 3.068
Banka Basina ATM 291 295 304 314 330 338
Bir Subeye Dlgen Aktif, Milyon YTL 62,0 63,1 66,9 66,6 68,5 69,6
Bir Subeye Diigen Calisan Sayisi 21 21 21 21 21 21
Banka Basina Diigen 1000 Kisi 1.413 1.417 1.422 1.426 1.459 1.466
Bir Subeye Diigen Kisi 10.972 10.795 10.376 10.227 10.002 9.909
Bir Banka Calisanina Digen Kisi 519 515 498 491 484 478

4 Toplam Isletme Giderleri = Kar Pay1 Disindaki Giderler-Genel Karsilik Provizyonu; Toplam Gelitler= Net Kar Pay1 Gelitleri+Kar Payt Disindaki Gelirler
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2.2.2.5.Bankacilik Sektoru Petrformans Endeksi

Bankacilik sektoriintin performansint izlemek amaciyla olusturulan Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu Performans Endeksi’ne (BDDK-PE) iliskin 2007 yilt ilk ¢eyreginde
yasanan gelismeler asagida degerlendirilmektedir.

BDDK-PE 2004, 2005 ve 2006 yillarini, baz dénemi olan 2003 yili Aralik aymnin
tzerinde tamamlamistir. Endeksin 2007 yii ilk dénemi itibariyla 6nceki yilsonu
seviyesini korudugu goriilmektedir.

2006 yilt boyunca baz degerinin tzerinde olumlu bir seyir izleyen karhligin 2007 yilinda
da ayn1 egilimi devam ettirdigi ve 6nceki yilsonuna gore yikseldigi gérulmektedir. S6z
konusu vyikseliste sektortin aracihk fonksiyonunu daha etkili yerine getirmesi
sonucunda kredilerden elde edilen komisyon ve faiz gelirlerindeki artis ve bu artis
paralelinde 6zel bankalarin aktif ve 6zkaynak karliliklarinda meydana gelen yiikselis
etkili olmustur.

Benzer sekilde aktif kalitesi de 2006 yilinda siirdiirdigt pozitif gelismeyi 2007 yilinin
ik déneminde de devam ettirmektedir. Sektoriin duran varliklarindaki azalma, takipteki
alacaklarin briit kredilere oraninda yasanan diisgme ve kredi portféyundeki genislemeye
bagli olarak krediler/mevduat oraninin yikselerek Mart 2007°de su ana kadarki en
yiksek seviyeye ulasmis olmast s6z konusu gelismede etkili olmustur.

Endeksin kur riski bileseninde 2007 yili itibariyla disis yasandigt gézlenmektedir. Bu
distste, Onceki doneme goére Mart 2007°de, sektorin doviz yikumluluklerinin
sektoriin - doviz varliklarina oranla daha hizli artmasmnin ve YTL’nin deger
kazanmasinin etkili oldugu gorilmektedir.

Bankacilik Sektorii Performans Endeksi
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Ozkaynak bileseni 2007 yili ilk déneminde &nceki yilsonuna gére nispi olarak
yukselmistir. Bu yiikseliste sektoriin serbest sermaye tutarindaki artis etkili olmustur.

Yilin ilk geyregi itibariyla, 6zel bankalarin performans endeks degerinde 6nceki yil sonu
degerine gore bir degisim gozlenmemistir. Bu gelismenin karlilik bilesenindeki artisa
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ragmen kur riski faktériindeki olumsuz gelisim sonucu ortaya ¢iktigi gérilmektedir.
Kamu bankalarinin performans endeks degerinde kur riskindeki ytikselis paralelinde bir
distis meydana gelmistir.

Bankacilik Sektorii Performans Endeksi

PE Ozkaynak Kur Riski Karlilik Aktif Kalitesi
12/2003 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
12/2004 100,2 99,5 100,1 99,8 101,3
12/2005 100,0 99,4 99,8 98,6 102,3
01/2006 100,5 99,8 99,4 100,7 102,3
02/2006 100,0 99,8 97,4 100,3 102,4
03/2006 100,3 99,5 98,3 100,9 102,5
04/2006 100,0 99,3 97,3 100,7 102,5
05/2006 99,7 97,9 97,6 100,5 102,7
06/2006 100,0 97,6 99,2 100,5 102,9
07/2006 100,2 98,2 99,2 100,6 102,9
08/2006 100,5 98,6 99,5 100,9 102,9
09/2006 100,5 98,5 99,8 100,8 102,9
10/2006 100,6 99,2 99,3 100,9 103,1
11/2006 100,8 99,6 99,9 100,7 103,1
12/2006 100,8 99,5 100,1 100,5 103,1
01/2007 101,0 99,8 99,6 101,6 103,1
02/2007 100,9 99,8 99,8 100,9 103,1
03/2007 100,8 99,6 99,1 101,2 103,2

2.2.2.6.Bankalarin Derecelendirme Notlarinin Geligimi

Turkiye’de  faaliyet gosteren 50 bankadan 37’sinin  uluslararasi  derecelendirme
kuruluglarindan  kredi notunun bulundugu gorilmektedir. Derecelendirme notu
bulunmayan bankalarin ¢ogunlugu kalkinma ve yatiim bankast olup, bunlarin toplam
aktifler icindeki payt %02,6’d1r.

Derecelendirme Notu Olan Bankalar

Derecelendirme Notu

S&P Fitch Moody'’s Olmayan Bankalar
Mevduat 16 26 23
Kalkinma Ve Yatirm 2 5 4
Katiim 1 3 -
Toplam 19 34 27 13

Not: Derecelendirme notlart 18 Temmuz 2007 itibariyla olup, derecelendirme kuruluglarinin internet sayfalarindan
alinmustir.

Farkli derecelendirme sirketlerinin notlarint karsilastirilabilir hale getirmek icin en ytksek
nottan asagiya dogru rakamsal bir donusiime gbre Turkiye’de faaliyet gésteren bankalarin
notlart agagida sunulmustur. Tabloya gore S&P ve Fitch derecelendirme sirketlerinin
verdikleri notlar ilke puant seviyesinde veya tzerindeyken Moody’s’in verdigi notlar tlke
notunun altinda yogunlasmistir.
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Rakamsal Notlarina Gére Banka Sayilar:

Rakamsal Notlar S&P Fitch Moody's
6 - 1 -
7 - 2 1
8 - 0 14
9 8 7 -
10 1 10 -
11 - - 1
12 1 - -
15 1 1 -
16 1 1 -
17 1 1 2
18 4 5 2
19 1 3 2
20 1 1 3
21 - 2

Kaynak: S&P, Fitch Ratings, Moody’s
Not: Derecelendirme sirketlerinden S&P tarafindan verilen notlar kredi notu (credit rating), Moody’s
tarafindan verilen notlar uzun dénem banka mevduati notu (long term bank deposits), Fitch tarafindan
verilen not ise uzun dénem notu (long term rating) olarak verilmektedir. Turkiye’nin tlke kredi notunun
rakamsal karsiligi S&P, Moodys ve Fitch i¢in 9 olmaktadir.

Bankalar, fonksiyon gruplar itibariyla incelendiginde, kalkinma ve yatirim bankalarinin
ortalama notunun gorece yiksek oldugu goérilmektedir. Ayrica yabanct sermayeli bankalarin
kredi notlarinin yatirim yapilabilir seviyenin Uzerinde olmast sektor ortalamalarinin
yukselmesinde etkili olmaktadir.

Ortalama Rakamsal Notlar

S&P Fitch Moody'’s
Mevduat 13 12 13
Kalkinma ve Yatirim 14 13 14
Katiim 12 9 -
Ortalama 13 12 13
Turkiye’nin Notu 9 9 9

Kaynak: S&P, Ficth Ratings, Moody’s

2.2.2.7. Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

2006 yilmun ikinci geyreginde yasanan finansal dalgalanmanin sonucu faiz oranlarinda
yukselme yasanmis ve mevduat faiz oranlart yilin geri kalan kisminda ve 2007°nin ilk
ceyreginde yuksek duzeylerini korumustur. Bunun sonucu genel olarak faiz giderleri
tzerinden alinan vergi ve benzeri yukimliliklerin toplam kredi maliyetleri icerindeki
payinda 6nemli bir degisiklik olmamustir. Mart 2007 itibartyla faiz marjt 6,5 puan civarinda
seyretmekte, kamusal yikumliliiklerin kredi maliyeti icindeki payr ise %25 duzeyinde
bulunmaktadir.
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Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

(%) 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
(a) Mudiye 6denen net faiz (c-b) 16,6 15,9 18,2 19,2 19,0 19,0
(b) Mudi tarafindan 6denen vergi (puan) 3,6 3,5 4,0 4,2 4,2 4,2
(c) Bankaca 6denen faiz 20,2 19,4 22,2 23,4 23,2 23,1
(d) Mevduat lizerindeki kamusal yiik (puan) 1,2 1,1 1,3 1,4 1,3 1,3
(e) Kredi faiz orani (c+d) 21,4 20,5 23,5 24,8 24,5 24,5
(f) Kredi mugterisince édenen vergiler (puan) 0,7 0,8 0,9 1,0 1,0 1,0
(g) Musteri tizerindeki toplam kredi maliyeti (e+f) 22,1 21,3 24,5 25,8 25,5 25,4
(h) Faiz marji (puan) (g-a) 5,5 5,4 6,3 6,6 6,3 6,4

(i) Top. kredi maliyeti icerisinde kamusal yikim. payi (h/g) 25,0 25,5 25,6 25,4 24,7 25,2

(a) S6z konusu dénemlerdeki kamusal yikiimltlikler dustlditkten sonra mudinin eline gecen net faiz orandir.
(b) Tasarruf sahipleri tizerindeki gelir vergisi stopajt, 6zel islem vergisi olarak alinan kamusal yiikiimltliklerdir.
(c) Banka tarafindan s6z konusu ayda mudiye verilen 1 ay vadeli yillik YTL mevduat faiz oranidir.

(d) Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar tizerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katilma payz,
disponibilite ve zorunlu kargilik yikimliiliklerinden olusan kamusal nitelikli 6demelerdi.

(e) Banka tarafindan kar ve operasyonel gider marjlatt sifir varsayilarak hesaplanan basabas kredi faiz oramdir.

(f) Kurumsal kredi migterisi tzerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahindan
distilmesinin maliyet azaltict etkisi dikkate alinmigtir.

2.2.3. Finansal Tablolar Analizi®
2.2.3.1. Konsolide Finansal Tablolar®

Bu boélum, 32 adet bankanin konsolide finansal tablolari verilerini icermekte olup sbz
konusu veriler, bu sebepten dolay1 bankacilik sektori toplamindan dustiktir.

Konsolide aktif buyukligi Aralik 2006’dan itibaren %3,7 oraninda artarak Mart 2007
itibariyla 444,7 Milyar YTL duzeyine ulasmistir. Kredilerin konsolide aktifler icindeki pay1
da yikselmis ve %48,5 dizeyine ulasmistir. S6z konusu dénemde konsolide aktiflerin
%061,7’si Turk parasi, % 38,37l ise yabanci paradir.

Son yillarda sektoriin aktif yapisindaki en belirgin gelisme olarak gozlenen kredilerin
payindaki artis temel olarak konsolide finansal tablolarda da gézlenmektedir. 2006 yili Mart
ayindan itibaren krediler %9 oraninda artmistir. S6z konusu dénemde konsolide duran
varliklar ise %24 oraninda azalmistir.

Aktif ve Pasif Kompozisyonu

% 100,
100 ¢
11,2 10,6 10,6 , 88 [83] [80] [zs] 104
11,4 9,3 10,3 11,3 118
" ' N . l l . .
60 601
40+ 47,6 485 407
4,5 47,1 47,1 ‘ 61,9 60,8 61,1 59,9 57,8
20 20
.= = = BN B i BN I
Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 . Mar.07
m Likit Aktifler (1) = Krediler m MDC  Duran Varlidar = Diger Mevduat ® Bankalara ve Para Piyasalarina Bordar - Ozkaynakiar ®m Diger

g(
(1) Likit Aktifler= Nakit Degerler, Merkez Bankasi, Para Piyasasi,
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslardan Alacaklar. €1 -

Degerlendirmesi” baslikli boliimiinde yer verilmektedir.
6 Katilim bankalari haric, capraz kontrol icermeyen bankacilik sekt6rii konsolide finansal tablo raporlamalart
esas alinmigtir.
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Konsolide pasif yapist incelendiginde Mart 2007 itibartyla YP pasiflerin toplam pasif
igerisindeki paymin azalarak %43,9 dizeyinde gerceklestigi gorulmektedir. S6z konusu
duststeki en buyik etken nominal déviz kurlarindaki gerilemedir.

Mevduat buyikligi 256,9 milyar YTLdir. Mevduatin konsolide pasifler igindeki payr Aralik
20006’ya kiyasla azalmis ve %57,8 seviyesine gelmistir.

Bilanco dist islemlerin yapist incelendiginde, rehinli kiymetlerin %45,5 ile en buytk paya
sahip oldugu goriilmektedir. Rehinli kiymetlerin toplam buyiikliigi 471,7 milyar Y'TL olup;
bunun %28,7’sini gayrimenkuller; %11,6’s1n1 ise teminat senetleri olusturmaktadir.

Grafil 2.2-4: Bilango Dis1 Islemler
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Konsolide dénem net kart Mart 2007 itibartyla 2,8 milyar YTL diizeyindedir. Faiz gelirleri
toplami 13,9 milyar YTL olup, toplam gelirlerin %76’sin1 olusturmaktadir. S6z konusu

donemde kredilerden alinan faizler 8 milyar YTL, menkul degerlerden alinan faizler ise 4,4
milyar YTL dir.

Mart 2007 déneminde mevduata verilen faizler, 6,7 milyar YTL olup toplam giderlerin
%48,4unt  olusturmaktadir. Kullanidan kredilere verilen faizler ise 1 milyar YTL
dizeyindedir. Son dénemlerde diger faaliyet gidetlerinin toplam gidetler icindeki payinda
azalma gorilirken mevduata verilen faizlerin pay1 artis egilimi gostermektedir.

%
I I I I |
0+ : : : I

48
Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mer.07 Mer.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mer.07
™ Faiz Gelirleri M Net Ucret ve Korrisyon Gelirteri = Dier Faallyet Gelirleri  Mevduata Verilen Faizier B Kullanian Kredilere Verilen Faizier W Diger Faaliyet Gderleri + Diger

Grafil 2.2-5: Gelir Tablosu Kompozisyonu
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2.2.3.2.Fon Akimi

Aralik 2006-Mart 2007 doénemi fon akim tablosu incelendiginde, bankacilik sektoriine
toplam fon girisinde 28,8 milyar YTL diizeyinde bir artis oldugu goézlenmektedir. Bu
dénemde yeniden tahsis edilebilir fonlardaki artisin %41,4’6 mevduatta, %106,3’t ise
Ozkaynaklarda meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir. Mevduat hacmindeki artis,
toplam artis icerisinde agirlikli yapisint korumustur.

Bu donemde saglanan fonlarin kullaniddigr alanlar incelendiginde, kredilerin toplam
plasmandaki degisimin %47,3’tint olusturdugu gorilmektedir. Bu kalemi %32,9 ile menkul
degerler portféyt izlemektedir. Muhtelif alacaklardaki artis ise toplam plasmandaki
degisimin %12,3’tni olusturmaktadir.

Bankacilik Sektorit Fon Akimlari

Aralik 2006- Mart 2007 Fon Akimlari- Milyon YTL

Toplam Yizde Toplam Yiizde

Aktif Artiglar 24.075 100,0 Aktif Azaliglar 8.549 29,7

Menkul Degerler Portfoyl (net) 7.931 32,9 Nakit Degerler 1.116 3,9

Krediler 11.378 47,3 Bankalardan (TCMB, Para Piyasalar dahil) Alacaklar  4.416 15,4

Istirakler (net) 385 1,6 Finansal Kiralama Alacaklari 59 0,2

Sabit Kiymetler (Net) 3 0,0 Zorunlu Karsilklar 1.601 5,6

Takiptedi Krediler (Net) 155 0,6 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskonlari 1.357 4,7
Muhtelif Alacaklar 2.964 12,3
Diger Aktifler 1.259 52

Pasif Azaliglar 4.664 100,0 Pasif Artiglar 20.191 70,3

Fonlar 393 8,4 Odenecek Vergi Res. Harg Prm. 56 0,2

Alinan Krediler 3.621 77,6 Mevduat (Toplanan Fonlar) 11902 414

Muhtelif Borglar 650 13,9 Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 391 1,4

Karsiliklar 690 24

Sermaye Benzeri Krediler 553 1,9

Ozkaynaklar 4681 16,3

Finansal Kiralama Borglari (net) 8 0,0

Diger Pasifler 1.909 6,6

Toplam 28.740 100,0 Toplam 28.740 100,0

2.2.3.3. Aktif Yapis1

Bankacilik sektoriiniin aktif biytkliga 2007 yilinin ilk ¢eyreginde 515,3 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. 2003=100 temel yilli UFE kullanilarak yapilan reel hesaplamaya gére yilin
ilk ¢eyreginde toplam aktif buyukluginin onceki yilsonuna goére %2,2 oraninda arttift
gorilmektedir. Fonksiyonel gruplar itibariyla bakildiginda, kalkinma ve yatirim ile katilim
bankalarinin toplam aktif icerisindeki paylarinda 2006 yilinin son ¢eyregine gore ¢ok kiiciik
bir artis yasandigt gorilmektedir. Bu dénemde TP aktiflerin toplam aktifler igerisindeki pay1
1,2 puanlik bir artisla %68,0 olarak gerceklesmistir.
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Gruplar Itibariyla Aktif Yapist

Milyar YTL % Pay
Ara.05 Mart.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07 Ara.05 Mart.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07
Mevduat B. 384,1 399,0 440,4 470,6 484,1 94,4 94,4 94,2 94,2 94,0
TP 262,6 277,2 288,4 312,3 327,2 68,4 69,5 65,5 66,4 67,6
-YP 1215 121,8 152,0 158,3 156,9 31,6 30,5 34,5 33,6 32,4
KYB 12,9 13,4 14,8 15,3 16,3 3,2 3,2 3,2 3,1 3,2
TP 8,7 9,2 9,7 10,5 11,0 67,7 68,7 65,4 68,4 67,7
-YP 4,2 4,2 51 4,8 53 32,3 31,3 34,6 31,6 32,3
Katilim B. 9,9 10,2 12,3 13,7 14,9 2,4 2,4 2,6 2,7 2,9
-TP 8,4 8,9 10,7 11,2 12,3 84,8 87,6 86,8 81,8 82,9
-YP 1,5 1,3 1,6 2,5 2,5 15,2 12,4 13,2 18,2 17,1
TOPLAM  406,9 422,7  467,5 4997 5153  100,0 100,0 100,0 100,0  100,0
-TP 279,7 295,4 308,8 334 350,5 68,7 69,9 66,1 66,8 68,0
-YP 127,2 127,3 158,7 165,7 164,7 31,3 30,1 33,9 33,2 32,0
Bankacilik sektoruntn yurt i¢i ekonomik faaliyetlerdeki istikrara ve diger ekonomik

gostergelerdeki gelismelere paralel olarak kamu kesimini finanse eden bir aktif yapisindan
sirketler ve hane halkini finanse eden bir plasman yapisina yoneldigi goriilmektedir. Nitekim
son yillarda, sektoriin aktif yapisinda menkul kiymetlerin payindaki disiise karsin kredilerin
payinda genel bir artis egilimi séz konudur. Yilin ik ceyreginde kredilerin payinda
gerceklesen artisin yaninda, menkul degerler portféyintin paymnda da (MDP) artis
yasanmustir. Bankacilik sekt6riiniin menkul degerler portfoyi, yilin ilk ¢eyreginde Aralik
2006 donemine gore % 5 oraninda artarak 166,9 milyar YTL’ye yukselmistir. Ayrica
MDP’nin toplam aktifler icerisindeki payt bu dénemde % 0,6 artmis ve %32,4 olmustur.

2007 yili ilk ceyregi itibartyla likit aktifler (Nakit Degerler, Merkez Bankasindan Alacaklar,
Para Piyasasindan Alacaklar, Bankalardan Alacaklar) kaleminde nispi bir azalma meydana
gelmis ve bu kalemin aktifler igerisindeki payr %8’e gerileyerek Eylul 2006 seviyesine

dénmistir.
Aktif Kompozisyonu
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Gruplar Itibariyla Menkul Degerler Portfoy Yapist

Milyar YTL Pay (%)

Ara.05 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Ara.05 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Mevduat B. 140,9 146,5 1579 1558 157,2 1650 984 98,7 989 989 989 98,8
Alim-Satim Amagli 16,8 17,4 175 171 14 13,7 11,9 11,9 11,1 11,0 8,9 8,3
Satiimaya Hazir 76,6 82,3 883 896 949 1057 544 56,2 559 575 604 64,1
VKET 47,4 46,8 52,1 49,1 483 456 336 319 330 315 308 27,7
KYB. 2,2 1,9 1,7 1,8 1,7 1,9 1,5 1,3 1,1 1,1 1,1 1,2
Alim-Satim Amagli 0,5 0,7 0,6 04 0,3 03 22,7 36,8 353 209 16,1 15,2
Satiimaya Hazir 1,3 0,9 0,8 1,2 1,3 1,4 591 474 471 641 71,6 74,0
VKET 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 02 136 15,8 17,6 14,9 123 10,9
$$EI|. B. (Milyon 19,3 19,3 54 54 53 13,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AI|rr)1-Sat|m Amagli 1,6 1,6 0,6 0,9 0,9 2,1 8,3 8,3 11,1 157 16,5 15,9
Satilmaya Hazir 17,7 17,7 4,8 4,6 4,4 4,4 91,7 91,7 889 843 83,5 32,5
VKET - - - - - 6,9 - - - - - 51,6
TOPLAM 143,1 1484 159,6 157,6 1589 1669 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0
Alim-Satim Amagli 17,3 18,1 18,1 17,5 14,3 16,1 12,1 12,2 11,3 11,1 9,0 8,4
Satilmaya Hazir 77,9 832 891 90,8 96,2 1115 544 56,1 558 57,6 60,5 64,2
VKET 47,7 47,1 524 494 48,5 52,7 33,3 31,7 32,8 313 30,5 27,5

VKET: Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net)

Gruplar itibartyla MDP’nin yapist incelendiginde mevduat bankalarinin toplam menkul
degerler portféytiniin %98,8’ine sahip oldugu gorilmektedir. MDP’nin %8,40 Alim-Satim
Amaglt Menkul Degerlerden, %064,2’si Satlmaya Hazir Menkul Degerlerden, 930,571 ise
VKET’ten olugmaktadir. S6z konusu doénemde katiim bankalarinin menkul degerler
portféyinde VKET menkul degerler tutmaya basladigt gortilmektedir

2007 yili ilk déneminde MDP’nin turleri itibariyla dagilimi incelendiginde kamu bor¢lanma
senetleri agirlikli yapinin devam etmekte oldugu gorulmektedir. Mevduat bankalarinin
menkul degetler portféyiinin toplam buyikligd 165,0 milyar YTLye yitkselmis olup, kamu
bor¢lanma senetleri toplamda 162,2 milyar YTL ile portféytn % 98,3’tnt olusturmaktadir.
Hisse senetlerinin portféydeki pay1 ise % 0,2 diizeyindedir. S6z konusu donemde Kalkinma
ve Yatinm Bankalarnin menkul degerler portféyd buyukligi 1,9 milyar YTL’ye
yukselmistir. Bunun %94,2’si, 1,6 milyar YTL ile kamu bor¢lanma senetlerinden
olugsmaktadir. Katilim Bankalarinin menkul degerler portfoy biyiikligi ise 6,5 milyon YTL
olarak gerceklesmistir. Portféytin % 306,1°1 hisse senetlerinden, % 31,9’u yurtdisinda ihrag
edilen Kar/Zarar Ortaklit Belgelerinden %21,3’t ise Yatirim Fonu Katilma Belgelerinden
olugmaktadir. 2006 yilsonu itibartyla 200 bin YTL olarak gerceklesen Yatirim Fonu Katilma
Belgeleri bu yilin ilk ¢eyregi itibartyla 2,1 milyon YTL’ye ulagsmustir.
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Menkul Degerler Portfoyiiniin Tiirlere Gore Dagilim

Mar.07 %

Milyar YTL Ara.05 Mar.06 Haz.06  Ara.06 Mar.07 Pay
TP YP Toplam Toplam
Mevduat B 140,8 146,4 157,7 157,2 112,4 52,6 165,0 100
Kamu Borg. Senetleri 138,0 144,0 155,1 151,1 1104 51,8 162,2 98,3
Devlet Tahvilleri 115,9 120,4 132,6 131,5 1096 28,3 137,9 83,6
Hazine Bonolari 3,1 4,0 2,2 0,4 0,9 0,0 0,9 0,5
Dévize Endeksli Senetler 5.2 4,7 1,6 1,6 0,0 1,5 1,5 0,9
Eurobond 13,9 14,8 18,6 17,6 0,0 219 21,9 13,3
Hisse Senetleri 0,8 0,6 0,6 0,3 0,3 0,0 0,3 0,2
Diger 1,9 1,8 2,0 5,6 1,6 0,8 2,5 1,5
Kal-Yat. B. 2,2 1,9 1,7 1,7 1,5 0,4 1,9 100
Kamu Borg. Senetleri 1,9 1,8 1,7 1,6 14 0,4 1,8 94,2
Devlet Tahvilleri 1,5 1,2 1,3 1,4 14 01 1,6 81,0
Hazine Bonolari 0,2 0,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6
Dévize Endeksli Senetler 0,0 0,0 0,0 0,0
Eurobond 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 0,2 0,2 11,6
Hisse Senetleri 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 2,6
Diger - - - 0,1 0,0 0,0 0,1 3,2
Katiim B. (Milyon YTL) 19,3 19,3 54 53 3,7 2,8 6,5 100
Hisse Senetleri 15,7 15,7 2,7 2,9 2,4 0,0 2,4 36,1
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 1,6 1,6 0,3 0,3 1,4 0,0 1,4 21,3

Yurtdiginda Ihr. Edil.K/Z

Ortakhidi Belgeleri 2,0 2,0 2,4 2,1 0,0 2,1 2,1 31,9
Diger - - - - 0,0 0,7 0,7 10,6

2007 yili ik donemi itibariyla toplam menkul degerler portfoyt faiz acisindan
incelendiginde, degisken faizli menkul degerlerin payindaki disiise paralel olarak sabit faizli
menkul degerlerin payinda bir artis meydana gelmistir. Faiz oranina bagl olmayan getiriye
sahip menkul degerlerin pay1 ise %00,4 seviyesindedir.

Menkul Degetler Portféyiiniin Faiz Yapis1

Milyar YTL Ara.05 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Mar.07 % Pay
Sabit Faizli 51,2 56,9 62,1 61,4 63,1 71,4 42,8
Degisken Faizli 90,5 90,5 96,5 95,4 95,3 94,9 56,9

1,3 0,9 0,9 0,6 0,5 0,6 0,4

Faiz Or. Bagl Olmayan
Toplam 143,0 148,3 159,5 157,4 158,9 166,9 100

2007 yil ilk donemi itibartyla toplam kredi hacmi Aralik 2006 dénemine gore %5 oraninda
artarak 230,4 milyar YTL’ ye ulasmustr. Kredilerin toplam aktif igerisindeki pay: ise 0,9
puanlk artisla %44, 7’ye yikselmistir. Bu yukseliste, mevduat bankalari itibariyla kredilerin
toplam aktif icerisindeki payinda gozlenen 0,9 puanlik artisin  belirleyici  oldugu
gorilmektedir. Katihim bankalarinda 2,1 puanlik artis meydana gelmis buna karsin kalkinma
ve yatirtm bankalarinda ise 1,1 puanlik bir dists yasanmistir. Sekt6r aracilik fonksiyonunu
yerine getirme kapsaminda sahip oldugu olumlu egilimi siirdirmektedir. Bu cercevede
mevduatin krediye dontisim orant 2007 yiinin ilk geyregi itibariyla en yiiksek seviyesine
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ulagarak %72,1 olarak gerceklesmistir. S6z konusu oranin katilim bankalarinda yiiksek
olmasinin bu ytkseliste etkili oldugu distntlmektedir.

Kredilerin Gruplar Itibariyla Toplam Aktif ve Mevduat Igindeki Pay1

% %
95 75
90 A 701
85 | 65 1
80 1 601
55 A1
75 1
69.7 70,7 71,2 72,1 50 -
70 4
1 0
& &2 e 435 g BB 447
62,2 40 20,6
60 1 35 38,4
55 T T T T T 30 T T T T T
12/2005 03/2006 06/2006 09/2006 12/2006 03/2007 12/2005 03/2006 06/2006 (09/2006 12/2006 03/2007
e Krediler/Mev. Sektor Krediler/Mev. Mevduat B. e Krediler/Aktif Sektor e Krediler/Aktif KYB
e Krediler/Mev. KatiimB. Krediler/Aktif Mev. B. Krediler/Aktif KatiimB.

Kredi hacmi tiirleri itibariyla incelendiginde 2006 yilinda %30 civarinda yatay bir seyir
izleyen kredi kartlar1 ve tiiketici kredilerinden olusan bireysel kredilerin toplam krediler
icindeki payt 2007’nin ilk dénemi itibariyla %32,2’ye yitkselmistir. 2006 Aralik ayz itibartyla
krediler icindeki payt %15,1 olarak gerceklesen isletme kredileri, bu yilin ilk dénemi
itibartyla payint 5 puan arttirmustir.

Krediletin Tiitler Itibartyla Dagilimi

%

100
11,4 10,7 9,8 10,0 10,0 10,1
1 16,0 15,1
60 16,0 16,5 16,3 5 ol
10,1 9,9 10,2 9,4 87
40 - 8,8
20
0 4

12/2005 03/2006 06/2006 09/2006 12/2006 03/2007

m Digler ® Thracat Kredieri 1 Isletrre Kredileri m Tuketici Kredileri = Kredi Kartian

2007 yili ilk doénemi itibariyla bankacilik sisteminin bireysel kredi hacmi (tiiketici
kredileri+kredi kartlart) 72,4 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Bu rakam 6nceki yilin ayni
dénemine gore reel olarak (TUFE 2003=100) %24’lik bir biiyiimeye tekabiil etmektedir.
Bireysel krediler igerisinde en biytk payt %33,8 ile konut kredileri almis, bunu %30,3 ile
bireysel kredi kartlar1 borg¢ bakiyesi, %23,8 ile ihtiya¢ kredileri ve %8,6 ile tasit kredileri
izlemistir. Bireysel krediler igerisinde bir 6nceki yila gére en hizli buytyen kalem %7,3’lik
reel biiyime orani ile ihtiya¢ kredileri olmugtur. Ayni donemde reel olarak tasit kredileri
%8,8, konut kredileri %2,0, kredi kartlart ise %0,5 oraninda dismistir. Tuketici kredileri
icerisinde bu gruplara girmeyen diger krediler ise reel olarak %33,4 oraninda yiikselmistir.
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Grafile 2.2-9: Bireysel Kredi Hacminin Geligimi
80MIyarY'I1_ %
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[ Bireysel Krediler —— Onceki yil ayni dénerre gére reel artis (Sadj Eksen)

2005 itibartyla katiim bankalan dahil

Kredi kartlari bor¢ bakiyesindeki artisin son aylarda yavasladigt gbézlenmektedir. 2007
yilinin ilk déneminde bir 6nceki yisonuna gére 500 milyon YTL artis gosteren kredi
kartlart borg bakiyesi 22,5 milyar YTL’ye ulasmustir.

Grafile 2.2-10: Kredi Kartlar:1 Borg Bakiyesinin Gelisimi

Miyar YTL

2,5
22,0
20,9
21,0 |
20,1
19,0 1
18,1
= .

2005/12 2006/03 2006/06 2006/09 2006/12 2007/03

Hanechalk: finansman dengesi agisindan 6nem tastyan efektif bireysel kredi faiz yiikt Aralik-
Mart doneminde artmistir. Tiketici kredisi faiz 6demelerinin ortalama tlketici kredisi borg
bakiyesine orant %18,1’den %20,2 seviyesine yikselmistir. Faiz yiikiindeki artisin, 6nceki
donemlerde dustik faiz oranlar tzerinden alinan tiiketici kredilerinin toplam bireysel
krediler icindeki agirliginin azalmasindan kaynaklandig1 séylenebilir.

BDDK 49 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



Tiketici Kredisi Faiz Yukiiniin Seyri

60 1 60,2

40 - 41,2

30 1 26,2
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= t{iketid kredisi faiz tutan/tiketid kredileri ortalama borg bakiyesi

Ote yandan, 2006 Mayis ayina kadar diigme egiliminde olan ve bu tarihten sonra artma
egilimine girerek Temmuz ayinda aylik %1,99 degerine ulasan konut kredileri ortalama faiz
orant tekrar dustis egilimi arz etmektedir. 2006 yili Aralik itibariyla aylik %1,88 oranina inen
konut kredileri ortalama faiz orani dismeye devam ederek, bu yilin ilk déneminde %1,65
olarak gerceklesmistir. S6z konusu dustste, Konut Finansmanina Iliskin Kanunun
yurtrliige girmest etkili olmustur.

Konut Kredileri ve Kredi Kartlar1 Aylik Faiz Oranlarinin Seyri

10,002 25
9,00 1
8,00 1 21
7,001
1,51
6,00 \ 1,
5,00 1 T
1 117119018 46, 1420
4,00
3,001
0,5
2,001
1,007 0 ; ; ;
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= Aritrretik Ortalara ====En Yiiksek En Dlstik = Konut Kredileri Faiz Oranlan

Kredi kart1 faiz oranlarinda 2006 yilinda goriilen yatay seyir devam etmektedir. Kredi kartt
ortalama faiz orant 2007 yilt ilk donemi itibartyla aylik %4,94 olarak gerceklesmistir.
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Makroekonomik gostergelerin iyilesmesinin katkisiyla konut kredileri 2005 yilinda hizlt bir
arttg gostermis 2006 yiinin ikinci yarisindan itibaren ise artis hizinda azalma gozlenmistir.
Bununla birlikte 2007 yili itibartyla konut kredilerinin nakdi krediler ve bireysel krediler
icindeki payinda artis meydana gelmis ve sirastyla bu rakamlar %373 ve %13 olarak
gerceklesmistir.

2007 yili ilk dénemi itibariyla, konut kredilerinin toplam aktif icerisindeki payt %04,8 olarak
gerceklesmistir. Mevcut piyasa kosullarinda, konut kredisi arzinin ve talebinin bir siire daha
baski altinda kalmast ve bu durumda kisa vadede konut kredisi hacminin dusiik bir hizla
artmast olast gozitkmektedir.

Konut Kredilerinin Geligimi

Takipteki
Konut Yil Sonuna T.Aktifler Top. Krediler Konut Takibe Don. Konut Kred.
Dénem Kredileri Gore Artis Igin. Pay Iginde Pay Kredileri Orani * Ayrilan Kars.
Mio. YTL % % % Milyon YTL % Mio.YTL
Ara.02 460 - 0,2 0,9 11 2,3 4
Ara.03 786 70,9 0,3 1,2 10 1,2 5
Ara.04 2.631 234,8 0,9 2,7 14 0,5 11
Ara.05 12.407 371,5 3,1 8,4 16 0,1 13
Mar.06 17.039 37,3 4,3 11,4 20 0,1 13
Haz.06 21.551 73,7 4,6 12,6 26 0,1 19
Eyl.06 22.183 78,8 4,7 12,5 37 0,2 29
Ara.06 23.377 88,4 4,7 10,7 56 0,2 42
Mar.07 24.529 4,9 4,8 10,7 86 0,3 59
e  Brut TGA / (Canli Krediler + Brit TGA)
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2.2.3.4.Pasif Yapisi

Yilin ik ceyreginde bankacilik sektoriinin toplam kaynaklari %3,1 oraninda artis
gostermistir. 2007 yilt Mart ayi itibariyla TP pasiflerin toplam pasifler igerisinde payt %63
olurken, YP pasiflerin payr %37 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2.2-24: Gruplar Itibartyla Kaynak Yapist

Milyar YTL %Pay
Ara.05 Mart.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Ara.05 Mart.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Mev.B.  384,1 399 4404 4462 4706 4841 944 944 942 942 942 94,0

-TP 1375 2573 2679 2753 2933 3058 642 645 608 61,7 623 632
-Yp 246,66 141,7 1725 1709 1773 1783 358 355 392 383 377 368
KYB 128 134 148 146 153 163 3,2 32 32 31 31 3,2
TP 8,5 8,5 9 94 102 11,1 665 63,7 609 644 667 683
-Yp 43 4,9 5,8 52 51 52 335 363 391 356 333 31,7
Katiim B. 99 10,2 12,3 12,7 13,7 149 24 24 26 2,7 27 29
-TP 5,7 6,2 7,6 74 73 76 57,8 61 61,8 583 53 51,2
-Yp 4,2 4 4,7 53 64 73 422 39 382 41,7 47 488
TOPLAM 4069 422,7  467,5 473,66 499,7 5153 100 100 100 100 100 100,0
-TP 2609 272,10 2845 292,1 310,8 3246 641 644 608 61,7 622 63,0
-YP 146 150,6 183 181,5 1889 190,7 359 356 392 383 378 37,0

Grafile 2.2-14: Kaynak Yapisi
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Mevduatin gelisimine bakildiginda, Mart 2007 itibariyla toplam mevduat hacminin, %4
artarak 319,5 milyar YTL’ye ulastigt gorilmektedir. Bu dénemde mevduat bankalarinin
mevduat hacmi %3,9 oraninda, katilim bankalarinin fon hacmi ise %4,5 oraninda artmistir.

Mevduatin TP-YP ayrimi incelendiginde ise hem TP hem de YP mevduatin arttigt
gorilmektedir. S6z konusu dénemde TP mevduat %4,5 oraninda artarken, YP mevduat ise
%3 oraninda artmustir. Boylece toplam mevduatin igerisinde TP mevduatin payt %60,9
olarak gerceklesmistir.
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Mevduatin TP-YP Ayrimi

Milyar YTL %Pay
Ara.05 Mart.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Ara.05 Mart.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Mevduat 243,1 254,7 281,7 2846 296,5 308,0 96,7 96,8 96,6 96,5 96,4 96,4

TP 1546 1657 1779 1765 181,1 1893 63,6 65 63,1 62 61,1 61,5
-YP 88,5 89  103,8 1081 1154 1186 364 35 369 33 389 385
Katilim 8,3 8,5 98 102 11,1 116 33 3,2 34 35 36 36
-TP 4,4 4,8 56 55 5,2 53 531 565 573 538 466 456
-YP 3,9 3,7 42 47 59 63 46,9 43,5 42,7 462 534 544
Toplam  251,5 263,2  291,6 2948 307,6 3195 100 100 100 100 100 100,0
TP 159 170,5 1836 182 1863 1946 632 64,8 63 61,7 606 60,9
-YP 92,5 92,7 108 112,83 121,3 1249 368 3572 37 383 394 391

Mart 2007 itibartyla mevduatin biyiklik itibariyla dagilimina bakildiginda 1 milyon
YTL’den buiyiik montanl hesaplarin toplam mevduat i¢indeki payinin %40,0; 250 bin YTL-
1 milyon YTL dilimindeki hesaplarin paymin %13,5 ve 51bin YTL-250 bin YTL
dilimindeki hesaplarin payinin da %21,3 olarak gerceklestigi gorilmektedir. Aralik 2006
itibartyla 72,5 milyon olan mevduat dilimlerine gére net mudi sayist Mart 2007°de 72,1
milyon seviyesine gerilemistir. Mudi basina mevduat buyukligi gegen yilsonuna gore %04,4
artarak 4,269 YTL olmustur.

Mevduatin Biiyiikliikk ve Mudi Sayisina Gére Dagilinm

Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Bagina Mev. (BinYTL)

Ara.05 Ara.06 Mar.07 Ara.05 Ara.06 Mar.07 Ara.05 Ara.06 Mar.07

1 milyon YTL'den biyiik 39,0 39,7 40,0 0,02 0,02 0,02 7.452,0 7.086,1 6.943,3

250 bin YTL-1 milyon YTL 12,9 13,5 13,5 0,08 0,13 0,13 529,9 441,2 441,8
51 bin YTL-250 bin YTL 20,0 21,1 21,3 0,65 0,97 0,99 106,8 89,0 91,7
11 bin YTL-50 bin YTL 18,2 17,1 16,9 2,64 3,15 3,13 23,8 22,2 23,1
10 bin YTL'den az 10,0 8,6 8,3 96,61 95,73 95,73 0,4 0,4 0,4
Toplam 100 100 100 100 100 100 3,5 4,1 4,3

Bankacilik sektoruntn diger 6nemli fon kaynagi olan bankalara borglar kaleminin toplam
pasifler icindeki payt 2006 yilsonuna gore 1,2 puan azalarak 2007 Mart ay1 sonunda %13
olarak gerceklesmistir. Bu gelismede bankacilik sektoriintin son birkag yildir gegmis
donemlere gore belirgin ve istikrarli bir sekilde artmis olan yurt dist banka ve benzeri
kuruluslardan sagladigt fonlarin yilin son geyreginde goreli olarak artmast etkili olmustur.
Mart 2007 itibariyla sendikasyon kredisi azalmus, sekiiritizasyon kredilerinin dis piyasalardan
saglanan kaynaklardaki pay1 ise 6,3 puan artarak %48,8 olarak gerceklesmistir.
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Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Dagilimi1
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B Sektiritizasyon B Sendikasyon Kredileri
D1s Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Miktar1 ve Vadesi
Milyar Dolar 2003 2004 2005 Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07 Adirlikli Ort. Vade (Yil)
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 10,5 11,2 12,5 10,4 1,8
Sekdritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 7,6 8,6 9,2 9,8 7,3
Toplam 6,6 10,0 15,1 18,1 198 21,7 20,2 43

Bankacilik sektorti 6zkaynaklarinin yihin ilk t¢ ayhk doéneminde %7,9 oraninda arttigt
goriilmektedir. Ozkaynaklarin toplam pasifler icerisindeki payt bir 6nceki yil sonuna gore
0,6 puan artarak %12,5 olarak gerceklesmistir. 2007 Mart ayz itibartyla sektériin donem kart
bir 6nceki yilin aynt ayina gore %21,4 oraninda artis gostermistir.

Ozkaynaklar
Milyar YTL Ara.05 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06  Mar.07
Odenmis Sermaye 20,9 22,2 23,6 24,6 26,2 27,6
Yedek Akgeler 42,6 41,1 41,4 40,7 38,6 43,1
D6nem Kari (Zarari) 6,0 2,8 5,2 8,7 11,5 3,4
Diger -14,7 -9,4 -18,1 -16,4 -16,8 -9,9
Toplam Ozkaynaklar 54,7 56,7 52,2 57,6 59,5 64,2

2.2.3.5.Bilango Dig1 Islemler Analizi

Bilango dist islemlerin hacmi Mart 2007 dénemi itibartyla toplam 305,7 milyar YTL
dizeyine yikselmistir. Yilin ilk ¢eyreginde toplam aktifler %3,1 oraninda artarken; bilango
dist islemlerin hacmindeki artis %10,2 oraninda ger¢eklesmistir. Boylece bilango dist
islemlerin toplam aktif buyukligine orant da 3,8 puan artarak %59,3%e ylkselmistir.
Gruplar itibartyla dagilim analiz edildiginde yilin ilk ti¢ aylik doneminde katiim bankalar
disindaki gruplarda bilanco dist islemlerin bilango buytkligine oranmnin artift
gorilmektedir. Mevduat bankalarina ait bilanco dist islemlerin, toplam bilango dist
islemlerin %93,1’ini olusturdugu gorilmektedir. Gayri nakdi kredilerin toplam krediler
icindeki pay1 %38,3 dizeyindedir.
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Tablo 2.2-29: Bilingo Dig1 Islemler

Milyar YTL Bilangoya oran (%) Toplam
Iginde
Ara.05 Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07 Ara.05 Mar.06 Haz.06 Ara.06 Mar.07 " Pg;’

art.
Mevduat B. 191,3 2119 2375 257,6 284,6 49,8 53,1 53,9 86,9 58,8 93,1
Gynkd. Kr. ve Yik. 63,1 64,3 76 75 76,0 16,4 16,1 17,3 25,3 15,7 86,2
Taahhiitler 128,2 1476 161,4 182,6 208,6 33,4 37,0 36,6 61,6 43,1 95,9
Kalkin. ve Yat. B. 7,6 7,8 11,1 7,3 8,2 59,1 58,2 74,9 47,6 50,1 2,7
Gynkd. Kr. ve Yik. 1,7 2 19 2 2,1 13,2 14,9 12,8 13,0 12,6 2,3
Taahhitler 5,9 5,9 9,2 5,2 6,1 45,9 44,0 62,1 33,9 37,4 2,8
Katiim B. 7,1 8,5 10,6 12,5 13,0 71,4 83,0 86,3 90,9 87,5 43
Gynkd. Kr. ve Yiik. 5,7 6 7,8 9,7 10,1 57,3 58,6 63,5 70,5 68,2 11,5
Taahhiitler 1,4 2,5 2,8 2,8 2,9 14,1 24,4 22,8 20,4 19,3 1,3
Toplam 206 228,3 259,3 2774 305,7 50,6 54,0 55,5 55,5 59,3 100,0
Gynkd. Kr. ve Yiik. 70,6 72,3 85,8 86,7 88,2 17,4 17,1 18,4 17,3 17,1 100,0
Taahhiitler 135,4 156 173,5 190,7 217,6 33,3 36,9 37,1 38,2 42,2 100,0

Grafik 2.2-16:

Bﬂﬁngo Dais1 Yiikiimlialiikler

12/2005 03/2006

B Teninat Mektuplar

06/2006

12/2006

Akreditifler = Taahtitler B Dider

03/2007

2007 Mart itibariyla bilanco dist islemler icinde taahhiitler %54,1 ile en yiksek paya sahip
olup, 91,8 milyar YTL tutarindaki taahhttler icerisinde en ytksek pay 46,3 milyar YTL ile
kredi kart1 harcama limiti taahhitlerine aittir.

2006 yisonunda toplam 110 milyar YTL olan tiirev islemler toplami 2007 yilinin Mart ay1
sonunda 98 milyar YTL diizeyine gerilemistir.
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Tiirev Iglemlerin Geligimi
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Threv islemler tirler itibariyla incelendiginde Mart 2007’de de s6z konusu islemlerden en
fazla payt %061 ile swap islemleri almaktadir. Bu dénemde en belirgin degisiklik forward
islemlerin hacmindeki goreli gerileme olmus ve yilsonunda %24 olan toplam icindeki pay1
%13,1’e gerilemistir. Swap islemleri 2006 yilmnin ilk yarisindaki hizli artis ile ulastigr 60
milyar YTL’lik dizeyini 2007 yili Mart ayinda da strdirmektedir. Bu dénemde, forward
islemleri 12,8 milyar YTL; opsiyon islemleri ise 16,8 milyar YTL olarak gerceklesmistir.

Tirev islemler bazinda karlihigin kaynagi 2007 yili basindan itibaren forward islemleridir.
Mart ayt itibariyla turev islemlerden elde edilen kar 47,6 milyon YTL duzeyindedir.
Karliliktaki bu dusiste 6zellikle 2007 yilinda swap islemlerinden elde edilen zarar etkili
olmustur.

Tiirev Islemler Bazinda Karlilik
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2.2.3.6.Gelir Tablosu Analizi

2006 Mart-2007 Mart déneminde bankacilik sektoriinin toplam net kart %24,6 artarak 3,4

milyar YTLye ulasmustir.

Gelir Tablosu
Milyon YTL % Dagilim % Degisim

Mar.06 Mar.07 Mar.06 Mar.07 06/07
Kredilerden Alinan Faizler 6,0 8,8 50,6 52,9 45,7
Alim-Satim Amagli Menkul Degerlerden Alinan Faizler 0,4 0,4 3,5 2,7 6,1
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2,7 3,9 23,0 23,3 41,5
VKET Menkul Degderlerden Alinan Faizler 1,6 1,8 13,1 10,8 15,9
Dider Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler 0,4 0,7 3,1 4,4 98,8
Toplam Faiz Gelirleri 11,9 16,6  100,0 100,0 39,5
Mevduata Verilen Faizler 6,0 8,4 83,1 79,9 41,4
Bankalara Verilen Faizler 0,9 1,3 11,9 11,9 47,0
Repo islemlerine Verilen Faizler 0,3 0,8 4,0 74 171,8
Dider Faiz ve Faiz Benzeri Giderler 0,0 0,1 0,7 0,6 16,9
Toplam Faiz Giderleri 7,2 10,6 100,0 100,0 46,9
Net Faiz Geliri (Gideri) 4,7 6,1 - - 28,2
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 0,4 0,5 11,6 14,0 22,9
Alinan Kar Paylari 0,1 0,1 3,2 3,4 6,4
Diger Faiz Digi Gelirler 1,0 0,9 30,8 27,4 -9,9
Toplam Faiz Disi Gelirler 3,4 3,4 100,0 100,0 1,3
Personel Giderleri 1,5 1,8 34,9 37,0 19,8
Provizyonlar 0,7 0,7 15,7 13,8 -0,4
Dider Faiz Digi Giderler 1,4 1,6 33,3 32,6 10,8
Toplam Faiz Disi Giderler 4,2 4,8 100,0 100 13,2
Sermaye Piyasas! Islemleri Karlari (Zararlari) (Net) 0,5 0,1 148,0 24,8 -86,9
Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net) -0,2 0,2 -48,0 75,5 -222,9
Toplam Dider Faiz Disi Gelirler (Giderler) 0,3 0,3 100,0 100,0 -21,7
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 3,6 4,2 - - 16,3
Vergi Provizyonu 0,9 0,8 - - -9,6
DSnem Net Kari (Zarar) 2,8 3,4 - - 24,6

S6z konusu donemde toplam faiz gelirleri %39,5 artarken, toplam faiz giderleri %46,9

artmis; net faiz gelirinde ise %29,8’lik bir artis yasanmustir. Ayni sekilde, faiz dist giderlerde

faiz dist gelirlere oranla daha yiksek bir arttis yasanmistir. S6z konusu dénemde faiz dist

gelitler, %1,3 oraninda artarken, faiz dist giderler %13,2 oraninda artmustir.

Bununla birlikte s6z konusu dénemde vergi provizyonundaki %9,6 dizeyindeki azalma,

dénem net karindaki artist olumlu etkileyen bir faktér olmustur.

Mart 2007 itibartyla mevduat bankalarinin dénem net kart 3,1 milyar YTL; kalkinma ve
yatirim bankalarinin 194,6 milyon YTL; katilim bankalarinin ise 102 milyon YTL olarak

gerceklesmistir.
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2.2.4. Kiigiik Odemeler Sistemi

Bankalararast Kart Merkezinden alinan verilere gére Mart 2007°de banka karti sayist 52,7
milyona, kredi karti sayist ise 32,9 milyona ulasmustir. Kredi karti ve banka karti islem
hacimlerinin GSMH’ye orani, 2007 Mart ayt itibariyla sirastyla %229 ve %225
seviyesindedir.

Grafile 2.2-19: Kredi Kart1 ve Banka Kart1 Islem Hacmi

Kredi Kart islem Hacmi Banka Kart islem Hacmi
~ Milyar YTL % ~ Milyar YTL %

2003 2004 2005 2006 03/2007 2003 2004 2005 2006 03/2007
= fslemHaomi ——— Islem Haami / GSMH (sag eksen) mmm islembacmi ———islem Haami / GSMH (sag eksen)

Grafik 2.2-20: Kredi Kart1 ve Banka Kart1 Islem Hacmi Reel Degerleri

Banka ve Kredi Karti islemHadimeri Reel Degerleri
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e Kredi Karti islemHaai Banka Karti IslemHaari = Kredi Kart: IslemHaani Banka Karti islemHaami
Kredi kartt ve banka kartt islem hacimlerinin reel degerlerine bakildiginda ise, 2006 yil
sonunda banka kartt islem hacminin 82,3 milyar YTL; kredi kart islem hacminin ise 80,6
milyar YTL oldugu gorilmektedir. 2007 Mart itibartyla bu rakam sirasiyla 21,3 ve 7,9

milyar YTL dir.
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Kredi Kart1 ve Banka Kart1 Sayilar1 Degisimi
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Kaynak: BKM e Kredi Karti Sayisi Banka Karti Sayisi

Buna paralel olarak BKM verileri, tiye isyetlerine ait POS makinesi sayisinin 2007 Mart
itibariyla 1.299.446’ya ulastigina isaret etmektedir. Sanal POS ile yapilan e-ticaret islemleri
Aralik 2006- Mart 2007 déneminde %25,8 oraninda artarak 1.063 milyon YTL seviyesine
gelmistir. 2006 yili sonunda 16.511 olan ATM sayist 2007 Mart itibartyla 16.869 seviyesine
yukselmistir.

Ticari faaliyetlerin yiritilmesinde kredi ve banka kartt kullanimi yayginlik kazanmaktadir.
Bu 6deme aracint kullanan isyeri sayist 2006 yilinda 850 bin iken Mart 2007 itibariyla 870
bini agsmistir.

Kredi kartt alacaklarinin, milli gelire orani ile bankacilik sistemi kredileri ve aktifleri
icerisindeki payinin son aylarda 6nemli oranda degismedigi gozlenmektedir.

Kredi Kart1 Alacaklarinin Milli Gelir ve Bankacilik Igindeki Pay1

%o

16
14
12 A

10 A

I

T T T T T T T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005/12 2006/03 2006/06 2006/09 2006/12 2007/03

= GSMH'ya oran ====Toplam Aktifler iginde Pay Toplam Krediler iginde Pay

2000’li yillarin baslarinda %7-8 civarinda seyreden kredi kartt alacaklarinin toplam krediler
icerisindeki payt 2004 yilinda %14 ile son yillardaki en yitksek degere ulagmus, 2007 yili
Mart ayinda %9,8 seviyesine gerilemistir. Benzer sekilde, 2000’li yillarin baslarinda %2
civarinda bulunan toplam aktifler icerisindeki pay, 2004 yilt sonunda %4,5’e ¢ikmis ve 2007
yilt Mart ayinda %4,4’e diismistur.
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Grafile 2.2-23: Taksitli Kredi Kart1 Alacaklarinin Kredi Kart1 Alacaklarina Orani
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Kredi karti limitlerinin 2007 Mart itibartyla artarken limit kullanim oraninin azaldig:
gorilmektedir. Buna gore, 2006 yilt sonunda %33,3 dizeyindeki limit kullanim orani 2007
Mart ayinda %32,4 diizeyine gerilemistir.

Grafik 2.2-24: Kredi Kart1 Limitleri ve Takipteki Kredi Kart1 Alacaklari

Miyar YTL Miyon YTL
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2004 yilindan itibaren toplam kredi kart1 alacaklarina kiyasla daha hizli artan takipteki kredi
karti alacaklari, Haziran-Eylil déneminde smurli bir gerileme gostermis, séz konusu
dénemden itibaren de artmaya devam etmistir. Buna paralel olarak 2005 yili sonunda %7,3
olan takibe donisme orani, 2006 yili sonunda %8,7 diizeyinde gerceklesmis, 2007 Mart
itibartyla %8,3 seviyesine gerilemistir.

Grafile 2.2-25: Cek Takas1 Sisteminde Islem Géren Cek Adet ve Tutari
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Cek takast sisteminde 2006 Ocak-Mart déneminde 5,7 milyon adet ¢ek islem gérmus olup,
bu rakam 2007 Ocak- Mart doneminde 6,0 milyon adete yikselmistir. S6z konusu donemde
islem goren ¢ek hacmi ise %21,8 oraninda artarak 98 milyar YTL duzeyine gelmistir.

Internet bankaciligi hizmetleri kullanilarak yapilan 6demeler incelendiginde, kayitli bireysel
musteri sayisinin Mart 2007 itibariyla 17,3 milyon duzeyine ulastigt gorilmektedir. Bu
donemde yaklasik 3 milyon bireysel miusteri tarafindan en az bir kez internet bankaciligt
islemi yapidmistir. Kayith misteri sayistin %181 aktif olarak internet bankacilig
hizmetlerinden faydalanmaktadur.

Internet Bankacilig1 Kullanan Miisteri Sayist

Bireysel miisteri sayisi 2005 Mart 2006 Haz.2006 Eyl. 2006 Ara. 2006 Mar.2007 Y"Sggg:
Aktif 2.803.482 2.350.461 2.478.523 2.686.697 2.976.292 3.059.573 2,8
Kayith 13.319.566 14.741.561 15.368.206 15.676.090 16.613.873 17.385.363 4,6
AKtif / kayith miisteri (%) 21 16 16 17 18 18 -
Kaynak: TBB
TBB tyesi 26 banka verilerinden olusmaktadir

Internet Bankaciliginda Finansal Islemler

Islem Adedi (Bin) 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Para transferleri 79.938 21.893 46.265 70.731 95.031 26.615
Odemeler 22.487 8.300 16.834 26.275 36.507 11.709
Kredi karti islemleri 11.652 3.472 7.363 11.498 15.556 5.052
Dider finansal islem. 3.791 840 1756 2613 2.987 1.640
Toplam 117.867 33.665 72.218 111.117 150.081 45.016
Islem Hacmi(Milyon YTL)

Para transferleri 286.555 66.740 160.736 257.996 348.931 101.559
Odemeler 6.127 1.520 3.104 4.990 1.921 1.913
Kredi karti iglemleri 6.223 1.871 4.257 6.771 4.819 2.807
Dider finansal islem. 79.931 4.495 10.255 16.334 23.893 9.423
Toplam 378.836 74.626 178.352 286.091 379.564 115.702

Kaynak: TBB
TBB iyesi 26 banka verilerinden olugmaktadir.

Ocak-Mart 2007 donemi itibariyla, internet bankaciligt hizmeti kullanilarak yapilan yatirim
islemleri disindaki finansal islemlerin toplam adedi 45 milyon; tutari ise 115,7 milyar YTL
olmustur. EFT, havale ve doviz transferi islemlerini kapsayan para transferleri islemleri
yatirim islemleri disindaki finansal islem hacminin %88’ini olusturmaktadir.

Internet Bankaciliginda Finansal Islemler Reel Degerleri

internet Bankaaligi Finansal Islerrer Reel Degerleri (TUFE 1993=100)
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Internet bankaciligi {izerinden gerceklestirilen finansal islemlerde, 2007 Ocak-Mart
déneminde 2006 Ocak-Mart dénemine gore para transferlerinde reel olarak %52,2; kredi
karti islemlerinde %50 oraninda artis gerceklesmistir. Toplam islem hacmi ise %40 oraninda
artarak 84 milyar Y'TL diizeyine ylkselmistir.

2.3. Bankacilik Sektorii Digindaki Finansal Sektérler

2007 yilt Mart ay1 itibartyla faaliyette bulunan 75 finansal kiralama’, 81 adet faktoring ve 9
adet de tuketici finansman sirketi bulunmaktadir. Finansal kiralama sirketlerinin toplam 3,
faktoring sirketlerinin toplam 5 ve tiketici finansman sirketlerinin toplam 5 adet subesi
bulunmaktadir.

Bu bélimde toplam aktiflerde %1’e kadar pay sahibi olan sirketler kiiciik 6lgekli sirketler;
%!1 ile %5 arasinda pay sahibi olan sirketler orta 6lgekli sirketler ve %5’in tizerinde pay
sahibi olan sirketler biiyiik 6lgekli sirketler olarak gruplandirilmustir.

2.3.1. Finansal Kiralama Faaliyetleri

Finansal kiralama sektoriine bakildiginda, Mart 2007 itibariyla sektérde 1.366 adet personel
istthdam edildigi ve 75 adet kurulusun faaliyette bulundugu goérilmektedir. Son 1 yillik
donemde temel yapisal buyukliklerdeki en dikkat c¢ekici gelisme, misteri sayisinin
36.500°den yaklasik 53.000%e yiikselmesidir. Sektoriin Mart ay1 aktif biyiikligi 10,5 milyar
YTL’ye ulagsmustir.

Finansal Kiralama Sektériine Dair Yapisal Baglica Biuytikliikler

Yapisal Gostergeler 2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Sirket Sayisi 84 83 83 83 81 75
Sube Sayisi 5 5 5 5 5 3
Galisan Sayisi 1.146 1.194 1.273 1.285 1.311 1.366
HH Endeksi 688 722 700 672 812 835
Aktif Yogunlasma (ilk 5 Sirket Payi %) 52 50,9 48,3 53,8 54,1
Misteri Sayisi 36.488 41.076 42.582 43.908 52.817

Finansal Kiralama Sekt6rii Performansa Dair Baglica Biyiiklikler

2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Takipteki Alacaklar/Briit Alacaklar % 2,9 3,3 2,9 2,9 3,1 3,4
Zarar eden Sirket Sayisi 24 20 17 19 18 19
Dénem Kari/Ozkaynak Toplami % 5,6 53 9 14,6 19,1 5,5
Donem Kari/ Aktif Toplami % 2 1,3 1,9 3 3,8 1,0
YP net Pozisyon/ Ozkaynaklar % -13 -11 -9 -5,5 -12,9
Sirket Basina Aktif (milyon YTL)** 112 130 168 175 185 191
Sirket Bagina Calisan (kisi)** 21 22 24 24 24 25
Islem Siniri Rasyosu ( < 30) 3,6 3,3 4,0 4,0 4,7 4,9
Maliyetler/Gelirler >0,8 olan sirket* 35 41 36 40 27

*Maliyetler Faiz Hari¢ Hesaplanmuistir.
** Raporlamada bulunan sirket sayist dikkate alinarak hesaplanmustir.

7 Ayrica bunyelerinde finansal kiralama islemi yapan 10 adet kalkinma-yatirim bankast ve 4 adet katilim
bankasi bulunmaktadir.
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Finansal Kiralama Sekt6rii Gelisme Egilimine Dair Baglica Buyiiklikler

2005 Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Toplam aktifler (milyon YTL) 6.092 7.051 9.096 9.453 9.968 10.521
Dénem Kari 128 90 169 284 381 112
Alacak veya Krediler/Toplam Aktifler% 86 82 82 83 85 85,2
Ozkaynaklar/ Toplam Pasifler % 29 24 21 21 20 19,4

2.3.1.1. Bilango Analizi

Finansal Kiralama sektoriinde Mart 2007 tarihi itibartyla 2006 yil sonuna gére nominal
olarak %5,5 oraninda aktif biiyiimesi gerceklesmistir. Bu biiyiime sabit fiyatlarla (UFE,
2003=100 kullanilarak) %03,6 oranina tekabtl etmektedir (Ek Tablo 2.3-2). Bu biytime daha
onceki buyime oranlarina gore bir yavaslamayr gostermektedir. Mart 2007 aktif
kalemlerinde 6nemli paya sahip hi¢bir kalemde anlamli bir pay degisikligi veya biytime
gorilmemektedir. Bununla birlikte, takipteki alacaklarin biiyiime hizinin alacaklarin biyime
hizint agsmast dikkat cekmektedir.

Bilangodaki buytimenin kaynaklari, fon akimi tablosu ¢ercevesinde incelendiginde; sektére
612,8 milyon YTL fon girisi saglandig1 goriilmektedir. Saglanan fonlarin (Ek Tablo 2.3-3)
%95,1'1  pasifteki artislardan saglanmustir. Bu  fonlarin  %80,4’4  finansal kiralama
alacaklarinda kullanilmistir.

Bilanco sirket gruplart agisindan irdelendiginde, aktif ve pasif kalemlerinin bilangodaki pay1
acisindan orta ve buylik Olgekteki sirketlerin benzer nitelikler géstermeye devam ettigi
gozlenmektedir. Biylk olcekli sirketlerin toplam aktiflerdeki payr %70,9; orta olgekli
sirketlerin %21,2 ve kigik Olcekli sirketlerin payt %7,9 olarak gerceklesmistir. Bir 6nceki
doneme kiyasla orta Olgekli sirketlerin payinda %1,6 oraninda disis gorilirken, kiguk
oOlcekli sirketlerin payinda %1 oraninda bir yitkselme s6z konusudur.

Finansal Kiralama Aktif Kompozisyonu
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Bilangoda, finansal kiralama alacaklart hemen hemen aktiflerin ortalama biyime oraninda
buyudiuginden oransal payinda Onemli bir degisiklik olmamistir. Finansal kiralama
alacaklarinin aktifler icerisindeki payt orta ve buyik o6lgekli sirketlerde %85-%87
duzeyindeyken, kiiciik 6lcekli sirketlerde %67 dizeyindedir (Ek Tablo 2.3-2).

Mart 2007 doneminde, takipteki alacaklarin payr bir 6nceki déoneme gore %14 oraninda
artis gostermis ve %1,43 olarak gerceklesmistir. S6z konusu oran, sektoriin risk yonetimi
acisindan uygun sinirlar dahilinde goriilmekle birlikte biyime orani, alacaklarin biytime
oranindan ytksektir.

Finansal kiralama alacaklari daha 6nceki dénemlerle benzer yapisint stirdurmistiir. Finansal
kiralama alacaklarinin %44,9’u sanayi mallarina, %47,8’1 ise hizmetler sektorlerine aittir (Ek
Tablo 2.3-4).

Alacaklarin grup bazinda dagilimi incelendiginde, buytk Olcekli sirketlerin %72,5 orta
Olgekli sirketlerin %21,4 ve kiiciik 6lgekli sirketlerin %06,1 oraninda paya sahip oldugu
gortlmektedir. Bu dénemde orta 6lgekli sirketlerin payinda 2,5 puanlik artis gerceklesmistir.
Alacaklarin %95,8°1 uzun vadelidir. Finansal kiralama sirketlerinin alacaklarinin agirhikli
ortalama vadesi 1.155 giin, bor¢larinin agirhiklt ortalama vadesi ise 496 giindur. Alacaklarin
bilangodaki %85’lik payinin borglarin %76,5’lik payindan daha uzun vadeli olmasi nedeniyle
finansal kiralama sirketlerinde bor¢ ve alacaklar acisindan vade uyusmazligini onleyecek
dizeyde bulunmamaktadir.

Alacaklarin takibe alinma orani %0,9’dur. Bu dénemde takibe alinma oraninin en yiksek
oldugu sektor % 0,28 ile tekstil, deri ve giyim sektoridir.

Finansal kiralama alacaklari miusterilerin tirlerine gore, ticari isletmelerde %062, bireysel
isletmelerde %20,3, bankalarda %2,6 ve diger sektorlerde %15,1 oraninda dagilim
gostermektedir. Ticari isletmelerde alacaklar en fazla %20,2 pay ile ingaat sektoriinde
yogunlagsmaktadur.

Finansal Kiralama Pasif Kompozisyonu
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Finansal kiralama sirketlerinin pasiflerinde en 6nemli kalem %76,5 paya sahip olan borglar
kalemidir. Borglar (mali ve ticari) bir 6nceki déneme gére %05,4 oraninda biytime
gostermistir (Ek Tablo 2.3-2). Borglar, sirket 6lgegi acisindan incelendiginde; orta ve biytik
olgekli sirketler grubunun %77-%80 ile yiksek oranda, kiictik 6lgekli sirketler grubunun ise
%060,4 ile daha dusiik oranda bor¢landigt gorilmektedir.

Finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynaklarinin artis orani (%2,4), pasiflerin biiyiime hizinin
altinda yer almis ve dolayistyla bu kalemin pasifler icindeki goreli payi, bir 6nceki déneme
gore %0,6 oraninda azalmistir ( Ek Tablo 2.3-2).

Finansal kiralama sirketlerinin dénem bilan¢osunun TP-YP kompozisyonu (Ek Tablo 2.3-4)
incelendiginde; sektor olarak ¢ok dusiik bilango ici pozisyon riski tasidiklar, orta ve kiictik
Olgekli sirketlerin sirastyla yiktumliliklerden %3 ve %8 daha fazla oranda YP varliklara
sahipken, biiytik 6lgekli sirketlerin %5 oraninda agik pozisyon riski tasidiklart goriilmektedir.

Finansal Kiralama Sirketleri Bilingosu TP-YP Kompozisyonu

(% Pay) Sektér Grup Bazinda
Aktif Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Biyiik Orta Kiiglik
TP 31 30 29 29 31 20 35
YP 69 70 71 71 69 80 65
Pasif
TP 28 28 28 27 26 23 43
YP 72 72 72 73 74 77 57

2.3.1.2. Gelir Tablosu Analizi

Finansal kiralama sirketlerinin finansal gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %51 ve
toplam gelirleri (kambiyo gelirleri net alinmak tzere) %48,6 oraninda artis gostermistir.
Ocak-Mart doneminde finansal kiralama net kart bir 6nceki yilin ayn1 donemine kiyasla
%23,6 oraninda ylikselme gostermistir ( Ek Tablo 2.3-5).

Finansal Kiralama Gelir ve Gidetleri
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Gelir tablosu, sirket Olgegi acisindan incelendiginde; faiz gidetlerinin, finansal kiralama
gelirlerine oraninin orta Olgekli sirketlerde diger gruplara gore daha yiksek oldugu
gorilmektedir. Biyik Olcekli sirketlerin, kisa vadeli faiz giderleri daha fazlayken, orta ve
kiictik olgekli sirketlerin uzun vadeli faiz giderleri daha fazladir. Diger taraftan, sirket 6lcegi
kiictildiikge faaliyet (personel, komisyon, amortisman ve diger) giderlerinin finansal
kiralama gelirlerine orani yiikselmektedir. Toplam finansal kiralama gelirlerinin %68’ini
saglayan buytk olcekli sirketler toplam donem karmnin %78’ini elde ederken, finansal
kiralama gelirlerinin %13,4unt saglayan kiicik 6lgekli sirketler donem karinin %5’ini elde
etmistir.

2.3.1.3.  Finansal Kiralama Iglemleri

Finansal kiralama sirketlerince 2007 yili Mart sonuna kadar yapian islem miktar: 1.968
milyon YTL olup, 2006 yilinin aynit dénemine gore %17,5 oraninda gerileme gOstermistir.
Islemlerdeki azalmanin en belirgin gorildigi sektor insaat sektoriddir. Insaat sektori
islemleri bir 6nceki yilin ayni donemine gore %066 oraninda daralmistir. Diger taraftan cari
donem itibartyla biyime kaydeden sektorler, imalat sanayi kategorisinde yer alan
sektorlerdir. Bu sektorlerden tekstil ve tekstil Griinleri sanayi disindaki sektorlerin finansal
kiralama islemlerinde 6nemli bir payt bulunmamaktadir (Ek Tablo 2.3-5).

Finansal kiralama sirketlerinin islemlerinin mal gruplart bazinda dagilimi incelendiginde;
makine ve ekipmanlarin payinin %24,4 olup bir 6nceki doneme gore %20,1 oraninda arttigs
gorilmektedir. Diger taraftan, %20 paya sahip olan is ve insaat makineleri kalemi %16,8
buyime gostermistir. Finansal kiralama varliklarindaki dénemsel buytime %25,8°dir (Ek
Tablo 2.3-1).

Finansal Kiralama Islemleri Mart 2006 — Mart 2007

Pay Dagilimi % Blyime Pay Degisimi

Milyon YTL 03/07 03/06 03/07 03/06 % %
Tanim, Hayvancilik, Ormancilik 91,2 132,4 4,6 55 -31,1 -0,9
Madenlerin Cikariimasi 40,8 33,3 2,1 1,4 22,6 0,7
Gida, Mesrubat ve Tiitlin San. 77,2 95,1 3,9 4,0 -18,8 -0,1
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 211,5 129,7 10,7 5,4 63,0 53
Kagit Ham. ve Kagit Uriinl. Basim San. 107,9 52,7 55 2,2 104,9 3,3
Kauguk ve Plastik Uriinleri San. 75,5 36,1 3,8 1,5 108,9 2,3
Metal Ana San.i ve Islenmis Madde Ur. 109,1 75,8 5,5 3,2 43,9 2,4
Makine ve Techizat San. 65,5 41,0 3,3 1,7 59,7 1,6
Ulasim Araglan San. 27,7 19,7 1,4 0,8 41,0 0,6
Baska Yerde Siniflandirimamis Imlt San 62,4 39,6 3,2 1,7 57,6 1,5
insaat 387,5 1.143,3 19,7 47,9 -66,1 -28,2
Toptan ve Pera. Tic. Mot. Servis Hiz. 61,3 50,2 3,1 2,1 22,1 1,0
Otel ve Restorantlar (Turizm) 43,2 18,1 2,2 0,8 138,8 1,4
Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 147 4 101,7 7,5 4,3 45,0 3,2
Finansal Aracilik 125,5 81,0 6,4 3,4 55,0 3,0
Emlak Komisyon, Kiralama ve Isl.Faal. 28,3 33,1 1,4 1,4 -14,5 0,1
Sadlik ve Sosyal Hizmetler 80,1 127,4 4,1 5,3 -37,2 -1,3
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hiz. 17,3 20,4 0,9 0,9 -15,1 0,0
Diger 208,7 155,5 10,6 6,5 34,3 4,1
GENEL TOPLAM 1.968,1 2.386,2 100,0 100,0 -17,5 0,0
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2.3.2 Faktoring Faaliyetleri
2.3.2.1. Piyasa Yapis1 Goriiniimii

Mart 2007 itibartyla faktoring sektord, 2.604 personel ve 81 firmayla faaliyette
bulunmaktadir. Bir 6nceki doénemle kiyaslandiginda sektorde yogunlasmanin azaldigt

gozlenmektedir.
Faktoring Sektoriine Dair Yapisal Baglica Buyiiklikler

Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Sirket Sayisi 88 87 87 86 81
Sube Sayisi 0 0 0 3 5
Calisan Sayisi 2.164 2.247 2323 2.425 2.604
HH Endeksi 426,3 415,5 424,8 521,3 430,9
Aktif Yogunlasmasi (ilk 5 sektdr pay1) 37,7 37,3 37,8 43,5 37,6
Misteri Sayisi 52.022 57.254 56.763 59.824  66.147

2.3.2.2. Performans Gostergeleri

Mart 2007 itibartyla, faktoring sirketlerinin toplam aktiflerinde azalma gorilmesine karsin

Ozkaynak karliliklarindaki yikselme devam etmektedir. Diger taraftan zarar eden sirket

sayisinda artis ve toplam alacaklar icinde takibe déniisen
yukselme g6zlenmektedir.

alacaklarin payinda 0,2 puanlk

Faktoring Sektorii Performansa Dair Baglica Biytikliikler

Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Takipteki Alacaklar/Briit Alacaklar % 2,5 2 2,1 2,3 2,5
Zarar eden Sirket Sayisi 10 18 11 11 14
Dénem Kari/Ozkaynak Toplami % 4,4 3,4 25,1 28 7
Doénem Kari/ Aktif Toplami % 1,3 0,8 7,4 7,8 2,2
YP net Pozisyon/ Ozkaynaklar % -37 -45 -35,1 -43,3 -41
Sirket Bagina Aktif (milyon YTL) 51,7 58,5 65,2 72 73
Sirket Bagina Galisan (kisi) 24,6 25,8 26,4 28,3 32,1
Islem Sinir Rasyosu ( < 30) 2,8 3,3 2,8 3,0 3,0
Maliyetler / Gelir orani > 0,80 Sirk. Sayis* 12 16 10 12 12

*Maliyetler Faiz hari¢ alinmustir.
Faktoring Sektorii Gelisme Egilimine Dair Baglica Biiytikliikler

Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Toplam aktifler (milyon YTL) 4.552 5.087 5.672 6.332 5.928
Dénem Kari 57 43 421 494 130
Alacak veya Krediler / Toplam Aktifler % 78 81 81 81 85,2
Ozkaynaklar/ Toplam Pasifler % 28 24 29 28 29

Mart 2007 déneminde faktoring sirketlerinin aktif buytkligindeki %06,4 oranindaki distse
karsin, donem karlarinda yikselme s6z konusudur. Bir 6nceki déneme gore alacaklarin
aktiflerdeki payt yaklastk 4 puan yikselmistir. Yukaridaki tabloda da goriilecegi tizere
faktoring sirketleri Mart 2007 dénemi itibariyla miisteri sayisini 66.147°ye yikseltmistir.
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2.3.2.3. Bilango Analizi

Faktoring sektorii bir 6nceki doneme gére nominal olarak %006,4; reel olarak %8,1 oraninda
kiictilmustir. Bilango kalemlerinin kendi i¢inde oransal dagiliminda belirgin bir degisiklik
gorilmemektedir (Ek Tablo 2.3.0).

Bir 6nceki déonemle karsilastirildiginda; aktiflerin biytime hizinin oldukga altinda kiigiilen
(%1 duzeyinde) faktoring alacaklarinin bilancodaki payt %80,6’dan %085,2’ye yikselmistir.
S6z konusu dénemde, bilancodaki payr biytk olmamakla birlikte, bankalarda tutulan
varliklardaki %068,5 oranindaki kig¢tilme dikkat cekmektedir. Diger taraftan takipteki
alacaklarin bir 6nceki doneme gore %41 oraninda biyidugi gorilmektedir.

Aralik 2006-Mart 2007 doéneminde 572,5 milyon YTL yeni kaynak girisi saglamistir.
Saglanan kaynagin %068,4’i bankalardaki aktiflerin azalisindan ve %10,7’si 6zkaynak
(agithikla yedek akge) artisindan kaynaklanmustir. Saglanan bu kaynagin %86,1’i mali
borglarin  6denmesinde ve %81 istirakler, bagli ortakliklar ve birlikte kontrol edilen
ortakliklarda degerlendirilmistir (Ek Tablo 2.3-7).

Grafil 2.3-4: Faktoring Sirketlerinin Bilangosunun Aktif Kompozisyonu

Olgeklerine Gore Aktiflerdeki Pay
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4

49%

(%)
100

9,1

11,2 10,8 9,6 10,9 10,1 8,6

17,2

80

60

40

20

2001 2002 2003 2004 2005 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07

m Likit varlikm Menkul Kiym.m Alacaklar  Duran Varliklarm Diger aktifler

BDDK 68 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



Faktoring Sirketlerinin Bilingosunun TP-YP Kompozisyonu

(% Pay) Sektor Grup Bazinda
Aktif Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Bliylik Orta Kliclik
TP 86 86 88 89 78 93 96
YP 14 14 11 11 22 7 4
Pasif
TP 70 76 76 76 76 88 94
YP 30 24 24 24 24 12 6

Aktiflerde, buytk Oleekli sirketler %33,2, orta 6lgekli sirketler %48,9 ve kicik Oleekli
sitketler %17,9 paya sahiptir. Bu haliyle biytk ve kiiciik 6leekli sirketlerin payt diserken
orta Olgekli sirketlerin payinin arttig1 goriilmektedir.

Faktoring sirketlerinin aktiflerinde en o6nemli paya sahip olan “faktoring alacaklar”
kaleminin, buytk ve orta 6lgekli sirketlerin bilangosunda sirasiyla %91,1 ve %85,3 paya
sahip oldugu, kiiciik olgekli sirketlerde ise bu oranin %73,7 oldugu gorilmektedir. Buyiik
Olcekli sirketlerin faktoring alacaklarinin payt bir 6nceki doneme gore dikkate deger bir artis
gOstermesine ragmen orta ve kugtk 6leekli sirketlerde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Faktoring sirketlerinde sirket Ol¢egi biyiidikee, takipteki alacaklarin payt azalmaktadir (Ek
Tablo 2.3-6).

Faktoring alacaklarinin sektorel dagiiminda 6nemli bir degisiklik gorilmemektedir (Ek
Tablo 2.3-8 ). Alacaklarin %72,7’si sanayide, %25’ ise hizmetlerde yogunlasmaktadir. Bir
onceki doneme gore, metal ana sanayi payinda kigtk bir disis gorilirken, gida mesrubat
tutin payinda 2,7 puanlk artis s6z konusudur. Bu dénemde, bir 6nceki donemden farklt
olarak orta Olgekli sirketlerin alacaklardaki payi, biytk Olcekli sirketlerin paymni asmistir.
Alacaklarin %85,3G kisa vadelidir. Faktoring alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 147 giin,
borglarin agirhikli ortalama vadesi 112 gundir. Alacaklarin takibe dontisme orant %2,1 olup,
alt sektorler itibartyla en yuksek oran daha 6nceki donemlerde oldugu gibi tekstil, deri ve
giyim sektoriindedir. Misteri grubu acisindan bakildiginda, faktoring alacaklarinin
%82,5’inin ticari sirketlerde yogunlastigi gorilmektedir.

Faktoring sirketlerinin pasif kalemleri incelendiginde, Mart 2007 doneminde mali borglarin
payindaki 3,8 ve dénem karindaki 5,6 puanlik azalis ve 6zkaynaklarin payindaki 2,9 puanhk
artisin - disinda  belirgin - bir degisiklik gorilmemektedir. Ayni tabloda, sirket o6lgegi
buyudtkee, sirketlerin bilangosundaki dis kaynak paymnin yikselmesi ve 6zkaynaklarin
payinin azalmasi egiliminin bu dénemde de devam ettigi gériilmektedir (Ek Tablo 2.3-6).
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Grafile 2.5-5: Faktoring Sirketleri Bilangosu Pasif Kompozisyonu
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Aralik 2006 dénemine kiyasla borglarin vadesinde belirgin bir azalma ger¢eklesmistir. Diger
taraftan, alacaklarin bilancodaki payinin %85,2 ve borglarin (mali ve ticari) paymnin  %63,6
olmasi, faktoring sirketlerinin bor¢ ve alacaklart arasindaki vade uyumuna katki
saglamaktadir.

Sektor genelinde aktif toplaminin %13’4 kadar, actk pozisyon tasinmakla birlikte, buytuk
olgekli sirketlerin agik pozisyonunun aktiflerinin %2’si biytikligiinde oldugu gorilmektedir
(Tablo 2.3.9). Bu oran orta ve kugtik 6lgekli sirketlerde sirastyla %5 ve %2 kadardir. Bir
onceki déneme kiyasla buytk 6lcekli sirketlerin agik pozisyonlarindaki 6nemli dists dikkat
cekmektedir.

2.3.2.4. Gelir Tablosu Analizi

Faktoring sirketlerinin toplam gelitleri bir 6nceki yiin aynt doénemine kiyasla %56,9
oraninda, dénem kart ise %129,7 oraninda artmistir. Bu biiyiime sabit fiyatlarla (UFE
2003=100 kullanilarak) ifade edilirse toplam gelirler %41,4 ve donem kar ise %107,2

oraninda biytimistur.

Faktoring sirketlerinin gelir tablosu incelendiginde, toplam gelirlerin, Mart 2006 déneminde
299 milyon YTL iken Mart 2007 doéneminde 468,6 milyon YTL’ye yukseldigi
gozlenmektedir. Toplam gelirlere en 6nemli katkiyt yapan gelir kalemi faaliyet gelitleri olup,
bu kaleme bir 6nceki yilin aynt déonemine gore %70,2 oraninda buyumdustir. Saglanan dis
kaynaga paralel olarak kisa vadeli bor¢lanma gideri %57,8 orta ve uzun vadeli bor¢lanma
giderleri de %86,1 oraninda biiytime gostermistir. Dénem itibariyla kambiyo karlarinin artis
orant kambiyo zararlarinin 3 puan tzerinde gerceklesirken takipteki alacak karsilik gideri
%23,7 oraninda azalis ve diger karsilik giderleri %192,8 oraninda artis gostermistir. Diger
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bir dikkat ¢ekici husus toplam gelitler icinde oransal olarak ktgtk bir paya sahip olmasina
ragmen alinan kar paylart kaleminin %1308 oraninda artis géstermesidir (Ek Tablo 2.3-9).

Doénem itibariyla, faaliyet gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %67,8 oraninda,
faaliyet giderleri de %52,3 oraninda biiylime gostermistir.

Faktoring Sirketleri Gelir-Giderleri

%
8%
41 3,8 1,9 46
60 3,6 B2 3,2 -;’lg
2,2 2,7 2 !
40
55,1 55,6 55,3 58,4
20 A
0
.20 4
-40 1 -0,9 -1,1 -1,3 -1,8
.60 i
2005 03/06 2006 03/07
Faaliyet Gelirleri W Faaliyet Giderleri Faiz Geliri W Kambiyo Kar/Zarari
Diger Gelirler M Diger Giderler Diger

Diger taraftan faktoring sirketlerinde, Ol¢ek agisindan faaliyet gelirlerinin toplam gelirler
icindeki paymnin buytuk olcekli sirketlerde, orta ve kiiciik o6lcekli sirketlerin gerisinde
bulundugunu gézlenmektedir.

e Sirket 6lcegi kictildiikge faaliyet giderlerinin toplam gelirlere orant buyimektedir.
Faaliyet giderlerinin faaliyet gelirlerine orani biyik, orta ve kuglk o6lgeklilerde
strastyla % 50, %53 ve %75 oraninda gerceklesmistir.

e Biiyiik, orta ve kiigiik 6lcekli sirketlerin diger faaliyetlerden sagladiklart gelirlerin bu
faaliyetlere iliskin giderlerin tzerinde sirasiyla %50, %47 ve %25 oraninda
gerceklestigi gorilmektedir.

e Tum gruplar kar ederken, biyik,orta ve kiiciik Olgekli sirketlerin  dénem karinin
toplam gelirlere orant sirastyla %21,3 , %35,2 ve % 16,6 oraninda ger¢eklesmistir.
Faktoring sirketlerinde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %129,7 oraninda kar
artist olmustur.

Faktoring sirketlerinin Mart 2007 déneminde gerceklestirdikleri islem miktart 6.791 milyon
YTL dir.
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Faktoring Islemleri ve Biiyiime Oranlart
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Faktoring sektérinde gergeklestirilen islemlerin %87,6’st yurt ici islemlerden olusmaktadir.
Yurtdist islemlerin payt %12,4’tir. Islemlerin %G69,9’u sanayi sektorinde, %025,5’1 hizmetler
sektoriinde, %1,11 tarim sektorinde ve %4,4’4 diger sektorlerde gergeklestirilmistir. Sanayi
sektoriinde en yiksek paya sahip alt sektor %15,9 ile tekstil ve tekstil Griinleri; sanayi ve
hizmetlerde en yliksek paya sahip alt sektor %8,2 ile insaat sektoridir (Ek Tablo 2.3-10).

Asagidaki tabloda goriilecegi tizere, faktoring islemlerinde yillar itibartyla tekstil sektori
basat konumunu strdirmeye devam ederken, Mart 2007 doéneminde sektorlerdeki
oranlarda 6nemli bir degisiklik s6z konusu degildir. Ancak sektorler i¢in miktar olarak
yapilan 2007 yil sonu tahminine gore elektrikli ve optik aletler sanayinde dikkate deger bir
dusts, metal ana sanayi ve islenmis madde tretiminde ise 6nemli bir artis gérilmektedir.
Faktoring islemlerinde belirli sektérlerde yogunlasma azalmaya devam etmektedir.

Faktoring Islemlerinin Sektérel Dagilimi

Milyon YTL 2003 2004 2005 2006  Mar.07 2007*
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 1.890 2.703 3.329 4.532 1.081 4.325
Insaat 182 325 650 1.930 560 2.241
Ulagim Araglari Sanayi 956 1.720 1.922 1.786 397 1.589
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 705 1.213 1.282 1.611 409 1.638
Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 752 967 1.512 1.550 727 2.906
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayi 672 1.054 1.345 1.550 440 1.760
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 595 858 1.232 1.365 327 1.309
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 925 838 893 1.292 309 1.236
Makine ve Techizat Sanayi 261 418 781 1.163 287 1.150
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 273 177 245 1.095 161 646
Diger 2.667 3.762 5.755 8.740 2.092 8.366
Toplam 9.878  14.035 18.946  26.612 6.791  27.165

*Mart dénemi baz alinarak 2007 yili igin yapilan tahminidir.
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Faktoring sirketlerince Mart 2007 doéneminde gerceklestirilen islemlerin  ekonomik
sektorlere gore dagilimi agagida yer alan grafikte verilmistir. Faktoring islemlerin %70’
sanayi sektorinde yer almaktadir. Hizmetlerin payt %25 iken, tarim ve diger sektorlerin
paylart sirastyla %4 ve %1°dir. Ayni grafikte teminat islevi icermeyen faktoring islemlerinin
toplam islemler icinde %32 paya sahip oldugu goriilmektedir.

Grafik 2.3-8: Faktoring Islemlerinin Dagilim1
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2.3.3. Tiiketici Finansmani Faaliyetleri

2.3.3.1. Piyasa Yapis1 Goriiniimii
Mart 2007 déneminde tiketici finansman sirketlerinin sayi
birlikte sube sayilarinda ve sekt6rdeki yogunlasmada azalis

sinda degisiklik olmamakla
gozlenmektedir.

Tiiketici Finansman Sektoriine Dair Yapisal Baglica Biyiikliikler

Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06  Mar.07
Sirket Sayisi 9 9 9 9 S
Sube Sayisi 4 4 4 6 5
Galigan Sayisi 417 433 436 443 453
HH Endeksi 3.554 3.390 3.194 3.088,5 3.005,1
Aktif Yogunlasmasi (ilk 5 sektor payi) 98,7 97,7 96,1 95 95
Msteri Sayisi 82.736  105.499 107.180 103.620  93.491

Tiketici finansman sirketlerinin c¢alisan sayist 2006 yil sonunda 443 iken Mart 2007°de 453’¢

yukselmis olup, donem sonu itibariyla miisteri sayist 93.49

2.3.3.2. Performans Gostergeleri

1’dir.

Mart 2007 dénemi itibartyla tiiketici finansman sirketlerinin baslica performans gostergeleri

olan 6zkaynak karliligs ile aktif karliligi olumlu bir goriini
sektorde zarar eden bir sirket bulunmaktadir.

Asagida tabloda gorildugi uzere, tiketici finansma

m sergilemektedir. Diger taraftan,

n sirketlerinin alacaklarinin  ve

Ozkaynaklarinin bilancodaki payinda bir 6nceki déneme kiyasla sirastyla 1’er puanlk dusts

ve artis gozlenmistir.

Tiiketici Finansman Sekt6rii Performansa Dair Baglica Buyukliukler

Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Takipteki Alacaklar/Brit Alacaklar % 1,4 1,6 1,7 2,4 2.0
Zarar eden Sirket Sayisi 2,0 0,0 1,0 0 1
Donem Kari/Ozkaynak Toplami % 4 10 16 19 6
D6nem Kari/ Aktif Toplami % 0,3 0,7 1,2 1,4 0.4
YP net Pozisyon/ Ozkaynaklar % -167 -211 -113 -153 -157
Sirket Bagina Aktif (milyon YTL) 295 343 353 376 367
Sirket Basina Calisan (kisi) 46 48 48 49 50
Islem Sinir Rasyosu (< 30) 13,1 14,2 13,3 13,6 13.0
Maliyetler / Gelir orani > 0,80 Sirk. Sayisi* 2 1 1 0 0

*Maliyetler faiz hari¢ alinmistir.
Tiiketici Finansman Sektorii Gelismine Dair Baglica Biiyukliikler

Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Donem Kari 7 21 37 46 14
Toplam Aktifler (milyon YTL) 2.659 3.085 3.181 3.384 3.305
Krediler / Toplam Pasifler % 95 98 95 95 94
Ozkaynaklar/ Toplam Pasifler % 7 7 7 7 8
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2.3.3.3. Bilango Analizi

Tuketici finansman sirketlerinin aktifleri Mart 2007 sonunda, nominal olarak Aralik 2006
dénemine gore %2,3, (UFE 2003=100 alinarak) sabit fiyatlarla %4,1 azalmistir (Ek Tablo
2.3-11). Aktiflerde %93,5 paya sahip olan kredilerin biiyime orani bir 6nceki déneme gore
%3,8 kiiculmustur.

Fon akim tablosu incelendiginde, Aralik 2006-Mart 2007 donemi itibariyla finansman
sirketleri, 177 milyon YTL fon girisi saglamis olup, saglanan fonlarin %68,7’sinin verilen
kredilerden, %14,7’sinin faiz ve gider reeskontlarindan ve %7,8’inin 6zkaynak artisindan
kaynaklandigr gorilmektedir. Saglanan fonlarin %066,7’si mali borglarin, %7,2’si ticari
borglarin 6denmesinde kullanilirken, %11,9’u takipteki alacaklar i¢in kullandmustir (Ek
Tablo 2.3-12).

Ttketici finansman sirketleri buyiikliiklerine gére siniflandirildiginda, biyiik 6lgekli olarak
siniflandirilan 3 sirketin sektorin aktif buyukluginin %86,5’ine ve verilen kredilerin
%81,6’s1na sahip olduklari gérilmektedir. Orta Olcekte sinuiflandirilan 4 sirketin aktiflerdeki
pay1 %13,2; kredilerdeki pay1 %11,9 dizeyindedir.

Grafil 2.5-9: Finansman Sirketlerinin Bilaingosunun Aktif Kompozisyonu

Olgeklerine Gore Sirket Sayisi Dagilimi Atif Paylarina Gére Dagilim
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Tiketici finansman sirketlerinin mevcut kredileri Mart 2007 sonu itibartyla 3.091 milyon
YTL olup bir 6nceki dénem sonuna gére %3,8 oraninda azalma gostermistir. Mevcut
kredilerin  62,9’u ulasim araglarinda yogunlasmustir. Kredilerin %87’si buyik 6lgekli
sirketlerce verilmistir. Kredilerin %67’si bir yildan uzun vadeli, %9’u kisa vadeli olup,
%25’inin vadesi belirtilmemistir. Kredilerin takibe alinma orani ise %1,6 dizeyindedir.
Mevcut krediler misteri gruplart agisindan smuflandirddiginda; kredilerin %35’inin hane
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halki, 9%19,2’sinin mali olmayan ticari isletmeler, %16,1’inin KOBT’ler ve %29,7’sinin diger
kisiler tarafindan kullaniddigr gorilmektedir. Donem itibariyla, hane halki kredi kullanim
paymnin 2,3 puan distigi gorilmektedir. Sektorler itibartyla, bir 6nceki doneme kiyasla
ulasim araglart sektorii basta olmak tlizere sanayi sektorinin oransal payinda disme
gorilirken, tagimacilik ve haberlesme ile insaat sektorii basta olmak tzere hizmetler
sektoriiniin payinda ylikselme gorilmektedir.

Diger taraftan, bir 6nceki doneme kiyasla islemlerde orta Slgekli sirketlerin payinda 1,6
puan artis gerceklesirken, buytk Oleekli sirketlerin  payinda ayni oranda disme
gorilmektedir.

Grafil 2.3-10: Finansman Sirketleri Kredilerinin ve Migterilerinin Dagilimi1
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Finansman sirketlerinin pasifinde, mali borglarin oransal paylarinda daralmanin devam ettigi
gorilmektedir. Donem itibartyla, mali borglarin toplam pasif igindeki payinin degisimi 1.6
puan; ge¢mis yillar kari(zararr)nin pay degisimi 1 puan; 6zkaynaklarin payindaki degisim 0,6
puandir. Diger kalemlerin oransal payinda 1 puani asmayan bir pay degisimi gérilmektedir.
Tiketici finansman sirketlerinin alacaklarinin  agirlikli ortalama vadesi 694 gin ve
bor¢larinin agirlikli ortalama vadesi 316 gundir. Bir 6nceki déneme kiyasla alacaklarin
agirlikll ortalama vadesinde 30 ginlik bir dists gorulirken borglarin agilikli ortalama
vadesinde ise 15 gunliik bir artis goriilmektedir (Ek Tablo 2.3-11).

Grafil 2.3-11: Finansman $irketleri Bilingosu Pasif Kompozisyonu
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Alacaklarin bilangodaki payt %093,5; borglarin bilangodaki payt ise %82,9’dur. Alacaklarin
vadesinin borglara gére uzun olmasi, tiiketici finansman sirketlerinin bor¢ ve alacaklart
arasinda vade uyusmazligina neden olmaktadir. Bilancoda buytk 6l¢ekli sirket rakamlarinin
sektor ortalamalarina ¢ok yakin olusu, sektérdeki yogunlasmaya isaret etmektedir.

Finansman $irketleri Bilingosunun TP-YP Kompozisyonu

(% Pay) Sektor Grup Bazinda
Aktif Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07 Biyik Orta Kiiglik
TP 89 83 83 82 81 84 64 97
YP 11 17 17 18 19 16 36 3
Pasif
TP 75 71 75 71 69 70 65 100
YP 25 29 25 29 31 30 35 0

Tiketici finansman sirketleri bilangosunun TP-YP kompozisyonuna iliskin Tablo 2.3-14
incelendiginde; toplam aktiflerde, %19 oranindaki YP varliklara karsilik, %31 oraninda YP
yukimliligin bulundugu gorilmektedir. Mevcut yapistyla sektor kur riski tasimaya devam
etmektedir.

2.3.3.4. Gelir Tablosu Analizi

Finansman sirketlerinin gelir tablosuna gore, temel gelir kaynaklarini teskil eden faiz
gelitlerinin bir 6nceki yillin ayn1 dénemine gore %28,9 artis gostermesine ragmen oransal
payinda 10,1 puan azalma olmustur. Toplam gelirler bir 6nceki yilin aynt donemine kiyasla
%48,6 oraninda artis gosterirken, bu gelirlerin %66,4’si faaliyet, %33,6’1 ise faaliyet dist
gelitlerden kaynaklanmustir. Bu buytime sabit fiyatlarla (2003 yit =100 alinmak tizere) ifade
edilirse toplam gelirlerin %34 ve doénem karinin %80,3 oraninda buyime gosterdigi
gorilmektedir (Ek tablo 2.3-14).

Finansman Sirketlerinin Gelir ve Giderleri

%
60(_ 0)
20 39,5
34,2 27 33,3
| . - | - |
_20 1 r
_40 4 23 -24,6 -33,1 24,2
-1
_60 p
2005 03/06 2006 03/07
Faiz gelirleri W Faiz giderleri W Faiz dig gelirler Faiz digi giderler Vergi karsiligi

BDDK 77 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



Kiguk 6lgekli finansman sirketlerinin sektordeki paylart her anlamda ¢ok dustktiir. Orta
Olgekli sirketlerin faaliyet gelirlerinin toplam gelirlerdeki payr biyiik sirketlere gore bir
onceki donemdeki gibi yuksektir. Buyik o6lcekli sirketlerin kisa vadeli borg¢lanma
giderlerinin toplam gelirlere orant daha ytiksek iken, orta Slgekli sirketlerin orta ve uzun
vadeli bor¢lanma gidetlerinin toplam gelitlere orani daha yiksektir. Buytk 6lcekli sirketler
ol¢ek ekonomisinden yararlandiklarindan, personel giderlerinin toplam gelirlere orani orta
Olgekli sirketlere gére daha dusiik kalirken, takipteki alacaklar karsiliginin toplam gelirlere
orant orta 6lgekli sirketlere gore daha yiiksek kalmaktadir.

Finansman sirketlerinin Mart 2007 tarihli gelir tablolarinin incelenmesi sonucunda; faaliyet
gelitlerinin toplam gelirlere oraninin %066,8 ve faiz gideri dahil toplam faaliyet giderlerinin
oraninin ise %066 oldugu gorilmektedir.

Finansman sirketlerinin dénem karinin toplam gelitlere oraninin %7,1 oldugu gbz 6niinde
bulunduruldugunda, bu karn 2,5 puanlk bolimuntn faaliyet karindan; 4,6 puanlik
boliminin ise diger faaliyetlerden kaynaklandigr gérilmektedir.
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3. BANKACILIK SEKTORU RiSK DEGERLENDIRMESI
3.1.Kredi Riski

Kredi riski, kredi musterisinin kredi s6zlesmesinden dogan yikumliliklerini kismen veya
tamamen yerine getirmemesinden kaynaklanan, bankalarin cari ve gelecek dénemlerdeki
sermayeleri ile gelirlerinin olumsuz yonde etkilenmesine yol agabilecek zarar riskini ifade
etmektedir.

Kredi riskine yonelik degerlendirmede sektoriin kredi riskine maruz pozisyon tutarinin
belirlenmesi amactyla toplam krediler ile tahsili gecikmis alacaklar incelenmekte ve
pozisyonlarin gesitli agilardan kredi riski faktorlerine olan duyarliligi analiz edilmektedir.
Ayrica risk faktorlerinin gelisimi ile kredilerin ¢esitli oranlarda takibe déntismesi durumunda
ortaya ctkacak zarar miktarina yonelik senaryo analizlerine de yer verilmektedir.

3.1.1. Riske Maruz Pozisyon Tutar1

Kullandirilan krediler bankalarin maruz kaldigr kredi riskinin baslica kaynagi durumundadir.
Bu bélumde sektorde riske maruz pozisyon tutarinin belirlenmesi amactyla canlt krediler
portfoyi ile tahsili gecikmis alacaklar portfoyt incelenmektedir.

3.1.1.1. Krediler

Toplam krediler, kredi riskine maruz pozisyonlari olusturan kalemlerin basinda gelmektedir.
Krediler 2006 yili boyunca artis egiliminde olmustur. 2006 yilinun ilk yarisinda 37 milyar
YTL artan krediler, ikinci alt1 aylik siirecte 15,6 milyar YTL artmus, 2007 yili ilk ¢eyreginde
ise 11 milyar YTL artmustir. Kredi artis hizindaki yavaslama; YP kredilerdeki azalmadan ve
2006’nin ik yarsindaki artts hizini koruyamayan TP kredilerden kaynaklanmaktadir.
Krediler, 2006 Mart — 2007 Mart déneminde de %34’luk artisla, 171 milyar YTL den 230
milyar YTL’ye ¢itkmustir. Toplam kredilerde gergeklesen bu artis TP kredilerde ve dovize
endeksli kredilerde meydana gelen artisin bir sonucudur. Diger taraftan, YP krediler hem
YTL karsiligt olarak hem de dolar bazinda artmaya devam etmistir. (Grafik 3.1-1).

TP ve YP Kredi Hacminin Geligimi
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Grafil 3.1-2: Banka Gruplar1 Bazinda Nakdi ve Gayrinakdi Krediler
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Farklt nitelige sahip olmalarina karsin kredi riskine maruz pozisyonu olusturan diger bir
kalem olan gayrinakdi kredilerin de analiz edilmesi gereklidir. Inceleme déneminde
gayrinakdi kredi tutarlari, tim banka gruplarinda artis gostermistir (Grafik 3.1-2). Mart 2007
itibartyla gayrinakdi krediler icinde teminat mektuplart %34,9 ile en yiiksek paya sahipken,
kredi kartlarinin %26’lik pay ile ikinci sirayr aldigi goériilmektedir (Tablo 3.1-1).

Tablo 3.1-1: Gayrinakdi Kredi Bilegenleri

% Mart 06 Aralik 06 Mart 07

TP YP TP YP TP YP
Teminat Mektuplar 17,1 18,0 18,3 18,6 17,9 17,0
Kabul Kredileri 0,0 1,8 0,0 1,6 0,0 1,5
Akreditif Kredileri 0,2 9,8 0,0 9,9 0,0 9,7
Prefinansman Kredileri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredi Kartlari 28,8 0,5 25,6 04 25,6 0,4
Dgr. Taaht. 18,6 31 19,1 3,7 204 5,0
Diger Garanti ve Kefaletler 0,7 1,3 0,9 1,9 0,8 1,6
Toplam 100,0 100,0 100,0

Gayri nakdi kredilerin para birimi itibartyla dagilimi incelendiginde; YP kredilerin agirhigini
korudugu, son 3 aylik déonemde ise TP kredilerin artis egilimine girdigi gérilmektedir. YP
gayrinakdi kredi tutar1 2007 yilinin ilk ¢eyreginde degismezken, TP gayrinakdi krediler tutart
1,4 milyar YTL artisla 34 milyar YTL olarak gerceklesmistir (Grafik 3.1-3).
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Grafil 3.1-3: Gayrinakdi Krediler

Milyar YTL
80 100
85,8 190
0T 82,8 836 628 853 g3,1 857 867 861 87,2883
1 80
731
60 + 72,3 7 57,2
706 69,9 702 550 W 542 g3 546 o, 544 542 535 538 542] 50
50 +
45,7 458 1
43 435 436 > 60
40 + T30
29, + 40
30 26,8 26,8 26,80 26, 27,80 27, 28,
130
20 +
120
10 4 110
0 0

12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07

s TP e YP Toplam

3.1.1.2. Tahsili Gecikmig Alacaklar

Kredilerin toplam aktifler icerisindeki payinin Araltk 2006-Mart2007 déneminde 0,9 puan
artarak Mart 2007 itibariyla %44,7’e yikseldigi gorulmektedir. Bu durum, ayn: dénemde
kredilerin artis hizinin  toplam aktiflerin artts hizindan daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. Brit TGA tutarinin toplam aktiflere orani incelendiginde, s6z konusu
oranin degismedigi ve %1,7 seviyesinde kaldigt goriilmektedir. Bu durum, ilgili déonemde
brit TGA’nin ve toplam aktiflerin artis hizlarinin ayni olmasindan kaynaklanmaktadur.
Toplam aktiflerine oranla en fazla kredi kullandiran banka grubunun katiim bankalars
grubu oldugu gorillmektedir. S6z konusu oran, Aralik 2006-Mart 2007 déneminde mevduat
bankalart ve katilim bankalart gruplarinda sirastyla 0,9 puan ve 0,2 puan artarken, kalkinma
yatirim bankalari grubunda 1,1 puan azalmistir. Sektér genelinde kredilerin toplam aktifler
igerisindeki payinin 0,9 puanlik artist ve briit TGA tutarinin toplam aktifler icerisindeki
payinin degismemesi dikkate alindiginda, diger risklere kiyasla goreli 6nemi hali hazirda
yuksek olan kredi riskinin bu dénemde arttig1 degerlendirilmektedir (Grafik 3.1-4).
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Grafile 3.1-4: Krediler ile Briit TGA’nin Toplam Aktifler Igerisindeki Pay1
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Aralik 2006-Mart 2007 doéneminde brit TGA tutarinin %4,6 artisla 8.940 bin YTL'ye,
karsilik tutarinin ise %3,1 artisla 7.900 bin YTL’ye yiikseldigi gorilmektedir. S6z konusu
artiglar, buyik 6lciide mevduat bankalarindan kaynaklanmaktadir. Bu durum, kredi riskine
maruz tutar olan kredilerin en fazla mevduat bankalarinda artmasindan ileri gelmektedir.

Igili dénemde sadece kalkinma ve yatirim bankalart grubunda briit TGA tutarinin azaldigs
gorilmektedir (Tablo 3.1-2).

Tablo 3.1-2: Tahsili Gecikmig Alacaklarin Geligimi

Bin YTL Takipteki Alacaklar (Briit) Takipteki Alacaklar Karsiligi Karsiliklar / Briit TGA (%)
Mar.06 Ara.06 Mar.07 Mar.06 Ara.06 Mar.07 Mar.06 Ara.06 Mar.07
Mevduat 7.536 7.997 8.329 6.746 7.251 7.466 89,5 90,7 89,6
KYB 156 184 170 147 175 164 94,3 95,0 96,8
Katilim 327 369 441 205 239 269 62,8 64,9 61,0
TOPLAM 8.019 8.550 8.940 7.098 7.665 7.900 88,5 89,7 88,4

2006 yilt boyunca devam eden ytksek karsilik ayirma politikast 2007 yilinin ilk ¢eyreginde
de devam etmistir. Kalkinma yatirim bankalart %96,8 ile en yiiksek karsilik ayirma oranina
sahipken bu banka grubunu, %89,6 ile mevduat bankalar1 ve %61,0 ile katiim bankalar
takip etmektedir.
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Grafil 3.1-5: Briit ve Net TGA Tutarlarinin Geligimi
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Mayts 2006’ya kadar sirekli artis egiliminde olan briit ve net TGA tutarlari, Haziran ay1
itibartyla diismis, Haziran 2006-Aralik 2006 déneminde dalgalt bir seyir izlemis ve Aralik
2006’dan itibaren bir artis egilimine girmistir. Inceleme dénemleri icerisinde briit TGA ve
net TGA’nin en yiksek degerlerine Mart 2007’de ulasimustir (Grafik 3.1-5). 2006 yilt
suresince dalgali bir seyir izleyen net TGA tutar1 2007 yilinin ilk ¢eyreginde %17,5 oraninda
artmistir. Bu gelismeyle beraber, 2006 Aralik — 2007 Mart doneminde sektor toplaminda
karsilik oraninin %3 artmast kredi riskinde dikkat gekici bir gelismenin olmasini engelleyici
bir husustur.

3.1.2. Risk Faktorlerine Duyarlilik

Bu bolimde, kredi riskine maruz pozisyonlar igerisinde en buytk paya sahip olan kredilerin
vade ve para cinsi dagilimi, portféydeki cesitli agilardan gorillen yogunlagmalarin seviyesi,
temerrtt olasiliklarinin belirleyicisi olan takibe doéniisim oranlart ve teminatlandirma
seviyeleri incelenmektedir.

3.1.2.1. Vade ve Para Cinsi Dagilim1

Aralik 2006-Mart 2007 déneminde, kredilerin ortalama vadesinin uzadigi gorilmektedir.
Kisa vadeli toplam kredilerin payt 0,8 puan azalarak %46’ya diserken, orta ve uzun vadeli
krediler ayni oranda artarak %54 diizeyine ¢tkmustir (Tablo 3.1-3). Incelenen dénemde orta
ve uzun vadeli TP kredilerin pay1 0,1 puan artarken YP kredilerin payt 0,7 puan artmustir.
Toplam krediler igindeki TP kredilerin payr Aralik 2006 dénemine gére, 0,3 puanhk bir
dustsle %74,3 dizeyine inmisti.
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Kredilerde Vade ve Para Cinsi Dagilim

Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi (%) Mart 06 Aralik 06 Mart 07
Kisa Vadeli Toplam 48,6 46,8 46,0
TP 38,1 37,7 37,5
YP 10,5 9,1 8,6
Orta ve Uzun Vadeli Toplam 51,4 53,2 54,0
TP 33,4 36,8 36,9
YP 18,0 16,4 17,1
Toplam 100,0 100,0 100,0
TP 71,5 74,6 74,3
YP 28,5 254 25,7

Kredi Kartlar1 ve Tiiketici Kredilerinin Vade Dagilim

Kredi Kartlari Tiketici Kredileri
% Aralik 06 Mart 07 Aralik 06 Mart 07
Kisa Vadeli Toplam 94,9 94,8 9,8 10,5
TP 94,7 94,5 9,8 10,5
YP 0,2 0,3 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 51 5,2 90,2 89,5
TP 51 572 90,2 89,5
YP 0,0 0,0 0,0 0,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0
TP 99,8 99,7 100,0 100,0
YP 0,2 0,3 0,0 0,0

Kredi kartlari ve tiiketici kredilerinin vadelerine iliskin bilgiler Tablo 3.1-4’de yer almaktadir.
Tiketimin finansmaninda kredi kartlarinin kisa vadede, tuketici kredilerinin ise (konut
kredileri gibi) uzun vadede yogunlastigi dikkat ¢cekmektedir. Her iki kredi turt de agirlikli
olarak TP cinsinden kullandmistir. Bu kapsamda, Mart 2007 itibariyla kredi kartlarinin
9%94,8’1 kisa vadede ve %99,7’si TP cinsinden kullandirilirken, tiiketici kredilerinin %89,5si
uzun vadede ve tamamina yakin kism1 TP cinsinden kullanilmustir.

3.1.2.2. Kredi Biyiikliigii Agisindan Yogunlagmalar

Musteri sayisinin oransal dagiimi incelendiginde, her kredi Olgeginde musteri sayisinin
artmis oldugu ancak miusteri sayisindaki artisin esit bir dagihm gdstermedigi dikkat
cekmektedir. 51 bin YTL’den az kredilerin 9%95,9 ile artisin buytk bir bélimint
olusturdugu gorilmektedir. Tutar olarak meydana gelen artisin ise %40,4’lik kismt 51 bin
YTL'den az kredilerden ve %26,1’lik kismi da 101 bin-500 bin YTL arasi kredilerden
kaynaklanirken, bu kredi 6lgeklerindeki miisteri sayilart yiizde olarak kredi buyutkliklerinden
daha az arttig1 icin musteri basina kredi tutari, dolayistyla maruz kalinan kredi riski matrahi
artmustir. Ayrica; misteri basina kredi tutarlar tim kredi gruplar i¢in artis gostermistir, bu
durum kredi riski acisindan olumsuz bir gelisme olarak degerlendirilmektedir (Tablo 3.1-5).

Kredilerin Biiytikliik ve Migteri Sayis1 Agisindan Dagilimi

KREDI TUTARI Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Miisteri Basina Kredi Tutari (bin YTL)
Mar.06 Ara.06 Mar.07 Mar.06 Ara.06 Mar.07 Mar.06 Ara.06 Mar.07

1 milyon YTL'den buyiik 41,46 42,36 40,62 0,04 0,05 0,05 5.985 6.146 6.211

501 bin YTL-1 milyon YTL 4,80 4,87 5,10 0,04 0,05 0,05 710 710 723

101 bin YTL-500 bin YTL 11,74 12,48 13,15 0,34 0,46 0,49 199 199 201

51 bin YTL-100 bin YTL 6,34 6,75 7,26 0,52 0,71 0,77 70 70 71

51 bin YTL'den az 35,67 33,55 33,88 99,07 98,72 98,63 2 3 3

Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 6 7 8
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3.1.2.3. Kredi Tiirlerine Gore Portféyiin Yapisi

Mart 2006-Mart 2007 déneminde kredi turlerinin oransal paylarinda en 6nemli artis 5,0
puanla isletme kredilerinde meydana gelirken, tasit kredilerinde 1,2 puanlik bir azalma
gorilmustir. Incelenen dénemde; tiketici kredilerinde 1,2 puan, ihtiya¢ kredilerinde 1,6
puan ve ihtisas kredilerinde 2,2 puanlik artislar gerceklesmistir. Tiketici kredilerinin toplam
krediler icindeki paymnin %21’den %22,2’ye ulastigt ve bu artisin 1,6 puanlik kisminin ihtiyag
kredilerinden kaynaklandigi goriilmektedir. Tasit kredilerindeki 1,2 puanlk distise ragmen
tiketici kredilerinde olusan bu artista 0,5 puan artan konut kredilerinin de rolt vardir.

Kredi Tiirlerinin Oransal Paylari

(%) Mar.06 Ara.06 Mar.07
Isletme Kredileri 15,1 14,2 20,1
Ihracat Kredileri 10,3 9,0 8,8
Tuketici Kredileri 21,0 219 22,2
Konut 10,0 10,6 10,5
Tasit 3,9 3,1 2,7
Thtiyag 6,2 7,5 7,8
Diger 0,8 0,8 1,1
Kredi Kartlari 11,1 10,4 10,1
Fon Kaynakl Krediler 2,6 2,2 19
Diger Yatirim Kredileri 49 4,9 52
Ihtisas Kredileri 3,4 5,5 5,6
Ihracat Garantili Yatirim Kredileri 1,2 0,9 0,8
Iskonto ve istira Senetleri 0,4 0,4 0,4
Kiymetli Maden Kredileri 0,2 0,2 0,2
Faktoring Islemlerinden Alacaklar 0,2 0,0 0,0
Misteri Adina Menkul Deger Alim Kredileri 0,1 0,1 0,1
Ithalat Kredileri 0,1 0,1 0,1
Dider Krediler 29,5 30,3 24,7
TOPLAM KREDILER 100 100 100

3.1.2.4. Sektorel Bazda Kredilerin Dagilimi

Kredilerin sektérel dagilimi incelendiginde kisa ve uzun vadeli nakdi kredilerin sektorel
dagilmlarinin farklt oldugu gorilmektedir. Kisa vadeli krediler i¢inde, sanayi sektoriine
kullandirilan kisa vadeli kredilerin %48,18 ile ilk sirada oldugu, bu kredileri %45,07 ile
hizmetler sektorintn takip ettigi goriliirken, orta ve uzun vadeli kredilerde ise %62,58 ile
hizmetler sektoriiniin en yiksek oranda kredi kullandigy, sanayi sektoriinin %33,29lik pay
aldigr gorilmektedir. Toplam kredilerde ise hizmetler sektoru ilk siradaki yerini korumustur.
Toplamda sanayi sektoriine saglanan kredilerin yaklasik 9%93,1’lik bolimi ise imalat
sanayine kullandiridmistir (Tablo 3.1-7).

Sektorel bazda takibe donisim oranlart incelendiginde, Aralik 2006 déneminden farklt
olarak sanayi sektorine kullandirdan kredilerin 905,17 ile ilk sirada oldugu ve ortalama
takibe dontsim orant olan 9%3,65’in ¢ok tzerinde yer aldigi goriilmektedir. Tarim
sektoriiniin takibe dontisim orant Aralik 2006 donemine gore dusiis gbstermesine ragmen
ortalamanin tzerinde kalmaktadir. Hizmetler sektérinin takibe dontsim orant Aralik 2006
dénemine gore kiicik Olgtide bir azalis gostermis ve yine ortalamanin altinda bir deger
almistir. Toplam kurumsal ve ticari kredilerin hizmetler sektoriine kiyasla daha az bir
bolumunin tarim ve sanayi sektorlerine kullandirilmis olmasina ragmen, séz konusu
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sektorlere ait takibe dontistim oranlarinin hizmetler sektériintin tizerinde yer almasi dikkat
cekicidir. Gayrinakdi kredilerde ise, toplam nakdi kredilerde de oldugu gibi hizmetler
sektori en yiksek paya sahipken, sanayi sektort ikinci sirada yer almaktadir (Tablo 3.1-7).

Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektérel Dagilimi

Mart 07 (%) Nakdi Kredilerin Sektrel Dagilimi Takibe D6n. Orani Gayri Nakdi Krediler
Kisa Vadeli  Orta-Uzun V. Toplam (Briit)

Tarim 6,75 4,14 5,52 4,05 0,85
Sanayi 48,18 33,29 41,66 5,17 44,67

Madencilik 1,90 1,31 1,58 0,06 2,78

Imalat Sanayi 45,57 29,96 38,80 5,10 39,71

Elektrik-Gaz-Su 0,71 2,02 1,29 0,00 2,18
Hizmetler 45,07 62,58 52,82 2,73 54,48
Toplam 100,00 100,00 100,00 3,65 100,00
Top. Kur.ve Tic. Kred (Milyar YTL) 84,75 79,02 163,77 6,61 88,15
Kur. ve Tic. Kred./Toplam Kredi 76,50 63,01 66,81 73,92 65,26

3.1.2.5. Sektorel Bazda Tahsili Gecikmis Alacaklarin Dagilimi

Aralik 2006-Mart 2007 doéneminde alt sektOrler itibarryla tahsili gecikmis alacaklar
incelendiginde tekstil, toptan ticaret ve komisyonculuk, gida, mesrubat ve tiitin sanayii ve
ferdi krediler alt sektorlerinin TGA paylarinda artis gerceklestigi gérilmektedir (Tablo 3.1-8).

TGA Igerisinde En Yiiksek Paya Sahip Alt Sektotler

Ara.06 Mar.07
Nakit Nakit
_ Krediler _ Krediler
] TGA / Igindeki Payi ] TGA / Igindeki Payi
TGA Igindeki  Toplam (%) ve TGAIgindeki Toplam (%) ve
Payi (%) Krediler (%) Siralamasi Payi (%) Krediler (%) Siralamasi
Kredi Kartlari 20,1 7,4 9,7 (2) 20,0 7,5 9,3(2)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 14,2 11,5 4,2 (6) 17,1 13,8 4,0 (6)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 4,7 3,0 5,9 (5) 5,6 3,6 5,7 (5
Gida, Mesrubat ve Titiin San. 4,1 4,4 3,5 (10) 4,4 5,0 3,2 (10)
Insaat 5,0 4,5 4,1 (7) 4,2 3,8 4,0 (7)
Tarim 3,9 4,2 3,4 (11) 3,5 4,1 3,0 (11)
Bireysel Kredi 2,5 1,2 7,9 (3) 33 1,5 8,4 (4)
Diger 12,5 6,0 7,54 114 4,6 9,0 (3)

Tekstil ve tekstil triinleri sanayi sektoriiniin ve kredi kartlart sektoriinin TGA igindeki
paylart ilk iki sirada yer alirken; insaat sektoriiniin TGA oraninin ve toplam TGA igindeki
paymun azaldigr goriilmektedir. Ayrica, ferdi krediler ve diger alt sektorlerin toplam nakdi
krediler icindeki paylari Aralik 2006’ya gore artis gdstermistir.

3.1.2.6. Tahsili Gecikmis Alacaklarda Teminatlarin Dagilimi1

Mart 2006-Mart 2007 déneminde toplam donuk alacaklar %11,5 oraninda bir artisla 8.940
milyon YTL duzeyine yukselmistir (Tablo 3.1-9). Ancak, s6z konusu artisin 6nemli bir
boliminin II. ve III. Grup teminatlara sahip olan kredilerde gerceklesmis olmasi, s6z
konusu kredilerden kaynaklanabilecek kayiplart sinirlamaktadir. Incelenen dénemde
kredilerin teminatlandirma oranlarinda 2006 Mart- 2007 Mart dénemi boyunca genel
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itibartyla azalis gorilmesi, kredi riski acisindan takip edilmesi gereken bir durum olarak
degerlendirilebilir.

TGA’lar Teminat ve Garanti Bilgileri
Teminata Gore Oransal Toplam Teminat/Kredi

KALEMLER Briit Bak|ye (b|n YTL) Da§|l|m (0/0) (0/0)
Mar 06 Ara06 Mar07 Mar06 Ara06 Mar07 Mar 06 Ara06 Mar07
Toplam Donuk Alacaklar 8.019 8.550 8.940 100,0 100,0 100,0 44,9 38,0 36,2
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 13 19 13 0,2 0,2 0,1 85,9 52,6 78,8

b) II. Grup Teminata Sahip Olanlar 3.120 3.382 3.359 38,9 39,6 37,6 77,8 71,0 66,2
c) III. Grup Teminata Sahip Olanlar 1.228 1.374 1.506 15,3 16,1 16,8 81,1 51,1 57,2
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 219 224 227 2,7 2,6 2,5 76,1 61,4 60,5

e)Teminatsiz Olanlar 3.438 3,552 3.835 429 41,5 42,9
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 1.380 1477 1.514
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 747 583 553

3.1.3. Risk Faktérlerinin Geligimi

Kredi riski i¢in risk faktorleri temerriit olasiliklari, temerrit halinde kayip oranlari ve
temerrit tutarlaridir. Bu boélimde, kredi riski acisindan temel risk faktéri olan temerriit
olasiliklarinin birer tahmin edicisi olarak sektorel takibe donitsim oranlart analiz
edilmektedir.

3.1.3.1. Takibe Déniigiim Oranlari

Son yillarda ekonomide yasanan olumlu gelismeler ve istikrarlt biiyiime neticesinde, takibe
dontsim oranlarinda sektorler genelinde azalis goriilmektedir. Bir 6nceki yilin ayni ayinda
%4,57 olan takibe déniisim orant Mart 2007 itibariyla %3,65’e dusmistiir.

Sektorel Bazda Takibe Dontigiim Oranlari
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Sektorler genelinde takibe dontsim oraninda 2006 yilinda gorilen azalis egilimi 2007
yilinin ilk ¢eyreginde de devam etmistir. Sektorler bazinda ise tarim sektorintin ve diger
sektorlerin oynakliklarinin géreli olarak daha yitksek olduklart gbrilmektedir.
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3.1.4. Risklilik Diizeyi

Bu bolumde sektorin risklilik dizeyi cgesitli senaryolar kullanilarak analiz edilmeye
calisimistir. Bu senaryolar ¢ercevesinde, nakdi ve gayri nakdi kredilerin %1 ve %5 zarara
ugramasi halinde, sektor sermaye yeterlilik rasyosu ve zarar tutarlart hesaplanmustir. Senaryo
analizleri incelendiginde; Eylal 20006, Aralik 2006 ve Mart 2007 dénemi sonuglarinin
birbirine oldukea yakin oldugu gérulmektedir. Mart 2007 itibariyla nakdi kredilerin %1’inin
zarara donismesi halinde SYR 0,58 puan azalirken %5 zarar halinde SYR azalis1 2,91 puana
kadar ¢itkmaktadir. Gayri nakdi kredilerin %1 ve % 5 zarara dontsmesi halinde ise SYR
sirastyla 0,14 ve 0,72 puan dismektedir.

Kredi Riski Senaryo Analizler Sonuglar1

Eyliil 2006 Aralik 2006 Mart 2007
SYR
Senaryo Zarar SYR  Zarar SYR Zarar oyp  pegisimi
(mio. (%) Degisimi (mio. (%) Degisimi  (mio. (%) (Puan)
YTL) (Puan) * YTL) (Puan) ** YTL) ok
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 1.686 1846 -0,59 1.758 20,36 -0,59 1.852 20,70 -0,58
Nakdi Kredilerin %5'inin Zarara Déniismesi 8.429 16,07 -2,98 8790 17,97 -297 9.259 1836 -2,91

Gayri Nakdi Kredilerin %1'inin Zarara Déniismesi 146 19,00 -0,05 450 20,79 -0,15 465 21,13 -0,14
Gayri Nakdi Kredilerin %5'inin Zarara Déniismesi 734 18,79 -0,26 2.255 20,19 -0,75 2323 20,55 -0,72
Not: Tller Bankast verileri hari¢ tutulmustur.

* BEylil 2006 dénemi ortalama SYR %20,3'tit.

*k Aralik 2006 donemi ortalama SYR %21,9 'tur.

ek Mart 2007 donemi ortalama SYR %22,2'dir.

3.2.  Piyasa Riski

Bankalarin tagidiklart 6nemli risklerden birisi de kuskusuz piyasa riskidir. Piyasa riski,
tinansal piyasalardaki dalgalanma ve soklardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine baglt olarak bankalarin bilanco ici ve bilango dist hesaplarda tutmus olduklart
pozisyonlarda ortaya ¢ikan zarar etme ihtimali olarak tanimlanmaktadir. Bu risk, 6zellikle
yuksek oynaklik g6zlemlenen finansal piyasalar icin daha fazla 6neme sahiptir.

Diger taraftan, raporun bu béliminde piyasa riski icerisinde incelenen faiz orani riski
sadece ticari portfoyii® kapsamakta iken, raporun ilerleyen boliimlerinde incelenecek olan
yapisal faiz orant riski, tim bilango ici ve bilango dist pozisyonlar: kapsamaktadir.

3.2.1. Piyasa Faiz Oram Riski

Piyasa faiz orani riski; bankalarin ticari hesaplarinda izlenen, getirisi faiz oranlarn ile
iliskilendirilmis finansal araglarla, bu araglara dayali tirev enstriimanlara iligkin
pozisyonlarin ve hisse senedine dayali tirevlere iliskin nakdi pozisyonlarin degerinde faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle ortaya ¢tkabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Piyasa faiz orani riski; riske maruz pozisyonlar, s6z konusu pozisyonlarin risk faktoérlerine
duyarliliklari ve risk faktorlerinin gelisimi ¢ergevesinde analiz edilmektedir.

¥ Raporun bu boliimiinde kullanilan ticari portfdy terimi gercege uygun deger farki kar-zarara yansitilan
menkul degerler ile satilmaya hazir menkul degerleri ifade etmektedir.
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3.2.1.1. Riske Maruz Pozisyon Tutar1

Piyasa riski kapsaminda degerlendirilen faiz orani riski, ticari portfdy icinde yer alan ve
degeri/nakit akislatt piyasa faizleri ile iliskili finansal araglara bagl olarak ortaya ¢tkmaktadir.

Piyasa faiz oranmi riskine tabi pozisyonlardan ticari portféy ve tirev finansal araglarin
tutarlarinda Mart 2006 - Mart 2007 doneminde gerceklesen degisim Grafik 3.2-1’de yer
almaktadir. Ticari portféy tutarinin yil boyunca 80 milyar YTL seviyesinde gerceklestigi
ancak yilin son ceyreginde 120 milyar YTL seviyesine yikseldigi gorilmektedir. Ttrev
finansal araclar ise duragan bir seyir izlemistir. Turev finansal araclarin ticari portféyle
yaklasik aynt seviyeye gelmesi dikkat ¢ekicidir. Riske maruz pozisyon tutarlardaki degisimin
incelenmesi, tek basina risklilik dizeyinin degisiminin saptanmasinda bir gosterge olarak
kabul edilmemektedir. Risklilik diizeyindeki degisimin saglikli bicimde degerlendirilebilmesi
icin, risk faktorlerinin gelisiminin ve bu faktorlere karst duyarliiklarin analizi gerekmektedir.

Ticari Portféy ve Tiirev Finansal Iglemlerin Geligimi
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3.2.1.2. Risk Faktorlerine Duyarlilik

Piyasa faiz orami riski agisindan risk faktOrlerine duyarliligin degerlendirilmesinde,
pozisyonlarin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan streler ve menkul kiymetlerin turler
itibartyla dagilimlart dikkate alinmaktadur.

Tablo 3.2-1’de yer alan veriler incelendiginde Aralik-Mart déneminde sektor genelinde,
uzun ve kisa pozisyonlart olusturan kalemlerin dagiliminin 6nemli degisiklikler gosterdigi
gorilmektedir. Uzun pozisyonlar igerisinde menkul kiymetlerin payt 23 puan artarken,
reponun payt 3 puan, tlrev islemlerin payr 20 puan azalmistir. Bu durum, temel olarak
mevduat ile kalkinma ve yatirim bankalarinda etkisini gostermistir. Kisa pozisyonlar
icerisinde ise reponun payt 3 puan artarken tirev islemlerin payr 7 puan azalmistir. Kisa
pozisyonlar icerisindeki kalemlerdeki degisimde mevduat ile kalkinma ve yatirim bankalart
etkili olmustur.
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Faiz Orani Genel Piyasa Riskine Tabi Pozisyonlar

Mevduat KYB Katiim Toplam
% Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07
Uzun Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100 100 100
MDP 23 45 12 14 2 0 22 45
Repo 14 11 2 1 0 0 14 11
Tirev islemler 58 38 82 77 98 100 59 39
Diger 5 6 4 8 0 0 5 6
Kisa Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100 100 100
Repo 19 22 3 1 0 0 18 21
Tirev islemler 75 68 93 84 100 100 76 69
Diger 6 10 4 15 0 0 6 10

Mart 2007 itibariyla, daha 6nceki dénemlerde oldugu gibi bankalar igin bir alacak hakkini
temsil eden uzun pozisyonlar, bir yukimlilik niteliginde olan kisa pozisyonlardan ytksek
seviyelerde gerceklesmistir. Bu durum, faiz orani genel piyasa riskine tabi pozisyonlar
acisindan  bankacilik sisteminin olast faiz artislarindan olumsuz etkilenmesine neden
olabilecektir. Faiz oranlarinin dusis egiliminde olmasi, uzun pozisyonlarin tutarinda %50’lik
artisa neden olmustur. Ancak net uzun pozisyondaki bu artis, sektérin faiz oranlarindaki
ani olumsuz degisime duyarli olmasina neden olmustur.

Yeniden Fiyatlama Tarihine Kalan Siire Itibariyla Net Pozisyonlar

Mart 2007 (%) Mevduat Bankalari KYB Katiim Bankalari Toplam
1Ay -2,9 -163,2 -241,5 -2,8
1-3 Ay 29,8 -226,1 444,5 29,9
3-6 Ay 40,5 -635,1 -57,1 40,8
6-12 Ay -0,5 -193,1 -46,0 -0,4
1-2 Yil 16,1 -653,7 0,0 16,4
2-3 Yil 10,3 969,8 0,0 9,9
3-4 Yil 1,4 -28,6 0,0 1,4
4-5YIl -2,7 66,4 0,0 -2,8
5-7 Yil 2,3 14,8 0,0 2,3
7-10 Yil 0,1 109,5 0,0 0,0
10-15 Y1l 2,3 904,7 0,0 1,9
15-20 YIl 0,6 7,7 0,0 0,6
20+ Yl 2,8 -57,5 0,0 2,8
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0

Mart 2007 itibatiyla toplam uzun pozisyonlar/toplam kisa pozisyonlar orani 1,7 olarak
gerceklesmistir. Ayrica uzun pozisyonlar ve kisa pozisyonlar arasindaki farkin arttig
gorilmektedir.

Tablo 3.2-2 incelendiginde, sektor genelinde net pozisyonlarin %67,9’unun 6 aydan daha
kisa vadelerde toplandigt goriilmektedir. S6z konusu yogunlasma mevduat ve katilim
bankalarindan kaynaklanmaktadir. Diger taraftan, kalkinma ve yatirim bankalari 2 yila kadar
tim vade dilimlerinde negatif net pozisyon tasimaktadir. Bu durum, faiz orani genel piyasa
riskine tabi pozisyonlar agisindan, bankacilik sisteminin kisa vadeli faiz oranlarindaki olast
dustslerden olumsuz etkilenmesine neden olabilecektir.

Finansal araclar, ihra¢ edenlerin kredi kalitesine, ihra¢ edilen para birimine ve finansal araca
iliskin piyasa likiditesine bagl olarak farkli Gzellikler gosterebilir. Bu nedenle, finansal
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araclar vadeye kalan streleri veya nitelikleri agisindan tamamen aynt olsalar bile, faiz
oranlarinda meydana gelen degisikliklerden her zaman aymi hiz ve oranda
etkilenmemekteditler. Bu nedenle, aynt kosul/vadeye sahip ve ayni para birimi cinsinden
olsalar dahi devlet tahvilleri ile 6zel sektor tahvilleri ve Hazine tarafindan ihra¢ edilen TP ve
YP cinsinden DIBS’ler, faiz orant riskinin incelenmesinde ayr ayri dikkate alinmalidir.

Tablo 3.2-3 incelendiginde, Mart 2007 itibartyla ticari portféydeki TP kiymetlerin payinda
artis, YP kiymetlerin payinda ise azalis ortaya ¢iktigi gérilmektedir. Bu durumun, incelenen
dénemde kurlarda 6nemli bir degisim gorilmemesi sebebiyle kur etkisinden bagimsiz
gerceklestigi  disinulmektedir. Kamu menkul kiymetlerinin toplam menkul kiymetler
icerisindeki pay1 %084,22’den %85,31°e ylkselmistir. Ayrica portfdy igerisinde degisken faizli
menkul kiymetlerin payt azalirken, sabit faizli menkul kiymetlerin payinda artis olusmustur.

Ticari Portfoyiin Menkul Kiymet Tiirleri Itibariyla Dagilimi

TP (%) YP (%) Toplam (%)
Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mart.07

DiBS 64,26 63,88 19,96 21,43 84,22 85,31
Dedisken Faizli 35,13 35,35 15,37 13,67 50,51 49,02
Sabit Faizli 29,13 28,53 4,59 7,76 33,71 36,29
Dévize Endeksli Menkul Kiymet 0,00 0,00 0,94 0,00 0,94 0,00
Eurobond 0,00 0,00 13,45 12,52 13,45 12,52
Dedisken Faizli 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
Sabit Faizli 0,00 0,00 13,45 12,52 13,45 12,52
Hisse Senedi ve Yatinm Fonu 0,04 0,37 0,00 0,06 0,04 0,42
Diger 0,02 0,02 1,32 1,73 1,34 1,75

Sabit Faizli 0,00 0,00 0,01 0,07 0,01 0,07

Dedisken Faizli 0,02 0,01 1,31 1,40 1,33 141

Faize Bagl Olmayan 0,00 0,01 0,00 0,25 0,00 0,27
Toplam 64,33 64,27 35,67 35,73 100,00 100,00
Dedisken Faizli 35,13 35,36 16,32 15,07 51,46 50,43
Sabit Faizli 29,15 28,54 19,35 20,53 48,50 49,07
Diger 0,04 0,37 0,00 0,13 0,04 0,49

Yukarida ele alinan risk faktorlerinin yaninda, riske maruz pozisyonlari olusturan finansal
araclart ihra¢ veya garanti eden ya da 6deme yikimliliging ustlenen kuruluslarin
kredibilitesindeki degismeler nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski olarak tanimlanan
spesifik riskin de incelenmesi gerekmektedir. Tablo 3.2-4 incelendiginde, yogunlasmalarin
devam ettigi ve spesifik riske maruz pozisyonlarin buyik Ol¢ide kamu menkul
kiymetlerinden olustugu gorilmektedir. Bu husus yogunlagsmay: artirmast sebebiyle genel
piyasa riskini artirict bir unsur olmakla birlikte, kamu kurumlarinin kredi kalitesinin yiiksek
olmasi nedeniyle spesifik risk a¢isindan olumlu degerlendirilmektedir.

Spesifik Riske Tabi Kalemlerin Oransal Dagilimi

Mart 07 (%) Spesifik Risk Yukumlilagi Mevduat B. KYB Katiim B. Sektor
Kamu Menkul Kiymetleri 0 99,8 100,0 0,0 99,8
Nitelikli Menkul Kiymetler 0,0025 - 0,0 - 0,016* 0,1 0,0 100,0 0,1
Diger 0,08 0,1 0,0 0,0 0,1

* S6z konusu katsayilar menkul kiymetin vadeye kalan giin sayist dikkate alinarak belitlenmektedir. Kamu menkul kiymetleri ve diger
menkul kiymetler kaleminde ise vadeye kalan siireler dikkate alinmamaktadir.
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3.2.1.3. Risk Faktoérlerinin Geligimi

DIBS faiz oranlari, gerek piyasa faiz oranlarindaki genel egilimlerin 6énciisii ve belirleyicisi
olmast nedeniyle dolayl olarak, gerekse de tlkemiz bankalarinin yatirimlarinin énemli bir
bolimini teskil etmeleri nedeniyle dogrudan dogruya faiz orani riskine maruz kalemlerin
degerini etkileyen en 6nemli risk faktorii durumundadir.

Grafik 3.2-2 incelendiginde, DIBS icin ikincil piyasada gerceklesen ortalama bilesik faizlerin
Mayis-Haziran 2006 doneminde %20 seviyelerine ¢itkmasinin ardindan son aylarda yatay bir
seyir izledigi, Eylil-Aralik 2006 déneminde ise %20’nin dstiinde gerceklesirken, Aralik 2006
-Mart 2007 déneminde %20’nin altinda gergeklestigi goriilmektedir. Ayrica Haziran 20006-
Mart 2007 déneminde faiz oranlarindaki oynaklik, Mayis-Haziran 2006 dénemine kiyasla
onemli 6lgtide azalmistir. Bu durum, sektériin maruz kaldigt piyasa faiz orant riskini azaltic
bir gelismedir.

Ikinci El DIBS Piyasasinda Ortalama Bilegik Faiz ve Oynaklig1
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3.2.1.4. Risklilik Diizeyi

Bu alt bolumde, faiz oranlarinda meydana gelmesi olast degisimlere iliskin senaryolar
aracihigr ile O6zkaynaklarda meydana gelebilecek degisikliklerin - tahmin  edilmest
amaclanmaktadir.

Tablo 3.2-5 incelendiginde, DIBS fiyatlarindaki degisimlerden en ¢ok, portféylerinde
bulundurduklart sabit faizli DIBS toplaminin sermayelerine orant yiiksek olan mevduat
bankalarinin etkilenecegi gorilmektedir. Ayrica, Aralik 2006 dénemi sonuglar ile
kiyaslandiginda, ticari portféyde yer alan sabit faizli DIBS toplami 6zkaynak tutarlarindan
goreceli olarak daha fazla artmistir. Bu durum senaryo sonuglarinin goéreli olarak daha
olumsuz gerceklesmesi sonucunu dogurmustur. S6z konusu tabloya iliskin iki dénem arast
kiyaslamalarda sermaye yeterliligi hesaplamasinda farkli portféylerin dikkate alindigt g6z
o6nunde bulundurulmalidir.
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Ikinci El DIBS Fiyatlarindaki Olas1 Degigimlerin Etkileri

Mart 2007 (Milyon YTL) Ikinci EI DIBS Faizlerindeki Degisim
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Dedisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 105.660 43.074 54.605 79 -39 -08 0,8 3,9 7,9
KYB 1.422 866 7.951 4,1 05 -01 01 05 11
Toplam 107.082 43.940 62.556 70 35 -0,7 07 35 7,0
Aralik 2006 (Milyon YTL) ikinci EI DIBS Faizlerindeki Degisim
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 108.852 37.201 51.218 -73 -36 -0,7 0,7 3,6 7,3
KYB 1.531 940 7.624 -1,2 -06 -0,1 0,1 0,6 1,2
Toplam 110.383 38.141 58.842 65 -32 -06 0,6 3,2 6,5

DIBS fiyatlart icin yapilan degerlendirmelerin Eurobond fiyatlart icin de gecerli oldugu
gorilmektedir. Ayrica, Aralik 2006 dénemi sonuglari ile kiyaslandiginda, ticari portféyde yer
alan sabit faizli Eurobond toplaminin 6zkaynak tutarlarindan goreli olarak daha fazla artmis
olmast, senaryo sonugclarinin daha olumsuz gerceklesmesi sonucunu dogurmustur.

Eurobond tutarlarinda en yliksek oranda degisim mevduat bankalarinda ortaya ¢ikmistir.
Mart 2007 donemi sonuglart incelendiginde, Eurobond fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimlere en duyarli grubun mevduat bankalari oldugu goriilmektedir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olas1 Degisimlerin Etkileri

Mart 2007 (Milyon YTL) Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%)
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy  Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 105.660 14,983 54.605 -2,7 -14 -03 0,3 1,4 2,7
KYB 1.422 171 7.951 -02 -01 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 107.082 15.154 62.556 24 -12 -02 0,2 1,2 24
Aralik 2006 (Milyon YTL) Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%)
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy  Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 108.852 13.219 51.218 -26 -13 -03 03 1,3 2,6
KYB 1.531 122 7.624 -02 -01 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 110.383 13.341 58.842 23 -11 -02 0,2 1,1 2,3

3.2.2. Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, bankalarin ticari hesaplarinda izlemis olduklari hisse senetlerinin ve
hisse senedine dayal: tiirev islemlerin piyasa fiyatlarindaki beklenmedik degismeler nedeniyle
karst karstya kalabilecekleri zarar olasiligini ifade etmektedir.

3.2.2.1. Riske Maruz Pozisyon Tutar1

Hisse senetleri ve yatirim fonlarinin ticari portfdy igerisindeki payi, Haziran-Eylal 2006
déneminde azalirken Eyltl-Aralik 2006 déneminde %00,5 seviyesinde devam etmistir. Aralik
2006’da biraz daha duserek %0,4 seviyesine inmis ve Mart 2007’ye kadar bu seviyede yatay
bir seyir izlemistir. Bu cercevede, portfoy igerisinde %0,5’lik bir paya sahip olan bu
kiymetlerin fiyatlarinda ortaya ¢ikabilecek olumsuz gelismeler, bankacilik sektoriinde 6nemli
boyutlarda kar ya da zarara sebep olmayacaktir.
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Hisse Senetleri ve Yatirtm Fonlarinin Ticari Portfoy Igerisindeki Pay1

0,009 7

0,009
0,008
0,008
0,007
0,007
0,006
0,006
0,005
0,005

0,004
04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07

3.2.2.2. Risk Faktorlerine Duyarlilik

Hisse senetlerinde risklilik, hisse senedi fiyatlarinin genel seviyesindeki degisimlerden
kaynaklanan sistematik risk ve munferit bir firmanin kendi tipik 6zelliklerine baglt olarak
hisse senedi fiyatlarinda ortaya ¢ikan dalgalanmalardan kaynaklanan sistematik olmayan risk
olmak tizere iki temel bilesenden olusmaktadir.

Bu hususlar dikkate alindiginda, hisse senedi pozisyonlarnin risk faktérlerine
duyarliliklarinin, bu kiymetlerin borsalar bazinda yogunlasmalari ve bu senetlerin temel bir
endekse dahil olup olmadiklar: dikkate alinarak analiz edilmesi gerekmektedir.

Mart 2007 itibartyla, toplam hisse senedi portféyii icerisinde IMKB’de islem goren hisse
senetlerinin  payinin  dustigi  gorilmektedir. Bu durum, hisse senedi portfoyiinde
¢6zilmenin ve dolayistyla maruz kalinan hisse senedi fiyat riski seviyesinin dustugina
gostermektedir. S6z konusu tabloya iliskin iki donem arasi kiyaslamalarda sermaye yeterliligi
hesaplamasinda farklt portfoylerin dikkate alindigt g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Hisse Senetlerinin Ulke Piyasalart Itibartyla Dagilimi

(%) Mevduat KYB Katilim Toplam
Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07
Tirkiye 94,1 68,8 100,0 100,0 100,0 100,0 94,3 69,2
Diger 59 31,2 0,0 0,0 0,0 0,0 57 30,8

Temel bir endekse dahil olan hisse senetlerinin likiditesinin daha yiksek ve piyasa
fiyatlarinin daha istikrarli oldugu kabul edilmekte ve 6zellikle spesifik risk agisindan bu
senetler dustk riskli varliklar olarak degerlendirilmektedir. Tablo 3.2-8 incelendiginde,
sektor genelinde temel bir endekse dahil olan hisse senetlerinin toplam hisse senetleri
portféyl icindeki payr gorilmektedir. S6z konusu tabloya iliskin iki donem arast
kiyaslamalarda sermaye yeterliligi hesaplamasinda farkli portféylerin dikkate alindigr g6z
ontinde bulundurulmalidir. Temel endekslere dahil olan hisse senetlerinin payindaki kigtuk
miktardaki azalig, hisse senedi pozisyon riskini az da olsa artirict bir gelisme olarak
degerlendirilmektedir.
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Endekslere Gére Hisse Senetlerinin Dagilimi

(%) Endekse Dahil Hisse Senetleri Endekse Dahil Olmayan Hisse Senetleri
Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07
Mevduat 81,3 80,9 18,7 19,1
KYB 0,0 0,0 100,0 100,0
Katilim 354 32,0 64,6 68,0
Toplam 79,9 80,1 20,1 19,9

3.2.2.3. Risk Faktorlerinin Geligimi

Bankalarda gerceklesen hisse senedi portfoyiinde yer alan yatirimlarin 6nemli  bir
boliminiin islem gérdigi IMKB’deki fiyat hareketleri, hisse senedi fiyatlarinin ve bu
senetlerden olusan pozisyonlarin degerini belirleyen en 6nemli risk faktori konumundadir.
Bu nedenle IMKB-100 endeks getiri oranlart ve bu oranlarda gézlemlenen oynakligin da
hisse senedi riskine iliskin analizlerde dikkate alinmast gerekmektedir.

Endeks, Mayis-Haziran 2006 donemindeki onemli dustistin ardindan, Haziran-Eylul
déneminde yatay bir seyir izlemis; Eylul-Aralik doneminde yutkselise gecip zaman zaman
40.000 tzerine ¢ikmis ve Mart 2007°de 43000’e ulasmistir. Benzer sekilde, Haziran-Eylil
2006 doneminde dustik olan endeks getiri oynakligi da Aralik-Mart doneminde zaman
zaman yuikselmistir. Aralik 2006’da %3’tin Ustine ctkan oynaklik, Mart 2007°de % 1’in
altna inmistir (Grafik 3.2-5). Oynakligin diismesi riskliligi azaltict bir gelisme olarak
degerlendirilmektedir.
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IMKB-100 Endeksi Giinliik Getiri Oynaklig1
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3.2.2.4. Risklilik Diizeyi

Bu kisimda, hisse senedi ve yatirim fonlarinin fiyatlarinda meydana gelmesi olasi degisimlere
iliskin  senaryolar araciligr ile o6zkaynaklarda meydana gelebilecek degisikliklerin
hesaplanmast amag¢lanmaktadur.

Hisse senedi ve yatirim fonu fiyat degisimleri; sektoriin karliligr Gzerinde, 6nemli boyutta
olmasa da, Mart 2007 itibariyla risk olusturmaktadir. Iki dénem arasinda hisse senedi ve
yatirtm fonu pozisyonlarinda, 6zkaynaklara kiyasla gortlen daha yiiksek orandaki artislar
sebebiyle, Mart 2007 donemi risklilik diizeyi analizleri, Aralik 2006’ya kiyasla 6zkaynaklar
azaltict sonuglar ortaya koymustur. S6z konusu tabloya iliskin iki dénem arasi
kiyaslamalarda sermaye yeterliligi hesaplamasinda farkli portféylerin dikkate alindigr g6z
ontinde bulundurulmalidir.

Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Fiyatlarindaki Olas1 Degigsimlerin Etkisi

Mart 2007 (Milyon YTL) HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy  Hisse Senedi ve Yatirnm Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat 105.660 444 54.605 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08

KYB 1.422 70 7.951 -0,09 -004 -0,01 0,01 0,04 0,09

Toplam 107.082 514 62.556 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08
Aralik 2006 (Milyon YTL) HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy  Hisse Senedi ve Yatirm Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

Mevduat 108.852 25 51.218 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
KYB 1.531 1 7.624 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam 110.383 25 58.842 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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3.2.3. Kur Riski

Bankalar, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalabilecekleri
zarar olasihigini ifade eden kur riski i¢in tim déviz varliklari ve yikamlilikleri, vadeli déviz
islemleri, swaplar gibi kur riski iceren tirev sozlesmeleri tzerinden hesaplayacaklart
miktarda sermaye bulundurmak zorundadirlar. Bu cercevede kur riski icin riske maruz
pozisyon tutart bilango ici ve dist YP acik pozisyonlardir.

3.2.3.1. Riske Maruz Pozisyon Tutar1

Bilango igi ve genel YP acik pozisyonun gelisimi incelendiginde (Grafik 3.2-6), bilango igi
acik pozisyon (BIP) Mayis-Haziran 2006 dalgalanmast sonrasinda 8 milyar dolara yiikselmis,
Ekim ayinda tekrar 6 milyar dolar seviyesine dismius, Ocak 2007 sonunda tekrar 7 milyar
dolar sinirint geemistir. Analiz dénemi sonunda ise 6,5 milyar dolar seviyelerinde
gerceklesmistir. Sektor genelinde Temmuz ayinin son haftasinda pozitife donen yabanct
para net genel pozisyonu (YPNPG), 2006 sonuna kadar pozitif degerini korumus, 30 Mart
2007 tarihi itibartyla 614 milyon dolar actk vermistir.

Bilango I¢i Pozisyon ve Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
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Bilango Igi Pozisyon YPNG/Ozkaynaklar (sa§ eksen) Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

Haziran 2006 déneminde + %3 bandinda dalgalanan YPNGP/Ozkaynak orani Eylil
2006—Mart 2007 déneminde + %1,5 bandinda dalgalandigi goriilmektedir (Grafik 3.2-6).

3.2.3.2. Risk Faktorlerine Duyarlilik

Sektorin yabanct para pozisyonunun gesitli doviz cinsleri itibariyla dagilimi incelendiginde,
Mart 2007 itibariyla uzun ve kisa pozisyonlarin yaklasik %65’inin USD ve yaklasik %31’inin
EUR cinsinden olustugu, Mart 2007 déneminde USD’nin ve EUR’un paylarinda goreli bir
degisim olmadigt gorilmektedir. Bu durum, yogunlasmadan kaynaklanan riskleri
etkilememekle birlikte, halen maruz kalinan kur riski biiyiik 6l¢tide USD ve EUR kurlarinda
meydana gelebilecek degismeler ile agiklanabilmektedir. Yabanct para pozisyonlarin para
cinsleri bazinda dagilimi Tablo 3.2-10’da yer almaktadir.
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Yabanci Para Pozisyonlarin Para Cinsleri Bazinda Dagilimi

Uzun Pozisyonlar Kisa Pozisyonlar Net Pozisyon
(Toplam Uzun Pozisyona Goére Dagilim) (Toplam Kisa Pozisyona Goére Dagilim) (Toplam Net
D6Viz  pia . .Bilango Digi  Gayri Toplam a : . Bilango Gayri Pozisyona Gore
Kodu B';Igzr:goolrfl .Vadeli nakdi Uzun B;Ig;goolﬁl Disi Vadeli nakdi T%‘Z)I;r: L(r']sa Dadilim)
4 Islemler  Krediler  Pozisyon Y Islemler Krediler Y
Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar Ara Mar
06 07 06 07 06 07 06 07 06 07 06 07 06 07 06 07 06 07
usb 42,0414 96 98 134134 653 653 46,1 452 48 53 140 139 651 652 -520 -584
EUR 239239 24 23 57 55 320 31,7 21,7223 44 35 60 59 321 318 -50,7 -40,7
Diger 1,1 11 10 11 07 O07 28 30 15 15 05 0,7 0,7 08 2,7 3,0 2,6 -0,9

Toplam 67,1 66,4 12,9 13,2 19,8 19,7 100,0 100,0 69,2 69,1 9,7 9,4 20,7 20,6 100,0 100,0 -100,0 -100,0

3.2.3.3. Risk Faktorlerinin Geligimi

Sektorin maruz kaldigr kur riski i¢in temel risk faktorleri USD ve EUR kurlandir. Kurlarin
fiyat degisimi incelendiginde, Mayis 2006’da yasanan dalgalanma sonrasi kurlardaki 6nceki
déneme kiyasla oynakligin azalmis oldugu gorilmektedir.

USD ve EUR Kutlari ile EUR/USD Capraz Kurunun Geligimi
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usb EUR = Capraz Kur

Diinya genelinde yasanan dalgalanmanin etkisiyle Mayis 2006’da artan USD getiri oynaklig
yil sonuna dogru dusmistir (Grafik 3.2-8). USD kurundaki dustsle birlikte
degerlendirildiginde, oynakliktaki bu azalma, USD cinsi kalemler nedeniyle maruz kalinan
kur riskini azaltan bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

BDDK 98 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



USD Getiri Oynakliginin Geligimi
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3.2.3.4. Risklilik Diizeyi

Bu kisimda, déviz kurlarindaki degisimlerin 6zkaynaklar tzerindeki etkileri, senaryolar
araciligl ile degerlendirilmektedir.

Mart 2007°de tim senaryolarda olasit kur degisimlerinin sermayede neden olabilecegi
degisimler mutlak deger olarak, mevduat bankalarinda Aralik 2006 donemine gore azalirken,
katilim ile kalkinma ve yatirim bankalarinda Aralik 2006 donemine gore artmistir (Tablo
3.2-11). Diger taraftan, azalmaya ragmen bilanco i¢i pozisyon tutarlarinin 6zkaynaklarina
orant yiksek olan mevduat bankalarinin kur artislarina en duyarlh grup oldugu
gorilmektedir.

Kurlardaki Olas1 Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

(Milyon USD) -20  -10 1 5 25 50

Bilango ici io =
Pozisyon ~ Ozk. BIP/Ozk. YPNGP YPNGP/Ozk. Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

: (%) (%)

(BIP)

Mevduat -7.232 54.605 -13,2 -656 -1,2 265 132 -0,13 -0,66 -3,31 -6,62
Kalkinma 457 7.950 57 26 0,3 -1,15 -0,57 0,06 0,29 1,44 287
Katiim 17 1.661 1,0 17 1,0 -0,20 -0,10 0,01 0,05 0,26 0,51
Toplam -6.758 64.216  -10,5 -613 -1,0 2,10 105 -0,11 -0,53 -2,63 -5,26

*Donem sonu Merkez Bankast kuru kullanilmistir.

3.3.  Yapisal Faiz Oran1 Riski

Yapisal faiz orant riski, piyasa riski kapsaminda dikkate alinan faiz orani riskinden farkls
olarak, bankanin tim aktif ve pasif kalemleri arasindaki yeniden fiyatlama strelerindeki
uyumsuzluktan kaynaklanan bir risktir. Aktif ve pasif kalemleri arasinda yeniden fiyatlama
sturelerinde uyumsuzluk bulunmast durumunda, faiz oranlarinda meydana gelen degismeler
faiz gelir ve giderlerine esanli olarak yansimamakta, bu durum kar veya zarara sebep
olmaktadir. Ornegin aktif kalemlerin yeniden fiyatlandirma siiresi, pasif kalemlerin yeniden
fiyatlandirma stiresinden daha uzun ise, faizlerin dismesi durumunda kar ortaya ¢tkarken,
faizlerin arttig1 bir durumda zarar ortaya ¢ikmaktadir.
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Yapisal faiz orani riskinin analizinde iki temel yaklagim kullanilmaktadir. Birinci yaklasimda,
faiz oranlarindaki muhtemel artis veya azalislarin, aktif ve pasifin buginkid degerini
degistirmek suretiyle 6zkaynaklarin buginkt degerinde ortaya cikardigi degisimler analiz
edilmektedir. Tkinci yaklasimda ise faiz orani degisimlerinin faiz gelir ve gideri tizerine
etkileri incelenmektedir. Raporda verilere iliskin kisitlar dikkate alinarak, ikinci yaklasimin
kullanilmast esast benimsenmistir.

3.3.1. Riske Maruz Pozisyon Tutar1

Yapisal faiz orant riski igin riske maruz pozisyon, ilgili vade diliminde yeniden fiyatlanacak
varliklar ile yikimlilikler arasindaki fark olarak tanimlanan faiz agiklaridir. 2006 Mart-
2007 Mart doneminde 1 aylik TP acgik 7,8 milyar YTL artisla -57,5 milyar YTL olarak
gerceklesirken, 1-3 aylik TP acik 3,5 milyar YTL artarak -5,7 milyar YTL seviyesine
ulasmustir. Tlgili donemde 1 aylk YP acik 7,9 milyar YTL azalarak -29.9 milyar YTL
duzeyine inerken, 1-3 aylik YP acik 8.9 milyar YTL artarak -10.1 milyar YTL duzeyinde
gerceklesmistir (Grafik 3.3-1).

Doénem icindeki degisime bakildiginda, 1 aylik agik 2006 yiliin ilk t¢ geyreginde TP’de
mutlak deger olarak artmis ancak s6z konusu agikta 2006 yilinin son geyreginde 6nemli bir
azalma meydana gelmistir. Fakat, 2007 yil1 ilk ¢eyreginde ise tekrar bir artis goriilmektedir. 1
aylik YP acik ve 1-3 aylik YP acik diizeylerinde ise, Mart 2006-Mart 2007 dénemi boyunca
onemli bir degisiklik yasanmamustir. 1-3 aylik TP fazla Mayis-Haziran 2006 dénemine
benzer sekilde 2006 yilinin son ¢eyreginde 6nemli oranda artmis fakat Mart 2007 itibartyla
Mart 2006 seviyesinin de altina diserek agiga donusmustir.

Faiz Agiklarinin Gelisimi

Milyar
40
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. \/\ /\
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=1 Ay TP Agk 1Ay YP Agk 1-3Ay TP Agk ====13 Ay YP Agk
3.3.2. Risk Faktérlerine Duyarlilik

3.3.2.1. Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Faiz Yapis1

Aralik 2006-Mart 2007 doneminde, sabit faizli YP aktiflerin payr 1,6 puan azalarak %062,5
seviyesine inmis, degisken faizli pozisyonlarin pay1 ise 1,6 puan artarak %35.7 seviyesine
ulasmustir  (Tablo 3.3-1). Ayni doénemde YP yikiamlilikler igerisinde sabit faizli
pozisyonlarin payt 0,2 puan azalarak %85,6 olarak gerceklesirken, degisken faizli
pozisyonlarin pay1 0,4 puan azalarak %13,1’e inmistir. Mart 2007 itibartyla YP varliklardaki
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degisim YP yukumlilikler igerisinde degisken faizli pozisyonlar haricinde 2006 yilindaki
gerceklesmelerle ayni yonde olmustur.

S6z konusu déneminde TP varliklar ve yikiumlilikler incelendiginde, sabit faizli varliklarin
1,5 puan azalarak %56,3’e indigi, degisken faizli varliklarin ise 1 puan artarak %36,2’ye
ulastig1, ayrica sabit faizli yukimlaliklerin 2,3 puan azalarak %92,1°e indigi, degisken faizli
yuktumlultklerde ise 6nemli bir degisikligin olmadigr gorilmektedir.

2007 yilmn ilk geyreginde TP ve YP varliklardaki gelismeler birlikte degerlendirildiginde,
varliklar icinde sabit faizli pozisyonlarin pay1 azalirken degisken faizli pozisyonlarin payinin
artugl, yukimliliklerde ise hem sabit faizli pozisyonlarda hem de degisken faizli
pozisyonlarda azalma yoniinde bir gelisme yasandigt gézlemlenmistir. Bu durum gelecek
dénemde, faiz artislart olmast durumunda banka karliliklarint goreli arttirici, faiz distsleri
olmast durumunda ise banka karliliklarint géreli azaltict bir gelismedir.

Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Faiz Yapisi

Aktif Pasif
Mart.06 (%) o o i~ o o " - o
Sabit Faizli Degisken Faizli Diger Sabit Faizli Degisken Faizli Diger
TP 59,6 31,2 9,2 95,5 0,0 4,5
Mevduat
YP 68,1 29,9 2,0 91,8 7,5 0,7
KYB TP 86,3 4,1 9,5 59,0 0,0 40,9
YP 47,5 52,1 04 39,5 57,2 33
. TP 60,1 30,7 9,2 95,1 0,0 4,9
Sektor
YP 67,3 30,8 1,9 89,8 9,4 0,8
Ara.06 (%) Aktif Pasif
Sabit Faizli Dedisken Faizli Diger Sabit Faizli Degdisken Faizli Diger
TP 56,7 36,2 7,1 95,0 0,5 4,4
Mevduat
YP 65,1 33,1 1,8 87,5 11,9 0,7
KYB TP 88,3 51 6,6 42,5 0,0 57,5
YP 35,6 63,9 0,5 32,9 63,6 3,5
. TP 57,8 35,2 7,1 94,4 0,5 51
Sektor
YP 64,1 34,1 1,8 85,8 13,5 0,7
Mart.07 (%) Aktif Pasif
Sabit Faizli Dedisken Faizli Diger Sabit Faizli Dedisken Faizli Diger
TP 55,2 37,3 7,5 92,5 0,4 7,1
Mevduat
YP 63,1 35,1 1,9 87,3 11,5 1,2
KYB TP 88,5 5.2 6,3 63,1 0,0 36,9
YP 46,5 53,0 0,4 35,5 61,3 31
. TP 56,3 36,2 7,4 92,1 0,4 7,5
Sektor
YP 62,5 35,7 1,8 85,6 13,1 1,3

3.3.2.2. Yeniden Fiyatlama Tarihine Gore Varlik ve Yuktumliiliik Fark:

S6z konusu doneminde yeniden fiyatlama tarthine gore varlik ve yikimlilikler arasindaki
farkin 6zkaynaklara oranlarinin mevduat bankalarinda 1 aya kadar vadelerde negatif oldugu,
kalkinma ve yatirim bankalarinda ise s6z konusu oranin tim vadelerde genellikle pozitif
oldugu dikkat ¢ekmektedir. Sektor geneli degerlendirildiginde, 3 aya kadar vadelerde TP
cinsi kalemlerde varliklar ve yiikimlilikler arasindaki farkin 6zkaynaklara oraninin azaldig,
YP cinsi kalemlerde ise arttigt gorilmektedir.

BDDK 101 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



Mart 2007 itibartyla sektor genelinde 1 aya kadar vadelerde TP cinsi varlik ve ytkumlilikler
arasindaki farkin 6zkaynaklara oraninin YP cinsi varlik ve yikamlilikler arasindaki farkin
Ozkaynaklara oranina gére mutlak olarak daha yuksek ¢ikmasi, bankalarin kisa vadede TP
faizlerdeki degisime YP faizlerdeki degisime gore daha hassas olduklarinin bir gostergesidir.

Yeniden Fiyatlama Tarihine G6re Varlik-Yiikiimlilitk Arasindaki Fark

Ozkaynaklara pgrq Aralik 06 Mart 07
Oran (%) Cinsi 1Ay 1-3Ay 3-6Ay 6-12Ay 12+Ay 1Ay 1-3Ay 3-6Ay 6-12Ay 12+ Ay

TP -1268 465 323 39,1 86,5 -1303 -11,5 873 208  122,2

Mevduat
YP 775 -14,1 39,4 3,5 42,2 -79,5 -189 20,1 8,3 65,1
KYB TP 27,2 9,6 10,8 15,3 46,4 66,3 8,0 14,2 8,6 7,0
YP 1,6 9,3 -1,6 12,9 4,7 -8,3 4,0 1,5 3,5 3,3
Sektdr TP -106,8 41,7 29,5 36,0 81,3 -1056 9,1 78,1 19,3 107,7
YP 672 -135 34,1 4,7 374 -70,5 -16,0 17,8 7,7 57,3

Yeniden fiyatlama tarihine gore YP cinsi varlik ve yukimlilikler arasindaki farkin
Ozkaynaklara oraninda gozlemlenen artis, sektoriin faiz degisimlerine karst duyarliligint ve
dolayistyla yapisal faiz orani riskini arttirict bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

3.3.3. Risk Faktorlerinin Gelisimi

Bu bolumde, yapisal faiz orant riski igin temel risk faktorleri olarak kabul edilen TP ve YP
faiz oranlart ele alinmaktadir.

3.3.3.1. Faiz Oranlarinin Geligimi

Finansal piyasalarda Mayis 2006’da baslayan dalgalanma sonucunda artan faiz oranlari yatay
seviyede seyrine devam etmektedir (Grafik 3.3-2). Temmuz 2006-Mart 2007 déneminde
Takasbank basit faizi %17,5-18,5 bandinda seyretmeye devam etmis, DIBS aynt gun valorli
bilesik faiz ise 2007 yil ilk ¢eyreginde %21 seviyesinden %19 seviyesine diismisttr. Merkez
Bankasi Para Politikast Kurulu Mart 2007 déneminde kisa vadeli faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklik yapmamus, faizlerin sabit tutulmasina karar vermistir. Faizlerin ayn1 seviyede
kalmasi, bankalarin Mayis-Haziran 2006 dalgalanmadan sonra ilave zarara ugramalarini
engellemistir.

Faiz Oranlarinin Geligimi
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3.3.3.2. Faiz Marj1 ve Bilegenlerinin Geligimi

Faiz oranlarindaki degisimler, varlik ve yukiimluluklerin yeniden fiyatlanma tarihlerine baglh
olarak, faiz gelir ve giderlerine farkli zamanlarda yansiyabilmektedir. Bu ¢ercevede yapisal
faiz orant riski analizlerinde faiz oranlarindaki gelismelerin yani sira faiz marji ve
bilesenlerindeki gelismeler de incelenmelidir.

Sozkonusu doneminde ortalama plasman faizinin yaklastk 2,4 puan artisla %12,9%a,
ortalama faiz maliyetinin ise 1,5 puan artisla %9%a yikseldigi goriilmektedir. Aralik 2006
itibariyle %3,1 olarak gerceklesen faiz marji Mart 2007 itibariyle %4’e yiikselmistir.

Faiz Marj1 ve Bilegenlerinin Gelisimi
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3.3.4. Risklilik Diizeyi

Bu bolumde, sektoriin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski seviyesinin belirlenmesi
amactyla yapilan ¢esitli senaryo analizlerine ve sonuglarina yer verilmektedir. Analizlerde,
bankanin varlik ve yiukiimluliklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan siireler ve ortalama
plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karlihg: Gzerindeki
etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankanin varlik ve yukumliliklerinin faize
duyarliliginin analiz dénemi boyunca degismedigi varsayilmaktadir. Ayrica analizlerde yeni
kaynak girisinin olmadig1 varsayillmis ve paranin zaman degeri thmal edilmistir. Donemler
itibartyla faiz degisimlerinin yer aldig1 agagidaki tabloya gore; 3 numarali senaryoda YTL
faizler 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki dénemde 2 puan, 3-6 ay arasindaki dénemde 3
puan ve 6-12 ay arasindaki dénemde 6 puan artmaktadur.
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Yapisal Faiz Oran1 Riskine Iligkin Senaryolar

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay

Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50

Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya ¢ikan alternatif kazang ve
kayiplar incelendiginde, tim senaryolarda toplam kazang¢ ve kayip degerlerinin Mart 2007
doneminde Aralik 2006 donemine kiyasla mutlak deger olarak daha yiksek oldugu
gorilmektedir.

Yapisal Faiz Oran1 Riskine Iligkin Senaryo Sonuglari

Kazang/Kayip Eylil 06 Aralik 06 Mart 07

(Milyon YTL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.140 0 -1.140 -940 0 -940 -1.006 0 -1.006
Senaryo 2 0 -598 -598 0 -591 -591 0 -672 -672
Senaryo 3 -9.163 0 -9.163  -5.476 0 -5.476 -9.775 0 -9.775
Senaryo 4 0 -3.747 -3.747 0 -2.732 -2.732 0 -4.076 -4.076
Senaryo 5 -4.400 -2.408 -6.809  -2.787 -1.850 -4.638 -4206 -2.589 -6.795
Senaryo 6 -11.407  -2.993 -14.400 -9.406 -2.959  -12.365 -10.069 -3.362 -13.431
Senaryo 7 -12.259  -9.124  -21.383  -9.214 -6.013  -15.227 -10.468 -9.833 -20.301
Senaryo 8 1.140 0 1.140 940 0 940 1.006 0 1.006
Senaryo 9 0 598 598 0 591 591 0 672 672
Senaryo 10 9.163 3.747 12.910 5.476 2.732 8.208 9.775 4.076 13.851

Faizlerdeki birim artislart ifade eden senaryolar incelendiginde, 1 aylik dénemde 1 puanlik
YTL faiz orani artistni temsil eden Senaryo 1’de ortaya ctkan kayip tutart, Aralik 2006
donemi icin 940 milyon YTL iken Mart 2007 doénemi ic¢in 1,006 milyon YTL olarak
hesaplanmistir. Benzer sekilde 1 aylik dénemde 1 puanlik USD faiz orani artisint temsil
eden Senaryo 2’de ortaya gikan kayip tutarlari, Aralik 2006 dénemi i¢in 591 milyon YTL
iken Mart 2007 dénemi igin 672 milyon YTL olarak gerceklesmistir.

3.4. Likidite Riski

Likidite riski, bir bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam
olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi olarak tanimlanabilir.

Bankalarin varliklarinin yiktamliliklerini karsilayabilecek sekilde yeterli likidite duzeyini
saglamalar1 ve strdirmelerine iliskin usul ve esaslar 1 Kasim 2006 tarihinde BDDK
tarafindan yayimlanarak yiirtirliige giren Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve
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Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik (likidite Yonetmeligi) ile belirlemistir. Bu bélimde,
Thurk bankacilik sisteminin maruz kaldig: likidite riskinin s6z konusu Y6netmelik hukimleri

cercevesinde analiz edilmesi amaclanmistir.

Banka gruplart bazinda gunliik yabanct para likidite yeterlilik oranlarinin gelisimine Grafik
3.4-1’de ve gunlik toplam likidite yeterlilik oranlarinin gelisimine Grafik 3.4-2’de yer
verilmistir. Likidite Yonetmeliginde birinci vade dilimine (0 ila 7 gtn) iliskin olarak yabanci
para likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit ortalamasinin yizde seksenden; toplam
likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit ortalamasinin ise yuzde ylzden az olamayacagt
belirtilmistir. Bu husus dikkate alindiginda, tim banka gruplarinda gunlik yabanci para
likidite yeterlilik oranlarinin ve toplam likidite yeterlilik oranlarinin belirtilen alt sinirlarin
hep ustinde gergeklestigi gorilmektedir.

Gunliik Yabanci Para Likidite Yeterlilik Oranlarinin Geligimi
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Likidite Yonetmeliginde ikinci vade dilimine (0 ila 31 giin) iliskin olarak, bankalarin yabanci
para likidite yeterlilik oranlarinin yiizde seksenden, toplam likidite yeterlilik oranlarinin ise
yuzde yuzden az olamayacagt belirtilmistir. Tablo 3.4-1 ve 3.4-2’de yer alan veriler s6z
konusu Yonetmelik hitkiimlerine paralel olarak agirliklandirilmustir.

Ikinci Vade Dilimine Iligkin Yabanci Para Likidite Yeterlilik Oranlari

Milyon YTL Kasim 06 Aralik 06 Ocak 07 Subat 07  Mart 07
Nakit Dederler ve T.C. Merkez Bankasi 4,992 7.414 4.564 4.999 6.322
Allim Satim Amagli ve Satilmaya Hazir Mnk. Degerler (Net) 28.491 31.044 32.798 34.150 34.266
Bankalar, Yurtdisi Merkez ve Subeler 47.226 31.606 31.866 28.662 26.612
Alacaklar 3.829 3.880 4.117 4.028 4.685
Krediler 3.006 3.061 3.044 4.116 3.404
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 4.181 7.272 5.290 5.095 5.190
Yatirim Amaclh Dederler (Net) 16 16 14 18 13
Tiirev islemler 16.824 21.118 18.374 18.318 22.320
TOPLAM VARLIKLAR 108.566  105.410 100.068 99.386 102.812
Mevduat 41.007 43.241 47.223 46.629  48.479
TCMB, Bankalar, Yurtdisi Merkez ve Subeler Hesaplari 27.107 3.873 4.769 4.229 4.477
Diger Krediler 4.359 1.298 2.449 1.393 1.919
Diger Kaynaklar 2.011 1.567 1.131 1.118 1.007
Gayrinakdi Krediler ve Taahhiitler 1.182 1.029 1.026 983 1.242
Tirev Islemler 16.054 20.954 17.568 19.471 21.571
TOPLAM YUKUMLULUKLER 91.719 71.962 74.166 73.823 78.695
Ikinci Vade Dilimine iliskin YP Likidite Yeterlilik Orani 118,4% 146,5% 134,9% 134,6% 130,6%

Ikinci Vade Dilimine Iligkin Toplam Likidite Yeterlilik Oranlar1

(Milyon YTL) Kasim 06 Aralik 06 Ocak 07 Subat 07 Mart 07

Nakit Degerler ve T.C. Merkez Bankasi 17.241 23.457 19.884 18.220 23.256

Alim Satim Amacl ve Satilmaya Hazir Mnk. Degerler (Net) 95.684 96.126 100.688 104.860 105.642
Bankalar, Yurtdigi Merkez ve Subeler 80.967 40.397 39.522 32.654 34.715
Alacaklar 7917 9.021 12.050 9.894 9.188
Krediler 23.922 23.980 24.702 25.727 30.104
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 26.711 28.745 24.168 25.246 25.860
Yatinm Amagl Dederler (Net) 48 46 43 50 49
Tiirev Islemler 23.850 28.235 26.701 27.505 30.429
TOPLAM VARLIKLAR 276.340 250.006 247.757 244.156 259.243
Mevduat 140.053 134.226 142.397 137.917 151.205
TCMB, Bankalar, Yurtdisi Merkez ve Subeler Hesaplari 55.412 10.748 7.659 5.748 8.285
Diger Krediler 5.031 1.653 3.272 2.200 2.698
Diger Kaynaklar 22.623 25.625 21.265 22.371 26.547
Gayrinakdi Krediler ve Taahhiitler 8.415 8.218 8.488 8.615 9.213
Tiirev Islemler 24.009 28.101 26.836 27.366 30.690
TOPLAM YUKUMLULUKLER 255.544 208.572 209.917 204.217 228.637
Ikinci Vade Dilimine iliskin Toplam Likidite Yeterlilik Orani 108,1% 119,9% 118,0% 119,6% 113,4%

Banka gruplari bazinda, incelenen dénemde en yuksek likidite oranlart kalkinma ve yatirim
bankalari tarafindan gerceklestirilmistir. Kalkinma ve yatirim bankalarint sirastyla mevduat
bankalart ve katilim bankalar takip etmistir.
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3.5. Sermaye Yeterliligi

Aralik 2006 doneminde %21,9 olarak gerceklesen Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR), Mart
2007 donemi itibariyle %22,2 olarak gerceklesmistir. Mayis-Haziran 2006 dalgalanmasini
miiteakiben siirekli artan bankacilik sektorii toplam 6zkaynaklari, Mart 2007 doneminde 0,3
milyar YTL azalarak 65,2 milyar YTL olmus, bununla birlikte risk agirliklt varliklar 293,3
milyar YTL ye ytkselmistir (Grafik 3.5-1).
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Ozkaynak, Risk Agirlikli Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu
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Toplam Ozkaynakiar s Toplam RAV = SYR (Sag Eksen)
Banka gruplart bazinda sermaye yeterlilik rasyosu incelendiginde, Mart 2007 doéneminde
mevduat ve katilim bankalarinin sermaye yeterlilik rasyolarinin artmasina karsin, kalkinma
ve yatrim bankalarinin sermaye yeterlilik rasyosunda azalma gorilmektedir. Sektor
genelinde ise sermaye yeterlilik rasyosu 0,3 puan artis gbstermistir. (Tablo 3.5-1).

Ozkaynak, Risk Agirlikli Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyar YTL) RAV (Milyar YTL) SYR (%)
Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07

Mevduat 51,2 55,6 257,2 273,9 19,9 20,3

KYB 7,6 8,0 8,9 9,5 86,2 84,2

Katiim 1,5 1,6 9,4 10,0 16,5 16,6

Toplam 60,3 65,2 275,5 293,3 21,9 22,2

Ozkaynak Bilegenleri
Aralk  Mart
06 07

Ana Sermaye Toplami 97,1 96,3
Odenmis Sermaye 434 42,3
Odenmis Sermayeye iliskin Enflasyona Gore Diizeltme Farki 12,6 11,4
Hisse Senedi Thrag Primleri ve Iptal Karlan 1,8 4,3
Yedek Akgeler 49,5 50,3
Yedek Akgelere iliskin Enflasyona Gore Diizeltme Fark 0,0 0,0
Muhtemel Riskler Icin Ayrilan Serbest Kargiliklarin Ana Sermayenin Yiizde 25‘ine Kadar Olan Kismi 21,0 1,1
Sermayeye Eklenecek istirak ve Bagh Ortaklik Hisseleri ile Gayrimenkul Satis Kazanglari 1,4 0,0
Net Dénem Kari ve Gegmis Yillar Kari Toplami 0,0 34,3
Birincil Sermaye Benzeri Borglarin Ana Sermayenin Yiizde 15‘ine Kadar Olan Kismi 0,0 0,0
Ddénem Zarari ve Gegmis Yillar Zarari Toplami 32,7 47,5
Kanunun 56 nci Maddesinin Ugiincii Fikrasinda Belirtilen Asim Tutari 0,0 0,0
Katki Sermaye Toplami 8,7 9,3
Genel Kredi Karsiligi Tutari 2,9 2,9
Yeniden Degerleme Fonu/Karsilidi ile Menkul Deger Artis Fonu 1,2 1,4
istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar Bedelsiz Hisseleri 0,1 0,1
Birincil Sermaye Benzeri Borglarin Ana Sermaye Hesaplamasinda Dikkate Alinmayan Kismi 0,0 0,0
Ikincil Sermaye Benzeri Borglar 4,4 49
Sermaye Yedeklerinin, Kar Yedeklerinin ve Gecmis Yillar Kar ve Zararinin Enflasyona Gore 0,0 0,0
Diizeltme Farklari 0,0 0,0
Uciincii Kusak Sermaye 0,0 0,0
Sermayeden Indirilen Degerler 5,8 5,6
Ozkaynaklar 100,0 100,0
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Ozkaynagi olusturan kalemlerin oransal paylart incelendiginde, sektor genelinde katki
sermaye ve U¢lincu kusak sermaye toplaminin sermayeden indirilen degerlerden fazla olmasi
nedeniyle, 6zkaynaklarin ana sermayeden daha ytiksek oldugu gérilmektedir. Bu durum ana
sermayenin risk agirlikli varliklara oraninin 6zkaynaklar esas alinarak hesaplanan SYR’den
daha dustik olmasi sonucunu dogurmustur.

Ana Sermaye ve Ozkaynak Bazinda Farklilagtirilmig SYR

Eyliil 06 Aralik 06 Mart 07
AS/RAV OK/RAV AS/RAV OK/RAV AS/RAV OK/RAV
Mevduat 19,4 18,1 19,2 19,9 19,4 20,3
KYB 100,0 102,9 85,4 86,2 83,5 84,2
Katiim 14,8 14,8 16,6 16,5 16,7 16,6
Toplam 21,4 20,3 21,3 21,9 21,4 22,2

Banka Gruplar1 Bazinda Solo ve Konsolide SYR

Eylil 06 Aralik 06 Mart 07
Solo Konsolide Solo Konsolide Solo Konsolide
Mevduat 18,1 18,6 19,9 19,5 20,3 19,9
KYB 102,9 59,0 86,2 82,2 84,2 76,5
Katilim 14,8 14,9 16,5 16,5 16,6 16,5
Toplam 20,3 19,4 21,9 20,5 22,2 20,8

* Konsolide veriler, sadece konsolide sermaye yiikiimliliigii hesaplayan bankalar icin gecerlidir.

Eylil 2006-Mart 2007 doéneminde sektor genelinde solo ve konsolide SYR’nin arttigt
gozlemlenmektedir.

Maruz kalinan piyasa ve kredi riskleri i¢in bulundurulmasi gereken asgari sermayenin
toplam sermaye yukimluligi icerisindeki payma iliskin bilgiler incelendiginde, sektor
genelinde piyasa riskine iliskin sermaye ytikimluligintn toplam sermaye icindeki payinin,
bir 6nceki degerlendirme doénemine gore arttigi, buna karsin kredi riskine iliskin sermaye
yukimliliginin toplam sermaye igindeki payinin azaldigt gézlemlenmektedir.(Tablo 3.5-5).

Yasal Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Dagilimi1

Mevduat KYB OFK TOPLAM
Aralk 06 Mart 07 Aralk 06 Mart07 Aralk06 Mart07 Aralk 06 Mart 07
Kredi Riski Sermaye Yik. 39,0 37,4 8,8 8,6 48,0 48,1 35,5 34,2
Piyasa Riski Sermaye Yk. 1,2 2,0 0,5 0,9 0,4 0,2 1,1 1,8
Serbest Sermaye 59,8 60,6 90,7 90,5 51,5 51,7 63,5 64,0
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Basel 2 Ikinci Sayisal Etki Calismas1 (QIS-TR2) Sonuglari

Basel 2 hikiimlerinin Tirk bankacilik sektériindeki bankalarin sermaye yeterlilikleri tizerine etkilerini
gbrebilmek amactyla toplam t¢ adet Sayisal Etki Calismasi (QIS) gerceklestirilmistir. Ilk olarak Basel
Komitesi tarafindan 2003 yilinda gerceklestirilen QIS-3 calismasina sektdr aktif biyiikligintn yaklagik
%060’1n1 olusturan 6 banka ile katiim saglanmus, sonrasinda ise 2004 yilinda sektor payr yaklasik %957
ulasan 23 banka ile ilk yerel sayisal etki ¢alismast olan QIS-TR1, Eylil 2006 dénemi verileri esas
alinarak, sektorin aktif toplaminin yaklasik %97’sini olusturan 31 bankanin katilimui ile de QIS-TR2
calismast gerceklestirilmistir. QIS-TR1 ve QIS-TR2 calismalart sonucu elde edilen sermaye yeterliligi
rasyolar1 ve bilesenleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo: QIS-TR1 ve QIS-TR2 Sonuglarina Gore Sermaye Yeterliligi Rasyolar1

QIS-TR1 QIS-TR2
Cari Degisim Cari Degisim
Mevzuat e (%) Mevzuat e (%)
Ozkaynaklar 25.128 25.039 -0,35 50.084 50.354 0,54
Risk Adirlikh Varliklar 87.124 148.425 70,36 259.335 368.195 41,98
Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) %28,84 %16,87 -41,50 %19,31 %13,68 -29,16

Tablodan da gortlecegi tizere, Basel 2 hiikimleri ile cari mevzuatimiz arasinda 6zkaynak tanimi
actsindan 6nemli bir farklilik bulunmazken, risk agrilikli varliklar toplamui iki mevzuat arasinda 6nemli
derecede farklilik gostermektedir. SYR’deki degisim temel olarak risk agirlikli varliklardaki degisimden
kaynaklanmaktadir. QIS-TR1 calismasinda, Basel 2 hiikiimleri cercevesinde hesaplanan risk agirlikls
varliklar toplami, calismanin yapildigi dénemde gegerli olan yerel mevzuata gére %70,36 oraninda
artmistir. QIS-TR2 calismasinda ise artis orant %41,98’e gerilemistir. Orandaki bu dististe, bankacilik
sektort aktifleri igerisinde kredilerin payinin artmis olmast da etkili olmustur. Ctinkt kurumsal nitelikli
kredilerde musterinin derecelendirme notunun bulunmadigt durumlarda hem cari mevzuata hem de
Basel 2’ye gore uygulanacak risk agirligi aynidir. Bunun yaninda perakende nitelikli kredilerde Basel 2
kapsaminda uygulanacak risk agirliklart cari mevzuata gére daha diisiiktiir. Ozkaynaklar ve risk agriliklt
varliklardaki bu degismeler neticesinde SYR QIS-TR1 calismasinda %41,50 oraninda, QIS-TR2 ise
%29,16 oraninda azalmistir. QIS-TR1 ve QIS-TR2 calismast sonuglart kiyaslandiginda, SYR’de ortaya
ctkan azalmalar, QIS-TR2 c¢alismasinda hem yiizde hem de puan olarak daha disik dizeyde
gerceklesmistir. Bu olumlu sonuca ilave olarak her iki calismada da Basel 2 kapsaminda hesaplanan
SYR, %8’lik asgari oranin oldukgca tzerindedir.

QIS-TR2 sonuglarina gore riskler bazinda risk agirhikli varlik tutatlart asagidaki grafikte yer almaktadir.
Grafik: QIS-TR2 Sonuglarina Gore Riskler Bazinda Risk Agitlikli Varliklar

400.000

350.000

300.000 A

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

. [ |

0 C——
Karst Taraf Riski | Genel Piyasa Riski

TOPLAMRAV

Kredi Riski

(Altmrsatim
Hesaplar)

(Alimrsatim
Hesaplar)

Spesifik Risk (Al
satim Hesaplart)

“Takas Riski (Alim-
satim Hesaplar)

Operasyonel Risk

Tigkili Ortakliklar

Diger Aktifler

O Cari Mevzuat
B Basel 2

259.335
368.195

230.998
280.414

232
1.823

8.031
8.031

112
16.763

0
0

0
42.184

4.915
3.934

15.046

15.046

Tutarlar incelendiginde hem cari mevzuat hem de Basel 2 kapsaminda yapilan hesaplamalarda en
onemli kalem olan kredi riskinde, Basel 2 ile yapilan hesaplamalar RAV tutarlarini 6nemli miktarda
arttrmistir. Cari mevzuat kapsaminda ¢ok kiiciik bir tutara sahip olan spesifik risk kaleminde de Basel 2
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kapsaminda 6nemli artis meydana gelmistir. RAV tutarlarindaki artisa bir diger katki da hesaplamalara
yeni eklenen operasyonel riskten kaynaklanmistir. Diger RAV kalemlerinde 6nemli degisiklikler ortaya
citkmamustir.

Sermaye yeterliligi rasyosundaki degisimleri daha iyi analiz edebilmek icin her bir portfyiin bahsi
gecen degisimlere etkisinin incelenmesi faydali olacaktir. QIS-TR1 ve QIS-TR2 c¢alismalarinda elde
edilen, risk agirliklt varliklardaki artisa her bir portfoyiin katkisint gésteren oranlar asagidaki tabloda
yer almaktadir. Katki oranlari, her bir portfdy icin, asagida yer alan iki oraninin c¢arpimt seklinde
hesaplanmaktadur:

i) Tlgili portfdy icin cari mevzuat kapsaminda hesaplanan risk agirliklt varliklar tutarinin, cari mevzuat
kapsaminda tiim portféyler icin hesaplanan toplam risk agirlikli varliklar tutarina orani.

i) Ilgili portféy iin, Basel 2 ve cari mevzuat kapsaminda hesaplanan risk agirlikli varlik tutarlars
arasindaki ylizde degisim.

Tablo: QIS-TR1 ve QIS-TR2 Sonuglarina Gore Portféyler Bazinda Katki Oranlari

PORTFOYLER SR )
QIS-TR1 QIS-TR2

Alim-satim Hesaplar 22,0 6,3
Kamu Portfoyi 11,8 18,6
Bankalar Portfoyii 1,6 2,7
KOBI Disi Kurumsal Krediler Portfoyii 4,6 4,4
Kurumsal KOBI Kredileri Portfyii 2,7 1,4
ikamet Amacli Gayrimenkul Kredileri Portfdy -0,2 @195
Nitelikli Rotatif Perakende Krediler Portfoyi* — -3,0
Perakende KOBI Kredileri Portfoyii -0,1 -1,5
Diger Perakende Krediler Portfoyi -2,2 -4,1
Hisse Senedi Yatirimlari Portfoyii 0,0 0,0
iliskili Ortakliklara Yapilan Yatinmlar Portféyii 2,6 0,3
Operasyonel Risk 13,9 14,5
TOPLAM 56,7 38,1

*: Sadece QIS-TR2’de kullanilmustir.

Portfdy katki oranlari incelendiginde, sermaye yeterliligi oranindaki disisin temel olarak Hazine
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlerin yer aldigi alim-satim hesaplari ve kamu portfoyi ile sermaye
yeterliligi mevzuatina yeni eklenen operasyonel riskten kaynaklandigt tespit edilmistir. Hazine
tarafindan yabanci para cinsinde ihra¢ edilen menkul kiymetlerin, cari mevzuatimiz gergevesinde %0
risk agirhgina tabi tutulurken, Basel 2’de tlke derecelendirme notuna baglt olarak %100 risk agirligina
tabi tutulmasi, sermaye yeterliligi rasyosu tizerinde en fazla etkiye neden olan husustur.

Diger taraftan, gercek kisilere kullandirilan titketici kredileri ile KOBI’lere kullandirilan perakende
nitelikli kredileri kapsayan perakende portféyleri (ikamet amach gayrimenkul kredileri, nitelikli rotatif
perakende krediler, perakende KOBI kredileri ve diger perakende krediler portféyii), sermaye
yeterliligi rasyosu tzerinde olumlu etki dogurmaktadir. S6z konusu kredilerin banka bilancolarinda
artan paylar ile birlikte degerlendirildiginde, perakende portféylerin Basel 2’ye geciste 6nemli bir
avantaj saglayabilecegi gérilmektdir.

Ayrica, QIS-TR1 calismasinda ortaya cikan bulgularin aksine, QIS-TR2 c¢alismasinda, Basel 2
hitkiimlerinin, KOBIlere ve diger reel sektor firmalarina kullandirilan kredilerin yer aldigi portfoyler
tizerinde toplamda olumlu etkiler dogurdugu tespit edilmistir. Bu cercevede, KOBI’lere kullandirilan
kredilerin yer aldgi kurumsal ve perakende KOBI kredileri portféylerinin toplam katkist QIS-TR1
calismasinda %2,6 iken, QIS-TR2 calismasinda -%0,1 olarak gerceklesmistir. Benzer sekilde, agirlikli
olarak reel sektor firmalarina (IKOBI ve biyiik 6lgekli) kullandirilan kredilerin yer aldigi kurumsal
portfoyler (kurumsal KOBI kredileri ve KOBI dist kurumsal krediler portfoyleri) ile perakende
portféylerin toplam katkist da QIS-TR1 calismasinda %4,8 iken, QIS-TR2 ¢alismasinda -%4,3 olarak
gerceklesmistir.
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3.5.1. Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliilagi

Piyasa riski sermaye yikimluligintin bilesenleri incelendiginde, bir 6nceki dénemde
oldugu gibi faiz orani riski sermaye yukimliliginin %065,2 ile en 6nemli kalem oldugu
gozlemlenmektedir. Diger taraftan, hisse senedi pozisyon riski sermaye yikimlaliginin
%1,2’den %3,4°e yikseldigi, kur riski sermaye yukimliliginin ise %51,5’ten %31,4%¢

dustigu gorulmektedir.
Piyasa Riski Sermaye Yiikiimluligii Bilegenleri
Mevduat KYB Katilim TOPLAM

Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07 Ara.06 Mar.07
Faiz Orani Riski 49,5 67,9 20,2 26,4 0,7 0,2 47,3 65,2
-Genel Piyasa Riski 48,2 66,2 20,2 26,3 0,4 0,1 46,1 63,6
-Spesifik Risk 0,5 0,6 0,0 0,0 0,3 0,1 04 0,6
-Opsiyon Riski 0,8 1,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,7 1,0
Hisse Senedi Pozisyon Riski 1,2 2,1 0,2 23,9 5,5 8,1 1,2 3,4
-Genel Piyasa Riski 0,5 0,9 0,1 0,1 3,0 4,4 0,5 0,9
-Spesifik Risk 0,7 1,2 0,1 0,1 2,5 3,7 0,7 1,1
-Opsiyon Riski 0,0 0,0 0,0 23,7 0,0 0,0 0,0 1,4
Kur Riski 49,3 30,0 79,6 49,7 93,8 91,7 51,5 314
-Genel Piyasa Riski 48,8 28,4 79,5 49,7 93,8 91,7 51,0 29,9
-Opsiyon Riski 0,5 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 1,5
TOPLAM 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

3.5.2. Kredi Riski Sermaye Yikiimlaligii

Risk agirliklt varliklar kalemleri icerisinde yer alan kredi riskine iligkin sermaye yikumluligi
incelendiginde, Mart 2007 itibariyla pozisyonlarin %36,4’tintin %0 risk agirligina tabi
kalemlerden, %41,1’inin ise %100 risk agirligina tabi kalemlerden olustugu gorilmektedir.
%0 risk agirhigina sahip kalemlerin payinin ytksek olusunda kamu menkul kiymetlerinin %0
risk agirhgina tabi tutulmasmnin etkisi buyiktir. Cesitli kalemlerin risk agirlikli varliklar
icerisindeki paylart incelendiginde en yiiksek paylarin sirasiyla nakdi kredilere, menkul
kiymetlere ve gayri nakdi kredilere ait oldugu gorilmektedir.

Kredi Riskine Tabi Kalemlerin Dagilimi1

Pozisyonlar Icerisindeki Payi (%)

Kalemler Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Risk Agirligi % 0 Olanlar 27,4 39,5 36,4
Risk Agirligi % 20 Olanlar 12,4 11,4 11,3
Risk Agirligi % 50 Olanlar 22,9 10,4 11,2
Risk Agirligi %100 Olanlar 37,3 38,7 41,1
TOPLAM 100,0 100,0 100,0
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Kredi Riskine Tabi Kalemlerin Risk Agirlikli Aktifler Igerisindeki Paylar1
Risk Agirlikh Varliklardaki Payi

Kalemler Eyl.06 Ara.06 Mar.07
Nakit Kiymetler 0,7 0,8 0,6
Piyasalardan Alacaklar* 13,1 12,5 12,2
Nakdi Krediler 45,3 38,2 40,9
Menkul Kiymetler 7,4 25,0 22,2
Istirakler 0,7 1,5 1,6
Finansal Kiralama Alacaklari 0,3 0,0 0,0
Muhtelif Alacaklar 0,3 0,2 0,3
Gayri Nakdi Krediler 23,8 16,1 16,8
Tirev islemler 0,3 0,2 0,3
Diger 8,1 54 51
Toplam 100,0 100,0 100,0

*Piyasalardan alacaklar kavrami; Merkez Bankasindan alacaklar, para piyasasindan alacaklar, ters repo
alacaklari, bankalardan alacaklar, menkul kiymet 6diing piyasasindan alacaklar kalemlerini icermektedir.
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Bankacilik Sektérii Basel 2 Ilerleme Anketi Sonuglari

Bilindigi gibi 23.07.2007 tarihli basin agiklamasinda, bankalarin sermaye yeterliliginin Sl¢iimiinde
esas alinacak kredi riskinin derecelendirmeye dayali olarak hesaplanmasina iliskin uygulamanin 2009
yilt basina ertelendigi ve derecelendirme esasht hesaplamanin sadece gosterge amaglt yapilabilecegi
ifade edilmistir. Bu cercevede bankalardan Aralik 2006 itibariyla alinan Basel 2’ye iliskin ilerleme
anketlerinden asagidaki sonuclar elde edilmistir.

Bankalarin birinci yapisal blok kapsamindaki yéntemlere uyum durumu degerlendirildiginde, sektor
aktif toplaminin %92’sini olusturan bankalarin kredi riskinde standart yaklasima %50 ila %100
arasinda uyum saglarken, %730 igsel derecelendirmeye dayali yaklasimda ve menkul
kiymetlestirmede %50’den dusiik uyum sagladigi gérilmistir. Bankalarin %97’si piyasa riskinde
standart yonteme uyum sagladigi ifade edilirken, icsel 6l¢iim yontemlerinde ve degerlemeye iliskin
hususlar ile spesifik riske iliskin hususlarda bu oran %70lere distigi gérilmustir. Operasyonel
riskte bankalarin %901 temel gosterge yaklasimina %75 ila %100 arasinda uyum saglarken, standart
yaklasimda %75 ila %100 arasinda uyum saglayan bankalarin orant %57°de kalmaktadir. Ayrica,
basin agiklamasinda ifade edildigi gibi Haziran 2007°den itibaren operasyonel riske iliskin sermaye
gereksinimi, sermaye yeterliligi hesaplamasina dahil edilecektit. Bu nedenle ilk etapta temel gosterge
yaklasimiyla operasyonel riske esas tutar hesaplanacaktir. Tleri 6lgiim yaklasimlarinda ise bankalarin
%744, %0 ila %25 arasinda uyum seviyesinde oldugu gorilmustiir.

Ayrica, Sektoriin %9871 ileri yontemlere gecmeyi planlamakta fakat gecis sureleri farkliik arz
etmektedir. Ancak, 6nimiizdeki 3 yil igerisinde sektoriin %50’sinin ileri yontemlere gecmeyi
planladigr gbralmistir.

Grafik: Kullanilabilecek Yasal Sermaye Yontemleri ve Ileri Yontemlere Gegis Tarihi
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CRD/Basel 2 ile ilgili karstlastlan sorunlara ve kisitlara bakildiginda bankalarin 6ncelikli engelinin
veri eksikligi oldugu gérilmektedir. Bu kisitlari, mevzuattaki belirsizlikler ve teknolojide karsilasilan
sorunlar takip etmektedir. Bankalarin biiyiik ¢ogunlugunun nitelikli personel, butce ve CRD/Basel
2’nin anlasilamamast hususlarinda sorun yasamadigt da verilen cevaplardan anlasilmaktadir.
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Grafik:2 CRD/Basel 2 Siirecinde Kargilagilan Sorunlar
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* PD Temerriit Olasiligi, LGD Temerriit Halinde Kayip, EAD Temerriit Tutari olarak kullanilmaktadir.

Basin actklamasinda ifade edildigi gibi CRD/Basel 2 uygulamasina gecisin 2009’a ertelenmesinin
bankalar acisindan ikinci ve tglincii yapisal blokta agiklanan hususlarinin degetlendirilmesine iliskin
daha genis bir imkan sagladigi g6z 6ntine alinmalidir. Bu cercevede, ikinci yapisal blokta ifade
edilen hususlara iliskin olarak, bankacilik sektérii toplam aktif buyikliginin %50’si ekonomik
sermaye tahsisi uygulamasina ge¢meyi planlarken, %44,4’4 ise ekonomik sermaye tahsisi
uygulamasini olusturma asamasinda oldugu ifade edilmektedir. Bankacilik sektoriintin toplam
aktifinin %80’inden fazlasini temsil eden 32 bankanin yapisal faiz orant riski analizi sonuclarint
karar alma streclerinde kullandigr gériilmektedir.

Ucgiincii yapisal blok kapsaminda bankacilik sektoriiniin %52,2’sinin yonetim kurulu tarafindan
onaylanmus kamuya agiklama politikast mevcutken, %451 konuya iliskin planlama ve politika
olusturulma asamasindadir. Bankacilik sektorinde, kamuya acgiklama uygulamalarinin CRD/Basel
2’de 6ngorilen kamuya agiklama yiiktimliliiklerine uygun duruma getirilmesi stirecinde mali, fiziki
ve beseri kaynak yeterliligi konusunda toplam aktif buytkliginiin yarisindan fazlasint temsil eden
bankalar, kaynaklarini biyiik Slciide yeterli olarak belirtmisken, %311 ise kaynaklarinin tamamen
yeterli oldugunu belirtmistir.
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3.6. Karhilik Analizi

Bankacilik sektoriinin Mart 2007 donemi net kari, Mart 2006 dénemine gore nominal
bazda %23,6 oraninda artarak 3,32 milyar YTL seviyesinde ger¢eklesmistir. Gegmis
dénemde bu oran %23,2 seviyesinde gerceklestigi icin Mayis-Haziran 2006
dalgalanmasindan sonra sektoriin, dalgalanmanin negatif etkisini giderdigi gortlmektedir.
Incelenen dénemde sektériin toplam gelirleri %43 diizeyinde artarken giderlerinde %45,2
dizeyinde bir artis gerceklesmistir. Toplam gelir ve gider bilesenleri incelendiginde, toplam
gelitler icinde kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin arttig1 ve dalgalanmadan 6nceki Mart
2006 seviyesi olan %22’nin Uzerine ¢iktigr goriilmektedir. Ayrica, sermaye piyasasi islem
gelirinin toplam gelirler icindeki pay: tirev finansal araglardan elde edilen gelirin etkisiyle
%11°den %19’a yitkselmistir. Bu durum; sektérin, sermaye piyasasi islemlerinden finansal
koruma faaliyetlerine daha fazla yogunlasmasindan kaynaklanmaktadir. Ancak, net sermaye
piyasast islem gelirinin toplam gelire oraninin artist tirev finansal araglarin giderinden dolay1
sinirlt diizeyde kalmis ve %1,8’den %2’ye yiikselmistir. Mayis-Haziran dalgalanmasiyla
azalan menkul deger portfoyiinden elde edilen faiz geliri, faizlerin son donemde ytksek
seyretmesiyle Mart 2006 diizeyine yaklasmis ve toplam gelirler icindeki pay1t %16 dizeyinde
olmustur.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri ve Paylar1
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Sektorun gider yapist incelendiginde mevduat faiz giderlerinin hacim olarak arttig1
gorilmektedir. Ancak, toplam gider igindeki payt s6z konusu dénemde %24’ten %23’
diusmustiir. Diger harcama kalemleri olan operasyonel giderlerin, karsilik giderlerinin, mali
yuktumlultuklerin ve mali piyasalara 6denen faizlerin toplam giderler icindeki pay: ise sabit
bir seyir izlemistir. Ancak, sektoriin getiri performansindaki artist olan %43’ten daha fazla
oranda gider artisinin gerceklesmis olmast sektoriin gelir yaratirken daha fazla oranda gider
olusturdugunu gostermektedir.

Sektorun karlilik performanst fonksiyon bazinda incelendiginde mevduat bankalarinin
sektoriin aktif (ROA) ve oOzkaynak (ROE) getiri oranlarina benzer bir egilim izledigi
gorilmektedir. Bunun temel sebebi, sektérin aktif toplaminin 6nemli bir kismini mevduat
bankalarinin olugturmasidir. Katilim bankalarinda ise hem aktif karliligi hem de 6zkaynak
karlihigr sektére ve mevduat bankalarina gére daha yiiksek diizeydedir. Ote yandan,
kalkinma ve yatirim bankalarinin aktif karliliginin sektére ve mevduat bankalarina gére daha
yuksek, 6zkaynak karhliklarinin ise daha dusiik oldugu gérilmektedir. Ancak 2006 nin son
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aylarindan itibaren kalkinma ve yatiim bankalarinin aktif ve Ozkaynak getiri oraninda
disme oldugu gorilmektedir. Bunun nedeni, kalkinma ve yatirim bankalarinda 2006 Mart
dénemine gore aktiflerin %21, 6zkaynaklarin %25 oraninda artmast ancak karhiligin %25
oraninda azalmasidir.
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S6z konusu analiz 6lgek buytkligh itibariyla yapildiginda ise dénem net karinin buytk
Oleekli bankalarda %024, kugik ve orta Olgekli bankalarda ise %21 oraninda yikseldigi
gorilmektedir.

Toplam gelitlerin biytk bolimiini olusturan faiz gelirlerinin ana kaynagi olan kredi ve
menkul kiymet faiz gelirleri buytk 6lgekli bankalarda ilgili dénemde sirasiyla %50 ve % 33
artarken, kugik ve orta Olgekli bankalarda kredi faiz gelirlerinde %36 artis yasanmus,
menkul kiymet faiz gelirlerinde ise %8 artis gerceklesmistir. Incelenen dénemde biiyiik
Olgekli bankalar karhilikta %24 artis gerceklestirirken kiiciik ve orta Glgekli bankalarin

karliligr %21 oraninda artmustir.

Bankacilik Sektérii Ozet Gelir Tablosu

Biiyiik Olgekli Kiiglik ve Orta Olgekli
Mart 2006 Mart 2007 Mart 2006 Mart 2007

Toplam Faiz Geliri 8.829 12.578 2.765 3.607

Kredi faiz gelirleri 4.029 6.031 1.745 2.381

Menkul kiymet faiz gelirleri 4.061 5.422 654 708

Diger Faiz gelirleri 737 1.124 365 517
Toplam Faiz Digi Gelirler 2.222 2.310 962 940
Toplam Faiz Gideri (5.567) (8.359) (1.432) (1.970)
Isletme Giderleri (Faiz Digi Giderler) (2.760) (3.143) (1.292) (1.431)
Karsiliklar (381) (519) (129) (151)
Vergi (611) (629) (257) (151)
Net Dénem Kar/Zarar (Milyon YTL) 1.957 2.434 731 891
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Bankacilik Sektorii Ozet Bilangosu

(Milyon YTL) Biiyiik Olgekli Kiigiik ve Orta Olgekli
Varliklar Mart2006  Mart2007 Mart2006 Mart2007
Gelir Yaratmayan Varliklar 16.947 20.395 5.635 5.732
Krediler 112.342 158.211 51.957 61.757
Diger Gelir Yaratan Varliklar 166.956 197.478 40.171 40.116
Sabit Varliklar 13.836 14.124 4.617 2.586
Toplam Varliklar 310.083 390.209 102.382 110.192

Yiikiimliliikler ve Ozkaynaklar

Mevduat ve Kisa Vadeli Borglar 251.926 319.264 74.351 80.382
Diger Fonlar 7.258 9.607 2.136 3.326
Diger (Faiz Gideri yaratmayan) 14.561 18.914 6.557 6.351
Ozkaynaklar 36.337 42.423 19.335 20.132
Toplam Pasifler 310.083 390.209 102.382 110.192

Karliliga iliskin gostergeler analiz edildiginde ise ilgili donemde buytik 6lgekli bankalarin
Ozkaynak karliiginda artis yasandigi ve soz konusu yiikselmenin kiiciik ve orta 6lgekli
bankalara gbre daha ytiksek diizeyde gerceklestigi anlasiimaktadir. Biytk 6lcekli bankalarin
Mart 2007 doéneminde %5,74 olarak gerceklesen 6zkaynak getiri orani yillik bazda ele
alinirsa, ortalama olarak %19,25 diizeyinde olan DIBS faiz getirisine gore daha yiiksektir.
Dolayisiyla biytik Olgekli bankalarin, karhlik performansinin incelenen dénemde iyi
seviyede kaldigi gorilmektedir. Ayni donemde kiigtik ve orta 6lgekli bankalar, buytk 6lgekli
bankalara kiyasla daha diisiik bir karlilik performanst gostermistir. Ozkaynak getiri orant bu
bankalar igin 1,05 puanlik artisla %4,43 olarak ger¢eklesmesine ragmen, DIBS faiz getirisine
kiyasla daha distuk diuzeyde kalmistir. Kiigik ve orta 6lgekli bankalarin daha dustik karlilik
performansinin ana nedeni buyik Olcekli bankalarin 6lgek ve kapsam ekonomilerini
kullanmalari sayesinde sabit maliyetleri daha kolay karsilayabilmeleri ve fon kaynagt basina
maliyetlerini azaltabilmeleridir. Nitekim bu gelisme maliyet/gelir rasyosu incelendiginde
daha acik gériilebilmektedir. Incelenen dénemde biyilk 6lgekli bankalarin séz konusu
rasyosu %21,1 olarak gerceklesirken kugik ve orta Olgekli bankalarda ayni oran %31,6
dizeyindedir. Ayrica, isletme giderlerinin toplam aktiflere oranina bakildiginda, buyuk
Oleekli bankalarin aktif basina harcamalarinin daha dustik dizeyde 9%00,8 iken kiciik ve orta
o6l¢ekli bankalarda bu oranin %1,3 diizeyinde oldugu goriilmektedir.

Bankalarin getiri elde etme kapasitelerini yansitan ve toplam gelirlerin toplam aktiflere
oranlanmastyla hesaplanan varlik kullanim orani, kii¢liik ve orta 6lgekli bankalar icin Mart
2006 ve 2007°de sirasiyla %3,6 ve %4,1 iken aynt oran buytk 6lgekli bankalar icin %3,5 ve
%4,8 diizeyinde gerceklesmistir. Incelenen dénemde, biiyitk 6lgekli bankalarin aktifleri
icinde kiictik ve orta Slgekli bankalara kiyasla daha yiiksek oranda getiri yaratmayan ve sabit
varlik tutmalart s6z konusu oranin kiiciik ve orta 6lgekli bankalardan daha disiik olmasina
neden oldugu degerlendirilmektedir. Getiri yaratmayan kalemlerin, toplam aktiflere orani
buytik Ol¢ekli bankalarda 2007 Mart doneminde %5,4 diizeyinde iken kiictik ve orta dlgekli
bankalarda %5,2°dir. Bu ¢ercevede degerlendirildiginde kiiciikk ve orta Olgekli bankalar,
buiytik 6lcekli bankalara kiyasla aktiflere yapilan her YTL yatirimi karsiiginda daha fazla
getiri Uretmektedirler. Nitekim her iki grup icin net faiz marji ve aktif getiri oranlarina
bakildiginda kiigik ve orta 6lcekli bankalarin daha yiiksek rasyolara sahip olduklart géze
carpmaktadir.
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Yukarida ifade edilenlerden hareketle, incelenen dénemde kiictik ve orta dlcekli bankalarin
daha etkin bir gelir Gretme kapasitesine sahipken, biytik 6lcekli bankalarin daha ytksek
dizeyde bir maliyet etkinligine sahip olduklart gérulmektedir. Ancak, 6zkaynak karliliginin
buytk Olcekli bankalarda daha yiksek oldugu g6z oniine alindiginda, buyik olgekli
bankalarin maliyet avantajini kullanarak daha karli ¢alistiklart ve maliyet etkinliginin karlilik
acisindan daha belirleyici oldugu degerlendirilmektedir.

Karliliga Iligkin Gostergeler

Biiyiik Olgekli Kiigiik ve Orta Olgekli
Sermaye Ara.2005 Ara.2006 Ara.2005  Ara.2006
Ozkaynak/Toplam Varliklar 11,7 10,9 18,9 18,3
Ozkaynak/Krediler 32,3 26,8 37,2 32,6
Ozkaynak/Mevduat ve Kisa Vadeli Borclanmalar 14,4 13,3 26,0 25,0
Ozkaynak/Pasifler 13,3 12,2 23,3 22,4
Icsel Sermaye Devinim Hizi 3,4 0,2 3,2 2,8
Varlik Kalitesi
TGA/Krediler 51 4,3 3,7 2,6
Karsiliklar/Briit Krediler 4,4 3,8 3,1 2,2
Karsiliklar/Net Faiz Gelirleri 17,8 14,6 8,6 9,0
Karsiliklar/TGA 90,8 90,5 86,1 86,9
Likidite
Interbank Rasyosu 33,6 44,3 36,0 63,3
Krediler/Varliklar 36,2 40,5 50,7 56,0
Krediler/ Mevduat ve Kisa Vadeli Borglar 44,6 49,6 69,9 76,8
Likit Varliklar/Mevduat ve Kisa Vadeli Borglar 11,8 11,5 15,8 15,8
Bankacilik Faaliyetlerine Iliskin Rasyolar
Net Faiz Marji 1,1 1,1 1,3 1,5
Kar Marji
Net Faiz Geliri/Net Kar 166,6 173,3 240,5 185,9
Dider Gelirler/Varliklar 0,8 0,6 1,1 0,9
Faiz Disi Giderler/Varliklar 0,9 0,8 1,3 1,3
ROA 0,63 0,62 0,71 0,81
ROE 5,39 5,74 3,78 4,43
Kar Dagitim Rasyosu 36,9 96,3 16,5 35,6
Maliyet/Gelir Rasyosu (isletme Giderleri/Toplam Gelirler) 25,0 21,1 36,2 31,6
Isletme Giderleri/Toplam Gelirler 0,9 0,8 1,3 1,3

Diger yandan, Mart 2006 ve 2007 doneminde kugtik ve orta Olgekli bankalarda finansal
kaldirag orant sirastyla 9%23,3 ve %224 iken, buytk 6lcekli bankalarda s6z konusu oran,
%13,3 ve %12,2 dizeyinde gerceklesmistir. Bunun sonucu olarak kiicik ve orta olgekli
bankalarin buytik 6lgekli bankalara kiyasla fonlama islevini biiyiik oranda igsel kaynaklar ile
yaptiklart gortlmektedir. Ayni sekilde, her iki banka grubunun igsel kaynak uretme
durumlarini gbsteren ve dagitilmamis karlarin toplam 6zkaynaklara orant olan i¢ sermaye
devinim hiz1 da kigtk ve orta 6lgekli bankalarda daha ytiksek dizeydedir.

TGAnin toplam kredilere orani buyik 6lcekli bankalarda Mart 2006 ve 2007’de sirastyla
%5,1 ve %4,3 olarak gerceklesirken, kiiciik ve orta Olgekli bankalarda %3,7 ve %2,6
duzeyinde kalmistir. Ancak, buytik Slcekli bankalar karsilik seviyelerini de yiiksek tutarak
olusabilecek ilave zararlari da telafi etmektedirler. Karsiliklarin briit kredilere orant biyiik
olgekli bankalarda diger bankalara kiyasla Mart 2006 ve 2007 déneminde sirastyla 1,3 ve 1,6
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puan daha yukarida iken karsiiklarin TGA’ya orant diger bankalarin 4,7 ve 3,6 puan
uzerindedit.

Likidite riski kapsaminda degerlendirildiginde, interbank rasyosunun (bankalararast
piyasalardan alacaklar/bankalara borglar) kugiik ve orta 6lcekli bankalarda %63,3 iken diger
bankalarda bu oranin %44,3 oldugu ve bu bankalarin oransal olarak bor¢ verici konumunda
oldugu gorilmektedir. Ancak, kiictik ve orta 6lgekliler diger bankalara kiyasla topladiklar:
fonlarin daha biuyuk bir kismint kredilere yoneltmektedirler. Aynt zamanda buytik 6lgekli
bankalara kiyasla daha yiiksek oranda likit varlik da tutmaktadirlar. Bu ¢ercevede, kigtik ve
orta Oleekli bankalarin diger bankalara gore likidite seviyesi agisindan daha ihtiyath
davrandiklart bunun da buyik Olgekli bankalarin  daha cesitli fon kaynaklarina
ulasabilmelerinden kaynaklandigt degerlendirilmektedir.

Faiz degisiminin karhilik tizerine etkisi analiz edildiginde, net faiz marjinin kiiciik ve orta
Oleekli bankalar icin %1,5 seviyesindeyken; bu oranin biyik 6lcekli bankalar icin %1,1
oldugu gorilmektedir. Bu cercevede kiiciik ve orta 6lgekli bankalarin kaynak toplama ve bu
fonlari kullandirma faaliyetinden oransal olarak daha fazla kar ettikleri gorilmektedir.
Bunun sonucu olarak sz konusu bankalarin karliliginin faiz degisimlerinden daha az
etkilenecegi degerlendirilmektedir.

Incelenen dénemde 6zkaynaklarin ve riskli aktiflerin gelisimi sektérel bazda incelendiginde
Mayis-Haziran dalgalanmasinda azalmis olan 6zkaynak kaleminin artis egiliminin devam
ettigi goriilmektedir. Ozkaynaklardaki artisin temelini net dénem kari ile geemis yillar kart
olusturmaktadir. Ozkaynaklardaki artss riskli aktifleri tamamen karsilayacak diizeyde olmasa
da Aralik 2006 donemine gore riski karsilama kapasitesi artmistir. Sektoriin sermaye
yeterliligi rasyosu Mart 2007 doneminde %22,43 seviyesinde gergekleserek Mart 2006
seviyesi olan %23,51’in altinda kalmistir. Bunun nedeni dalgalanmadan sonra riskli aktiflerin
Ozkaynaklara gore daha fazla artmis olmasidir. Ancak, riskli aktiflerdeki artis hizt
yavaglayarak Mart 2007 itibariyla %5,65 seviyesinde gerceklesmistir.

Ozkaynaklar-Karlilik-Risk Agilikli Varliklar-Sermaye Yeterliligi
Mar.06 Haz.06 Eyl.06 Ara.06 Mar.07

Ozkaynaklar 1,25 -0,91 1,31 4,15 4,58
Ana Sermaye 0,74 0,49 2,02 3,02 3,67
Net donem kari ile gegmis yillar kar, -0,59 -1,35 0,04 1,35 4,76
Net donem zarari ile gegmis yillar zarar
toplaminin yedek akgelerle karsilanamayan kismi 1,38 1,27 1,30 0,97 -3,85
Diger -0,05 0,57 0,68 0,69 2,76
Katki Sermaye 0,61 -0,89 -0,01 -0,84 -0,94
Satilmaya hazir menkul degerler ile istirak ve
bagli ortakliklara iliskin deger artis fonlarinin % 45'i° 0,10 -1,97 -1,19 -1,38 -1,29
Diger 0,51 1,08 1,18 0,54 0,35
Sermayeden Indirilen Deg. -0,10 -0,51 -0,70 1,98 1,85
Risk Ag. Var. Top. (RAVT) -1,90 -4,69 -4,99 -5,99 -5,65
SYR 23,51 18,56 20,47 22,32 22,43

? S6z konusu kalemdeki artis veya azalis sermaye yeterliligi yonetmeliginin degismesi sonucunda %55
iskontolandig1 i¢in bu kalemin SYR’ye katkisi ,piyasa faizlerinde ani artis olmamasma ragmen Eyliil
ayma gore yiiksek goziikmektedir. Mevzuat degisimi olmamasi halinde s6z konusu degisimin katkisi -
1,03 diizeyinde olacakti.
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EKLER
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Ek Tablo 1.2-1: Bazi Sektorlerde Kapasite Kullanim Oranlari

(%) Gida-Icecek Tekstil Giyim Metalik Olm. Min.  Tagsit Araglari Mobilya
01/2002 65,7 76,8 86,0 75,0 45,0 59,8
01/2003 74,3 82,4 85,2 75,7 53,8 74,6
01/2004 69,9 81,2 86,5 67,2 75,9 90,0
01/2005 65,9 81,4 82,9 76,0 73,3 84,4
01/2006 67,1 78,8 82,2 73,6 74,5 84,1
01/2007 69,3 80,9 84,1 76,1 82,8 79,3
02/2007 69,9 80,7 82,5 74,6 86,8 78,1
03/2007 71,3 80,8 83,7 80,1 89,3 82,7
04/2007 72,2 81,4 82,4 82,8 88,8 81,5
05/2007 72,1 83,0 85,1 84,6 91,4 82,2
06/2007 74,1 82,3 84,9 86,7 91,8 82,7
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Ek Tablo 2.3-1: Finansal Kiralama Varliklarinin Mal Grubu Bazinda Dagilimr*

Milyon YTL Sozlesme Degeri Dagilim % %  Biyume
Aciklama 2006 /12 2007/03 2006 /12 2007/03 Pay Deg. %
KARA ULASIM ARACLARI 2.054,1 3.524,6 12,4 16,9 4,5 71,6
a Otomobil 258,0 1.506,3 1,6 7,2 5,7 483,8
b Otobis 369,0 396,9 2,2 1,9 -0,3 7,6
d Kamyon, Kamyonet 515,1 566,5 3,1 2,7 -0,4 10,0
f Cekici 403,8 463,4 2,4 2,2 -0,2 14,8
g Diger 483,7 561,0 2,9 2,7 -0,2 16,0
HAVA ULASIM ARACLARI 53,9 55,9 0,3 0,3 -0,1 3,6
DENIZ ULASIM ARACLARI 105,9 120,3 0,6 0,6 -0,1 13,6
iS VE INSAAT MAKINALARI 3.574,8 4.173,9 21,5 20,0 -1,5 16,8
b Loder 702,8 826,9 4,2 4,0 -0,3 17,7
¢ Ekskavator 1.072,4 1.269,6 6,5 6,1 -0,4 18,4
e Forklift 2119 251,4 1,3 1,2 -0,1 18,6
f Diger 1.491,1 1.713,2 9,0 8,2 -0,8 14,9
MAKINA VE EKIPMANLAR 4.238,6 5.088,3 25,5 24,4 -1,2 20,0
a Uretim Makinalari 1.253,3 1.542,0 7,6 74 -0,2 23,0
b Paketleme Makinalari 204,7 268,7 1,2 1,3 0,1 31,2
¢ Gida Sektoriinde Kull. Makinalar 443,1 494,7 2,7 2,4 -0,3 11,7
d Ses ve Goéruntl Ekipmanlari 80,6 96,4 0,5 0,5 0,0 19,5
e Metal Isleme Makinalari 779,9 966,1 4,7 4,6 -0,1 23,9
f Diger 1.477,0 1.720,4 8,9 8,2 -0,7 16,5
TIBBI CIHAZLAR 815,2 939,7 4,9 4,5 -0,4 15,3
a Tani Cihazlar 442,2 499,5 2,7 2,4 -0,3 13,0
e Diger 249,2 280,2 1,5 1,3 -0,2 12,4
TEKSTIL MAKINALARI 1.612,5 1.980,8 9,7 9,5 -0,2 22,8
a Dokuma Tezgahlarn 692,0 858,2 4,2 4,1 -0,1 24,0
b iplik imalat Makinalari 146,3 187,7 0,9 0,9 0,0 28,3
¢ Boya Makinalari 110,2 154,5 0,7 0,7 0,1 40,2
d Konfeksiyon Dikis Makinalari 213,6 261,1 1,3 1,3 0,0 22,3
e Diger 450,4 519,3 2,7 2,5 -0,2 15,3
TURIZM EKIPMANLARI 366,3 468,3 2,2 2,2 0,0 27,8
a Isitma ve Sogutma Cihazlari 114,5 147,8 0,7 0,7 0,0 29,1
b Mutfak ve Camasirhane Donanimlari 62,5 71,1 0,4 0,3 0,0 13,8
c Diger 189,3 249,3 1,1 1,2 0,1 31,7
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 579,2 661,1 3,5 3,2 -0,3 14,1
c Elektrik Motorlari, Jeneratorler 80,8 86,4 0,5 0,4 -0,1 7,0
e Diger 411,7 484,2 2,5 2,3 -0,2 17,6
BASIN YAYIN ILE iLGILI DONANIMLAR 612,6 745,1 3,7 3,6 -0,1 21,6
a Matbaa Makinalar 494 4 603,8 3,0 2,9 -0,1 22,1
d Diger 76,5 101,9 0,5 0,5 0,0 33,1
BURO EKIPMANLARI 986,3 1.256,8 5,9 6,0 0,1 27,4
a Bilgisayar 425,0 532,3 2,6 2,6 0,0 25,2
b Fotokopi Makinasi 81,3 85,8 0,5 0,4 -0,1 5,6
e Biiro Malzemesi 262,2 387,9 1,6 1,9 0,3 47,9
f Diger 195,7 227,5 1,2 1,1 -0,1 16,2
GAYRIMENKULLER 1.270,1 1.498,2 7,7 7,2 -0,5 18,0
a Bina 1.094,8 1.283,2 6,6 6,1 -0,4 17,2
b Arazi 175,3 215,0 11 1,0 0,0 22,6
DIGER 323,8 359,4 2,0 1,7 -0,2 11,0
GENEL TOPLAM Milyon YTL veya % 16.593,4 20.872,3 100,0 100,0 0,0 25,8

*Dagilimdaki Pay1 %0,2 ve daha az alt kalemler ¢ikarilmugtir.
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Ek Tablo 2.3-2: Finansal Kiralama Mart 2007 Bilangosu

Mar.07 Ara.06 Mar.07 Grup Bazinda Dag.%
Milyon YTL % Pay Biiyiime Biyiik Orta  Kiiglik
Kasa 0,3 0,2 0,0 50,6 0,0 0,0 0,0
Bankalar 501,2  520,6 48 3,7 41 3,4 14,2
Menkul Kiymetler (Net) 20,6 25,5 0,2 -19,3 0,0 0,6 0,7
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 8.968,9 8.476,2 85,2 5,8 87,0 85,9 67,3
a) Finansal Kiralama Islemlerinden Alac. (Briit)  10.648,6 10.056,1 101,2 5,9 103,7 101,0 79,4
b) Kazaniimamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.679,7 1.579,9 16,0 6,3 16,7 15,1 12,1
Takipteki Alacaklar (Net) 149,9 131,5 1,4 14,0 1,5 1,5 0,3
a) Takipteki Alacaklar (Briit) 360,7 309,5 3,4 16,5 3,1 3,6 5,8
b) Takipteki Alacaklar Karsiligi ( - ) 210,8 178,0 2,0 18,4 1,6 2,1 5,5
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 69,8 75,3 0,7 -7,2 0,6 0,9 0,8
Istirak, Bagh Ort. ve Birl.te Kont.Edilen Ort,(Net) 140,6 140,4 1,3 0,2 0,9 1,1 5,8
Maddi Duran Varliklar (Net) 96,1 55,1 0,9 74,6 0,6 1,9 1,6
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 7,6 7,6 0,1 0,5 0,0 0,0 0,5
Dider Aktifler 5658  535,3 5,4 5,7 5,2 4,7 8,8
TOPLAM AKTIFLER 10.520,9 9.967,6 100,0 5,6 100,0 100,0 100,0
Mali Borglar 7.758,8 7.319,8 73,7 6,0 74,6 77,2 57,1
Ticari Borglar 286,4 312,0 2,7 -8,2 2,5 3,4 3,3
Odenecek Vergi ve Benzeri Yiikimliilikler 16,0 5,6 0,2 184,1 0,0 0,5 0,2
Faiz ve Gider Reeskontlari 110,2 84,6 1,0 30,2 1,1 1,0 1,2
Borg, Gider ve Dider Karsiliklar 72,0 76,1 0,7 -5,4 0,7 0,6 0,3
Diger Pasifler 240,7 180,9 2,3 33,1 2,6 1,2 2,1
Odenmis Sermaye 1.288,5 1.283,7 12,2 0,4 11,0 10,6 27,7
Yedek Akceler 491,2 530,8 4,7 -7,5 2,4 6,9 18,8
Yeniden Dederleme Fonu 50,6 48,6 0,5 4,2 0,1 0,0 54
Dénem Kari (Zararr) 111,9 380,8 1,1 -70,6 1,2 0,8 0,7
Gegmis Yillar Kar (Zararr) 94,5 -255,3 -09 -137,0 3,8 -2,2 -16,8
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.036,8 19885 194 2,4 18,5 16,2 35,8
TOPLAM PASIFLER 10.520,9 9.967,6 100,0 56 7.459,1 2.234.8 826.9
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Ek Tablo 2.3-3: Finansal Kiralama Aralik 2006 - Mart 2007 Fon Akimlari Tablosu

Aralik 2006 - Mart 2007 Fon Akimlar Bin YTL

Miktar % Miktar %
Aktiflerdeki Artislar 583.050 95 Aktiflerdeki Azaliglar 29.778 4,9
Kasa 88 0,0 Bankalar 19.393 3,2
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) (5-6) 492.654 80,4 Menkul Kiymetler (Net) 4.933 0,8
Takipteki Alacaklar (Net) (16-17) 18.404 3,0 Faiz ve Gelir Tahak. ve Reesk.lari 5.452 0,9
Istirak, Bagh Ort. ve Birl.te Kont.Edilen Ort,(Net) 286 0,0
Maddi Duran Varliklar (Net) 41.065 6,7
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 39 0,0
Diger Aktifler 30.514 5,0
Pasiflerdeki Azaliglar 29.747 4,9 Pasiflerdeki Artiglar 583.019 95,1
Ticari Borglar 25.658 4,2 Odenecek Vergi ve Benz. Yikim. 10.395 1,7
Borg, Gider ve Diger Karsiliklar 4.089 0,7 Faiz ve Gider Reeskontlari 25.597 4,2
Diger Pasifler 59.821 9,8
Mali Borglar 438.994 71,6
TOPLAM OZKAYNAKLAR 48.212 7,9
Odenmis Sermaye 4.840
Yedek Akgeler -39.592
Yeniden Degerleme Fonu 2.063
Dénem Karr (Zarari) -268.908
Gegmis Yillar Kari (Zarari) 349.809
Toplam 612.797 100,0 Toplam 612.797 100,0
Ek Tablo 2.3-4: Finansal Kiralama Alacaklar1 Mart 2007
Dagilim Grup Bazinda Dag.%
Sektorler Milyon YTL Pay % Biyik Orta Kiiglik
TARIM 626,5 6,9 7,2 51 8,7
SANAYI 4.092,3 44,9 45,3 45,8 36,2
Madencilik 214,2 2,3 2,4 2,3 1,6
Gida Mesrubat Tiitiin 544,8 6,0 6,8 4,0 3,7
Tekstil, Deri, Giyim 960,8 10,5 10,2 11,8 10,2
Adag,Kadit, Basim 556,9 6,1 6,1 6,5 4,4
Kimya Plastik ve Petrol Uriinl. 434,7 4,8 51 3,9 3,8
Metal Disi Madenler 225,2 2,5 2,6 2,2 1,4
Metal Ana Sanayi 413,8 4,5 3,9 6,8 4,1
Makine ve Techz. San. 261,3 2,9 3,3 1,5 3,0
Elektrikli ve Optik Alet San. 118,3 1,3 1,2 1,4 2,4
Ulasim Araglari San. 102,1 1,1 1,3 0,5 0,8
Diger Imalat San. 260,1 2,9 2,4 49 0,8
HIZMETLER 4.359,7 47,8 47,0 48,7 53,7
Insaat 1.753,5 19,2 19,3 17,8 22,7
Toptan, Parekende Tic.,Tamir ve Komisy. 360,3 3,9 4,2 3,8 1,7
Otel ve Restoranlar (Turizm) 168,0 1,8 1,9 1,7 1,1
Tasimacilik ve Haberlesme 807,5 8,9 6,9 13,5 16,1
Finansal Kuruluslar 372,1 4,1 4,7 2,1 3,3
Emlak Komisy., Danisma, Reklam 189,7 2,1 2,0 2,4 1,8
Sagdlik, Egitim ve Sosy.Hzmtler 527,6 5,8 58 6,1 4,2
Kiltir, Eglence ve Diger Hzm. 180,9 2,0 2,1 1,3 2,9
DIiGER 42,9 0,5 0,4 0,4 1,3
TOPLAM Milyon YTL veya % 9.121,5 100,0 6.612,1 1.952,1 557,3
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Ek Tablo 2.3-4: Finansal Kiralama Alacaklar1 Mart 2007 (Devam)

Vade Takip Musterilere Gore Dagilm %

Sektorler Uzun Kisa Oran %  Ticari Birey.islt. Banka Diger
TARIM 6,5 0,3 0,06 2,6 25,4 0,0 0,6
SANAYI 43,8 1,1 0,49 48,7 38,1 0,0 45,6
Madencilik 2,3 0,1 0,03 2,8 1,5 0,0 2,1
Gida Mesrubat Tiitlin 5,8 0,2 0,03 7,6 3,0 0,0 4,3
Tekstil, Deri, Giyim 10,3 0,3 0,28 11,5 9,2 0,0 10,2
Adag,Kagit, Basim 6,0 0,1 0,04 6,4 6,1 0,0 6,1
Kimya Plastik ve Petrol Uriinl. 4,7 0,1 0,02 5,0 3,4 0,0 6,6
Metal Disi Madenler 2,4 0,1 0,01 2,8 2,0 0,0 2,0
Metal Ana Sanayi 4,5 0,0 0,02 4,2 5,0 0,0 6,0
Makine ve Techz. San. 2,8 0,1 0,02 2,5 4,3 0,0 3,0
Elektrikli ve Optik Alet San. 1,2 0,1 0,01 1,4 1,2 0,0 1,4
Ulasim Araglari San. 1,1 0,0 0,01 1,1 1,1 0,0 1,3
Diger imalat San. 2,7 0,1 0,01 3,5 1,4 0,0 2,6
HIZMETLER 45,1 2,0 0,38 48,2 36,2 100,0 52,9
Insaat 17,6 1,0 0,16 20,2 18,7 0,0 19,2
Toptan, Parekende Tic.,Tamir ve Komisy. 3,7 0,2 0,02 49 3,3 0,0 1,7
Otel ve Restoranlar (Turizm) 1,8 0,0 0,02 1,8 1,8 0,0 2,3
Tagimacilik ve Haberlesme 8,6 0,2 0,11 9,5 4,1 0,0 14,0
Finansal Kuruluslar 4,0 0,1 0,00 0,5 1,5 99,9 5,9
Emlak Komisy., Danisma, Reklam 1,9 0,2 0,02 2,7 0,7 0,0 1,8
Sadlik, Egitim ve Sosy.Hzmtler 5,6 0,2 0,02 6,0 4,2 0,0 7,9
Kiiltlr, Eglence ve Diger Hzm. 1,9 0,1 0,03 2,6 1,7 0,0 0,1
DIGER 0,4 0,1 0,01 04 0,3 0,0 0,9
TOPLAM Milyon YTL veya % 95,8 3,5 0,93 5.654,7 1.856,1 232,7 1.378,0

BDDK 127 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2007



Ek Tablo 2.3-5: Finansal Kiralama Sirketleri Gelir Tablosu Mart 2007

Grup Bazinda Dag.%

Mar.06 Mar.07 Bily. % Pay Bliy. Biylk Orta Kugik
Finansal Kiralama Gelirleri 201 303 51,0 36,8 211,4 56,2 35,2
a) Yurtigi Kiralamalar 197 302 53,6 369 211,1 56,2 27,3
b) Yurtdigi Kiralamalar 4 0 -90,0 23,9 03 0,0 0,0
Faiz Giderleri 69 118 72,1 4,6 84,4 27,3 12,2
a) Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 37 71 89,4 1,8 59,1 8,3 2,6
b) Orta ve Uzun Vadeli Borglanma Giderleri 31 47 51,5 9,9 25,3 19,0 9,6
Komisyon Giderleri 2 4 120,7 45,0 31 06 0,2
Personel Giderleri 19 24 25,3 39,6 14,1 6,2 5,9
Amortisman Giderleri 3 2 -37,5 19,2 0,7 0,4 2,2
Dider Faaliyet Giderleri 17 23 30,5 43,0 13,2 4,8 10,2
Diger Faaliyetlerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 11 8 -25,7 23,6 45 1,2 3,4
Kambiyo Karlari 146 200 37,1 11,7 1550 35,6 55,9
Alinan Kar Paylari 0 0 -100,0 60,1 00 0,0 0,0
Aktiflerimizin Satigindan Elde Edilen Gelirler 1 1 39,6 57,7 06 0,1 0,2
Diger Cesitli Gelirler 13 21 60,7 583 10,7 4,9 4,1
Dider Faaliyet Kaynaklanan Kom. Giderleri 1 0 -81,7 -18,3 02 0,0 0,0
Kambiyo Zararlari 156 209 34,1 19,5 160,3 38,3 48,6
Karsilik Giderleri 10 36 263,7 20,7 138 09 2,6
a) Takipteki Alacaklar Karsilik Giderleri 5 34 623,2 22,6 13,8 0,8 1,4
b) Diger Karsilik Giderleri 5 2 -67,7 15,3 0,0 0,0 1,2
Diger Cesitli Giderler 7 8 24,9 69,3 47 1,7 3,0
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 4 2 -44,8 36,4 1,6 0,0 2,0
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR 0 0 -65,7 80,0 0,0 0,0 1,1
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) 92 112 21,6 344 893 18,0 7,0
Vergi Provizyonu 2 0 -79,8 50,9 1,4 0,0 1,9
DONEM NET KARI (ZARARI) 91 112 23,6 34,1 87,8 18,0 52
Toplam Gelir milyon YTL veya % 220 327 48,6 20,6 223,5 59,8 44,1
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Ek Tablo 2.3-6 Faktoring Sirketlerinin Bilango Mart 2007

2006 Yili 2007 Ara.-Mar.% Grup Bazinda Dag.%
Milyon YTL Eyl. Ara.  Ara.% Mart % Pay  Pay.deg Biy.  Buyik Orta  Kiguk
Kasa 34 18 0,3 23 0,4 0,1 30,0 0,0 0,3 1,3
Bankalar 363 571 9,0 180 3,0 -6,0 -68,5 2,0 2,4 6,7
Menkul Kiymetler (Net) 5 6 0,1 13 0,2 0,1 126,9 0,0 0,3 0,5
Faktoring Alacaklar (Net) 4.608  5.102 80,6 5.049 85,2 4,6 -1,0 91,1 85,3 73,7
a) Yurtici Faktoring Alacaklari 5.136  5.819 91,9 5.646 95,2 33 -3,0 85,3 99,3 102,5
b) Yurtici Faktoring Borglari (-) 955 1.094 17,3 989 16,7 -0,6 -9,5 74 18,2 29,8
c) fhracat Faktoring Alacaklari 771 779 12,3 791 13,3 1,1 1,6 27,8 7,6 2,3
d) ihracat Faktoring Borglari (-) 346 408 6,4 407 6,9 0,4 -0,1 14,9 3,4 1,3
e) ithalat Faktoring Alacaklar 25 19 0,3 23 0,4 0,1 19,7 1,0 0,1 0,0
f) ithalat Faktoring Borglari (-) 24 13 0,2 15 0,3 0,0 15,1 0,6 0,1 0,0
Takipteki Alacaklar (Net) 11 11 0,2 16 0,3 0,1 41,0 0,0 0,3 0,6
a) Takipteki Alacaklar (Briit) 123 150 2,4 165 2,8 0,4 9,7 0,3 3,2 6,2
b) Takipteki Alacaklar Karsilidgi ( - ) 112 139 2,2 149 2,5 0,3 7,1 0,3 2,9 5,5
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskont. 40 34 0,5 25 0,4 -0,1 -27,6 0,3 0,3 1,1
Ist. Bag. Ort. ve Bir. Kont. Ed. Ort. 401 403 6,4 449 7,6 1,2 11,3 59 9,3 6,2
Maddi Duran Varliklar (Net) 72 70 1,1 76 1,3 0,2 8,2 0,1 0,8 4,9
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 15 15 0,2 15 0,3 0,0 -1,2 0,2 0,1 0,7
Diger Aktifler 124 100 1,6 82 1,4 -0,2 -17,9 0,5 0,9 4,3
TOPLAM AKTIFLER 5.672 6.332  100,0 5.928 100,0 0,0 -64 100,0 100,0 100,0
Mali Borglar 3.688  4.210 66,5 3.718 62,7 -3,8 -11,7 77,5 57,4 49,9
Ticari Borglar 29 50 0,8 54 0,9 0,1 6,7 0,0 1,0 2,2
Odenecek Vergi ve Benzeri Yik. 20 33 0,5 27 0,5 -0,1 -16,9 0,6 0,4 0,5
Faiz ve Gider Reeskontlari 84 98 1,5 92 1,6 0,0 -5,5 1,5 1,6 1,6
Borg, Gider ve Diger Karsiliklar 27 57 0,9 59 1,0 0,1 4,5 1,2 0,5 1,8
Diger Pasifler 153 119 1,9 152 2,6 0,7 27,6 1,7 2,8 3,4
Odenmis Sermaye 731 753 11,9 761 12,8 0,9 1,0 3,7 12,3 31,2
Yedek Akgeler 502 507 8,0 721 12,2 4,2 42,3 11,7 13,9 8,3
Yeniden Degerleme Fonu 34 29 0,5 29 0,5 0,0 0,1 0,4 0,5 0,8
Donem Kari (Zararr) 421 494 7,8 131 2,2 -5,6 -73,5 1,5 31 1,2
Gegmis Yillar Kari (Zarari) -17 -18 -0,3 185 3,1 3,4 -1.1433 0,2 6,5 -0,9
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.671  1.765 27,9  1.827 30,8 2,9 3,5 175 36,3 40,6
TOPLAM PASIFLER 5.672 6.332  100,0 5.928 100,0 0,0 -64 1966 2.898  1.064
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Ek Tablo 2.3-7 Faktoring Sirketlerinin Fon Akim Tablosu Mart 2007

Aralik 2006 - Mart 2007 Fon Akimlari  Bin YTL

Miktar % Miktar %
Aktiflerdeki artiglar 68.864 12,0  Aktiflerdeki azalislar 472.371 82,5
Kasa 5.393 0,9 Bankalar 391.374 68,4
Menkul Kiymetler (Net) 7.461 1,3 Faktoring Alacaklari (Net) 53.363 9,3
Takipteki Alacaklar (Net) 4.635 0,8 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 9.485 1,7
ist. Bagh Ort.ve Brl. Kont. Ed. Ort.(Net) 45.630 8,0 Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 180 0,0
Maddi Duran Varliklar (Net) 5.745 1,0  Diger Aktifler 17.969 3,1
Pasiflerdeki azaliglar 503.615 88,0 Pasiflerdeki artislar 100.108 17,5
Mali Borglar 492.658 86,1  Ticari Borglar 3.375 0,6
Odenecek Vergi ve Benzeri Yiikiimliilikler 5.561 1,0 Borg, Gider ve Diger Karsiliklar 2.539 0,4
Faiz ve Gider Reeskontlari 5.396 0,9 Dider Pasifler 32.804 5,7
TOPLAM OZKAYNAKLAR 61.390 10,7

Odenmis Sermaye 7.540

Yedek Akgeler 214.384

Yeniden Degerleme Fonu 38

Dénem Karr (Zarari) -362.998

Gegmis Yillar Kari (Zarari) 202.426
Toplam 572.479 100,0 Toplam 572.479 100,0

Ek Tablo 2.3-8 Faktoring Sirketlerinin Alacaklarinin Dagilim1 Mart 2007

Mar.07 Grup Bazinda Dag.%

Krediler % Pay  Buyuk Orta Kuguk
TARIM 72 1,4 0,6 1,6 2,3
SANAYI 3.760 72,7 74,5 73,8 65,9
Madencilik 51 1,0 0,4 1,5 0,8
Gida Mesrubat Tiitiin 438 8,5 10,0 7,3 8,6
Tekstil Deri Giyim 884 17,1 10,9 23,0 13,3
Adac Kagit Basim 330 6,4 6,3 6,5 6,2
Kimya, Plastik ve Petrol Uriinleri 498 9,6 6,8 11,4 10,4
Metal Disi Madenler 258 5,0 3,8 5,8 5,0
Metal Ana Sanayi 530 10,2 17,7 6,0 7,0
Makine ve Techizat San. 250 4,8 5,5 4,1 5,6
Elektrikli ve Optik Aletler San. 231 4,5 5,5 3,6 4,7
Ulasim Araglari San. 182 3,5 6,1 2,3 1,7
Diger Imalat San. 107 2,1 1,5 2,3 2,6
HIZMETLER 1.294 25,0 22,9 24,3 31,2
Ingaat 424 8,2 6,2 8,4 11,4
Toptan Parekende Tic. Tamir, Komisyonculuk 379 7,3 9,9 5,5 7,2
Otel ve Restoranlar (Turizm) 40 0,8 0,5 1,1 0,5
Tagimacilik ve Haberlesme 123 2,4 1,3 2,5 4,2
Finansal Kuruluslar 79 1,5 0,5 2,0 2,3
Emlak Komsy. Danismanlik Reklam 112 2,2 2,0 2,0 2,8
Sadlik Egitim ve Sosyal Hizmetler 38 0,7 0,7 0,7 1,0
Kdlttr Eglence ve Diger Hizmetler 99 1,9 1,7 2,1 1,8
DiGER 49 0,9 2,0 0,3 0,5
Toplam Milyon YTL veya % 5.175 100 1.798 2.464 913,1
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Ek Tablo 2.3-8 Faktoring Sirketlerinin Alacaklarinin Dagilimi Mart 2007 (Devam)

TARIM

SANAYI

Madencilik

Gida Mesrubat Titiin

Tekstil Deri Giyim

Adac Kadit Basim

Kimya, Plastik ve Petrol Uriinleri
Metal Digi Madenler

Metal Ana Sanayi

Makine ve Techizat San.

Elektrikli ve Optik Aletler San.
Ulagim Araglari San.

Diger imalat San.

HIZMETLER

Insaat
Toptan Parekende Tic. Tamir, Komisyonculuk
Otel ve Restoranlar (Turizm)
Tagimacilik ve Haberlesme
Finansal Kuruluglar

Emlak Komsy. Danismanlik Reklam
Saglik Egitim ve Sosyal Hizmetler
Kiiltir Eglence ve Diger Hizmetler
DIiGER
Toplam Milyon YTL

BDDK

Vadeye Gore %

Kisa

1,6
69,9
0,9
6,5
18,6
7,2
9,9
5,6
6,4
5,7
4,5
2,1
2,4
27,4
9,3
7,6
0,8
2,7
1,7
2,3
0,9
2,1
1,1
4.413

Uzun

0,0
89,4
1,5
19,7
8,2
1,5
8,2
1,5
32,8
0,0
4,2
11,7
0,0
10,6
1,7
5,8
0,5
0,4
0,4
1,5
0,0
0,2
0,0
753
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Takibe
Alinma %

1,7
69,5
0,3
9,9
18,5
6,2
14,2
4,8
4,6
5,9
3,1
0,6
1,2
28,2
11,9
9,1
0,3
3,4
0,4
1,9
0,2
1,1
0,6
111

Miisterilerine Gére Dagilim %

Bireysel 1.
1,6
67,5
0,3
17,3
12,2
5,3
9,3
4,6
6,2
7,2
1,8
1,6
1,7
30,7
7,2
14,2
0,1
3,3
1,4
2,5
1,2
0,8
0,2
102,6

Ticari

14
73,0
1,1
8,6
16,0
6,7
9,5
4,4
11,0
5,0
5,0
3,8
1,9
24,6
7,8
7,4
0,9
2,3
1,5
19
0,8
2,0
1,1
4268,1

KOBI

1,6
76,5
0,6
7,2
25,3
5,2
10,8
8,5
7,0
3,8
2,4
2,7
3,0
21,5
8,7
6,5
0,4
2,8
0,0
0,8
0,3
1,9
0,4
744,3

Diger
0,0
9,8
0,0
0,5
1,6
0,1
4,8
2,2
0,0
0,4
0,0
0,1
0,2

90,2
355
0,2
0,0
0,1
20,1
34,2
0,0
0,0
0,0
59,7
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Ek Tablo 2.3-9 Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Mart 2007

2006 Yil 2007 Yil Mar.06 - Mar.07 % Grup Bazinda Dag. %
Milyon YTL Mart Ma; % pay  Pay Deg. Bly.  Biyik Orta  Kugik
Faktoring Gelirleri 186 316 67 53 70,2 55,8 69,8 80,6
a) Yurtigi Faktoring Faiz Gelirleri 181 310 66 54 70,9 53,1 69,1 80,3
b) ihracat Faktoring Faiz Gelirleri 4 6 1 -0,1 41,0 2,6 0,7 0,3
c) ithalat Faktoring Faiz Gelirleri 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Faktoring ve Finansman Komisyon
Gel. 21 30 6 -0,5 45,4 4,5 7,1 7,8
a) Yurtici Faktoring Komisyon Gelirleri 17 26 5 -0,2 50,7 2,5 6,5 7,5
b) ihracat Faktoring Komisyon Gelirleri 4 4 1 -0,3 19,0 1,9 0,5 0,3
c) ithalat Faktoring Komisyon Gelirleri 0 0 0 0,0 100,0 0,1 0,0 0,0
Toplam Faaliyet Gelirleri 206 346 74 4,8 67,8 60,3 76,9 88,4
Faiz Giderleri 85 135 29 0,4 59,2 23,9 29,3 36,4
a) Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 80 127 27 0,2 57,8 20,3 28,8 33,9
b) Orta ve Uzun Vadeli Borglanma Gid. 8 2 0,3 86,1 3,6 0,5 2,6
Komisyon Giderleri 3 1 -0,3 1,6 1,1 0,4 0,2
Personel Giderleri 23 29 6 -1,3 29,9 3,1 6,3 12,0
Amortisman Giderleri 2 3 1 -0,1 32,2 0,2 0,5 1,5
Dider Faaliyet Giderleri 17 27 6 0,0 57,6 1,9 4,5 16,4
Toplam Faaliyet Giderleri 129 197 42 -1,3 52,3 30,3 40,9 66,6
Diger Faal. Elde Edilen Faiz Gel. 10 7 1 -1,9 -31,9 2,5 0,8 1,9
Kambiyo Karlari 70 93 20 -3,6 32,6 36,0 16,5 1,9
Alinan Kar Paylari 0 7 1 1,3 1.308,3 0,1 2,6 0,0
Aktiflerimizin Satigindan Elde
EdilenGel. 0 0,0 -14,2 0,0 0,0 0,0
Dider Cesitli Gelirler 15 0,2 69,9 11 3,1 7,4
Toplam Dider Faal. Gelir ve Karlar 90 122 26 -4,0 35,8 39,7 23,0 11,3
Dider Faal. Kaynaklanan Komisyon
Gid. 0 0 0 0,0 133,3 0,1 0,0 0,1
Kambiyo Zararlar 79 103 22 -4,6 29,6 44,5 15,5 2,4
Karsilik Giderleri 17 15 -2,5 -11,7 0,2 3,9 6,3
a) Takipteki Alacaklar Karsilik Giderleri 16 12 -2,7 -23,7 0,0 3,6 3,7
b) Diger Karsilik Giderleri 1 3 0,3 192,8 0,1 0,2 2,6
Dider Cesitli Giderler 3 5 1 -0,1 46,5 0,2 0,5 4,1
Toplam Dider Faal. Gider ve Zararlar 99 123 26 -7,1 23,3 44,9 19,8 12,8
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 3 0 0 -0,7 -82,4 0,0 0,1 0,3
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR 1 6 1 0,9 462,3 31 0,1 1,9
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) 69 148 32 8,5 114,6 24,8 39,1 18,8
Vergi Provizyonu 12 17 4 -0,4 41,1 3,5 4,0 2,1
DONEM NET KARI (ZARARI) (33-34) 57 131 28 8,9 129,7 21,3 35,2 16,6
Toplam Milyon YTL veya % 299 469 100 0,0 56,9 139,5 252,4 76,6
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Ek Tablo 2.3-10 Faktoring Islemlerinin Sektérel Dagilimi Mart 2007

YURT iCI (Y1) % _ _YURT DISI _
_ YIGKR  YiTopl IHRKR ~ IHRGK IHRTopl ith
Aciklama YIKR* * . * R .. TOP.
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 1,0 0,0 1,0 0,1 0,0 0,1 0,0 1,0
Balikgilik 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Tarim Toplami (142) 1,0 0,0 1,0 0,1 0,1 01 0,0 1,1
Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayi 6,0 0,3 6,3 0,0 0,2 02 0,0 6,5
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 9,4 0,4 9,9 1,6 4,5 6,1 0,0 15,9
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 0,6 0,0 0,6 0,0 0,1 0,1 0,0 0,7
Adac ve Adac Uri.'lnle[i Sanayi 2,8 0,0 2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8
Kadit Ham. ve Kadit Urlinleri Basim
Sanayi 4,8 0,0 4,8 0,0 0,0 0,0 0,0 4,8
Nik. Yakit, Petro!_Ur.Kmer Uriinleri San. 1,5 0,1 1,6 0,0 0,0 00 0,0 1,6
Kimya ve Kimya Urinleri ile Sent. Lif.
San. 4,0 0,2 4,2 0,3 0,0 03 0,0 4,5
Kaucuk ve Plastik Uriinleri Sanayi 1,9 0,0 1,9 0,1 0,4 0,5 0,0 2,4
Diger Metal Digi Ma_denler Sanayi 2,7 0,5 3,2 0,3 0,3 06 0,0 3,7
Metal Ana San. ve Islenmis Madde
Uretimi 7,3 0,8 8,1 09 1,6 25 01 10,7
Makine ve Techizat Sanayi 3,9 0,1 4,1 0,0 0,1 0,1 0,0 4,2
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 1,7 0,0 1,7 0,0 0,6 0,7 0,0 2,4
Ulasim Araglari Sanayi 2,5 2,7 5,2 0,1 0,6 0,7 0,0 5,8
Siniflandinimamis imalat Sanayi 2,7 0,1 2,8 0,0 0,1 0,1 0,0 2,8
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 00 0,0 0,2
Imalat Sanayi Toplami 52,8 5,4 58,1 3,5 8,5 11,9 0,2 699
Ingaat 7,7 0,3 7,9 0,2 0,3 04 0,0 8,2
Top. ve Perak.Tic. Mot. Ar. Servis Hiz. 5,6 0,3 5,9 0,1 0,1 03 0,0 6,0
Otel ve Restorantlar (Turizm) 0,7 0,0 0,8 0,0 0,0 00 0,0 0,8
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 3,4 0,4 3,9 0,0 0,0 0,0 0,0 3,8
Finansal Aracilik 2,6 0,0 2,6 0,1 0,0 01 0,0 2,8
a) Parasal Kurumlar 1,8 0,0 1,8 0,0 0,0 00 0,0 1,8
b) Diger Finansal Aracilar 0,8 0,0 0,8 0,1 0,0 0,1 0,0 0,9
Emlak Komisyon, Kiralama ve iglet.Faal. 0,9 0,0 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Savunma ve Kamu Yon.Sosyal Gilv.Kur. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Egitim 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sagdlik ve Sosyal Hizmetler 1,2 0,0 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2
Diger Toplumsal Sosy.ve Kisisel Hiz. 1,1 0,3 1,4 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3
Isci Calistiran Ozel Kisiler 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 00 0,0 0,2
Uluslararasi Orgiit ve Kuruluslar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Hizmet Toplami 23,6 1,4 25,0 0,4 0,4 08 0,0 25,5
DIGER 33 0,0 34 0,0 0,0 0,0 0,0 4,4
100,
GENEL TOPLAM 80,9 6,8 87,6 3,9 8,9 129 0,3 0
Genel Toplam Milyon YTL 5.491 461 5.952 267 607 875 17 6.7?

*YI=Yurt ici; KR=Kabil-i Riicu; GKR=Gayri Kabil-i Riicu; IHR=Thracat; Ith=Ithalat
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Ek Tablo 2.3-11: Finansman Sirketlerinin Bilangosu Mart 2007

2006 Yili 2007 Ara.06-Mar.07 % Grup Bazinda Dag. %
Milyon YTL Haz. Eyl. Ara. Mart % Pay  Pay Deg. Bly. Buyuk Orta  Kiglik
Kasa 0 0 0 0 0,0 0,0 6,7 00 00 0,0
Bankalar 51 72 70 85 2,6 0,5 22,5 1,8 06 0,1
Menkul Kiymetler (Net) 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
Krediler 2912  3.013 3.212  3.091 93,5 -1,4 -3,8 81,6 119 0,0
Takipteki Alacaklar (Net) 35 38 41 63 1,9 0,7 51,0 1,5 04 0,0
a) Takipteki Alacaklar (Briit) 46 50 77 105 3,2 0,9 35,7 26 05 0,0
b) Takipteki Alacaklar Karsilgi (-) 12 13 36 42 1,3 0,2 18,0 1,2 0,1 0,0
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Rees. 60 30 33 32 1,0 0,0 -2,3 0,8 0,1 0,0
ist., Bagh. ve Kont. Ed. Ort.(Net) 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Maddi Duran Varliklar (Net) 4 4 3 3 0,1 0,0 8,4 0,1 0,0 0,0
Md. Olmayan Duran Varl.B (Net) 3 3 3 3 0,1 0,0 3,5 0,1 0,0 0,0
Diger Aktifler 20 22 22 28 0,8 0,2 28,5 07 01 0,1
TOPLAM AKTIFLER 3.085 3.181 3.384  3.305 100,0 0,0 -2,3 86,5 13,2 0,3
Mali Borglar 2,577 2,639 2791  2.673 80,9 -1,6 -4,2 70,1 10,8 0,0
Ticari Borglar 70 68 79 66 2,0 -0,3 -16,0 2,0 0,0 0,0
Odenecek Vergi ve Benzeri Yiik. 7 7 14 17 0,5 0,1 23,4 0,5 0,0 0,0
Faiz ve Gider Reeskontlari 146 157 193 219 6,6 0,9 13,5 6,3 0,4 0,0
Borg, Gider ve Diger Karsiliklar 61 66 52 49 1,5 -0,1 -5,9 1,4 0,1 0,0
Diger Pasifler 19 19 17 29 0,9 0,4 67,1 04 04 0,0
Odenmig Sermaye 197 202 205 213 6,5 0,4 4,0 42 20 0,3
Yedek Akgeler 32 32 32 36 1,1 0,1 11,7 09 00 0,1
Yeniden Degerleme Fonu 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Donem Kari (Zarari) 21 37 46 14 0,4 -0,9 -69,1 0,4 0,0 0,0
Gegmis Yillar Kari (Zarari) -45 -45 -45 -11 -0,3 1,0 -74,9 03 -0,5 -0,1
TOPLAM OZKAYNAKLAR 205 226 238 252 7,6 0,6 5,8 58 1,5 0,2
TOPLAM PASIFLER Mily.YTL /% 3.085 3.181 3.384  3.305 100,0 0,0 -2,3 86,5 13,2 0,3
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Ek Tablo 2.3-12: Finansman Sirketleri Fon Akim Tablosu Mart 2007

Aralik 2006 - Mart 2007 Fon Akimlari Bin YTL

Miktar % Miktar %

Aktiflerdeki artiglar 43.293 24,5  Aktiflerdeki azalislar 122.293 69,1
Kasa 1 0,0 Krediler 121.553 68,7
Bankalar 15.633 8,8  Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 740 0,4
Takipteki Alacaklar (Net) 21129 11,9 Pasiflerdeki artiglar 54.715 30,9
Maddi Duran Varliklar (Net) 269 0,2 Odenecek Vergi ve Benzeri Yiikiimliliikler 3.219 1,8
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 106 0,1 Faiz ve Gider Reeskontlari 26.084 14,7
Diger Aktifler 6.155 3,5 Diger Pasifler 11.563 6,5
Pasiflerdeki azaliglar 133.715 75,5 TOPLAM OZKAYNAKLAR (31+...+35) 13.849 7,8
Mali Borglar 117.981 66,7  Odenmis Sermaye 8.156 4,6
Ticari Borglar 12.668 7,2 Yedek Akgeler 3.726 2,1
Borg, Gider ve Diger Karsiliklar 3.066 1,7  Yeniden Dederleme Fonu 0 0,0
Dénem Kari (Zarari) -31.909 -18,0

Gegmis Yillar Kari (Zarari) 33.876 19,1

0,0

Toplam 177.008 100,0 Toplam 177.008 100,0
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Ek Tablo 2.3-13 Finansman Sirketleri Kredilerinin Dagilimi1 Mart 2007

Mar.07 Grup Bazinda Dag.%
Krediler % Pay  Biyik Orta  Kiiglik
TARIM 13 0,4 0,5 0,0 0,0
SANAYI 2.093 65,5 729 154 56,5
Madencilik 1 0,0 0,0 0,0 0,0
Gida Mesrubat Tiitiin 9 0,3 0,3 0,0 0,0
Tekstil Deri Giyim 11 0,4 0,4 0,0 0,0
Adac Kadit Basim 3 0,1 0,1 0,0 0,0
Kimya, Plastik ve Petrol Uriinleri 35 1,1 1,3 0,0 0,0
Metal Disi Madenler 5 0,1 0,2 0,0 0,0
Metal Ana Sanayi 7 0,2 0,3 0,0 0,0
Makine ve Techizat San. 4 0,1 0,1 0,0 0,0
Elektrikli ve Optik Aletler San. P 0,1 0,1 0,0 0,0
Ulasim Araglari San. 2.011 62,9 70,0 15,4 56,5
Diger imalat San. 5 0,2 0,2 0,0 0,0
HIZMETLER 553 17,3 15,9 27,0 0,0
Insaat 63 2,0 2,3 0,0 0,0
Toptan Parekende Tic. Tamir, Komisyonculuk 16 0,5 0,6 0,0 0,0
Otel ve Restoranlar (Turizm) 10 0,3 0,3 0,0 0,0
Tasimacilik ve Haberlesme 375 11,7 9,5 27,0 0,0
Finansal Kuruluglar 2 0,1 0,1 0,0 0,0
Emlak Komsy. Danismanlik Reklam 3 0,1 0,1 0,0 0,0
Sadlik Egitim ve Sosyal Hizmetler 12 0,4 0,4 0,0 0,0
Kliltir Eglence ve Diger Hizmetler 72 2,3 2,6 0,0 0,0
DIGER 536 16,8 10,7 57,6 43,5
Toplam Milyon YTL 3.196 100 2.782 413 0,8
Ek Tablo 2.3-13 Finansman Sirketleri Kredilerinin Dagilimi1 Mart 2007(Devam)
Vadeye Gére % Takibe Miigterilerine Gére Dagilim %
Kisa Uzun  Alinma %  Hanehlk. Ticari KOBI Diger
TARIM 1,0 0,5 0,9 0,1 0,0 2,5 0,0
SANAYI 64,8 69,0 71,5 92,7 64,6 15,9 71,4
Madencilik 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0
Gida Mesrubat Tiitlin 0,8 0,3 0,0 0,0 0,0 1,7 0,0
Tekstil Deri Giyim 1,2 0,4 0,5 0,2 0,0 2,0 0,0
Adac Kadit Basim 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0
Kimya, Plastik ve Petrol Uriinleri 2,7 1,3 6,4 0,1 0,0 6,9 0,0
Metal Disi Madenler 0,7 0,1 0,6 0,0 0,0 1,0 0,0
Metal Ana Sanayi 0,5 0,3 0,0 0,1 0,0 1,1 0,0
Makine ve Techizat San. 0,5 0,1 0,1 0,0 0,0 0,8 0,0
Elektrikli ve Optik Aletler San. 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0
Ulasim Araglari San. 57,2 66,1 63,6 92,2 64,6 0,6 71,4
Diger imalat San. 0,6 0,2 0,2 0,1 0,0 0,9 0,0
HIZMETLER 23,7 22,9 12,9 1,6 15,3 81,3 0,4
Insaat 3,7 2,5 0,7 0,2 0,0 11,2 0,0
Toptan Parakende Tic. Tamir, Komisy. 1,6 0,5 0,1 0,1 0,0 2,9 0,0
Otel ve Restoranlar (Turizm) 0,6 0,4 0,0 0,1 0,0 1,7 0,0
Tasimacilik ve Haberlesme 10,8 16,3 8,4 0,1 15,3 50,4 0,4
Finansal Kuruluslar 0,3 0,1 0,0 0,1 0,0 0,3 0,0
Emlak Komisy. Danismanlik Reklam 0,4 0,1 0,1 0,0 0,0 0,5 0,0
Sadlik Egitim ve Sosyal Hizmetler 1,0 0,4 0,6 0,3 0,0 1,9 0,0
Kultir Eglence ve Diger Hizmetler 5,3 2,7 2,9 0,8 0,0 12,5 0,0
DIGER 10,5 7,6 14,7 5,5 20,1 0,3 28,2
Toplam Milyon YTL 274 2.126 51 1.152 630 530 976
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Ek Tablo 2.3-14: Finansman Sirketleri Gelir Tablosu Mart 2007

2006 2007 Mar.06 - Mar.07 % Grup Bazinda Pay %
Milyon YTL Mart Mart % pay Pay Deg. Biyime Blylk Orta Kigik
Finansman Faiz Gelirleri 102 132 66 -10,1 28,9 64,5 81,0 98,8
Finansman Komisyon Gelirleri 1 2 1 0,4 146,4 0,1 10,9 0,0
Faiz Giderleri (11+12) 71 113 56 3,3 58,0 56,5 55,2 1,7
a) Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 37 106 53 25,8 190,1 56,5 14,6 1,7
b) Orta ve Uzun Vadeli Borglanma Gid. 37 7 3 -24,3 -82,4 0,0 40,5 0,0
Komisyon Giderleri 2 3 1 -0,3 19,1 1,4 0,8 0,0
Personel Giderleri 7 9 4 -1,1 18,2 3,1 17,5 3,8
Amortisman Giderleri 1 1 0 -0,1 24,1 0,3 0,6 7,6
Diger Faaliyet Giderleri 6 8 4 -0,4 33,6 3,6 6,1 21,6
Diger Faaliyet Elde Edilen Faiz Gelirleri 2 18 9 7,6 845,6 9,5 4,1 0,0
Kambiyo Karlari 20 38 19 4,0 88,7 20,4 1,9 0,0
Alinan Kar Paylari 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktif Satisindan Elde Edilen Gelirler 0 0 0 0,0 -7,8 0,0 0,0 0,0
Diger Cesitli Gelirler 9 10 5 -1,9 8,9 54 2,2 1,2
Diger Faaliyet Kaynakl. Kom. Gid.leri 0 0 0 -0,1 -100,0 0,0 0,0 0,0
Kambiyo Zararlari 24 37 19 0,9 56,5 20,3 0,7 0,0
Karsilik Giderleri (27+28) 4 4 2 -1,3 -10,0 2,0 2,0 0,0
a) Takipteki Alacaklar Karsilik Gid.leri 3 3 2 -0,3 27,9 1,8 1,0 0,0
b) Diger Karsilik Giderleri 2 0 0 -1,0 -72,4 0,1 1,0 0,0
Diger Cesitli Giderler 1 3 2 0,7 157,1 1,2 7,3 6,9
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0 0 0 -0,1 -100,0 0,0 00 0,0
OLAGANDISI GIDER VE ZARAR 0 2 1 0,8 0,9 0,0 0,0
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) 16 22 11 -0,9 37,3 10,8 98 585
Vergi Provizyonu 8 7 4 -2,6 -12,5 4,0 0,0 0,0
DONEM NET KARI (ZARARI) 7 14 7 1,7 94,4 6,8 9,8 58,5
Toplam Gelirler Milyon YTL veya % 134,8 200,4 100,0 0,0 48,6 183,8 16,1 0,4
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