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ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak
olan Bankacllk DuUzenleme ve Denefleme Kurumu, finansal sektérde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, fakforing ve finansman sirketlerinin performanslarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayilli Bankacilik
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 Uncu fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi, uluslararast ve ulusal ekonomik
gelismeler, bankalar ile finansal kiralama, faktoring ve tuketici finansman
kuruluslarinin fonksiyonel grup ve sektdér bazinda performans analizi ile
risklilik — duUzeyine, sermaye vyeterliigine ve karlllk analizine dair
degerlendirmeler olmak Uzere U¢ boliUmden olusmaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunda vyer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtimedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yayimlanan fablo ve grafiklerden
dolayi hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
guUncellemeler sonucunda degisiklige ugrayabilir.

Raporun bu sayisinda katiim bankalarnna iliskin bilgi ve degerlendirmeler
aksi belirtimedikce bankacilik sektdérine iliskin bélimlerde yer almaktadir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 31 Temmuz 2008 tarihi itibarnyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazirlanmistir. Bu tarihnfen sonraki guncellemeler
raporun kapsami disindadir,

BDDK
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GENEL DEGERLENDIRME

Uluslararasi finansal piyasalarda yasanan dalgalanmanin 2007 yilinin son ¢eyreginden
itibaren derinleserek devam etmesi, kiresel ekonomik aktiviteyi olumsuz etkilemekte ve bu
cercevede uluslararasi kuruluslar, bu konuya iliskin dngorulerini asagiya dogru revize
etmektedirler. KUresel akfivitede yavaslama isaretlerine ek olarak, gelismis Ulkelerdeki likidite
sikisikigini  gidermek Uzere merkez bankalarinin  aldiklar  tedbirlerin  enflasyonist  baski
yaratmaya basladigi yoninde belirtiler gérllmektedir. Ayrica, petrol fiyatlarinda ve
tanm/gida fiyatlarinda gdézlenen keskin artislar kUresel digcekte tUketici fiyatlanna yansimaya
baslamistir.  Gelismis ekonomilerde gbzlenen vyavaslama egdilimi, gelismekte olan
ekonomilerin de yakin dénemde bUyUme hizlarinin azalmasi olasiigini artirmaktadir.

TUrkiye ekonomisi, 2008 yilinin birinci ¢ceyreginde %6,6’lik bir oran kaydederek, piyasalarda
olusan beklentilerin Uzerinde bUyUimuUstUr. 2008 yilinin birinci ceyreginde, ana iktisadi faaliyet
kollar arasinda milli gelire dnemili dlctde katki yapan imalat sanayi, toptan ve perakende
ticaret ile mali araci kuruluslanin faaliyetlerinin blyUme hizlar, ekonomi genelinden yUksek
gerceklesmis ve bu ddénemdeki bUyUmeyi sUrUkleyen temel unsurlar olmustur. Milli gelirde
belirleyici rol oynayan imalat sanayi Uretim endeksi ve cari ddnem Uretimi hakkinda fikir
veren imalat sanayi kapasite kullanim orani, 2008 yilinin ik bes ayinda dalgalanmalara
ragmen artis egilimine devam etmis ve 6nceki yll ayni dénem ortalamasinin Uzerinde
gerceklesmistir. Dayanikli tUketim mallarnnin Gretimi ile beyaz esya yurtici satislannin azalma
egilimi gdstermesi ve fuketici glven endeksindeki kétUmserligin devam etmesiyle yurtici
talepte yavaslama belirtileri gérdlmesine karsin, gida ve enerji fiyatlarindaki artis 2008 yilinin
basindan ifibaren enflasyon oranlarinda yukarn yonlG bir harekete neden olmaktadir.
KUresel ekonomik kosullardan beslenen arz soklarinin devam etmesi enflasyon riskini
arthirmaktadir. Mali disiplin ve i¢c bor¢clanma performansinda kaydedilen olumlu gelismelerin
aksine, cari aclk ekonominin yapisal sorunu olarak gindemdeki yerini korumaktadir.
Gelismekte olan bir ekonomi olarak &zellikle yatinmlar acisindan dis kaynaga ihtiya¢ duyan
Turkiye, dogrudan yabanci sermaye girisine ragmen cari acik vermeye devam etmektedir.
2008 yilinin  kalan kisminda baglica risklerin, kUresel dalgalanmalarin kontrol  edilip
edilemeyecegi, yurticindeki gelismelerin yarath@i iktisadi belirsizlikler ve enflasyon tehlikesi
hususlan efrafinda yogunlashdr gézlenmektedir.

Turkiye ekonomisinin genel edilimleri kesimler ayrminda incelendiginde; sirketler kesiminin
gelecek goérGnUmMUnUn, 2007 sonu-2008 ik ceyredi itibaryla, 2005-2007 vyillan arasinda
olusan olumlu goérinimden uzaklasmaya basladigr gézlenmektedir. Ancak, blylme,
kapasite kullanim ve ihracat alanlarninda olusan gérece olumsuz sinyallerin, sirket
demografisine iliskin mevcut verilerde belirgin yansimalar bulunmamaktadir.

Sirketler kesiminin yabanci bankalardan borclanma verileri, ihracat bilgileriyle bir arada
degerlendirildiginde, TUrkiye'nin 2004 yili sonrasinda Arjantin, Brezilya, Hindistan ve Cin'e
gore daha yUksek bir risk istahiyla borc/inracat oranini arttirdigi anlasiimaktadir. Uluslar arasi
piyasalardan borclanmaya yénelik bu egilime paralel bir baska yapi ise, sektdrlerin yurtici
kredi/katma deger oranlarnda ortaya ¢cikmaktadir. Son dénemlerde nakdi ve gayrinakdi
krediler icinde yUksek paya sahip toptan ticaret, insaat ve metal ana sanayi sektorlerinin
kredi/katma deger oranlarinin, 2007 yiinda, bir dnceki yila gére yUkseldigi gdzlenmektedir.
S&z konusu sektorlerin kredi/katma deger oranlarinda 2006 ve 2007 yillan ile 2008 ilk 6 ayda
gbzlenen duzenli artig, bu sektdrlerde risk istahliiginin 2008 yiinda da devam ettigine isaret
etmektedir. Gayn nakdi krediler agisindan bakildiginda ise, metal ana sanayi ve insaat
sektérinun 2008 ilk alti ay sonu itibaryla %50 oranina yaklasan kredi/katma deger oranlari,
benzer bir tabloyu ifade etmektedir.

Toplam hanehalki varliklan igerisinde dnemli  bir yer tutan konutlara iliskin olarak, 2006
UgUncU ¢eyregindeki gerileme harig, fiyatlann, 2005-2007 yillarindaki hizli artigi takiben 2007
sonu itibaryla yavasiamaya basladigina dair isaretler gézlenmektedir. Ozellikle 2005-2007
déneminde konut fiyat artislarna yansidigi disuntlen hizli konut talebi genislemesinin,
konut kredileri kullaniminda da farkli ivmelerle de olsa artislara neden oldugu ve konut
kredilerinin foplam tUketici kredileri icindeki oraninin yUkseldigi gdrUlmektedir. Konut
finansmani amacl kredilerin hanehalki borcluluk oranlarinin artisina diger kredi turlerinden
daha yuksek katki yaptigi, ancak 2007 sonu itibaryla ihtiyac kredilerinin bUyUme hizinin
konut ve tasit kredileri arfis hizlarinin UstGne ¢ikh@ dikkat ceken bir baska husustur.
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Mart 2008 itibaryla, TCMB dahil Turk finans sektdérinUn aktif bUyUklogU, genel ekonomik
faaliyetlerle uyumilu bir bUyUme edilimi icerisinde, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %21
oraninda artarak 844,6 milyar YTL seviyesine ulasmistir. Ayni dénemde, milli gelire oran
itibanyla bakildiginda finans sektérinUn toplam varliklarinin Gayri Safi Yurtici Hasllaya
(GSYIH) oraninin %95, bankalarn akfiflerinin séz konusu blyUklige oraninin ise %71,3
dUzeyinde oldugu gdzlenmektedir. Yapisal gostergeler itibaryla, bankacilk sektérld, 2007
yllinda oldugu gibi 2008 yilinin ik ceyreginde de bUyUmeye devam etmis, toplam sube
sayisi 8.378'e; personel sayisi 173.075'e ve ATM sayisi 19.500'e ulasmistir.

Mart 2008 dbéneminde, bankacllk sektdérl toplam akftifleri 634 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Bankacilik sektérd toplam varlklarinin %65,6's1, toplam yUOkUmlUOlUklerin ise
%64,3'0 TUrk parasi cinsindedir. Toplam aktif icerisinde bir yandan kredilerin payi yUkselirken
diger yandan menkul kiymetlerin payindaki azalma devam etmektedir. Nitekim 2008 yili ilk
ceyreginde bankacllik sektérinin toplam kredi hacmi 2007 yili son ceyrede goére %12,2
oraninda artarak 320,4 milyar YTL'ye ulasmistir.  Aktif kalitesinin ve bankalarin risk yénetimine
iliskin performanslarinin  énemli bir gdstergesi olarak degerlendiriiebilecek olan tahsili
gecikmis alacaklarin brit kredilere oraninda 2007 yilindaki dusts ediliminin 2008 yilinin ilk
ceyreginde de surdigu ve olumlu seyrin devam ettigi goérilimektedir. Diger taraftan,
mevduatin krediye donisum orani da 2008 yilinin ilk ceyredinde artmaya devam etmis ve
yaklasik %82 seviyesine yUkselmistir. Ayrica, TP kredilerin 2007'nin son ceyreginde %76,1 olan
toplam krediler icindeki pay1 2008 ik ceyreginde %73,1'e gerilemistir.

Mart 2008 itibaryla bireysel kredilerin tUrleri itibanyla gelisimine bakildiginda en hizli artisin
konut kredilerinde yasandigi gérUlmekte, kredi kartlan istikrarl bir seyir izlerken, tagit
kredilerinde ise 2005'ten itibaren nispi bir dusUs yasandigi gérilmektedir. Ayni dénemde,
bildngco disi islemlerin toplam aktif bUyUkligune orani da %76,1'e yUkselmistir.

Aralik 2007 déneminde %18,9 olarak gerceklesen sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Mart 2008
ddénemi itibanyla %17,2 olarak gerceklesmistir. Bankacilik sektord toplam 6zkaynaklar, Mart
2008 ddneminde Aralik 2007 dénemine gore %4,3 oraninda artarak 80,8 milyar YTL olmus,
buna kargin risk agirlikli varliklar %15 oraninda artisla 471 milyar YTL'ye yUkselmistir. SYR'deki
gerilemenin ana etkeni kredi portféyUndeki artis nedeniyle kredi riskine esas tutarn artmasi
ve Ocak 2008 itibaryla gegici ve kesin teminat mektuplarn ile akredififlerin risk agirhginin
artinlmasidir. Bu dénemdeki 1,7 puanlk dUsGse ragmen bankacilik sektérGnin SYR'si hedef
rasyo %12 ve yasal oran %8'in Uzerinde seyretmektedir. Bu durum yakin zamanda kUresel
piyasalarda goérilen olumsuz gelismelere karsi bankacilik sektéronin daha direncli olmasini
saglayacak bir unsur olarak degerlendiriimektedir. Sektdr genelinde, maruz kalinan risklere
iliskin bulundurulmasi gereken asgari sermayenin toplam sermaye yOkimIUIGgU icindeki
paylar; kredi riskine iliskin sermaye yUkUmIUIOGQU %38, operasyonel riske iliskin sermaye
yOukimIUIGgU %5.9 ve piyasa riskine iliskin sermaye yOkimlOIGgU %2,5 olarak gerceklesmistir.
Sektdr %53,7 gibi dnemli bir oranla serbest sermaye ile calismaktadir.

Mart 2008'de TUrk bankacilik sektéronin net dénem kérn bir dnceki déneme (Mart 2007)
gbre nominal bazda %14,4 artarak 3,9 milyar YTL'ye ulasmistir. Uluslararasi piyasalarda
bircok bankanin zarar aciklamasina ragmen TUrk bankacilik sektérinin karliigini artirmasi
olumlu bir gelisme olarak degerlendirimektedir. Kérdaki artisin kaynagini; kredilerden alinan
faizin etkisiyle artan net faiz geliri olusturmustur. Diger taraftan bir &nceki yiin ayni dénemine
gbre bankacllik sektérinin aktif ve dzkaynak karliigi, sirasiyla, %2,8 ve %21,4 seviyesinde
gerceklesmigtir.

Kredi portféyGnin bUyUklUk ifibanyla dagiimina bakildiginda, bankalarca kullandirlan
bUyUk kredilerin (bir gercek ya da tuzel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklarin %10'u
veya daha fazlasi oraninda kullandinlan krediler) ik dilim olan %10-%20 arasi kredilerinin
miktarinda arfis yasandigi ve séz konusu kredilerin hem &zkaynak hem de krediler icindeki
payini arttirdigi gértimektedir. Ancak ayni dénemde %20-%25'i arasi bUyukliginde olan
kredilerinin hem miktarnda hem de kredi ve &zkaynaklar icindeki paylarinda dUsus
yasandigi gérUimektedir. Bu ddnemde montan acisindan 1 milyon YTL'den bUyUk kredilerin
foplam icindeki payinda géreli bir artis sonucu, s6z konusu kredilerin toplam icindeki payi
%43,2 olarak gerceklesmistir.
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TUrk bankacllk sektéri faiz riski acisindan degerlendirildiginde, 2007 yilsonu itibaryla 124
milyar YTL'ye ulasmis olan ticari portféyUin 2008 yili Mart ayi itibaryla satimaya hazir menkul
degerlerde gbdzlenen bUyUk artis neticesinde 136 milyar YTL'ye ulastigi gérllmektedir. Ayrica
bu dénemde YP kiymetlerin toplam icindeki paylarinda bir artis séz konusudur. Mart 2008
déneminde ticari portfdyde yer alan sabit faizli DIBS tutarinda bir artis gdzlenirken, bu husus
sektérin faiz hareketlerine karsi duyarliigini géreli olarak artirmistir.

Finansal sektérdeki gelismeler isinda kur riski degerlendirildiginde bilGnco ici acik pozisyon
(BiP) ve bilanco disi pozisyonun 2007 yilini son ceyredinde belirgin bir artis gdsterdidi, fakat
2008 yilinin ik ceyreginde azalma egilimine girerek Mart 2008 sonu itibaryla, sirayla, 5 ve 5,8
milyar dolar olarak gerceklestigi goérllmektedir. 2007 yilinin ilk U¢ ¢ceyredinde * %3 bandinda
dalgalanan YPNGP/Ozkaynak orani Eylil 2007-Mart 2008 déneminde + %1,5 bandinda
kalmistir. Ayrica bilanco disi pozisyonun en énemli payini swap islemleri olusturmaktadir.

Yapisal faiz orani riski acisindan 2008 Mart dénemi incelendiginde 1 aylk acik yilin ik
ceyreginde TP'de mutlak deger olarak arth@, 1 aylk YP acik ve 1-3 aylk YP ack
dUzeylerinde ise, dnemili bir degisim olmadigi gérilmemektedir. 1-3 aylik TP fazla 2008 yilinin
ilk ceyreginde &nemli oranda azalarak aciga dénUsmustir. TP aciklarda son ceyrekte
goérilen artma yapisal  faiz  orani riski  acisindan  olumsuz  bir  gelisme  olarak
degerlendiriimektedir.

Banka gruplarn bazinda ginlik ve ikinci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite
yeterlilik oranlarnnin gelisimine bakildiginda ise, tUm banka gruplarinda oranlarn bir dnceki
déneme gdre azalma egdiliminde olmasina ragmen belirfilen alt sinirlann  Ustinde
gerceklestigi gdrbimektedir. Sektér genelinde ikinci vade dilimine iliskin YP ve Toplam likidite
yeterlilik oranlan bir dnceki ddneme goére azalis egilimi sergileyerek sirayla 147,2 ve 154,1
olarak gerceklesmisti. Bunun nedeni ise foplam varlklardaki artis hiznin  toplam
yUkUmIUIUklerdeki artis hizndan daha dUstk olmasidir.
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1 EKONOMIK CERCEVE ve GELiSMELER
1.1 Kiresel Gorinim
1.1.1  Makroekonomik Gelismeler

Uluslararasi finansal piyasalarda yasanan dalgalanmanin 2007 yilinin son g¢eyredinden itibaren
derinleserek devam etmesi, kUresel ekonomik akfiviteyi olumsuz etkilemektedir. Aynca bu
dénemde O&zellikle petrol ve gida fiyaflanndaki hizli arfis egilimi, ekonomik gd&rinUmin
bozulmasina neden olmaktadir. Nitekim uluslararasi kuruluslar, kiresel ekonomik akfiviteye iliskin
ongodrulerini asagiya dogru revize etmektedirler. DUnya Bankasi, kUresel bUyUme oraninda 2007
yill icin gergeklesme tahminini %3,7 olarak agiklarken, 2008 yili dngdrisinG %2,7'ye cekmistir.
Ayrica JP Morgan ve Markit tarafindan aylk olarak hesaplanan JPMorgan-PMI (KUresel TUm
EndUstriler Cikti Endeksi) Haziran ayinda esik degeri olan 50'nin  altinda, 49,5 olarak
gerceklesmistir. Uretimdeki séz konusu gerileme, sinirl olmakla birlikte bu durumun son bes yildailk
kez imalat ve hizmetler sektdrlerinde esanli olarak gerceklesmesi dikkat gekmektedir.

JPMorgan PMI ve Secilmis Bélgeler icin 12 Aylik TUFE Degisimleri

62,5 10 .
%) (€3 I Diinya ABD
60,0 8 EA Japonya
GOU
57,5
’ 6
55,0 _
- - - - j
525 4 |aw Y LW JPp—
50,0 2
47,5 o}
JPM PMI Esik Deger
45,0 >
[ Q" AN A T ¥ o W No B Vo T No BN R S T T T - e I - o]
©Q © 9 9 9 9 9 o 9 9 9 9 o o N oW N Y 0w OV VO NN NN 0
C Y £ g Y Egxw 8 Y ¥ g d @ 9 @ 9 9 9 9 9 @ 9 9 9 9 9
Z o W Z o W zZ o W z T Y £ g m© v T 8 Y £ T © w
(o] = (@] e O [t o 5 =z .Q_J i 5 =z E ﬁ 5 z '1) Ll 5 z

Kaynak: Reuters

KUresel ekonomik akfivite, ABD mortgage piyasasinda yasanan krizden etkiienmeye devam
ederken, finansal piyasalarda likidite sikisikigini gidermek Uzere gelismis Ulke merkez bankalannin
aldiklarn tedbirlerin enflasyonist baskilar yaratmaya basladigr gérilimektedir. Bu duruma ek olarak
petrol ve tarm/gida fiyatlannda gdzlenen keskin arhislar kUresel oOlcekte tUketici fiyatlanna
yansimaya baslamistir. Nitekim yukandaki grafikten de izZlenebilecedi gibi, tUm Ulke ve Ulke
gruplarinda 12 aylik tUketici fiyatlan artig hizlan énceki yillara gére yUkselmistir.

Baslica bodlgeler itibaryla gelismeler incelendiginde, ABD ekonomisinin 2007 yilinin  son
ceyreginde %0,6 diuzeyinde bUy0dugu goérilmektedir. ABD ekonomisinde 6zelikle nihai talebin
artis hizndaki gerilemeye bagdl olarak cari islemler aciginin milli gelire orani, 2006 yilindaki %6,2
olan seviyesinden 2007 yilinda %4,9'a gerilemistir. Fiyat gelismelerine bakildiginda, ézellikle enerii
ve gida fiyatlarindaki artislarin, enflasyonu %4’ler dizeyine yUkselttigi gérUimektedir. ic talebin
daraldigl bu dénemde ABD dolarinin diger para birimleri karsisinda zayiflamasinin, ABD'de cari
islem aciginin azalmasina ve bdylece kiresel dengesizliklerin azalmasina yardimci oldugu
go6rulmektedir. Ancak, 6Snumuizdeki dénemde bdlgeler arasi biylime performansina bagl olarak
dolarnn diger para birimleri karsisinda tekrar guclenmesi de olasidir.

ABD Cari islemler Dengesi/GSYiH ve 2008 Yili Resesyon ihtimali
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Kaynak: Reuters
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ABD Merkez Bankasl, bankalar ve diger finansal kurumlarn likidite sikintilanni giderebilmek Uzere
bir dizi tedbir almis, aynca faiz oranlarni 2007 yilinin son ¢eyredinden bu yana toplam 325 baz
puan indirmistir. 2008 yilinin ikinci ceyreginde gdreli olarak istikrar kazanan ABD finansal piyasalari,
en son Fannie Mae ve Freddie Mac gibi iki femel mortgage sirketinin hisse fiyatlanndaki keskin
dUsUslerle yeniden sarsiimistir. Bu duruma yonelik olarak FED, s6z konusu iki temel mortgage
kurulusuna gerektiginde kredi agabilme konusunda gegici bir tedbir agiklamistir.

Euro Alanina bakildiginda ise &zellikle insaat sektérGnUn katkisiyla 2008 yilinin ilk ceyredinde de
pozitif bUyUmeye ulasmistir. Ancak yilin ikinci ¢geyredinde ekonomik aktivitenin géreli olarak
zayiflamasi dngodrilmekte olup, bu 6ngdrileri tUketici gUveni gdstergeleri de desteklemektedir.

Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Faiz Oranlarn
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Kaynak: Reuters

Haziran 2008 itibarnyla Euro Alani uyumlastinimis tOketici fiyatlan enflasyonu (HICP) %4 olarak
gerceklesmis ve diger ekonomik bdlgelerdeki gelismelere paralel olarak enerji fiyatlanndaki
gelismelerin olumsuz etkisi acikca hissediimeye baslamistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kUresel
gida ve enerji fiyatlanndaki artisa ek olarak Gcret artislannin da fiyatlar Uzerinde bir baski
olusturdugunu belirtmektedir. ECB, 3 Temmuz itibanyla 25 baz puanlik bir artisa giderek politika
faiz oranini %4,25'e yUkseltmekle beraber, gelecekteki dénemlere iliskin yeni bir arfisa isaret
etmemistir.

Japonya’da ise 2008 yilinin ik ceyreginde GSYIH bUyimesi %1 olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda
inracatin gUclU bir performans géstermesi beklenmektedir. Nitekim, DUnya Bankasi yilin tamami
icin %1,4 dizeyinde bir blyime &ngdrmektedir. TUFE enflasyonu da girdi fiyatlanndaki
gelismelerden etkilenerek, 2008 yill Mayis ayinda %1,3'e yUkselmistir. Japonya Merkez Bankasi
(BoJ), Haziran ayinda faiz oranlarni degdistirmeyerek %0,5 dUzeyinde tutmustur.

TUketici Given Endeksleri
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Kaynak: Reuters

Gelismis ekonomilerde gbzlenen yavaslama edilimi, gelismekte olan ekonomilerin de yakin
dénemde bUyUme hizlannin azalmasina yol acarken, kiresel finansal piyasalarin durumuna badli
olarak, uluslararasi sermaye akimlarnna daha hassas Ulkelerde yavaslamanin daha belirgin olma
olasiigr yUkselmektedir. Asya bdlgesine bakildiginda ekonomik akfivitenin gicUnU korudugu
goriimektedir. Cin'de yUksek oranl bUyUime devam ederken, Mayis 2008 itibanyla enflasyonda
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da goreli bir iyilesme saglanmistir.  Latin Amerika’da ise bUyUme performansinda bir azalma
gbzlenirken, 2008 yilinin basindan itibaren fiyat artislannda bir hizZianma séz konusudur. Brezilya'da
2008 vyili ilk ceyreginde bUyime %58 seviyesindeyken, TUFE enflasyonu Mayis itibaryla %5,5
oraninda gergeklesmistir. Brezilya Merkez Bankasi Haziran itibanyla faiz orani yanm puan artirarak
%12,25 dUzeyine yUkseltmistir.

Mevcut konjonktirde kiresel ekonomi icin dne ¢ikan ana risk unsurlannin basinda enerji ve gida
fiyatlanndaki yUkselme gelmektedir. Bu durum, &zellikle az gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin
yurt ici fiyat gelismelerini olumsuz etkilemektedir. Buna ilaveten, gida ve enerii fiyatlanndaki hizl
artis, fakirlesmeyi hiziandiran yénu ile toplumsal etkileri, maliye politikasi yansimalari, dis ficarette
kisitlayici dnlemlerin yeniden gindeme gelmesi ile 6demeler dengesi yansimalarn olan, orta ve
uzun vadede de kUresel ekonomiyi en ¢ok zorlayan alan olarak gdzikmektedir.

Ayrica, basta ABD olmak Uzere gelismis ekonomilerin finansal piyasalannda yasanan krizin
derinlesme riski hala gecerlidir.

Diinya Ekonomisi Temel Risk Alanlari

Risk Diizeyindeki Risk Diizeyindeki
Degisim Degisim
2008 Yilinda Kiiresel Yavaglama - Gelismis Fin. Piy.larin Riskliligi @
2008 Yilt ABD Resesyon Riski 4 ABD Fin. Krizin Derinlesme Riski i)
2008 Yili EA Resesyon Riski 4 EA Finansal Piyasalardaki Bozulma -
Yiiks.Ekon. Biiy.Perf. Zayiflama i) Kiiresel Makro Dengesizlikte Artis 4
Enflasyon Riski i) Petrol Fiyatlarinda Artis Riski i)
Uriin Fiyatlarinda Artis Riski @

1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler

KUresel finans piyasalardaki genislemenin 2005 ve sonrasi dénemde sUrmesinin énundeki en
bUyUk engel ABD dolarindaki deger kaybinin uluslararasi déviz piyasalarinda yarattigi dengesizlik
olmustur. GUven unsurunu ortadan kaldiran gelismeler finansal piyasalardaki daralma ile
birlesince ABD'de patlak veren konut kredileri krizi Avrupa ve Asya Ulkelerine de yansimistir. 2008
yili bu yansimalarin somut verilere bUrondigu bir yil gérinUmindedir.

Mortgage krizinin 1 yilini doldurdugu bu gUnlerde dinyanin en bUyUtk 31 borsasinin deger
kaybinin 4,6 trilyon dolan bulmasi krizin boyutlannin éngdérilebilimesinin hala mimkin olmadigini
go6stermektedir. Nitekim son gUnlerde AB icerisinde de bir resesyon ihtimalinden séz edilmeye
baslanmistir.

Bazi Borsalarda 2008 ilk Yan Yl itibanyla Yilik Deger Kayiplar

Kayip (%) Kayip (%)

Dolar Kendi para Dolar Kendi para
Borsalar cinsinden cinsinden Borsalar cinsinden cinsinden
irlanda -31,80 -41,50 Tokyo -13,60 -25,80
Yeni Zelanda -28,60 -27,50 Tarkiye -13,30 -18,40
Londra -18,00 -17,40 Almanya -7,40 -20,60
Euronext -17,40 -29,20 Cin - Shenzhen -0,40 -10,20
ABD - Nasdaq -13,80 -13,80

Gelismis 23 Ulke borsasinin durumunu gosteren MSCI World Endeksi, kredi piyasalanndaki kayiplar
ve yatinmcilarin AB &zellikle de Aliman ekonomisine iliskin yavaslama endiseleri ile 2006 yilindan
bu yana en dusuk seviyesine gerilemistir.
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Kiresel Borsa Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

CDS piyasasinda 125 yatinm yapilabilir seviyesindeki Avrupa sirketfinin kredi riskini dlcen iTraxx
Europe ve TUrkiye benzeri ratinge sahip 50 Ulke sirketinin default sigorta primini gdsteren iTraxx
Crossover endekslerinde de durum kuresel gdstergelerin benzer yansimalarini vermektedir. ABD
mortgage krizinin etkilerinin ne olacadi konusundaki tahminler Avrupa bankalarinin acikladigi
bilanco verilerinin ardindan revize edilmis bu da endekse yansimistir. Nitekim yilin OcUncU
ayindan itibaren baslayan egimi mayis ayina dogru 100 baz puanin altina ¢eken iTraxx Europe
Endeksi, Temmuz ayinin ortalarindan itibaren yeniden 100 bazh dederleri gérmustir.

iTraxx Endeksleri ve CDSler
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Kaynak: Bloomberg

KUresel likiditedeki daralma beklentilerine paralel olarak yasanan dalgalanmalardan incelenen
tOm Ulkelerin etkilendigi gdérilmektedir. Rusya, Brezilya ve Meksika'da géreli olarak sinirl kalan
s6z konusu etki; yilin 2. geyreginden itibaren G. Afrika’da daha fazla gézlenmis ve sz konusu
Ulkenin risk primleri belirgin bicimde artmistir. TUrkiye'de ise Haziran ayi igerisinde Ulke risk primi
artisi, 2008 yilinin en yUksek noktalanna ulasmistir. Cari acik, likidite daralmasi ve risk istahinin
azalmasina dair endiseler de TUrkiye'deki etkinin temel nedenleri arasindadir.

Borsa endeksleri, gelismis Ulkelerde toparlonma c¢abalannin ne denli  yetersiz kaldigini
go6stermektedir. Benzer dénemlerde ayni frendi yakalayan Japonya ve Kanada borsalarinda
gUcli  bir toparlanmanin  ardindan  dUsUsler gdzlemlenirken, Ingiltere  borsasinin - direncini
korumaya calistigr fakat Dow Jones endeksinin bu sUrecteki en bUyUk kaybl vererek neredeyse
2006 yilindaki seviyelere kadar geriledigi gdézlemlenmektedir.

Gelismekte olan Ulkelerdeki durum da benzerlik arzetmektedir. Rusya yil ortasina dogru disUs
gosterse de diger Ulkelere nazaran bUyUk bir toparlanma gdstermis Meksika ve Brezilya ise
birbirine paralel bir seyir takip etmistir. Bu sGrecte TUrkiye'de borsa gdstergeleri 2007'nin son

ceyreginden itibaren kUcUk dizelme gayretlerine karsin ic siyasi gelismelerin de etkisiyle %13,3
oraninda kayip yasamistir.
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Borsa Endeksleri
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Kaynak: Reuters

2008 yilinda gelismis Ulkeler bankalararasi borclanma faiz oranlan G¢ aylik libor icin kicUk oranli
degisimler icermektedir. ingiltere, ABD ve Kanada'da libor oranlanndaki kismi diistst, Euro alani
Ulkeleri ve Japonya'da duraganlik karsilamigtir.

Faiz Goéstergeleri
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Kaynak: Bloomberg

KUresel krizin etkileri, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin nominal kur egrilerinde de
goériimektedir. Gelismekte olan Ulkelerde genel olarak kur seyirlerinin asagrya dogru gittigi gbéze
carpmaktadir.

Nominal Déviz Kuru Endeksleri
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Kaynak: Reuters
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S&P500 endeksinin 2008 yilindaki seyri ABD'deki stagfldsyon beklentilerinin bir yansimasidir.
Ozellikle son aylara dogru bas gésteren dustsin ardindan yasanan toparlanma gayretleri hentiz
istenen seviyenin cok altindadir. Bu durumu gelismis Ulkelerin GSYIH verilerinde de gdrmek
mMUmkOndUr. S6z konusu Ulkelerden sadece Japonya'da toparlanma  gdzlemlenebilirken
Kanada, ABD ve Euro Alani icerisinde ciddi bir hareketlilik belirtisi géronmemektedir.

S&P 500 ve Gelismis Ulkelerde Biyime
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1.2 Ulusal Ekonomik Gorinim

TUrkiye ekonomisi, 2008 yilinin birinci ceyreginde %6,6 ile piyasalarda olusan beklentilerin Uzerinde
bUyUmUstUr. Boylece, 2007 yilindaki nispi yavasiamaya ragmen 2008'in ik dénemindeki gbrece
hizll genisleme ile son 25 ¢ceyrektir kesintisiz bUyUme egilimi devam etmektedir.

2008 yilinin birinci ceyreginde, iktisadi ana faaliyet kollarn arasinda milli gelire dnemili dlctde katki
yapan imalat sanayi, toptan ve perakende ticaret ile mali araci kuruluslann faaliyetlerinin
bUyUme hizlar, ekonomi genelinden yUksek gerceklesmistir. Bu sektdrler séz konusu dénemdeki
bUyUmeyi sUrUkleyen ana faaliyet kollar olmuslardir. Ayrica, tanm sektéronin bir dnceki yilin ayni
dénemine gdre %5,6 bUyUmesi, insaat sektérindeki %2,8'lik gbrece dUsUk bUyUme hizinin etkisine
ragmen ekonomi genelinde tatmin edici bir performansin olusmasina katkida bulunmustur.
Ancak, 2007 yilinda kurakliga bagdl olarak kicUlen tanm kesimi, 2008 yilinin ik ceyredinde baz
etkisi nedeniyle bu hizda bUyUmUs olsa bile, séz konusu sektéron 2008 yilinin kalan kisminda da
ayni hizla devam etmesi beklenmemektedir. Ayrica, imalat sanayi UrOnlerini ara mal olarak
kullanan ingaat sektérGnun hiz kesiyor olmasi, 2008 yilinin son U¢ ¢ceyreginde bUyime acgisindan
risk olusturmaktadir.

Diger taraftan bankacilik sektérl verileri, kredi hacminin 2008 yilinin ilk ¢ceyredinde artmaya
devam etfigini ve mali kuruluslann reel ve hanehalki kesimini fonlamayr sGrdUrdUklerini
go6stermektedir. Nitekim bUyUmeye harcamalar ydnUyle yaklasildiginda, bir yil dncesine goére
yerlesik hanehalklannin yurtici tGketiminde %7,3, devletin nihai tUketim harcamalannda %4,2 ve
gayri safi sabit sermaye olusumunda -kamunun payl negatif olmasina ragmen 6zel kesimin
makine techizat alimi ve insaat sektérU yatinmlannin belifeyici olmasiyla- %9.,5'lik artislar
g6zlenmistir. Dolayisiyla, 6zel tUketim ve yatinm kalemileri ile hizmetler, imalat sanayi ve tarnm
kesiminde gorilen iyi performans sayesinde 2008 vyilinin ik bUyUime rakamlar son 5 yilin
ortalamasina yakin ¢ikmistir.

Sanayi Uretim Endeksi, Kapasite Kullanimi ve isgiici Gostergeleri
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Kaynak: TUIK
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Milli gelirde belirleyici rol oynayan imalat sanayi Uretim endeksi ve cari dénem Uretimi hakkinda
fikir veren imalat sanayi kapasite kullanim orani, 2008 yilinin ik bes ayinda dalgalansa bile artis
edilimine devam etmis ve bir 6nceki yilin ayni déneminin Uzerinde gerceklesmistir. Bu 6ncuU
gbstergelere gére, 2008 yilinin ikinci ceyreginde keskin olmasa bile Uretimin arfmaya devam
etmesi beklenmektedir. Buna ragmen, bUyUme ve Uretim cephesindeki olumlu seyir istihdam
verilerine yeterince yansimamaktadir. Ekonomideki rekabet, isgicU verimliligini zorunlu kilmakta
ve isglcU arzinn isglcUne olan talepten daha hizl arfmasi, ekonomik aktivitedeki canliiga
ragmen, issizik oraninin daha da asadiya inmesine engel oimaktadir. Mart 2008'de Turkiye
genelinde issizlik orani bir dnceki aya gbére dismesine ragmen, bir dnceki yilin ayni dénemine
gére yUkselmistir. issizlik oraninin yUksek seyretmesi, hanehalki kesiminin gelir yaratma kapasitesi
agisindan olumsuz bir gelismedir.

Dayanikll tOketim mallannin Uretimi ile beyaz esya yurtici satislaninin azalma egilimi gdéstermesi ve
tOketici given endeksindeki kdtUmserligin devam etmesiyle yurtici talepte yavaslama belirtileri
go6rulmektedir. Ancak, gida ve enerji fiyatlanndaki ivme, 2008 yilinin basindan ifibaren enflasyon
oranlannda yukarn yoénlU bir harekete neden olmaktadir. Haziran 2008 itibanyla yilik tUketici
enflasyonun %10,61'e ulasmasiyla, Merkez Bankasinin hedefledigi orandan sapma devam
etmektedir. Ayrica, yUkselen enerji ve gida fiyatlannin yurtici talebi yavaslatarak ikfisadi
bUyUmeyi olumsuz etkilemesi mUimkUindur.

Merkezi Yonetim Bitce Gergceklesmeleri

Ocak-Mayis

Milyon YTL 2007 07 % Pay 2008 Hedef Ocak-Mayis 08 %Pay % Degisim 08/o7
Biitce Giderleri 203.501 17.689 8,7 222.553 15.823 7,1 -10,5

Faiz Harig Giderler 154.769 13.071 8,4 166.553 14.141 8,5 8,2

Faiz Giderleri 48.732 4.618 9,5 56.000 1.681 3,0 -63,6
Bitce Gelirleri 189.617 19.725 10,4 204.556 19.212 9,4 -2,6
Biitce Dengesi -13.883 2.036 -14,7 -17.997 3.389 -18,8 66,5
Faiz Disi Denge 34.848 6.654 19,1 38.003 5.070 13,3 -23,8

Kaynak: Maliye Bakanligi (Kamu Hesaplar BUlteni)

Enflasyonun kontrolU acisindan para politikasi kadar dnem tasiyan mali disiplinde ise, Ocak-
Mayis 2008 verileri bir dnceki yilin ayni dénemine gdre nispi bir iyilesmeyi gostermektedir. S6z
konusu dénemde bUtce giderlerindeki azalma ve bUtce gelirlerinde (6zellikle vergi gelirlerinde)
saglanan olumlu gelismeler sayesinde, bUtce dengesi bir dnceki déneme goére %66,5 artarak 3,3
milyar YTL fazla vermis, ancak faiz disi fazZlada %23,8 azals gerceklesmistir. Bununla birlikte,
glndemde olan otomatik fiyat artislan ve baz vergilerdeki dUzenlemeler mali disipline katkida
bulunabilecek ancak ayni zamanda enflasyonu yukar yonlU etkileyebilecektir.

&demeler Dengesi Gostergeleri

Oca.- Oca.-
Milyon Dolar 2004 2005 2006 2007 May.o7 May.o8 % Deg.
Cari islemler Hesabi -14.431 -22.137 -31.893 -37.753 -16.157 -21.541 33,3
Dis Ticaret Dengesi -22.736 -32.988 -40.941 -46.705 -16.507 -22.036 33,5
Sermaye ve Finans Hesabi 13.388 20.302 32.066 36.612 11.355 21.947 93,3
Dogrudan Yatirimlar (net) 2.005 8.967 19.065 20.099 9.625 4.390 -54,4
Yurtdisinda -780 -1.064 -924 -2.106 -1.482 -1.663 12,2
Yurtiginde 2.785 10.031 19.989 22.205 11.107 6.053 -45,5
Portféy Yatinmlari (net) 8.023 13.437 7.373 717 7.014 -1.095 -115,6
Hisse Senetleri 1.427 5.669 1.939 5.138 2.018 927 -54,1
Borg Senetleri 7.984 9.001 9.463 -2.358 5.744 -1.948 -133,9
Diger Yatirimlar (net) 4.184 15.745 11.742 23.828 -190 17.563 -9.343,7
Ticari Krediler (Yuk.) 4.201 3.074 674 4.228 1.487 3.200 115,2
Krediler (Yukimliiliikler) 6.133 11.610 19.601 27.353 11.694 18.698 59,9
Genel Hikiimet -267 -4.637 -5.223 -3.901 -2.438 2.219 -191,0
Bankalar 5.708 9.248 5.814 5.608 3.110 3.001 -3,5
Diger Sektorler 5.106 9.880 19.010 25.646 11.022 13.478 22,3

Rezerv Varliklar -824 -17.847 -6.114 -8.032 -5.094 1.089 -121,4
Cari Acik/GSYIH (%) 3,7 -4,6 -6,1 -5,7 -

Kaynak: TCMB

Mayis 2008 itibanyla dis talep goreli olarak guglu seyretmekte ve bir dnceki yilin ayni dénemine
g6re ihracat bUyUrken ithalatin da artmasiyla dis ticaret acigr artmaya devam etmektedir.
Ancak olumlu bir gelisme olarak ihracatin ithalati karsiama oraninda iimli bir yUkselme
mevcuttur. Diger taraftan cari acik, ekonominin yapisal sorunu olarak gindemdeki yerini
korumaktadir.
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Nitekim Ocak-Mayis 2008'de cari acik 2007'nin ayni dénemiyle ile kiyaslandiginda %33,3 artmigtir.
S6z konusu dénemde, dogrudan yatinmlar kaleminde gergeklesen net sermaye girisi %54,4
azalmis ve portfdy yatinmlarnnda net cikis yasanmistir. KGresel belirsizlikler, yurtdisi yerlesik kisilerin
hisse senedi ve devlet ic borclanma senedi piyasalarnnda net satici olmalarina yol agcmaktadir.
Cari acig@in finansmaninda &nemli rol oynayan dogrudan yatinmlann artmasi icin  kiresel
belirsizliklerin azalmasi gerekmektedir.

Cari islemler, Sermaye Hareketleri, Rezervler ve Reel Kur Endeksi
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Kaynak: TCMB

BUyUme, enflasyon ve cari acik ile esanll &nem tasiyan diger bir husus i¢ ve dis borcun gelisimidir.
Bu cercevede, Mart 2008'de 263 milyar dolara erisen brUt dis borc stokunun %42,6'sini 6zel
kesime ait finansal olmayan kuruluslann borglan olusturmaktadir. Bu oranin 2004 sonunda %26,3
oldugu dikkate alindiginda, reel kesimin kUresel kredi piyasasina olan bagmiiiginin giderek arthdi
anlasimaktadir.

Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

(%) 2004 2005 2006 2007 2008/
Kisa Vadeli [Toplam Dis Borg 19,8 22,0 19,7 16,9 16,9
Uzun Vadeli/ Toplam Dis Borg 80,2 78,0 80,3 83,1 83,1
Kamu Kesimi/Toplam Dis Borg 60,4 51,0 42,5 36,1 34,6
Ozel Kesim/Toplam Dis Borg 39,6 49,0 57,5 63,9 65,4
Ozel Finansal Kuruluslar /Ozel Kesim 33,4 38,7 40,0 36,3 34,9
Oz. Kes. Finansal Olmayan Kuruluslar/ Ozel Kesim 66,6 61,3 60,0 63,7 65,1
Oz. Kes. Finansal Olmayan Kuruluslar/ Toplam Dis Bor¢ 26,3 30,1 34,5 40,7 42,6
Toplam Dig Bor¢ Stoku/GSYIH 41,2 35,0 39,0 37,5 -
Kaynak: HM

Borg Stoklar, i¢ Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM

Ote yandan, temel strateji olarak biyik élcide YIL cinsinden ve sabit faizli enstrimanlara
dayanan i¢ bor¢ stokunun reel faizinde belirgin dUsUs kaydedilmis, adirlikli ortaloma vadesi ise
hafif azalsa bile daha ziyade yatay bir seyir izienmektedir. Yasanan finansal dalgalanmalar ve
belirsizlikler, i¢c borcun vadesinin uzamasi ve faizin daha da asagiya inmesi éninde dnemli bir
engel teskil etmektedir.
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Son dénemlerde yasanan ekonomik gelismelerin para ve sermaye piyasalar Uzerinde de bir dizi
etkisi hissedilmektedir. Nitekim 2007'nin sonunda daralan yurtigi talebe paralel olarak indirilen
Merkez Bankasi politika faiz orani 2008 basinda %15,25 kadar gerilemesine ragmen, Mayis,
Haziran ve Temmuz 2008'de yapilan artinmlarla %16,75 kadar yUkseltilmistir.

Faiz Oranlan ve iMKB Endeksleri
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Kaynak: TCMB

KUresel ekonomik kosullardan beslenen arz soklarinin devam etmesi enflasyon riski yaratmaktadir.
Bu cercevede, merkez bankasi para politikasini bu riskleri dikkate alarak olusturmakta ve
gerektiginde 8IcUll faiz artisina gidebilmektedir. Diger taraftan, ic ve dis soklar IMKB'ye de
yansimis ve ulusal endeks Aralik 2007’ den Haziran 2008'e kadar dUsUs egilimi gdstermistir.

Netice ifibariyle, 2008 yilinin ik ceyredi beklenenden daha iyi bir performansla kapanmistir.
KUresel ve yurfici ekonomideki belirsizliklerin  azalmasiyla birlikte ikinci ¢eyredin de olumlu
performansla kapanmasi muhtemeldir. Ote yandan, 2008'in kalan kisminda risklerin yogunlashdi
alanlar olarak; kdresel dalgalanmalann kontrol edilip edilemeyecedi ve enflasyon tehlikesi
hususlari ilk siralarda yer almaktadir. Kdresel sikintinin asilmasi ve yurticindeki belirsizliklerin bertaraf
edilmesiyle; sikki maliye ve para politikasina devam edilmesi, mikro ekonomik reformlarn
gerceklestirimesi ve AB Uyelik surecinin tekrar hizZianmasi halinde, giclu bir bankacilik sistemine
sahip olan Turkiye'nin, 2008 yili igcin éngdrilen %5,5 oranindaki biyUime hedefine yaklasmasi
mUmkUn olabilecektir.

1.3 Fon Talep Eden Kesimler

1.3.1  Sirketler Kesimi

Sirket demografisi istafistikleri, TUrkiye'de sirkefler kesiminin mevcut ve gelecek goérinUmu
hakkinda énemli bilgiler ortaya koymaktadir. Bu géstergelerin basinda gelen, acilan ve kapanan
sirket saylanndaki yillik degisimler son 5 yillk dénemde incelendiginde (Grafik 1.3-1), 2004 il
basindan itibaren iki serinin ortak bir blyUme trendine dodru yakinsamaya basladigi ve 2004-
2007 yillan arasinda paralel bir yapida hareket ettikleri gérilmektedir. 2006 yili ikinci ¢eyrekteki
ufak dlcekteki dalgalanmanin ardindan 2007 yill basinda artis egilimine giren kapanan sirket
sayisi artis hizi, Agustos 2007'den sonra yeniden dUsUs seyrine donmuUstir. Acilan sirket sayisi
bUyUme orani ise Subat-Haziran 2007 déneminde kaybettigi ivmeyi 2007 Temmuz ayindan Ekim
ayina kadar toparlayabilmis, ancak Ekim ayi sonrasinda bu frendde goérilen yavaslama 2008 vili
basinda da devam etmistir.

Acilan ve Kapanan $irket Sayilarinin Yilik Degisimi ve Sirket Basina Sermaye Tutan
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Kaynak: TUIK
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Finans Disi Kesimlerin Finans Sektori icin Onemi

Finans digi sirkeflere ve hanehalk kesimine kredi femin etmek bankalarnn temel hizmetlerinin
basinda gelmektedir. Bankalar kredi temin etmekle ayni zamanda kredi riskine maruz
kalmaktadirlar. Finans disi sirketlerin ve hanehalkinin finansal davranislar, risk algilamalarn ve
olumsuz gelismelere karsi dayanikliliklan &zellikle bankalann gelirfleri ve bilangolan Uzerinde
dolayisiyla da finansal istikrar Gzerinde bUyUk etkiler olusturabilmektedir.

Bu acidan degerlendirildiginde, 2007 yili sonu itibanyla Turk Bankacilk SektérinUn akfiflerinin
%49,1'ini teskil eden kredilerin en dnemli bolUMUNU bireysel krediler ve kredi kartlarn ile insaat
ve toptan ficaret sektdrlerine verilen kredilerin olusturdugu gdzlenmektedir. Bankacilik
sisteminin kredi risklerinin sektdrel yapisi hakkinda 6nemli isaretler olusturan bu bilgiler,
gergceklesmeye baslayan riskleri  ifade eden takipteki kredi verileriyle  birlikte
degerlendirildiginde 6zellikle kredi kartlar ile tekstil ve tekstil UrGnleri sanayine verilen kredilere
iliskin gUclU risklilik sinyalleri vermektedir.

YUksek risk olusturan kesim ve sektorler icin bu bilgilerin dnemi acik olmakla birlikte, sadece
bankacllik sistemi bilgileriyle yetinmeyip, sézkonusu taraflar icin yapisal bilgilerin yanisira likit
ve/veya ¢ozUlebilirik gdstergelerinin de izZienmesi &zellikle sistem dUzeyindeki risklere ydnelik
gUclU analizler Urefilmesine olanak saglamaktadir. Bu nedenle, bankacilk digi kesimlerin
daha belirgin bir cerceve ve yaklasimla izZienmesi bUyUk 6nem arz etmektedir.

Kredilerin Dagilimi 2007

Sektorler Nakdi Krediler Gayrinakdi
Kisa Vadeli Orta ve Uzun Toplam Takipteki Krediler
Vadeli
Pay(%) Biri- Pay(%) Biri- Pay(%) Biri- Pay(%) Biri- Pay(%) Biri-
kimli kimli kimli kimli kimli
Pay(%) Pay(%) Pay(%) Pay(%) Pay(%)
Ferdi Kredi Konut 0,2 0,2 20,6 20,6 1,1 1,1 2,1 2,1 0,0 0,0
Ferdi Kredi Diger 4,6 4,8 14,8 35,4 10,1 21,2 5,1 7,2 0,0 0,0
Kredi Kartlar 19,8 24,6 0,2 35,6 9,3 30,5 17,8 24,9 35,9 35,9
Diger 9,4 34,0 8,7 44,3 9,0 39,5 12,4 37,3 4,6 40,5
Toptan Ticaret ve 6,5 40,5 4,0 48,2 5,1 44,7 6,1 43,4 5,2 45,7
Komisyonculuk
insaat N 54 45,9 4,1 52,3 47 49,4 3,9 47,3 13,1 58,7
Tekstil ve Tekstil Urtinleri 5,4 51,3 22 54,5 3,6 53,0 15,5 62,7 2,8 61,5
San.
Parasal Kurumlar (Banka, 4,7 55,9 3,2 57,6 3,8 56,8 0,7 63,4 3,7 65,2

Ofk, Leasing, Faktoring,
Finansman Sirketleri)

Gida, Mesrubat ve Tiitiin 4,8 60,7 2,0 59,6 3,3 60,1 5,2 68,6 2,0 67,1
San.
Metal Ana San. ve 4,3 65,0 2,6 62,2 3,4 63,5 1,0 69,6 5,0 72,1

islenmis Maden Urt. San.
Kaynak: BDDK

Sirketler kesiminde bir baska dnemli edilim, acilan sirket basina ortalama sermaye tutarnin
Ozellikle 2003 yili ilk ceyrek sonrasi istikrarll bir artis gdstermesidir. Nominal dederlerle, 2003 ilk
ceyreginden 2007 son ceyredine kadar olan surede, sirket basina ortalama sermaye rakami
frend tahmin degeri %400'e varan bir arfisla 250 bin YTL seviyesine ulasmistir. Enflasyondan
anndirnisa bile halen yUksek bir artis ifade eden bu egilim, 2006 yili ikinci ceyreginde énemli bir
duraklama gdstermis, daha sonraki dénemlerdeki canlanma ile 2007 son ¢eyreginde tepe
noktasina ulasmistir. EQilim grafiginde 2007 sonrasindaki gbézlemlenen gi¢ kaybinin, gelecek
aylarda bir gerilemeye dénUsUp dénUsmeyecegi ise ancak gelecek ddénem verileriyle ortaya
cikacaktir.

Sirket demogrdfisi verilerinin ifade ettigi bu gérnim, is ve girisimcilik dUnyasinin temel makro
degdiskenlerdeki (ddviz kuru, faiz orani v.b.) soklarin yanisira siyasi konjonkttre (&zellikle secimlere
ve siyasi iktidar gicUndeki degisimlere) gUclU tepkiler verdigini acikca ortaya koymaktadir. Yine
ayni egilimler sirketler kesiminde, 2003 yili sonrasi sirketlerin is hayatinda kalma sirelerinin
(ortalama  &murlerinin) artmaya basladigina ve sermayenin sektdrler arasi hareketliligi ile
girisimcilik anlaminda ani baslama-vazgecme hareketliliginin azaldigina isaret etmektedir.
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Bu bilgilerle uyumlu bir sekilde, sabit fiyatlaria GSYIH yillik bUyime edilimleri de benzer dénemsel
hareketlere isaret etmektedir. 2002 yilinin ikinci yansindan itibaren %5'in Uzerine cikan yillik GSYIH
bUyUme orani, 2003 ikinci geyrekten 2007 UgUncU ceyrege kadar %5-10 araliginda hareket
etmistir. Ancak, Ozellikle 2006 ikinci geyrekte belirginlesen yavasiama, 2007 ikinci ¢eyrek
sonrasindaki tfoparlanmaya ragmen, 2008 yilinda %5 civannda seyredecek bir edilimin olusmasi
intimalini arttirmustir.

Temel Sekiérlerde ve imalat Sanayi Sektdrlerinde Yillik Biyime Egilimleri

25 15 o
(%) (%)
eve 10
20 S
5 +
1 . e
> o
10 o 5
» .
: . . -10
5 b Imalat Sanayi "
1/ e insaat -15 Gida Sanayi Tekstil Sanayi
0 ) . ] ; .
Toptan ve Per. Ticaret 220 Giyim Sanayi Imalat Sanayi
5 Gayrimenkul, Kira. ve is Faal. N Sanayi
GSYiH >
- M = M = Mmoo ;o= Mmoo Mmoo
RV Y SV IV I SRV SRV Vv 88888333 L L8885 8853
2888358 ¢gs35¢€sg g CRgY 5 SEc s8R g4
A~ 2 R 8 R 2 R g8 R g R &8 7 o T x Z wﬂ<§u§<OI¥Z

Kaynak: TUIK

Sektdrlerin katma degerlerinin yillk bUyUme rakamlan da, dnemli edilim dedisikliklerine isaret
etmektedir. 2006 ikinci ceyrekteki duraklama imalat sanayi ve insaat sektérlerinde blUylime
hiznda yavaslamaya dénUsurken, insaat sektérinde negatif blyUme yéninde bozulma olasilidi
g6zlenmektedir. 2006 yilinin ikinci ¢ceyregindeki dalgalanma sonrasinda toparlanan ve 2007
Uguncu ceyrege kadar olan dénemde buyUme egdiliminin guclendigi gayrnmenkul, kiralama ve is
faaliyetleri sektérinde ise 2007 UcUncU ceyrek sonrasi hizli daralma sinyalleri gérilmektedir.
Toptan ve perakende ticaret sektdrinde 2007 ikinci ¢eyrek sonrasindaki hizli giclenme ise,
imalat  sanayindeki toparlanmayla birlikte GSYIH bUyUme trend tahmininin %5 Uzerine
yUkselmesinin temel faktoro olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Yukarda cizilen bu gérinUmuUn bir benzeri imalat sanayi aylik Uretim endeksleri tarafindan ortaya
konmaktadir. 2002 yili son ceyredinde %13’'leri bulan imalat sanayi yilik bUyime degerleri 2006 yili
UguUncU ceyregine kadar bir gevseme gdstermis, bu dénemden AJustos 2007'ye kadar olan
aylarda toparladiktan sonra blyUmenin negatife dénmesi intimalini de iceren bir hizll yavaslama
dénemine girmistir. Bu yapida kurlara sert tepki verdigi dUsUnUlen tekstil ve giyim sanayileri etkili
olmus ve bu sanayilerin Mart 2006 sonrasi pozitife dénmeye baslayan blyime edilimleri imalat
sanayi Uretimini 2007 OcUncU ceyrede sonuna kadar desteklemistir. izieyen dénemde ise siyasi
istikrarla deger kazanan YTL'nin etkisiyle hizia negatife dénen tekstil sanayi ve ardindan giyim
sanayi bUyUme edilimi, gida sanayindeki hizi yUkselis edilimine ragmen imalat sanayi yillik
bUyUmesinin %5'in altina dismesinde etkili olmustur.

Sektér katma deger gelismelerine iliskin bu frend analizlerini, destekleyici ydndeki diger bulgular
ise asagidaki kapasite kullanim orani ve ihracat edilim grafiklerinde kolayca gérilebilmektedir.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim ve ihracat (Miktar End.) Egilimleri
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Kaynak: TUIK
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Yukardaki grafiklerin ortaya koydugu Uzere, giyim sektdrinun, imalat sanayi ve diger alf
sanayilerindeki egilimlerden farkl olarak, , , YIL'nin deger kayiplarina pozitif yénde giclU tepkiler
verdigi, ancak YTL dederlenmeleri olan sUreclerde, Uretim kapasitesini koruyabildigi halde,
ihracat kapasitesini hizla kaybettigi gdzlenmektedir.

insaat sanayi de, imalat sanayi ve alt sektdrlerine benzer bir sekilde, 2006 yili ikinci ceyrekteki
dalgalanmadan etkilenmistir. 2003-2007 déneminde mevsimsel olarak Kasim-Aralik déneminde
zirve yaptiktan sonra Ocak-Subat déneminde dUsGp Marttan sonra yUkselerek devam eden bina
insaatl sayllan (insaat izinlerine gére) 2006 ikinci ceyrek sonrasi egilim ifibanyla ivme kaybetmeye
baslamistir. Temmuz 2007 sonrasi belirli bir toparlanma gdésteren egilimin, 2008 yilinin ik aylannda,
Ozellikle mevsimsel olarak yUksek olmasi beklenen Mart ayi verilerindeki hizli dUsUs nedeniyle,
6nemli 8lcUde gic kaybetmeye basladigr gdzlenmektedir.

Konut ve Bina insaati Sayilan ve Egilimler
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Kaynak: TUIK

2003 yill basindan 2006 yili ortasina kadar istikrarl bir yUksek bUyUme platosunda hareket eden
finans disi sektérlerin (&zellikle reel sektérin) bUyUme gucinde, yurtici ve yurtdisi siyasi istikrar
algilamasinin, kuresel ekonomideki olumlu kosullann ve pozitif beklenti olusumuna dayall olarak
karar alma sureclerinin kisa vadeden orta vadeye dogru genislemesinin bUyUk etkilere sahip
oldugu farkli platformlarda paylasilan ortak bir géris olarak ortaya cikmaktadir. Ozellikle istikrar
algilamasindaki olumlu gelisme ve kiresel ekonominin olumlu etkileri, ekonomik birimlerin temel
makroekonomik fiyatlara iliskin dngdru ufkunu genisletmekte ve risk alma konusunda daha cesur
davranmalarina olanak saglamaktadir.

Bu tespite destek veren dnemli bir bulgu bankacilik sektéri ve bankacilik disi sektérlerin yabanci
bankalardan aldiklan bor¢ verilerinden gelmektedir. BIS verilerine gére, Tirk bankacilik
sektérinUn yabanci bankalardan aldigr bor¢ dUzeyi, 2001 yili baslarnnda toplam ihracatin iki
katini asarken, iki yil icerisinde ihracatin %70'lerine inmis, izieyen dénemde 2002 sonundaki
secimlerin ardindan 2005 yili ortasina kadar &dnce bir katina, sonrasinda ise 2006 ik ceyredinde
1,5 katina yUkselmistir. 2006 yili ikinci ddnemdeki dalgalanma ile giglenen risk algilamasi, 2007
ortalanna dogdru, bankacllik sektéronin yabanci bankalardan aldidi borcun ihracata oraninin
%100'lere dogru tedricen dusmesini saglarken, dUsUs egilimi 2007 G¢cUncU ceyrekteki duraklama
sonrasl son ceyrekte de devam etmistir.

Bankacilik disi sektérler ise, bankacillik sektérinden farkl bir yapida, 2001 1. ceyrek-2004 4. ceyrek
dénemlerinde, yabanci bankalardan alinan dis bor¢c futanni tedrici bir sekilde ihracatin 3,5
katindan 2 katina indirebilmistir. Bankacilik disi sektérlerin bu hizli yapisal yeniden konumlanmasini
etkileyen en dnemli faktérlerin, 2001-2002 krizleri sonrasi diger sektdrlere gbérece daha guclu
devam eden risk algilamasi ve 2001-2004 yillan arasinda dis bor¢clanmayl dogrudan yabanci
kaynaklardan yapma olanaklarindaki kisitlilik oldugu anlasimaktadir. Ozellikle son etkende, 2005
ve sonrasinda olusan gevseme ve bankacilk disi sirketler kesiminin risk algilamasindaki
rahatlama, bu kesimin yabanci bankalardan aldiklan dis borcun toplam ihracata oranini, 2006
birinci ceyrek itibanyla 2,5 katin Uzerine cikarmis, 2006 yiindaki dalgalanmanin ardindan 2,5 kat
etrafinda yatay hareket devam etmis, ancak 2007 U¢cUncU ¢eyrekte ihracatin 3 katina dogru bir
gUcli borgclanma egdilimi belirmistir. 2007 son ¢eyrekte ise, Tirkiye ihracatindaki hizli arts,
bankacillik disi sirketler kesiminin yabanci bankalardan aldiklan dis borcun toplam ihracat oranini
2,6 dizeyine ¢ekmisfir.

Basta istikrar ufkunun uzunlugu konusunda olmak Uzere bircok konudaki olumlu bekleyislerin
bankacilik ve bankacilik disi sektérleri daha fazla risk alabilme yéninde tesvik etmesi nedeniyle,
her iki sektérin de 2003 yili ve sonrasinda TUrkiye'ye benzer gelismekte olan Ulkelerin ilgili
sektoérlerine gbre daha fazla risk alma egiliminde oldugu gdzikmektedir. Ancak, kiresel etkilesim
ve bilgi yapisinin daha ic alanlannda yer almasi nedeniyle bankacilik sektérl, kUresel risk
algilamalarindaki degisikliklere daha hizli uyum gésterebilmektedir. Bankacilik digi sektérlerin diger
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gelismekte olan Ulkelerdekilerden farkll hareket ettigi ve risk alglamasinin diger Ulkelerle
karsilastinidiginda bir hayli farkl oldugu ise asagidaki grafikte agikca gérilmektedir.

Yabanci Bankalardan Alinan Borglarin ihracata Orani

Bankacilik Sektorii Bankacilik Disi Sektorler
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Kaynak: BIS, CEIC

Bankacilk disi sektdrlerin risk alma istekliliklerinde 2006 sonrasi duzeltmeye ragmen devam
etmekte olan artis egilimi, yurtici kredi kullanim paylan ve kredi/gelir akimi oranlan dikkate
alindiginda baz alt sektoérler icin daha belirgin hale gelmektedir.

Kredilerden Yiksek Pay Alan Alt Sektorler ve Kredi/Gelir Oranlan
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Kaynak: BDDK, TUIK

TUIK tarafindan tahmin edilen GSYiH degerlerinin Turkiye ekonomisinin arz-kullanim ve girdi-cikti
tablolan kullanilarak sektdrlere dagitimasi yoluyla elde edilen, sektérel cari katma deger verileri
sektorlerin gelirleri olarak kabul edildiginde, nakdi ve gayrinakdi krediler icinde 2007 yilinda ve
2008 ilk alti ayda en yUksek paya sahip toptan ticaret ve insaat sektérleri kredi/gelir akimi
oranlannin 2007 yilinda 2006 yilina goére yUkseldigi gdzlenmektedir. Toptan ticaret sektérinun
2006 yiinda %13,8 olan nakdi kredi kredi/gelir akimi orani, 2007 yiinda %14,5’e yUkselirken, insaat
sektéronin nakdi kredi/gelir akimi orani %25,4'ten %32'ye cikmistir. insaat ve metal ana sanayi
kredi/gelir oranlannda 2006 ve 2007 vyillan ile 2008 ik 6 aydaki dUzenli artis bu sektdrlerin risk
istahlil@inin 2008 yiinda da devam ettigine isaret etmektedir.

Gayn nakdi krediler acisindan bakildiginda ise metal ana sanayi ve insaat sektéronin 2008 ilk alti
ay sonu ifibariyle %50 oranini yaklasan kredi/gelir akimi oranlan benzer bir risklilik tablosuna isaret
etmekte olup, tekstil sektérinin takipteki kredilerdeki yUksek payi, takipteki kredi tutannin bu
sektér katma degerinin %5'lerine yaklasmasiyla birarada dederlendirildiginde dikkate deger bir
risk géronUmuU ortaya koymaktadir.

Yukarda genel hatlanyla betimlenmeye calisilan bu edilimlerin finansal piyasalara yénelik olarak
ortaya koydugdu temel bulgu, bankacilik sektérinin ve bankacilik digi sirketler kesiminin, 2002
sonrasi istikrar ve dngérUlebilirlik acisindan benzer olumlu bekleyislerle hareket ettigi, ancak bu iki
kesim arasinda kUresel piyasalarla yakinlik ve etkilesim anlamindaki fark nedeniyle bankacilk ve
bankacilik disi kesimlerin birbirinden farkl risk alglamasi icinde oldugudur. Bu bulgu ayni
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zamanda, riskleri ydnetme acisindan gerek disiplin avantaji gerekse bilgi gucU bulunan
bankacilk sektérinin, bankacilik disi sektdrlere dogru sinyaller aktarmak yoluyla Tirkiye
ekonomisine bUyUk katkilarda bulunabilecegine de isaret etmektedir.

1.3.2 Hanehalklarn Kesimi

TUrkiye'de hanehalkinin ekonomik kosullar 2002 sonrasi iyilesme gdstermistir. Issizlik sorununda
olumlu gelismeler cok kisith kalmakla birlikte, 2002 sonrasi enflasyonun dUsUrilmesi anlaminda
saglanan basar hanehalkinin reel gelirlerinin artmasini saglamistir. Bu gelismenin tespiti agisindan
énemli bir bilgi reel Ucretin 2002 sonrasi ddnemde seviyesini korudugunu gésteren TUIK reel Ucret
indeksidir.

Makro Géstergeler, Uretim-Tiketim Biyimesi ve Tiketici Giveni
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Kaynak: TUIK

istikrann gUclenmesi ve karar alabiime ufkunun genislemesi hanehalklannin  finansman
kaynaklanna erisim maliyetini azaltirken, &deme vadelerini arttirmistir. Reel Ucret verilerine paralel
olarak, reel hanehalki geliflerinin de 2002 sonrasi dénemde en azindan azalmadidr varsayilirsa,
reel gelir artigl, reel faiz oranlannda gecmise oranla dnemli dUsuUs ve uzayan ddeme vadeleri bir
araya gelerek yurtici hanehalki tUketimindeki yUksek artislan aciklayan bir yapr ortaya
koymaktadir.

Ozel Tiketim Harcamalarinin Gelisimi

(1998 Fiyatlaryla Ug Aylik Yillik

Yillik Reel % Degisim) 2007C1 2007C2 2007C3 2007C4 2008C1 2004 2005 2006 2007
Yurtigi Tiiketim 5.6 1.2 6.3 1.9 7,1 10.2 7.5 4.6 3.8

Gida, icki ve Tiitiin 7.0 3.7 3.6 0.2 5,8 1.7 8.7 3.9 3.5

Giyim ve Ayakkabi -0.7 -10.8 -4.3 0.8 7,7 5.2 -10.7 -3.9 -3.9
Konut, Su, Elek., Gaz ve Dig. Yakit. 3.0 4.2 3.4 2.9 4,4 4.6 5.3 4.6 3.4

Mobilya, Ev Alet. ve Ev Bak. Hizm. 7-3 -3.9 2.7 1.0 3,0 16.3 22.2 5.3 1.5

Saglik 6.3 6.6 22.8 1.8 15,9 20.2 23.2 20.7 1.6
Ulastirma ve Haberlesme 3.1 -1.8 12.9 4.9 17,7 18.5 6.0 7.4 4.6

Eglence ve Kiiltiir -1.8 -4.7 -0.8 -1.8 -2,4 24.8 -0.7 -3.5 -2.2
Egitim 12.6 4.5 5.6 -9.1 0,5 16.5 19.0 14.3 4.5

Lokanta ve Oteller 7.3 0.3 4.3 -6.6 5,2 6.8 0.4 2.5 1.8

Gesitli Mal ve Hizmetler 15.5 12.8 18.2 3.8 4,3 17.1 15.2 7.0 12.3
GSYiH 7.6 4.0 3.4 3.4 6,6 9.4 8.4 6.9 4.5

Kaynak: TUIK

2002 sonrasi negatif degerlerden pozitife ddnen yurtici tUketim bUyUme hizi, 2004 yiindaki %10'u
asan oran ile zirveye ulasmis, sonraki yillarda tedrici olarak azalmakla birlikte 2006 vyili ikinci
ceyrege kadar gicunu korumustur. 2006 ve 2007 yillannda sirasiyla %4,6 ve %3,8'e gerileyen
tUketim bUyUme hizi 2008 birinci ceyrekte %7,1'lik artisla dnemli dlcide ivmelenme gostermistir.

BUyUme hiznda 2002 sonrasi gézlemlenen ivmelenmenin yanisira, tUketimde harcama gruplan
acisindan da dedisimler ortaya ¢cikmis ve yurtici tUketim, 2002 sonrasi reel gelir artinci faktérlerin
etkisiyle, gelir esnekligi daha yUksek olan mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri, sadlik,
ulastirma ve haberlesme, eglence ve kUltUr, editim ve lokanta ve oteller gibi harcama gruplarina
y&nelmistir. 2003-2007 déneminde, harcama gruplar icerisinde yurtici tUketimin gida disindaki en
onemli bilesenlerini, hanehalki icin iki temel varlik olan konut ve tasit araclanyla ilintili mobilya, ev
aletleri ve ev bakim hizmetleriile ulastirma ve haberlesme gruplan olusturmustur.

Yurtici tUketim ile tUketici glven endeksi arasinda iliski istikrarl bir yapi izZiememekle beraber
(6ncul veya ardil gbdsterge niteligi tasima anlaminda) birbirleriyle etkilesimli sekilde devam
etmektedir. Yurtici fUketimin bUyUme hizi 2004 ikinci ceyrekte ulashdr %16’'lar zirvesinden 2006

BDDK 14 Finansal Piyasalar Raporu/Mart 2008



UcUncuU ceyrek sonrasi %1-%7 bandina girmis, ayni dénemde tUketici glven endeksi de 110
degerinin Uzerine ¢ikan seviyesinden 2008 ilk ceyrekte 90 degerinin altina dUsmUstir.

Hanehalkinin borclanma egilimleri, yukanda belirtilen olumlu beklenti cercevesi nedeniyle 2003
yili sonu itibaryla 110'nun Uzeri gibi yUksek deger gdsteren ve gicUnU dalgalanmalara ragmen
2006 ikinci ceyrege kadar koruyan tUketici given endeksine benzer bir gelisim iziemektedir. 2004
yili birinci ceyrekte %40 civarinda basladigi yUksek dizeyden 2006 yili ikinci ceyrekte %31, ayni yil
doérdincU ceyrekte ise %28 oranina inen U¢ ay iginde tUketfim igin borclanma ihtimali verisi,
hanehalkinin  borclanma istekliliklerinin 2003 yilindan 2006 yilina énemli dlcUde azaldigini
gbstermektedir. 2007 ilk ceyrekte dip noktasina ulasan ve sonrasinda kararsiz bir yatay hareket
sUrecine giren bu verinin ifade ettigi temel bir tespit, hanehalki borclanma davranisinin makro
fiyatlann yanisira siyasi konjontire de bagimli oldugu ydnUndedir.

Harcamalarnn Tiketim Biyimesine Katkisi ve Borglanma-Dayanikl Tiketim Egilimi
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Kaynak: TUIK

Ayrica, hanehalki bor¢clanma istekliligindeki gelisim ulastirma-haberlesme ve mobilya-ev alet-
bakim hizmetleri harcamalar ile birlikte incelendiginde, hanehalklarnin ifade ettigi borclanma
ihtimali bilgisinin egilim olarak harcamalara énemili dlcude yansidigr gérilmektedir.

Burada ifade edilen gérinumU daha keskin bir sekilde ortaya koyan bir baska bilgi yine tUketici
gUven endeksi calismalanndan gelmektedir. Oreklem dahilindeki hanehalkinin TUIK tarafindan
sayisallastinlan ortalama algilamalanna goére, 2003 yill son ceyregdinde 120 dederini alan dayanikli
tUketim mal alma uygunlugu endeksi, 2004 yili birinci ceyrekte bUyUk bir artisla 140'in Uzerine
cikmigtir. Hanehalkinin dayanikli - tOketimi mal alma kosullarini degerlendirmesi anlaminda ¢ok
olumlu bir gérintl arz eden bu yUksek degerler, aradaki tedrici gevsemeye ragmen 2006 vyili
ikinci ceyrege kadar gucUnU korumustur. Bu olumlu dénem sonunda, endeks verisinin 130 Uzeri
bir degerden 2006 UcUncU ceyrekte 110'a yakin bir degere inmesi, 2006 yili ikinci ceyrekteki
dalgalanmaya en guclu tepkiyi dayanikli tUketim mal satin alma kosullarnna iliskin hanehalki
beklentisinin verdigini gostermektedir. 2007 UcUncU ceyrege kadar ftoparlanmaya calisan
endeks, sonrasindaki ekonomik ve siyasi gelismelerle zayiflamis ve 2008 yili birinci ceyrekte, 2006
UgUncU ceyrekteki duzeyine gerilemistir.

2004 yill dérdUncU ceyrekteki olumsuzluk ihmal edilirse, dayanikli tGketim mall alma uygunlugu
endeksi yurti¢i tUketim bUyUmesi icin yeni dénem verilerinin eklenmesi sonucu artan gdzlem
sayisina da bagl olarak énemli bir dnct gdsterge bilgisi olusturabilecek gibi gdzikmektedir. Bu
acidan bakildiginda, 2008 ikinci ceyrekte yurtici tUketim bUyUmesinin zayiflama ihtimalinin yUksek
oldugu dusUnUlmektedir.

TUketici kredileri ve kredi kartlan U¢ aylik dénem bakiyelerinin, yillklandinimis cari fiyatlaria GSYiH
degerlerine! orani olarak hesaplanan bor¢ yokU gdéstergesi, hanehalki borg yUkinin 2003 yili
birinci ceyreginden beri dizenli bir artis ediliminde oldugunu gdstermektedir. 2003 yili basinda
GSYIH'nIn %2'sine tekabUl eden bir degere sahip toplam bor¢c yUkU, ilerleyen dénemlerde

1 TUIK tarafindan Gretilen glncel bir harcanabilir gelir serisi bulunmadigindan, bor¢ yUkinU genel geger yénteme
gére cok daha dusik gésterebilecek, ancak gelisimini dodru bir sekilde ortaya koyacadi dUsintlen GSYIH rakamlarn
harcanabilir gelir yerine kullaniimistir.
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GSYIH'nin reel biyime performansina ragmen 2006 yill UcUncU ceyrege kadar istikrarl bir sekilde
artmaya devam etmistir. 2006 yili UcUncU geyrekteki dUzeltmeyi takiben 2007 birinci ceyrege
kadar %9 civannda yatay hareket gésteren borc yUki orani, 2007 ikinci dénem ve sonrasinda
artisini sUrdUrUrerek 2008 birinci geyrek itibaryla %11'i gecmistir.

Hanehalklan Uzerindeki faiz yOkiGnUn gelisimini (uluslar arasi dizeyde karsilastinlabilir bir yaklasim
icinde olmamakla birlikte) analiz edebilmek amaciyla tUketici kredileri ve kredi kartlanndan elde
edilen faiz gelirlerinin yillklandinimis cari fiyatlaria GSYIH degerlerine oranlanmasi yoluyla elde
edilen hanehalki faiz yOkU tahminleri, faiz yOkinUn bor¢ yUkUyle beraber artmaya devam ettigini
gbstermektedir. Ancak borg yUkindeki neredeyse kesintisiz yUksek hizli artistan farkl olarak, faiz
yUkUnde, 2003 yili birinci geyrekten 2004 yili ikinci ceyrege kadar olan sUredeki %0,2'den %0,4’e
sicrama, 2004 yili OcUncU ceyrek ile 2007 birinci ceyrek arasinda yerini %0,4 civarinda
dalgalanmaya birakmis ve sonraki dénemlerde yeni bir yUkselis e@ilimine girmistir.

TUketici kredileri ve kredi kartlanndan elde edilen faiz gelirinin bu kredi gruplanna ait borg
bakiyelerine orani olarak tUretilen U¢ aylk zimni tOketici kredi faiz oraninin, 2003/1-2006/I1
déneminde %11'den %4,6'ya inmesi faiz yOkindeki gbérece yavas artisin en énemli nedeni
olmustur. 2006 yili ikinci ¢ceyrekteki dalgalanmanin etkisi ise zimni faiz oranini dUstsUnU durdurarak
%4-%5 araliginda dar bir kanala yerlestirmek seklinde gelismistir.

Hanehalki Borg YiUku, Faiz YUk ve Zimni Faiz Orani
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Kaynak: BDDK.

TUIK'in 2002-2005 dénemi yillk hanehalki gelir dagiimi istatistiklerine gére harcanabilir hanehalk
gelirinin, GSYiH degerlerinin ortalama %35'ine denk geldigi dikkate alindidinda ise hanehalki
borc ve faiz yUkU, 2007 dérduncU ceyrek itibanyla srrasiyla %31,1 ve %1,4 olarak tahmin
edilmektedir.

TOketici kredileri ve kredi kartlan U¢ aylk dénem bakiyelerinin ve vyiliklandinimis cari fiyatlarla
GSYIH degerleri kullanilarak hesaplanan (2007/1V degderi %11) borc yUki géstergesi, benzer
yaklasimdaki 2005 yili sonu IMF verileriyle karsilastinidiginda, TUrkiye'de hanehalklar borgluluk
oraninin, gelismis Ulkeler orfalamasi olan %58'in ve gelismekte olan Asya UGlkeleri ortalamasi olan
%27,5'in gerisinde kaldigl, ancak gelismekte olan Avrupa Ulkelerinin ortalomasina (%12,1)
yaklastigr gérilmektedir.

Bu dUsUk dederlerin baslica nedenleri arasinda kisi basina gelir dUzeyleri, finansal derinlik ve faiz
oranlan gelmekle beraber, uluslararasi karsilastirmalar ipotekli konut kredisi (mortgage)
vadelerinin uzunlugu ve azami kredi kullanma sininnin borcluluk oraninin yukselmesinde bUyUk
6nem tasidigin gbstermektedir.
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Bazi Ulkelerde ipotekli Konut Kredisi Finansmaninin Tipik Ozellikleri, 2005

Ortalama Kredi Vadesi Ortalama Kredi Kullanma Orani Hanehalki Borcunun GSYiH’ya

Ulkeler )l (%)(Parantez igi Azami Oran) Orani (%)
ABD 30 75(97) 88
Almanya 25-30 67(80) 70
Avusturya 20-30 60 (80) 50
Belcika 20 83 (100) 40
Danimarka 30 (80) 109
Finlandiya 15-18 75 (80) 41
Fransa 15 67 (100) 41
Hollanda 30 90 (115) 110
ingiltere 25 69 (110) 93
ispanya 15 70 (100) 65
isvec <30 77 (80) 62
italya 15 55 (80) 28
Norvec 15-20 (80) 74
Portekiz 15 83(90) 80
Turkiye (Konut Kredisi) <5 -(75) 11(2007C4)
Yunanistan 15 75 (80) 32

Kaynak: Danmarks NationalBank

BDDK'nin bankalardan derledidi kredi verileri Uzerinde yapilan analizler, Turkiye'de tipik vadenin
2004-2007 déneminde en fazla 5 yila (60 ay) cikabildigini géstermektedir. Ayrica, 2002 sonrasi
faizlerdeki hizl gerilemeye ragmen, ortalama konut kredisi faiz orani yillk en dUsUk %6,34'e
(Temmuz 2005) inebilmis ve bu oranlar uzun sure sUrdUrGlemeyip, 2006 ikinci ceyrek sonrasi
%10'lann Uzerine cikilmistir. Kredi verilerinin orfaya koydugu diger bir énemli gdsterge ise
ortalama konut fiyat tahminidir. Yeni acilan konut kredilerinin anapara tutarlarnnin mUsteri
sayisina bélinmesi sonucu elde edilen bu gbstergenin aylik ortalamalan ekonomik gelismelerle
uyumlu bir seyir sergilemektedir. 2006 yill UcUncU ¢eyrekte konut fiyatlannda dusUse isaret eden
gbsterge, Mart 2007'de yUrUrlUge giren 5582 sayill konut finansmani sistemine iliskin kanunla
beraber Haziran 2007'ye kadar toparlanma gdsterdikten sonra EylUl 2007'e kadar dUsUs
sergilemis ve ardindan yeniden artmaya baslamistir. Ancak, gdstergenin egdilim degerleri
incelendiginde yukan dogru cikisin ¢cok kisitl oldugu ve sUrdUrGlebilecedi ydninde guclU sinyaller
tasimadigr gérilmektedir. Konut kredisi ile ilgili diger verilerin goésterdigi temel egilimler son
dénemde vade uzunlugunda artisin durduguna, faiz oraninda artisin ise devam ettigine isaret
etmektedir.

Konut Piyasasindaki ve Konut Kredilerdeki Gelismelere Dair Bazi Gostergeler
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Kaynak: BDDK.

Cok gUclu bir gbsterge oldugu suphe arz etmekle birlikte, yukanda tahmin edilen ortalama konut
fiyat gostergesi, diger ilgili verilerle birlikte incelendiginde sezgisel anlamliigl olan gérGnUmlere
isaret etmektedir. Ortalama konut fiyatlan géstergesi ve BDDK verilerinden elde edilen ortalama
faiz orani, TUIK tarafindan Uretilen kira endeksiyle ortak bir zeminde analiz ediliginde (her ikisi de
2004/IV=100 olarak endekse dénUsturildigunde) dikkat cekici bir dénemsel dedisiklik ortaya
clkmaktadir. 2005 birinci ceyrekten 2006 yili U¢cUncU geyrege kadar ortalama konut fiyat
endeksinin Uzerinde hareket eden 20 yillik kira gelirlerinin buginki degerine dayall fiyat endeksi,
bu tarihte dnemli bir dUsUs gbstererek ortalama konut fiyat endeksinin altinda seyretmeye
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baslamistir. Kiraya dayal fiyat endeksi 2007 U¢cUncU ceyrek sonrasinda ise, yine konut fiyat
endeksi Uzerindeki konumuna dénmus bulunmaktadir.

2006 UgUncuU ceyrek ile 2007 UguncU ¢eyrek arasindaki dénemde konut fiyatlarnnin ekonomik
degerleme &lcUtlerinin Uzerinde artis gbsterdigi anlaminda yorumlanmasi gereken bu gelismeyi,
ekonomik yorum olarak destekleyen bir baska bilgi ise TUIK reel Ucret endeksi referans alinarak
ortaya konulabilecektir.

Ucret, Konut Kredisi Faiz ve Taksit Gostergeleri ile Konut Maliyet-Fiyat Gostergeleri
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Kaynak: BDDK, TUIK.

BDDK'nin bankalardan derledigi kredi bilgilerinden zmni gésterge olarak hesaplanan ortalama
konut kredisi taksit endeksi, yukanda anilan dénemsel harekete paralel olarak 2006/111-2007/1lI
déneminde TUIK reel Gcret endeksinin Uzerinde bir seyir géstermistir. Bu gelisme, konut fiyatlannin
spekUlatif sekilde yUkselisiyle sonuclanan bir risk istahi artisi olarak degerlendirildiginde,
hanehalkinin siyasal ve ekonomik konjonktirdeki gelismelere, anlik ekonomik degerlemelerin
oOtesinde cevaplar verdigi sonucunu duUsUindUrmektedir. Her ne kadar irrasyonel olarak
adlandinlamasa da bu anlk ortalama fiyatlandirma davranisini asan  tepkinin, ekonomik
degerlendirmelerden ¢ok, uzun dénemli beklentilere ve beklemenin yaratabilecedi firsat maliyeti
hesaplarina dayall gerceklestigi, maliyet ve fiyat arasindaki iliskiyle de ortaya konulabilmektedir.

Maliyet endeksinin, 2006 yili ikinci ¢ceyrek basindaki sigramanin ardindan 2007 birinci ceyrege
kadar duragan bir seyir géstermesine ragmen, ortalama fiyat endeksinin Haziran 2007'ye kadar
daha yUksek bir hizla artis gosterebilmesi yukanda beklenti esasl fiyatlandirma dusuncesini
destekler nitelikte gézUkmektedir.
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2 FINANSAL SEKTOR GORUNUMU
2.1 Finansal Sektorin Genel Gorinimu

2.1.1  Finansal Sektérun Aktif Gelisimi

Mart 2008 itibarnyla, TCMB dahil Turk finans sektérGnin aktif bOyUkligl bir dnceki yilin ayni
dénemine gdre %21 oraninda artarak 844,6 milyar YTL seviyesine ulasmistir. 2007 yilinda tim
finansal kesimde genel ekonomik faaliyetlerle uyumlu bir bUyime egdilimi gdzlenmistir. Ayni
dénemde, Tork finans sektdrinin toplam varliklannin® GSYiH'ye oraninin %95,0, bankalarnn
akfiflerinin s6z konusu bUyUklige oraninin ise %71,3 dizeyinde oldugu gobzlenmektedir. S6z
konusu oranlar, TUIK tarafindan yeni aciklanan 1998 bazli milli gelir rakamlan dikkate alinarak
yapllan hesaplamaya dayanmaktadir. Ote yandan, finans sektérinde bankacilik kesiminin géreli
yapisal agirligi devam etmekte olup, Mart 2008 itibanyla finans sektéronin toplam akfiflerinin
%75,1'ini bankacilik sektérU varliklan olusturmaktadir. Buna ilaveten; banka disi mali kesimin
baslica kuruluslan olan finansal kiralaoma sirketleri, faktoring sirketleri ve tUkefici finansman
sirketlerinin payr ise séz konusu ddnemde %3,3 diUzeyinde gerceklesmistir. Dolayisiyla aktif
bUyUklUgU acgisindan bakildiginda, finansal sektérin %78,4'0 BDDK'nin denetimi ve gdzetimi
allindadir.

Finans Sektorinin Aktif BUyUkligi

% Dagihm Aktif/GSYiH

(Milyar YTL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Mar.08 Mar.08 (%) Mar.o8
Bankalar 216,7 255 313,8 406,9 499,5 581,6 634,0 75,1 71,3
Finan. Kiralama Sirketleri 3,8 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 15,3 1,8 1,7
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,9 0,9 0,9
Tiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,3 0,5 0,5
Sigorta Sirketleri 5,4 7,6 9,8 14,4 17,4 20,5 22,7 2,7 2,6
Emeklilik Sirketleri 0,0 3,3 4,2 57 7,2 9,9 11,0 1,3 1,2
Menk. Kiym. Araci Kur. (1) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,9 3,9 0,5 0,4
Menk. Kiy. Yat. Ortaklikl. 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,1 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlari 9,3 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 26,6 3,1 3,0
Gayrmnk. Yat. Ortakliklari 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 3,9 3,8 0,4 0,4
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 14,5 13,6 12,9
Toplam 314,1 370,4 437,7 560,0 668,6 768,6 844,6 100,0 95,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSRSB, TSPAKB, TUIK
(1) TSPAKB Uyesi kuruluslan kapsamaktadir ve Aralik 2007 verisidir.
TCMB verileri, TCMB analitik biléngosundan elde edilmistir.

2.1.2  Yurticive Yurt Disi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

Mart 2008 itibanyla yurt ici yerlesiklere ait portfdy yatinmlannin toplam bUyUklogu 483,5 milyar
YTL'ye yUkselmistir. Portféyin dagilimina bakildiginda mevduatin, toplam portfdyin %74,7'sini
olusturdugu gérUimektedir. Ayni dénemde, yurtici yerlesiklerce elde tutulan kamu borclanma
senetlerinin toplam portfdy icindeki paylr %13,3 iken hisse senedi yatinmlarn ve yafinm fonlarinin
paylar sirastyla %4,9 ve %5,5 olmustur. Oransal olarak incelendiginde, 2007 yilsonuna kiyasla en
bUyUk dUsUs %233 ile hisse senedi yatinmlannda gerceklesmistir. 2008 yilinin ilk U¢ aylik
déneminde repo yatinmlan %14,2 , eurobond yatinmlar ise %3,8 azalmistir. Yurt ici yerlesiklerin
yatinmlannda en bUyUk paya sahip olan mevduat yatinmlarnna bakildiginda, son dénemdeki
frendin tersine olarak YP mevduat (DTH) yatinmlannin TP mevduat yatinmlanna gére oransal
olarak daha fazla arthdr dikkat ¢cekmektedir. Mart 2008 itibanyla, yurtdisi yerlesiklerin portféy
yatinmlarn, gecen vyilsonuna goére 27,3 milyar dolar azalarak 78,2 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. 2007 yilsonuna kiyasla 2008 yilinin ik G¢ ayinda yurt digi yerlesiklerin yatinmlarnnin
%25,9 oraninda azaldigi gérilmektedir. Yurtdisi yerlesiklerin yatinmlannda en bUyUk paya sahip
olan hisse senedi yatinmlar 2007 yilsonuna goére %35,8 oraninda azalirken, mevduat yatinmlar ise
%13,5 oraninda artmustir.
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Yurtigi ve Yurtdisi Yerlesiklerin Yatnm Tercihleri

Milyon YTL K. % Dagilim G. % Dagim 07/12- 08/03
Yurtici yerlesikler 2005 2006 2007 2008/03 08/03 08/03 % Degisim
YTL Mevduat 141.716 168.943 206.081 221.222 45,8 39,4 7,3
DTH 82.128 108.754 111.619 123.875 25,6 22,1 11,0
Kiym. Mad. Hesap. 96 250 152 263 0,1 0,0 61,3
Kat. Bnk. Top. Fonlar 8.369 10.788 14.626 16.071 3,3 2,9 9,9
DiBS 55.276 55.781 56.852 60.329 12,5 10,7 6,1
Eurobond 5.348 5.413 4.309 4.146 0,9 0,7 -3,8
Yatirim Fonlari 29.374 22.012 26.381 26.642 5,5 4,7 1,0
Repo 1.486 2.202 2.733 2.346 0,5 0,4 -14,2
Emek. Yat.Fonlari 1.219 2.821 4.558 4.788 1,0 0,9 5,0
Hisse Senedi 23.020 26.256 31.070 23.842 4,9 4,2 -23,3
Ara toplam 348.032 403.220 458.381 483.524 100,0 86,1 5,5
Yurtdisi yerlesikler

Hisse Senedi 33.483 35.083 69.876 44.890 57,4 8,0 -35,8
DIBS 17.528 24.512 30.375 27.304 34,9 4,9 -10,1
Eurobond 634 555 376 412 0,5 0,1 9,0
Mevduat 3.434 4.186 4.947 5.613 7,2 1,0 13,5
Ara toplam 55.079 64.336 105.574 78.219 100,0 13,9 -25,9
GENEL TOPLAM 403.111 467.556 563.956 561.743 100,0 -0,4

Kaynak: BDDK, SPK, IMKB, TCMB, MKK
Not: K. % Dagilim = Kismi % Dagilm , G. % Dagilm = Genel % Dagiim

2.2 Bankacilik Sektori Gorinimi

2.2.1  Piyasa Yapisi GOrGnumu

Bankacilk sektérd, 2007 yilinda oldugu gibi 2008 yilinin ik ceyreginde de bUyUmeye devam
etmis, sektérde toplam sube sayisi 8.378'e; personel sayisi 173.075'e ve ATM sayisi 19.500'e
ulasmigtir. 2007 yiinda artan kredi musterisi sayisinda ise bir miktar dusus gdzlenmektedir. Sektdrde
mevduat bankaciigr agirlikli bir yapi mevcuttur. Yabanci mevduat bankasi sayisi 18’e ulasmigtir.

Bankaciigin Yapisal Géstergeleri

o7/12-
06-07 2008 08/03
2002 2003 2004 2005 2006 2007 Degis. o3 Degis.
Banka Sayisi 59 55 53 51 50 50 o 50 [
Kamu Mevduat Bankalari 3 3 3 3 3 3 o 3 ¢}
Ozel Mevduat Bankalari 20 18 18 17 14 12 -2 1 -1
TMSF Biinyesindeki Bankalar 2 2 1 1 1 1 0 1 o
Yabanci Mevduat Bankalari 15 13 13 13 15 17 2 18 1
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 14 14 13 13 13 13 o 13 [
Katihm Bankalari 5 5 5 4 4 4 o 4 o
Sube Sayisi 6.203 6.078 6.219 6.537 7.296 8.117 826 8.378 256
Mevduat Bankalari 6.169 6.046 6.186 6.220 6898 7.653 760 7886 228
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 34 32 33 25 42 42 o 44 2
Katilim Bankalari 292 356 422 66 448 26
Personel Sayisi 124.009 124.030 127.944 138.724 150.793 167.760 16967 173.075 5315
Mevduat Bankalari 118.321 118.603 122.592 127.851 138.426 153.212 14786 157.942 4730
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 5.688 5.427 5.352 5.126 5.255 5.361 106 5.395 34
Katim Bankalar 5.747 7.112 9.187 2075 9.738 551
ATM Sayisi 12.035 12.726 13.556 14.836 16.513 18.795 2282 19.500 705
POS Sayisi (Bin Adet) 662 912 1.141 1.283 1.629 346 1.697 68
Mevduat Hesabi Sayisi (Bin Adet) 67.993 78.790 80.087 82.958 86.131 91.063 4932 94.400 3337
Katilma Hesabi Sayisi (Bin Adet) 1.202 1.414 1.623 209 1.697 74
Kredi Miisteri Sayisi (Bin Adet) 15.784 18.707 25.168 29.153 30.685 35.403 4718 34.343 -1060
Kredi Karti Miisteri Sayisi (Bin Adet) 25.155 25.580 27.658 2824 24.284 -4121
Kaynak: BDDK, BKM
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2.2.2 Performans Gostergelerinin Degisimi

Bankacilik sektérinin makro gdzetimine katkida bulunmak ve sektérin muhtemel kinlganliklarini
ve gUclU yanlanni takip etmek Uzere olusturulan finansal saglamlik gdstergelerinin gelisimine
bakildiginda, bankacilk sektérGnin yUksek seviyede sermaye oranina sahip oldugu
gbzlenmektedir. SYR'nin 2007 yilsonuna gére azalarak %17,2 dizeyinde gerceklesmesine ragmen
bu oran yasal limit olan %8 duizeyinin olduk¢a Uzerinde seyretmektedir. Akfif kalitesinin ve
bankalann  risk  ydnefimine iliskin  performanslannin dnemli  bir gdstergesi  olarak
degerlendirilebilecek olan tahsili gecikmis alacaklarnn brit kredilere oraninda 2007 yilindaki disus
egiliminin 2008 yilinin ilk ¢ceyreginde de sirdigU ve olumlu seyrin devam ettigi gérlimektedir.
Kérllik gdstergelerinin gelisimi finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalarnin sektér Gzerindeki
etkilerinin sinirl olduguna isaret etmektedir.

Bankacilk Sektorinin Finansal Saglamhk Gostergeleri

(%) 2005 2006 Mar.07 Haz.07 Eyl.o7 Ara.o07 Mar.08
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 22,2 18,7 19,4 18,9 17,2
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,6 73,5 73,6 75,4 75,3 75,5
Yab. Para Net Genel Poz. /Ozkaynaklar -0,2 0,5 -1,3 -1,2 0,1 -0,3 1,2
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 3,8 3,9 3,9 3,6 3,5 3,1
T.A. Karsilig)/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 88,4 87,7 87,6 86,8 84,8
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 31,4 31,2 32,9 33,2 31,8
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 45/51 41/50 44/50 45/50 45/50 46/50 40/50
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,4 99,3 99,6 99,6 99,3 99
Vergi Sonrasi Aktif Karliigi (ROA) 1,7 2,5 2,5 2,9 2,5 2,8 2,8
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliligi (ROE) 10,9 19,2 20,6 23,5 20,5 21,8 21,9
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(1) 30,8 26,9 26,7 26,2 26,8 26,7 27
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,3 71,1 80,9 75,2 72,3 73,9

(1) Toplam Brit Gelirer= Faiz Gelirleri+Faiz Disi Gelirler

Bankacilk sektdrinin performansini izZiemek amaciyla olusturulan Bankacillk DUzenleme ve
Denetleme Kurumu Performans Endeksi'nin (BDDK-PE) 2008 vyili birinci ceyredi itibanyla gelisimi
asagida degerlendirimektedir.

e  BDDK-PE 2007 yilsonundaki degerini korumustur.

e Performans endeksinin bilesenleri incelendiginde sadece 6zkaynak bileseninin degerinde
dUsUs oldugu goérUimektedir. Sektdrde gerek sermaye yeterliligi rasyosunun, gerekse serbest
sermayenin foplam aktiflere oraninin dismesi 6zkaynak bilesenini olumsuz ydnde etkilemistir.

e SektdrUn likit kalma tercihi ayni seviyede devam etmektedir.

e  Kur riskinin ydnetimini degerlendirmek Uzere olusturulan bilesenin degeri, 2008 yilinin ilk
ceyreginde 2007 vyilsonuna goére bir miktar yUkselmekle birlikte 6nemli bir degisim
g6stermemistir. Yabanci para net genel pozisyonunun 6zkaynaklara oraninin énceki aylara
gore daha pozitif bir noktada olmasi kur riski bilesenini olumlu yonde etkilemistir.

e Sektdrde son iki yildir yUkselis gdsteren karliligin 2008 yilinin ik U¢ aylk déneminde de bu
egilimini sUrdUrdGgU goérUimektedir. S&z konusu yUkseliste sektérln aracilik fonksiyonunu
daha eftkili yerine getirmesi sonucunda kredilerden elde edilen komisyon ve faiz gelirlerindeki
artis ve bu artis paralelinde &zel bankalarnn aktif ve &dzkaynak karliliklarnda meydana gelen
yUkselis etkili olmustur.

e BDDK-PE icin baz yl olan 2003'ten beri sUrekli olarak artan aktif kalitesi 2008 yilinin ilk
ceyreginde de bu olumlu seyrini devam ettirerek su ana kadarki en yUksek seviyesine
ulasmigtir.  Sektdrin, kredi portfdyindeki kaliteyi devam ettirmesi, aracilik fonksiyonu
gUclendirmeyi surdUrmesi ve duran varliklan azaltmasi aktif kalitesindeki olumlu seyirde efkili
olmustur.
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Tirk Bankacilik Sektérinde Sermaye Yapisinin Analizi

Bankanin Toplam Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Yabanci Dagilimi (%)
MART 2008 Aktifler Kiiresel Sermaye Payi (%)
icindeki Kamu  Ozel  Oransal Borsa

Banka Adi Payi (%) Pay(*) Pay! Toplam (**)
ABN AMRO BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ADABANK 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AKBANK T.A.S. 11,9 0,0 62,0 21,0 17,0 38,0
ALTERNATIFBANK 0,4 0,0 99,4 0,0 0,6 0,6
ANADOLUBANK A.S. 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ARAP TURK B. 0,1 15,0 20,0 65,0 0,0 65,0
UNICREDIT BANCA Di ROMA 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANK MELLAT 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANKPOZITiF KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 42,5 57,6 0,0 57,6
BIRLESIK FON BANKASI A.S. 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CALYON BANKT.A.S. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CITIBANK 0,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CALIK YATIRIM 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
DENIZBANK 2,8 0,0 0,0 99,8 0,2 100,1
DEUTSCHE BANK A.S. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
DILER YATIRIM 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
FINANSBANK A.S. 3,7 0,0 9,9 90,0 0,1 90,1
FORTIS BANK A.S. 1,7 0,0 4,5 94,1 1,4 95,5
GSD YATIRIM B. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
HABIB BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
HSBC BANK 2,3 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
iLLER B. 0,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JP MORGAN CHASE BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MERRILL LYNCH 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MILLENIUM BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
NUROL YATIRIM B. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ING BANK A.S. 2,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SOCIETE GENERALE 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SEKERBANK 1,1 0,0 47,7 34,0 18,3 52,3
T.C.ZIRAAT B. 13,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
T.EKONOMI B. 2,1 0,0 45,0 42,1 12,9 55,0
T.GARANTI B. 1,4 0,0 48,3 20,9 30,9 51,8
T.HALK B. 7 75,0 2,4 0,0 22,6 22,6
T.iS BANKASI 13,3 0,0 76,8 0,0 23,2 23,2
T.KALKINMA B. 0,1 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
T.SINAiI KALKINMA B. 0,9 8,4 86,5 5,1 0,0 5,1
T.VAKIFLAR B. 7,4 58,6 19,0 0,0 22,4 22,4
TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 1,0 99,0 0,0 99,0
iMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 90,1 9,9 0,0 9,9
EUROBANK TEKFEN A.S. 0,5 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
TEKSTIL BANKASI A.S. 0,5 0,0 89,4 0,0 10,6 10,6
TURKISH BANK 0,1 0,0 54,9 45,1 0,0 45,1
TURKLAND BANK A.S. 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
TURKIYE iIHRACAT KREDi BANKASI A.S. 0,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
WESTLB AG 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
YAPI VE KREDI B. 8,7 0,0 47,1 40,9 12,0 52,9
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,7 0,0 22,5 61,9 15,6 77,5
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 1,1 0,0 61,3 0,0 38,7 38,7
KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU AS. 0,7 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 0,9 0,0 40,0 60,0 0,0 60,0
Toplam (%) 100,0 25,2 34,8 26,0 14,0 40,0

Yabanci (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylar disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt
disi yerlesiklerce tutulmayan borsa paylarini ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.

(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabanci hisse orani * bankanin aktifi) / sektérin toplam aktifi

(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa paylari.

Kaynak: BDDK, MKK, Bankalardan Alinan Veriler. Aylik veriler gegici olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklan arasi
farkliiklardan olusan ufak hatalar bulunabilir.

Mart 2008 itibanyla aktif bGyUklUklerine gére, Turk bankacilik sektérinde kamu sermayesinin payi %25,2,
o6zel sermayenin payl %34,8 dizeyindedir. Diger taraffan, ayni dénemde hisse devir sureci biten
bankalar géz éninde tutularak ve degisen oranlarda yapilan yeni kiresel sermaye yatinmlan da
dikkate alinarak yapilan hesaplamalara gére, Turk bankacilik sistemindeki kUresel sermayenin payr %26
seviyesindedir. Bu paya, yurt disi yerlesik yatinmcilar tarafindan elde tutulan hisseler (%14 oraninda
borsa paylan) eklendiginde, toplam yabanci sermaye payr %40 olmaktadir. 2007 yilsonu ile
karsilastinldiginda toplam yabanci sermaye payinda 1,1 puanlik bir dUsUs gérbimektedir.
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Bankacilik Sektoéri Performans Endeksi
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2008 yilinin ik U¢ ayinda faiz oranlarnin yatay seyri, vergi oranlannin ayni kalmasi ve zorunlu
karsilik oranlannda bir degisim olmamasi nedeniyle aracilik maliyetleri 2007 yilsonuna gére ayni
seviyelerde kalmistir. 2007 yilsonu itibanyla %18,3 olan mudiye &édenen net faiz 2008 yilinin birinci
ceyreginde %18,2 olarak gerceklesmistir. MUsteri Uzerindeki foplam kredi maliyetindeki azalis ve
faiz marjinin ayni seviyede kalmasi nedeniyle kamusal yUkimlUlUklerin kredi maliyeti icindeki payi
%22,5'ten %22,6'ya yUkselmistir.

Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

(%) 2005 2006 Mar.o7 Haz.07 Eyl.07 Ara.o7 Mar.08
(a) Mudiye 6denen net faiz (c-b) 16,6 19,7 19,7 19,0 19,1 18,3 18,2
(b) Mudi tarafindan édenen vergi (puan) 3,6 3,5 3,5 3,4 3,4 3,2 3,2
(c) Bankaca 6denen faiz 20,2 23,2 23,1 22,4 22,4 21,5 21,4
(d) Mevduat tizerindeki kamusal yiik (puan) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
(e) Kredi faiz orani (c+d) 21,4 24,4 24,3 23,6 23,6 22,7 22,6
(f) Kredi musterisince 6denen vergiler (puan) 0,7 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9
(g) Miisteri Gizerindeki top. kredi maliyeti (e+f) 22,1 25,4 25,3 24,5 24,5 23,6 23,5
(h) Faiz mariji (puan) (g-a) 55 57 5,7 5,5 55 53 5,32
(i) Top. kredi maliyeti iceri. kam. yiik. payi (h/g) 25,0 22,4 22,3 22,3 22,3 22,5 22,6

(a) S6z konusu dénemlerdeki kamusal yUkimlGlUkler dUsdldikten sonra mudinin eline gegen net faiz oranidir.

(b) Tasarruf sahipleri Gzerindeki gelir vergisi stopaiji gibi alinan kamusal yGkUmIGlUklerdlir.

(c) Banka tarafindan mudiye verilen 1 ay vadeli yillik YTL mevduat faiz oranidir.

(d) Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar Gzerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katima payi, ve zorunlu karsilik yUkUmlUlUklerinden
olusan kamusal nitelikli 5demelerdir.

(e) Banka tarafindan kér ve operasyonel gider marjlari sifir varsayilarak hesaplanan basabas kredi faiz oranidir.

(f) Kurumsal kredi mUsterisi Uzerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahindan dustimesinin maliyet azaltici etkisi dikkate
alinmistir.

Bankacilk sektérl temel bilénco bUyUklUklerine gére, bankacilik sektérl ik ceyrekte %9
oraninda bUyUmuUstUr. Bankacllik sektdrinin toplam aktifleri icerisinde en buUyUk payi kredilerin
aldigi goérUimektedir. Bankalarn, tasarruflann Uretime kanalize edilmesinde Ustlenmis olduklarn
aracilik fonksiyonunu zaman icinde daha gU¢lU sekilde ifa etmeleri ekonominin  saglikh
gelismesine olumlu katkilan olarak gérilebilir. Ote yandan, toplam aktif icerisinde bir yandan
kredilerin payi yUkselirken diger yandan menkul kiymetlerin payinda azalma devam etmektedir.

Bankacilk Sektéri Temel Bilango BiUyuklukleri

(%)
Milyar YTL 2005 2006 Mar.o7 Haz.o7 Eyl.o7 Ara.o7 Mar.o8 Mar.o8
Aktif
Nakit Degerler 3,1 4,5 3,3 3,3 3,5 5 4,7 0,7
Bankalar, TCMB ve Para Piyasasi Alacaklari 33,1 40,3 54,2 57,3 53,3 55,2 62,5 9,9
Menkul Kiymetler 143 158,9 165,6 166,8 166,5 164,7 136,4 21,5
Net TGA 0,9 0,9 1 1,2 1,2 1,4 1,5 0,2
Krediler 156,4 219 230,3 247,5 261,4 285,6 319,6 50,4
igt, Bagli ve Birl. KontrolEdilen Ortakliklar 1,1 9,2 9,6 9,8 10,1 10,8 10,0 1,6
Diger 59,3 66,9 51,3 48 47,5 58,9 99,3 15,7
Toplam 406,9 499,7 515,3 533,7 543,5 581,6 634,0 100,0
Pasif
Mevduat (Toplanan Fonlar) 251,5 307,6 319,5 331,9 336,3 356,9 389,8 61,5
Bankalara (Para piyasalari ve TCMB dahil)
Borglar 54,8 70,9 67,3 67,9 66,1 71,6 85,1 13,4
Ozkaynaklar 54,7 59,5 64,2 66,4 71,6 75,9 76,0 12,0
Diger 45,9 61,6 64,2 67,6 69,5 77,2 83,1 13,1
Toplam 406,9 499,7 515,3 533,7 543,5 581,6 634,0 100,0
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Bankacilik sektéri toplam varliklannin %65,6'si; toplam yOkomlUlUklerin ise %64,3'G Tirk parasi
cinsindedir. Ancak, 2007 yil sonu itibariyle toplam varlk ve yUkUmlUGlUklerin TUrk parasi cinsinden
olan bélimu sirasiyla %68,2 ve %66,5 oldugundan 2008 yili ilkk ceyredinde bir azalma gdzlenmistir.

Grafilk 2.2-1: TP-YP Varhklar ve YikumlGlukler
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2008 vyl ik ceyreginde bankacllik sektérinin toplam kredi hacmi 2007 yili son ¢eyrege gdre
%12,2 oraninda artarak 320,4 milyar YTL'ye ulasmistir. Reel kesim ve hanehalkinin finansman
intiyacinin artmasina paralel olarak kredilerin toplam akfif icerisindeki payindaki artis devam
etmis ve Mart 2008 itibaryla %50,4'e yUkselmistir. Bu kapsamda mevduatin krediye dénisim
orani da 2008 vyilinin ilk ceyreginde artmaya devam etmis ve % 80'den %82 seviyesine
yUkselmistir. TP kredilerin 2007'nin son ¢eyregdinde %76,1 olan toplam krediler icindeki payi 2008 ilk

ceyreginde %73,1'e gerilemistir.
Grafik 2.2-2: Kredilerin Gruplar itibanyla Toplam Aktif ve Mevduat igindeki Payi
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Grafik 2.2-3: Kredilerin Tirler itibaryla Dagilimi
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Bankacilk sektérU tarafindan kullandinlan toplam ve bireysel kredilere iliskin degisim endeksleri
incelendiginde 2002 yilindan 2008 yill Mart ayr arasindaki dénem zarfinda hem bireysel hem de
ficari ve kurumsal kredilerdeki artisin ézellikle 2007 yilinda ivme kazandidi ve bu edilimin 2008
yilinda da devam ettigi goérilimektedir. Ozellikle bireysel krediler, 2002 yilindan itibaren yUksek bir
bUyUme hizi sergilemistir. Bireysel kredilerin tUrleri itibanyla artis hiziarna bakildiginda en hizli artisin
konut kredilerinde yasandigi gériimektedir.
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bireysel kredilerin dagdilimi incelendiginde, mevduat bankalarinin

kullandirmis oldugu 99,3 milyar YTL'lik bireysel kredinin %22,8'inin kamu sermayeli bankalarca;
bankalarca ve %53,3'0nUn  &zel sermayeli bankalarca

%23,9'unun  yabanci

sermayeli

kullandinldigr gérdlmektedir.

Banka Gruplan Bazinda Bireysel Krediler Dagilimi

Milyar YTL 2004 2005 2006 2007/03 2007/06 2007/09 2007/12 2008/03
Mevduat 26,44 45,52 67,16 70,35 77,17 83,7 92,6 99,26
-Kamu 5,37 8,73 14,21 15,39 16,75 18,11 20,57 22,63
-Yabanci 2,73 5,58 12,82 13,66 15,06 16,48 18,59 23,71
-Ozel 18,34 31,21 40,13 41,3 45,36 49,1 53,44 52,92
Katilim - 1,19 1,88 1,98 2,11 2,16 2,19 2,17
KYB 0,01 0,02 0,06 0,09 0,12 0,16 0,2 0,23

Bireysel kredilerde yUksek kredi kullandirmalarina karsin en yUksek takibe dénUsme orani %3.5 ile
6zel mevduat bankalarinda bulunmaktadir. Kafilim bankalarnnda da %3,5 gibi bir takibe
doénUsUm orani gérilmekle beraber bu bankalarnn kullandirdiklan bireysel krediler de 2,7 milyar
YTL gibi dUsUk bir dUzeydedir. Komu mevduat bankalarinda ise, bireysel kredilerin takibe
dénUstim oraninin %1,1 ile oldukca sinir oldugu gérilmektedir.

Banka Gruplari Bazinda Bireysel Krediler Takibe Dénisim Oranlari

% 2004 2005 2006 2007/03 2007/06 2007/09 2007/12 2008/03
Mevduat 6,9 9,8 8,2 8,5 8,2 8,2 8,2 8
-Kamu 1,4 1,2 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1
-Yabanai 2,4 5,2 3,7 3,7 3,4 3,4 3,6 3,4
-Ozel 3,1 3,4 3,4 3,6 3,6 3,6 3,5 3,5
Katihm - 5,3 6,8 7,6 7,1 5,7 3,2 3,5
KYB 0 0 4,1 2,8 1,2 1,8 0,9 0,8

Bireysel kredilerin gelisimine bakildiginda nominal olarak 2002 yilindan itibaren artis egiliminin
devam ettigi ve 2008 Mart ayinda 101,7 Milyar YTL'ye ulashdr gérUlmektedir. Ancak bir dnceki
yiin ayni dénemine goére hesaplanan reel artis, 2004 yilindan ifibaren keskin bir duUsUsle
gerilemeye baslamis 2007 yi Haziran ayindan itibaren ise tekrar iimli bir artis egilimine girmistir.
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2.3 Bankacilik Sektoru Disindaki Finansal Sekiorler

Mart 2008 doénemi itibanyla 63 adet finansal kiralama?, 84 faktoring ve 9 adet de tUkefici
finansman sirketi bulunmaktadir. Finansal kiralama sirketleri 1.553 personel ve 17 subeye,
faktoring sirketleri 3.088 personel ve 26 subeye, finansman sirketleri ise 480 personele ve 3 subeye
sahipfir.

2.3.1 Finansal Kiralama SektérU Faaliyetleri

Finansal kiralama sektérinde yilin basinda yasanan KDV oranlan artisinin olumsuz etkileri cabuk
asilmis ve 6zkaynak kérliigr %20,1'e, aktif karliig %3,5'a yUkselmistir. Buna paralel olarak sektérde
zarar eden sirket sayisinin 19'dan 10'a geriledidi, bilanco ici YP net pozisyonun eksiden artiya
doéndigu goérlimektedir. Bu gelismelere karsiik takipteki alacaklann toplam alacaklardaki
payinda 0,3 puanlik bir artis yasanmugtir.

Finansal Kiralama Sektorii Performansina Dair Baglica Biiyiikliikler

Mar. Haz. Eyl. Ara. Mar. Haz. Eyl. Ara. Mar.
06 06 06 06 07 07 07 07 08
Takipteki Alacaklar/Briit Alacaklar % 3,3 2,9 2,9 3,1 3,4 3,5 3,5 3,7 4,0
Zarar eden Sirket Sayisi 20 17 19 18 19 24 22 19 10
Dénem Kari/Ozkaynak Toplami % 5,3 9,0 14,6 19,1 5,5 9,1 12,8 14,1 20,1
Dénem Kari/ Aktif Toplami % 1,3 1,9 3,0 3,8 1,0 1,7 2,3 2,5 3,5
Bilanco ici YP net Pozisyon/Ozkaynaklar % -13,0 -11,0 -9,0 -5,5 -12,9 -9,2 -2,2 -9,4 4,9
islem Sinmir Rasyosu (<30) 3,3 4,0 4,0 4,7 4,9 5,5 5,5 5,9 5,0

Mart 2008 déneminde finansal kiralama sirketlerinin akfifleri %11,9 oraninda bUyUme gdstermistir.
Artan aktiflerin kaynadr mali ve ticari borclar ile 6zkaynaklardaki artigtir. Alacaklann bUyime
orani akfiflerin bUyUme oraninin Uzerinde gerceklesmis ve bilanco icindeki payl %87.7'ye
yUkselmistir. Buna karsilik sirketlerin ellerindeki nakit degerlerde ve menkul kiymetlerde azalig
gbzlenmistir. Kbresel belirsizlik ortamina ragmen sektérin dinamizmini korudugu izlenmektedir.

Finansal Kiralama Alacaklan

Misteri Grubuna Gére Dagiim

(Milyon YTL) Ara.07  Mar.08 Pay (%) Biiyime (%) Birey. Islt. KOBI Mali Olm.Srt. Diger
Tarim 899 951 7,2 5,7 7,6 3,9 2,1 37,3
Sanayi 5.122 5.762 43,6 12,5 47,6 48,4 44,9 13,5
Hizmetler 5.818 6.448 48,8 10,8 44,6 47,1 52,7 49,1
Diger 43 58 0,4 33,8 0,2 0,6 0,2 0,1
Toplam 11.883 13.218 11,8 1.606 4.775 4.131 1.353

Bilanconun en énemli kalemini olusturan finansal kiralama alacaklan, alacak bildirim kayitlanna
go6re 13,2 milyar YTL'ye ulasmistir. Alacaklann %43,6'si sanayi sektérinde, %48,8'i hizmetler
sektérinde, ve %7,2'si tanm sektdérinde yer almaktadir. Dé&nem itibarnyla sanayi alt sektérl tekstil,
deri ve giyim sektérinde %16,5 oranindaki, hizmetler alt sektérd tasimacilik ve haberlesme
sektérindeki ve saglik egitim ve sosyal hizmetler sektérindeki %16,1 oranindaki bUyime dikkat
cekmektedir.

Alacaklann misteri grubuna gdre dagdilimi incelendiginde bireysel isletmelerin %13,5, KOBI'lerin
%40,2, mali olmayan sirketlerin %34,8 ve diger muUsterilerin %11,4 oraninda paya sahip olduklar
gorulmektedir. MuUsteri grubu olarak sektérde &nemli pay sahibi olan gruplarn insaat
sektérindeki paylarinin yUkselmesi dikkat cekmektedir.

Mart 2007 dénemine kiyasla Mart 2008 déneminde finansal kiralama gelireri %28,8 oraninda artis
gbstermistir. Ayni dénemde faiz giderleri %72,4 oraninda artmistir. Olagandisi karlar 2 milyon
YTL'den 29 milyon YTL'ye yUkselmistir. Diger taraftan personel giderlerindeki artis %32,1 ile sinirl
kalmistir. Sonuc olarak finansal kiralama sektérd dénem net kénnda %79.,1 oraninda artis
gerceklestirerek karnni 109 milyon YTL'den 195 milyon YTL'ye yUkselmistir.

2.3.2 Faktoring SektorU Faaliyetleri

Mart 2008 déneminde faktoring sirketlerinin takipteki alacaklannin toplam alacaklar igindeki
payinin yUkselmeye devam ettigi ve Aralik 2007 dénemine gére 2,1 puan arthig gdzlenmistir. Ayni

2 Aynica buUnyelerinde finansal kiralama islemi yapan 10 adet kalkinma-yatinm bankasi ve 4 adet katilim bankasi
bulunmaktadir.
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cercevede, akfif karlliklannda 5,1 puanlk ve &zkaynak karlliklannda 19,22 puanliik disis
olmustur. Sonug olarak zarar eden sirket sayisi 13'den 24'e yUkselmistir. Diger taraftan, alacaklann
Ozkaynaklara oraninin (islem sinir rasyosu) 0,5 puanlik dUstigu ve bilanco ici YP net pozisyonun -
12 puan yUkseldigi gérbimektedir.

Faktoring Sektorii Performansina Dair Baglica Biiyiikliikler

Mar.06 Haz.06 Eyl.o6 Ara.06 Mar.07 Haz.07 Eyl.o7 Ara.o7  Mar.08

Takipteki Alacaklar/Brit Alacaklar % 2,5 2,0 2,1 2,3 2,5 2,7 2,9 3,2 5,3
Zarar eden Sirket Sayisi 10 18 1 1 14 1 15 13 24
Dénem Kari/Ozkaynak Toplami % 4,4 3,4 25,1 27,9 7,2 6,2 1 21 1,8
Dénem Kari/ Aktif Toplami % 1,3 0,8 7,4 7,8 2,2 1,4 0,6 5,6 0,5
Bilanco ici YP net Pozisyon/ Ozkaynaklar % -37 -45 -35,1 -43,3 -41 -50 -49 -48 -60
islem Sinirt Rasyosu ( < 30) 2,8 3,3 2,8 3,0 3,0 3,2 3,4 3,3 2,8

Faktoring sirketlerinin aktifleri Mart 2008 déneminde bir dnceki yila gére %14,7 oraninda biyime
gostermistir.  Akfiflerin bUyUme kaynaginin  agirikla arfan mali ve ficari borclann oldugu
go6rulmektedir. Bilancoda mali ve ticari borglar artarken, sadlanan fonlarin ayni oranda faktoring
alacagina dénustirllemedidi, bankalarda tutulan nakdin yUkseldigi, alacaklann takibe alinma
oraninin %3,2'den %5,3'e yUkseldigi gérilmektedir.

Akfiflerde %82,1 paya sahip olan faktoring alacaklarn, bir énceki déneme goére %11 oraninda
bUyUmUs ve aktiflerdeki payinda 2,7 puanlik azalma olmustur. Sanayi sektérinde yer alan metal
disi madenler alt sektérindeki %22,4 oranindaki ve insaat sektérindeki %21,9 oranindaki biyime
ile toptan, perakende ticaret, tamir ve komisyonculuk alt sektérindeki %25,8 oranindaki daralma
dikkat cekmektedir. Alacaklar mUsteri gruplan acisindan incelendiginde, alacaklann %82,8'inin
KOBI olmayan fticari isletmeler, %11,2'sinin KOBI'ler ve %6'sinin diger musteri gruplan seklinde
dagildigi gériimektedir. Bu dagiim bir dnceki déneme kiyasla KOBI'lerin alacaklardaki payinin
3,3 puan azaldigini, diger sektdrlerin payinin ise 2,5 puan yUkseldigini gdstermektedir.

Faktoring Alacaklari
(Milyon YTL) Ara.o7 Mar.o8 % Pay Biiyiime (%) Ticari isl. KOBI Diger
Tarim 102 107 1,6 4,3 1,5 2,0 2,1
Sanayi 4.378 4.501 67,9 2,8 69,1 68,1 50,9
Hizmetler 1.846 1.973 29,8 6,9 28,6 29,2 46,4
Diger 55 51 0,8 -7,5 0,8 0,6 0,6
Toplam 6.381 6.632 100,0 3,9 5.491 745,2 395,9

Mart 2007 dénemine kiyasla faktoring gelirleri %23 oraninda artis géstermistir. Ayni dénemde faiz
giderleri %37.,9, personel giderleri %83 oraninda, diger faaliyetler sonucu net zarar %86 oraninda
artmis ve dénem sonu kérn %é1,6 oraninda azalma kaydetmisti. Dénemsel olarak, faiz
oranlanndaki artisin yol achg faiz ddemelerindeki yUkselis, takipteki alacaklar nedeniyle aynlan
karsiliklardaki artis ve kurlann yUkselmesiyle kambiyo zararlarinin kambiyo karlarini asmasi dénem
ké&rnnin dismesine neden olmustur.

2.3.3 Tuketici Finansman Sektdéro Faaliyetleri

Mart 2008 déneminde finansman sirketlerinin takibe alinan kredilerin toplam kredilerdeki payinda
2,4 puanlik yUkselme gorilurken, 6zkaynak kariiginda 11,3 ve aktif karlihginda 0,9 puanlik dUsUs,
bilanco ici net pozisyonda 221 puanlk negatif bUylUme gdzlenmistir. Sonuc olarak, bir dnceki
denem 1 olan zarar eden sirket sayisi bu dénem 4’e yUkselmigtir.

Tiiketici Finansman Sektérii Performansina Dair Baslica Biyiikliikler

Mar. Haz. Eyl. Ara. Mar. Haz. Eyl. Ara. Mar.
06 06 06 06 07 07 07 07 08
Takipteki Alacaklar/Briit Alacaklar % 1,4 1,6 1,7 2,4 2,0 1,7 2,0 2,2 4,6
Zarar eden Sirket Sayisi 2 o 1 o 1 1 1 1 4
Dénem Kari/ Ozkaynak Toplami % 4,0 10,0 16 19 6,0 11,0 14,0 17,0 5,7
Donem Kari/ Aktif Toplami % 0,3 0,7 1,2 1,4 0,4 0,9 1,1 1,3 0,4
Bilanco ici YP net Pozisyon/Ozkaynaklar % -167 211 -113 -153 -157 -152 -163 -161 -381
iglem Siniri Rasyosu (< 30) 13,1 14,2 13,3 13,6 13,0 11,9 11,3 12,2 12,0
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Mart 2008 ddneminde finansman sirketlerinin akfifleri %10,2 oraninda blyUme gdstermistir.
BUyUmenin baslica kaynaginin mali ve ficari borc¢lardaki artis oldugu goérGimektedir. Kredilerin
bUyUme orani %6,5 ile aktiflerin bUyUme oraninin gerisinde kalmis ve bilancodaki payr 3,2 puan
gerilemistir. Takipteki alacaklann payr %2,9 olarak gergeklesmistir. Diger taraftan,finansman
sirketlerince elde tutulan nakit degerlerin kayda deger bir artis gdsterdigi gdzlenmektedir.

Kredilere iliskin verilerin incelenmesinden finansman sirketi tfoplam kredilerinin - Mart 2008
déneminde %5,2 oraninda blyidigu, en yUksek bUyUmenin de %12,7 ile hizmetler sektérinde
goéroldiugu, bireysel ve KOBI musterilerinin kredilerdeki payinin sirasiyla 1,6 ve 1,9 puan distigo,
buna mukabil, ticari sirkeflerin ve diger muUsterilerin payinin ayni oranlarda yUkseldigi tespit
edilmistir.

Finansman Sirketleri Kredileri

Pay Pay Bilylime Musteri Grubuna Goére
(Milyon YTL) Ara.o7 (%) Mar.08 (%) (%) Bireysel Ticari St. KOBI Diger
Tarim 12,8 0,3 12,6 0,3 -0,9 0,1 0,0 0,0 0,2
Sanayi 2.555,0 67,2 2.648,2 66,2 3,6 95,8 57,7 95,5 61,6
Hizmetler 579,6 15,2 653,0 16,3 12,7 1,7 17,5 3,4 7,2
Diger 656,3 17,3 688,0 17,2 4,8 2,4 24,9 1,1 30,9
Toplam 3.804 100 4.002 100 5,2 1.243 988 440 1.331

Mart 2007 dénemine kiyasla Mart 2008 déneminde finansman sirketlerinin tim gelir kalemlerinde
azalma goézlenmektedir. Bu cercevede, finansman gelirleri %67 oraninda, faiz giderleri %73
oraninda, personel giderleri %73 oraninda ve dénem karinda %63 oraninda azalma gérGimistir.
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Bankacilik Sektori Risk, Sermaye ve Karliik Degerlendirmesi

3.1.1  Kredi Riski

2007 yilinin sonunda 285,6 milyar YTL olan toplam nakdi kredi hacmi, %11,9 artis kaydederek,
2008 yilinin ilk ceyreginde 319,6 milyar YTL'ye ulasmistir. EylUl 2007-Aralik 2007 déneminde %9.8
oraninda bir artis gérdlen YP kredi hacmi Aralik 2007- Mart 2008 déneminde %25,4 oraninda bir
bUyUme gostererek 86 milyar YTL dUzeyine ulasmistir. Aralik 2007 itibanyla 18,5 milyar YTL
seviyesinde olan ddvize endeksli krediler Mart 2008'de %23,3'l0k bir artis gdstererek 22,8 milyar
YTL'ye ulasmistir. Bu cercevede 2008 vyili ile birlikte YP kredilerde ve dovize endeksli kredilerde TP
kredilere gére daha hizli bir bGyume gdriimektedir.

Aralk 2007 ddénemine kadar distk bir bUyUme hizina sahip olan ve EylUl 2007-Aralik 2007
déneminde de %4 oraninda bUylUyen gayrinakdi kredi ve yUkUmlUOlUkler 2008'in ik ceyredi
ifibanyla %15,9 oraninda 6nemli bir blyime gdstermistir. 2008 yilinin ilk ¢eyredi itibanyla 2007
ylinda payl disen YP gayrinakdi kredilerin payinin tekrar arttigi ve gayrinakdi kredilerin %63'0nU
olusturdugu gorUimektedir. S6z konusu oran 2007 yil sonuna gore bes puanlik bir artis gdstermistir.

2008 yilinin ilk ceyreginde TGA 2007 yilsonuna gére %3,7 oraninda azalarak 92,3 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu dénemde sadece katiim bankalarnin TGA'sinda yUkselis yasanmistir.
Karsiliklann brit TGA'ya oraninda 2007 yill boyunca yasanan azalis 2008 yilinin ilk ¢ceyredi itibanyla
da devam etmektedir. S6z konusu oran 2007 yilsonunda %86,8 iken 2008'in ik ¢ceyreginde %84,8
olarak gerceklesmistir. Aralik 2007 ddnemine kiyasla Mart 2008'de hem briUt TGA'da hem de
ayrilan karsilik tutannda bir dusus yasanmistir. Karsiliklann brot TGA'ya oraninda yasanan azalma
kredi riski acisindan olumsuz degerlendiriimektedir.

2008 yilinin ilk ceyredi itibanyla kisa vadeli kredilerin toplam krediler icindeki payr azalmaya
devam etmektedir. Ozellikle tUketici kredileri icin orta ve uzun vadeli kredilerdeki artis hizi kisa
vadeli tUketici kredilerindeki artistan yUksek seyretmektedir. Para cinsi agisindan incelendidi
zaman hem kisa vade de hem uzun vade de YP kredilerin foplam icindeki payinda artis oldugu
go6rilmektedir.

Krediler ve Kredi Kartlarinda Vade ve Para Cinsi Dagilimi

9 Krediler Kredi Kartlari Tilketici Kredileri
Ara. 06 Ara. 07 Mar. 08 Ara. 06 Ara. 07 Mar. 08 Ara. 06 Ara. 07 Mar. 08

Kisa Vadeli Toplam 46,8 45,9 44,9 94,6 98,8 99,4 9,8 9,8 9,3
TP 37,7 38,3 36,2 94,7 98,6 99,2 9,8 9,8 9,3
YP 9,1 7,6 8,7 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 53,2 54,1 55,1 5,1 1,2 0,6 90,2 90,2 90,7
TP 36,8 37,8 36,9 5,1 1,2 0,6 90,2 90,2 90,7
YP 16,4 16,3 18,1 o 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100 100,0 100,0 100 100,0 100,0
TP 74,6 76,0 73,1 99,8 99,8 99,8 100 100,0 100,0
YP 25,4 24,0 26,9 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0

Bankalann kullandirdigi bUyUk kredilerin dagiimi incelendidi zaman 2008 vyl ik c¢ceyreginde
bankalarn  6zkaynaklarinin %10-%20 arasi bUyUkliginde olan kredilerinin miktarinda 2007
yilsonuna goére artis yasandigi ve séz konusu kredilerin hem &zkaynak hem de krediler icindeki
payini arttirdigr gérbimektedir. Bununla birlikte ayni dénem itibanyla bankalarn 6z kaynaklannin
%20-%25'i arasi bUyUkliginde olan kredilerinin hem miktannda hem de kredi ve &zkaynaklar
icindeki paylannda dusus yasandidi gérilmektedir.
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Bankalarin Kullandirdigi Biiyiik Kredilerin Dagilimi

Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8
% Kredilere Ozkaynaklara
Ozkaynaklara Orani Orani Orani Kredilere Orani Ozkaynaklara Orani Kredilere Orani
10'dan Buyiik 51,1 12,0 29,9 7,0 37,3 8,4
10-15 Arasi 21,2 5,0 12,8 3,0 18,1 4,1
15-20 Arasi 13,7 3,2 7,5 1,8 14,2 3,2
20-25 Arasi 1,8 2,8 6,9 1,6 5,0 1,1

*Bir gercek ya da tUzel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklarnin yUzde onu veya daha fazlasi oraninda kullandirlan
krediler bUyUk kredi sayilir.

2008'in ilk ¢ceyredi ifibaryla 1 milyon YTL'den bUyUk miktarda verilen krediler foplaminin toplam
krediler icindeki payinda yaklasik 3 puanlik bir artis gérGimektedir. MUsteri sayisinin dagiiminda
6nemli bir degisikik meydana gelmemis; 51 bin-100 bin YTL arasi kredi verilen mUsteri sayisinin
toplam icindeki payinda ufak bir artis yasanmistir. Ayni dénem icin musteri basina kredi tutan tOm
kredi dlceklerinde artmig 6zellikle 1 milyon YTL'den bUyUk krediler icin séz konusu tutarda yasanan
hizl artis dikkat gekmektedir.

Kredilerin Biiyiikliik ve Miisteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Toplami (%) Mdisteri Sayisi (%) Misteri Basina Kredi Tutari (bin YTL)

Kredi Tutan Ara.o6 Ara.o7 Mar.08  Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8 Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8
1 milyon YTL'den biiytik 42,36 40,55 43,19 0,05 0,06 0,07 6.146 5.494 6.083
501 bin YTL-1 milyon YTL 4,87 5,02 4,82 0,05 0,06 0,06 710 698 706
101 bin YTL-500 bin YTL 12,48 13,58 13,07 0,46 0,56 0,63 199 194 194
51 bin YTL-100 bin YTL 6,75 7,76 7,60 0,71 0,89 1,00 70 70 71
51bin YTL'den az 33,55 33,09 31,32 98,72 98,43 98,24 3 3 3
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 7 8 9

2008 yili ik ¢ceyreginde tanm sektérone kullandinlan kredilerin payinin arttigi, hizmetler ve sanayi
sektorlerine kullandinlan kredilerin toplam icindeki payinda ise kicUk azalislar meydana geldigi
gbérbimektedir. Sektdrel bazda takibe dénUsUm oranlar incelendiginde ise tUm sektérler bazinda
takibe dénUsum oranlannda azalis yasandigi gorilmektedir. Sanayi sektérOnUn alt sektdrlerinin
de ayni dénemde takibe dénUsim oranlannda disus yasanmistir.

Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektorel Dagilimi

Nakdi Kredilerin Sektorel Dagilimi . . Gayrinakdi

Mar. 08 (%) Kisa Vadeli Orta-Uzun V.g Toplam (Briit) Takibe Don. Orani Krgdiler
Tarim 6,62 4,96 5,81 3,07 1,11
Sanayi 46,88 34,42 41,07 4,29 42,82

Madencilik 2,22 1,21 1,71 1,50 2,83

imalat Sanayi 43,73 29,98 37,39 4,63 36,73

Elektrik-Gaz-Su 0,94 3,23 1,98 0,16 3,26
Hizmetler 46,49 60,62 53,12 2,41 56,07
Toplam 100,00 100,00 100,00 3,14 100,00
Top. Kur.ve Tic. Kred.
(Milyar YTL) 109,10 110,28 226,14 112,09
Kur. ve Tic. Kred./Topl. Kredi (%) 75,87 62,25 68,38 66,23

Aralik 2007-Mart 2008 déneminde alt sektorler itibanyla tahsili gecikmis alacaklar incelendiginde
dikkat ceken en dnemli husus tekstil ve tekstil UrUnleri sanayi alt sektérinin TGA'sinda meydana
gelen yaklasik 2 puanlik dUsUstOr. Bu durum, gérinUmuon negatifften duragan hale dénUsinu
isaret etmektedir. Bu gelismeye paralel olarak séz konusu sektérin 2007 yil sonunda %13,1 olan
takibe dénusUm orani 2008 yilinin ilk ceyregdinde gerileyerek %10,9'a dUsmuUstUr.
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TGA igerisinde En Yiiksek Paya Sahip Alt Sektérler

Ara.o7 Mar.o8
Nakit
Krediler Nakit Krediler
TGA icindeki Pay: icindeki Payi

icindeki TGA/Toplam (%) ve TGAicindeki  TGA/Toplam (%) ve

Payi (%) Krediler (%) Siralamasi Payi (%) Krediler (%) Siralamasi
Kredi Kartlari 17,76 6,34 9,3(3) 18,12 6,12 8,74 (4)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 15,45 13,09 3,63 (8) 13,52 10,89 3,48 (7)
Diger 12,39 4,64 9,03 (4) 11,46 2,80 12,51 (1)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,05 4,00 5,14 (5) 5,95 4,04 4,44 (6)
Gida, Mesrubat ve Titiin San. 5,17 5,28 3,29 (10) 5,16 5,01 3,08 (10)
Ferdi Kredi Diger 5,06 1,75 10,05 (2) 6,12 1,88 10,02 (3)
insaat 3,90 2,86 4,7 (6) 4,07 2,62 4,75 (5)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 2,74 4,27 2,18 (13) 3,23 4,70 2,06 (14)
Tarim* 2,67 4,86 1,85 (15) 2,95 3,02 2,98 (1)
Ferdi Kredi Otomobil 2,40 3,87 2,11 (14) 2,58 4,15 1,87 (15)

Balike¢ilik ve avcilik dahil edilmemistir.

Aralik 2007-Mart 2008 déneminde toplam donuk alacaklar %3 oraninda azalarak 10,1 milyar YTL
dUzeyine inmistir. Bununla birlikte s6z konusu dénemde, teminatsiz donuk alacaklarnn tutannda ve
teminatsiz donuk alacaklarn toplam donuk alacaklar icindeki payinda bir artis gbze
caromaktadir. Bu arfisin 6zellikle son dénemde kUresel kredi piyasalannda yasanan gelismeler
cercevesinde kredi riski acisindan olumsuz bir durum olarak degerlendirilebilecegi sdylenebilir.

TGA Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye Teminata Gore Oransal
(milyon YTL) Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Ara 06 Arao7 Maro8 Araob6 Ara 07 Mar o8 Arao6 Ara 07 Mar 08

Toplam Donuk Alacaklar 8.550 10.345  10.070 100,0 100,0 100,0 38,0 36,3 39,4
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 19 54 27 0,2 0,5 0,3 52,6 85,0 54,3
b) Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 3.382 3.891 3.643 39,6 37,6 36,2 71,0 64,1 70,5
¢) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 1.374 1.739 1.728 16,1 16,8 17,2 51,1 62,5 73,8
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 224 243 242 2,6 2,4 2,4 61,4 50,7 46,1
e)Teminatsiz Olanlar 3.552 4.417 4.430 41,5 42,7 44,0
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 1.477 477 198
Yeni itfa Planina Bagl Alacaklar 583 387 344

2007 yilinda genel olarak takibe ddnUsum oranlanndaki dUsts 2008 yilinin ik ceyreginde de
devam etmistir. Sektérel bazda incelendigi zaman yilin ilkk ceyreginde dikkati ceken en dnemli
husus tanm kredilerinin takibe dénUsim oraninda yasanan azalmadir. Bununla birlikte tarm
sektérU icin sb&z konusu oranin diger sektdrlere gbre daha oynak olmasi gdz dninde
bulundurulmalidir. Genel olarak Aralik 2007'de %3,42 olan takibe dénisim orani Mart 2008'de
%3,05'e dUsmUstUr.

Sektorel Bazda Takibe Doniisiim Oranlari

% Aralik 06 Mart 07 Haziran o7 Eylil o7 Aralik 07 Mart.o8
Bireysel 2,98 3,12 3,07 3,02 2,88 2,84
Tarim 6,78 4,05 2,99 4,27 4,61 3,07
Sanayi 4,57 5,17 5,24 4,97 4,80 4,29
Hizmetler 2,80 2,66 2,47 2,51 2,49 2,41
Diger 5,98 4,54 5,80 5,18 4,62 2,79
Toplam 3,71 3,65 3,64 3,58 3,42 3,05

Mart 2008 senaryo analizi sonuclari, SYR degisimi bazinda Aralik 2007 dénemine goére énemli bir
degdisiklik icermemektedir. Buna gbére, ortaya c¢ikan zarar tutarlannda ve bu tutarlann
6zkaynaklara oraninda bir artis yasandigi gorilmektedir. S6z konusu durumun kredilerdeki
bUyUme hiznin &zkaynaklara gére daha yUksek olmasi neficesinde ortaya c¢ikhgr séylenebilir.
Dolayisiyla kredi riskinden kaynaklanabilecek muhtemel zararlann &zkaynaklarn, dolayisiyla
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Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuglari

Ara.o7 Mar.o8
SYR
SYR Zarar/ Degisimi Zarar/
Degisimi  Ozkaynak (Puan)  Ozkaynak

Senaryo (Milyon YTL) Zarar SYR (%)  (Puan)* (%) Zarar  SYR (%) x* (%)
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 2.329 17,62 -0,52 3,18 2.628 16,01 -0,50 3,41
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Doniismesi 11.645 15,49 -2,65 15,92 13.142 13,95 -2,56 17,01
Gayri Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara

Déniismesi 674 17,99 -0,15 0,92 776 16,37 -0,14 1,01
Gayri Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara

Déniismesi 3.369 17,39 -0,75 4,60 3.879 15,77 -0,74 5,03

Not: lller Bankasi verileri hari¢ tutulmustur.
* Aralik 2007 dénemi ortalama SYR'si %18, 14'tdr.
**Mart 2008 dénemi ortalama SYR'si %16,51'dir.

3.1.2 Piyasa Riski

2007 yilsonu itibanyla 124 milyar YTL'ye ulasmis olan ticari portfdy tutan ozellikle 2008 yili Mart
ayinda satimaya hazr menkul degerlerde gbzlenen artis neticesinde 136 milyar YTL'ye ulasmistr.
2008 yili ile birlikte tUrev finansal araclarda da bUyUk bir artis gérGlmektedir. Turev finansal araclar
2008 yilinin ik ¢ceyreginde 2007 yil sonuna goére %45 oraninda buyUyerek 232,3 milyar YTL'ye
ulasmistir.

Piyasa faiz orani riski acisindan risk faktdrlerine duyarligin - degerlendiriimesinde, menkul
kiymetlerin tUrler itibanyla dagilimlan dikkate alinacaktir.

Ticari Portfoyiin Menkul Kiymet Tiirleri itibariyla Dagilimi

Ara.o7 Mar.o8
% TP YP Toplam TP YP Toplam
DIBS 73,39 12,33 85,72 69,58 15,08 84,66
Degisken Faizli 40,54 6,03 46,57 34,78 8,77 43,56
Sabit Faizli 32,85 6,31 39,15 34,80 6,31 41,10
Eurobond 0,00 10,95 10,95 0,00 12,21 12,21
Degisken Faizli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
Sabit Faizli 0,00 10,94 10,94 0,00 12,20 12,20
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,37 0,06 0,43 0,35 0,07 0,41
Diger 0,15 2,75 2,90 0,13 2,59 2,72
Degisken Faizli 0,03 2,44 2,46 0,02 2,33 2,35
Sabit Faizli 0,13 0,31 0,43 0,11 0,26 0,37
TOPLAM 73,91 26,09 100,00 70,06 29,94 100,00
Degisken Faizli 40,57 8,47 49,04 34,80 1,1 45,91
Sabit Faizli 32,97 17,56 50,53 34,90 18,77 53,67
Diger 0,37 0,06 0,43 0,35 0,07 0,41

Aralk 2007 -Mart 2008 déneminde, YP menkul kiymetlerin, toplam icindeki payl artmistir. S6z
konusu husus toplam menkul kiymetlerin %85'ini olusturan DiBS’lerden kaynaklanmaktadir. Bunun
yani sira kiresel piyasalarda yasanan gelismeler sabit faizli menkul kiymetlere olan ilgiyi
arttirmistir. Menkul kiymetler torleri itibaryla incelendigi zaman kamu menkul kiymetlerinin foplam
menkul kiymetler icerisindeki payinda kismi bir azalis gériimektedir. S6z konusu dénemdeki bu
azals eurobondlarin payinda yasanan 2,5 puanlik artisla dengelenmistir.

KUresel piyasalarda yasanan dalgalanmanin da eftkisiyle 2007 yilinin eylUl ayinda %16 seviyelerine
dUsen DIBS icin ikincil piyasada gerceklesen ortalama bilesik faiz orani 2007 yil sonunda %16,7
olarak gerceklesmistir. 2008 vili ile birlikte tekrar yUkselise gecen faizler Mart 2008 itibanyla %18,5
seviyesine ulasmigstir. 2007 yilsonuna dogru dalgalanmanin etkisinin azalmasi paralelinde ihmli bir
seyir izlemeye baslayan faiz oranlan, dalgalanmanin ikincil etkilerinin 2008 de tekrar ortaya
¢lkmasi sonucu Mart ayi itibanyla daha oynak bir hal almistir. 2008 yili ile birlikte faiz oranindaki
oynakligin tekrar artmasi, sektérion maruz kaldigr piyasa faiz orani riskinde bir artis yasanmasina
neden olmaktadir.
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Portféylerinde bulundurduklan sabit faizli DIBS toplaminin sermayelerine orani yiksek olan
mevduat bankalannin DIBS fiyatlanndaki degisimlerden en yodun bir bicimde etkilenecegi
go6rulmektedir. Diger taraftan Aralik 2007 — Mart 2008 déneminde ticari portféyde yer alan sabit
faizli DIBS tutannda 9 milyon YTL tutannda bir artis meydana gelirken ayni dénemde toplam
Ozkaynaklarda dnemli bir degisim meydana gelmemesi, uygulanan senaryolann gdreli etkisinin
daha belirgin olmasi sonucunu dogurmustur.

ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

ikinci EI DIBS Fiyatlarindaki Degisim
Mart 2008 (Milyon YTL) b &'

5 4 1 5

Ticari Porftdy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 122.841 53.959 64.198 -4,2 -0,8 0,8 4,2
KYB 1.803 1.301 9.307 -0,7 -0,1 0,1 0,7
Toplam 124.644 55.261 73.505 -3,8 -0,8 0,8 3,8

2007 yilsonunda 2007 yili EylGl ayina gdre azalan eurobond tutar 2008 yili ik ceyregi itibanyla
tekrar yUkselmistir. S&z konusu yUkselise dzkaynaklardaki kismi ufak azalisin eklenmesi Mart 2008
tarihli veriler Uzerinden yapilan senaryo anadlizlerinin dnceki déneme goére bankalar acisindan
daha olumsuz sonuclar Uretmesine sebep olmustur.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

E Fiyatl ki Degisi
Mart 2008 (Milyon YTL) urobond Fiyatlarindaki Degisim

-10 -5 -1 1 5 10

Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 122.841 16.084 64.198 -2,5 -1,3 -0,3 0,3 1,3 2,5
KYB 1.803 299 9.307 -0,3 -0,2 0,0 0,0 0,2 0,3
Toplam 124.644 16.383 73.505 -2,2 -1,1 -0,2 0,2 1,1 2,2

Hisse senedi fiyat riski cercevesinde incelenen IMKB endeksi 2008 yilina yikselisle baslayarak
Subat ayinin ortasinda yilin en yUksek seviyesine ulasmistir. Daha sonra kiresel dalgalanmanin da
etkisiyle inise gecen endeks Mart ayi itibanyla 39.000 seviyesine inmistir. 2007 yill AQustos ayinda
kisa sureli bir sicrama yasanan endeks getiri oynakliginda 2008 yili basinda bir yUkselme yasansa
da, Mart ayi itibanyla endeks daha ilimli bir seyir izZiemeye baslamistir.

iMKB-100 Endeksi Giinliik Getiri Volatilitesi

1

oy

12

10

8

6

4

2

(o]
O O O WOWOWOWOOOWOWOWWOWWO DN INSINININSINSISISININININININININININ00 00 60 0 0 0
999000000 QQQ000QQQ00Q00000Q000QQ90Q0Q000000000Q00Q00Q0QCQ0QCQQ
NRNOWAANS O AAAS S AANNMAMETITNINO OO NNOO AN O AN <A A MM
990090 L NS n53322299909900909820000 %" 3335 ,s2200029
t e Ad RO O P} NSO AMAMG O TP = hnMNG &~ DA =4 I TN NN S
TR-LYAo~©° <) A~ NSNS RITRoLIT[ILYSRO=O AT ] ~8 R onN

Hisse senedi ve yatinm fonu fiyat degisimlerinin sektérin sermayesi Uzerindeki etkilerinin DIBS ve
eurobond fiyatlanna gére oldukca sinirl oldugu goérilmektedir. Diger taraftan, ticari portfdy ve
hisse senedi yatinmlanndaki artisa dzkaynaklardaki azalisin eklenmesi halinde bile, Mart 2008
tarihli veriler Uzerinden duzenlenen senaryo sonuclarinin bankalar acisindan Aralik 2007'ye goére
onemli bir degisiklik icermedigi gérUlmektedir.
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Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi

Mart 2008 (Milyon YTL) HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 122.841 522 64.198 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08
KYB 1.803 44 9.307 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05
Toplam 124.644 566 73.505 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08
Aralik 2007 (Milyon YTL) HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)
-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 121.534 467 64.533 -0,07 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,07
KYB 2.320 44 8.952 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05
Toplam 123.854 510 73.486 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07

Bilanco ici acik pozisyon (BIP) ve bilanco disi pozisyon (BDP) 2007 yilini son ceyredinde énemli bir
artis gbstermis, fakat 2008 yilinin ilkk geyredinde azalma egilimine girerek Mart 2008 sonu ifibariyle
5 ve 5,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2007 yilinin ik U¢ ceyreginde + %3 bandinda
dalgalanan YPNGP/Ozkaynak orani Eylol 2007-Mart 2008 déneminde * %1,5 bandinda
dalgalandigi, gérUimektedir. Bilanco disi pozisyonun en &nemli payini swap islemleri
olusturmaktadir.

BiP, BDP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Yiikimliligii
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Kur Riskine Maruz Tutar
YPGN/Ozkaynak

Kur Riski Sermaye Yik.

Diger taraftan, katilim bankalarnin sermayesinin kur artislarndan olumlu, dUsUslerinden olumsuz
yénde etkilenecek olmasi dikkat cekicidir. YPNG/Ozkaynak orani mutlak deger olarak kicilen
katiim bankalarinin Mart 2008 verileri Uzerinden uygulanan senaryo sonuclarnnin dnceki déneme
kiyasen daha olumsuz sonuclar Urettigi gdrilmektedir. Bu durum, séz konusu bankalarn bilangco
ici ve yabanci para net genel pozisyonu pozitif olmasindan kaynaklanmaktadir. Sektor
genelinde ise kur degdisimlerine karsi duyarliigin azaldigi gérilmektedir.
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Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

28 Mart 2008 itibariyle (Milyon USD) -20 -10 1 5 25 50

Bilanco igi o .

Pozisyon Ozk. BIP{,OZk' YPNGP YPNGfIOzk. Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)

i (%) (%)
(BiP)

Mevduat -5.730 62.050 -9,2 708 1,1 1,85 0,92 -0,09 -0,46 -2,31 -4,62
Kalkinma 201 7.322 2,7 -6 -0,1 -0,55 -0,27 0,03 0,14 0,69 1,37
Katiim 628 1.953 32,2 39 2,0 -6,43  -3,22 0,32 1,61 8,04 16,08
Toplam 4.901 71.325 -6,9 41 1,0 1,37 0,69 -0,07 -034 -1,72 -3,44

3.1.3  Yapisal Faiz Orani Riski

Dénem igindeki degisime bakildiginda, 1 aylik acik 2008 yilinin ilk ceyreginde TP'de mutlak deger
olarak artmis, 1 aylk YP acikk ve 1-3 aylk YP acik dUzeylerinde ise, édnemli bir degisim
go6rilmemektedir. 1-3 aylik TP fazla 2008 yilinin ik ¢ceyredinde 6nemli oranda azalarak agiga
doénUsmUstUr. TP aciklarda son geyrekte gorilen artma yapisal faiz orani riski agisindan olumsuz
bir gelisme olarak degerlendirimektedir.

2008 yilinin ik ceyregdinde ortalama plasman faizinin yaklasik 0,5 puan azalisla %12,4'e, ortalama
faiz maliyetinin ise 0,4 puan azalsla %8,5'e indigi goérilmektedir. Faiz marjinda ise édnemli bir
degisiklik gézlemlenmemistir.

Faiz Agiklari, Faiz Marji ve Bilegenlerinin Geligimi

Milyar YTL
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Sektérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski seviyesinin belilenmesi amaciyla yapilan ¢esitli
senaryo analizlerinde, bankanin varlik ve yUkUmlUlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan
sUreler ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karliidi
Uzerindeki etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankanin varlik ve yUkimlUlUklerinin faize
duyarliiginin analiz dénemi boyunca degismedigi varsaylmaktadir. Ayrica analizierde yeni
kaynak girisinin olmadidr varsayilmis ve paranin zaman degderi inmal edilmistir. Asagidaki tabloda
3 numarall senaryoda YTL faizler 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki dénemde 2 puan, 3-6 ay
arasindaki dénemde 3 puan ve 6-12 ay arasindaki dénemde 6 puan artmaktadir.
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Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)
1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay

Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50

Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya cikan alternatif kazang ve
kayiplar incelendiginde, tUm senaryolarda toplam kazang¢ ve kayip degerlerinin Mart 2008
déneminde Aralk 2007 ddénemine kiyasla mutlak deger olarak daha yUksek oldugu
gorllmektedir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryo Sonuglari

Kazang/Kayip Eylil 07 Aralik 07 Mart 08

(Milyon YTL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.203 0 -1.203 -1.194 o -1.194 -1.497 (o] -1.497
Senaryo 2 (o] -691 -691 0 -690 -690 [ -866 -866
Senaryo 3 -13.451 0 -13.451 -11.954 0o -11.954 -15.953 0 -15.953
Senaryo 4 0 -3.468 -3.468 [} -3.895 -3.895 o -4.772 -4.772
Senaryo 5 -5.654 -2.254 -7.908 -4.830 -2.475. -7.305 -6.641 -3.022 -9.664
Senaryo 6 -12.035 -3.456 -15.492 -11.942 -3.451 -15.394 -14.973 -4.330 -19.303
Senaryo 7 -17.571 -7.728 -25.300 -18.316 -8.506 -26.822 -18.893 -11.218 -30.111
Senaryo 8 1.203 o 1.203 1.194 o 1.194 1.497 o 1.497
Senaryo 9 o] 691 691 0 690 690 0 866 866
Senaryo 10 13.451 3.468 16.919 11.954 3.895 15.850 15.953 4.772 20.726

Faizlerdeki birim artislan ifade eden senaryolar incelendiginde, 1 aylk dénemde 1 puanlik YTL faiz
orani arhisini temsil eden Senaryo 1'de ortaya ¢ikan kayip tutar, Aralik 2007 dénemi icin 1,194
milyon YTL iken Mart 2008 dénemi icin 1,497 milyon YTL olarak hesaplanmistir. Benzer sekilde 1
aylk dénemde 1 puanlik ABD Dolar faiz orani artisini temsil eden Senaryo 2'de ortaya c¢ikan
kayip tutarlarn, Aralik 2007 dénemi icin 690 milyon YTL iken, Mart 2008 dénemi icin 866 milyon YTL
olarak gerceklesmistir. Bu sonuclar, yapisal faiz orani riskine duyarliidi isaret etmektedir.

3.1.4 Likidite Riski

Banka gruplan bazinda gUnlik yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlannin gelisimi
dikkate alindiginda, tUm banka gruplarnda gunltk yabanci para likidite yeterlilik oranlarnin ve
toplam likidite yeterlilik oranlarinin bir dnceki déneme goére azalma egdiliminde olmasina ragmen
belirtilen alt siniMann Ustinde gerceklestigi gérilmektedir.

Gunlik YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Geligsimi
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Sektdr genelinde ikinci vade dilimine iliskin yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlar bir
onceki déneme gore azalis egilimi sergileyerek %147,2 ve %154,1 olarak gerceklesmistir. Bunun
nedeni ise toplam varliklardaki artis hizinin toplam yGkUmIUlUklerdeki artis hizndan daha dusUk
olmasidir.
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ikinci Vade Dilimine Dair YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

(Milyon YTL) Aralik 07 Mart 08 Aralik 07 Mart 08 (Milyon YTL)
Varliklar TP YP TP YP TP YP TP YP Yiikiimliikler
Nakit Degerler ve TC Merkez

Bankas! 24.101 6.176 24.515 6.841 100.251 30.833 107.273 33.078 Mevduat
Gergege Uygun Deger ve TCMB, Bankalar Yurtdisi
Satilmaya Hazir Menkul Degerler 2097 298 2169 7772 3.299 1448 4452 2568 Merkez ve Subeler
Bankalar Yurtdisi Merkez ve

Subeler 21.931 17.865 23.594 19.890 3.419 221 2.662 1.960 Diger Krediler
Alacaklar 8.940 3.924 9.604 4.525 32.386 2.585 33.844 2.596 Diger Kaynaklar
Krediler 71.885 11.192 77.544 13.571 11.934 1.160 12.587 1.590 Bilangodisi islemler
Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Menkul Degerler 19.251 3.521 18.589 2.906 30.845 19.652 37.787 28.285 Tirev islemler
Tiirev islemler 30.850 24.876 38.056 27.610 182.133 57.888 198.606 70.077 Toplam
Toplam 282.557 93.586 306.094 103.122

ikinci Vade Lik. Yet. Or. 155,1 161,7 154,1 147,2

Banka gruplan bazinda 2008 yilinin ik ¢ceyredinde ikinci vade dilimine iliskin yabanci para ve
toplam likidite yeterlilik oranlannin gelisimine bakildiginda, bir édnceki déneme goére azalma
egilimine ragmen alt sinirlann hep Ustinde gergeklestigi gdriimektedir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlari
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3.1.5 Sermaye Yeterliligi

Aralik 2007 déneminde %18,9 olarak gerceklesen sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Mart 2008
dénemi itibariyle %17,2 olarak gergeklesmistir. Bankacilik sektéri toplam &zkaynaklar, Mart 2008
déneminde Aralik 2007 dénemine goére %4,3 oraninda artarak 80,8 milyar YTL olmus, buna karsin
risk agirlikli varliklar %15 oraninda artisla 471 milyar YTL'ye yUkselmistir.

Ozkaynak, Risk Agirlikli Varhiklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyon YTL) RAV (Milyon YTL) SYR
2007 2008/3 % degisim 2007 2008/3 % degisim 2007 20083 % degisim
Sektor 77-436 80.835 4,39 409.308 471.093 15,09 18,9 17,2 -9,30
Mevduat 66.087 69.635 5,37 380.469 435.754 14,53 17,4 16,0 -8,00
KYB 9.009 9.414 4,49 13.915 12.373 -11,08 64,7 76,1 17,51
Katilim 2.337 2.499 6,91 14.489 18.391 26,94 16,1 13,6 -15,78
Kamu 17.014 17.140 0,74 82.425 74.587 -9,51 20,6 23,0 11,32
Ozel 39.058 39.291 0,60 229.970 206.955 -10,01 17,0 19,0 11,78
Yabanci 10.018 12.492 24,69 68.511 74.309 8,46 14,6 16,8 14,96
Biiyiik Olcek 50.814 52.626 3,57 279.714 319.416 14,19 18,2 16,5 -9,31
Orta Olcek 12.208 14.293 17,08 88.766 109.165 22,98 13,8 13,1 -4,80
Kiiciik Olcek 11.952 14.627 22,38 39.170 43.617 11,35 30,5 33,5 9,90

Sektérin 6zkaynaklan artarken SYR'nin dUsmesinin nedeni risk agirlikli varliklardaki artistir. Risk
agirlikl varliklardaki artisin ana kaynagini ise kredi riskine esas tutardaki artis olusturmaktadir. Bu
durum hem kredi portfdyUndeki artistan hem de Ocak 2008 itibariyle gecici ve kesin teminat
mektuplarn ile akreditiflerin risk agiriginin artinimasindan kaynaklanmaktadir.

Mart 2008 itibanyla 1,7 puanlik disUse ragmen bankacilik sektéronin SYR'si hedef rasyo %12 ve
yasal oran %8'in Uzerinde seyretmektedir. Bu durum yakin zamanda kUresel piyasalarda gérilen
olumsuz gelismelere karsi bankacilk sektérOnin daha direncli olmasini saglayacak bir unsur
olarak degerlendirimektedir.
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Ozkaynak, Risk Agirlikli Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi
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Risk agirlikli varliklar, 6zkaynak ve sermaye yeterlilik rasyosu endeks olarak incelendiginde; sektor
ve mevduat bankalarn icin risk agirikli varliklarn &zkaynaklara gére daha hizl bir artis egiliminde
oldugu ancak katilim ve kalkinma ve yatinm bankalarinda 6zkaynaklardaki artis egiliminin daha
hizll oldugu gdértlmektedir. Sektér geneliicin SYR egilimi incelendiginde ise iiml dUsUs ydnUinde bir
gelisme gdérUlmektedir. Bunun ana nedenlerinden bir tanesi Haziran 2007 itibariyle operasyonel
risk icin de sermaye yUukumlGligUinun getirilmis olmasidir.

Ozkaynak Bilesenleri ve Risk Agirhikh Varhklar

2007 2008/3 Degisim
Tutar (Milyon YTL) % Tutar (Milyon YTL) % %

Ana Sermaye 74.638 96,4 77.021 99,5 3,2
Katki Sermaye 7.138 9,2 7.505 9,7 5,1
Uclincii Kusak Sermaye 0 0,0 0 0,0 -
Sermayeden indirilen Degerler 4.339 5,6 3.690 4,8 -15,0
Risk Agirlig1 %o Olanlar 229.759 34,6 166.646 26,7 -27,5
Risk Agirligr %20 Olanlar 63.714 9,6 41.534 6,7 -34,8
Risk Agirlig1 %50 Olanlar 78.755 11,9 80.370 12,9 2,1
Risk Agirligi %100 Olanlar 291.154 43,9 335.349 53,8 15,2

Ozkaynad olusturan  kalemlerin  oransal paylan incelendiginde, sektér genelinde  katk
sermayenin sermayeden indirilen degderlerden fazla olmasi nedeniyle, &zkaynaklarn ana
sermayeden daha yUksek oldudu gérilmektedir. Bu durum ana sermayenin risk adirlikli varliklara
oranindan olusan birincil sermaye rasyosunun, dzkaynaklar esas alinarak hesaplanan SYR'den
daha diUstk olmasi sonucunu dogurmustur. Mart 2008 itibariyle birincil sermaye rasyosu %16,3
seviyesinde gerceklesmistir.

Risk agdirlikli varliklardaki oransal olarak en bUyUk dusisin %20 risk adirigina tabi varliklarda
gerceklestigi gdrlimektedir. Bu durumun temel nedeni Ocak 2008’e kadar %20 risk agirigina tabi
tutulan gecici ve kesin teminat mektuplan ve akreditiflerin bu gruptan ¢ikarlip daha yUksek bir
risk kategorisinde degderlendiriimeye baslanmasidir. %0 risk adirlikli varliklardaki dUsUsin nedeni ise
Ocak 2008'den itibaren satimaya hazir menkul kiymetlerin bilangcodaki toplam menkul kiymetler
icindeki payinin %10'u asmasi halinde alim satim hesaplarina dahil edilerek piyasa riskine esas
tutar icinde degerlendiriimesidir.

Yasal Sermaye Yiikiimliiliigliniin Dagilimi

Mevduat KYB Katihm Toplam
Tutar Tutar Tutar Tutar
20083 (MilyonYTL)  Oran  (MilyonYTL) Oran  (MilyonYTL) Oran  (MilyonYTL) Oran
Kredi Riski Sermaye Yk. 28.500 40,9 990 10,5 1.471 58,9 30.962 38,0
Piyasa Riski Sermaye Yiik. 1.953 2,8 79 0,8 6,4 0,3 2.039 2,5
Operasyonel Risk Sermaye Yk. 4.407 6,3 188 2,0 181 7,3 4.775 5,9
Serbest Sermaye 34.775 49,9 8.157 86,6 840 33,6 43.772 53,7

Maruz kalinan risklere iliskin bulundurulmasi gereken asgari sermayenin toplam sermaye
yUkUmIUIGGU icerisindeki payina iliskin bilgiler incelendiginde, sektér genelinde en yUksek payin
kredi riskine iliskin sermaye yUkUmIUIigU oldugu gérilmektedir.

3.1.6  Karlilik Analizi

Bankacilk sektérinin kérn, Mart 2008 ddneminde Mart 2007 dénemine gére %26,2 oraninda
artmis ve sektdrin kén 3,9 milyar YTL seviyesinde gerceklesmistir. Uluslar arasi piyasalarda birgok
bankanin zarar aciklamasina ragmen Tirk bankacilik sektérontn kéarliigini artirmasi olumlu bir
gelisme olarak degerlendirimektedir. Kiresel piyasalardaki  dalgalanmanin 8nUmUzdeki
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dénemlerde bankalarmizi etkileme inhfimaline karsi, kariigin artmasi ve bunun 6zkaynaklara
yansitiimasl bankacilik sektérin sermaye yapisinin ve dalgalanmaya karsi dayaniklii@inin artmasi
bakimindan énemlidir.

Ké&rdaki artisin kaynagini; kredilerden alinan faizin etkisiyle artan net faiz geliri olusturmustur. Mart
2007 dénemine gbre net faiz gelii %25,2 oraninda artmistir. Mart 2008 déneminde sektdrin
toplam gelir-gider yapisi incelendiginde; sektérin toplam geliri Mart 2007 dénemine gére %20,4
oraninda, toplam gideri ise %18,6 oraninda artmistir. Toplam gelir icinde bankacilk hizmet
gelirinin payi artarken, MDP faiz gelirlerinin payin da azalma oldugu gézlemlenmistir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri ve Toplam icindeki Paylan

Ara.os Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8
Tutar Tutar Oran Tutar Oran Tutar Oran
(Milyon YTL) Oran (%) (Milyon YTL) %) (Milyon YTL) (%) (Milyon YTL) (%)
Kredi faiz gelirleri 19.954 23,2 27.543 18,9 37.568 20,2 10.927 16,3
MDP faiz gelirleri 18.843 20,1 21.625 13,8 24.510 15,1 4.832 8,5
Sermaye piyasasl islem geliri 6.871 73 24.511 18,2 38.047 22,6 11.086 17,6
Bankacilik hizmet gelirleri 5.166 5,5 6.517 4,2 8.088 4,2 2.251 11,3
Kambiyo Zarari 34.151 38,7 65.209 44,8 67.970 39,0 38.520 56,7
Mevduat faiz giderleri 19.775 22,4 27.246 18,7 34.365 19,7 9.061 13,3
Operasyonel giderler 10.540 12,0 12.057 8,3 14.340 8,2 3.803 5,6
Karsilik giderleri 6.314 7,2 5.525 3,0 2.285 3,2 2.285 3,4
Sermaye piyasasl islem zarari 5.495 6,2 23.268 16,0 38.814 22,3 10.713 15,8
Mali piyasalara 6denen faizler 3.966 4,5 6.398 4,4 8.682 5,0 2.221 3,3
Mali yakdmllikler 3.742 4,2 3.575 2,5 591 0,3 226 0,3
Diger faiz disi giderler 2.650 3,0 1.760 1,2 1.773 1,0 403 0,6

MDP Faiz Gelirleri: Alim Satm Amagch Menkul Deger + Satimaya Hazir Menkul Deger + VKET

Sermaye Piyasas Islem Geliri: Menkul Deger Alim/Satim Kéri + Tdrev Finansal Araclardan Gelir

Sermaye Piyasasi Islem Zarar: Menkul Degerler Alim/Satim Zaran + Tdrev Finansal Araclardan Zarar

Bankacilk Hizmet Geliri: Havale Komisyonlari + Tahsil ve Tediye Komisyonlar +Kredi Kart Ucret ve Komisyonlari + Diger
Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Gideri + Diger lsletme Giderleri + Amortisman Giderleri
Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz Giderleri + Para Piyasasi Islemleri Faiz Gideri

Bir &dnceki yilin ayni dénemine gdre bankacilik sektérinin aktif ve &zkaynak kariidr thmii bir
sekilde dusmUs ve sirasiyla %2,8 ve %21,4 seviyesinde gerceklesmistir. Bu dUsUste orta Slcekli
bankalann etkisi olurken, bUyUk Olcekli bankalar karlliklarni  artirmislardir.  Orta  Slgekli
bankalardaki dUsusin sebebi ise karlilik artis hizndaki yavaslamadir.

Fonksiyon Grubuna ve Olgege Gore Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlari

ROA % ROE %
Ara.o4 Ara.os Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8 Ara.o4 Ara.os Ara.o6 Ara.o7 Mar.o8
Sektor 2,3 1,7 2,4 2,8 2,8 16,4 1,8 20,0 21,7 21,4
Mevduat 2,3 1,5 2,4 2,7 2,7 17,7 1,7 21,1 23,1 22,8
Katiim - 3,0 3,3 3,2 3,1 - 33,5 30,8 27,3 25,7
KYB 2,9 5,8 52 5,0 4,9 6,7 12,1 10,8 10,5 10,4
Biiyiik Olcek 2,3 1,2 2,3 2,8 2,9 16,7 9,1 20,9 24,9 25,3
Orta Olcek 2,1 3,0 2,6 2,2 1,8 15,0 22,7 23,1 18,1 15,2
Kiigtik Olcek 2,8 3,5 2,5 3,5 3,3 16,0 13,9 9,6 11,8 11,3

Bankaclilik sektérOnUn kérliik acisindan rasyo analizi yapildiginda Mart 2008 déneminde toplam
gelirlerin ortalama toplam aktiflere orani ve toplam giderlerin ortalama toplam pasiflere orani,
gecen yilin ayni dénemi ile paralel sekilde sirasiyla %4,3 ve %3,3 seviyesinde gerceklesmistir.
incelenen dénemde faiz disi gelirlerin faiz disi giderleri karslama orani gecmis déneme gére
artmakla beraber %74,1 dUzeyinde gerceklesmesi, faiz gelirlerinin faiz disi giderlerin bir b&IIMUNU
de karsiladigini géstermektedir. Diger taraftan, 6zellikle bankacilk sektérinin aracilik islevini
artinp kredi faiz gelirerini artirmasi faiz gelirerinin faiz giderlerine goéreceli olarak daha hizl
artmasini saglamis ve Mart 2008 déneminde faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,6 kati seviyesinde
olmustur.

Rasyo Analizi

Ara.o3 Ara.o4 Ara.os Ara.o6 Mar.o7 Ara.o7 Mar.o8
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 20,7 17,5 15,3 15,5 4,2 16,2 4,3
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 11,8 3,2 12,5 3,3
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 156,7 158,0 163,9
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 56,7 56,1 51,8 76,8 71,1 71,9 74,1
Faiz Gelirleri/Toplam Gelir 84,4 83,2 81,1 79,8 83,3 81,8 80,4
Faiz Giderleri/Toplam Gider 68,5 61,0 55,8 65,3 69,3 67,1 64,9
isletme Giderleri/Toplam Gelir 27,6 29,9 36,4 26,4 23,5 25,4 26,5
Net Kar/Ort.Ozkaynak 18,1 16,4 1,8 5,8 5,1 21,6 5,5
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 2,9 10,8 2,7
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,92 18,87 16,71 15,15 4,26 16,09 4,34
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