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AcCl KLAMA

A Te mel ama-| arfeinmams ali rpi yasal arda g¢ven ve i sti
ol an Bankacél ék D¢zenl eme vV e Denet |l eme Kur um
yal anan ©°neml.i gel il melere, bankal ar ve finar
finansal kiralama, faktdreiriqiwe pfeirdansmars| lair gk
dekerlendirmel eri i Raparie n54 b 0 sayeéel e Bankacél
Kanunudnun 97 nci maddesinin 3 ¢nce¢e feékraséna |

A Finansal Piyasal ar RapbPupmdebuobaly®maktadér . \Y
finansal odr¢-megvnekl ebevwel ul usal ekonoeni k gel il m
finansal sekt°rdeki g el patameve e sermaye® | ¢ m¢nde,
piyasal aré&ndaki bgnkdai [ilenfinansal kiralame, faktoring |,
teketici finmbhoémamed nkduarr | 8k y°net smkti®irrket!| er i
bazénda per f ornmeanssoan al®ibzgimdalraissékn i | i k d¢gzeyi ne
sermaye yetek®&iélliéeki naenavda zi ne ddédasenardoeker |l endi ri
analizlerine yer verilmektedir

A Finansal Piyasal ar Raporunda yer al an bankal
belirtil medik-e, bankal arén yurt i -i fubel erin
kapsamakta olup toplulaltérélarak sunul maktade

A BDDK, Finansal Piyasal ar Raporunda yayémlanan
dol ayé hi-bir sorumluluk kabul et memektedir.

A Finansal Pi yasal ar Raporunun herhangi bir sayésénda
bil gi, takiop eden sayél arda el it sebepl
géencell emeler sonucunda dekiliklike ukrayabili

A Rapor, BDDK Ver3ltvab 2016 hdahnhi itibaréyla alé&nm
veriler e dayal & ol ar ak hazérl anméiteér Bu tariht
raporun kapsamé déié&ndadér .
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GENEL DEKERLENDkKRME

Ker esel ekonom &kO9akyédlvartén i kinci -eyrekinden itibaren
ekilimine girmiltir. Bu payria evdemendal,i ygee nddllietmiekcal ar & bel i
Nitetkimd ¢ nya h©sél asénén 2009 yélénda %0, 8 oranéndaki bir
%3, 9 oranénda |l MFy ¢4 ae @dn@irg chekiedir. Bu d ° n efimahsal piyasalar

da héz!| aaricaki,2@ini 81 &né&n il k aykaydedal aveattdrk&mcié sriinsykal
iltahé&nda ve k¢resel sermaye hareketlerinde arté&l gor ¢l
oluimakta olduku y°n¢gndeki °ng°r¢loer ve baaé AB ¢yesi
y°nel ik ri skfenansalrt magasal arda beklentilerin bozul ma
¥n¢gmegzdeki d°nemde temel risk faktoerleri; uygul anmakt a
-8keéi stratejilerinin iyi belirlenemeimeatil,arganldadkk sey

dal gal anmal ar ol arak g°r ¢l mektedir.

T¢rkiye ekonomi sinde, 2009 yeél énén il k ¢- -eyrekinde

dar al ma ekil i mi gor ¢l meiter. Bununl a birlikte derde¢necey
eriflilmesiyle 20897yRLépBEmetamaméoftu-|anméitér. A-8&klan
toparl anmanén kademel. bir fekilde devam ettikini g°st
aylaréna ait g°stergel er, ekonomi k performansén artté
Al @&nan marla pvoel iptai kasé tedbirleri, ke¢eresel krizin etkisi
bu sayede Terkiye di ker ¢l kel ere gore daha hézl é bir
Ulusl ararasé derecelendirme kuruluilarénca ¢l ke notunur
destekler niteliktedir. Car i a-ékén bir ri sk unsuru ol
d¢zel me, k amu finansmanéndaki ol uml u geliimeler, °ncyg

piyasaséndaki canlanma ekil i mi ve i ktyilsea,di2 Ok |lwedliddéen d
son -eyreki nddnmmltéi bvder e mént i guimiel mi [ tir.

Reel kesim lirketlerinin duran varl &klarénén toplam akt
seyir izlemiltir. ¥zkaynakl aréhé payBhdanéyglozl sara ar mil
°neml bileleni banka kredileri ol an mal i bor -1 ar én, t
payé artmaya devam etmektedir. Lirketler kesiminin akt
par al el ol ar ak, k©r |l él &k r pagrfrgmmam sar zdaetgneklt @ di r . Han
toplam varl éklarénén ve y¢keml gl gkl erinin bgyéigmeye deve
yeéekeml gl ¢kl erinion varl ékl ar a oranéneén bir °nceki yél a
g°r¢l mektedir. AB&laktdrélid&kéndlaar s°z konusu oranén d
d¢zeyde ol duku g%zl enmektedir.

K¢resel krizden gelilmil ¢lkelere g°re daha az etkilen
200352005 d°nemi mde keskin bir lekilde and&h igPisbarem yer
héz kaybetmiltir. K¢resel krizin de etkisiyle, 200808i n
fiyatlar e, 2009 ilk -eyrekinden itibaren faiz oranlarén
ekilimine girmiitir.

Finans sekt©or ¢ntder grmald dryeltuiglosr €n sayésé 2009 yé&l é&nda b
azal méitér. Finans sekt®°r¢negn toplam personel sayésé 20
oranl é& bir bir artéfl g°Psterirken bankacél ék sektorg¢ et
Tasarruf sahiplerinin mevduat ve katél ma hesapl aréné ar:
kredi ve kredi karté& meliteri sayélarénda durakan bir

Ser maye piyasal ar énda illem vyapan mel t earsial smm®séndaki
derinl el mesi a-éséndan Folnamlsu skeklt $mpakinadedmp.] am aktifler
bir ©°nceki yé8la g°re %12 dritnméist 8srek tBankaakcil B&kk | DK & Iri¢
payé&né& korumultur. Finansal s&@kte®rf aik-tiorden,g dd-rekrety &lrson
menkul ké&ymet yatérém ortakI|l é&klaré& %28,2 ile en hézl é
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kiralama [lirketleri ve te¢ketici finansman [irketlerinin

g°re séraséyl a %1¢4l, e vneey %A nad get miltir. Finans sekt?©
%900éndan fazlasé bankacél ék faaliyetlerinden kaynakl ar
[irketlerinin k©rl arénda 20009 yél énda ciddi bir k¢- ¢l
kOrl &l ké&nda IvarkledK eyinetlirmce y¢cksek kO©rl &l &ka sahiptir

SOn yéllardaki finansal ve makroekonomi k istikrar ortam
T¢r ldidee par a plikiy birs seyiraizlegnektedir,. Ser may e piyasal arénén °neml
bel ¢me¢neg okMKByur&amye ekonomisinin cakmawd kb ylapeiselnéd yan

anlamda giderek dahada ©° ne ml i bir odonlak t mBErEnpg el i | i, veinkad e

hi ssel eri °nemli bverk rk at koér t saani€lnadma kbtaan k ac él ék sekt °r ¢ne
yanseémaakek MKBdrde b¢ye¢k i1l gi g°rmektedir

Bankal ar én aktif be¢yekl ¢kendeki gelilmelere par al el v
politikalaré&ndubaklvE olearsalel sayésé ©°nceki yéllara ¢
gPstermiitir. Alternatiétidlaka&tdn hkanwamé ardbhdaki bankacé
d°nemde daha da ©°nem kazanacaké&na ilaret et mektedir. K
olumsuz -evre kolullaréna rakmen 2009 yé&lé&nda sekt°rg¢n
olumlu bir seyirrymianm@ynakl as&@kartméi, yc¢ksek bor- ©°di
devam etmiltir. Sé&né&rl & kur riskine sahip sekt°rde, kOr
2009 yél énda, bankacél &k sekt°r¢gnegn d°nem net k ©r &, ge

artt arak 20 milyar TL d¢zeyine ulaiméiteér.

Se-il milil Bankacél &k Sekt°r¢y G°stergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09
l'ECEZL "1 UITAOE j"EO 328 228 164 260 189 17,0 17,4 139
+OAAE "i Uil AGE j"EO \ 574 400 304 287 14,6 7.4 4,0 6,9
Krediler/Mevduat 62,2 71,2 80,0 80,8 78,4 78,7 76,8 76,3

3A0i AUA 9AOAOI EIl EgE : 237 223 189 180 185 192 200 205
471 I Al vUEAUI AEi AOT41 155 135 150 13,4 139 146 152 15,3
Yab.PaA . AO ' AT A1 o0i U8 02 05 03 00 0,6 0,5 0,6 0,1
"El Al el $ahag dhi Ail Acs555 663 663 649 701 675 788 695
4AEEDOAEE I AAAEI AOT' 48 3,8 3,5 3,6 4,5 49 53 5,3

6 AOCE 311 0OAOGg ! EOEAE - 1,7 2,5 28 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6
6 AOCE 311 0A0Og vUEAUT, 109 192 21,7 168 17,7 182 19,2 20,2
Sekt®r¢n aktif getirisi kriz d°neminde y¢ksel mekl e bir
seyretmektedir. ¥te yandan, bramk ag®s B&r el ereiel h ekre sii kmi  kk
b¢yéeme potansiyeldi bul undB&muknaic égl°éskt eg enletkXregin gan kal dér a-

Fransa, kngiltereql AABID- migear igdikrederbwnml unmaktadeér .

Kal déra- Oranlaré ve KOrl él ék

100 (%) 9 A A Adayhaklar/Aktifler 6 (%) AKi o
—_— ReelKesim if Getirisi

80 " AT E ABsind 4

60 2 /\/\/
Reel Kesin AT E ABsipi

40 0
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Toplam aktiffer 2009 dywélbdmr ©°nceki yéla g°re %13,8 b¢gyerken, ak

yeksek begyéeme menkul kéymetler portfoygmkel genénalal el mi |
y él boyunca kredilerden nakit dekerlere ve menkul k 8y me
yal anmMénEul kéymetler portfey¢ne yapélan plasmanl arda
il e kredil erdeki yavall ama birlikte dekerlendirildiki

ol umsuz bir gerée¢negm o020 MmYy ay élé k ma kbuaandkéaril .aral@@ay | a
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mevduat faizlerinde 9,9 puan, kredi f aSelterilnadree 6g°%r gguan

kredilerin dakél &ménda sanayi sekt°r¢negn payé azal érken
payé artméitér. KOBkdl ere kull and&lrmd sath, kK @RIK d leegriinn 2r0de
sekt°ordeki °nemi di kkatkenamé¢ kddk @mda,z makiderin ol ul mas
ilaret et Mekdedir ve car.i hesapl ar 2009 yélénda %13, 2
kompozisyonu incelendikinde tideaartié vid edi®kzeerl kcuarru!| uvd ak
hesapl arénén diker mevduat te¢rlerine g°re artél oranl al
saklanan kaynakl ar bor-lanma koflullarémémséodhal masé&na
azal &rken, ortalama vadegipbeydbadaomakméapyeaakl ardi-inde
%1 3 civar énda C‘azkayaklare KO 0B ayrE|l énda bir °nceki yéla g°r

g°stermiitir. ¥zkaynak artébéndm@énéfAneml mebklLlrdekiecieck

dekerleme farklardnétmaygkekehubtran] &

Toplam bil©n-0 déié& illemlerin bil®©n-oya orané 2009 y&l
Bil©on-o dé&ié& iilemler i-inde gayrinakdi krediler ve

yalané&rken, te¢rev i1 1 emlteaadretkegtelacern 8/ &1 Bag? Beoarak artm
Terev illemlerde yurt déié ile yapél aTariellemlériiml erin akér |
tezgahg¢st ¢ pi yaskaer l¢&kiInd eroil masé nedeni ylagr éxclaul abi |l ece
dekerlendiril neaskt &raydal € ol a

Bankacél 8k dé&i éfakit mamn s gihi ins efkietaindseal g9ibefimendezlenirken,
finansal kirateamaz ulimakeybémnndéké, toketici finansman v
firkeml diinmnsal g%ecbemindleink bolrmale&kd i g°r ¢l mektedir . Bai

finansal toeltadr ¢ankt i f beyekl ¢k, 2008 yéléna g°re ©°nemli

Sekt©°r¢n sermaye yapeéseé g¢-l enmeye devam etmil, al acak
azal méfitér. Keré@sel ekkiiziemireeldesekte 2009 yél é ¢-¢éncy
seviyesine -&kan alacaklarén takibe d°on¢i¢m oranéndaki a
Bankacél 8k dé&i & finansal sekt®°r¢n kOrl &1 8ké& 2008 yé&l é&na ¢
Sekt°r¢n makuvedkardsakénde, 2008 yélénén son -eyrekinde
son -eyrekinde aetamialiailBrad&abmr &n tahsili geci kmil alacak
°nceki d°neme g°re °nemli °l-¢,de azal méniiéml aBakkac &I, &k
2009 yélénén d°rd¢nce¢ -eyrekinde, bir °nceki -eyreke g°or
milyar TL&éye yckselmiltir. ¥zel kari &l 8kl aré&n br¢t tat
-eyrekinde %83,5 d¢izeyine &k ksekmPighce Z@OK pahBawél s
kull andérélan bireysel kredilere y°nelik yallandé&rma ana
kredilerin kalitesi 2007 yeéléndan sonraki d°nemde y¢kse
dekilik sanasrejkalaregch mar uz kal acaké zarar tutaré artmak
yalanan art &l &n daha,nmedyzd an ao | grealsedb inleedceenki yzlaer ar | ar &n ©°zkay
t¢em senaryolar i -in azal maktadér.

Ticari me nk ul dekerl er por-tdyryek i n2d0e0,9 °ynecl e€knié n- edyrredkien cg® r ¢
oranénda artarak 147,6 milyar TL olarak ger-eklelmilti:
riskinden korunmak amacéyl a, bankacél &k sekt°r¢gneén, me n k
yapt&ké g°r ¢l mektedeinti. iArianl &Kki y2a0s0a9 rd°rkine ililkin senar
DkBS&6te g°r¢len adakdil dar,t &iztkaany ndhkthar hgehél ol mabéar éeldeni
sekt®°r¢gn piyasa r i skarntet gkssdner pnekit ®ydomunun

Yapésal f ai z aonraal niéznlae riel igi°krien, yél &n son -eyrekinde bir
ayl 8k TP a-8&k-3pazyil SkonTPi Ifeazl a pozi s@Bormdd dar ty®Pl ,a-Bkayl
pozisyonda ise azal &l g°r¢l mektedir.

2009 yé&l& son -eyrekinde bankalhkian likidtte vhidkelcdinl
incelendi kinde; t¢rev il lemlerin azal déke, menkul k
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g° zI| ektethi r . Repo iillemlerinden saklanan fonlarda ortaya
yekeml ¢l ¢kl erin yée¢ksel mesine nede runda likinai ivade r . Bu gelil
diliminde YP likidite yeterlilik orané 6,7 puan azal érk
artméitér.

Temel g°sterge y°ntemine g°re hesaplanan operasyonel ri
70, 6 milyar TL i ken,t é&folLa, 2Ar at & h & RDDKOI idri baréyl a 84 mi
gel mi I tir.

Kull andér él an kredilere y°nel ik yokunl al ma anal i zi so
bankal arén ©°zkaynaklarénén %ldpluannd ath z kbasyniakk | karread i d rean én,
i-¢éncyeg -eyrekibne @uran azal arak %3060a, toplam kredil er
azal arak %7, 76ye gerilemiitir. Kredi yokunlalmasé sekt?
kredilerin yaklal &k %308nun konut, i htiya- ve diker bi

ol ul tgPkw | mektedir.

Eyl ¢l 200906da %20 olan bankacéle& sekt?®eyreslkermaPebyeua
art méyélveonu itibaréyla %20,5 olarak ger-eklelmiltir. Y
sekt°r¢en ihtiyatlé vyaklal émédén. ddvyaim eéanklhicélg@k o bmék
zamanda y¢sksek sermaye kalitesine sahiptir. ¥zkaynak t
kalemlerinden oluilmaktadér. ¥denmii sermaye ve yedek

%79,88ini telkil etmektedir. ekdiuwlitimeasi a i snkOmay esraikd ayal
sermaye kalitesine muht emel ol umsuz etkilerinden dol a
kari &l anan melez (hibrid) sermaye ara-laré ise T¢rk bar
Sekt°r¢gn birincil seravad ey dlem&zcada bHE - mitluyon TLOdIi r. K
benzeri bor - topl amé ise 6,1 mi |l yar TL d¢zeyinde olu
°zkaynaké&n %4,88ini olulturmaktadér.

Bankacél ek sekt®°r¢gnde mar uz kal énan riskler sebebiyle
sermayenin %8306¢, kredi ri skinden, %4, 406¢ piyasa riskini
kaynakl anmaktadér . Son -eyrekte sekt®°r¢gn kredi riski Y
arté&l oranlaré séraséyla %3,5 ve %lde2 @D8yiymdde&dicr.ondek
-eyrekinden itibaren g°r¢len en y¢ksek begyéegme oranénén
tutar ©°nceki -eyreklerde g°re¢lenin ¢gzerinde bir oranda
2009 yeélsonunda, bankacel ék sekt°r¢gnegn do%wsem net kOr e,
oranénda artarak 20 milyar TL d¢zeyine ulalméiteér. Son
d°nem net k©ré&nda meydana gelen artél ise %29,7 d¢zeyin
ve °zkaynak kOrl|l &l é&kénda, 2008 yél&ndamgret,l le@r &ndanei ek
artéila birlikte 2009 yé&lé ilk -eyrekinden itibaren yg
oranlar, Aralék 2009 itibaréyla séraséyla %2,6 ve %20, 2
Ekonometri k model kull anél arak hazéayBananbaedglgomeestut
portfoy ¢zerinde uygulandékénda, tahmini toplam zararée
yeksek faiz artéi & senaryosu olduku g°zlenmektedir. KN
tahmini zarar ké&seétl & kal makt a;livien uzzaunarb iert kd °sri g mek &ysay &dl
ani d¢l ¢ilerden daha y¢ksek -&kmakt adahmini zarmah mi ni  SYR

sonu-laré ile paralel y°ndedir.
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1 MAKRO FKNANSAL C¢ERCEVE
11 K¢ireeed-eve

111 Makroekonomi k veRidkleri mel er

K¢resel ekonominin 2009 ybébhéhadéké,ngegelbytepianttanmanén
ticaretteki artéila devam etti ki goer ¢l mektedir. B°l gese
- énce¢  ve de°rd¢nce -eyrek b¢y ¢ me rakaml ar é bu eki |l i mi
iretim ve teirdardet bweryi©lnde ilaretler sunmaktadé&r. Buna
2009 yeéelée senftakénag@radz @lOWLM@l u éd%r ¢tmachmmi nl eri nin yukar
edi | mesine neden ol mui tur . Nitekim I MF k¢resel ekono
mor¢seneg dekiltirmezken, 2010 ve 2011 yéllaréna y°neli
d¢nya hasélasénén 2009 yélé i-in %0,8 oranéndaki dar al
yél &nda da %4,3 oranénda b¢gyecmesi s@hglomehkmélt edied i mexo
ekonomiler i - i n %6, gelilwe|1 ¢cokalt@ak dahmin edil mektedir Kg
aktivitenin bekl enenden hézl é toparl anmasénda, balta
gel il mekte olannefgpenbmi meamsilaur® et kili ol
K¢resel Beyeéeme EKilimlerdi
10 15 S
(%) Ui i A (%) Uil A
8 i oallakq i KAUOAETI A0 EOEAAO3UI Af
10 9al 1l gaEl Al AgOal | ahQ
6
4 5
\ A/
2 \,’\/ 0
0 $i Tt
, —— AlERIE ®
AT ERI AEOA
40Nq©woquw}_}—|—408“"“‘88“’8“”8888
N < Q o o a4 3
Kaynak: IMF ve BDDK
K¢resel ekonomide ¢retimin g°reld toparl anma ekil i mi, a
tarafé&ndan der |l enenetdyme leénkd ekasrdaeyiinin de¢zeltilmil seril
y&8l 8nén ikinci yarésénda ballayan arté&ién s¢rdeke izlen
ABDdde 2009 yélénén son -eyrekinde b¢gyéigme hézénda bir
gelilime bakl & lo8mreark yscokns eakl ty88 lylé8 k|l andé&r 81l méil b¢yeéeme hé
(%5,7). Bu gelilmede, stok dekiliminin ve bir °nceki -e
artéli &nén etkili olduku g°r¢l mektedir.
Japonyadda i se, i kti sadisofnaa-ldyreakierden V2e0 030 lyGB | g@lé@nén
gereli bir iyilelime ekilimine girdiki ge°r ¢l mektedir. 2
tcketimde beklenen artéién bu gelilmede belirleyici old
perfor maséinidmé&«de gkdl talepteki arté&i é&n.2da® 9e tyldill&iném| dwhu
-eyreki itibaréyla net i hracatén, yéll ek b¢gy¢meye katk
%28ye yokselmiitir.
Kngilteredde 2009 yeélénén ¢-¢incél eamy rGsSKiHMde n%0 ,yE | @éma rde
-eyrekinde %0, 3 oranénda be¢yeéedeke ger ¢l mektedir. Ge
topar |l anma ekil i mi gereli ol ar ak en zayeéf ol ke konumt
durumun temel gerek-esi ol ar ake¢,k hpiezrnieotrl nearn ss egktsCtresrni dl enkei k
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Goreli canl anma i se esas ol ar ak hanehal ké t ¢keti minec
harcamal aréndan (artéil %l,2) kaynakl anmaktad®&r
Gelilmekte olan ¢lkelere bakéldékénda ise, balta Asya ¢I |
gordanektedir. Ke¢resel ticaret hacmi ndeki art &l bu ekonomil
katkeé sakl amaktadeér. ¢in 2009 yélénén son -eyrekinde %10
d¢zeyinde bir b¢yé me perfor mansé g° st ee mwkodomik r . Latin Al
aktivitenin g¢-1lendiki ger ¢l mektedir. Brezilyadda sanayi
°nceki yél &n ayné d°nemine g°re %19 oranénda artarken,
ger-ekleimiitir. Meksikadda iseavadhayiekd&r gPtiziniemdneki edanra
K¢esel Be¢ye¢me Oranl arBMIOyinrakt itk éEwvaeekKs | er i
30 65
(%) 3AT AUE - OAOGEIE i OCAT " El AREE
20 _ _SATAUE - OAOEL E| -1 OCAL "EIAhEE
i Q AUl gE EAO8 1 008, U: 60 - OAOGEI %l AREOI AOE
10 . 55
. =7 . AN N
-10 45 v
JMPI Glob.
2
0 40 JPMI Sanayi
30 35 JPMI Hizmet
%h
-40 30
Wy w9©ooXnrn~N oo Qo o R N s R R B R R e
S 0 9 9 06 8 9 o0 9 & & 9 & o Q9000088005668 808358898
RE8S8SRSRS8888 ¢S RRSSSSRSRERRSRRRERE
3888833888838 83 Sg3g8SNgIggsNgdgggsSH
Kaynak: IMF ve B loomberg
K¢resel °l -ekte ekonomi k aktivitent hanaéylladnk JsPEMkIlI é gt abalz
endeksi, 2009 y & | Mayés ayéndan bu yana elik deker olan 508nin ¢
2010 yé&l & Ocak ayé itibaréyla artéi ekilimini korumaktad S8
seyri incel endi ki nde bnemmazke r m¢t neks¢pnidt ¢l re.r d@E MUl Unc¢ go°ster ge
g°re, geliimii ekonomilerde ekonomik aktivitenin 2009 yé&
d°nem sonrasénda toparlanacaké tespit edilmiitir. Sonr aki
artél ekilduwniqorkplrmekt edir . Gel il mekte olan ekonomilere
ve ¢indde °nc¢ g°stergelerin g°°reli bir yavallamaya gir ¢
ekilime paralel bir seyir izlendiki tespit edil mektedir
OECD Bilelik ¥nc¢ G°stergeleri
110 115
| %#$ "vAIAMAREEOO I %#$ "vAEIAAhEEOOAOCA
105 i AL ERTER %Ei 11 110 it/ - OAaz2q
105
100
100
95
95
90 90
85 4i OE OECD Toplam 85
ABD EA 80 41 OE Brezilya
80 : ;
Japonya —C © o EKE L gndstay o & o
e W 5 5T 223333 $S88s5858588s8¢8s53s838¢
O 6 0 Q Q0 90 QQ Q9 6 o6 Q Q o o 2 N QAN NgANNQgQNNQ A
NNN‘\!QNNgNNNNNNN‘\! dd ~O A F~NO dgdg~O dg ~ O
S g5383c3IBaszgsSa8ss S ©ocod@oco0 "o co e oo
Kaynak: OECD
B¢eyeme performansl aréndaki bel gesel dekil kenlik temel de,
daral manén ve kriz sonrasé uygulanmaktakohbukyparhe ve ma
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uyumluluk arz etmektedir. Bu durumu m¢igteakiben bir di |

daha ihtiyatlé ve kontrollg¢ bir d°nemde ge-ilte izlene
et kil eri ol ar ak gor ¢l mektedir. Ni téd%naenmdbe; y¢gaene f preklf ®r ma
ayréima ol asédér . Ayr éca, son d°nemde Euro Al anénda ya

i -erisinde farkleé hususlardan kaynakl anan makr oekonomi
belirgin hale getirmektedirel kKEeoi MMl &méndak e 6 E M) bange
bozul ma iyice belirginlelirken, AB taraf éndkesn i kIRt yeél &

ve B¢y ¢ me( SPtaskbtiél ity and Growth Pact) -er-evesinde balt
Romanya, Litvanya gBbikagukea-e&kilnar @8f 8&konusunda -al 8l mal
bailanméitér. Nitekim 16 Lubat 2010 tarihinde Birlikin,
bakanl aré& komitesi, Yunani standéén kamu a-¢éklaré ve bor -
tedbirleke29relil éna kadar wuzanan bir takvim belirl emi
ve Malta i-in kamu bor- y°netimine y°nelik tavsiye kar a

K¢erekseilzin etkileribin kRaheonktgtegddé&,e 2010 yél é& Mart ay
Yunanist a m @k®nomik sorunl arénén -°z¢m¢ i -in | MFO6den destek al a
Bu -er-evede | MFG6nNni n, Eilgi @ eMleda né&ylsgpivé eABnel eakél dékeén
finansal mi marinin tamamen yeniden dandkan aga- imgidladredele b
edebi |l ecek kapasitenin olulturul masé, Apeim ekororil i i fade e
politika koordinasyonunu da gbee-llierntdilrimekseinni n° nicaerlti kdleduk
hé&zl adér &l @anhé&me |bsii-zil mikaisigee rod kutii kdi | madei e.

Mevcut Il ikidite ve ekonomi k aktivitenin 2010 itibareéeyl
°l -ekte fiyatlar genel seviyesi iczerinde bir baské yar
czere enerji figmtamar@&inddaagbBul epreci h 8V POAhydeglréma k t ad ér .

fiyat tahminleringelyiulkmiri® eldmomi Iver de 1,3,! FogEe leinifmeakstyeo nu n
ol an ¢l kel 620latak anékbamél t ér .

K¢reBleFE DekvéiBmkeri —' -~
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Kaynak: IMF ve BDDK, T: Tahmin
Ekonomi k alanl ar itibaré&yla T!FE gelilmelerine baké&ldé
enfl asyonunun %2, 70ye yé¢kseldi ki bg?© rhéélzneakntneaddiar . t ¢Fm yma |
gruplarénén katkeésé s°z konusudur. Japonyadda i se, fiy
itibaréyl a teketici fiyatl ar é %1, 7 oranénda geril emi
performansé&na rakmen ©°zelil iaklted [ kémn vett kfiisyi aytl lea reénnffdaaks y on h
20096da %2,9 olarak ger-eklelimiitir. Euro Alanénda ise
uyuml al té&ré&l méi te¢ketici fiyatlaré& endeksi enflasyonund:
Gelilmekte olanékkBhedlaeisebalé&lad 8k 2009 itibaréyla T!FE
ve Arjantindde g°rece g¢-1¢ talebin de etkisiyle %7,7
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enfl asyoni st baskélarén azal déké ve Aral ék 2609 itibaréyl
¢indde genill emeci politikalar én bir et ki si ol ar ak neg
d°neminde keskin bir hé&zlanma ile %1,9 olarak ger-eklelti
D¢nya Ticarve€amHiackil eml er Dengesi
4500 — 747 JEOAKAOD 418 Afdroomr . Caidhl Al1AO $AlCAGE
yar Dolar 1.500 &AUIT A 6AOAT EIE If
4.000 mmm! 63E 6AQAL EIE P
1.000 Fark
3.500 500
3.000 0 BN R EEE
et 1111 LLLLLL
2.500
-1.000
2:000 - TR J «» S = ™ s> T B+ -1.500
N « 39 1Y N « 3 « N ~ QN N NN
Kaynak: WTO ve IMF
Ke¢resel ekonomi i-in temel ri sk alanlaréndan birini ol ul
artéia kari & uluslararasé °|l-ekte g°®sterilen hassasiyet,
oynam&i.t D¢nya Ticaret ¥rge¢te verilerine g°re 2009 yél én
i hracaté& hacminde artél g°zlenmiitir. 2009 yé&lé&nén ikinci
rakmen, ticaretteki daral ma belirgin bir bi-imde g°r ¢l mek
Bu -evede, 2007 yélé& itibaré&yla en y¢ksek cari illemler a
1,2 trilyon dolardan 2010 yélé itibaréyla 0,7 trilyon do
°ng°r¢len a-€ék tutarénén 2014l eycédkéin dtaa himi5n terdillynoenk tdeod iarr.a
Y¢kselen Ekonomilere Y°nelik Sermaye Hareketl eri
Milyar Dolar $AGERI A
2008 2009GT  2010T 20117 2009GT 2010T 20117
vUAT 3AOI AUA EOEhI 6671 4352 7216 7979 34.8 65.8 10.6
6 A0l aE 9A0303l g 4134 4628 5624  597.3 11.9 215 6.2
$1T s O0OAAT 9AOa 04l 506.6 343.7 456 4975 32.2 327 9.1
0T OOLEU 9A0q04I 93.2 119.2  106.4 99.7 227.9 -10.7 6.3
vUAT +OAAE 253.7 27.6 159.2  200.6 -110.9 676.8 26.0
Ticari Banka 123.7 60 54.5 67.7 -148.5  -190.8 24.2
$EgAO 130 32.4 104.7 133 751 2231 27.0
Resmi 57.2 68 55.8 35.3 18.9 -17.9 -36.7
51 OOl AO AOAOg &EI 8 26.5 45 26.9 12 69.8 -40.2 55.4
$EgAO dEEIE !11Ahi 307 23.1 28.8 233 -24.8 24.7 -19.1
9AO1 AhEEI AOAA 9000} -219.1 -139.6 2358 -260.5 -36.3 68.9 10.5
9AOi AhEETI AO . AO " 6418 -1665 -309.3 -347.2 74.1 85.8 12.3
Rezervler (A OO g h q 4485 5871 -606.3 -583.6 30.9 3.3 37
Kaynak: | IF, GT: Ger -ekl el me Tahmini, T: Tahmin.
D&l ticaretteki daral amaya paralel bir bi-imde wuluslar
°zellikle y¢kselen piyasa ekonomilerine y°nelik sermaye
g°zlenmiltiyre.kshheak,ekonomilere y°nelik sermaye hareket|
baita tahmin edildiki kadar keskin ve &kalé&cé& ol maméité
g°zlenen bu gelilmede balta Asya ¢l keleri ol mak ¢zere s°:;:
ettikle r i diren- ve kararl él 8k et kili ol mul tur. I'l FoOnin Oca!
yél énda 435,22 milyar dolara kadar gerileyen °zel (net) s
gesterdikl eri toparl anma ekiliminiecelotlior .veBu20-1dr -yéleared
yékselen piyasa ekonomilerine y°nelik °zel sermaye girifl/|

BDDK
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2011 yélénda da 797,9 milyar dol ar olacakeée tahmin edil
da 3

yél én 1, trilyon dal arl tdlnadm skeaV iéynarciark éolgPuk,-l mekt edi r
Yeksal €konomilere Net ¥zel Sermaye Giriileri
10 60
9 (%) GSYHye Oran Milyar dolar 9i EOAI AT O0EUB %EIT 8
8 50 Tahvild EOAA g
7 40 VUA
6 H Devlet
5 30
4 20
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2 4i P8 vUAI 3A0 I I IIIII
1 0 v!!!-v!!vv-vv
0 P NI T = T R S S S I S
R @ o Qo QO Q2O QC QO x
N © ~ 0o o I N M T W0 ~ - - F '\l\r\yxooooooooo’cnmmg
o N =
4d ' AOEAE]I ART A g " &
Kaynak: | IF
Yekselen ekonomilere y°nelik ©°zel sermaye oinmillerinin
zaman al masé beklenmektedir. Bu durumun ana gerek-el eri
g¢-1¢ performanséna rakmen temel makroekonomi k riskler
ekonomilerin fon talebinin d¢l ¢k olmmas&néndéde-fernlainsalama
ile y¢kselen piyasa ekonomilerinde yurt i - para biri mi
sekt°rlerdeki €sénmal ar én °ne¢gne ge-il mesi -er-evesi nde
hareketlerini sé&kélalitigralnanaldbs &d @&lr@nmakt akdri .| mes
B°l geler ktibaréyla Net Sermaye Akémlaré
Milyar Dolar 91 UAA $AgE
2008 2009GT 2010T 20111 2009GT 2010T 20117
vUAI 3AO0iI AUA | 667,1 435,2 721,6 797,9 34,8 658 10,6
Latin Amerika 130,6 135,7 176,5 172,5 3,9 30,1 2,3
9i EOAT AT 1 00¢C 2674 20,3 174,6 2435 92,4 760,1 39,5
| FOEEA OA 1/ O« 105,5 43,0 68,5 82,8 59,2 59,3 20,9
9i EOAI AT 1 QU4 163,6 236,3 302,0 299,1 44,4 27,8 1,0
Resmil Egi 1 AO 57,2 68,0 55,8 35,3 18,9 179 36,7
Latin Amerika 14,0 21,8 14,7 17,3 55,7 32,6 17,7
91 EOAT AT 1 00C 20,7 33,8 18,4 1,1 63,3 45,6 -106,0
| FOEEA OA 1 O« 3,5 1,8 6,3 4,8 -48,6 250,0 -23,8
9i EOAI AT 1 QU4 19,1 10,7 16,4 142 44,0 53,3 -134
Kaynak:IIF,GT:Ger—ekIeime Tahmini, T: Tahmin.
¥zel (net) sermaye akeémlaréna b?° I2ge0l% rd °inteinmd anrdéey lean bkaeksekli
daral manén o0Y¢ckselen Avrupad b°lgesinde ger-ekleltiki g
°zel sermaye hareketlerinde °ng°r¢len toparlanmaya da
olacakeé tahmin edil mektedir. Yékselen Asya ekonomil erion
2009 yé&lé&ndan itibaren ulalté&klaré& s esilbelenyektedg.creli ol ar
¥zel sermaye hareketlerindeki arté&ia bakl & olarak resmi

da °ng°r ¢l mektedir.

BDDK 5 Finansal Piyasalar Raporu -Ar a RO®%



Maliye Politikasé& ¢&kél Stratejileri

T¢mdenyada, para ve mal i yenopmnmilk t kkakar &°hegltekelol a
kullanél méitér. ¥ncelikle geliilmiil ekonomiler, kriz
para politikaséna ek ol arak, ekonomi k aktivitedeki
amacéyl a genilil emeci maliye politikasé wuygul amal s
di ker ekonomil eri de etkilemesine bakl & ol arak gel i
harcamal arénda artéilar veya k aynoul dee-nagne st pid b i rbloezrt
-er-evede, 2007 yélé sonrasénda bir-ok ¢l kede kamu

ve Rogoff (2010) krizi daha derin hisseden ekonomilerin 2007 -2009 d° ne mi k¢megl a
stokundaki& ro%7e5 oalratréak hesapl arken, diker ¢lkelerin
vermektedirler.

Grafik: Kamu Bor- Stoku Reel Arté&i & (2007=100)
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Kaynak:Reinhart ve Rogoff (2010)+ @
Kamu borcundaki arté&l ©°zellikle gelilmii ekonomilel
GSYH i-erisindeki payénén artmaséna neden ol makt a
bakél dékénda finansal kuruluilara saklanan desteki.
payé&nén y¢ksek ol madeéké, t emele airitsil&Ini kvegigjor ga
stabilizat°rl erden kaynakl andéké g°r ¢l mektedir.
Grafik: Kamu Bor- Stoku Artéli&nén Kaynaklaré& ve Kam
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G°zl emler kamu bor- stokunun y¢iksek seyrettiki ekort
d¢l ¢l lere ilaret etmektedir. Reinhart ve Rogoff (2
d¢l ¢k hézl a be¢ye¢dekl erini ifade etmektedir. Hatt a
ortalama b¢gye¢gme hézeé, aymé dokandnr%30&emi al bgrygane |
2 puan d¢li ¢k kal maktadé@r .
Bu nedenlerden °t¢r¢g genililemeci mal iye politikasée
gerekinin ve bor- stokunun azaltél maaBgsl ekénoeilsti
kritik °nem talé&maktadér. Ancak, uygul amaya konu
sonu-|larénén daha vyeni al 8nmayapdlaiitliaknad & ¥ ¢ g bli amak @
i yi | elflenediimeden, erkenva zge-i | mesi de ri sk oB@&mak dg%rkéelrmeel
g°re hali hazérda, mevcut kri z, uzun d°nem bg¢y¢ me
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olarak; issizlikin yarattékeé ilge¢cendeki il tt glaiple ka
te-hizat stokundaki Srei nrearcamalzal@nndétri cesi nde y e
gesteril mektedir. Bu gi bi nedenl erden °tg¢r¢ kamu b
haline gelmiitir.akvMalérnlemobiini kaké&hd b¢eyemeyi yuk.
etkileyecektir. Ancak, bor - stokunun belirli d¢zey
czerindeki baskésé nedeniyle ek bir i sti KNriareskéd an &k0
i kinci yaréséndan itibaren -2I0MF, OEAXWr ugiabi Komli 8 yloau
d°nemi ndeki politika wuygul amal aré&ndan -&ké&la y°nel
-al &l maktadérl ar .

¢&ké&l komFswrydjarllanmasé& gé&(riek ekna neus absolra-r st ok unun yeleten
indiril mesi (ii) sakl €k ve sdaemalyapegbvaentdékélhamral mé
kontrol al té&nda tutul urkenfpasielyP nkeei mhn age § iydetli imasglk
gevenl ik aknnad® oalklrak Betakl| emiulstliarr. ar asé@ kur ul
politikalarén b¢gy¢egme ve sosyal adal enl|l andénr éyl emais éé i
vur gul amabkytraédcéar, °zel |l i kle AB b°l gesinde politika -1
-er-evesinde yg¢regtel mesi gerekti ki Ve i sti hdama il
uygul anmamasénén yeriendde melkacakéa .i fAmdceak, yine de A
itibardyla -&kél stratejilerini ballatmalaré ve ¢y
dengesi ayarl amasénén ol masé gerekti ki i f ad elarak dlusal
be¢t -e -er-evelerinin gé¢-lendiril mesi Ve konsol id
zorunl ul uku belirtilmektedir. Bu -er-evede, cye
programlaréné Avrupa Komlemmgktediuna sunmal aré bek
Terkiyedde serder ¢lgeenr - mall e 2d Isli diletitinr ynee d & mé klaay toe g
ildniMdastricht kriteri tutturulmuitur. AB tané&mlé& b
AB27 ortal amal araé&neskn InedK kalmuénbor - stoku, hem mil i

muttk deker ol arak azal mMB8Tagéml 20GE&ngkl| ¥hdatior 8o - %BJ
bu oran 2008 yé&l é&nda %39, 557% oretrdll eemd d & ivoel. aErB u%6o It ,a5hd

%69, 96un belirgin bir bi-imde alténdadér. 2009 ve
stoku konusunda T¢rkiye ekonomisinin hareket al ané
i -erisindeasg gudrmmnsunun da bor- y°netiminin esasé o
hususta mali kural uygulamasé&na ge-ilin destekleyic
Kaynak:

IMF Public Information Notice (PIN) No. 10/27 . IMF, The State of Public Finan ces Cross-Country Fiscal Monitor:
November 2009 .IMF, Exiting from Crisis Intervention Policies . Reinhart ve Rogoff 0Growth in a Time of Debt 6 Ocak 2010,

Avrupa Konseyi 2967. Ekonomi k ve Mali ki ler Konsey oSolnar-& R
Gostergeleri Sunumlar é
Se-ilmii !'lkeler ktibaré&yla Faiz Oranlar
7 6
. (%) +30A B6AAA (%) Uzun Vade
5
4
4
3 3 ABD Japonya
ABD EA ——d1 GEI
2 Japonya 2 G
EA /W
1 —d T GEI 1
0 0
WWW O oo @ N~NNDE®EpORXDe RS
S8888828588885888¢8¢8¢8¢8 g888888E55583888288%
sxgdsrxggdsxsSdsxssdEssSs NNgSNNgﬁNNg‘_‘;NNg‘;‘.NNgH
o © o © o o © o © gBHOEBHOgBHOEBHDgBHO
Kaynak: Reuters
Gelilmiil ekonomilerde faiz oranlaré& inceluwamaya ki nde, k¢t
konulan geviek para politikasé&nén i ki y él boyunca sg¢r
korunduku g°r¢l mektedir. Ancak P646| ygevl dkbparaypabdit i
g°reli olarak ara verildikine iill areeti sekdoenrt ob ifraifzaioz aarétn&
artérarak %0, 75 seviyesine yeksel tmiltir. Eur o Al ané
toparl anmanén vyaval ol masé¢, Avrupa Merkez Bankasénén f ¢
ol asél ékéné azaltmaktadér
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1.1.2 Finansal Piyasalar d ak i GeJeRisklare | er

Makroekonomi k ger¢negmdeki gereli iyilelmenin yané SEr e
politikalarénén belirl:i bi ri | br efinanshlepiyasalardd sistenike c e ki ne dai |
risklerin azalmasé&na nedanalol muasal arNénekimz fsnarasé vy
noktasé al &l méi, risk ifltahé&ndaki artéi te¢m menkul kéyme
ekilimine girmesine neden ol multur. Bu -er-evede | MF, I
azal dékénéektfeaddier .etABDdnin finansalazd&udfmansgamurun| i [ ki n ol ar
Endeksi (BFCI US) 2009 vyeél é&nén son -eyrekinden itibaren K
yél é&nén il k aylarénda bu seviyesini kor ummiayeur . Ayr éca,
piyasasé@ g°stergdbeyandehvr MBEI ve Yeéksel en Piyasa bil e
incelendi kinde 2009 yeélénén hézl & b Bununlabepaber,| shma yel & ol
konusu y¢kselilin makro ekonomi k t elmeddé&r dogghidimz akl al an b
varl ék fiyat balonu olduku y°n¢nde dekerlendirmeleri de b
Bloomberg Finansal Durum Endeksi ve MSC Endeksleri
P 680 1600
MSCI

0 std. sapma 580 1400

1200

2 480 1000

-4 380 800

-6 280 600

s - $i 11 400

BFCIUS Avrupa 200

10 o 9i E8 O0EUS 0
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07.2003
03.2005
08.2005
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06.2006

11.2006
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09.2007
02.2008
07.2008

12.2008
05.2009
10.2009

12.2003
05.2004
10.2004
03.2005
08.2005
01.2006
06.2006

11.2006
04.2007

12.2003
05.2004
10.2004

02.
09.2007
02.2008
07.2008

12.2008
05.2009
10.2009

Kaynak: Bloomberg

Nitekim, MS C | bel gesel endeksl erine bakéldékénda 2010 yél é&nén

gerilemeler g°r¢l mekt eaddirkerFendrn lne Z abh an kaaltadrr&m&Em nasél tep
varl ék piyasalaréndaki i kincBl biekfiyVanedbakiontingingxde kail g&
sermaye pi yasal ardakil griiymde gtedliil rnlee yoborsalard a| MSLk tH&lrak i Bayzé e |
ekilfiamkl & [iddetlerde de olsa g°zlenmilitir. 2010 yé&lbalé&n
ve Brezilya@&danidearn rek
Bazé& Borz®mil@rickabidbyabraki | i ml er
Ulusal Para Birimi Cinsinden 1"$ $i1AOg #dl

2008.12/ 2009.12/ 2010.02/ 2008.12/ 2009.12/ 2010.02/

2007.12 2008.12 2009.12 2007.12 2008.12 2009.12
MSCi$ 1 T UA 435 315 4,0 435 315 4,0
MSCHAvrupa -49,3 329 -7,9 -49,3 329 -79
MSClO i EBOEUS -54,5 74,5 -5,8 -54,5 74,5 -5,8
DJI (ABD) 338 188 _-—ms_
Nikkei 225 (Japonya) 421 190 23 g 164 000
DAX (Almanya) 40,4 238 6,1 428 258 -100
BOLSA (Meksika)  [IE2421 435 A5 40,5 525 008
Bovespa (Brezilya) 412 82,7 4,0 553 [ 1449 -102
d Ol AT AA 66,2 270 L0 26 67,7 304 6,5
RTS (Rusya) -724 [ENT2860 0 72401286 A0
d-+" IPP j ¢ 516 966 08 63,1 1025 18
SEAT UAT | KE 618 [ 1a| 5,9 59,1 1171 6,0
dAAG | dOPAI -394 2938 -129 419 319 -165
PSIBi AREE j O 49,7 40,0 1101 519 438 137
Atina Bil (Yunanistan) -65,5 229 -150 67,0 26,3 -183

Kaynak: Bloomberg
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Bu d°nemde bir di ker °neml i gel il me AB cyesi Yunani

yal anmaktadér . Balta YwnamkB sghhkelodrniarki ng zkeamu kesi mi d e
bozul manén °ng°r ¢l degkenden daha derin ol masé bu ol kel
artmasé&na neden ol muitur. Nitekim bu geliilmelere paral
borsalarénda keshimiidiiregli l er gozle
Finansal piyasalarda 2010 yé&l é&nén ilk aylarénda yalanar
ol an uyuml u par a politik-®l 8réagmeadt krsndke bkl BORIi n
g°zlenmemiitir. Bu -er-evede késa vakdeyine9Qapal@adl er d¢l ¢
ay vade dilimindeki spreadl er g°reli d¢zeyde y¢egksek kal
LIBOROIS Spreadleri
4,0 4,0
Q 'UigE ,)"/2 /)3 3POAAAI ROEs A LIBOROIS
3,5 j OAOA "EOEIT AOE dIEAAOQUI_AQ y | (spread)
W; 1'"$ $11AOg #EI1 OET AAT
3,0 30 .
25 25
usD EURO YEN

2,0 2,0

15 1,5

1,0 1,0

0,5 0,5

o N

0,0 0,0

OBV 2020023339 V2902022023333 9

S8 9 o0& cgodd Q82 2 oo 1< <} 289 ddgd

SS8885858588588888 SRE885E8588888R8RE

SHNS88388588874588 SH9Nc5E88888658889858¢

Kaynak: IMF

2010 yé&l & baiéndan itibaren yeeri i Bincvabiékdpakbhmeohal

fiyatlarén yeniden uyarlanacaké&na ililkin dekerlendir me
gereli bir artéia yol a-méitér. Ayr éca, Eur o Al ané
makroekonomi k dengesiszd8rncd ebozilsrkaladrgad | mknehbkar ol mubaugy | |
CDS spreadlerinde de benzer gel il meler ypachdlerdekid | ¢ &1Ir i.lerim€DS s
°n¢gmegzdeki d°nemlerde finansal piyasal ardaki d¢gzelt meni
ek onomi pol i ti Kkadlnar dorhdark @ske rieekkliilllie me s i bekl enmektedir

Ri sk ve Oynakl &k gg°steraeler.i

1.400 250 VIX /U1 AEl aE %l AAEOI AOE
/Ul AET aE % AAESI AOE

1.200
200 60
FTSE100Vol
1.000 50
800 150 40
30
600 100
20
400
)y OOA@@ #81 50 10
200
Itraxx Europe 0
0 P 0 NN NS Qo003 Q20000389
OO0 oz Qo0c0oo0oa8oco0ocoe3a8d
~ ~ > o o ® o o o @ O S0 o0 o090 oo ogooocoxaxs
oogogogooogg “!‘\!“!‘\!‘_;‘\!‘\!‘\!‘\!‘\!‘_;N‘\!‘\!‘\!‘\!r;‘_ig
SES8S838888¢Y% 8853358858 -38858-°58
cg83gg9gggs8

Kaynak: Bloomberg ve Reuters
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Se-i lGmili i miil ve Geliimekte Olan !lke Kurlarég

"AIERI ER -TEA .TTETAI +001 Adg
2007 2008 114 Hafta 2009 02/2010 %I 9 %l $
Euro 147 141 — T ~—l o~ o~ 147 1.37 1.59

Japonya 11279 9071 TT~———"""~ 8980 90.99 112.79
di ¢CEI ¢ 199 147 —/— YW~ 160 1.56 2.03

AT ERI AEOGA /1 AT -TEA TiETAI +00i AOg
2007 2008 114 Hafta 2009 02/2010 %I 9 %I $
4| OEE! 117 151 _ o~ T — 149 1.53 1.79
Brezilya 178 237 oo~ 181 1.81 2.47
Rusya 2445 2901 __ ————————— 3014 29.99 36.20
Macaristan 172.66 189.01 ——— = " TT——— __  _— 18334 196.82 247.69
G.Afrika 683 972 AT~~~ 7142 7.67 11.1C
KET 730 684 T 6.83 6.83 7.30

Hindistan 39.44 4844 " 48.06 46.09 51.69

Kaynak: Bloomberg

Japon Yeni ve Avustrattyadeolkamasgi wil amakmuy | ara bakél dék
gelilmecarrginradedi telvik eder y°nde hareket et meye
-arpaz kur makasl arénén 2010 yé&l & balémdan itibaren a-§&
Carry Trade Konusu Se-ilmil Kurlar
130 19 1,0 19
125 JPYUSD vs TRYSD 18 10 AUDUSDvs TRYUSD, 18
120 17 09 17
0,9
115 1,6 08 16
110 ' 15
105 L5 o8
100 14 07 14
13 07 13
95 0.6 1,2
90 L2 e . 11
v ' AUDUSD 42953% i C !
85 JPYUSD 42953% ¢ 11 o5 1
80 1,0 88!\1\'5000000807070382
Sss5558882823288%3 RE888 888888 ¢8¢8§
S 88 I YL SR ] TS =888 - 88828838765
=888 ~888% 88858
Kaynak: Bloomberg
K¢resel krizin ardéndan 2009 yél é&nén ikinci yarésé itibar
ve enerji fiyat | ar éné vyeniden Dbir artél ekilimine soROuKku g°r¢lon
d°nemi ndeki gi bi keskin ol mamakla birlikte 2009 yé&lé& bal
edi |l mektedir. Bu gelilmedeki attleamred2n0deegkliiydll syinminai g€ r @ e %

civar @amdalit ér

Enerji Feé yhaiBRaim & |vidkndeksley a t

6.000 - 160 2.000 — 35
USD, endeks Enerji 1.800 USD, endeks 4A0aql
5.000 140 ‘ CTAT AT 30
’ o a 1.600 53%!1 "0
I OOODPA $I 120 1.400 Pamgk ) 25
4.000 Goldman Sachs Ham Petrc 100 nAEAO
1.200 20
" OAT 043, 1.000 m
3.000 80 A
800 15
60
2.000 600 10
40 400
5
1.000 Mw 20 200 M
0 0
O O © ~ o] (2]
© © O RN NGS® RS DD S
8ge85555833833g3 888g8888888g888¢
8§88gsc328888g888% L VIS SR S OV A A A S VA AR S VAR S SR
I eYNdaaYareNaxd Nw oo O NW®OdNW oo DN W o O
N W oo ZNW BT NL e D AN W g D oo 3 oo o oo 3 “"oo s -
c38 " ocod "o &8 o8-

Kaynak: Bloomberg
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Tarém ve géda fiyatlarénda kriz meminirtais@nda&ndak,r @009 biy

bal &ndan itibaren yatay ve dalgalé& bir seyir izl eyen Go
bal &nda az da olsa bir artél yalaméitér. Bu grupta dik
yal anmaktadé&r. Diker ¢re¢a)er0e® fya@tkBhdabiyamkbal émd®»130 or
g°steren [leker fiyatlaré 2010 yé&léndan itibaren bir geril
di ker tarémsal créen fiyatlaréna g°re daha dalgal é bir sey
Ké&ymetli Maden, ERidy ®telrBiin &l i Beeksldy a t
1.800 25 450 - 600
USD, endeks +q Ul AOT E - AAZ USD, endeks %l Ai OOOEUAI -
1.600 400
20 500
1.400 350 M
1.200
15 300 W 400
1.000
250/
800 300
10 200 L
600 — |
thc 150 rhiiid v 200
400
IIA[AI 3jAAEO 5 100 " AE
200 — ITih j3A . ST AT AT 3AAEO TwTAi 00 10
0 0
©ow o 8rxrrB o300 o0 3 0 0
SS8R888885588¢888¢% eee85555888283388
Sggigggigggiggg- SESSEEESEEgSERERS
SggA88893887888g-H
Kaynak: Bloomberg
End¢gstriyel met al grubunda yer alan emtianén k¢resel e k
hacmindeki toparl anmaya daha - abukr .t e2p0k0i8 vyeérldéi k s o ngu’nrdéal n
itibaren &mkaki faryta&gli di kkat -ekicidir
Kéymet| i maden fiyatlaré yatérémcé tercihlerindeki deki i
bakl & olarak g°reli bir azal makr&nlimi hé&i fjewimidekir. gemg
k¢resel makr o dengesizIliklerin ekonomi k bl okl ar i-eri
bekleyillerin dekiimesi ké&ymetli madentabilecektmt | aré& ¢zerinde
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Sanayii njiretle Ayl &k Sanayi Siparil ve Ciro Gelilmel
160 90 190
150 (20057100 $-% 3 TR 85 180 pian 2005=100
140 4#-" ++/ j3A 80 170
130 75 160
120 70 150
110 65 140
100 60 130
920 55 120 3ED/ Ciro
” Eb55558888888838888 ” 110858'55'58888°°88888®83
NESIRNIESIENRRNRERS
©Sccocs"eco0s58 79500538 ° S8853-38853-8383858-0°
Kaynak TUk K
'retim endeksi ve kapasite kullané&mplamsama&ayéndeélharedii ve pa
ciro endeksi, Lubat 20098dan it icdnlanma ne kb ahiinlheyzaimr an 200 98a kad
s¢rderebil mil Ve bu tari hten itibaren yerini dal gal anm:
kapasite, siparil ve ciro verileri, i ktisadi faaliyettek
etmektedir.
Reel ekonomiye ililkin Hdmeékeemein,veekboronmieki alge?rl erin
iczerindeki yansémal ar éné, teketici Ve reel kesim geéve
m¢ mk ¢ nd grrikiendéksi n de uzun bir s¢gredir 100 puanén alténda s
ket¢mser |l i ki n denaktedireAndak, gkonongk°tedibir paketlerinin etkisiyle, 2009
yél &nén ikinci yarésénda her iki kesimin ket ,mserlik algé
Ocak ve Lubat 2010 itibariyle reel kesim g¢vmen endeksi 1
teketici geven endeksii son birka- aydér yatay seyrini k o
t¢ketici ve reel kesim ¢zerinde kal é&cé bir iyimserliKki he
TeketiciKeei Re@®¢ ven
120 14 ‘ 80
110 150 - 2AAT +AOEL W 20
100 \.Puan % 9 o F 10Ul aE b $AGEI
% ) 110 ’
80 1 0
70 s 90 -10
ig 41 EAOGEAE "1 L 20
'Ul gE P S$AQEI
40 16 50 30
Z¥5Sg<SS835S855S85598 8888885839703 883885889N88
Kaynak T, kK, TCMB
Sanayi sretimi, kapasite kullaném oranéeg, teketici ve ree
ekonomi k toparlanmanén bir yansé&maséné da ilg¢cce piyasasé
2008 yél éohsdrkdarci20@m9 yeé&l éms&m eikll ki ywarté&snérid skadadark orané, :
ve toparlanma sg¢reci ile birlikte Temmuz 2009d8da %12, 86e
iyileime kal&cé& ol maméi ve Akustos 2VD9Kdmus seordB, 4Amalad
2009 itibaréyla %13,5 olarak ger-ekleimiitir 2010 yé&l &nc
aktivite ile birlikte ilsizlik orané&né&n bir s¢re daha ya
il sizli k or ané&leriah @msemallakng odirgdhidup, b amikrac &1 6k %e2&tPirkl €-in
t¢ketici kredileri anl afm&8khtdar @ nelmdrialbidi kkaetdi-ekiskiil i ki ni
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Ekonomik aktivitenin  di kegr° st ergel erinden ol an a-@él an Ve kapana
& a-8lan Ilirket sayéséndan |

bak 8 d & kkéarpdaan,an [ i rket sayés
firketé&mayeodn yé&lé i-erisinde Temmuz ayénda zirve yae
dal gal anma s¢recine girdiki g°zlenmektedir
ki g¢ce Gostergeleri ve A-8lan/ Kapanan Lirketler
60,0 20 .
% 8.000
18 adet 1 6ql AT ok
16 rea
50,0 14 4.000
450 - . 2 2000
: dhci AiTA +A0al g
A 10
dhOEUI EE /O
4A0ai $aha dROEL 0
40,0 8 VRN RERXBVNon0nn0nR 3R
E52822233332333833 8583858835855888528385888¢8
RESR8RS85S88888¢% R IO AR D O
" « \a
ﬁ‘ﬁc‘ﬁsagggggggaﬂﬁ Cooooocooo— T ocooooccooo— T
Kaynak: TCMB, TUkK
2008 yél é Akustos ayéndan itibaren bir °nceki yél én
enflasyonunda g°zlenen d¢l gyhreésénhdaki €ROOBomidk nédbiid kg
de etkisiyle, May és 200906dan itibaren vyaklal &k %5 sev
don¢gimegitegr. S°z konusu d°nemde uygulanan ¥TV ve KDV in
del ¢l seé¢recini deswveklige miiintdiirr.i mAecakjn etkisinin sona
artéiédyla birlikte, teketici ve ¢retici fiyatlarénda g°¢
oranl arénda Ekim 2009d8ddan itibaren tekrar yukaré y°nl ¢
2010 itibaréyla yéllék t¢ketici ve ¢retici enflasyonl ar.
Enfl asyon ve Faiz Oranlaréeé
20 36
% 4-8% i TP % - AOABAO j T !
0 ° ! 32 $dyDOAI AT /
15 - &% j TPF TCMB-Gecelik
28 4i Es +OAAE] AOE
24 4EAAOE +gA
10 /\‘\_, /'M m; V.
5 16
12
0 8
4
5 © 0 © ONNNDNO®DEpp®®PODm o O 9
~ S S © 9 o6 o 9 o S © O o o4
g888885555558888383333382 RESSSSSSR8ER8RR8RS
SRYRRYSSSIIRYNIIRIUIIIRFYS dsxcSgdIsSdsngdssca
! NG AR N NGGNNNN G4 o docd90do9o0dgocdAo0doc +°
58858-358853-353858-38858-5
Kaynak: BDDK, TCMB, TUkK
Yél |l ék enfhuwsywonddkieki |l i minde geéda fiyatlaréndaki y ¢k
d°nemi ndeki del ¢k ener ji ve giyim fiyatlaré etkili ol
konusudur ve enflasyondaki bu y¢kselilin ge-iami ol abile
ge-tikimiz yél uygul anan vergi indirimlerdi ve baz etki
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aylarda da artéilar g°stereceki bekl enmektedir. Bununl a b
ekonomi k ortamda bir enfl asyon rdilmektédme vy ol a-mayacaké tah

K- talepteki ve enflasyondaki yao@a8| gédhénvceallalaap &l grerad e
%16, 7586e kadar y¢kseltilen Men&@@ Bas&ms20@®|53d&d Bar édwnli a ¢

kadar - eki | mesine ol anak0 9sdauknl ainisiirnéésré.ndan itibaren g°r ¢l en
faaliyetteki él éml & toparl anma sg¢reci, ge-ici ol duku d¢i ¢
il sizlik oranén genel seyri, ekonomi de kaynak kull anémé
g°stermektedilre, Bsi®°meldemusu politika faiz orané 16 Lubat
tutul multur. K¢resel sorunl arén hen¢gz sona er memesi, ikt
ul al mamasé& gi bi nedenl erl e faiz oranl ar émektedbi r s¢re dah
Ancak, ekonomi k istikraré zedeleyecek bir enflasyon g°r ¢
dekil mesi yeniden g¢ndeme gelebilecektir.

Mevcut ke¢reselkonomk kyoulrutlilqmicl et i kpl d abizr loirlane, i - bor-1anma
faizoranlarénda da¢chgébEeanak makklaaér. Yavalilayan ekonomik faal
devam eden belirsizlikler ortaménda, yatérémcél arén devl e
gé¢-1 ¢ seyretmektedir. Bir-ok ¢l kenin © ndenmélni dboormessionriunnu vy
aksine Terkiyednion ol ke notunun artmasé, s°z konusu t a
ol maktadér . ¥te yandan, politika faiz oranlaré&nén gelil
oranl aréndaki geril eme daha slkéafal adkallimakéeé adéri niievdbtian
ol masé, kredi il lemlerindeki kamusal yekloer ve devam ede
finansal ¢réenlerin faiz oranlaré& aiaké y°nl¢ ol makla birl
2009 yélénda &purwsre!l mlri zdendesi nde meydana getirdiki en
genilletici maliye politikalaréna olan zorunlu y°neliltir

hafifletmeye y°nelik alé&nan mabiumedbi elBei ¢ @M®Be det-e deng
2009 d°neminde b¢t-e giderleri bir °nceki yéla g°re %17,7
artmé&i, bunun sonucunda 10,3 milyar TL olarak °ng°r¢len bg

B¢t -e GOstergeleri

35
300 Milyar TL %
250 30
200 2008 = 2009 25 2008 = 2009
150 20
50 10
0
5
-50 0 m
-100 5 - < s > s
P o 8 L < < s w
- £ w w > 7} @
< < < 5 < p @
o) o D D ¥ @ °
O (o] le) w % - -
- = - < o ©
- ©
: & © -
Kaynak: Mal i yDPT.Bakanl éké +
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Mal i Kur al Uygul amaséna Ge-il ve Makroekor

el kredi krizi sonucunda ortaya -&#2620 mpiakrde
t¢m denyada ekonomi k dengel erin bozul maséna vy
| & ol maklesebi rkiriilket eT¢rki ye ekonomisini ticare
emhiacatr naersfemén d¢l mesi net sermaye -&kél
sizliklerin artmasé, i- ve dé&i talepteki d¢ilyg
nén art masé gi bi ol umsuz gel il mel ers atkd marh ¢y a
enmedi ki bu d°nemde, cari a-&k ve de&i bor - st
d¢l ¢l ¢ne bakl & olarak fiyat genel seviyesin:

a -&kméitér.

N -
X Q9 — X oS 0

® @ TS T T @ O

O +*®d® O T O® ”w ™ X
°OxX KT — M= — = 0o n

- @ = = ® = o

- —

t ¢mad¢onydauk & rgisteil Kkri z kamu marddgetsiif @rk%ifdeRemhl
r¢ destekleygyleany®meverkgi indirimleri ve azal
gelirleri be¢t -e tahminl ern nienkiall @réinrdia &zad Imé
ama kalemlerinde ilave artélilar yapé&l méitér. E
eminin prim tahsil © & hedeflerin alténda kal mé
yal anm&l. Bu gelilmeler sonucu b¢t-e a-&ké&, bor- vy
d¢zeyin ¢stende aBdazul agn® sdeerrgre lidriir .yeni den tesis e
makroekonomi k istikraré daha da fgg-nilemrrdiyranpeékl nmeansac ég
Bu kapsamda h a208082 0aln2a nd °vnee mi n i kapsayan QOuPat e/mallel a
ekonomi nin yeni den s¢rder gl ebilir b¢yé me d°émremi O¥ P gkan
yapélacak en ©°neml it aneefsoir mMlalridalurbalr uygul 2m@ddeé nyad |
d°neminden itibaren kamu mal. y°neti mi, bel irl envaln
Kural é&n form¢l ¢ ve a-8&klamasé alakéda ifade edil mek

Ga= y-&pk(b-b

®ea: Wam-ékéndaki uyarlama / GSYH

a1l bir °nceki y&l ger-ekleien kamu a-&ké& / GSYH

atota-uzun vadede hedeflenen kamu a-éké / GSYH

b: GSYH reel b¢yeme hézé

b*: GSYH reel b¢ye¢me hézénén uzun dP°nemlii ortala

y: kamu a- &kzéunné nv aodretlai h eadreaf ihnéez ykeak é&smasy & s &

k: d°ng¢sel (konjonktg¢grel) etkiyi yansétma katsa

(y ve k <0 olup, e®adnén negatif ol masé kamu a- &k
Mal i kur al -er -uezvuens i malkke deorkamu a-€keé&nén milli gel
yapdsé uviyumlu ©bir d¢zeyde ger-ekl el mesi hedefl enec
belirlerken, bir ©°nceki -uyzéuln gveard-ee kil ehieedne fai -n& knéen koardtaa
al énacamer a- ékéndaki uyarl amay@aadbak i di & ek ¢ kba rdji dfrkda
et kisidir. Kamu a-ékéndaki uyarl ama b¢gy¢égmenin uzun
daha y¢ksek, alténda ol duku yé&llarda ise daha d¢l ¢k
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198061 i nigpétdnlgaervdiaek ve kural sé&ztidcklasm, maloidwdl gylyrdd ik ag

kadar getirilen d¢zenl emel erl e daha diFsingdlairrélni bhkitr- eg ¢
Mer kez Bankasé kredil erine getirilen sénérl amal ar .
bankalar €nén g°rev zararlarénén engell enmesi, 5018 s
g¢ndeme gelen d¢gzenl emel er, kamu mal i y°neti mi nde
anl ayé&i é&nén yerlelmesini sakl améintléarl.maksysr &clae 2f0a0i 1z
mal iye politikasénén °©°nemli bir aracé& ol mul ve fi
kabul ed$dmid tolrar ak, mal i kurallarén titizlikIle u»
k r i zcesi®oan 2003 82007 d° nemi ,ndegr ki yednin makiobakeésemil fi
fevkal ade olumlu etkilenmiltir. Bu d°nemde g°r ¢l en
finansal sistemin muadi | ekonomil er enalgi®r &k ur-alké nda
kull anél masénén faydal ar éné g°stermektedir. K¢res
politikalarén, yukarda bahsedilen a-ék bir kural ol
i stikraré daha dtai r g ¢ -Maelnidi kec @ak én feffafl 8ké art
bekleyillerini ol uml u etkil eyer ek belirsizliki az
sekt®°r¢n¢gn daha sakl ékl & ve istikrarl é b¢gye¢gyeceki °©

Kaynak : Orta Va deli Program 2010 82012, 16 Eyl ¢l 2009 tarih ve 27351 sayél e
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Faizdé8i & denge8&amemyon TL fazla vermesine rakmen, °ng°r¢le
milyar TL6den %97 oranénda sapmél tcairtransfeBler {° rec egkiid ey & Ikéanl e ml e
ayné d°nemine g°re en hézlé b¢gy¢yen gider kalemidir. Ayné

d¢ien faiz oranlarénén da etkisiyle k&smen héz kesmiltir.
bir ©°ncekné yddmemiane g°re sadece %2,6 arttékeé g°zl eml enmek
kurumlar vergisi toplamé sadecies@3%l2a8tmBhl méthatde al &na

Bor- Stoku, Borvé a@B:méH®ee e®i anl ar
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' AT AL $A01AOD (
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Kaynak: Hazi ne, DPT. GT: Ger-ekle
Keresel krizin yurti-i etkilerin sénérlanmaséna y°nelik wu
kamu bor- stokunda mutedil artéia umolmid-lméi ge&lri.r eAncrma&n & |
bakél dékénda, AB tanémlé& bor- stokunun GSYHOye oranéndaki
¢l kelerine g°re epey d¢l ¢k bir degzeyi i fade etmektedir. N
milli gelire oreanéer iNaans torlideuhkt- aKrailtt éndadér . Bu gelilmel el
yél énda Genel Devl et Bor -1 anma Ger eki artarken, 2010 y é
°ng°r¢l mektedir
Te me | strateji ol arak b¢gyek ©°1-¢de TL cd Inwsli tnudrewnl awe isabi t
bor - stdkal ék 2009 itibaréyla 219,22 milyar dol ara wul al mé
stokunun al é&célaréna g°re dakeél é&mé %18,5 ile kamu ve %81,
stokunun %94, 906u nakden sakéhamlspnetbluerbdg,qnukd)lg,u,xl};m %85, 408
%5, 101 ise bonodur. ¥ t enury reeh fhizinde, Mart-200® ddan itibaren dik u
de¢l ¢l kaydedi I midtir
Bor- Stoklar e, K- Bedralam®BMadegiu Re el Fai zi
320 20 g de i 0e 30
300 $ah "1 0 18 s o 29
% 12301 gEl a / OOAI Al
280 8 de " i O 16 21
260 &
>
240 = 14 25
220 12 23
200 10 21
180 8
160 6 19
140 4 17
120
2 15
S 8 8 S 3 3 g2 3 3 <tnor0% 00P00000 L 50000 PLoco
S © & © & 2 5§ = 3 BIEE5B<cBBEBSE03BE8E<2B3E303333
« « « « « T < i S OO0 G- BN E aSs S G HO SV AN E =S U @
= A S 82820 eSS, o EF o PIE S
Kaynak: HM a3<ST . SsTo_
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S°z konusu d¢l ¢l Aral 8k 2009 itibaréyla taAyhéeh, en dg¢li

son birka- aydér i- bor- st okunfany ackiévraréékn déa oyrattaa ya ma® nvla
seyir izlenmektedir. Re e | faizin geril emesi ve ortalama vadenin °nc
Téerkiyednin kredibilitesini y¢gkseltmekte olup ¢l ke notu
¥te yanddn,bodcun gel il i miEyil2:l0nxs2d3s, tilyd dotai Z1deeyi nde

ger-ekleien toplam br¢t 2B88inibo?zelsth&shnma &4t finans.
kuruluilarén (ké&sa ve uzun vadeli) b okro-nl uasrué nodrna no | yud It luar rc
i -indée akili mi nde okupr,esreele |k rkedsiidphgasak kull ané&r hale
g°ster meKnaesdliorl.mayan k®eael ul |l ar &n, °ozel ke<®i mi md &kéisa vad

payé8®%4uzun vadé@&l-ii nderk-| pr8yde i se %27,

Br ¢t D& Bor- Stoku GO°stergel eri
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  Eyl09
+30A 6AAAIE "1 Oeé
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 1,9
vUAT 741 D1 Al 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,3 16,1

vUAI &ET AT OAKesim®opih ORI + 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 48,1 51,1

vUAI @&ET AT OA1 /14+A0AI 4 608 55,6 516 485 46,0 57,1 51,9 48,9
5001 6AAATE "1 Os

Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,3 33,6

vUAT 741 D1 Al 22,5 20,9 22,9 29,7 39,5 48,7 50,5 48,3

vUAI &ET AT OAFAOBDOKDHI / 16,4 17,6 23,3 31,8 348 34,6 29,3 27,8

vUAT @&ET AT OAT /14A0AIT 4 836 82,4 76,7 68,2 65,2 65,4 70,7 72,2

&ET AT OA1 /1 irAToplain" +@® 01 O 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 42,8
471 DI Al $ah "i O0& 301 EOT" 56,2 47,3 41,2 350 39,0 37,5 37,3 -

Kaynak: TCMB

k ve dél pazarlardaki ,dé&ll etpi cdacriecti ¢wneirni leetrkiineeryians &maya de
20096da Kkiir yn@&e ayné ayéna g°re ihracat %30,3 artarak
artarak 14,9 milyar doklharal gé&r -2e0k0l9e intiiikdré&ylGecatkkir ©°nceki

%22,6, ithalat ise %30,3 azal mé&il ,7 2,6 h6r aocraatnéénn diat hgael ra-tedk |keal rn
S°z konusu d°nemde AB ¢l kel erine yEarp Al an éekdnamkc at %34, 8
toparl anmanén yaval ol masé nedeni vyl e, Ter knmgyedni n i hr a

devam etmektedir.

Khracat, Kt hal at , Khracat Dengesi ve Khracatén «kt
250 0 75
3 dOE/ _1or—§
200 8 dEOA 4
8 20 & 70
150 S a0 =
100 40 65
50
50 60 60
0 70
dEOAAAGaT dOEAI AGg +4
<8r § 8 'é 2 3 80 55
& & & & Q Q pS P g 5 % g
o o o o o o
N N N N N N
Kaynak: T Uk K
¥nceki d°neml|l erkibenoma lkkr a sti kr ar a-éséndan temel bir ris
cari a-8kén ekonoskésedz,errnindpetienbade | cRrée§gnedaneehkesjlyl

azal m&009y é| &A0Bke gR & was | an,déckarnidédazalérkk 13,8 milyar dolara
inmiltir.
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Se-il mi il ¥deoseKalemleriveengCari A-8k/ GSYH Oranég

30 6,5
Milyar Dolar 60 %
20 !
5,5
10 5,0
0 4,5
4,0
-20 3,0
2,5
%0 2.0 HAOE 1eqi
-40 . o 1,5
$ah 4EAAC
50 ST gOOAAT AL 1,0
0i OOLEU 9AC 0,5
60 0,0
< n © ~ © (2]
: 8 &8 3 & 8 : 8 8 & 8 8
N N N N N N ~ I I ~ ~ ~

Kaynak: TCMB

Ocak -Ar aR®W9 d°neminde, yurtdéié yerleliiklerimdyurt i-inde
azal 83dnia yar dol ar ol mul t urb.akRodrdté&fkoéyn dyaa y &r0B0d9ke Hy#sdt péanrdl a

kililer hpsyasas@miyar didtar 8et al é&m yapméilardér. ¥te yandan
bor-1lanma senetl eri piyasasénda yurtdéi & yerleliklerce Ar

net satém ger-eklelmiiltir.

122 Lir k EesimierGel i | mel er i

Makr oekonomi k i stikrarén t emel sacayakl aréndan birini d
Ayréca, reel sekt°orde lirketler kesi mizneilnb abkokra-cléadnénka yap &«
sekt°r¢neg etkilemektedir

Lirket bil ©n-olar &nany®°2n0e0l8i ky éoléarvae&kr ieners mevcuttur. Lir
bil ©n-osunun aktif yapésé incelendi kinde 2000 yél & S
g°zl enmemektedir. 2008 yélé& itibaréyla toplam aktiflerin
dur an vaarn &kl af thaktadér . D°nen var |l ékl ar i -erisindeki
al acakl ar (toplam aktif i-inde %18,3) ve stok kalemlerid
bi-imde duran wvarl ékl ar i-erisinde en ©°nemluian kal eml er m

varl|l ékl ardér .

ReelKesmLirkeSéerimiil Bilan-o0o Kalemleri
Milyon TL 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bankalar 5.141 9.995 13.824 15.367 16.437 22.484 32.434 33.743 49.336

-ATEOI +3Ui AO 3669 4176 6.606 8.627 5659 2438 2.837 3.403 4011
-AAAE $OO0A1T 6 26.079 44.275 65.873 78.049 101.63] 106.192 133.10° 154.358 179.356
-ATE $O00AT 6A 6.976 15272 22.078 28.415 55.682 62.028 89.243 101.35¢ 115.37¢

Toplam Aktif 87.499 145.065 209.570 253.062 344.803 381.41: 527.492 599.869 715.71:

Banka Kredileri 20.133 36.315 45.925 46.366 46.826 55.696 93.650 101.086 149.464

&ET AT OAl +EO8 2046 5384 7537 5417 1.381 1699 4.094 5509 8.552

KagEAOgiigh 4A 0 1 0 2 0 0 20 20 0

KgEAOQOgiigh -A 530 733 465  4.543 0 0 0 0 0

$EgAO &ET AT OA 601 2400 4.085 4.849 7.789 7.700 11.11( 13.276 16.622

4EAAOE "1 Oei A 14909 24943 33.428 39.384 47.415 56.363 79.093 86.910 107.350

vUEAUT AET1 AO 29.317 43.407 74.102 100.900 179.295 193.770 256.747 298.577 319.975
Kaynak: TCMB
Re el kesim lirketlerinin pasi®R0@mpés@eminceeéeAdklaynaé&l ars
toplam i-indeki Ra9g& dtnhei nd@00DsSe dalgalé& bir seyir izl
2008 yélénda bir °nceki yéla g°re, toplam yabancé kayna

BDDK 20 Finansal Piyasalar Raporu -Ar a RO®%



Toplam yabancé kaynakl arén akérl éklé ol arak késa vadel:.
ol duku mgkt gldi r . Yine 2008 yélé itibaréyla toplam yaba
kredileri olulturmaktadgr.
Reel Kesim Lirketleri Bilan-o Yapésé
60 80
ss (%) cEOEARDEDE | EQEE 9 (%) c EOEAADEDE 0AOEALE 9ADgOgq
70
56 TAT 6AOQI
SE 60
54 $ O0AT 6 A0
52 50
50 40
48 30
46
20 ey e P
m 47 DI Al 9AAAT Aaq
10
42 VUEAUT AE
40 0
o = [N 2] < 0 © ~ © o = o [32) < 0 © ~ ©
S 8§ 5 58 8 8 8 8 8 S § 5 5 8 8 8 8 8
Kaynak: TCMB
Toplam finansahdéoenl drpyik kalem ol an banka kredilerin
takip etmektedir. Daha sonr a ki akérl ekl & kalem fina
olufiturmaktadér. Finansal bor-larén yané séra Iirketle
tiacr i bor-1lardér Ticar.i bor - 2r08n di®melma-h3 &R t%Effal 6 kanda 2C

bir seyir arz etmiltir.

Banka kredilerinin toplam aktifler i-indeki payéna bal
konusu oranén alaké& yo°nl ¢%103l,d6udkyua vkea dZad 0 4 nyd&lkdndau yeé&l o
tekrar artél ekilimine girerek 2008 yé&lé& itibaréyla tek]
Reel Kesim Lirketl eri Pasif G°stergeleri
80 1000 50
(%) (%)
70 mmm5 UOT 6AAATE 9AAA{
00 45
—+30A 6AAATE 9AAA
60 B DA
Dl Al 9AAAT A 80,0 20
50
IIII 70,0
40 35 .
60,0 -ATE "1 08T A0 T 47E
0 AEAAOGE "1 081AO T 4
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2 8 8 8 3 8 8 5 8 o =2 & ®o < ®w o ~ o
&« 8 8§ 8 &§ 88 &8 8 S 8 8 8 8 8 8 8 8
I N N N ~N N N N N

Kaynak: TCMB

Lirketlerin pasif yapésé -erisinde 2008 yélé itibaréy

kaynakl arén kompozisyonuna bakél dékénda, késa vadeli ya
ar z ettiki gor ¢2me&t eddinfremi 200Kinndeé ncuezluenndivadel i yabar
kaynakl| ar & n%3p0a yasr a%285k Enda bir seyir arz etmiltir. Anc ak
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i mk©nl aréndaki art él ile uzun vadeli yabancé kaynakl ar én
g°ze -arpmaktadér

Reel Kesim Lirketleri Aktif Kalitesi Gostergeleri
30 9 ) 300
0,
(%) ) 250
25 ai DEAIT E | IA
7 ai DPEAIE 1 AAAEIT £ 200
20 6 +AOhallaEl A0 T niDE g
15 Toplam Alacaklar / Aktif 5 100
Ticari Alacaklar / Aktif 4 50
10 $EgAO 1 AA 3 0
2 50
5
1 -100
0 0 -150
o = N [s2) < [Te) © ~ © o = o ™ <t Yo} © ~ ©
S o o =] =} [=] = o =) S Q o [=] o o o o o
S &8 8 8§ 8§ 88 88 8 ¥ S & 8 8 8 R 8 8% %
Kaynak: TCMB
Lirketler kesi mi aktif kalitesi g°stergelerine bakél dék
tari hsel olarak yatayrhkilme&keéeegediri zlIAadiak, ticari ve diker
toplam aktife ve toplam alacaklara oranéné séraséyla 200
s i i ol el z il v [
d°nemden onr a eniden bir del ¢l ar et mi l e at a b
paral elmbéerkdi &l &kl arén [ ¢pheli alacaklara oranénda da b
Reel Kesim Lirketleri Bor-1anma/Kaldé&ra- G°stergel
350 P 60 300
Milyar Dofar ¢ ©00Aah % 075 (%) sEOEABDADE +Al AgOAe ' EOOAOCAI AOE
300 9000EeE 55 ogg 41 PI Al 9AAAT Ag +4
250 ol Ao sTel Al s 4841 R
50 500 471 Dl Al 9AAAT Ag
200 175 "ATEA +OAAEI

45 150 Banka Kredileri / Aktif
150 . .
40
100 100
75
50 35 50
25

—_— =~
0 30 0

8 S EY 3 o b=l o ™ < 10 © ™~ @
Kaynak: BDDK, HM, TCMB
Yabancé kaynakl| amra nb aakk&lidéek éiomdaanébenzer bir ekilim ol makl a
seyir izlenmektedir. 2000 yé&lénda %66, 6 ol an Toplam Yaban
%488e kadar gerilemil ve daha sonra yeni dé&aanaBtarak 2008
kaynaklarén ©°zkaynadk0@&4 adbmamidnde00Héz| & bir d¢l ¢l goste
itibaren ise &l &mlé& bir artéi kaydetmiitir. Benzer bir
kredileri/aktif rasyolaréndpldam gabmek &amkmlggadisri.nde keés a
vadel i kaynakl arén payé i se, 2004 wy2o0@8dgéduénadadmmeo nTde 6
gerilediki g°r ¢l mektedir
Tyurti-i bor-1ar kal emine Finansal Kiralama ve Faktoring illemlerinden ¢
kalemi, HM tarma#nfianamsé&kl al mayan [Iirketlerin bor-laré& olup, 2009 ye&lég& 3
edi Il miltir. Uzun ve késa vadeli yabancé kaynakl arén toplam aktiflere oran
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Reel Kesim Lirketleri KOorlélé&k Gostergeleri

12 80 350
(%) (4%0)
8
60 250
6 50
200
4 40
150
2 30
0 20 Faaliyet Giderleri / Faaliyet Geliri (¢ 100
) 2/ 1 j$ET Al +YOaq
A ) oo e 10 &AAT EUAO +YOaq 7 &A, 50
2/ % j $ETAI +YOaq ¥
4
0 0
o ] o~ 2] < [T} © ~ ©
S 8 o o o o o o o o b= ] ™ < [¥9) © ~ ©
& &« 8 8 8 & & & 8 §§§§§§§§§
Kaynak: TCMB
Lirketler kesi mi aktif getirisi (d°nem k©ré/ topl am
ger-ekleimiitir. Bu d°nemde ©°zkaynak getirisi (d°nem
d¢zeyindedir. Bu oranlar bankacé&l k¢ isgktt 2rr. i Diek eré ytaasrl afn
firketler kesiminin faaliyet giderlerinin faaliyet geli
izl erken, faaliyet k©rénén faaliyet déi & k©ra orané& gen
Makro ekonomi késiestdiakr ayrak&@&ndan takip edilmekte olan fi
firketler kesiminin net d°viz pozisyonu, Eyl ¢ 2009 iti
Bununla birlikte, yurtdéiéndan saklanan toplam 93,7 mil
mi |l yar dol ar & késa wvadelidir. Finansal kesim dé&i é&ndal

yekeml ¢l ¢kl @00Beyét andaEyn5:9, 6200k% ni,6ybar BBz MEANnGsuU
firmalarén d°viz varl éklaré awasuanda emklnerkiriedkdaleem o0
r

%42, 50t i
Finansal Kesim D&l &ndaki Lirketlerin D°viz Varl &k

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008  Mar.09 Haz.09 Eyl.09
6 A0I gEl AO 30,2 377 45,4 62,6 76,1 81,4 778 801 822

Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,0 586 60,1

-ATE®I +3Ui AOI AD 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6 08 08

dEOAAAG 11 ARAE]I ADg 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 8,3 8,6 8,9

9000Aghal A $1 g OOAAT 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 11,7 11,8 122 123
9iEITTIilTiEl AD 50,7 58,8 72,2 1003 1393  160,9 151,6 1529 156,0
Nakdi Krediler 44,2 49,4 61,2 88,6 1248 1462 1381 1391 1415

90O00EEET AAT 3Agl Al ¢ 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 435 438 47,7

+30A 6AAAI E $EOEU 0 0 0 0 14,4 15,9 14,9 14,7 14,9

9000Aghal AAT 3Agil Al 26,0 28,9 34,8 53,8 78,5 98,1 94,6 953 937

+30A B6AAAIE 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 11 09 08
dOEAI AG "1 0éi ADgq 6,5 9,4 11,0 11,7 14,5 14,7 134 138 146
$EOEU . AO 0i UEOUITO 20,5 21,1 268 37,7 63,2 795 738 72,8 739
Kaynak: TCMB
Genel ekonomik ortam , 1 i rketl erin mal. yapeésé ve bor - °deyebi | me
yaratabilmektedir. Bu -er-evede, [liyketde&réhkeasn msakhanma,
ve vadesinin dolmaséna 1 seneden az kalan bor-1arén, n

odenmesi nde vy almuhemblrisklerdire k
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¥zel Sekt°r¢gn (Bankaéalkésaavadel YuBod&unun Vade Daké

2010 z Ug

T - - kadar

-ETUII !'" Oca. =& OA Mar Nis May Haz Tem ! 20 Eyl Eki Kas Ara. toplam
Uzun Vadeli 3.086 1.900 3.051 2.202 3.051 3.114 2275 1.786 2.089 1536 2.809 2.828 29.727
" Al ES8 $a 501 22 636 329 304 297 403 403 348 298 220 353 4.321
Finansal Olmayan 2585 1.671 2415 1.873 2747 2817 1872 1383 1741 1.238 2589 2475 25.406
+30A 6AAA 208 95 107 91 63 100 68 57 45 52 70 66 1.022
"ATE8 $ah 72 26 31 31 34 15 19 22 17 7 17 9 310
Finansal Olmayan 136 69 76 60 29 85 49 35 28 35 53 57 712
Toplam 3.294 1995 3.158 2.293 3.114 3.214 2343 1.843 2134 1588 2879 2.894 30.749

Kaynak: TCMB.( *) Ticari krediler hari-.

Bununla birlikte s°z konustutidlamgn a2002ekél é eprrakék gaye
s®°ylenebilir. TCMB i stati st i-Kdziean ROAOd °gn°ernei ,n d%z e&To pd ekt °r ¢ n
mi Il yar dolarl &k bor- geri ©°demesi s°z konusudur

123 Hanehal ké&eKddimeil er i

Makroekonomik i st i kr ar a-&sénaahi mlaemtelhnead kEesi minin mali dur umt
°deyebil me kapasitesinin incelenmesi °nem arz etmektedir
ve yekeml gl ¢kl eri incelendi kinde, hanehal ké toplam varl ék
devam etti ki dg?r¢¢ROO&Rt egél sonu i tibaréyla hanehal ké yg¢kem
°nceki -eyreke g°re 1,1 puan artél g°stererek %29,6 olara
Bu oranén, ABD veya AB ¢lkeleri ile karié&lalitérél dékeén
hanehallk®Em-élnanma oranénén -ok y¢ ksek bir seviyede ol madéeg
ol duku del ¢ngl mektedir. B u bakl amda, 2009 yélsonu i tiba
edil di kinde, bankal ar én mar uz kal déké kredi riskinin E

g°srneel er bulunmamaktadér

Hanehal ké Finansal Varl ek ve Ye¢gkeml ¢l ¢kl er

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
6 A0l gEI AO
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 6,9 7,7 8,7 9,1
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 14,0 18,6 23,0 24,5
+AI O "1 0é8 +8 | $ 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 20,7 17,7 14,8 13,0
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 2155 288,0 300,0 303,9 30,1 321,1
$11 Ahai AAEE 0AOA 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 31,9 32,1 34,8 34,3
Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 373,5 380,0 391,4 402,0
9i EiTiiiiEIAO
4i EAOEAE +OAAS8 59 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 85,2 88,8 91,7 97,4
Kre.Kart. BO& " AEEUAOE 17 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 14,2 16,0 17,4 19,1
4i E8 &ET A1 08 ©oEO 04 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,7
"EOAUOAI &ET AT OA - - - 0,5 0,9 1,0 0,9 0,8 0,8 0,7
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 101,8 107,2 111,5 118,9
9i Ei T 1i1iEI AOT6A 51 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 27,3 28,2 28,5 29,6
"EOAU8 +OAA8TY vU 25 45 8,4 11,2 13,2 15,5 15,4 16,2 16,6
2005, 2006 ve 2007 yélé& verileri bankal ar, nkatRBuBRmabadkal am ét yleettickiet kce difli erain simlae 1
tahsili geci kmil al acakl aré, taksitli kredi karté bor - Koaekdiiy etluetrair lialreé ,t a hashisliil ig egceicki nkin
al acaklaré& da i-edé&m. bKgtedirakaml &r bor - bakiyesi, taksitli kredi karté& bor - bakiyes

olui maktadér .
Kaynak: BDDK, T kK, SPK, TCMB, MK K

Hanehal kéna dayal é kredi ri skinin analizinde go°r ¢l en ol
yal anyagnksel il tir. 2008 yéléna g°re 2009 yélénda kriz ile
hanehal kénén gelirlerini azal tmakt a, bor-1aréné °deyel
olufiturmakta ve bankalarén TGA8sé&nén lmektednasé&nda °neml:i bi
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Hanehal ké G°stergeleri ve Milli Gelire Oranlaré

500 L 35 50 14
. 9| EIl ||| 0,
Milyar TL %
400 30 % 12
6 AOI 40 /
300 VEST6AOT al 25 10
200 20 30 8
6 A0l g E
100 15 20 6
0 = m 0 oieiiiili 4
10 Piin WEOR
-100 5
0 0
200 0 T 8 g 5 8 3
< [Te) N~ [ee] (2]
=] S 8 S S 8 & ] Q S &
N N N N N

©
o
=1
N
=]

Kaynak: BDDK,TCMB, SPK, MK K, HM, T} kK

124 EmlakPi yasasé& Gelilmeler:i

Eml ak piyasasé&ndoanuute po zyalsldididnmaBak Jfsieysxeil krdalzalde bi rl i kte
°nem kazanméitér. Bu husus ©°zellikle gelilmil ekonomile
i -erisinde b¢yék yere sahip konut dekeri ve konut kred
-8kmaktadér . fiTnarksayledderi nl el menin bir unsuru ol arak z:
gel il tiki ger ¢l mektedir. Hen¢z Kkonut fiyat dal gal anmal
olasé etkileri gelilmil ekonomilerdeki kadar &n,yc¢k ol ma
makrofinansal bakl ant &l ar -er-evesinde izlenmesinde ve
m¢l ahaza edi Nitelrkromingi frai zIl erin d¢imesiyle birlikte son b
konut ve konut kredisi t al ebi ndeArtdndred talgbi nederyler art & g° z
gayri menkul piyasaséndaki gelilmelerin bankacé&l &k sekt?©
T!'kK verilerine g°re T¢rkiyedde yaklalé&k 15 milyon hane
ev sahibi, %23,9 dackérk.i rkKicfadk® nluonummunda ol an yakl al &k
°n¢gmegzdeki d°nemlerde potansiyel konut kredi si melteris
yal'adéké Kstanbul , Ankar a, Kzmir ve Bursa illerinde ev
ol dukamdbu il l erdeki keonneurt| bk¢rpegdmies ip optaaznasrigy el i t al €makt ad

T¢r kiajnee htaS akyee s € ve Konut Mgl ki yet Dakél &@mé

-ITEEUADO $0600i 0

(AT AE Lojmanda %O 3 AEE

T P P XBinAdet g 3AU Evahibi +EO Oturan OA +EOA '$ Eg Bilinmeyen
41 OEEUA 41 bl . 15.070 10.291 3.604 310 730 125 9,0
d OOAT AODI 2.551 1.477 893 28 132 17 3,3
Ankara 1.018 597 319 38 56 8 0,4
dUi EO 923 592 250 15 59 7 0,3
Bursa 545 353 14 6 39 3 0,3
Konya 444 325 92 8 16 3 0,2
$EgAO dil AO - 9.589 6.947 1.906 216 429 87 4,4
Kaynak: T} kK
N¢gfus dinami ki, ge° -, kentl el me ve nitelikli konut tal eb
kriz d°nemleri hari- s¢rekkiatbhéyypeanveéei mi ekt gedpr. S
arzée, yapé dekerl eri ve maliyetl eri konusunda bil gi Vel
et mektedir. Bel ediyelerce verilen yapé ruhsatnamesi Ve
yeni inflaatiwmapma fiteh yapé&larén kullanémé ile ilgili
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Kullanma Amac € sar ¥ap €| aYemve Have Yap €l ar

09/08
9Aba 20EOAOal A 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 9AAgE

Daire (*)

3AUg 202.237 329.774 545.336 597.786 581.029 501.005 508.034 1,4
9i UEi ei i3 " ET 3251z 51080 82298 92942 89.807 74.341 76.649 3,1
$AgAO j-EI UAO 9,7 17,6 31,4 42,5 44,9 42,5 416 2,0
Ofisve Ticar® " ET Al AC
3AUgq 3.700 4711 6.849 6.689  6.296 5.702 5.587 2,0
91 UET €113 j"ElT 458 5890 7.964 11606 29.966 11.436 8.434 26,2
$AgAO j"ET 4, C 1,4 2,1 3,0 54 16,0 6,5 46 297
3AT AUE "EIT Al AO:
3AUg 2.061 2712 3378 3.067 3.696 2.939 2.729 7,1
91 UET €1 13 j"ET 4863 7.325  7.966 8.721 10.609  6.993 4328 381
$AgAO j"EI 4,C 1,5 2,6 3,0 3,9 5,1 3,9 22 420
(*)Bir ve Daha Fazla Dairel:i Kkamet Ama-|B] BKnal arda yer alan Daire Sayés
Bankacél ék sekt°r¢ a-é&séndan ©°nem arz eden daire, ticar
bakél dékénda birim deker (deker/ metrekare) a-eéséndan g°
sonrasénda durduku g°r ¢l mektedir. Yemihswe |l iar&@ynwea gapel arse
daire sayésé ve y¢zol-¢mgnde 2007 yéléndan beri belirgin
Yapé Ruhsaténa G°re VYenDeker ik,] aYaey &ad evar€nz°M - ¢ m¢
800 100 600 Vetrek
etrekare
550 sAgAOE
600 500
450
400 50 400 -
Daire
200 SAEOA 3AU 350 Ofis/Ticaret
a .
$AEOA 9i UEl&iii j-EIlU 300 Sanayi
0 0 250
[s2} < wn [{e] ~ o] [e)] [se} < n © ~ @ (2]
S § 8 8 & g8 g § § 8 8 & g ¢
Kaynak: T} k K
¥te yandan, tamamen veya késmen biten yeni ve il ave yapeé
bel gel erine gore bakél dékénda da s°z konusu yapél an S
dekerlerinde yavallama ekil i mi gor ¢l mektedir.
Tamamen veya Késmen Biten Binalar
09/08
9AbPg +0O0i i1 AT i A dU 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 b AAg
Daire (*)
3AUa 162.781 164.734 249.336 294.269 325.255 356.358 398.611 11,9
9l @EIN I P ET 1| 23.469 23.295 36.366 42.498 47.068 51.931 58.840 13,3
$AgAO | -EI UAO 4 6,8 7,7 13,2 18,6 22,5 28,9 30,9 6,9
| ZEO OA 4EAAOAO
3AUa 3.454 3.136 5.788 7.550 6.149 8.442 6.901 -18,3
9i UEIl éi 13y j"EI 2.853 2.567 5.622 5.802 6.103 7.838 9.153 16,8
$AgAO | -EI UAO 4 0,8 0,9 2,1 2,5 2,9 4.1 4,7 14,0
3AT AUE "ET Al AOa
3AUg 1.408 1.612 4555 2.046 2756 2.360 2.523 6,9
91 UEl &i i3 j"EI 2.561 3.388  5.807 5441 5.641 5212 5.108 2,0
$AgAO | -EI UAO 4 0,8 1,2 2,2 2,4 2,7 2,8 2,6 5,4
(*)Bir ve Daha Fazla Dairel:i Kkamet Ama-1¢é& Binalarda yer alan Daire Sayés
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Kullaném kKznine G°re Yébekeri k|l 3ayésrapee a¥Ye&an° IM- ¢ m¢

500 70 600
60 Metrekare
400 550 $AsAOE
50 500
300
40 450
200 30 400 Daire
- 20 -
100 $AEOA 3AUgq 350 Ofis/Ticaret
$AEOA 9iUEI &iii j-EIU 10
300 Sanayi
0 0
s 3 8 8 5 8 8 260
& & & & & & g8 g8 & & & & & 8
N N N N N N N
Kaynak: T} kK
Di ker taraftan, T'kK Bina «kniaat Mal i yet Endeksi konut
vermektedir. S°z konusu endeksin alt bileleni ol an Ko
yaré&séndapmiéiye 2009 yé&l &nda ise yatay bir seyir izl emi
seyir izl emesinde malzeme maliyetlerinin d¢limesine rak
y°nl ¢ ol masé etkili ol maktadér
Konut «kniaat Maliyet Endeksi ve Konut Satéllaré
180 5005=100 220
170 conut ok e val 200 Bin Adet
160 onu e alzeme
180
150
140 160
130 140 +1 100 3AC
120 120
110 100
100
© 00 9NN S00nRD20 0 80
S o09088908s8o0a58899o98
SRSYS8SSYR8Q8IR8R8R 8 8 8 8 3 3 g 8
8gg8s8g8gagggNgggy ¢ 8§ § 8 8 8 7
=} =} 3 . o o 3 A
Kaynak: T} kK
Mevcut konutl arén satégl sayésé gayri menkul piyasaseéneén
K¢resel krizle birlikte 2008 sonuinldianca z ad eynr ekd tn&le wady
yapméitér
Konut satéilarénda ©°nemli ol an temel etken konut fiyat/|l
ara-1lardan biri de Rei din Eml ak Endeksi dir. Yeksel ern
piyasalaréna y°nel iki yeaddd am¢ fRes dy mkurllguku baké&méndan e
-ok konut kredi si kull andérélan yedi ilini kapsayan bi
hazérl amaktadeér . S°z konusu &endeksl er 2007 Haziran 10

geci kme
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110

105

100

Konut Satél Fiyat
Haz.2007
=100

3 A Okohua Fiiyat Endeksi

47 OE
dO00A
Ankara
dui

Endeksi Ve
6
Haz.2007
4 =100
2 |

Ay |

3 A Olgohua Fiyat Endeksi

&k Yio,zde Dekil me

I MiaE M $AgERI A

f'\

0
95
2
90
— 41 OE
—d O00A
85
6 Ankara
80 . dui
® © ® ® o 8 2 o0 o o o I 9
‘EEEEREEEREEREEE 8 2883823382838 28:%
g ¢ 8 5 g 9 2 885 g 9 3 8§ § 8§ 8§ § § 8 8§ & ]§ ] ¢ ¢
S 8 85 8 - 3 88565 8 < °
Kaynak: Reidin
Rei din Terkiye Bilelik Sat él ék Konut Fiyat Endeksi ( H:
seviyesinde ger-ekl elimiftir Bir ©°nceki aya g°re %0,1 oranén
2008 yélsonuna g°re ise %3,5 oranénda arttékeé g°r¢l mekte
gereli bir artél ekilimine girmil gemaelsiandé Ekutk@amu0I0oy:
itibaré&yla 91,7 olarak ger-eklelimiltir Téerkiye genelinde
en d¢l ¢k noktaséna ulaltéké ve daha sonra g°reli bir artég
S beyek ki itibarédylP®9iyeéélBeandi keinndreézilsée art &l &n kzmir
Kstanbul ve Ankaradda daha yatay bir seyir olduku g°r¢lm
konut fiyat endeksi bir ©°nceki yél &n ayné ayéna g°re sé
Kstanbul 6daaéw@da7sémnérl & bir artél ger-eklelimiltir
Konut Satél Fiyat Endeski ve Ayl &k Y¢czde Dekil me
0 — PP .
Haz. 2007=10C + E OKohuwg Hyat Endeksi Haz. 2007=10C + E OKohwg Hyat Endeksi R
4 Ul g€ m SAGERIA
105 40 OE
——d O00A" 2
100 Ankara
dui 0
95
2
20
85
80
© ©® ® ©® o 8 2 o o o o 8 9 © o o
8 385¢g+38 3885375 S 2 8 5o d3 =g 85 g o &
°© © c 8 8§ 68 - 5 8 38 35 8 < ©°
Kaynak: Reidin
Benzer [ekilde derlenen kira fiyat endzlkésienedekaskidn dMakrétn d a
20009 itibaréyla 86, 70ye gerilediki daha s&as&@mEyl ¢ 20 (
d°neminde de nispi bir de¢l ¢l -sdérogiclke dyiekil ed 9 ning lyneerkit eidtiirb a
endeksinin en y¢ksek ol dukpmalktald&rak Ankara g°ze -ar
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KonutSat i Dekeri ve Kira Deker.i

1.036 535 197
TL MetreE A O A $AzAQ534 196
(TL/m2) '
1.034 533 196
1.032 532 195
531 195
1.030 53 194
529 194
1.028 528 103
5,27
1.026 3A0ah +EOA $AgAOI 193 3A0ah $AsAO
526 192
1.024 5,25
' 192
o )] o =] o
g & & § £ s 8 g § %
I S N a8 N I b5 I N Y
S o q 1) S = ) o d o
Kaynak: Reidin, BDDK
Reidin taraféndan derlenen verilerden elde edilen Tg¢r |
dekerleri inced®ndAkahnél ayé&mdarhkOXserTlkmelen saté&l d
2010 Ocak ve Lubat aylarénda arttékedrgRagémbdlal &diar .ki B
dekerlerinde bir gerileme s°z konusudur . Bu -er-evede s

Ekim akigntda3 d¢zeyinden, 2010 Lubat ayé&nda 1968ya y¢ksel

Gel ir Kdar esi Bal kanl €ké&dénén 2008 d°nemi gel ir ver gi s
sermaye iratlaré& m¢gkellef sayésé& 121.951 kiliye, beyan
Gelir Vergisi Beyannamelerinde Gayrimenkul Ser may
2.500 125.000 2.500 125.000
Gayrimenku! SAe\rmgxyg Gayrimenkul Sermaye
d OAOI AOg 120.000 d OAOI AOg 120.000
2.000 L 2.000 e

/ 115.000 / 115.000
1.500 »
/ 110.000 1.500 / = 110.000

105.000

1.000 1.000 105.000
— AUATT AT A 400/ 100.000
500 — AUAT T AT A 400/ 100.000
i BEATTAE 3AU 95.000 500 o o
-i EATTAE 3AU 95.000
0 90.000
0 < 5 2 0 90.000
> IS S S wn [{e] ~ [ee)
& 8 < & S S 8 2
N N N N

Kaynak: Maliye Bakanl éké (GkB)

Temel olarak il merkezleri veya alé&iveril merkezleri gi
dayal é& projelere yatérém ve bunlardan el de edilen saté
gayri menkul yatérém ortakI|l &kl arénén T¢rkiye sermaye piy

sayésénén 2004 sonrasé belirgiNibekimdeoptaméheétgakil me
bu d°nemde hézla artarak 2002 yéléndaki 1 milyar TL dg
yéksel di ki go°r ¢l mektedir
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Gayri menkul

Yat ér &tengelerir t akl ékl aré G°

bu

| EQOEE $AoAC

deker
sekt
bu

yél é

-eyrekinde

°r
or
f

g

70.080 IMKB-GMYO 5.000 16
N Gayrimenkud AOgq Oai / OOAEI aElpAOg . AO
60.080 EI AREE %l AAEQBgo 1
4.000 a EOEAO 3AUg
50.080 o 12
3.500 Net Aktif (mio TL)
40.080 3.000 Net Aktif (USD) 10
30.080 2.500 8
2.000 6
20.080
1.500
IMKBGMYO 4
10.080 1.000
IMKBU100 2
80 500
O T T ITWOLOL o0 o0 N~ND 000D
£5585c55:c88c88s88  ° 0
N8N Ng SN 5223338388532
2858288583388 33 2R R_RL8ELZXY
Kaynak K MKB, SPK
Gayri menkul piyasaséndakarbak GBYHI mebrikegicgia ¢innlkadtma
gelilimine bakéldékénda yeni milli gelir serisinde
2008 ye@&ddém®wda geril ediKki ger ¢l mektedir 2009 yél énda
Sekt°r¢n katma deker arté&li hézé incelendikinde, 1998
son -eyrekinden itibaren belirginibim, geboi0OPemel §nhepl m&k tnedi
kadar devam etmil ancak 2009 ¢-¢nce ve dordeéncy
kniaat Sekto°r¢ Katma Deker Gelilmeler:i
40 6,5
dl hARGI A $AsAO d1 hiatnd
30 1 00ah (aUla 6.0 $AAOET"' 39
i Xiin 9ala &E (Cari Fiy.)
20
55
10
5,0
0
4,5
-10
20 4,0
-30 35
I T =T S S = B S S R~ R VY - o o - o
o le 2N o4 <t ™ T M o < o N < ™
Teegsggsgggsggs 2289858883828 8¢
o238 008883888888 22688993989 938 39S
AR T R A R 3NNV LR
Kaynak: T Uk K
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2 FKNANSAL DEKKTYEFELKLMELER

21 Genel G°%°r ¢ng¢gm
Finansal sektorde yer al an kurulull ar faaliyet al anl a
kurululun, menkul kéymet aracél ékénda ol duku; bu kurul |
yapan kurréunl uildlaedi ki ger ¢l mektedir. Finansal kesi mde en
taraféndan yaratél maktadér. Sigortacél &k ve menkul k &y me
di ker faaliyet alanlarédéer
Finans Sekt°r¢ Faaliyet G°stergeleri
+0001 Oh 34 0AOOTT AT 3 a OAA 3AUg
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
Bankalar 50 49 49  167.760 182.667 184.216 8.122 9.304  9.581
Finansal Kiralama 65 50 47 1557 1.427 1.280 10 18 18
Faktoring 85 81 78 2912 3.009 2927 16 20 26
4i EAGEAE &ET Al Oi Al g 9 10 10 474 544 512 3 3 1
6 A0i gE 9EI AGEIE j=q 5 5 6 153
3ECi OOAAgigE jTQ 61 62 55 15.138 16.069 15.538 16.011 13.250 26.402
Bireysel Emeklilik 10 12 13 6.265 6.446 5922 2.280
2AA0I OAT O j=q 2 2 1 201 203 210
$EeAO 3ECi OOAAgil gE 49 48 41 8672 9.420 9.406 24.122
-ATE8 +3Ui8 ! OAAg +0C 99 104 103  5.860 5.102 4.697 234 185 156
-ATE8 +3Ui8 9AOq0a1 / 33 34 33 34 1
Gayrimenkul Yat. OrtE 1 g E1 AOg j ¥ 13 14 14 84 1
EOEREI 3AO0I AUAGE 9AC 2 2 2 32
Toplam 422 411 397 193701 208.818 209.473 24.396 22.780 36.186

Kaynan: BDDK, HM, SPK, TSPAKB.

(1) Lube feklinde bir organizayohabakunmaimakt adémnte2)shyBeésa&pudsandl méit&r. (3) 2009
hari - TSPAKB ¢yelerini g°stermektedir (5)Bankalarén iiltieakike®isaindkonseé) dBagbal angms
iltirakisoolidmskon kapsaméndakivé kubkelsidimit7pPasbakearén iitiraki olan konsolidasyo
personel verisidir

Finans sektrmgistnarei sayésé, mevduat , kredi v ekredii gort ada 'y
kartl ar € ve emeklili k yatérém fonlaré izlemektedir
Finans Sekto°r¢nen Mol teri GOr ¢ng¢ mg

Bin Adet "AeAl 931 A ' EO

2005 2006 2007 2008 2009 2007 2008 2009

Mevduat Hes3 AU g O g 82.958 86.131 91.064 91.101 93.681 57 0,0 2.8
+Abal i A (AOAAg ¢ 1202 1.414 1.623 1.855 2.140 14,8 14,3 15,4
+OAAE -1 hOAOE 3 29177 27.712 34.194 38.181 38.260 23,4 11,7 0,2
+OAAE +/80a - i h¢ 25155 25580 27.658 25.662 25.725 8,1 72 0,2
Finarsal Kit- | h OA@dei) AO v.y. VY. v.y. 73.577 59.779 v.y. VY. -18,8
&AEOT OET C (Addt)h OAC wy. VY. v.y. 50.228 40.815 v.y. VY. 18,7
41 EAOEAE &E.(AMa)OT wvy. VY. v.y. 357.475  229.676 v.y. VY. 35,8
3ECi OOA o0ii EeA 2677 31469 34.320 32.922 33.961 9,1 4,1 3,2
(AUAO $ahag 011t 22321 27791 28.687 30.254 31.756 3,2 55 5,0
(AUAO o011 E&A 3/ 3856 3.678 5.633 2.668 2.205 53,2 52,6 17,4
"EOAUOAT wi AEL ET 726 1.208 1.600 1.933 2.207 32,5 20,8 14,2
Hisse Send AOgq Oa i Ag 3 884 927 940 999 1.000 1,4 6,3 01
9A0a09R080DRIT Ag : 2960 2.471 2.998 2.939 2.999 21,3 2,0 2,0
Emeklilik Yat& i T 1 AOg 9./ 2.026 2.808 4.385 4.974 5.369 56,2 13,4 7,9

Kaynak: BDDK, HM, TSPAKB, MKKSPK

BDDK 31 Finansal Piyasalar Raporu -Ar a RO®%



2009 yélé sonu itibaréyla finanswél segRaftmak®Wdda Bt i f beyeekl ¢
milyar TL ol ar akBug ara-keakrl edSnyitdamekna rob180 9% k gkd miekda &ldé k
sekt°r¢ finansal sektor i -umde W8O0OHe-enr yg®| pagdnd HoOre
beyemelter Fi nansal sekt°re¢n alt sektorl eri i-inde, ge-
%34, 2 ve menkul ké&ymet vyatéré&m or faaliketled loll anrud t W28, 2 0i09e en
yél énda, finainrsladt |kdrrialwenat dketi ci finansman [ irketlerini
bir °nceki yé&la g°re %14,6 ve %3,1 k¢-¢l me meydana gel mil
Finans Sekt®°rg¢negn Aktif Begyeokl ¢ ke
(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 b  $2809
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 1066 1135 110,0 10,5
Bankalar 212,7 249,7 306,4 4069 4997 5816 7325 8340 79,6
&ET AT OAT +EOAI Ai A 38 5 6,7 6,1 10 137 171 14,6 1,4
&AEOI OET ¢ =sEOEAOI. 21 2,9 41 53 6.3 7.4 78 104 1,0
41 EAOEAE &E18 mEO 05 0,8 15 2,5 34 3,9 4,7 45 0,4
6 A0l gE 9ET AOGEI ®©E' vy v.y. v.y. v.y. V.. 0,2 0,4 0,4 0,0
3ECi OOA onEOEAOI AD 54 7,5 9,8 14,4 17,4 221 265 333 3,2
wi AEI El EE cEOEAOI 0 33 4,2 57 72 95 122 157 -
-ATE8 +3Ui @ ! OAAg 1 1,3 1 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 0,5
-ATE8 +aUi8 9A08 . 01 0,2 0,3 0,5 0,5 07 06 0,7 0,1
-ATE8 +3Ui8 9A0S8 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24 29,6 2,8
" AUOEI ATEOI 9A08 . 11 1,2 14 2,2 25 41 43 4,7 04
"EOEREI 3A0i AUAGE 00 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 01 02 0,0
Toplam 310,1 3650 4304  560,1 669,0 7708 9356 10476 100,0
Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) Eyl ¢l 2009 verisi kullanél méitér.
Finans gaktk©orgdrl eéké 2009 yélénda bir °nceki yél sonuna g
fazl a k©r bankacél &k faaliyetlerinden kaynakl anmakt a ol
kor&ndaki payé& %858in ¢zerinde seyret mekitepdayé Sigméha |
ve %5 civaréna y¢ikselmiltir Fgiennaenl s osl eakrta®kr ¢anrdtemak ©a k i rl ai knai
olmakla birlikte ge-en yél sonu itibaré&yla s°z konsigeta gel il meye
firketleri, refaisgpamnal [kirtkal &wmaei [fiarkk exdrilirzigyngk ivee ket | er i
aktif koz20®9 gk&®ilméla y°netim [irketleri en iyi performans
FinansSekt °r ¢n¢gn KOrl él ek G°stergel eri

vBg+YOIli gl ! EO8+YOI
(Milyon TL) 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2008 2009
Bankalar 5965 11.364 14.859 13.422 20.182 155 18,2 1,8 2,4
&ET AT OAT +EOAI Ai ., 128 363 348 590 523 19,7 15,4 35 3,6
&AEOI OET ¢ o EOEAOI 224 491 427 440 331 18,3 13,2 5,6 32
4i EAOEAE &ET 8 omE( 53 46 47 10 13 2,4 3,3 0,2 0,3
6 A0 gE 9ET AGEI =&l - - 21 55 24 73,1 19,1 14,8 6,8
3EGCI OOA nEOEAOI At 342 215 625 840 473 11,9 5,4 3,3 15
2AA0I OAT O s EOEAOQI 37 48 73 132 89 19,7 11,4 9,4 57
-ATE8 +3Ui8 ! OAA: 273 188 356 170 247 9,2 12,0 4,0 4.8
Toplam 7.022 12715 16.714 15549 21.882 15,2 17,0 2,0 2,4
Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB¥ zkaynak k ©r =€ ID&nk B @/ Topl am ° z kkifk ©a&ll &k & i ©Moplam aktif fler
(1) Eyle¢l 20009.
22 Finansal Pi yasal ardaki Gelilmeler
221 Para Piyasalar g
A-ék piyasa, d°viz piyasasé ve bankalararasé piyasa g°s
makroekonomi k istikrar ortaménda, k¢resel Iniékni diitkeinti n de
bir seyir izledikine iflaret et mektedir Bir genl ¢k a- @k
hari -, TCMB ters repo illemleri il e piyalsdadpknl Jk ki di t e
piyasada, Ni san 20086den barir. ndtCMBah&né& shb-Bumandanén et
geé¢nl ¢k-teeporepo faiz omMHanrzliaméd 200D88deusbugeine, %15 sevi
%781 ere gerilemilitir
BDDK 32 Finansal Piyasalar Raporu -Ar a RO®%



Se-ilmék RiGYyassargel er i
30 20
) 20 ™) 15
h_ﬁ\lo 10
140 0 80 5
120 4§Oc’> 2APi j= iTq + 0
2API jz "ilq +AOh
o 2ABl 1z il e
80 4A00 2ADPT |3 I ! Repo (25 ® ' |
60 40 Ters Repo (Z ®
40 20
20
0 A 0 LA
£§8885555888833883 £8885555838883838°7
8358535988588 358°5 ssxssdgsSsgissegssSs
Kaynak: TCMB
Not: S&fér olarak g°sterilen dekerler piyasada illem ol madékéna ilaret etmektedir.
Bankal ar arasé para pi@dMBalgeé€énbakidiete penceresi ve gecel
konumunu kor uma k t a, ancak °zell ikl piyasbllaai dan h20@RBetgiibii ki n é
d°nemlerde ké&sé&tlé& da olsa satél illemleri ger-ekleiltir
piyasalarda 1 ikidite sorununun bulunmamasénén etkisiyle
oranlarénda, Eyd..ll1®0@WBams&dnalaan d¢l ¢l ler gezlenmektedir
Se-il mili Bankal ararasé& Piyasa G°stergeleri
: . 30 . 30
Bin TL Ae | EEE (w) 20 Gecelik (%) 2
—
10 \10
0 14 N — — o
4#-" dhi 8 12 4#-" dhis 3A0
400 4#-" dhi: 10 4# ths 'l g
9i EOAETSI Ai E @A 8 .
800 . Aoss "AOs &aké . L
200
4
100 >
0 0
£8885555838883885 88885555888883g383
dgsSs8ss9dgsSsdgsS s sgsSss8gxSggssSs8ggssS s
Kaynak: TCMB
Not: S&fér olarak g°sterilen dekerler piyasada iilem ol madékéna ilaret etmektedir.
TCMB nezdindeki d°viz piyasal arénén %90d8a yakén bir bol g
et mektedir Piayna shaarcém ,t 2p 5 méhyareTLneak aPiga@sdda,| mekt edir
°©zel |dakkuranudh s é-r adékeé Mayréaithne2006 v E(y FEkiln 2008),e n y ¢ ks ek
kuri l e en kat@airalséndakar tfdairlkar g°z| @A meé kt ekduirrl ar &, 2009 vy
i ti bar éyl00,8 ACPM7%E Ml erine g°re daha y¢ksek bir pl atoya Yy
endeksinin trendi nde&devametmektédir.2010 y&l &nda
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Se-iIDRiviiz PGYyasasgel eri
180 3 30 18
Endeks, TL ”s Milyar TL TL 1,6
95=100 ' A/\/\ 1,4
160 2 20 1,2
1,0
15
0.8
140 . 1,0 0,6
-&% " AUl gV2AAI
1001 $E 05 0,4
$11 A0 $1I ' 0,2
120 Trend-Reel Kur 0 oo L' aseend
£8885555888883883 £88855558838338383
8355836983558 355°5 5359835233558 35¢853
4, T$EOEU OE 1 Piyasa Toplam Hacm
4, 7311 A0 9i EOAE 4, 7811 A0 /10
Kaynak: TCMB
222 Ser maye Piyasal ar é
KMKB, T¢rkiye ekonomisinin dinamik yapéséné hipnsétan ve b
ol an bir bor sadeérrmay®¢ rpkiiyyaestadear énén yeterince derin ol ma
b¢yéeme potansiyeli talé&déké g°z °n¢gne al é&ndé&ké&nda, KkKMKBGT
daha da artacaktér
K MK BssetBenedi/TahviBono Pi yasasé Temel G°stergel eri
Milyar TL 2005 2006 2007 2008 2009
cEQEAO 3AU3034 304 316 319 317 315
Toplam Nominal Sermaye 32 41 52 63 70
4i Pi Ai O0EUAOA $AgAOE 218 230 336 182 351
(EOOA 3AT AAE 0EUAOAO34
dh *iT7Ti 3AU303 254 248 252 251 252
9gidiha&i (AAIE 270 324 388 333 475
9adiha&i - EEOAO, 81 92 117 115 201
"iT1iE /1 OOAI AT A dhi Al (AAIE 1,1 1,3 1,5 1,3 1,9
"iTiieE /1 OOAT AT A dhi1 Al - EEOA 0,3 0,4 0,5 0,5 0,8
3EUI ART A 3AUa0a |j"EI AAAOQ 43.939 45.489 48.341 45.944 67.402
&EUAO +AUAT e / OATa jpPQ 17,2 22,0 12,2 5,6 17,9
dhi Al " EOIi A / OAl g jPpqQ 124 141 115 183 135
4AEOEI OA "111 O0EUAOAOa
Kesit 1 ai 3A0ai 0AUAOa dhi Ai 481 382 364 301 417
2ADI R 4A00 2APT 0AUAOa dhl 1.860 2.539 2571 2.935 2.983
"iT1iE dhl Al (AAIE 11,6 11,6 12,9 135 11,1
Kaynak: SPK
2009 yeéleé itibaréyla, kMKB kotasyoknynéadakantbipthet | $aké:
sayé&sénén %576sini olulturmaktad®&r . nomindlksBrindyesi 7ot e ol an i
milyar TL iken piyasa deker i 351 0dnii  yarS°®dZL konusuk ¢pieysaesla kdd kze rni
ger-ekleitiki 2008 yé&lé dekefMopiamyaklamélhazmkai gea 28K8
g°re %42 artarak 475 milyarmThagmi ul abm00&r soGunlighk bial |
mi |l yar TL&y¥Yet e- éykamédiatngdr .t ahvi | ve bono piyasasénda, repo,
hacminin akérl &l 8k2 kKamasd apaaa®én -allénens antascrmip a zkaersé& ni [ | e
hacminin yaklakPgR #rkhyédnolLupa d¢zeyindedir
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KMKB Fiyat ve Getléri Endeksl eri

100 Fiyat Getiri

) d-+" 5]¢ . d-+" 51¢
80 Endeksi d - +Hizmet 100 Endeksi d - +Hizmet
(1000) d - +Mali (1000) d - +Mali
e | - +Sanayi 80 e | - +Sanayi
60 Y
60
40 W 40 W
20 20
0 0
~ © [
5555558323238 223939 S5555°08388383333333
DR ErSdg2222552229 54 dowuNgddowurgldow~ o O 2
c885383-538583-5385g8-0 ©oocoo"o0oococad"o0B8dod e

Kaynak: SPK, TCMB

KMKB fiyat ve getiri-endeldéédmMiBRD medspkhthns&® mgj° sit er mekt edi
Ancak, ke¢resel krizle degl¢l kemdekbeden MEIKBsfRpaooda batkdl

ye ks elkii il i mi ni korumaktadér . Fiyat ve getiri a-eéséndan n
iczerindedir
Piyasa Dekeri (Kapitilizasyonu) ve Fiyat/ Kazan- Oranég
450 30 20
Toplam Piyasa Kapitilizasyonu (Milyar Tl QEUAOT +AUA
350 &EUAG +AUAT & / 4 2 15
Y 10
zsoj 10
5 d- + Al E
150 0 0 d-+" 5100
© foo) [e'o) [e) (2] o o (o2}
Lor~-o o o o © ~ © o O
8888 3 = S = s = 9 $58555558888858833884
D © © “58868-"35383853-33858-°3
Kaynak: SPK, Bloomberg
KMKB&de illem g°ren banka hisseleri, s°z konusu piyas
°neml i bir iileve sahiptirler. Hoboi daddridbhl am pgankakhtad
ve genel endekshtier %ankeémll é kazaahi ptiang BiFrg¢a€hkan bakél délk
yél énda k¢resel krizle del en s°z konusu oraneén tekrar
endeksinin gelil i miNitkéImi, r IkeWKiBc iBamlkrau letnudre.k si i1l em hacm
illem hacmine orané, ke¢resel krizin etkilerinin belirgi
kadar -&kméitér. Dolayé&sé&yla kriz ortaménda banka hisse
yansémhaBak kMKB&de y¢cksek ilgi gormelter
KMKB Banka ve kMKB 100 kilem Hacimleri
30 - 80 o
Milyar TL wd- 4+t "ATEA dR1AI (AAI
md-+" XIPP d 60
20 d-+" "ATEA %l AA
15 40
10 2
5
0
g5555558883283338388 85555558383838383338383
S58858-88858378885858 4588588385373 885378
Kaynak: Bloomberg
Vadeli «kilemler Borsasénda 2009-dgpBhe& &KEihlell enaklga @i nden
azal ma ekil i mi g°sterirken olufian wuzlalma Bunayatl aré ya
kari él 8k, avro ve altén s°zleimeletiubde, 220009dXnaetim iti
en y¢ksek uzlalma fiyatl ad®negfiznideen nidris a . s °22010e7l nieyl legrli  f
yé¢ksek seviyelerine gelirken, °nce avro, sonra dol ar u
gel mesi , i ki piyasa araséndaki ters yonlg¢ ililkiyi vV u
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BankakcéHi& metl erine Erilim G°stergeleri

20082009

2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 $AGEI
“ATEA 3AU a oa 51 50 50 49* 49* 49* 49* 49* 0
+AI O -AOAGAG "Aie 3 3 3 3 8 8 8 s 0
vUAI _AOABAD AT E 17 14 12 11 11 11 11 11 0
4-38 "i1UAGEI AAEe ! 1 : ! ! 1 L L 0
+i OAGAI 3A0I AUAI E 13 15 17 17 17 17 17 17 0
+AiEa,TI'A OA 9AOQO 13 13 13 13 13 13 13 13 0
+AGal gl "AlEAI AGg 4 4 4 4 4 4 4 4 0
s OAA 3AU a Oa 6.568 7.302 8.122 9.304 9.344 9.374 9.428 9.581 277
_AOABAO " AT EAI A OQ 6.241 6.904 7.658 8.724 8.758 8.783 8.832 8.968 244
+AlEaliA OA 90AGg0 3 42 42 a4 46 50 46 44 0
292 356 422 536 540 541 550 569 33

+AOgi gl " Al EAI AOg
0AOOI T Al 3AU30a
-AOAOGAO " AT EAI AODa

138.724 150.966 167.760 182.667 182.120 182.468 182.226 184.216 1.549
127.851 138.599 153.212 166328 165.768 165.957 165.483 167.074 746

+AlEali A OA 9A030 5.126 5.255 5.361 5.307 5.279 5.296 5.275 5.340 33
+AOal gl " Al EAI AOa 5.747 7.112 9.187 11.032 11.073 11.215 11.468 11.802 770
14- 3AUg04 14.836 16.513 18.795 21.953 22.291 22.733 23.284 23.952 1.999
0/3 3AUaOa j"ET 14 1.141 1.283 1.629 1.886 1.891 1.975 2.007 2.048 162

3.177 3.368 4.274 5.169 5.419 5.593 5.753 5.949 780

)T OAOT 8 " Al E8! EOQE/
Kaynak: BDDK, BKM,TBB 3
* Tasfiye s¢recindeki bdrl mamkbhtitopl @imp Bahk & waebaray@tommnkalalbo50 ve ¢zeri

Bankacél ekk0o9e&ktyérl¢gsonu itibaréyla ge¢-1¢ bir ser maye

K¢

()

& boyunca artél g°stermiltir. Toplam kaynakl ar i
-1 talepteki geri |l emki 2t0DI9e byiéd ié¢ loumssu mn cet Kirleemi |,
etkisiyle kredilerin toplam °zkaynakl ara oranée

[o58

r
kt°r¢n olumsuz -evre kolullaréna dayané&kl|l &l 8kéné
I

- o o
-/ o0 un X

00 -~ mma < on
= = M

@ @M

yrekinde artan takipteki al acakl ar/ br ¢t krediler
eyreke g°re dekilmemiitir. Takipteki alacaklar i -i
aktif kalitesi a- eséndanl noel kutnel dui ro. | aSeakkt °dredkee rbliernedyisreil

krediler i -indeki payé %33 <civarénda seyr «t@melkdle di

- e

y a

esel krize rakmen sekt®°r¢n sermaye ytapidsghat édmdkiin
orta

ri

°z k.

a

n

r

Z a

t°re¢n artan |ikiditesi bor - °deyebilirlik kapasites
ki ninstemgdsig®Pol arak dekerlendirilen yabancé para

né yasal i mitler i-inde ve -0k sénérl é& bir beyekl ¢
illemlerin toplam aktiflere orané& r200v% | @&l & | ko yout

ne:

or

ay
kr

g°stergel eri a-é€séndan olumlu ©bir y él ol muk@ sektoor¢n

kapat méi t&r °zkhkytrkaElké Vv 8kl aré da yél boyunca artméit
kdrél ékénda °nemli bir etken ol multur
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Bankacél €k Sekt°r¢ Finansal Saklamlék G°stergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09

3A0i AUA 9AOAOI Eil EgE 30A1 237 22,3 18,9 18,0 18,5 19,2 20,0 20,5
3A0OAAOCO 3A0iI AUAT41 PI Al v 657 72,6 75,3 77,0 78,5 78,9 79,4 79,6
471 1 Al vUEAUT AE1 AOT41 P1 A 155 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 153
47 D1 Al vUEAUT AET AOT41 Pi A 134 11,9 13,0 11,8 12,2 12,7 13,2 13,3
+OAAEI AOT41 DI Al VvUEAUT AE 2860 3678 3766 4257 3992 3764 3564 3545
, EEEAEOA ' EOOAOCAOE jTqQq 518 50,3 47,0 34,4 37,2 39,0 415 43,0

9AA8 0AOA .AO ' Al Al o0iUs8 02 0,5 0,3 0,0 0,6 0,5 0,6 0,1
"El AT éil Aghag dhiAiil AOrai 555 66,3 66,3 64,9 70,1 67,5 78,8 69,5
4AEEDOAEE 1 AAAE]I AOT" Oi € 48 38 3,5 3,6 4,5 4,9 53 53
48' 8!8 +AOhal aeaT4AEEDOA 887 89,7 86,8 79,9 77,5 79,6 80,4 83,5
Bireysel Krediler/Toplam Kredite 31,1 32,3 33,2 32,1 31,8 33,0 33,0 33,3
+Y0O %WAAT " AT EA 3AUgqO0ar4i 4551 41/50 46/50  45/49  46/49  46/49  46/49  46/49
+YO %wAAT " AT EAI AOal ! EOE 939 99,4 99,3 99,9 99,8 99,8 99,8 99,8
6 AOCE 311 0AOGCg ! EOEA +YOI 17 25 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6

T
6 AOCE 311 0A0g vUEAUI AE + 109 19,2 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2 20,2
T

001 68 3118 .AO &AEU ' Al 8 308 26,9 26,7 24,8 25,3 27,9 29,3 30,6

Faiz Giderleri/Toplam Giderler 55,8 65,3 67,1 67,3 66,2 64,4 63,0 60,9

Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 176,3 160,9 158,0 156,5 173,8 183,7 189,9 196,1

&AEU $3ha ' Al EOI AOT&AEU 52,0 79,3 123 65,5 75,0 73,5 70,7 68,7

(1) Toplam Yabancé Y¢keml ¢l PRopramofbrmy vakteent g @keékgésid = (Nakit Dekerl er+Bankal ar da
Bankasé ve Para Piyasalaréndan Al acaklar dahil) Al acakl ar +Al ém Sartntm Ama-1¢& Menkul

Karil &l 8kl ar)/ (Mevduat +Bankal ara (MerkelzarBah&hislg¢) vBo rP-alrar )Pi(y3)s aTap léam B¢t Gelirlers=
Gelirler

BDDK Performans Endeksi (BDDK-PE)2 009 vy &l énén il k yarésénda artarken i ki
Endeks dekeri 2009 yélsonu itibaréylen ythkelp edli | dohiu t
dekeridir. Endeks bilelenleri aktif kalitesi déiénda ge-e
e Likiditeyéblilbedyewmmrica arté&i ekiliminde olmuitur. 2009 yé&l

tari hi en y¢ksek seviry e sYignkdsee kb ulliukni ndai ktitea db8o r - °deyebilir

ol dukunu g°stermekl e birlkickEeékgel gzeki ndd%neml umsuz et
bulunabilecektir.

e Sekt°r¢gn °zkaynak déurumunun izl enmesi aimdazéyl a ol ul tu
yél énén cyzrea ti tnidkei ste@ R 0 H° yéméné&nol imuil tair . y Buésbakl amda,
sermaye yapéséndaki gé¢-lenme olumlu ol arak dekerl endiri

e Kur ri skanaliilzlénne mi boyunca en d¢l ¢k dekerinde ol mas
riski art &l &na .i [Yadrledtn estomekt egiekinde kur riski bil e
yaké&nlalmasé& kur riskinin g°rece azaldé&ké&na ilaret et me

e KOrl|l &l 8k g°stergesi yé&lé&n ikinci yarésénda d¢imekle bir
seyretmiltir

e Aktif kalitesi ndeki azalma 2009 y &l &d éowarm nectami | t i r . Bilelenin dekeri <
d¢l ¢k noktasénda ol makla birlikte baz y&l & dekerinin ol

BDDK 38 Finansal Piyasalar Raporu -Ar a RO®%



Bankacél ék Sekt°r g Pelorzformans Endeksi

A v Y Kur ~ Acif %

$ EImA  PE Likidite kaynak Riski + Y Ol ¢ Kalitesi
2003 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 101 A\/\
2004 100,2 100,2 99,5 100,1 99,7 101,3 { m JW\
2005 1000 1007 99,3 99,8 985 1022 | A
2006 100,7 100,4 99,4 100,1 100,5 102,9 ﬁJ(“

100 [ L Genel
2007 100,8 101,6 99,4 99,1 101,0 103,2 \\ / Kamu
2008 100,6 101,7 98,9 100,0 99,6 103,3 \\j 02

v

03.09 101,1 101,8 99,3 100,0 101,7 103,1 99
06.09 101,1 102,0 99,6 99,5 101,7 103,0 8 s g 9 e g 9 ~ B 2 ® 3 g
09.09 100,9 102,1 100,0 99,1 101,1 102,9 N < N 8 N © N 8 o < N 8 N

12.09 1009  102,1 100,1 99,3 100,7 102,8

Mevduat faiz oranl ar 8ndyali2a0®n ybd 18 rsgiirnesgenrci | emenin kre

azal masé& ¢zerinde °nemli etkisi olmultur. Ge-en yé&lson
puané bul mul tur. Mer kez Bankasénca zorunlu karl 1 ekl a
boyunca azal masé mkamgkheriypkgoplam kredi mal i yeti i -in
arté&la neden ol multur
Aracél ék Maliyetlerindeki Gelilmeler

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09

i AQ - OAEUA E@&AT AT 1T AO 16,6 19,7 18,3 217 154 150 141 13,5

i AqQ - OAE OAOAZEal AAT EA 36 3,5 3,2 39 27 27 25 2,4

i AqQ "ATEAAA EAAT AT EAE 2072 23,2 21,5 256 181 177 166 15,9

i AqQ - AOAOAO 1 UAOET AAEE 12 1,2 1,2 14 12 12 12 12

i AQ +OAAE AEAEU 1 OAl g j 21,4 24,4 22,7 270 193 189 178 17,1

i £q¢ +OAAE i hOAOEOGET AA 07 1,0 0,9 11 0,8 0,8 0,7 0,6

icq -i hOAOE i UAOET AAEE 221 25,4 23,6 281 20,1 196 185 17,8

i EQ &A(RuEn) ([g&OE 3 55 5,7 5,3 6,4 4,6 4,6 4,4 4,3

j EQ 41 P8 EOAAE | Al EUAC 250 22,4 22,5 226 231 235 238 24,0

(a) S°z konusu d°nemlerdeki kamusal yekeml ¢l ¢kloer d(;l'éb)msakteh sahrpl enuidi praeriehdalei
gelir vergisi stopajé& gibi @¢@EnBankamusradf §rpkam|l pud¢ikyerdenril en 1 ay valdeli yéll éek T
(d) Banka taraféndan mudiden toplanan fonlar I|gmraerpaydéekie TMSFumlrd mkar IBEIDKK gy glegnleyl
olulan kamusal nitEed) kBankaemel af@ndan kOr ve operasyonel gider marjlaré séfér var
orané@dfe)y . Kurumsal kredi m¢l teribabuwlzeedinldeki va@SMVI a@rlien gvidregi matrahéndan d¢l ¢l mesi

di kkate al &nméiteér.

2.3.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankaceél ek sekt°r¢gnegn toplam aktif beyekl ¢k, 2009 yel e
be¢yéeyerek 833,9 mélyar. TROYPO® ykBaknda, aktif kalemleri |
%35,5 orané ile menkul kéymetler kaleminde g°zlenmilti
me nkul kéymetlerin topl a0 OWi |yaénl-én dia- i midre %Dacy&it ey el a g
%31, 506e kyenksekrieedi | er kal eminde g°zlenen %5, 901 ék kését
i -indeki payé&nén %506nin alténa inmesine neden ol muitur
plasmanl ar da, 2009 y&l é&ndaki belirgin artél, kre
dekkeendirildi kinde, aracél ék fonksiyonu a-éséndan ol ums.
varl ékl ardaki b¢yée me, 2009 yélénda %2006l er civarénda bi

%0, 3 olarak ger-eklelimiltir

2009 yélénda toplam7bili dnpayi-ihdes®WB1°r¢n en begyeck yab

czellikini devam ettiren mevduat kal emi | bir °nceki y €
kal emi nde, krediler kalemine g°re daha yéks#Bdabir b¢yeén
olan mevduat &ne kd%mdilyem @OOVEnSBHTEnN @& e inmesine neden ol m
Sekt©°r ©°zkaynakl aréndaki art &l 2009 yé&lénda da devam et
payé& %13,38e y¢ckselmiltir. ¥zkaynaklardaki artélta yg¢
tutar 8ardtadkii ve begnyede bérakélan kO©r beyekl ¢ke etkili o

yél &nda bir ©°nceki yél a g°r & k&piakarda 9h320/1¢nden €ég 94 €t ebriirr kaernt,
ol muitur
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Bankac 861 6k Sekt°r ¢, Temel Bil ©n-0 B¢yekl ¢kl eri

Milyar TL "Ae Al 931 A "EI Al el UA
2008 03.09 06.09 09.09 12.09 2008 2009 2008 2009
Aktif
. AEEO $AgAOi AO 6,0 55 5,7 5,6 7,6 19,7 26,8 0,8 0,9
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 92,3 94,3 95,4 90,3 60,5 1,8 12,1 10,8
-ATEOI +aqUl AOI Ac 1940 211,1 221,8 241,5 262,9 17,8 35,5 26,5 315
Net TGA 2,8 3,9 3.8 4,2 3,6 107,5 26,3 0,4 0,4
Krediler 367,4 366,2 368,2 375,7 392,6 28,6 6,9 50,2 47,1
dhOh "Ags OA "E( 103 10,2 11,0 12,1 12,7 5,2 23,2 1,4 1,5
$EGAOD 63,3 64,5 63,5 63,6 64,4 7,7 1,8 8,6 7,7
Toplam 732,5 753,8 768,2 798,0 834,0 26,0 13,9 100,0 100,0
41 Dl Al 40 6AO0I al 5102 518,3 545,9 581,6 611,0 22,3 19,8 69,7 73,3
41 Pl Al 90 6AO0I al 2223 235,5 2223 216,5 2230 35,2 0,3 30,3 26,7
Pasif
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 467,1 467,6 488,9 514,6 27,4 13,2 62,1 61,7
0AOA PEUBHR 4#-" 0,4 1,6 1,2 0,8 0,8 70,6 99,6 0,1 0,1
"ATEAT AOA "1 0el/ 927 92,2 91,9 85,4 86,1 29,9 7,2 12,7 10,3
2ADI  dCRETAMIATA 3As 408 42,7 49,4 55,3 60,7 46,9 48,9 5,6 7.3
) EOAe ®wAEI AT - Al 00 0,0 0,0 0,1 0,1 - - 0,0 0,0
SEBAO 57,6 58,5 60,3 62,2 60,8 16,3 5,6 7.9 7,3
vUEAUT AET1 AO 86,4 91,7 97,8 105,4 110,9 13,9 28,3 11,8 13,3
Toplam 7325 753,8 768,2 798,0 834,0 26,0 13,9 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 488,3 510,3 539,6 570,2 23,3 19,6 65,1 68,4
Toplam YP Kaynaklar 255,7 265,5 257,9 258,4 263,9 31,2 3,2 34,9 31,6
Bankal arén k¢resel kriz kolull airtd nial ndae vyann ¢entctei kkii  theirrc i c
bilan-oda kredilerin payénén azal maséna, nakir dekerl eri
payénén artmasénda etkili ol muf tur . Toplam aktifler 2009
b¢yéeme gostermiltir. memkatt &dilekrer9e4 poanhé&°yesnden kaynakl
puané& kredilerdeki arté&itan gelmiltir
Toplam Aktiflerin Dakél émé ve Aktif B¢gye¢gmesine Kat b
120 =
oo | EOEA 30 7 LEOGEA "1 0iiA
I PN D NN BN e [
80 ]
60 15,0 — —_—
40
20 |
0 5,0
g 2 8 g & 8 &8 2 & 8 8 & 8 ¢
N N N N N N N N N N N N N N
Nakit ve N.Benzeri Akt" MDP s Kredilers3 AAEO ®$ Es AO ¢ wNakitve N.Benzeri Akt MDP mKredilerm3 AAEO @$E@AO €

Kredilerin toplam &ktddrd ebiri -yédd&i 3 pay puan azal érken
toplam aktifler i-indeki payé& 5 puan artméitér. Mevduat é

4,5 puan azalma g°stermiltir

Bankal amam Rllaxnl ar é

70 % 100 ” N .
60 w- ATEGI +aUi AGI A nKredierToplam Aktifler o * =-ATEOL +aUl Ar nKredierMevduat
50 80
40 70
60
30 50
20 40
10 30
0 20
[o2]
8§88 258338338333 g 8388588833333
S & 8 6 8 ¢ a g N ;o QL 8 8 R v ¢ 9 ¥ v ¢ o o
8 § § 8§ 8§ 8§ 8 838 & 88 3 N N S o o <+ o o o o
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Fonksiyon grupl ar é itibareéeyl a kredilerin toplam aktif
yél sonuna g°re mevduat bankalarénda 3,5 puan, kal ké&nma
azalma olduku g°r¢l mektedir. mS°bzankanwsw®endand&mdeai ket é hé
aktiflere oranéneén 1,9 puan art masé aracél ék f onks
dekerlendiril mektedir. Bankacél ék sekt®°r¢negn aracél ék f
dekerlendirilirse, t opl amy émesvodnuua t ietni ba@7r6e, y3lda;, k2r0e0d9i y e d° n
konusu oran ge-en yél sonuna g°re 4,6 puanl ék bir ger i
aracél ék fonksiyonu bakl aménda ol umsuz ol arak dekerl el
mevduat bankal arrdmka d katediolreenéndaki geril emenin devar
bankal arénda ise yélén ikinci yarésénda s°z konusu g°
yalandé&ké di kkat -ekmektedir
Kredilerin Fonksiyon Gruplarék t i bar éyl a Toplam Aktif ve Mevduat
80 105,0
% %
70 95,0
60 85,0
50 /\\ 750
0 /——/ +OAAEI AOT! +OAAET AOT-
Krediler/Aktif KYB 65,0 Krediler/Mev. Mevduat B.

20 Krediler/Aktif Mev. B. +OAAEI AOT- £

P @,\,\,\,\+°9AAE]°°A£7!E°, 55,0
=} 8 8 o S © ® 3 o o
SgggusssSgsaNggas g8sg8b55888833838
°° eeme=e® 988888889388 Ngggn
TCMB taraféndan bankalardan alé&nan ortalama kredi Ve
incelendi kinde, son bir yé&lda mevduat faiz oranlarénda
puan d¢ime gorgl mektedir. Fai z marj énda 2008 yélé&nén s
yckselme 2009 yélé&nén son -eyrekinde hafif bir de¢le¢l go
k©orl aré ve kredi talebi ¢zeri ndankakipddigrektedil eyi ci et ki si n
Kredi ve Mevduat Faiz Oranlaré
35,6 20 Puan Milyar TL - 400
300 4, -AOAOGAOD w4, +OAAE (AA
' /1 0684, +O0A. 15 4, &AE L 300
25,0 Ill
||
20,0 10 |I | - 200
15,0 gl
10,0 5 - 100
, 1l | 0
VLBl rrSoonlo o -
2090290029060 2065620860¢2 WL B8 rrr S0l 0 00
EEEREFEREEEREPEREFER SgevsssNgsatossNass s
Kaynak: TCMB, BDDK
Krediler i-inde ge-en yélsonuna g°re en y¢ksek oranl e
konusu krediler %1 2, 2 artméitér. Kredi kartl ar é da s°z konusu
g°ostermiltir. Krediler i-inde ihracat kredilerinde ge-
yal anmaség di kkat -ekmektedir. D&l talepteki geril emey
yalan gerileme ihracat kredilerindeki azal mada belirleyi
Bankacél 8k Sekt°r¢nde Kredilerin Gelilimi
Milyon TL vi AAEE KAUOAgA
2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 03.09  06.09  09.09  12.09
41 EAOGEAE 67.668 82.155 82577 85642  87.899 93.337 0,7 3,7 2,6 6,2
dhi AOi A - 58149 82673  83.012  80.077 79.616  85.259 0,3 35 0,6 7,1
+OAAE +A(C 27.806 52262  33.893 35937  36.387 37.612 2,8 6,0 1,3 3,4
d EOAAdNE - 21.807 30421  30.318 28481 28158  26.204 0,4 6,1 1,1 6,9
$EgAO 9A( 13776 23633 25062 23979 22938  23.890 6,0 4,3 4,3 4,1
$EgAO +0, 96411 96302 111378 114.033 120.733  126.38 4.8 2,4 59 4,6
Toplam 285.616  367.445 366.2®  368.150 375731  392.62 0,5 0,5 2,1 45
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T¢rk Bankacél 8k Sekt°r ¢QPdre, nSSemimaye Yapéséné

" AT EAT gl (EOOAAAOI AOail +Ai Oh v UA
! OAi gE TPPY Aktifler +i OAOAT 3 AQ0I AL
deET AAl Kamu v UA oOransal Borsa

"ATEA | Ag 0AUg | Pay(*) 0 AU Toplam (**)
ABN AMRO BANK N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
g1 "1 .+ 1808 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
l'+"1 .+ 48! 8138 11,4 0,0 64,6 10,3 25,1 35,4

! +4d& 9!4)2) - 1. +13) 1 8 0,1 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
P, 20 +1 4-2+ +14),)- "I 0,8 0,0 23,9 61,9 14,2 76,1
', 4%2.!14d&"! . + | 818 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
'.!1¢$/,5"1 .+ 1808 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
1210 4-2+ "1 . +13) 1 808 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
139! +14),)- "1.+13) | 8o 1,4 0,0 60,0 0,0 40,0 40,0
BANK MELLAT 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
'l . +0/:d4d& +2%%$d 6% +! , 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
"d2, %ed+ &/ . "L+ 3) | 8nm 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
#1,9/ . 91/14)2)- "1 . +13) 4 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CITIBA + ! 808 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
$%.d:"! .+ 1 808 2,6 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
$%543#( % "! .+ 1808 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
$d, %2 9! 4)2)- "1 .+13) 18 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
%52/ " .+ 4%+ &%. 1 8a38 0,5 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
&d.!.3"!1 .+ 18n8 35 0,0 0,2 58,2 41,5 99,8
&/ 24d3 "! .+ 1888 1,4 0,0 5,6 65,0 29,4 94,4
'3% 914)2)- "1 .+13) ! 8a8 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
(r"d" "t o+, d-d4%n$ 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
(3"# "1 .+ 1888 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0

) . "I.+ 1888 1,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
d, , BARKASI 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
d-+" 4! +1'3 6% 3! +,1!1 -1 "l 0,2 13,8 81,3 4,9 0,0 4,9
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATI( 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
+56 %94 4-2+ +14),)- "1 .+ 0,8 18,7 1,1 80,2 0,0 80,2
MERRILL LYNCH YATIRIM BANR & 8 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
-),, %..)5- "1 .+ 1888 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
.52/, 91 4)2)- "1 .+1383) 18 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
SOCIETE GENERALE S.A. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0

a %+ %2" 1 .+ 48! 8038 11 0,0 58,5 0,0 41,5 41,5
48#8 :d2!18@8a8! . +! 3) ! 14,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
41 d" 91 4)2)- "1 .+13) ! 8n 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3

4 %+34d, "l +13) 1 8a8 0,3 0,0 94,7 0,0 5,3 5,3
452+)3( "!.+ 18808 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
452+,!1.%$ "! .+ 1808 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
4-2+ %+/ ./ -d "1 .+13) ! 8&m 1,8 0,0 52,8 35,1 12,1 47,2
4-2+d9% &d.! .3 +14),) - " 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
4-2+d9% "! 2! 4d "1 . +13) 12,6 0,0 39,7 20,8 39,5 60,3
4-2+d9% (!,+ "1 .+13) ! 8n 7,3 75,0 1,2 0,0 23,9 23,9
4-2+d9% d(2!'#!'4 +2%$d "! 0,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4-2+d9% da "1 . +1 3) ! 8a8 13,6 0,0 77,1 0,0 22,9 22,9
4-2+d9% +! , +). -1 "l +13) 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
4-2+d9% 3).!d +! , +) -1 " 0,8 53 70,7 0,0 24,0 24,0
4-2+d9% 6! +)&, ! 2 "1 . +13) 7,8 73,6 2,9 0,0 23,5 23,5
WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
9!10) 6% +2%$d "! . +!3) '8 7,7 0,0 45,4 38,1 16,5 54,6
Toplam (%) 100,0 28,4 32,1 19,6 19,9 39,5
Yabancé (oransal ve borsa) ve kamunun (T¢rkiye) payl aré& d&i éndlae [kiakll
tutul mayan borsa paylaréné ve benzeri hissedarlaré da kapsayan paydeér.
(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabancé hisse orané * bankanén akti
(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa payl aré.

Kaynak: BDDK, MK K, naB¥enléraAylr @lanv &l i€l e,r ywewdrcliamalduapn ve bil gi kaynakl ar
hatalar bulunabilir.

T¢rk bankacél €k sekt°r¢gnde aktif begye¢kl ¢kl erine g°ere kamu se
sektopaynd yaklalé&k 2,4 puan d¢limegliter. S°z konusu d°nemde k
azal méitér. K¢resel sermayenin borsa payé ge-en yélsonuna g°
k¢resel sermayenge- @mpy &alm sparnywena g°re 2,1 puan artarak %39, 5
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Toplam bireysel krediler i n daké&l @&ménda 20009 yel é sonunda ge-en y ¢

kredilerinin payé artarken kredi kartlarénén payénda az
yéhseoa gore %11, 3 artarken kredi kartl ar é %6, 5 art meé
kredilerinde azalma devam ederken, ge-en yélsonuna g°1
kredileri %l14,7 artméitér
Bireysel Krediler

Milyon TL 2004 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09
41 EAGEAE + 12731 29.462 47.575 67.877 83.219 82.571 85.553 87.516 92.604

Konut 2.631 13.037 23.377 32.448 39.278 39.011 40.417 41.649 44.641

4Aha0 4.94 6.445 6.661 6.154 5.530 4.946 4.849 4512 4.344

dEOEUAE@ 5.585 8.715 15.719 25.860 33.206 33.463 35.170 36.273 38.096

$EBAO 320 1.264 1.818 3.414 5.205 5.151 5.117 5.082 5.523
+0AAE +A0C 13.920 17.259 21.526 27.103 34.230 33.396 35.616 35.700 36.469

Taksitli 3.784 6.103 9.027 10.772 12.384 11.265 12.552 13.634 14.782

Taksitsiz 10.137 11.156 12.499 16.331 21.847 22.131 23.064 22.066 21.688
Toplam Bireysel 26.651 46.721 69.101 94.980 117.449 115967  121.169  123.216  129.073
Kred i kartl ar é i -inde taksitli kredilerin payé 20009 y €
ballaméité&r. Ge-en yé&lsonuna g°re taksitli kredi kartl a

4,1 puan artmasénda t¢ketici g ¢owdeurkiun ddee kegeorrl eelnid iiryiil Imeeikmeerd

Kredi kartl atépkamtakabéndaki yél én ilk ¢- -eyrekinde
-eyrekte durmulitur. Takibe d¢ien kredi kartlaré alacakl
puanl &k ci ddi bir kaftgh g?stder mésiki se arté&rmaktadér . T
meliterilerinin toplam kredi kart é melterilerine oraneén
g°stermiitir. 2009 yé&l& sonu itibaréyla toplam kredi ka
Kredi Kartlaré Bakiyesi ve M¢iteri Sayélarénén Ge
:5% % is CEUIT +ERE @
0,6 30
04 20
0,2 10
0,0 0
03.08 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 12.09 03.08 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 12.09
AAEOEOGI E +OAA4AEOEOOEU +OA. +OAAE +A00a $EsAO +OARE
Bankacél ék sekt®r¢gnegn i kinci en °neml i pl asman kal e mi
portfeyesg 2009 yé&l énda,nitno p¢zaem iankdtei,f bb ¢y ¢°mecseik i yéla g°or
bir artél g°stermiltir. 2009 yé&lé&nda, menkul dekerler
vadeye kadar el de tutulacak menkul dekerl erden satél may
kayma yal aSPméiktodnrusu deki i klikte faizlerdeki d¢l me bekl
portfoylerini artérma y°n¢gndeki politikalareé et kild. ol n
bankal arénén menkul dekerler portfoy¢negn degamedeyse tanm

ettikleri go°r ¢l mektedir
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Menkul Dekerler Portfoy¢gnegn Bilelenleri

Milyon TL % Pay
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009

- AOABAO " AT EAIl A« 140.856 157.189 162.175 191.630 258.556 98,5 98,9 98,5 98,8 98,4

Alan3 AOGagi ' 1 Aél g 16.828  13.957 10.575  3.533 5186 11,9 89 6,5 18 20

3A031 i AUA (AUgO 76597 94895 110959 73.330 139.195 544 60,4 684 383 538

Vadeye Kadar Elde Tutulacak 47.432 48.338 40.642 114767 114159 33,7 30,8 251 59,9 442

+Abgl gl " AT EAI A« 19 5 15 24 1.029 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4

Alan3 AbGai i Agl g 2 1 7 13 3 81 165 456 558 0,3

3A0a1 1 AUA (AU30 18 4 2 3 653 919 835 155 12,6 635

Vadeye Kadar Elde Tutulacak 0 0 6 8 372 0,0 0,0 38,8 316 36,2

+Al EgqTi A OA 9AO: 2160 1746  2.536 2336  3.289 15 11 15 1,2 1,3

I M8 AOGai i Aél a 511 281 598 190 329 236 16,1 236 81 100

3A0g1 i AUA (AUg0O 1340 1.250 1.722 1.779 2219 620 716 679 761 675

Vadeye Kadar Elde Tutulak 309 215 216 368 741 14,3 12,3 8,5 15,7 22,5

47 D1 Al - ATEOI $, 143.035 158.940 164.727 193.990 262.874 100,0 1000 100,0 100,0 100,0

Alan3 AbOai i Agl g 17.340 14.239 11.180 3.736 5518 121 9,0 6,8 1,9 2,1

3A0g1 1 AUA (AUgO 77955 96149 112683 75112 142.068 545 60,5 684 387 54,0

Vadeye Kadar Elde Tutulacak 47.741 48.553 40.864 115.142 115.288 33,4 30,5 24,8 59,4 43,9

Menkul dekerl er portfoy¢égneén menkul k 8y met terl erine g
tahvillerinin &BOOI aké&zdevahe et mektedir. Hazinece yurt
Eur obond ve benzeri t dahoiv pdyd sahiptir.9Bhrkalarcd tutalan énenkul

dekerl er portfoy¢gnen kompozi dwonrd amma mhbh § reecdegsay a s a s €
temegnkamut arad@nkdul | anél dékeénfd tyeamsaéti mha ksteardary.e pi yasasé ail
yaygénl al masé y°n¢gnde politikalar icretil mesi, °zel sek:

yanédnda sermaye piyasalaré&nédn derinlelimesine de katké&da b

Men k u | Kéymet T¢rlerine G°re Menkul Dekerler Portf?

2006 2007 2008 2009
TP YP Top. TP YP Top. TP YP Top. TP YP Top.

-ATEOl $AgAOI A0 446 335 1131 1213 434 1647 1448 491 1940 2133 496 2629
Devlet Tahleri 727 227 o954 1194 207 1401 1420 175 1594 2048 127 2175
(AUETA "T171AOa 04 00 o04 01 00 01 16 00 16 69 00 69
Gelir Ort.Sen. / Gelire End.Senetler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11 0,0 11
Yah$ AO84AO8dEOBOE 00 34 34 00 03 03 00 01 01 00 1,4 14
(AUB98S aliomidEBRT&A 5 1908 108 00 191 191 00 270 270 00 305 305
+OAAEUA "Apgiag 4A 00 00 00 00 00 00 00 37 37 00 36 36
$EgAO 15 125 140 18 33 51 12 08 22 05 14 19
2Api +11000 -ATE 201 69 269 276 65 341 402 68 471 498 98 59,6
4AT ET AOA 6AOEI AT 130 59 189 146 46 192 214 118 333 225 112 337
4101 Al - ATEOI $A 1576 513 1500 1213 434 1647 1448 491 1940 2133 496 2629

Not: Repo konusu menkul d e k e rile ®minata verilen menkul d e k e r i & i ttdrlarn 2007 ve sonraki d° neml emenke dek e@ror |l erine
dak &t dup,mepd konusu ve teminata v er i memkulide k ¢ ut ay & la n dilgtaama - Verdmektedir.
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Bankacél ék Sekt°r¢g¢nde Kaldéra- Orané
k

Bankacél & sekt°r¢gnegn sahip olduku kaynakl ara gloreandearl
faydal anél makt adérT¢rBeu bemkaewgldek i sektopl am yabancé kay
toplam yabancé kaYomallyamwkiaagkladrt an&lomé latméry.abancé kaynak|
orané bankalarén faaliyetlerinde ne oranda yabagm&é blaay
sekt°r¢gnde toplam yabancé kaynaklar/toplam aktifler ora
civarénda hareket etmiitir. Toplam yabancé kaynaklar/tog
ne kadar yarbak cyarkatyt @kéné g°stermekte olup, sekt®°r gene
Topl am yabancé& kaynaklar/toplam aktifler°wleaymnaklaar yabhan
bankacél ék sekt°r¢ndeki osahdrpdplkaryanmé svéen a® Ig feokn kid ¢ w @alknlad k
Sahiplik yapéséna g°re incel eoplan kabaec§ alb & yrkakylmaankMaaléaréan
d°nemi bal é&nda diker gruplardan geride ol duskrnus ad®BXs ywe&Ir
Benzer {ekilde yabancé& kaynaklar/toplam aktifler orané
gruplarén gerisinde olduku ve d°nem ortalaréndan itibare

Sahiplik Yazp@adasna G°r

47 D1 Al 9 AAAIvZkaynakidr | 9AAAT Ag +AUT Al
10 1,0
8
0,9
\ =~ _ \ ==
6 e 09 B ——
4 0,8
2 KarTTu 9AAA 08 Kamu 9AAA
Yerli Toplam Yerli Toplam
0 0,7
o [s2] < Yo} (o] ~ [eo] D N o < Yo} o ~ o] (2]
o o o o o (=} [} o [=} (=] o o o (=3 o o
& &8 &8 & & & 8 % & &8 &8 8 & & 8 8
Fonksiyon gruplaré itibaréyla dekerlendirildikinde, t o
kénma ve yat ér &niobpd nkm lyaa
i

bankal arénda g°rece y¢iksek, kal
kaynaklar/t oplam aktifle ror atm@&pl| am varl ékl ar i -i
kal kénma ve yaté&rém bankalaré déieé
farkl &l all k&dhanak ve yat &@A&hkalyamBEahgn&

n d enekke ®lup- 2602-Z2M0 % r A°nréen
ndaki banka g'seplekroé
h yakéddé ol multur.

Fonksiyon Grubuna G°re Oranlar

47 D1 Al 9 AAAIvZkaynakidn | 9AAAl Ag +AUT /
10 1,0
8 o\/\ 0,9 —_—
6 \A/ 08 —— AOABAO
T AOQAOQAQ 07 +AOal ai
4 raoalal Al EaliA OA 9
+Al Egl i A OA 9 0,6 a
2 Toplam 05 Toplam
0 0,4
o [s2] < o) [{e] ~ @ D N [s2] < wn [{e] ~ ee] (2]
(=] o o (=] o o o o o o o (=] o o o (=]
i & i & & & & & & &8 & ] & & & =8
¥l -ek be¢yekl ¢kl erine g°re incelendi kinde sekt°°rdeki be¢y
-al éltéke, k¢-¢ek °1l -ekli bankalar éor arslearbéeda rgami pl alr duk
Ke¢-¢k °l -ekli bankal ar °zkaynakl aréna g°re daha Kd<xékk?©Ok
bankal arén yabancé kaynakl| adiékémn ¢ opphagnr akngkkat&eee . or ané

¥| -eky ¢kg ¢k¢egne G°re Oranlar

47 D1 AT 9 AAAIvZkaynakid 9AAAT Ag +AUT A
12 1,0
10 0,9 ————
8 \/\ — /
. N - 09
. —" 1 Ul Orta 08 — ] U orta
+1 el Toplam +i el Toplam
2 0,8
0 0,7
N [se] < n © ~ [eo) (2] o fa2) < Yo} © ~ o) (=2}
o o o (=] o o o o o o o o o o o o
i & i i & Q & & & &8 |8 /8 & & 8 8§
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Diker ¢lkelerle kari&laltéléulkdéuerkdak all ¢drékr ab a nokraal nd ragr négynl
Toplam aktifler/ topr amBichzakkeégydbak han (| Kelr &i ye-iemdel ¢l ¢ ka

sahip ¢l ke konumundadér . Bu dur um, bankacél ék sektOor¢iny
yecksek ol abileceki lTeklinde dekerlendiril mektedir
Toplam Aktifler/ Toplam ¥zkaynakl ar
2005 2006 2007 2008
Fransa 22,7 22,2 24,4 23,8
Almanya 244 23,3 23,3 22,2
Japonya 20,4 18,9 22,2 27,8
di CEi OA0OA 16,4 16,4 18,2 22,7
KET 22,7 19,6 17,2 16,4
Portekiz 17,2 16,1 16,1 16,4
d OA1 UA 14,5 20,4 15,6 15,2
Hindistan 15,6 15,2 15,6 8
Yunanistan 16,9 14,9 15,2 22,2
dODPAT UA 14,7 13,9 14,9 15,6
G.Afiika 12,7 12,7 12,7 8
Polonya 12,7 12,8 12,3 12,7
Kore 10,8 10,9 11,1 11,4
ABD 9,7 9,5 9,7 10,8
4i OEEUA 7.4 8,4 7,7 8,5
Rusya 7,8 8,3 7,5 7.4
Meksika 8,0 7,4 7,2 10,4

Kaynak: Global Financial Stability Report, EKim2009. Not : Sér al ama €007 yél éna g°r

K¢eresel d¢zeyde faaliyet g°steren bankalarla karl &l alté¢

del ¢kl ¢ké ol duk- a -arpécédeér . Toplam yabancé kaynakl a

civarénda i ken se&-ailla@mmtnkl,8r0sed vhasdndadeér . Benzer |l ekild

konusu k¢resel bankal arda kaynakl ar é&n %9606sé&né ol udagau

sahiptir.

K¢eresel B&rak alléearaén Or anl ar é
9AAAT Ag +zRdyralaE 2004 2005 2006 2007 2008 9AAAT Ag +AUIT A 2004 2005 2006 2007 2008
The Royal Bank of Scotland 17,3 19,7 18,2 19,1 288 The Royal Bank of Scotland 0,95 0,95 0,95 0,95 0,97
Deutsche Bnk 31,4 32,1 463 480 68,0  Deutsche Bank 097 097 098 098 099
Barclays Bank 31,1 36,8 35,4 36,8 42,3 Barclays Bank 0,97 0,97 0,97 0,97 0,98
BNP Paribas 345 303 253 275 342 BNP Paribas 097 097 09 09 097
#O0i AEO ! COEAT 1/ 349 332 313 294 339 #Oi AEO ! COEAI 097 097 097 097 097
JPMorgan Chase Bank 12,6 11,3 11,3 10,7 11, JP Morgan Chase Bank 0,93 0,92 0,92 0,91 0,92
HSBC Bank 437 239 201 187 16,4 HSBC Bank 098 09 095 095 0,94
Citibank 134 11,6 129 116 11 Citbank 093 09 093 092 092
Fortis Bank 37,7 21,7 389 40,9 457  Fortis Bank 097 09 097 098 098
The Bank of Tokyo 26,4 21,9 19,0 22,7 281 The Bank of Tokyo 096 09 095 09 0,97
The Bank of America 10,0 11,1 9,9 9,6 13,2  The Bank of America 0,91 0,92 0,91 0,91 0,93

41 OE " Al EAAgli gt 57 6,4 7.4 6,7 75 41 OE " Al EAAgi 08 087 08 087 088

Kaynak: Bank e r Ali@anac

Bankacél ék laknd&kloargéd i -erisinde mevduatén akérl ékl é& pay:
Toplam mevduatén dakél éméndaki gelilmeler dekerl endiril
DTH&6daki artél &n toplam mevduattaki %13, 261 i k yéllé&k ar
Mevduat &én kompozi syonunda, tasarruf mevduaté& ve DTHOnin
azal ma olurken, diker mevduat tg¢rleri paylaré&né& arté&rmélt
Mevduat ve Cari Hesaplarén Gel il i mi
Milyon TL " AeAl 931 A 'E % Pay
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
Tasarruf 215.505 268.928 294.483 16,3 24,8 9,5 60,4 59,2 57,2
DTH 42.081 65.756 67.538 3,4 56,3 2,7 11,8 14,5 13,1
4AEAAOE OA $Eg 69803 83.184 103.614 15,9 19,2 24,6 19,6 18,3 20,1
vUAI OAAOEO3I 3 14.823 19.018 26.485 32,9 28,3 39,3 4,2 4,2 5,1
Resmi Kur. 14.489 17.359 21.279 44,8 19,8 22,6 4,1 3,8 4,1
+3U8- ok s A 164 355 1.220 34,6 116,2 243,7 0,0 0,1 0,2
Toplam 356.865 454.600 514.620 16,0 27,4 13,2 100,0 100,0 100,0

Mevduat én be¢gyeéekl ¢kl eri,ne20dr ey éd a&kné&laé ngéen-dean y €1 sonuna g°r e
kadar ol an mevduatén payé zaerail Emé&edyatld nmipayyodn arrlt mgi t &r
mevduat i-inde yurt - yerleliklerin payénda son bir y é
Toplam mevduat i-indeki TP mevduatén payéndaki artél ekil
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Toplam tasarrufermesvdudat ésiigortaya tabi mevduat én pay ¢
s¢rdermelteor

Mevduat én Vade Dakél émé ve Yapésé

600 100 - 974
MilyarTL %
500 90 ° 97,2
97,0
400 80 L o68
300 70 - 96,6
200 60 e — | a4
- 96,2
100 50 96,0
gL 8§ § & § § N N N | 40 L o958
2006 2007 03.08 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 12.09 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2.009
=10 Bin TL'ye Kada 10BiRX P " ET TP Mevduat/Toplam
50BInTPP " ET 250BiRE - E1 UT 1T Sigortaya Tabi Mev./Tasarruf Mev
z -ElUIT 9000 E&E 9AOI Ahsg-A
Yurtdéi & piyasalardaki dal gal anmal ar &én deovra-m aentnmae s i neoc
kolullaré&nda zorlalima yalanméitér. D&l piyasalardan s
sakl anan kaynaklar ge-en yélsonuna g°re 5,4 milyar dol
toplam yabancé kaynaklar i-indeki payé& da gerilemiltir
D&l Piyasalardan Saklanan Kaynaklaré&n Gel il i mi
1 2301 gEl g
Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 11,2 7.4 1,3 1,1
3 A ttizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 12,4 10,9 59 6,2
Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 23,6 18,2 3,8 4,1
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 2,6 15
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 2,9 2,3
Toplam kaynakl awvair€indde a%E?d p & tzkmyndklaraz2a0 09 y él énda bir ©°nc
yéla g°re %28,3 artél g°stermiltir. ¥zkaynak artéiénda
d°nem®é&nda meydana gelmiitir. Yél i -erisinde faiz ora
olarak satél maya hazér menkul dekerlerinin fiyatlaré&ndak
farklarénén °nemli oranda yckselmedisne neden ol multur
etkide bulunmultur
¥zkaynak Bilelienleri
P $Ag
Milyon TL 2005 2006 2007 2008 0309 06.09 09.09 2009 [, ot oo
4/0,!- v:+1 9.1 +,12 54687 59537 75850 86.424 91.737 97.817 105417 110.887 28,3
vVAAT T EO 3AQ0I AUA 20.857 26.224 31.623 39.406 40.292 41.365 41.880 42.542 8,0
9AAAE 1 EeAl AO 42,551 38.295 44.198 50.428 53.866 60.295 59.642 59.473 17,9
vVAAT T EO 3A01I AUA %l & 0 0 0 0 0 0 0 0 -
3AAEO +aUi AO 9AT EAA 227 98 479 1142 1176 1231 1231 1233 79
-ATEOI $AgAOi DBI 8dg. 4359 1719 2721 364 126 1.377 4.444 4957  -1461,8
$ET Al +AOa j: AOAOagQ 5965 11.364 14.859 13.421 5159 11.01€ 1571 20.182 50,4
"Aei EO 9311 A0 +AOg . -19.273 -18.164 -18.030 -17.609 -8.631 -17.470 -17.492 -17.499 0,6
Toplam bil®n-iol le&ler, 2009 y&l &n3daargtearekneny &lbau gi°irlee m¥
bilan-oya or5anpuada a% 5&lollar & ger-eklelimilitir. Bilan-o
gayrinakdi krediler ve ye¢keml gl ¢kl erde g°receind¢i(;k bir
bilan-oya orané& da ge-en yéla g°re geVv3deynrmasirndeTaahhy
terev il lemlerde yalanan Saap &l Ibeerlierrlienyiincit ¢orlemulitiulreml e
2009 yeélénda yeir sénoeéi g°re 7, HBékpuant &lrthal ,%2¢eb ol
ger-ekleimiitir. Taah¢tlerin yaklalé&k yaré&séné olultura
I i miti taah¢gt!l eri en b¢yéek bilelendir. S°z konusu kal en
yél & sonunda ©°ncekk orédmal ég°lrier kdeCay élyasblidriméi kdedi t a
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taah¢tl erinde ge-en yélvadedhi maaky alf and®eakkeern al ém taahg¢t!l e
yal anméltér
Bil ©n- o Dél é& «kllemlerin Gelil i mi
Milyon TL "E] AT &1 UA b 1003
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2008 2009
47 P8 "EI8 $ahag dhl 8 385544  476.043 579.786 66,3 650 69,5 235 18,3
" 81 AEAE +08 OA 9i Es 96743 125.837 134.036 16,6 17,2 16,1 30,1 6,5
4AT ETAO -AEOODI ADg 70922 93.291 101.606 12,2 12,7 12,2 31,5 8,9
Akreditifler 18482 23863 22762 32 33 2,7 29,1 4,6
$EgARO 7.339 8.683 9.668 1,3 1,2 1,2 18,3 11,3

4AAEEI Ol AO jTQ j YCdr 288801 350.206 445.750 49,7 47,8 53,4 21,3 27,3
40 OAOG dhl1 AT T AO jYQ 160444 196.392 251.205 27,6 26,8 30,1 22,4 23,8

Opsiyon 42.237 26.179 49.364 73 3,6 59 -38,0 88,6
Futures 2.579 1.734 2.847 0,4 0,2 0,3 32,8 64,2
Swap 78.591 133.446 162.073 13,5 18,2 19,4 69,8 21,5
Forward 32.483 29.313 31.326 5,6 4,0 338 9,38 6,9
$EgAO 4.554 5.719 5.595 0,8 0,8 0,7 25,6 2,2
$EeAO 4AAEEI Ol AO | ® 128357 153815 194.546 22,1 210 23,3 14,8 32,0
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 54.563 65.138 74.844 9,4 8,9 9,0 19,4 14,9
KullanGaran. Kredi Tahsis Taah 20.695 26.374 30.483 3,6 3,6 3,7 27,4 15,6
KAEI AO E&E] vAAIA 14.882 16.627 21.258 2,6 2,3 2,5 11,7 27,8
#AUagl AAEI EO +OAAE 25200 30.047 16488 4,3 4,1 2,0 19,2 45,1
6 AAAI E AEDE A AAB 4.500 7.663 15.326 0,8 1,0 1,8 70,3 100,0
$EgAO 8.517 7.996 36.147 1,5 1,1 43 6,1 352,1
T¢erev iflemlierin gelilimini izlemek i-in olufiturulan 200°¢
il leml erinde belirgin.biTeravté&lil gmreekliel midlet idrgl ¢k paya
iflemleri de 2009 yé&lé&nda °nemli artél gostermiltir
Bil an-wl ID&mlger
300
800 12.05=100 Milyar TL
700 Opsiyon Futures 250
Swap Forward Opsiyon mFutures © Swap
600 Toplam .
200 Forward ©$ E @
500
400 150
300
100
200
100 50 || | B R
0 0
0 © ~ ~ ~ N o © o @
©888c 5552338385333 °9
o 3 § § o @ g g o 8 E § o 3 § § o 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09
Téeréene ve konusuna g°re dekerl0@8diyillsainkii nde biaseyl 2008 r e«
i -inde en y ¢ ksek®vpayaswagprlar €énén sahip ol-dukiuz ge°r ¢l mek
swaplarénén toplam t¢grevler i -erisindeki payé 2008 yéls
yé8lsonunda y¢zde 43, P@dpaevageéni Batni tiopl amate¢revlier i-eri
yél &énda y¢kselerek 2008 yélé dekeri olan y¢gzde 16,05 den
Terwelvl emlerin Téerene ve Konusuna Gore GOreéngmg
% 2008 2009
Opsiyon Forward Futures Swap Toplam Opsiyon Forward Futures Swap Toplam
Paras EOEU 41 OAOGI A 1026 1477 0,76 50,77 76,56 1571 1220 050 4320 71,61
&AEU 4i OAOI AOE 4,85 0,04 0,54 16,05 21,48 5,05 0,01 1,39 20,71 27,15
Hisse Senedi 8 $ Aig@MOO01 0,05 0 0,02 0 0,07 0,12 0 0,04 0 0,16
+a Ul AOTE - AAAT . o0 0,03 0,44 0,11 058 0,01 0,49 0,04 004 058
+OAAE 4Ai AdOi Al 0 0 0 1,30 1,30 0 0 0 0,49 0,49
Toplam 1517 14,84 1,76 68,23 100 2089 12,70 1,97 6444 100
Paradd° vizerine yapélan t¢rev illemlerin, 2009 yélé& sonu i
Euro ve TL ¢zerine ger-eklelimiftir. Yabancé& paralar i-e
g°rd¢ke dekerlendiril mektedir. Bankacwhpki EeemPeghngde °z
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ABD dol aré& ve Eurodnun TLOye g°re ve Eurodnun ABD Dol
hedge edecek lekilde pozisyon aldéké g°r ¢l mektedir
Para-D° vi z T¢revlierindregmdmgak Bor - G°
% 2008 2009
Opsiyon Forward Swap Futures Opsiyon Forward Swap Futures
Uzun(Alacak) + gjO"Al Oé
usD TRY 49,94 15,65 38,44 0,77 43,87 24,82 45,59 42,21
TRY usD 16,15 30,01 28,96 7,11 22,52 23,76 22,11 46,64
EUR TRY 11,49 9,60 5,97 0,62 5,89 7,29 3,39 0
TRY EUR 7,50 10,14 0,66 0,06 4,15 7,33 0,88 0
EUR usD 3,80 13,79 13,59 0,34 9,60 12,98 17,00 0
usD EUR 5,15 10,38 3,27 49,74 8,25 9,50 1,60 0
$EgAO 0AOAI AO 5,96 10,44 9,11 41,34 5,72 14,32 9,43 11,15
Terev il lemlerdegkamd & ncaaealadddi kgicnrde, bankal arén belirg
gor ¢l mektedir. Bankal aré diker t¢zel k ipletmékeedir. ve banka
Ger-ek kililerin sé&nérl & bir kari & taraf payéna sahip o
Terev kilemlerin Kari e Taraflarénén Gorgngmg
2008 2009
% AT EA o ] AT EA - ‘
Finansal $E@AO " Aoe A Finansal $EGAO " AOeA
Bankalar +000iI ¢ +EREI +EhEI  Bankalar +000i ¢ +EREI +EREI
Opsiyon 9,59 0,36 4,12 0,73 11,33 0,17 5,16 3,93
Forward 6,93 0,75 6,44 0,36 6,03 0,75 4,71 1,02
Swap 61,17 5,51 1,27 0,00 58,84 2,02 3,12 0,02
Futures 1,06 0,61 0,05 0,01 0,78 1,31 0,06 0,08
$E@AO 1,00 0,02 0,01 0,02 0,32 0,04 0,19 0,13
Toplam 79,74 7,25 11,89 1,12 77,30 4,28 13,23 5,18
Terev il kemli &rdar ayfudn olpadd dr umi/ anal i z ediilldé ky ampé&l arur t
il l emdledrilnekta ol dukR®0@®9r ylérmek tietdibrar &yl a yurt i-inde ye
toplam tleermdweril i -indeki payé %4,71 olarak ger-eklelir
il leml erin toplam payé& %59,28 olmultur S°z konusu yél
paylaré& séraséyla %7,36 ve %92,64 olarak ger-ekleimilti:
Téerev ki lemlerin Kari é Taraflaré&nén GOr ¢éng¢me
Dikey / Yata) 9 2008 2009
yivaay % 9O00EEE 9000Aaha 9000EEE 9000Aaha
Opsiyon 5,02 33,95 9,77 66,05 9,34 45,35 11,25 54,65
Forward 8,47 58,50 6,01 41,50 7,90 63,12 4,62 36,88
Swap 2,58 3,80 65,36 96,20 4,71 7,36 59,28 92,64
Futures 0,09 5,14 1,63 94,86 0,19 8,56 2,04 91,44
$E@AO 0,05 4,56 1,01 95,44 0,27 40,26 0,40 59,74
Toplam 16,21 83,79 22,41 77,59
Futures illemlerinin organize piiydm<alder &re,zgsawamstwe pfi oyravwe
éréneg ol duku, opsiyon illemlerinin de hem organize hen
gerebildi ki g°z °n¢nde bulundurulursa 2009 yél sonu iti
éréeng olan késménén wphbddku99g®epl maelktrecdnidre. Organi ze piy:
takas Ve °deme mekani zmal ar & Ve teminatl andér ma uygul
piyasalara g°re -ok daha d¢li ¢k kari & taraf riski i -er.
sistemi k tehditballkanmtadlidlekle kr i ski ni artérabil mektedir
k&smé tezgah¢ste nitelike sahip teé¢rev illemlerin getir
faydal & ol abilir
Bankacél ék sekt°r¢gnegn toplam koOr é, 2 G@MDartessa 202 i ti bar éyl
milyar TL6ye ul alméitér Kor | &l 8ktaki ye¢ksek artéita ne
g°re %34,9 oranéndaki artél & etkili ol mui tur Faiz ora
yapé&sé& nedeniyle banaabhbmBhnémié&l &k dleir2met gel i rl erinin
g°re durakan bir ekilime girmesiyle, bu kalemin bg¢y¢me
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toplam di ker faiz délé gelirlerde, 2008 yélé&na g°re 6 ka
Bankal arén 2009 yélénda di kkatli b¢e¢yéeme stratejilerine ba
bir yapéyée s¢rdegrdekl eri ge°r ¢l mektedir. Gel ir tabl osu
iilleml erinden elde edilen kOrl aen209B809yéy&hdmdd lyyukamr&igl
%15 oranénda k¢-¢l meye bé&rakméitér. Ge-en yélsonu itibar:eé
kambiyo illemlerinden, 2009 sonu itibaréyla 629 milyon TL
Se-ilmii Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelili mi
vi AAEE ¢
Milyon YTL 9i UAA $ 9i UAA 3

2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 2008 2009 2008 2009

+OAAET AOAAT
- AT EOI

$EgAO

i g7 ATl &A 39.363 52.110 14.444 27.735 40.450 52.470 558 61,5 324 0,7

$AgAOI AOAAT 11 24511 27278 7.442 14.464 21.647 28.257 34,7 33,1 11,3 3,6

Faiz Gelirleri
Mevduata \érilen Faizler
Bankalara Verilen Faizler

$EgAO

Faiz Giderleri
Net Faiz Geliri (Gideri)

+OAAET AOAAT
“AT EAAgl g E

$EgAO

41 b1 Al

Personel Giderleri
Provizyonlar

$E8AO

41 b1 Al

NAO &AEU $ahg '

6.679 6.380 1.426 2.560 3.589 4.556 9,5 53 4,5 -28,6
70.553 85.768 23.312 44.759 65.685 85.282 100,0 100,0 21,6 0,6
35.444 43.967 10.971 19.869 28.269 35.370 79,6 81,3 240 -196
5.263 5.632 1.388 2428 3.327 4.162 118 9,6 7,0 -26,1
3.797 5186 1.057 2.062 2991 3955 85 9,1 36,6 23,7
44.503 54.786 13416 24.359 34.587 43.488 100,0 100,0 23,1 -20,6
26.049 30.982 9.896 20.400 31.099 41.795 B . 189 34,9

'igT AT - A 2050 2518 763 1573 2403 3269 128 17,0 228 298
(EUIi AOi AOE 8283 10.022 2552 5207 7.83 10569 51,7 550 210 55

5692 4.883 1.830 3.144 4130 538 355 28,0 -142 103

&AEU $aha ' Al E 16.025 17422 5144 9924 14369 19.224 1000 1000 87 103

7974 9.784 2490 5.077 7.709 10.413 359 37,3 22,7 6,4
3.031 3.601 1.166 1.851 2730 3.901 13,6 14,0 18,8 8,4
11.213 13.207 3.200 6.547 9.907 13.589 50,5 48,7 17,8 2,9

&AEU $aha ' EAA 22218 26592 6.855 13.474 20.346 27.904 1000 1000 19,7 49

AT EO j' 6193 9170 -1.712 -3551 -5977 -8.680 - - 481 53

3A0i AUA 0EUAOAOGa dhi A 811 1501 1.001 1.683 1654 1276 61,9 670 2850 -150

+Al AEUT +AO01 ADg j: AOA 1664 -1.497 -138 241 348 629 1269 33,0 -189,9 -142,0

$E8AO 459 268 0 0 0 0 350 00 41,7 -100,0

41 Pi Al $EgAO &AEU $agh 1312 272 863 1924 2002 1905 100,0 100,0 -79,2 5995

Vergi Provizyonu 3.350 3.218 1.194 2.620 3.755 4.976 - - -3,9 54,6

Net Kar (Zaar) 14.859 13.422 5159 11.018 15.711 20.182 - - 9,7 50,4

Bankacél ék sekt°r¢gnegn gelir ve giderlerinin kaynakl|l ar éné
kambiyo ko©rl aré (zararl ar &) net, sermaye piimasasé illem
yapél madan gelir ve gider olarak ayré ayré dekerlendileb
g°re bankacél &k sekt°re¢negn gelir kalemleri i-inde en b¢y.
ekilimindedir. 2008 yé&lé&nda payénénandianezl @t r ¢20e0n9 kyréel dé
yeniden artél g°stermiitir. Sermaye piyasasé illem korl ar
ekilimindedir. Sekt®°r¢n menkul kéymetlerden el de ettiki f
gestermiitir. Topmpmzigsydoerd et ineelkendi ki nde kambiyo zar e
giderler i -indeki akérl ékl & payénén devam ettiKki, me v d u e
ekiliminde olduku g°r ¢l mektedir. Sermaye piyasasé ifllem
payé azadémaktRPer sonel giderlerinin toplam giderler i-inde
bir artél g°re¢lmeitegr. Personel défié&ndaki diker iilletme g
di ker faiz d&i & giderlerin payénda 20@8nl yélbhéndaekallarkdn k
ol maméiteér. Sekt°rg¢n gelir/ gider kal eml er i i -inde en I
il lemlerinde kambi yo k©rl ar énén kambiyo zararl ar é&na C
yal anmaméitér. Sekt®°rg¢n kredil erden deilkdie feaitzilker ef adrza neé&
20076de 1,0 iken 20098da 1,48e yckselmiltir
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Bankacél &k SektO°or ¢ KalemleriGel ir ve Gider
Gelirler, % Pay 2007 2008 2009 Giderler, % Pay 2007 2008 2009
Kambiyo KNI | NJP 36,4 586 61,2 Yl YOA&2 %I N} NILFNP 385 612 647
Kredilerden Ahan Faizler 20,0 13,9 14,7 Mevduata Verilen Faizler 19,5 12,2 10,5
Sermaye Ply & I & PKYOb AS ¥ @ 19,4 13,8 95 Sermaye Ply a | larferi®ab NI NI 21,4 13,9 9,7
+Y9¢ aSy PdtaiferEe o! f 3,6 2,7 4,3  Personel Giderleri 4.4 2,7 3,1
Satl I T PNJ a&SaP ydeazles S 8,1 4,3 3,5 TakiptekiAlmi St t NP @AT & 16 1,5 2,9
byl OPEPY AT YSGE 4,2 2,7 3,0 Diger Faiz Disi Giderler 41 2,5 2,8
Diger Faiz Disi Gelirler 1,9 0,9 1,2 Vergi Provizyonu 1,8 0,9 1,5
Kredlerden APY k §NB i @dBlarY 1,0 0,7 0,9 Bankalara Verilen Faizler 2,9 1,6 1,2
Bankalardan Alinan Faizler 14 0,9 0,5 Repo Islemlerine Verilen Faizler 1,9 1,3 1,0
5AESNI DS ANI SNJ 4,0 15 1,2 5AESNI DARSNI SNJ 338 2,4 2,6
Toplam 100 100 100 Toplam 100 100 100
Bankacél ék sekt®r¢égnegn hangi kaynak!| avredamu nrakkadarnamsal
kullandéké&né& anmakizt ealm@mndadingar ar|l Bagkméét ék sektor ¢
Eyl ¢l igobaréyla nakit alk&mri éialdds & | pe-ackn ajé@lk&da sunul me
Nakit ve nakde eldeker varl &klarda net artél Eylg¢l 200
g°re %26 azalarak 3,2 milyar TL ol ar dliyegéereklgeirmi [ tir
kompozisyonu incelen di ki nde bankacél ék faaliyetlerinden kaynakl a
Eyl ¢l ayé&nda ge-en yé&l &n 7ariaidk 50,9 milganTLne! agreake oelrl-lek | el ti k
ge°r ¢l mektedir Yat 6rém fakad mlyaertd et nogeled rldnlakkiinid en & kigd & n &
ge-en yé&lé&n ayne d®%h20ni heamgttédi bhdudlby 7g Mmi § Nakie ketTddi r
nakde eldeker varl é&klardaki artélén 2008 yé&l sonuna g°
portfoyg¢ne yénpléaradakyiatadrrt &f et ki li ol multur

Nakit Akém Tabl osu
Milyon TL 09.08 12.08 09.09
"AT EAAgl gE &AAI EUAOGI AOETA dI EREET . AEEO ! Eall
"ATEAAgi gE &AAI EUAO +i 1 QWA A GEO B8 AG AE DAAD E+a¥i Ofg0  16.639  9.905  28.303
"AT EAAal gE &AAI EUAOI AOE +11 000 ' EOEELZ OA 0AOE 7389 41.086 22.561
"ATEARai ak &AAI EUAOI AOET AAT +AUT AEI AT AT . AO 24028 50991  50.864
9A030ai &AAI EWE/OI EGHTIAM Bl EREET . AE 35 0 0
9A0a 03l &AAI EUAOI AOET AAT +AUT AET AT AT . AO . AE -20759 -31.209 -45.698
&ET AT Oi AT &AAI EUAOI AOET A di EREET . AEEO ! Egqii A 84 0 11
&ET AT Oi AT &AAT EUAOI AOET AAT 3Agi ATAT . AO . AEE 58 2.230 -1.531
$EOEU +O000TENAEEAEEAD ENAET. AEAA whAAgAO 6AO0I gEl A 568 1.925 -404
.AEEO OA . AEAA %whAAgAO 6AO0I gEl AOAAEE . A0 1 00 4361 23.980 3.225
$ET AT "Ahal AAEE . AEEO OA . AEAA %whAAgAO 6AO0I g 56022 59.331  83.141
$ETAI 31101 AAEE AEEIGg BIAAO AEAA %hAAgAO 6A0 60.443  82.372  86.371
Not: Nakit Aké&m Tablosu Bak&ms&z Denetim Kurulullaré& taraf&ndoanuiBDDKis yrau (ytauprél an d°n
24 Bankacél 8k Sekto°or¢ D&l &ndaki Finansal Sekto°orler
2009y & | &nadnak ac &1 &k 1désiedk tAtionpabnasien a kt i f be¥amP Elee on2mMD8 y &l
bir dekilim g@3@emmewmal TL olarak ger-eklelimiltir Sek
alacak miktaré 2008 yéléna g°re %l1,5 azalarakl 23,2 mily
ekonomiye etkilerinin en fazla hissedildiKki 2009 yél énd
%22,2 oranénda artméi ve 2,6 milyar TL8ye vye¢kselmilt
-eyrekitmtké be doOnghégmda °nceki - eyirlekme rme k&wytatsura. geakt ©°
kull andérdéké fonlarén azal masénén da etkisiyle bankal a
Sekt°r¢n yabancé kaynak kullanéménda °nceki yéla g°re d
oranénda azalméitérarBekseromitzRayreak| y&la g°re %11, 6
milyar TL8dye ye¢kselmilitir., ¥zkaynaklarén bilan-o payé d
mevcut ekonomik ortamén maruz bé&rakté&ké risklere kari &
yape&e g°rece g¢é-1lendi ki Sekerrgmdiaktlinfekvedi°rzkaynak k
°nceki yé&la g°re azalmé&itér

2 Finansal Kiralama S e k t °RalgoringSe kt °Trgecket i ci

BDDK 51
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Banka Déi é& Finansal Kurululilarén kntibak S¢reci

a EOEAOQET | Ag &AAI EUAO dUI&AAT EUAQedeii E dDOAI
1 | OOAOUA &ET AT OA1T +EOAI Al { 17.04.2008 9ET AOI Al EE ' ABEAE -/
2 "EIITAO &ET AT OAl +EOAI Al A 04.06.2009 9ET AOI AT EE - AAAA TY
3 $A1 &ET AT OAl +EOAI AT A ! 8¢ 22.11.2007 a EOEAOET EAT AE OAIlI A#
4 $ATEO &ET AT OAl +EOAI AI A ! 17.05.2007 9ET AOI AT EE - AAAA YP
5 $AOOAE &ET AT OAl +EOAI Al A 15.05.2008 ac EOEAOCET EAT AE OAI Al
6 $EIT & &ET AT OAI +EOAI Ai A ¢ 14.02.2008 9ET AOI A1 EE ' A6EAE - {
7 $1o0h &ET AT OAI +EOAI Al A 1 25.01.2007 9ET AOI AT EE - AAAA TY
8 DorukFirA] OA1 +EOAI AT A 18a8 25.01.2007 9ET AOI Al EE - AAAA TY
9 %ET &ET AT OAl +EOAI AT A | 8¢« 31.07.2008 ac EOEAOET EAT AE OAIlI A#
10 %l AAEO &ET AT OA1 +EOAI Al A 10.04.2008 9ET AOI A1l EE ' A6EAE - {
11 ' AT AOAT %l AAOOa A &ET Al OAI 28.06.2007 ac EOEAOCET EAT AE OAI Al
12 dPAE &ET AT OAl +EOAI Al A 1 ¢ 21.01.2009 ac EOEAOET EAT AE OAIlI A#
13 +AOAAAAAU &EIT Al OAl +EOAI / 16.04.2009 9ET AOI A1l EE ' A6EAE - {
14 +ié &EI AT OAI +EOAI Ai A ! 8¢« 09.11.2006 9ET AOI Al EE - AAAA TY
15 +00A &ET AT OA1 +EOAI Al A 1 ¢ 10.05.2007 9ET AOI A1l EE - AAAA TY
16 +00001I Oh &ET AT OAI +EOAI Al 03.07.2008 a EOEAOET EAT AE OAIlI A#
17 - AEOA &EIT AT OAlI +EOAI Al A 1 17.07.2008 ac EOEAQOET EAT AE OAI Af
18 - AT CAOI AO &ET Al OAl +EOAI { 03.07.2008 a EOEAOmIEb EAT AE
19 - AOEAU &ET AT OA1 +EOAI Al A 24.07.2008 ac EOEAOGET EAT AE OAIl A#
20 - AOOAT &ET AT OA1 +EOAI ATl A 10.01.2008 9ET AOI AT EE ' AEAE -/
21 . AOGCEO &ET AT OAI +EOAI Al A 21.01.2009 ac EOEAQCET EAT AE OAI Af
22 PeraFinansal Kiralam@ EUI AOl AOE ! 8n 8 27.03.2008 9ET AOI AT EE ' A6 EAE -/
23 0OEI A &ET AT OAl +EOAI Al A 1 08.05.2008 c EOEAQCET EAT AE OAIl Al
24 3ATET &ET AT OAl +EOAI Ai A 1 24.12.2009 ac EOEAQOET EAT AE OAI Af
25 3A0 &ET AT OAl +EOAI Ai A 1 8¢ 22.11.2007 ac EOEA Gfalkbi EAT
26 31 &EIT AT OAl +EOAI Al A 1 8n¢ 10.01.2008 9ET AOI Al EE ' ABEAE - {
27 37 U1 O &ET AT OAl +EOAI Ai A 1 25.01.2007 9ET AOI AT EE - AAAA TY
28 4A0OFEUA (AT ETAA 10 &ETAITC 28.02.2008 "AT EAAgl g8 +ARBROOK)N
29 4AO0OFEUA (AT ETAA " AOOAT &E 28.02.2008 "AT EAAgl gE +AT 01 O Y\
30 4A0FEUA (Al ETAA $AOE &EI / 15.08.2008 "AT EARagl gE +AT O1 O Y
31 Tasfiye Halinde Ferman Famsal Kiralama 28.02.2008 “Al EAAgl gE +AT O1T O Y)©
32 4A0EEUA (A1l ET AA o AOAO &EI 28.02.2008 "AT EAARgli gE +AT 01 & Y\
33 4APA &ET Al OAI +EOAI Al A I ¢ 14.02.2008 ac EOEAOCET EAT AE OAI Af
34 Toprak FinansalK OAT AT A | 8o 8 17.08.2006 “Al EAAgl gE +AT O1T O Y)H
35 6AEa & $ATEU &ET Al OAl +EO/ 25.06.2009 9ET AOI Al EE ' ABEAE -/
36 9Al eall A0 &ET Al OA1 +EOAI / 27.09.2007 9ET AOI AT EE - AAAA YP
37 Avrasya Faktoring HizmeA OE | 8 o 8 17.04.2008 9ET AOi AT EE ' A6 EAE - [
38 "AUagl AgO0 &AEOT OET C (EUI A¢ 17.04.2008 9ET AOIi AT EE ' A6EAE - [
39 "AOO &AAOI OEIC ! 8rn38 05.08.2009 9ET AOi AT EE ' A6 EAE - /
40 KAgAAh &EDET O BADAOI AOE 02.04.2009 9ET AOi AT EE ' A6 EAE - /
41 %A L &ET AT O &AEOQI OET ¢ ( EUI 07.05.2009 9ET AOI Al EE ' ABEAE -/
42 %001 &AAOI OETC !'1 AARAAE !¢ 28.02.2008 9ET AOi Al EE ' A& E Alieme)/
43 11 A &AEOI OET ¢ (EUI AOI AOE 26.06.2008 9ET AOI Al EE ' AGEAE - /
4 + &AEOI OEIGC !8u8 25.01.2007 ac EOEAOET EAT AE OAIl A#
45 +3Ugl EADI AT &AEOQOI OElI ¢ &ET 20.07.2006 “"AT EAAgl gE +AT 01 O YO
46 K& &AEOI OET C (EUI AOGI AOE 14.12.2006 YP OAUgliag +(+ OA 9EI
47 +EOI g1 O &ET AT O &AEOI OET ¢ 15.05.2008 9ET AOI AT EE ' A6 EAE -/
48 +000061 6h &AAOI OET C (EUI A( 02.04.2009 9ET AOI Al EE ' A ibakEtiheme)
49 | OOAE &AEOI OEI C ! 8r8 02.07.2009 9ET AOi AT EE ' A6 EAE - /
50 vU &ET AT O &AAOI OEI ¢ (EUI £ 22.11.2007 ac EOEAOET EAT AE OAIl Af
51 0AOA &AEOI OET ¢ (EUI AOI AOE 17.04.2008 9ET AOI Al EE ' ABEAE -/
52 3AZLEO &ET AT O 6A &AAOI OEIT C 08.10.2008 9ET AOi AT EE ' A6 EAE - [
53 3A0AU &AEOI OETC ! 8rm8 07.01.2010 acEOEAOET EAT AE OAI Af
54 o AOE &ET AT O &AEOQOI OEI G ! 8¢ 22.07.2009 ac EOEAOET EAT AE OAIl A#
55 4AO0ZEUA (AT ETAA ' AE &AEOI 28.02.2008 AT EAAgi gE +AT OT O Y\
56 -1 EOAOOAI &ET AT O &AEOI OEIT 01.10.2009 9ET AOI Al EE ' AGEAE - /
57 S5UAI 41 EAOGEAE &ET Al Oi Al g 04.09.2008 9ET AOI Al EE ' ABEAE -/
Bankd éddinans kuruluilaré&nén intibak s¢re-leri incelendi ki nde20m0
yélé ilk -eyrekinde 1 olmak ¢zere toplam 57 adet banka dé&i é&diflia
ger¢lmeglitegr. Buna g°re: Faaliyet izni i ptlaleteneiliémnntiiket bakdesn
Maddesine uymamal aré& sebebiyl e; 200 si firketin kendihdlailedbe cledr
faaliyet izinlerinin iptalini i-eren kararé sebebiyle; itH@&i odawnid
faaliyet izinlerinin iptaline ililkin Bainklae;é| ®&i Kfamalniuy @t3.i Araidndi
29. Madde, 70si de 29. Maddednin yanéséra ge-ici Madde s ddiie
y°net mel ik 30. Madde sebBibilyéleme,2 d eavnierssfiyebiRsbeg mimar &n & i-eren y°ne
sebebiyle faaliyet izinlerini kaybetmiilerdir.
‘Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Lirketlerinin Kurululi
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Bankacél 8k dé&i & finansalereakttorpdeamf dalrikyeet sgay &sé Ar al

14106dir. 2008 yélsonu rakamlaréna keéyasl a, sektordeki i
sayésé 16 adet azal arak 1920dye, personel sayésé ise 2
Sekt °bridre °nceki yéla g°berkigkgkeme®al makbau g°stergelerde
iyileime gor¢l mektedir. Sekt°r¢n hizmetlerinden yararl a
olarak sektordeki Tirketlerin m¢i,therairlaenré nediat aspztadlknh ar & s

2.4.1 Finansal Kiralama

Finansal kiralama sekt©°r¢gneén aktif beyekl ¢ ke, 20009 y &
d°nemine g°re yaklai &k %14,7 oranénda azalarak 14,6 mil

nedeni, finansal kiralama al acakl ar &nén s%z konusu d°nemde %2 2 or ¢
Al acakl arén bilan-o0o payé&ndaki son yé&llardaki d¢lie¢l de
sekt°ry; daha belirgin lekilde etkilediKki 2009 yél énda,
°rceki yé&la g°re %54,5 oranénda artméiteér. Reel sekt©ord:¢

yapélan pl atsutamdé&r &nr yé&lda %1m&i3 bodl amémdapagmdt da %11,
yekselmiltir., Kaynak yapéséna bakédrnddE&lélnadraé ilsreegdis erkititra

ge-en yél én ayné d°nemine gore azal déke, sekt°rg¢n s
°zkaynakl aré&n bilan-o payénén artarak %23,58e ulaltéké
Finansal Kiralama Sekt °r ¢, Temel Bilan-o0 B¢gyekl ¢kl eri

$AgERE "EI AT &l
Milyar TL 2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 Ara.08 Ara.09
Alacaklar 85 11,7 13,9 13,7 121 11,3 10,8 22,0 81,1 74,2
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 1,0 1,3 1,4 15 1,5 54,5 5,7 10,4
+AOhal gEl AO 02 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 66,2 2,2 4,2
Bankalar 0,5 0,8 1,4 12 1,3 1,3 1,6 18,3 8,0 11,1
Toplam Aktifler 10,0 13,7 17,1 16,9 154 146 146 -14,7 100,0 100,0
11 a7 AT +0AAI 73 10,3 137 133 11,8 11,0 10,7 21,9 79,7 73,0
vUEAUT AET AO 20 2,5 3,0 3,0 32 31 34 15,1 17,4 23,5
. AUagi (AOADPI 62 8,1 15,6 15,4 15,9 16,4 14,7 5,8 90,8 100,2
tial AT 4Ai vy v.y. 13,4 12,9 138 13,9 12,0 -10,3 78,3 82,3
Verilen Teminatlar A2 A2 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 1,3 3,8 4,6
41 OAO &ET A" vy VY. 0,9 1,0 0,6 1,0 0,9 1,1 5,4 6,4
% ATAO +aU0 vy V.y. 0,4 0,7 0,7 0,8 0,9 128,1 2,4 6,4
2009 yél énda bir ©°nceki yéla g°re yaklalé&k %22 oranénd:
sekt°rel dake&ldbd&mraanda, sanayi ve hizmetler sekt®°r¢ignden
etti ki go°r ¢l mektedir. Bu d°nemde, s°z konuyak Isalkétke r | er e
%21 oranénda artél g°stermiitir. Takibe dekiem finansal
bailangé&céndan ber.i en y¢ksek degzeye ulaltéké 2009 yé
sekt°rsnde diker sekt°rlere g°re daha y¢cksek ger-ekleln
incelendi kinde i se, finansal kiraldamai hi vmettlieadarnidehi re
yararl andéké g8 |Iyneksemduma g°re alacakl ar bireysel, K
azal érikcear i t | i akeé&l ergPesakt mel tdi°rn.e 1l Im orané da ticar.i
al acakl ar i -in g°rece pahlai ri yince&vi y-eayr ekleu g°r e sad
firketlerden al acakl arda taki be donegl ¢m oraneée geril en
kari &l &kénda al &nan teminatlar ise s°z konusu d°nemde %
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Finansal Kiral ama Al acakl ar &

$AGERE $ABEN
Milyon TL Ara.08 Eyl.09 Ara.09 Ara0809 41 Bi Al déE Ara.08 Eyl.09 Ara.09 Ara0809
~ Alacak 870,1  652,1  566,9 34,9 Alacak 6,3 54 5,0 38,2

4 AOa i TakiptekiA. 1185  176,0  179,7 51,7 Bireysel TakiptekiA. 10,5 11,3 114 69,7

Teminat 800,6 646,5 624,8 -22,0 Teminat 6,8 6,8 6,4 -31,5

Alacak 6.264,8 5.160,6 4.952,7 20,9 ~ Alacak 40,9 423 443 15,7
Sanayi  Takipteki A. 431,1 6942 7274 68,7 4 EAAOTakiptekiA. 29,8 315 28,6 50,0

Teminat 4.121,1 3.006,7 3.102,7 -24,7 Teminat 24,6 27,4 28,9 -14,4

Alacak 6.523,7 5.308,6 5.086,4 22,0 Alacak 493 49,7 484 23,6
Hizmetler Takipteki A. 406,0 612,4 5974 47,1 +/ " d Takipteki A, 57,0 558 56,9 56,1

Teminat  4.536,3 3.140,9 3.167,5 -30,2 Teminat 63,6 582 56,9 34,9

] _ Alacak 2359 2079 2079 11,9 ) _ Alacak 35 27 2.3 49,4

$ E g A OTakipteki A. 21,6 17,3 22,0 1,7 $ E g A OTakipteki A. 2,7 1,4 3,0 74,9

Teminat 248,9 1745  180,7 27,4 Teminat 0,9 0,7 7.8 551,7
*Hanehal kl aré& + KOBk Sénéfénda Ol mayan Bireysel kiletmeler
Finansal kiralama sekt®°r¢gnégn net d°nem kOr é, 2009 yél énde:
%11, 4 oranénda amiallyaormmakTL&y2e3 geri |l emiitir. S°®z konusu d°
gelirler ve hemdet opl am gi der | er yrm&il waafgidekr t%1l 7e meeasldit md @r & ° nd e
etkilerken, k ambi yo il lemlerindenelgtekiogedi azatakmé@s&t ki yapmélt

Finansal Kiralamae-0ilmdidt IGel ir Tablosu Kal eml er i
$AGEREI

Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz. 09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08- Ara.09
Finansal Kiralama Gelirleri 954,9 1287,4 1537,9 405,7 744,1 1.070,6 1.358,3 -11,7
&ET AT OA1T +EOAI Ai 18125 16954 6.147,0 1777,1 32151 4.237,7 5.030,2 -18,2
Finansal Kiralama Giderleri 4215  588,7 807,4 208,5 358,0 499,6 619,5 23,3
&ET AT OAT +EOAI Ai 17799 17689 5846,3 1689,3 3.088,9 4.152,0 4.879,9 -16,5
Faaliyet Giderleri 208,8 246,2 2225 53,8 107,2 160,3 221,1 0,6
6 AOCE +AOhaiapma 7,8 10,1 7,6 22,4 45,7 71,1 89,9 -1.282,6
RO S$ETAI +YOar: 3632 348,1 590,1 137,6 220,2 213,8 522,9 11,4
Finansal ki r ade&kred riski arkmiayardeyam et mekte olup t aki be d°n¢i ¢m orané
sonyél | ardaki en y¢ksek rakama ulalarak %128nin ¢zerine
yeéekeml gl ¢kl erion bilan-o payénén azal ma ekiliminde ol mas
ol dukunu yansétan g°rece olumlu bir golsitrer gede ki wvekaor ¢
g°re azal érken aktif kor|l &l k& s°z konusu d°nemde artméli
zarar eden [irket sayé&sé& 4 iken, bu rakam 20098da 68ya yg¢

Finansal Kiralama Sekt °r ¢y S@ksbet g&l er i

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09

"Al EAAgl gE $aha 3AEOEO E 507 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 48,8

'1 AAAET AOTVUEAUT AET AO / C 43 4,7 4,7 45 38 3,6 3,2

6 AOCE 311 O0OAGg +YOFTVUEAUT 183 141 19,8 45 7,0 6,8 15,2

6 AOCE 311 0A0Gg +YOT! EOE &I 3,6 2,5 34 0,8 1,4 15 3,6

4AEEAA $ETIiRiIT /OAlg jbPQ 35 4,2 6,6 8,4 10,5 11,8 12,3

+AOhgl gk / OAl g jbQ 57,5 52,7 37,7 34,2 32,1 33,6 40,6

90 6AO0Ii gEiI AOFY! EOEAEI AO j P 706 70,9 79,2 80,1 78,6 78,0 736

90 9IEIiiT1T1iliEIAOTOAOCEAI A 718 72,6 76,7 77,9 75,0 72,4 68,3

"El AT ei deE 90 .AO 0T UEC 60 9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 22,3

"EIl ATei $aha 90 .AO 0i UE 1336 167,8 339,9 336,3 336,1 341,3 258,0

dhi Al 3al(g30)g 2A0UI 4,7 5,9 4,7 4,9 43 3,9 3,9

: AOAO %AAT oEOEADO 3AUgba 20 20 4 2 4 6 6

Finansal kiral ahbira® nsceekkti® rysénldee , g°d ek il lumemistansédéea i |l i k sayésé
adet azal ar ak 7606y a, personel sayésée i se kiI2®2F% smadet azal
hi zmetlerinden faydalanan m¢l teri sayésé ise ge-en yél é

oranénda azal méitér
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Finansal Kiralama Sekt°r ¢ Operasyonel GPstergeleri

Adet 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara09- Ara.09
a OAA 3AU30. 3 10 18 18 18 18 18 0 (Adet)
4Ai OE1 AETE 79 65 80 80 78 78 76 4 (Adet)
0AOOI T Al 3. 1311 1557 1.427 1.347 1.339 1.316 1.280 -147(Adet)
-1 hOAOE 3A vy v.y. 73.577 69.221 66.040 63.280 59.779 -18,8(%)
3EUI ART A 3. wy. v.y. 121.627 115207  109.318  103.573 98.169 -19,3(%)
2.4.2  Faktoring
Faktoring sekt°r¢gnegn toplam aktif beyekl ¢k, bir °nce
oranénda artarak, 2009 yélppophsedmi MO #. mBobyag- TLEYrekti
%80, 38¢,n¢ faktoring alacaklaré oluiturmaktadégr . 2009 vy
sorunl aréndan dol ayé alacaklarén faktoring Tlirketlerine
alacak mé kamr&r méitér. Takipteki faktoring alacakl aré& ge
bir dekilim g°stermezken, s°z konusu kalemin bilan-o0
sekt°r a-é&séndan olumlu bir g°stergedir. bBanRalca&ki hesal
yéla g°re azalméitér. Kaynak yapéséna baké&ldékénda, sek
°zkaynakl arén bilan-o akérl ékénén 2008 yéleéeyla kéyasl an
firketlerinin kul,bandékéc yEeédonmhi&t gaPée %53,5 oranénda
y8lsonu itibarédyla 7,6 milyar TL&ye y¢kselmiltir
Faktoring Sekt®°r¢ Temel Bilan-0o B¢gyekl ¢kl eri
$AgERE "EI Al &1

Milyar TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 08-09 Ara08 Ara.09

Alacaklar 51 62 56 54 65 70 84 49,7 71,9 803

Takipteki Alacaklar 01 03 05 0,6 0,5 0,5 0,5 3,5 6,5 5,0

+AOhagl gEl AO 01 02 04 04 0,4 0,4 0,4 10,4 5,0 4,1

Bankalar 06 04 11 07 1,0 10 1,1 5,6 145 10,2

Toplam Aktifler 63 76 78 7.2 84 90 104 34,0 100,0 100,0

113l AT +O0AAEI AO 42 49 49 4,5 5,7 6,2 7,6 53,5 63,4 726

vUEAUT AE] AO 1,8 20 24 24 24 24 25 5,7 304 240

. AUgi (AOAPI AO 47 Pi 185 234 306 31,7 338 334 285 6,8 392,0 2725

2EOEE - OO0I ATEI T AUA vy. vy 39 3,7 4,0 2,6 2,4 38,3 496 229

11T AT 4Ai ETAOI AO vy vy 156 156 167 170 104 -33,0 1995 99,8

4i OAO &ET AT OAT 1 OA vy vy 14 17 1,3 08 1,0 27,8 181 97

Emanetkg Ui AOI AO vy, wvy. 7.9 8,8 9,7 10,7 12,8 62,6 101,3 1229
Faktoring alacakl arénén sekto°orel dakél @&ménda, sanayi se
i -indeki payénén diker sekt°rlere g°re daha y¢ksek ol ma
hizmetler sekt°r ¢nden al acakl arén akérl ékénén ise artmakta o

hizmetler sekt©°r¢nden alacaklar 2008 yélé&na g°re %112

sekt°rlerinde takipteki al acak mi ktaré& sa2r kodesu d°n
artméitér. Bununla birlikte alacaklarén takibe do°ng¢i ¢m
d°nemine g°re azal méitér. Faktoring alacakl arénén fonks
y&8lsonu itibaréyla alacakamirén i yeé&laéBdenw7dlBdubhin gti ¢
Bankacél ék del e finansal kesim i-inde taki be don¢gli ¢m
sekt°r¢gnde, fonksiyonel dakél ém itibaréyl a en yé¢ksek
al acakl ardadér . Bu dumumi k¢reaseflazflianaknGsBxlo !l lker i et kil edi
ol arak dekerlendiril mektedir
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Faktoring Alacakl ar g

$AGERE $AGER
Milyon TL Ara08 EyL.O9 Ara.09 Ara0809 41 Pl Ai @®4& Ara.08 Eyl.09 Ara.09  08-09
Alacak 126,7  231,3 1978 56,1 Alacak 1,7 2,6 1,6 45,0
4 AOgl TakiptekiA. 12,6 13,0 11,8 5,6 Bireysel Takipteki A, 3,1 1,6 1,6 47,9
Teminat 160,7 2486  280,9 74,8 Teminat 1,2 3,0 2,0 119,9
Alacak 3.668,1 4.2945 4.750,0 29,5 Alacak 695 757 77,3 68,0
Sanayi  TakiptekiA. 3285 3720 3704 128 4 EAAOTakiptekiA. 760 715 716 3,3
Teminat  5.308,2 5.887,1 6.867,2 29,4 Teminat 71,4 652 62,2 13,6
Alacak 1.464,1 22813 3.109,6 112,4 Alacak 284 206 201 6,8
Hizmetler Takipteki A. 153,3 1295 1247 187  +/ " d TakiptekiA 20,8 26,7 26,6 31,6
Teminat  3.108,9 3.518,9 3.988,2 28,3 Teminat 253 29,6 31,1 60,1
Alacak 280,0 2180 3088 10,3 Alacak 0,4 1,1 1,0 245,2
$ E g A OTakipteki A. 9,3 11,7 10,5 12,8 $ Eg A OTakipteki A. 0,1 0,3 0,2 102,5
Teminat 360,9 3486 5292 46,6 Teminat 2,0 2,2 4,7 201,1
*Hanehal kl aré& + KOBk Sénéfénda Ol mayan Bireysel kiletmeler
Faktoring sekt®°r¢gngn d°Pnem kOré& 2009 yé&l é&nda, 2008 yél é&ne
331 milyon TL&8ye gerilemiitir. Nomi nal faiz oranlaréndak
gelirlerindeki azaléién giderlerindeki azelmbsbzt an daha fa
etkilemiitir. Ayréca diker faktaziahgasi®&| &e geleirglierkar [ %
kaleminin bir °nceki yéla g°re ©°nemli oranda artmasé da
yapméitér. Faktoring dé&ié& gelirlerin faktoring gelirler
kambiyo illemlerizardlaren dgk gk /dgi@€@eérmr kal emlerini olulturmakt.
Faktoring Lirketleri Se-ilmil Gelir Tablosu Kal emle
SAGEREI |
Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.09  Haz.09  EylL09  Ara.09 08-09
Faktoring Geirleri 1.021,2 1.530,8 17569 352,9 658,6 989,8 1.354,0 22,9
&AEOI OET ¢ $af 10150 22033 19262 6793 1067,1 14564  1.708,7 11,3
Faktoring Giderleri 503,9 619,5 808,1 138,6 254,8 393,8 524,6 -35,1
&AEOI OET ¢ $af 8741 2.285,0 1838,3 676,5 1.022,9 1.396,0 1.640,5 -10,8
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 345,4 83,7 153,2 223,6 317,7 8,0
6 AOCE +AOhagl s 610 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 86,7 62,7
A0 $ETAI +YC 4908 426,6 439,6 52,7 157,5 249,1 330,8 24,7
Faktoringn¢gsglht °bragnkacél ék déi & finansal kesim i-indeki o
yél &nda %34, 96 a yeksel miltir. Yabancé par a cinsinden y
akérl ékénén son d°nemlerdeki en d¢l ¢k seviyesinde ol mas
d°neml ere gore ol duk- a iyi dur umda ol dukuna ilaret et
bakél dékénda, 20009 yél énda sektorg¢n aktif vV e °zkaynak
g°r ¢l mektedir. 2008 yé&lsonu itibaréyl @anseR0D09deal3aliarket
eden lirket sayésé 168ya y¢kselmiitir. Alacaklarén takib
bankacé&l &k déi & finansal kesim ortalamasénén alténda yer

konusu oran yaklal &k %6 d¢zeyindedir

Faktoring Sekt Sakl a@P ékergel eri

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
“Al EAAgl gE $ahag &ET AT OAl 322 30,0 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9
"I AAAEI AOTVUEAUT AET AO /1 O 29 31 2,4 2,3 2,7 2,9 3,3
6 AOCE 3711 OAGg +YOTVUEAUT 279 21,3 18,5 2,2 6,6 10,3 13,2
6 AOCE 3711 0AGg +YOT! EOEAI 78 5,6 5,6 0,7 1,9 2,8 3,2
4AEEAA $ET I hiil /1 OAlag jpPQ 27 4,0 8,2 9,8 7.4 7.4 5,9
+AOhal aE / OAl g jbpPQ 92,1 87,0 77,0 75,5 79,6 81,2 82,1
90 6AO0I gElI AOFY! ECEAI AO j P 115 11,6 15,4 13,1 12,1 11,5 8,2
90 9iEiiiTiiliEI AOTOAOEAN A 236 24,0 35,1 32,0 23,6 20,2 16,9
"ET Al el déE 90 .AO 0i UEG 434 469 64,6 57,5 40,3 32,3 36,4
"EIl AT el $ahag 90 aklah@) 01 UE 56,2 40,3 175,3 218,1 201,3 170,8 191,0
dhi Ai 331303 2A0UI OO jEY 30 3,3 2,3 2,3 2,9 4,0 4,9
: AOAO %AAT o EOEAO 3AUg0a 11 13 13 24 20 15 16
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Aral 8k 2009 it iskeakri&®ylsan dfea k7t8o didwdkeern me latdBd diyré nc e k i yéla g
fube sayé&sénén 6 adet artarak n26nsyea 1SlWdelnd idklig b ytae nseirlic

gor ¢l meSeaktrordeki personel sayésé 2008 yél éna g°re az
yararl anan mg¢l tseorni bsiary 8ys&| dias e%109r i mma | snfézl Itedirme shakstay & s &
konusu d°nemde °nemli oranda d¢limelter.
Faktoring Sekt°r ¢ Operasyonel G°Pstergeleri
$AGERE]
Adet 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08 - Ara.09
o OAR 3AUq06 3 16 20 23 23 25 26 6 (Adet)
4 Al OEI AEIT E 147 119 128 113 100 107 116 -12(Adet)
0AOOT T AT 3 2425 2012 3.009 2.879 2.689 2.769 2.927 -82 (Adet)
-i hOAOE 3A vy v.y. 50.228 51.378 35.493 37.641 40.815 -18,7(%)
3EUI AhdO4d 3 VY. VY. 146.558 99.503 72.639 64.628 65.773 55,1(%)
243 Te¢ketici Ei nansman
Teketici finansman sekt®°r¢negn aktif beyekl ¢ ke, 2008 yel
2009 yé&lsonu itibaré&yla 4,5 milyar TLnal ba&kl dékéakhelr
kull andérélan finansman kredi si mi ktarénén bir ©°nceki y
bankal ara yapélan plasmanl arén bir mi ktar azal deké g°or
nedeniyle, s°z konusu d°nemdé&redki beial@BnaopfFamanhsemané
%1 8 oranéndai tadr . Taki phielkkan-al agaké ar2é0m 9 yél sonu it
d¢zeyindedir. Kaynak yapéséna bakéldékénda i se, kul |l ané
déi & fihankabsektordleduleu gi bi sermaye yapésénén g¢-lendi ki
yél sonu itibaréyl a, sekt°r¢n ©°zkaynaklaré bir ©°nceki y
bilan-bnpgakd yc¢kselmiltir.
Tketici FinansimawelSektl%amg o Bey ekl ¢kl er i
$AGERE "EI AT el
Milyar TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 08-09 Ara.08 Ara.09
Alacaklar 32 37 4,0 3,9 39 39 39 1,8 84,7 85,9
Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 18,3 6,8 8,3
+AOhal gEl AO 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 95,7 1,5 2,9
Bankalar 01 00 0,3 0,5 0,3 0,2 03 4,5 71 7,0
Toplam Aktifler 3,4 39 4,7 48 4,6 45 45 3,1 1000  100,0
11 a7 AT +0OAAE 28 32 37 39 37 35 36 2,0 78,1 79,1
v U E AKlat 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 9,7 8,0 9,1
. AUai (AOADPI 22 33 0,9 2,1 2,0 2,1 23 142,2 19,9 49,8
11 a1 AT 4ATE vy  wy 0,2 1,0 1,0 1,1 1,2 542,4 4,1 26,9
41 OAO &ET AT wy. VY. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,7 9,3 15,4 14,4
2 00 9 & nydéal, bir °nceki yél a gere topl ameé °nemli bir d e
kredilerinin sektorel dakél éménda, hi zmetl er sektor¢n
finansman kredilerinin, yakl al 8k %906& hizmeuler sekt?©°
sektore iliflkin takipteki al acakl ar , son bir yélda ya
kredilerinin fonksiyonel dakél éména bakéldékénda i se, K
daha fazla yararlandéké@ di kkati do-rekimekt edang KopeHdbsl goi
bazda incelendi kinde, ticari lirketlere kullandérélan k
yé8lsonu itibarédyla %10 civarénda ger-ekleltiki g°r ¢l mek

teminat tutar é iEeerﬁ)rﬂ)@nq'félaémtdmél'%mér.
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Teketici Finansman Lirketl er. Kredil eri
$ABERE $ABEN
Milyon TL Ara.08 Eyl.09 Ara.09 Ara0809 41 Pl Ai déE Ara08 Eyl.09 Ara.09 0809
~ Aacak 10,9 16,1 16,5 50,8 Alacak 387 392 412 5,7
4 AOaq i TakiptekiA. 0,6 0,5 1,2 107,8  Bireysel TakiptekiA. 365 34,3 40,5 31,3
Teminat 15,9 29,0 31,8 99,4 Teminat 39,7 39,5 41,4 11,3
Alacak 88,9 1238 1378 55,1 ~ Alacak 188 190 183 3,4
Sanayi  Takipteki A. 6,5 5,0 31 531 4 EAAOTakiptekiA. 21,2 198 205 14,4
Teminat 129,3 229,4 243,9 88,6 Teminat 17,7 17,7 17,4 4,9
Alacak 3.356,4 3.348,7 3.413,3 1,7 Alacak 257 303 308 19,1
Hizmetler Takipteki A. 272,6 3518 3421 25,5 +/ " d TekiptekiA. 24,1 26,8 239 17,0
Teminat  5.408,6 5.634,2 5.622,3 3,9 Teminat 231 281 281 29,8
] _ Alacak 368,7 2604  230,6 37,4 ] _ Alacak 168 114 97 42,7
$ E g A OTakipteki A. 36,7 48,9 27,8 24,1 $ Eg A OTakipteki A. 18,2 19,1 15,1 1,7
Teminat 91,7 12,1 128,4 40,0 Teminat 195 147 131 28,2
*Hanehal kl aré& + KOBk Sénéfénda Ol mayan Bireysel kiletmeler
Teketici finansman sekt®°r¢gnegn net k©or é 2009 yeél énda
13,3 milyon TL8dye yc¢kselmiiylia. kGektakdel dPrédeml dukiaidat
seyir izl emektedir S°z konusu d°nemde hFmansmgnel i r |l er
giderlerindeki azal 81 8n finansman gelirlerindeki
°nceki yéla g°raséamadearzi ydlem fi nansman dé&i & giderlerin ¢
olumlu etkilemifltir Kéeresel krizle birlikte 20088 f
ycksek olan finansman dé&i & gelirlerinin payé azal&l
Teketici Finansman Lirketl eri Se-il mifl
Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 08-09
41 EAOEAE &ET AT Ol 4457 5654  688,0 161,1 331,2 499,9 666,8 3,1
4i BEAE &ET AT Oi AT 2706 2880 15147 227,5 382,8 492,7 540,0 64,3
41 EAOEAE &ET AT O 3495 4414  490,8 124,4 244.9 354,1 457,2 6,8
41 EAOEAE &ET AT Of 2415 2584 15231 219,4 372,9 483,7 523,4 65,6
Faaliyet Gidesri 66,7 80,1 138,0 23,8 49,2 79,8 118,1 14,4
6 AOCE +AOhaliapma 17,1 27,9 11,6 0,1 3,4 45 11,4 1,7
. A0 $ETAI +VYOar: 462 45,6 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 40,2
Teketici finansman sekt°r¢negn banka dé&l & finmansal

kesi m

azalarak 2009 yéléndaopllamloekagmril gemh&éi paiadei ysibnden
yekeml gl ¢kl erion payé,

Yabancé para net pozisyonunun

2008

y él

éna

gere
° zkayynma@&kpd3s8 1la ool r nmanséén, & nk w2r0 0 9

azal

makl a

bi

rlil

riski a-éséndan sekt°r i-in olumsuz bir g°%neefgedir SekHi
yéla g°re artmakla birlikte, k©rl él ék rakamlaré kg¢resel
seviyededir. Finansman kredilerin de t aki be d° n¢,i20m 90 ryad8d &m&mM ©°nceki -eyrek
g°re d¢l ¢l gestermesi olumlu ol makla birlikte °nceki
riskine karl & ihtiyatlé olmayé gerektirmektedir S°z konu
zarar etmil durumdadégr

Teketici Fi narSsaarkd mm @F a8kkterrgee | er i

% 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
"Al EAAgl gE $aha &ET AT OA1 172 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1
11 AAAETI AOTvUEAUT AET AO 13,5 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5
6 AOCE 3711 0AGg +YOTVUEAUT 194 15,4 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2
6 AOCE 311 OAGg +YOFT! EOEA 14 1,2 0,2 0,0 0,1 0,4 0,3
4AEEAA S$ETIhiil 1/ OAla 2,4 3,9 7.4 9,1 9,3 10,5 9,6
+AOhagl gE / OATl a 46,5 45,5 21,5 23,0 25,5 28,0 35,6
90 6AO0Ii gElI AOT! EOEAI AO 18,1 17,7 9,3 12,4 9,5 9,0 8,1
90 9iEiiiTiiliEI AOTOAOEA A 288 30,0 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7
“"EIl ATei deE 90 .AO 071 UEC 1532 -1631 4315 -497,5 -480,8 -421,7 -380,7
"El AT el 94hugowd il TAOEAUT + 2795 184,3 82,3 249,6 218,8 206,2 149,5
dhi Ai 331303 2A0Ui OO j EY 136 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10,0
: AOAO %AAT o EOEAO 3AUg0g 2 1 4 4 5 5 4
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Toketici fism&kndmgnwd ¢ 81 & istarmwmt@yliarketgfsaaelridieett e

Sekt °rdeki fube sayésdihidamdeidindilenvepersonel sayé&sé 5446t

Ge-en yélén ayné& d°nemine g°re m¢literi sayésénda %36 c

finansman sekt°r¢,nde operasyonel tmgektedirer gel er deki del ¢l
Teketici Finansman Sekt°r¢ Operasyonel G°stergele

$AGEREI

Adet 2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08- Ara.09

o OAA 3AU306: 6 3 3 1 1 1 1 -2(Adet)

Temsilcilik3 AUg Og 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet)

0AOOT T AT 3, 443 474 544 529 515 515 512 -32(Adet)

-i hOAOE 3A1 vy v.y. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 -35,8(%)

3EUI AT A 3, wvy. VY. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 -34,0(%)

244 Varl ék Y°net i mi

Var|l 8k y°netim [irketlerinin aktif topl amé, 2009 yél énd
milyon TL&6&ye gerilemiltir. Sektordeki JIirketlerin devr
payé&nda s°z konusu d°nemde keskiBubar kgpksled&k]|] dé&wr akic
takipteki kredi miktaré& ise 2008 yé&lé&na g°re d¢lmelter
sekt°r¢n °zkaynakl arénén °nemli oranda arttéké di kkati
°zkaynaklarén mi ktaéddyabtnbBak IR6o07amilyon TL ol mul,
ise %20, 28den %35, 76ye ye¢kselmiltir. Yabancé kaynakl ar
firketlerin kullandéké& kredi miktaré& ge-en yé&lé&n ayné d
Varl 8k Y°netTemdli rikieltdme-rd Bgy ekl ¢kl eri

$AgER  "EI AT el
Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 Ara08  Ara09
"ATEAI AO OA $EgA( 285 40,9 52,2 52,4 59,3 39,7 2,8 11,0 11,2
$AO0ATI g1 AT +OAAET 347 17,9 16,2 14,9 18,0 206,1 1.050,7 4,8 58,0
$AOOATI a1 AT 4AEEDC 90,6 311,0 2938 293,3 342,0 170,1 45,3 84,1 47,9
+AOhal gEl AO 33,2 7,8 5,9 5,9 74,0 83,6 978,4 2,1 23,5
Toplam Aktifler 2413 3698 3741 3716 3663 355,4 3,9 100,0  100,0
11 a1 AT +0AAETI AO 157,1 287,1  309,8 267,7 243,3 218,0 24,1 77,6 61,3
vUEAUT AEl AO 72,9 74,8 59,1 97,5 116,2 126,7 69,4 20,2 35,7
"ET Al éi $aha (AOs, 1239 1885 1957  238,8 172,1 118,9 36,9 51,0 33,5
4A1 ETAO - AEOODPI/ 24 16,3 16,8 20,1 10,0 10,1 -38,0 4,4 2,8
4AAEEI 61 AO 5.8 5,6 4,7 45 3,7 0,0 -100,0 15 0,0
41 OAO &ET AT 6AT 1 414 28,2 30,1 74,0 7.8 7,8 72,2 7,6 2,2
%l AT AO +aUIl AOI Ac 729 137,0 137,0 140,2 150,5 101,0 26,3 37,0 28,4

Sonl getda zarar etmekte olan varl &k y°netim sekt®r¢ son

yél sonu itibaréyla sekt®r¢n net d°nem kOré 24,2 milyo
kaynaké kredilerden alénan faizlerimseéefiarz dglt Bcherdiirkie
faaliyet gelirlerindeki artél da k©r rakaméné olumlu et|
iscret ve komi syonlarénén y¢iksek oranda artmasé, net ¢

negatif ol maséna neden ol mulitur

Varl 8k Y°netim Lirketleri Se-i |l mil Gelir Tabl osu
$AGEREI

Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08- Ara.09
Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,9 5.270,5
Faiz Gideeri 12,1 15,5 5.8 11,3 19,2 27,3 75,6
-AOAO OA +T i1 EOUIIT 1,5 2,4 4,7 7,5 5,2 4,4 -283,5
$EsAO &AAI EUAO ' A 188 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 153,1
$EgAO &AAI EUAO ' E 314 36,5 8,1 17,2 26,9 37,9 3.8
+Al AEUT dhi Al 1 AOE 46 33,3 25,5 9,1 0,0 0,0 0,0
6 AOCE +AOhal ama -1,6 2,2 1,0 0,1 1,2 -1,0 53,1
RO S$ETAI +YOTr: Ad 2009 54,7 17,4 5,3 14,2 24,2 -144,3
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Sekt®°r¢n, banka déié& finansal kesim i-indeki payé, 2009

d°nemdektren aktif korl él éké %19, 1, °zkaynak karl &l &ké is
yél énda sekt°rde faaliyet g°steren 5 varlék y°netim [irk
itibarédyla 6 varl &k y°netim [irketi npdaerna 3cdi¢n szianrdaern evtanmilié kd
ve yé¢kembpgheolblil an-odakPna&kir| gRépé® nbimt i oranda azal mas:é¢

maruz ol duku kur riskinin g°rece azaldékéné g°stermektedi

Var |l ék Yerkdt®Piemf or mans GC°stergel eri

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
"AT EAAgi gE $ahag &ET AT OAl 3 09 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2
vUEAUT AETI AOT!' 1 AAAEI AO |/ OAT 582 22,8 19,1 31,6 32,3 33,7
6 AOCE 311 OAGg +YOTVUEAUT AE 287 73,1 29,5 5,4 12,2 19,1
6 AOCE 311 0AGg +YOT! EOEAI AC 87 -14,8 4,6 1.4 3,9 6,8
+AOhal gE / OAT g 36,6 2,5 2,0 2,0 21,6 49,1
90 6AO0I gEl AOT! EOEA&I AO 55,1 19,1 24,6 22,6 11,0 17,7
90 9iEIiTTIi1TiEI AOTOAGEAE AO 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16,0
"Ei ATei deE 90 . AO 0i UEOUT 4401 292,9 -370,5 -154,9 9,2 4,9
: AOAO %AAT o EOEAO 3AU304 j 2 4 4 5 3 3
471 bi Ai o EOEAO 3AUq04 j! AAC 5 5 5 6 6 6
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3 Rk SK, SERMAYE ve KagRLI LI K DEKERLENDKRMESK
3.1 Risk Analizi
3.1.1 Kredi Riski

Toplam nakd i kredi hac mi 2009 yeélé seokil-iemirndkisngred ¢dhemey ¢ ks ¢
konusu tutar, Ar al & k milgad TLDlupi tem TR veéherh de Y® %r2dileB son

-eyrekte %4,5 or Kedledian apamai t grleri itibaréyla dakeél én
yél énéayidtrialb &@WPekyed ial, er in toplam krediler i-indeki payéné
dekilmedi ki ve %73,4 seviyesini koruduku geoor¢l meliter.
2009 yeélé Aralék ayeée itibaréyla gayri nakd:i kredi ve ta
artél gostererek 134 ewmlkeyamilfTiir .ol @Gawki geakdi kredi ve
terl eri itibaréyla dakél émé incelendikinde, TP krediler
g°re 1 puanl &k bir artéil a %41, 3 seviyesine y¢gkseldiki
2009y 8Aréal &€k @y bBaakatliabradrn kul |l andé&r méi ol duku toplam kredil
dakél émé, uzun zamandér s¢re gel entoplam prédieEmvede devam et t i
yapreda& °nceki d° hiemeam& real anméi té&r. Bu d°nemde bankac:
kull andlgduwm&d tooplam kredilerin %5986unu uzun vadeli, %4

olulturmaktadeér .

KredilerinVade ve Para Cinsi Dakél émé
% Krediler +OAAE +A0O0I 41 EAOEAE +OA}
Haz 09 Eyl 09 Ara 09 Haz 09 Eyl 09 Ara 09 Haz 09 Eyl 09 Ara 09

+30A 6AAARTE 427 42,7 41,0 98,1 97,4 97,1 6,9 6,8 6,9

TP 35,1 35,3 34,3 98,0 97,2 97,0 6,9 6,8 6,9

YP 7,6 7,4 6,8 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 57,3 57,3 59,0 1,9 2,6 2,9 93,1 93,2 93,1

TP 38,0 38,1 39,2 1,9 2,6 2,9 93,1 93,1 93,0

YP 19,3 19,2 19,8 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

TP 73,1 73,4 73,4 99,9 99,8 99,9 99,9 99,9 100,0

YP 26,9 26,6 26,6 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0
2009soyné&ul it blaak@&aylaa én kull andérdékl aré IEwyeégil eayeénial i | k
ni speten wufak bir art él kéarl easnemé | k 8ir zi MBuT¢grediiyyeme ele ¢ n o mi

etkilerinn@narakinasé& ol duk uNitekiml yeénlgd mekt eldiy n 62,8

oranénda art®&GA gP sytéalréénneybiend@lor anénda .arArmdli&kdr2009
ibaré ylbankacél 8k seikp°pobdgku saTBA tufTav§ge2V .&senli miylari r.
d°nemdleGABya bakl & ol arakaagrdhabi kaPhéke&k d°neme g°re ¢

artarak 18,3 milyar TL&ye ul al méité&r . TGAutarn dadekd 2 AN karl 81 8k
tutaré&ndeakidizéndhmdy c ksekmagd8p9 yél sagmdddaan kar i &l &kl ar &n
kari &l amabipTmaé&hiE d°neme g°re ek 8 p,umnolygrkaskdsger - ekl el n
sonucunu dokurmBmulgtedlainiknaec,& 1 & k s e k tkredi riskina -n& sy&°nndeatni | ebi | me s |
a-8sé&ndan olumlu y°nde bir gelilme olarak dekerlendiril
Banka Grupl aabBsal G°6GeciTkmi|l Al acaklaré&n Gel il i mi

Milvon TL 4AEEDOAEE '] A 4AEEDOAEE !'1I AAA +AOhgl gEl AO 7

4 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
Mevduat 17.329 19.741 20.342  14.140 16.161 17.205 81,6 81,9 84,6
KYB 258 271 329 192 194 247 74,5 71,5 75,1
+A0al gl 1.204 1191  1.182 634 687 803 52,7 57,7 67,9
TOPLAM 18.790  21.202 21.853  14.967 17.042 18.254 79,6 80,4 83,5
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Dinami k Kari &l &k Uygul amaség

D°Pmg¢selllprlocyclical,jtRePOoOkayredmddakprdasela f-iBreamsiad | ikk
tarté&imal ara konu edkamié ~edthigre hasisakamaiign rortaya
sonr a Fi tikrarfFeramunurx (Binancial Stability Forum -FSF) gd Sleilk i azal tma kont

al anl aréndlknebdiriveddi ker alacakl asudui -in kari &l &k ayé
Kredi zararlaré i-in kariél &k ayr &l mas ¥,bankarsermdyesimi ves k
k ©r éné et kiK¢erneesketle d d gaznekyadlea,r bgenel | i k| e kredi zarar
(incurred loss) yakl al éména g°re ayé&rmaktadér. Fakat son d°
mevcut yakl@dsael idelini ekonomi k etkil eri ol duku ger ek
bir alternatif i sggulda maBadeded rdarar {expéctek loss) yak| al g méneé
dinami k kari &l 8k ayérma, kspanyadéda on yé&ldér uygul a
Dinamik kari 81 &k uygul amasénén dayandé&ké& temel il ke, k
dokrul tusunda, her bir muhasebe d°nemindeki °denmemi
kari &l &k yaklalé&ménda, ger-eklehemzaraehat &nad aBedanigls §
bankal arén ko©rl él éké ¢zerindeki d°ng¢sel etkiler azs
Dinami k kari &l &k ay&rmanén nasél uygul anacakéna ili
bir taném bulunmamakt adérmi kGemiril 84 ilka mdjagudiamaséyl a,
itibaren beklenen zararé kari &lamak i-in bir tampol
yéllarda rezerv kullanél &rken, ger-eklelenzemvaanma

Dinami k kari &l &k ayérmanén,germedkliellkeensinetb azaraard ealri
kari el 8ké&na ol anhestapkanmadksadarg®re

¢

Kspanya DinabiyguKamh&Bék

kKspanya, dinamik kar [881:8Kkk ea yodl rammaa ky a2k0l 020l &yn&&lnE Rd panpear

uygul amaddrda&in d¢gzenl eme, bankal arén kredi kayép k
geliiltirmel eriniHemerrze kteinrdme kmoeddei Iri ol mayan yan ayl aonln
ol an bankal ar i -in, Kkspanya MerBeE) Boankasd& apdBamnco y
BAdE&nin st and,BrdtE ybakilyaeisd mé e ki Kspanya Merkezi Kred
Credit Register) alatdhwywadmda&i yaklre@dzcd amspyetl eri i -in
kredi zarar bilgilerine dayal & bir model di r . C
uygul anamamaktadér. S°z konusu kredi kay ®tnlrarké, 1t4dam.
kapsayan bilgileri i-ermektedir.

kKspanya kari &l ékoplygm| emelzé&nédkdarri €1 8kl ar | a g e n 8istemik
klasi k kari &l &k uygul amaséndan farkl & Genelkmrsig&élaé knleadre
al akédaki gibidir:

Ozel Karsiliklar,
Genel Karsiliklar, = < AC, + | f —————F— | C,

C
Burada, Ct kr edi mi &Ct akrréenddi , mi ktarénda#li deki il mime s(i knrdes
dar al masénda ongigzaltii fzamrgr, mi kt ara8 ntéant obiamskt e il adak
d°nem i -in ortalama °zel kari &l 8k mi ktaréné (oransal
Genel kairlilel BkE aladamdaki kd ersélk kari 8l &ktér ve kredi mi
artmaktadér . Kkinci bi |l@arein ©°dzienamk &r [kéalrék& | ebBkakBam
ol dukundan dinamink i kemé 8ld8 ke migér ianbdner i ar’tznel karl &1 &

kari &l 8k ortal amaséndan daha y¢kseki wd dsRa # o meoatib |
ol maktadér .

Bu formg¢gl , sistemin genel formegl ¢der . Ger - ekveep,vabderi
nedenle genel kari &l &klar i-in niha” form¢gl alaké&dak
° . Ozel Karsiliklary, : ° .
Genel Kar;zlzklar[=Zoci AC“+Z - CiFZcxi AC, + ZﬁiCn—Ozel Karsiliklar,
i=1 i=1 & i=1 i=1
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KOBk k rréndialkd rbie d° n 4&20@9y édréarmson -eyrekinde dekilmeyerek %

ger-ekleBmi éysel krediler incelendikinde, konut kredil
azal déké, dikedi lbdrrierysteakikbe d°n¢i¢m oranéndaki artélér
daha yaval ol duku Bghusyslarme &n lealé & 1. € k sekt°or¢gneén mar uz k a
riskininazal dékéna il ar2009 y@hmak &k d iadyyd kanutt kretilarinin takibe

don¢i ¢m oa2armé talét kredilerin%ho,t7akiibkt idya-¢ | kg me dirlaeréi n
don¢l ¢m %adaknréedi kartl aré&nén t sk%10, 8d°ml¢dreark ogern-de k| el m
Yél 8rneylbienthéreysel ve HKQOBXA kruedairll éaféidadaizna lanB D08 r y &1 &

derd¢nc¢ -eyrekinde TGA tutarlaré bir °nceki -eyreke g
kredi |l e4i, 1i - itmal &t k,r eidihd ieya- i ki edi%ler i i -in %6 , 4, kred
or anéardtamé& i t &r
Bireysel ve KOBk Kredilerinin Takibe D°n¢li¢m Oran

12

0 T 1.800 Milyon TL 7.200

10,0 Kon 1.600 Konut 6.400

4A 1.400 A F

- * 1.000 +/"d j3A 4.800

! 800 +OAAE +A0OI £ 4.000

4,0 600 3.200

20 400

0,0 0 1.600

8555833883383 8555838823338
SggSg88g3u8gg-s Ng8898835883S

2009 yélé& derd¢emkgnoemiykekbindemda g°rbglreeny sieyi lkerfendel | er i n
kredilerininetakismptpdkatnem:fiatk t Bt eki me¢l terihézady,ésgdldarki
son -eyrekinde °pgetetkdbi-éeyirekiel d®u adanenmdde &rkredi kartl a
ililkin takiptekida bm¢d tentelsiaydsdamha g°re aiptekl ma yalann
mel teri ,staoypélsa@m & m¢ [ t er i sayésé i -indeki payé incel end
-eyrekinde talé&t kredisine ve kredi kartlaréna ililkin
-eyreke g°re azal ér kennéad mktarda ettt e HE|l @gPrizh epmgkt edi r . 20
Aral ék ayé itibaréyl a, KOBk kredil eri takipteki mel teri
kredi kartlaré takipteki mel teri sayeésé ise séraséyl a

ger-eklelmifltir

Bireysel ve KOBk Kredileri Takipteki Mel teri Sayé

w7 - 140 o
El +E Eyl08 Ara08 Mar.09 Haz09 Eyl.09 Ara.09 12,0 e Konut
+/ " d 108 128 149 148 191 204 10,0 4 AR dEQ

8.0 +OAAE
Konut 8 10 12 15 B 19 '
6,0
4Ahag0 24 28 32 35 39 40 4.0
dEOEUA 206 266 323 385 422 466 2,0
+OAAE 1327 1564 1.853 2069 2280 2277 0.0 © © .
e} <o} o (o2} (o2} (2] o
8 8 8 - 8 8 g8 -
T¢rk bankacél ék sektory¢ taraf éndaah hs¢atkliopdam amizurk r e d i kart
zamandér s¢rderdeke arB&l 0O 9k ot i hwair Bly @wlefar amésd t mir |. y aBru
d° nemdler edi kartl ar @énén en -0k kull anél d®lké kalnaurmsuol an
yap&dakkéir | 8kéné devpmaet kireniil karté tutaré&nén %93, 58i 1)
%6, 501 i sedi amak di&l kanél méitér. ¥te yandan, taksitli kred
karté tutaré i-indeki pay& artmaya devam et mil ve yeél ¢
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ger-ekleimiitir. 2009 Aralé&k ayé itibariy?mecekkriedi kart ¢

d°neme g°re dekilmemil ve 11,4 milyar TL olarak ger-ekl el
Kredi Karté Kullanémé G°stergeleri

Milyar TL Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09

+0AAE + AadBi OIEAEDE 57,1 59,5 63,2 64,8 67,8 69,8 71,8 74,5

+OAAE +A00a vAAIZI AUAT 8,4 9,2 10,0 11,7 125 12,0 11,4 114
+OAKE +A00a -Al OA (EU 933 92,9 92,1 92,0 921 930 935 935

e
i

4AEOEOI E +0AAEAOH9O4 0HA 380 37,8 38,1 36,0 33,2 35,1 37,8 40,1
a
e

Bireysel ve Kurumsal Kar t| é toplamé verilmiltir.

1 Kull anél mayan kredi kart l'imitini ifade etmektedir.

2Kredi karténén son °deme tarihi itibariyle doplmmndarkaltanabéné€nt alt aghdmaénf@mrmeoylapmaé
etmektedir. Takip hesaplarénda izl enen kredi karté& bakiyeleri dahi l edi |l memiitir.
Kredi kart & kkéuslal avnaédneélnidat aksi tl endi rmenin toplam taksitle

akérl kéné sglrdegktd2®iyré.b€r Ar al ékakygetliiti baeBghéaméncea
vadesi 1laya kadar ol an al acakl ar éld3apayé& a%d2aha,alvaacdacksliar €én payé
%35,5, vadesi 3-6 ay ar ascdlnadmm al acakl ar én p a-y28ay %4 akogfandadesi 6
alacakl arén payé %l5, 1, vadesi bayayidare 02u® oclanmnyabandtd
Dol ayégéwnlhdan késa vadel. taksitlendirme se-eneki kul |l an
karté& alacakl ar & i -i n®Be2,i3 poalyadr abku gde°rn-e¢tikdieeel i mikiatr t | ar &nda u
vadel i taksitlendirme se-eneki, 2009 yélé& son -eyreki it
200906 d &02,8 olan 12 aydan uzunvadeye y ay él an kr edi kart Ar all akak0@agéda&n pa
%26ageril emiltir

Taksitli Kredi Karté Tutarénén Vade Dakél éme
% Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
1 Aya Kadar 23,9 25,2 24,5 25,3 26,1 24,2 236 22,7
XY U ! OAOq 35,0 34,9 354 36,4 36,3 35,0 34,8 35,5
3W 11U ! OAOg 24,6 23,6 22,9 23,0 22,2 23,3 24,1 24,1
6T !'U ! OAOg 15,4 15,1 15,9 13,9 13,4 15,3 147 15,1
12 Aydan Uzun 1,1 1,2 1,2 1,5 2,0 2,1 2,8 2,6

Kredilerin te¢rlernoel egrfdiek i gnedlei, | ikmldBk kredilerinin 2009 vy

ekmihnde ol duku, kurumsal ve bireysel kredilerde ise ge-en
artél yalandéké g°r¢lmektedir. Yurt i-i talepteki azal ma
Tée¢rkiye ekonomisi a-ééséndan °nemil dnkknéedi hbeEddRkéadal WOR
gel ecek d°nemlerde de makroekonomi k begyekl ¢kl er iszerine
dekerlendiril mektedir
T¢e¢rl erine G°re Krediler
Milyon TL % Paylar ' Ae893$BT1 8" HOA
2006 2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
+/"d 59.614 76.842 84.919 83.886 26,9 23,1 21,4 28,9 10,5 1,2
Kurumsal 90.272 113.795  165.076  179.6@ 39,8 44,9 45,8 26,1 45,1 8,8
Bireysel 69.101 94.980 117.449  129.073 33,3 32,0 32,9 37,5 23,7 9,9
Toplam 218.987  285.616  367.445  392.62 100,0 1000 1000 30,4 28,6 6,9
2009 yélsonu itibaréyl a, sanayi , hi zmet | etoplame tarém sek
kur umsal ve ticari nakidi payldi 612 8%38,% €464 dolardke
ger-ekleAymétdPnem i-erisinde reel sekt©°re kullandér él an
takibe d°n¢li¢m orané tutarlarénén geliliminde ve sektorel
Snembirideki [ i kl i k vyal aypédréadl &ks r &y &Rulihl Ve dicari kredilerin
takibe d°on¢gie¢m oranlaré i-erisinde en bgegyck payé& %5, 8 il
sanayi sekt°r ¢Sanzayeimeskealketdiirrgne kull andé&r élan kredilerin 'y
imalatsanay i alt sekt°r¢nde kredilerin takibe d°n¢lime oranég ¢
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Kurumsal ve Ticari Krémé&lerin Sekt°rel Dakél
Eyl09 Ara.09
. AES8 +OAAEIAOEITakibe ) . AE8 +OAAEI AOEI Takibe )
(%) ) Orta- SET G.Ngkdl ) SEI ¢ G.Na_lkdl
+3 0O Uzun Toplam Orarg Krediler +3 0O/ Orta- Toplam ;| OAT Krediler
Vadeli V. j " Ol C Vadeli Uzun V. i " Ol «
4A0aqli 8,5 4,0 6,2 51 1,1 8,6 3,7 6,1 5,8 1,1
Sanayi 41,6 33,4 37,6 51 41,0 39,8 33,5 36,7 5,2 41,0
Madencilik 2,0 1,6 1,8 2,4 2,6 2,0 1,8 1,8 2,2 2,3
di Al AO 3 385 26,0 32,4 58 32,9 36,6 25,5 31,1 59 32,9
Elektrik-GazSu 1,1 5,8 3,4 0,3 55 1,2 6,2 3,7 0,3 5,7
Hizmetler 49,9 62,6 56,2 3,9 57,9 51,6 62,7 57,2 3,7 57,9
Toplam* 100,0 100,0 100,0 4,4 100,0 100,0 100,0 100,0 4,4 100,0
Toplam (Milyar TL) ~ 122,6  133,7 269,4 129,7 122,4 144,3 280,2 134,0
Kur. ve Tic.
Kred./Top. Kredi (%) 74,7 61,7 67,1 64,4 74,1 62,1 66,8 64,3
*Taré&m, sanayi ve hizmeétrlédrans kktedrill emiine alpwslalmarkd adér .

2009 dyé&ldé n-cey rredka
kaynaklanant ahsi | i

paya sahip ol may a

i -indeki

TGA tutarénén

bu

kredi

geci kmi,l
devam

C‘: -

kakadnduwtr € vekandi ker

t aolpd caark ttathtsa rl &
etmiltinrl erBunekirredT GA toflampTiGA mé n & n
pnanydé %35 uo | da°r a k

ger -Bll eumiak 8inr °nceki
bazénda

sektor

bireysel

kr

geci kmil alacakl at

d°nem %37,
mevcut bul unan

gostermektedir Kr ecikskandt lgarien,l etre k sstainlayve toptan ticar
gé&da, melrubat ve tg¢ten sanayi ve perakende ticaret ve
kredilere ililkin TGA tutarlaré&né&n toplam TGA i-indeki
di keirr ebysel krediler, konut kredileri, inflaat ve tarém
TGA tutarlarénén toplam TGA i-indeki payé bir ©°nceki d°i

TGA kK-erisindPafa BghspkAlt Sekto°rler

Eyl09 Ara.09

% 41 deEI A, TGATop.Krediler | 4" ! d&ET , TGA/TopKrediler
+0OAAE +AO001 ADag 20,24 10,55 19,84 10,33
4AEOOEI OA 4AEOOEI - 8,91 14,30 7,91 13,63
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,62 8,13 7,39 6,63
'agAAR - AROOAAOD © 41 3,46 5,70 3,40 5,84
Bireyset OAAE $EgAO 11,14 5,37 11,76 5,52
di hAAO 5,12 4,60 5,49 4,80
0AOAEAT AA 4EAAOAO 0O} 3,67 6,58 3,57 6,17
4A04q1 ¢ 3,59 5,09 4,03 5,78
Konut Kredileri ) 4,37 ) 2,17 \ 4,40 2,10
*Bal 8k-81 8k ve avcélék dahil edilmemiltir.
Ar al &ki t2i0a&@roépyllaam kredi |l erin takibe d°n¢l¢m oranénda uz
yeksekilimi sowa&l nmigl-tegince -eyrekinde %5,28 olan kredi
orané yé&lsonundial &BiQDiicen & & r e k,ibineysel kredilere ve hizmetler
sekt®°r¢gne kullandér &lagmbe&r @dinlgé b riol%rinddamiéd - eyreke ger

azal ar ak

séraseéyl a

%6 ,

01

kredilere i | i f kin takibe ,b%me¢liont ekrianleyrBeakeakgrée aséyl a
%5, 18 ol arak ger-eklelimiitir
Kredilerin Takibe D°n¢li ¢m Orané

% I OAl g Mart08 Haziran 08  %UII08 I OAl g Mart09 Haziran09 %UI i1 | OAIl a
Bireysel 2,88 2,84 2,97 3,02 3,65 4,75 5,33 6,11 6,01
4A0qi 4,61 3,07 2,76 2,99 3,27 4,87 4,89 5,11 5,84
Sanayi 4,80 4,29 3,73 3,60 3,43 4,62 4,98 5,11 5,18
Hizmetler 2,49 2,41 2,12 2,22 3,09 3,16 348 3,89 3,72
$EgARO 462 2,79 6,68 8,00 8,37 10,62 13,36 15,24 14,41
Toplam 3,49 3,05 3,07 3,12 3,68 4,47 4,86 5,28 5,21
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Bireysel Kredilerin Yallandé&rma (Vintage) A

Yall and®intaga) a(nal i zi aynée dir rud mche heelswiptl ar &n per f odem
kul | amigd ayjy°ntemdir. Vintage, ayné& d°nemde a-&¥mékék IMbrh
20088de kullandérél gal kanediuda nMa rotl u2 Y8l r aakntdasatiznita. belirli
bir d°nemde kull andé&r &l an tkarke chiel edr¢iinmedéonfehnmséell e boil | anneakkt
Yall and&r ma®° zeddliikdie bireysel bankacél ékt a (konut

kull anél makt a, d° nemlédrani tkirkeari d yelrda nk wlelr dymdi@me& nesniekiedir. k
S° z konusu analizin mevsimsell ik, yalam d°ng¢sé vV e

yapél matéandgé&umanun kalitesinin daha sakl| édaké&abdigr I e

Yal | an doérankat e d i portf°yg¢ng¢nk kaanaict®eysjiamie ikaldeme yokun «
takibe don¢i ¢m oranéna (takipteki kredi tutar / nittoef
tal @émaktadér

YRn= TDn/KKx

Yukaré d a k i form¢gl de YR; yalland&rma rasyosunu, TD; t ak
kredi tutaréné, x; vyallandérma grubundaki kredilerin
kredilerin vadesini ifade etmektedir. Burasy o se-i |l mii bir d°nemde kullandé
takibe d¢ime oranénén bulunmasé&na ol anak saklamakt ac

ol arak hesaplanmaktadér .

HEz1 & beyeyen kredi portfoyl erdiglimeism hakkdielde y dkeanl ¢ilteens
ol asé€ bozubmalaamd@&méyl a analiz edil ememesi, yall andégé
durumun yané séra, bankal ar taraféndan takipteki al
tut arénén azal masé sebebiyle takibe don¢i ¢m orané dgli
bozul ma ol madéké y°n¢nde dekerlendirilebil mektedir.
Yailandé&rma gruplarénén kredi kalitesi analiz édimai
¥rnekin uzun d°nemli bir grubun yailandé&rma oranénér
g°re y¢ksek ol ma ihtimald. be¢yéekter. Bu dur um, kul Il an
kal an s¢grenion azal haeé me diendkinr | Kk xymaky@anmakt adér .
grupl arénén ayné kull andérél ma s¢releri baz al énar a
ortaya -ékaracaktéeér
Té¢rk bankacél ék si st emi tar af & nrdaakni 2-0e0y7r eyké | dB°nreenmit earmai
bireysel kredilerin yallandé&rma anali zi yapél dékeénde
2009 yélé ikinci -eyreki itibaréyla kullandér &l adahak 1
hézlé& bir [lekilde takibe d¢litegkeg ve takibe donegle¢m o
finansal kriz °ncesi d°nemde daha esnek fartlarda
nedenl erinden biri ol dukuéldé iBylcdimeke edi al ER0EB8B8Nngml €
grupl arénén, 2009 yélée son -eyreki itibaréyla temerrt
ayl &k s¢re i-in yallandé&rma gruplarénén per fapn kredderrs ¢
%3, 76sinin, 2008 yelé ilk -eyrekinde kullandérélan |
kredilerin %2, 90unun, 2008 yélé ¢-¢nceg -eyrekinde ki
kull andédiéll ani nkriese sadece %0, 6 6séneén temerr¢de d¢
bahsedilen d°nemler i-in genel itibaréyla 2007 yél &
Grafik: Bi r ey sel Kredilerin Yailandé&rma Anali zi
e 2007 Bireysel Krediler 80 2007+ OAAE +A00aq OA +_

Mar.08 % Mar.08 %
6,0 | emmm=Haz.08 6,0 e Haz.08

Eyl.08 Eyl.08
4,0 Ara.08 4,0 Ara.08

Mar.09
2,0 Haz. 2,0
0,0 0,0

3ay
6 ay
9 ay
12 ay
15 ay
18 ay
21 ay
24 ay
3ay
6 ay
9 ay
12 ay
15 ay
18 ay
21 ay
24 ay
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Kredi kartlaré ve kredild. mevduat hesabé kapsaménda

bazénda bu anali ze 3 dashizl keodniusewiHl mediil erin yer al ma
sonu-lara ulalélmasémualpolbialakalet &rr.z EKwmusu kredi
yall andérma analizinde t¢m bireysel kredilerin dahi
sadece yallandérma gruplarénén °denmeme oranlirarénda
Konut kredilerinin yalland&rma analizi yapé&ldé&kénda,
ilk -eyrekinde kullandérélan kredilerin daha yaval k
daha kalitelid boil rd ukd m& Y¥a gfabkilpmekt edi r . Bununl a birl
kredilerinin 2009 yélsonu itibaréyla temerr¢de d¢l me
i-in de benzer gelil meler meydanai gehmaklsénbjrRiOkOe
yall andérma grupl arénda temerr¢gde d¢gl me oranl arénda
Grafikk: Konut, Talé&t ve khtiya- Kredilerin Yallandé&rma An
8,0 15,0 2007 4Aha0 OA dEOEUAé +OAAEI AOE
2007 Konut Kredileri % %
6.0 Mar.08 mar'gg
! e— Haz.08 10,0 E;/llz(.)g
40 i:’l(ésg Ara.08
’ a Mar.09
Mar.09 5,0 Haz.09

2,0 Haz.09

//
0,0 - 0,0

2 » z ® ® ® ¥ 7  » 3 ® & ® ® 7

m o 5 N 8 ¥ J 3 m e o o4 9 ¥ J 3

Kaynak : Fagg J., Forecasting Delinquencies and Credit Losses, R MA Journal, Mart 2001.

2009 yélé d°rd¢nc¢ -eyrekinde TGABINEn°nhneenkinatbgndBemag?®©

°neml.i bir dekiliklik ,oemamatéén] mByadei&mdaén, toplam
payb&i r °nceki d°neme g°re 0308lgeptldre middyanlida rdekn eddde,, 1. Vve
guptemi nata sahip oban TGAekutadP@eme g°re artméi, . vV e

sahip olan TGA tutaré dekilamesmiitigeci Rmi ibplamé mda k| ar i
temi nat &n krPencciekdr ekesyng®r e bir puan artarak %400a y¢iksel

TGA Teminat ve Garanti Bilgileri
“0i 0 "AEEL 4AI ET AOA ' EC

(Milyon TL) $Agal gl j Toplam Teminat/Kredi (%)

Haz09 Eyl09 Ara.09 Haz09 Ey09 Ara.09 Haz09 Eyl09 Ara.09

471 Pi Al 4AEOEI E ' AAf 18790 21202 21.853 1000  100,0  100,0 42,1 39,1 40,0
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 81 78 78 0,4 0,4 0,4 69,8 74,5 71,5
b) Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 6.587 7.053 7.218 35,1 33,3 33,0 85,4 82,4 85,5
c) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 2.998 3.253 3.434 16,0 15,3 15,7 68,8 69,0 68,0
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 326 354 354 1,7 1,7 1,6 51,4 51,4 50,4

AQ4aAi ET AOOgU /1 AT 1+ 8798 10.464 10.769 46,8 49,4 49,3
YenA AT 9ADagl ATl AgOgl A 484 1.082  1.009

9ATE dOZAA 01 AT gl A " 366 708 702 ] ] ] ]
Nakdi ve gayri nakd:i kredilerin %1, ®brumun®h0 serkarRé&nda

mar uz kal acilk i&lakzign dkradnriaknsenaryo anal i zI| er i i nc el&dmiadli &k nayed 200
itbaré y Ina k d i Ve gayri nakdi kredilerde s°z konusu oranl a
meydana gelmesi muhtemel toplam zarar én¢m senaryol ar i-in bir °nceki de°
glsdieki g°r ¢l Bumdnia e birike, °nceki d°nemebandParlear én topl am

ozkaynaklg@mr&rackah&iz éneydana gel mesi muht emel arothp&iaén cam ar &n

yéksek ,oltnoapsléam zararén toplnaéimi ¢ zRayxre&kk| arfracanedm@ re azal
neden ol.Awylrdom °zkaynakl|l ardaki artél neticesinde, t¢em s
SYROsi de bir °nceki d°neme g°re artnériyodranaritzaiy as o nk-alnz
3Raporlamal ar kapsaménda s°z konusu kredi gruplaré i-in tahsis edilen

gere¢l mektedir.
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-er-evebianttacél ék sakitpr ohduku g¢-1 ¢ ayesndea kradatiski y apés é

nedeniyle maruzkalabi | eceki z araszréiod dBadigagli ekt edi r

Kredi Ri s ki Senaryo Analizleri Sonu-1ar é
Eyl09 Ara.09
Senarydar .Zarar SYR $ iYgRE i Za’ra_(/ ‘Zarar SYR $ iYgRE i qua_l_r/
(Milyon TL) (%) (Puan) * v U(®) (Milyon TL) (%) (Puan)* v U.B6o)
. AEAE +OAAEI AOET bpPzdéE 3.017 18,78 0,50 2,91 3.151 19,28 0,51 2,90
. AEAE +OAAEI AOEl bX8EF 15087 16,76 2,52 14,9 15.755 17,23 2,56 14,47
Nakdi Kredilerin ®funun: AOAOA $EIT 30.174 14,15 5,13 29,14 31,509 14,57 522 28,94
G. AEAE +OAAEI AOET bp=d 916 19,13 0,15 0,88 932 19,64 0,15 0,85
G. AEAE +OAAEI AOET bXi 4581 18,53 0,75 4,42 4.663 19,04 0,75 4,28
G.Nakdi Kredilerin %inun: AOAOA $t 9163 17,76  -152 885 9326 1829 -150 857
Not : Kl |l er Bankasé verileri hari- tutul muitur.

*Ey 120019 d°nemi ortal anda &FYaR 08ski 2991099,a2d8 ma m$ Y RF si. %19, 7908di

Se-ilmii !'lkeler k-in Kredilerin Takibe D°n
K¢resel finansal krizin makroekonomi k vV e finan’s.
at mosfer sebebiyl e, 2008 yiéll &ér i ;nda mr ats@kidlme bd°nrkal ¢
gor ¢l megl ter

'!lke bazénda takibe don¢gli¢m oranlaré incelendikin
ve sonrasénda takibe d°n¢i¢m oranlarénén ye¢ksel di
% 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Son veri tarihi
Latin Amerika

Arjantin 10,7 5,2 3,4 2,7 2,7 3,4 - AUgO
Brezilya 2,9 35 3,5 3,0 31 43 -AUg 0

' | -Avrupa

d OOAEI 2,5 2,3 1,9 1,4 15 8 I OAIl gt
Rusya 3,8 2,6 2,4 2,5 3,8 7,6 Haziran

41 OEEUA 6,0 4,7 3,7 3,5 3,7 5,2 I OAIl gt
Ukrayna 30,0 19,6 17,8 13,2 17,4 29,9 Haziran
"AOa ! OOODPA

" Al EEEA 2,3 2,0 1,7 1,1 1,7 2,1 Haziran
Fransa 4,2 3,5 3,0 2.7 2.8 8 1 OAl gt
Almanya 4,9 4,0 3,4 2,7 8 8 I OAl gt
Yunanistan 7,0 6,3 54 4,5 5,0 8 I OAl gt
dUi AT AA 0,9 1,1 0,8 8 8 8 I OAIl gt
dOoi AT AA 0,8 0,7 0,7 0,8 2,6 3,7 Mart

d OAlI UA 6,6 53 4,9 4,6 4,9 515 Mart
Hollanda 1,5 1,2 0,8 8 8 8 I OAl gt
.1 OOAe 1,0 0,7 0,6 0,5 0,8 1,1 Haziran
Portekiz 2,4 2,0 1,5 1,2 1,3 2,0 8

d ODPAT UA 0,8 0,8 0,7 0,9 3,4 4,6 Haziran
dOOAe 11 0,8 0,8 0,6 1,0 8 I OAl gt
dOOE& OA 0,9 0,5 0,3 0,3 0,5 8 I OAl g
di CEI OAOA 1,9 1,0 0,9 0,9 1,6 8 1 OAIl gt
Asya

KET 13,2 8,6 7,1 6,2 2,4 1,8 Haziran
Hindistan 7,2 52 3,3 2,5 2,3 8 Mart

Kore 1,9 1,2 0,8 0,7 1,1 1,5 Mart
Singapur 5,0 3,8 2,8 1,5 1,4 8 %UIT 11
$EAO

Avustralya 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5 1,0 Mart
Kanada 0,7 0,5 0,4 0,7 1,1 0,9 Mart
Japonya 2,9 1,8 1,5 1,4 1,7 8 Mart

ABD 0,8 0,7 0,8 1,4 3,0 3,8 Mart

Kaynak lar: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2009 , BDDK.
NOT: 11 kel erin muhaeake i mvergi mlveri nde farkl &l &kl ar bul unmasé neder

kari &l aitéré&l masé& tam anlaméyla sakl &kl & sonu-1Ilar ver me yalar,eMRGlobal Finarcial e
Stability Report, EKm 2009 say ésénda yer al maktadér.
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3.1.2 Piyasa Riski

Bankacél ék sekt?Oor jgaangn ahitg ©gl 2040k itynédleé ndéen asrotnmaya devam
etmiltir. S°z konusu tutar ©°nceki -eyreke g°re %22,2 or
milyar TL sat €1 maya hazér memijau TL gelekeke Gy dun deker farké ko
yansét &l an menkslel @eke¢éfke uygun deker farké& kor/zarara
deklkeer, ©°nceki d°neme g°re 0,5 mitldyara hfalz da z alem&iul b Wredk ek 4

°nceki d°neme g°re 24,5 milyar TL artméitér. Bu husust a
portfoylerini vadeye kadar elde tutulacak menkul deker | e
olarak tutma tercifmdieziorearklidriégérmdamudrntugl. yal anmasé& halin
sona ermesi veya y°n dekiltirmesi olasé&l &k dahilindedir
2009 yélaggeéArialbdakmkaylaa én s aihe priol gakuf ithandgalgall @meé it
incelendi kinde, di klkiatrnoktekreénn ek BShekmml emi nin payénda bir
g°zlenen 2,2 puanlék art®&u adlPhoeludeddgiekn  kmektfadizd.i menku
toplam ticari portfoy i-indeki payé bir ©°nceki d°neme g°
payé& ise artméi ter . maAykhwl de&emetel eri nbitop?ameki-i dde&ime pa
g°re azal &rken, TP menkul ké&ymetlerin payé artméitér
Ticar.i Portfoy¢é¢gn Menkéuyll aK éDyankeét|l éTmé | er i kti bar
% Eyl09 Ara.09
TP YP Toplam TP YP Toplam
$d" 3 77,89 6,19 84,08 82,22 4,17 86,39
$AgEREAT &AEUIE 40,59 2,78 43,38 39,43 2,33 41,76
Sabit Faizli 36,68 3,38 40,06 42,27 1,82 44,10
$EgAOs 0,62 0,02 0,6 0,51 0,02 0,53
Eurobond 0,00 11,52 11,52 0,00 9,97 9,97
$AGEREAT &AEUIE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sabit Faizli 0,00 11,52 11,52 0,00 9,96 9,96
(EOOA 3ATAKE OA 9A0a0e 026 0,12 0,39 0,23 0,11 0,34
$EgAO 0,20 3,82 4,02 0,16 3,14 3,30
$AgEREAT &AEUI E 0,01 3,30 3,31 0,01 2,70 2,71
Sabit Faizli 0,18 0,52 0,70 0,15 0,44 0,59
$EgARO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 78,35 21,65 100,00 82,61 17,39 100,00
$AgEREAT &AEUIE 40,61 6,09 46,69 39,45 5,03 44,47
Sabit Faizli 36,87 1542 52,29 42,42 12,23 54,65
$EBAO 08 014 1,02 0,75 0,13 0,87
* Hazine M¢stelarl &ké taraféndan ihra- edil meye bailanan GES&i (Gelire |
AraklPBR9 d°nemi i -in piyasa riskinin etarkoiasalizteiinin® | - me k ama
sonu-1| ar é incelendikinde, i kinci el DkBS fiyatl ar @&ndak
etkisinin bir °nceki d°nemeBug°duer vammutnt éaklét égn°drackli metket needli rn
ticari portf°oyde ©°nceki doeme mez kgg’yrneak bar dghkn arté&itan
ol ma s Buditharla bu d°nemde i kinci el DkBS fiyatlaréndaki ol as
sermayesi ¢ zer i ndeki azaltécé 3eglks'seslimityol'4t,i9r6.dan, %6, 10e
Kkinci El DkBS Fiyatlaréndaki Ol asé& Dekilimlerin
: dEETAE %l $d"3 &EUAOI A
Ara.09 (Milyon TL) 10 5 1 1 5 10
4EAAOE C 3AAEO &AI vUE: Fiyatlardakis A EREi ET 3 AOI AUAU
Mevduat 144.384 63.486 93.702 6,8 34 07 07 3,4 6,8
KYB 2.548 1.161 12644 0,9 0,5 01 01 0,5 0,9
Toplam 146.932 64.647 106.345 6,1 30 06 06 3,0 6,1
Eyl09 (Milyon TL)
Mevduat 120.383 47.737 89.172 54 27 05 05 2,7 5,4
KYB 2.597 1.370 12.005 11 0,6 01 01 0,6 1,1
Toplam 122.980 49.107 101.177 4,9 24 05 05 2,4 4,9
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2009 yd®lr&dnegneyrekinde sabit f ai%8bor erudaotheoéni d gtousttaerrémi | v e
14,6 milyar TL6ye y¢kselmiltir S°z konusal nyasskds el i 1 i n
eurobond fiyatlaréndaki deki i min °zkaynak czerindeki

Eurobond fiyatlaréndaki olasé& %108l uk azal 8%Bm sektor¢n
ol arak ger-ekleiecektir
Eurobond Fiyatlaréndaki Ol asé& Dekilimlerin Etkileri
: %001 ATT A &EUAOI AOal
Ara.09 (Milyon TL) 10 5 1 1 5 10
4EAAQOE Sabit Faizli Eurobond vUES8 Fiyatlardakis A ERETI ET 3 AO0i Al
Mev. Bank 144.384 14.348 93.702 15 08 02 02 08 1,5
KYB 2.548 261 12.644 02 01 00 00 01 02
Toplam 146.932 14.608 106.345 14 07 01 01 07 1,4
Eyl09 (Milyon TL)
Mev. Bank 120.383 13.860 89.172 16 08 02 02 08 1,6
KYB 2.597 259 12.005 02 01 00 00 01 02
Toplam 122.980 14.120 101.177 14 07 01 01 07 14
Piyasal ardaki beklentilerin iyil dPmegincegyarl eldien deMKBO0 0 9
endeksi iyneek sdedviadm etmil ve kriz ©°ncesi d20eyddaknidnsevi yes.i
Eyl ¢l ayé bdoseviyedand@ ger - ekl el emyée nsdoenkusn,d aA reanl céekk i d° neme
g°re e&dana&ndrtél g° shtienr esreevki yed i n&¥ &l ek seslomi [-teiyrr.e ki itiba
Piyasal ardaki belirsizlikleeig®keiazanl magkésendelsinéogall
da azal masé&né& saklaméitér
KMKkBOO Endeks+HilO0Wwe EmMMKRsi G¢gnl ¢k Getiri OynaklIl éke
60000 6 % oA P N
55000 Puan 5 0 "iTiiE " AOGEOCE /Ul AElgqea
50000
45000 4
40000 3
35000 5
30000
25000 d - +100 1
20000 — 0
@@8gggr\r\ggbgwmmwwgmmmc,@mgg @mggr\r\r\,\gmwwwggmmmmmg
e oo 0800080000389 o o o o oo o [eNeReNeNe!
SESRSER885NR55R8588R885888 CQSRSQ83R88555888888R
2597588889 8n 8ngeNges2Y 52808508 3g8983885°
SSoBRogdNSNNSgERgu-8QY8ge8y SY-3QKBRYIBIggeS~353IRG
Ticari portfoy i-indekibippyénéhi gdné&deki bil mas®i siebmebanka
sermayesi czerindeki et kil eyat éréenndrfl &n 12aD9a8n @Miédtsued psEeen e d i
itibaréyla bir ° n27enkjon ameme& | g€re Hi sse senetler ve yal

yal anan & a

p ar a°l zekl a yonl aakr| aakr,d a K i

artéidomat inegyierkd nd2009 yé&l

fdgkht | et &ncdakiondeki | i

hi sse senedi ve yatérém fonlarénén
-eyreke g°re dekilmemiitir
Hi sse Senedi ve Yatérém Fonu Fiyatlaréndaki
. (3C9& &EUAOI AOal As
Ara.09 (Milyon TL) 10 5 1 1 5 10
4EAAOE ( (EOOA 3ATAAE (¢ vUES &EUAOI AOAAEE $AgENEI
Mevduat 144.384 428 93.702 0,05 0,02 000 000 002 005
KYB 2.548 68 12.644 0,05 0,03 0,01 001 003 0,05
Toplam 146.932 496 106.345 0,05 0,02 000 0,00 0,02 0,05
Eyl09 (Milyon TL)
Mevduat 120.383 401 89.172 0,04 0,02 000 000 002 0,04
KYB 2.597 68 12.005 0,06 003 001 001 003 0,06
Toplam 122.980 469 101177 0,05 0,02 0,00 0,00 002 0,05
4Mevduat ve Kal ké&nma vé NaeéméktBdnkal arén
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Bil ©n-o0o i -da(BeP)syenbi | andaoBDPEd 030 P oyd® Is&retare gy r eki nde
mutl ak dekebirolanmae&ki d°nemebig®rdeekd heémllAkal2@8maméli t &r
iti bsr&ylkomnusu dekerler séraséyla 11mbivier11YPN@GP| yanoy
yédrdeneyrekPndeki -eyreke g°r azalafk 146 milydnyTb olarak L
ger-ekleimiitirnakYPbGRha#Ez&kky &9Ehdaol arak gerBuekl el milti

d°nemde kur riskine maruz tutar azalkm&l rieksérsegsdmalye 5,
TLve424mi | yon TL ol arak ger-ekleimiiltir.
BkP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Ye¢gkeml ¢ ¢ k¢
16000 12000 Milyon § A 0,025
12.000 Milyon $ 10000 Kur Riskine Maruz Tutar
8.000 +00 2EOEE 0,015
4.000 8000 90. ' 0TvU
0 O —TTTT T 6000 0,005
4.000 4000
-8.000 L 0,005
-12.000 Ei Al el d 2000
16.000 EIl AT éT $a
-20.000 YPNGP 0 N N . 0,015
~ 5 ®© o o 8 9o o o 3 & 2 8885 8838 3 95
© I © & o 2 © o o 2 o ¥ 8 6 o N & 6 o o
g = 8 88 9 8 g 8 = °c T eese e e "
2009 Ayé&llasykd ti bar ékyural ar daki ol baBk accedk i8lki mseki hr ¢ne¢n
sermayesine olan etkisinde, bir °nceki d ° n eBue
gel il medekacsédkdtk® r ¢ n¢n BkPG&inin mwetlxkadekatkn caeokBia E a k
d°neme bhPrbeirine yakdbomaskinliardlamul tur .
Kurlardaki Ol asé& Dekilimlerin Etkiler:i
+001 AOAAEE $AgEREI
25! O A2009 Eibargla (Milyon USD) 20 -10 1 5 25 50
"ET AT ¢ "dOoTv 90."' 0T
0f UEGU| VUES %) YPNGP %) +001 AODAAEE S$SAgEREI ET
Mevduat -13.153 64.326 -20,4 107 0,2 4,09 204 0,20 -1,02 -511 -10,22
+Al Egli 324 8.214 3,9 -111 -1,4 0,79 0,39 0,04 0,20 0,99 1,97
+AOalal 1210 2.878 42,0 50 1,7 841 4,20 042 210 10,51 21,02
Toplam -11.619 75.418 -15,4 46 0,1 3,08 154 0,15 0,77 -3,85 -7,70
25%U 12009 itibargla (Milyon USD)
Mevduat -12.357 61.835 -20,0 401 0,6 4,00 2,00 -0,20 -1,00 -500 -9,99
+Al Egli 443 7.918 5,6 9 0,1 -1,12 0,56 0,06 0,28 1,40 2,80
+AbGalai 808 2.796 28,9 47 1,7 578 -2,89 0,29 1,44 7,22 14,45
Toplam - -11.106 72549 153 457 0,6 3,06 153 0,15 0,77 3,83 -7,65
313 Yapésiat ®mané Riski
2009 yél é&nén son -eyrekinde bir °nceki d°neme g°re faiz
1-3 ayl &k TP fazla pozisyoehuayladkar YR as-yoknafpdidk apaz i@l
go°r ¢l mekAtreadiérk. 2009 d°nemi "8eg 1 ayl ék -TFPayldBk28Pdde 16, 62
milyar TLa- 8k ger-ekl el miltir.
Faiz A-&klaré, Faiz Marjé& ve Bilelenlerinin Gelil
100 - . 16 % 6
Miyar L2, ' U 4 z tu 9 s Plasman Faizi . Faiz Maliyeti %
50 Y LU 4 Y 1 U 9 b &AEU - AOEa| 5
| s
0 JENPER| | l 4
—-—_\/VN\/\ 8 | 5
-50
2
-100 \/\/—-\/\/ 4 ‘ ‘ || ‘ H 1
-150 0 0
82888333388833222333338883 82883338833588323333333388
8833885839~583838858851 5883885839~43883885339 1
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Sekt?©° piesiah WHealizr loermmésir i skac &ylvd yyapé

r¢n maruz kaldéké ya

analizlerinde, bankal arén varl ék ve y¢kegml gl ¢kl erinin yel
ve ortalama plasman fai zi ile kaynak mal i yeti ver.i i ke
czerindekisaetl lainsnakhadér . Hesapl amal ar da, bankal arén varl
faize duyarl él ékénén, analiz d°nemi boyunca dekilmediki
yeni kaynak girilinin olmadéké varsayé&l méi ve paranén zanm

Yapésal Faiz Orané Riskine kliilkin Senaryolar ve Sc

40 &AEUI AOAAEE $Ag 90 &AEUI AOAAEE $A«
Senaryolar
1ay 13 ay 36 ay 6-12 ay 1lay 13 ay 36 ay 6-12 ay

Senaryo 1 1, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,@ 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 0,25 0,50 0,75 -1,50
KaOAT &1+ / Haziran09 %U 109 1 I OAN9 g E
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.780 0 -1.780 -1.949 0 -1.949 -2.125 0 -2.125
Senaryo 2 0 -889 -889 0 -1.000 -1.000 0 962 962
Senaryo 3 -18.451 0 -18.451 -18.100 0 -18.100  -19.612 0 -19.612
Senaryo 4 0 -4.855 -4.855 0 -5.150 -5.150 0 -5.261 -5.261
Senaryo 5 -7.398 -3.185 -10.582 -7.867 -3.366 -11.233  -8.039 -3.321 -11.361
Senaryo 6 -17.804 -4.443 22.247 -19.492 -5.001 -24.493 21.251 4.812 -26.064
Senaryo 7 28.024 -12.181 -40.204 -21.681  -11.593 -33.274  -26.716 -11.537 -38.254
Senaryo 8 1.780 0 1.780 1.949 0 1.949 2.125 0 2.125
Senaryo 9 0 889 889 0 1.000 1.000 0 962 962
Senaryo 10 18.451 4.855 23.306 18.100 5.150 23.250 19.612 5.261 24.873

Yukar édaki tabllo@aseBarmyumtha,a TL faizI|l &r ,ayl aayas€oda&ai 1 p
d°nemde 2 puamw, aBaséndaki d°o°nEkEXMday 3apas@ndaekié d°nemde 6 p

artmaktadér . Faiz oranéna ililkin senaryolar vyapésal fai
YP8cheal dékéné& g°ostermiltir. Uygul anan senaryolar sonucun
-ékan alternatif kazan- ve kayéplar incelendikinde, topl a
2009 d°neminde Eyl ¢l 2009 d°nemine kéyaslal dmktul ak deker

go°r ¢l mektedir.

3.1.4 Likidite Riski

Banka gruplaré bazénda ge¢nl ¢k yabancé para ve toplam |1
di kkate alé&ndékénda, t¢em banka gruplarénda yabancé par a
toplam likidite yeterliik oranla r 8 n 8 n byashlisrétniélrd mr &n ¢st ¢nde ger-ekleltiki ¢

Birinci vade dilimine ililkin toplam yasal yl&ywliglite oranl
aysonu itibaréyla kariélaltérél deéeksnasa, REBEEnNnm&Mw2de, 24t g pé
mevduat bankalaré i-in %212,13d6den %235,56 seviyesine yg¢lk
ise %213,206den %176,53 seviyesine inmiltir. Birinci vV a
l'ikidite oranlaré& isea 29 éBywliglérébdaékdrndaoardpb y&l & Al
kal kénma ve yatérém bankalaré i-in %155, 7486den %196, 24 se
grubunda %176, 4606dan %136, 06, mevduat bankal ar & i -in %2
gerilemiitir.
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Birinci Vade Dilimine «klilkin YP ve Toplam Likidi
300 300
% YP % TOPLAM
250 250
200 200
150 150
100 100
50 +Al Eall A +AO0q 50 +Al Eali A +AO0q
0 Mevduat Asgari Oran 0 Mevduat Asgari Oran
2288333332333833382388  288233332333338388338
5853838886588 53404 S88883888658883 184
R8RS 8TISHISIR=3A SR8 gRE8IgIaISa8R~37
Bankal ar éAr alE&HK (12009 d°nemi nde i kinci vade dilimine
incelendilkiede:iinl eanzlaelrd & k &, menkul kéymet portfoy¢é¢gnen
Repo illemlerinden saklanan fonlarda ortaya -&kan arté&l
yecksel mesine neden ol multur Bu gel il melditeyeteridilnucunda i ki
oranéné 6,7 puan azal é&rken toplam Iikidite yeterlilik ol
kkinci Vade Dilimine klilkin YP ve Toplam Likidit
Milyon TL, (%) YP Toplam
6 AO1 g EI Mart 09 Haziran09 %UI1 i1 | OAl g Mart 09 Haziran 09 %UIT i1 I OAl g1
41 OAOI A 39769 (31) 32.339 (27) 48.676 (37) 44.873(36)| 54.642 (15) 42.558 (12) 60.127 (15, 55.653 (13)
"8h 9$- 20499 (23) 28.647(24) 27.437(21, 27.22722)| 31.887(9) 32.201(9) 30.387(8)  31.897 (8)
GUDMD 19.402 (15) 16.696 (14) 16.362 (12, 15.110 (1 75.963 (21) 87.091 (24) 101.230 (26, 127.273 (31
VKETMD. 14.968 (12) 13.605 (11  13.216 (10 12.983 (10) 81.677 (23) 80.412 (22) 78.863 (20)  77.372 @)
Krediler 11976 (9) 12.845(11  12.281(9) 11.956 (9] 67.008 (19) 72.323 (20) 70.861 (18) 74.358 (18)
ND,TCMB 8.174 (6)  7.964 (7) 7551 (6)  8.117(6f 27.786(8) 35.244 (10) 27.862(7)  30.557 (7)
Alacaklar 5177(4) 6.617(6)  6.183(5) 5614 (4) 18.89(5)  12.416 (3) 18.841  15.614 (4)
YAD (Net) 8 (0) 2 (0) 8 (0) 10 (0) 41 (0) 32 (0) 31 28 (0)
Toplam 128.972 118.71¢ 131.7L 125.890 357.893 362.277 388.201 412.750
9i Ei T1111EIAO
Mevduat 49.807 (49) 48.323(56) 50.731 (51 51.422 (52| 140.974 (54) 14L.753 (55) 146.873 (53) 148.916 (53)
41 OAOGI A 38378(38) 28.138(33) 39.461(40) 36.262 (37)) 55.122 (21 43.057 (17) 60.336 (22)  55.559 (19)
$Eg8+AU  3329(3) 3.891(5) 2.095(2) 5.069(5)| 40.333(15) 44.564 (17) 41.269 (15) 51.299 (18)
"$d 2205(2) 2.051(2) 1.966(2)  2.203(2) 15954 (6) 15958 (6)  16.835(6)  17.821 (6)
44#-"h 4.953 (5) 2517 (3) 2.414(2)  2.048(2) 6.205(2)  9.779 (4) 7.841(3)  8.303(3)
DKrediler 2.607 (3) 1.433(2)  1.951(2) 2.197(2 4231(2)  2.545(1) 3.220(1)  4.705(2)
Toplam 101.280 86.351 98.619 99.201| 262.818 257.656 276.374 286.602
LYO (%) 127,3 137,5 133,6 126,9 136,2 140,6 140,5 144,0
Bankal ar én varl ékl ar é v e yeéekeml gl ¢kl eri araséndaki
dekerlendiril mesi a ma co&ky | e khee s alpil kaindaint eS Or an é, 2009 yeél
%912 bandénda hareket ederken 2009 Aralék ayénén il k h;:
%9, 91, ¢-¢nce haftasénda %111Y3Amadladlak2@@9 - ekt e hmiviet i2r7
Re s mi GazetangmayBmnkal arén Likidite Yeterlilikinin ¥I|-g¢
kKl il kin Y°netmelikte DekilikliBtXlapbbmasémna kDdite YRasy
hesapl anmaesséansd aal €énan hafpiayadskaddknenmnm,i ki dite limi ktarénéeé
d°nemlerinde farkl &l &kzagrwerileu mes ek hledldhargdrene paral el o]
amacé&ydagdnd%rkemdek.i genlerinobiaal aonasmiatkkmeddkki [t i ri | mil
Yapélan dekilblehikltyea lyapé&l an gecyrdd kb ar kaasdea nt uti wslka miwa da

hesapriskinden f ar k1 € ,0l anard&&a& gecel i k plasmanlar ile vadesi z h
risk ililkisinin vadesine bir ilgé¢neg kahbhénmdiu plasman
pl asmanl ar &n da wvhdeskz de&sapendiril mesi Ve stok I i ki
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di kkate ak&mmpagé&tirilmiitir.14 ge¢Rl4cK2he98pP] amaunll. kard
tesis d°neminden itibaren ge-erli ol muitur

St ok Deker Likidite Of:né

Milyon TL Mart 09 Haziran09 %UI i | ! OAI g % 30T E $AgAO
.AEEO $A@8 6% 39.920 39.292 43505  26.393 12

“AT EAT AOh 98- 7.187 9.519 8.465 15.642

Alacaklar 26.382 21.138 23.089 23.278 10

TOPLAM VARLIKLAR 73.489 69.949  75.059 65.314 8 30T E $AgA 9 AOAI
Mevduat 480.907 485479 505.525 526.818

4#-"h " Al EAI A 29.969 30.500  29.643 32.381 6

$EsAO +OAAEIT A 52409 49.429  46.628  46.508 2222333383 3 3
4/0,!'- 9-+--, 563285 565408 581.796 605.707 g 988858383 99
Kaynak : BDDK. gg’g’ga:‘ﬂj&'ﬁﬁﬁ

k bor-unuutnokal acakl él ara g°r &l é&k&ledmenmcha nbaklkad ékénén ©°ze
itibaré&yla arttedlddh o%mnl enrenyirietkiiun.doelYri -° ncerk-i steggk eke g°r e

oranénda artél gestermiltir. Amwial lyéakr 2TOLO 90 | da®mmueimi kb dri-b as 8y
209, 2 miilky akré sTiédlbankacél ék kesi mine, 112,9 milyar TLOI i k
ol duku g°r ¢l mektedir
K- Bor- Stokunun Al &célara G°re Daké&l émé
2009 de "1 0eée 30ItE
% 2006 2007 2008 Mart Haziran %0 | OA 290 Milyar TL 60
"ATEAAgl 491 517 549 562 579 597 634 44 oul Nak 8% ah 50,
Kamu B. 242 234 26 26,6 27,2 27,1 269 oplam akit : ana }m‘
vUOAI " A 215 234 233 24 254 27,3 30,8 300
9AAAT Ag 29 41 49 49 46 46 49 30
Kalk.Yat.B. 06 08 07 07 07 08 og 20 20
"ATEA $§ 44 423 406 395 389 378 342 g9 10
" AO& AE 88 59 55 54 45 36 29
41 UAI + 181 185 19,8 2055 20,3 196 185 0 0
MKYF 35 45 5 51 53 54 42 B 8 5 8 S = = 2
) o o o (o)} = =
9$9AOI A 136 134 103 85 88 92 86 S &8 & g 8 § g g
TCMB 6,9 6 45 42 32 25 23 N 8 g 8
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: Hazine M¢ st el ar | 8k &

TCMBO6nin faizbakder iAinlad2a®Kkn8e d° ne nb,86del a% TCMB 14 g¢ne

kadar vadel i akérl ékl & ,0Artalkdé@lkkng de pe niPladeryesiher a n é

geri | eBoidPtniemde sekt2plbeben repo illemleri3milyn sakl anan
TLOI i k késm&2ITeiMByyarenTLG61 i k késmé Hi5k mir | ykeary nBkd lairidahk é ymé
bankalardan t e mi n edi ISeikittoirr, var |l ékl ar dénén %7, 30¢n¢ repo y ol
finanse etme k't edi r . Sekt°r¢gn 2009 yeél sonu itibaréyla menkul
serbest ol mayan menkul dekerlerinin de %608& repo illemle

TCMB6nin 2010 yélénda Para ve Kur Politikasé& Raporudnda

ililkin belirsizliklerin devam etmesi ve | ikiditenin sis
késa bir s¢re i -inde teknik faiz indirimine gidil meyece
Il i kidite y°netiminde piyasal ardad¢il egnecledi k| anamaz foariaznl @ar
d¢zeyinde belirleneceki i fade edi |l mektedir. TCMB&6Nnin
oBankal aré&n Likidite Yeterlilikinin ¥I|-¢lmesine ve Dekerlendiril mesine «kl
fékrasénda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasé& nezdinde fa-&lan vadesi z
menkul dekerl er, ké&ymetl i maden deposu, satén al énan -ekler, bankal ar ,

vadesi z serbest hesapl ar, 'bankalararasé para piyasaséndan geceli k al acak
mevduatlar, TCMB, Ban kal ar , Yurt Dei & Merkez ve Lubeler Hesaplaré ve sermaye ben
kal eml erinin toplam tutarlaré (TP+YP) vadelerine bakél maksézén stok deker |

6Banka dé&l & kesim, Tarstaa rludn Med/&iudantdakSii gt ¢m ger-ek ve tg¢zel kilileri kapsa

"MKYF: Menkul Kéymet Yatérém Fonu
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dal gal anmal aré ve |ikidite temini hususundaki belirsiz

bal &nda repo ihaleleriyle @mi yagdwé | fiknlday&yiggrcsednknd i
politikasénén késa vadel. faiz rbiasnkkiantia padz ailitléecnd ery ke
fon sakbamauhda cesaretlendirmeye devam edeceki del e¢nel
Repo kilemlerinin Gelilimi

_ o _ 18 o

Milyar TL 41 Bl AT 2ADI a#-" 2API &AED IO
30 HBTCMB mBankalar "$EgAO +/ 10
25 14
20 12
15 10
10

8
6

g 8 8 38 3 3 3 8 8 8 58883333333333238

g 8 3 S o S 8 8 3 S R T R e N Y AR R B = B
Kaynak: BDDK, TCMB.
Bankal ar , TL Ve devi z piyasasénda -gkhpnhBukanén TCMBe ml
b¢nyesi mdekibamk Par a yRinyta siskSi€rdcniéln pi yasa ol ar ak da ac
bankal ararasé@ piyasal arda ger-ekleltirmektedir. Banka
ilTlemlerin °zel bir d¢zenl emeye tabi®bal mamaméasétemi nat
ger-ekleien faiz oranlarénén TCMB6&6ye g°re detha d¢i ¢k
avantajé bankal ararasé piyasalarén likidite y°neti mind
Bankal ararasé piyasada illem oranlaré piyasadaki I i ki c
belirlenmekte olup, 2007 - 2008 d°nemi nde piyasadaskéi vliei kb an k a&lnd mé na zkad n
i htiya-1|larénén artmasé nedeniyle gecelik bor-Il anma f ai
ger - ermilietii r. K¢resel finansal piyasalarda yalanan kriz
kredilerini yenil eme orankindgint ed ¢il meisy azi@aEk ay dalr EmE&E mlkie h k
-eyrekinden sonra alénan tebdirlerin ené&basnkaverd@gpngul an
nakit i htazaltma b ar &reé e lin artaldmadaz%8g r seviyesine gerilemesine yol

a-méiteér

Takasbank Bor sa Pi yasasé&dhhulaan TBP®n!| ar da, piyasadaki i ki di
di ker piyasal ardaki gel il melerden dokrudan etkil enmekt e
oranlaréné d¢lererken, l'i kidite sékél 8kIAFkad & &r a2m0l0arr & n
d°neminde %15,7 olan TBPP gecelik ortalama faizi, Ar al

inmiltir

8

kil emteminatséz yapél masn&radaanr ddllaey® yapabilecekl eri séam&krallama ve il
getirmill epidyas ada nk &sdaninektetlii Hen banka ancak "in e" & ol an bir b a tinktlery | a ve "Il ine
dahilinde illem yapabil mektedakét émi y&samabialr ginfdRaimD E R@ iultsgparysf'disné nd an
izlenebilmektedir. D° vi z pi y dsklaselknalaar vy al némc abanlkiadeard aolve "l ine" l'imitleri dah
yapmakt a, illem erden dolayé& herhangi bir teminat al énmadaakta ve fiyat
pazarl &k wusuluyle telefon veya bilgi dakéadmakiymhupranger dekl & hme k tmka
Bankal ar kotasyonlaréné bilggi dakétém firmalarénén ekranlaréna (Reuter:
kotasyonlar 1.000,000 Amerikan dolaré& i-in baklayé&cé& nitelik talé&maktad
9 Takasbank Borsa ParaPiyasasé& (TBPP) késa d°nemli nakit fazlasé ol up, bunu or gan
Kuruluilar ile ké&sa d°nemli nakit ihtiyacé bulunup, bu ihtehyacéné uzun
Aracé Kurulull a®éé&mkhkamlak| aalmaacsé&nl a 1 Ekim 19966da kMKB Takas ve Sakl a
faaliyete ge-miltir.
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Bankal ararasé Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasas

25 "iI1T11E 1 OOAT A

18 L bk 0,25
% Gecelik Ortalama Faizlel flyar 8 A OA O a
15 "8AO0AQC 0.20
20 4700 j3A '
12
0,15
15 9
0,10
6
10
"8AOAOE TBPP TCMB 3 0,05
5 0 0,00
[{e]
8883655658888 338 888855558888388
s3I g - 8638883838 = SIE288383-838833885
Kayna k: Takasbank, TCMB.
2009 yél é&nén il kr e-neyyraebkainncdée np airta bk ki diatde fhaan adseé nBay ¢ k1 ¢ k

ol arak artté&keé g°zl enTneenkntuezd i ay & n2d0a01@bagyddeléynpénb anc & par a

i kidite,livaXdy sasldli fikilitef az| asiéma&sé& durumu Aral &k ayénda da deva
2009 yélé Eyl ¢l ayénda 37,41 milyar TL olan 12 ay vadeli.i il
33,09 milyar TL olan 1 ay vadel:] l'i kiditerTLaolan 2egé 32, 43 mi |y
vadel i likidite fazlasé& 29,10 milyar TL6ye y¢kselmiitir.

Vadel ere Ge°Fazlialiégdite

200 40
TP i
Milyar TL 1 Ay 3Ay 12 Ay Milyar TL 1Ay m3Ay m12 Ay YP
150 30
100 20
50 10
0 0
g 8 8 &8 83 8 38 3 8 8 g 8 8 3 88 3 3 8 8
g 8 8 8 § $ g 8 9 S g 8 8 8 & 3 g g 8 8
Kl erl eyen d°neml erde bankal ar én YP I i ki ehdikasyani ve i et kil eyece
sek¢ritizasyon kredileri20d8e yeétl ad@naktadénda2Diia olunacak

sek¢ritizasyon bakiyensil ya8, ) dmdiyar SEbd(BasS8yon ve seke¢gritiz
dakél 8mé& 2010 yé&l 8E&Fh cMapgs arbldat gygokwael al maktadér .

Sekto°rde 2009 yél énda 11, 2 mi |l yar USD tutarénda sendi kasyc

tutarénda kaesyonsekrdadi si t emi n esenilikasyonikredegind2yerliggne y &1 & i - i n

orambé4, 4 ol ar @k mgeriekl Kiresdlki krEiydigd  ®Rer0i8nlceinemi °ncesind
sendi kasyon kredilerinin faiz oranl ar é Li bor+0, 40 il © Libol
al énan kredilerin fdioz Lcirba)rrl+52réj(;lzietyid@ﬂlimﬁeﬁsyfug,k$gerlemitl'e Li bor

faiz oranlariélnadme,i gpreadél ebalekiEyeppgkaret @€$§&8nént dert.ki sini az
Sek ¢ ristdmzea kredil erindeki anaparaedteak yil te yeemelkeérl en azal mi
sendikasyon ve sek ¢ ri ti zasyonki kr @ dipll @mi nyee nii l ielme oranénén %56, 96a

nedenolm uli twr .

O paha detayl & bilgi i-in BDDK internet sayfasé& Yayénlar/ Raporl or bol ¢mg¢
Gor¢inegme Aral 8k 200a9 bbaakiéléakbliél i-ra.l &1 may

BDDK 76 Finansal Piyasalar Raporu -Ar a RO®%



Sendi kasyon ve Sekg¢ritizasyon Kredileri ¥deme Pl a
EURO DOLAR
(Milyon) Sendikasyon 3AEI OEOEU  Sendikasyon Sé€i OEOEU TOPLAM!
L Q +AOR TL Q +AOR TL $ TL $ TL $

2010 OcatMart 0 0 87 59 0 0 611 410 698 469
2010 Nisan 940 635 66 45 245 166 155 104 1.406 949
TPZP - AU 1.586 1.065 37 25 544 365 258 173 2.425 1.628
2010 Haziran 0 0 0 0 0 0 217 146 217 146
2010 Temmuz 0 0 66 45 0 0 177 119 244 163
TPIP ! g0 1542 1.036 37 25 602 404 265 178 2.446 1.643
TPIP %UI 2.197 1.484 0 0 1.337 904 219 147 3.753 2.534
2010 Ekim 344 231 66 45 37 25 203 136 650 436
TPSP +AO0 407 274 37 25 137 92 273 183 853 574
TPIP ! OA 782 525 0 0 226 152 220 148 1.227 824
20112018 0 1.109 751 0 0 11.789 7.922 13.199 8.871
11vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dol ar kail &l k& 199 milyon $ olan 3
sek¢ritizasyon ©°demesil 8neddaniirylned,a k1 al an sendi kasyon ve sekg¢ritizasy
karéikélt opl aml aré& Toplam s¢tunda yer alan rakamlardan farkl &l &k g°stermek
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Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi

Piyasadaki | ikidite d¢zeyi, d-ilkardén evydeamevwe my aplel ¢
°nemli r ol oynamaktadér . Pi yasadaki l'i kidite fazl
TCMB taraféndan y¢réeteéelen lTikidite y°neti minde ge
etkinolarak ku | | anél abi |l mektedir. Ancak, piyasadaki i ki
vadel i faiz politikasé kararlarénén g¢ncell enmes
piyasada olulan |i ki diTtee sf Relpos dbra&jalr eMidbh&Repelrs B
Piyasasé&dndan geceli k vadede -ekmiltir. Pi yasada
kadar haftalék repo illemleri ile bu tarihten sol
kari &l améitér

TCMB, pi yasadaki net l'ikidite a-€ékénén artmasé ¢ze
vadede yokunl almasénén kredi mekani zmasé ¢zerinde
3 aylé&k repo ihalelerine ball améditiéyrar 3T Arcazledyki r
piyasadaki net | ikidite a-éké, 31 Araleék 2009 tar
2009 tarihi itibaréyla TCMB piyasa fonlamasénén %
ifllemi ile ger-ekleltirmiltir. Bu durum, bankacél
tel kil etmese de I|likidite y©°netiminde vadel erin
a-éséndan ©°nem arzetmektedir. ThGMB ,al 2GO0 Y ey &l saynlue
toplamda piyasayé& 35 milyar TL fonlaméi ve g¢n so
milyar TLO6li k késméné geceli k vadede Bankal ararat
repoemilyl e k MKBdden -ekmiltir.

Fonl ama Likidite Endeksi incelendi ki nde, k¢resel
m¢eteakip TCMB6nin faiz indirim politikasé& wuygul al
Bununla birlikarumnad 0d®o0kyréd éan®n lkonusu endeksin art
dur umda, TCMBOGNni n faiz indirimlerini durdur mas
kari &l anmasénda ©°neml.i rol oynayan TCMB il e yapée
yekseltilmesi, y&lsonu bilan-o0o ifllemlerinin etkisi

Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi

M‘%arTLOEUAOAAAEE , EEEAEOA OA Puan Fonlama Likidite Endeksi
&5
30 3,0
0 "
; s
-10 AEQAI ’
20 LUl g 1,0
e AAAI EE ""o0cCd 05
YO
-40 0,0
[} o @ o9 e} o o
g 883888835 383 S 9 g 8 ¢ & 3 g ¢
Sg3egs588gg3Y gz s g e g
S 3zgds8cdg 8 A g &8 ® & § g ®

Kaynak: TCMB

TCMB,ar acé&l €k mal iyetl eri nkalagcad timakki dviell gpedipedestapydadilen i

art él ekilimini de20 @&l EmemTlamnmaadehlau kar | vanh iadkerel r
(%60dan % 506e-Ar 2I0®©® d&EXkmenmi nde bankaX 6 2k mislekarr g
i kidite saklaméltér.

TL Zorunl u Kanrdlaglié kD ;Qr¢dntleanr &Kaynakl anan Li ki dit

(Milyar TL) :1 0011 0O +AOhgl ae 1 0011 0 +AOh , EEEAEOA

Tarih 41 D1 AT 9i EITITIilI (%6) (%5) (%6%5)

02.10.2009 335,75 20,15 16,79 3,36

16.10.2009 341,18 20,47 17,06 3,41

30.10.2009 340,D 20,41 17,01 3,40

13.11.2009 344,09 20,65 17,20 3,44

27.11.2009 350,37 21,02 17,52 3,50

11.12.2009 353,48 21,21 17,67 3,53

25.12.2009 361,61 21,70 18,08 3,62

Kaynak: BDDK
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3.1.5 Operasyonel Risk

Operasyonel ri sk, banka i-i k onhtartoal | e e d euksiul aksbhmhkl ari nsog
ka- maséndan, banka y°neti mi Ve personel. taraf éndan Z am:
edi |l ememesi nden, banka y°neti mindeki hatal ardan, bil gi t
aksamal ar ile deprem, yaenrgdéenn vvee ysae It egi®lri sfadlde€kredtllar €ndan ka
zarar ol asél ékéné ifade etmektedir.
Operasyonel ri ske esas tutar, sermaye yeter !l iliKki standa
nedeniyle maruz kalénabilecek zararl gnakkamikéab&héndtespma
di k k atmaktadlup,mm ©l i hazérda operasyonel riske esas tutarén hes
t emel g°sterge y°ntemini kull anmaktadér. Bu y°ntemde banka
yél sonu br ¢t gel ilrbotiontibml am&§Emnéycadeél masé suretiyle bul ur
operasyonel ri ske esas tutar olarak dikkate al é&nmaktadé&r.
Yéll &k br ¢t gel ir, net faiz gelirlerine, net ccret ve ke
k©r/ zararémrdi keet )f amaéi yet gejlsatlélrmanyian hekdé&rmmesi vadeye kad
tutul acak menkul kéymetl er hesapl arénda izl enen menkul |
k©or/ zarar ile olakan¢gste gelirler (kitim®dk kvae amaklag o dtadk
ve sigortadan tazmin edilen tutarlarén d¢l ¢l mesi suretiyle
Operasyonel Ri ske Esas Tutar Bilelenleri ve Br ¢t
2007 2008 2009

Milyon TL % Milyon TL % Milyon TL %
Net Faiz Gelirleri 26.910 72,9 31.979 74,4 43.018 78,7
. A6 - AOAO OA +1TEOUIT ' Al 7185 19,5 8.714 20,3 9.750 17,8
4AT AOGOI ' Al EOl AOE 843 2,3 855 2,0 808 1,5
Ticari Kit/Zarar (Net) 784 2,1 117 0,3 1.776 3,2
$ E o A Oet &dlirfeli E U 5.461 14,8 4.365 10,2 4.359 8,0
3(-% OA 6#%a# BAOABAGa 341 0,9 193 0,4 1.922 35
I'1TAgATi 0061 * AT EOIAO 3.930 10,6 2.864 6,7 3.127 5,7
jdhO68 OA "8/8 (EOOAI AOE
Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 1 0,0 2 0,0 1 0,0
“0i 0 AT EO 36.910 100,0 42.970 100,0 54.661 100,0
3A0I AUA Qi EiTIiliagi 5.536 6.445 8.199
/| P82EOE 3A0i AUA 9i E8 / 00/ 6.727
4 AT Al ' -9pe@skdde Riske Esas Tutar 84.088

2008 yél sonunda 70, 6g°nsitleyragre TyL° notleam ntee nge’lr e hesapl anan op
esas tutar, 2009 yélénda 84 milyar TL d¢zeyinde olup, s°z |
gelen artéi orané %19,286dir.

Operasyonel ri ske esas tutar bil elgdinefinmr2008y éilces emun&i gUree s
%272 or anénda artarak 54,7 milyar T L Ogegagyengliriskes ermagd d i K i gor ¢l
yekeml ¢l ¢ke diekbr gparalepadalmk 2007 2009 d°nemi nde %48, 2 oranénda at
milyar TL seviryBrsditnegeagleimi@@@de y2I00aréndd emey#8md ge

oranéndadér . Sekt°r genelinde net faiz gelirlerinde g°r¢l e
ol duk-a y¢ksektir. Nitekim neobrhaBdndgébrtméft, son iki yé&lc
Br ¢t gel iri olulturan kalemlerin oransal yapeésé incelendik
geliri %78,7i | e il k sérada $78ri | & érekte n, chruretu v% Kk o8nilsg odi lged i rl er
faaliyet gelirlerininditrakiBr ¢adttgeklii rgeonr ¢hemseakppleanmasénda i nc
ol an ol akan¢gste¢e gelirler ise bre¢gt gelirin %5, 70si ol arak g:¢

316 Yokunl aRiskia

Bankal arén kullandérdéké b¢ye¢kdekr edid%®ry @l & | BanBi ri anrc ¢
sonraki deéd9nesmz konusu kredilerin toplam kredi ve °%°zkay
azal 81 trendinin s¢rdeke gor ¢blanmekkat! eadri &n.  ©2z0k0a9y nyaékl | saor néunnédna

b¢yéek kredilerin toplaméPékawnaklcagaregy,rzekp meh azal &
g°sterereld¢iwBpida topl amalkedisleerle, 50 pu @e gedlemiil tairrmak %7, 7
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¥zkaynak| a%lednia rell0gy ¢ktleg ol an kredilerin °zkaynakl ar i -0 n
-eyreke g°re de¥%zKanems K& 9%BE ar as & kteb glgns kredierin

°zkaynakl ar i -indeki payé ise 7,1 puan a®w2dPeHBoak w5, 40e

arasé& beyekl ¢ktei -oilnani sker ebdi lgel i Il menin tersi $®mnde bir dul
konusu kredilerin ©°zpuaaymmkWar a6ernpksél thiltir.

Bankal arén Kullandérba&ke&l 8m& ¢k Kredilerin

o Haz09 Eyl09 Ara.09

? vUEAUA AAT + OAAEI AC vUEA2A @AAT +OAAET AC vUEAdA AAT + OAAEIT A
TPo AAT 43,0 10,5 36,2 9,2 30,0 7.7
103X ! O, 33,1 8,1 21,0 53 21,0 54
15TP | Oy 6,8 1,6 12,5 3,2 5.4 1,4
20TX ! O 3,1 0,7 0,9 0,2 2.1 0,5
Not : Bir ger-ek ya da tg¢zel kiliye veya bir riskagpewmbanaudz akdgnakhar én
krediler b¢ye¢k kredi sayél ér.
Kredilerin tutar ve m¢giteri sayé&sé asomus &n daar éddlaél @ m& airn
olarak 1 milyon TL&6den b¢yek krediler grubunda, mel teri
krediler grubunda yokun!l al manéngog g rl duiekdeidt er. i bal 8na kredi tut a
incelendi kinde, b¢gten aral éklarda s°z konusu tutarda arté

Kredilerin B¢y ekdydks & eA-Myd&reddn Dakél 8 mé
Ahagl

. - +OAAE 41 P1 A -1 hOAOE 3AU - i hOAODE A +0,
+OAAE 400
Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
s TEITUIT 4,0A 4737 4812 4838 0,06 0,06 0,06 7.608 7.573 7.613
501 bin TEL milyon TL 4,05 4,10 4,08 0,05 0,06 0,06 703 705 715
101 bin T500 bin TL 10,49 10,33 10,25 0,52 0,52 0,52 193 194 197
51 bin TH00 bin TL 6,92 6,85 6,99 0,95 0,96 0,98 70 70 71
51 bin TL'den az 31,16 30,60 30,30 9842 98,40 98,38 3 3 3
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10 10 10
Bankacél ék sekt°or¢gnegn kull andérdékée kredilerin sekteorel
her hangi biveyaelktekt °r | of ulbakiglnadae & k uknrl eachima n & n anali z
edilmesine olan a k sakl amaktadér . Bel I i bir sekt°ordeki kredi yol
kredi kalitesinin, o] sekt©°r¢n finansal sakl aml ékéna k &
dokuracakter . Sekto°rel bazda nakdi kredilerin dakeél émé
yakl al 8k %308nun bireysel konut kredileri, bireysel i hti
olultuku g°r¢l mektedir. S°®z konusu yapé 2007 yélsonunda
Bununla birlikte 2009 yeél & At areddek ileatppgian iticarebwer éyl a birey
komisyonculuk sekt°r ¢ne kull andé&r &l an kredilerin °nceki -eyreke
ger ¢l mektedir.
Kredilerin Sekt°rel Bazda Yokunl al maség
Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
BireyselKonut Kredieri 10,8(1) 10,4(1) 10,4(1) 10,8(1) 110(1) 11,3 (1)
"EOAUOAT dJdEOEUAe OA $EgAO +0A 108(2 103(2 103(2) 108(2) 109 (2) 11,1 (2)
+OAAE +A001 ADgq 933 93@B) 913 963 960 9,5 (3)
di hAAOD 51(5)  54(5) 5,5 (4) 5,8 (4) 5,9 (4) 6,0 (4)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,5 (4) 5,6 (4) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,7 (5)
4A0ali 33(10) 3,3(10) 34(8) 36(7) 37(6) 3,8 (6)
-AOGAl ''TA 3Ai8 OA dhIATTER -4 37() 3807 35(7) 3508 35(8) 3,6 (7)

Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, FRine EOEA O 3,7 (8) 3,7 (8) 3,8 (6) 3,7 (6) 3,6 (7) 3,6 (8)
0AOAEAT AA 4EAAOAOG OA +EREOAI 25(14) 25(13) 26(13) 26(13) 29(12) 32(9)
TekstiOA 4 AEOOEI -0i11 AOGE 3AT 8 33(11) 41(6) 32(9 31(10) 30(11) 3,0(10)

Not: Parantez i-indeki rakamlar o sekt°re verilen kredi .tutarénén toplam i-i

Bankacél &k sekt°r; taraféndahshoul anddrélEgnakyadilaédikn %da

yerleliklere kullandé&ré&l méitér. Bununla birlikte, yurtdé&i
dakél @&ménén hec édlaemmine shii,r ¢l ke veya b°l gnedeniyle,z&ndaki y ok
bankacél éknsek¢g¢Pkenyeya b°lgenin genel anl améyla ekonomi k
meydana gel ebil ecek o blannmisuuyza rgedlidlladetidemaeséna yardémcé ol ac

BDDK 80 Finansal Piyasalar Raporu -Ar a RO®%



Bu -er-evede bakél dékeénda 2009 yél sonu itibaréyla yur

yerleliklere kullandérél dék gor ¢l mektedir.
Yur t detlileth ok rB&ak &1 & mé

Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
Avrupa 45,0 50,2 57,1 59,0 57,1 56,8 57,0
ABD 7,2 11,4 6,5 6,2 5,0 5,8 7,4
KKTC 3,4 4,0 4,6 45 4,6 39 5,0
Rusya 2,5 36 2,6 2,1 2,6 3,2 35
KET 1,0 1,5 1,9 1,5 1,7 2,6 32
d OO0E& OA 4,4 4,7 4,6 1,1 2,0 1,6 1,9
$EgAO 36,6 24,7 22,7 25,6 27,0 26,1 21,9
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Not: S°®z konusu hesaplamaya nakdi ve .g.nakdi krediler dahil edilmiltir
Menkul kéymetlerin aktifler i-indeki payé 2009 yeéleé bo
2009 itibaréyla %30,28ye yc¢ckselmiltir. S°z lkeorm&usu y ¢k
nedeniyle bankalarén kredi riskinden ka-é&nmayé i stemes:]
bankal arén menkul kéymetlerden el de ettikleri karl ar én
me nkul kéymetl ere yapélan plasmaskai@nayokasBabmyoé m@miy
Bu -er-evede, banka bazl é& ol ar ak menkul kéymetl erin
incelendi kinde bankal ar én t amaména yakéné i -in s°z k
mevduat én menkul kéymetl ere pamlal aerdéinl mtea noarmaénnéan €y a ki ésneé

%808den d¢l ¢k seviyede olduku g°r ¢l mektedir.

Kredi riski ve piyasa riskine esas tutarlarén banka b
beyekl ¢kl eri dikkate al é&nmak suretiyle i naaelendigfignde,

beyekl ¢kl eri ile ililkilendirilmil kredi riskine esas
hesaplanméi kredi riskine esas tu%Warararakhé&mnéa; thm baki

hesapl anan piyasa riskine esas in&®Oraémal ekéndag myedrankad
go°r ¢l mektedir.

BankaBazl Menkul Kéymetlerin Toplam Aktif ve Mevduat a
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aSyldd YPeyvYSidt SN Kredi Riskine Esas Tutar ¢
A- &kl &Kmakénma ve Yat ér &m Bsaerkmd yae |8, Ihamkialkar ese|Birleii k Fon Bankasé analizin b¢gten
soldaki grafikte analize dahil edilmemiilerdir. Sakdaki grafriiktne ibeemkddalrar, aktif ve
Mevduat én ba, -y & &kd ngddeakné | & mé i ncel endsbniintdieh a toplgD & y él

mevduat én %4 3milldyionn nT L thelvduat dyubundak %1 4 , 8 @50 hin Tih-1 milyon

TLar as é mevduat gr ubumdhin TL-26D bin b anasé mevduat grubunda
%1 4, 2 61% bimTL-B80 bin TLar as & mevduat grubunda, %6 6sénén ise 10 I
grubunda yer aldéké g°r¢l mektedir. 2009 yélé itibaréyl a
bir dekifliklikMagwddeatndme muddii rsayé&sé a-&sé&niskdhbindak &l & mén e
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TLO6den az

tutarl é

ve dakél émdaki akeérl ékénée

Mevduat én

mevduat a

sahi

mud i

devam ettirdiKki

Bey okl ¢ls 8v A-Msidtnarain

Pak&E |l é mé

=

n toplam m
mektedir

“AOAOAD 41 DI _OAE 3AUa0® - OAE "Ahal A -BROLAO/
Mevduat4 OOAOA 1 69  Eyl09 Ara09 Haz09 Eyl09 Aa09  Haz.09 Eyl.09 Ara.09
s TEIUIT 4,0A 418 42,6 43,1 0,04 0,04 0,04 6.940,4 7.055,0 7.107,2
250bin TL:1 milyonTL 14,8 15,0 14,8 0,19 0,22 0,21 512,0 467,2 512,4
51 bin T£250 binTL 22,1 215 21,9 1,30 1,30 1,39 1111 1113 112,6
11 bin TH0 binTL 14,9 14,5 14,2 3,92 3,92 4,07 24,8 24,9 25,0
10 binTL'den az 6,3 6,4 6,0 94,55 94,52 94,29 0,4 0,5 0,5
Genel Toplam 1000 1000  100,0 100,00 100,00 100,00 6,5 6,7 7,2
Bankacél ék sekt°r¢gndeki mevduatén vade yapésé incelendiki
toplam mevduat i -indeki akérl &kl & payénén 2r0BBO yélsonu i
d°nemde 3 aya kadar ol an mevduatén toplam mevduat i -inde
0,5 puan artarak %91, 98a yekselmiitir durum sekt?©Or
mevduat én ké&sa vadede yokunl ai maya devam ettikini g°st
itibaréyla wuzun vadede, mevduat é&n lp@si sadevadede yoku
uyumsuzlukunu yaratmakta ve bankalarén maruz kaldékeée I i ki
Mevduat én Vade VYapés
(%) Ara.08 Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
Vadesiz 16,1 15,1 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6
1 Aya Kadar 29,0 30,9 31,0 28,4 315 31,6 30,7 29,3 27,7
Y 10U | OAOa 44,8 44,1 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5
3 Aya Kadar 89,9 90,0 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9
3w 11U ! OAOg 51 4,6 3,7 4,4 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3
6T !'U ! OAOg 2,3 2,3 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6
s 931 -UAOE 2,7 31 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3
Genel Toplam 1000 1000  100,0  100,0  100,0  100,0 100,0 100,0 100,0
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K¢resel Fi n aemik &ikk v Koordinasy@i us t

yél 8nda ballayan k¢resel finansal krizin ballé¢
alarda g°r ¢l en yapésalemkérigl genl édkianl eytiaclivike
ril mektedir. Uy n,kmake oelk onapti & rkiodkldlama il tal
i ve karmal &k a -l ara olan yatérémé heézl anytléeren
kal déra- oranl € ve aktif ile pasifler arasé
méiteér
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alma iifltahé&nén artéiénda, ke¢resel finansal piya
amdeKki performansé hedef al an iscretl endir me p ¢
a, i flas edemeyecek kadar b¢yé¢k denilen finans
nt é k& artérmasé daer%menyloik umd lnd prlasréchedmd ivre. pl
di k ngesizliklerin birikiminin °nlenmesinde
nan krizin ballé&ca sebepleri arasénda yer al
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esel findnsalt ékréi siomuyd ar, ana hatlaréyla d
kazanmasé, kri zi ne doratzady ap r-oébk aernd éelmee --a°lzé;imma g at
dayanékl él ékénén artérél masé vel mdusS|l alraralkéif

kararl alté&ré&l an yokun reform g¢ndemi vV e il gi
organizasyonunda devam etmektedir.

D¢zenl eyici -er-evenin iyileltiril mesinékamsmamd mda,cém
ihtiyatl & yaklalé&mén da beni msenmesi gor¢l ¢ akérl &
b¢gtenegnegn sakl ekl é il 1l emesini ve finansal i stikrareén
ile finansalraséhkhtdaki etkilelim, sistem - apiestdarkiik b%
kur ul wel | miry aislal ar én mev cudi y e gdarekmektedird.i k ¥ @ n e gh&hmb s én
bi -imde yerine getiril mesi i -iim aritdeya |l mé&ian veeraina

geliitirilmesi b¢yéek °nem arz etmektedir.

k¢resel krizin ortaya -ékardéké bazé proble
i finansal ve ekonomi k s iRsatyeiml ed dalee rg°er ¢d eekne rd
I i ki d¢zenlemelerinin i-erdiki donge¢selli k et
bekl eyen diker bir ©°nemli husus da iflas edenm
[8unl lgaert i rdi ki problemlerin en aza indirilmesidir
-al &i malar devam etmektedir.
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-
Finansal kurulullarén dayanék]l &Izékkadynnéank | arr tééhr &kl antaistée s
riskinei 1 i f kin sermaye ye¢keml gl ¢kenegn artérél masé, si st
getiril mesi ile risk y°netimi ve ¢cretlendirme polit

Ulusl ararasé iilbirlikinin sa&ham mi nédonélimaser kams amid
yeni uygulamalar gelifltirilmiltir ¥zellikle k¢resel
ve faaliyette bulunduklaré ¢l kelerdeki denméali aar ®t #ak
Byl elikle her bir denetim otoritesi kendi ¢l kesinde

b¢egten ri skl eri analiz etme yeterlilikine kavulacakt &

Yukaré&da yer alan hususlaré i-erem @@&20 kzi v esloenrriansdé
-er-evesinde olulturul an reform gé¢ndeminion iLye é |
s¢rder el mektedir . Reform g¢ndeminin ¢gye ¢l kel erce y
takip edilmekteveuygu | amada karl &l al abilecek problemler -°zg¢lr

=~

emi z G20 ¢l keleri i-erisinde yer almakta olup Fir
bu -er-evede yalanan gelilmeleri yakéndan takip e

o —

mi k rksKaBanknodl @2 nci maddesinde d¢zenl enmilt
kl & s°z konusu madde wuyarénca finansal si stemi
menin Bankacél ék D¢zenleme ve Denatshemaf KWMewurohu
, Hazine M¢stelarl k& ve T¢rkiye Cumhurivyet Me r
acak olakangsty¢g tedbirler Bakanl ar Kurulu taraf

rl enen by okedbanfieri der hal uygul amakl a yetkili
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Me r

kasé arasénda 14.4.2009 tarihinde Finansal
i mz t

ér . Protokol kapsaménda Sistemi k Risk Ko
devam et mektedir.
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32 Sermaye Yeter | il i ki

Bankacél ék sek200r9:on®mo |%Bwnl ¢sler maye yelt,e5srlpdark artasmréegak yél
sonunda %205 0l arak ger-eklseni-méyirteélgi.ndeé&|%8mkaynakl arda meydana
i

%5 , 1dlleikhk {im kariésé&nda sekt°o°ngBoraskndak éadninyh & ,varl &kl a
yeterliliyk konean@&@dé&n et kiSeikflymbitser maye yapé&sé&né& muhafaz;
ihtiyatlgeéysktdieméktedir
¥zkaynak, Ri s kklatvk Sermaye K édtedlilik Rasyobué
vUEAUT AE | - EI RAV (Milyar TL) SYR
P AAgE P AAgE 00BAT AA
Ara.08 EylL09 Ara.09 (Eyl.09Ara.09) Ara.08 Eyl.09 Ara.09 (Eyl.09Ara.09) Ara.08 Eyl.09 Ara.09 (Eyl.09Ara.09)
3AEOEO 92,7 109,4 115,0 51 515,5 545,8 562,0 3,0 18,0 20,0 20,5 0,5
Mevduat 78,1 93,1 97,9 52 472,5 497,6 512,3 3,0 16,5 18,7 19,1 0,4
-Kamu 17,2 219 23,6 7,8 105,2 120,9 126,5 4,7 16,4 18,1 18,7 0,6
-v UAI 45,0 53,8 56,7 53 274,5 283,9 290,4 2,3 16,4 19,0 19,5 0,5
-+1 OAOA 153 17,4 17,6 15 91,8 92,8 95,4 2,8 16,7 18,7 18,5 0,2
KYB 10,8 12,1 12,7 52 18,2 20,7 21,1 1,8 59,3 58,4 60,3 1,9
+AOai gl 38 4,2 4,4 4,0 24,8 27,6 28,6 3,6 15,4 15,3 15,3 -
"1 Ui E v 57,7 70,1 74,6 6,4 353,6 376,5 386,5 2,6 16,3 18,6 19,3 0,7
/| OOA vi 170 18,1 18,6 23 109,3 106,7 110,5 3,6 15,5 17,0 16,8 0,2
+1 &1 E \ 180 19,1 19,8 3,6 52,6 51,7 53,3 3,1 34,3 37,0 37,2 0,2
A-&kl ama: ¥zkay3ak or muard@&nS ¥4 &nnféd k @y udled bat kreldadis k ar z e
Fonksiyon grupl ar é i ti bar éyéllason i-regeleknmdedied inadte, bankal ar & ile
kal kénma ve yatésémmbhwpekgkbaeéihhiyk kerednli ki € katél ém bank
ise dekilime ol madéké go°or¢ gl mektedir. ®yaskl mkédahadkygkvak!| &
oranda artan k¢resel sermayel. mevduat bankal arénén ser mas
d°nemde 0,2 puan d¢l ¢l goestermilitir. Bununla birlikte, k¢
ozkaynaklarédnda meydana @qalaerk gyratsdia, gdirleere gredplk degzeyde
Ayné d°nemde, kamu sermayel:] mevduat bankal aré ile °zel
sermaye yeterlilik oranlaré séraséyla 0,6 ve 0,5 puan art

¥l -ek bazénda yapébrar |li-rekdkieInmegdeRo!l eri nde 0, 2 puanl &k bir
yal anmakl a beraber; be¢yeék °l - ekli bankal ar én SYRGI erini
bankal arda ise s°z konusu oranén 0,2 puan arttékeé g°r ¢l me

¥zkaynak, Risk Akérl é&kl é& Varl &kl ar ve Sermaye Yeter

700 . 2002=100 _ MevduatB. . +AOalal KYB

goo | (20025100 VOEAL . RAV vUEAU RAV vUEAU RAV vUEAU
2002 100,0 100,0 - - 100,0  100,0
500 2003 1144 1406 - - 99,1  134,6
400 2004 163,9 187,3  100,0 100,0 1023 160,3
300 2005 220,9 208,3 1479 1541 1038 1877
200 2006 295,6 2566 1850 2553 1505 22438
100 2007 437,3 3315 2854 3852 2366 2655
2008 543,0 391,8 4895 6295 3097  318,1
0 ~ N Mar.09 556,5 4140 5061 6349  337,6 3361
§ § § § § ’é g¢g d 2¢e g Haz.09 563,3 4389 521,9 660,6 3432  344,7
NS Ss«8 S S g 8 g3 § Eyl.09 571,8  467,0 542,8 6939 3525 3566

Ara.09 588,8 491,1 562,6 721,9 358,9 375,1

2002 yél & baz alénarak olulturulan RAV, °zkaynak ve SYR
varl 8kl arda ©°zkaynakliarr aarktééyliasd lad uykiuknsue kg©bst er mekt edi r . S
yél d&ndan itibaren g°r¢len delme ekil i mi 2008 yél é ¢-énc
doenmelter
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Se-il mil il kel erin Sermaye VYeterlilik Rasy«

% 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Son veri tarihi
Latin Amerika

Arjantin 14.0 15.3 16.8 16.9 16.8 17.6 - Aug O
Brezilya 18.6 17.9 18.9 18.7 18.4 18.5 -AUg O
9i EOAI AAvrugaE i

d OIOAE 10.8 10.7 10.8 11.0 11.1 8 I OAl g
Rug/a 17.0 16.0 14.9 15.5 16.8 18.5 Hazran
Ukrayna 16.8 15.0 14.2 13.9 14.0 14.5 Haziran

41 OEEUA 28.8 24.2 22.1 19.0 18.1 20.5 I OAl gt
" A Bvaupa

Bek EE A 13.0 11.5 11.9 11.2 16.2 15.1 Mart
Frarsa 11.5 11.3 10.9 10.2 8 8 I OAl g
Almanya 12.4 12.2 12.5 12.9 8 8 I OAl g
Yunanistan 12.8 13.2 12.2 11.2 9.4 8 I OAIl gt
dUI AT AA 12.8 12.8 15.1 12.1 8 8 I OAl g
dalya 11.6 10.6 10.7 10.4 10.8 8 I OAl g
dOi AT AA 12.6 12.0 10.9 10.7 10.6 10.5 Mart
Hollanda 12.3 12.6 11.9 13.2 11.9 13.1 Mart
Portekiz 10.4 11.3 11.0 10.2 10.3 8 I OAl g
dOPAT UA 110 11.0 11.2 10.6 11.3 8 I OAIl gt
dO0OAe 10.1 10.1 10.0 9.8 10.2 8 I OAl g
dOOE& OA 12.6 12.4 13.4 12.1 14.8 8 I OAl g
di CEi OAOA 12.7 12.8 12.9 12.6 12.9 8 I OAIl gt
Asya

KET 4.7 25 4.9 8.4 12.0 8 I OAl g
Hindistan 12.9 12.8 12.3 12.3 13.0 8 Mart

Kore 12.1 13.0 12.8 12.3 12.3 12.9 Mart
Singapur 16.2 15.8 15.4 13.5 14.3 8 %UI i1
$EgAO

Avustralya 10.4 10.4 10.4 10.2 10.9 11.4 Mart
Kanada 13.3 12.9 12.5 12.1 12.7 10.3 Mart
Japonya 11.6 12.2 13.1 12.3 12.4 13.4 Haziran
ABD 13.2 12.9 13.0 12.8 12.8 135 Mart
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2009 ,BDDK
NOT: :I’kelerin muhasebe, vergi Ve denetim rejimlerinde farkl &l & khdaa

kari &l alté&ré&l masé tam aermeyelceksakl ekl &esoruil @arindeki
Stability Report, EKim 2009 say ésénda yer al maktadeér.

¥zkaynaklaré& olulturan kalemlerin

oransal

e k sIMFkQlobak Hinancial |

payl aré incel

ser mayenin, °zkaynak topl aménén %90, 506i ni olulturduku
sermayesinde, yél én L-éhcyg -eyrekinde 5,1 milyar TLOI
sermaye kalemlerinden ©°denmil sermayedeki arfktél sé&nérl
yal anméitér Ana sermayedeki artél &n tamaména yakéné
k©rl aréndaki arté&ltan kaynakl anmaktadér Ana sermayer
oluflurken, yedek ak-elerin ana sermaye i-indeki payé i s
¥zkaynak Bilelenleri
vUEAUT b $AgE
Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 EeEl AA Ara09/Ey.09
Ana Sermaye 74.638 88.619 89.792 94.390  99.021  104.139 90,5 5,2
~vAAT T ER 3AO01I AUA 31.623 39.406  40.292  41.365 41.880  42.542 37,0 1,6
9AAAE AEeAl AO 33.661 39.911 43.303 49.857 49.362  49.228 42,8 0,3
- A6 AET 8 +VYOg EI, 15408 13.718 14448 11511 16.202  20.568 17,9 26,9
9AAAE ' EeAil AOI A - -B756 -18.023 -17.953 -17.962 -17.973  -17.992 -15,6 0,1
+AOEgq 3A0I AUA 7.138  8.560 9.382 10.144 11707  12.201 10,6 4,2
- AT Al EAOhali gEl Al 2534 3641 3.723 3.859 3.895 4.083 35 4.8
dEET AEI OAOiaAUA , 3347 5493 5.928 5.497 5.447 5.538 4,8 1,7
-ei 1T Ai +OhAE 3AOI 0 0 0 0 0 0 0,0 -
3A01 AUAAAT dT AEOE 4339 4452  -1.368  -1.306  -1.297  -1.300 1,1 0,2
vUEAUT AEI AO 77.436 92727 97.806  103.228 109.431 115.040 100,0 51

Mel ez (hibrid) sermaye ar aseéramay e ky%mét i ki muleuid me lnié n
oynamak ta v e kurulullara sermayen®mé -sedkiftaldeankdi r An anzls i $ Ink
konusu ar a- | arkalitesis e r nya®ynee | i k muht emel ol umsuz et kil eri
otoritelerce e nmd K teayd &F ¢ k RarcilBéhidakn s ekt °r ¢nde sermaye ben
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kull anémé sénérl é dBreyvdei bubenmakeabdbénzer.i bor- tutaré
TLolup,iki nci | sermaye benzeri bor - tdiprl.amékibncli Imi derama yTeL bdein
bor-larkaynak i sii-nede di kk atéenl aaltcé hbam é yk @as °zkaynakén %4 |

olulturmaktadér

Sermaye Benzer.i Bor- Toplamlar é
P $ /Aol
2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Eyl.0%
Milyon TL Ara.09
"EOET AEI 3AOI AU - 151 122 123 152 167 152 147 148 0,7
dEET AEl 3AO0I AUA - 4492 4510 4306 5851 6.474 6.065 5.903  6.109 35
Toplam 3.662 4.642 4.632 4429 6.003 6.641 6.217 6.050  6.258 34

Krediriskineesas tutar t qBI8JIndeOn érni s%k86ak &r | ekl & vSeKtékrl¢gamr dan ol u

risksiz varl éklara olan plasmanéndaki artél ekil i mi der d,
varl ékl ara yapélan pl asman tutar dasiaihemken,arti@dkl®incekil
-eyreklerdeki artéién ¢zerinde ger-eklelimiitir

Riske Esas Tutarlarve Ri sk Ak ér |l 6kl & Varl &kl ar

Ara.09

; 2007 2008 Mar.09  Haz.09  Eyl.09 ; 1 gq01 8 b $AGE|
Milyon TL

Y Milyon L \ivonTL  Eyl.0SAra.09
-2EOE | gg 0l gp@e 229758 228.731 233.266 236.096 267.430  262.657 0 1,8
-2EOE ! g3a0iagee O 0 0 0 0 0 0 -
-2EOE ! 301l g@¢ 63713 48257 50.930 55.734 53133 51.460 10.292 31
-2EOE 15301l ape 78757 94785 95154  93.990 94935 99.039 49.520 43
-2EOE ! 5g0l ape 290711 375908 378.504 381.929 389.123  402.532 402.532 3,4
2EOE ! g0l gp¢ - 1.747 1.485 1.905 1.980 2.228 3.342 12,5
-2EOE ! g30ilape - 173 210 270 382 392 784 2,4
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435919 438.915 443.468 450.858 466.470 3,5
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 20.297 22.763 24901 24.939 0,2
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681  70.569  70.569  70.569 70.569 0,0
47 D1 Al 2EOE ! 409309 516.547 530.782 537.800 546.834 561.979 2,8

*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alé&nméi ol up, wzemektedrg®sterge yakl al @ mé
Son -ey%®krniesk aké&r %1k 188 voe2rOl érkilsakk akér |l ékl & varl éklar is
%20 risk akéirdeki £i nvdaer | &k anl an yurt i- i ve yurt dei & |
hesapl arda meydana gel en 1a, k1i maizlaylama , Tlbanhkahbhageaéad i kit
tercihlerindeki d¢l ¢Yeélsain ayreekiendmekseldi Tr¢en kredi riskine
°nceki -eyrekin olduk-a ¢zerinde bir aSealdtidras i 5%%0 miil ylkar
akérl @kl & dtplo& ekr edeinlienr i 4,3 milyar TL artarken %100 ri s
milyar TL tutaré&ndadér. Sekt°r¢n kredi hacminde, 2008 yél
en y¢ksek b¢eg¢yeéeme orané, kredi riskine e&lasornant&r&m da
czerinde artmasénda et kildi o | iyasd riskine esas Sifarzd akkoi n uasrut &d © niesned e |

sadece 38 milyon TL tutaréndadér
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Varl ékl arén Risk Akérli éRliaké GerYayet Yegklat g1 Kked
Milyon TL(Ara.09) 0%  10% 20% 50% 100% 150% 200% d & E1T
XA g Sermaye
4004 L
9i Eiil
Krediler 21.313 - 6.389 90.850  270.672 2228 392 321.501 25.720
98EEEh 98Aghg "ATE - - 32891 - - - - 6.58 526
Gayrinakdi Krediler 9532 - 6039  6.109 91.912 - - 96.174 7.694
3A031 i AUA (AUgOC6+ 148315 0 190 - 1.508 - - 1.546 124
41 OAO &ET AT OA1 ! OA 0 - 3.873 - 613 - - 1.387 111
Toplam KRET 0 0 10.292 49520 402532 3.343 784 466.470 37.318
Milyon TL Eyl.09)
Krediler 19.941 - 7.458 86.519 250283 1.980 382 307.768 24.621
98E&Eh 98Aghag "AlE - - 33.994 - - - - 6.798 544
Gayrinakdi Krediler 22250 - 5940 5975 89.295 - - 93471 7.478
3A031 i AUA (TABIQIOCHA 142301 O 199 - 180 - - 220 18
4i OAO &ET AT OAT 1 0A o0 - 3922 - 565 - - 1.349 108
Toplam KRET 0 0 10.627 47.468  389.029 2.970 764 450.858 36.069
Bankacél ék sekt°r¢ kredilerinin %69, 193,660 r1issek i ploé rel
teminatl é& ol up, %50 risk akérl ekl édnkar bi ISan €d snaydakhiazér
toplam menkul dek eril-eirndeki payé&nén y¢gzde onmayé m¥sé&edluir luimkiin d
Y°net mepkkmleri,neafgg@mé&m hedlaakl ak &b ul edil mekte ve bunl.
piyasa riskine esas tutar én yasapirti s&di Ivmee ss pnedsei fge&nerli s
yekeml ¢l ¢k¢e hesapbbnmakérmndéar sat €l maya hazér menkul deke
kadaré kredi ri s kkikme ee sad s8¢ ntmatkgradda@rdi 148, 3 milyar TL tut
el de tutulacak ve sateél maya hazér menkul dekerl er topl
finansal ara-1ar én 3,9 mi |l yar TLOsI %2 0 ri sk akeéer |l éke
akeéer laédkéérn d
Mar uz kal énan ri skl er sebebiyle bulundudakfénasmé ger el
incel enditloipmden ser maye nydk (%8 38 orkén kredi riskinden k @
go°r ¢l mektedir Piyasa riski ser maye y ¢ k¢ mlyééhig k ¢ n¢n, tC
°neki -eyreke g°re k¢- idkezeiyi nd Jiggirl.e Opderdasyonel ri sk
yekeml ¢ ¢ ke i se topl amén % 1¥2z, kGadysnéanké  tool pul atmeérnndaaknt,a d e r n
yékeéeml ¢ utgrBp én del ¢l mesi suretiyle hesaplbaman® ncerkbest
-eyr eke4yrilyaeTL artarak 70mi | yar TL6&6ye ul al mé&itér
Yasal Sermaye Yikeml gl ¢kegnegn Dakél émé
. ; Mevduat KYB +AOal gl Toplam
]
tOAlaE TPPY Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL YPay Mil. TL % Pay
+OAAE 2EOEE 3A0O 33908 82,7 1380 818 2029 88,8 37.318 830
OEUAOA 2EOEE 3A 1893 4,6 92 55 9 0,4 1995 4.4
| DAOAOGUITAI 2EO 5184 126 216 128 246 108 5.646 126
471 D1 Ai 3A0i 8 9i 40985 100,0 1688 100,0 2285 100,0 44958  100,0
3AOAAOO VUEAUT A 56947 - 11039 - 2.096 - 70.082 -
Aral2®W9 itibaréyla faiz or an,d17 miyenkTL arsnéfd ma ypei ywsla¢ nlicsl ke
sermaye yéi¢keml gl ¢keg topl améndaki azplaraké %70,2 a¢czeekgi n- eyr ek e
gel miYé&li&dnneeyrekinde kur ri ski s €3 mlgon §L aytggak 581 ¢ 1 ¢ k¢ de
milyon TL olarak ger-eklelmiitir
PiyasaRiskiSer maye Y kegml ¢l ¢k¢egngn Dakél dmé
; Ara.09
Milyon TL 2007 2008  Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Milyon TL % Pay
&AEU / OABa9PRPEB®EE 3 755 1058 1.320 1.174 1.385 1.402 70,3
His. Sen. PozisyoRisSe8 9 | E 8 15 44 46 64 62 69 3,5
KurRiskiSe8 91 E8 418 494 453 384 498 521 26,1
Takas Riski S&r 91 E 8 0 0 0,0 0,0 0,0 0 0,0
Emtia Riski S8 9 i E 8 0 1 1,9 2,1 2,1 1,8 0,1
Piyasa Riski Toplam Ser 9 i E 8 1189 1597 1.821 1.624 1.948 1.995 100,0
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Olasé& kur ve faiz dekiliml erinin SYR&6ye olan etkisi i nce
kurda (ABD Dohar gpl enegkla %10 d¢igzeyindeki art &l &n SYR6de

yaratacakeé g°r ¢l mektedir. Buna kari &l &k, faiz haddinde
y°nlg¢ bir dekilim, SYR&6yi 0,97 puan d¢le¢grecek, 2 puanl 8k
puanar t éracakt ér .

Ol asé& Kur ve Faiz Dekilimlerinin Sermaye Yeterlilik

+00AAEE j!"$ $T1AC 4, &AEU / OAT1 AOal AAt
-10 1 5 10 2 -1 +1 +2

TahminiRAVDREAET E j | 1,81 0,18 0,91 1,81 0,67 0,33 0,32 0,63
4AEI ETE vVUEAUT A 001 000 0,14 0,56 5,80 2,86 2,78 5,49
4AEI ETE 392 $Ag 037 004 0,21 0,46 1,01 0,5 0,49 0,97

33 KOorl él ék Anali zi

2009sonyngéld bankacél €k nsa@ltn®eme nniet k ©r ésonung eg-° tr ie k50, 9i z y €1l
oranénda 20rnial ryaakr TL d¢zeySbm-eeyulekitredl thirr. °nceki -eyreke
d°nem net kO©rénda meYy2DAdagzegpgl pdedit &1

Faiz oranlarénén d¢l ¢k sevi yaelseerkdte® rsgay rneettmefsai, z 29 @I19i ryléel ré

y°nde etkiTkemi ibtaintkacél 8k sekt°r¢gnde akmudursdade® ol ar ak kés
var | & k|l aeddmesmin dissonucu olarak ort aya - é-pasifakvafle uyumsuzl ukunur
sonucu olarak, politika faiz oranl ar é d¢lte¢kende, bankal ar én net faiz
Nitekim, sekt°r¢n net faiz gelirlebli,bimgeteroekiél Eayrngheé d

g°re @eto¥hanénda artméltér.

2006 y € | sonu baz ala® endeksa kredilertlen lat lu & n fain gelirlerindeki art & | & n ,
mevduata ©°denen faiz giderlerine kéyasla geci kmeli ol ar a
ekilimine girdikini, mevduata ©°denen faizlerdeki d¢l me
itibaren balladékérdidestdemmaltdadchinr .f akrz gel irl erindeki d
o°denen faiz giderlerindeki d¢ime hé&zé&né&n olduk-a gerisind
Kredil erden AMe&wdwmatFai¥demren Faizler Dekilim Endeks
200 - - 60 P $A
20066‘190, ARG . A 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.09
180 el EAAO - A Milyon TL Ara.08
eksen) 0 Y .
160 +OAAET AOAKXI f".reyse.'kr?d' 15028 19.013 5293 10443 15572 20.489 316
Gelirleri aiz gelirleri
140 Ticari ve
2 uumsal 24335 33097 9152 17.291 24.878 31.981 28,6
120 kredi faiz : ' : : : : '
gelirleri
100 L0 Kredi fai
Soeadoocoedooo “ﬁl' aiz 39.363 52110 14.444 27.735 40.450 52.470 29,7
2566538828333 S
o
SRS SRERS
*Herbird® nem i -in ©° aatetkuit ard aay topl anarak elde edilmiitir.
Se kt ©faiz gelirlerinde 2009 né&edn éeyr ekimegaelana gel en artél oranéeé, °

-eyrekte g°r¢len artéi29¢o7an&méry ifandtes ighadreyrel e% i ndeki art &i
%25, 7 ol ar ak ger-ekleikn'réditerdEbun da®l néennadne ¢ c e et vV e k o mi

bankacél €k hizmet g®35iorlasmmréindao@ramn® |l é 8eéen al €énan ¢cret

komi syonl ar ihizreet delaleriknia o@am@dlir i - i ndeki °pag&i -eyreke g°re 0,
puan y¢ksel3 dpepkeyi nl al méi tér. Bankacé&l &k hizmet gelirleri
tutarénda olup, bunun 4,6 milyar TLOI i k ké&stnaéd ékrr.e di kart é

Sekt°r¢n sermaye piyasasAraillélken2 Okocor |iatriéb atrodpyllaamél, , 3 mi | y a
sekt©or, s°z konusu d°nem itibaréyla t¢rev finansal ara-|
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bunun 673 mil ysoat éL 6asma-dlégm $i94i snée | yoektTéed korunma ama

finansal ara-lardaki zarardan ol ul maktade@r
T¢rev Finansal Ara-lardan KOr/ Zar ar
1.500
1,000 Milyon TL o 1118 Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09
g 703
500 '350 301360 . ~ R - 1 oR6al Al
o _ 223 182 aOAs] AGAA] L480 048 402 384 189 673
500 8367 154 ‘ Riskten korunma
Wy W 669 Al Aei g OiI OF 58 170 64 202 -480 -694
-1.000 678.765 EYOTUAOAO
11 ai 3A0: N 1367 N
1500 %% 1538 smmm—2EOEOAT +10 41 OAO AOAe]
A e S a1 EVOTUAGAG 1538 1118 466 182 669 -1367
-2.000
£83383823323238883338
degdggggsggedNgggn
Se-il mili kal emlerin sermaye yéekeml gléegméndare wedédlraen ol
incelemede; sermaye y¢é¢keml gl ¢ke i -indeki payé %68, 9 ol a
yarattékée, buna karl &l &k sermaye yeé¢keml ¢l ¢ke i -inde %0,
vadeye kadar el de tutul acak melenKaizlgelirthie koplam geliil e n el de e
%15, 98unu olulturduku g°r¢l mektedir. Me nkul dekerl ere vy
ol masé ve k©ra ol an kat késé bakéméndan sermaye yeter.l
paydada olumlu etkilemektedir. Bununla beraber , gayrinakdi krediler i-in du
ol makt a, kredi riskine esas tutar i-indeki payé g°rece
ol an etkisi sénérl é& kal maktadér
Kredi Riski Sermaye Y ¢k ¢ ml ¢l ¢ k¢ ve Toplam Gelire Yaptéklar e
Kredi Riski Sermaye s o % AA %AEI] AT o i e e s
Milyon TL Qi Ei T 11011« *239 deklA (Zarar) 4l bl Al Al EC
Krediler 25.720 68,9 55.739* 52,4
Gayrinakdi Krediler 7.694 20,6 1.415% 1,3
SH+VKET AT 8 $A 124 0,3 16.869 ** 15,9
470 OAO &ET AT 111 0,3 -1.367++* 1,3
Toplam KRET/Gelir 37.318 100,0 106.391 100,0
* Kredilerden alé&nan faizler, ¢cret ve komisyonlar.
** Gayrinakdi kredil erden alé&nan ¢cret ve komisyon.
** Menkul dédek earl lEéenranSHMD&den el de edil erkregdiirm, s8HNMBO reisras t ké sonélaan Edyalkak at e al énan
hesaplama s é ahi | edi | mi i tir.
****xTsrev finansal ara-|lardan kOr.
2009 dy°érldés; nceyr eki itibaréyl a gelir ik-ail redné lkeir i rdiark,é | & mmé
incelendkkieddeerden al énan faizler, icret ve komi syonl
topl aménén, sektor2, 8o geéhil tluediuhkiun g%6 ¢l mektedir . S° z k
ge-tikimiz -6eydekepwi mde ol kdaslietflerinden &ayréakladan gelirin,
toplam geliri - i ndeki pdaoyl anyééns éwd a4 eda odakl &8 kO©r | &l &k ekilimin
etti kini gostermektedir

Kredil erden al&8ophanmmagel ieriar ,i2-0i0i8deykédl épay-eéqnrdas -eyr eki

itit baren g°r¢len delme ekilimi, 2009 yé&lénén 3. -eyrekin
bir seyi rMeinklue midietkierr.| er dé m @lagiseayBdf&an zillek -eyrekinden i
bir arté&l ekili mi g°r ¢l mektediezleMenkubpbdakmegékerden-pahéd
-eyrekte 0,2 puan artméitér

Gider kalemleri ni n t opl am i -i ndeikk k adta k€ é lepm@linidthiuksau sf, ai z oranl ar €
del ¢l ¢n, akérl 8kl & olarak késa vadel. ol an mevduat f
sebebiyle, mevduata verilen faizlerin giderler i -indeki payénén yélén il
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