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A¢IKLAMA 

Â Temel ama­larĕndan biri finansal piyasalarda g¿ven ve istikrarĕ saķlamak 

olan Bankacĕlĕk D¿zenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektºrde 

yaĺanan ºnemli geliĺmelere, bankalar ve finansal holding ĺirketleri ile 

finansal kiralama, faktoring ve finansman ĺirketlerinin performanslarĕna dair 

deķerlendirmeleri i­eren bu s¿reli Raporu, 5411 sayĕlĕ Bankacĕlĕk 

Kanunuõnun 97 nci maddesinin 3 ¿nc¿ fĕkrasĕna gºre; yayĕmlamaktadĕr. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun bu sayĕsĕ ¿­ bºl¿mden oluĺmaktadĕr. Makro 

finansal ­er­eve bºl¿m¿nde, k¿resel ve ulusal ekonomik geliĺmelere, 

finansal sektºrdeki geliĺmeler bºl¿m¿nde, para ve sermaye 

piyasalarĕndaki geliĺmelere ve bankalar  ile finansal kiralama, faktoring , 

t¿ketici finansman kuruluĺlarĕnĕn ve varlĕk yºnetim ĺirketlerinin sektºr 

bazĕnda performans analizine, son bºl¿mde ise bankalarĕn risklilik d¿zeyine, 

sermaye yeterliliķine ve k©rlĕlĕk analizine dair deķerlendirmeler ile senaryo 

analizlerine yer verilmektedir .  

 

Â Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliĺkin veriler aksi 

belirtilmedik­e, bankalarĕn yurt i­i ĺubelerinin yanĕ sĕra yurt dĕĺĕ ĺubelerini de 

kapsamakta olup toplulaĺtĕrĕlarak sunulmaktadĕr. 

 

Â BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yayĕmlanan tablo ve grafiklerden 

dolayĕ hi­bir sorumluluk kabul etmemektedir. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayĕsĕnda yer alan dºnemsel bir 

bilgi, takip eden sayĕlarda ­eĺitli sebeplerle meydana gelecek 

g¿ncellemeler sonucunda deķiĺikliķe uķrayabilir. 

 

Â Rapor, BDDK Veritabanĕndan 31 Mart  2010 tarihi itibarĕyla alĕnmĕĺ olan 

verilere dayalĕ olarak hazĕrlanmĕĺtĕr. Bu tarihten sonraki g¿ncellemeler 

raporun kapsamĕ dĕĺĕndadĕr.  

  



BDDK ii Finansal Piyasalar Raporu-Aralēk 2009 

  



BDDK iii Finansal Piyasalar Raporu-Aralēk 2009 

GENEL DEĶERLENDĸRME 

K¿resel ekonomik aktivite, 2009 yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinden itibaren gºreli bir toparlanma 

eķilimine girmiĺtir. Bu iyileĺmede, geniĺlemeci para ve maliye politikalarĕ belirleyici olmuĺtur. 

Nitekim  d¿nya h©sĕlasĕnĕn 2009 yĕlĕnda %0,8 oranĕndaki bir daralmanĕn ardĕndan, 2010 yĕlĕnda 

%3,9 oranĕnda b¿y¿yeceķi IMF tarafĕndan ºngºr¿lmektedir. Bu dºnemde finansal piyasalar 

da hĕzla iyileĺmiĺ ancak , 2010 yĕlĕnĕn ilk aylarĕnda ­eliĺkili sinyaller kaydedilmiĺtir. Yatĕrĕmcĕ risk 

iĺtahĕnda ve k¿resel sermaye hareketlerinde artĕĺ gºr¿l¿rken, ikinci bir varlĕk fiyat balonunun 

oluĺmakta olduķu yºn¿ndeki ºngºr¿ler ve bazĕ AB ¿yesi ¿lkelerde kamu finansmanĕna 

yºnelik risklerin artmasĕ, finansal piyasalarda beklentilerin bozulmasĕna yol a­maktadĕr. 

¥n¿m¿zdeki dºnemde temel risk faktºrleri; uygulanmakta olan ekonomi politikalarĕndan 

­ĕkĕĺ stratejilerinin iyi belirlenememesi, y¿ksek seyreden iĺsizlik ve varlĕk fiyatlarĕndaki 

dalgalanmalar olarak gºr¿lmektedir. 

T¿rkiye ekonomisinde, 2009 yĕlĕnĕn ilk ¿­ ­eyreķinde ekonomik aktivitede azalan hĕzda 

daralma eķilimi gºr¿lm¿ĺt¿r. Bununla birlikte dºrd¿nc¿ ­eyrekte %6õlĕk b¿y¿me hĕzĕna 

eriĺilmesiyle 2009 yĕlĕnĕn tamamĕ %4,7 k¿­¿lme ile sonu­lanmĕĺtĕr. A­ĕklanan veriler, ekonomik 

toparlanmanĕn kademeli bir ĺekilde devam ettiķini gºstermektedir. Nitekim 2010 yĕlĕnĕn ilk 

aylarĕna ait gºstergeler,  ekonomik performansĕn arttĕķĕ yºn¿nde sinyaller vermektedir. 

Alĕnan mali ve para politikasĕ tedbirleri, k¿resel krizin etkisinin derinleĺmesine engel olmuĺ ve 

bu sayede T¿rkiye diķer ¿lkelere gºre daha hĕzlĕ bir toparlanma s¿recine girmiĺtir. 

Uluslararasĕ derecelendirme kuruluĺlarĕnca ¿lke notunun y¿kseltilmesi bu olumlu geliĺmeyi 

destekler niteliktedir. Cari a­ĕķĕn bir risk unsuru olmaktan ­ĕkmasĕ, dĕĺ talepteki kademeli 

d¿zelme, kamu finansmanĕndaki olumlu geliĺmeler, ºnc¿ gºstergelerdeki iyileĺme, kredi 

piyasasĕndaki canlanma eķilimi ve iktisadi bekleyiĺlerdeki d¿zelmelerin etkisiyle, 2009 yĕlĕnĕn 

son ­eyreķinden itibaren ĕlĕmlĕ ve kesintisiz b¿y¿me eķilimine girilmiĺtir. 

Reel kesim ĺirketlerinin duran varlĕklarĕnĕn toplam aktifler i­indeki payĕ, son yĕllarda yatay bir 

seyir izlemiĺtir. ¥zkaynaklarĕn payĕnda gºzlenen artĕĺ, 2008 yĕlĕ itibarĕyla sona ermiĺtir. En 

ºnemli bileĺeni banka kredileri olan mali bor­larĕn, toplam yabancĕ kaynaklar i­erisindeki 

payĕ artmaya devam etmektedir. Ĺirketler kesiminin aktif kalitesindeki olumlu gºr¿n¿me 

paralel olarak, k©rlĕlĕk performansĕ da g¿­l¿ bir gºr¿n¿m arz etmektedir. Hanehalkĕnĕn 

toplam varlĕklarĕnĕn ve y¿k¿ml¿l¿klerinin b¿y¿meye devam ettiķi ve 2009 yĕlsonu itibarĕyla 

y¿k¿ml¿l¿klerinin varlĕklara oranĕnĕn bir ºnceki yĕla gºre hafif artarak %29,6õa ulaĺtĕķĕ 

gºr¿lmektedir. AB ¿lkeleri ile karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda, sºz konusu oranĕn d¿ĺ¿k ve yºnetilebilir 

d¿zeyde olduķu gºzlenmektedir.  

K¿resel krizden geliĺmiĺ ¿lkelere gºre daha az etkilenen emlak piyasasĕna bakĕldĕķĕnda, 

2003ð2005 dºnemimde keskin bir ĺekilde artĕĺ gºsteren yeni yapĕlar, 2006 yĕlĕndan itibaren 

hĕz kaybetmiĺtir. K¿resel krizin de etkisiyle, 2008õin ilk ­eyreķinden itibaren d¿ĺen konut 

fiyatlarĕ, 2009 ilk ­eyreķinden itibaren faiz oranlarĕndaki gerilemenin de etkisiyle tekrar artĕĺ 

eķilimine girmiĺtir. 

Finans sektºr¿nde faaliyet gºsteren kuruluĺlarĕn sayĕsĕ 2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %3,4 

azalmĕĺtĕr. Finans sektºr¿n¿n toplam personel sayĕsĕ 2009 yĕlĕnda bir ºneceki yĕla gºre k¿­¿k 

oranlĕ bir  bir artĕĺ gºsterirken bankacĕlĕk sektºr¿ en fazla istihdam yaratan sektºr olmuĺtur. 

Tasarruf sahiplerinin mevduat ve katĕlma hesaplarĕnĕ artĕrma eķilimlerini s¿rd¿rd¿kleri, fakat 

kredi ve kredi kartĕ m¿ĺteri sayĕlarĕnda duraķan bir seyrin olduķu dikkat ­ekmektedir. 

Sermaye piyasalarĕnda iĺlem yapan m¿ĺteri sayĕsĕndaki artĕĺ, sºz konusu piyasalarĕn 

derinleĺmesi a­ĕsĕndan olumlu bulunmaktadĕr. Finans sektºr¿n¿n toplam aktifleri 2009 yĕlĕnda 

bir ºnceki yĕla gºre %12 artmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿ finans sektºr¿ i­inde %80õlik aķĕrlĕklĕ 

payĕnĕ korumuĺtur. Finansal sektºr i­inde, ge­en yĕlsonuna gºre faktoring ĺirketleri %34,2 ve 

menkul kĕymet yatĕrĕm ortaklĕklarĕ %28,2 ile en hĕzlĕ b¿y¿yen sektºrler olmuĺtur. Finansal 
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kiralama ĺirketleri ve t¿ketici finansman ĺirketlerinin toplam aktif deķerlerinde bir ºnceki yĕla 

gºre sĕrasĕyla %14,6 ve %3,1 k¿­¿lme meydana gelmiĺtir. Finans sektºr¿n¿n k©rĕnĕn 

%90õĕndan fazlasĕ bankacĕlĕk faaliyetlerinden kaynaklanmaktadĕr. Sigortacĕlĕk ve reas¿rans 

ĺirketlerinin k©rlarĕnda 2009 yĕlĕnda ciddi bir k¿­¿lme yaĺanmĕĺtĕr. ¥zkaynak ve aktif 

k©rlĕlĕķĕnda varlĕk yºnetim ĺirketleri gºrece y¿ksek k©rlĕlĕķa sahiptir. 

Son yĕllardaki finansal ve makroekonomik istikrar ortamĕnda, k¿resel likiditenin de katkĕsĕyla, 

T¿rkiyeõde para piyasalarĕ likit bir seyir izlemektedir. Sermaye piyasalarĕnĕn ºnemli bir 

bºl¿m¿n¿ oluĺturan ĸMKB, T¿rkiye ekonomisinin dinamik yapĕsĕnĕ yansĕtmakta  ve bºlgesel 

anlamda giderek daha da ºnemli bir role sahip olmaktadĕr. ĸMKBõnin geliĺiminde, banka 

hisseleri ºnemli bir katkĕ saķlamakta ve kriz ortamĕnda bankacĕlĕk sektºr¿ne olan g¿venin 

yansĕmasĕ olarak, ĸMKBõde b¿y¿k ilgi gºrmektedir.  

Bankalarĕn aktif b¿y¿kl¿ķ¿ndeki geliĺmelere paralel ve ihtiyatlĕ ve kontroll¿ b¿y¿me 

politikalarĕna baķlĕ olarak ĺube ve personel sayĕsĕ ºnceki yĕllara gºre sĕnĕrlĕ bir b¿y¿me 

gºstermiĺtir. Alternatif daķĕtĕm kanallarĕndaki istikrarlĕ b¿y¿me ĺubesiz bankacĕlĕķĕn gelecek 

dºnemde daha da ºnem kazanacaķĕna iĺaret etmektedir. K¿resel krize paralel geliĺen 

olumsuz ­evre koĺullarĕna raķmen 2009 yĕlĕnda sektºr¿n finansal saķlamlĕk gºstergelerinde 

olumlu bir seyir yaĺanmĕĺtĕr. Sektºr¿n ºzkaynaklarĕ artmĕĺ, y¿ksek bor­ ºdeyebilirlik kapasitesi 

devam etmiĺtir. Sĕnĕrlĕ kur riskine sahip sektºrde, k©rlĕlĕk rasyolarĕ 2009 yĕlĕnda artĕĺ gºstermiĺtir. 

2009 yĕlĕnda, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, ge­tiķimiz yĕla gºre %50,9 oranĕnda 

artarak 20 milyar TL d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr.  

Se­ilmiĺ Bankacĕlĕk Sektºr¿ Gºstergeleri 

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 

!ËÔÉÆ "İÙİÍÅÓÉ ɉ"ÉÒ vÎÃÅËÉ 9ąÌÁ 'ĘÒÅɊ 32,8 22,8 16,4 26,0 18,9 17,0 17,4 13,9 

+ÒÅÄÉ "İÙİÍÅÓÉ ɉ"ÉÒ vÎÃÅËÉ 9ąÌÁ 'ĘÒÅɊ 57,4 40,0 30,4 28,7 14,6 7,4 4,0 6,9 

Krediler/Mevduat 62,2 71,2 80,0 80,8 78,4 78,7 76,8 76,3 

3ÅÒÍÁÙÅ 9ÅÔÅÒÌÉÌÉøÉ 3ÔÁÎÄÁÒÔ 2ÁÓÙÏÓÕ 23,7 22,3 18,9 18,0 18,5 19,2 20,0 20,5 

4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ4ÏÐÌÁÍ 9ÁÂȢ +ÁÙÎÁËÌÁÒ 15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3 

Yab. ParÁ .ÅÔ 'ÅÎÅÌ 0ÏÚȢ ȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -0,2 0,5 -0,3 0,0 0,6 0,5 0,6 0,1 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą dĥÌÅÍÌÅÒȾ4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÌÅÒ 55,5 66,3 66,3 64,9 70,1 67,5 78,8 69,5 

4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒȾ"ÒİÔ +ÒÅÄÉÌÅÒ 4,8 3,8 3,5 3,6 4,5 4,9 5,3 5,3 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą !ËÔÉÆ +ÝÒÌąÌąøą ɉ2/!Ɋ 1,7 2,5 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą vÚËÁÙÎÁË +ÝÒÌąÌąøą ɉ2/%Ɋ 10,9 19,2 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2 20,2 

Sektºr¿n aktif getirisi kriz dºneminde y¿kselmekle birlikte, reel kesim ĺirketlerinin altĕnda 

seyretmektedir. ¥te yandan, bankacĕlĕk ve reel kesim kaldĕra­ gºstergeleri her iki kesimin 

b¿y¿me potansiyeli bulunduķunu gºstermektedir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kaldĕra­ oranlarĕ 

Fransa, ĸngiltere, ABD gibi ¿lkelerin olduk­a gerisinde bulunmaktadĕr.  

Kaldĕra­ Oranlarĕ ve K©rlĕlĕk 

 

 

 

 

Toplam aktifler  2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %13,8 b¿y¿rken, aktif kalemleri i­inde en 

y¿ksek b¿y¿me menkul kĕymetler portfºy¿nde ger­ekleĺmiĺtir. Toplam aktiflerin daķĕlĕmĕnda 

yĕl boyunca kredilerden nakit deķerlere ve menkul kĕymetler portfºy¿ne doķru bir kayma 

yaĺanmĕĺtĕr. Menkul kĕymetler portfºy¿ne yapĕlan plasmanlarda 2009 yĕlĕndaki belirgin artĕĺ 

ile kredilerdeki yavaĺlama birlikte deķerlendirildiķinde, aracĕlĕk fonksiyonu a­ĕsĕndan 

olumsuz bir gºr¿n¿m ortaya ­ĕkmaktadĕr. 2009 yĕl sonu itibarĕyla, bankalarĕn ortalama 

40

60

80

100

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

9ÁÂÁÎÃąKaynaklar/Aktifler(%)

0

2

4

6

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Aktif Getirisi(%)
ReelKesim

"ÁÎËÁÃąÌąËKesimi

"ÁÎËÁÃąÌąË Kesimi 

Reel Kesim 



BDDK v Finansal Piyasalar Raporu-Aralēk 2009 

mev duat faizlerinde 9,9 puan, kredi faizlerinde 6,5 puan d¿ĺme gºr¿lm¿ĺt¿r. Sektºrlere gºre 

kredilerin daķĕlĕmĕnda sanayi sektºr¿n¿n payĕ azalĕrken tarĕm, hizmetler ve bireysel kredilerin 

payĕ artmĕĺtĕr. KOBĸõlere kullandĕrĕlan kredilerin 2009 yĕlĕ boyunca azalmasĕ, KOBĸõlerin reel 

sektºrdeki ºnemi dikkate alĕndĕķĕnda, makroekonomik olumsuz etkilerin oluĺmasĕ ihtimaline 

iĺaret etmektedir. Mevduat ve cari hesaplar 2009 yĕlĕnda %13,2 artmĕĺtĕr. Mevduatĕn 

kompozisyonu incelendiķinde ticari ve diķer kuruluĺlar mevduatĕ ile ºzel cari ve katĕlĕm 

hesaplarĕnĕn diķer mevduat t¿rlerine gºre artĕĺ oranlarĕ y¿ksek olmuĺtur. Dĕĺ piyasalardan 

saķlanan kaynaklar bor­lanma koĺullarĕnĕn zorlaĺmasĕna baķlĕ olarak miktar a­ĕsĕndan 

azalĕrken, ortalama vadesinde de ufak ­aplĕ bir d¿ĺ¿ĺ yaĺanmĕĺtĕr. Toplam kaynaklar i­inde 

%13 civarĕnda aķĕrlĕķĕ olan ºzkaynaklar , 2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %28,3 artĕĺ 

gºstermiĺtir. ¥zkaynak artĕĺĕnda en ºnemli belirleyiciler, dºnem k©rĕnĕn ve menkul deķerler 

deķerleme farklarĕnĕn y¿ksek oranlĕ artmasĕ olmuĺtur.  

Toplam bil©n­o dĕĺĕ iĺlemlerin bil©n­oya oranĕ 2009 yĕlĕ genelinde dalgalĕ bir seyir izlemiĺtir. 

Bil©n­o dĕĺĕ iĺlemler i­inde gayrinakdi krediler ve y¿k¿ml¿l¿klerde sĕnĕrlĕ bir b¿y¿me 

yaĺanĕrken, t¿rev iĺlemlerdeki artĕĺa baķlĕ olarak, taahh¿tler ge­en yĕla gºre %22,5 artmĕĺtĕr. 

T¿rev iĺlemlerde yurt dĕĺĕ ile yapĕlan iĺlemlerin aķĕrlĕkta olduķu gºr¿lmektedir. T¿rev iĺlemlerin 

tezgah¿st¿ piyasa ¿r¿nleri aķĕrlĕklĕ olmasĕ nedeniyle oluĺabilecek risklerin ayrĕca 

deķerlendirilmesi faydalĕ olacaktĕr. 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºrde faktoring ĺirketlerinin finansal gºr¿n¿m¿nde iyileĺme gºzlenirken, 

finansal kiralama ĺirketlerinde  bozulma yaĺandĕķĕ, t¿ketici finansman ve varlĕk yºnetim 

ĺirketlerinin finansal gºr¿n¿m¿nde ise belirgin bir deķiĺiklik olmadĕķĕ gºr¿lmektedir. Bankacĕlĕk dĕĺĕ 

finansal sektºr¿n toplam aktif b¿y¿kl¿ķ¿, 2008 yĕlĕna gºre ºnemli bir deķiĺim gºstermemiĺtir. 

Sektºr¿n sermaye yapĕsĕ g¿­lenmeye devam etmiĺ, alacaklarĕ ise sºz konusu dºnemde 

azalmĕĺtĕr. K¿resel krizin reel sektºre etkileri nedeniyle 2009 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde en y¿ksek 

seviyesine ­ĕkan alacaklarĕn takibe dºn¿ĺ¿m oranĕndaki artĕĺ, yĕlĕn son ­eyreķinde hĕz kesmiĺtir. 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºr¿n k©rlĕlĕķĕ 2008 yĕlĕna gºre azalmĕĺtĕr.  

Sektºr¿n maruz kaldĕķĕ kredi riskinde, 2008 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde baĺlayan y¿kseliĺ, 2009 yĕlĕnĕn 

son ­eyreķinde azalarak devam etmiĺtir.  Bankalarĕn tahsili gecikmiĺ alacaklarĕndaki artĕĺ hĕzĕ bir 

ºnceki dºneme gºre ºnemli ºl­¿de azalmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n tahsili gecikmiĺ alacaklarĕ, 

2009 yĕlĕnĕn dºrd¿nc¿ ­eyreķinde, bir ºnceki ­eyreķe gºre sadece %3,1 oranĕnda artarak 21,9 

milyar TLõye y¿kselmiĺtir. ¥zel karĺĕlĕklarĕn br¿t tahsili gecikmiĺ alacaklara oranĕ yĕlĕn son 

­eyreķinde %83,5 d¿zeyine y¿kselmiĺtir. T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nce 2007 yĕlĕ ve sonrasĕnda 

kullandĕrĕlan bireysel kredilere yºnelik yaĺlandĕrma analizi sonu­larĕna gºre, kullandĕrĕlan bireysel 

kredilerin kalitesi 2007 yĕlĕndan sonraki dºnemde y¿kselmiĺtir. Aralĕk 2009 itibarĕyla uygulanan 

deķiĺik senaryolarda sektºr¿n maruz kalacaķĕ zarar tutarĕ artmakla birlikte, ºzkaynaklarda 

yaĺanan artĕĺĕn daha hĕzlĕ olmasĕ nedeniyle, meydana gelebilecek zararlarĕn ºzkaynaklara oranĕ 

t¿m senaryolar i­in azalmaktadĕr.  

Ticari menkul deķerler portfºy¿, 2009 yĕlĕnĕn dºrd¿nc¿ ­eyreķinde, ºnceki ­eyreķe gºre %22,2 

oranĕnda artarak 147,6 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Kriz sonrasĕ dºnemde artan kredi 

riskinden korunmak amacĕyla, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n, menkul kĕymetlere daha yoķun plasman 

yaptĕķĕ gºr¿lmektedir. Aralĕk 2009 dºnemi i­in piyasa riskine iliĺkin senaryo analizleri, ºzellikle 

DĸBSõte gºr¿len artĕĺĕn, ºzkaynaklardaki artĕĺtan daha hĕzlĕ olmasĕ nedeniyle, genel itibarĕyla 

sektºr¿n piyasa riskine a­ĕk pozisyonunun arttĕķĕnĕ gºstermektedir.   

Yapĕsal faiz oranĕna iliĺkin analizlere gºre, yĕlĕn son ­eyreķinde bir ºnceki ­eyreķe gºre 1 

aylĕk TP a­ĕk pozisyon ile 1-3 aylĕk TP fazla pozisyonda artĕĺ, 1 aylĕk ve 1-3 aylĕk YP a­ĕk 

pozisyonda ise azalĕĺ gºr¿lmektedir.  

2009 yĕlĕ son ­eyreķinde bankalarĕn ikinci vade dilimine iliĺkin likidite bileĺenleri 

incelendiķinde; t¿rev iĺlemlerin azaldĕķĕ, menkul kĕymet portfºy¿n¿n ise arttĕķĕ 
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gºzlenmekted ir. Repo iĺlemlerinden saķlanan fonlarda ortaya ­ĕkan artĕĺ ikinci vadede 

y¿k¿ml¿l¿klerin y¿kselmesine neden olmuĺtur. Bu geliĺmeler sonucunda ikinci vade 

diliminde YP likidite yeterlilik oranĕ 6,7 puan azalĕrken toplam likidite yeterlilik oranĕ 3,5 puan 

artmĕĺtĕr.  

Temel gºsterge yºntemine gºre hesaplanan operasyonel riske esas tutar 2008 yĕlsonunda 

70,6 milyar TL iken, %19,2 oranĕndaki artĕĺla Aralĕk 2009 itibarĕyla 84 milyar TL d¿zeyine 

gelmiĺtir. 

Kullandĕrĕlan kredilere yºnelik yoķunlaĺma analizi sonu­larĕna gºre, 2009 yĕlsonunda, 

bankalarĕn ºzkaynaklarĕnĕn %10õundan b¿y¿k kredilerin, toplam ºzkaynaklara oranĕ, yĕlĕn 

¿­¿nc¿ ­eyreķine gºre 6,2 puan azalarak %30õa, toplam kredilere oranĕ ise 1,5 puan 

azalarak %7,7õye gerilemiĺtir. Kredi yoķunlaĺmasĕ sektºrel bazda incelendiķinde ise toplam 

kredilerin yaklaĺĕk %30õnun konut, ihtiya­ ve diķer bireysel krediler ile kredi kartlarĕndan 

oluĺtuķu gºr¿lmektedir.  

Eyl¿l 2009õda %20 olan bankacĕlĕk sektºr¿ sermaye yeterlilik oranĕ son ­eyrekte 0,5 puan 

artmĕĺ ve yĕlsonu itibarĕyla %20,5 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Y¿ksek sermaye yeterliliķi ile ­alĕĺan 

sektºr¿n ihtiyatlĕ yaklaĺĕmĕnĕn devam ettiķi gºr¿lmektedir. T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿ aynĕ 

zamanda y¿ksek sermaye kalitesine sahiptir. ¥zkaynak toplamĕnĕn %90,5õi ana sermaye 

kalemlerinden oluĺmaktadĕr. ¥denmiĺ sermaye ve yedek ak­eler toplamĕ ºzkaynaķĕn 

%79,8õini teĺkil etmektedir. Kuruluĺlara sermayenin ­eĺitlendirilmesi imk©nĕ saķlayan ancak 

sermaye kalitesine muhtemel olumsuz etkilerinden dolayĕ bazĕ otoritelerce endiĺeyle 

karĺĕlanan melez (hibrid) sermaye ara­larĕ ise T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde sĕnĕrlĕ d¿zeydedir. 

Sektºr¿n birincil sermaye benzeri bor­ tutarĕ yalnĕzca 148 milyon TLõdir. ĸkincil sermaye 

benzeri bor­ toplamĕ ise 6,1 milyar TL d¿zeyinde olup, dikkate alĕnan kĕsmĕ itibarĕyla 

ºzkaynaķĕn %4,8õini oluĺturmaktadĕr. 

Bankacĕlĕk sektºr¿nde maruz kalĕnan riskler sebebiyle bulundurulmasĕ gereken asgari 

sermayenin %83õ¿ kredi riskinden, %4,4õ¿ piyasa riskinden, %12,6õsĕ ise operasyonel riskten 

kaynaklanmaktadĕr. Son ­eyrekte sektºr¿n kredi riski ve piyasa riskine esas tutarlarĕndaki 

artĕĺ oranlarĕ sĕrasĕyla %3,5 ve %0,2 d¿zeyindedir. Sektºr¿n kredi hacminde, 2008 yĕlĕ ¿­¿nc¿ 

­eyreķinden itibaren gºr¿len en y¿ksek b¿y¿me oranĕnĕn da etkisiyle, kredi riskine esas 

tutar ºnceki ­eyreklerde gºr¿lenin ¿zerinde bir oranda artmĕĺtĕr.  

2009 yĕlsonunda, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, ge­tiķimiz yĕlsonuna gºre %50,9 

oranĕnda artarak 20 milyar TL d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr. Son ­eyrekte, bir ºnceki ­eyreķe gºre 

dºnem net k©rĕnda meydana gelen artĕĺ ise %29,7 d¿zeyindedir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aktif 

ve ºzkaynak k©rlĕlĕķĕnda, 2008 yĕlĕnda gºr¿len d¿ĺme eķilimi, sektºr¿n dºnem net k©rĕndaki 

artĕĺla birlikte 2009 yĕlĕ ilk ­eyreķinden itibaren y¿kselme eķilimine dºnm¿ĺt¿r. Sºz konusu 

oranlar, Aralĕk 2009 itibarĕyla sĕrasĕyla %2,6 ve %20,2 d¿zeyindedir. 

Ekonometrik model kullanĕlarak hazĕrlanan senaryo testleri, 2009 Aralĕk ayĕ itibarĕyla mevcut 

portfºy ¿zerinde uygulandĕķĕnda, tahmini toplam zararĕn en y¿ksek olduķu senaryonun, 

y¿ksek faiz artĕĺĕ senaryosu olduķu gºzlenmektedir. ĸMKBõde d¿ĺ¿ĺe iliĺkin senaryolarda 

tahmini zarar kĕsĕtlĕ kalmakta ve uzun bir dºneme yayĕlan d¿ĺ¿ĺ¿n zarar etkisi, kĕsa dºnemli 

ani d¿ĺ¿ĺlerden daha y¿ksek ­ĕkmaktadĕr. Tahmini SYR ¿zerindeki etkiler, tahmini zarar 

sonu­larĕ ile paralel yºndedir.   
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1 MAKRO FĸNANSAL ¢ER¢EVE 

1.1 K¿resel ¢er­eve 

1.1.1 Makroekonomik Geliĺmeler ve Riskler 

K¿resel ekonominin 2009 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde baĺladĕķĕ gºreli toparlanmanĕn, ¿retim ve 

ticaretteki artĕĺla devam ettiķi gºr¿lmektedir. Bºlgesel farklĕlĕklar arz etmekte birlikte, 2009 yĕlĕnĕn 

¿­¿nc¿ ve dºrd¿nc¿ ­eyrek b¿y¿me rakamlarĕ bu eķilimi teyit etmektedir. Ayrĕca ge­ici 

¿retim ve ticaret verileri de bu yºnde iĺaretler sunmaktadĕr. Buna ilaveten ABD ekonomisinin 

2009 yĕlĕ sonlarĕnda arz ettiķi gºreli olumlu gºr¿n¿m, 2010 yĕlĕ tahminlerinin yukarĕ yºnl¿ revize 

edilmesine neden olmuĺtur. Nitekim IMF k¿resel ekonomik aktiviteye yºnelik 2009 yĕlĕ 

ºngºr¿s¿n¿ deķiĺtirmezken, 2010 ve 2011 yĕllarĕna yºnelik tahminlerini yenilemiĺtir. Buna gºre, 

d¿nya hasĕlasĕnĕn 2009 yĕlĕ i­in %0,8 oranĕndaki daralmanĕn ardĕndan, 2010 yĕlĕnda %3,9, 2011 

yĕlĕnda da %4,3 oranĕnda b¿y¿mesi ºngºr¿lmektedir. 2010 yĕlĕ i­in hasĕla artĕĺĕ, geliĺmekte olan 

ekonomiler  i­in %6, geliĺmiĺ ¿lkeler i­in %2,1 olarak tahmin edilmektedir K¿resel ekonomik 

aktivitenin beklenenden hĕzlĕ toparlanmasĕnda, baĺta Asya ekonomikleri olmak ¿zere 

geliĺmekte olan ekonomilerin performanslarĕ etkili olmuĺtur. 

Grafik 1.1-1: K¿resel B¿y¿me Eķilimleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve BDDK  

K¿resel ekonomide ¿retimin gºreli toparlanma eķilimi, aylĕk verilerde de gºzlenmektedir.  IMF 

tarafĕndan derlenen ayĕlĕk sanayi ¿retim endekslerinin d¿zeltiĺmiĺ serileri incelendiķinde, 2009 

yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕnda baĺlayan artĕĺĕn s¿rd¿ķ¿ izlenmektedir. 

ABDõde 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde b¿y¿me hĕzĕnda bir artĕĺ yaĺanmĕĺ ve iktisadi koĺullardaki 

geliĺime baķlĕ olarak son altĕ yĕlĕn en y¿ksek yĕllĕklandĕrĕlmĕĺ b¿y¿me hĕzĕna bu ­eyrekte ulaĺĕlmĕĺtĕr 

(%5,7). Bu geliĺmede, stok deķiĺiminin ve bir ºnceki ­eyrekten daha d¿ĺ¿k olsa da ºzel t¿ketim 

artĕĺĕnĕn etkili olduķu gºr¿lmektedir. 

Japonyaõda ise, iktisadi faaliyetlerin 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde ve 2010 yĕlĕnĕn ilk aylarĕnda 

gºreli bir iyileĺme eķilimine girdiķi gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕ son ­eyreķine iliĺkin olarak ºzel 

t¿ketimde beklenen artĕĺĕn bu geliĺmede belirleyici olduķu ifade edilmektedir. Ayrĕca, b¿y¿me 

performasĕndaki geliĺmede dĕĺ talepteki artĕĺĕn da etkili olduķu gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕnĕn son 

­eyreķi itibarĕyla net ihracatĕn,  yĕllĕk b¿y¿meye katkĕsĕ, bir ºnceki ­eyrekte %1 olan d¿zeyinden 

%2õye y¿kselmiĺtir. 

ĸngiltereõde 2009 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde %0,3 oranĕnda k¿­¿len GSYHõnin, yĕlĕn dºrd¿nc¿ 

­eyreķinde %0,3 oranĕnda b¿y¿d¿ķ¿ gºr¿lmektedir. Geliĺmiĺ ekonomiler i­erisinde 

toparlanma eķilimi gºreli olarak en zayĕf ¿lke konumunda olan ĸngiltereõde sºz konusu 

durumun temel gerek­esi olarak, hizmetler sektºr¿ndeki d¿ĺ¿k performans gºsterilmektedir. 
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Gºreli canlanma ise esas olarak hanehalkĕ t¿ketiminden (artĕĺ %0,4) ve kamu 

harcamalarĕndan (artĕĺ %1,2) kaynaklanmaktadĕr. 

Geliĺmekte olan ¿lkelere bakĕldĕķĕnda ise, baĺta Asya ¿lkeleri olmak ¿zere hĕzlĕ bir toparlanma 

gºr¿lmektedir. K¿resel ticaret hacmindeki artĕĺ bu ekonomilerin b¿y¿me performansĕna olumlu 

katkĕ saķlamaktadĕr. ¢in 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde %10,7 oranĕnda yĕlĕn tamamĕnda ise, %8,7 

d¿zeyinde bir b¿y¿me performansĕ gºstermiĺtir. Latin Amerika ¿lkelerinde de ekonomik 

aktivitenin g¿­lendiķi gºr¿lmektedir. Brezilyaõda sanayi ¿retimi Aralĕk 2009 dºneminde bir 

ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %19 oranĕnda artarken,  Arjantinõde bu oran %10,3 olarak 

ger­ekleĺmiĺtir. Meksikaõda ise, sanayi ¿retimindeki daralmanĕn yavaĺladĕķĕ gºzlenmektedir. 

Grafik 1.1-2: K¿resel B¿y¿me Oranlarĕ Oynaklĕķĕ ve JPMI ¦retim Endeksleri 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve B loomberg   

K¿resel ºl­ekte ekonomik aktivitenin aylĕk sĕklĕkta izlenmesinde yararlanĕlan JPMI global 

endeksi, 2009 yĕlĕ Mayĕs ayĕndan bu yana eĺik deķer olan 50õnin ¿zerinde ger­ekleĺmekte ve 

2010 yĕlĕ Ocak ayĕ itibarĕyla artĕĺ eķilimini korumaktadĕr. OECD bºlgesi bileĺik ºnc¿ gºstergelerin 

seyri incelendiķinde benzer tespitlerde bulunmak m¿mk¿nd¿r. OECD ºnc¿ gºstergelerine 

gºre, geliĺmiĺ ekonomilerde ekonomik aktivitenin 2009 yĕlĕ baĺĕndan itibaren 6 ila 9 ay gibi bir 

dºnem sonrasĕnda toparlanacaķĕ tespit edilmiĺtir. Sonraki aylara iliĺkin ºnc¿ gºstergeler de de 

artĕĺ eķiliminin korunduķu gºr¿lmektedir. Geliĺmekte olan ekonomilere bakĕldĕķĕnda ise, T¿rkiye 

ve ¢inõde ºnc¿ gºstergelerin gºreli bir yavaĺlamaya girdiķi diķer ekonomilerde ise k¿resel 

eķilime paralel bir seyir izlendiķi tespit edilmektedir. 

Grafik 1.1-3: OECD Bileĺik ¥nc¿ Gºstergeleri 

 

 

 

 

  

 

 

 

Kaynak: OECD  

B¿y¿me performanslarĕndaki bºlgesel deķiĺkenlik temelde, kriz ºncesi konumun, krizin yarattĕķĕ 

daralmanĕn ve kriz sonrasĕ uygulanmakta olan para ve maliye politikalarĕnĕn yoķunluķu ile 
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uyumluluk arz etmektedir. Bu durumu m¿teakiben bir diķer sorun, ekonomi politikalarĕnda 

daha ihtiyatlĕ ve kontroll¿ bir dºnemde ge­iĺte izlenecek yol ve bunun b¿y¿me ¿zerindeki 

etkileri olarak gºr¿lmektedir. Nitekim b¿y¿me performanslarĕnda bu dºnemde de farklĕ bir 

ayrĕĺma olasĕdĕr. Ayrĕca, son dºnemde Euro Alanĕnda yaĺanan geliĺmeler, sºz konusu alan 

i­erisinde farklĕ hususlardan kaynaklanan makroekonomik istikrarsĕzlĕklarĕn varlĕķĕnĕ daha da 

belirgin hale getirmektedir. Euro Alanĕnda (EA) bazĕ ¿lkelerin kamu kesimi dengelerindeki 

bozulma iyice belirginleĺirken, AB tarafĕndan 1997 yĕlĕndan itibaren uygulanmakta olan ĸstikrar 

ve B¿y¿me Paktĕ (Stability and Growth Pact) ­er­evesinde baĺta Yunanistan olmak ¿zere 

Romanya, Litvanya gibi ¿lkelerin aĺĕrĕ kamu a­ĕklarĕ konusunda ­alĕĺmalar y¿r¿t¿lmeye 

baĺlanmĕĺtĕr. Nitekim 16 Ĺubat 2010 tarihinde Birliķin, Euro Alanĕ bakanlarĕ ve ekonomi ve maliye 

bakanlarĕ komitesi, Yunanistanõĕn kamu a­ĕklarĕ ve bor­ stokunu g¿ndeme almĕĺ ve d¿zeltici 

tedbirlere yºnelik 2012 yĕlĕna kadar uzanan bir takvim belirlemiĺtir. Ayrĕca Romanya, Litvanya 

ve Malta i­in kamu bor­ yºnetimine yºnelik tavsiye kararlarĕ almĕĺtĕr.  

K¿resel krizin etkilerinin halen s¿rd¿ķ¿ bir konjonkt¿rde, 2010 yĕlĕ Mart ayĕnĕn ikinci yarĕsĕnda, 

Yunanistanõĕn ekonomik  sorunlarĕnĕn ­ºz¿m¿ i­in IMFõden destek alabileceķi de a­ĕklanmĕĺtĕr. 

Bu ­er­evede IMFõnin, Euro Alanĕyla ve AB ile ilgili  temel tespitlerine bakĕldĕķĕnda, ºncelikle  

finansal mimarinin tamamen yeniden gºzden ge­irilerek baĺta sĕnĕr ºtesi bankalara m¿dahele 

edebilecek kapasitenin oluĺturulmasĕ gerektiķi ifade edilmiĺtir. Ek olarak, AB'nin ekonomik 

politika koordinasyonunu da g¿­lendirmesinin ĺart olduķu belirtilirken, ºnceliklerin b¿y¿menin 

hĕzladĕrĕlarak iĺsizliķin ºnlemesi bi­iminde oluĺmasĕ  gerektiķi ifade edilmiĺtir.  

Mevcut likidite ve ekonomik aktivitenin 2010 itibarĕyla artacaķĕna yºnelik beklentiler, k¿resel 

ºl­ekte fiyatlar genel seviyesi ¿zerinde bir baskĕ yaratmaktadĕr. Ayrĕca, baĺta petrol olmak 

¿zere enerji fiyatlarĕnda gºzlenen artĕĺ da bu s¿reci hĕzlandĕrmaktadĕr. Nitekim, IMF 2010 yĕlĕ i­in 

fiyat tahminlerini yukarĕ ­ekmiĺ ve geliĺmiĺ ekonomilerde T¦FE enflasyonunu %1,3, geliĺmekte 

olan ¿lkeler i­in ise %6,2 olarak a­ĕklamĕĺtĕr.  

Grafik 1.1-4: K¿resel T¦FE Deķiĺimleri ve Eķilimler 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve BDDK , T: Tahmin.  

Ekonomik alanlar itibarĕyla T¦FE geliĺmelerine bakĕldĕķĕnda ABDõde 2009 Aralĕk ayĕnda T¦FE 

enflasyonunun %2,7õye y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. Fiyat artĕĺĕndaki bu hĕzlanmada t¿m mal 

gruplarĕnĕn katkĕsĕ sºz konusudur. Japonyaõda ise, fiyatlardaki d¿ĺ¿ĺ s¿rmektedir. Aralĕk 2009 

itibarĕyla t¿ketici fiyatlarĕ %1,7 oranĕnda gerilemiĺtir. ĸngiltereõde ise, zayĕf b¿y¿me 

performansĕna raķmen ºzellikle konut fiyatlarĕndaki artĕĺĕn etkisiyle enflasyon hĕzlanmĕĺ ve Aralĕk 

2009õda %2,9 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Euro Alanĕnda ise, genel olarak baz etkisi neticesinde 

uyumlaĺtĕrĕlmĕĺ t¿ketici fiyatlarĕ endeksi enflasyonunda bir artĕĺ gºzlenmektedir. 

Geliĺmekte olan ¿lkelere bakĕldĕķĕnda ise, Aralĕk 2009 itibarĕyla T¦FE enflasyonu Brezilyaõda  %4 

ve Arjantinõde gºrece g¿­l¿ talebin de etkisiyle %7,7 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Meksikaõda ise 
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enflasyonist baskĕlarĕn azaldĕķĕ ve Aralĕk 2009 itibarĕyla T¦FE artĕĺĕnĕn %3,6 olduķu gºr¿lmektedir. 

¢inõde geniĺlemeci politikalarĕn bir etkisi olarak negatif olan enflasyonun, Aralĕk 2009 

dºneminde keskin bir hĕzlanma ile %1,9 olarak ger­ekleĺtiķi gºzlenmektedir.  

Grafik 1.1-5: D¿nya Ticaret Hacmi ve Cari ĸĺlemler Dengesi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: WTO ve IMF  

K¿resel ekonomi i­in temel risk alanlarĕndan birini oluĺturan ticarette korumacĕ eķilimlerdeki 

artĕĺa karĺĕ uluslararasĕ ºl­ekte gºsterilen hassasiyet, ticaretin yeniden canlanmasĕnda ºneli rol 

oynamĕĺtĕr. D¿nya Ticaret ¥rg¿t¿ verilerine gºre 2009 yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinden itibaren mal 

ihracatĕ hacminde artĕĺ gºzlenmiĺtir. 2009 yĕlĕnĕn ikinci ve ¿­¿nc¿ ­eyreklerinde gºzlenen artĕĺa 

raķmen, ticaretteki daralma belirgin bir bi­imde gºr¿lmektedir.  

Bu ­er­evede, 2007 yĕlĕ itibarĕyla en y¿ksek cari iĺlemler a­ĕķĕ veren 10 ¿lkenin toplam a­ĕķĕnĕn 

1,2 trilyon dolardan 2010 yĕlĕ itibarĕyla 0,7 trilyon dolara gerilemesi beklenirken, aynĕ ¿lkeler i­in 

ºngºr¿len a­ĕk tutarĕnĕn 2014 yĕlĕnda 1,5 trilyon dolara y¿kseleceķi tahmin edilmektedir. 

Tablo 1.1-1:  Y¿kselen Ekonomilere Yºnelik Sermaye Hareketleri 

  Milyar Dolar   $ÅøÉĥÍÅ 

  2008 2009GT 2010T 2011T   2009GT 2010T 2011T 

vÚÅÌ 3ÅÒÍÁÙÅ 'ÉÒÉĥÌÅÒÉ 667.1 435.2 721.6 797.9   -34.8 65.8 10.6 

  6ÁÒÌąË 9ÁÔąÒąÍą 413.4 462.8 562.4 597.3   11.9 21.5 6.2 

     $ÏøÒÕÄÁÎ 9ÁÔąÒąÍ 506.6 343.7 456 497.5   -32.2 32.7 9.1 

     0ÏÒÔÆĘÙ 9ÁÔąÒąÍ -93.2 119.2 106.4 99.7   -227.9 -10.7 -6.3 

  vÚÅÌ +ÒÅÄÉ 253.7 -27.6 159.2 200.6   -110.9 -676.8 26.0 

     Ticari Banka 123.7 -60 54.5 67.7   -148.5 -190.8 24.2 

     $ÉøÅÒ 130 32.4 104.7 133   -75.1 223.1 27.0 

Resmi  57.2 68 55.8 35.3   18.9 -17.9 -36.7 

  5ÌÕÓÌÁÒ ÁÒÁÓą &ÉÎȢ +ÕÒȢ 26.5 45 26.9 12   69.8 -40.2 -55.4 

    $ÉøÅÒ dËÉÌÉ !ÎÌÁĥÍÁȢ 30.7 23.1 28.8 23.3   -24.8 24.7 -19.1 

9ÅÒÌÅĥÉËÌÅÒÃÅ 9ÕÒÔÄąĥąÎÄÁ 6ÁÒÌąË 9ÁÔąÒąÍą -219.1 -139.6 -235.8 -260.5   -36.3 68.9 10.5 

9ÅÒÌÅĥÉËÌÅÒ .ÅÔ "ÏÒë -641.8 -166.5 -309.3 -347.2   -74.1 85.8 12.3 

Rezervler (- ÁÒÔąĥɊ -448.5 -587.1 -606.3 -583.6   30.9 3.3 -3.7 

Kaynak: I IF, GT: Ger­ekleĺme Tahmini, T: Tahmin.  

Dĕĺ ticaretteki daralamaya paralel bir bi­imde uluslar arasĕ sermaye hareketlerinde de ve 

ºzellikle y¿kselen piyasa ekonomilerine yºnelik sermaye hareketlerinde keskin bir yavaĺlama 

gºzlenmiĺtir. Ancak, y¿kselen ekonomilere yºnelik sermaye hareketlerindeki yavaĺlama ilk 

baĺta tahmin edildiķi kadar keskin ve kalĕcĕ olmamĕĺtĕr. K¿resel sermaye hareketlerinde 

gºzlenen bu geliĺmede baĺta Asya ¿lkeleri olmak ¿zere sºz konusu ekonomilerin krize karĺĕ arz 

ettikleri diren­ ve kararlĕlĕk etkili olmuĺtur. IIFõnin Ocak 2010 dºnemi tahminlerine gºre, 2009 

yĕlĕnda 435,2 milyar dolara kadar gerileyen ºzel (net) sermaye giriĺleri, sºz konusu yĕl i­erisinde 

gºsterdikleri toparlanma eķilimini 2010 ve 2011 yĕlĕnda da s¿rd¿recektir. Bu ­er­evede 

y¿kselen piyasa ekonomilerine yºnelik ºzel sermaye giriĺlerinin 2010 yĕlĕnda 721,6 milyar dolar, 
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2011 yĕlĕnda da 797,9 milyar dolar olacaķĕ tahmin edilmektedir. T¿m bu artĕĺa raķmen 2007 

yĕlĕnda 1,3 trilyon dolar olan seviyenin olduk­a altĕnda kalĕnacaķĕ gºr¿lmektedir.  

Grafik 1.1-6: Y¿kselen Ekonomilere Net ¥zel Sermaye Giriĺleri  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: I IF 

Y¿kselen ekonomilere yºnelik ºzel sermaye giriĺlerinin yeniden 2007 seviyesine dºnmesinin 

zaman almasĕ beklenmektedir. Bu durumun ana gerek­eleri ise; y¿kselen ekonomilerin gºreli 

g¿­l¿ performansĕna raķmen temel makroekonomik risklerin ge­erli olmasĕ, halen y¿kselen 

ekonomilerin fon talebinin d¿ĺ¿k olmasĕ, dĕĺ finansmanĕn arz yºnl¿ daralmasĕnĕn ge­erli olmasĕ 

ile y¿kselen piyasa ekonomilerinde yurt i­i para biriminin aĺĕrĕ deķerlenmesine karĺĕ veya bazĕ 

sektºrlerdeki ĕsĕnmalarĕn ºn¿ne ge­ilmesi ­er­evesinde ekonomi politikalarĕnda sermaye 

hareketlerini sĕkĕlaĺtĕran tedbirlere yer verilmesi olarak sĕralanmaktadĕr. 

Tablo 1.1-2:  Bºlgeler ĸtibarĕyla Net Sermaye Akĕmlarĕ 

 

Milyar Dolar  9İÚÄÅ $ÅøÉĥÍÅ 

2008 2009GT 2010T 2011T 2009GT 2010T 2011T 

vÚÅÌ 3ÅÒÍÁÙÅ !ËąÍÌÁÒą 667,1 435,2 721,6 797,9  -34,8 65,8 10,6 

   Latin Amerika 130,6 135,7 176,5 172,5  3,9 30,1 -2,3 

   9İËÓÅÌÅÎ !ÖÒÕÐÁ 267,4 20,3 174,6 243,5  -92,4 760,1 39,5 

    !ÆÒÉËÁ ÖÅ /ÒÔÁ $ÏøÕ 105,5 43,0 68,5 82,8  -59,2 59,3 20,9 

   9İËÓÅÌÅÎ !ÓÙÁ 163,6 236,3 302,0 299,1  44,4 27,8 -1,0 

Resmi !ËąÍÌÁÒ 57,2 68,0 55,8 35,3  18,9 -17,9 -36,7 

   Latin Amerika 14,0 21,8 14,7 17,3  55,7 -32,6 17,7 

   9İËÓÅÌÅÎ !ÖÒÕÐÁ 20,7 33,8 18,4 -1,1  63,3 -45,6 -106,0 

    !ÆÒÉËÁ ÖÅ /ÒÔÁ $ÏøÕ 3,5 1,8 6,3 4,8  -48,6 250,0 -23,8 

   9İËÓÅÌÅÎ !ÓÙÁ 19,1 10,7 16,4 14,2  -44,0 53,3 -13,4 
Kaynak: I IF, GT:Ger­ekleĺme Tahmini, T: Tahmin. 

¥zel (net) sermaye akĕmlarĕna bºlgeler itibarĕyla bakĕldĕķĕnda 2008-2009 dºneminde en keskin 

daralmanĕn òY¿kselen Avrupaó bºlgesinde ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir. 2010 ve 2011 itibarĕyla 

ºzel sermaye hareketlerinde ºngºr¿len toparlanmaya da en ºnemli katkĕnĕn bu bºlgeden 

olacaķĕ tahmin edilmektedir. Y¿kselen Asya ekonomilerine yºnelik sermaye hareketlerinin ise 

2009 yĕlĕndan itibaren ulaĺtĕklarĕ seviyeyi gºreli olarak g¿­lendirerek s¿rd¿rmesi beklenmektedir. 

¥zel sermaye hareketlerindeki artĕĺa baķlĕ olarak resmi akĕmlarĕn tedrici bir bi­imde azalmasĕ 

da ºngºr¿lmektedir.  
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Kutu 1: Maliye Politikasĕ ¢ĕkĕĺ Stratejileri  

T¿md¿nyada, para ve maliye politikalarĕ k¿resel ekonomik krize yºnelik olarak yoķun bir bi­imde 

kullanĕlmĕĺtĕr. ¥ncelikle geliĺmiĺ ekonomiler, krizin ilk anlarĕnda likidite sorununu aĺmak amacĕyla kullnĕlan 

para politikasĕna ek olarak, ekonomik aktivitedeki yavaĺlamanĕn ve artan iĺsizliķin ºn¿ne ge­ebilmek 

amacĕyla  geniĺlemeci maliye politikasĕ uygulamalarĕna baĺvurmuĺlardĕr. Daha sonra yaĺanan krizin 

diķer ekonomileri de etkilemesine baķlĕ olarak geliĺmekte olan ekonomilerde de belirli d¿zeyde kamu 

harcamalarĕnda artĕĺlar veya kamu dengesinin bozulmasĕna yol a­an tedbirler gºzlenmiĺtir. Bu 

­er­evede, 2007 yĕlĕ sonrasĕnda bir­ok ¿lkede kamu bor­ stokunda belirgin artĕĺlar gºzlenmiĺtir. Reinhart 

ve Rogoff (2010) krizi daha derin hisseden ekonomilerin 2007 -2009 dºnemi k¿m¿latif kamu bor­ 

stokundaki reel artĕĺĕ %75 olarak hesaplarken, diķer ¿lkelerin kamu bor­ stokundaki reel artĕĺĕ %20 olarak 

vermektedirler.  

Grafik: Kamu Bor­ Stoku Reel Artĕĺĕ (2007=100) 

 

Kamu borcundaki artĕĺ ºzellikle geliĺmiĺ ekonomilerin yaĺadĕķĕ daralma ile birleĺince sºz konusu stokun 

GSYH i­erisindeki payĕnĕn artmasĕna neden olmaktadĕr. Kamu borcundaki artĕĺĕn kaynaklarĕna da 

bakĕldĕķĕnda finansal kuruluĺlara saķlanan desteķin ve diķer geniĺlemeci maliye politikasĕ tedbirlerinin 

payĕnĕn y¿ksek olmadĕķĕ, temel artĕĺĕn vergi gelir kaybĕ ve iĺsizlik sigortasĕ benzeri otomatik 

stabilizatºrlerden kaynaklandĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Grafik: Kamu Bor­ Stoku Artĕĺĕnĕn Kaynaklarĕ ve Kamu Bor­ Stoku/GSYH 

  

Gºzlemler kamu bor­ stokunun y¿ksek seyrettiķi ekonomilerin uzun dºnem b¿y¿me performanslarĕnda 

d¿ĺ¿ĺlere iĺaret etmektedir. Reinhart ve Rogoff (2010) br¿t kamu bor­ stoku %90õĕ aĺan ¿lkelerin daha 

d¿ĺ¿k hĕzla b¿y¿d¿klerini ifade etmektedir. Hatta %90õĕn ¿zerindeorana sahip bir geliĺmiĺ ¿lkenin yĕllĕk 

ortalama b¿y¿me hĕzĕ, aynĕ oranĕn %30õun altĕnda olduķu bir ¿lkenin b¿y¿me hĕzĕna gºre, yĕllĕk ortalama 

2 puan d¿ĺ¿k kalmaktadĕr.  

Bu nedenlerden ºt¿r¿ geniĺlemeci maliye politikasĕ uygulamalarĕnĕn sonlandĕrĕlmasĕ ve kamu bor­lanma 

gereķinin ve bor­ stokunun azaltĕlmasĕ, ekonomilerin uzun dºnemli performanslarĕ ve istikrarlarĕ a­ĕsĕndan 

kritik ºnem taĺĕmaktadĕr. Ancak, uygulamaya konulan tedbirlerin ekonomik aktivite ¿zerindeki 

sonu­larĕnĕn daha yeni alĕnmaya baĺlandĕķĕ bir konjonkt¿rde, politika uygulamalarĕndan beklenen 

iyileĺme elde edilmeden, erken va zge­ilmesi de risk olarak gºr¿lmektedir. ABõnin deķerlendirmelerine 

gºre hali hazĕrda, mevcut kriz, uzun dºnem b¿y¿me performansĕnĕ azaltmĕĺtĕr. Bunun baĺlĕca nedeni 
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olarak; issizliķin yarattĕķĕ iĺg¿c¿ndeki nitelik kaybĕ, d¿ĺ¿k yatĕrĕm talebi sonucu mevcut altyapĕ ve makine 

te­hizat stokundaki erime ve azalan Ar-Ge harcamalarĕ neticesinde yeniliklerdeki azalma olarak 

gºsterilmektedir. Bu gibi nedenlerden ºt¿r¿ kamu bor­ stokundaki artĕĺ, iki yºnl¿ risk taĺĕyan bir husus 

haline gelmiĺtir. Maliye politikasĕndaki erken bir ­ĕkĕĺ, b¿y¿meyi yukarĕdaki nedenlerden ºt¿r¿ olumsuz 

etkileyecektir. Ancak, bor­ stokunun belirli d¿zeyleri aĺan bir bi­imde de devam etmesi piyasalar 

¿zerindeki baskĕsĕ nedeniyle ek bir istikrarsĕzlĕk unsuru haline gelme riski de y¿ksektir. Nitekim 2009 yĕlĕnĕn 

ikinci yarĕsĕndan itibaren IMF, Avrupa Komisyonu, G-20, OECD gibi uluslar arasĕ kuruluĺlar kriz 

dºnemindeki politika uygulamalarĕndan ­ĕkĕĺa yºnelik stratejilerin belirlenmesinin gerekliliķi hususunu 

­alĕĺmaktadĕrlar. 

¢ĕkĕĺ konusunda IMF uygulanmasĕ gereken esaslarĕ; (i) kamu bor­ stokunun yºnetilebilir saķlĕklĕ seviyelere 

indirilmesi (ii) saķlĕk ve sosyal g¿venlik harcamalarĕnĕn yeniden yapĕlandĕrĕlarak faaliyet harcamalarĕn 

kontrol altĕnda tutulurken, gelirlerin artĕrĕlmasĕ (iii) aktif-pasif yºnetimin geliĺtirilmesi ve (iv) yeterli sosyal 

g¿venlik aķĕnĕn saķlanmasĕ olarak belirlemiĺtir. Ancak uluslar arasĕ kuruluĺlar uygulanmakta olan 

politikalarĕn b¿y¿me ve sosyal adalet i­in yeni bir perspektif dahilinde sonlandĕrĕlmasĕ gerekliliķini de 

vurgulamaktadĕr. Ayrĕca, ºzellikle AB bºlgesinde politika ­ĕkĕĺ stratejilerinin Birliķin ĸstikrar ve B¿y¿me Paktĕ 

­er­evesinde y¿r¿t¿lmesi gerektiķi ve istihdama iliĺkin hedeflere ulaĺĕlmadan erken sonlandĕrmanĕn 

uygulanmamasĕnĕn yerinde olacaķĕ ifade edilmektedir. Ancak, yine de AB ¿yesi ¿lkelerin en ge­ 2011 

itibarĕyla ­ĕkĕĺ stratejilerini baĺlatmalarĕ ve ¿ye ¿lkeler a­ĕsĕndan yĕllĕk GSYHõnin %0,5õi olacak bir kamu 

dengesi ayarlamasĕnĕn olmasĕ gerektiķi ifade edilmektedir. Ayrĕca destekleyici tedbirler olarak ulusal 

b¿t­e ­er­evelerinin g¿­lendirilmesi ve konsolidasyon stratejilerinin kredibilitesinin artĕrĕlmasĕnĕn 

zorunluluķu belirtilmektedir. Bu ­er­evede, ¿ye ¿lkelerin 2010 yĕlsonuna kadar uyumlaĺtĕrma 

programlarĕnĕ Avrupa Komisyonuna sunmalarĕ beklenmektedir.  

T¿rkiyeõde s¿rd¿r¿len mali disiplin ve ger­ekleĺtirilen ºzelleĺtirmeler yardĕmĕyla, toplam kamu a­ĕķĕna 

iliĺkin Maastricht kriteri tutturulmuĺtur. AB tanĕmlĕ br¿t kamu borcunun GSYHõye oranĕ da hĕzla azalmĕĺ  ve 

AB-27 ortalamalarĕnĕn ­ok altĕna ­ekilmiĺ, net kamu bor­ stoku, hem milli gelire oran olarak, hem de 

mutlak  deķer olarak azalmĕĺtĕr. 2002 yĕlĕnda AB Tanĕmlĕ Genel Yºnetim Bor­ Stoku /GSYH oranĕ %73,7 iken 

bu oran 2008 yĕlĕnda %39,5õe gerilemiĺtir. Bu oran, AB-27 ortalamasĕ olan %61,5õin ve EA ortalamasĕ olan 

%69,9õun belirgin bir bi­imde altĕndadĕr. 2009 ve 2010 yĕlĕndaki artĕĺlar da dikkate alĕnĕrsa kamu bor­ 

stoku konusunda T¿rkiye ekonomisinin hareket alanĕ geniĺtir. Ancak, maliye politikasĕnĕn belirli bir disiplin 

i­erisinde uygulanmasĕ konusunun da bor­ yºnetiminin esasĕ olduķu gºzden ka­mamalĕdĕr. Nitekim bu 

hususta mali kural uygulamasĕna ge­iĺin destekleyici bir unsur olacaķĕ ifade edilmektedir. 

Kaynak:  

IMF Public Information Notice (PIN) No. 10/27 . IMF, The State of Public Finan ces Cross-Country Fiscal Monitor: 

November 2009 .IMF, Exiting from Crisis Intervention Policies . Reinhart  ve Rogoff òGrowth in a Time of Debt ó Ocak  2010,  

Avrupa Konseyi 2967. Ekonomik ve Mali ĸĺler Konsey Sonu­ Raporlarĕ. Hazine M¿steĺarlĕķĕ Kamu Bor­ Raporlarĕ ve Bor­ 

Gºstergeleri Sunumlarĕ 

Grafik 1.1-7: Se­ilmiĺ ¦lkeler ĸtibarĕyla Faiz Oranlarĕ 

  

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Reuters  

Geliĺmiĺ ekonomilerde faiz oranlarĕ incelendiķinde, k¿resel krize ilk tepki olarak uygulamaya 

konulan gevĺek para politikasĕnĕn iki yĕl boyunca s¿rd¿r¿ld¿ķ¿ ve d¿ĺ¿k faiz d¿zeylerinin 

korunduķu gºr¿lmektedir. Ancak 2010 yĕlĕ Ĺubat ayĕnda Fed, k¿resel gevĺek para politikasĕna 

gºreli olarak ara verildiķine iĺaret eden bir faiz artĕrĕmĕna gitmiĺ ve iskonto faiz oranĕnĕ 0,25 puan 

artĕrarak %0,75 seviyesine y¿kseltmiĺtir. Euro Alanĕ ve ABõde ekonomik aktivitedeki 

toparlanmanĕn yavaĺ olmasĕ, Avrupa Merkez Bankasĕnĕn faiz oranlarĕnda bir deķiĺikliķe gitme 

olasĕlĕķĕnĕ azaltmaktadĕr. 
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1.1.2 Finansal Piyasalardaki Geliĺmeler ve Riskler 

Makroekonomik gºr¿n¿mdeki gºreli iyileĺmenin yanĕ sĕra uygulanmakta olan maliye 

politikalarĕnĕn belirli bir bi­imde s¿rd¿r¿leceķine dair iĺaretler, finansal piyasalarda sistemik 

risklerin azalmasĕna neden olmuĺtur. Nitekim finansal piyasalarĕn kriz sonrasĕ yaĺadĕklarĕ dip 

noktasĕ aĺĕlmĕĺ, risk iĺtahĕndaki artĕĺ t¿m menkul kĕymet piyasalarĕnda fiyatlarĕn yeniden bir artĕĺ 

eķilimine girmesine neden olmuĺtur. Bu ­er­evede IMF, k¿resel ºl­ekte piyasa risklerinin 

azaldĕķĕnĕ ifade etmektedir. ABDõnin finansal durumuna iliĺkin olarak hazĕrlanan Finansal Durum 

Endeksi (BFCIUS) 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinden itibaren kriz ºncesi seviyelere ulaĺmĕĺ ve 2010 

yĕlĕnĕn ilk aylarĕnda bu seviyesini korumuĺtur. Ayrĕca, k¿resel ve bºlgesel ºl­ekte sermaye 

piyasasĕ gºstergelerinden MSCI-d¿nya, Avrupa ve Y¿kselen Piyasa bileĺik endeksleri 

incelendiķinde 2009 yĕlĕnĕn hĕzlĕ bir toparlanma yĕlĕ olduķu gºr¿lmektedir. Bununla beraber, sºz 

konusu y¿kseliĺin makro ekonomik temellerden uzaklaĺan bi­imde hĕzlĕ olmasĕ, bu artĕĺĕn yeni bir 

varlĕk fiyat balonu olduķu yºn¿nde deķerlendirmeleri de beraberinde getirmiĺtir. 

Grafik 1.1-8: Bloomberg Finansal Durum Endeksi  ve MSC Endeksleri  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg  

Nitekim, MSCI bºlgesel endekslerine bakĕldĕķĕnda 2010 yĕlĕnĕn ilk iki ayĕnda %4 ila %8 arasĕnda 

gerilemeler gºr¿lmektedir. Fedõin faiz artĕrĕmĕna diķer merkez bankalarĕnĕn nasĕl tepki vereceķi ve 

varlĕk piyasalarĕndaki ikinci bir fiyat balonu riski algĕsĕnĕn nasĕl ĺekilleneceķi ºn¿m¿zdeki dºnemde 

sermaye piyasalardaki fiyat geliĺmelerinde belirleyici olacaktĕr. Bazĕ borsalar da MSCIõdaki genel 

eķilim, farklĕ ĺiddetlerde de olsa gºzlenmiĺtir. 2010 yĕlbaĺĕndan itibaren en b¿y¿k d¿ĺ¿ĺler Almanya 

ve Brezilyaõda ger­ekleĺmiĺtir.  

Tablo 1.1-3: Bazĕ Borsalarda 2010 Ĺubat ĸtibarĕyla Deķiĺimler 
  Ulusal Para Birimi Cinsinden   !"$ $ÏÌÁÒą #dÎÓÉÎÄÅÎ 

  
2008.12/ 
2007.12 

2009.12/ 
2008.12 

2010.02/ 
2009.12   

2008.12/ 
2007.12 

2009.12/ 
2008.12 

2010.02/ 
2009.12 

MSCI-$İÎÙÁ -43,5 31,5 -4,0   -43,5 31,5 -4,0 

MSCI-Avrupa -49,3 32,9 -7,9   -49,3 32,9 -7,9 

MSCI-9İËȢ0ÉÙȢ -54,5 74,5 -5,8   -54,5 74,5 -5,8 

DJI (ABD) -33,8 18,8 -1,5   -33,8 18,8 -1,5 

Nikkei 225 (Japonya) -42,1 19,0 -2,3   -27,7 16,4 0,0 

DAX (Almanya) -40,4 23,8 -6,1   -42,8 25,8 -10,0 

BOLSA (Meksika) -24,2 43,5 -1,5   -40,5 52,5 0,3 

Bovespa (Brezilya) -41,2 82,7 -4,0   -55,3 144,9 -10,2 

dÒÌÁÎÄÁ -66,2 27,0 -2,6   -67,7 30,4 -6,5 

RTS (Rusya) -72,4 128,6 -1,0   -72,4 128,6 -1,0 

d-+" ΣΡΡ ɉ4İÒËÉÙÅɊ -51,6 96,6 -0,8   -63,1 102,5 -1,8 

SÈÅÎÚÅÎ ɉKÉÎɊ -61,8 117,1 -5,9   -59,1 117,1 -6,0 

dÂÅØ ɉdÓÐÁÎÙÁɊ -39,4 29,8 -12,9   -41,9 31,9 -16,5 

PSI BiÌÅĥÉË ɉ0ÏÒÔÅËÉÚɊ -49,7 40,0 -10,1   -51,9 43,8 -13,7 

Atina Bil. (Yunanistan) -65,5 22,9 -15,0   -67,0 26,3 -18,3 
 Kaynak: Bloomberg  
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Bu dºnemde bir diķer ºnemli geliĺme AB ¿yesi Yunanistan, ĸspanya ve Portekizõde 

yaĺanmaktadĕr. Baĺta Yunanistan olmak ¿zere AB ¿lkelerinin kamu kesimi dengelerindeki 

bozulmanĕn ºngºr¿ld¿ķ¿nden daha derin olmasĕ bu ¿lkelerin risklerinin hĕzlĕ bir bi­imde 

artmasĕna neden olmuĺtur. Nitekim bu geliĺmelere paralel bir bi­imde sºz konusu ¿lkelerin 

borsalarĕnda keskin d¿ĺ¿ĺler gºzlenmiĺtir. 

Finansal piyasalarda 2010 yĕlĕnĕn ilk aylarĕnda yaĺanan dalgalanmaya raķmen uygulanmakta 

olan uyumlu para politikalarĕnĕn etkisiyle LIBOR-OIS spreadlerinde belirgin bir artĕĺ 

gºzlenmemiĺtir. Bu ­er­evede kĕsa vadeli spreadler d¿ĺ¿k seviyesini korurken, yine 9 ay ve 12 

ay vade dilimindeki spreadler gºreli d¿zeyde y¿ksek kalmĕĺtĕr.  

Grafik 1.1-9: LIBOR-OIS Spreadleri  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF 

2010 yĕlĕ baĺĕndan itibaren yeni bir varlĕk balonu oluĺtuķuna ve ikinci bir d¿zeltme hareketi ile 

fiyatlarĕn yeniden uyarlanacaķĕna iliĺkin deķerlendirmeler, k¿resel ºl­ekte risk algĕlamasĕnda 

gºreli bir artĕĺa yol a­mĕĺtĕr. Ayrĕca, Euro Alanĕnda ­eĺitli ekonomilerde yaĺanan 

makroekonomik dengesizlikler risk algĕlamasĕnda bozulmalara neden olmuĺtur. ¦lkeler itibarĕyla 

CDS spreadlerinde de benzer geliĺmeler yaĺanmĕĺtĕr. CDS spreadlerdeki geliĺmelerin 

ºn¿m¿zdeki dºnemlerde finansal piyasalardaki d¿zeltmenin boyutuna ve uygulanmakta olan 

ekonomi politikalarĕnĕn s¿rekliliķine baķlĕ olarak ĺekillemesi beklenmektedir. 

Grafik 1.1-10: Risk ve Oynaklĕk Gºstergeleri 

   

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

Kaynak: Bloomberg  ve Reuters  
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Tablo 1.1-5: Se­ilmiĺ Geliĺmiĺ ve Geliĺmekte Olan ¦lke Kurlarĕ 
'ÅÌÉĥÍÉĥ ­ÌËÅ .ÏÍÉÎÁÌ +ÕÒÌÁÒą 

 
2007 2008 114 Hafta 2009 02/2010 %Î 9İËȢ %Î $İĥȢ 

Euro  1.47 1.41  1.47 1.37 1.59 1.25 

Japonya 112.79 90.71  89.80 90.99 112.79 86.78 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 1.99 1.47  1.60 1.56 2.03 1.37 

'ÅÌÉĥÍÅËÔÅ /ÌÁÎ ­ÌËÅ .ÏÍÉÎÁÌ +ÕÒÌÁÒą 

 
2007 2008 114 Hafta 2009 02/2010 %Î 9İËȢ %Î $İĥȢ 

4İÒËÉÙÅ 1.17 1.51  1.49 1.53 1.79 1.15 

Brezilya 1.78 2.37  1.81 1.81 2.47 1.56 

Rusya 24.45 29.01  30.14 29.99 36.20 23.22 

Macaristan 172.66 189.01  183.34 196.82 247.69 144.26 

G.Afrika 6.83 9.72  7.42 7.67 11.10 6.76 

KÉÎ 7.30 6.84  6.83 6.83 7.30 6.82 

Hindistan 39.44 48.44  48.06 46.09 51.69 39.30 

Kaynak: Bloomberg  

Japon Yeni ve Avustralya dolarĕ gibi carry-trade konusu olan kurlara bakĕldĕķĕnda ­apraz kur 

geliĺmelerinin carry tradeõi teĺvik eder yºnde hareket etmeye devam etmektedir. Ancak 

­arpaz kur makaslarĕnĕn 2010 yĕlĕ baĺĕndan itibaren a­ĕlmadĕķĕ da gºr¿lmektedir. 

Grafik 1.1-12: Carry Trade Konusu Se­ilmiĺ Kurlar  

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg  

K¿resel krizin ardĕndan 2009 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕ itibarĕyla yeniden artĕĺ eķilimine giren k¿resel talebin ¿r¿n 

ve enerji fiyat larĕnĕ yeniden bir artĕĺ eķilimine soktuķu gºr¿lmektedir. Enerji fiyatlarĕnda 2005-2007 

dºnemindeki gibi keskin olmamakla birlikte 2009 yĕlĕ baĺĕndan itibaren istikrarlĕ bir artĕĺ eķilimi tespit 

edilmektedir. Bu geliĺmedeki temel belirleyici ise petrol fiyatlarĕndaki 2008 yĕlsonuna gºre % 35 

civarĕndaki artĕĺtĕr.  

 Grafik 1.1-13: Enerji ve Tarĕm Fiyatlarĕ ve Bileĺik Fiyat Endeksleri  
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Tarĕm ve gĕda fiyatlarĕnda kriz sonrasĕnda belirgin bir artĕĺ izlenmemiĺtir. Ancak, 2009 yĕlĕ 

baĺĕndan itibaren yatay ve dalgalĕ bir seyir izleyen GoldmanSachs Tarĕm endeksi 2010 yĕlĕ 

baĺĕnda az da olsa bir artĕĺ yaĺamĕĺtĕr. Bu grupta dikkat ­eken fiyat geliĺmelesi ĺekerde 

yaĺanmaktadĕr. Diķer ¿r¿nlerden farklĕ bir bi­imde, 2009 yĕlĕnda yaklaĺĕk %130 oranĕnda artĕĺ 

gºsteren ĺeker fiyatlarĕ 2010 yĕlĕndan itibaren bir gerileme yaĺamĕĺtĕr. Sºz konusu ¿r¿n fiyatĕnda 

diķer tarĕmsal ¿r¿n fiyatlarĕna gºre daha dalgalĕ bir seyir gºzlenmektedir. 

Grafik 1.1-14: Kĕymetli Maden, End¿striyel Metal  Fiyatlarĕ ve Bileĺik Fiyat Endeksleri  

  

End¿striyel metal grubunda yer alan emtianĕn k¿resel ekonomik aktivitedeki ve dĕĺ ticaret 

hacmindeki toparlanmaya daha ­abuk tepki verdiķi gºr¿lmektedir. 2008 yĕlĕ sonundan 

itibaren bakĕr fiyatĕndaki artĕĺ dikkat ­ekicidir. 

Kĕymetli maden fiyatlarĕ yatĕrĕmcĕ tercihlerindeki deķiĺime ve jeopolitik risklerdeki azalmaya 

baķlĕ olarak gºreli bir azalma eķilimine girmiĺtir. Ancak ABD-ĸran iliĺkilerindeki gerginlik ve 

k¿resel makro dengesizliklerin ekonomik bloklar i­erisindeki s¿rd¿r¿lebilirliliķine iliĺkin 

bekleyiĺlerin deķiĺmesi kĕymetli maden fiyatlarĕ ¿zerinde yeniden bir baskĕ yarata bilecektir.  
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Grafik 1.2-2: Sanayi ¦retimi ile Aylĕk Sanayi Sipariĺ ve Ciro Geliĺmeleri 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK  

¦retim endeksi ve kapasite kullanĕm oranĕ endekslerine paralel olarak, toplam s anayi sipariĺ ve 

ciro endeksi, Ĺubat 2009õdan itibaren baĺlayan canlanma eķiliminin Haziran 2009õa kadar 

s¿rd¿rebilmiĺ ve bu tarihten itibaren yerini dalgalanmaya bĕrakmĕĺtĕr. Dolayĕsĕyla, ¿retim, 

kapasite, sipariĺ ve ciro verileri, iktisadi faaliyetteki ĕlĕmlĕ toparlanmanĕn devam ettiķine iĺaret 

etmektedir.  

Reel ekonomiye iliĺkin bu temel verilerdeki geliĺmelerin, ekonomik aktºrlerin bekleyiĺleri 

¿zerindeki yansĕmalarĕnĕ, t¿ketici ve reel kesim g¿ven endeksleri aracĕlĕķĕyla izlemek 

m¿mk¿nd¿r. Her iki endeks in de uzun bir s¿redir 100 puanĕn altĕnda seyretmesi, iki kesimde de 

kºt¿mserliķin devam ettiķi gºstermektedir. Ancak, ekonomik tedbir paketlerinin etkisiyle, 2009 

yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕnda her iki kesimin kºt¿mserlik algĕsĕnda belirgin bir azalma tespit edilmektedir. 

Ocak ve Ĺubat 2010 itibariyle reel kesim g¿ven endeksi tekrar 100 puanĕn ¿zerine ­ĕkarken, 

t¿ketici g¿ven endeksi son birka­ aydĕr yatay seyrini korumaktadĕr. Alĕnan ekonomik tedbirler 

t¿ketici ve reel kesim ¿zerinde kalĕcĕ bir iyimserliķi hen¿z oluĺturamamĕĺtĕr. 

Grafik 1.2-3: T¿ketici ve Reel Kesim G¿veni  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: T¦ĸK, TCMB 

Sanayi ¿retimi, kapasite kullanĕm oranĕ, t¿ketici ve reel kesimin beklentilerinin iĺaret ettiķi ĕlĕmlĕ 

ekonomik toparlanmanĕn bir yansĕmasĕnĕ da iĺg¿c¿ piyasasĕnda gºzlemek m¿mk¿nd¿r. Nitekim 

2008 yĕlĕn ikinci yarĕsĕndan 2009 yĕlĕnĕn ilk yarĕsĕna kadar s¿rekli artan iĺsizlik oranĕ, alĕnan tedbirler 

ve toparlanma s¿reci ile birlikte Temmuz 2009õda %12,8õe kadar gerilemiĺtir. Ancak, sºz konusu 

iyileĺme kalĕcĕ olmamĕĺ ve Aķustos 2009õda ise %13,4 olarak tespit edilen sºz konusu oran, Aralĕk 

2009 itibarĕyla %13,5 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 2010 yĕlĕnda tekrar canlanmasĕ beklenen ekonomik 

aktivite ile birlikte iĺsizlik oranĕnĕn bir s¿re daha yatay seyir izlemesi beklenmektedir. Katĕlaĺan 

iĺsizlik oranĕ, hanehalkĕ gelirleri a­ĕsĕndan olumsuz bir sinyal olup, bankacĕlĕk sektºr¿ i­in ºzellikle 

t¿ketici kredileri anlamĕnda ºnemli bir kredi riski faktºr¿ olarak dikkat ­ekiciliķini korumaktadĕr.  
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Ekonomik aktivitenin diķer gºstergelerinden olan a­ĕlan ve kapanan ĺirket sayĕsĕna 

bakĕldĕķĕnda, kapanan ĺirket sayĕsĕ a­ĕlan ĺirket sayĕsĕndan d¿ĺ¿lerek elde edilen net a­ĕlan 

ĺirket sayĕsĕnĕn, 2009 yĕlĕ i­erisinde Temmuz ayĕnda zirve yaptĕķĕ, sonrasĕnda ise yatay bir 

dalgalanma s¿recine girdiķi gºzlenmektedir. 

Grafik 1.2-4: ĸĺg¿c¿ Gºstergeleri ve A­ĕlan/Kapanan Ĺirketler  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB, TUĸK 

2008 yĕlĕ Aķustos ayĕndan itibaren bir ºnceki yĕlĕn aynĕ ayĕna gºre t¿ketici fiyatlarĕ 

enflasyonunda gºzlenen d¿ĺ¿ĺ eķilimi, 2009 yĕlĕnĕn ilk yarĕsĕndaki ekonomik tedbir paketlerinin 

de etkisiyle, Mayĕs 2009õdan itibaren yaklaĺĕk %5 seviyesinde seyreden yatay bir s¿rece 

dºn¿ĺm¿ĺt¿r. Sºz konusu dºnemde uygulanan ¥TV ve KDV indirimleri enflasyon oranlarĕndaki 

d¿ĺ¿ĺ s¿recini desteklemiĺtir. Ancak, vergi indirimlerinin etkisinin sona ermesi ve ĕlĕmlĕ talep 

artĕĺĕyla birlikte, t¿ketici ve ¿retici fiyatlarĕnda gºr¿len aylĕk artĕĺlar neticesinde yĕllĕk enflasyon 

oranlarĕnda Ekim 2009õdan itibaren tekrar yukarĕ yºnl¿ bir eķilim gºzlenmiĺtir. Nitekim Ĺubat 

2010 itibarĕyla yĕllĕk t¿ketici ve ¿retici enflasyonlarĕ sĕrasĕyla %10,13õe ve %6,8õe y¿kselmiĺtir.  

Grafik 1.2-5: Enflasyon ve Faiz Oranlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BDDK, TCMB, TUĸK 

 

Yĕllĕk enflasyondaki bu artĕĺ eķiliminde gĕda fiyatlarĕndaki y¿kseliĺ ve ºnceki yĕlĕn aynĕ 

dºnemindeki d¿ĺ¿k enerji ve giyim fiyatlarĕ etkili olmuĺtur. Bu nedenle, bir baz etkisi sºz 

konusudur ve enflasyondaki bu y¿kseliĺin ge­ici olabileceķine iĺaret etmektedir. Diķer taraftan 

ge­tiķimiz yĕl uygulanan vergi indirimleri ve baz etkileri nedeniyle, enflasyonun ºn¿m¿zdeki 
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aylarda da artĕĺlar gºstereceķi beklenmektedir. Bununla birlikte, y¿kseliĺlerin ge­ici olacaķĕ ve 

ekonomik ortamda bir enflasyon riskine yol a­mayacaķĕ tahmin edilmektedir.  

ĸ­ talepteki ve enflasyondaki yavaĺlama ve hatta gerilemeler, 2008 yĕlĕnda yapĕlan artĕĺlarla 

%16,75õe kadar y¿kseltilen Merkez Bankasĕ politika faiz oranĕnĕn, 20 Kasĕm 2009 itibarĕyla %6,5õe 

kadar ­ekilmesine olanak saķlamĕĺtĕr. 2009õun ikinci yarĕsĕndan itibaren gºr¿len ekonomik 

faaliyetteki ĕlĕmlĕ toparlanma s¿reci, ge­ici olduķu d¿ĺ¿n¿len fiyatlarĕn hafif y¿kselme eķilimi ve 

iĺsizlik oranĕn genel seyri, ekonomide kaynak kullanĕmĕnĕn bir s¿re daha zayĕf olabileceķini 

gºstermektedir. Bu nedenle, sºz konusu politika faiz oranĕ 16 Ĺubat 2010 tarihi itibarĕyla sabit 

tutulmuĺtur. K¿resel sorunlarĕn hen¿z sona ermemesi, iktisadi canlĕlĕķĕn kriz ºncesi potansiyeline 

ulaĺmamasĕ gibi nedenlerle faiz oranlarĕnĕn bir s¿re daha yatay seyir izlemesi beklenmektedir. 

Ancak, ekonomik istikrarĕ zedeleyecek bir enflasyon gºr¿n¿m¿ ortaya ­ĕkarsa, faiz oranlarĕnĕn 

deķiĺmesi yeniden g¿ndeme gelebilecektir. 

Mevcut k¿resel ve yurti­i ekonomik koĺullar, politika faiz oranĕyla birlikte, i­ bor­lanma ihale 

faiz oranlar ĕnda da hĕzlĕ d¿ĺ¿ĺlere olanak saķlamaktadĕr. Yavaĺlayan ekonomik faaliyetler ve 

devam eden belirsizlikler ortamĕnda, yatĕrĕmcĕlarĕn devlet i­ bor­lanma senetlerine olan talebi 

g¿­l¿ seyretmektedir. Bir­ok ¿lkenin ºnemli bor­ sorunu yaĺamasĕ ve ¿lke notlarĕnĕn d¿ĺmesinin 

aksine T¿rkiyeõnin ¿lke notunun artmasĕ, sºz konusu talebin devam etmesinde belirleyici 

olmaktadĕr. ¥te yandan, politika faiz oranlarĕnĕn geliĺimine karĺĕn t¿ketici ve mevduat faiz 

oranlarĕndaki gerileme daha sĕnĕrlĕ kalmaktadĕr. Mevduatĕn kĕsa vadeli ve birincil fon kaynaķĕ 

olmasĕ, kredi iĺlemlerindeki kamusal y¿kler ve devam eden belirsizlikler nedeniyle, sºz konusu 

finansal ¿r¿nlerin faiz oranlarĕ aĺaķĕ yºnl¿ olmakla birlikte belirli bir katĕlĕk taĺĕmaktadĕr. 

2009 yĕlĕnda k¿resel krizin kamunun mali dengesinde meydana getirdiķi en ºnemli deķiĺiklik, 

geniĺletici maliye politikalarĕna olan zorunlu yºneliĺtir. Bu nedenle, k¿resel krizin olumsuz etkilerini 

hafifletmeye yºnelik alĕnan mali tedbirler 2009 b¿t­e dengesini olumsuz etkilemiĺtir. Bu ­er­evede, 

2009 dºneminde b¿t­e giderleri bir ºnceki yĕla gºre %17,7 y¿kselirken b¿t­e gelirleri sadece %2,6 

artmĕĺ, bunun sonucunda 10,3 milyar TL olarak ºngºr¿len b¿t­e a­ĕķĕ 52,2 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. 

Grafik 1.2-6: B¿t­e Gºstergeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Maliye Bakanlĕķĕ, DPT.  
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Kutu 2:  Mali Kural Uygulamasĕna Ge­iĺ ve Makroekonomik/Finansal ĸstikrar  

K¿resel kredi krizi sonucunda ortaya ­ĕkan makroekonomik istikrarsĕzlĕklar, baĺta G -20 ¿lkeleri olmak 

¿zere t¿m d¿nyada ekonomik dengelerin bozulmasĕna yol a­mĕĺtĕr. Krizin tetiklendiķi ¿lkelere gºre daha 

sĕnĕrlĕ olmakla birlikte, k¿resel kriz T¿rkiye ekonomisini ticaret, finansman ve beklenti kanallarĕndan 

etkilemiĺtir. ĸhracat performansĕnĕn d¿ĺmesi, net sermaye ­ĕkĕĺĕ, dĕĺ finansmana eriĺim g¿­l¿ķ¿, 

belirsizliklerin artmasĕ, i­ ve dĕĺ talepteki d¿ĺ¿ĺ neticesinde gºr¿len ekonomik daralmaya baķlĕ iĺsizlik 

oranĕnĕn artmasĕ gibi olumsuz geliĺmeler tezah¿r etmiĺtir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n saķlam yapĕsĕyla 

etkilenmediķi bu dºnemde, cari a­ĕk ve dĕĺ bor­ stoku olumlu etkilenirken, emtia fiyatlarĕ ve daralan 

talep d¿ĺ¿ĺ¿ne baķlĕ olarak fiyat genel seviyesinde gºr¿len d¿ĺ¿ĺler diķer pozitif geliĺmeler olarak 

ortaya ­ĕkmĕĺtĕr.  

Ancak t¿m d¿nyada olduķu gibi k¿resel kriz kamu maliyesi performansĕnĕ negatif yºnde etkilemiĺtir. Reel 

sektºr¿ desteklemeye yºnelik uygulanan vergi indirimleri ve azalan ekonomik aktiviteye baķlĕ olarak 

vergi gelirleri b¿t­e tahminlerinin altĕnda kalmĕĺtĕr. Ayrĕca, krizin etkilerini azaltmak amacĕyla bazĕ 

harcama kalemlerinde ilave artĕĺlar yapĕlmĕĺtĕr. Ekonomik aktivitedeki daralma sonucu sosyal g¿venlik 

sisteminin prim tahsil©tĕ hedeflerin altĕnda kalmĕĺ ve sosyal g¿venlik sisteminin a­ĕķĕnda belirgin bir artĕĺ 

yaĺanmĕĺtĕr. Bu geliĺmeler sonucu b¿t­e a­ĕķĕ, bor­ y¿k¿ ve Hazinenin i­ bor­ ­evirme oranĕ ºngºr¿len 

d¿zeyin ¿st¿nde artĕĺ gºstermiĺtir. Bozulan dengeleri yeniden tesis etmek, g¿ven ortamĕnĕ artĕrma ve 

makroekonomik istikrarĕ daha da g¿­lendirmek amacĕyla yeni reformlar yapĕlmasĕ g¿ndeme gelmiĺtir. 

Bu kapsamda hazĕrlanan ve 2010ð2012 dºnemini kapsayan Orta Vadeli Programĕn (OVP) temel amacĕ, 

ekonomi nin yeniden s¿rd¿r¿lebilir b¿y¿me dºnemine girmesini saķlamaktĕr. OVP kapsamĕnda 

yapĕlacak en ºnemli reformlardan bir tanesi Mali Kural uygulamasĕna ge­iĺ olacaktĕr. 2011 yĕlĕ b¿t­e 

dºneminden itibaren kamu mali yºnetimi, belirlenen mali kural ile uyumlu olarak y¿r¿t¿lecektir. Mali 

Kuralĕn form¿l¿ ve a­ĕklamasĕ aĺaķĕda ifade edilmektedir.  

Ǥa= y(a-1-a*)+k (b -b*)  

æa: kamu a­ĕķĕndaki uyarlama / GSYH 

a -1: bir ºnceki yĕl ger­ekleĺen kamu a­ĕķĕ / GSYH 

a*: orta -uzun vadede hedeflenen kamu a­ĕķĕ / GSYH 

b: GSYH reel b¿y¿me hĕzĕ 

b*: GSYH reel b¿y¿me hĕzĕnĕn uzun dºnemli ortalamasĕ 

y: kamu a­ĕķĕnĕn orta-uzun vadeli hedefine yakĕnsama hĕz katsayĕsĕ 

k: dºng¿sel (konjonkt¿rel) etkiyi yansĕtma katsayĕsĕ 

(y ve k <0 olup, æaõnĕn negatif olmasĕ kamu a­ĕķĕndaki azalmayĕ gºsterir) 

Mali kural ­er­evesinde, orta-uzun vadede kamu a­ĕķĕnĕn milli gelire oranĕnĕn, s¿rd¿r¿lebilir bir bor­ 

yapĕsĕ ile uyumlu bir d¿zeyde ger­ekleĺmesi hedeflenecektir. Kamu a­ĕķĕnda yapĕlacak uyarlamayĕ 

belirlerken, bir ºnceki yĕl ger­ekleĺen a­ĕķĕn orta-uzun vadeli hedefin ne kadar uzaķĕnda olduķu dikkate 

alĕnacaktĕr. Kamu a­ĕķĕndaki uyarlamayĕ belirlerken dikkate alĕnacak diķer bir faktºr, konjonkt¿r¿n 

etkisidir. Kamu a­ĕķĕndaki uyarlama b¿y¿menin uzun dºnem ortalamasĕnĕn ¿zerinde olduķu yĕllarda 

daha y¿ksek, altĕnda olduķu yĕllarda ise daha d¿ĺ¿k olacaktĕr. 

1980õli yĕllarda nispeten gevĺek ve kuralsĕz olan maliye politikasĕ, 1990õlĕ yĕllardan baĺlayarak g¿n¿m¿ze 

kadar getirilen d¿zenlemelerle daha disiplinli bir gºr¿n¿m kazanmĕĺtĕr. Fonlarĕn b¿t­e i­ine alĕnmasĕ, 

Merkez Bankasĕ kredilerine getirilen sĕnĕrlamalar, faiz dĕĺĕ denge yaklaĺĕmĕnĕn benimsenmesi, kamu 

bankala rĕnĕn gºrev zararlarĕnĕn engellenmesi, 5018 sayĕlĕ Kamu Mali Yºnetim ve Kontrol Kanunu ile 

g¿ndeme gelen d¿zenlemeler, kamu mali yºnetiminde AB uygulamalarĕ ile uyumlu bir mali yºnetim 

anlayĕĺĕnĕn yerleĺmesini saķlamĕĺtĕr. Ayrĕca 2001 krizini takiben IMF anlaĺmasĕ ile faiz dĕĺĕ denge kavramĕ 

maliye politikasĕnĕn ºnemli bir aracĕ olmuĺ ve finansal piyasalar tarafĕndan referans gºsterge olarak 

kabul edilmiĺtir. Sonu­ olarak, mali kurallarĕn titizlikle uygulandĕķĕ dºnemlerde, ºzellikle k¿resel finansal 

kriz ºncesi olan 2003 ð2007 dºneminde, T¿rkiyeõnin makroekonomik, dolayĕsĕyla finansal istikrarĕ, 

fevkalade olumlu etkilenmiĺtir. Bu dºnemde gºr¿len yĕllĕk ortalama %6,9õluk ekonomik b¿y¿me hĕzĕ ve 

finansal sistemin muadil ekonomilere gºre ­ok daha hĕzlĕ b¿y¿mesi mali kuralĕn ­apa olarak 

kullanĕlmasĕnĕn faydalarĕnĕ gºstermektedir. K¿resel kriz sebebiyle, zorunlu olarak gevĺeyen mali 

politikalarĕn, yukarda bahsedilen a­ĕk bir kural olarak yeniden tanĕmlanmasĕ makroekonomik ve finansal 

istikrarĕ daha da g¿­lendirecektir. Mali kuralĕn ĺeffaflĕķĕ artĕrmak suretiyle ekonomik aktºrlerin 

bekleyiĺlerini olumlu etkileyerek belirsizliķi azaltmasĕ beklenmektedir. Azalan belirsizlikle, bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n daha saķlĕklĕ ve istikrarlĕ b¿y¿yeceķi ºngºr¿lmektedir. 

Kaynak : Orta Va deli Program 2010 ð2012, 16 Eyl¿l 2009 tarih ve 27351 sayĕlĕ M¿kerrer Resmi Gazete. 
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Faiz dĕĺĕ denge kalemi, 986 milyon TL fazla vermesine raķmen, ºngºr¿len faiz dĕĺĕ fazlasĕ olan 47,1 

milyar TLõden %97 oranĕnda sapmĕĺtĕr. B¿t­e gider kalemleri i­erisinde cari transferler , ºnceki yĕlĕn 

aynĕ dºnemine gºre en hĕzlĕ b¿y¿yen gider kalemidir. Aynĕ dºnemde, faiz giderlerindeki artĕĺ ise 

d¿ĺen faiz oranlarĕnĕn da etkisiyle kĕsmen hĕz kesmiĺtir. Gelir kalemleri incelendiķinde, vergi gelirlerinin 

bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre sadece %2,6 arttĕķĕ gºzlemlenmektedir. Bu dºnemde gelir ile 

kurumlar vergisi toplamĕ sadece %3,1 artmĕĺ, ithalde alĕnan KDV ise %12,8 azalmĕĺtĕr.  

Grafik 1.2-7: Bor­ Stoku, Bor­lanma Gereķi ve GSYHõye Oranlar  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Hazine, DPT. GT: Ger­ekleĺme Tahmini, P: Program 

K¿resel krizin yurti­i etkilerin sĕnĕrlanmasĕna yºnelik uygulamaya konulan tedbirler, T¿rkiyeõnin de 

kamu bor­ stokunda mutedil artĕĺa yol a­mĕĺtĕr. Ancak, bor­ stokunun milli gelire oranĕna 

bakĕldĕķĕnda, AB tanĕmlĕ bor­ stokunun GSYHõye oranĕndaki yaklaĺĕk dokuz puanlĕk artĕĺ krizin merkez 

¿lkelerine gºre epey d¿ĺ¿k bir d¿zeyi ifade etmektedir. Nitekim bu artĕĺa raķmen, bor­ stokunun 

milli gelire oranĕ, Maastricht Kriterlerinin olduk­a altĕndadĕr.  Bu geliĺmelere paralel bir bi­imde 2009 

yĕlĕnda Genel Devlet Bor­lanma Gereķi artarken, 2010 yĕlĕnda bu eķilimin tersine dºnmesi 

ºngºr¿lmektedir. 

Temel strateji olarak b¿y¿k ºl­¿de TL cinsinden ve sabit faizli ara­lara dayalĕ oluĺturulan i­ 

bor­ stoku, Aralĕk 2009 itibarĕyla 219,2 milyar dolara ulaĺmĕĺtĕr. Sºz konusu dºnemde, i­ bor­ 

stokunun alĕcĕlarĕna gºre daķĕlĕmĕ %18,5 ile kamu ve %81,5 ile piyasadĕr. Aynĕ dºnemde, i­ bor­ 

stokunun %94,9õu nakden satĕlan senetlerden oluĺmakta olup, bu b¿y¿kl¿ķ¿n %85,4õ¿ tahvil, 

%5,1õi ise bonodur. ¥te yandan, i­ bor­ stokunun reel faizinde, Mart 2009 õdan itibaren bir 

d¿ĺ¿ĺ kaydedilmiĺtir.  

Grafik 1.2-8: Bor­ Stoklarĕ, ĸ­ Bor­ Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi  

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: HM  
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Sºz konusu d¿ĺ¿ĺ Aralĕk 2009 itibarĕyla tarihsel en d¿ĺ¿k seviyesine inmiĺ bulunmaktadĕr. Ayrĕca, 

son birka­ aydĕr i­ bor­ stokunun aķĕrlĕklĕ ortalama vadesinde 25 ay civarĕnda yatay yºnl¿ bir 

seyir izlenmektedir. Reel faizin gerilemesi ve ortalama vadenin ºnceki yĕllara gºre uzun olmasĕ, 

T¿rkiyeõnin kredibilitesini y¿kseltmekte olup ¿lke notunun iyileĺmesine katkĕda bulunmaktadĕr.  

¥te yandan, dĕĺ borcun geliĺimini incelediķimizde Eyl¿l 2009õda, 273,5 milyar dolar d¿zeyinde 

ger­ekleĺen toplam br¿t dĕĺ bor­ stokunun %42,8õini ºzel kesime ait finansal olmayan 

kuruluĺlarĕn (kĕsa ve uzun vadeli) bor­larĕnĕn oluĺturduķu gºr¿lmektedir. Sºz konusu oran yĕllar 

i­inde artĕĺ eķiliminde olup, reel kesimin k¿resel kredi piyasasĕnĕ daha ­ok kullanĕr hale geldiķini 

gºstermektedir. Finansal olmayan ºzel kuruluĺlarĕn, ºzel kesimin kĕsa vadeli bor­larĕ i­indeki 

payĕ %48,9, uzun vadeli bor­larĕ i­indeki payĕ ise %27,8õdir.  

Tablo 1.2-1: Br¿t Dĕĺ Bor­ Stoku Gºstergeleri 
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Eyl.09 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ "ÏÒëÌÁÒ                 

Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 1,9 

vÚÅÌȾ4ÏÐÌÁÍ 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,3 16,1 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ Kesim ToplaÍą 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 48,1 51,1 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ /ÌÍÁÙÁÎ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ +ÅÓÉÍ 4ÏÐÌÁÍą 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 51,9 48,9 

5ÚÕÎ 6ÁÄÅÌÉ "ÏÒëÌÁÒ                 

Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,3 33,6 

vÚÅÌȾ4ÏÐÌÁÍ 22,5 20,9 22,9 29,7 39,5 48,7 50,5 48,3 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ +ÅÓÉÍ 4ÏÐÌÁÍą 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 34,6 29,3 27,8 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ /ÌÍÁÙÁÎ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ +ÅÓÉÍ 4ÏÐÌÁÍą 83,6 82,4 76,7 68,2 65,2 65,4 70,7 72,2 

                  

&ÉÎÁÎÓÁÌ /ÌÍÁÙÁÎ +ÕÒÕÌÕĥÌÁr /Toplam "ÏÒë 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 42,8 

4ÏÐÌÁÍ $ąĥ "ÏÒë 3ÔÏËÕȾ'39( 56,2 47,3 41,2 35,0 39,0 37,5 37,3 -  
Kaynak: TCMB  

ĸ­ ve dĕĺ pazarlardaki talep d¿ĺ¿ĺ¿n¿n etkileri, dĕĺ ticaret verilerine yansĕmaya devam etmiĺtir. Aralĕk 

2009õda bir ºnceki yĕlĕn aynĕ ayĕna gºre ihracat %30,3 artarak 10 milyar dolar, ithalat ise %31,4 

artarak 14,9 milyar dolar ger­ekleĺmiĺtir. Ocak-Aralĕk 2009 itibarĕyla bir ºnceki yĕla gºre ihracat 

%22,6, ithalat ise %30,3 azalmĕĺ, ihracatĕn ithalatĕ karĺĕlama oranĕ ise %72,6 oranĕnda ger­ekleĺmiĺtir. 

Sºz konusu dºnemde AB ¿lkelerine yapĕlan ihracat %34,8 daralmĕĺtĕr. Euro Alanĕnda ekonomik 

toparlanmanĕn yavaĺ olmasĕ nedeniyle, T¿rkiyeõnin ihracat performansĕ olumsuz etkilenmeye 

devam etmektedir.  

Grafik 1.2-9: ĸhracat, ĸthalat, ĸhracat Dengesi ve ĸhracatĕn ĸthalatĕ Karĺĕlama Oranĕ  

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK  

 

¥nceki dºnemlerde makroekonomik istikrar a­ĕsĕndan temel bir risk unsuru olarak algĕlanan 

cari a­ĕķĕn ekonomi ¿zerindeki baskĕsĕ, nispeten d¿ĺ¿k seyreden enerji fiyatlarĕnĕn da etkisiyle 

azalmĕĺ ve 2009 yĕlĕnda 2008õe gºre kĕyaslandĕķĕnda, cari a­ĕk %67 azalarak 13,8 milyar dolara 

inmiĺtir.   
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Grafik 1.2-10: Se­ilmiĺ ¥demeler Dengesi Kalemleri  ve Cari A­ĕk/GSYH Oranĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB  

Ocak -Aralĕk 2009 dºneminde, yurtdĕĺĕ yerleĺiklerin yurt i­inde yaptĕklarĕ net yatĕrĕmlar, %58,4 

azalĕĺla 7,5 milyar dolar olmuĺtur. Portfºy yatĕrĕmlarĕna bakĕldĕķĕnda, 2009 yĕlĕnda yurtdĕĺĕ yerleĺik 

kiĺiler hisse senedi piyasasĕnda 2,8 milyar dolar net alĕm yapmĕĺlardĕr. ¥te yandan, devlet i­ 

bor­lanma senetleri piyasasĕnda yurtdĕĺĕ yerleĺiklerce Aralĕk 2009õda 1,1 milyar dolar tutarĕnda 

net satĕm ger­ekleĺmiĺtir.  

1.2.2 Ĺirketler Kesimi Geliĺmeleri 

Makroekonomik istikrarĕn temel sacayaklarĕndan birini de ĺirketler kesimi oluĺturmaktadĕr. 

Ayrĕca, reel sektºrde ĺirketler kesiminin bor­lanma yapĕsĕ, finansal kesimi ve ºzellikle bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿ etkilemektedir.  

Ĺirket bil©n­olarĕna yºnelik olarak en son 2008 yĕlĕ verileri mevcuttur. Ĺirketler kesimi toplu 

bil©n­osunun aktif yapĕsĕ incelendiķinde 2000 yĕlĕ sonrasĕnda belirgin bir deķiĺiklik 

gºzlenmemektedir. 2008 yĕlĕ itibarĕyla toplam aktiflerin %51,4õ¿ dºnen varlĕklardan, %48,6õsĕ ise 

duran varlĕklardan oluĺmaktadĕr. Dºnen varlĕklar i­erisindeki en aķĕrlĕklĕ bileĺenler ticari 

alacaklar (toplam aktif i­inde %18,3) ve stok kalemleridir (toplam aktif i­inde %12,4). Benzer 

bi­imde duran varlĕklar i­erisinde en ºnemli kalemler maddi (%25,1)ve mali (%16,1) duran 

varlĕklardĕr. 

Tablo 1.2-2: Reel Kesim Ĺirketlerin Se­ilmiĺ Bilan­o Kalemleri 

Milyon TL 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

    Bankalar 5.141 9.995 13.824 15.367 16.437 22.484 32.434 33.743 49.336 

    -ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 3.669 4.176 6.606 8.627 5.659 2.438 2.837 3.403 4.011 

    -ÁÄÄÉ $ÕÒÁÎ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 26.079 44.275 65.873 78.049 101.631 106.192 133.105 154.358 179.356 

    -ÁÌÉ $ÕÒÁÎ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 6.976 15.272 22.078 28.415 55.682 62.028 89.243 101.355 115.376 

Toplam Aktif 87.499 145.065 209.570 253.062 344.803 381.411 527.492 599.869 715.713 

    Banka Kredileri 20.133 36.315 45.925 46.366 46.826 55.696 93.650 101.086 149.464 

    &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒȢ dĥÌȢ "ÏÒëȢ 2.046 5.384 7.537 5.417 1.381 1.699 4.094 5.509 8.552 

    KąËÁÒąÌÍąĥ 4ÁÈÖÉÌ ÖÅ "ÏÎÏ 0 1 0 2 0 0 20 20 0 

    KąËÁÒąÌÍąĥ -ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 530 733 465 4.543 0 0 0 0 0 

    $ÉøÅÒ &ÉÎÁÎÓÁÌ "ÏÒëÌÁÒ 601 2.400 4.085 4.849 7.789 7.700 11.110 13.276 16.622 

    4ÉÃÁÒÉ "ÏÒëÌÁÒ 14.909 24.943 33.428 39.384 47.415 56.363 79.093 86.910 107.350 

    vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 29.317 43.407 74.102 100.900 179.295 193.770 256.747 298.577 319.975 
Kaynak: TCMB  

Reel kesim ĺirketlerinin pasif yapĕsĕ incelendiķinde ise 2000-2005 dºneminde ºzkaynaklarĕn 

toplam i­indeki payĕ artmĕĺ, 2006-2008 dºneminde ise dalgalĕ bir seyir izlemiĺtir. ¥te yandan, 

2008 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre, toplam yabancĕ kaynaklarĕn payĕnda artĕĺ gºr¿lmektedir. 
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Toplam yabancĕ kaynaklarĕn aķĕrlĕklĕ olarak kĕsa vadeli (toplam yabancĕ kaynak i­inde %69,4) 

olduķu gºr¿lmektedir. Yine 2008 yĕlĕ itibarĕyla toplam yabancĕ kaynaklarĕn %37,8õini banka 

kredileri oluĺturmaktadĕr.  

Grafik 1.2-11: Reel Kesim Ĺirketleri Bilan­o Yapĕsĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB  

Toplam finansal bor­lar i­inde en b¿y¿k kalem olan banka kredilerini, diķer finansal bor­lar 

takip etmektedir. Daha sonra ki aķĕrlĕklĕ kalem finansal kiralama iĺlemlerinden bor­lar 

oluĺturmaktadĕr. Finansal bor­larĕn yanĕ sĕra ĺirketler kesimininde ºnemli bir yabancĕ kaynak, 

tiacr i bor­lardĕr. Ticari bor­larĕn toplam aktife oranĕ 2000-2008 dºneminde %17-13,8 aralĕķĕnda 

bir seyir arz etmiĺtir.  

Banka kredilerinin toplam aktifler i­indeki payĕna bakĕldĕķĕnda, 2001 yĕlĕnda %25 olan sºz 

konusu oranĕn aĺaķĕ yºnl¿ olduķu ve 2004 yĕlĕnda %13,6õya kadar indiķi, bu yĕldan sonra ise 

tekrar artĕĺ eķilimine girerek 2008 yĕlĕ itibarĕyla tekrar %20,9õa y¿kseldiķi gºr¿lmektedir.  

 

Grafik 1.2-12: Reel Kesim Ĺirketleri Pasif Gºstergeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB 

Ĺirketlerin pasif yapĕsĕ i­erisinde 2008 yĕlĕ itibarĕyla %55,3 paya sahip olan toplam yabancĕ 

kaynaklarĕn kompozisyonuna bakĕldĕķĕnda, kĕsa vadeli yabancĕ kaynaklarĕn aķĕrlĕklĕ bir gºr¿n¿m 

arz ettiķi gºr¿lmektedir. 2000-2008 dºnemi i­in incelendiķinde uzun vadeli yabancĕ 

kaynaklarĕn payĕ %25-%30 aralĕķĕnda bir seyir arz etmiĺtir. Ancak 2001 ve 2002 yĕlĕ bor­lanma 
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imk©nlarĕndaki artĕĺ ile uzun vadeli yabancĕ kaynaklarĕn gºreli olarak artĕĺ saķladĕķĕ yĕllar olarak 

gºze ­arpmaktadĕr.  

Grafik 1.2-13: Reel Kesim Ĺirketleri Aktif Kalitesi Gºstergeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB  

Ĺirketler kesimi aktif kalitesi gºstergelerine bakĕldĕķĕnda toplam alacaklarĕn aktife oranĕnĕn 

tarihsel olarak yatay bir seyir izlediķi gºr¿lmektedir. Ancak, ticari ve diķer ĺ¿pheli alacaklarĕn 

toplam aktife ve toplam alacaklara oranĕnĕ sĕrasĕyla 2003 ve 2004 yĕllarĕnda zirve yapmĕĺtĕr. Bu 

dºnemden sonra yeniden bir d¿ĺ¿ĺ arz etmiĺ ve yatay bir gºr¿n¿me kavuĺmuĺtur. Buna 

paralel bir bi­imde karĺĕlĕklarĕn ĺ¿pheli alacaklara oranĕnda da bir artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr.  

Grafik 1.2-14: Reel Kesim Ĺirketleri Bor­lanma/Kaldĕra­ Gºstergeleri1 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BDDK, HM, TCMB 

Yabancĕ kaynaklarĕn aktife oranĕna bakĕldĕķĕnda benzer bir eķilim olmakla birlikte daha ĕlĕmlĕ bir 

seyir izlenmektedir. 2000 yĕlĕnda %66,6 olan Toplam Yabancĕ Kaynaklar / Aktif oranĕ, 2004 yĕlĕnda 

%48õe kadar gerilemiĺ ve daha sonra yeniden artarak 2008 yĕlĕnda %55,3õe ulaĺmĕĺtĕr. Yabanc ĕ 

kaynaklarĕn ºzkaynaklara oranĕ 2001ð2004 dºneminde hĕzlĕ bir d¿ĺ¿ĺ gºstermiĺ, 2005õten 

itibaren ise ĕlĕmlĕ bir artĕĺ kaydetmiĺtir. Benzer bir eķilimi banka kredileri/ºzkaynak ve banka 

kredileri/aktif rasyolarĕnda da gºrmek m¿mk¿nd¿r. Toplam yabancĕ kaynaklar i­erisinde kĕsa 

vadeli kaynaklarĕn payĕ ise, 2004 yĕlĕnda ulaĺtĕķĕ %74,6 olan d¿zeyinden 2008 yĕlĕnda %69,4õe 

gerilediķi gºr¿lmektedir. 

                                                             
1 Yurti­i bor­lar kalemine Finansal Kiralama ve Faktoring iĺlemlerinden doķan bor­lar d©hil edilmiĺtir. Yurtdĕĺĕ bor­lar 

kalemi, HM tarafĕndan a­ĕklanan finansal olmayan ĺirketlerin bor­larĕ olup, 2009 yĕlĕ 3. ¢eyrek itibarĕyla hesaplamaya d©hil 

edilmiĺtir. Uzun ve kĕsa vadeli yabancĕ kaynaklarĕn toplam aktiflere oranĕ TCMB òSektºr Bil©n­olarĕó yayĕnĕndan alĕnmĕĺtĕr. 
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Grafik 1.2-15: Reel Kesim Ĺirketleri K©rlĕlĕk Gºstergeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:  TCMB 

Ĺirketler kesimi aktif getirisi (dºnem k©rĕ/toplam aktif) 2008 yĕlĕnda %2,3 oranĕnda 

ger­ekleĺmiĺtir. Bu dºnemde ºzkaynak getirisi (dºnem k©rĕ/toplam ºzkaynak) ise %5,1 

d¿zeyindedir. Bu oranlar bankacĕlĕk sektºr ile kĕyaslandĕķĕnda gºrece d¿ĺ¿kt¿r. Diķer taraftan 

ĺirketler kesiminin faaliyet giderlerinin faaliyet gelirlerine oranĕ%60õlar civarĕnda yatay bir seyir 

izlerken, faaliyet k©rĕnĕn faaliyet dĕĺĕ k©ra oranĕ genel olarak bir y¿kselme eķilimi arz etmektedir.  

Makro ekonomik istikrar a­ĕsĕndan yakĕndan takip edilmekte olan finansal kesim dĕĺĕndaki 

ĺirketler kesiminin net dºviz pozisyonu, Eyl¿l 2009 itibarĕyla da a­ĕk vermeye devam etmektedir. 

Bununla birlikte, yurtdĕĺĕndan saķlanan toplam 93,7 milyar dolar tutarĕndaki kredinin sadece 0,8 

milyar dolarĕ kĕsa vadelidir. Finansal kesim dĕĺĕndaki ĺirketler kesiminin dºviz varlĕklarĕnĕn 

y¿k¿ml¿l¿klerine oranĕ 2003 yĕlĕnda %59,6 iken, Eyl¿l 2009 itibarĕyla %52,7õye inmiĺtir. Sºz konusu 

firmalarĕn dºviz varlĕklarĕ arasĕnda en ºnemli kalem olan mevduatĕn nakdi kredilere oranĕ ise 

%42,5õtir. 

Tablo 1.2-3: Finansal Kesim Dĕĺĕndaki Ĺirketlerin Dºviz Varlĕk ve Y¿k¿ml¿l¿kleri 

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 

6ÁÒÌąËÌÁÒ 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 81,4 77,8 80,1 82,2 

   Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,0 58,6 60,1 

   -ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6 0,8 0,8 

   dÈÒÁÃÁÔ !ÌÁÃÁËÌÁÒą 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 8,3 8,6 8,9 

   9ÕÒÔÄąĥąÎÁ $ÏøÒÕÄÁÎ 3ÅÒÍÁÙÅ 9ÁÔąÒąÍÌÁÒą 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 11,7 11,8 12,2 12,3 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 50,7 58,8 72,2 100,3 139,3 160,9 151,6 152,9 156,0 

Nakdi Krediler 44,2 49,4 61,2 88,6 124,8 146,2 138,1 139,1 141,5 

   9ÕÒÔÉëÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 43,5 43,8 47,7 

      +ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ $ĘÖÉÚ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 0 0 0 0 14,4 15,9 14,9 14,7 14,9 

   9ÕÒÔÄąĥąÎÄÁÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 26,0 28,9 34,8 53,8 78,5 98,1 94,6 95,3 93,7 

      +ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 1,1 0,9 0,8 

dÔÈÁÌÁÔ "ÏÒëÌÁÒą 6,5 9,4 11,0 11,7 14,5 14,7 13,4 13,8 14,6 

$ĘÖÉÚ .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎÕ -20,5 -21,1 -26,8 -37,7 -63,2 -79,5 -73,8 -72,8 -73,9 

Kaynak: TCMB  

Genel ekonomik ortam , ĺirketlerin mali yapĕsĕ ve bor­ ºdeyebilme kapasitesi ¿zerinde etki 

yaratabilmektedir. Bu ­er­evede, ĺirketler kesiminin diķer risk gºstergesi yurtdĕĺĕndan saķlanan 

ve vadesinin dolmasĕna 1 seneden az kalan bor­larĕn, mevcut ekonomik konjonkt¿rde geri 

ºdenmesinde yaĺanabilecek muhtemel risklerdir . 
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Tablo 1.2-4: ¥zel Sektºr¿n (Bankalar Hari­) Yurtdĕĺĕ Kĕsa Vadeli Borcunun Vade Daķĕlĕmĕ 

  2010 Σ ÙąÌÁ 
kadar 

toplam -ÉÌÙÏÎ !"$ $ÏÌÁÒą Oca. ¤ÕÂ Mar Nis May Haz Tem !øÕ Eyl Eki Kas Ara. 

Uzun Vadeli 3.086 1.900 3.051 2.202 3.051 3.114 2.275 1.786 2.089 1.536 2.809 2.828 29.727 

"ÁÎËȢ  $ąĥą &ÉÎȢ +ÕÒȢ 501 229 636 329 304 297 403 403 348 298 220 353 4.321 

Finansal Olmayan 2.585 1.671 2.415 1.873 2.747 2.817 1.872 1.383 1.741 1.238 2.589 2.475 25.406 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉɉɕɊ 208 95 107 91 63 100 68 57 45 52 70 66 1.022 

"ÁÎËȢ $ąĥą &ÉÎȢ +ÕÒȢ 72 26 31 31 34 15 19 22 17 17 17 9 310 

Finansal Olmayan 136 69 76 60 29 85 49 35 28 35 53 57 712 

Toplam 3.294 1.995 3.158 2.293 3.114 3.214 2.343 1.843 2.134 1.588 2.879 2.894 30.749 
Kaynak: TCMB . (*) Ticari krediler hari­.  

Bununla birlikte sºz konusu rakamĕn 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla ºnceki ­eyreķe gºre azaldĕķĕ 

sºylenebilir. TCMB istatistiklerine gºre, ºzel sektºr¿n Ocak-Haziran  2010 dºneminde toplam 17 

milyar dolarlĕk bor­ geri ºdemesi sºz konusudur.  

1.2.3 Hanehalkĕ Kesimi Geliĺmeleri 

Makroekonomik istikrar a­ĕsĕndan hanehalkĕ ve ĺirketler kesiminin mali durumunun ve bor­ 

ºdeyebilme kapasitesinin incelenmesi ºnem arz etmektedir. Bu ­er­evede hanehalkĕnĕn varlĕk 

ve y¿k¿ml¿l¿kleri incelendiķinde, hanehalkĕ toplam varlĕklarĕnĕn ve y¿k¿ml¿l¿klerinin b¿y¿meye 

devam ettiķi gºr¿lmektedir. 2009 yĕlsonu itibarĕyla hanehalkĕ y¿k¿ml¿l¿klerinin varlĕklara oranĕ 

ºnceki ­eyreķe gºre 1,1 puan artĕĺ gºstererek %29,6 olarak ger­ekleĺmiĺtir.  

Bu oranĕn, ABD veya AB ¿lkeleri ile karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda d¿ĺ¿k seviyede olduķu, dolayĕsĕyla 

hanehalkĕnĕn bor­lanma oranĕnĕn ­ok y¿ksek bir seviyede olmadĕķĕ ve yºnetilebilir d¿zeyde 

olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. Bu baķlamda, 2009 yĕlsonu itibarĕyla hanehalkĕ bilan­osu analiz 

edildiķinde, bankalarĕn maruz kaldĕķĕ kredi riskinin artmasĕna sebep olabilecek somut 

gºstergeler bulunmamaktadĕr. 

Tablo 1.2-5: Hanehalkĕ Finansal Varlĕk ve Y¿k¿ml¿l¿kler  
Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

6ÁÒÌąËÌÁÒ                  

Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 6,9 7,7 8,7 9,1 

Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 14,0 18,6 23,0 24,5 

+ÁÍÕ "ÏÒëȢ +Ȣ ɉ$d"3Ϲ%ÕÒÏÂÏÎÄɊ 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 20,7 17,7 14,8 13,0 

Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 300,0 303,9 310,1 321,1 

$ÏÌÁĥąÍÄÁËÉ 0ÁÒÁ 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 31,9 32,1 34,8 34,3 

Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 373,5 380,0 391,4 402,0 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ                  

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄȢ 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 85,2 88,8 91,7 97,4 

Kre. Kart. BoÒë "ÁËÉÙÅÓÉ 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 14,2 16,0 17,4 19,1 

4İËȢ &ÉÎÁÎÓȢ ¤ÉÒȢ +ÒÅÄȢ 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,7 

"ÉÒÅÙÓÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ "ÏÒëÌÁÒą - - - 0,5 0,9 1,0 0,9 0,8 0,8 0,7 

Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 101,8 107,2 111,5 118,9 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ6ÁÒÌąËÌÁÒ ɉϷɊ 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 27,3 28,2 28,5 29,6 

"ÉÒÅÙȢ +ÒÅÄȢȾ vÚÅÌ .ÉÈÁÉ 4İËȢ (ÁÒÃȢ ɉϷɊ 2,5 4,5 8,4 11,2 13,2 15,5 15,4 16,2 16,6  
2005, 2006 ve 2007 yĕlĕ verileri bankalar, katĕlĕm bankalarĕ ve t¿ketici finansman ĺirketlerince kullandĕrĕlan t¿ketici kredileri ile bu kredilere iliĺkin 

tahsili gecikmiĺ alacaklarĕ, taksitli kredi kartĕ bor­ bakiyeleri ile tahsili gecikmiĺ kredi kartĕ alacaklarĕnĕ i­ermektedir. Kredi tutarlarĕ, tahsili gecikmiĺ 

alacaklarĕ da i­eren br¿t rakamlardĕr. Kredi kartĕ bor­ bakiyesi, taksitli kredi kartĕ bor­ bakiyesi ile takipteki kredi kartĕ alacaklarĕndan 

oluĺmaktadĕr. 

Kaynak: BDDK, T¦ĸK, SPK, TCMB, MKK 

Hanehalkĕna dayalĕ kredi riskinin analizinde gºr¿len olumsuz geliĺme ise iĺsizlik oranĕnda 

yaĺanan y¿kseliĺtir. 2008 yĕlĕna gºre 2009 yĕlĕnda kriz ile birlikte iĺsizlik oranlarĕnda gºr¿len artĕĺ, 

hanehalkĕnĕn gelirlerini azaltmakta, bor­larĕnĕ ºdeyebilme kapasitesi ¿zerinde baskĕ 

oluĺturmakta ve bankalarĕn TGAõsĕnĕn artmasĕnda ºnemli bir etken haline gelmektedir.  
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Grafik 1.2-16: Hanehalkĕ Gºstergeleri ve Milli Gelire Oranlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, MKK, HM, T¦ĸK 

 

1.2.4 Emlak Piyasasĕ Geliĺmeleri  

Emlak piyasasĕnda ve ºzellikle konut piyasasĕnda fiyatlarĕn seyri, k¿resel krizle birlikte daha da 

ºnem kazanmĕĺtĕr. Bu husus ºzellikle geliĺmiĺ ekonomilerdeki hanehalkĕ varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿kleri 

i­erisinde b¿y¿k yere sahip konut deķeri ve konut kredisi y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n izlenmesinde ºne 

­ĕkmaktadĕr. T¿rkiyeõde finansal derinleĺmenin bir unsuru olarak zaman i­erisinde bu alanĕn 

geliĺtiķi gºr¿lmektedir. Hen¿z konut fiyat dalgalanmalarĕnĕn hanehalkĕ bilan­osu ¿zerindeki 

olasĕ etkileri geliĺmiĺ ekonomilerdeki kadar b¿y¿k olmamakla birlikte, sºz konusu varlĕk fiyatĕnĕn 

makrofinansal baķlantĕlar ­er­evesinde izlenmesinde ve deķerlendirilmesinde b¿y¿k fayda 

m¿lahaza edilmektedir. Nitekim nominal f aizlerin d¿ĺmesiyle birlikte son birka­ yĕldĕr ºzellikle 

konut ve konut kredisi talebinde belirgin bir artĕĺ gºzlenmektedir. Artan kredi talebi nedeniyle 

gayrimenkul piyasasĕndaki geliĺmelerin bankacĕlĕk sektºr¿ne potansiyel bir etkisi bulunmaktadĕr. 

T¦ĸK verilerine gºre T¿rkiyeõde yaklaĺĕk 15 milyon hanehalkĕ bulunmaktadĕr ve bunlarĕn %68,3õ¿ 

ev sahibi, %23,9 ise kiracĕ konumundadĕr. Kiracĕ konumunda olan yaklaĺĕk 3,6 milyon hanehalkĕ 

ºn¿m¿zdeki dºnemlerde potansiyel konut kredisi m¿ĺterisi konumundadĕr. En ­ok hanehalkĕnĕn 

yaĺadĕķĕ ĸstanbul, Ankara, ĸzmir ve Bursa illerinde ev sahibi olma oranĕ T¿rkiye genelinden d¿ĺ¿k 

olduķundan bu illerdeki konut kredisi pazarĕ ºnemli bir b¿y¿me potansiyeli taĺĕmaktadĕr. 

Tablo 1.2-6: T¿rkiye Hanehalkĕ Sayĕsĕ ve Konut M¿lkiyet Daķĕlĕmĕ  
    -İÌËÉÙÅÔ $ÕÒÕÍÕ 

ΤΡΡΧ 9ąÌą Bin Adet 
(ÁÎÅÈÁÌËą  
3ÁÙąÓą Ev Sahibi +ÉÒÁÃą 

Lojmanda  
Oturan 

%Ö 3ÁÈÉÂÉ $ÅøÉÌ  
ÖÅ +ÉÒÁ vÄÅÍÅÙÅÎ $ÉøÅÒ Bilinmeyen 

4İÒËÉÙÅ 4ÏÐÌÁÍą 15.070 10.291 3.604 310 730 125 9,0 

dÓÔÁÎÂÕÌ 2.551 1.477 893 28 132 17 3,3 

Ankara 1.018 597 319 38 56 8 0,4 

dÚÍÉÒ 923 592 250 15 59 7 0,3 

Bursa 545 353 144 6 39 3 0,3 

Konya 444 325 92 8 16 3 0,2 

$ÉøÅÒ dÌÌÅÒ 4ÏÐÌÁÍą 9.589 6.947 1.906 216 429 87 4,4 
Kaynak: T¦ĸK 

N¿fus dinamiķi, gº­, kentleĺme ve nitelikli konut talebi gibi etmenler nedeniyle inĺaat sektºr¿ 

kriz dºnemleri hari­ s¿rekli b¿y¿yen ve milli gelire katkĕ yapan bir sektºrd¿r. Sektºr¿n toplam 

arzĕ, yapĕ deķerleri ve maliyetleri konusunda bilgi veren T¦ĸK verileri bu ­er­evede ºnem arz 

etmektedir. Belediyelerce verilen yapĕ ruhsatnamesi ve yapĕ kullanĕm izinlerine bakĕldĕķĕnda 

yeni inĺaat yapma giriĺimi ve biten yapĕlarĕn kullanĕmĕ ile ilgili bir fikir edinmek m¿mk¿nd¿r. 
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Tablo 1.2-7: Kullanma Amacĕna Gºre Yapĕlacak Yeni ve ĸlave Yapĕlar  

 9ÁÐą 2ÕÈÓÁÔąÎÁ 'ĘÒÅ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 
09/08  

% ÄÅøÉĥÉÍ 

Daire (*)                 

   3ÁÙą 202.237 329.774 545.336 597.786 581.029 501.005 508.034 1,4 

   9İÚĘÌëİÍİ ɉ"ÉÎ Í2) 32.512 51.080 82.298 92.942 89.807 74.341 76.649 3,1 

   $ÅøÅÒ ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ 9,7 17,6 31,4 42,5 44,9 42,5 41,6 -2,0 

Ofis ve TicareÔ "ÉÎÁÌÁÒą                 

   3ÁÙą 3.700 4.711 6.849 6.689 6.296 5.702 5.587 -2,0 

   9İÚĘÌëİÍİ ɉ"ÉÎ Í2) 4.585 5.890 7.964 11.606 29.966 11.436 8.434 -26,2 

   $ÅøÅÒ ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 1,4 2,1 3,0 5,4 16,0 6,5 4,6 -29,7 

3ÁÎÁÙÉ "ÉÎÁÌÁÒą                 

   3ÁÙą 2.061 2.712 3.378 3.067 3.696 2.939 2.729 -7,1 

   9İÚĘÌëİÍİ ɉ"ÉÎ Í2) 4.863 7.325 7.966 8.721 10.609 6.993 4.328 -38,1 

   $ÅøÅÒ ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 1,5 2,6 3,0 3,9 5,1 3,9 2,2 -42,0 
(*)Bir ve Daha Fazla Daireli ĸkamet Ama­lĕ Binalarda yer alan Daire Sayĕsĕdĕr. Kaynak: T¦ĸK 

Bankacĕlĕk sektºr¿ a­ĕsĕndan ºnem arz eden daire, ticaret ve sanayi binalarĕnĕn geliĺimine 

bakĕldĕķĕnda birim deķer (deķer/metrekare) a­ĕsĕndan gºr¿len y¿kselme eķiliminin 2008 

sonrasĕnda durduķu gºr¿lmektedir. Yeni ve ilave yapĕlar i­in alĕnan yapĕ ruhsatlarĕna gºre ise, 

daire sayĕsĕ ve y¿zºl­¿m¿nde 2007 yĕlĕndan beri belirgin d¿ĺ¿ĺ gºr¿lmektedir. 

Grafik 1.2-17: Yapĕ Ruhsatĕna Gºre Yeni ve ĸlave Yapĕlarĕn M2 Deķeri, Sayĕsĕ ve Y¿zºl­¿m¿ 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: T¦ĸK 

¥te yandan, tamamen veya kĕsmen biten yeni ve ilave yapĕlar i­in alĕnan yapĕ kullanĕm izin 

belgelerine gºre bakĕldĕķĕnda da sºz konusu yapĕlan sayĕ, y¿zºl­¿m¿ ve metre kare 

deķerlerinde yavaĺlama eķilimi gºr¿lmektedir.  

Tablo 1.2-8: Tamamen veya Kĕsmen Biten Binalar  

 9ÁÐą +ÕÌÌÁÎÍÁ dÚÉÎ "ÅÌÇÅÓÉÎÅ 'ĘÒÅ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 
09/08  

Ϸ ÄÅøÉĥÉÍ 

Daire (*)                 

   3ÁÙą 162.781 164.734 249.336 294.269 325.255 356.358 398.611 11,9 

   9İÚĘÌëİÍİ ɉ"ÉÎ Í2) 23.469 23.295 36.366 42.498 47.068 51.931 58.840 13,3 

   $ÅøÅÒ ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ 6,8 7,7 13,2 18,6 22,5 28,9 30,9 6,9 

/ÆÉÓ ÖÅ 4ÉÃÁÒÅÔ "ÉÎÁÌÁÒą                 

   3ÁÙą 3.454 3.136 5.788 7.550 6.149 8.442 6.901 -18,3 

   9İÚĘÌëİÍİ ɉ"ÉÎ Í2) 2.853 2.567 5.622 5.802 6.103 7.838 9.153 16,8 

   $ÅøÅÒ ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ 0,8 0,9 2,1 2,5 2,9 4,1 4,7 14,0 

3ÁÎÁÙÉ "ÉÎÁÌÁÒą                 

   3ÁÙą 1.408 1.612 4.555 2.046 2.756 2.360 2.523 6,9 

   9İÚĘÌëİÍİ ɉ"ÉÎ Í2) 2.561 3.388 5.807 5.441 5.641 5.212 5.108 -2,0 

   $ÅøÅÒ ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ 0,8 1,2 2,2 2,4 2,7 2,8 2,6 -5,4 
(*)Bir ve Daha Fazla Daireli ĸkamet Ama­lĕ Binalarda yer alan Daire Sayĕsĕdĕr. Kaynak: T¦ĸK 
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Grafik 1.2-18: Kullanĕm ĸznine Gºre Yeni ve ĸlave Yapĕlarĕn M2 Deķeri, Sayĕsĕ ve Y¿zºl­¿m¿ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: T¦ĸK 

Diķer taraftan, T¦ĸK Bina ĸnĺaat Maliyet Endeksi konut maliyetlerinin geliĺimi hakkĕnda bir fikir 

vermektedir. Sºz konusu endeksin alt bileĺeni olan Konut Maliyet Endeksi 2008 yĕlĕnĕn ilk 

yarĕsĕnda zirve yapmĕĺ, 2009 yĕlĕnda ise yatay bir seyir izlemiĺtir. Konut maliyetlerinin yatay bir 

seyir izlemesinde malzeme maliyetlerinin d¿ĺmesine raķmen iĺ­ilik maliyetlerinin hafif yukarĕ 

yºnl¿ olmasĕ etkili olmaktadĕr. 

Grafik 1.2-19: Konut ĸnĺaat Maliyet Endeksi ve Konut Satĕĺlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: T¦ĸK 

Mevcut konutlarĕn satĕĺ sayĕsĕ gayrimenkul piyasasĕnĕn canlĕlĕķĕ hakkĕnda bir fikir vermektedir. 

K¿resel krizle birlikte 2008 sonunda azalan satĕĺ sayĕsĕ 2009 yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinde zirve 

yapmĕĺtĕr.  

Konut satĕĺlarĕnda ºnemli olan temel etken konut fiyatlarĕnĕn geliĺimidir. Bu ama­la yaralanĕlan 

ara­lardan biri de Reidin Emlak Endeksidir. Y¿kselen piyasa ekonomilerindeki emlak 

piyasalarĕna yºnelik ­alĕĺan Reidin, T¿rkiyeõde n¿fus yoķunluķu bakĕmĕndan en b¿y¿k ve en 

­ok konut kredisi kullandĕrĕlan yedi ilini kapsayan bileĺik konut satĕĺ ve kira deķer endeksleri 

hazĕrlamaktadĕr. Sºz konusu endeksler 2007 Haziran 100 bazlĕdĕr ve aylĕk olarak belirli bir 

gecikme ile yayĕnlanmaktadĕr.  
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Grafik 1.2-20: Konut Satĕĺ Fiyat Endeksi ve Aylĕk Y¿zde Deķiĺme  

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Reidin  

Reidin T¿rkiye Bileĺik Satĕlĕk Konut Fiyat Endeksi (Haz.07=100) Aralĕk 2009 itibarĕyla 91,1 

seviyesinde ger­ekleĺmiĺtir. Bir ºnceki aya gºre %0,1 oranĕn gerileyen konut satĕĺ fiyatlarĕnĕn, 

2008 yĕlsonuna gºre ise %3,5 oranĕnda arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Endeks, 2010 yĕlĕnĕn ilk iki ayĕnda 

gºreli bir artĕĺ eķilimine girmiĺ ve satĕlĕk konut fiyat endeksi T¿rkiye genelinde Ĺubat 2010 

itibarĕyla 91,7 olarak ger­ekleĺmiĺtir. T¿rkiye genelinde bileĺik endeksinin Mart 2009 dºneminde 

en d¿ĺ¿k noktasĕna ulaĺtĕķĕ ve daha sonra gºreli bir artĕĺ eķilimine girdiķi gºr¿lmektedir. 

¦­ b¿y¿k ĸl itibarĕyla incelendiķinde ise, 2009 yĕlĕnda en hĕzlĕ artĕĺĕn ĸzmirõde ger­ekleĺtiķi, 

ĸstanbul ve Ankaraõda daha yatay bir seyir olduķu gºr¿lmektedir. Nitekim ĸzmir ve Ankaraõda 

konut fiyat endeksi bir ºnceki yĕlĕn aynĕ ayĕna gºre sĕrasĕyla %9 ve %6,4 oranĕnda artarken, 

ĸstanbulõda %0,7 oranĕnda sĕnĕrlĕ bir artĕĺ ger­ekleĺmiĺtir. 

Grafik 1.2-21: Konut Satĕĺ Fiyat Endeski ve Aylĕk Y¿zde Deķiĺme  

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Reidin  

Benzer ĺekilde derlenen kira fiyat endeksine bakĕldĕķĕnda Haziran 2007=100 bazlĕ endeksin Mart 

2009 itibarĕyla 86,7õye gerilediķi daha sonra Eyl¿l 2009õa kadar y¿kseldiķi ve Ekim-Kasĕm 

dºneminde de nispi bir d¿ĺ¿ĺ sergilediķi gºr¿lmektedir. ¦­ b¿y¿k yerleĺim yeri itibarĕyla kira 

endeksinin en y¿ksek olduķu il olarak Ankara gºze ­arpmaktadĕr. 
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Grafik 1.2-22: Konut  Satĕĺ Deķeri ve Kira Deķeri  

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Reidin, BDDK  

Reidin tarafĕndan derlenen verilerden elde edilen T¿rkiye geneli metrekare baĺĕna konut 

deķerleri incelendiķinde, 2009 Aralĕk ayĕnda 1.028 TL/m2 olarak ger­ekleĺen satĕĺ deķerinin 

2010 Ocak ve Ĺubat aylarĕnda arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu dºnemde, metrekare baĺĕna kira 

deķerlerinde bir gerileme sºz konusudur. Bu ­er­evede satĕĺ deķeri / konut deķeri oranĕ 2009 

Ekim ayĕndaki 193 d¿zeyinden, 2010 Ĺubat ayĕnda 196õya y¿kselmiĺtir. 

Gelir ĸdaresi Baĺkanlĕķĕõnĕn 2008 dºnemi gelir vergisi bilgileri incelendiķinde gayrimenkul 

sermaye iratlarĕ m¿kellef sayĕsĕ 121.951 kiĺiye, beyan edilen tutar da 1,9 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr.  

Grafi k 1.2-23: Gelir Vergisi Beyannamelerinde Gayrimenkul Sermaye ĸratlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Maliye Bakanlĕķĕ (GĸB) 

Temel olarak iĺ merkezleri veya alĕĺveriĺ merkezleri gibi ticari gayrimenkullere ve gayrimenkule 

dayalĕ projelere yatĕrĕm ve bunlardan elde edilen satĕĺ ve kira geliri ama­lĕ ortaklĕklar olan 

gayrimenkul yatĕrĕm ortaklĕklarĕnĕn T¿rkiye sermaye piyasalarĕndaki geliĺimi incelendiķinde ĺirket 

sayĕsĕnĕn 2004 sonrasĕ belirgin bi­imde arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Nitekim toplam net aktif deķeri de 

bu dºnemde hĕzla artarak 2002 yĕlĕndaki 1 milyar TL d¿zeyinden 2009 yĕlĕnda 4,7 milyar TLõye 

y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. 
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Grafik 1.2-24: Gayrimenkul Yatĕrĕm Ortaklĕklarĕ Gºstergeleri   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: ĸMKB, SPK 

Gayrimenkul piyasasĕndaki bu geliĺmelere ek olarak GSYH i­erisinde inĺaat sektºr¿n¿n katma deķer 

geliĺimine bakĕldĕķĕnda yeni milli gelir serisinde bu sektºr¿n payĕnĕn 1998 yĕlĕnda %5,8 olan d¿zeyinden 

2008 yĕlĕnda %4,9õa gerilediķi gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕnda bu oran %3,9 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Sektºr¿n katma deķer artĕĺ hĕzĕ incelendiķinde, 1998 yĕlĕ fiyatlarĕyla GSYH verilerine gºre 2005 yĕlĕnĕn 

son ­eyreķinden itibaren belirgin bir gerileme gºr¿lmektedir. Bu eķilim, 2009 yĕlĕnĕn ikinci yarĕnsa 

kadar devam etmiĺ ancak 2009 ¿­¿nc¿ ve dºrd¿nc¿ ­eyreķinde gºreli bir iy¿kseliĺkaydedilmiĺtir. 

Grafik 1.2-25: ĸnĺaat Sektºr¿ Katma Deķer Geliĺmeleri  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK 
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2 FĸNANSAL SEKT¥RDEKĸ GELĸĹMELER 

2.1 Genel Gºr¿n¿m 

Finansal sektºrde yer alan kuruluĺlar faaliyet alanlarĕna gºre sĕnĕflandĕrĕldĕķĕnda, en fazla 

kuruluĺun, menkul kĕymet aracĕlĕķĕnda olduķu; bu kuruluĺlarĕ, faktoring ve sigortacĕlĕk faaliyeti 

yapan kuruluĺlarĕn izlediķi gºr¿lmektedir. Finansal kesimde en fazla istihdam bankacĕlĕk sektºr¿ 

tarafĕndan yaratĕlmaktadĕr. Sigortacĕlĕk ve menkul kĕymet aracĕ kuruluĺlarĕ y¿ksek istihdam yaratan 

diķer faaliyet alanlarĕdĕr.   

Tablo 2.1-1: Finans Sektºr¿ Faaliyet Gºstergeleri  

 
+ÕÒÕÌÕĥ 3ÁÙąÓą 0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą ¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 

 
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009 

Bankalar 50 49 49 167.760 182.667 184.216 8.122 9.304 9.581 

Finansal Kiralama  65 50 47 1.557 1.427 1.280 10 18 18 

Faktoring   85 81 78 2.912 3.009 2.927 16 20 26 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎą  9 10 10 474 544 512 3 3 1 

6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍÉ ɉΣɊ 5 5 6 
  

153 
   3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąË ɉΤɊ 61 62 55 15.138 16.069 15.538 16.011 13.250 26.402 

Bireysel Emeklilik  10 12 13 6.265 6.446 5.922 
  

2.280 

2ÅÁÓİÒÁÎÓ ɉΣɊ 2 2 1 201 203 210 
    $ÉøÅÒ 3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąË 49 48 41 8.672 9.420 9.406 
  

24.122 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ !ÒÁÃą +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒą ɉΤɊ ɉΥɊ ɉΦɊ 99 104 103 5.860 5.102 4.697 234 185 156 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔȢ ɉΧɊ  33 34 33 
  

34 
  

1 

Gayrimenkul Yat. OrtaËÌąËÌÁÒą ɉΨɊ 13 14 14 
  

84 
  

1 

'ÉÒÉĥÉÍ 3ÅÒÍÁÙÅÓÉ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą ɉΣɊ ɉΩɊ 2 2 2 
  

32 
   Toplam 422 411 397 193.701 208.818 209.473 24.396 22.780 36.186 

Kaynan: BDDK, HM, SPK, TSPAKB. 

(1) Ĺube ĺeklinde bir organizayon bulunmamaktadĕr.(2)Ĺube sayĕsĕ olarak toplam acente sayĕsĕ kullanĕlmĕĺtĕr.(3) 2009 yĕlĕ Eyl¿l ayĕ verisidir.(4)Bankalar 

hari­ TSPAKB ¿yelerini gºstermektedir (5)Bankalarĕn iĺtiraki olan konsolidasyon kapsamĕndaki 8 kuruluĺa ait personel ve ĺube verisidir. (6) Bankalarĕn 

iĺtiraki olan konsolidasyon kapsamĕndaki 5 kuruluĺa ait personel ve ĺube verisidir.(7)Bankalarĕn iĺtiraki olan konsolidasyon kapsamĕndaki 2 kuruluĺa ait 

personel verisidir  

Finans sektºr¿nde, m¿ĺteri sayĕsĕ, mevduat, kredi ve sigortada yoķunlaĺĕrken, bu kalemleri kredi 

kartlarĕ ve emeklilik yatĕrĕm fonlarĕ izlemektedir.  

Tablo 2.1-2: Finans Sektºr¿n¿n M¿ĺteri Gºr¿n¿m¿ 

 
Bin Adet 'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ $ÅøÉĥÍÅ 

 
2005 2006 2007 2008 2009 2007 2008 2009 

Mevduat Hes. 3ÁÙąÓą   82.958 86.131 91.064 91.101 93.681 5,7 0,0 2,8 

+ÁÔąÌÍÁ (ÅÓÁÂą 3ÁÙąÓą  1.202 1.414 1.623 1.855 2.140 14,8 14,3 15,4 

+ÒÅÄÉ -İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą  29.177 27.712 34.194 38.181 38.260 23,4 11,7 0,2 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą -İĥÔ. Say.  25.155 25.580 27.658 25.662 25.725 8,1 -7,2 0,2 

Finansal Kir. -İĥÔÅÒÉÌÅÒÉ (Adet) v.y. v.y. v.y. 73.577 59.779 v.y. v.y. -18,8 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ -İĥÔÅÒÉÌÅÒÉ (Adet) v.y. v.y. v.y. 50.228 40.815 v.y. v.y. -18,7 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎą -İĥÔ. (Adet) v.y. v.y. v.y. 357.475 229.676 v.y. v.y. -35,8 

3ÉÇÏÒÔÁ 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą 26.177 31.469 34.320 32.922 33.961 9,1 -4,1 3,2 

(ÁÙÁÔ $ąĥą 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą  22.321 27.791 28.687 30.254 31.756 3,2 5,5 5,0 

(ÁÙÁÔ 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą  3.856 3.678 5.633 2.668 2.205 53,2 -52,6 -17,4 

"ÉÒÅÙÓÅÌ %ÍÅËÌÉÌÉË 3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙ. 726 1.208 1.600 1.933 2.207 32,5 20,8 14,2 

Hisse Sen. 9ÁÔąÒąÍÃą 3ÁÙ. 884 927 940 999 1.000 1,4 6,3 0,1 

9ÁÔąÒąÍ &ÏÎ.9ÁÔąÒąÍÃą 3ÁÙ. 2.960 2.471 2.998 2.939 2.999 21,3 -2,0 2,0 

Emeklilik Yat. &ÏÎÌÁÒą 9ÁÔąÒąÍÃą 3ÁÙ. 2.026 2.808 4.385 4.974 5.369 56,2 13,4 7,9 
Kaynak: BDDK, HM, TSPAKB, MKK, SPK 
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2009 yĕlĕ sonu itibarĕyla finansal sektºr¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ bir ºnceki yĕla gºre %12 artarak 1.0 47,6 

milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu rakam GSYHõnĕn %109,9õuna  karĺĕlĕk gelmektedir. Bankacĕlĕk 

sektºr¿ finansal sektºr i­inde %80õe varan payĕnĕ korumuĺ ve ge­en yĕlsonuna gºre %13,8 

b¿y¿m¿ĺt¿r. Finansal sektºr¿n alt sektºrleri i­inde, ge­en yĕlsonuna gºre faktoring ĺirketleri 

%34,2 ve menkul kĕymet yatĕrĕm ortaklĕklarĕ %28,2 ile en hĕzlĕ b¿y¿yen faaliyetler  olmuĺtur. 2009 

yĕlĕnda, finansal kiralama ĺirketleri ve t¿ketici finansman ĺirketlerinin toplam aktif deķerlerinde 

bir ºnceki yĕla gºre %14,6 ve %3,1 k¿­¿lme meydana gelmiĺtir.  
 

Tablo 2.1-3: Finans Sektºr¿n¿n Aktif B¿y¿kl¿ķ¿ 
(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Ϸ $Áø.2009 

TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110,0 10,5 

Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834,0 79,6 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ  3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 1,4 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ  2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 1,0 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ  0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 0,4 

6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. 0,2 0,4 0,4 0,0 

3ÉÇÏÒÔÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ  5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 3,2 

   %ÍÅËÌÉÌÉË ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ  0 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 - 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ !ÒÁÃą +ÕÒȢ ɉ1) 1 1,3 1 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 0,5 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ 9ÁÔȢ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,1 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ 9ÁÔȢ &ÏÎÌÁÒą 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24 29,6 2,8 

'ÁÙÒÉÍÅÎËÕÌ 9ÁÔȢ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 0,4 

'ÉÒÉĥÉÍ 3ÅÒÍÁÙÅÓÉ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,0 

Toplam 310,1 365,0 430,4 560,1 669,0 770,8 935,6 1.047,6 100,0 
Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB 

(1) Eyl¿l 2009 verisi kullanĕlmĕĺtĕr. 

Finans sektºr¿n¿n k©rlĕlĕķĕ 2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕl sonuna gºre artmĕĺtĕr. Finans sektºr¿nde en 

fazla k©r bankacĕlĕk faaliyetlerinden kaynaklanmakta olup, bankalarĕn finans sektºr¿n¿n 

k©rĕndaki payĕ %85õin ¿zerinde seyretmektedir. Sigorta ĺirketlerinin sektºr k©rĕndaki payĕ artmĕĺ 

ve %5 civarĕna y¿kselmiĺtir. Finans sektºr¿nde k©r rakamlarĕ genel olarak artma eķiliminde 

olmakla birlikte ge­en yĕl sonu itibarĕyla sºz konusu geliĺmeye uymayan sektºrler, sigorta 

ĺirketleri, reas¿rans ĺirketleri, finansal kiralama ĺirketleri ve faktoring ĺirketleridir. ¥zkaynak ve 

aktif k©rlĕlĕķĕnda 2009 yĕlĕnda varlĕk yºnetim ĺirketleri en iyi performansĕ gºsteren sektºr olmuĺtur.  

Tablo 2.1-4: Finans Sektºr¿n¿n K©rlĕlĕk Gºstergeleri 

      
vÚËȢ+ÝÒÌąÌąøąȟϷ !ËÔȢ+ÝÒÌąÌąøąȟ Ϸ 

(Milyon TL) 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2008 2009 

Bankalar 5.965 11.364 14.859 13.422 20.182 15,5 18,2 1,8 2,4 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 128 363 348 590 523 19,7 15,4 3,5 3,6 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 224 491 427 440 331 18,3 13,2 5,6 3,2 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ  53 46 47 10 13 2,4 3,3 0,2 0,3 

6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ - - -21 -55 24 -73,1 19,1 -14,8 6,8 

3ÉÇÏÒÔÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ  342 215 625 840 473 11,9 5,4 3,3 1,5 

2ÅÁÓİÒÁÎÓ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 37 48 73 132 89 19,7 11,4 9,4 5,7 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ !ÒÁÃą +ÕÒȢɉ ΣɊ 273 188 356 170 247 9,2 12,0 4,0 4,8 

Toplam 7.022 12.715 16.714 15.549 21.882 15,2 17,0 2,0 2,4 
Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB. ¥zkaynak k©rlĕlĕķĕ= Dºnem k©rĕ/Toplam ºzkaynaklar; Aktif k©rlĕlĕķĕ: Dºnem k©rĕ/Toplam aktif fler 

(1) Eyl¿l 2009. 

2.2 Finansal Piyasalardaki Geliĺmeler 

2.2.1 Para Piyasalarĕ 

A­ĕk piyasa, dºviz piyasasĕ ve bankalararasĕ piyasa gºstergeleri, son yĕllardaki finansal ve 

makroekonomik istikrar ortamĕnda, k¿resel likiditenin de katkĕsĕyla, T¿rkiye para piyasalarĕnĕn likit 

bir seyir izlediķine iĺaret etmektedir. Bir g¿nl¿k a­ĕk piyasa iĺlemlerinde, Haziran 2008 dºnemi 

hari­,  TCMB ters repo iĺlemleri ile piyasadaki likiditeyi azaltma yºn¿nde alĕcĕ iken, 2-14 g¿nl¿k 

piyasada, Nisan 2008õden beri net satĕcĕ konumundadĕr. TCMBõnin satĕĺlarĕnĕn etkisiyle 2-14 

g¿nl¿k repo-ters repo faiz oranlarĕ sºz konusu Haziran 2008õden bug¿ne, %15 seviyelerinden 

%7õlere gerilemiĺtir.  
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Grafik 2.2-1: Se­ilmiĺ A­ĕk Piyasa Gºstergeleri 

 

Kaynak: TCMB   

Not: Sĕfĕr olarak gºsterilen deķerler piyasada iĺlem olmadĕķĕna iĺaret etmektedir.  

Bankalararasĕ para piyasalarĕnda ise TCMB, ge­ likidite penceresi ve gecelik piyasalarda alĕcĕ 

konumunu kor umakta, ancak ºzellikle Haziran 2008 gibi piyasa larda hareketliliķin arttĕķĕ 

dºnemlerde kĕsĕtlĕ da olsa satĕĺ iĺlemleri ger­ekleĺtirmektedir. Politika faizlerindeki indirimler ve 

piyasalarda likidite sorununun bulunmamasĕnĕn etkisiyle, ge­ likidite penceresi ve gecelik faiz 

oranlarĕnda, Eyl¿l 2008 sonrasĕ, 10 puanĕ aĺan d¿ĺ¿ĺler gºzlenmektedir. 

Grafik 2.2-2: Se­ilmiĺ  Bankalararasĕ Piyasa Gºstergeleri 

 

Kaynak: TCMB   

Not: Sĕfĕr olarak gºsterilen deķerler piyasada iĺlem olmadĕķĕna iĺaret etmektedir.  

TCMB nezdindeki dºviz piyasalarĕnĕn %90õa yakĕn bir bºl¿m¿n¿ TL/Dºviz piyasasĕ iĺlemleri teĺkil 

etmektedir. Piyasanĕn toplam hacmi, 2,5 milyar TL rakamĕnĕn ¿zerine ­ĕkabilmektedir. Piyasada, 

ºzellikle dolar kurun un sĕ­radĕķĕ dºnemlerde (Mayĕs-Haziran 2006 ve Eyl¿l-Ekim 2008), en y¿ksek 

kur ile en d¿ĺ¿k kur arasĕndaki farkta  artĕĺlar gºzlenmektedir. Dºviz kurlarĕ, 2009 yĕlĕ sonu 

itibarĕyla, 2007-2008 dºnemlerine gºre daha y¿ksek bir platoya yerleĺmiĺ ve reel efektif kur 

endeksinin trendindeki artĕĺ 2010 yĕlĕnda da devam etmektedir.  
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Grafik 2.2-3: Se­ilmiĺ  Dºviz Piyasasĕ Gºstergeleri 

   

 

Kaynak: TCMB   

 

2.2.2 Sermaye  Piyasalarĕ 

ĸMKB, T¿rkiye ekonomisinin dinamik yapĕsĕnĕ yansĕtan ve bºlgesel anlamda ºnemli bir role sahip 

olan bir borsadĕr. T¿rkiyeõde sermaye piyasalarĕnĕn yeterince derin olmadĕķĕ ve ºnemli bir 

b¿y¿me potansiyeli taĺĕdĕķĕ gºz ºn¿ne alĕndĕķĕnda, ĸMKBõnin gºreli ºnemi ºn¿m¿zdeki yĕllarda 

daha da artacaktĕr.  

Tablo 2.2-1: ĸMKB Hisse Senedi/Tahvil B ono Piyasasĕ Temel Gºstergeleri 
Milyar TL 2005 2006 2007 2008 2009 

¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą  304 316 319 317 315 

Toplam Nominal Sermaye 32 41 52 63 70 

4ÏÐÌÁÍ 0ÉÙÁÓÁ $ÅøÅÒÉ 218 230 336 182 351 

(ÉÓÓÅ 3ÅÎÅÄÉ 0ÉÙÁÓÁÓą           

dĥ 'İÎİ 3ÁÙąÓą 254 248 252 251 252 

9ąÌÌąË dĥÌÅÍ (ÁÃÍÉ 270 324 388 333 475 

9ąÌÌąË dĥÌÅÍ -ÉËÔÁÒą 81 92 117 115 201 

'İÎÌİË /ÒÔÁÌÁÍÁ dĥÌÅÍ (ÁÃÍÉ 1,1 1,3 1,5 1,3 1,9 

'İÎÌİË /ÒÔÁÌÁÍÁ dĥÌÅÍ -ÉËÔÁÒą 0,3 0,4 0,5 0,5 0,8 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą ɉ"ÉÎ ÁÄÅÔɊ 43.939 45.489 48.341 45.944 67.402 

&ÉÙÁÔ +ÁÚÁÎë /ÒÁÎą ɉϷɊ 17,2 22,0 12,2 5,6 17,9 

dĥÌÅÍ 'ĘÒÍÅ /ÒÁÎą ɉϷɊ 124 141 115 183 135 

4ÁÈÖÉÌ ÖÅ "ÏÎÏ 0ÉÙÁÓÁÓą           

Kesin-!ÌąÍ 3ÁÔąÍ 0ÁÚÁÒą dĥÌÅÍ (ÁÃÍÉ 481 382 364 301 417 

2ÅÐÏȟ 4ÅÒÓ 2ÅÐÏ 0ÁÚÁÒą dĥÌÅÍ (ÁÃÍÉ 1.860 2.539 2.571 2.935 2.983 

'İÎÌİË dĥÌÅÍ (ÁÃÍÉ 11,6 11,6 12,9 13,5 11,1 

Kaynak: SPK 

2009 yĕlĕ itibarĕyla, ĸMKB kotasyonunda olan ĺirket sayĕsĕ 315 olup, Kurul kaydĕndaki toplam ĺirket 

sayĕsĕnĕn %57õsini oluĺturmaktadĕr. ĸMKBõde kote olan ĺirketlerin toplam nominal s ermayesi 70 

milyar TL iken piyasa  deķeri 351 milyar TLõdir. Sºz konusu piyasa deķeri k¿resel krizin 

ger­ekleĺtiķi 2008 yĕlĕ deķerinin yaklaĺĕk 2 katĕna ­ĕkmĕĺtĕr. Toplam iĺlem hacmi ise, 2008 yĕlĕna 

gºre %42 artarak 475 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. G¿nl¿k iĺlem hacmi ise 2009 sonu itibarĕyla 1,9 

milyar TLõye ­ĕkmĕĺtĕr. ¥te yandan, tahvil ve bono piyasasĕnda, repo, ters repo pazarĕ iĺlem 

hacminin aķĕrlĕlĕķĕ daha fazladĕr. Sºz konusu pazarĕn iĺlem hacmi, kesin-alĕm satĕm pazarĕ iĺlem 

hacminin yaklaĺĕk 7 katĕ olup 2,9 trilyon Lira d¿zeyindedir. 
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Grafik 2.2-4: ĸMKB Fiyat ve Getiri Endeksleri  

 

 

 

 

 

 

Kaynak: SPK, TCMB 

ĸMKB fiyat ve getiri endekslerinin geliĺimi i­ ve dĕĺ ĺoklarĕn ĸMKBõye yansĕdĕķĕnĕ gºstermektedir. 

Ancak, k¿resel krizle d¿ĺ¿ĺ kaydeden ĸMKB fiyat ve getiri endeks leri Mayĕs 2009õda baĺladĕķĕ 

y¿kseliĺ eķilimini korumaktadĕr. Fiyat ve getiri a­ĕsĕndan mali endeksin geliĺimi ulusal endeksin 

¿zerindedir.  

Grafik 2.2-5: Piyasa Deķeri (Kapitilizasyonu) ve Fiyat/Kazan­ Oranĕ  

 

 

 

 

 

 
Kaynak: SPK, Bloomberg  

ĸMKBõde iĺlem gºren banka hisseleri, sºz konusu piyasanĕn geliĺiminde ve ilgi gºrmesinde 

ºnemli bir iĺleve sahiptirler. H©lihazĕrda 17 bankanĕn hisse senetleri borsada iĺlem gºrmektedir 

ve genel endekste ºnemli bir aķĕrlĕķa sahiptir. Fiyat/kazan­ oranĕ a­ĕsĕndan bakĕldĕķĕnda, 2008 

yĕlĕnda k¿resel krizle d¿ĺen sºz konusu oranĕn tekrar yukarĕ yºnl¿ olmasĕnda ĸMKB banka 

endeksinin geliĺimi belirleyici olmuĺtur. Nitekim, ĸMKB Banka endeksi iĺlem hacminin ĸMKB 100 

iĺlem hacmine oranĕ, k¿resel krizin etkilerinin belirginleĺtiķi 2008 yĕlĕ sonunda %70õler seviyesine 

kadar ­ĕkmĕĺtĕr. Dolayĕsĕyla kriz ortamĕnda banka hisseleri, bankacĕlĕk sektºr¿ne olan bir g¿venin 

yansĕmasĕ olarak ĸMKBõde y¿ksek ilgi gºrm¿ĺt¿r.   

Grafik 2.2-6: ĸMKB Banka ve ĸMKB 100 ĸĺlem Hacimleri   

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg  

Vadeli ĸĺlemler Borsasĕnda 2009 yĕlĕ ikinci ­eyreķinden itibaren TL-dolar sºzleĺmeleri iĺlem hacmi 

azalma eķilimi gºsterirken oluĺan uzlaĺma fiyatlarĕ yatay yºnl¿ bir seyir izlemektedir. Buna 

karĺĕlĕk, avro ve altĕn sºzleĺmelerinde, 2009 Kasĕm itibarĕyla, Ocak 2007-Ĺubat 2010 dºnemi i­in 

en y¿ksek uzlaĺma fiyatlarĕ gºzlenmiĺtir. 2007 Eyl¿l dºneminde borsa sºzleĺmeleri fiyatlarĕ en 

y¿ksek seviyelerine gelirken, ºnce avro, sonra dolar uzlaĺma fiyatlarĕnĕn en d¿ĺ¿k seviyelere 

gelmesi, iki piyasa arasĕndaki ters yºnl¿ iliĺkiyi vurgulamaktadĕr. Benzer ĺekilde 2009 Ocak 
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Tablo 2.3-1: Bankacĕlĕk Hizmetlerine Eriĺim Gºstergeleri 

  2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 
2008-2009 
$ÅøÉĥÉÍ 

"ÁÎËÁ 3ÁÙąÓą 
51 50 50 49* 49* 49* 49* 49* 0 

  +ÁÍÕ -ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą 
3 3 3 3 3 3 3 3 0 

  vÚÅÌ -ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą 
17 14 12 11 11 11 11 11 0 

  4-3& "İÎÙÅÓÉÎÄÅËÉ "ÁÎËÁÌÁÒ 
1 1 1 1 1 1 1 1 0 

  +İÒÅÓÅÌ 3ÅÒÍÁÙÅÌÉ -ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą ɉΣɊ 
13 15 17 17 17 17 17 17 0 

  +ÁÌËąÎÍÁ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 
13 13 13 13 13 13 13 13 0 

  +ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 
4 4 4 4 4 4 4 4 0 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 
6.568 7.302 8.122 9.304 9.344 9.374 9.428 9.581 277 

  -ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą 
6.241 6.904 7.658 8.724 8.758 8.783 8.832 8.968 244 

  +ÁÌËąÎÍÁ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 
35 42 42 44 46 50 46 44 0 

  +ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 
292 356 422 536 540 541 550 569 33 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 
138.724 150.966 167.760 182.667 182.120 182.468 182.226 184.216 1.549 

  -ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą 
127.851 138.599 153.212 166.328 165.768 165.957 165.483 167.074 746 

  +ÁÌËąÎÍÁ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 
5.126 5.255 5.361 5.307 5.279 5.296 5.275 5.340 33 

  +ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 
5.747 7.112 9.187 11.032 11.073 11.215 11.468 11.802 770 

!4- 3ÁÙąÓą 
14.836 16.513 18.795 21.953 22.291 22.733 23.284 23.952 1.999 

0/3 3ÁÙąÓą ɉ"ÉÎ !ÄÅÔɊ 
1.141 1.283 1.629 1.886 1.891 1.975 2.007 2.048 162 

)ÎÔÅÒÎȢ "ÁÎËȢ!ËÔÉÆ -İĥÔȢ3ÁÙȢ ɉ"ÉÎ !ÄȢɊ 
3.177 3.368 4.274 5.169 5.419 5.593 5.753 5.949 780 

Kaynak: BDDK, BKM,TBB 

* Tasfiye s¿recindeki bir banka toplama dahil edilmemiĺtir. (1) Banka sermayesinin %50 ve ¿zeri yabancĕlara ait olan bankalar.  

Bankacĕlĕk sektºr¿ 2009 yĕlsonu itibarĕyla g¿­l¿ bir sermaye yapĕsĕna sahip bulunmaktadĕr.  

K¿resel krize raķmen sektºr¿n sermaye yapĕsĕna iliĺkin rasyolarĕnĕn yĕl boyunca artĕĺ gºstermesi 

sektºr¿n olumsuz ­evre koĺullarĕna dayanĕklĕlĕķĕnĕ ortaya koymuĺtur. Sektºr¿n ºzkaynaklarĕ 2009 

yĕlĕ boyunca artĕĺ gºstermiĺtir. Toplam kaynaklar i­erisinde ºzkaynaklarĕn payĕ y¿kselmiĺtir. Yurt 

i­i talepteki gerileme 2009 yĕlĕ s¿resince kredi talebini olumsuz etkilemiĺ, ºzkaynaklardaki artĕĺĕn 

da etkisiyle kredilerin toplam ºzkaynaklara oranĕ azalma yºn¿nde bir trend gºstermiĺtir. 

Sektºr¿n artan likiditesi bor­ ºdeyebilirlik kapasitesinin y¿ksek olduķunu gºstermektedir. Kur 

riskinin temel gºstergesi olarak deķerlendirilen yabancĕ para net genel pozisyonu/ºzkaynaklar 

oranĕ yasal limitler i­inde ve ­ok sĕnĕrlĕ bir b¿y¿kl¿kte seyretmeye devam etmektedir. Bilan­o 

dĕĺĕ iĺlemlerin toplam aktiflere oranĕ 2009 yĕlĕ boyunca dalgalĕ bir seyir izlemiĺtir. Yĕlĕn ilk ¿­ 

­eyreķinde artan takipteki alacaklar/br¿t krediler oranĕ yĕlĕn son ­eyreķinde bir ºnceki 

­eyreķe gºre deķiĺmemiĺtir. Takipteki alacaklar i­in ayrĕlan karĺĕlĕklarĕn 2009 yĕlĕ artmasĕ olmasĕ 

aktif kalitesi a­ĕsĕndan olumlu olarak deķerlendirilmektedir. Sektºrde bireysel kredilerin toplam 

krediler i­indeki payĕ %33 civarĕnda seyretmektedir. 2009 yĕlĕ bankacĕlĕk sektºr¿n¿n k©rlĕlĕk 

gºstergeleri a­ĕsĕndan olumlu bir yĕl olmuĺ, sektºr¿n %99,8õini oluĺturan 46 banka yĕlĕ k©rla 

kapatmĕĺtĕr. Aktif ve ºzkaynak k©rlĕlĕklarĕ da yĕl boyunca artmĕĺtĕr. Faiz gelirleri sektºr¿n 

k©rlĕlĕķĕnda ºnemli bir etken olmuĺtur. 
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Tablo 2.3-2: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Finansal Saķlamlĕk Gºstergeleri 

(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 

3ÅÒÍÁÙÅ 9ÅÔÅÒÌÉÌÉøÉ 3ÔÁÎÄÁÒÔ 2ÁÓÙÏÓÕ 23,7 22,3 18,9 18,0 18,5 19,2 20,0 20,5 

3ÅÒÂÅÓÔ 3ÅÒÍÁÙÅȾ4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 65,7 72,6 75,3 77,0 78,5 78,9 79,4 79,6 

4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ4ÏÐÌÁÍ 9ÁÂȢ +ÁÙÎÁËÌÁÒ ɉΣɊ 15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3 

4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÌÅÒ 13,4 11,9 13,0 11,8 12,2 12,7 13,2 13,3 

+ÒÅÄÉÌÅÒȾ4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 286,0 367,8 376,6 425,7 399,2 376,4 356,4 354,5 

,ÉËÉÄÉÔÅ 'ĘÓÔÅÒÇÅÓÉ ɉΤɊ 51,8 50,3 47,0 34,4 37,2 39,0 41,5 43,0 

9ÁÂȢ 0ÁÒÁ .ÅÔ 'ÅÎÅÌ 0ÏÚȢ ȾvÚËÁÙÎÁËÌar -0,2 0,5 -0,3 0,0 0,6 0,5 0,6 0,1 

"ÉÌÁÎëÏ Äąĥą dĥÌÅÍÌÅÒȾ4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÌÅÒ 55,5 66,3 66,3 64,9 70,1 67,5 78,8 69,5 

4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒȾ"ÒİÔ +ÒÅÄÉÌÅÒ 4,8 3,8 3,5 3,6 4,5 4,9 5,3 5,3 

4Ȣ'Ȣ!Ȣ +ÁÒĥąÌąøąȾ4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒ 88,7 89,7 86,8 79,9 77,5 79,6 80,4 83,5 

Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 33,2 32,1 31,8 33,0 33,0 33,3 

+ÝÒ %ÄÅÎ "ÁÎËÁ 3ÁÙąÓąȾ4ÏÐÌÁÍ "ÁÎËÁ 3ÁÙąÓą 45/51 41/50 46/50 45/49 46/49 46/49 46/49 46/49 

+ÝÒ %ÄÅÎ "ÁÎËÁÌÁÒąÎ !ËÔÉÆÌÅÒÉȾ4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÌÅÒ 93,9 99,4 99,3 99,9 99,8 99,8 99,8 99,8 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą !ËÔÉÆ +ÝÒÌąÌąøą ɉ2/!Ɋ 1,7 2,5 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,6 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą vÚËÁÙÎÁË +ÝÒÌąÌąøą ɉ2/%Ɋ 10,9 19,2 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2 20,2 

0ÒÏÖȢ 3ÏÎȢ .ÅÔ &ÁÉÚ 'ÅÌȢȾ4ÏÐÌÁÍ "ÒİÔ 'ÅÌȢɉΥɊ 30,8 26,9 26,7 24,8 25,3 27,9 29,3 30,6 

Faiz Giderleri/Toplam Giderler 55,8 65,3 67,1 67,3 66,2 64,4 63,0 60,9 

Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 176,3 160,9 158,0 156,5 173,8 183,7 189,9 196,1 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒȾ&ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 52,0 79,3 72,3 65,5 75,0 73,5 70,7 68,7 
(1) Toplam Yabancĕ Y¿k¿ml¿l¿kler=Toplam Y¿k¿ml¿l¿klerðToplam ¥zkaynaklar (2) Likidite Gºstergesi = (Nakit Deķerler+Bankalardan (Merkez 

Bankasĕ ve Para Piyasalarĕndan Alacaklar dahil) Alacaklar+Alĕm Satĕm Ama­lĕ Menkul Deķerler+Satĕlmaya Hazĕr Menkul Deķerler+Zorunlu 

Karĺĕlĕklar)/(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasĕ ve Para Piyasalarĕna Bor­lar dahil) Bor­lar) (3) Toplam Br¿t Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Dĕĺĕ 

Gelirler  

BDDK Performans Endeksi (BDDK -PE) 2009 yĕlĕnĕn ilk yarĕsĕnda artarken ikinci yarĕsĕnda d¿ĺm¿ĺt¿r. 

Endeks deķeri 2009 yĕlsonu itibarĕyla,  takip edildiķi t¿m zaman aralĕķĕnĕn en y¿ksek yĕl sonu  

deķeridir. Endeks bileĺenleri aktif kalitesi dĕĺĕnda ge­en yĕl sonuna gºre artĕĺ gºstermiĺtir.  

 Likidite bileĺeni yĕl boyunca artĕĺ eķiliminde olmuĺtur. 2009 yĕlsonu itibarĕyla likidite bileĺeni 

tarihi en y¿ksek seviyesinde bulunmaktadĕr. Y¿ksek likidite bor­ ºdeyebilirlik d¿zeyinin iyi 

olduķunu gºstermekle birlikte gelecek dºnem k©rlĕlĕķĕ ¿zerinde olumsuz etkilerde 

bulunabilecektir.  

 Sektºr¿n ºzkaynak dĕurumunun izlenmesi amacĕyla oluĺturulan ºzkaynak bileĺeninin baz 

yĕlĕnĕn ¿zerinde seyrettiķi tek dºnem, 2009 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕ olmuĺtur. Bu baķlamda, 

sermaye yapĕsĕndaki g¿­lenme olumlu olarak deķerlendirilmektedir.  

 Kur riski bileĺeni analiz dºnemi boyunca en d¿ĺ¿k deķerinde olmasĕ k¿­¿k ­apta bir kur 

riski artĕĺĕna iĺaret etmektedir. Yĕlĕn son ­eyreķinde kur riski bileĺen deķerinin 100õe 

yakĕnlaĺmasĕ kur riskinin gºrece azaldĕķĕna iĺaret etmektedir.  

 K©rlĕlĕk gºstergesi yĕlĕn ikinci yarĕsĕnda d¿ĺmekle birlikte 2009 yĕlĕ boyunca baz yĕlĕnĕn ¿zerinde 

seyretmiĺtir.  

 Aktif kalitesi ndeki azalma 2009 yĕlĕ boyunca devam etmiĺtir. Bileĺenin deķeri son ¿­ yĕlĕn en 

d¿ĺ¿k noktasĕnda olmakla birlikte baz yĕlĕ deķerinin olduk­a ¿zerindedir.    
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Tablo 2.3-3: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Performans Endeksi 

$ĘÎÅm PE Likidite 
vÚ- 
kaynak 

Kur 
Riski +ÝÒÌąÌąË 

Aktif 
Kalitesi 

2003 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

2004 100,2 100,2 99,5 100,1 99,7 101,3 

2005 100,0 100,7 99,3 99,8 98,5 102,2 

2006 100,7 100,4 99,4 100,1 100,5 102,9 

2007 100,8 101,6 99,4 99,1 101,0 103,2 

2008 100,6 101,7 98,9 100,0 99,6 103,3 

03.09 101,1 101,8 99,3 100,0 101,7 103,1 

06.09 101,1 102,0 99,6 99,5 101,7 103,0 

09.09 100,9 102,1 100,0 99,1 101,1 102,9 

12.09 100,9 102,1 100,1 99,3 100,7 102,8 

Mevduat faiz oranlarĕnda 2009 yĕlĕ s¿resince yaĺanan belirgin gerilemenin kredi maliyetlerinin 

azalmasĕ ¿zerinde ºnemli etkisi olmuĺtur. Ge­en yĕlsonuna gºre faiz marjĕndaki azalma 2,1 

puanĕ bulmuĺtur. Merkez Bankasĕnca zorunlu karĺĕlĕklar uygulanan faiz oranĕnĕn dºnem 

boyunca azalmasĕ kamusal y¿k¿ml¿l¿klerin toplam kredi maliyeti i­indeki payĕnda gºrece 

artĕĺa neden olmuĺtur.   

Tablo 2.3-4: Aracĕlĕk Maliyetlerindeki Geliĺmeler 
(%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 

ɉÁɊ -ÕÄÉÙÅ ĘÄÅÎÅÎ ÎÅÔ ÆÁÉÚ (c-b) 16,6 19,7 18,3 21,7 15,4 15,0 14,1 13,5 

ɉÂɊ -ÕÄÉ ÔÁÒÁÆąÎÄÁÎ ĘÄÅÎÅÎ ÖÅÒÇÉ ɉÐÕÁÎɊ 3,6 3,5 3,2 3,9 2,7 2,7 2,5 2,4 

ɉÃɊ "ÁÎËÁÃÁ ĘÄÅÎÅÎ ÆÁÉÚ 20,2 23,2 21,5 25,6 18,1 17,7 16,6 15,9 

ɉÄɊ -ÅÖÄÕÁÔ İÚÅÒÉÎÄÅËÉ ËÁÍÕÓÁÌ ÙİË ɉÐÕÁÎɊ 1,2 1,2 1,2 1,4 1,2 1,2 1,2 1,2 

ɉÅɊ +ÒÅÄÉ ÆÁÉÚ ÏÒÁÎą ɉÃϹÄɊ  21,4 24,4 22,7 27,0 19,3 18,9 17,8 17,1 

ɉÆɊ +ÒÅÄÉ ÍİĥÔÅÒÉÓÉÎÃÅ ĘÄÅÎÅÎ ÖÅÒÇÉÌÅÒ ɉÐÕÁÎɊ 0,7 1,0 0,9 1,1 0,8 0,8 0,7 0,6 

ɉÇɊ -İĥÔÅÒÉ İÚÅÒÉÎÄÅËÉ ÔÏÐȢ ËÒÅÄÉ ÍÁÌÉÙÅÔÉ ɉÅϹÆɊ 22,1 25,4 23,6 28,1 20,1 19,6 18,5 17,8 

ɉÈɊ &ÁÉÚ ÍÁÒÊą (puan) (g-a) 5,5 5,7 5,3 6,4 4,6 4,6 4,4 4,3 

ɉÉɊ 4ÏÐȢ ËÒÅÄÉ ÍÁÌÉÙÅÔÉ ÉëÅÒÉȢ ËÁÍȢ ÙİËȢ ÐÁÙą ɉÈȾÇɊ 25,0 22,4 22,5 22,6 23,1 23,5 23,8 24,0 
 (a) Sºz konusu dºnemlerdeki kamusal y¿k¿ml¿l¿kler d¿ĺ¿ld¿kten sonra mudinin eline ge­en net faiz oranĕdĕr. (b) Tasarruf sahipleri ¿zerindeki 

gelir vergisi stopajĕ gibi alĕnan kamusal y¿k¿ml¿l¿klerdir. (c) Banka tarafĕndan mudiye verilen 1 ay vadeli yĕllĕk TL mevduat faiz oranĕdĕr. 

(d) Banka tarafĕndan mudiden toplanan fonlar ¿zerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katĕlma payĕ ve zorunlu karĺĕlĕk y¿k¿ml¿l¿klerinden 

oluĺan kamusal nitelikli ºdemelerdir. (e) Banka tarafĕndan k©r ve operasyonel gider marjlarĕ sĕfĕr varsayĕlarak hesaplanan baĺa baĺ kredi faiz 

oranĕdĕr.  (f) Kurumsal kredi m¿ĺterisi ¿zerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahĕndan d¿ĺ¿lmesinin maliyet azaltĕcĕ etkisi 

dikkate alĕnmĕĺtĕr. 

2.3.2 Finansal Tablolar Analizi  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam aktif b¿y¿kl¿ķ¿, 2009 yĕlĕnĕn sonu itibarĕyla ge­en yĕla gºre %13,8 

b¿y¿yerek 833,9 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. 2009 yĕlĕnda, aktif kalemleri i­inde en y¿ksek b¿y¿me 

%35,5 oranĕ ile menkul kĕymetler kaleminde gºzlenmiĺtir. Sºz konusu b¿y¿me neticesinde, 

menkul kĕymetlerin toplam bilan­o i­inde payĕ 2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %26,5õten 

%31,5õe y¿kselirken, krediler kaleminde gºzlenen %5,9õlĕk kĕsĕtlĕ b¿y¿me, bu kalemin, bilan­o 

i­indeki payĕnĕn %50õnin altĕna inmesine neden olmuĺtur. Menkul kĕymetler portfºy¿ne yapĕlan 

plasmanlarda, 2009 yĕlĕndaki belirgin artĕĺ, kredilerdeki yavaĺlamayla birlikte 

deķerlendirildiķinde, aracĕlĕk fonksiyonu a­ĕsĕndan olumsuz bir gºr¿n¿m ortaya koymaktadĕr. TP 

varlĕklardaki b¿y¿me, 2009 yĕlĕnda %20õler civarĕnda bir seyir ­izerken, YP varlĕklardaki b¿y¿me 

%0,3 olarak ger­ekleĺmiĺtir.  

2009 yĕlĕnda toplam bilan­o i­inde %61,7õlik payĕ ile sektºr¿n en b¿y¿k yabancĕ kaynaķĕ olmayĕ 

ºzelliķini devam ettiren mevduat kalemi, bir ºnceki yĕla gºre %13,2 b¿y¿m¿ĺt¿r. Mevduat 

kaleminde, krediler kalemine gºre daha y¿ksek bir b¿y¿me ger­ekleĺmesi, 2008 yĕlĕnda %80,8 

olan mevduatĕn krediye dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn 2009 yĕlĕnda %76,3õe inmesine neden olmuĺtur. 

Sektºr ºzkaynaklarĕndaki artĕĺ 2009 yĕlĕnda da devam etmiĺ ve ºzkaynaklarĕn bilan­o i­indeki 

payĕ %13,3õe y¿kselmiĺtir. ¥zkaynaklardaki artĕĺta y¿ksek dºnem k©rĕ, ºdenmiĺ sermaye 

tutarĕndaki artĕĺ ve b¿nyede bĕrakĕlan k©r b¿y¿kl¿ķ¿ etkili olmuĺtur. Toplam TP kaynaklar, 2009 

yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %19,6 b¿y¿me gºsterirken, YP kaynaklarda %3,2õlik sĕnĕrlĕ bir artĕĺ 

olmuĺtur. 
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Tablo 2.3-5: Banka cĕlĕk Sektºr¿ Temel Bil©n­o B¿y¿kl¿kleri 

  

Milyar TL 'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ $ÅøȢ "ÉÌÁÎëÏÙÁ /ÒÁÎȟ Ϸ 

2008 03.09 06.09 09.09 12.09 2008 2009 2008 2009 

Aktif           
.ÁËÉÔ $ÅøÅÒÌÅÒ 6,0 5,5 5,7 5,6 7,6 19,7 26,8 0,8 0,9 

Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 92,3 94,3 95,4 90,3 60,5 1,8 12,1 10,8 

-ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 194,0 211,1 221,8 241,5 262,9 17,8 35,5 26,5 31,5 

Net TGA 2,8 3,9 3,8 4,2 3,6 107,5 26,3 0,4 0,4 

Krediler 367,4 366,2 368,2 375,7 392,6 28,6 6,9 50,2 47,1 

dĥÔȟ "ÁøȢ ÖÅ "ÉÒȢ +ÏÎÔȢ%ÄȢ /ÒÔȢ 10,3 10,2 11,0 12,1 12,7 -5,2 23,2 1,4 1,5 

$ÉøÅÒ 63,3 64,5 63,5 63,6 64,4 7,7 1,8 8,6 7,7 

Toplam 732,5 753,8 768,2 798,0 834,0 26,0 13,9 100,0 100,0 

4ÏÐÌÁÍ 40 6ÁÒÌąËÌÁÒ 510,2 518,3 545,9 581,6 611,0 22,3 19,8 69,7 73,3 

4ÏÐÌÁÍ 90 6ÁÒÌąËÌÁÒ 222,3 235,5 222,3 216,5 223,0 35,2 0,3 30,3 26,7 

Pasif           

Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 467,1 467,6 488,9 514,6 27,4 13,2 62,1 61,7 

0ÁÒÁ ÐÉÙȢȟ 4#-" "ÏÒëÌÁÒ 0,4 1,6 1,2 0,8 0,8 70,6 99,6 0,1 0,1 

"ÁÎËÁÌÁÒÁ "ÏÒëÌÁÒ 92,7 92,2 91,9 85,4 86,1 29,9 -7,2 12,7 10,3 

2ÅÐÏ dĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ &ÏÎÌÁÒ 40,8 42,7 49,4 55,3 60,7 46,9 48,9 5,6 7,3 

)ÈÒÁë %ÄÉÌÅÎ -ÅÎËÕÌ +ÉÙÍÅÔÌÅÒ ɉ.ÅÔɊ 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 - - 0,0 0,0 

$ÉøÅÒ 57,6 58,5 60,3 62,2 60,8 16,3 5,6 7,9 7,3 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  86,4 91,7 97,8 105,4 110,9 13,9 28,3 11,8 13,3 

Toplam 732,5 753,8 768,2 798,0 834,0 26,0 13,9 100,0 100,0 

Toplam TP Kaynaklar 476,8 488,3 510,3 539,6 570,2 23,3 19,6 65,1 68,4 

Toplam YP Kaynaklar 255,7 265,5 257,9 258,4 263,9 31,2 3,2 34,9 31,6 

Bankalarĕn k¿resel kriz koĺullarĕnĕn devam ettiķi bir ortamda likit kalma yºn¿ndeki tercihleri, 

bilan­oda kredilerin payĕnĕn azalmasĕna, nakir deķerlerin ve menkul deķerler portfºy¿n¿n 

payĕnĕn artmasĕnda etkili olmuĺtur. Toplam aktifler 2009 yĕlĕnda ge­en yĕla gºre %13,8õlik bir 

b¿y¿me gºstermiĺtir. Bu artĕĺĕn 9,4 puanĕ menkul deķerler portfºy¿nden kaynaklanĕrken 3,4 

puanĕ kredilerdeki artĕĺtan gelmiĺtir.   

 Grafik 2.3-1: Toplam Aktiflerin Daķĕlĕmĕ ve Aktif B¿y¿mesine Katkĕlar 

 

 

 

 

 

 

Kredilerin toplam aktifler i­indeki payĕ son bir yĕlda 3,1 puan azalĕrken menkul kĕymetlerin 

toplam aktifler i­indeki payĕ 5 puan artmĕĺtĕr. Mevduatĕn krediye dºn¿ĺ¿m oranĕ son bir yĕlda 

4,5 puan azalma gºstermiĺtir.  

Grafik 2.3-2: Bankalarĕn Plasman Alanlarĕ  
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Fonksiyon gruplarĕ itibarĕyla kredilerin toplam aktiflere oranĕ deķerlendirildiķinde ge­en 

yĕlsonuna gºre mevduat bankalarĕnda 3,5 puan, kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnda 0,4 puan 

azalma olduķu gºr¿lmektedir. Sºz konusu dºnemde katĕlĕm bankalarĕnda kredilerin toplam 

aktiflere oranĕnĕn 1,9 puan artmasĕ aracĕlĕk fonksiyonu a­ĕsĕndan olumlu olarak 

deķerlendirilmektedir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aracĕlĕk fonksiyonu kredilerin mevduata oranĕ ile 

deķerlendirilirse, toplam mevduatĕn %76,3õ¿ 2009 yĕlsonu itibarĕyla krediye dºn¿ĺm¿ĺt¿r. Sºz 

konusu oran ge­en yĕl sonuna gºre 4,6 puanlĕk bir gerilemeyi iĺaret etmekte olup, sektºr¿n 

aracĕlĕk fonksiyonu baķlamĕnda olumsuz olarak deķerlendirilmektedir. Yĕlĕn ikinci yarĕsĕnda 

mevduat bankalarĕnda krediler/mevduat oranĕndaki gerilemenin devam ettiķi, katĕlĕm 

bankalarĕnda ise yĕlĕn ikinci yarĕsĕnda sºz konusu gºsterge itibarĕyla gºrece bir iyileĺmenin 

yaĺandĕķĕ dikkat ­ekmektedir.   

Grafik 2.3-3: Kredilerin Fonksiyon Gruplar ĕ ĸtibarĕyla Toplam Aktif ve Mevduat ĸ­indeki Payĕ 
 

 

 

 

 

 

 

TCMB tarafĕndan bankalardan alĕnan ortalama kredi ve mevduat faiz oranlarĕnĕn geliĺimi 

incelendiķinde, son bir yĕlda mevduat faiz oranlarĕnda 9,9 puan, kredi faiz oranlarĕnda 6,5 

puan d¿ĺme gºr¿lmektedir. Faiz marjĕnda 2008 yĕlĕnĕn son ­eyreķinden itibaren baĺlayan 

y¿kselme 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde hafif bir d¿ĺ¿ĺ gºstermiĺtir. Faiz marjĕnĕn geliĺimi bankalarĕn 

k©rlarĕ ve kredi talebi ¿zerindeki belirleyici etkisi nedeniyle yakĕndan takip edilmektedir.  

Grafik 2.3-4: Kredi ve Mevduat Faiz Oranlarĕ 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB , BDDK 

Krediler i­inde ge­en yĕlsonuna gºre en y¿ksek oranlĕ artĕĺ t¿ketici kredilerinde olmuĺ ve sºz 

konusu krediler %12,2 artmĕĺtĕr. Kredi kartlarĕ da sºz konusu dºnemde %7,9õluk bir artĕĺ 

gºstermiĺtir. Krediler i­inde ihracat kredilerinde ge­en yĕlsonuna gºre %13,9õluk bir k¿­¿lme 

yaĺanmasĕ dikkat ­ekmektedir. Dĕĺ talepteki gerilemeye baķlĕ olarak toplam ihracatta 

yaĺanan gerileme ihracat kredilerindeki azalmada belirleyici olmuĺtur. 

Tablo 2.3-6: Bankacĕlĕk Sektºr¿nde Kredilerin Geliĺimi 

 
Milyon TL vÎÃÅËÉ KÅÙÒÅøÅ 'ĘÒÅ Ϸ !ÒÔąĥ 

 
2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 03.09 06.09 09.09 12.09 

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 67.668 82.155 82.577 85.642 87.899 93.337 -0,7 3,7 2,6 6,2 

dĥÌÅÔÍÅ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 58.149 82.673 83.012 80.077 79.616 85.259 0,3 -3,5 -0,6 7,1 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 27.806 52.262 33.893 35.937 36.387 37.612 -2,8 6,0 1,3 3,4 

dÈÒÁÃÁÔ +ÒÅdileri 21.807 30.421 30.318 28.481 28.158 26.204 -0,4 -6,1 -1,1 -6,9 

$ÉøÅÒ 9ÁÔȢ +ÒÅÄȢ 13.776 23.633 25.062 23.979 22.938 23.890 6,0 -4,3 -4,3 4,1 

$ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 96.411 96.302 111.378 114.033 120.733 126.318 4,8 2,4 5,9 4,6 

Toplam  285.616 367.445 366.239 368.150 375.731 392.621 -0,5 0,5 2,1 4,5 
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Kutu 3: T¿rk Bankacĕlĕk Sektºr¿nde Sermaye Yapĕsĕnĕn Gºr¿n¿m¿ 
  "ÁÎËÁÎąÎ 4ÏÐÌÁÍ  

Aktifler   
dëÉÎÄÅËÉ 
 0ÁÙą ɉϷ Ɋ 

(ÉÓÓÅÄÁÒÌÁÒąÎ +ÁÍÕȟ vÚÅÌ ÖÅ 9ÁÂÁÎÃą $ÁøąÌąÍą ɉϷɊ 
!ÒÁÌąË ΤΡΡΫ 

Kamu  
 

vÚÅÌ  
 

+İÒÅÓÅÌ 3ÅÒÍÁÙÅ 0ÁÙą ɉϷɊ 
 Oransal  

Pay(*) 
Borsa  
0ÁÙą Toplam (**) "ÁÎËÁ !Äą 

ABN AMRO BANK N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
!$!"!.+ !Ȣ¤Ȣ 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
!+"!.+ 4Ȣ!Ȣ¤Ȣ 11,4 0,0 64,6 10,3 25,1 35,4 
!+4d& 9!4)2)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,1 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 
!,"!2!+! 4­2+ +!4),)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,8 0,0 23,9 61,9 14,2 76,1 
!,4%2.!4d&"!.+ !Ȣ¤Ȣ 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 
!.!$/,5"!.+ !Ȣ¤Ȣ 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 
!2!0 4­2+ "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0 
!39! +!4),)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 1,4 0,0 60,0 0,0 40,0 40,0 
BANK MELLAT 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
"!.+0/:d4d& +2%$d 6% +!,+).-! "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8 
"d2,%¤d+ &/. "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
#!,9/. 9!4)2)- "!.+!3) 4­2+ !Ȣ¤Ȣ 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
CITIBA.+ !Ȣ¤Ȣ 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
$%.d:"!.+ !Ȣ¤Ȣ 2,6 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9 
$%543#(% "!.+ !Ȣ¤Ȣ 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
$d,%2 9!4)2)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 
%52/"!.+ 4%+&%. !Ȣ¤Ȣ 0,5 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0 
&d.!.3"!.+ !Ȣ¤Ȣ 3,5 0,0 0,2 58,2 41,5 99,8 
&/24d3 "!.+ !Ȣ¤Ȣ 1,4 0,0 5,6 65,0 29,4 94,4 
'3$ 9!4)2)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 
(!"d" "!.+ ,d-d4%$ 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
(3"# "!.+ !Ȣ¤Ȣ 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
).' "!.+ !Ȣ¤Ȣ 1,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
d,,%2 BANKASI 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
d-+" 4!+!3 6% 3!+,!-! "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,2 13,8 81,3 4,9 0,0 4,9 
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
+56%94 4­2+ +!4),)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,8 18,7 1,1 80,2 0,0 80,2 
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK !Ȣ¤Ȣ 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
-),,%..)5- "!.+ !Ȣ¤Ȣ 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
.52/, 9!4)2)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 
SOCIETE GENERALE S.A. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
¤%+%2"!.+ 4Ȣ!Ȣ¤Ȣ 1,1 0,0 58,5 0,0 41,5 41,5 
4Ȣ#Ȣ :d2!!4 "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 14,9 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
4!d" 9!4)2)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3 
4%+34d, "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,3 0,0 94,7 0,0 5,3 5,3 
452+)3( "!.+ !Ȣ¤Ȣ 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0 
452+,!.$ "!.+ !Ȣ¤Ȣ 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0 
4­2+ %+/./-d "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 1,8 0,0 52,8 35,1 12,1 47,2 
4­2+d9% &d.!.3 +!4),)- "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7 
4­2+d9% '!2!.4d "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 12,6 0,0 39,7 20,8 39,5 60,3 
4­2+d9% (!,+ "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 7,3 75,0 1,2 0,0 23,9 23,9 
4­2+d9% d(2!#!4 +2%$d "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
4­2+d9% d¤ "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 13,6 0,0 77,1 0,0 22,9 22,9 
4­2+d9% +!,+).-! "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0 
4­2+d9% 3).!d +!,+).-! "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 0,8 5,3 70,7 0,0 24,0 24,0 
4­2+d9% 6!+)&,!2 "!.+!3) 4Ȣ!Ȣ/Ȣ 7,8 73,6 2,9 0,0 23,5 23,5 
WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 
9!0) 6% +2%$d "!.+!3) !Ȣ¤Ȣ 7,7 0,0 45,4 38,1 16,5 54,6 
Toplam (%) 100,0 28,4 32,1 19,6 19,9 39,5 
Yabancĕ (oransal ve borsa) ve kamunun (T¿rkiye) paylarĕ dĕĺĕnda kalan ve ger­ek kiĺileri, vakĕf, munzam sandĕk, yurt dĕĺĕ yerleĺiklerce 

tutulmayan borsa paylarĕnĕ ve benzeri hissedarlarĕ da kapsayan paydĕr. 

(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabancĕ hisse oranĕ * bankanĕn aktifi) / sektºr¿n toplam aktifi 

(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa paylarĕ. 

Kaynak: BDDK, MKK, Bankalardan Alĕnan Veriler. Aylĕk veriler ge­ici olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklarĕ arasĕ farklĕlĕklardan oluĺan ufak 

hatalar bulunabilir.  

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde aktif b¿y¿kl¿klerine gºre kamu sermayesinin payĕ ge­en yĕlsonuna gºre 0,3 puan artarken ºzel 

sektºr¿n payĕ yaklaĺĕk 2,4 puan d¿ĺm¿ĺt¿r. Sºz konusu dºnemde k¿resel sermayeli bankalarĕn oransal payĕ 0,2 puan 

azalmĕĺtĕr. K¿resel sermayenin borsa payĕ ge­en yĕlsonuna gºre 2,4 puan artmĕĺtĕr. Sºz konusu pay da dikkate alĕndĕķĕnda 

k¿resel sermayenin toplam payĕ ge­en yĕl sonuna gºre 2,1 puan artarak %39,5õe y¿kselmiĺtir.   
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Toplam bireysel krediler in daķĕlĕmĕnda 2009 yĕlĕ sonunda ge­en yĕlsonuna gºre t¿ketici 

kredilerinin payĕ artarken kredi kartlarĕnĕn payĕnda azalma yaĺanmĕĺtĕr.  T¿ketici kredileri ge­en 

yĕlsonuna gºre %11,3 artarken kredi kartlarĕ %6,5 artmĕĺtĕr. T¿ketici kredileri i­inde taĺĕt 

kredilerinde azalma devam ederken, ge­en yĕlsonuna gºre konut kredileri %13,7, ihtiya­ 

kredileri %14,7 artmĕĺtĕr.  

Tablo 2.3-7: Bireysel Krediler  

Milyon TL 2004 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 12.731 29.462 47.575 67.877 83.219 82.571 85.553 87.516 92.604 

     Konut 2.631 13.037 23.377 32.448 39.278 39.011 40.417 41.649 44.641 

     4ÁĥąÔ 4.194 6.445 6.661 6.154 5.530 4.946 4.849 4.512 4.344 

     dÈÔÉÙÁë 5.585 8.715 15.719 25.860 33.206 33.463 35.170 36.273 38.096 

     $ÉøÅÒ 320 1.264 1.818 3.414 5.205 5.151 5.117 5.082 5.523 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 13.920 17.259 21.526 27.103 34.230 33.396 35.616 35.700 36.469 

     Taksitli 3.784 6.103 9.027 10.772 12.384 11.265 12.552 13.634 14.782 

     Taksitsiz 10.137 11.156 12.499 16.331 21.847 22.131 23.064 22.066 21.688 

Toplam Bireysel 26.651 46.721 69.101 94.980 117.449 115.967 121.169 123.216 129.073 

Kredi kartlarĕ i­inde taksitli kredilerin payĕ 2009 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕndan itibaren artmaya 

baĺlamĕĺtĕr. Ge­en yĕlsonuna gºre taksitli kredi kartlarĕnĕn toplam kredi kartlarĕ i­indeki payĕnĕn 

4,1 puan artmasĕnda t¿ketici g¿veninde gºreli iyileĺmenin etkili oduķu deķerlendirilmektedir.  

Kredi kartlarĕnĕn takibe dºn¿ĺ¿m oranĕndaki yĕlĕn ilk ¿­ ­eyreķinde artĕĺ yºn¿ndeki eķilim son 

­eyrekte durmuĺtur. Takibe d¿ĺen kredi kartlarĕ alacaklarĕ oranĕnĕn ge­en yĕlsonuna gºre 3,8 

puanlĕk ciddi bir artĕĺ gºstermesi sektºr¿n kredi riskini artĕrmaktadĕr. Takibe d¿ĺen kredi kartĕ 

m¿ĺterilerinin toplam kredi kartĕ m¿ĺterilerine oranĕndaki artĕĺ yĕlĕn son ­eyreķinde azalma 

gºstermiĺtir. 2009 yĕlĕ sonu itibarĕyla toplam kredi kartĕ m¿ĺterilerinin %8,7õsi takibe d¿ĺm¿ĺt¿r.  

Grafik 2.3-5: Kredi Kartlarĕ Bakiyesi ve M¿ĺteri Sayĕlarĕnĕn Geliĺimi 

  

 

 

 

 

 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n ikinci en ºnemli plasman kalemi olmayĕ s¿rd¿ren menkul deķerler 

portfºy¿ 2009 yĕlĕnda, toplam aktif b¿y¿mesinin ¿zerinde, bir ºnceki yĕla gºre %35,5õlik ºnemli 

bir artĕĺ gºstermiĺtir. 2009 yĕlĕnda, menkul deķerler portfºy¿n¿ oluĺturan temel bileĺenlerden 

vadeye kadar elde tutulacak menkul deķerlerden satĕlmaya hazĕr menkul deķerlere doķru bir 

kayma yaĺanmĕĺtĕr. Sºz konusu deķiĺiklikte faizlerdeki d¿ĺme beklentisi sonucu bankalarĕn ticari 

portfºylerini artĕrma yºn¿ndeki politikalarĕ etkili olmuĺtur. Fonksiyon gruplarĕ itibarĕyla mevduat 

bankalarĕnĕn menkul deķerler portfºy¿n¿n neredeyse tamamĕnĕ ellerinde tutmaya devam 

ettikleri gºr¿lmektedir.  
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Tablo 2.3-8: Menkul Deķerler Portfºy¿n¿n Bileĺenleri 

Menkul deķerler portfºy¿n¿n menkul kĕymet t¿rlerine gºre kompozisyonunda devlet 

tahvillerinin %80õin ¿zerinde aķĕrlĕķĕ devam etmektedir. Hazinece yurt dĕĺĕnda ihra­ edilen 

Eurobond ve benzeri tahviller %12 civarĕnda bir paya sahiptir. Bankalarca tutulan menkul 

de ķerler portfºy¿n¿n kompozisyonu sermaye piyasasĕ bor­lanma ara­larĕnĕn neredeyse 

t¿m¿n¿n kamu  tarafĕndan kullanĕldĕķĕnĕ yansĕtmaktadĕr. Alternatif sermaye piyasasĕ ara­larĕnĕn 

yaygĕnlaĺmasĕ yºn¿nde politikalar ¿retilmesi, ºzel sektºre alternatif kaynak yaratmanĕn 

yanĕnda sermaye piyasalarĕnĕn derinleĺmesine de katkĕda bulunacaktĕr.  

Tablo 2.3-9: Menkul Kĕymet T¿rlerine Gºre Menkul  Deķerler Portfºy¿ 

 2006 2007 2008 2009 

 
TP YP Top. TP YP Top. TP YP Top. TP YP Top. 

-ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ  74,6 38,5 113,1 121,3 43,4 164,7 144,8 49,1 194,0 213,3 49,6 262,9 

Devlet Tahvilleri 72,7 22,7 95,4 119,4 20,7 140,1 142,0 17,5 159,4 204,8 12,7 217,5 

(ÁÚÉÎÅ "ÏÎÏÌÁÒą 0,4 0,0 0,4 0,1 0,0 0,1 1,6 0,0 1,6 6,9 0,0 6,9 

Gelir Ort.Sen. / Gelire End.Senetler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 0,0 1,1 

Yab. $ÅÖȢ4ÁÒȢdÈÒÁë %ÄÉÌȢ4ÁÈȢÖÅ Bon. 0,0 3,4 3,4 0,0 0,3 0,3 0,0 0,1 0,1 0,0 1,4 1,4 

(ÁÚȢ9Ȣ$ąĥȢdÈÒȢ%ÄȢ%.bond ve Ben.Tah. 0,0 10,8 10,8 0,0 19,1 19,1 0,0 27,0 27,0 0,0 30,5 30,5 

+ÒÅÄÉÙÅ "ÁøÌą 4ÁÈÖÉÌ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,7 3,7 0,0 3,6 3,6 

$ÉøÅÒ 1,5 12,5 14,0 1,8 3,3 5,1 1,2 0,8 2,2 0,5 1,4 1,9 

2ÅÐÏ +ÏÎÕÓÕ -ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ 20,1 6,9 26,9 27,6 6,5 34,1 40,2 6,8 47,1 49,8 9,8 59,6 

4ÅÍÉÎÁÔÁ 6ÅÒÉÌÅÎ -ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ 13,0 5,9 18,9 14,6 4,6 19,2 21,4 11,8 33,3 22,5 11,2 33,7 

4ÏÐÌÁÍ -ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ 107,6 51,3 159,0 121,3 43,4 164,7 144,8 49,1 194,0 213,3 49,6 262,9 

Not:  Repo  konusu  menkul  deķerler ile teminata  verilen  menkul  deķerlere iliĺkin tutarlar,  2007 ve  sonraki  dºnemlerde menkul  deķer t¿rlerine 

daķĕtĕlmĕĺ olup,  repo  konusu  ve  teminata  verilmiĺ menkul  deķer tutarlarĕ yalnĕzca bilg i ama­lĕ verilmektedir.  

  

 
Milyon TL % Pay 

 
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009 

-ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą  140.856 157.189 162.175 191.630 258.556 98,5 98,9 98,5 98,8 98,4 

  Aląm-3ÁÔąÍ !ÍÁëÌą 16.828 13.957 10.575 3.533 5.186 11,9 8,9 6,5 1,8 2,0 

  3ÁÔąÌÍÁÙÁ (ÁÚąÒ  76.597 94.895 110.959 73.330 139.195 54,4 60,4 68,4 38,3 53,8 

  Vadeye Kadar Elde Tutulacak  47.432 48.338 40.642 114.767 114.175 33,7 30,8 25,1 59,9 44,2 

+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 19 5 15 24 1.029 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 

  Aląm-3ÁÔąÍ !ÍÁëÌą 2 1 7 13 3 8,1 16,5 45,6 55,8 0,3 

  3ÁÔąÌÍÁÙÁ (ÁÚąÒ  18 4 2 3 653 91,9 83,5 15,5 12,6 63,5 

  Vadeye Kadar Elde Tutulacak  0 0 6 8 372 0,0 0,0 38,8 31,6 36,2 

+ÁÌËąÎÍÁ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 2.160 1.746 2.536 2.336 3.289 1,5 1,1 1,5 1,2 1,3 

  !Ìąm-3ÁÔąÍ !ÍÁëÌą 511 281 598 190 329 23,6 16,1 23,6 8,1 10,0 

  3ÁÔąÌÍÁÙÁ (ÁÚąÒ  1.340 1.250 1.722 1.779 2.219 62,0 71,6 67,9 76,1 67,5 

  Vadeye Kadar Elde Tutulacak  309 215 216 368 741 14,3 12,3 8,5 15,7 22,5 

4ÏÐÌÁÍ -ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ 0ÏÒÔÆĘÙİ 143.035 158.940 164.727 193.990 262.874 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

  Aląm-3ÁÔąÍ !ÍÁëÌą 17.340 14.239 11.180 3.736 5.518 12,1 9,0 6,8 1,9 2,1 

  3ÁÔąÌÍÁÙÁ (ÁÚąÒ  77.955 96.149 112.683 75.112 142.068 54,5 60,5 68,4 38,7 54,0 

  Vadeye Kadar Elde Tutulacak  47.741 48.553 40.864 115.142 115.288 33,4 30,5 24,8 59,4 43,9 
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Kutu 4: Bankacĕlĕk Sektºr¿nde Kaldĕra­ Oranĕ 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sahip olduķu kaynaklara gºre ne kadar b¿y¿d¿ķ¿n¿n analizi i­in kaldĕra­ oranlarĕndan 

faydalanĕlmaktadĕr. Bu ­er­evede, T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿ i­in toplam yabancĕ kaynaklar/toplam aktifler ve 

toplam yabancĕ kaynaklar/toplam ºzkaynaklar oranlarĕ kullanĕlmĕĺtĕr. Toplam yabancĕ kaynaklar/toplam aktifler 

oranĕ bankalarĕn faaliyetlerinde ne oranda yabancĕ kaynak kullandĕklarĕnĕ analiz etmektedir. T¿rk bankacĕlĕk 

sektºr¿nde toplam yabancĕ kaynaklar/toplam aktifler oranĕ dºnem boyunca olduk­a istikrarlĕ bir yapĕda ve 0,87 

civarĕnda hareket etmiĺtir. Toplam yabancĕ kaynaklar/toplam ºzkaynaklar oranĕ bankalarĕn ºzkaynaklarĕna oranla 

ne kadar yabancĕ kaynak yarattĕķĕnĕ gºstermekte olup, sektºr genelinde 7 civarĕnda bir gºr¿n¿m sergilemektedir.      

Toplam yabancĕ kaynaklar/toplam aktifler ve toplam yabancĕ kaynaklar/toplam ºzkaynaklar oranlarĕnĕn geliĺimi 

bankacĕlĕk sektºr¿ndeki sahiplik yapĕsĕna, fonksiyon gruplarĕna ve ºl­ek b¿y¿kl¿ķ¿ne gºre de analiz edilmiĺtir. 

Sahiplik yapĕsĕna gºre incelendiķinde yabancĕ bankalarĕn toplam yabancĕ kaynaklar/ºzkaynaklar oranĕnĕn analiz 

dºnemi baĺĕnda diķer gruplardan geride olduķu 2005 yĕlĕ civarĕnda diķer gruplara yakĕnsadĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Benzer ĺekilde yabancĕ kaynaklar/toplam aktifler oranĕnda da dºnem baĺlarĕnda yabancĕ bankalarĕn diķer 

gruplarĕn gerisinde olduķu ve dºnem ortalarĕndan itibaren diķer gruplarĕ yakaladĕķĕ dikkat ­ekmektedir.   

Sahiplik Yapĕsĕna Gºre Oranlar  

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonksiyon gruplarĕ itibarĕyla deķerlendirildiķinde, toplam yabancĕ kaynaklar/ºzkaynaklar oranĕnĕn mevduat 

bankalarĕnda gºrece y¿ksek, kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnda ise d¿ĺ¿k olduķu gºr¿lmektedir. Toplam yabancĕ 

kaynaklar/t oplam aktifle r oranĕ toplam varlĕklar i­inde bor­larĕn oranĕnĕ gºstermekte olup 2002-2009 dºneminde 

kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕ dĕĺĕndaki banka gruplarĕnda %90õa yakĕnsayan bir seyir izlemiĺtir. Sºz konusu 

farklĕlaĺmada kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnĕn ºzkaynak aķĕrlĕklĕ kaynak yapĕsĕ etkili olmuĺtur.  

Fonksiyon Grubuna Gºre Oranlar 

 

 

 

 

 

 

 

 

¥l­ek b¿y¿kl¿klerine gºre incelendiķinde sektºrdeki b¿y¿k ºl­ekli bankalarĕn daha y¿ksek kaldĕra­ oranlarĕyla 

­alĕĺtĕķĕ, k¿­¿k ºl­ekli bankalarĕn ise belirgin olarak d¿ĺ¿k kaldĕra­ oranlarĕna sahip olduķu dikkat ­ekmektedir. 

K¿­¿k ºl­ekli bankalar ºzkaynaklarĕna gºre daha d¿ĺ¿k oranda yabancĕ kaynak yaratmaktadĕr. K¿­¿k ºl­ekli 

bankalarĕn yabancĕ kaynaklarĕnĕn toplam aktiflere oranĕ diķer gruplara gºre k¿­¿k kalmaktadĕr.  

¥l­ek B¿y¿kl¿ķ¿ne Gºre Oranlar 
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Diķer ¿lkelerle karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda T¿rk bankalarĕnĕn olduk­a d¿ĺ¿k kaldĕra­ oranlarĕyla ­alĕĺtĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Toplam aktifler/toplam ºzkaynaklar oranĕ itibarĕyla incelenen ¿lkeler i­inde T¿rkiye en d¿ĺ¿k kaldĕra­ oranĕna 

sahip ¿lke konumundadĕr. Bu durum, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n diķer ¿lkelere gºre b¿y¿me potansiyelinin gºrece 

y¿ksek olabileceķi ĺeklinde deķerlendirilmektedir.   

Toplam Aktifler/Toplam ¥zkaynaklar 

 
2005 2006 2007 2008 

Fransa 22,7 22,2 24,4 23,8 

Almanya 24,4 23,3 23,3 22,2 

Japonya 20,4 18,9 22,2 27,8 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 16,4 16,4 18,2 22,7 

KÉÎ 22,7 19,6 17,2 16,4 

Portekiz 17,2 16,1 16,1 16,4 

dÔÁÌÙÁ 14,5 20,4 15,6 15,2 

Hindistan 15,6 15,2 15,6 ȣ 

Yunanistan 16,9 14,9 15,2 22,2 

dÓÐÁÎÙÁ 14,7 13,9 14,9 15,6 

G.Afrika 12,7 12,7 12,7 ȣ 

Polonya 12,7 12,8 12,3 12,7 

Kore 10,8 10,9 11,1 11,4 

ABD 9,7 9,5 9,7 10,8 

4İÒËÉÙÅ 7,4 8,4 7,7 8,5 

Rusya 7,8 8,3 7,5 7,4 

Meksika 8,0 7,4 7,2 10,4 

Kaynak: Global Financial Stability Report, Ekim 2009.  Not: Sĕralama 2007 yĕlĕna gºredir.  

K¿resel d¿zeyde faaliyet gºsteren bankalarla karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda T¿rk Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kaldĕra­ oranlarĕnĕn 

d¿ĺ¿kl¿ķ¿ olduk­a ­arpĕcĕdĕr. Toplam yabancĕ kaynaklar/ºzkaynaklar oranĕ T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde 7 

civarĕnda iken se­ilen k¿resel bankalarĕn ortalamasĕ 30 civarĕndadĕr. Benzer ĺekilde toplam yabancĕ kaynaklar sºz 

konusu k¿resel bankalarda kaynaklarĕn  %96õsĕnĕ oluĺtururken, T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde %88 civarĕnda paya 

sahiptir.   

K¿resel Bankalarĕn Kaldĕra­ Oranlarĕ 

 9ÁÂÁÎÃą +ÁÙÎÁËÌÁÒȾvzkaynaklar 2004 2005 2006 2007 2008 

The Royal B.ank of Scotland  17,3 19,7 18,2 19,1 28,8 

Deutsche Bank 31,4 32,1 46,3 48,0 68,0 

Barclays Bank 31,1 36,8 35,4 36,8 42,3 

BNP Paribas 34,5 30,3 25,3 27,5 34,2 

#ÒïÄÉÔ !ÇÒÉÃÏÌÅ  34,9 33,2 31,3 29,4 33,9 

JP Morgan Chase Bank 12,6 11,3 11,3 10,7 11,0 

HSBC Bank 43,7 23,9 20,1 18,7 16,4 

Citibank 13,4 11,6 12,9 11,6 11,8 

Fortis Bank 37,7 21,7 38,9 40,9 45,7 

The Bank of Tokyo 26,4 21,9 19,0 22,7 28,1 

The Bank of America 10,0 11,1 9,9 9,6 13,2 

4İÒË "ÁÎËÁÃąÌąË 3ÅËÔĘÒİ 5,7 6,4 7,4 6,7 7,5 
 

 9ÁÂÁÎÃą +ÁÙÎÁËÌÁÒȾ4Ȣ!ËÔÉÆÌÅÒ 2004 2005 2006 2007 2008 

The Royal Bank of Scotland  0,95 0,95 0,95 0,95 0,97 

Deutsche Bank 0,97 0,97 0,98 0,98 0,99 

Barclays Bank 0,97 0,97 0,97 0,97 0,98 

BNP Paribas 0,97 0,97 0,96 0,96 0,97 

#ÒïÄÉÔ !ÇÒÉÃÏÌÅ  0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 

JP Morgan Chase Bank 0,93 0,92 0,92 0,91 0,92 

HSBC Bank 0,98 0,96 0,95 0,95 0,94 

Citibank 0,93 0,92 0,93 0,92 0,92 

Fortis Bank 0,97 0,96 0,97 0,98 0,98 

The Bank of Tokyo 0,96 0,96 0,95 0,96 0,97 

The Bank of America 0,91 0,92 0,91 0,91 0,93 

4İÒË "ÁÎËÁÃąÌąË 3ÅËÔĘÒİ 0,85 0,87 0,88 0,87 0,88 
 

Kaynak: Bank ersõ Almanac  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kaynaklarĕ i­erisinde mevduatĕn aķĕrlĕklĕ payĕ 2009 yĕlĕnda da s¿rm¿ĺt¿r. 

Toplam mevduatĕn daķĕlĕmĕndaki geliĺmeler deķerlendirildiķinde; tasarruf mevduatĕ ve 

DTHõdaki artĕĺĕn toplam mevduattaki %13,2õlik yĕllĕk artĕĺĕn gerisinde kaldĕķĕ tespit edilmiĺtir. 

Mevduatĕn kompozisyonunda, tasarruf mevduatĕ ve DTHõnin payĕnda ge­en yĕl sonuna gºre  

azalma olurken, diķer mevduat t¿rleri paylarĕnĕ artĕrmĕĺtĕr.  

Tablo 2.3-10: Mevduat ve Cari Hesaplarĕn Geliĺimi 

 
Milyon TL 'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ !ÒÔąĥ % Pay 

 
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009 

Tasarruf 215.505 268.928 294.483 16,3 24,8 9,5 60,4 59,2 57,2 

DTH 42.081 65.756 67.538 3,4 56,3 2,7 11,8 14,5 13,1 

4ÉÃÁÒÉ ÖÅ $ÉøȢ+ÕÒȢ 69.803 83.184 103.614 15,9 19,2 24,6 19,6 18,3 20,1 

vÚÅÌ #ÁÒÉ ÖÅ +ÁÔąÌąÍ (Ȣ 14.823 19.018 26.485 32,9 28,3 39,3 4,2 4,2 5,1 

Resmi Kur. 14.489 17.359 21.279 44,8 19,8 22,6 4,1 3,8 4,1 

+ąÙȢ-ÁÄȢ$Åpo H. 164 355 1.220 -34,6 116,2 243,7 0,0 0,1 0,2 

Toplam 356.865 454.600 514.620 16,0 27,4 13,2 100,0 100,0 100,0 

Mevduatĕn b¿y¿kl¿klerine gºre daķĕlĕmĕnda, 2009 yĕlĕnda ge­en yĕlsonuna gºre 50.000 TLõye 

kadar olan mevduatĕn payĕ azalĕrken, 1 milyon TL ¿zeri mevduatĕn payĕ artmĕĺtĕr. Toplam 

mevduat i­inde yurt i­i yerleĺiklerin payĕnda son bir yĕlda ºnemli bir deķiĺiklik yaĺanmamĕĺtĕr. 

Toplam mevduat i­indeki TP mevduatĕn payĕndaki artĕĺ eķilimi 2009 yĕlĕnda da devam etmiĺtir.  
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Toplam tasarruf mevduatĕ i­erisinde sigortaya tabi mevduatĕn payĕ azalma eķilimini 

s¿rd¿rm¿ĺt¿r.  

Grafik 2.3-6: Mevduatĕn Vade Daķĕlĕmĕ ve Yapĕsĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yurtdĕĺĕ piyasalardaki dalgalanmalarĕn devam etmesi nedeniyle bu piyasalardan bor­lanma 

koĺullarĕnda zorlaĺma yaĺanmĕĺtĕr. Dĕĺ piyasalardan sendikasyon ve sek¿ritizasyon yoluyla 

saķlanan kaynaklar ge­en yĕlsonuna gºre 5,4 milyar dolar azalĕrken, sºz konusu kaynaklarĕn 

toplam yabancĕ kaynaklar i­indeki payĕ da gerilemiĺtir.    

Tablo 2.3-11: Dĕĺ Piyasalardan Saķlanan Kaynaklarĕn Geliĺimi  

Toplam kaynaklar i­inde %13 civarĕnda aķĕrlĕķĕ olan toplam ºzkaynaklar 2009 yĕlĕnda bir ºnceki 

yĕla gºre %28,3 artĕĺ gºstermiĺtir. ¥zkaynak artĕĺĕnda en ºnemli katkĕ  %50,4õl¿k yĕllĕk artĕĺ ile 

dºnem k©rĕnda meydana gelmiĺtir. Yĕl i­erisinde faiz oranlarĕnda yaĺanan d¿ĺmeye baķlĕ 

olara k satĕlmaya hazĕr menkul deķerlerinin fiyatlarĕndaki artĕĺ menkul deķerler deķerleme 

farklarĕnĕn ºnemli oranda y¿kselmedisne neden olmuĺtur. Bu durum ºzkaynaklarĕ artĕrĕcĕ yºnde 

etkide bulunmuĺtur.  

Tablo 2.3-12: ¥zkaynak Bileĺenleri  

Milyon TL 
2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 2009 

Ϸ $ÅøÉĥÉÍ 
12.09/12.08 

4/0,!- v:+!9.!+,!2 54.687 59.537 75.850 86.424 91.737 97.817 105.417 110.887 28,3 

vÄÅÎÍÉÓ 3ÅÒÍÁÙÅ 20.857 26.224 31.623 39.406 40.292 41.365 41.880 42.542 8,0 

9ÅÄÅË !ËëÅÌÅÒ 42.551 38.295 44.198 50.428 53.866 60.295 59.642 59.473 17,9 

vÄÅÎÍÉÓ 3ÅÒÍÁÙÅ %ÎÆÌÁÓÙÏÎ $İÚÅÌÔÍÅ &ÁÒËą 0 0 0 0 0 0 0 0 - 

3ÁÂÉÔ +ąÙÍÅÔ 9ÅÎÉÄÅÎ $ÅøÅÒÌÅÍÅ &ÁÒËÌÁÒą 227 98 479 1.142 1.176 1.231 1.231 1.233 7,9 

-ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ $ÅøÅÒÌÅÍÅ &ÁÒËÌÁÒą 4.359 1.719 2.721 -364 -126 1.377 4.444 4.957 -1461,8 

$ĘÎÅÍ +ÁÒą ɉ:ÁÒÁÒąɊ 5.965 11.364 14.859 13.421 5.159 11.018 15.711 20.182 50,4 

'ÅëÍÉÓ 9ąÌÌÁÒ +ÁÒą ɉ:ÁÒÁÒąɊ -19.273 -18.164 -18.030 -17.609 -8.631 -17.470 -17.492 -17.499 -0,6 

Toplam bil©n­o dĕĺĕ iĺlemler, 2009 yĕlĕnda ge­en yĕla gºre %18,3 artarken, bu iĺlemlerin 

bilan­oya oranĕ da 4,5 puan artĕĺla %69,5 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bilan­o dĕĺĕ iĺlemler i­inde 

gayrinakdi krediler ve y¿k¿ml¿l¿klerde gºrece d¿ĺ¿k bir b¿y¿me yaĺanmĕĺ, sºz konusu kalemin 

bilan­oya oranĕ da ge­en yĕla gºre gerilemiĺtir. Taahh¿tlerin 2009 yĕlĕnda %27,3 b¿y¿mesinde 

t¿rev iĺlemlerde yaĺanan artĕĺ belirleyici olmuĺtur. Swap iĺlemlerinin t¿rev iĺlemler i­indeki payĕ 

2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕl sonuna gºre 7,4 puan artmĕĺ, yĕllĕk artĕĺ da %21,5 olarak 

ger­ekleĺmiĺtir. Taah¿tlerin yaklaĺĕk yarĕsĕnĕ oluĺturan diķer taah¿tler i­inde kredi kartĕ harcama 

limiti taah¿tleri en b¿y¿k bileĺendir. Sºz konusu kalemin diķer taah¿tler i­indeki payĕnda 2009 

yĕlĕ sonunda ºnceki yĕla gºre k¿­¿k oranlĕ bir d¿ĺ¿ĺ yaĺanmĕĺtĕr. Cayĕlabilir kredi tahsis 

        !øąÒÌąËÌą /ÒÔȢ 6ÁÄÅ 

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 

Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 11,2 7,4 1,3 1,1 

3ÅËİritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 12,4 10,9 5,9 6,2 

Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 23,6 18,2 3,8 4,1 

Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 2,6 1,5   

Sek.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 2,9 2,3   
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taah¿tlerinde ge­en yĕl azalma yaĺanĕrken, vadeli aktif deķer alĕm taah¿tlerinde artĕĺ 

yaĺanmĕĺtĕr.   

Tablo 2.3-13: Bil©n­o Dĕĺĕ ĸĺlemlerin Geliĺimi 

 
Milyon TL "ÉÌÁÎëÏÙÁ /ÒÁÎ Ϸ !ÒÔąĥ 

 
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2008 2009 

4ÏÐȢ "ÉÌȢ $ąĥą dĥÌȢ ɉΣϹΤɊ 385.544 476.043 579.786 66,3 65,0 69,5 23,5 18,3 

'ȢÎÁËÄÉ +ÒȢ ÖÅ 9İËȢ ɉΣɊ 96.743 125.837 134.036 16,6 17,2 16,1 30,1 6,5 

      4ÅÍÉÎÁÔ -ÅËÔÕÐÌÁÒą 70.922 93.291 101.606 12,2 12,7 12,2 31,5 8,9 

       Akreditifler 18.482 23.863 22.762 3,2 3,3 2,7 29,1 -4,6 

       $ÉøÅÒ 7.339 8.683 9.668 1,3 1,2 1,2 18,3 11,3 

4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ ɉΤɊ ɉΥϹΦɊ 288.801 350.206 445.750 49,7 47,8 53,4 21,3 27,3 

   4İÒÅÖ dĥÌÅÍÌÅÒ ɉΥɊ 160.444 196.392 251.205 27,6 26,8 30,1 22,4 23,8 

        Opsiyon 42.237 26.179 49.364 7,3 3,6 5,9 -38,0 88,6 

         Futures 2.579 1.734 2.847 0,4 0,2 0,3 -32,8 64,2 

         Swap 78.591 133.446 162.073 13,5 18,2 19,4 69,8 21,5 

         Forward 32.483 29.313 31.326 5,6 4,0 3,8 -9,8 6,9 

         $ÉøÅÒ 4.554 5.719 5.595 0,8 0,8 0,7 25,6 -2,2 

  $ÉøÅÒ 4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ ɉΦɊ 128.357 153.815 194.546 22,1 21,0 23,3 14,8 32,0 

        Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 54.563 65.138 74.844 9,4 8,9 9,0 19,4 14,9 

        Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 20.695 26.374 30.483 3,6 3,6 3,7 27,4 15,6 

        KÅËÌÅÒ ÉëÉÎ vÄÅÍÅ 4ÁÁÈ. 14.882 16.627 21.258 2,6 2,3 2,5 11,7 27,8 

        #ÁÙąÌÁÂÉÌÉÒ +ÒÅÄÉ 4ÁÈÓÉÓ 4ÁÁÈȢ 25.200 30.047 16.488 4,3 4,1 2,0 19,2 -45,1 

        6ÁÄÅÌÉ !ËÔÉÆ $Åø. AÌąÍ 4ÁÁÈ. 4.500 7.663 15.326 0,8 1,0 1,8 70,3 100,0 

         $ÉøÅÒ 8.517 7.996 36.147 1,5 1,1 4,3 -6,1 352,1 

T¿rev iĺlemlerin geliĺimini izlemek i­in oluĺturulan 2005 bazlĕ endekse gºre 2009 yĕlĕnda opsiyon 

iĺlemlerinde belirgin bir artĕĺ ger­ekleĺmiĺtir. T¿rev iĺlemler i­inde d¿ĺ¿k paya sahip futures 

iĺlemleri de 2009 yĕlĕnda ºnemli artĕĺ gºstermiĺtir.  

Grafik 2.3-7: Bilan­o Dĕĺĕ ĸĺlemler 

 

 

 

 

 

 

 

 

T¿r¿ne ve konusuna gºre deķerlendirildiķinde ise, 2008 ve 2009 yĕlsonu itibariyle t¿rev iĺlemler 

i­inde en y¿ksek paya para-dºviz swaplarĕnĕn sahip olduķu gºr¿lmektedir. Para-dºviz 

swaplarĕnĕn toplam t¿revler i­erisindeki payĕ 2008 yĕlsonu itibarĕyla y¿zde 50,77 iken 2009 

yĕlsonunda y¿zde 43,20õye gerilemiĺtir. Faiz swaplarĕnĕn toplam t¿revler i­erisindeki payĕ 2009 

yĕlĕnda y¿kselerek 2008 yĕlĕ deķeri olan y¿zde 16,05 den y¿zde 20,71õe ­ĕkmĕĺtĕr.  

Tablo 2.3-14: T¿rev ĸĺlemlerin T¿r¿ne ve Konusuna Gºre Gºr¿n¿m¿ 

% 
2008  2009 

Opsiyon Forward Futures Swap Toplam  Opsiyon Forward Futures Swap Toplam 

Para-$ĘÖÉÚ 4İÒÅÖÌÅÒÉ 10,26 14,77 0,76 50,77 76,56  15,71 12,20 0,50 43,20 71,61 

&ÁÉÚ 4İÒÅÖÌÅÒÉ 4,85 0,04 0,54 16,05 21,48  5,05 0,01 1,39 20,71 27,15 

Hisse Senedi--Ȣ $ÅøÅÒ TİÒÅÖÌÅÒÉ 0,05 0 0,02 0 0,07  0,12 0 0,04 0 0,16 

+ąÙÍÅÔÌÉ -ÁÄÅÎ 4İÒÅÖÌÅÒÉ 0 0,03 0,44 0,11 0,58  0,01 0,49 0,04 0,04 0,58 

+ÒÅÄÉ 4ÅÍÅÒÒİÄİ 4İÒÅÖÌÅÒÉ 0 0 0 1,30 1,30  0 0 0 0,49 0,49 

Toplam 15,17 14,84 1,76 68,23 100  20,89 12,70 1,97 64,44 100 

Paraðdºviz ¿zerine yapĕlan t¿rev iĺlemlerin, 2009 yĕlĕ sonu itibariyle y¿zde 90,84õ¿ ABD dolarĕ, 

Euro ve TL ¿zerine ger­ekleĺmiĺtir. Yabancĕ paralar i­erisinde ABD Dolarĕnĕn aķĕrlĕkla iĺlem 

gºrd¿ķ¿ deķerlendirilmektedir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n, ºzellikle opsiyon ve swap iĺlemlerinde 
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ABD dolarĕ ve Euroõnun TLõye gºre ve Euroõnun ABD Dolarĕna gºre deķer kazanma riskini 

hedge edecek ĺekilde  pozisyon aldĕķĕ gºr¿lmektedir.  

Tablo 2.3-15: Para-Dºviz T¿revlerinde Alacak Bor­ Gºr¿n¿m¿ 

% 
2008 2009 

Opsiyon Forward Swap  Futures Opsiyon Forward Swap  Futures 

Uzun(Alacak) +ąÓÁɉ"ÏÒëɊ     
 

 
 

 

USD TRY 49,94 15,65 38,44 0,77 43,87 24,82 45,59 42,21 

TRY USD 16,15 30,01 28,96 7,11 22,52 23,76 22,11 46,64 

EUR TRY 11,49 9,60 5,97 0,62 5,89 7,29 3,39 0 

TRY EUR 7,50 10,14 0,66 0,06 4,15 7,33 0,88 0 

EUR USD 3,80 13,79 13,59 0,34 9,60 12,98 17,00 0 

USD EUR 5,15 10,38 3,27 49,74 8,25 9,50 1,60 0 

$ÉøÅÒ 0ÁÒÁÌÁÒ 5,96 10,44 9,11 41,34 5,72 14,32 9,43 11,15 

T¿rev iĺlemlerde karĺĕ tarafĕn gºr¿n¿m¿ incelendiķinde, bankalarĕn belirgin bir aķĕrlĕķĕ olduķu 

gºr¿lmektedir. Bankalarĕ diķer t¿zel kiĺiler ve banka dĕĺĕ finansal kuruluĺlar takip etmektedir. 

Ger­ek kiĺilerin sĕnĕrlĕ bir karĺĕ taraf payĕna sahip olduklarĕ gºr¿lmektedir.  

Tablo 2.3-16: T¿rev ĸĺlemlerin Karĺĕ Taraflarĕnĕn Gºr¿n¿m¿ 

% 

2008 2009 

Bankalar 

"ÁÎËÁ $ąĥą 
Finansal 
+ÕÒÕÌÕĥÌÁÒ 

$ÉøÅÒ 4İÚÅÌ 
+ÉĥÉÌÅÒ 

'ÅÒëÅË 
+ÉĥÉÌÅÒ Bankalar 

"ÁÎËÁ $ąĥą 
Finansal 
+ÕÒÕÌÕĥÌÁÒ 

$ÉøÅÒ 4İÚÅÌ 
+ÉĥÉÌÅÒ 

'ÅÒëÅË 
+ÉĥÉÌÅÒ 

Opsiyon 9,59 0,36 4,12 0,73 11,33 0,17 5,16 3,93 

Forward 6,93 0,75 6,44 0,36 6,03 0,75 4,71 1,02 

Swap  61,17 5,51 1,27 0,00 58,84 2,02 3,12 0,02 

Futures 1,06 0,61 0,05 0,01 0,78 1,31 0,06 0,08 

$ÉøÅÒ 1,00 0,02 0,01 0,02 0,32 0,04 0,19 0,13 

Toplam 79,74 7,25 11,89 1,12 77,30 4,28 13,23 5,18 

T¿rev iĺlemlerde karĺĕ tarafĕn yurt i­i/yurt dĕĺĕ olma durumu analiz edildiķinde yurt dĕĺĕ ile yapĕlan 

iĺlemlerin aķĕrlĕkta olduķu gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕ itibarĕyla yurt i­inde yapĕlan swap iĺlemlerin 

toplam t¿rev iĺlemleri i­indeki payĕ %4,71 olarak ger­ekleĺirken, yurt dĕĺĕ ile yapĕlan swap 

iĺlemlerin toplam payĕ %59,28 olmuĺtur. Sºz konusu yĕlda swap iĺlemlerinin yurt i­i yurt dĕĺĕ 

paylarĕ sĕrasĕyla %7,36 ve %92,64 olarak ger­ekleĺmiĺtir.    

Tablo 2.3-17: T¿rev ĸĺlemlerin Karĺĕ Taraflarĕnĕn Gºr¿n¿m¿ 

Dikey / Yatay     % 
2008 2009 

9ÕÒÔÉëÉ 9ÕÒÔÄąĥą 9ÕÒÔÉëÉ 9ÕÒÔÄąĥą 

Opsiyon 5,02 33,95 9,77 66,05 9,34 45,35 11,25 54,65 

Forward 8,47 58,50 6,01 41,50 7,90 63,12 4,62 36,88 

Swap  2,58 3,80 65,36 96,20 4,71 7,36 59,28 92,64 

Futures 0,09 5,14 1,63 94,86 0,19 8,56 2,04 91,44 

$ÉøÅÒ 0,05 4,56 1,01 95,44 0,27 40,26 0,40 59,74 

Toplam 16,21  83,79  22,41  77,59  

Futures iĺlemlerinin organize piyasalarĕn, swap ve forward iĺlemlerinin de tezgah¿st¿ piyasalarĕn 

¿r¿n¿ olduķu, opsiyon iĺlemlerinin de hem organize hem de tezgah¿st¿ piyasalarda iĺlem 

gºrebildiķi gºz ºn¿nde bulundurulursa 2009 yĕl sonu itibariyle t¿rev iĺlemlerin tezgah¿st¿ piyasa 

¿r¿n¿ olan kĕsmĕnĕn y¿zde 90õĕn ¿zerinde olduķu gºr¿lmektedir. Organize piyasalar saķladĕķĕ 

takas ve ºdeme mekanizmalarĕ ve teminatlandĕrma uygulamalarĕ sebebiyle tezgah¿st¿ 

piyasalara gºre ­ok daha d¿ĺ¿k karĺĕ taraf riski i­ermektedir. Ayrĕca, tezgah¿st¿ piyasalar 

sistemik tehdit doķurabilecek baķlantĕlĕlĕk riskini artĕrabilmektedir. Bu ­er­evede, ºnemli bir 

kĕsmĕ tezgah¿st¿ niteliķe sahip t¿rev iĺlemlerin getirebileceķi risklerin ayrĕca deķerlendirilmesi 

faydalĕ olabilir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam k©rĕ, 2009 sonu itibarĕyla ge­en yĕla gºre %50,4 artarak 20,2 

milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. K©rlĕlĕktaki y¿ksek artĕĺta net faiz gelirlerinin, ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine 

gºre %34,9 oranĕndaki artĕĺĕ etkili olmuĺtur. Faiz oranlarĕndaki gerileme kĕsa vadeli mevduat 

yapĕsĕ nedeniyle bankalarĕn faiz giderleri azalmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk hizmet gelirlerinin ge­en yĕllara 

gºre duraķan bir eķilime girmesiyle, bu kalemin b¿y¿me hĕzĕ 2009 yĕlĕnda %5,5 ile sĕnĕrlĕ kalĕrken, 
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toplam diķer faiz dĕĺĕ gelirlerde, 2008 yĕlĕna gºre 6 kata yaklaĺan bir artĕĺ meydana gelmiĺtir. 

Bankalarĕn 2009 yĕlĕnda dikkatli b¿y¿me stratejilerine baķlĕ olarak, faiz dĕĺĕ giderlerinde kontroll¿ 

bir yapĕyĕ s¿rd¿rd¿kleri gºr¿lmektedir. Gelir tablosu kalemleri i­inde sermaye piyasasĕ 

iĺlemlerinden elde edilen k©rlar 2008 yĕlĕnda b¿y¿k artĕĺ gºsterirken, 2009 yĕlĕnda bu artĕĺ yerine 

%15 oranĕnda k¿­¿lmeye bĕrakmĕĺtĕr. Ge­en yĕlsonu itibarĕyla yaklaĺĕk 1,5 milyar TL zarar edilen 

kambiyo iĺlemlerinden, 2009 sonu itibarĕyla 629 milyon TL k©r elde edilmiĺtir.  

Tablo 2.3-18: Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemlerinin Geliĺimi 

  

Milyon YTL 9İÚÄÅ $ÁøąÌąÍ 
vÎÃÅËÉ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ 
9İÚÄÅ $ÅøÉĥÉÍ 

2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 2008 2009 2008 2009 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚÌÅÒ 39.363 52.110 14.444 27.735 40.450 52.470 55,8 61,5 32,4 0,7 

-ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚÌÅÒ 24.511 27.278 7.442 14.464 21.647 28.257 34,7 33,1 11,3 3,6 

$ÉøÅÒ 6.679 6.380 1.426 2.560 3.589 4.556 9,5 5,3 -4,5 -28,6 

Faiz Gelirleri  70.553 85.768 23.312 44.759 65.685 85.282 100,0 100,0 21,6 -0,6 

Mevduata Verilen Faizler 35.444 43.967 10.971 19.869 28.269 35.370 79,6 81,3 24,0 -19,6 

Bankalara Verilen Faizler 5.263 5.632 1.388 2.428 3.327 4.162 11,8 9,6 7,0 -26,1 

$ÉøÅÒ 3.797 5.186 1.057 2.062 2.991 3.955 8,5 9,1 36,6 -23,7 

Faiz Giderleri  44.503 54.786 13.416 24.359 34.587 43.488 100,0 100,0 23,1 -20,6 

Net Faiz Geliri (Gideri) 26.049 30.982 9.896 20.400 31.099 41.795 - - 18,9 34,9 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ ­ÃÒÅÔ ÖÅ +ÏÍÉÓÙÏÎÌÁÒ 2.050 2.518 763 1.573 2.403 3.269 12,8 17,0 22,8 29,8 

"ÁÎËÁÃąÌąË (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 8.283 10.022 2.552 5.207 7.836 10.569 51,7 55,0 21,0 5,5 

$ÉøÅÒ 5.692 4.883 1.830 3.144 4.130 5.386 35,5 28,0 -14,2 10,3 

4ÏÐÌÁÍ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ  16.025 17.422 5.144 9.924 14.369 19.224 100,0 100,0 8,7 10,3 

Personel Giderleri 7.974 9.784 2.490 5.077 7.709 10.413 35,9 37,3 22,7 6,4 

Provizyonlar 3.031 3.601 1.166 1.851 2.730 3.901 13,6 14,0 18,8 8,4 

$ÉøÅÒ 11.213 13.207 3.200 6.547 9.907 13.589 50,5 48,7 17,8 2,9 

4ÏÐÌÁÍ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 22.218 26.592 6.855 13.474 20.346 27.904 100,0 100,0 19,7 4,9 

NÅÔ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒ ɉ'ÉÄÅÒɊ -6.193 -9.170 -1.712 -3.551 -5.977 -8.680 - - 48,1 -5,3 

3ÅÒÍÁÙÅ 0ÉÙÁÓÁÓą dĥÌÅÍÌÅÒÉ +ÁÒÌÁÒą ɉ:ÁÒÁÒÌÁÒąɊ ɉ.ÅÔɊ -811 1.501 1.001 1.683 1.654 1.276 -61,9 67,0 -285,0 -15,0 

+ÁÍÂÉÙÏ +ÁÒÌÁÒą ɉ:ÁÒÁÒÌÁÒąɊ ɉ.ÅÔɊ 1.664 -1.497 -138 241 348 629 126,9 33,0 -189,9 -142,0 

$ÉøÅÒ 459 268 0 0 0 0 35,0 0,0 -41,7 -100,0 

4ÏÐÌÁÍ $ÉøÅÒ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ ɉ'ÉÄÅÒÌÅÒɊ 1.312 272 863 1.924 2.002 1.905 100,0 100,0 -79,2 599,5 

Vergi Provizyonu 3.350 3.218 1.194 2.620 3.755 4.976 - - -3,9 54,6 

Net Kar (Zarar) 14.859 13.422 5.159 11.018 15.711 20.182 - - -9,7 50,4 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n gelir ve giderlerinin kaynaklarĕnĕn analizi i­in gelir tablosu sĕnĕflandĕrĕlmĕĺ, 

kambiyo k©rlarĕ (zararlarĕ) net, sermaye piyasasĕ iĺlem k©rlarĕ (zararlarĕ) kalemleri netleĺtirme 

yapĕlmadan gelir ve gider olarak ayrĕ ayrĕ deķerlendilebilmektedir. Aĺaķĕda sunulan tabloya 

gºre bankacĕlĕk sektºr¿n¿n gelir kalemleri i­inde en b¿y¿ķ¿ olan kambiyo k©rlarĕnĕn payĕ artĕĺ 

eķilimindedir. 2008 yĕlĕnda payĕnda d¿ĺme gºr¿len kredilerden alĕnan faizler 2009 yĕlĕnda 

yeniden artĕĺ gºstermiĺtir. Sermaye piyasasĕ iĺlem k©rlarĕnĕn toplam gelirler i­indeki payĕ azalma 

eķilimindedir. Sektºr¿n menkul kĕymetlerden elde ettiķi fazi gelirinin payĕ ge­en yĕla gºre artĕĺ 

gºstermiĺtir. Toplam giderlerin kompozisyonu incelendiķinde kambiyo zararlarĕn toplam 

giderler i­indeki aķĕrlĕklĕ payĕnĕn devam ettiķi, mevduata verilen faizlerin payĕnĕn ise d¿ĺme 

eķiliminde olduķu gºr¿lmektedir. Sermaye piyasasĕ iĺlem zararlarĕnĕn toplam giderler i­indeki 

payĕ azalmaktadĕr. Personel giderlerinin toplam giderler i­indeki payĕnda 2009 yĕlĕnda marjinal 

bir artĕĺ gºr¿lm¿ĺt¿r. Personel dĕĺĕndaki diķer iĺletme giderlerinin ºnemli bir bºl¿m¿n¿ kapsayan 

diķer faiz dĕĺĕ giderlerin payĕnda 2008 yĕlĕnda yaĺanan d¿ĺmenin ardĕndan ºnemli bir deķiĺiklik 

olmamĕĺtĕr. Sektºr¿n gelir/gider kalemleri i­inde en b¿y¿k paya sahip olan kambiyo 

iĺlemlerinde kambiyo k©rlarĕnĕn kambiyo zararlarĕna oranĕnda ºnemli bir deķiĺiklik 

yaĺanmamĕĺtĕr. Sektºr¿n kredilerden elde ettiķi faizlerin mevduata ºdediķi faizlere oranĕ 

2007õde 1,0 iken 2009õda 1,4õe y¿kselmiĺtir.  
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Tablo 2.3-19: Bankacĕlĕk Sektºr¿n¿n Gelir ve Gider Kalemleri  
Gelirler, % Pay 2007 2008 2009 

Kambiyo KÝǊƭŀǊƤ  36,4 58,6 61,2 

Kredilerden Alinan Faizler 20,0 13,9 14,7 

Sermaye PiyŀǎŀǎƤ TǒƭŜƳΦ KÝÒÌÁÒą 19,4 13,8 9,5 

±Y9¢ aŜƴƪǳƭ 5ŜƐΦ!ƭƤƴŀƴ Caizler 3,6 2,7 4,3 

Sat.IŀȊƤǊ aŜƴƪǳƭ 5ŜƐΦ AlƤƴŀƴ Faizler 8,1 4,3 3,5 

.ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ IƛȊƳŜǘƭŜǊƛ DŜƭƛǊƭŜǊƛ 4,2 2,7 3,0 

Diger Faiz Disi Gelirler 1,9 0,9 1,2 

Kredilerden AlƤƴŀƴ «ŎǊŜǘ ǾŜ YƻƳƛǎyonlar 1,0 0,7 0,9 

Bankalardan Alinan Faizler 1,4 0,9 0,5 

5ƛƐŜǊ DŜƭƛǊƭŜǊ 4,0 1,5 1,2 

Toplam 100 100 100 
 

Giderler, % Pay 2007 2008 2009 

YŀƳōƛȅƻ ½ŀǊŀǊƭŀǊƤ 38,5 61,2 64,7 

Mevduata Verilen Faizler 19,5 12,2 10,5 

Sermaye PiyŀǎŀǎƤ Tǒlemleri ½ŀǊŀǊƭŀǊƤ  21,4 13,9 9,7 

Personel Giderleri 4,4 2,7 3,1 

Takipteki Al. mȊŜƭ tǊƻǾƛȊȅƻƴǳ 1,6 1,5 2,9 

Diger Faiz Disi Giderler 4,1 2,5 2,8 

Vergi Provizyonu 1,8 0,9 1,5 

Bankalara Verilen Faizler 2,9 1,6 1,2 

Repo Islemlerine Verilen Faizler 1,9 1,3 1,0 

5ƛƐŜǊ DƛŘŜǊƭŜǊ 3,8 2,4 2,6 

Toplam 100 100 100 
 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n hangi kaynaklardan ne kadar nakit saķladĕķĕnĕ ve bu nakiti nasĕl 

kullandĕķĕnĕ analiz etmek i­in nakit akĕm tablosundan yararlanĕlmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n 

Eyl¿l 2009 itibarĕyla nakit akĕm tablosu ge­en yĕlla karĺĕlaĺtĕrmalĕ olarak aĺaķĕda sunulmaktadĕr. 

Nakit ve nakde eĺdeķer varlĕklarda net artĕĺ Eyl¿l 2009 itibarĕyla ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine 

gºre %26 azalarak 3,2 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Net nakit akĕmĕnĕn faaliye tlere gºre 

kompozisyonu incelen diķinde bankacĕlĕk faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akĕmĕnĕn 2009 yĕlĕ 

Eyl¿l ayĕnda ge­en yĕlĕn ayĕ dºnemine gºre %111,7 artarak 50,9 milyar TL  olarak ger­ekleĺtiķi 

gºr¿lmektedir. Yatĕrĕm faaliyetlerine iliĺkin nakit akĕmlarĕ incelendiķinde, net nakit ­ĕkĕĺĕnĕn 

ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %120,1 artĕĺla 45,7 milyar TL olduķu gºr¿lmektedir. Nakit ve 

nakde eĺdeķer varlĕklardaki artĕĺĕn 2008 yĕl sonuna gºre sĕnĕrlĕ kalmasĕnda, menkul kĕymetler 

portfºy¿ne yapĕlan yatĕrĕmlardaki artĕĺ etkili olmuĺtur.  

Tablo 2.3-20: Nakit Akĕm Tablosu 
Milyon TL 09.08 12.08 09.09 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 
 

 
    "ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔ +ÏÎÕÓÕ !ËÔÉÆ ÖÅ 0ÁÓÉÆÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ vÎÃÅÓÉ &ÁÁÌÉÙÅÔ +ÝÒą ɉΣɊ 16.639 9.905 28.303 

   "ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉ +ÏÎÕÓÕ !ËÔÉÆ ÖÅ 0ÁÓÉÆÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉΤɊ 7.389 41.086 22.561 

   "ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ +ÁÙÎÁËÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą ɉΣϹΤɊ 24.028 50.991 50.864 

9ÁÔąÒąÍ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą -35 0 0 

   9ÁÔąÒąÍ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ +ÁÙÎÁËÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą -20.759 -31.209 -45.698 

&ÉÎÁÎÓÍÁÎ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 84 0 -11 

   &ÉÎÁÎÓÍÁÎ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą 585 2.230 -1.531 

$ĘÖÉÚ +ÕÒÕÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ ­ÚÅÒÉÎÄÅËÉ %ÔËÉÓÉ 568 1.925 -404 

.ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒÄÁËÉ .ÅÔ !ÒÔąĥ 4.361 23.980 3.225 

   $ĘÎÅÍ "ÁĥąÎÄÁËÉ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 56.022 59.331 83.141 

   $ĘÎÅÍ 3ÏÎÕÎÄÁËÉ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 60.443 82.372 86.371 
Not: Nakit Akĕm Tablosu Baķĕmsĕz Denetim Kuruluĺlarĕ tarafĕndan BDDKõya yapĕlan dºnemsel raporlamalarĕn toplulaĺtĕrĕlmasĕyla oluĺturulmuĺtur.  

2.4 Bankacĕlĕk Sektºr¿ Dĕĺĕndaki Finansal Sektºrler 

2009 yĕlĕnda bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºrlerin2 toplam aktif b¿y¿kl¿ķ¿, 2008 yĕlĕna gºre ºnemli 

bir deķiĺim gºstermemiĺ ve 30 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Sektºrdeki ĺirketlerin toplam 

alacak miktarĕ 2008 yĕlĕna gºre %1,5 azalarak 23,2 milyar TL olmuĺtur. K¿resel krizin ºzellikle reel 

ekonomiye etkilerinin en fazla hissedildiķi 2009 yĕlĕnda, takipteki alacaklar bir ºnceki yĕla gºre 

%22,2 oranĕnda artmĕĺ ve 2,6 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Bununla birlikte 2009 yĕlĕnĕn son 

­eyreķinde, takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnda ºnceki ­eyreklere kĕyasla gerileme mevcuttur. Sektºr¿n 

kullandĕrdĕķĕ fonlarĕn azalmasĕnĕn da etkisiyle bankalara yapĕlan plasmanlarda artĕĺ olmaktadĕr. 

Sektºr¿n yabancĕ kaynak kullanĕmĕnda ºnceki yĕla gºre d¿ĺ¿ĺ olmuĺ ve kullanĕlan krediler %2,2 

oranĕnda azalmĕĺtĕr. Sektºr¿n ºzkaynaklarĕ ise, bir ºnceki yĕla gºre %11,6 oranĕnda artarak 6,5 

milyar TLõye y¿kselmiĺtir. ¥zkaynaklarĕn bilan­o payĕ da %21,6õya ulaĺmĕĺtĕr. Bunun neticesinde, 

mevcut ekonomik ortamĕn maruz bĕraktĕķĕ risklere karĺĕ bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimin sermaye 

yapĕsĕnĕn gºrece g¿­lendiķi deķerlendirilmektedir. Sektºr¿n aktif ve ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ bir 

ºnceki yĕla gºre azalmĕĺtĕr. 

                                                             
2 Finansal Kiralama S ektºr¿, Faktor ing Sektºr¿, T¿ketici Finansman Sektºr¿ ve Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri  Toplamĕ 
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Kutu 5: Banka Dĕĺĕ Finansal Kuruluĺlarĕn ĸntibak S¿reci  

  ¤ÉÒËÅÔÉÎ !Äą &ÁÁÌÉÙÅÔ dÚÎÉ dÐÔÁÌ 4ÁÒÉÈÉ &ÁÁÌÉÙÅÔ dÚÎÉ dÐÔÁÌ Nedeni 

1 !ÖÒÁÓÙÁ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 17.04.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

2 "ÉÌÍÁÒ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 04.06.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΤΫ 

3 $ÁÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 22.11.2007 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

4 $ÅÍÉÒ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 17.05.2007 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΥΡ 

5 $ÅÓÔÅË &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 15.05.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

6 $ÉÎë &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 14.02.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

7 $ÏøÕĥ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 25.01.2007 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΤΫ 

8 Doruk FinÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 25.01.2007 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΤΫ 

9 %ËÏ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 31.07.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

10 %ÎÄÅËÓ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 10.04.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

11 'ÅÎÅÒÁÌ %ÌÅÃÔÒąÃ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 28.06.2007 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

12 dÐÅË &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 21.01.2009 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

13 +ÁÒÁÃÁÂÁÙ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 16.04.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

14 +Ïë &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 09.11.2006 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΤΫ 

15 +ÕÒÁ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤ 10.05.2007 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΤΫ 

16 +ÕÒÔÕÌÕĥ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 03.07.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

17 -ÅËÓÁ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 17.07.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

18 -ÅÎÇÅÒÌÅÒ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 03.07.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ talebi 

19 -ÅÒËÅÚ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 24.07.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

20 -ÅÒÓÁÎ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 10.01.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

21 .ÅÒÇÉÓ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 21.01.2009 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

22 Pera Finansal Kiralama (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 27.03.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

23 0ÒÉÍÅ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 08.05.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

24 3ÁÎËÏ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 24.12.2009 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

25 3ÅÒ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 22.11.2007 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎdi talebi 

26 3Ì &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ ɉ%ÓËÉ 5ÎÖÁÎą 'ĘËëÅ Ɋ 10.01.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

27 3ÏÙÌÕ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 25.01.2007 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΤΫ 

28 4ÁÓÆÉÙÅ (ÁÌÉÎÄÅ !Ò &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 28.02.2008 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

29 4ÁÓÆÉÙÅ (ÁÌÉÎÄÅ "ÁÒÓÁÎ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 28.02.2008 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

30 4ÁÓÆÉÙÅ (ÁÌÉÎÄÅ $ÁÒÉ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 15.08.2008 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

31 Tasfiye Halinde Ferman Finansal Kiralama 28.02.2008 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

32 4ÁÓÆÉÙÅ (ÁÌÉÎÄÅ ¤ÅÔÁÔ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 28.02.2008 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

33 4ÅÐÅ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 14.02.2008 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

34 Toprak Finansal KÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 17.08.2006 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

35 6ÁËąÆ $ÅÎÉÚ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 25.06.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

36 9ÁÌëąÎÌÁÒ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ !Ȣ¤Ȣ 27.09.2007 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΥΡ 

37 Avrasya Faktoring HizmetlÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 17.04.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

38 "ÁÙąÎÄąÒ &ÁËÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 17.04.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

39 "ÅÓÔ &ÁÃÔÏÒÉÎÇ !Ȣ¤Ȣ 05.08.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

40 KÁøÄÁĥ &ÉÎÁÎÓ &ÁÃÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 02.04.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

41 %ÄÆ &ÉÎÁÎÓ &ÁËÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 07.05.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

42 %ÕÒÏ &ÁÃÔÏÒÉÎÇ !ÌÁÃÁË !ÌąÍą !Ȣ¤Ȣ 28.02.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %Ômeme) 

43 'ÏÌÄ &ÁËÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 26.06.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

44 + &ÁËÔÏÒÉÎÇ !Ȣ¤Ȣ 25.01.2007 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

45 +ąÚąÌËÁÐÌÁÎ &ÁËÔÏÒÉÎÇ &ÉÎÁÎÓ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 20.07.2006 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

46 KÏë &ÁËÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 14.12.2006 ΫΡ ÓÁÙąÌą +(+ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË -ÁÄÄÅ ΥΡ 

47 +ĘÒÏøÌÕ &ÉÎÁÎÓ &ÁËÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 15.05.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

48 +ÕÒÔÕÌÕĥ &ÁÃÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 02.04.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔibak Etmeme) 

49 /ÒÔÁË &ÁËÔÏÒÉÎÇ !Ȣ¤Ȣ 02.07.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

50 vÚ &ÉÎÁÎÓ &ÁÃÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 22.11.2007 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

51 0ÅÒÁ &ÁËÔÏÒÉÎÇ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 17.04.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

52 3ÁÆÉÒ &ÉÎÁÎÓ 6Å &ÁÃÔÏÒÉÎÇ !Ȣ¤Ȣ 08.10.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

53 3ÅÒÁÙ &ÁËÔÏÒÉÎÇ !Ȣ¤Ȣ 07.01.2010 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

54 ¤ÁÒË &ÉÎÁÎÓ &ÁËÔÏÒÉÎÇ !Ȣ¤Ȣ 22.07.2009 ¤ÉÒËÅÔÉÎ ËÅÎÄÉ ÔÁÌÅÂÉ 

55 4ÁÓÆÉÙÅ (ÁÌÉÎÄÅ !ÄË &ÁËÔÏÒÉÎÇ &Ȣ(Ȣ !Ȣ¤Ȣ 28.02.2008 "ÁÎËÁÃąÌąË +ÁÎÕÎÕ ΫΥȢ -ÁÄÄÅ ÖÅ 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 

56 ­ÎÉÖÅÒÓÁÌ &ÉÎÁÎÓ &ÁËÔÏÒÉÎÇ !Ȣ¤Ȣ 01.10.2009 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

57 5ÚÅÌ 4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎą 6Å +ÁÒÔ (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ !Ȣ¤Ȣ 04.09.2008 9ĘÎÅÔÍÅÌÉË 'ÅëÉÃÉ -ÁÄÄÅ Σ ɉdÎÔÉÂÁË %ÔÍÅÍÅɊ 

Banka dĕĺĕ finans kuruluĺlarĕnĕn intibak s¿re­leri incelendiķinde 2006 yĕlĕnda 4, 2007 yĕlĕnda 11, 2008 yĕlĕnda 28, 2009 yĕlĕnda 13 ve 2010 

yĕlĕ ilk ­eyreķinde 1 olmak ¿zere toplam 57 adet banka dĕĺĕ finans kuruluĺunun faaliyet izinlerinin ­eĺitli sebeplerle iptal edildiķi 

gºr¿lm¿ĺt¿r. Buna gºre: Faaliyet izni iptal edilen ĺirketlerden 15õinin faaliyet izni yºnetmeliķin* intibak s¿resini i­eren ge­ici 1. 

Maddesine uymamalarĕ sebebiyle; 20õsi ĺirketin kendi talebi sebebiyle; 5õi 2496 sayĕlĕ Kurul Kararĕ ile tasfiye halinde olan ĺirketlerin 

faaliyet izinlerinin iptalini i­eren kararĕ sebebiyle; 1õi devir suretiyle birleĺme,  1õi danĕĺtay kararĕ, 1õi de tasfiye halide olan ĺirketlerin 

faaliyet izinlerinin iptaline iliĺkin Bankacĕlĕk Kanunu 93. Madde ve yºnetmelik sebebiyle; 5õi faaliyet izninin iptalini i­eren yºnetmeliķin 

29. Madde, 7õsi de  29.Maddeõnin yanĕsĕra  ge­ici 1. Madde sebebiyle; 1õi devir suretiyle birleĺmeyi i­eren  90 sayĕlĕ KHK ve ilgili 

yºnetmelik 30.Madde sebebiyle; 2 tanesi ise Birleĺme, devir, bºl¿nme ve tasfiye  konularĕnĕ i­eren yºnetmeliķin 30. Madde 

sebebiyle faaliyet izinlerini kaybetmiĺlerdir. 

* Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Ĺirketlerinin Kuruluĺ Ve Faaliyet Esaslarĕ Hakkĕndaki Yºnetmelik 
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Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºrde faaliyet gºsteren toplam ĺirket sayĕsĕ Aralĕk 2009 itibarĕyla 

141õdir. 2008 yĕlsonu rakamlarĕna kĕyasla, sektºrdeki ĺube sayĕsĕ 4 adet artarak 45õe, temsilcilik 

sayĕsĕ 16 adet azalarak 192õye, personel sayĕsĕ ise 261 kiĺi azalarak 4.719 kiĺiye gerilemiĺtir. 

Sektºrde bir ºnceki yĕla gºre k¿­¿lme olmakla birlikte sºz konusu gºstergelerde son iki ­eyrektir 

iyileĺme gºr¿lmektedir. Sektºr¿n hizmetlerinden yararlanan m¿ĺteri sayĕsĕ %31,3, buna paralel 

olarak sektºrdeki ĺirketlerin m¿ĺterilerle yaptĕklarĕ sºzleĺme sayĕsĕ %36,5 oranĕnda azalmĕĺtĕr. 

2.4.1 Finansal Kiralama  

Finansal kiralama sektºr¿n¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿, 2009 yĕlsonu itibarĕyla, bir ºnceki yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre yaklaĺĕk %14,7 oranĕnda azalarak 14,6 milyar TLõye gerilemiĺtir. Daralmanĕn ana 

nedeni, finansal kiralama alacaklarĕnĕn sºz konusu dºnemde %22 oranĕnda azalmasĕdĕr. 

Alacaklarĕn bilan­o payĕndaki son yĕllardaki d¿ĺ¿ĺ de s¿rmektedir. K¿resel finansal krizin reel 

sektºr¿ daha belirgin ĺekilde etkilediķi 2009 yĕlĕnda, takipteki finansal kiralama alacaklarĕ, bir 

ºnceki yĕla gºre %54,5 oranĕnda artmĕĺtĕr. Reel sektºrdeki durgunluķun da etkisiyle bankalara 

yapĕlan plasmanlarĕn tutarĕ son bir yĕlda %18,3 oranĕnda artmĕĺ, bilan­o payĕ da %11,1õe 

y¿kselmiĺtir. Kaynak yapĕsĕna bakĕldĕķĕnda ise, sektºrdeki ĺirketlerin kullandĕklarĕ kredi miktarĕnĕn 

ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre azaldĕķĕ, sektºr¿n sermaye yapĕsĕnĕn g¿­lendiķi ve 

ºzkaynaklarĕn bilan­o payĕnĕn artarak %23,5õe ulaĺtĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Tablo 2.4-1: Finansal Kiralama  Sektºr¿ Temel Bilan­o B¿y¿kl¿kleri  
 

      
 $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ "ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙąɉϷɊ 

Milyar TL 2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 Ara.08 Ara..09 

Alacaklar 8,5 11,7 13,9 13,7 12,1 11,3 10,8 -22,0 81,1 74,2 

Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 1,0 1,3 1,4 1,5 1,5 54,5 5,7 10,4 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 66,2 2,2 4,2 

Bankalar 0,5 0,8 1,4 1,2 1,3 1,3 1,6 18,3 8,0 11,1 

Toplam Aktifler 10,0 13,7 17,1 16,9 15,4 14,6 14,6 -14,7 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 7,3 10,3 13,7 13,3 11,8 11,0 10,7 -21,9 79,7 73,0 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 2,0 2,5 3,0 3,0 3,2 3,1 3,4 15,1 17,4 23,5 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 6,2 8,1 15,6 15,4 15,9 16,4 14,7 -5,8 90,8 100,2 

!ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. v.y. 13,4 12,9 13,8 13,9 12,0 -10,3 78,3 82,3 

Verilen Teminatlar v.y. v.y. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 1,3 3,8 4,6 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ v.y. v.y. 0,9 1,0 0,6 1,0 0,9 1,1 5,4 6,4 

%ÍÁÎÅÔ +ąÙÍÅÔÌÅÒ v.y. v.y. 0,4 0,7 0,7 0,8 0,9 128,1 2,4 6,4 

2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre yaklaĺĕk %22 oranĕnda azalan finansal kiralama alacaklarĕnĕn 

sektºrel daķĕlĕmĕna bakĕldĕķĕnda, sanayi ve hizmetler sektºr¿nden alacaklarĕn aķĕrlĕķĕnĕn devam 

ettiķi gºr¿lmektedir. Bu dºnemde, sºz konusu sektºrlere iliĺkin takibe d¿ĺen alacaklar yaklaĺĕk 

%21 oranĕnda artĕĺ gºstermiĺtir. Takibe d¿ĺen finansal kiralama alacaklarĕnĕn, k¿resel krizin 

baĺlangĕcĕndan beri en y¿ksek d¿zeye ulaĺtĕķĕ 2009 yĕlĕnda, takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ tarĕm 

sektºr¿nde diķer sektºrlere gºre daha y¿ksek ger­ekleĺmiĺtir. Alacaklarĕn fonksiyonel daķĕlĕmĕ 

incelendiķinde ise, finansal kiralama hizmetlerinden en ­ok KOBĸõlerin ve ticari ĺirketlerin 

yararlandĕķĕ gºr¿lmektedir. 008 yĕlsonuna gºre alacaklar bireysel, KOBĸ ve diķer grubunda 

azalĕrken ticari ĺirketlerde artĕĺ gºstermiĺtir. Takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ da ticari ĺirketlerden 

alacaklar i­in gºrece daha iyi seviyede olup bir ºnceki ­eyreķe gºre sadece ticari 

ĺirketlerden alacaklarda takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ gerilemiĺtir. Sektºr¿n toplam alacaklarĕ 

karĺĕlĕķĕnda alĕnan teminatlar ise sºz konusu dºnemde %27 oranĕnda azalmĕĺtĕr. 
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Tablo 2.4-2: Finansal Kiralama Alacaklarĕ  
  

 
 $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ      $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ 

Milyon TL Ara.08 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 4ÏÐÌÁÍ dëÉÎÄÅËÉ Ϸ 0ÁÙ Ara.08 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 

4ÁÒąÍ 
Alacak 870,1 652,1 566,9 -34,9 

Bireysel*  
Alacak 6,3 5,4 5,0 -38,2 

Takipteki A. 118,5 176,0 179,7 51,7 Takipteki A. 10,5 11,3 11,4 69,7 
Teminat 800,6 646,5 624,8 -22,0 Teminat 6,8 6,8 6,4 -31,5 

Sanayi 
Alacak 6.264,8 5.160,6 4.952,7 -20,9 

4ÉÃÁÒÉ ¤ÉÒËÔ 
Alacak 40,9 42,3 44,3 15,7 

Takipteki A. 431,1 694,2 727,4 68,7 Takipteki A. 29,8 31,5 28,6 50,0 
Teminat 4.121,1 3.006,7 3.102,7 -24,7 Teminat 24,6 27,4 28,9 -14,4 

Hizmetler 
Alacak 6.523,7 5.308,6 5.086,4 -22,0 

+/"d 
Alacak 49,3 49,7 48,4 -23,6 

Takipteki A. 406,0 612,4 597,4 47,1 Takipteki A. 57,0 55,8 56,9 56,1 
Teminat 4.536,3 3.140,9 3.167,5 -30,2 Teminat 63,6 58,2 56,9 -34,9 

$ÉøÅÒ 
Alacak 235,9 207,9 207,9 -11,9 

$ÉøÅÒ 
Alacak 3,5 2,7 2,3 -49,4 

Takipteki A. 21,6 17,3 22,0 1,7 Takipteki A. 2,7 1,4 3,0 74,9 
Teminat 248,9 174,5 180,7 -27,4 Teminat 0,9 0,7 7,8 551,7 

*Hanehalklarĕ + KOBĸ Sĕnĕfĕnda Olmayan Bireysel ĸĺletmeler 

Finansal kiralama sektºr¿n¿n net dºnem k©rĕ, 2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

%11,4 oranĕnda azalarak, 523 milyon TLõye gerilemiĺtir. Sºz konusu dºnemde hem toplam 

gelirler ve hem de t oplam giderler yaklaĺĕk %17 azalmĕĺtĕr. Vergi  ertelemesi k©rĕ olumlu yºnde 

etkilerken,  kambiyo iĺlemlerinden gelirlerin azalmasĕ sektºr¿n k©rĕnĕ azaltĕcĕ etki yapmĕĺtĕr. 

Tablo 2.4-3: Finansal Kiralama Ĺirketleri Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemleri 
 

  
  

  
 $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ 

Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz. 09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08- Ara.09 

Finansal Kiralama Gelirleri 954,9 1287,4 1.537,9 405,7 744,1 1.070,6 1.358,3 -11,7 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 1.812,5 1.695,4 6.147,0 1.777,1 3.215,1 4.237,7 5.030,2 -18,2 

Finansal Kiralama Giderleri 421,5 588,7 807,4 208,5 358,0 499,6 619,5 -23,3 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 1.779,9 1.768,9 5.846,3 1.689,3 3.088,9 4.152,0 4.879,9 -16,5 

Faaliyet Giderleri 208,8 246,2 222,5 53,8 107,2 160,3 221,1 -0,6 

6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 7,8 10,1 7,6 22,4 45,7 71,1 -89,9 -1.282,6 

.ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 363,2 348,1 590,1 137,6 220,2 213,8 522,9 -11,4 

Finansal kiralama sektºr¿nde k redi riski artmaya devam et mekte olup takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ 

son yĕllardaki en y¿ksek rakama ulaĺarak %12õnin ¿zerine ­ĕkmĕĺtĕr. Yabancĕ para varlĕk ve 

y¿k¿ml¿l¿klerin bilan­o payĕnĕn azalma eķiliminde olmasĕ kur riskine karĺĕ sektºr¿n ihtiyatlĕ 

olduķunu yansĕtan gºrece olumlu bir gºstergedir. Sektºr¿n ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ bir ºnceki yĕla 

gºre azalĕrken aktif k©rlĕlĕķĕ sºz konusu dºnemde artmĕĺtĕr. ¥te yandan, 2008 yĕlsonu itibarĕyla 

zarar eden ĺirket sayĕsĕ 4 iken, bu rakam 2009õda 6õya y¿kselmiĺtir. 

Tablo 2.4-4: Finansal Kira lama  Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą ɉϷɊ 50,7 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 48,8 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 4,3 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,2 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ ɉϷɊ 18,3 14,1 19,8 4,5 7,0 6,8 15,2 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ ɉϷɊ 3,6 2,5 3,4 0,8 1,4 1,5 3,6 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą ɉϷɊ 3,5 4,2 6,6 8,4 10,5 11,8 12,3 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą ɉϷɊ 57,5 52,7 37,7 34,2 32,1 33,6 40,6 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ ɉϷɊ 70,6 70,9 79,2 80,1 78,6 78,0 73,6 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ ɉϷɊ 71,8 72,6 76,7 77,9 75,0 72,4 68,3 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ ɉϷɊ -6,0 -9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 22,3 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ ɉϷɊ 133,6 167,8 339,9 336,3 336,1 341,3 258,0 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏsu (<30) 4,7 5,9 4,7 4,9 4,3 3,9 3,9 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą 20 20 4 2 4 6 6 

Finansal kiralama sektºr¿nde, bir ºnceki yĕla gºre ĺube sayĕsĕ deķiĺmemiĺ, temsilcilik sayĕsĕ 4 

adet azalarak 76õya, personel sayĕsĕ ise 147 adet azalarak 1.280õe d¿ĺm¿ĺt¿r. Sektºr¿n 

hizmetlerinden faydalanan m¿ĺteri sayĕsĕ ise ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre yaklaĺĕk %19 

oranĕnda azalmĕĺtĕr. 
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Tablo 2.4-5: Finansal Kiralama Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 
 

   
 

  
 $ÅøÉĥÉÍ 

Adet 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.09- Ara.09 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 3 10 18 18 18 18 18 0 (Adet) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 79 65 80 80 78 78 76 -4 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 1.311 1.557 1.427 1.347 1.339 1.316 1.280 -147 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 73.577 69.221 66.040 63.280 59.779 -18,8 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 121.627 115.207 109.318 103.573 98.169 -19,3 (%) 

2.4.2 Faktoring  

Faktoring sektºr¿n¿n toplam aktif b¿y¿kl¿ķ¿, bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %34 

oranĕnda artarak, 2009 yĕlsonunda 10,4 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Son ¿­ ­eyrektir artan aktiflerin 

%80,3õ¿n¿ faktoring alacaklarĕ oluĺturmaktadĕr. 2009 yĕlĕndaki ekonomik durgunluk ve likidite 

sorunlarĕndan dolayĕ alacaklarĕn faktoring ĺirketlerine iskonto ettirilmesi, faktoring sektºr¿n¿n 

alacak miktarĕnĕ artĕrmĕĺtĕr. Takipteki faktoring alacaklarĕ ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre ºnemli 

bir deķiĺim gºstermezken, sºz konusu kalemin bilan­o payĕnĕn azalma eķilimini s¿rd¿rmesi 

sektºr a­ĕsĕndan olumlu bir gºstergedir. Bankalar hesabĕnĕn tutarĕ ve bilan­o payĕ bir ºnceki 

yĕla gºre azalmĕĺtĕr. Kaynak yapĕsĕna bakĕldĕķĕnda, sektºr¿n yabancĕ kaynak kullanĕmĕnĕn arttĕķĕ, 

ºzkaynaklarĕn bilan­o aķĕrlĕķĕnĕn 2008 yĕlĕyla kĕyaslandĕķĕnda gerilediķi gºr¿lmektedir. Faktoring 

ĺirketlerinin kullandĕķĕ kredi miktarĕ, bir ºnceki yĕlsonuna gºre %53,5 oranĕnda artarak 2009 

yĕlsonu itibarĕyla 7,6 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. 

Tablo 2.4-6: Faktoring Sektºr¿ Temel Bilan­o B¿y¿kl¿kleri  
        $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ "ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙąɉϷɊ 

Milyar TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 08-09 Ara.08 Ara.09 

Alacaklar 5,1 6,2 5,6 5,4 6,5 7,0 8,4 49,7 71,9 80,3 

Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 3,5 6,5 5,0 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 10,4 5,0 4,1 

Bankalar 0,6 0,4 1,1 0,7 1,0 1,0 1,1 -5,6 14,5 10,2 

Toplam Aktifler 6,3 7,6 7,8 7,2 8,4 9,0 10,4 34,0 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 4,2 4,9 4,9 4,5 5,7 6,2 7,6 53,5 63,4 72,6 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 1,8 2,0 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 5,7 30,4 24,0 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 18,5 23,4 30,6 31,7 33,8 33,4 28,5 -6,8 392,0 272,5 

2ÉÓËÉ ­ÓÔÌÅÎÉÌÍÅÙÅÎ &ÁËÔÏÒÉÎÇ dĥÌÅÍÌÅÒÉ v.y. v.y. 3,9 3,7 4,0 2,6 2,4 -38,3 49,6 22,9 

!ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. v.y. 15,6 15,6 16,7 17,0 10,4 -33,0 199,5 99,8 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ v.y. v.y. 1,4 1,7 1,3 0,8 1,0 -27,8 18,1 9,7 

Emanet KąÙÍÅÔÌÅÒ v.y. v.y. 7,9 8,8 9,7 10,7 12,8 62,6 101,3 122,9 

Faktoring alacaklarĕnĕn sektºrel daķĕlĕmĕnda, sanayi sektºr¿nden alacaklarĕn toplam alacaklar 

i­indeki payĕnĕn diķer sektºrlere gºre daha y¿ksek olmakla birlikte azalma eķimlinde olduķu, 

hizmetler sektºr¿nden alacaklarĕn aķĕrlĕķĕnĕn ise artmakta olduķu gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕnda 

hizmetler sektºr¿nden alacaklar 2008 yĕlĕna gºre %112 oranĕnda artmĕĺtĕr. Tarĕm ve hizmetler 

sektºrlerinde takipteki alacak miktarĕ sºz konusu dºnemde azalĕrken, sanayi sektºr¿nde 

artmĕĺtĕr. Bununla birlikte alacaklarĕn takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ b¿t¿n sektºrler i­in ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre azalmĕĺtĕr. Faktoring alacaklarĕnĕn fonksiyonel daķĕlĕmĕna bakĕldĕķĕnda ise, 2009 

yĕlsonu itibarĕyla alacaklarĕn yaklaĺĕk %77õsinin ticari ĺirketlerden olduķu gºr¿lmektedir. 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesim i­inde takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn en d¿ĺ¿k olduķu faktoring 

sektºr¿nde, fonksiyonel daķĕlĕm itibarĕyla en y¿ksek takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ KOBĸõlerden 

alacaklardadĕr. Bu durum k¿resel finansal krizin en fazla KOBĸõleri etkilediķinin bir gºstergesi 

olarak deķerlendirilmektedir. 
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Tablo 2.4-7: Faktoring Alacaklarĕ  
  

 
 $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ      $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ 

Milyon TL Ara.08 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 4ÏÐÌÁÍ dëÉÎÄÅËÉ % Pay Ara.08 Eyl.09 Ara.09 08-09 

4ÁÒąÍ 

Alacak 126,7 231,3 197,8 56,1 

Bireysel*  

Alacak 1,7 2,6 1,6 45,0 

Takipteki A. 12,6 13,0 11,8 -5,6 Takipteki A. 3,1 1,6 1,6 -47,9 

Teminat 160,7 248,6 280,9 74,8 Teminat 1,2 3,0 2,0 119,9 

Sanayi 

Alacak 3.668,1 4.294,5 4.750,0 29,5 

4ÉÃÁÒÉ ¤ÉÒËÔ 

Alacak 69,5 75,7 77,3 68,0 

Takipteki A. 328,5 372,0 370,4 12,8 Takipteki A. 76,0 71,5 71,6 -3,3 

Teminat 5.308,2 5.887,1 6.867,2 29,4 Teminat 71,4 65,2 62,2 13,6 

Hizmetler 

Alacak 1.464,1 2.281,3 3.109,6 112,4 

+/"d 

Alacak 28,4 20,6 20,1 6,8 

Takipteki A. 153,3 129,5 124,7 -18,7 Takipteki A. 20,8 26,7 26,6 31,6 

Teminat 3.108,9 3.518,9 3.988,2 28,3 Teminat 25,3 29,6 31,1 60,1 

$ÉøÅÒ 

Alacak 280,0 218,0 308,8 10,3 

$ÉøÅÒ 

Alacak 0,4 1,1 1,0 245,2 

Takipteki A. 9,3 11,7 10,5 12,8 Takipteki A. 0,1 0,3 0,2 102,5 

Teminat 360,9 348,6 529,2 46,6 Teminat 2,0 2,2 4,7 201,1 

*Hanehalklarĕ + KOBĸ Sĕnĕfĕnda Olmayan Bireysel ĸĺletmeler 

Faktoring sektºr¿n¿n dºnem k©rĕ 2009 yĕlĕnda, 2008 yĕlĕna gºre yaklaĺĕk %25 oranĕnda azalarak 

331 milyon TLõye gerilemiĺtir. Nominal faiz oranlarĕndaki genel d¿ĺ¿ĺ¿n de etkisiyle, sektºr¿n 

gelirlerindeki azalĕĺĕn giderlerindeki azalĕĺtan daha fazla oranda olmasĕ k©r rakamĕnĕ olumsuz 

etkilemiĺtir. Ayrĕca diķer faktoring dĕĺĕ gelirlerin %85 oranĕnda azalmasĕ ve vergi karĺĕlĕķĕ 

kaleminin bir ºnceki yĕla gºre ºnemli oranda artmasĕ da sektºr¿n net k©rĕnĕ belirleyici etki 

yapmĕĺtĕr. Faktoring dĕĺĕ gelirlerin faktoring gelirlerine gºre daha fazla olduķu sektºrde, 

kambiyo iĺlemlerinden doķan k©r/ zararlar en  b¿y¿k gelir/gider kalemlerini oluĺturmaktadĕr. 

Tablo 2.4-8: Faktoring Ĺirketleri Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemleri 
 

   
 

  
 $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ 

Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 08- 09 

Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 1756,9 352,9 658,6 989,8 1.354,0 -22,9 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 1.015,0 2.203,3 1926,2 679,3 1067,1 1.456,4 1.708,7 -11,3 

 Faktoring Giderleri 503,9 619,5 808,1 138,6 254,8 393,8 524,6 -35,1 

 &ÁËÔÏÒÉÎÇ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 874,1 2.285,0 1838,3 676,5 1.022,9 1.396,0 1.640,5 -10,8 

 Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 345,4 83,7 153,2 223,6 317,7 -8,0 

 6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 61,0 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 86,7 62,7 

 .ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 490,8 426,6 439,6 52,7 157,5 249,1 330,8 -24,7 

Faktoring sektºr¿n¿n¿n bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesim i­indeki payĕ artĕĺĕnĕ s¿rd¿rerek, 2009 

yĕlĕnda %34,9õa y¿kselmiĺtir. Yabancĕ para cinsinden y¿k¿ml¿l¿klerin kaynak yapĕsĕndaki 

aķĕrlĕķĕnĕn son dºnemlerdeki en d¿ĺ¿k seviyesinde olmasĕ, sektºr¿n kur riskine karĺĕ ºnceki 

dºnemlere gºre olduk­a iyi durumda olduķuna iĺaret etmektedir. K©rlĕlĕk rakamlarĕna 

bakĕldĕķĕnda, 2009 yĕlĕnda sektºr¿n aktif ve ºzkaynak k©rlĕlĕklarĕnĕn 2008õe gºre azaldĕķĕ 

gºr¿lmektedir. 2008 yĕlsonu itibarĕyla sektºrde 13 ĺirket zarar etmiĺ durumda iken, 2009õda zarar 

eden ĺirket sayĕsĕ 16õya y¿kselmiĺtir. Alacaklarĕn takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnda faktoring sektºr¿, 

bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesim ortalamasĕnĕn altĕnda yer almakta olup, 2009 yĕlsonu itibarĕyla sºz 

konusu oran yaklaĺĕk %6 d¿zeyindedir. 

Tablo 2.4-9: Faktoring  Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą ɉϷɊ 32,2 30,0 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 2,9 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9 3,3 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ ɉϷɊ 27,9 21,3 18,5 2,2 6,6 10,3 13,2 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ ɉϷɊ 7,8 5,6 5,6 0,7 1,9 2,8 3,2 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą ɉϷɊ 2,7 4,0 8,2 9,8 7,4 7,4 5,9 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą ɉϷɊ 92,1 87,0 77,0 75,5 79,6 81,2 82,1 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ ɉϷɊ 11,5 11,6 15,4 13,1 12,1 11,5 8,2 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ ɉϷɊ 23,6 24,0 35,1 32,0 23,6 20,2 16,9 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ ɉϷɊ -43,4 -46,9 -64,6 -57,5 -40,3 -32,3 -36,4 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎaklar (%) 56,2 40,3 175,3 218,1 201,3 170,8 191,0 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 3,0 3,3 2,3 2,3 2,9 4,0 4,9 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą 11 13 13 24 20 15 16 
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Aralĕk 2009 itibarĕyla faktoring sektºr¿nde 78 ĺirket faaliyet gºstermektedir. Bir ºnceki yĕla gºre 

ĺube sayĕsĕnĕn 6 adet artarak 26õya y¿kseldiķi, temsilcilik sayĕsĕnĕn ise 128õden 116õya gerilediķi 

gºr¿lm¿ĺt¿r. Sektºrdeki personel sayĕsĕ 2008 yĕlĕna gºre azalmĕĺtĕr. Sektºr hizmetlerinden 

yararlanan m¿ĺteri sayĕsĕ ise, son bir yĕlda %19 azalmĕĺtĕr. Faktoring sºzleĺmesi sayĕsĕ da sºz 

konusu dºnemde ºnemli oranda d¿ĺm¿ĺt¿r. 

Tablo 2.4-10: Faktoring  Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 

    
 

  
 $ÅøÉĥÉÍ 

Adet 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08 - Ara.09 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 3 16 20 23 23 25 26 6 (Adet) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 147 119 128 113 100 107 116 -12 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 2.425 2.912 3.009 2.879 2.689 2.769 2.927 -82 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 50.228 51.378 35.493 37.641 40.815 -18,7 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 146.558 99.503 72.639 64.628 65.773 -55,1 (%) 

2.4.3 T¿ketici Finansmanĕ  

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿, 2008 yĕlsonuna gºre %3,1 oranĕnda azalmĕĺ ve 

2009 yĕlsonu itibarĕyla 4,5 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Sektºr¿n aktif yapĕsĕna bakĕldĕķĕnda, 

kullandĕrĕlan finansman kredisi miktarĕnĕn bir ºnceki yĕla gºre ºnemli bir deķiĺim gºstermediķi, 

bankalara yapĕlan plasmanlarĕn bir miktar azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Mevcut ekonomik ortam 

nedeniyle, sºz konusu dºnemde takibe alĕnan finansman kredilerinin toplam tutarĕ ise yaklaĺĕk 

%18 oranĕnda artmĕĺtĕr. Takipteki alacaklarĕn bilan­o payĕ 2009 yĕlsonu itibarĕyla %8,3 

d¿zeyindedir. Kaynak yapĕsĕna bakĕldĕķĕnda ise, kullanĕlan kredi miktarĕnĕn azaldĕķĕ, bankacĕlĕk 

dĕĺĕ diķer finansal sektºrlerde olduķu gibi sermaye yapĕsĕnĕn g¿­lendiķi gºr¿lmektedir. 2009 

yĕlsonu itibarĕyla, sektºr¿n ºzkaynaklarĕ bir ºnceki yĕla gºre yaklaĺĕk %10 oranĕnda artmĕĺ ve 

bilan­o i­indeki payĕ y¿kselmiĺtir. 

Tablo 2.4-11: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Temel Bilan­o B¿y¿kl¿kleri  
 

   
 

  
 $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ "ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙąɉϷɊ 

Milyar TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 08-09 Ara.08 Ara.09 

Alacaklar 3,2 3,7 4,0 3,9 3,9 3,9 3,9 -1,8 84,7 85,9 

Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 18,3 6,8 8,3 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 95,7 1,5 2,9 

Bankalar 0,1 0,0 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 -4,5 7,1 7,0 

Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,7 4,8 4,6 4,5 4,5 -3,1 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 2,8 3,2 3,7 3,9 3,7 3,5 3,6 -2,0 78,1 79,1 

vÚËÁÙÎaklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 9,7 8,0 9,1 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 2,2 3,3 0,9 2,1 2,0 2,1 2,3 142,2 19,9 49,8 

!ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. v.y. 0,2 1,0 1,0 1,1 1,2 542,4 4,1 26,9 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ v.y. v.y. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,7 -9,3 15,4 14,4 

2009 yĕlĕnda, bir ºnceki yĕla gºre toplamĕ ºnemli bir deķiĺim gºstermeyen finansman 

kredilerinin sektºrel daķĕlĕmĕnda, hizmetler sektºr¿n¿n aķĕrlĕķĕ devam etmektedir. Zira 

finansman kredilerinin, yaklaĺĕk %90õĕ hizmetler sektºr¿ne kullandĕrĕlmĕĺ durumdadĕr. Yine bu 

sektºre iliĺkin takipteki alacaklar, son bir yĕlda yaklaĺĕk %25 oranĕnda artmĕĺtĕr. Finansman 

kredilerinin fonksiyonel daķĕlĕmĕna bakĕldĕķĕnda ise, KOBĸõlerin finansman kredilerinden giderek 

daha fazla yararlandĕķĕ dikkati ­ekmektedir. Kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ fonksiyonel 

bazda incelendiķinde, ticari ĺirketlere kullandĕrĕlan kredilerde gºrece y¿ksek olan oranĕn 2009 

yĕlsonu itibarĕyla %10 civarĕnda ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir. Kredi alacaklarĕ karĺĕlĕķĕnda alĕnan 

teminat tutarĕ ise 2009 yĕlĕnda %6,7 oranĕnda artmĕĺtĕr. 
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Tablo 2.4-12: T¿ketici Finansman Ĺirketleri Kredileri  
  

 
 $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ      $ÅøÉĥÉÍɉϷɊ 

Milyon TL Ara.08 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 4ÏÐÌÁÍ dëÉÎÄÅËÉ Ϸ 0ÁÙ Ara.08 Eyl.09 Ara.09 08-09 

4ÁÒąÍ 
Alacak 10,9 16,1 16,5 50,8 

Bireysel*  
Alacak 38,7 39,2 41,2 5,7 

Takipteki A. 0,6 0,5 1,2 107,8 Takipteki A. 36,5 34,3 40,5 31,3 
Teminat 15,9 29,0 31,8 99,4 Teminat 39,7 39,5 41,4 11,3 

Sanayi 
Alacak 88,9 123,8 137,8 55,1 

4ÉÃÁÒÉ ¤ÉÒËÔ 
Alacak 18,8 19,0 18,3 -3,4 

Takipteki A. 6,5 5,0 3,1 -53,1 Takipteki A. 21,2 19,8 20,5 14,4 
Teminat 129,3 229,4 243,9 88,6 Teminat 17,7 17,7 17,4 4,9 

Hizmetler 
Alacak 3.356,4 3.348,7 3.413,3 1,7 

+/"d 
Alacak 25,7 30,3 30,8 19,1 

Takipteki A. 272,6 351,8 342,1 25,5 Takipteki A. 24,1 26,8 23,9 17,0 
Teminat 5.408,6 5.634,2 5.622,3 3,9 Teminat 23,1 28,1 28,1 29,8 

$ÉøÅÒ 
Alacak 368,7 260,4 230,6 -37,4 

$ÉøÅÒ 
Alacak 16,8 11,4 9,7 -42,7 

Takipteki A. 36,7 48,9 27,8 -24,1 Takipteki A. 18,2 19,1 15,1 -1,7 
Teminat 91,7 124,1 128,4 40,0 Teminat 19,5 14,7 13,1 -28,2 

*Hanehalklarĕ + KOBĸ Sĕnĕfĕnda Olmayan Bireysel ĸĺletmeler 

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n net k©rĕ 2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %40 oranĕnda artarak 

13,3 milyon TLõye y¿kselmiĺtir. Sektºrde dºnemler itibarĕyla k©r rakamlarĕ olduk­a dalgalĕ bir 

seyir izlemektedir. Sºz konusu dºnemde hem gelirler hem de giderler azalmĕĺtĕr. Finansman 

giderlerindeki azalĕĺĕn finansman gelirlerindeki azalĕĺtan fazla olmasĕ ve kambiyo zararlarĕnĕn bir 

ºnceki yĕla gºre daha az olmasĕ nedeniyle finansman dĕĺĕ giderlerin azalmasĕ k©r rakamĕnĕ 

olumlu etkilemiĺtir. K¿resel krizle birlikte 2008õin baĺĕndan beri finansman gelirlerinden daha 

y¿ksek olan finansman dĕĺĕ gelirlerinin payĕ azalĕĺ eķilimindedir. 

Tablo 2.4-13: T¿ketici Finansman Ĺirketleri Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemleri 
 

   
 

   
$ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 

Milyon TL 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 08- 09 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 445,7 565,4 688,0 161,1 331,2 499,9 666,8 -3,1 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 270,6 288,0 1514,7 227,5 382,8 492,7 540,0 -64,3 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉ 349,5 441,4 490,8 124,4 244,9 354,1 457,2 -6,8 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 241,5 258,4 1523,1 219,4 372,9 483,7 523,4 -65,6 

  Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 138,0 23,8 49,2 79,8 118,1 -14,4 

  6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 17,1 27,9 11,6 -0,1 3,4 4,5 11,4 -1,7 

  .ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 46,2 45,6 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 40,2 

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n banka dĕĺĕ finansal kesim i­indeki payĕ, bir ºnceki yĕla gºre 

azalarak 2009 yĕlĕnda %15,1õe gerilemiĺtir. Toplam y¿k¿ml¿l¿kler i­inde yabancĕ para cinsinden 

y¿k¿ml¿l¿klerin payĕ, 2008 yĕlĕna gºre azalmakla birlikte y¿ksek d¿zeyde seyretmektedir. 

Yabancĕ para net pozisyonunun ºzkaynaklara oranĕnĕn 2009 yĕlsonu itibarĕyla -%381 olmasĕ, kur 

riski a­ĕsĕndan sektºr i­in olumsuz bir gºstergedir. Sektºr¿n aktif ve ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ bir ºnceki 

yĕla gºre artmakla birlikte, k©rlĕlĕk rakamlarĕ k¿resel finans krizi ºncesine gºre olduk­a d¿ĺ¿k 

seviyededir. Finansman kredilerin de takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn, 2009 yĕlĕnĕn ºnceki ­eyreklerine 

gºre d¿ĺ¿ĺ gºstermesi olumlu olmakla birlikte bir ºnceki yĕla gºre y¿ksek seviyede olmasĕ, kredi 

riskine karĺĕ ihtiyatlĕ olmayĕ gerektirmektedir. Sºz konusu dºnemde 10 finansman ĺirketinden 4õ¿ 

zarar etmiĺ durumdadĕr. 

Tablo 2.4-14: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
% 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 17,2 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  13,5 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 19,4 15,4 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 1,4 1,2 0,2 0,0 0,1 0,4 0,3 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą 2,4 3,9 7,4 9,1 9,3 10,5 9,6 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 46,5 45,5 21,5 23,0 25,5 28,0 35,6 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ  18,1 17,7 9,3 12,4 9,5 9,0 8,1 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 28,8 30,0 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  -153,2 -163,1 -431,5 -497,5 -480,8 -421,7 -380,7 

  "ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  279,5 184,3 82,3 249,6 218,8 206,2 149,5 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 13,6 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10,0 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą 2 1 4 4 5 5 4 
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T¿ketici finansman sektºr¿nde 2009 yĕlĕ sonu itibarĕyla 10 ĺirket faaliyet gºstermektedir. 

Sektºrdeki ĺube sayĕsĕ 1õe d¿ĺm¿ĺ ve istihdam edilen personel sayĕsĕ 544õten 512õye gerilemiĺtir. 

Ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre m¿ĺteri sayĕsĕnda %36 civarĕnda azalĕĺĕn gºr¿ld¿ķ¿ t¿ketici 

finansman sektºr¿nde operasyonel gºstergelerdeki d¿ĺ¿ĺ devam etmektedir.  

Tablo 2.4-15: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 

    
 

  
 $ÅøÉĥÉÍ 

Adet 2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08- Ara.09 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 6 3 3 1 1 1 1 -2 (Adet) 

Temsilcilik 3ÁÙąÓą 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 443 474 544 529 515 515 512 -32 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y v.y. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 -35,8 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 -34,0 (%) 

2.4.4 Varlĕk Yºnetimi 

Varlĕk yºnetim ĺirketlerinin aktif toplamĕ, 2009 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %3,9 azalarak 355,4 

milyon TLõye gerilemiĺtir. Sektºrdeki ĺirketlerin devraldĕķĕ kredi miktarĕ ve kredilerin bilan­o 

payĕnda sºz konusu dºnemde keskin bir y¿kseliĺ sºz konusudur. Buna karĺĕlĕk, devralĕnan 

takipteki kredi miktarĕ ise 2008 yĕlĕna gºre d¿ĺm¿ĺt¿r. Kaynak yapĕsĕna bakĕldĕķĕnda 2009 yĕlĕnda 

sektºr¿n ºzkaynaklarĕnĕn ºnemli oranda arttĕķĕ dikkati ­ekmektedir. Zira sºz konusu dºnemde, 

ºzkaynaklarĕn miktarĕ yaklaĺĕk %70 oranĕnda artarak 126,7 milyon TL olmuĺ, bilan­odaki aķĕrlĕķĕ 

ise %20,2õden %35,7õye y¿kselmiĺtir. Yabancĕ kaynaklarĕn azalmaya devam ettiķi sektºrde, 

ĺirketlerin kullandĕķĕ kredi miktarĕ ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre yaklaĺĕk %24 azalmĕĺtĕr. 

Tablo 2.4-16: Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri Temel Bilan­o B¿y¿kl¿kleri 
 

  
 

  
 $ÅøÉĥÉÍ  "ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙą 

Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08-09 Ara.08 Ara.09 

"ÁÎËÁÌÁÒ ÖÅ $ÉøÅÒ -ÁÌÉ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒ 28,5 40,9 52,2 52,4 59,3 39,7 -2,8 11,0 11,2 

$ÅÖÒÁÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 34,7 17,9 16,2 14,9 18,0 206,1 1.050,7 4,8 58,0 

$ÅÖÒÁÌąÎÁÎ 4ÁËÉÐÔÅËÉ +ÒÅÄÉÌÅÒ 90,6 311,0 293,8 293,3 342,0 170,1 -45,3 84,1 47,9 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 33,2 7,8 5,9 5,9 74,0 83,6 978,4 2,1 23,5 

Toplam Aktifler 241,3 369,8 374,1 371,6 366,3 355,4 -3,9 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 157,1 287,1 309,8 267,7 243,3 218,0 -24,1 77,6 61,3 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 72,9 74,8 59,1 97,5 116,2 126,7 69,4 20,2 35,7 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 123,9 188,5 195,7 238,8 172,1 118,9 -36,9 51,0 33,5 

4ÅÍÉÎÁÔ -ÅËÔÕÐÌÁÒą 2,4 16,3 16,8 20,1 10,0 10,1 -38,0 4,4 2,8 

4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ 5,8 5,6 4,7 4,5 3,7 0,0 -100,0 1,5 0,0 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ 41,4 28,2 30,1 74,0 7,8 7,8 -72,2 7,6 2,2 

%ÍÁÎÅÔ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 72,9 137,0 137,0 140,2 150,5 101,0 -26,3 37,0 28,4 

Son yĕllarda zarar etmekte olan varlĕk yºnetim sektºr¿ son iki ­eyrektir k©ra ge­miĺ olup, 2009 

yĕlsonu itibarĕyla sektºr¿n net dºnem k©rĕ 24,2 milyon TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. K©rĕn ana 

kaynaķĕ kredilerden alĕnan faizlerin, faiz gelirlerini ºnemli oranda artĕrmasĕdĕr. Ayrĕca diķer 

faaliyet gelirlerindeki artĕĺ da k©r rakamĕnĕ olumlu etkilemiĺtir. Krediler dĕĺĕndaki kalemlere verilen 

¿cret ve komisyonlarĕnĕn y¿ksek oranda artmasĕ, net ¿cret ve komisyon gelirleri rakamĕnĕn 

negatif olmasĕna neden olmuĺtur. 

Tablo 2.4-17: Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemleri 
 

  
 

  
 $ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 

Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Ara.08- Ara.09 

Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,9 5.270,5 

Faiz Giderleri 12,1 15,5 5,8 11,3 19,2 27,3 75,6 

­ÃÒÅÔ ÖÅ +ÏÍÉÓÙÏÎ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 1,5 2,4 4,7 7,5 -5,2 -4,4 -283,5 

$ÉøÅÒ &ÁÁÌÉÙÅÔ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 18,8 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 153,1 

$ÉøÅÒ &ÁÁÌÉÙÅÔ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉ 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 37,9 3,8 

+ÁÍÂÉÙÏ dĥÌÅÍÌÅÒÉ +ÝÒȾ:ÁÒÁÒą 4,6 -33,3 -25,5 -9,1 0,0 0,0 0,0 

6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą -1,6 -2,2 1,0 0,1 -1,2 -1,0 -53,1 

.ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒȾ:ÁÒÁÒą -20,9 -54,7 -17,4 -5,3 14,2 24,2 -144,3 
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Sektºr¿n, banka dĕĺĕ finansal kesim i­indeki payĕ, 2009 yĕlsonu itibarĕyla %1,2õdir. Sºz konusu 

dºnemde sektºr¿n aktif k©rlĕlĕķĕ %19,1, ºzkaynak karlĕlĕķĕ ise %6,8 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 2008 

yĕlĕnda sektºrde faaliyet gºsteren 5 varlĕk yºnetim ĺirketinden 4õ¿ zarar ederken, 2009 yĕlsonu 

itibarĕyla 6 varlĕk yºnetim ĺirketinden 3õ¿ zarar etmiĺ durumdadĕr. Yabancĕ para cinsinden varlĕk 

ve y¿k¿ml¿l¿klerin bilan­odaki aķĕrlĕķĕnĕn bir ºnceki gºre ºnemli oranda azalmasĕ sektºr¿n 

maruz olduķu kur riskinin gºrece azaldĕķĕnĕ gºstermektedir. 

Tablo 2.4-18: Varlĕk Yºnetim Sektºr¿ Performans Gºstergeleri 
(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ!ÌÁÃÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 58,2 22,8 19,1 31,6 32,3 33,7 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -28,7 -73,1 -29,5 -5,4 12,2 19,1 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ -8,7 -14,8 -4,6 -1,4 3,9 6,8 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą  36,6 2,5 2,0 2,0 21,6 49,1 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ  55,1 19,1 24,6 22,6 11,0 17,7 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16,0 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁr -40,1 -292,9 -370,5 -154,9 -9,2 4,9 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 2 4 4 5 3 3 

4ÏÐÌÁÍ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 5 5 5 6 6 6 
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3 RĸSK, SERMAYE ve KąRLILIK DEĶERLENDĸRMESĸ 

3.1 Risk Analizi  

3.1.1 Kredi Riski 

Toplam nakd i kredi hacmi 2009 yĕlĕ son ­eyreķinde de y¿kseliĺ eķilimini s¿rd¿rm¿ĺt¿r. Sºz 

konusu tutar, Aralĕk 2009 itibarĕyla 392,6 milyar TL olup, hem TP ve hem de YP krediler son 

­eyrekte %4,5 oranĕnda artmĕĺtĕr. Kredilerin para t¿rleri itibarĕyla daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2009 

yĕlĕnĕn Aralĕk ayĕ itibarĕyla, TP kredilerin toplam krediler i­indeki payĕnĕn ºnceki dºneme gºre 

deķiĺmediķi ve %73,4 seviyesini koruduķu gºr¿lm¿ĺt¿r.  

2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla gayri nakdi kredi ve taahh¿tler, ºnceki ­eyreķe gºre %3,4 oranĕnda 

artĕĺ gºstererek 134 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Gayri nakdi kredi ve taahh¿tlerin para 

t¿rleri itibarĕyla daķĕlĕmĕ incelendiķinde, TP kredilerin toplam i­indeki payĕnĕn ºnceki ­eyreķe 

gºre 1 puanlĕk bir artĕĺla  %41,3 seviyesine y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. 

2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla bank alarĕn kullandĕrmĕĺ olduķu toplam kredilerin vade ve para cinsi 

daķĕlĕmĕ, uzun zamandĕr s¿re gelen yapĕsĕnĕ devam ettirmiĺtir. Ancak, toplam kredilerin vade 

yapĕsĕnda ºnceki dºneme gºre bir uzama yaĺanmĕĺtĕr. Bu dºnemde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n 

kullandĕrmĕĺ olduķu toplam kredilerin %59õunu uzun vadeli, %41õini ise kĕsa vadeli krediler 

oluĺturmaktadĕr.  

Tablo 3.1-1: Krediler in Vade ve Para Cinsi Daķĕlĕmĕ 

% 
Krediler +ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 

Haz 09 Eyl 09 Ara 09 Haz 09 Eyl 09 Ara 09 Haz 09 Eyl 09 Ara 09 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ 4ÏÐÌÁÍ 42,7 42,7 41,0 98,1 97,4 97,1 6,9 6,8 6,9 

TP 35,1 35,3 34,3 98,0 97,2 97,0 6,9 6,8 6,9 

YP 7,6 7,4 6,8 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 

Uzun Vadeli Toplam 57,3 57,3 59,0 1,9 2,6 2,9 93,1 93,2 93,1 

TP 38,0 38,1 39,2 1,9 2,6 2,9 93,1 93,1 93,0 

YP 19,3 19,2 19,8 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

TP 73,1 73,4 73,4 99,9 99,8 99,9 99,9 99,9 100,0 

YP 26,9 26,6 26,6 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 

2009 yĕlsonu itibarĕyla bankalarĕn kullandĕrdĕklarĕ kredilere iliĺkin TGA tutarĕnda, Eyl¿l ayĕna 

nispeten ufak bir artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr. Bu geliĺmede, k¿resel krizin T¿rkiye ekonomisi ¿zerindeki 

etkilerinin azalmasĕnĕn etkili olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. Nitekim yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde %12,8 

oranĕnda artĕĺ gºsteren TGA tutarĕ, yĕlĕn son ­eyreķinde %3,1 oranĕnda artmĕĺtĕr. Aralĕk 2009 

itibar ĕyla bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sahip olduķu TGA tutarĕ 21,9 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Aynĕ 

dºnemde, TGAõya baķlĕ olarak ayrĕlan karĺĕlĕk tutarĕ da bir ºnceki dºneme gºre %7,1 oranĕnda 

artarak 18,3 milyar  TLõye ulaĺmĕĺtĕr. TGA i­in ayrĕlan karĺĕlĕk tutarĕndaki artĕĺ hĕzĕnĕn, TGA 

tutarĕndaki artĕĺ hĕzĕndan daha y¿ksek olmasĕ, 2009 yĕlsonunda ayrĕlan karĺĕlĕklarĕn TGAõyĕ 

karĺĕlama oranĕnĕn bir ºnceki dºneme gºre 3,1 puan y¿kselerek  %83,5 olarak ger­ekleĺmesi 

sonucunu doķurmuĺtur. Bu geliĺme, bankacĕlĕk sektºr¿ a­ĕsĕndan kredi riskinin yºnetilebilmesi 

a­ĕsĕndan olumlu yºnde bir geliĺme olarak deķerlendirilmektedir. 

Tablo 3.1-2: Banka Gruplarĕna Gºre Tahsili Gecikmiĺ Alacaklarĕn Geliĺimi 

Milyon TL 
4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒ ɉ"ÒİÔɊ 4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒ +ÁÒĥąÌąøą +ÁÒĥąÌąËÌÁÒ Ⱦ "ÒİÔ 4'! ɉϷɊ 

Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Mevduat  17.329 19.741 20.342 14.140 16.161 17.205 81,6 81,9 84,6 

KYB 258 271 329 192 194 247 74,5 71,5 75,1 

+ÁÔąÌąÍ 1.204 1.191 1.182 634 687 803 52,7 57,7 67,9 

TOPLAM 18.790 21.202 21.853 14.967 17.042 18.254 79,6 80,4 83,5 
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Kutu 6: Dinamik Karĺĕlĕk Uygulamasĕ 

Dºng¿sellik (procyclicality) kavramĕ, 2007 yĕlĕnda ortaya ­ĕkan k¿resel finansal krizle birlikte yoķun 

tartĕĺmalara konu edilmiĺ ve bu hususta karĺĕ tedbir arayĕĺlarĕ ger­ekleĺmiĺtir. Krizin ortaya ­ĕkmasĕndan 

sonra Finansal ĸstikrar Forumunun (Financial Stability Forum -FSF) dºng¿selliķi azaltma konusundaki ­alĕĺma 

alanlarĕndan biri de, kredi ve diķer alacaklar i­in karĺĕlĕk ayĕrma hususudur.  

Kredi zararlarĕ i­in karĺĕlĕk ayrĕlmasĕ, kredi riski yºnetiminin ºnemli bir par­asĕdĕr ve banka sermayesini ve 

k©rĕnĕ etkilemektedir. K¿resel d¿zeyde, bankalar genellikle kredi zarar karĺĕlĕklarĕnĕ ger­ekleĺen zarar 

(incurred loss) yaklaĺĕmĕna gºre ayĕrmaktadĕr. Fakat son dºnemlerde, geriye dºn¿k kriterleri esas alan 

mevcut yaklaĺĕm, dºng¿sel nitelikli ekonomik etkileri olduķu gerek­esiyle sorgulanmaktadĕr. Bu yaklaĺĕma 

bir alternatif ise, dinamik karĺĕlĕk uygulamasĕdĕr. Beklenen zarar (expected loss) yaklaĺĕmĕnĕ esas alan 

dinamik karĺĕlĕk ayĕrma, ĸspanyaõda on yĕldĕr uygulanmaktadĕr. 

Dinamik  karĺĕlĕk uygulamasĕnĕn dayandĕķĕ temel ilke, karĺĕlĕklarĕn, uzun vadeli beklenen zarar tahmini 

doķrultusunda, her bir muhasebe dºnemindeki ºdenmemiĺ kredi miktarĕna gºre ayarlanmasĕdĕr. Dinamik 

karĺĕlĕk yaklaĺĕmĕnda, ger­ekleĺen zararlardan ziyade beklenen zararlarĕn esas alĕnmasĕ nedeniyle, 

bankalarĕn k©rlĕlĕķĕ ¿zerindeki dºng¿sel etkiler azaltĕlmaktadĕr.  

Dinamik karĺĕlĕk ayĕrmanĕn nasĕl uygulanacaķĕna iliĺkin a­ĕk ve genel bir yaklaĺĕm ya da belirlenmiĺ genel 

bir tanĕm bulunmamaktadĕr. Geniĺ anlamda dinamik karĺĕlĕk uygulamasĕyla, bir kredinin verildiķi tarihten 

itibaren beklenen zararĕ karĺĕlamak i­in bir tampon oluĺturulmaktadĕr. Zararlarĕn beklenen d¿zeyi aĺtĕķĕ 

yĕllarda rezerv kullanĕlĕrken, ger­ekleĺen zararĕn beklenen zarardan az olduķu yĕllarda rezerv artmaktadĕr. 

Dinamik karĺĕlĕk ayĕrmanĕn temel ilkesi, banka gelirinin, ger­ekleĺen net zararlara deķil, beklenen zarar 

karĺĕlĕķĕna olan net katkĕlara gºre hesaplanmasĕdĕr. 

ĸspanya Dinamik Karĺĕlĕk Uygulamasĕ 

ĸspanya, dinamik karĺĕlĕk ayĕrma yaklaĺĕmĕnĕ ¿lke olarak 2000 yĕlĕndan beri uygulamaktadĕr. ĸspanya karĺĕlĕk 

uygulamasĕna iliĺkin d¿zenleme, bankalarĕn kredi kayĕp karĺĕlĕklarĕnĕ hesaplamak i­in kendi modellerini 

geliĺtirmelerini gerektirmektedir. Hen¿z kendi modeli olmayan ya da oluĺturduķu model onaylanmamĕĺ 

olan bankalar i­in, ĸspanya Merkez Bankasĕ (Banco de Espana-BdE) bir standart yaklaĺĕm geliĺtirmiĺtir. 

BdEõnin standart yaklaĺĕmĕ, BdE b¿nyesindeki ĸspanya Merkezi Kredi Kayĕt B¿rosundan (Spanish Central 

Credit Register) alĕnan ve yalnĕzca ĸspanyaõdaki kredi faaliyetleri i­inde sĕnĕflandĕrĕlan kredilere iliĺkin tarihi 

kredi zarar bilgilerine dayalĕ bir modeldir. Dolayĕsĕyla modeli, yurtdĕĺĕna iliĺkin kredilerine 

uygulanamamaktadĕr. Sºz konusu kredi kayĕtlarĕ, tam bir iktisadi dºnemi (1986õdan sonraki 14 yĕllĕk dºnem) 

kapsayan bilgileri i­ermektedir. 

ĸspanya karĺĕlĕk uygulamasĕnda toplam karĺĕlĕklar, ºzel karĺĕlĕklarla genel karĺĕlĕklarĕn toplamĕdĕr. Sistemin 

klasik karĺĕlĕk uygulamasĕndan farklĕ olmasĕna neden olan genel karĺĕlĕklardĕr. Genel ka rĺĕlĕklar i­in form¿l 

aĺaķĕdaki gibidir: 

 

Burada , Ct  kredi miktarĕnĕ, æCt  kredi miktarĕndaki deķiĺimi (kredi geniĺlemesinde pozitif, kredi 

daralmasĕnda negatiftir),  gizli zarar miktarĕnĕ (oransal olarak), ȁ tam bir kredi dºng¿s¿ ya da iktisadi 

dºnem i­in ortalama ºzel karĺĕlĕk miktarĕnĕ (oransal olarak) gºstermektedir. 

Genel karĺĕlĕķĕn ilk bileĺeni klasik anlamdaki  genel karĺĕlĕktĕr ve kredi miktarĕ arttĕķĕnda bu karĺĕlĕklar da 

artmaktadĕr. ĸkinci bileĺen dinamik karĺĕlĕlĕktĕr. Cari ºzel karĺĕlĕk, ortalama ºzel karĺĕlĕķa gºre d¿ĺ¿k 

olduķundan dinamik karĺĕlĕk, geniĺleme dºnemlerinde artmaktadĕr. Cari ºzel karĺĕlĕklarĕn dºnem ºzel 

karĺĕlĕk ortalamasĕndan daha y¿ksek olduķu durgunluk dºnemlerinde ise sºz konusu tutar negatif 

olmaktadĕr. 

Bu form¿l, sistemin genel form¿l¿d¿r. Ger­ekte, 6 risk kategorisi ve her biri i­in de farklĕ bir  ve  vardĕr. Bu 

nedenle genel karĺĕlĕklar i­in niha´ form¿l aĺaķĕdaki gibidir. 
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KOBĸ kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ 2009 yĕlĕ son ­eyreķinde deķiĺmeyerek %7,6 seviyesinde 

ger­ekleĺmiĺtir. Bireysel krediler incelendiķinde, konut kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn 

azaldĕķĕ, diķer bireysel kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕndaki artĕĺĕn ise ºnceki ­eyreķe gºre 

daha yavaĺ olduķu gºr¿lmektedir. Bu hususlar, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n maruz kaldĕķĕ kredi 

riskinin azaldĕķĕna iĺaret etmektedir. 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla, konut kredilerinin takibe 

dºn¿ĺ¿m oranĕ %2,1, taĺĕt kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ %10,7, ihtiya­ kredilerinin takibe 

dºn¿ĺ¿m oranĕ %4,4, kredi kartlarĕnĕn takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ ise %10,8 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Yĕlĕn son ­eyreķinde bireysel ve KOBĸ kredilerinin TGA tutarlarĕnĕn artĕĺ hĕzĕ da  azalmĕĺtĕr. 2009 yĕlĕ 

dºrd¿nc¿ ­eyreķinde TGA tutarlarĕ bir ºnceki ­eyreķe gºre, KOBĸ kredileri i­in %2,5, konut 

kredileri i­in %4,1, taĺĕt kredileri i­in %1, ihtiya­ kredileri i­in %6,4, kredi kartlarĕ i­in ise %7,6 

oranĕnda artmĕĺtĕr.  

Grafik  3.1-1: Bireysel ve KOBĸ Kredilerinin Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranlarĕ, TGAõlarĕnĕn Geliĺimi 

  

2009 yĕlĕ dºrd¿nc¿ ­eyreķinde ekonomik ortamda gºr¿len iyileĺme, bireysel kredilerin ve KOBĸ 

kredilerinin takipteki m¿ĺteri sayĕsĕna da  yansĕmĕĺtĕr. Takipteki m¿ĺteri sayĕsĕndaki artĕĺ hĕzĕ, yĕlĕn 

son ­eyreķinde ºnceki ­eyreķe gºre hĕzlĕ bir ĺekilde azalmĕĺtĕr. Bu dºnemde, kredi kartlarĕna 

iliĺkin takipteki m¿ĺteri sayĕsĕnda da bir ºnceki dºneme gºre azalma yaĺanmĕĺtĕr. Takipteki 

m¿ĺteri sayĕsĕnĕn, toplam m¿ĺteri sayĕsĕ i­indeki payĕ incelendiķinde ise, yĕlĕn dºrd¿nc¿ 

­eyreķinde taĺĕt kredisine ve kredi kartlarĕna iliĺkin takipteki m¿ĺteri sayĕsĕnĕn payĕ bir ºnceki 

­eyreķe gºre azalĕrken, diķer kredilerin payĕnĕn az miktarda  arttĕķĕ gºzlenmektedir. 2009 yĕlĕ 

Aralĕk ayĕ itibarĕyla, KOBĸ kredileri takipteki m¿ĺteri sayĕsĕ 204 bin; konut, taĺĕt, ihtiya­ kredileri ve 

kredi kartlarĕ takipteki m¿ĺteri sayĕsĕ ise sĕrasĕyla 19 bin, 40 bin, 466 bin ve 2,3 milyon olarak 

ger­ekleĺmiĺtir. 

Grafik 3.1-2: Bireysel ve KOBĸ Kredileri Takipteki M¿ĺteri Sayĕsĕ ve Toplam M¿ĺteri ĸ­indeki Payĕ  

 

 

 

 

 

 

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿ tarafĕndan saķlanan kredi kartlarĕ limit taahh¿tlerinin toplam ĕ, uzun 

zamandĕr s¿rd¿rd¿ķ¿ artĕĺĕnĕ korumuĺ ve Aralĕk 2009 itibarĕyla 74,5 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Bu 

dºnemde, kredi kartlarĕnĕn en ­ok kullanĕldĕķĕ alan olan mal ve hizmet alĕmĕ, sºz konusu 

yapĕdaki aķĕrlĕķĕnĕ devam ettirmiĺ, toplam kredi kartĕ tutarĕnĕn %93,5õi mal ve hizmet alĕmĕnda, 

%6,5õi ise nakdi kredi ama­lĕ kullanĕlmĕĺtĕr. ¥te yandan, taksitli kredi kartĕ tutarĕnĕn toplam kredi 

kartĕ tutarĕ i­indeki payĕ artmaya devam etmiĺ ve yĕlĕn dºrd¿nc¿ ­eyreķinde %40,1 olarak 
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ger­ekleĺmiĺtir. 2009 Aralĕk ayĕ itibariyle kredi kartĕ ºdenmeyen bor­ toplamĕ bir ºnceki 

dºneme gºre deķiĺmemiĺ ve 11,4 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Tablo 3.1-3: Kredi Kartĕ Kullanĕmĕ Gºstergeleri 
Milyar TL Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą ,ÉÍÉÔÉ TaaÈÈİÔÌÅÒÉ1 57,1 59,5 63,2 64,8 67,8 69,8 71,8 74,5 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą vÄÅÎÍÅÙÅÎ 4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë2  8,4 9,2 10,0 11,7 12,5 12,0 11,4 11,4 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą -ÁÌ ÖÅ (ÉÚÍÅÔ !ÌąÍąȾ+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą 4ÕÔÁÒą ɉϷɊ 93,3 92,9 92,1 92,0 92,1 93,0 93,5 93,5 

4ÁËÓÉÔÌÉ +ÒÅÄÉ +ÁÒÔą 4ÕÔÁÒąȾ+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą 4ÕÔÁÒą ɉϷɊ 38,0 37,8 38,1 36,0 33,2 35,1 37,8 40,1 
Bireysel ve Kurumsal Kartlarĕn toplamĕ verilmiĺtir.  

1 Kullanĕlmayan kredi kartĕ limitini ifade etmektedir. 

2 Kredi kartĕnĕn son ºdeme tarihi itibariyle toplam bor­ tutarĕnĕn altĕnda ºdeme yapĕlmasĕ durumunda kalan bor­ tutarlarĕnĕn toplamĕnĕ ifade 

etmektedir. Takip hesaplarĕnda izlenen kredi kartĕ bakiyeleri dahil edilmemiĺtir. 

Kredi kartĕ kullanĕmĕnda kĕsa vadeli taksitlendirmenin toplam taksitlendirme vade yapĕsĕ i­indeki 

aķĕrlĕķĕnĕ s¿rd¿rd¿ķ¿ gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla taksitli kredi kartĕ kullanĕmĕnda 

vadesi 1 aya kadar olan alacaklarĕn payĕ %22,7, vadesi 1ð3 ay arasĕnda olan alacaklarĕn payĕ 

%35,5, vadesi 3 -6 ay arasĕnda olan alacaklarĕn payĕ %24,1, vadesi 6-12 ay arasĕnda olan 

alacaklarĕn payĕ %15,1, vadesi 12 aydan uzun olan alacaklarĕn payĕ ise %2,6 seviyesindedir. 

Dolayĕsĕyla, 6 aydan kĕsa vadeli taksitlendirme se­eneķi kullanĕlan alacaklarĕn toplam kredi 

kartĕ alacaklarĕ i­indeki payĕ bu dºnemde %82,3 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Kredi kartlarĕnda uzun 

vadeli taksitlendirme se­eneķi, 2009 yĕlĕ son ­eyreķi itibarĕyla daha az tercih edilmiĺtir. Eyl¿l 

2009õde %2,8 olan 12 aydan uzun vadeye yayĕlan kredi kartĕ alacaklarĕnĕn payĕ, Aralĕk 2009õda 

%2,6õya  gerilemiĺtir. 

Tablo 3.1-4: Taksitli Kredi Kartĕ Tutarĕnĕn Vade Daķĕlĕmĕ 
 % Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

1 Aya Kadar 23,9 25,2 24,5 25,3 26,1 24,2 23,6 22,7 

1-Υ !Ù !ÒÁÓą 35,0 34,9 35,4 36,4 36,3 35,0 34,8 35,5 

3-Ψ !Ù !ÒÁÓą 24,6 23,6 22,9 23,0 22,2 23,3 24,1 24,1 

6-ΣΤ !Ù !ÒÁÓą 15,4 15,1 15,9 13,9 13,4 15,3 14,7 15,1 

12 Aydan Uzun 1,1 1,2 1,2 1,5 2,0 2,1 2,8 2,6 

Kredilerin t¿rlerine gºre geliĺimi incelendiķinde, KOBĸ kredilerinin 2009 yĕlĕ boyunca azalma 

eķiliminde olduķu, kurumsal ve bireysel kredilerde ise ge­en yĕllara gºre d¿ĺ¿k olmakla birlikte 

artĕĺ yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir. Yurt i­i talepteki azalma KOBĸõleri daha ĺiddetli etkilemiĺ olup 

T¿rkiye ekonomisi a­ĕsĕndan ºnemi dikkate alĕndĕķĕnda KOBĸõlere verilen kredilerdeki azalmanĕn 

gelecek dºnemlerde de makroekonomik b¿y¿kl¿kler ¿zerine olumsuz etkiler yaratabileceķi 

deķerlendirilmektedir.  

Tablo 3.1-5: T¿rlerine Gºre Krediler 

 
Milyon TL % Paylar 'ÅëȢ9ąÌąÎ !ÙÎą $ĘÎȢ'ĘÒÅ !ÒÔąĥ 

 
2006 2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009 

+/"d 59.614 76.842 84.919 83.886 26,9 23,1 21,4 28,9 10,5 -1,2 

Kurumsal 90.272 113.795 165.076 179.662 39,8 44,9 45,8 26,1 45,1 8,8 

Bireysel 69.101 94.980 117.449 129.073 33,3 32,0 32,9 37,5 23,7 9,9 

Toplam 218.987 285.616 367.445 392.621 100,0 100,0 100,0 30,4 28,6 6,9 

2009 yĕlsonu itibarĕyla, sanayi, hizmetler ve tarĕm sektºrlerine kullandĕrĕlan kredilerin toplam 

kurumsal ve ticari nakdi krediler i­erisindeki paylarĕ sĕrasĕyla %57,2, %36,7, %6,1 olarak 

ger­ekleĺmiĺtir. Aynĕ dºnem i­erisinde reel sektºre kullandĕrĕlan kurumsal ve ticari kredilerin 

takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ tutarlarĕnĕn geliĺiminde ve sektºrel daķĕlĕmĕnda bir ºnceki dºneme gºre 

ºnemli bir deķiĺiklik yaĺanmamĕĺtĕr. 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla kurumsal ve ticari kredilerin 

takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ i­erisinde en b¿y¿k payĕ %5,8 ile tarĕm sektºr¿ alĕrken, bunu %5,2 ile 

sanayi sektºr¿ izlemektedir. Sanayi sektºr¿ne kullandĕrĕlan kredilerin yaklaĺĕk %87õsinin verildiķi 

imalat sa nayi alt sektºr¿nde kredilerin takibe dºn¿ĺme oranĕ %5,9õa y¿kselmiĺtir.  
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Tablo 3.1-6: Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektºrel Daķĕlĕmĕ  

 (%) 

Eyl.09 Ara.09 

.ÁËȢ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ 3ÅËÔĘÒÅÌ $ÁøąÌąÍą 
Takibe 
$ĘÎȢ 
Oraną 

G.Nakdi 
Krediler 

.ÁËȢ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ 3ÅËÔĘÒÅÌ $ÁøąÌąÍą 
Takibe 
$ĘÎȢ 
/ÒÁÎą 

G.Nakdi 
Krediler +ąÓÁ 

Vadeli 

Orta-
Uzun 

V. 
Toplam 
ɉ"ÒİÔɊ 

+ąÓÁ 
Vadeli 

Orta-
Uzun V. 

Toplam 
ɉ"ÒİÔɊ 

4ÁÒąÍ 8,5 4,0 6,2 5,1 1,1 8,6 3,7 6,1 5,8 1,1 

Sanayi 41,6 33,4 37,6 5,1 41,0 39,8 33,5 36,7 5,2 41,0 

Madencilik 2,0 1,6 1,8 2,4 2,6 2,0 1,8 1,8 2,2 2,3 

dÍÁÌÁÔ 3ÁÎÁÙÉ 38,5 26,0 32,4 5,8 32,9 36,6 25,5 31,1 5,9 32,9 

Elektrik-Gaz-Su 1,1 5,8 3,4 0,3 5,5 1,2 6,2 3,7 0,3 5,7 

Hizmetler 49,9 62,6 56,2 3,9 57,9 51,6 62,7 57,2 3,7 57,9 

Toplam* 100,0 100,0 100,0 4,4 100,0 100,0 100,0 100,0 4,4 100,0 

Toplam (Milyar TL)  122,6 133,7 269,4 
 

129,7 122,4 144,3 280,2  134,0 

Kur. ve Tic. 
Kred./Top. Kredi (%) 

74,7 61,7 67,1 
 

64,4 74,1 62,1 66,8  64,3 

*Tarĕm, sanayi ve hizmetler sektºrlerine kullandĕrĕlan kredileri kapsamaktadĕr. 

2009 yĕlĕ dºrd¿nc¿ ­eyreķinde kredi kartlarĕndan, konut ve diķer bireysel kredilerden 

kaynaklanan t ahsili gecikmiĺ alacak tutarĕ, toplam tahsili gecikmiĺ alacaklar i­inde en y¿ksek 

paya sahip ol maya devam etmiĺtir. Bu kredi t¿rlerine iliĺkin TGA toplamĕnĕn, toplam TGA 

i­indeki payĕ bu dºnemde %35 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu tutarĕn ºnceki dºnem %37,8 olmasĕ 

TGA tutarĕnĕn bu ¿­ sektºr bazĕnda mevcut bulunan yoķunlaĺmasĕnĕn azaldĕķĕnĕ 

gºstermektedir. Kredi kartlarĕ, tekstil ve tekstil ¿r¿nleri sanayi, toptan ticaret ve komisyonculuk, 

gĕda, meĺrubat ve t¿t¿n sanayi ve perakende ticaret ve kiĺisel ¿r¿nler sektºrlerine kullandĕrĕlan 

kredilere iliĺkin TGA tutarlarĕnĕn toplam TGA i­indeki payĕ bir ºnceki dºneme gºre azalĕrken; 

diķer bireysel krediler, konut kredileri, inĺaat ve tarĕm sektºrlerine kullandĕrĕlan kredilere iliĺkin 

TGA tutarlarĕnĕn toplam TGA i­indeki payĕ bir ºnceki dºneme gºre artmĕĺtĕr. 

Tablo 3.1-7: TGA ĸ­erisinde En Y¿ksek Paya Sahip Alt Sektºrler 

% 
Eyl.09 Ara.09 

4'! dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą  TGA/Top. Krediler  4'! dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą  TGA/Top. Krediler  

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 20,24 10,55 19,84 10,33 

4ÅËÓÔÉÌ ÖÅ 4ÅËÓÔÉÌ ­ÒİÎÌÅÒÉ 3ÁÎȢ 8,91 14,30 7,91 13,63 

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,62 8,13 7,39 6,63 

'ąÄÁȟ -ÅĥÒÕÂÁÔ ÖÅ 4İÔİÎ 3ÁÎȢ 3,46 5,70 3,40 5,84 

Bireysel +ÒÅÄÉ $ÉøÅÒ 11,14 5,37 11,76 5,52 

dÎĥÁÁÔ 5,12 4,60 5,49 4,80 

0ÅÒÁËÅÎÄÅ 4ÉÃÁÒÅÔ ÖÅ +ÉĥÉÓÅÌ ­ÒİÎÌÅÒ 3,67 6,58 3,57 6,17 

4ÁÒąÍɕ 3,59 5,09 4,03 5,78 

Konut Kredileri  4,37 2,17 4,40 2,10 
*Balĕk­ĕlĕk ve avcĕlĕk dahil edilmemiĺtir. 

Aralĕk 2009 itibarĕyla toplam kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnda uzun s¿redir devam eden 

y¿kseliĺ eķilimi sona ermiĺtir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde %5,28 olan kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m 

oranĕ yĕlsonunda %5,21õe gerilemiĺtir. 2009 yĕlĕ son ­eyreķinde, bireysel  kredilere ve  hizmetler 

sektºr¿ne kullandĕrĕlan kredilere iliĺkin takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ bir ºnceki ­eyreķe gºre 

azalarak sĕrasĕyla %6,01 ve %3,72 olarak ger­ekleĺirken, tarĕm ve sanayi sektºrlerine kullandĕrĕlan 

kredilere iliĺkin takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ, bir ºnceki ­eyreķe gºre artarak sĕrasĕyla %5,84 ve 

%5,18 olarak ger­ekleĺmiĺtir.  

Tablo 3.1-8: Kredilerin Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranĕ 
% !ÒÁÌąË ΡΩ Mart 08 Haziran 08 %ÙÌİl 08 !ÒÁÌąË ΡΪ Mart 09 Haziran 09 %ÙÌİÌ ΡΫ !ÒÁÌąË ΡΫ 

Bireysel 2,88 2,84 2,97 3,02 3,65 4,75 5,33 6,11 6,01 

4ÁÒąÍ 4,61 3,07 2,76 2,99 3,27 4,87 4,89 5,11 5,84 

Sanayi 4,80 4,29 3,73 3,60 3,43 4,62 4,98 5,11 5,18 

Hizmetler 2,49 2,41 2,12 2,22 3,09 3,16 3,48 3,89 3,72 

$ÉøÅÒ 4,62 2,79 6,68 8,00 8,37 10,62 13,36 15,24 14,41 

Toplam 3,49 3,05 3,07 3,12 3,68 4,47 4,86 5,28 5,21 
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Kutu 7:  Bireysel Kredilerin Yaĺlandĕrma (Vintage) Analizi 

Yaĺlandĕrma (Vintage ) analizi aynĕ dºnemde oluĺturulan hesaplarĕn performansĕnĕn incelenmesinde 

kullanĕlan bir yºntemdir. Vintage, aynĕ dºnemde a­ĕlmĕĺ bir grup hesap olarak tanĕmlanabilir. ¥rneķin Mart 

2008õde kullandĕrĕlan krediler Mart 2008 yaĺlandĕrma grubunu oluĺturmaktadĕr. Yaĺlandĕrma analizi ile  belirli 

bir dºnemde kullandĕrĕlan kredilerin dºnemsel olarak takibe d¿ĺme oranlarĕ ºl­¿lebilmektedir.   

Yaĺlandĕrma analizi, ºzellikle bireysel bankacĕlĕkta (konut kredileri, taĺĕt kredileri, ihtiya­ kredileri) 

kullanĕlmakta, dºnemler itibarĕyla kullandĕrĕlan kredilerin performansĕnĕ karĺĕlaĺtĕrmaya olanak vermektedir. 

Sºz konusu analizin mevsimsellik, yaĺam dºng¿s¿ ve dĕĺ etkenler gibi deķiĺkenler dikkate alĕnarak 

yapĕlmasĕ, yaĺlandĕrma grubunun kalitesinin daha saķlĕklĕ bir ĺekilde belirlenmesini saķlamaktadĕr.     

Yaĺlandĕrma oranĕ, kredi portfºy¿n¿n kalitesini izlemek amacĕyla bug¿ne kadar yoķun olarak kullanĕlan 

takibe dºn¿ĺ¿m oranĕna (takipteki kredi tutar / toplam br¿t kredi tutarĕ) yardĕmcĕ bir gºsterge niteliķi 

taĺĕmaktadĕr.  

YRx,n= TDx,n/KKx 

Yukarĕdaki form¿lde YR; yaĺlandĕrma rasyosunu, TD; takibe d¿ĺen kredi miktarĕnĕ, KK; kullandĕrĕlan toplam 

kredi tutarĕnĕ, x; yaĺlandĕrma grubundaki kredilerin hangi dºnem kullandĕrĕldĕķĕnĕ, n; yaĺlandĕrma grubundaki 

kredilerin vadesini ifade etmektedir. Bu rasy o se­ilmiĺ bir dºnemde kullandĕrĕlan kredilerin, vadeler itibarĕyla 

takibe d¿ĺme oranĕnĕn bulunmasĕna olanak saķlamaktadĕr. Bu analiz ile takibe d¿ĺme oranlarĕ k¿m¿latif 

olarak hesaplanmaktadĕr. 

Hĕzlĕ b¿y¿yen kredi portfºyleri i­in takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn d¿ĺmesi nedeniyle kredi kalitesinde yaĺanan 

olasĕ bozulmalarĕn tam anlamĕyla analiz edilememesi, yaĺlandĕrma analizinin ºnemini arttĕrmaktadĕr. Bu 

durumun yanĕ sĕra, bankalar tarafĕndan takipteki alacaklarĕn aktiften silindiķi durumlarda takipteki kredi 

tutarĕnĕn azalmasĕ sebebiyle takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ d¿ĺmekte, bu durum ise kredi kalitesinde herhangi bir 

bozulma olmadĕķĕ yºn¿nde deķerlendirilebilmektedir.  

Yaĺlandĕrma gruplarĕnĕn kredi kalitesi analiz edilirken, deķerlendirilen gruplarĕn yaĺlarĕ dikkate alĕnmalĕdĕr. 

¥rneķin uzun dºnemli bir grubun yaĺlandĕrma oranĕnĕn, yakĕn dºnemli bir grubun yaĺlandĕrma rasyosuna 

gºre y¿ksek olma ihtimali b¿y¿kt¿r. Bu durum, kullandĕrĕlan kredilerin temerr¿de d¿ĺme oranlarĕnĕn vadeye 

kalan s¿renin azalmasĕ ile birlikte y¿kselmesinden kaynaklanmaktadĕr. Dolayĕsĕyla farklĕ yaĺlandĕrma 

gruplarĕnĕn aynĕ kullandĕrĕlma s¿releri baz alĕnarak deķerlendirilmeleri daha anlamlĕ ve saķlĕklĕ sonu­lar 

ortaya ­ĕkaracaktĕr.  

T¿rk bankacĕlĕk sistemi tarafĕndan 2007 yĕlĕnĕn tamamĕnda ve sonraki ­eyrek dºnemler itibarĕyla kullandĕrĕlan 

bireysel kredilerin yaĺlandĕrma analizi yapĕldĕķĕnda, 2008 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķine kadar olan dºnemde ve 

2009 yĕlĕ ikinci ­eyreķi itibarĕyla kullandĕrĕlan kredilerin diķer dºnemlerde kullandĕrĕlan kredilere gºre daha 

hĕzlĕ bir ĺekilde takibe d¿ĺt¿ķ¿ ve takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnĕn gºrece y¿ksek olduķu gºr¿lmektedir. K¿resel 

finansal kriz ºncesi dºnemde daha esnek ĺartlarda kredi kullandĕrĕlmasĕnĕn, sºz konusu hususun 

nedenlerinden biri olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. 2008 yĕlĕ Eyl¿l ve Aralĕk dºnemleri dĕĺĕndaki t¿m yaĺlandĕrma 

gruplarĕnĕn, 2009 yĕlĕ son ­eyreķi itibarĕyla temerr¿de d¿ĺme oranlarĕnda artĕĺ yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir. 12 

aylĕk s¿re i­in yaĺlandĕrma gruplarĕnĕn performansĕ incelendiķinde, 2007 yĕlĕnda kullandĕrĕlan kredilerin 

%3,7õsinin, 2008 yĕlĕ ilk ­eyreķinde kullandĕrĕlan kredilerin %2,6õsĕnĕn, 2008 yĕlĕ ikinci ­eyreķinde kullandĕrĕlan 

kredilerin %2,9õunun, 2008 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde kullandĕrĕlan kredilerin %1õinin, 2008 yĕlĕ son ­eyreķinde 

kullandĕrĕlan kredilerin ise sadece %0,6õsĕnĕn temerr¿de d¿ĺt¿ķ¿ gºr¿lmektedir. Sºz konusu durum, 

bahsedilen dºnemler i­in genel itibarĕyla 2007 yĕlĕ sonrasĕnda kredi kalitesinin y¿kseldiķine iĺaret etmektedir.   

Grafik: Bireysel Kredilerin Yaĺlandĕrma Analizi 
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Kredi kartlarĕ ve kredili mevduat hesabĕ kapsamĕndaki kredilerin, kullandĕrĕlan tutar yerine toplam limitler 

bazĕnda bu analize dahil edilebilmesi3, sºz konusu kredilerin yer almadĕķĕ bir inceleme ile daha saķlĕklĕ 

sonu­lara ulaĺĕlmasĕna yol a­acaktĕr. Bununla birlikte sºz konusu kredi gruplarĕ dahil edilmeden yapĕlan 

yaĺlandĕrma analizinde t¿m bireysel kredilerin dahil edildiķi analizle benzer sonu­lar ortaya ­ĕkmakta, 

sadece yaĺlandĕrma gruplarĕnĕn ºdenmeme oranlarĕnda kĕsmi artĕĺlar yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Konut kredilerinin yaĺlandĕrma analizi yapĕldĕķĕnda, 2008 yĕlĕ son ­eyreķinde kullandĕrĕlan krediler ile 2009 yĕlĕ 

ilk ­eyreķinde kullandĕrĕlan kredilerin daha yavaĺ bir temerr¿de d¿ĺme eķilimine sahip olduķu dolayĕsĕyla 

daha kaliteli bir yapĕya sahip olduklarĕ gºr¿lmektedir. Bununla birlikte t¿m yaĺlandĕrma gruplarĕnda konut 

kredilerinin 2009 yĕlsonu itibarĕyla temerr¿de d¿ĺme oranlarĕnda bir artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr. Taĺĕt ve ihtiya­ kredileri 

i­in de benzer geliĺmeler meydana gelmekle birlikte konut kredilerinin aksine, 2009 yĕlsonu itibarĕyla t¿m 

yaĺlandĕrma gruplarĕnda temerr¿de d¿ĺme oranlarĕnda bir azalĕĺ gºzlenmiĺtir. 

Grafik: Konut, Taĺĕt ve ĸhtiya­ Kredilerin Yaĺlandĕrma Analizi 

  

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak : Fagg J., Forecasting Delinquencies and Credit Losses, R MA Journal, Mart 2001.    

2009 yĕlĕ dºrd¿nc¿ ­eyreķinde TGAõnĕn teminatlandĕrma yapĕsĕnda bir ºnceki ­eyreķe gºre 

ºnemli bir deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. Bu dºnemde, teminatĕ olmayan TGAõnĕn, toplam TGA i­indeki 

payĕ bir ºnceki dºneme gºre 0,1 puan azalarak %49,3õe gerilemiĺtir. Aynĕ dºnemde, II. ve III. 

grup t eminata sahip olan TGA tutarĕ bir ºnceki dºneme gºre artmĕĺ, I. ve IV. grup teminata 

sahip olan TGA tutarĕ deķiĺmemiĺtir. Bu dºnemde tahsili gecikmiĺ alacaklar i­in toplam 

teminatĕn krediye oranĕ ºnceki ­eyreķe gºre bir puan artarak %40õa y¿kselmiĺtir. 

Tablo 3.1-9: TGA Teminat ve Garanti Bilgileri  

 

"ÒİÔ "ÁËÉÙÅ 
(Milyon TL) 

4ÅÍÉÎÁÔÁ 'ĘÒÅ /ÒÁÎÓÁÌ 
$ÁøąÌąÍ ɉϷɊ Toplam Teminat/Kredi (%) 

Haz 09 Eyl 09 Ara.09 Haz 09 Eyl 09 Ara.09 Haz 09 Eyl 09 Ara.09 

4ÏÐÌÁÍ 4ÁÈÓÉÌÉ 'ÅÃÉËÍÉĥ !ÌÁÃÁËÌÁÒ  18.790 21.202 21.853 100,0 100,0 100,0 42,1 39,1 40,0 

a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar   81 78 78 0,4 0,4 0,4 69,8 74,5 71,5 

b) II. Grup Teminata Sahip Olanlar   6.587 7.053 7.218 35,1 33,3 33,0 85,4 82,4 85,5 

c) III. Grup Teminata Sahip Olanlar   2.998 3.253 3.434 16,0 15,3 15,7 68,8 69,0 68,0 

d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar   326 354 354 1,7 1,7 1,6 51,4 51,4 50,4 

ÅɊ4ÅÍÉÎÁÔÓąÚ /ÌÁÎÌÁÒ  8.798 10.464 10.769 46,8 49,4 49,3 
   

YeniÄÅÎ 9ÁÐąÌÁÎÄąÒąÌÁÎ !ÌÁÃÁËÌÁÒ 484 1.082 1.009 
      

9ÅÎÉ dÔÆÁ 0ÌÁÎąÎÁ "ÁøÌą !ÌÁÃÁËÌÁÒ 366 708 702 
      

Nakdi ve gayri nakdi kredilerin %1, %5 ve %10 oranĕnda zarara dºn¿ĺmesi durumunda sektºr¿n 

maruz kalacaķĕ zarara iliĺkin hazĕrlanan kredi riski senaryo  analizleri incelendiķinde, 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ 

itibar ĕyla nakdi ve gayri nakdi kredilerde sºz konusu oranlarda zarar oluĺmasĕ durumunda, 

meydana gelmesi muhtemel toplam zarar ĕn t¿m senaryolar i­in bir ºnceki dºneme gºre artĕĺ 

gºsterdiķi gºr¿lmektedir. Bununla birlikte,  ºnceki dºneme gºre bankalarĕn toplam 

ºzkaynaklarĕnda gºr¿len artĕĺ hĕzĕnĕn, meydana  gelmesi muhtemel toplam zararĕn artĕĺ hĕzĕndan 

y¿ksek olmasĕ, toplam zararĕn toplam ºzkaynaklara oranĕnĕn bir ºnceki dºneme gºre azalmasĕna 

neden olmuĺtur. Ayrĕca ºzkaynaklardaki artĕĺ neticesinde, t¿m senaryolar i­in sektºr¿n ortalama 

SYRõsi de bir ºnceki dºneme gºre artmĕĺtĕr. Ortaya ­ĕkan kredi riskine iliĺkin senaryo analizi sonu­larĕ 

                                                             
3 Raporlamalar kapsamĕnda sºz konusu kredi gruplarĕ i­in tahsis edilen toplam limitler, kullandĕrĕlan nakdi kredi olarak 

gºr¿lmektedir. 
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­er­evesinde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sahip olduķu g¿­l¿ ºzkaynak yapĕsĕ sayesinde,  kredi riski 

nedeniyle maruz kal abileceķi zararlara karĺĕ hazĕrlĕklĕ olduķu gºr¿lmektedir. 

Tablo 3.1-10: Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonu­larĕ 

Senaryolar  
 

Eyl.09 Ara.09 

Zarar 
(Milyon TL) 

SYR 
(%) 

SYR 
$ÅøÉĥÉÍÉ 
(Puan) * 

Zarar/ 
vÚË(%) 

Zarar  
(Milyon TL) 

SYR 
(%) 

SYR 
$ÅøÉĥÉÍÉ 
(Puan)* 

Zarar/ 
vÚË. (%) 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 3.017 18,78 -0,50 2,91 3.151 19,28 -0,51 2,90 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΧȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 15.087 16,76 -2,52 14,57 15.755 17,23 -2,56 14,47 

Nakdi Kredilerin %10ȭunun :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 30.174 14,15 -5,13 29,14 31,509 14,57 -5,22 28,94 

G..ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 916 19,13 -0,15 0,88 932 19,64 -0,15 0,85 

G. .ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΧȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 4.581 18,53 -0,75 4,42 4.663 19,04 -0,75 4,28 

G. Nakdi Kredilerin %10ȭunun :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 9.163 17,76 -1,52 8,85 9.326 18,29 -1,50 8,57 

Not: ĸller Bankasĕ verileri hari­ tutulmuĺtur.  

* Eyl¿l 2009 dºnemi ortalama SYRõsi %19,28õdĕr. Aralĕk 2009 dºnemi ortalama SYRõsi %19,79õdir. 

 

Kutu 8: Se­ilmiĺ ¦lkeler ĸ­in Kredilerin Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranlarĕ 

K¿resel finansal krizin makroekonomik ve finansal anlamda pek ­ok ¿lkede yarattĕķĕ olumsuz 

atmosfer sebebiyle, 2008 yĕlĕ sonrasĕnda banka kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnda artĕĺlar 

gºr¿lm¿ĺt¿r.   

¦lke bazĕnda takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ incelendiķinde, ¢in dĕĺĕnda nerdeyse t¿m ¿lkelerde 2008 yĕlĕ 

ve sonrasĕnda takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnĕn y¿kseldiķi gºr¿lmektedir.  

% 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Son veri tarihi 

Latin Amerika 
  

     

Arjantin 10,7 5,2 3,4 2,7 2,7 3,4 -ÁÙąÓ 

Brezilya 2,9 3,5 3,5 3,0 3,1 4,3 -ÁÙąÓ 

'/­-Avrupa 
  

    
 dÓÒÁÉÌ 2,5 2,3 1,9 1,4 1,5 ȣ !ÒÁÌąË 

Rusya 3,8 2,6 2,4 2,5 3,8 7,6 Haziran 

4İÒËÉÙÅ  6,0 4,7 3,7 3,5 3,7 5,2 !ÒÁÌąË 

Ukrayna 30,0 19,6 17,8 13,2 17,4 29,9 Haziran 

"ÁÔą !ÖÒÕÐÁ 
  

    
 "ÅÌëÉËÁ 2,3 2,0 1,7 1,1 1,7 2,1 Haziran 

Fransa 4,2 3,5 3,0 2,7 2,8 ȣ !ÒÁÌąË 

Almanya 4,9 4,0 3,4 2,7 ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

Yunanistan 7,0 6,3 5,4 4,5 5,0 ȣ !ÒÁÌąË 

dÚÌÁÎÄÁ 0,9 1,1 0,8 ȣ ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

dÒÌÁÎÄÁ 0,8 0,7 0,7 0,8 2,6 3,7 Mart 

dÔÁÌÙÁ  6,6 5,3 4,9 4,6 4,9 5,5 Mart 

Hollanda 1,5 1,2 0,8 ȣ ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

.ÏÒÖÅë 1,0 0,7 0,6 0,5 0,8 1,1 Haziran 

Portekiz 2,4 2,0 1,5 1,2 1,3 2,0 ȣ 

dÓÐÁÎÙÁ 0,8 0,8 0,7 0,9 3,4 4,6 Haziran 

dÓÖÅë 1,1 0,8 0,8 0,6 1,0 ȣ !ÒÁÌąË 

dÓÖÉëÒÅ 0,9 0,5 0,3 0,3 0,5 ȣ !ÒÁÌąË 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 1,9 1,0 0,9 0,9 1,6 ȣ !ÒÁÌąË 

Asya 
  

    
 KÉÎ 13,2 8,6 7,1 6,2 2,4 1,8 Haziran 

Hindistan 7,2 5,2 3,3 2,5 2,3 ȣ Mart 

Kore 1,9 1,2 0,8 0,7 1,1 1,5 Mart 

Singapur 5,0 3,8 2,8 1,5 1,4 ȣ %ÙÌİÌ 

$ÉøÅÒ 
  

    
 Avustralya 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5 1,0 Mart 

Kanada 0,7 0,5 0,4 0,7 1,1 0,9 Mart 

Japonya 2,9 1,8 1,5 1,4 1,7 ȣ Mart 

ABD 0,8 0,7 0,8 1,4 3,0 3,8 Mart 

Kaynak lar: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2009 , BDDK. 

NOT: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnĕn ¿lke bazĕnda 

karĺĕlaĺtĕrĕlmasĕ tam anlamĕyla saķlĕklĕ sonu­lar vermeyecektir. ¦lke verilerindeki eksiklikler, kapsam farklĕlĕklarĕ vb. dipnotlar, IMF Global Financial 

Stabil ity Report, Ekim 2009  sayĕsĕnda yer almaktadĕr.  
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3.1.2 Piyasa Riski 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sahip olduķu ticari portfºy 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde de artmaya devam 

etmiĺtir. Sºz konusu tutar ºnceki ­eyreķe gºre %22,2 oranĕnda artarak 147,6 milyar TLõye (142,1 

milyar TL satĕlmaya hazĕr menkul deķer, 5,5 milyar TL ger­eķe uygun deķer farkĕ k©r/zarara 

yansĕtĕlan menkul deķer) y¿kselmiĺtir. Ger­eķe uygun deķer farkĕ k©r/zarara yansĕtĕlan menkul 

deķerler, ºnceki dºneme gºre 0,5 milyar TL azalmĕĺ buna karĺĕn, satĕlmaya hazĕr menkul deķerler 

ºnceki dºneme gºre 24,5 milyar TL artmĕĺtĕr. Bu hususta, faizlerin d¿ĺmesi nedeniyle bankalarĕn 

portfºylerini vadeye kadar elde tutulacak menkul deķerler yerine satĕlmaya hazĕr menkul deķer 

olarak tutma tercihleri etkili olmuĺtur. Faiz oranlarĕnda artĕĺ yaĺanmasĕ halinde sºz konusu eķilimin 

sona ermesi veya yºn deķiĺtirmesi olasĕlĕk dahilindedir. 

2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla bankalarĕn sahip olduķu ticari portfºy¿n t¿rleri itibarĕyla daķĕlĕmĕ 

incelendiķinde, dikkati ­eken en ºnemli noktanĕn DĸBS kaleminin payĕnda bir ºnceki dºneme gºre 

gºzlenen 2,2 puanlĕk artĕĺ olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. Bu dºnemde deķiĺken faizli menkul kĕymetlerin 

toplam ticari portfºy i­indeki payĕ bir ºnceki dºneme gºre azalĕrken, sabit faizli menkul kĕymetlerin 

payĕ ise artmĕĺtĕr. Aynĕ dºnemde YP menkul kĕymetlerin toplam i­indeki payĕ bir ºnceki dºneme 

gºre azalĕrken, TP menkul kĕymetlerin payĕ artmĕĺtĕr.  

Tablo 3.1-11: Ticari Portfºy¿n Menkul Kĕymet T¿rleri ĸtibarĕyla Daķĕlĕmĕ 

% 
Eyl.09 Ara.09 

TP YP Toplam TP YP Toplam 
$d"3 
 

77,89 6,19 84,08 82,22 4,17 86,39 

$ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 40,59 2,78 43,38 39,43 2,33 41,76 

Sabit Faizli 36,68 3,38 40,06 42,27 1,82 44,10 

$ÉøÅÒɕ 0,62 0,02 0,6 0,51 0,02 0,53 

Eurobond 0,00 11,52 11,52 0,00 9,97 9,97 

        $ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

        Sabit Faizli 0,00 11,52 11,52 0,00 9,96 9,96 

(ÉÓÓÅ 3ÅÎÅÄÉ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ &ÏÎÕ 0,26 0,12 0,39 0,23 0,11 0,34 

$ÉøÅÒ 0,20 3,82 4,02 0,16 3,14 3,30 

        $ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 0,01 3,30 3,31 0,01 2,70 2,71 

        Sabit Faizli 0,18 0,52 0,70 0,15 0,44 0,59 

        $ÉøÅÒ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

TOPLAM 78,35 21,65 100,00 82,61 17,39 100,00 

       $ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 40,61 6,09 46,69 39,45 5,03 44,47 

       Sabit Faizli 36,87 15,42 52,29 42,42 12,23 54,65 

       $ÉøÅÒ 0,88 0,14 1,02 0,75 0,13 0,87 

* Hazine M¿steĺarlĕķĕ tarafĕndan ihra­ edilmeye baĺlanan GESõi (Gelire Endeksli Senetler) i­ermektedir. 

Aralĕk 2009 dºnemi i­in piyasa riskinin etkisini ºl­mek amacĕyla kullanĕlan senaryo analizlerinin 

sonu­larĕ incelendiķinde, ikinci el DĸBS fiyatlarĕndaki olasĕ deķiĺimlerin sermaye ¿zerindeki 

etkisinin bir ºnceki dºneme gºre arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu durumun altĕndaki temel neden ise, 

ticari portfºyde ºnceki dºneme gºre gºr¿len artĕĺĕn ºzkaynaklardaki artĕĺtan daha hĕzlĕ 

olmasĕdĕr. Bu itibarla bu dºnemde ikinci el DĸBS fiyatlarĕndaki olasĕ %10õluk bir azalĕĺĕn sektºr¿n 

sermayesi  ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi %4,9õdan, %6,1õe y¿kselmiĺtir. 

Tablo 3.1-12: ĸkinci El DĸBS Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri 

Ara.09 (Milyon TL) 
dËÉÎÃÉ %Ì $d"3 &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ Ϸ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ 3ÁÂÉÔ &ÁÉÚÌÉ $d"3 vÚËȢ Fiyatlardaki $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat 144.384 63.486 93.702 -6,8 -3,4 -0,7 0,7 3,4 6,8 

KYB 2.548 1.161 12.644 -0,9 -0,5 -0,1 0,1 0,5 0,9 

Toplam 146.932 64.647 106.345 -6,1 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,1 

Eyl.09 (Milyon TL)  

Mevduat 120.383 47.737 89.172 -5,4 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,4 

KYB 2.597 1.370 12.005 -1,1 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,1 

Toplam 122.980 49.107 101.177 -4,9 -2,4 -0,5 0,5 2,4 4,9 
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2009 yĕlĕnĕn dºrd¿nc¿ ­eyreķinde sabit faizli eurobond tutarĕ4 %3,5 oranĕnda artĕĺ gºstermiĺ ve 

14,6 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Sºz konusu y¿kseliĺin ºzkaynaklardaki artĕĺtan yavaĺ olmasĕ 

eurobond fiyatlarĕndaki deķiĺimin ºzkaynak ¿zerindeki etkisinin artmasĕnĕ engellemiĺtir. 

Eurobond fiyatlarĕndaki olasĕ %10õluk azalĕĺĕn sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi %1,4 

olarak ger­ekleĺecektir. 

Tablo 3.1-13: Eurobond Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri 

Ara.09 (Milyon TL) 
%ÕÒÏÂÏÎÄ &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ Ϸ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ Sabit Faizli Eurobond vÚËȢ Fiyatlardaki $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mev. Bank 144.384 14.348 93.702 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5 

KYB 2.548 261 12.644 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 

Toplam 146.932 14.608 106.345 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4 

Eyl.09 (Milyon TL)  

Mev. Bank 120.383 13.860 89.172 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6 

KYB 2.597 259 12.005 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 

Toplam 122.980 14.120 101.177 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4 

Piyasalardaki beklentilerin iyileĺmesi paralelinde 2009 yĕlĕnĕn dºrd¿nc¿ ­eyreķinde ĸMKB 

endeksi y¿kseliĺine devam etmiĺ ve kriz ºncesi dºnemdeki seviyesine yaklaĺmĕĺtĕr. 2009 yĕlĕnĕn 

Eyl¿l ayĕ sonunda 47 bin seviye sinde ger­ekleĺen endeks, Aralĕk ayĕ sonunda ºnceki dºneme 

gºre %11 oranĕnda artĕĺ gºstererek 53 bin seviyesine y¿kselmiĺtir. Yĕlĕn son ­eyreķi itibarĕyla 

Piyasalardaki belirsizliklerin krizin etkisini arttĕrdĕķĕ dºneme gºre azalmasĕ endeksin oynaklĕķĕnĕn 

da azalmasĕnĕ saķlamĕĺtĕr.   

Grafik 3.1-3: ĸMKB-100 Endeksi ve ĸMKB-100 Endeksi G¿nl¿k Getiri Oynaklĕķĕ 

  

 

 

 

 

 

 

 

    

Ticari portfºy i­indeki payĕnĕn sĕnĕrlĕ olmasĕ sebebiyle, fiyat deķiĺimlerinin bankacĕlĕk sisteminin 

sermayesi ¿zerindeki etkileri sĕnĕrlĕ olan hisse senedi ve yatĕrĕm fonlarĕnĕn tutarĕ 2009 Aralĕk ayĕ 

itibarĕyla bir ºnceki dºneme gºre 27 milyon TL artmĕĺtĕr. Hisse senetleri ve yatĕrĕm fonlarĕnda 

yaĺanan artĕĺa paralel olarak, ºzkaynaklardaki artĕĺ neticesinde 2009 yĕlĕ dºrd¿nc¿ ­eyreķinde 

hisse senedi ve yatĕrĕm fonlarĕnĕn fiyatlarĕndaki deķiĺimlerin sermaye ¿zerindeki etkisi ºnceki 

­eyreķe gºre deķiĺmemiĺtir.  

Tablo 3.1-14: Hisse Senedi ve Yatĕrĕm Fonu Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkisi 

Ara.09 (Milyon TL) 
(3Ϲ9& &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ (ÉÓÓÅ 3ÅÎÅÄÉ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ &ÏÎÕ vÚËȢ &ÉÙÁÔÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat 144.384 428 93.702 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05 

KYB 2.548 68 12.644 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05 

Toplam 146.932 496 106.345 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05 

Eyl.09 (Milyon TL)  

Mevduat 120.383 401 89.172 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04 

KYB 2.597 68 12.005 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 

Toplam 122.980 469 101.177 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05 

                                                             
4 Mevduat ve Kalkĕnma ve Yatĕrĕm Bankalarĕnĕ i­ermektedir. 
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Bil©n­o i­i pozisyonda  (BĸP) ve bilan­o dĕĺĕ pozisyonda  (BDP), 2009 yĕlĕnĕn dºrd¿nc¿ ­eyreķinde 

mutlak deķer olarak bir ºnceki dºneme gºre ºnemli bir deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. Aralĕk 2009 

itibarĕyla sºz konusu deķerler sĕrasĕyla 11,6 ve 11,7 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. YPNGP, 2009 

yĕlĕ dºrd¿nc¿ ­eyreķinde ºnceki ­eyreķe gºre 441 milyon TL azalarak,  46 milyon TL olarak 

ger­ekleĺmiĺtir. YPNGP/¥zkaynak oranĕ, Aralĕk ayĕnda %0,06 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu 

dºnemde kur riskine maruz tutar ve kur riski sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ azalmĕĺ ve sĕrasĕyla 5,3 milyar 

TL ve 424 milyon TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Grafik 3.1-4: BĸP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿ 

  

2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla, kurlardaki olasĕ deķiĺimlerin bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam 

sermayesine olan etkisinde, bir ºnceki dºneme gºre ºnemli bir deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. Bu 

geliĺmede, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n BĸPõinin mutlak deķer olarak ve ºzkaynaklarĕnĕn ºnceki 

dºneme gºre birbirine yakĕn oranlarda artmasĕ etkili olmuĺtur.  

Tablo 3.1-15: Kurlardaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri 

25 !ÒÁÌąË 2009 itibarąyla (Milyon USD) 

+ÕÒÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ /ÒÁÎą ɉϷɊ 

-20 -10 1 5 25 50 

 
"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 
0ÏÚÉÓÙÏÎ ɉ"d0Ɋ 

vÚËȢ 
"d0ȾvÚËȢ 

(%) 
YPNGP 

90.'0ȾvÚËȢ 
(%) 

+ÕÒÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat -13.153 64.326 -20,4 107 0,2 4,09 2,04 -0,20 -1,02 -5,11 -10,22 

+ÁÌËąÎÍÁ 324 8.214 3,9 -111 -1,4 -0,79 -0,39 0,04 0,20 0,99 1,97 

+ÁÔąÌąÍ 1.210 2.878 42,0 50 1,7 -8,41 -4,20 0,42 2,10 10,51 21,02 

Toplam -11.619 75.418 -15,4 46 0,1 3,08 1,54 -0,15 -0,77 -3,85 -7,70 
25 %ÙÌİÌ 2009 itibarąyla (Milyon USD)  

Mevduat -12.357 61.835 -20,0 401 0,6 4,00 2,00 -0,20 -1,00 -5,00 -9,99 

+ÁÌËąÎÍÁ 443 7.918 5,6 9 0,1 -1,12 -0,56 0,06 0,28 1,40 2,80 

+ÁÔąÌąÍ 808 2.796 28,9 47 1,7 -5,78 -2,89 0,29 1,44 7,22 14,45 

Toplam -11.106 72.549 -15,3 457 0,6 3,06 1,53 -0,15 -0,77 -3,83 -7,65 

3.1.3 Yapĕsal Faiz Oranĕ Riski 

2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde bir ºnceki dºneme gºre faiz oranĕ pozisyonundaki 1 aylĕk TP a­ĕk ve 

1-3 aylĕk TP fazla pozisyonunda artĕĺ, 1 aylĕk ve 1-3 aylĕk YP a­ĕk faiz pozisyonunda azalĕĺ 

gºr¿lmektedir. Aralĕk 2009 dºneminde 1 aylĕk TP 111,73, 1 aylĕk YP  43,23 ve 1-3 aylĕk YPõde 6,62 

milyar  TL a­ĕk ger­ekleĺmiĺtir.  

Grafik 3.1-5:  Faiz A­ĕklarĕ, Faiz Marjĕ ve Bileĺenlerinin Geliĺimi 
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Sektºr¿n maruz kaldĕķĕ yapĕsal faiz oranĕ riski seviyesinin belirlenmesi amacĕyla yapĕlan senaryo 

analizlerinde, bankalarĕn varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan s¿reler 

ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz deķiĺimlerinin banka k©rlĕlĕķĕ 

¿zerindeki etkisi hesaplanmaktadĕr. Hesaplamalarda, bankalarĕn varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerinin 

faize duyarlĕlĕķĕnĕn, analiz dºnemi boyunca deķiĺmediķi varsayĕlmaktadĕr. Ayrĕca, analizlerde 

yeni kaynak giriĺinin olmadĕķĕ varsayĕlmĕĺ ve paranĕn zaman deķeri ihmal edilmiĺtir.  

Tablo  3.1-16: Yapĕsal Faiz Oranĕ Riskine ĸliĺkin Senaryolar ve Sonu­larĕ 

Senaryolar 
40 &ÁÉÚÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉÐÕÁÎɊ 90 &ÁÉÚÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉÐÕÁÎɊ 

1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 

Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50 

Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50 

Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 

Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50 

KaÚÁÎëȾ+ÁÙąÐ 

(Milyon TL) 

Haziran 09 %ÙÌİÌ 09 !ÒÁÌąË 09 

TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam 

Senaryo 1 -1.780 0 -1.780 -1.949 0 -1.949 -2.125 0 -2.125 

Senaryo 2 0 -889 -889 0 -1.000 -1.000 0 -962 -962 

Senaryo 3 -18.451 0 -18.451 -18.100 0 -18.100 -19.612 0 -19.612 

Senaryo 4 0 -4.855 -4.855 0 -5.150 -5.150 0 -5.261 -5.261 

Senaryo 5 -7.398 -3.185 -10.582 -7.867 -3.366 -11.233 -8.039 -3.321 -11.361 

Senaryo 6 -17.804 -4.443 -22.247 -19.492 -5.001 -24.493 -21.251 -4.812 -26.064 

Senaryo 7 -28.024 -12.181 -40.204 -21.681 -11.593 -33.274 -26.716 -11.537 -38.254 

Senaryo 8 1.780 0 1.780 1.949 0 1.949 2.125 0 2.125 

Senaryo 9 0 889 889 0 1.000 1.000 0 962 962 

Senaryo 10 18.451 4.855 23.306 18.100 5.150 23.250 19.612 5.261 24.873 

 

Yukarĕdaki tabloda, 3 numaralĕ senaryoda, TL faizler, 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasĕndaki 

dºnemde 2 puan, 3-6 ay arasĕndaki dºnemde 3 puan ve 6-12 ay arasĕndaki dºnemde 6 puan 

artmaktadĕr. Faiz oranĕna iliĺkin senaryolar yapĕsal faiz oranĕ riskine duyarlĕlĕķĕn TPõde arttĕķĕnĕ, 

YPõde azaldĕķĕnĕ gºstermiĺtir. Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya 

­ĕkan alternatif kazan­ ve kayĕplar incelendiķinde, toplam kazan­ ve kayĕp deķerlerinin, Aralĕk 

2009 dºneminde Eyl¿l 2009 dºnemine kĕyasla mutlak deķer olarak daha y¿ksek olduķu 

gºr¿lmektedir.  

3.1.4 Likidite  Riski 

Banka gruplarĕ bazĕnda g¿nl¿k yabancĕ para ve toplam likidite yeterlilik oranlarĕnĕn geliĺimi 

dikkate alĕndĕķĕnda, t¿m banka gruplarĕnda yabancĕ para likidite yeterlilik oranlarĕnĕn ve 

toplam likidite yeterlilik oranla rĕnĕn belirtilen yasal  sĕnĕrlarĕn ¿st¿nde ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir.  

Birinci vade dilimine iliĺkin toplam yasal likidite oranlarĕ 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ sonunda,  2009 yĕlĕ Eyl¿l 

ayĕ sonu itibarĕyla karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕ i­in %223,05õden %241,24 ve 

mevduat bankalarĕ i­in %212,13õden %235,56 seviyesine y¿kselmiĺ, katĕlĕm bankalarĕ grubunda 

ise %213,20õden %176,53 seviyesine inmiĺtir. Birinci vade dilimine iliĺkin yabancĕ para yasal 

likidite oranlarĕ ise 2009 Eyl¿l sonu itibarĕyla karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ sonunda, 

kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕ i­in %155,74õden %196,24 seviyesine ­ĕkarken ve katĕlĕm bankalarĕ 

grubunda %176,46õdan %136,06, mevduat bankalarĕ i­in %202,17õden  %197,49 seviyesine 

gerilemiĺtir.   
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Grafi k 3.1-6: Birinci Vade Dilimine ĸliĺkin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarĕnĕn Geliĺimi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bankalarĕn Eyl¿l-Aralĕk 2009 dºneminde ikinci vade dilimine iliĺkin likidite bileĺenleri 

incelendiķinde; t¿rev iĺlemlerin azaldĕķĕ, menkul kĕymet portfºy¿n¿n ise arttĕķĕ gºzlenmiĺtir. 

Repo iĺlemlerinden saķlanan fonlarda ortaya ­ĕkan artĕĺ ikinci vade diliminde y¿k¿ml¿l¿klerin 

y¿kselmesine neden olmuĺtur. Bu geliĺmeler sonucunda ikinci vade diliminde YP likidite yeterlilik 

oranĕnĕ 6,7 puan azalĕrken toplam likidite yeterlilik oranĕ 3,5 puan artmĕĺtĕr. 

Tablo 3.1-17: ĸkinci Vade Dilimine ĸliĺkin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranĕ Bileĺenleri 
Milyon TL, (%) YP  Toplam  

6ÁÒÌąËÌÁÒ Mart 09 Haziran 09 %ÙÌİÌ ΡΫ !ÒÁÌąË ΡΫ Mart 09 Haziran 09 %ÙÌİÌ ΡΫ !ÒÁÌąË ΡΫ 

4İÒÅÖÌÅÒ 39.769 (31) 32.339 (27) 48.676 (37) 44.873 (36) 54.642 (15) 42.558 (12) 60.127 (15) 55.653 (13) 

"Ȣȟ 9$-¤  29.499 (23) 28.647 (24) 27.437 (21) 27.227 (22) 31.887 (9) 32.201 (9) 30.387 (8) 31.897 (8) 

GUDMD  19.402 (15) 16.696 (14) 16.362 (12) 15.110 (12) 75.963 (21) 87.091 (24) 101.230 (26) 127.273 (31) 

VKETMD. 14.968 (12) 13.605 (11) 13.216 (10) 12.983 (10) 81.677 (23) 80.412 (22) 78.863 (20) 77.372 (19) 

Krediler 11.976 (9) 12.845 (11) 12.281 (9)  11.956 (9) 67.008 (19) 72.323 (20) 70.861 (18) 74.358 (18) 

ND,TCMB 8.174 (6) 7.964 (7) 7.551 (6) 8.117 (6) 27.786 (8) 35.244 (10) 27.862 (7) 30.557 (7) 

Alacaklar 5.177 (4) 6.617 (6) 6.183 (5) 5.614 (4) 18.889 (5)  12.416 (3) 18.841 15.614 (4) 

YAD (Net) 8 (0) 2 (0) 8 (0) 10 (0) 41 (0) 32 (0) 31 28 (0) 

Toplam 128.972 118.714 131.713 125.890 357.893 362.277 388.201 412.750 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 

Mevduat 49.807 (49) 48.323 (56) 50.731 (51) 51.422 (52) 140.974 (54) 141.753 (55) 146.873 (53) 148.916 (53) 

4İÒÅÖÌÅÒ 38.378 (38) 28.138 (33) 39.461 (40) 36.262 (37) 55.122 (21) 43.057 (17) 60.336 (22) 55.559 (19) 

$ÉøȢ+ÁÙÎȢ 3.329 (3) 3.891 (5) 2.095 (2) 5.069 (5) 40.333 (15) 44.564 (17) 41.269 (15) 51.299 (18) 

"$d 2.205 (2) 2.051 (2) 1.966 (2) 2.203 (2) 15.954 (6) 15.958 (6) 16.835 (6) 17.821 (6) 

4#-"ȟ "Ȣȟ¤Ȣ 4.953 (5) 2.517 (3) 2.414 (2) 2.048 (2) 6.205 (2) 9.779 (4) 7.841 (3) 8.303 (3) 

DKrediler 2.607 (3) 1.433 (2) 1.951 (2) 2.197 (2)  4.231 (2) 2.545 (1) 3.220 (1) 4.705 (2) 

Toplam  101.280 86.351 98.619 99.201 262.818 257.656 276.374 286.602 

LYO (%) 127,3 137,5 133,6 126,9 136,2 140,6 140,5 144,0 

 

Bankalarĕn varlĕklarĕ ve y¿k¿ml¿l¿kleri arasĕndaki likidite dengesinin izlenmesi ve 

deķerlendirilmesi amacĕyla hesaplanan Stok Deķer Likidite Oranĕ, 2009 yĕlĕnĕn ilk 11 ayĕnda  

%9-12 bandĕnda hareket ederken 2009 Aralĕk ayĕnĕn ilk haftasĕnda %10,17, ikinci haftasĕnda 

%9,91, ¿­¿nc¿ haftasĕnda %11,73 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 11 Aralĕk 2009 tarih ve 27429 sayĕlĕ 

Resmi Gazete yayĕmlanan Bankalarĕn Likidite Yeterliliķinin ¥l­¿lmesine ve Deķerlendirilmesine 

ĸliĺkin Yºnetmelikte Deķiĺiklik Yapĕlmasĕna Dair Yºnetmelik ile Stok Deķer Likidite Rasyosunun 

hesaplanmasĕnda esas alĕnan haftalĕk dºnem, piyasadaki likidite miktarĕnĕn ayĕn belirli 

dºnemlerinde farklĕlĕk gºstermesi nedeniyle zorunlu karĺĕlĕklarĕn tesis dºnemine paralel olmasĕ 

amacĕyla 14 g¿nl¿k dºnemdeki g¿nlerin basit aritmetik ortalamasĕ olarak deķiĺtirilmiĺtir. 

Yapĕlan deķiĺiklikte bir bankaya yapĕlan gecelik plasman riskinin aynĕ bankada tutulan vadesiz 

hesap riskinden farklĕ olmadĕķĕ, ayrĕca gecelik plasmanlar ile vadesiz hesaplar arasĕnda kurulan 

risk iliĺkisinin vadesine bir iĺg¿n¿ kalan bir plasman i­in de ge­erli olduķu dikkate alĕnmĕĺ, bu t¿r 

plasmanlarĕn da vadesiz hesap olarak deķerlendirilmesi ve stok likidite hesaplamasĕnda 
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dikkate alĕnmasĕ h¿km¿ getirilmiĺtir.14 g¿nl¿k hesaplama, 11.12.2009-24.12.2009 zorunlu karĺĕlĕk 

tesis dºneminden itibaren ge­erli olmuĺtur. 

Tablo 3.1-18: Stok Deķer Likidite Oranĕ5 
Milyon TL Mart 09 Haziran 09 %ÙÌİÌ ΡΫ !ÒÁÌąË ΡΫ 

 .ÁËÉÔ $ÅøȢ 6Å 4#-" 39.920 39.292 43.505 26.393 

"ÁÎËÁÌÁÒȟ 9$-¤ 7.187 9.519 8.465 15.642 

Alacaklar 26.382 21.138 23.089 23.278 

TOPLAM VARLIKLAR 73.489 69.949 75.059 65.314 

Mevduat 480.907 485.479 505.525 526.818 

4#-"ȟ "ÁÎËÁÌÁÒȟ 9$-¤ 29.969 30.500 29.643 32.381 

$ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 52.409 49.429 46.628 46.508 

4/0,!- 9­+­-,­,­+,%2 563.285 565.408 581.796 605.707 

Kaynak : BDDK. 

ĸ­ bor­ stokunun alacaklĕlara gºre daķĕlĕmĕnda bankacĕlĕk kesiminin aķĕrlĕķĕnĕn ºzellikle 2009 yĕlĕ 

itibarĕyla arttĕķĕ gºzlenmiĺtir. Yĕlĕn son ­eyreķinde i­ bor­ stoku bir ºnceki ­eyreķe gºre %2,9 

oranĕnda artĕĺ gºstermiĺtir. Aralĕk 2009 dºnemi itibarĕyla 330 milyar TL olan i­ bor­ stokunun 

209,2 milyar TLõlik kĕsmĕ bankacĕlĕk kesimine, 112,9 milyar TLõlik kĕsmĕnĕn da banka dĕĺĕ kesime ait 

olduķu gºr¿lmektedir.  

Tablo 3.1-19: ĸ­ Bor­ Stokunun Alĕcĕlara Gºre Daķĕlĕmĕ  

% 
2006 2007 2008 

2009  

Mart Haziran %ÙÌİl !ÒÁÌąË 

"ÁÎËÁÃąÌąË +ÅÓÉÍÉ 49,1 51,7 54,9 56,2 57,9 59,7 63,4 

Kamu B. 24,2 23,4 26 26,6 27,2 27,1 26,9 

vÚÅÌ "ÁÎËÁÌÁÒ 21,5 23,4 23,3 24 25,4 27,3 30,8 

9ÁÂÁÎÃą "Ȣ 2,9 4,1 4,9 4,9 4,6 4,6 4,9 

Kalk.Yat.B. 0,6 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 

"ÁÎËÁ $ąĥą +ÅÓÉÍ6 44 42,3 40,6 39,5 38,9 37,8 34,2 

'ÅÒëÅË +ÉĥÉÌÅÒ 8,8 5,9 5,5 5,4 4,5 3,6 2,9 

4İÚÅÌ +ÉĥÉÌÅÒ 18,1 18,5 19,8 20,5 20,3 19,6 18,5 

MKYF7 3,5 4,5 5 5,1 5,3 5,4 4,2 

9$9ÅÒÌÅĥÉËÌÅÒ 13,6 13,4 10,3 8,5 8,8 9,2 8,6 

TCMB 6,9 6 4,5 4,2 3,2 2,5 2,3 

TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100 

Kaynak:  Hazine  M¿steĺarlĕķĕ 

TCMBõnin faiz indirimlerine baķlĕ olarak Aralĕk 2008 dºneminde %15,86 olan TCMB 14 g¿ne 

kadar vadeli aķĕrlĕklĕ ortalama repo faiz oranĕ, Aralĕk 2009 dºneminde %6,91 seviyesine 

gerilemiĺtir. Bu dºnemde sektºrde ger­ekleĺen repo iĺlemlerinden saķlanan fonlarĕn 33 milyar 

TLõlik kĕsmĕ TCMBõden, 17,21 milyar TLõlik kĕsmĕ diķer kaynaklardan ve 10,50 milyar TLõlik kĕsmĕ 

bankalardan temin edilmiĺtir. Sektºr, varlĕklarĕnĕn %7,3õ¿n¿ repo yoluyla saķlanan fonlarla 

finanse et mektedir.  Sektºr¿n 2009 yĕl sonu itibarĕyla menkul deķerler portfºy¿n¿n %22,7õsi, 

serbest olmayan menkul deķerlerinin de %60õĕ repo iĺlemlerine konu edilmiĺtir. 

TCMBõnin 2010 yĕlĕnda Para ve Kur Politikasĕ Raporuõnda gelecek dºnemde, likidite koĺullarĕna 

iliĺkin belirsizliklerin devam etmesi ve likiditenin sistem i­indeki dengesiz daķĕlĕmĕ nedenleriyle 

kĕsa bir s¿re i­inde teknik faiz indirimine gidilmeyeceķi ºngºr¿lmektedir. Ayrĕca, Raporõda 

likidite yºnetiminde piyasalardaki gecelik faiz oranlarĕnĕn ilan edilen bor­lanma faiz oranĕ 

d¿zeyinde belirleneceķi ifade edilmektedir. TCMBõnin gecelik faiz oranlarĕndaki 
                                                             
5òBankalarĕn Likidite Yeterliliķinin ¥l­¿lmesine ve Deķerlendirilmesine ĸliĺkin Yºnetmelikóin 15/A maddesinin (1) numaralĕ 

fĕkrasĕnda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasĕ nezdinde a­ĕlan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmiĺ 

menkul deķerler, kĕymetli maden deposu, satĕn alĕnan ­ekler, bankalar, yurt dĕĺĕ merkez ve ĺubeler nezdinde a­ĕlan 

vadesiz serbest hesaplar, bankalararasĕ para piyasasĕndan gecelik alacaklar ve zorunlu karĺĕlĕklar toplamĕnĕn, toplam 

mevduatlar, TCMB, Ban kalar, Yurt Dĕĺĕ Merkez ve Ĺubeler Hesaplarĕ ve sermaye benzeri krediler hari­ diķer Krediler 

kalemlerinin toplam tutarlarĕ (TP+YP) vadelerine bakĕlmaksĕzĕn stok deķerleri ¿zerinden kaydedilir h¿km¿ yer almaktadĕr. 

6 Banka dĕĺĕ kesim, Tasarruf Mevduatĕ Sigorta Fonu dĕĺĕndaki t¿m ger­ek ve t¿zel kiĺileri kapsamaktadĕr. 

7 MKYF: Menkul Kĕymet Yatĕrĕm Fonu 
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dalgalanmalarĕ ve likidite temini hususundaki belirsizlikleri en aza indirgemek amacĕyla g¿n 

baĺĕnda repo ihaleleriyle piyasayĕ fonlayĕp g¿n sonunda fazla likiditeyi gecelik iĺlemlerle ­ekme 

politikasĕnĕn kĕsa vadeli faiz riskini azaltĕcĕ  yºnde etki yapmasĕnĕn, bankalarĕ repo iĺlemlerinden 

fon saķlama hususunda cesaretlendirmeye devam edeceķi d¿ĺ¿n¿lmektedir. 

Grafik 3.1-7: Repo ĸĺlemlerinin Geliĺimi    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:  BDDK, TCMB. 

Bankalar, TL ve dºviz piyasasĕnda yaptĕklarĕn iĺlemlerin b¿y¿k bir ­oķunluķunu TCMB 

b¿nyesindeki ĸnterbank Para Piyasasĕõnĕn yanĕ sĕra ikincil piyasa olarak da adlandĕrĕlan 

bankalararasĕ piyasalarda ger­ekleĺtirmektedir. Bankalarĕn kendi aralarĕnda yaptĕklarĕ 

iĺlemlerin ºzel bir d¿zenlemeye tabi olmamasĕ, teminat y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n8 bulunmamasĕ ve 

ger­ekleĺen faiz oranlarĕnĕn TCMBõye gºre daha d¿ĺ¿k olmasĕ dolayĕsĕyla oluĺan maliyet 

avantajĕ bankalararasĕ piyasalarĕn likidite yºnetiminde aķĕrlĕk kazanmasĕna yol a­maktadĕr. 

Bankalararasĕ piyasada iĺlem oranlarĕ piyasadaki likidite ve bankalarĕn nakit akĕĺĕna gºre 

belirlenmekte olup, 2007 -2008 dºneminde piyasadaki likiditenin azalmasĕ ve bankalarĕn bor­ 

ihtiya­larĕnĕn artmasĕ nedeniyle gecelik bor­lanma faizleri ortalamada %16,6 seviyesinde 

ger­ekleĺmiĺtir. K¿resel finansal piyasalarda yaĺanan kriz dolayĕsĕyla bankalarĕn sendikasyon 

kredilerini yenileme oranĕnĕn d¿ĺmesi bankalarĕn likidite ihtiyacĕnĕ artĕrĕrken, 2009 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinden sonra alĕnan tebdirlerin etkisi ve uygulanan sĕkĕ kredi politikalarĕnĕn bankalarĕn 

nakit ihtiya­larĕnĕ azal tmasĕ gecelik faizlerin orta lamada %8,1  seviyesine gerilemesine yol 

a­mĕĺtĕr. 

Takasbank Bo rsa Piyasasĕõnda (TBPP)9 oluĺan oranlar da, piyasadaki likidite durumundan ve 

diķer piyasalardaki geliĺmelerden doķrudan etkilenmektedir. Piyasadaki likidite fazlasĕ, TBPP 

oranlarĕnĕ d¿ĺ¿r¿rken, likidite sĕkĕĺĕklĕķĕ oranlarĕn y¿kselmesine sebep olmaktadĕr. Aralĕk 2007 

dºneminde %15,7 olan TBPP gecelik ortalama faizi, Aralĕk 2009 dºneminde %6,2 seviyesine 

inmiĺtir. 

  

                                                             
8 ĸĺlemlerin teminatsĕz yapĕlmasĕndan dolayĕ bankalar iĺlem yapabilecekleri bankalara ve iĺlem miktarĕna sĕnĕrlama 

getirmiĺlerdir. Buna piyasada kĕsaca "line" denilmektedir. Her banka ancak "lin e"ĕ olan bir bankayla ve "line" limitleri 

dahilinde iĺlem yapabilmektedir. Piyasa bilgileri bilgi daķĕtĕm firmalarĕndan Reuters'in TRLDEPO sayfasĕndan 

izlenebilmektedir.  Dºviz piyasasĕnda da b ankalar yalnĕzca "line"ĕ olan bankalarla ve "line" limitleri dahilinde iĺlemlerini 

yapmakta, iĺlemlerden dolayĕ herhangi bir teminat alĕnmamakta ve fiyatlar ilan edilen kotasyonlar ¿zerinden ya da  

pazarlĕk usuluyle telefon veya bilgi daķĕtĕm firmalarĕnĕn dialing imkanlarĕndan faydalanmak yoluyla ger­ekleĺmektedir. 

Bankalar kotasyonlarĕnĕ bilgi daķĕtĕm firmalarĕnĕn ekranlarĕna (Reuters sayfa kodu: TRL1=) girerek ilan etmekte girilen bu 

kotasyonlar 1.000,000 Amerikan dolarĕ i­in baķlayĕcĕ nitelik taĺĕmaktadĕr. 

9 Takasbank Borsa Para Pi yasasĕ (TBPP); kĕsa dºnemli nakit fazlasĕ olup, bunu organize bir ĺekilde plase edemeyen Aracĕ 

Kuruluĺlar ile kĕsa dºnemli nakit ihtiyacĕ bulunup, bu ihtiyacĕnĕ uzun vadeli varlĕklarĕnĕ elden ­ĕkartmadan karĺĕlamak isteyen 

Aracĕ Kuruluĺlarõĕn karĺĕlaĺmasĕnĕ saķlamak amacĕyla 1 Ekim 1996õda ĸMKB Takas ve Saklama Bankasĕ A.Ĺ. b¿nyesinde 

faaliyete ge­miĺtir.  
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Grafik 3.1-8: Bankalararasĕ Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasĕnĕn Geliĺimi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kayna k: Takasbank,TCMB.  

2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinden itibaren yabancĕ para likidite fazlasĕnĕn hem vade hem de b¿y¿kl¿k 

olarak arttĕķĕ gºzlenmektedir. 2009 yĕlĕnĕn Temmuz ayĕnda baĺlayan 12 ay vadeli yabancĕ para 

likidite fazlasĕnĕn, 1 ve 3 ay vadeli likidite f azlasĕnĕ aĺmasĕ durumu Aralĕk ayĕnda da devam etmiĺtir. 

2009 yĕlĕ Eyl¿l ayĕnda 37,41 milyar TL olan 12 ay vadeli likidite fazlasĕ Aralĕk ayĕnda 34,21 milyar TLõye, 

33,09 milyar TL olan 1 ay vadeli likidite fazlasĕ 32,43 milyar TLõye gerilerken, 28,79 milyar TL olan  3 ay 

vadeli likidite fazlasĕ 29,10 milyar TLõye y¿kselmiĺtir.  

Grafik 3.1-9: Vadelere Gºre Likidite Fazlasĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

ĸlerleyen dºnemlerde bankalarĕn YP likiditesini etkileyecek unsurlar arasĕnda sendikasyon ve  

sek¿ritizasyon kredileri de yer almaktadĕr. 2011-2018 yĕllarĕ arasĕnda itfa olunacak sendikasyon ve 

sek¿ritizasyon bakiyesi 13,2 milyar TL (8,8 milyar $)õdir. Sendikasyon ve sek¿ritizasyon ºdemelerinin 

daķĕlĕmĕ 2010 yĕlĕnĕn Mayĕs, Aķustos ve Eyl¿l aylarĕnda yoķunlaĺmaktadĕr.  

Sektºrde 2009 yĕlĕnda 11,2 milyar USD tutarĕnda sendikasyon kredisi ºdenirken 7,2 milyar USD 

tutarĕnda yeni sendikasyon kredisi temin edilmiĺ ve 2009 yĕlĕ i­in sendikasyon kredilerinde yenileme 

oranĕ %64,4 olarak ger­ekleĺmiĺtir. K¿resel krizin derinleĺtiķi Eyl¿l 2008 dºnemi ºncesinde alĕnan 

sendikasyon kredilerinin faiz oranlarĕ Libor+0,40 il© Libor+0,80 arasĕnda iken sonraki dºnemlerde 

alĕnan kredilerin faiz oranlarĕ Libor+1,25 il© Libor+2 d¿zeylerine y¿kselmiĺtir. Sºz konusu s¿re­te Libor 

faiz oranlarĕndaki gerileme, spreadõlerdeki y¿kseliĺe baķlĕ maliyet artĕsĕnĕn etkisini azaltmĕĺtĕr. 

Sek¿ritizasyon kredilerindeki anapara taksit ºdemeleri nedeniyle ger­ekleĺen azalma ise 

sendikasyon ve  sek¿ritizasyon kredilerine iliĺkin toplam yenileme oranĕnĕn %56,9õa gerilemesine 

neden olm uĺtur.10  

 
 

  

                                                             
10 Daha detaylĕ bilgi i­in BDDK internet sayfasĕ Yayĕnlar/Raporlor bºl¿m¿nde yer alan T¿rk Bankacĕlĕk Sektºr¿ Genel 

Gºr¿n¿m¿ Aralĕk 2009 baĺlĕklĕ ­alĕĺmaya bakĕlabilir. 
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Tablo 3.1-20: Sendikasyon ve Sek¿ritizasyon Kredileri ¥deme Planĕ  

(Milyon) 
EURO DOLAR 

TOPLAM11 
Sendikasyon 3ÅËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ Sendikasyon SeËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ 

TL Ώ +ÁÒĥąÌąøą TL Ώ +ÁÒĥąÌąøą TL $ TL $ TL $ 

2010 Ocak-Mart 0 0 87 59 0 0 611 410 698 469 

2010 Nisan  940 635 66 45 245 166 155 104 1.406 949 

ΤΡΣΡ -ÁÙąÓ 1.586 1.065 37 25 544 365 258 173 2.425 1.628 

2010 Haziran 0 0 0 0 0 0 217 146 217 146 

2010 Temmuz 0 0 66 45 0 0 177 119 244 163 

ΤΡΣΡ !øÕÓÔÏÓ 1.542 1.036 37 25 602 404 265 178 2.446 1.643 

ΤΡΣΡ %ÙÌİÌ 2.197 1.484 0 0 1.337 904 219 147 3.753 2.534 

2010 Ekim 344 231 66 45 37 25 203 136 650 436 

ΤΡΣΡ +ÁÓąÍ 407 274 37 25 137 92 273 183 853 574 

ΤΡΣΡ !ÒÁÌąË 782 525 0 0 226 152 220 148 1.227 824 

2011-2018 0   1.109 751 0 0 11.789 7.922 13.199 8.871 

 

                                                             
11 Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar kaĺĕlĕķĕ 199 milyon $ olan 300 milyon TL deķerindeki T¿rk Lirasĕ cinsinden 

sek¿ritizasyon ºdemesi nedeniyle, 2011-2018 satĕrĕnda yer alan sendikasyon ve sek¿ritizasyon ºdemelerinin TL ve $ dolar 

karĺĕlĕk toplamlarĕ Toplam s¿tunda yer alan rakamlardan farklĕlĕk gºstermektedir. 
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Kutu 9:  Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi  

Piyasadaki likidite d¿zeyi, likidite yºnetiminde kullanĕlan ara­larĕn vade ve yapĕlarĕnĕn belirlenmesinde 

ºnemli rol oynamaktadĕr. Piyasadaki likidite fazlasĕ ya da a­ĕķĕ makul d¿zeylerde olduķu s¿rece, 

TCMB tarafĕndan y¿r¿t¿len likidite yºnetiminde gecelik ya da bir hafta vadeli a­ĕk piyasa iĺlemleri 

etkin olarak ku llanĕlabilmektedir. Ancak, piyasadaki likiditenin aĺĕrĕ deķiĺken olmasĕ durumunda kĕsa 

vadeli faiz politikasĕ kararlarĕnĕn g¿ncellenmesi sºz konusu olmaktadĕr. 2009 yĕlĕ boyunca TCMB, 

piyasada oluĺan likidite fazlasĕnĕ, ĸMKB Repo-Ters Repo pazarĕndaki ters iĺlemleri ile Bankalararasĕ Para 

Piyasasĕõndan gecelik vadede ­ekmiĺtir. Piyasada oluĺan fon talebini ise 19 Haziran 2009 tarihine 

kadar haftalĕk repo iĺlemleri ile bu tarihten sonra ise hem haftalĕk hem de 3 aylĕk repo iĺlemleriyle 

karĺĕlamĕĺtĕr.  

TCMB, piyasadaki net likidite a­ĕķĕnĕn artmasĕ ¿zerine repo ihaleleri ile yapĕlan fonlamanĕn kĕsa 

vadede yoķunlaĺmasĕnĕn kredi mekanizmasĕ ¿zerinde yaratacaķĕ olumsuz etkileri gidermek amacĕyla 

3 aylĕk repo ihalelerine baĺlamĕĺtĕr. 31 Aralĕk 2008 tarihinde 10,1 milyar TL d¿zeyinde ger­ekleĺen 

piyasadaki net likidite a­ĕķĕ, 31 Aralĕk 2009 tarihi itibarĕyla 21 milyar TL d¿zeyine y¿kselmiĺtir. 31 Aralĕk 

2009 tarihi itibarĕyla TCMB piyasa fonlamasĕnĕn %60õĕnĕ haftalĕk repo iĺlemleri ile %40õĕnĕ ise 3 aylĕk repo 

iĺlemleri ile ger­ekleĺtirmiĺtir. Bu durum, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ i­inde ºnemli bir yer 

teĺkil etmese de likidite yºnetiminde vadelerin uzamasĕ ve kĕsa vadeli y¿k¿ml¿l¿klerin azalmasĕ 

a­ĕsĕndan ºnem arzetmektedir. TCMB, 2009 yĕlsonu itibarĕyla  haftalĕk ve 3 aylĕk repo iĺlemleriyle 

toplamda piyasayĕ 35 milyar TL fonlamĕĺ ve g¿n sonunda oluĺan 14,3 milyar TLõlik likidite fazlasĕnĕn 12,3 

milyar TLõlik kĕsmĕnĕ gecelik vadede Bankalararasĕ Para Piyasasĕõndan, 2 milyar TLõlik kĕsmĕnĕ ise ters 

repo iĺlemiyle ĸMKBõden ­ekmiĺtir. 

Fonlama Likidite Endeksi incelendiķinde, k¿resel finansal krizin Eyl¿l 2008 dºneminde derinleĺmesine 

m¿teakip TCMBõnin faiz indirim politikasĕ uygulamasĕyla endeksin azalmaya baĺladĕķĕ gºr¿lm¿ĺt¿r. 

Bununla birlikte 2009 yĕlĕnĕn sonuna doķru sºz konusu endeksin artmaya baĺladĕķĕ gºzlenmiĺtir. Bu 

durumda, TCMBõnin faiz indirimlerini  durdurmasĕ, fonlama talebine yºnelik likidite ihtiyacĕnĕn 

karĺĕlanmasĕnda ºnemli rol oynayan TCMB ile yapĕlan repo iĺlemlerinin vadesinin  3 aya kadar 

y¿kseltilmesi, yĕlsonu bilan­o iĺlemlerinin etkisiyle repo talebinin artĕĺĕ etkili olmuĺtur.  

Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi  

  

Kaynak: TCMB 

TCMB, aracĕlĕk maliyetlerini azaltmak ve piyasaya kalĕcĕ likidite saķlamak i­in TL kredilerde kay dedilen 

artĕĺ eķilimini desteklemek amacĕyla 2009 Ekim ayĕnda TL zorunlu karĺĕlĕk oranlarĕnĕ 1 puan indirerek 

(%6õdan % 5õe) 2009 Ekim-Aralĕk dºneminde bankacĕlĕk sektºr¿ne 3,36-3,62 milyar TL  aralĕķĕnda 

likidite saķlamĕĺtĕr.  

TL Zorunlu Karĺĕlĕk Oranlarĕndaki D¿ĺ¿ĺten Kaynaklanan Likidite Desteķi 
(Milyar TL) :ÏÒÕÎÌÕ +ÁÒĥąÌąøÁ 4ÁÂÉ 

4ÏÐÌÁÍ 9İËİÍÌİÌİË  
:ÏÒÕÎÌÕ +ÁÒĥąÌąË 4ÕÔÁÒą ,ÉËÉÄÉÔÅ $ÅÓÔÅøÉ 

Tarih (%6)  (%5)  (%6-%5) 

02.10.2009 335,75 20,15 16,79 3,36 

16.10.2009 341,18 20,47 17,06 3,41 

30.10.2009 340,20 20,41 17,01 3,40 

13.11.2009 344,09 20,65 17,20 3,44 

27.11.2009 350,37 21,02 17,52 3,50 
11.12.2009 353,48 21,21 17,67 3,53 

25.12.2009 361,61 21,70 18,08 3,62 

Kaynak:  BDDK 
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3.1.5 Operasyonel Risk  

Operasyonel risk, banka i­i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usuls¿zl¿klerin gºzden 

ka­masĕndan, banka yºnetimi ve personeli tarafĕndan zaman ve koĺullara uygun hareket 

edilememesinden, banka yºnetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve 

aksamalar ile deprem, yangĕn ve sel gibi felaketlerden veya terºr saldĕrĕlarĕndan kaynaklanabilecek 

zarar olasĕlĕķĕnĕ ifade etmektedir.  

Operasyonel riske esas tutar, sermaye yeterliliķi standart oranĕnĕn hesabĕnda operasyonel risk 

nedeniyle maruz kalĕnabilecek zararlara karĺĕ bulundurulmasĕ gereken ºzkaynak miktarĕnĕn tespitinde 

dikkate alĕnmakta olup, h ©lihazĕrda operasyonel riske esas tutarĕn hesaplanmasĕnda t¿m bankalar 

temel gºsterge yºntemini kullanmaktadĕr. Bu yºntemde bankanĕn son ¿­ yĕl itibarĕyla ger­ekleĺen 

yĕlsonu br¿t gelir tutarlarĕnĕn y¿zde 15õinin ortalamasĕnĕn 12,5 ile ­arpĕlmasĕ suretiyle bulunacak deķer, 

operasyonel riske esas tutar olarak dikkate alĕnmaktadĕr.  

Yĕllĕk br¿t gelir, net faiz gelirlerine, net ¿cret ve komisyon gelirlerinin, temett¿ gelirlerinin, ticari 

k©r/zararĕn (net) ve diķer faaliyet gelirlerinin eklenmesi; satĕlmaya hazĕr ve vadeye kadar elde 

tutulacak menkul kĕymetler hesaplarĕnda izlenen menkul kĕymetlerin satĕĺĕndan kaynaklanan 

k©r/zarar ile olaķan¿st¿ gelirler (ĸĺtirak ve baķlĕ ortaklĕk hisseleri ile gayrimenkul satĕĺ kazan­larĕ dahil) 

ve sigortadan tazmin edilen tutarlarĕn d¿ĺ¿lmesi suretiyle hesaplanĕr.  

Tablo 3.1-21: Operasyonel Riske Esas Tutar Bileĺenleri ve Br¿t Gelir Kalemlerinin Paylarĕ 
 2007 2008 2009 

 Milyon TL % Milyon TL % Milyon TL % 

Net Faiz Gelirleri 26.910 72,9 31.979 74,4 43.018 78,7 

.ÅÔ ­ÃÒÅÔ ÖÅ +ÏÍÉÓÙÏÎ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 7.185 19,5 8.714 20,3 9.750 17,8 

4ÅÍÅÔÔİ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 843 2,3 855 2,0 808 1,5 

Ticari KÝr/Zarar (Net) 784 2,1 117 0,3 1.776 3,2 

$ÉøÅÒ &ÁÁÌÉÙet Gelirleri 5.461 14,8 4.365 10,2 4.359 8,0 

3(-$ ÖÅ 6+%4 3ÁÔąĥ +ÝÒą Ⱦ :ÁÒÁÒą 341 0,9 193 0,4 1.922 3,5 

/ÌÁøÁÎİÓÔİ 'ÅÌÉÒÌÅÒ 
 ɉdĥÔȢ ÖÅ "Ȣ/Ȣ (ÉÓÓÅÌÅÒÉ ÉÌÅ 'Ȣ-ÅÎËÕÌ 3ÁÔąĥ +ÁÚÁÎëÌÁÒą $ÁÈÉÌɊ 

3.930 10,6 2.864 6,7 3.127 5,7 

Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 1 0,0 2 0,0 1 0,0 

"ÒİÔ 'ÅÌÉÒ  36.910 100,0 42.970 100,0 54.661 100,0 

3ÅÒÍÁÙÅ 9İËİÍÌİÌİøİ 5.536  6.445  8.199  

/ÐȢ2ÉÓË 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ /ÒÔÁÌÁÍÁÓą     6.727  

4ÅÍÅÌ 'ĘÓÔÅÒÇÅ-Operasyonel Riske Esas Tutar      84.088  

2008 yĕl sonunda 70,6 milyar TL olan temel gºsterge yºntemine gºre hesaplanan operasyonel riske 

esas tutar, 2009 yĕlĕnda 84 milyar TL d¿zeyinde olup, sºz konusu tutarda bir ºnceki yĕla gºre meydana 

gelen artĕĺ oranĕ %19,2õdir.  

Operasyonel riske esas tutar bileĺenleri incelendiķinde; sektºr¿n br¿t gelirlerinin  2008 yĕl sonuna gºre 

%27,2 oranĕnda artarak 54,7 milyar TL d¿zeyine geldiķi gºr¿lmektedir. Operasyonel risk s ermaye 

y¿k¿ml¿l¿ķ¿ de br¿t gelirdeki artĕĺa paralel olarak 2007 -2009 dºneminde %48,2 oranĕnda artarak 8,2 

milyar TL seviyesine gelmiĺtir. Br¿t gelirlerde 2007-2009 yĕllarĕnda meydana gelen artĕĺ %48,1 

oranĕndadĕr. Sektºr genelinde net faiz gelirlerinde gºr¿len artĕĺ hĕzĕ 2009 yĕlĕnda, bir ºnceki yĕla gºre 

olduk­a y¿ksektir. Nitekim net faiz gelirleri, son iki yĕlda %59,9 oranĕnda artmĕĺtĕr.  

Br¿t geliri oluĺturan kalemlerin oransal yapĕsĕ incelendiķinde, 2009 yĕlĕnda sektºr genelinde net faiz 

geliri %78,7 ile ilk sĕrada yer alĕrken bunu %17,8 ile net ¿cret ve komisyon gelirleri ve %8 ile diķer 

faaliyet gelirlerinin takip ettiķi gºr¿lmektedir. Br¿t gelirin hesaplanmasĕnda indirim kalemlerinden 

olan olaķan¿st¿ gelirler ise br¿t gelirin %5,7õsi olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

3.1.6 Yoķunlaĺma Riski 

Bankalarĕn kullandĕrdĕķĕ b¿y¿k kredilerin daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2009 yĕlĕnĕn Haziran ayĕndan 

sonraki dºnemde, sºz konusu kredilerin toplam kredi ve ºzkaynak i­indeki payĕnda yaĺanan 

azalĕĺ trendinin s¿rd¿ķ¿ gºr¿lmektedir. 2009 yĕlsonunda, bankalarĕn ºzkaynaklarĕnĕn %10õundan 

b¿y¿k kredilerin toplam ºzkaynaklara oranĕ, yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķine gºre 6,2 puan azalĕĺ 

gºstererek %30õa d¿ĺm¿ĺ, toplam kredilere oranĕ ise 1,5 puan azalarak %7,7õye gerilemi ĺtir. 
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¥zkaynaklarĕn %10-%15õ¿ arasĕ b¿y¿kl¿kte olan kredilerin ºzkaynaklar i­indeki payĕ, ºnceki 

­eyreķe gºre deķiĺmemiĺtir. ¥zkaynaklarĕn %15-%20õsi arasĕ b¿y¿kl¿kte  olan kredilerin 

ºzkaynaklar i­indeki payĕ ise 7,1 puan azalarak %5,4õe gerilemiĺtir. ¥zkaynaklarĕn %20-%25õi 

arasĕ b¿y¿kl¿kte olan krediler i­in ise bu geliĺmenin tersi yºnde bir durum sºz konusudur. Sºz 

konusu kredilerin ºzkaynaklara oranĕ 1,2 puan artarak  %2,1õe y¿kselmiĺtir.  

Tablo 3.1-22: Bankalarĕn Kullandĕrdĕķĕ B¿y¿k Kredilerin Daķĕlĕmĕ  

% 
Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą 

ΣΡͻÄÁÎ "İÙİË 43,0 10,5 36,2 9,2 30,0 7,7 

10-ΣΧ !ÒÁÓą 33,1 8,1 21,0 5,3 21,0 5,4 

15-ΤΡ !ÒÁÓą 6,8 1,6 12,5 3,2 5,4 1,4 

20-ΤΧ !ÒÁÓą 3,1 0,7 0,9 0,2 2,1 0,5 

Not: Bir ger­ek ya da t¿zel kiĺiye veya bir risk grubuna ºz kaynaklarĕn %10õu veya daha fazlasĕ oranĕnda kullandĕrĕlan 

krediler b¿y¿k kredi sayĕlĕr. 

Kredilerin tutar ve m¿ĺteri sayĕsĕ a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2009 yĕlsonu itibarĕyla, tutar 

olarak 1 milyon TLõden b¿y¿k krediler grubunda, m¿ĺteri sayĕsĕ a­ĕsĕndan ise 51 bin TLõden az 

krediler grubunda yoķunlaĺmanĕn s¿rd¿ķ¿ gºr¿lmektedir. M¿ĺteri baĺĕna kredi tutarlarĕ 

incelendiķinde, b¿t¿n aralĕklarda sºz konusu tutarda artĕĺlar yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir.  

Tablo 3.1-23: Kredilerin B¿y¿kl¿k ve M¿ĺteri Sayĕsĕ A­ĕsĕndan Daķĕlĕmĕ 

+ÒÅÄÉ 4ÕÔÁÒą 
+ÒÅÄÉ 4ÏÐÌÁÍą ɉϷɊ -İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą ɉϷɊ -İĥÔÅÒÉ "ÁĥąÎÁ +ÒÅÄÉ 4ÕÔÁÒą ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 

Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Σ ÍÉÌÙÏÎ 4,ͻÄÅÎ ÂİÙİË 47,37 48,12 48,38 0,06 0,06 0,06 7.608 7.573 7.613 

501 bin TL-1 milyon TL  4,05 4,10 4,08 0,05 0,06 0,06 703 705 715 

101 bin TL-500 bin TL 10,49 10,33 10,25 0,52 0,52 0,52 193 194 197 

51 bin TL-100 bin TL 6,92 6,85 6,99 0,95 0,96 0,98 70 70 71 

51 bin TL'den az 31,16 30,60 30,30 98,42 98,40 98,38 3 3 3 

Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10 10 10 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kullandĕrdĕķĕ kredilerin sektºrel bazda yoķunlaĺmasĕnĕn incelenmesi, 

herhangi bir sektºr veya sektºrler bazĕnda oluĺabilecek kredi yoķunlaĺmalarĕnĕn analiz 

edilmesine olan ak saķlamaktadĕr. Belli bir sektºrdeki kredi yoķunlaĺmasĕ, bankacĕlĕk sistemi 

kredi kalitesinin, o sektºr¿n finansal saķlamlĕķĕna karĺĕ daha duyarlĕ olmasĕ sonucunu 

doķuracaktĕr. Sektºrel bazda nakdi kredilerin daķĕlĕmĕ analiz edildiķinde toplam kredilerin 

yaklaĺĕk %30õnun bireysel konut kredileri, bireysel ihtiya­ ve diķer krediler ile kredi kartlarĕndan 

oluĺtuķu gºr¿lmektedir. Sºz konusu yapĕ 2007 yĕlsonundan itibaren varlĕķĕnĕ s¿rd¿rmektedir. 

Bununla birlikte 2009 yĕlĕ Aralĕk ayĕ itibarĕyla bireysel konut kredileri ile t optan ticaret ve 

komisyonculuk  sektºr¿ne kullandĕrĕlan kredilerin ºnceki ­eyreķe gºre 0,3 puan artĕĺ gºsterdiķi 

gºr¿lmektedir.  

Tablo 3.1-24: Kredilerin Sektºrel Bazda Yoķunlaĺmasĕ 

 
Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Bireysel Konut Kredileri  10,8 (1) 10,4 (1) 10,4 (1) 10,8 (1) 11,0 (1) 11,3 (1) 

"ÉÒÅÙÓÅÌ dÈÔÉÙÁë ÖÅ $ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 10,8 (2) 10,3 (2) 10,3 (2) 10,8 (2) 10,9 (2) 11,1 (2) 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 9,3 (3) 9,3 (3) 9,1 (3) 9,6 (3) 9,6 (3) 9,5 (3) 

dÎĥÁÁÔ 5,1 (5) 5,4 (5) 5,5 (4) 5,8 (4) 5,9 (4) 6,0 (4) 

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,5 (4) 5,6 (4) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,7 (5) 

4ÁÒąÍ 3,3 (10) 3,3 (10) 3,4 (8) 3,6 (7) 3,7 (6) 3,8 (6) 

-ÅÔÁÌ !ÎÁ 3ÁÎȢ ÖÅ dĥÌÅÎÍÉĥ -ÁÄÅÎ ­ÒÔȢ 3ÁÎȢ 3,7 (7) 3,8 (7) 3,5 (7) 3,5 (8) 3,5 (8) 3,6 (7) 

Parasal Kurumlar (Banka, Finansal Kiralama, Fak., Fin. ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉɊ 3,7 (8) 3,7 (8) 3,8 (6) 3,7 (6) 3,6 (7) 3,6 (8) 

0ÅÒÁËÅÎÄÅ 4ÉÃÁÒÅÔ ÖÅ +ÉĥÉÓÅÌ ­ÒİÎÌÅÒ 2,5 (14) 2,5 (13) 2,6 (13) 2,6 (13) 2,9 (12) 3,2 (9) 

Tekstil ÖÅ 4ÅËÓÔÉÌ ­ÒİÎÌÅÒÉ 3ÁÎȢ 3,3 (11) 4,1 (6) 3,2 (9) 3,1 (10) 3,0 (11) 3,0 (10) 

Not: Parantez i­indeki rakamlar o sektºre verilen kredi tutarĕnĕn toplam i­indeki payĕnĕn sĕrasĕnĕ gºstermektedir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿ tarafĕndan kullandĕrĕlan kredilerin 2009 yĕlsonu itibarĕyla yaklaĺĕk %97õsi yurt i­i 

yerleĺiklere kullandĕrĕlmĕĺtĕr. Bununla birlikte, yurtdĕĺĕnda yerleĺiklere kullandĕrĕlan kredilerin coķrafi 

daķĕlĕmĕnĕn incelenmesi, herhangi bir ¿lke veya bºlge bazĕndaki yoķunlaĺma nedeniyle,  

bankacĕlĕk sektºr¿n¿n bu ¿lke veya bºlgenin genel anlamĕyla ekonomik ve finansal yapĕsĕnda 

meydana gelebilecek olumsuz geliĺmelere olan duyarlĕlĕķĕnĕn anlaĺĕlmasĕna yardĕmcĕ olacaktĕr. 
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Bu ­er­evede bakĕldĕķĕnda 2009 yĕlsonu itibarĕyla yurtdĕĺĕ kredilerin %57õsinin Avrupaõdaki 

yerleĺiklere kullandĕrĕldĕķĕ gºr¿lmektedir.   

Tablo 3.1-25: Yurtdĕĺĕ Kredilerin Coķrafi Daķĕlĕmĕ 

 
Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Avrupa 45,0 50,2 57,1 59,0 57,1 56,8 57,0 

ABD 7,2 11,4 6,5 6,2 5,0 5,8 7,4 

KKTC 3,4 4,0 4,6 4,5 4,6 3,9 5,0 

Rusya 2,5 3,6 2,6 2,1 2,6 3,2 3,5 

KÉÎ 1,0 1,5 1,9 1,5 1,7 2,6 3,2 

dÓÖÉëÒÅ 4,4 4,7 4,6 1,1 2,0 1,6 1,9 

$ÉøÅÒ 36,6 24,7 22,7 25,6 27,0 26,1 21,9 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

Not: Sºz konusu hesaplamaya nakdi ve g.nakdi krediler dahil edilmiĺtir. 

Menkul kĕymetlerin aktifler i­indeki payĕ 2009 yĕlĕ boyunca ĕlĕmlĕ bir y¿kseliĺ gºstermiĺ ve Eyl¿l 

2009 itibarĕyla %30,2õye y¿kselmiĺtir. Sºz konusu y¿kseliĺte, artan takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ 

nedeniyle bankalarĕn kredi riskinden ka­ĕnmayĕ istemesinin yanĕ sĕra, d¿ĺen faizler sebebiyle 

bankalarĕn menkul kĕymetlerden elde ettikleri karlarĕn artmasĕ etkili olmuĺtur. Bununla birlikte, 

menkul kĕymetlere yapĕlan plasmanlarĕn yoķunlaĺmasĕ piyasa risknin artmasĕna yol a­acaktĕr. 

Bu ­er­evede, banka bazlĕ olarak menkul kĕymetlerin toplam aktifler i­indeki paylarĕ 

incelendiķinde bankalarĕn tamamĕna yakĕnĕ i­in sºz konusu oranĕn %50õden, toplanan 

mevduatĕn menkul kĕymetlere plase edilme oranĕnĕn ise bankalarĕn tamamĕna yakĕnĕ i­in 

%80õden d¿ĺ¿k seviyede olduķu gºr¿lmektedir.  

Kredi riski ve piyasa riskine esas tutarlarĕn banka bazĕnda yoķunlaĺmasĕ, bankalarĕn ºl­ek 

b¿y¿kl¿kleri dikkate alĕnmak suretiyle incelendiķinde, her bir banka i­in bilan­o ve bilan­o dĕĺĕ 

b¿y¿kl¿kleri ile iliĺkilendirilmiĺ kredi riskine esas tutarĕn, aynĕ ĺekilde sektºr¿n tamamĕ i­in 

hesaplanmĕĺ kredi riskine esas tutara oranĕnĕn t¿m bankalar i­in %0-%7 aralĕķĕnda; bu ĺekilde 

hesaplanan piyasa riskine esas tutarĕn ise t¿m bankalar i­in %0-%9 aralĕķĕnda yer aldĕķĕ 

gºr¿lmektedir.   

Grafik 3.1-10: Banka Baz lĕ Menkul Kĕymetlerin Toplam Aktif ve Mevduata Oranĕ, PRET ve KRET 
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A­ĕklama: Kalkĕnma ve Yatĕrĕm Bankalarĕ, bazĕ k¿resel sermayeli bankalar ve Birleĺik Fon Bankasĕ analizin b¿t¿nl¿ķ¿n¿n bozulmamasĕ amacĕyla 

soldaki grafikte analize dahil edilmemiĺlerdir. Saķdaki grafikte bankalar, aktif ve bilan­odĕĺĕ b¿y¿kl¿klerine gºre ºl­eklendirilmiĺlerdir.  

Mevduatĕn b¿y¿kl¿k a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2009 yĕlsonu itibarĕyla, toplam 

mevduatĕn %43,1õinin 1 milyon TLõden b¿y¿k mevduat  grubunda,  %14,8õinin 250 bin TL-1 milyon 

TL arasĕ mevduat grubunda, %21,9õunun 51 bin TL-250 bin TL arasĕ mevduat grubunda, 

%14,2õsinin 11 bin TL-50 bin TL arasĕ mevduat grubunda, %6õsĕnĕn ise 10 bin TLõden az mevduat 

grubunda yer aldĕķĕ gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕ itibarĕyla ºnceki yĕla gºre sºz konusu yapĕda ºnemli 

bir deķiĺiklik gºzlenmemiĺtir. Mevduatĕn mudi sayĕsĕ a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕna bakĕldĕķĕnda ise 10 bin 
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TLõden az tutarlĕ mevduata sahip mudi sayĕsĕnĕn toplam mudi sayĕsĕnĕn %94,3õ¿n¿ oluĺturduķu 

ve daķĕlĕmdaki aķĕrlĕķĕnĕ devam ettirdiķi gºr¿lmektedir.  

Tablo 3.1-26: Mevduatĕn B¿y¿kl¿k ve M¿ĺteri Sayĕsĕ A­ĕsĕndan Daķĕlĕmĕ 

Mevduat 4ÕÔÁÒą 
-ÅÖÄÕÁÔ 4ÏÐÌÁÍą ɉϷɊ -ÕÄÉ 3ÁÙąÓą ɉϷɊ -ÕÄÉ "ÁĥąÎÁ -ÅÖÄÕÁÔ 4ÕÔÁÒą ɉBin TL) 

Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Σ ÍÉÌÙÏÎ 4,ͻÄÅÎ ÂİÙİË 41,8 42,6 43,1 0,04 0,04 0,04 6.940,4 7.055,0 7.107,2 

250 bin TL-1 milyon TL  14,8 15,0 14,8 0,19 0,22 0,21 512,0 467,2 512,4 

51 bin TL-250 bin TL 22,1 21,5 21,9 1,30 1,30 1,39 111,1 111,3 112,6 

11 bin TL-50 bin TL 14,9 14,5 14,2 3,92 3,92 4,07 24,8 24,9 25,0 

10 bin TL'den az 6,3 6,4 6,0 94,55 94,52 94,29 0,4 0,5 0,5 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,00 100,00 100,00 6,5 6,7 7,2 
 

Bankacĕlĕk sektºr¿ndeki mevduatĕn vade yapĕsĕ incelendiķinde, 3 aya kadar vadeli mevduatĕn, 

toplam mevduat i­indeki aķĕrlĕklĕ payĕnĕn 2009 yĕlsonu itibarĕyla s¿rd¿rd¿ķ¿ gºr¿lmektedir.  Bu 

dºnemde 3 aya kadar olan mevduatĕn toplam mevduat i­indeki payĕ ºnceki dºneme gºre 

0,5 puan artarak %91,9õa y¿kselmiĺtir. Bu durum sektºr¿n en ºnemli fon kaynaķĕ olan 

mevduatĕn kĕsa vadede yoķunlaĺmaya devam ettiķini gºstermektedir. Aktiflerin genel 

itibarĕyla uzun vadede, mevduatĕn ise kĕsa vadede yoķunlaĺmĕĺ olmasĕ, aktif-pasif vade 

uyumsuzluķunu yaratmakta ve bankalarĕn maruz kaldĕķĕ likidite riskini arttĕrmaktadĕr.  

Tablo 3.1-27: Mevduatĕn Vade Yapĕsĕ 
(%) Ara.08 Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Vadesiz 16,1 15,1 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 

1 Aya Kadar 29,0 30,9 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 

1-Υ !Ù !ÒÁÓą 44,8 44,1 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 

   3 Aya Kadar 89,9 90,0 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 

3-Ψ !Ù !ÒÁÓą 5,1 4,6 3,7 4,4 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 

6-ΣΤ !Ù !ÒÁÓą 2,3 2,3 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 

Σ 9ąÌ ­ÚÅÒÉ 2,7 3,1 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
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Kutu 10: K¿resel Finansal Kriz, Sistemik Risk  ve Koordinasyon u 

2007 yĕlĕnda baĺlayan k¿resel finansal krizin baĺlĕca sebepleri olarak makroekonomik koĺullar, finansal 

piyasalarda gºr¿len yapĕsal kĕrĕlganlĕklar, teĺvik problemleri ve d¿zenleyici ­er­evedeki yetersizlikler 

gºsterilmektedir. Uygun makroekonomik koĺullar, k¿resel ­apta risk alma iĺtahĕnĕ artĕrarak y¿ksek derecede 

riskli ve karmaĺĕk ara­lara olan yatĕrĕmĕ hĕzlandĕrmĕĺ, kredi b¿y¿mesi sonucunda olduk­a y¿ksek seviyelere 

­ĕkan kaldĕra­ oranlarĕ ve aktif ile pasifler arasĕndaki vade dengesizliķi k¿resel piyasalardaki kĕrĕlganlĕklarĕ 

artĕrmĕĺtĕr.  

Risk alma iĺtahĕnĕn artĕĺĕnda, k¿resel finansal piyasalarĕn b¿y¿k aktºrleri olan uluslararasĕ finansal kuruluĺlarĕn 

kĕsa dºnemdeki performansĕ hedef alan ¿cretlendirme politikalarĕnĕn da etkili olduķu tartĕĺĕlmaktadĕr.  

Ayrĕca, iflas edemeyecek kadar b¿y¿k denilen finansal kuruluĺlarĕn piyasadaki risk yoķunlaĺmalarĕnĕ ve 

baķlantĕlĕlĕķĕ artĕrmasĕ da ºnemli sebeplerdendir. Risklerin yoķunlaĺmasĕnĕn ve piyasalardaki kĕrĕlganlĕklarĕn 

getirdiķi dengesizliklerin birikiminin ºnlenmesinde yetersiz kalan k¿resel d¿zenleyici ­er­evedeki eksiklikler 

de finansal krizin baĺlĕca sebepleri arasĕnda yer almaktadĕr.  

K¿resel finansal krizin yol a­tĕķĕ sonu­lar, ana hatlarĕyla d¿zenleyici ­er­evede makro ihtiyatlĕlĕķĕn da ºnem 

kazanmasĕ, krizin ortaya ­ĕkardĕķĕ bazĕ problemlere ­ºz¿m getirme ­alĕĺmalarĕ, finansal kuruluĺlarĕn 

dayanĕklĕlĕķĕnĕn artĕrĕlmasĕ ve uluslararasĕ iĺbirliķinin saķlamlaĺtĕrĕlmasĕ olarak ifade edilebilir. Bu kapsamda 

kararlaĺtĕrĕlan yoķun reform g¿ndemi ve ilgili ­alĕĺmalar G20 ¿lkeleri ve Finansal ĸstikrar Kurulu 

organizasyonunda devam etmektedir.  

D¿zenleyici ­er­evenin iyileĺtirilmesi kapsamĕnda, mevcut denetim politikalarĕnĕ tamamlayĕcĕ olarak makro 

ihtiyatlĕ yaklaĺĕmĕn da benimsenmesi gºr¿ĺ¿ aķĕrlĕk kazanmaktadĕr. Makro ihtiyatlĕ yaklaĺĕm sistemin 

b¿t¿n¿n¿n saķlĕklĕ iĺlemesini ve finansal istikrarĕn korunmasĕnĕ hedeflemektedir. Bu ­er­evede, reel ekonomi 

ile finansal sektºr arasĕndaki etkileĺim, sistem ­apĕndaki baķlantĕlar ile baķĕmlĕlĕk ve sistemik ºnemi haiz 

kuruluĺlar ile piyasalarĕn mevcudiyetinin dikkate alĕnmasĕ gerekmektedir . Yeni yaklaĺĕmĕn en etkin bir 

bi­imde yerine getirilmesi i­in ortaya ­ĕkan veri gerekliliķinin giderilmesi ve analiz i­in yeni ara­lar 

geliĺtirilmesi b¿y¿k ºnem arz etmektedir.  

Ayrĕca, k¿resel krizin ortaya ­ĕkardĕķĕ bazĕ problemlere ­ºz¿m arayĕĺĕ s¿rmektedir. Bu problemlerden en 

ºnemlisi finansal ve ekonomik sistemlerde gºr¿len dºng¿selliktir. Rayi­ deķerle deķerleme ve sermaye 

yeterliliķi d¿zenlemelerinin i­erdiķi dºng¿sellik etkilerinin azaltĕlmasĕna iliĺkin ­alĕĺmalar devam etmektedir. 

¢ºz¿m bekleyen diķer bir ºnemli husus da iflas edemeyecek kadar b¿y¿k denilen sistemik ºnemi haiz 

kuruluĺlarĕn getirdiķi problemlerin en aza indirilmesidir. Bu alanda da k¿resel ­apta bir ­ºz¿m getirilmesi 

i­in ­alĕĺmalar devam etmektedir.  

Finansal kuruluĺlarĕn dayanĕklĕlĕķĕnĕn artĕrĕlmasĕ kapsamĕnda ise, ºzkaynaklarĕn kalitesinin artĕrĕlmasĕ, likidite 

riskine iliĺkin sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n artĕrĕlmasĕ, sistemik ºnemi haiz kuruluĺlara daha katĕ y¿k¿ml¿l¿kler 

getirilmesi ile risk yºnetimi ve ¿cretlendirme politikalarĕnĕn iyileĺtirilmesi yer almaktadĕr. 

Uluslararasĕ iĺbirliķinin saķlamlaĺtĕrĕlmasĕ kapsamĕnda ise denetim otoriteleri arasĕndaki iĺbirliķini artĕracak 

yeni uygulamalar geliĺtirilmiĺtir. ¥zellikle k¿resel faaliyette bulunan bankalar i­in denetim gruplarĕ kurulmuĺ 

ve faaliyette bulunduklarĕ ¿lkelerdeki denetim otoriteleri bu gruplarĕn toplantĕlarĕna katĕlmalarĕ saķlanmĕĺtĕr. 

Bºylelikle her bir denetim otoritesi kendi ¿lkesinde faaliyet gºsteren k¿resel b¿y¿kl¿kteki bankalara iliĺkin 

b¿t¿n riskleri analiz etme yeterliliķine kavuĺacaktĕr.  

Yukarĕda yer alan hususlarĕ i­eren ve kriz sonrasĕnda ger­ekleĺtirilen G20 zirvelerinde alĕnan kararlar 

­er­evesinde oluĺturulan reform g¿ndeminin ¿ye ¿lkelerce uygulanmasĕna iliĺkin ­alĕĺmalar da 

s¿rd¿r¿lmektedir. Reform g¿ndeminin ¿ye ¿lkelerce yerine getirilmesi Finansal ĸstikrar Kurulu tarafĕndan 

takip edilmekte ve uygu lamada karĺĕlaĺabilecek problemler ­ºz¿lmeye ­alĕĺĕlmaktadĕr.  

¦lkemiz G20 ¿lkeleri i­erisinde yer almakta olup Finansal ĸstikrar Kurulunun daimi ¿yesi olarak bulunmakta 

ve bu ­er­evede yaĺanan geliĺmeleri yakĕndan takip etmektedir. 

Sistemik risk Bankacĕlĕk Kanununun 72 nci maddesinde d¿zenlenmiĺtir. Sistemik riske karĺĕ alĕnacak ºnlemler 

baĺlĕklĕ sºz konusu madde uyarĕnca finansal sistemin b¿t¿n¿ne sirayet edebilecek ºl­¿de olumsuz bir 

geliĺmenin Bankacĕlĕk D¿zenleme ve Denetleme Kurumu koordinasyonunda, Tasarruf Mevduatĕ Sigorta 

Fonu, Hazine M¿steĺarlĕķĕ ve T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasĕ tarafĕndan m¿ĺtereken tespiti h©linde, 

alĕnacak olaķan¿st¿ tedbirler Bakanlar Kurulu tarafĕndan belirlenecektir. ĸlgili b¿t¿n kurum ve kuruluĺlar 

belirlenen bu olaķan¿st¿ tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve sorumludur. 

Bu d¿zenlemenin iĺleyiĺine yºnelik etkinliķin ve iĺbirliķinin artĕrĕlmasĕ amacĕyla; Hazine M¿steĺarlĕķĕ, 

Bankacĕlĕk D¿zenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduatĕ Sigorta Fonu ve T¿rkiye Cumhuriyet 

Merkez Bankasĕ arasĕnda 14.4.2009 tarihinde Finansal Sisteme ĸliĺkin Sistemik Risk ĸĺbirliķi Protokol¿(Protokol) 

imzalanmĕĺtĕr. Protokol kapsamĕnda Sistemik Risk Koordinasyon Komitesi(Komite) oluĺturulmuĺ ve komite 

­alĕĺmalarĕna devam etmektedir. 
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3.2 Sermaye  Yeterliliķi 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n Eyl¿l 2009õda %20 olan sermaye yeterlilik oranĕ, 0,5 puan artarak yĕl 

sonun da % 20,5 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Yĕlĕn son ­eyreķinde ºzkaynaklarda meydana gelen 

%5,1õlik deķiĺim karĺĕsĕnda sektºr¿n risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarĕnĕn %3 oranĕnda artmasĕ, sermaye 

yeterlilik oranĕnĕn y¿kselmesinde etkili olmuĺtur. Sektºr, g¿­l¿ sermaye yapĕsĕnĕ muhafaza eden 

ihtiyatlĕ yaklaĺĕmĕnĕ s¿rd¿rmektedir.  

Tablo 3.2-1: ¥zkaynak, Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu  

  

 
vÚËÁÙÎÁË ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ  RAV (Milyar TL)  SYR 

  
Ara.08 Eyl.09 Ara.09 

Ϸ ÄÅøÉĥÉÍ 
(Eyl.09-Ara.09) 

Ara.08 Eyl.09 Ara.09 
Ϸ ÄÅøÉĥÉÍ 

(Eyl.09-Ara.09) 
Ara.08 Eyl.09 Ara.09 

0ÕÁÎ ÄÅøÉĥÉÍ 
(Eyl.09-Ara.09) 

3ÅËÔĘÒ 92,7 109,4 115,0 5,1 515,5 545,8 562,0 3,0 18,0 20,0 20,5 0,5 
Mevduat 78,1 93,1 97,9 5,2 472,5 497,6 512,3 3,0 16,5 18,7 19,1 0,4 
- Kamu 17,2 21,9 23,6 7,8 105,2 120,9 126,5 4,7 16,4 18,1 18,7 0,6 
- vÚÅÌ 45,0 53,8 56,7 5,3 274,5 283,9 290,4 2,3 16,4 19,0 19,5 0,5 
- +İÒÅÓÅl 15,3 17,4 17,6 1,5 91,8 92,8 95,4 2,8 16,7 18,7 18,5 -0,2 
KYB 10,8 12,1 12,7 5,2 18,2 20,7 21,1 1,8 59,3 58,4 60,3 1,9 
+ÁÔąÌąÍ 3,8 4,2 4,4 4,0 24,8 27,6 28,6 3,6 15,4 15,3 15,3 - 
"İÙİË vÌëÅË 57,7 70,1 74,6 6,4 353,6 376,5 386,5 2,6 16,3 18,6 19,3 0,7 
/ÒÔÁ vÌëÅË 17,0 18,1 18,6 2,3 109,3 106,7 110,5 3,6 15,5 17,0 16,8 -0,2 
+İëİË vÌëÅË 18,0 19,1 19,8 3,6 52,6 51,7 53,3 3,1 34,3 37,0 37,2 0,2 

A­ĕklama: ¥zkaynak tutarĕ SY430 formundan alĕnmĕĺ olup, bilan­o ºzkaynaķĕ ile farklĕlĕk arz etmektedir.  

Fonksiyon gruplarĕ itibarĕyla incelendiķinde, yĕlĕn son ­eyreķinde mevduat bankalarĕ ile 

kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnĕn sermaye yeterlilik oranlarĕnĕn y¿kseldiķi, katĕlĕm bankalarĕnda 

ise deķiĺme olmadĕķĕ gºr¿lmektedir. Risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarĕ ºzkaynaklarĕna kĕyasla daha y¿ksek 

oranda artan k¿resel sermayeli mevduat bankalarĕnĕn sermaye yeterlilik oranlarĕ ise sºz konusu 

dºnemde 0,2 puan d¿ĺ¿ĺ gºstermiĺtir. Bununla birlikte, k¿resel sermayeli mevduat bankalarĕnĕn 

ºzkaynaklarĕnda meydana gelen artĕĺ, diķer gruplara kĕyasla gºrece d¿ĺ¿k d¿zeyde kalmĕĺtĕr. 

Aynĕ dºnemde, kamu sermayeli mevduat bankalarĕ ile ºzel sermayeli mevduat bankalarĕnĕn 

sermaye yeterlilik oranlarĕ sĕrasĕyla 0,6 ve 0,5 puan artĕĺ gºstermiĺtir.  

¥l­ek bazĕnda yapĕlan incelemede, orta  ºl­ekli bankalarĕn SYRõlerinde 0,2 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺ 

yaĺanmakla beraber; b¿y¿k ºl­ekli bankalarĕn SYRõlerinin 0,7 puan arttĕķĕ, k¿­¿k ºl­ekli 

bankalarda ise sºz konusu oranĕn 0,2 puan arttĕķĕ gºr¿lmektedir.  

Grafik 3.2-1: ¥zkaynak, Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2002 yĕlĕ baz alĕnarak oluĺturulan RAV, ºzkaynak ve SYR endeksi, bu yĕldan itibaren risk aķĕrlĕklĕ 

varlĕklarda ºzkaynaklara kĕyasla y¿ksek bir artĕĺ olduķunu gºstermektedir. SYRõde ise 2006 

yĕlĕndan itibaren gºr¿len d¿ĺme eķilimi 2008 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinden itibaren artĕĺ trendine 

dºnm¿ĺt¿r.  

  

    2002=100 
Mevduat B. +ÁÔąÌąÍ "Ȣ KYB 

RAV vÚËÁÙÎÁË RAV vÚËÁÙÎÁË RAV vÚËÁÙÎÁË 
2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0 

2003 114,4 140,6 - - 99,1 134,6 

2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3 

2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7 

2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8 

2007 437,3 331,5 285,4 385,2 236,6 265,5 

2008 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1 

Mar.09 556,5 414,0 506,1 634,9 337,6 336,1 

Haz.09 563,3 438,9 521,9 660,6 343,2 344,7 

Eyl.09 571,8 467,0 542,8 693,9 352,5 356,6 

Ara.09 588,8 491,1 562,6 721,9 358,9 375,1 
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Kutu 11: Se­ilmiĺ ¦lkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyolarĕ 

% 
2004 2005 2006 2007 2008 2009 Son veri tarihi 

Latin Amerika 
  

     

Arjantin 14.0 15.3 16.8 16.9 16.8 17.6 -ÁÙąÓ 

Brezilya 18.6 17.9 18.9 18.7 18.4 18.5 -ÁÙąÓ 

9İËÓÅÌÅÎ ÅËÏÎȢ-Avrupa 
  

     

dÓÒÁÉl 10.8 10.7 10.8 11.0 11.1 ȣ !ÒÁÌąË 

Rusya 17.0 16.0 14.9 15.5 16.8 18.5 Haziran 

Ukrayna 16.8 15.0 14.2 13.9 14.0 14.5 Haziran 

4İÒËÉÙÅ 28.8 24.2 22.1 19.0 18.1 20.5 !ÒÁÌąË 

"ÁÔą Avrupa 
  

     

BelëÉËÁ 13.0 11.5 11.9 11.2 16.2 15.1 Mart 

Fransa 11.5 11.3 10.9 10.2 ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

Almanya 12.4 12.2 12.5 12.9 ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

Yunanistan 12.8 13.2 12.2 11.2 9.4 ȣ !ÒÁÌąË 

dÚÌÁÎÄÁ 12.8 12.8 15.1 12.1 ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

dtalya  11.6 10.6 10.7 10.4 10.8 ȣ !ÒÁÌąË 

dÒÌÁÎÄÁ 12.6 12.0 10.9 10.7 10.6 10.5 Mart 

Hollanda 12.3 12.6 11.9 13.2 11.9 13.1 Mart 

Portekiz 10.4 11.3 11.0 10.2 10.3 ȣ !ÒÁÌąË 

dÓÐÁÎÙÁ 11.0 11.0 11.2 10.6 11.3 ȣ !ÒÁÌąË 

dÓÖÅë 10.1 10.1 10.0 9.8 10.2 ȣ !ÒÁÌąË 

dÓÖÉëÒÅ 12.6 12.4 13.4 12.1 14.8 ȣ !ÒÁÌąË 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 12.7 12.8 12.9 12.6 12.9 ȣ !ÒÁÌąË 

Asya 
  

     

KÉÎ -4.7 2.5 4.9 8.4 12.0 ȣ !ÒÁÌąË 

Hindistan 12.9 12.8 12.3 12.3 13.0 ȣ Mart 

Kore 12.1 13.0 12.8 12.3 12.3 12.9 Mart 

Singapur 16.2 15.8 15.4 13.5 14.3 ȣ %ÙÌİÌ 

$ÉøÅÒ 
  

     

Avustralya 10.4 10.4 10.4 10.2 10.9 11.4 Mart 

Kanada 13.3 12.9 12.5 12.1 12.7 10.3 Mart 

Japonya 11.6 12.2 13.1 12.3 12.4 13.4 Haziran 

ABD 13.2 12.9 13.0 12.8 12.8 13.5 Mart 
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2009 ,BDDK 

NOT: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnĕn ¿lke bazĕnda 

karĺĕlaĺtĕrĕlmasĕ tam anlamĕyla saķlĕklĕ sonu­lar vermeyecektir. ¦lke verilerindeki eksiklikler, kapsam farklĕlĕklarĕ vb. dipnotlar, IMF Global Financial 

Stability Report, Ekim 2009  sayĕsĕnda yer almaktadĕr. 

¥zkaynaklarĕ oluĺturan kalemlerin oransal paylarĕ incelendiķinde, 2009 yĕlĕ son ­eyreķinde ana 

sermayenin, ºzkaynak toplamĕnĕn %90,5õini oluĺturduķu gºr¿lmektedir. Sektºr¿n ana 

sermayesinde, yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde 5,1 milyar TLõlik bir artĕĺ meydana gelmiĺtir. Ana 

sermaye kalemlerinden ºdenmiĺ sermayedeki artĕĺ sĕnĕrlĕ kalĕrken, yedek ak­elerde d¿ĺ¿ĺ 

yaĺanmĕĺtĕr.  Ana sermayedeki artĕĺĕn tamamĕna yakĕnĕ ise net dºnem k©rĕ ile ge­miĺ yĕllar 

k©rlarĕndaki artĕĺtan kaynaklanmaktadĕr. Ana sermayenin %41õi ºdenmiĺ sermayeden 

oluĺurken, yedek ak­elerin ana sermaye i­indeki payĕ ise %47,3õe d¿ĺm¿ĺt¿r.  

Tablo  3.2-2: ¥zkaynak Bileĺenleri  

Milyon TL 
2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

vÚËÁÙÎÁË 
ÉëÉÎÄÅËÉ ÐÁÙ 

Ϸ $ÅøÉĥÉÍ 
Ara.09/Eyl.09 

Ana Sermaye 74.638 88.619 89.792 94.390 99.021 104.139 90,5 5,2 

   -vÄÅÎÍÉĥ 3ÅÒÍÁÙÅ 31.623 39.406 40.292 41.365 41.880 42.542 37,0 1,6 

   -9ÅÄÅË ÁËëÅÌÅÒ 33.661 39.911 43.303 49.857 49.362 49.228 42,8 -0,3 

   -.ÅÔ ÄĘÎȢ +ÝÒą ÉÌÅ ÇÅëÍȢÙąÌ ËÝÒą 15.408 13.718 14.448 11.511 16.202 20.568 17,9 26,9 

   -9ÅÄÅË !ËëÅÌÅÒÌÅ +ÁÒĥąÌÁÎÁÍÁÙÁÎ :ÁÒÁÒ -18.756 -18.023 -17.953 -17.962 -17.973 -17.992 -15,6 0,1 

+ÁÔËą 3ÅÒÍÁÙÅ 7.138 8.560 9.382 10.144 11.707 12.201 10,6 4,2 

   -'ÅÎÅÌ ËÁÒĥąÌąËÌÁÒ 2.534 3.641 3.723 3.859 3.895 4.083 3,5 4,8 

   -dËÉÎÃÉÌ ÓÅÒÍÁÙÅ ÂÅÎÚÅÒÉ ÂÏÒëÌar 3.347 5.493 5.928 5.497 5.447 5.538 4,8 1,7 

­ëİÎÃİ +ÕĥÁË 3ÅÒÍÁÙÅ 0 0 0 0 0 0 0,0 - 

3ÅÒÍÁÙÅÄÅÎ dÎÄÉÒÉÌÅÎ $ÅøÅÒÌÅÒ -4.339 -4.452 -1.368 -1.306 -1.297 -1.300 -1,1 0,2 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 77.436 92.727 97.806 103.228 109.431 115.040 100,0 5,1 

Melez (hibrid) sermaye ara­larĕ, kredi kuruluĺlarĕnĕn sermaye yºnetiminde ºnemli bir rol 

oynamak ta  ve kuruluĺlara sermayenin ­eĺitlendirilmesi imk©nĕ saķlamaktadĕr. Ancak, sºz 

konusu ara­lar, sermaye kalitesine yºnelik muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle bazĕ 

otoritelerce endiĺeyle karĺĕlanmaktadĕr. T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde sermaye benzeri bor­ 
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kullanĕmĕ sĕnĕrlĕ d¿zeyde bulunmaktadĕr. Birincil sermaye benzeri bor­ tutarĕ yalnĕzca 148 milyon 

TL olup, ikincil sermaye benzeri bor­ toplamĕ 6,1 milyar TL d¿zeyindedir. ĸkincil sermaye benzeri 

bor­lar, ºzkaynak i­erisinde dikkate alĕnan kĕsĕmlarĕ itibarĕyla ºzkaynaķĕn %4,8õini 

oluĺturmaktadĕr.     

Tablo 3.2-3: Sermaye Benzeri Bor­ Toplamlarĕ 

Milyon TL 
2007 Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Ϸ $ÅøÉĥÉm 
Eyl.09-
Ara.09 

"ÉÒÉÎÃÉÌ 3ÅÒÍÁÙÅ "ÅÎÚÅÒÉ "ÏÒëÌÁÒ - 151 122 123 152 167 152 147 148 0,7 

dËÉÎÃÉÌ 3ÅÒÍÁÙÅ "ÅÎÚÅÒÉ "ÏÒëÌÁÒ - 4.492 4.510 4.306 5.851 6.474 6.065 5.903 6.109 3,5 

Toplam 3.662 4.642 4.632 4.429 6.003 6.641 6.217 6.050 6.258 3,4 

Kredi riskine esas tutar toplamĕnĕn %86,3õ¿ %100 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklardan oluĺmaktadĕr. Sektºr¿n 

risksiz varlĕklara olan plasmanĕndaki artĕĺ eķilimi dºrd¿nc¿ ­eyrekte sona ermiĺ; % 0 risk aķĕrlĕklĕ 

varlĕklara yapĕlan plasman tutarĕ d¿ĺerken, riskli varlĕklara olan plasmandaki artĕĺ ºnceki 

­eyreklerdeki artĕĺĕn ¿zerinde ger­ekleĺmiĺtir.   

Tablo 3.2-4: Riske Esas Tutarlar ve Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar 

Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 

Ara.09 

Ϸ $ÅøÉĥÉÍ  
Eyl.09-Ara.09 

Milyon TL 
!øąÒÌȢ4ÕÔÁÒ 
Milyon TL 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϻΦ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 229.758 228.731 233.266 236.096 267.430 262.657 0 -1,8 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϻΧΦ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 0 0 0 0 0 0 0 - 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϻΨΦ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 63.713 48.257 50.930 55.734 53.133 51.460 10.292 -3,1 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϻΫΦ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 78.757 94.785 95.154 93.990 94.935 99.039 49.520 4,3 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϻΧΦΦ/ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 290.711 375.908 378.504 381.929 389.123 402.532 402.532 3,4 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϻΧΫΦ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ - 1.747 1.485 1.905 1.980 2.228 3.342 12,5 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϻΨΦΦ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ - 173 210 270 382 392 784 2,4 

  
       

Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 438.915 443.468 450.858  466.470 3,5 

Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 20.297 22.763 24.901  24.939 0,2 

Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569 70.569  70.569 0,0 

4ÏÐÌÁÍ 2ÉÓË !øąÒÌąËÌą 6ÁÒÌȢ  409.309 516.547 530.782 537.800 546.834  561.979 2,8 
*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alĕnmĕĺ olup, temel gºsterge yaklaĺĕmĕna gºre hesaplanan deķerden farklĕlĕk arz etmekte dir. 

Son ­eyrekte %0 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar, %1,8; %20 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar ise %3,1 oranĕnda azalmĕĺtĕr. 

%20 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar i­erisinde yer alan yurt i­i ve yurt dĕĺĕ bankalar nezdinde tutulan 

hesaplarda meydana gelen 1,1 milyar TL tutarĕndaki azalma, bankalarĕn likit kalma 

tercihlerindeki d¿ĺ¿ĺe iĺaret etmektedir. Yĕlĕn son ­eyreķinde sektºr¿n kredi riskine esas tutarĕ, 

ºnceki ­eyreķin olduk­a ¿zerinde bir artĕĺla 15,6 milyar TL d¿zeyinde artmĕĺtĕr.  Sektºr¿n %50 risk 

aķĕrlĕklĕ ipotek teminatlĕ kredileri 4,3 milyar TL artarken %100 risk aķĕrlĕklĕ kredilerindeki artĕĺ 13,5 

milyar TL tutarĕndadĕr. Sektºr¿n kredi hacminde, 2008 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinden itibaren gºr¿len 

en y¿ksek b¿y¿me oranĕ, kredi riskine esas tutarĕn da ge­en ­eyreklerdeki artĕĺ oranĕnĕn 

¿zerinde artmasĕnda etkili olmuĺtur. Sºz konusu dºnemde piyasa riskine esas tutar daki artĕĺ ise 

sadece 38 milyon TL tutarĕndadĕr.    
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Tablo 3.2-5: Varlĕklarĕn Risk Aķĕrlĕklarĕ ve Yarattĕklarĕ Kredi Riski Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿ 

Milyon TL (Ara.09) 0% 10% 20% 50% 100% 150% 200% 
KRET 
dëÉÎÄÅËÉ 
4ÕÔÁÒą 

9ÁÒÁÔÔąøą 
Kredi Riski 
Sermaye 
9İËİÍÌȢ 

Krediler 21.313 - 6.389 90.850 270.672 2.228 392 321.501 25.720 

9ȢÉëÉȟ 9ȢÄąĥą "ÁÎËÁ ÖÅ ¤ÕÂÅÌÅÒ - - 32.891 - - - - 6.578 526 

Gayrinakdi Krediler 9.532 - 6.039 6.109 91.912 - - 96.174 7.694 

3ÁÔąÌÍÁÙÁ (ÁÚąÒϹ6+%4 -ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ 148.315 0 190 - 1.508 - - 1.546 124 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ 0 - 3.873 - 613 - - 1.387 111 

Toplam KRET 0 0 10.292 49.520 402.532 3.343 784 466.470 37.318 

Milyon TL (Eyl.09) 
 

        

Krediler 19.941  - 7.458 86.519 259.283 1.980 382 307.768 24.621 

9ȢÉëÉȟ 9ȢÄąĥą "ÁÎËÁ ÖÅ ¤ÕÂÅÌÅÒ - - 33.994 - - - - 6.798 544 

Gayrinakdi Krediler 22.250  - 5.940 5.975 89.295  -  - 93.471 7.478 

3ÁÔąÌÍÁÙÁ (ÁÚąÒϹ6+%4 -ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒ 142.301 0 199  - 180  -  - 220 18 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ 0  - 3.922  - 565  -  - 1.349 108 

Toplam KRET 0 0 10.627 47.468 389.029 2.970 764 450.858 36.069 

 

Bankacĕlĕk sektºr¿ kredilerinin %69,1õi %100 risk aķĕrlĕklĕ kredilerdir. Kredilerin %23,2õsi ise ipotek 

teminatlĕ olup, %50 risk aķĕrlĕklĕdĕr. Satĕlmaya hazĕr menkul deķerler, banka  bilan­osundaki 

toplam menkul deķerler i­indeki payĕnĕn y¿zde onu aĺmasĕ durumunda, Sermaye Yeterliliķi 

Yºnetmelik h¿k¿mlerine gºre, alĕm-satĕm hesaplarĕ olara k kabul edilmekte ve bunlar i­in 

piyasa riskine esas tutarĕn tespit edilmesinde genel piyasa riski ve spesifik risk i­in sermaye 

y¿k¿ml¿l¿ķ¿ hesaplanmaktadĕr. Halihazĕrda satĕlmaya hazĕr menkul deķerlerin 34,9 milyar TL 

kadarĕ kredi riskine esas tutarda dikkate alĕnmaktadĕr. 148,3 milyar TL tutarĕndaki vadeye kadar 

elde tutulacak ve satĕlmaya hazĕr menkul deķerler toplamĕ %0 risk aķĕrlĕķĕna tabidir. T¿rev 

finansal ara­larĕn 3,9 milyar TLõsi %20 risk aķĕrlĕķĕna sahipken, 565 milyon TLõsi %100 risk 

aķĕrlĕķĕndadĕr.   

Maruz kalĕnan riskler sebebiyle bulundurulmasĕ gereken asgari sermayenin daķĕlĕmĕ 

incelendiķinde, toplam sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n %83õ¿n¿n kredi riskinden kaynaklandĕķĕ 

gºr¿lmektedir. Piyasa riski sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n, toplam y¿k¿ml¿l¿k i­indeki payĕ, bir 

ºnceki ­eyreķe gºre k¿­¿k bir d¿ĺ¿ĺle %4,4 d¿zeyine gelmiĺtir. Operasyonel risk sermaye 

y¿k¿ml¿l¿ķ¿ ise toplamĕn %12,6õsĕnĕ oluĺturmaktadĕr. ¥zkaynak toplamĕndan, sermaye 

y¿k¿ml¿l¿ķ¿ tutarĕnĕn d¿ĺ¿lmesi suretiyle hesaplanan serbest ºzkaynak tutarĕ, bir ºnceki 

­eyreķe gºre 4,2 milyar TL artarak 70 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr.  

Tablo 3.2-6: Yasal Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n Daķĕlĕmĕ 

!ÒÁÌąË ΤΡΡΫ 
Mevduat KYB +ÁÔąÌąÍ "Ȣ Toplam 

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay 

+ÒÅÄÉ 2ÉÓËÉ 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 33.908 82,7 1.380 81,8 2.029 88,8 37.318 83,0 

0ÉÙÁÓÁ 2ÉÓËÉ 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 1.893 4,6 92 5,5 9 0,4 1.995 4,4 

/ÐÅÒÁÓÙÏÎÅÌ 2ÉÓË 3ÅÒÍÁÙÅ 9İË. 5.184 12,6 216 12,8 246 10,8 5.646 12,6 

4ÏÐÌÁÍ 3ÅÒÍȢ 9İËȢ 40.985 100,0 1.688 100,0 2.285 100,0 44.958 100,0 

3ÅÒÂÅÓÔ vÚËÁÙÎÁË 56.947 - 11.039 - 2.096 - 70.082 - 

Aralĕk 2009 itibarĕyla faiz oranĕ riski sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿, 17 milyon TL artmĕĺ, piyasa riski 

sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ toplamĕndaki payĕ, ºnceki ­eyreķe gºre azalarak  %70,3 d¿zeyine 

gelmiĺtir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde kur riski sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ de 23 milyon TL artarak  521 

milyon TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Tablo 3.2-7: Piyasa Riski Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n Daķĕlĕmĕ 

Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 
Ara.09 

Milyon TL % Pay 

&ÁÉÚ /ÒÁÎą 2ÉÓËÉ 3ÅÒȢ 9İËȢ 755 1058 1.320 1.174 1.385 1.402 70,3 

His. Sen. Pozisyon Ris.SerȢ9İËȢ 15 44 46 64 62 69 3,5 

Kur Riski SerȢ 9İËȢ 418 494 453 384 498 521 26,1 

Takas Riski SerȢ 9İËȢ 0 0 0,0 0,0 0,0 0 0,0 

Emtia Riski SerȢ 9İËȢ 0 1 1,9 2,1 2,1 1,8 0,1 

Piyasa Riski Toplam SerȢ 9İËȢ 1189 1597 1.821 1.624 1.948 1.995 100,0 
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Olasĕ kur ve faiz deķiĺimlerinin SYRõye olan etkisi incelendiķinde, diķer deķiĺkenler sabitken, 

kurda (ABD Dolarĕ) meydana gelecek %10 d¿zeyindeki artĕĺĕn SYRõde 0,46 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺ 

yaratacaķĕ gºr¿lmektedir. Buna karĺĕlĕk, faiz haddinde meydana gelecek 2 puanlĕk yukarĕ 

yºnl¿ bir deķiĺim, SYRõyi 0,97 puan d¿ĺ¿recek, 2 puanlĕk aĺaķĕ yºnl¿ bir deķiĺim ise SYRõyi 1,01 

puan a rtĕracaktĕr.   

Tablo 3.2-8: Olasĕ Kur ve Faiz Deķiĺimlerinin Sermaye Yeterliliķi Rasyosuna Etkisi 
 +ÕÒÄÁËÉ ɉ!"$ $ÏÌÁÒąɊ $ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 4, &ÁÉÚ /ÒÁÎÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉ0ÕÁÎɊ 

-10 1 5 10 -2 -1 +1 +2 

Tahmini RAV DeøÉĥÉÍÉ ɉϷɊ -1,81 0,18 0,91 1,81 0,67 0,33 -0,32 -0,63 

4ÁÈÍÉÎÉ vÚËÁÙÎÁË $ÅøÉĥÉÍÉ ɉϷɊ 0,01 0,00 -0,14 -0,56 5,80 2,86 -2,78 -5,49 

4ÁÈÍÉÎÉ 392 $ÅøÉĥÉÍÉ ɉÐÕÁÎɊ 0,37 -0,04 -0,21 -0,46 1,01 0,5 -0,49 -0,97 

3.3 K©rlĕlĕk Analizi 

2009 yĕlsonunda  bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, ge­tiķimiz yĕlsonuna g ºre %50,9 

oranĕnda artarak 20 milyar TL d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr. Son ­eyrekte, bir ºnceki ­eyreķe gºre 

dºnem net k©rĕnda meydana gelen artĕĺ %29,7 d¿zeyindedir.  

Faiz oranlarĕnĕn d¿ĺ¿k seviyelerde seyretmesi, 2009 yĕlĕnda sektºr¿n net faiz gelirlerini olumlu 

yºnde etkilemiĺtir. T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde aķĕrlĕklĕ olarak kĕsa vadeli fonlarĕn, uzun vadeli 

varlĕklara plase edilmesinin bir sonucu olarak  ortaya ­ĕkan aktif-pasif vade uyumsuzluķunun 

sonucu olarak, politika faiz oranlarĕ d¿ĺt¿ķ¿nde, bankalarĕn net faiz gelirleri artmaktadĕr. 

Nitekim, sektºr¿n net faiz gelirleri, ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %35,1, bir ºnceki ­eyreķe 

gºre de %34,4 oranĕnda artmĕĺtĕr.  

2006 yĕl sonu baz alĕnarak oluĺturulan endeks, kredilerden a lĕnan faiz gelirleri ndeki art ĕĺĕn, 

mevduata ºdenen faiz giderlerine kĕyasla gecikmeli olarak ikinci ­eyrekten itibaren d¿ĺme 

eķilimine girdiķini, mevduata ºdenen faizlerdeki d¿ĺme eķiliminin ise yĕlĕn ilk ­eyreķinden 

itibaren baĺladĕķĕnĕ gºstermektedir. Kredilerden alĕnan faiz gelirlerindeki d¿ĺme hĕzĕ mevduata 

ºdenen faiz giderlerindeki d¿ĺme hĕzĕnĕn olduk­a gerisindedir. 

Grafik 3.3-1: Kredilerden Alĕnan Faizler-Mevduata ¥denen Faizler Deķiĺim Endeksi 

 

 

 

 

 

 

 

*Herbir dºnem i­in ºnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmiĺtir.  

Sektºr¿n faiz gelirleri nde 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde meydana gelen artĕĺ oranĕ, ºnceki 

­eyrekte gºr¿len artĕĺ oranĕnĕn altĕnda ve %29,7 d¿zeyinde iken, faiz giderlerindeki artĕĺ oranĕ 

%25,7 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu dºnemde kredilerden alĕnan ¿cret ve komisyonlar ile 

bankacĕlĕk hizmet gelirleri toplamĕ ise %35 oranĕnda artmĕĺtĕr. Kredilerden alĕnan ¿cret ve 

komisyonlar ile bankacĕlĕk hizmet gelirleri nin toplam gelir  i­indeki payĕ, ºnceki ­eyreķe gºre 0,5 

puan y¿kselerek %13 d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk hizmet gelirleri toplamĕ 10,6 milyar TL 

tutarĕnda olup, bunun 4,6 milyar TLõlik kĕsmĕ kredi kartĕ ¿cret ve komisyonlarĕndan oluĺmaktadĕr.   

Sektºr¿n sermaye piyasasĕ iĺlem k©rlarĕ toplamĕ, Aralĕk 2009 itibarĕyla 1,3 milyar TLõdir. Ancak 

sektºr, sºz konusu dºnem itibarĕyla t¿rev finansal ara­lardan 1,4 milyar TL zarar etmiĺ olup, 

Milyon TL 
2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

Ϸ $ÅøȢ 
Ara.09-
Ara.08 

Bireysel kredi 
faiz gelirleri 

15.028 19.013 5.293 10.443 15.572 20.489 31,6 

Ticari ve 
kurumsal 
kredi faiz 
gelirleri 

24.335 33.097 9.152 17.291 24.878 31.981 28,6 

Kredi faiz 
gelirleri 

39.363 52.110 14.444 27.735 40.450 52.470 29,7 
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bunun 673 milyon TLõsi alĕm-satĕm ama­lĕ, 694 milyon TLõsi ise riskten korunma ama­lĕ t¿rev 

finansal ara­lardaki zarardan oluĺmaktadĕr.   

Grafik 3.3-2: T¿rev Finansal Ara­lardan K©r/Zarar 

 

Milyon TL 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 

!ÌąÍ-ÓÁÔąÍ ÁÍÁëÌą ÔİÒÅÖ 
aÒÁëÌÁÒÄÁÎ ËÝÒȾÚÁÒÁÒ 

-1.480 948 402 384 -189 -673 

Riskten korunma 
ÁÍÁëÌą ÔİÒÅÖ ÁÒÁëÌÁÒÄÁÎ 
ËÝÒȾÚÁÒÁÒ 

-58 170 64 -202 -480 -694 

4İÒÅÖ ÁÒÁëÌÁÒÄÁÎ 
ËÝÒȾÚÁÒÁÒ 

-1.538 1.118 466 182 -669 -1.367 

 

Se­ilmiĺ kalemlerin sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ ve gelire olan etkileri bakĕmĕndan yapĕlan 

incelemede; sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ i­indeki payĕ %68,9 olan kredilerin toplam gelirin %52,4õ¿n¿ 

yarattĕķĕ, buna karĺĕlĕk sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ i­inde %0,3 paya sahip olan satĕlmaya hazĕr ve 

vadeye kadar elde tutulacak menkul deķerlerden elde edilen faiz gelirinin toplam gelirin 

%15,9õunu oluĺturduķu gºr¿lmektedir. Menkul deķerlere yapĕlan plasman, kredi riskinin d¿ĺ¿k 

olmasĕ ve k©ra olan katkĕsĕ bakĕmĕndan sermaye yeterlilik oranĕnĕ, hem payda hem de 

paydada olumlu etkilemektedir. Bununla beraber , gayrinakdi krediler i­in durum tam tersi 

olmakta, kredi riskine esas tutar i­indeki payĕ gºrece y¿ksek olan gayrinakdi kredilerin k©rlĕlĕķa 

olan etkisi sĕnĕrlĕ kalmaktadĕr.  

Tablo 3.3-1: Kredi Riski Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿ ve Toplam Gelire Yaptĕklarĕ Etki  

Milyon TL 
Kredi Riski Sermaye 
9İËİÍÌİÌİøİ 

+239 dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙ 
%ÌÄÅ %ÄÉÌÅÎ 'ÅÌÉÒ ÖÅÙÁ +ÝÒȾ 

(Zarar) 
4ÏÐÌÁÍ 'ÅÌÉÒ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙ 

Krediler 25.720 68,9 55.739* 52,4 

Gayrinakdi Krediler 7.694 20,6 1.415**  1,3 

SH+VKET -ÅÎȢ $ÅøÅÒÌÅÒ 124 0,3 16.869***  15,9 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ 111 0,3 -1.367****  -1,3 

Toplam KRET/Gelir 37.318 100,0 106.391 100,0 
* Kredilerden alĕnan faizler, ¿cret ve komisyonlar.  

** Gayrinakdi kredilerden alĕnan ¿cret ve komisyon. 

*** Menkul deķerlerden  alĕnan faiz. SHMDõden elde edilen gelir, SHMDõnin kredi riskine esas tutarda dikkate alĕnan kĕsmĕ oranĕnda, gelir 

hesaplama sĕna dahil edilmiĺtir. 

****T¿rev finansal ara­lardan k©r. 

2009 yĕlĕ dºrd¿nc¿ ­eyreķi itibarĕyla gelir kalemlerinin, toplam gelir i­indeki daķĕlĕmĕ 

incelendiķinde, kredilerden alĕnan faizler, ¿cret ve komisyonlar ile bankacĕlĕk hizmet gelirleri 

toplamĕnĕn, sektºr¿n gelirlerinin %62,3õ¿n¿ oluĺturduķu gºr¿lmektedir. Sºz konusu oranĕn 

ge­tiķimiz ­eyrekte % 61,7 d¿zeyinde olmasĕ, aracĕlĕk faaliyetlerinden kaynaklanan gelirin , 

toplam gelir i­indeki payĕnĕn ve dolayĕsĕyla da m¿ĺteri odaklĕ k©rlĕlĕk eķiliminin artarak devam 

ettiķini gºstermektedir. 

Kredilerden alĕnan faizlerin toplam gelirler i­indeki payĕnda, 2008 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinden 

itibaren gºr¿len d¿ĺme eķilimi, 2009 yĕlĕnĕn 3. ­eyreķinde son bulmuĺ, son ­eyrekte ise paralel 

bir seyir izlemiĺtir. Menkul deķerlerden alĕnan faizlerin payĕnda ise, yĕlĕn ilk ­eyreķinden itibaren 

bir artĕĺ eķilimi gºr¿lmektedir. Menkul deķerlerden alĕnan faizlerin toplam gelir i­indeki payĕ son 

­eyrekte 0,2 puan artmĕĺtĕr.  

Gider kalemleri nin toplam i­indeki daķĕlĕmĕnda dikkat ­ekici husus, politika faiz oranlarĕndaki 

d¿ĺ¿ĺ¿n, aķĕrlĕklĕ olarak kĕsa vadeli olan mevduat faizlerine gecikmeden yansĕtĕlabilmesi 

sebebiyle, mevduata verilen faizlerin , giderler i­indeki payĕnĕn yĕlĕn ilk ­eyreķinden itibaren 
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