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A¢IKLAMA 

Â Temel ama­larĕndan biri finansal piyasalarda g¿ven ve istikrarĕ saķlamak olan 

Bankacĕlĕk D¿zenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektºrde yaĺanan 

ºnemli geliĺmelere, bankalar ve finansal holding ĺirketleri ile finansal kiralama, 

faktoring ve finansman ĺirketlerinin performanslarĕna dair deķerlendirmeleri 

i­eren bu s¿reli Raporu , 5411 sayĕlĕ Bankacĕlĕk Kanunuõnun 97 nci maddesinin 3 

¿nc¿ fĕkrasĕna gºre; yayĕmlamaktadĕr. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun  bu sayĕsĕ ¿­ bºl¿mden oluĺmaktadĕr. Makro 

finansal ­er­eve bºl¿m¿nde, k¿resel ve ulusal ekonomik geliĺmelere, finansal 

sektºrdeki geliĺmeler bºl¿m¿nde, para ve sermaye piyasalarĕndaki geliĺmelere 

ve bankalar  ile finansal kiralama, faktoring , t¿ketici finansman kuruluĺlarĕnĕn ve 

varlĕk yºnetim ĺirketlerinin sektºr bazĕnda performans analizine, son bºl¿mde ise 

bankalarĕn risklilik d¿zeyine, sermaye yeterliliķine ve k©rlĕlĕk analizine dair 

deķerlendirmeler ile senaryo analizlerine yer verilmektedir .  

 

Â Finansal Piyasalar Raporunda  yer alan bankalara iliĺkin veriler aksi 

belirtilmedik­e, bankalarĕn yurt i­i ĺubelerinin yanĕ sĕra yurt dĕĺĕ ĺubelerini de 

kapsamakta olup toplulaĺtĕrĕlarak sunulmaktadĕr. 

 

Â BDDK, bu Raporda  sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve 

doķruluķunu saķlamak amacĕyla gerekli ºnlemleri almaktadĕr. Bununla birlikte 

Kurum, bu yayĕn aracĕlĕķĕyla sunulan verilerin kesin, doķru, tam olduķu 

konusunda her han gi bir taahh¿tte bulunmamakta ve sºz konusu bilgilerden 

dolayĕ her hangi bir yasal y¿k¿ml¿l¿k kabul etmemektedir. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun  herhangi bir sayĕsĕnda yer alan dºnemsel bir bilgi, 

takip eden sayĕlarda ­eĺitli sebeplerle meydana gelecek g¿ncellemeler 

sonucunda deķiĺikliķe uķrayabilir. 

 

Â Rapor , BDDK Veritabanĕndan 30 Mayĕs 2011 tarihi itibarĕyla alĕnmĕĺ olan verilere 

dayalĕ olarak hazĕrlanmĕĺtĕr. Bu tarihten sonraki g¿ncellemeler Raporun  kapsamĕ 

dĕĺĕndadĕr.  
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GENEL DEĶERLENDĸRME 

K¿resel b¿y¿me, kriz ºncesi performansĕna ulaĺĕrken, ekonomik bºlgeler arasĕndaki ayrĕĺma 

derinleĺmektedir. IMF, 2011 yĕlĕnda b¿y¿me hĕzĕnĕn geliĺmiĺ ekonomiler i­in  %2,5, geliĺmekte olan 

ekonomiler i­in %6,5 ve k¿resel b¿y¿me hĕzĕnĕn %4,5 olacaķĕnĕ ºngºrmektedir. K¿resel kriz sonrasĕ 

belirginleĺen b¿y¿me performanslardaki bu farklĕlaĺmanĕn, ekonomik ve finansal istikrar i­in bir 

risk unsuru olan k¿resel dengesizlikleri besle diķi iddia edilmektedir. Bu dºnemde k¿resel 

ekonomik gºr¿n¿m a­ĕsĕndan ºne ­ĕkan risk alanlarĕndan bir diķeri ¿r¿n ve enerji fiyatlarĕndaki 

artĕĺĕn hĕzlanmasĕdĕr. Bu fiyat artĕĺlarĕ, ºncelikle geliĺmekte olan ekonomiler olmak ¿zere, d¿nya 

genelinde enflasyonist baskĕlar yaratmaya baĺlamĕĺtĕr. Ayrĕca, baĺta Avrupa bºlgesi olmak ¿zere 

bazĕ geliĺmiĺ ekonomilerde artan ¿lke riskleri olduķu da gºzlenmektedir. Bu ekonomilerde 

bankacĕlĕk sisteminin h©l© sermaye yeterliliķi konusunda sĕkĕntĕlĕ olmasĕ ve  hanehalkĕ 

bor­luluķunun y¿ksek seviyesi temel kĕrĕlganlĕklar olarak deķerlendirilmektedir. Ekonomik 

ayrĕĺmanĕn ve g¿­l¿ k¿resel sermaye akĕmlarĕnĕn, geliĺmekte olan ekonomilerin varlĕk 

piyasalarĕnda fiyat artĕĺlarĕna neden olmasĕ ve bu ekonomilerdeki ĕsĕnma olasĕlĕķĕ bir diķer risk 

alanĕ olarak gºr¿lmektedir. T¿m bu riskleri etkili bir ĺekilde yºnetebilmek, ulusal ve uluslar arasĕ 

d¿zeyde y¿ksek politika koordinasyonunu gerektirmektedir.  

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķine ait iktisadi gºstergeler ve Mayĕs 2011 itibarĕyla a­ĕklanan diķer ºnc¿ 

veriler T¿rkiyeõnin geliĺmiĺ ekonomilerle olan pozitif ayrĕĺmasĕnĕn s¿rd¿ķ¿n¿ ve 2010 yĕlĕnĕn son 

­eyreķinin altĕnda olmakla birlikte, bu orana yakĕn bir b¿y¿me performansĕnĕn olabileceķini 

gºstermektedir. Maliye, para, bor­lanma politikalarĕnĕn ve g¿­l¿ finansal sistemin ¿zerinde kurulu 

olan finansal istikrar sayesinde oluĺan b¿y¿me ortamĕ, b¿y¿k ºl­¿de g¿­l¿ i­ talep tarafĕndan 

deste klenmeye devam etmekted ir. Reel ve t¿ketici kesimin beklentilerindeki iyimserlik al gĕsĕ 

devam etmekte, iĺg¿c¿ piyasasĕndaki katĕlĕķĕn gevĺeme eķilimini koruduķu gºzlenmektedir. ¥zel 

kesim yatĕrĕmlarĕ ve t¿ketim talebi ve sermaye hareketlerinin bollaĺmasĕyla artan dĕĺ kaynak 

kullanĕmĕnĕn beraberinde getirdiķi dĕĺ ticaret a­ĕķĕna baķlĕ olarak oluĺan cari a­ĕk riskinin, 2011õin 

ilk aylarĕnda da devam ettiķi gºr¿lmektedir. Sºz konusu kĕrĕlganlĕk kaynaķĕna yºnelik alĕnan 

tedbirlerin hissedilmeye baĺlanmakta olduķu, net sonu­larĕnĕn ise 2011 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕnda 

ortaya ­ĕkmasĕ ºngºr¿lmektedir. Risklerin yºnetilebilir olduķu deķerlendirilmekle birlikte, ihtiya­ 

duyulmasĕ halinde yeni tedbirlerin g¿ndeme gelme olasĕlĕķĕ bulunmaktadĕr. 

Finansal sektºr¿n toplam aktifleri 2010 yĕlsonuna gºre %5,4 artarak Mart 2011 itibarĕyla 1.4 trilyon  TL 

olarak  ger­ekleĺmiĺtir. Finansal sektºr¿n toplam aktiflerinde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n %77,2 olarak 

ger­ekleĺmiĺ ve en b¿y¿k sektºr olmayĕ s¿rd¿rm¿ĺt¿r. Finansal kiralama ĺirketlerinin sayĕsĕnda 

finansal ĺartlar ve intibak s¿recine uyum saķlayamama nedenleriyle rasyonalizasyon yaĺanmĕĺtĕr. 

Finansal sektºre eriĺim kanallarĕ bankacĕlĕk sektºr¿ aķĕrlĕklĕ olarak b¿y¿mektedir. Bankacĕlĕk 

sektºr¿nde yĕlsonuna gºre 144 yeni ĺube eklenmiĺ, istihdam edilen personel 1.675 kiĺi artmĕĺtĕr. 

Finansal sektºr¿n en b¿y¿k m¿ĺteri kitlesi mudiler olmaya devam etmiĺtir. Hayat dĕĺĕ poli­eleri ve 

hayat poli­elerindeki artĕĺa paralel olarak toplam sigorta poli­e sayĕlarĕ da  artmĕĺtĕr. Kredi m¿ĺteri 

sayĕsĕndaki artĕĺ devam ederken yĕlsonuna gºre 782 kiĺi artmĕĺtĕr. Yatĕrĕm portfºyleri incelendiķinde; 

yurt i­i yerleĺiklerin TL mevduat ve hisse senedi tercihinin arttĕķĕ, yine yatĕrĕm fonlarĕ ve DĸBSõin payĕ 

artarken DTH payĕnĕn azaldĕķĕ gºr¿lm¿ĺt¿r.  

Mart 2011 itibarĕyla bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam aktifleri son ¿­ aylĕk dºnemde %3,9 artarak 1. 

trilyon  TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Sektºrdeki aktif b¿y¿mesi kredi kaynaklĕ olup; sºz konusu 

b¿y¿meye kredilerin katkĕsĕ 3,8; bankalar, TCMB ve piyasalardan alacaklar kaleminin katkĕsĕ 1,6 

puan olurken, menkul kĕymetler portfºy¿ 0,9, nakit deķerler 0,1, diķer aktifler 0,6 puanlĕk negatif 

katkĕ yapmĕĺtĕr. Sektºr¿n kaynaklarĕndaki istikrarlĕ b¿y¿me devam ederken, i hra­ edilen menkul 

kĕymetlerde son ¿­ aylĕk dºnemdeki y¿ksek b¿y¿me dikkat ­ekmektedir.  

Finansal saķlamlĕk gºstergelerinin Mart 2011 itibarĕyla gºr¿n¿m¿ olumlu ve istikrarlĕ bir yapĕ arz 

etmektedir. Sektºr¿n sermaye yeterliliķi olduk­a y¿ksek bir d¿zeydedir. Aktif kalitesindeki artĕĺ 

devam etmektedir. Sektºr¿n k©rlĕlĕk gºstergelerinde son ¿­ aylĕk dºnemde hafif bir d¿ĺme 

yaĺanmĕĺtĕr. Sektºr¿n likiditesinde azalma yºn¿ndeki eķilim devam etmekle birlikte risk arz 
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edebilecek bir yapĕ bulunmamakta, kur riski yºnetilebilir gºr¿n¿m¿n¿ korumaktadĕr. Dĕĺ 

piyasalardan saķlanan krediler artmaya devam etmiĺ ve Mart 2011õde 24,2 milyar dolar 

olmuĺtur. Bilan­o dĕĺĕ iĺlemlerin Mart 2011 itibarĕyla toplam aktiflere oranĕ %116,5õe y¿kselmiĺtir.   

Tablo: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
% 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

9ÁÓÁÌ vÚËÁÙÎÁËȾ2ÉÓË !øąÒÌąËÌą 6ÁÒÌąËÌÁÒ 23,7 21,9 18,9 18 20,6 20,0 19,2 19,3 19,0 18,0 

"ÉÒÉÎÃÉ +ÕĥÁË 3ÅÒÍÁÙÅȾ2ÉÓË !øąÒÌąËÌą 6ÁÒÌąËÌÁÒ 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0 16,4 

4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒ ɉ.ÅÔɊȾvÚËÁÙÎÁË 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4 2,2 

4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒȾ"ÒİÔ +ÒÅÄÉÌÅÒ 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,9 4,4 4,3 3,7 3,2 

!ËÔÉÆ +ÝÒÌąÌąøą 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0 2,8 

vÚËÁÙÎÁË +ÝÒÌąÌąøą 20,4 27,1 26,6 20 26,4 31,3 28,6 25,2 22,3 20,7 

.ÅÔ &ÁÉÚ 'ÅÌÉÒÌÅÒÌÅÒÉ ɉ&ÁÉÚ -ÁÒÊąɊȾ"ÒİÔ 'ÅÌÉÒ 60,5 60,4 61,0 64,7 67,1 63,8 62,0 61,1 61,5 55,6 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒȾ"ÒİÔ 'ÅÌÉÒ 49,2 46,2 44,9 47,6 38,1 37,3 39,9 42,4 43,4 43,2 

,ÉËÉÔ 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ4ÏÐÌÁÍ 6ÁÒÌąËÌÁÒ     54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 47,1 44,0 

,ÉËÉÔ 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ "ÏÒëÌÁÒ     93,7 75,2 80,1 80,3 75,8 75,8 77,3 74,8 

9ÁÂÁÎÃą 0ÁÒÁ !ëąË 0ÏÚÉÓÙÏÎÕȾvÚËÁÙÎÁË 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1 0,3 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimin toplam aktifleri,  b¿y¿me eķilimini 2011 yĕlĕnĕn birinci ­eyreķinde de 

s¿rd¿rm¿ĺt¿r. Buna gºre, varlĕk yºnetimi ĺirketleri, t¿ketici finansman ĺirketleri, faktoring ĺirketleri 

ve finansal kiralama ĺirketlerinin toplam aktifleri, Mart 2011õde ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre, 

sĕrasĕyla %64,8, %42,1, %29,8 ve %10,5 oranĕnda artmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesim i­indeki 

pay a bakĕldĕķĕnda, aktifin b¿y¿me performansĕ paralelinde, finansal kiralama sektºr¿ ile 

faktoring sektºr¿n¿n payĕ azalĕrken, varlĕk yºnetimi ĺirketleri ve t¿ketici finansman ĺirketlerinin 

payĕ artmaktadĕr. Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimin k©rlĕlĕķĕ deķerlendirildiķinde ise, finansal 

kiralama , faktoring ve t¿ketici finansman ĺirketlerinin net dºnem k©rĕnda artĕĺ gºr¿l¿rken, varlĕk 

yºnetimi ĺirketlerinin net dºnem k©rĕnĕn zayĕfladĕķĕ gºzlemlenmektedir. ¥zkaynak bakĕmĕndan 

bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimin t¿m¿nde artĕĺ eķilimi bu dºnemde de devam etmektedir. 2011 

yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde sektºrde zarar eden ĺirket sayĕsĕnĕn azalm asĕ ise olumlu  bir diķer geliĺmedir. 

Tablo: Bankacĕlĕk Sektºr¿n¿n Risk Deķerlendirmesi 

 
!ÒÁÌąË 2010 Mart 2011 'ÅÌÅÃÅË $ĘÎÅÍÅ dÌÉĥËÉÎ "ÅËÌÅÎÔÉÌÅÒ 

Kredi Riski !ĥÁøą 9ĘÎÌİ !ĥÁøą 9ĘÎÌİ 
+ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ÔÁËÉÂÅ ÄİĥÍÅ ÈąÚąÎąÎ ÇĘÚÌÅ ÇĘÒİÌİÒ ÂÉÒ ĥÅËÉÌÄÅ ÁÚÁÌÍÁÓą 
ÎÅÄÅÎÉÙÌÅ ËÒÅÄÉ ËÁÌÉÔÅÓÉÎÄÅËÉ ÄİÚÅÌÍÅÎÉÎ ÄÅÖÁÍ ÅÔÍÅÓÉ 

Piyasa Riski $ÕÒÁøÁÎ $ÕÒÁøÁÎ 
4ÉÃÁÒÉ ÐÏÒÔÆĘÙÄÅËÉ $d"3 ÉÌÅ %ÕÒÏÂÏÎÄ ÁøąÒÌąøąÎąÎ ÓİÒÍÅÓÉ ÖÅ ËÕÒ ÒÉÓËÉÎÉÎ 

ËÁÂÕÌ ÅÄÉÌÅÂÉÌÉÒ ÄİÚÅÙÄÅ ÄÅÖÁÍ ÅÔÍÅÓÉ 

4İÒÅÖ dĥÌÅÍÌÅÒ $ÕÒÁøÁÎ $ÕÒÁøÁÎ 4İÒÅÖ ÉĥÌÅÍÌÅÒÄÅ ÔÅÚÇÁÈ İÓÔİ ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎ ÐÁÙąÎąÎ ÄÅÖÁÍ ÅÔÍÅÓÉ 

9ÁÐąÓÁÌ &ÁÉÚ 
/ÒÁÎą 2ÉÓËÉ 

9ÕËÁÒą 9ĘÎÌİ 9ÕËÁÒą 9ĘÎÌİ 
+ąÓÁ ÖÁÄÅÄÅ ÆÁÉÚÅ ÄÕÙÁÒÌą ÖÁÒÌąË ÖÅ ÙİËİÍÌİÌİËÌÅÒ ÁÒÁÓąÎÄÁËÉ ÁëąøąÎ 

devam etmesi 

Likidite Riski 9ÕËÁÒą 9ĘÎÌİ  9ÕËÁÒą 9ĘÎÌİ 
Σ ÉÎÃÉ ÖÅ Τ ÎÃÉ ÖÁÄÅ ÄÉÌÉÍÉÎÅ ÉÌÉĥËÉÎ ÙÁÂÁÎÃą ÐÁÒÁ ÖÅ ÔÏÐÌÁÍ ÌÉËÉÄÉÔÅ 

ÏÒÁÎÌÁÒąÎąÎ ÙİËÓÅÌÍÅÓÉ  

9ÏøÕÎÌÁĥÍÁ 
Riski 

$ÕÒÁøÁÎ  $ÕÒÁøÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ÙÏøÕÎÌÁĥÍÁÓąÎÄÁ ĘÎÅÍÌÉ ÂÉÒ ÄÅøÉĥÉÍ ÇĘÚÌÅÎÍÅÍÅÓÉ 

Risk faktºrlerinde 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde yaĺanan geliĺmeler, bankacĕlĕk sektºr¿ne iliĺkin risk 

gºr¿n¿m¿nde piyasa riski, t¿rev iĺlemlerden kaynaklanan riskler ve yoķunlaĺma riskinde mevcut 

risklilik d¿zeyinin s¿rd¿ķ¿ ve kredi riskinde risklilik d¿zeyinin aĺaķĕya yºnl¿ hareketinin devam 

ettiķini gºstermektedir. Stres testi sonu­larĕna gºre yapĕsal faiz oranĕna iliĺkin risklerin yukarĕ yºnl¿ 

hareketi s¿rmektedir. Ayrĕca, 1 inci ve 2 nci vade dilimine iliĺkin yabancĕ para ve toplam likidite 

oranlarĕnĕn daha da d¿ĺmesi likidite riskine iliĺkin risk gºr¿n¿m¿n¿n yukarĕ yºnl¿ olduķunu 

belirtmektedir. Gelecek dºneme iliĺkin olarak ise kredi ve likidite risk gºr¿n¿m¿ne iliĺkin iyileĺme 

ger­ekleĺmesi beklenmektedir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿ takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnda (TDO) 2010 yĕlĕ itibarĕyla gºzlenen d¿ĺ¿ĺ eķilimi, 

takipteki alacaklardaki azalĕĺ ve kredi tutarĕnda gºr¿len artĕĺ paralelinde 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde 

de devam etmektedir. TDO, 2011 yĕlĕ Mart ayĕ itibarĕyla %3,2õye gerilemiĺtir. Bu dºnemde 

takipteki alacak t utarĕ da ºnceki ­eyreķe gºre %5,4 oranĕnda azalarak 18,9 milyar TLõye 

gerilemiĺtir. Kredi kalitesinde gºzlenen iyileĺme, kredi t¿rleri itibarĕyla da kendini gºstermekte olup, 
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daha ­ok ­aba sarf edilmek suretiyle aktif kalitesinin daha da y¿kseltilmesinin ºnemli olduķu 

d¿ĺ¿n¿lmektedir. Bu dºnemde KOBĸ kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin takipteki alacak 

deķerlerinde sĕrasĕyla %8,7, %5,1 ve %2,8 oranlarĕnda d¿ĺ¿ĺ ger­ekleĺmiĺtir. Bireysel krediler i­in 

yapĕlan yaĺlandĕrma analizi, ºzellikle 2009 yĕlĕnĕn ilk yarĕsĕndan sonraki dºnemde kullandĕrĕlan 

kredilerin, takibe d¿ĺme hĕzĕnĕn gºzle gºr¿l¿r bir ĺekilde azaldĕķĕnĕ gºstermektedir. Bununla birlikte 

kredi kartlarĕ ve ihtiya­ kredileri i­in takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnĕn gºrece y¿ksek olduķu ve 

gelecek  dºnemde bu kredilerin kalitesinin arttĕrĕlmasĕnĕn bankacĕlĕk sektºr¿n¿n maruz kaldĕķĕ 

kredi riskinin azaltĕlmasĕ noktasĕnda ºnem taĺĕdĕķĕ d¿ĺ¿n¿lmektedir.  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n piyasa riskine esas tutarĕ, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, 2010 yĕl sonuna gºre 

%6,2 artarak 34,8 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Sektºr¿n kur riski kaynaklĕ sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿, bir 

ºnceki ­eyreķe gºre %19,6 artarak 0,6 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Mart 2011 dºneminde, sektºr¿n 

ticari portfºy¿n¿ oluĺturan ikinci el DĸBS, Eurobond, hisse senedi ve yatĕrĕm fonlarĕnĕn fiyatlarĕndaki 

artĕĺlara iliĺkin senaryolarĕn, sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, Aralĕk 2010 dºnemine 

gºre azalmĕĺtĕr. 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde sektºr¿n bilan­o i­i yabancĕ para a­ĕk pozisyonu bir 

ºnceki ­eyreķe gºre %28,4 artarak 27,6 milyar TLõye y¿kselirken, sektºr¿n bilan­o dĕĺĕ yabancĕ 

para fazla pozisyonu da bir ºnceki ­eyreķe gºre %35,4 artarak 29,2 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. 

Bºylece Aralĕk 2010 itibarĕyla 0,1 milyar TL olan sektºr¿n Yabancĕ Para Net Genel Pozisyonu 

(YPNGP), Mart 2011 itibariyle 1,6 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Bu dºnemde sektºr¿n 

YPNGP/¥zkaynak oranĕ ise, bir ºnceki dºneme gºre %0,06õdan %1,14õe y¿kselmiĺtir. 

Bankalarca ger­ekleĺtirilen t¿rev iĺlemler i­erisinde para-dºviz ve faiz ¿zerine ger­ekleĺtirilen 

swap  iĺlemlerinin aķĕrlĕķĕ s¿rmektedir. T¿rev iĺlemlerin vade yapĕsĕ ise, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde 

daha da kĕsalmĕĺtĕr. Yurtdĕĺĕnda yerleĺik kiĺiler ile yapĕlan ve bankalarĕn taraf olduķu iĺlemlerin 

toplam i­erisindeki payĕnĕn y¿ksek olduķu dikkat ­ekmektedir. Ge­en dºnemlerde olduķu gibi, 

ger­ekleĺtirilen t¿rev iĺlemlerin tezg©h ¿st¿ nitelikte olduķu ve b¿y¿k bir kĕsmĕnĕn alĕm satĕm 

amacĕna yºnelik yapĕldĕķĕ bir diķer ºnemli husustur. 

Mart 2011 dºneminde 1 aylĕk TPõde 129,5, 1 aylĕk USDõde 54,2, 1 aylĕk EURõda 22,9, toplam YPõde 

70,6 milyar TL a­ĕk ger­ekleĺirken, 1-3 aylĕk TPõde 4,6, 1-3 aylĕk USDõde 7,6, EURõda 9,5 ve toplam 

YPõde 12,1 milyar TL a­ĕk ger­ekleĺmiĺtir. Yĕlĕn ilk ­eyreķinde, bir ºnceki ­eyreķe gºre 1 aylĕk TP 

a­ĕk pozisyonunda azalma olurken, 1 aylĕk USD, EUR ve toplam YP a­ĕk pozisyonunda artĕĺ 

gºr¿lm¿ĺt¿r. Aralĕk 2010 itibariyle kapalĕ (fazla) pozisyonda olan 1-3 aylĕk TP pozisyonu, Mart 2011 

dºneminde a­ĕk pozisyona dºnm¿ĺt¿r. 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde 1-3 ay USD, EUR ve toplam YP 

a­ĕk pozisyonunda bir ºnceki ­eyreķe gºre azalma olmuĺtur. Mart 2011 itibariyle plasman faizi 

%7,5, faiz maliyeti % 4,5 ve faiz marjĕ %3,1 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, bankacĕlĕk sektºr¿nde birinci ve ikinci vade dilimine iliĺkin likidite 

yeterlilik oranlarĕ, 2010 yĕl sonuna gºre d¿ĺ¿ĺ gºstermiĺtir. Vadesi yaklaĺan menkul deķerler 

portfºy¿ndeki azalĕĺ, sºz konusu d¿ĺ¿ĺ¿n ger­ekleĺmesinde en ºnemli etken olarak 

gºr¿nmektedir. YP likidite yeterlilik oranlarĕ bu dºnemde ºnemli bir deķiĺim gºstermemiĺtir. 

Bankalarĕn varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿kleri arasĕndaki likidite dengesinin izlenmesi ve deķerlendirilmesi 

amacĕyla hesaplanan stok deķer likidite yeterlilik oranĕ ise TCMBõnin zorunlu karĺĕlĕklarĕ deķiĺtirme 

politikasĕnĕn etkisiyle artmaya baĺlamĕĺtĕr. Yine TCMBõnin zorunlu karĺĕlĕklara iliĺkin son dºnemdeki 

kararlarĕnĕn etkisi mevduat ¿zerinde de gºr¿lmeye baĺlamĕĺtĕr. Toplam mevduatlar i­inde 1 aya 

kadar olan mevduatĕn payĕ %26õdan %21,7õye gerilemiĺ, daha uzun vadeli mevduatlarda artĕĺ 

meydana gelmiĺtir. 

2010 yĕl sonuna gºre 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kullandĕrdĕķĕ en b¿y¿k 25, 

50 ve 100 nakdi kredinin toplam nakdi kredi tutarĕ i­erisindeki paylarĕnda 1 puanlĕk kĕsmi bir azalĕĺ 

yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu dºnemde kredilerin tutar a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 

kullandĕrĕlan kredilerin kĕsmen daha k¿­¿k ºl­ekli olduķu bununla birlikte kiĺi baĺĕna verilen kredi 

tutarĕnĕn sabit kaldĕķĕ sºylenebilir. Toplam kredilerin yaklaĺĕk %31õinin konut kredileri, ihtiya­ 
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kredileri ve kredi kartlarĕ gibi m¿ĺteri sayĕsĕnĕn olduk­a fazla olduķu bireysel kredilerden oluĺmasĕ 

da yoķunlaĺma riski a­ĕsĕndan olumlu karĺĕlanmaktadĕr. 

Mart 2011 itibarĕyla, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Aralĕk 2010 dºnemine 

gºre 1 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺle %18 d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. Risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarda ºzkaynaklara 

kĕyasla gºr¿len y¿ksek artĕĺ eķilimi devam etmektedir. Yĕlĕn ilk ­eyreķinde sektºr¿n ºzkaynaklarĕ 

%1,9 oranĕnda artarken, risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar %7,5 oranĕnda artĕĺ gºstermiĺ ve SYRõde 1 puanlĕk bir 

d¿ĺ¿ĺ meydana gelmiĺtir. Risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarda en b¿y¿k artĕĺ 39,8 milyar TL ile %100 risk aķĕrlĕklĕ 

kredilerde meydana gelirken, sºz konusu dºnemde ºzkaynaklardaki en b¿y¿k artĕĺ, 14,8 milyar 

TL ile yedek ak ­elerde gºzlenmiĺtir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n ana sermayesi, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde 

4 milyar TL artĕĺ gºstermiĺtir.  

Mart 2011 itibarĕyla, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

%13,1 oranĕnda bir d¿ĺ¿ĺ gºstererek 5.476 milyon  TL d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. Sºz konusu 

dºnemde, faiz dĕĺĕ gelir ve gider dengesi ºnemli bir deķiĺme gºstermezken, menkul deķerlerden 

alĕnan faizlerdeki d¿ĺmenin etkisiyle net faiz gelirlerinde gºr¿len azalma dºnem net k©rĕnĕ 

olumsuz etkilemiĺtir. Sektºr¿n dºnem net k©rĕnĕn %92,8õi mevduat bankalarĕna, %4,1õi kalkĕnma 

ve yatĕrĕm bankalarĕna, %3,1õi ise katĕlĕm bankalarĕna aittir. Bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

mevduat bankalarĕ ile katĕlĕm bankalarĕnĕn net k©rlarĕ azalma gºsterirken, kalkĕnma ve yatĕrĕm 

bankalarĕnĕn net k©r rakamlarĕ, net faiz gelirlerindeki artĕĺ yºnl¿ hareketin etkisiyle 14 milyon TL 

artmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿nde varlĕklarĕn gelir yaratma oranĕ, Mart 2011 itibarĕyla %2,8 d¿zeyinde 

olup, faiz oranlarĕndaki d¿ĺme sebebiyle ge­en yĕlĕn aynĕ dºneminde gºzlenen %3,2õlik oranĕn 

altĕnda yer almaktadĕr. Sºz konusu dºnemde sektºr¿n ortalama aktif b¿y¿kl¿ķ¿ %19,6 oranĕnda 

artarken, sektºr¿n toplam gelirlerin in %3,3 d¿zeyinde artĕĺ gºstermesi varlĕklarĕn gelir yaratma 

oranĕnĕn d¿ĺt¿ķ¿ne iĺaret etmektedir.  

Sektºr¿n g¿­l¿ sermaye yapĕsĕ ve ihtiyatlĕ risk yºnetimi uygulamalarĕ, stres testi ­alĕĺmasĕ 

kapsamĕnda uygulanan duyarlĕlĕk ve senaryo analizleri sonu­larĕ ­er­evesinde risk faktºrlerine 

uygulanan olasĕ ĺoklarda bile sektºr¿n sermaye yeterliliķinin g¿­l¿ kalmasĕnĕn en ºnemli 

sebebidir. Duyarlĕlĕk analizi sonu­larĕna gºre, bankalarĕn getirilerinin kredi riski faktºrleri olan nakdi 

ve gayri nakdi kredilerin zarara dºn¿ĺmesine yºnelik duyarlĕlĕķĕnĕn artmasĕnda kredi b¿y¿mesinin 

etkili olduķu gºr¿lmektedir. Piyasa riski kapsamĕnda yapĕlan duyarlĕlĕk analizleri ise bankalarĕn faiz 

oranĕ, hisse senedi fiyatĕ ve kur riski faktºrlerine yºnelik aldĕķĕ pozisyonlarĕn makul seviyelerde 

olduķunu gºstermektedir. Sektºr¿n aktif pasif vade uyumsuzluķu yapĕsal faiz oranĕ riskine yºnelik 

yapĕlan senaryo analizleri, bankalarĕn getirilerinin faiz oranĕndaki deķiĺimlere iliĺkin duyarlĕlĕķĕnĕn 

arttĕķĕnĕ ortaya koymaktadĕr. Bu sonu­, ekonometrik model kullanĕlarak hazĕrlanan senaryo 

testlerinde de kendisini gºstermekte ve tahmini toplam zararĕn en y¿ksek olduķu senaryonun, 

y¿ksek faiz artĕĺĕ senaryosu olduķu gºzlenmektedir. 
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1 MAKRO FĸNANSAL ¢ER¢EVE 

1.1 K¿resel ¢er­eve 

K¿resel ekonomik toparlanma g¿­ kazanmaya devam etmektedir. IMF, 2011 ve 2012 yĕllarĕ i­in 

k¿resel b¿y¿meyi %4,5 olarak tahmin etmektedir. Ancak, b¿y¿me performanslarĕndaki bºlgesel 

dengesizliķin s¿rmesi endiĺe kaynaķĕ olarak deķerlendirilmektedir. IMF tahminlerin in alt detayĕna 

bakĕldĕķĕnda dengesizlik a­ĕk­a gºr¿lmektedir. 2011 ve 2012 yĕllarĕ i­in geliĺmiĺ ekonomilerin 

b¿y¿me hĕzĕ tahmini %2,5 d¿zeyindeyken, bu oran geliĺmekte olan ekonomiler i­in %6,5õe 

y¿kselmektedir. 

Grafik 1.1-1: K¿resel B¿y¿me 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin  

K¿resel b¿y¿me performanslarĕndaki ayrĕĺmanĕn geliĺim s¿recinin gºr¿lmesi adĕna, 1980-2015 

dºnemi i­in geliĺmiĺ ekonomiler ile geliĺmekte olan ekonomilerin dºnemsel ortalama b¿y¿me 

hĕzlarĕ incelenmiĺtir. Bu ­er­evede yĕllĕk ortalama b¿y¿me hĕzlarĕ dºrt ayrĕ dºnem i­in 

hesaplanmĕĺtĕr. Bunlar sĕrasĕyla, k¿reselleĺmenin ilk aĺamasĕ olan 1980-1990 dºnemi, ¿lkesel ve 

bºlgesel finansal krizler dºnemini kapsayan 1990-2000 aralĕķĕ, 2007 k¿resel krizine kadar olan 

2001-2007 dºnemi ve 2008 sonrasĕ toparlanma dºnemi olarak deķerlendirilmiĺtir. Bu dºrt 

dºneme ait ortalama b¿y¿me hĕzlarĕna bakĕldĕķĕnda, geliĺmiĺ ekonomiler b¿y¿mesinin %3,25 

d¿zeyinden, basamaklar bi­iminde, ortalama %2 d¿zeyine gerilediķi, geliĺmekte olan 

ekonomilerin ise %3,5õler seviyesinden aĺamalar halinde %8õlere y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. Bu 

durum, en son dºnem itibarĕyla iki ekonomik blok arasĕndaki b¿y¿me performans farkĕnĕn 

neredeyse 6 puana y¿kseldiķine iĺaret etmektedir. 

Grafik 1.1-2: Nominal ve SAGPõye Gºre GSYH 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve BDDK , T:Tahmin 
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B¿y¿me hĕzlarĕndaki bu farklĕlaĺma, geliĺmiĺ ¿lkelerin k¿resel ekonomi i­erisindeki aķĕrlĕklarĕnĕn 

azalmasĕna neden olmaktadĕr. Nitekim satĕn alma g¿c¿ paritesine gºre hesaplanan milli gelirler 

¿zerinden bakĕldĕķĕnda, geliĺmekte olan ekonomilerin toplam katma deķerinin 2012 yĕlĕ itibarĕyla 

geliĺmiĺ ekonomileri yakalayacaķĕ tahmin edilmektedir. 

Bu husus, uzun vadede ¿lke bazĕnda daha eĺitlik­i bir k¿resel hasĕla daķĕlĕmĕna iĺaret etmekle 

birlikte, mevcut uluslararasĕ parasal sistem ­er­evesinde gºzlenen k¿resel dengesizliklerin artarak 

devam etmesine yol a­maktadĕr. Ayrĕca, k¿resel kriz ile birlikte uluslararasĕ finansal istikrar 

kavramĕ ºn plana ­ĕkmĕĺtĕr. K¿resel finansal istikrarĕ tehlikeye atabilecek t¿m unsurlarĕ 

engellemek , uluslararasĕ kuruluĺlarĕn birincil hedefi haline gelmiĺtir. Nitekim k¿resel dengesizliklerin 

finansal istikrar ile olan doķrudan iliĺkisi, makro yapĕsal sorunlarĕn ­ºz¿mlenmesi konularĕnĕn 

g¿ndemdeki ºnemini artĕrmĕĺtĕr. 

Grafik 1.1-3: Bºlgesel Cari Denge ve ABD ile ¢in Dĕĺ Ticaret Geliĺmeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve BDDK , T:Tahmin 

K¿resel dengesizliklerin bir diķer ºnemli alanĕnĕ dĕĺ ticaret ve cari iĺlemler dengesi ile sermaye 

hareketleri oluĺturmaktadĕr. Mevcut dengesizliklerin uluslararasĕ parasal sistemi tehdit ediyor 

olmasĕ, aynĕ zamanda s¿rd¿r¿lebilir b¿y¿me ve k¿resel finansal istikrar a­ĕsĕndan riskler 

oluĺturmaktadĕr. K¿resel dengesizliklerin ardĕnda iki temel yapĕsal geliĺmenin olduķu kabul 

edilmektedir. Bunlardan ilki d¿nya ticaret sistemine ¢in ve Hindistan gibi y¿kselen piyasa 

ekonomilerinin dahil olmasĕdĕr. K¿resel hasĕla artĕĺĕ bu geliĺmeden belirgin bir bi­imde 

faydalanmĕĺtĕr. ĸkinci olarak dĕĺ ticaret serbestleĺtik­e, hem ticaret hacmi artmĕĺ hem de dĕĺ 

ticaretin k¿resel hasĕla i­indeki pay ĕ artmĕĺtĕr. Bu iki sonuca, sĕnĕr ºtesi sermaye hareketlerindeki 

artĕĺ eĺlik etmiĺtir.  

Grafik 1.1-4: K¿resel Hasĕla Daķĕlĕmĕ ve ĸhracat Hacmi 

 

 

 

 

 

 

 
 

Kaynak: IMF ve BDDK  
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K¿resel krizin dip olduķu kabul edilen noktadan ­ĕkmasĕna raķmen, geliĺmiĺ ekonomilerin h©l© 

potansiyel lerinin altĕnda b¿y¿meleri ve iĺsizliķin y¿ksek seyri, bu ekonomilerdeki sorunlarĕ daha 

kalĕcĕ hale getirmektedir. Geliĺmiĺ ekonomilerde, krizle m¿cadele ­er­evesinde kullanĕlan 

geniĺlemeci maliye politikalarĕndan tedrici bir bi­imde ­ĕkĕlmaktadĕr. Ancak, kamu kesimi 

dengelerinde  ve bor­ stokunda bozulma s¿rmektedir. Bu durum, geliĺmiĺ ekonomilerde yurti­i 

talebin g¿c¿ ve s¿rekliliķi konusunda kaygĕlarĕn devam etmesine yol a­maktadĕr. Geliĺmekte 

olan ekonomilerde ise, y¿ksek b¿y¿me performansĕna ve geliĺmiĺ ¿lkelerdeki gºreli likidite 

bolluķuna baķlĕ olarak sermaye akĕmlarĕnda hĕzlanma ve varlĕk fiyatlarĕnda artĕĺ gºzlenmektedir.  

¦r¿n ve hammadde fiyatlarĕndaki artĕĺĕn, bazĕ geliĺmekte olan ekonomilere pozitif dĕĺ ticaret ĺoku 

yaratmaya devam etmesi  ve baĺta ABD ile ¢in olmak ¿zere, k¿resel dengesizliķe katkĕ saķlayan 

ekonomilerdeki tasarruf eķilimlerinde belirgin deķiĺimlerin olmamasĕ neticesinde, uluslararasĕ 

kuruluĺlar tarafĕndan k¿resel dengesizliklerin artarak s¿receķi ºngºr¿lmektedir. 

Grafik 1.1-5: T¦FE Enflasyonu ve OECD T¦FE Geliĺmeleri Detayĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve OECD  

K¿resel makroekonomik konjonkt¿rde dikkat ­eken geliĺmelerden bir diķeri, ¿r¿n ve enerji 

fiyatlarĕndaki y¿kselme eķilimidir.  K¿resel talebin ºngºr¿lerin ¿zerinde g¿­l¿ seyrine ek olarak, 

doķal afetler ve jeopolitik riskler nedeniyle yaĺanan arz ĺoklarĕ, fiyatlar ¿zerinde baskĕ 

oluĺturmuĺtur.  Bu durum hen¿z geliĺmiĺ ekonomilerde bir enflasyonist baskĕ oluĺturacak d¿zeyde 

deķerlendirilmezken, geliĺmekte olan ekonomiler i­in fiyat artĕĺlarĕnĕn bir risk olduķu ifade 

edilmektedir. Mart 2011 itibarĕyla geliĺmiĺ ekonomilerde 12 aylĕk t¿ketici fiyatlarĕ artĕĺ hĕzĕ %2,7õye 

y¿kselmiĺtir. Aynĕ oran, geliĺmekte olan ekonomiler i­in Ĺubat 2011 itibarĕyla %6,9õdur. Mart 2011 

tahmini ise %7,5 civarĕndadĕr.  

OECD bºlgesinde ise, yĕlĕk fiyat artĕĺlarĕ Mart 2011õde %2,1õe y¿kselmiĺtir. OECD ¿lkelerinin fiyat 

geliĺmelerine bakĕldĕķĕnda, gĕda ve enerji fiyatlarĕ bileĺeninin etkisi a­ĕk­a gºr¿lmektedir. Aralĕk 

2010 itibarĕyla t¿ketici fiyatlarĕnĕn enerji bileĺenindeki enflasyon %8,5, gĕda bileĺenindeki enflasyon 

%2,6 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Aynĕ dºnemde enerji ve gĕda hari­ yĕllĕk enflasyon oranĕ ise, %1,2 

d¿zeyindedir.   
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K¿resel krizin ardĕndan yatĕrĕmcĕ g¿venindeki artĕĺa baķlĕ olarak, uluslararasĕ sermaye hareketleri 

2010 yĕlĕ itibarĕyla yeniden hĕz kazanmĕĺtĕr. Geliĺmekte olan ekonomilerin g¿­l¿ ekonomik 

performansĕ ve gºrece saķlĕklĕ makro dengeleri, sermaye akĕmlarĕnĕn yeniden hĕz kazanmasĕna 

katkĕ saķlamĕĺtĕr. 2010 yĕlĕnda net ºzel sermaye akĕmlarĕnĕn, bir ºnceki yĕla gºre yaklaĺĕk %50 

oranĕnda artarak, 908 milyar dolar olarak ger­ekleĺmesi ve bu artĕĺ eķiliminin 2011 ve 2012 

yĕllarĕnda da devam etmesi beklenmektedir. ¥zel sermaye akĕmlarĕnda, 2012 yĕlĕnda yeniden 1 

trilyon dolar sĕnĕrĕnĕn aĺĕlacaķĕ ºngºr¿lmektedir. 

Grafik 1.1-6: Y¿kselen Ekonomilere Yºnelik Sermaye Hareketleri 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:IIF 

2000 yĕlĕ sonrasĕ artan k¿resel likidite, geliĺmekte olan ekonomilere yºnelik sermaye akĕmlarĕna 

g¿­ kazandĕrmĕĺtĕr. 2007-2009 dºneminde k¿resel ekonomik krizin etkisiyle gºzlenen duraklama, 

geliĺmiĺ ekonomilerin finansal krizin ilk aĺamasĕndan itibaren parasal geniĺlemeye devam 

etmeleri ile aĺĕlmĕĺtĕr. 2010 yĕlĕ itibarĕyla sermaye hareketlerinde kriz ºncesi d¿zeylere gelinmiĺtir. 

Bir­ok ¿lkenin dalgalĕ dºviz kuru rejimi uygulamasĕna ge­tiķi bir ortamda y¿kselen sermaye 

akĕmlarĕ ve geliĺmekte olan ekonomilerin g¿­l¿ b¿y¿me performansĕ, bu ekonomilerin ulusal 

para birimlerinin deķer kazanmasĕna yol a­mĕĺtĕr. Ayrĕca, bazĕ geliĺmekte olan ekonomilerde 

¿r¿n ve enerji fiyatlarĕndaki artĕĺa paralel bir dĕĺ ticaret haddi etkisi gºr¿lmektedir.  ¥zellikle 2001 

sonrasĕ dºnemde geliĺmekte olan ekonomilerdeki reel kur artĕĺĕ dikkat ­ekicidir.  

Grafik 1.1-7: Reel Efektif Kur Endeksleri  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:BIS 

 

-200

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

T
a
h
.

2
0

1
1
T

a
h
.

2
0

1
2

T
a
h
.

Milyar Dolar

$ÉøÅÒ vÚÅÌ 3ÅÒÍȢ
Ticari Banka, Net
0ÏÒÔÆĘÙ  ÙÁÔąÒąÍą
$ÏøÒÕÄÁÎ ÙÁÔąÒąÍ

280

427

642

798

1.285

594 602

908
960

1.009

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

T
a
h
.

2
0

1
1
T

a
h
.

2
0

1
2

T
a
h
.

Milyar Dolar

4ÏÐȢ vÚÅÌ 3ÅÒÍȢ 'ÉÒȢȟ 
Net

70

80

90

100

110

120

130

140

150

160

0
1

.9
4

0
2

.9
5

0
3

.9
6

0
4

.9
7

0
5
.9

8

0
6

.9
9

0
7
.0

0

0
8

.0
1

0
9

.0
2

1
0

.0
3

1
1
.0

4

1
1
.0

5

1
1
.0

6

1
1
.0

7

1
1
.0

8

1
1
.0

9

ABD EA JPY

2005=100
Endeks

40

60

80

100

120

140

160

0
1

.9
4

0
2

.9
5

0
3

.9
6

0
4

.9
7

0
5
.9

8

0
6

.9
9

0
7
.0

0

0
8

.0
1

0
9

.0
2

1
0

.0
3

1
1
.0

4

1
1
.0

5

1
1
.0

6

1
1
.0

7

1
1
.0

8

1
1
.0

9

BRA

RUB

IND

CNY

TUR

2005=100
Endeks



 

BDDK 5 Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011  

Grafik 1.1-8: Dºnemler itibarĕyla Reel Kur 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BIS 

Geliĺmiĺ ekonomilerin kamu tasarruf a­ĕklarĕnĕ yºnetebilmelerinin ve  geliĺmekte olan 

ekonomilerin ise, istihdam artĕĺĕnĕ i­eren b¿y¿me baskĕsĕnĕ karĺĕlayabilmelerinin ºnemi 

korunmaktadĕr. Dĕĺ a­ĕķĕ olan geliĺmiĺ ekonomilerde, ihracat artĕĺĕnĕn saķlanamamasĕ, 

b¿y¿menin zayĕflamasĕ, mevcut konjonkt¿rde k¿resel dengesizliklerin hem nedeni hem de 

sonucu halini almaktadĕr. Bu durum, daha sĕkĕ maliye politikasĕ uygulamasĕna ge­iĺi engellerken, 

dengesizliklerin daha da derinleĺmesine neden olmaktadĕr.  Bu risklere yºnelik, uluslararasĕ 

kuruluĺlarĕn uyarĕlarĕ s¿rmektedir. 

Grafik 1.1-9: Cari ĸĺlemler Dengesi /GSYH 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF 
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Grafik 1.1-10: Br¿t Kamu Bor­ Stoku / GSYH 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF 

Geliĺmiĺ ekonomilerdeki bor­ stoku sorunu, maliye politikasĕnda  orta ve uzun vadede  disiplinin 

saķlanmasĕnĕ gerektirmektedir. Para politikasĕ ise kĕsa vadede konjonkt¿r ile uyumlu bir yapĕda 

devam etmektedir. Nitekim b¿y¿me performansĕnĕn potansiyelin altĕnda devam etmesi parasal 

sĕkĕlaĺmayĕ geciktirmektedir. Bu kapsamda kĕsa vadeli faiz oranlarĕnda bir deķiĺiklik 

gºr¿lmemektedir. 

Grafik 1.1-11: Kĕsa Vadeli ve Uzun Vadeli Faiz Oranlarĕ 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Reuters  

K¿resel finansal istikrar, makroekonomik koĺullardaki iyileĺme ve ekonomi politikalarĕndaki 

kararlĕlĕk ­er­evesinde geliĺirken, sermaye  piyasalardaki y¿kselme devam etmiĺtir. K¿resel varlĕk 

fiyatĕ endeksleri incelendiķinde, baĺta y¿kselen piyasa ekonomileri grubu olmak ¿zere, t¿m 

endekslerde artĕĺ gºr¿lmektedir. Artĕĺĕn en sĕnĕrlĕ olduķu bºlge ise Euro Alanĕõdĕr. 2006 yĕlsonu 

deķeri baz alĕnarak, ulusal para birimleri ve ABD dolarĕ cinsinden sunulan borsa endeksleri 

incelendiķinde bu durum ­ok daha net gºr¿lebilmektedir. 

Grafik 1.1-12: Global Finansal Baskĕ Endeksi ve MSCI 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg ve BDDK .  

Bank of America -Merrill Lynch Global Research  tarafĕndan hazĕrlanan Global Finansal Baskĕ 

Endeksi, sĕfĕr etrafĕnda seyretmeye devam etmektedir. Bu durum k¿resel ºl­ekte risk algĕsĕnĕn 

d¿ĺ¿k olduķunu ve baskĕnĕn gºrece az olduķunu ifade etmektedir. Endeks, 2010 yĕlĕ son 
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­eyreķinden itibaren ve 2011 yĕlĕnĕn ilk aylarĕnda, Avrupaõdaki bor­ sorunu neticesinde y¿kselmiĺ, 

ancak alĕnan tedbirlerle, yeniden sĕfĕra doķru gerilemiĺtir. Sºz konusu endeksin belirgin ºl­¿de 

pozitif olduķu gºr¿lmektedir.  

Tablo 1.1-1:  ABD Dolarĕ ve Ulusal Para Birimleri Cinsinden Se­ilmiĺ ¦lkelere Ait Borsa Endeksleri 
  Ulusal Para Birimi Cinsi !"$ $ÏÌÁÒą #ÉÎÓÉ 

$ĘÎÅÍ 3ÏÎÕ 2006 2007 2008 2009 2010 
ΣΣ -ÁÙąÓ  

2011 2006 2007 2008 2009 2010 
ΣΣ -ÁÙąÓ  

2011 

MSCI-$İÎÙÁ 100,0 107,1 62,0 78,8 86,3 91,5 100,0 107,1 62,0 78,8 86,3 91,5 

MSCI-Avrupa 100,0 100,1 54,5 69,3 74,9 76,9 100,0 100,1 54,5 69,3 74,9 76,9 

MSCI-9İËȢ 0ÉÙȢ 100,0 136,5 62,1 108,4 126,2 127,7 100,0 136,5 62,1 108,4 126,2 127,7 

                          

Dow Jones 100,0 106,4 70,4 83,7 92,9 101,3 100,0 106,4 70,4 83,7 92,9 101,3 

Nikkie 225 100,0 88,9 51,4 61,2 59,4 56,4 100,0 93,8 67,8 78,9 86,5 83,0 

Almanya DAX 100,0 122,3 72,9 90,3 104,8 111,8 100,0 136,4 78,0 98,2 105,4 120,0 

Mexbol 100,0 111,7 84,6 121,4 145,8 133,8 100,0 110,6 65,8 100,4 127,6 124,4 

Bovespa 100,0 143,6 84,4 154,2 155,8 143,4 100,0 172,9 77,2 189,1 200,4 189,0 

dÒÌÁÎÄÁ 100,0 73,7 24,9 31,6 30,7 31,9 100,0 81,5 26,3 34,4 31,1 34,3 

Rusya TRS 100,0 111,3 36,6 83,9 99,9 96,8 100,0 119,8 32,8 73,6 86,1 90,9 

d-+" ΣΡΡ 100,0 142,0 68,7 135,0 168,7 168,0 100,0 171,7 63,3 128,1 154,8 150,2 

KÉÎ 100,0 196,7 68,1 122,5 105,0 106,3 100,0 210,1 77,8 140,0 124,3 127,7 

dÔÁÌÙÁ 100,0 92,7 47,5 56,6 50,1 53,7 100,0 103,4 50,2 61,5 50,4 57,7 

dÓÐÁÎÙÁ 100,0 107,3 65,0 84,4 69,7 73,7 100,0 119,7 69,6 91,8 70,1 79,1 

Portekiz 100,0 118,3 59,5 83,3 78,1 81,4 100,0 130,8 62,9 90,5 79,1 87,8 

Yunanistan 100,0 117,9 40,7 50,0 32,2 31,1 100,0 130,3 43,0 54,3 32,6 33,4 

Kaynak: Bloomberg  

IMF tarafĕndan hazĕrlanan k¿resel risk haritasĕ incelendiķinde Nisan 2011 itibarĕyla kredi riski, 

y¿kselen piyasa riskleri ve risk iĺtahĕ bileĺenlerinde iyileĺme olurken, diķer alanlarda deķiĺim 

olmadĕķĕ gºr¿lmektedir. Deķiĺimin olmadĕķĕ alanlar ise, ºzellikle makroekonomik risklerin 

deķerlendirildiķi alanlardĕr. Bu, ¿lke bor­ stoku sorunlarĕnĕn s¿rd¿ķ¿ne iĺaret etmektedir. Nitekim, 

makroekonomik politika uygulamalarĕ ne kadar uyumlu ve destekleyici olursa olsun, 2011 yĕlĕnĕn 

ilk beĺ aylĕk dºneminde,  LIBOR-OI spreadleri nde hafif bir y¿kselme gºzlenmektedir. 

 Grafik 1.1-13: LIBOR-OI Spreadleri ve K¿resel Risk Haritasĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg  ve IMF 
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sĕnĕrlĕ kalmamaktadĕr. Kĕrĕlgan yapĕsĕ ve  sermaye ihtiyacĕ devam eden  bankacĕlĕk sektºr¿ baĺta 

Avrupa olmak ¿zere geliĺmiĺ ekonomilerdeki ikinci bir risk alanĕ olarak tanĕmlanmaktadĕr.  
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Tablo 1.1-2:  Geliĺmiĺ Ekonomilerde Bankacĕlĕk Sektºr¿ Riskleri ve Tedbir ¥nerileri 

 

Kaynak: IMF GFSR 

Geliĺmiĺ ekonomilerde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n saķlĕķĕ hususu, uluslararasĕ kuruluĺlarĕn ana 

g¿ndemini oluĺturmaya devam etmektedir. IMF, bu yºnde merkezinde daha g¿­l¿ bir sermaye 

yapĕsĕna ulaĺmayĕ hedefleyen  bir dizi tedbir i a­ĕk bir bi­imde sºz konusu ¿lkelere ºnermektedir. 

Sonu­ itibarĕyla risklerin daha iyi yºnetilebildiķi ve farkĕndalĕķĕn y¿ksek olduķu, g¿­l¿ sermaye 

yapĕsĕna sahip, finansal raporlama ve ĺeffaflĕk alanlarĕnda ilerleme saķlanmĕĺ bir sektºr¿n zorunlu 

olduķu tekrarlanmaktadĕr. 

Finansal istikrarĕ ve bankacĕlĕk kesimini ilgilendiren bir diķer husus ise, hanehalkĕ bor­lanmasĕdĕr.  

Geliĺmiĺ ekonomilerin y¿ksek hanehalkĕ bor­luluķu bir yandan yurt i­i talepteki toparlanmayĕ 

geciktirmekte diķer yandan finansal kuruluĺlar i­in risk oluĺturmaktadĕr. Halen iĺsizliķin y¿ksek 

olmasĕ hanehalkĕ gelirinin artĕĺĕnĕ engellemektedir. Bu durum, sosyal kaygĕlarĕn yansĕra finansal 

kuruluĺlar a­ĕsĕndan endiĺe yaratmaktadĕr.  

Grafik 1.1-14: SPGS ¦r¿n Fiyatlarĕ ve Petrol Fiyatlarĕ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg  
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fiyatlarĕndaki yukarĕ yºnl¿ hareket de dikkate alĕndĕķĕnda, orta vadede k¿resel ºl­ekte 

enflasyonist baskĕlarĕn artacaķĕ d¿ĺ¿n¿lmekte dir. 

Tablo 1.1-3:  CDS Spreadleri  

  2006 2007 2008 2009 2010 ΤΨ -ÁÙąÓ ΤΡΣΣ 

ABD 1,05 8,40 .. .. 41,51 49,5 

Almanya 6,00 6,90 45,90 26,33 59,31 40,0 

Avustralya .. .. 117,80 40,20 50,00 51,2 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 2,00 8,90 106,90 82,33 73,50 59,5 

KÉÎ 18,00 .. 188,40 73,24 67,58 73,3 

Japonya 3,63 8,50 44,20 68,10 72,00 85,0 

Fransa 1,44 9,70 54,10 32,07 107,89 85,2 

G. Kore 17,00 46,50 318,70 85,41 93,88 98,5 

Meksika 40,00 70,00 291,80 134,02 113,00 102,6 

Brezilya 99,50 103,00 298,50 123,00 111,00 105,0 

G.Afrika 42,25 78,30 395,70 144,15 124,82 122,0 

S.Arabistan .. .. 235,00 90,00 75,40 127,9 

Rusya 43,00 87,50 743,50 186,69 146,50 140,8 

Endonezya 115,17 153,50 638,30 190,35 129,02 135,8 

4İÒËÉÙÅ 184,75 166,50 411,10 185,00 140,84 166,0 

Hindistan 46,00 118,10 361,70 118,00 160,73 178,6 

dÔÁÌÙÁ 9,00 20,30 156,90 109,30 239,87 160,0 

dÓÐÁÎÙÁ 2,88 18,20 100,70 113,58 350,00 255,0 

-ąÓąÒ 78,25 100,80 600,00 255,00 242,50 338,0 

Portekiz 4,69 17,70 96,30 91,61 500,97 671,2 

Arjantin 202,00 460,70 3905,00 961,06 609,54 605,7 

Yunanistan 7,00 22,10 232,10 286,42 1010,00 1.419,9 
Kaynak:  Bloomberg  

G20 ve diķer bazĕ se­ilmiĺ ¿lkelerin CDS spreadleri incelendiķinde son dºnemde ¿lke riski artan 

ekonomilerin spreadlerinde artĕĺ gºr¿lmektedir. Ayrĕca, genel olarak geliĺmiĺ ve geliĺmekte olan 

ekonomilerin spreadlerinin 45 -175 baz puan aralĕķĕna geldiķi gºzlenmektedir. Bu durum 

geliĺmekte olan ekonomilerin y¿ksek performansĕnĕn bir yansĕmasĕdĕr. T¿rkiyeõnin 5 yĕllĕk CDS 

spread leri, 150-175 aralĕķĕna gerilemiĺtir. 

Tablo 1.1-4:  Varsayĕmsal Carry Trade Getirileri  

53$ !ëąË 
Mart 2011-
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ 

!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ-
%ÙÌİÌ ΤΡΣΡ 

!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ-
!ÒÁÌąË ΤΡΡΫ TRY Fazla 

Mart 2011-
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ 

!ÒÁÌąË 2010-
%ÙÌİÌ ΤΡΣΡ 

!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ-
!ÒÁÌąË ΤΡΡΫ 

Arjantin 0,54 1,48 4,07 ABD 0,99 -4,89 3,64 

Avustralya 2,14 7,24 19,09 Arjantin 0,46 -6,44 -0,29 

Brezilya 3,65 4,07 13,64 Avustralya -1,13 -12,48 -14,76 

Britanya  3,09 -0,76 -3,14 Brezilya -2,63 -9,15 -9,51 

KÉÎ -0,06 0,77 1,44 Britanya  -2,07 -4,09 6,66 

Danimarka 5,83 -1,80 -6,62 KÉÎ 1,05 -5,70 2,25 

Euro 5,88 -1,70 -6,39 Danimarka -4,78 -2,99 10,02 

Filipinler 0,56 0,80 8,44 Euro -4,83 -3,10 9,80 

dÓÖÅë 6,81 0,66 6,91 Filipinler 0,44 -5,72 -4,50 

dÓÒÁÉÌ 1,77 3,20 8,47 dÓÖÅë -5,75 -5,57 -3,02 

dÚÌÁÎÄÁ 1,33 -0,36 16,23 dÓÒÁÉÌ -0,76 -8,24 -4,53 

Japonya -1,96 2,77 14,53 dÚÌÁÎÄÁ -0,33 -4,50 -12,01 

Kanada 2,58 3,76 6,71 Japonya 2,93 -7,79 -10,37 

Kore 2,98 1,33 4,23 Kanada -1,57 -8,83 -2,83 

Malezya 1,81 1,49 15,07 Kore -1,96 -6,28 -0,43 

Meksika 4,37 2,77 9,95 Malezya -0,81 -6,45 -10,89 

-ąÓąÒ -0,65 -0,33 0,31 Meksika -3,33 -7,79 -5,95 

Polonya 4,92 -0,63 0,12 -ąÓąÒ 1,64 -4,54 3,34 

Romanya 11,72 -0,57 -1,77 Polonya -3,88 -4,23 3,53 

Rusya 8,16 1,14 1,84 Romanya -10,62 -4,28 5,35 

Singapur 1,68 2,60 9,55 Rusya -7,09 -6,08 1,86 

Tayvan -1,02 7,20 9,94 Singapur -0,67 -7,61 -5,57 

4İÒËÉÙÅ 1,00 -4,66 3,77 Tayvan 2,00 -12,44 -5,94 
Kaynak: Bloomberg  
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Para birimleri itibarĕyla ¿­ aylĕk mevduat faizleri dikkate alĕnarak hesaplanan varsayĕmsal carry trade 

getirileri incelendiķinde, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde ABD dolarĕ a­ĕķĕ ¿zerinden, Romanya Leyõinin %11,72 

oranĕnda getiri saķladĕķĕ gºr¿lmektedir. T¿rk Lirasĕ fazlasĕ ¿zerinden varsayĕmsal getirilere bakĕldĕķĕnda 

ise, bu dºnemdeki en y¿ksek getiriyi Japon Yeni (%2,93) saķlamĕĺtĕr. 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķine 

bakĕldĕķĕnda T¿rk Lirasĕnĕn yaĺadĕķĕ nominal deķer kaybĕ ile pozisyon fazlasĕnĕn negatif getiri saķladĕķĕ 

gºr¿lmektedir. Nitekim bu varsayĕmsal getirilerden de gºr¿lebileceķi ¿zere, son dºnemde TL 

¿zerinden carry-trade imkanlarĕnda daralma sºz konusudur.  

Kutu 1:  Hanehalkĕ Bor­ Y¿k¿ 

OECD tarafĕndan derlenen hanehalkĕ serveti ve bor­luluķuna iliĺkin veriler incelendiķinde, 

y¿k¿ml¿klerin GSYHõya oranĕnĕn %100-175 arasĕnda olduķu gºr¿lmektedir. Ancak bu verilerin, 

derle nme sindeki sĕkĕntĕlar ­er­evesinde sadece geliĺmiĺ ekonomilere ait veriler olduķu gºz ºn¿nde 

bulundurulmalĕdĕr. Yine bu ekonomilerin net finansal servet stoklarĕnĕn GSYHõya oranĕ olduk­a 

y¿ksektir (%200-300 aralĕķĕ). 

ɉ'39(ȭÙÁ /ÒÁÎȟ ϷɊ  2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Kanada                 

Net Servet 512,7 516,1 518,1 534,5 545,5 548,5 547,4 549,2 

Net Finansal Servet 231,4 224,0 214,6 216,5 217,9 210,6 211,7 211,0 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 117,1 120,6 124,3 129,4 131,8 137,3 141,7 148,4 

Fransa                 

Net Servet 571,3 621,2 682,1 748,2 792,6 806,3 753,2 746,3 

Net Finansal Servet 183,1 189,6 194,9 200,5 210,4 213,6 185,8 201,7 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 75,6 79,7 83,7 91,0 96,5 100,3 102,3 106,6 

Almanya                 

Net Servet 533,7 547,8 561,2 581,4 605,7 627,6 614,6 ..  

Net Finansal Servet 145,9 158,2 167,2 180,2 189,4 198,2 184,9 202,0 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 112,1 110,9 109,6 107,1 104,8 101,7 97,5 98,6 

dÔÁÌÙÁ                 

Net Servet 746,2 770,0 793,9 823,5 845,8 855,0 820,8 ..  

Net Finansal Servet 293,0 290,7 297,6 304,8 304,0 293,1 254,5 ..  

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 58,3 62,3 66,7 71,9 75,7 79,2 79,8 ..  

Japonya                 

Net Servet 719,4 728,1 720,1 739,2 744,7 735,3 697,0 ..  

Net Finansal Servet 340,7 361,1 369,4 397,1 401,4 386,3 356,5 ..  

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 133,6 133,6 131,4 131,8 130,4 127,4 127,2 ..  

"ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË                 

Net Servet 715,6 748,0 797,2 827,0 866,7 900,8 752,7 810,5 

Net Finansal Servet 260,8 265,9 270,0 304,3 310,7 307,6 243,3 295,3 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 134,0 145,0 160,0 162,3 176,0 183,6 177,6 170,6 

ABD                 

Net Servet 515,4 563,2 593,8 640,7 646,5 616,3 469,5 486,1 

Net Finansal Servet 267,6 304,0 317,1 335,5 349,4 348,2 248,0 273,6 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 109,9 117,8 124,1 131,3 135,6 137,8 130,3 127,5 
Kaynak:OECD  

(*) Net servet finansal olmayan varlĕklar-y¿k¿ml¿l¿kler olarak tanĕmlanmĕĺtĕr. Net finansal servet, finansal varlĕklar-y¿k¿ml¿l¿kleri ifade 

etmektedir. Finansal olmayan varlĕklar esas olarak gayrimenkulden m¿teĺekkildir. Daha kapsamlĕ bilgi i­in 

(http://www.oe cd.org/eco/sources -and -methods).          

     

Hanehalkĕ borcuna iliĺkin bir diķer uluslararasĕ kaynak IMF Finansal Saķlamlĕk Gºstergeleridir.  Burada yĕllĕk 

bor­ stokunun gelire oranĕna bakĕldĕķĕnda geliĺmekte olan ekonomilerin daha d¿ĺ¿k bor­luluk d¿zeyinde 

olduķu gºr¿lmektedir. 

 
Kaynak : IMF-FSI 
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1.2 Ulusal ¢er­eve 

T¿rkiyeõnin ekonomik b¿y¿mesi 2010 yĕlĕnĕn t¿m ­eyrekleri itibarĕyla g¿­l¿ ĺekilde devam etmiĺ ve 

k¿resel toparlanmadan ayrĕĺma daha fazla belirginleĺmiĺtir. 2009 yĕlĕnda k¿resel krizle birlikte 

yavaĺlayan toplam talep, 2010 yĕlĕndan itibaren  ºzellikle yurt i­i talebin zirve yapmasĕyla birlikte 

ekonomik b¿y¿menin temel kaynaķĕ olmuĺtur. Bu dºnemde, ĕlĕmlĕ artĕĺla seyreden dĕĺ talep ve 

hĕzlĕ b¿y¿yen i­ talep, ekonomik b¿y¿meyi %9,2õye kadar taĺĕmĕĺtĕr. Aynĕ dºnemde enflasyonun 

ve reel faizlerin d¿ĺmesi, yatĕrĕm ve t¿ketim harcamalarĕnĕ teĺvik etmiĺtir. Ancak, ¿lkemize giriĺ 

yapan kĕsa vadeli sermaye akĕmlarĕnĕn artmasĕyla b¿y¿yen dĕĺ ticaret a­ĕķĕ ve cari a­ĕk, finansal 

istikrar kaygĕlarĕnĕ nispeten kuvvetlendirmiĺtir.  

Grafik 1.2-1: B¿y¿me, Enflasyon, Reel Faiz ve Sanayi ¦retimi Gºstergeleri 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK, TCMB. (*) 2011 Yĕlĕ B¿y¿me Beklentisi (TCMB Beklenti Anketi) 

TCMBõnin kredilerdeki b¿y¿meyi yavaĺlatma i­in uygulamaya koyduķu politikalara raķmen, 

2010õun dºrd¿nc¿ ve 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde kredi geniĺlemesinin ºzellikle t¿ketici kredileri 

aķĕrlĕklĕ olarak devam etmiĺ olmasĕ, alĕnan tedbirlerin etkilerinin hen¿z hedeflenen d¿zeye 

gelmediķine iĺaret etmekle birlikte, ºngºr¿len talep yavaĺlamasĕnĕn 2011 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕnda 

ortaya ­ĕkmasĕ daha y¿ksek ihtimallidir. 2011õin ilk ­eyreķine ait gºstergeler ve a­ĕklanan son 

veriler, iktisadi canlanmanĕn 2010õnun son ­eyreķine yakĕn bir eķilimle devam ettiķini 

gºstermektedir. Mart 2011 itibarĕyla beklenti anketlerinde, 2011 yĕlĕ geneli i­in ortalama %5,2 

b¿y¿me tahmini bulunmakla beraber, Nisan-Mayĕs 2011 verilerine gºre sºz konusu oranĕn ¿zerine 

­ĕkĕlmasĕ muhtemeldir. Yine de toplam sanayi ve imalat sanayi ¿retim endeksleri bu yĕlĕn ilk iki 

­eyreķinde bir ºnceki yĕla gºre daha d¿ĺ¿k bir b¿y¿menin olacaķĕ sinyalini vermektedir.  

Grafik 1.2-2: ĸmalat Sanayi Sipariĺ ve Ciro Geliĺmeleri ile Ĺirket Gºstergeleri 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK 

50

60

70

80

90

80

90

100

110

120

130

140

0
1
.0

8

0
3
.0

8

0
5

.0
8

0
7

.0
8

0
9
.0

8

1
1
.0

8

0
1
.0

9

0
3
.0

9

0
5

.0
9

0
7

.0
9

0
9
.0

9

1
1
.0

9

0
1
.1

0

0
3
.1

0

0
5

.1
0

0
7

.1
0

0
9
.1

0

1
1
.1

0

0
1
.1

1

0
3
.1

1

(2005=100)
4ÏÐÌÁÍ 3­% ɉΤΡΡΧϾΣΡΡɊ

-ÅÖȢ ÖÅ 4ÁËÖȢ %ÔËȢ !ÒąÎȢ 3­%

dÍÁÌÁÔ 3ÁÎÁÙÉ ­%

4#-"ͺ++/ ɉ3Áø %ËÓÅÎȟ ϷɊ

110

130

150

170

190

210

230

1
1
.0

7
0

1
.0

8
0

3
.0

8
0

5
.0

8
0

7
.0

8
0

9
.0

8
1
1
.0

8
0

1
.0

9
0

3
.0

9
0

5
.0

9
0

7
.0

9
0

9
.0

9
1
1
.0

9
0

1
.1

0
0

3
.1

0
0

5
.1

0
0

7
.1

0
0

9
.1

0
1
1
.1

0
0

1
.1

1
0

3
.1

1

2005=100

3ÉÐÁÒÉĥCiro

puan

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

7.000

0
1

.0
9

0
2

.0
9

0
3

.0
9

0
4

.0
9

0
5
.0

9
0

6
.0

9
0

7
.0

9
0

8
.0

9
0

9
.0

9
1
0

.0
9

1
1
.0

9
1
2

.0
9

0
1

.1
0

0
2

.1
0

0
3

.1
0

0
4

.1
0

0
5
.1

0
0

6
.1

0
0

7
.1

0
0

8
.1

0
0

9
.1

0
1
0

.1
0

1
1
.1

0
1
2

.1
0

0
1

.1
1

0
2

.1
1

0
3

.1
1

adet !ëąÌÁÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą

+ÁÐÁÎÁÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą

!ëąÌÁÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ.ÅÔɊ

0

4

8

12

16

20

-10

-5

0

5

10

15

20

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

Τ
Ρ
Σ
Σ
K
Σ
ɕ

% GSYH

%ÎÌÆÁÓÙÏÎ ɉ4­&%Ɋ

/ÒÔÁÌÁȢ $d"3 2ÅÅÌ &ÁÉÚ /Ȣ ɉ3Áø %ËÓÅÎɊ



 

BDDK 12 Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011  

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, sºz konusu gºstergeler ve diķer ºnc¿ gºstergelerin artĕĺ hĕzĕ bir ºnceki 

­eyreķe gºre yavaĺlamĕĺtĕr. Buna ilaveten, a­ĕlan ve kapanan ĺirket gºstergeleri de benzer 

iĺaretler vermektedir. Yeni a­ĕlan ĺirket sayĕsĕnĕn kapanan ĺirketlere gºre daha hĕzlĕ geliĺim 

gºstermesi, giriĺimcilerin cari dºnemi iĺ ortamĕ a­ĕsĕndan olumlu bulduklarĕnĕ gºstermektedir. 

Sonu­ olarak, ¿retim, kapasite, sipariĺ, ciro ile yeni a­ĕlan ve kapanan ĺirket verileri, iktisadi 

faaliyetteki pozitif eķilimlerin devam ettiķini doķrulamaktadĕr. Ekonomideki g¿­l¿ canlanmanĕn 

2011 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕndan itibaren daha ĕlĕmlĕ bir bi­imde s¿receķi tahmin edilmektedir.  

G¿­l¿ i­ talebin devam ettiķine iliĺkin diķer emareler, t¿ketici ve reel kesim endekslerinden 

gºzlenme ktedir.  T¿ketici g¿ven endeksi, iyimserlik i­in alt eĺik deķer olan 100 puanĕn altĕnda 

olmakla birlikte, Temmuz 2009õdan itibaren aralĕksĕz artarak Mart 2011õde bu eķilimini korumuĺtur. 

Grafik 1.2-3: T¿ketici ve Reel Kesim G¿ven Endeksleri   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK, TCMB  

T¿keticilerin gelecek dºneme iliĺkin yarĕ dayanĕklĕ ve dayanĕklĕ t¿ketim malĕ alma istekleri g¿­l¿ 

bir ĺekilde devam etmektedir. T¿keticilerin 2011õin ikinci ­eyreķinde maliye ve para 

politikalarĕnda ek geliĺmeler olmadĕķĕ takdirde, t¿ketimlerini hissedilir bir ĺekilde kĕsmalarĕ 

beklenmemektedir. Reel kesim g¿ven endeksi, t¿ketici g¿venine gºre daha y¿ksek bir seyir 

izlemektedir ve Mayĕs 2011õde 116,7 puanla son bir yĕlĕn en y¿ksek deķerine ulaĺmĕĺtĕr.  

Grafik 1.2-4: ĸhracat, ĸthalat, ĸhracat Dengesi ve ĸthalatĕn Mal Sĕnĕflamasĕna Gºre Bileĺimi  

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK, TCMB  

Dĕĺ pazarlardaki talep artĕĺĕ ve TLõnin deķer kaybetmesinin, ihracat performansĕnda geliĺme yarattĕķĕ 

sºylenebilir. Mart 2011õde ihracat bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %19,7 artarak 11,8 milyar dolara 

eriĺmiĺtir. Aynĕ dºnemde, g¿­l¿ i­ talep ve baĺta enerji fiyatlarĕ kaynaklĕ olmak ¿zere ivmelenen 

ithalat, %44,1 artĕĺla 21,6 milyar dolar d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. ĸthalatĕn ihracata gºre daha hĕzlĕ 

artmasĕ, cari a­ĕķĕn artĕĺ hĕzĕnĕ kesmemesinde b¿y¿k rol oynamaktadĕr. ĸthalatta ara mallarĕn payĕnĕn 
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y¿ksek olmasĕ nedeniyle, TLõnin deķer kaybĕ ve i­ talebi kĕsmaya yºnelik tedbirlerin ithalat ¿zerindeki 

etkisi hen¿z tam tezah¿r etmemiĺtir.   

Grafik 1.2-5: Sermaye Hareketleri  ve Cari ĸĺlemler Hesabĕ 

 

Kaynak: TCM B (1)Bankalar kalemi, TCMB ¥demeler Dengesi ayrĕntĕlĕ sunum òdiķer yatĕrĕmlaró kalemi altĕnda yer alan 

òkredileró kĕsmĕndan derlenmiĺtir. 

Dĕĺ ticaret geliĺmeleri ile ivmelenen cari a­ĕk eķilimi, Mart 2011 itibarĕyla bu seyrini korumuĺ ve bir 

kĕrĕlganlĕk unsuru haline gelmiĺtir. Ocak-Mart 2011õde, turizm gelirleri %28,5 oranĕnda artmĕĺ, yatĕrĕm 

geliri dengesinin bileĺenleri olan doķrudan yatĕrĕmlar, portfºy yatĕrĕmlarĕ ve faizlerden oluĺan diķer 

yatĕrĕmlarda net ­ĕkĕĺ 2,9 milyar dolar olmuĺtur. Yurt dĕĺĕnda yerleĺiklerin yurt i­indeki net yatĕrĕmlarĕ 

ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %154 artarak 4 milyar dolara eriĺmiĺtir. Yurt dĕĺĕ yerleĺik kiĺiler, hisse 

senedi piyasasĕnda Ocak-Mart 2011 dºneminde 1,3 milyar dolarlĕk net satĕm, devlet i­ bor­lanma 

senetleri piyasasĕnda ise net 6,6 milyar dolarlĕk alĕm ger­ekleĺtirmiĺtir. Diķer taraftan bankacĕlĕk sektºr¿, 

aynĕ dºnemde yurtdĕĺĕna toplam 1 milyar dolar tutarĕnda tahvil ihracĕ, yurt i­i tahvil ihra­larĕyla ilgili 

olarak ise 50 milyon ABD dolarĕ tutarĕnda net satĕm yapmĕĺtĕr.  

Netice olarak, Ocak -Mart 2011 itibarĕyla, cari iĺlemler hesabĕ 22,1 milyar dolar a­ĕk verirken, yĕllĕk 

bazda %120õlik bir artĕĺ kaydetmiĺ bulunmaktadĕr. Geliĺmeler, uygulanan tedbirlerin sonu­ vermeye 

baĺladĕķĕna iĺaret etmekle birlikte, dĕĺ ticaret dengesinden kaynaklanan etkinin aķĕrlĕķĕnĕn devam 

etmesi sebebiyle, cari a­ĕķĕn hĕzĕnda dºnemsel olarak hen¿z bir yavaĺlama gºr¿lmemiĺtir. Buna 

raķmen, cari iĺlemler a­ĕķĕ son on iki ayĕn birikimi olarak analiz edildiķinde, Ocak 2011õden itibaren 

azalma eķilimine girdiķi gºr¿lmektedir. 

ĸMKB endeksindeki yukarĕ yºnl¿ trend 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde devam etmiĺ ve bu gºzlem 

Nisan-Mayĕs 2011õde deķiĺmemiĺtir. Cari a­ĕk geliĺmeleri ve bºlge ¿lkelerindeki sorunlarĕn 

T¿rkiyeõye muhtemel etkilerinin ĸMKBõde zaman zaman yukarĕ yºnl¿ risk algĕsĕ olarak fiyatlandĕķĕ 

gºr¿lmektedir. Buna raķmen T¿rkiye, uzun vadeli bakĕĺ a­ĕsĕna sahip hisse senedi yatĕrĕmcĕlarĕ i­in 

ilgi merkezi olmaya devam etmektedir. Varlĕk fiyatlarĕ a­ĕsĕndan diķer ºnemli bir gºsterge olan 

konut fiyatlarĕ, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde yataya yakĕn ĕlĕmlĕ bir artĕĺ gºr¿n¿m¿ arz etmektedir. 

Konut kredilerinin daha fazla maliyetl i hale gelmesiyle , konut fiyatlarĕnda ºnceki dºnemlerde 

gºr¿len artĕĺĕn yerini daha yatay bir seyire bĕrakmasĕ muhtemeldir .  
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Grafik 1.2-6: ĸMKB Gºstergeleri ve Konut Fiyatlarĕ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 Kaynak:   TCMB, Reidin 

2010 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕndan itibaren genel olarak olumlu seyreden iĺg¿c¿ piyasasĕndaki iyileĺme 

Ĺubat 2011õde aylĕk ve yĕllĕk bazda devam etmiĺ ve iĺsizlik oranĕ bir ºnceki aya gºre azalarak 

%11,5 d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. Sºz konusu oran yĕllĕk bazda bir ºnceki dºneme gºre 3 puan 

daha d¿ĺ¿kt¿r. Ayrĕca, mevsimsel etkilerden arĕndĕrĕlmĕĺ iĺsizlik oranĕnĕn gevĺeme eķilimine Ĺubat 

2011õde devam ettiķi gºr¿lmektedir.  

Grafik 1.2-7: ĸĺg¿c¿ Gºstergeleri ve Enflasyonun Geliĺimi  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB, TUĸK 

Finansal istikrarĕn temel parametrelerinden birisi olan fiyatlarĕn genel seviyesine bakĕldĕķĕnda, 

Nisan 2011 itibarĕyla yĕllĕk T¦FE enflasyonu %4,26 olarak ger­ekleĺmiĺtir. G¿­l¿ i­ talebe raķmen 

t¿ketici fiyatlarĕnda gºr¿len aĺaķĕ yºnl¿ hareketin, y¿kselen enerji fiyatlarĕnĕn gecikmeli 

yansĕmalarĕ ve baz etkileri sebebiyle tekrar yukarĕ yºnl¿ olmasĕ beklenebilir. Yine de t¿ketici 

fiyatlarĕ beklenen enflasyonun altĕnda seyretmekte ve sºz konusu fiyatlarĕn orta vadede merkez 

bankasĕnĕn hedeflerine uygun bir atalet arz edeceķi ºngºr¿lmektedir.  

Parasal ve kredi sĕkĕlaĺtĕrmasĕna dayanan tedbirlerin etkilerine raķmen i­ talebin g¿­l¿ olmasĕ, 

alĕnan tedbirlerin asĕl yansĕmalarĕnĕn 2011 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕnda daha net ortaya ­ĕkacaķĕna iĺaret 

etmektedir. Y¿ksek zorunlu karĺĕlĕk oranlarĕna devam edilmekte ve bu yaklaĺĕma geniĺ faiz 

koridoru ve politika faiz oranlarĕnĕn d¿ĺ¿k d¿zeyde tutulmasĕ politikasĕ eĺlik etmektedir. Uygulanan 

politika b ileĺimleriyle kredi maliyetlerinin artmaya baĺladĕķĕ, piyasada ge­erli olan faiz 

oranlarĕndan anlaĺĕlmaktadĕr. Nitekim zorunlu karĺĕlĕklarĕn vadeye gºre farklĕlaĺtĕrĕlmasĕ, uzun 

vadeli mevduatlara daha fazla faiz verilmesine zemin saķlamaktadĕr.  
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Aynĕ zamanda baĺlĕca t¿ketici kredisi kalemleri olan nakit, konut ve taĺĕt kredilerinin faiz 

oranlarĕnda Ocak 2011õden baĺlayarak yukarĕ yºnl¿ bir hareket gºr¿lmektedir. Benzer gºzlem 

ortalama ticari kredi faiz oranlarĕ i­in de ge­erlidir. Bankacĕlĕk kesiminde fon maliyetinin 

artmasĕyla kredi fiyatlarĕnĕn yukarĕ yºnl¿ deķiĺmesi ve buna baķlĕ olarak kredi talebinin 

yavaĺlamasĕ muhtemeldir. ¥te yandan, politika faiz oranĕ olan bir hafta vadeli repo ihale faiz 

oranĕnĕn %6,25õte sabit tutulmasĕna 21 Nisan 2011 itibarĕyla devam edilmiĺ, merkez bankasĕ 

gecelik bor­lanma ve bor­ verme arasĕndaki faiz koridorunun sĕnĕrlarĕnĕ %1,5 ve %9 olarak 

korumuĺtur.  

Grafik 1.2-8: Faiz Oranlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BDDK, TCMB, TUĸK 

T¿rkiye, kamu maliyesinde izlediķi disiplinli politikalar sayesinde muadil ekonomilerden ayrĕĺarak 

finansal istikrara katkĕda bulunmaktadĕr. Ocak-Nisan 2011 dºnemi de kamu maliyesi a­ĕsĕndan 

istikrarĕn korunduķu bir dºnem olmuĺtur. Ocak-Nisan 2011 dºneminde b¿t­e a­ĕķĕ bir ºnceki yĕlĕn 

aynĕ dºnemine gºre %80,6 azalĕrken, faiz dĕĺĕ fazla %119,6 oranda artmĕĺtĕr. Vergi gelirleri %21,4,  gelir 

ve kurumlar vergisi  %20,4 b¿y¿rken, bu geliĺmede son birka­ ­eyrektir olduķu gibi ithal ¿r¿nlerden 

alĕnan KDVõnin hĕzlĕ b¿y¿mesi etkili olmuĺtur. Gider kalemleri i­erisinde personel giderleri ile mal ve 

hizmet alĕm giderleri en aķĕrlĕklĕ kalemleri oluĺturmuĺtur. 

Grafik 1.2-9: B¿t­e Gºstergeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Maliye Bakanlĕķĕ 

AB ¿yesi ve aday ¿lkelerle kĕyaslandĕķĕnda daha istikrarlĕ bir bor­lanma politikasĕna sahip olan 

T¿rkiyeõnin i­ bor­ stoku Mart 2011 itibarĕyla 232,4 milyar dolar d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. 2010 yĕlĕnĕn 

b¿y¿me a­ĕsĕndan istikrarlĕ ge­mesi, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķine ait temel gºstergelerin b¿y¿menin 

devam edeceķi beklentisi yaratmasĕ ve mali disiplininin kararlĕlĕkla devam etmesi, i­ bor­lanmanĕn 
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s¿rd¿r¿lebilirliķini per­inlemektedir. Nitekim i­ bor­ stokunun vadesi uzama, reel faizi ise azalma 

eķilimindedir. Mart 2011 itibarĕyla, cari a­ĕk ve genel ekonomik konjonkt¿r kaynaklĕ risklerin kĕsmi 

etkisiyle i­ bor­ stoku reel faizinde yukarĕ yºnl¿, vadesinde ise aĺaķĕ yºnl¿ hafif bir risk bulunmaktadĕr. 

Grafik 1.2-10: Bor­ Stoklarĕ, ĸ­ Bor­ Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: HM  

2010 yĕlsonu itibarĕyla, 290 milyar dolara eriĺen toplam br¿t dĕĺ bor­ stokunun GSYHõya oranĕ bir 

ºnceki yĕla gºre 4,1 puan azalarak %39,5õe inmiĺtir. Toplam br¿t dĕĺ bor­ stokunun %36,7õsini 

oluĺturan ºzel kesime ait finansal olmayan kuruluĺlarĕn (kĕsa ve uzun vadeli) bor­larĕ ise bir ºnceki 

yĕla gºre 5,7 puan azalmĕĺtĕr.  

Tablo 1.2-1: Br¿t Dĕĺ Bor­ Stoku Gºstergeleri 

(%) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ "ÏÒëÌÁÒ                  

Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 2,0 2,0 

vÚÅÌȾ4ÏÐÌÁÍ 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 17,1 16,5 25,0 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ +ÅÓÉÍ 4ÏÐÌÁÍą 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 51,0 50,9 67,1 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ /ÌÍÁÙÁÎ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ +ÅÓÉÍ 4ÏÐÌÁÍą 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 49,0 49,1 32,9 

5ÚÕÎ 6ÁÄÅÌÉ "ÏÒëÌÁÒ                   

Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,1 34,0 32,7 

vÚÅÌȾ4ÏÐÌÁÍ 22,5 20,9 22,9 29,7 39,5 48,7 50,0 47,5 40,3 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ +ÅÓÉÍ 4ÏÐÌÁÍą 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 34,6 29,3 27,7 29,3 

   vÚÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ /ÌÍÁÙÁÎ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒȾvÚÅÌ +ÅÓÉÍ 4ÏÐÌÁÍą 83,6 82,4 76,7 68,2 65,2 65,4 70,7 72,3 70,7 

 
                  

Finansal /ÌÍÁÙÁÎ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒ Ⱦ4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 43,7 42,4 36,7 

4ÏÐÌÁÍ $ąĥ "ÏÒë 3ÔÏËÕȾ'39( 56,2 47,3 41,2 35,3 39,5 38,4 37,8 43,6 39,5 

Kaynak: HM 
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Kutu 2:  Hanehalkĕ ve Ĺirketler Kesimi  

 Hanehalkĕ y¿k¿ml¿l¿kleri/hanehalkĕ varlĕk oran ĕ Mart 2011 %35,1õe ­ĕkmĕĺtĕr. Y¿k¿ml¿l¿klerin GSYHõya 

oranĕ ise %14,4 ile y¿kselme eķilimini teyit etmektedir. Sºz konusu oranlar, diķer ¿lkelere gºre daha 

yºnetilebilir d¿zeydedir. 

Tablo: Hanehalkĕ Finansal Varlĕk ve Y¿k¿ml¿l¿kler  
Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11 

6ÁÒÌąËÌÁÒ                 

Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 12,1 

Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 35,8 

+ÁÍÕ "ÏÒëȢ +Ȣ ɉ$d"3Ϲ%ÕÒÏÂÏÎÄɊ 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 9,8 

Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 369,3 382,5 

$ÏÌÁĥąÍÄÁËÉ 0ÁÒÁ 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 45,2 46,6 

Toplam 156,0 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402 467,5 486,8 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ                 

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄȢ 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 132,7 143,8 

+ÒÅȢ +ÁÒÔȢ "ÏÒë "ÁËÉÙÅÓÉ 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 23,4 

4İËȢ &ÉÎÁÎÓȢ ¤ÉÒȢ +ÒÅÄȢ 0,4 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9 3,2 

"ÉÒÅÙÓÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ "ÏÒëÌÁÒą - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6 

Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 118,9 159,4 171,0 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ6ÁÒÌąËÌÁÒ ɉϷɊ 5,1 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 34,1 35,1 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾGSYH (%) 1,8 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,4 v.y. 
2005 sonrasĕ verileri bankalar, katĕlĕm bankalarĕ ve t¿ketici finansman ĺirketlerince kullandĕrĕlan t¿ketici kredileri ile bu kredilere iliĺkin tahsili 

gecikmiĺ alacaklarĕ, taksitli kredi kartĕ bor­ bakiyeleri ile tahsili gecikmiĺ kredi kartĕ alacaklarĕnĕ i­ermektedir. Kredi tutarlarĕ, tahsili gecikmiĺ 

alaca klarĕ da i­eren br¿t rakamlardĕr. Kredi kartĕ bor­ bakiyesi, taksitli kredi kartĕ bor­ bakiyesi ile takipteki kredi kartĕ alacaklarĕndan 

oluĺmaktadĕr. Kaynak: BDDK, T¦ĸK, SPK, TCMB, MKK 

Tablo: ¦lkelere Gºre Hanehalkĕ Borcunun GSYHõya Oranĕ 
(%) AU AT CA DE FR GR IT KR LU NO PL PT SE TR UK USA 

6ÅÒÉ $ĘÎÅÍÉ ΣΡKΦ ΣΡKΦ ΣΡKΦ ΣΡKΥ 09 ΣΡKΤ ΣΡKΤ ΡΫKΦ ΣΡKΥ ΣΡKΦ ΡΫKΥ ΣΡKΦ 09 ΣΡKΦ ΣΡKΣ ΣΡKΦ 

HHB/GSYH(*) 97,6 56,6 94,1 61,4 53,6 58,7 44,0 85,9 52,7 121,4 32,8 105,5 81,4 14,4 215,8 93,7 
Kaynak: FSI, IMF (*) HHB=Hanehalkĕ Borcu. T¿rkiye verisi kendi hesaplamalarĕmĕzdĕr. 

2010 itibarĕyla reel ĺirketlerin dºviz varlĕklarĕnĕn dºviz y¿k¿ml¿l¿klerine  oranĕ %47,9 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Kĕsa vadeli dºviz net pozisyonu sadece 0,3 milyar dolar a­ĕk vermiĺtir. 

Tablo: Finansal Kesim Dĕĺĕndaki Ĺirketlerin Dºviz Varlĕk ve Y¿k¿ml¿l¿kleri 
Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

6ÁÒÌąËÌÁÒ 30,2 37,7 45,4 62,6 76,1 80,5 79,2 86,7 

   Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,4 54,8 60,4 57,3 62,1 

   -ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 1,2 

   dÈÒÁÃÁÔ !ÌÁÃÁËÌÁÒą 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 10,8 

   9ÕÒÔÄąĥąÎÁ $ÏøÒÕÄÁÎ 3ÅÒÍÁÙÅ 9ÁÔąÒąÍÌÁÒą 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 10,8 11,3 12,6 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 50,7 58,7 72,4 100,5 139,4 160,9 156,4 181,0 

Nakdi Krediler 44,1 49,4 61,4 88,8 124,9 146,3 141,1 162,9 

   9ÕÒÔÉëÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 50,3 81,9 

      +ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ $ĘÖÉÚ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 0 0 0 0 14,4 15,9 14,3 17,9 

   9ÕÒÔÄąĥąÎÄÁÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 26,0 28,9 34,9 54,0 78,6 98,2 90,8 81,1 

      +ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 1,0 

dÔÈÁÌÁÔ "ÏÒëÌÁÒą 6,5 9,4 11,0 11,7 14,5 14,6 15,2 18,1 

$ĘÖÉÚ .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎÕ -20,5 -21,1 -27,0 -37,9 -63,3 -80,4 -77,1 -94,3 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ 6ÁÒÌąËÌÁÒ            69,6 67,9 74,1 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ            76,3 67,8 74,4 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ .ÅÔ $ĘÖÉÚ 0ÏÚÉÓÙÏÎÕ            -6,7 0,1 -0,3 

Kaynak: TCMB  

TCMB istatistiklerine gºre, ºzel sektºr¿n yurtdĕĺĕndan saķladĕķĕ ve Mart 2012õye  kadar vadesi dolan kredi 

toplamĕ 56,3 milyar dolar olup, bunun 23,5 milyar dolarĕ kĕsa vadeli bor­lardan kaynaklanmaktadĕr. 

Tablo: ¥zel Sektºr¿n Yurtdĕĺĕndan Saķladĕķĕ Kredi Borcunun 1 Yĕla Kadar Olan Vade Daķĕlĕmĕ (Mart 2011) 
Milyar Dolar Nis.11 May.11 Haz.11 Tem.11 !øÕȢΣΣ Eyl.11 Eki.11 Kas.11 Ara.11 Oca.12 ¤ÕÂȢΣΤ Mar.12 Toplam 

Uzun Vadeli 2,7 2,9 3,1 2,5 2,4 2,2 2,2 1,7 4,4 2,5 2,5 4,0 32,8 

 Finansal 0,9 0,5 0,9 0,9 0,6 0,9 0,7 0,6 0,7 0,8 1,0 1,3 9,8 

     Bankalar 0,7 0,3 0,5 0,7 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,8 1,1 6,6 

     Banka. $ąĥą &ÉÎ. Kur. 0,2 0,3 0,4 0,2 0,1 0,5 0,3 0,1 0,4 0,4 0,2 0,2 3,3 

 Finansal Olmayan 1,8 2,3 2,2 1,6 1,8 1,3 1,4 1,1 3,7 1,7 1,5 2,6 23,0 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ ɉɕɊ 6,1 2,8 1,2 0,6 1,1 2,6 2,5 0,5 2,2 0,5 0,4 2,8 23,5 

Finansal 5,9 2,6 0,9 0,5 1,0 2,5 2,4 0,5 2,1 0,5 0,3 2,8 22,1 

     Bankalar 5,3 2,6 0,8 0,5 1,0 2,5 2,4 0,4 2,0 0,4 0,3 2,7 20,9 

     Banka. $ąĥą &ÉÎ. Kur. 0,6 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 

Finansal Olmayan 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,4 

Toplam 8,9 5,7 4,2 3,1 3,5 4,8 4,7 2,2 6,6 3,0 2,9 6,8 56,3 
Kaynak: TCMB . (*) Ticari krediler hari­.  
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2 FĸNANSAL SEKT¥RDEKĸ GELĸĹMELER 

2.1 Finansal Sektºr¿n Genel Gºr¿n¿m¿ 

Finansal sektºr¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ artĕĺ trendini devam ettirmiĺ ve Mart 2011 tarihi itibar ĕyla 1.4 trilyon  

TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bankacĕlĕk kesiminin finansal sektºrdeki aķĕrlĕķĕ deķiĺmezken finansal 

sektºr bileĺenlerinin genelindeki b¿y¿me devam etmiĺtir. Menkul kĕymet aracĕ kuruluĺlar aktifinde 

ise 0,5 puanlĕk k¿­¿lme ger­ekleĺmiĺtir.  

Tablo 2.1-1: Finansal  Sektºr¿n Aktif B¿y¿kl¿ķ¿ 
(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Ara.10 Mar.11 Ϸ $Áø. 

TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 112,1 128,4 139,7 9,9 

Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834 860,5 1.007 1.046 77,2 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ ¤ÉÒ. 3,8 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 14,3 15,8 15,8 1,2 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 11,1 14,5 14,4 1,1 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 4,5 6,1 6,4 0,5 

6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒ. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. 0,2 0,4 0,4 0,4 0,7 0,73 0,1 

Sigorta ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ ɉΣɊ 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 31,0  35,1 2,4 

   %ÍÅËÌÉÌÉË ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5  17,8 17,8 1,4 

%ÍÅËÌÉÌÉË 9ÁÔȢ&ÏÎÌÁÒą 
 

0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,7 11,7 11,7 0,0 

-ÅÎȢ +ąÙȢ !ÒÁ. Kur. (2) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 6,4 8,0 7,5 0,9 

-ÅÎȢ +ąÙȢ 9ÁÔȢ /ÒÔ. (2) 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,1 

-ÅÎȢ +ąÙ.Yat. Fon. (2) 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24,0 29,6 28,9 29,7 33,2 2,3 

Gayrimen.Yat. Ort. (2) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 4,7 5,1 13,9 0,4 

Gir. Serm. Yat.Ort.(2) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 

0ÏÒÔÆĘÙ 9ĘÎȢ¤ÉÒȢɉΥɊ ɉΦɊ 5,8 17,8 24,5 30,2 26,0 31,2 30,7 40,0 41,3 44,9 48,1 3,4 

Toplam 315,9 382,8 455,2 591,5 697,8 806,5 972,4 1.096,7 1.127,4 1.303,8 1.373,8 100,0 
Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB 

(1) Ocak 2011 verisi kullanĕlmĕĺtĕr. (2) Aralĕk 2010 verisi kullanĕlmĕĺtĕr.  (3) Ocak 2011 verisi kullanĕlmĕĺtĕr. (4)Portfºy yºnetim ĺirketlerinin 

yºnettiķi portfºy b¿y¿kl¿ķ¿.  

Mart 2011 itibarĕyla toplam kuruluĺ sayĕsĕ 425 adet olup finansal sektºrde faaliyet gºsteren 

bankalarĕn sayĕsĕ k¿resel sermayeli iki mevduat bankasĕnĕn tek ­atĕ altĕnda birleĺmesi nedeniyle 48õe 

gerilemiĺtir. Finansal kiralama ĺirketlerinin sayĕsĕnda intibak s¿reci ve finansal ĺartlara uyum 

saķlayamamaktan kaynaklanan azalmanĕn Mart 2011õde sona erdiķi tespit edilmiĺtir. Faktoring 

ĺirketi sayĕsĕ 2 adet azalĕrken, bireysel emeklilik ĺirketi sayĕsĕ 2 adet, gayrimenkul yatĕrĕm ortaklĕklarĕ 

sayĕsĕ 6 adet, giriĺim sermayesi yatĕrĕm ortaklĕklarĕ sayĕsĕ ise 2 adet artmĕĺtĕr. 

Tablo 2.1-2: Finansal  Sektºrde Faaliyet Gºsteren Kuruluĺlar  
Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49 48 

 Mevduat 34 33 33 32 32 32 32 32 31 

 +ÁÔąÌąÍ 4 4 4 4 4 4 4 4 4 

 +ÁÌËąÎÍÁ 9ÁÔąÒąÍ 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

 9ÅÒÌÉ vÚÅÌ  26 21 18 16 16 16 16 16 16 

 Kamu 8 8 9 9 9 9 9 9 9 

 +İÒÅÓÅÌ 3ÅÒÍÁÙÅ 17 21 23 24 24 24 24 24 23 

Finansal Kiralama  84 81 68 50 47 47 47 35 35 

Faktoring   88 86 86 81 78 80 78 76 74 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎą  9 9 9 10 10 10 10 11 11 

6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍÉ  4 5 5 5 6 6 6 6 6 

&ÉÎÁÎÓÁÌ (ÏÌÄÉÎÇ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0 0 0 3 3 3 3 3 3 

3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąË (1) 46 47 51 62 55 57 57 57 58 

          Bireysel Emeklilik (1) 11 11 11 12 13 14 14 14 16 

          2ÅÁÓİÒÁÎÓ ɉΣɊ 1 1 1 2 1 1 1 1 1 

          $ÉøÅÒ 3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąË ɉΣɊ 34 35 39 48 41 42 42 42 41 

-ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔ !ÒÁÃą +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒą ɉΣɊ 101 100 104 104 103 103 103 103 103 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔȢ  26 30 33 34 33 33 33 31 31 

'ÁÙÒÉÍÅÎËÕÌ 9ÁÔȢ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą  10 11 13 14 14 14 15 18 24 

'ÉÒÉĥÉÍ 3ÅÒÍÁÙÅÓÉ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔȢ ɉΤ) 2 2 2 2 2 2 2 2 4 

0ÏÒÔÆĘÙ 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉɉΤ) 19 19 19 23 23 23 24 28 28 

4ÏÐÌÁÍ +ÕÒÕÌÕĥ 3ÁÙąÓą 440 440 440 437 423 427 427 419 425 
Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRB, TSPAKB. 

(1) Mart 2011 verileri yayĕmlanmadĕķĕndan Aralĕk  2010 verileri kullanĕlmĕĺtĕr. (2) Aralĕk 2010 verisi yayĕmlanmadĕķĕndan Kasĕm 2010 verileri kullanĕlmĕĺtĕr.
   

Bankacĕlĕk hizmetlerinden yararlanan kiĺi sayĕsĕ finansal sektºre eriĺim kanallarĕnĕn geniĺlemesi ile 

artĕĺĕnĕ s¿rd¿rm¿ĺt¿r. Bankacĕlĕk sektºr¿nde 2010 Aralĕk- 2011 Mart dºneminde 144 adet yeni ĺube 
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faaliyete ge­miĺ; buna paralel olarak sektºrdeki personel sayĕsĕnda da bir artĕĺ gºr¿lm¿ĺt¿r. 

Bankalarĕn alternatif daķĕtĕm kanallarĕ istikrarlĕ b¿y¿mesini Mart 2011õde de devam ettirmiĺtir.   

Tablo 2.1-3: Finansal  Hizmetlere Eriĺim Kanallarĕ  

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Ara.10 Mar.11 

"ÁÎËÁ ¤ÕÂÅÌÅÒÉ 6.568 7.302 8.122 9.304 9.581 9.601 10.066 10.210 

Mevduat Ban. 6.241 6.904 7.658 8.724 8.968 8.986 9.419 9.537 

+ÁÌËȢ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎȢ 35 42 42 44 44 42 40 40 

+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 
292 356 

422 536 569 573 607 633 

3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąË ¤ÕÂÅÌÅÒÉ 14.453 15.322 15.695 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y 

!ÒÁÃą +ÕÒÕÍÌÁÒąÎ ¤ÕÂÅÌÅÒÉ 234 246 231 185 157 155 v.y. v.y 

Banka Personeli 138.724 150.966 167.760 182.665 184.205 186.620 191.180 192.855 

     -ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą 127.851 138.599 153.212 166.326 167.063 169.118 173.133 174.622 

     +ÁÌËȢ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎȢ 5.126 5.255 5.361 5.307 5.340 5.377 5.370 5.417 

     +ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 5.747 7.112 9.187 11.032 11.802 12.125 12.677 12.816 

3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąËÔÁ KÁÌąĥÁÎ 0ÅÒÓÏÎÅÌ ɉΣɊ 12.837 15.156 14.950 16.007 13.953   14.820 15.610 

-ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔ !ÒÁÃą +ÕÒȢKÁÌąĥÁÎ 0ÅÒÓÏÎÅÌ 5.916 5.898 5.861 5.102 4.715 4.802 v.y. 4948 

Banka ATM  
14.836 16.513 

18.795 21.953 23.952 24.593 27.334 28.322 

POS  (Bin) 
1.141 1.283 

1.629 1.886 2.048 2.067 2.175 2.243 
Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB 

(1) Ĺirketlerin merkez ve bºlgelerinde kadrolu, sºzleĺmeli, yarĕ zamanlĕ, tam zamanlĕ ­alĕĺanlar sayĕsĕ. 

Mudiler finansal sektºr¿n en b¿y¿k m¿ĺteri kitlesi olmaya devam etmektedir.1 2010 yĕlĕnda sigorta 

poli­e sayĕsĕnda yaĺanan artĕĺĕn 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde de devam ettiķi gºr¿lmektedir. Kredi 

m¿ĺteri sayĕsĕnĕn ilk ­eyrekteki artĕĺĕ, 2011 yĕlĕnda ge­en yĕlĕn rakamlarĕnĕn ¿zerine ­ĕkĕlacaķĕnĕ 

gºstermektedir. Finansal kiralama m¿ĺterilerinde sektºrdeki duraklamaya paralel olarak 3.478 kiĺilik 

bir azalma gºr¿nmektedir.  

Tablo 2.1-4: Finansal Sektºr¿n M¿ĺteri Gºr¿n¿m¿ 

Bin Adet 

  
    

 
'ÅëȢ9ąÌ 3ÏÎȢ'ĘÒÅ  $ÅøȢ 

2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11 
2010  
(%) 

Mar.11 
(%) 

2011  
( Adet) 

-ÕÄÉ ɉ-ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒąɊ ɉΣɊ 70.613 70.234 66.664 66.917 47.252 48.748 -29,4 3,2 1.496 

-ÕÄÉ ɉ+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒąɊ ɉΣɊ 1.003 1.210 1.408 1.973 2.113 2.217 7,1 4,9 104 

+ÒÅÄÉ -İĥÔÅÒÉÓÉ 27.712 34.194 38.181 39.389 41.496 42.278 5,3 1,9 782 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą -İĥÔȢ  25.580 27.658 25.662 26.499 27.787 27.964 4,9 0,6 177 

Finansal Kiralama v.y. v.y. 74 60 50 46.9 -16,0 -6,9 -3.478 

Faktoring  v.y. v.y. 50 41 57 61 39,2 7,9 4.531 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎą  v.y. v.y. 357 230 262 272 14,0 4,2 10.956 

3ÉÇÏÒÔÁ 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą 31.469 34.320 32.922 33.961 40.143 15.099 18,2 16,2 6.502 

(ÁÙÁÔ $ąĥą 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą  27.791 28.687 30.254 31.756 37.147 11.074 17,0 12,4 4.590 

(ÁÙÁÔ 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą  3.678 5.633 2.668 2.205 2.996 4.024 35,9 63,8 1.912 

"ÉÒÅÙÓÅÌ %ÍÅËÌÉÌÉË 3ĘÚÌÅĥÍÅ 1.208 1.600 1.933 2.204 2.535 2.644 15,0 -6,2 -157 

Hisse Sen. 9ÁÔąÒąÍÃąÓą ɉΤɊ 927 940 999 1.000 1.043 1.036 4,3 1,2 13 

9ÁÔąÒąÍ &ÏÎȢ9ÁÔąÒąÍÃąÓą  ɉΤɊ 2.471 2.998 2.939 2.999 3.327 3.412 11,0 2,5 85 

%ÍÅËÌÉÌÉË 9ÁÔȢ &ÏÎȢ 9ÁÔąÒąÍÃąÓą  2.808 4.385 4.974 5.369 5014 6.196 -6,6 23,6 1.182 
Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK. 

(1) Haziran 2010õdan itibaren mudi sayĕlarĕnĕn i­erisinde bakiyesi sĕfĕr olan mevduat/katĕlĕm hesabĕ mudileri dahil deķildir. (2) Ocak 2011 verisi 

kullanĕlmĕĺtĕr.  

Mart 2011 tarihi itibarĕyla yurti­i yerleĺiklerin yatĕrĕm portfºyleri bir ºnceki dºneme gºre %1,9 

oranĕnda artarak  765,1 milyar TL olmuĺtur. Yurti­i yerleĺiklerin toplam yatĕrĕm portfºy¿nde TL 

mevduat, yatĕrĕm fonlarĕ ve hisse senedinin payĕ artmĕĺ, Eurobond, DTH ve DĸBSõin payĕ azalmĕĺtĕr. 

Yurt dĕĺĕ yerleĺiklerin yatĕrĕm portfºy¿n¿n deķeri Mart 2011 de  bir ºnceki yĕlsonuna gºre %4,9 artarak 

110 milyar dolar olmuĺtur. 

 

 

                                                             
1 Mudi sayĕsĕnda 2010 yĕlĕ ortasĕndan itibaren sĕfĕr mevduat bakiyeli hesaplarĕn toplamdan d¿ĺ¿lmesi sonucu oluĺan tanĕmsal 

farklĕlĕk nedeniyle, karĺĕlaĺtĕrma yapĕlmamĕĺtĕr. 
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Tablo 2.1-5: Yatĕrĕm Portfºylerinin Gºr¿n¿m¿  

9ÕÒÔÉëÉ 9ÅÒÌÅĥÉËÌÅÒ ɉ-ÉÌÙÏÎ 4,Ɋ 2007 2008 2009 2010 Mar. 11 

% Pay Ϸ $ÅøȢ 

2010 Mar.11 2010 
Mar.11 
ɉΥ ÁÙÌąËɊ 

TL Mevduat  206.082 262.738 299.910 380.513 394.778 50,7 51,6 26,9 3,7 

DTH  111.619 141.858 150.435 159.254 154.237 21,2 20,2 5,9 -3,2 

+ąÙÍȢ -ÁÄȢ (ÅÓÁÐȢ  163 344 1.200 2.377 3.455 0,3 0,5 98,1 45,4 

Kat. Bnk. Top. Fonlar  14.626 18.636 26.064 32.121 32.402 4,3 4,2 23,2 0,9 

$d"3  56.852 63.237 65.452 61.544 64.522 8,2 8,4 -6,0 4,8 

Eurobond  4.309 4.867 5.328 5.382 5.334 0,7 0,7 1,0 -0,9 

9ÁÔąÒąÍ &ÏÎÌÁÒą  26.381 23.979 29.608 29.712 30.842 4,0 4,0 0,3 3,8 

Repo  2.733 2.199 1.383 1.501 1.882 0,2 0,2 8,5 25,4 

%ÍÅËȢ 9ÁÔȢ&ÏÎÌÁÒą  4.559 6.042 9.105 11.691 12.536 1,6 1,6 28,4 7,2 

3ÉÇÏÒÔÁ 0ÒÉÍ ­ÒÅÔÉÍÉ  10.931 11.779 12.436 14.129 4.510 1,9 0,6 13,6 
 Hisse Senedi  31.070 20.097 40.591 52.382 60.584 7,0 7,9 29,0 15,7 

Ara toplam  469.324 555.777 641.512 750.606 765.082 100,0 100,0 17,0 1,9 

9ÕÒÔÄąĥą 9ÅÒÌÅĥÉËÌÅÒ  ɉ-ÉÌÙÏÎ $ÏÌÁÒɊ 

Hisse Senedi  (1) 62.070 23.308 47.248 61.497 58.797 58,5 53,3 30,2 -4,4 

$d"3  (1) 32.113 20.308 21.086 32.710 39.675 31,1 36,0 55,1 21,3 

Mevduat   8.488 9.034 10.448 10.836 11.820 10,3 10,7 3,7 9,1 

Ara Toplam   102.671 52.650 78.782 105.043 110.292 100,0 100,0 33,3 5,0 

GENEL TOPLAM (Milyon TL)  588.905 635.400 760.134 913.003 935.754 
  

20,1 2,5 
Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK. 

 (1) Merkez Bankasĕnĕn EVDSõde yer alan yurt dĕĺĕnda yerleĺik kiĺilerin m¿lkiyetindeki hisse senedi ve DĸBS rakamlarĕdĕr.  

2011Mart ayĕ itibarĕyla finansal yatĕrĕm ara­larĕnĕn getirileri T¦FE ile indirgendiķinde, en y¿ksek reel 

yĕllĕk getiriyi  %26,2 ile altĕn saķlarken ĸMKBõnin getirisi %11,7 olmuĺtur. ABD Dolarĕ yatĕrĕmcĕsĕna %1,2 

kaybettirmiĺtir. Mevduat ĕn reel getirisi ise %3,6 oranĕnda olmuĺtur.   

Grafik 2.1-1: Yatĕrĕm Ara­larĕnĕn Reel Getirileri 

   

Kaynak: T¦ĸK  
 

2.2 Bankacĕlĕk Sektºr¿n¿n Gºr¿n¿m¿ 

2.2.1 Saķlamlĕk Analizi 

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n finansal saķlamlĕk gºstergelerinde Mart 2011õde ºnceki dºneme gºre 

belirgin bir deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. Gºstergeler arasĕnda sermaye yapĕsĕnĕn g¿­l¿l¿ķ¿n¿n tespiti 

amacĕyla izlenen yasal ºzkaynak/risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar ve birinci kuĺak sermaye/ risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar 

oranlarĕ, 2010 yĕlsonuna gºre hafif bir azalma gºstermiĺtir. Sektºr¿n aktif kalitesinin analizinde 

kullanĕlan; takipteki alacaklar karĺĕlĕķĕ/ºzkaynak ve takipteki alacaklar/br¿t krediler oranlarĕnĕn 

ge­en ¿­ aylĕk dºneme gºre azalmĕĺ olmasĕ, aktif kalitesi a­ĕsĕndan olumlu bulunmuĺtur. Net faiz 

gelirlerinin br¿t gelirlere oranĕnda azalma devam etmekte ve faiz dĕĺĕ gelirlerin ºnemi 

artmaktadĕr. Likit varlĕklar/toplam v arlĕklar ve likit varlĕklar/kĕsa vadeli bor­lar rasyolarĕ, sektºrde 

likiditenin gºrece azalmakla birlikte yeterli d¿zeyde olduķunu gºstermektedir. Yabancĕ para 

a­ĕk pozisyonu/ºzkaynak oranĕ kur riskinin sĕnĕrlĕ d¿zeyde olduķuna iĺaret etmektedir. 
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Tablo 2.2-1: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

9ÁÓÁÌ vÚËÁÙÎÁËȾ2ÉÓË !øąÒÌąËÌą 6ÁÒÌąËÌÁÒ 23,7 21,9 18,9 18 20,6 20 19,2 19,3 19,0 18,0 

"ÉÒÉÎÃÉ +ÕĥÁË 3ÅÒÍÁÙÅȾ2ÉÓË !øąÒÌąËÌą 6ÁÒÌąËÌÁÒ 24,3 21,3 18,3 17,2 18,6 18,1 17,5 17,5 17,0 16,4 

4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒ ɉ.ÅÔɊȾvÚËÁÙÎÁË 1,6 1,5 1,8 3,3 3,2 3,1 2,8 2,7 2,4 2,2 

4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒȾ"ÒİÔ +ÒÅÄÉÌÅÒ 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 4,9 4,4 4,3 3,7 3,2 

!ËÔÉÆ +ÝÒÌąÌąøą 2,7 3,2 3,3 2,5 3,3 3,9 3,6 3,2 3,0 2,8 

vÚËÁÙÎÁË +ÝÒÌąÌąøą 20,4 27,1 26,6 20 26,4 31,3 28,6 25,2 22,3 20,7 

.ÅÔ &ÁÉÚ 'ÅÌÉÒÌÅÒÌÅÒÉ ɉ&ÁÉÚ -ÁÒÊąɊȾ"ÒİÔ 'ÅÌÉÒ 60,5 60,4 61,0 64,7 67,1 63,8 62,0 61,1 61,5 55,6 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒȾ"ÒİÔ 'ÅÌÉÒ 49,2 46,2 44,9 47,6 38,1 37,3 39,9 42,4 43,4 43,2 

,ÉËÉÔ 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ4ÏÐÌÁÍ 6ÁÒÌąËÌÁÒ     54,1 45,3 48,3 48,7 47,5 47,2 47,1 44,0 

,ÉËÉÔ 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ "ÏÒëÌÁÒ     93,7 75,2 80,1 80,3 75,8 75,8 77,3 74,8 

9ÁÂÁÎÃą 0ÁÒÁ !ëąË 0ÏÚÉÓÙÏÎÕȾvÚËÁÙÎÁË 4,6 4,4 2,4 1,7 -0,3 -0,4 0,6 -1,5 0,1 0,3 

2.2.2 Finansal Tablolar Analizi  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam aktifleri Mart 2011õde ºnceki ¿­ aya gºre %3,9õluk bir b¿y¿me 

gºstermiĺtir. Sºz konusu b¿y¿meye kredilerin katkĕsĕ 3,8 puan olurken, bankalar, TCMB ve 

piyasalardan alacaklar kaleminin katkĕsĕ 1,6 puan olmuĺtur. Aktif b¿y¿mesine menkul kĕymetler 

portfºy¿ 0,9, nakit deķerler 0,1, diķer aktifler 0,6 puanlĕk negatif katkĕ yapmĕĺtĕr. Toplam aktifler 

i­erisinde kredilerin payĕ %53,9õa ulaĺĕrken, menkul kĕymetler portfºy¿n¿n payĕ %26,6õya 

d¿ĺm¿ĺt¿r. TP aktiflerin payĕnĕn artĕĺĕnĕ s¿rd¿rmesi, bilan­o kalitesi a­ĕsĕndan olumlu bir geliĺme 

olarak gºr¿lmektedir. 

Toplam kaynaklarĕn b¿y¿mesine t¿m kalemlerin katkĕsĕ pozitif olmuĺtur. Mart 2011 itibarĕyla 

toplam kaynaklardaki b¿y¿meye mevduat 1,2 puan, bankalara bor­lar 1 puan, repo 

iĺlemlerinden saķlanan fonlar 0,8 puan, ihra­ edilen menkul deķerler 0,4 puan ve diķer pasifler 

0,4 puan katkĕ saķlamĕĺtĕr. ¥zellikle ihra­ edilen menkul kĕymetlerin son ¿­ ayda iki katĕndan fazla 

b¿y¿mesi ve toplam pasif b¿y¿mesine katkĕsĕnĕn belirginleĺmesi dikkat ­ekmektedir.  

Tablo 2.2-2: Bankacĕlĕk Sektºr¿ ¥zet Bil©n­o B¿y¿kl¿kleri 
  

Milyar TL 
 

ΣΤ !ÙÌąË Ϸ $ÅøÉĥÉÍ "ÉÌÁÎëÏÙÁ /ÒÁÎ Ϸ 

  2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

A
kt

if
le

r 

.ÁËÉÔ $ÅøÅÒÌÅÒ 6,0 7,6 5,8 6,7 6,9 9,2 8,3 4,3 43,7 0,7 0,8 

Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 83,4 84,9 78,4 76,3 93,0 -9,7 11,5 9,7 8,9 

-ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 194,0 262,9 275,6 278,3 274,7 287,9 278,6 30,5 1,1 32,0 26,6 

Krediler 367,4 392,6 416,8 454,9 475,4 525,9 564,3 13,8 35,4 48,4 53,9 

Net TGA 2,8 3,6 3,7 3,4 3,4 3,2 3,0 -5,2 -17,9 0,4 0,3 

dĥÔȟ "ÁøȢ ÖÅ "ÉÒȢ +ÏÎÔȢ%ÄȢ /ÒÔȢ 10,3 12,7 12,8 13,0 14,2 15,3 16,1 25,3 26,0 1,5 1,5 

$ÉøÅÒ 63,3 64,4 62,5 67,4 74,2 89,2 83,2 -3,1 33,1 7,3 7,9 

Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 1046,4 14,1 21,6 100,0 100,0 

4ÏÐÌÁÍ 40 6ÁÒÌąËÌÁÒ 510,2 611,1 633,2 669,9 691,2 749,2 776,6 22,2 22,7 73,6 74,2 

4ÏÐÌÁÍ 90 6ÁÒÌąËÌÁÒ 222,3 223,0 227,3 238,8 236,2 257,8 269,8 -3,5 18,7 26,4 25,8 

K
a

yn
a

kl
a

r 

Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 573,0 617,0 629,3 14,4 17,8 62,1 60,1 

0ÁÒÁ ÐÉÙȢȟ 4#-" "ÏÒëÌÁÒ 0,4 0,8 0,7 1,1 0,7 0,8 1,0 -52,3 33,6 0,1 0,1 

"ÁÎËÁÌÁÒÁ "ÏÒëÌÁÒ 92,8 86,1 91,7 100,0 101,5 122,4 132,1 -0,5 44,1 10,7 12,6 

2ÅÐÏ dĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ &ÏÎÌÁÒ 40,8 60,7 53,1 56,0 51,8 57,5 66,0 24,3 24,4 6,2 6,3 

dÈÒÁë %ÄÉÌÅÎ -ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ ɉ.ÅÔɊ 0,0 0,1 0,1 0,2 1,9 3,1 7,1   5001,2 0,0 0,7 

$ÉøÅÒ 57,6 60,8 63,8 67,6 71,5 71,6 75,8 8,9 18,9 7,4 7,2 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  86,4 110,9 116,8 119,3 126,9 134,6 135,0 27,3 15,6 13,6 12,9 

Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 1046,4 14,1 21,6 100,0 100,0 

Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 628,2 642,2 699,3 718,6 21,5 21,2 68,9 68,7 

Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 285,2 307,7 327,8 0,7 22,6 31,1 31,3 

Kredilerin kompozisyonunda bireysel ve KOBĸ kredilerinin payĕ son ¿­ aylĕk dºnemde azalĕrken diķer 

ticari ve kurumsal kredilerin payĕ artmĕĺtĕr. Yĕllĕk bazdaki b¿y¿meye Mart 2011 itibarĕyla bireysel krediler 

11,8 puan, KOBĸ kredileri 11 puan, diķer ticari ve kurumsal krediler ise 12,5 puan katkĕ yapmĕĺtĕr. KOBĸ 

kredilerinde 2010 yĕlĕnda baĺlayan g¿­l¿ b¿y¿me performansĕ 2011 yĕlĕnĕn ilk ¿­ aylĕk dºneminde de 

devam etmiĺtir.   
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Tablo 2.2-3: Bireysel ve Ticari Kredilerin Geliĺimi 

 
Milyon TL Ϸ $ÁøąÌąÍ  9ąÌÌąË "İÙİÍÅȟ Ϸ 

 
2007 2008 2009 2010 Mar.11 2008 2009 2010 2010 Mar.11 2008 2009 2010 Mar.11 

Bireysel 95.696 117.995 130.950 174.224 186.898 32,1 33,4 33,1 33,1 32,1 23,3 11,0 33,0 35,8 

+/"d +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 76.521 84.605 83.271 125.734 135.692 23,0 21,2 23,9 24,0 23,0 10,6 -1,6 51,0 51,4 

$Éø.Tic.ve Kur.  113.400 164.845 178.399 225.893 241.713 44,9 45,4 43,0 42,8 44,9 45,4 8,2 26,6 27,6 

Toplam  285.616 367.445 392.621 525.851 564.303 100 100 100 100 100 28,7 6,9 33,9 35,4 

Son ¿­ aylĕk dºnemde %7,3 b¿y¿yen toplam krediler i­inde t¿ketici kredileri ve ihracat kredileri 

gºrece y¿ksek b¿y¿me ger­ekleĺtirmiĺtir. ¥zellikle ihracattaki son aylardaki artĕĺa baķlĕ olarak 

ihracat kredilerinde yaĺanan y¿ksek b¿y¿me dikkat ­ekmektedir. Sºz konusu krediler son ¿­ 

aylĕk dºnemdeki %7,3õl¿k kredi b¿y¿mesine 1puan katkĕ yaparken, t¿ketici kredilerinin katkĕsĕ 2,2 

puan, iĺletme kredilerinin katkĕsĕ 1 puan olmuĺtur.  

Tablo 2.2-4: Se­ilmiĺ Kredilerin Geliĺimi 

  

Milyon TL 
  

vnceki KÅÙÒÅøÅ GĘÒÅ AÒÔąĥ "İÙ.+ÁÔËąȟ Ϸ 

2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

4İËÅÔici Kredileri 93.337 99.516 108.521 116.850 129.041 140.472 6,6 9,0 7,7 10,4 8,9 1,6 2,2 

dĥÌÅÔÍÅ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 85.259 93.027 117.319 118.828 135.175 144.648 9,1 26,1 1,3 13,8 7,0 2,0 1,8 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 37.612 38.156 40.798 42.906 45.238 46.426 1,4 6,9 5,2 5,4 2,6 0,1 0,2 

dÈÒÁÃÁÔ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 26.181 28.169 31.160 31.534 36.064 41.198 7,6 10,6 1,2 14,4 14,2 0,5 1,0 

$ÉøÅÒ 9ÁÔȢ +ÒÅÄȢ 23.890 24.541 24.158 23.973 24.893 26.390 2,7 -1,6 -0,8 3,8 6,0 0,2 0,3 

$ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 126.665 133.683 133.151 141.569 155.496 165.170 5,5 -0,4 6,3 9,8 6,2 1,8 1,8 

Toplam 392.944 417.093 455.108 475.659 525.907 564.303 6,1 9,1 4,5 10,6 7,3 6,1 7,3 

 

Dºnemler itibarĕyla kredilerdeki b¿y¿menin seyri deķerlendirildiķinde son dºnemde KOBĸ kredilerinin  

gºrece y¿ksek bir b¿y¿me ger­ekleĺtirdiķi gºr¿lmektedir. Kredi daķĕlĕmĕnda diķer ticari ve kurumsal 

krediler aķĕrlĕķĕnĕ devam ettirmekte, bireysel krediler %33 civarĕndaki payĕnĕ korumaktadĕr.  

Grafik 2.2-1: Krediler de B¿y¿me 
 

 

 

 

 

 

 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n en ºnemli yabancĕ kaynaķĕ niteliķindeki mevduat gºr¿n¿m¿n¿ Mart 

2011õde de s¿rd¿rm¿ĺt¿r. Toplam mevduat son bir yĕllĕk dºnemde %17,8õlik bir artĕĺ gºsterirken 

mevduat bileĺenlerinden ticari ve diķer kuruluĺlar mevduatĕ %21,5õlik yĕllĕk artĕĺla gºrece y¿ksek 

bir b¿y¿me kaydetmiĺtir. Mevduatĕn kompozisyonunda ticari ve diķer kuruluĺlar mevduatĕ ile 

resmi kuruluĺlar mevduatĕnĕn payĕ artmĕĺtĕr. Mevduatĕn yurti­i, yurtdĕĺĕ yerleĺikler ayrĕmĕnda geliĺimi 

deķerlendirildiķinde, yurti­i yerleĺikler tarafĕndan tutulan mevduatĕn payĕnĕn arttĕķĕ ve artĕĺ hĕzĕnĕn 

gºrece y¿ksek olduķu gºr¿lmektedir.  
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Tablo 2.2-5: Mevduat ĕn Geliĺimi 

 
Milyon TL 9ąÌÌąË Ϸ !ÒÔąĥ % Pay 

 
2008 2009 Mar.10 2010 Mar.11 2010 Mar.11 2010  Mar.11 

Tasarruf (TP+YP) 278.110 306.535 314.380 349.832 361.924 14,1 15,1 58,8 57,5 

4ÉÃÁÒÉ ÖÅ $ÉøÅÒ +ÕÒȢ -ÅÖȢ 84.728 107.175 112.300 148.631 136.393 38,7 21,5 21,0 21,7 

Resmi Kur. Mev. 17.359 21.279 24.138 32.763 38.832 54,0 60,9 4,5 6,2 

+ąÙȢ-ÁÄȢ$ÅÐÏ (Ȣ 344 1.200 1.255 2.377 3.455 98,1 175,3 0,2 0,5 

DTH 60.396 62.699 64.619 66.681 70.438 6,3 9,0 12,1 11,2 

4ÏÐÌÁÍ 9ȢdëÉ 9ÅÒÌÅĥÉË -ÅÖÄÕÁÔ 440.937 498.889 516.692 600.284 611.043 20,3 18,3 96,7 97,1 

Tasarruf  6.865 8.238 8.058 9.503 9.972 15,4 23,8 1,5 1,6 

4ÉÃÁÒÉ ÖÅ $ÉøÅÒ +ÕÒȢ -ÅÖȢ 772 546 1.860 1.541 1.432 182,0 -23,0 0,3 0,2 

+ąÙȢ-ÁÄȢ$ÅÐÏ (Ȣ 10 20 17 21 29 9,5 67,3 0,0 0,0 

DTH 6.015 6.928 7.660 5.687 6.864 -17,9 -10,4 1,4 1,1 

4ÏÐÌÁÍ 9ȢÄąĥą 9ÅÒÌÅĥÉË -ÅÖÄÕÁÔ 13.662 15.732 17.594 16.753 18.298 6,5 4,0 3,3 2,9 

Toplam Mevduat 454.599 514.620 534.286 617.037 629.340 19,9 17,8 100,0 100,0 

Dĕĺ piyasalardan saķlanan kredilerdeki artĕĺ Mart 2011 itibarĕyla da devam etmiĺtir. Sºz konusu 

kaynaklarĕn daķĕlĕmĕnda sendikasyon kredileri lehine olan artĕĺ Haziran 2010õdan beri 

belirginleĺerek devam ederken sek¿ritizasyon kredileri hacim olarak da azalma eķilimini 

s¿rd¿rmektedir. Buna baķlĕ olarak dĕĺ piyasalardan saķlanan yabancĕ kaynaklarĕn ortalama 

vadesinde hafif bir kĕsalma meydana gelmiĺtir.    

Tablo 2.2-6: Dĕĺ Piyasalardan Saķlanan Kaynaklarĕn Geliĺimi  

 
Milyar Dolar !øąÒȢ/ÒÔȢ6ÁÄÅ ɉÙąÌɊ 

 
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 9,2 10,0 10,5 14,2 15,4 1,0 1,2 

3ÅËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 12,4 10,9 10,3 9,7 9,5 9,3 8,8 6,3 6,5 

Toplam 23,2 18,2 19,4 19,7 20,0 23,5 24,2 3,8 3,2 

Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 1,5 1,9 2,0 1,9 2,5 2,6 
  Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,5 
   

Kutu 3:  Kredi Geniĺlemesi  

Kredi geniĺlemesinin risk arz edebilecek bir ºl­¿de geliĺmeye iĺaret edip etmediķi, kredi geniĺlemesinin 

aynĕ dºnem i­erisinde kredi/ GSYH oranĕnĕn trend deķerinden sapmasĕnĕn 1,5 standart sapmasĕnĕ aĺmasĕ 

ve sºz konusu oranĕn, yĕllĕk b¿y¿me hĕzĕnĕn %10õu ge­mesi olarak deķerlendirilmektedir. Bu tanĕma gºre 

oluĺturulan aĺaķĕdaki grafiklerde, mav i ­izgi ilgili kaleme ait kredi/GSYH oranĕnĕ,  

kĕrmĕzĕ ­izgi ilgili oranĕn trendini, noktalar ise tanĕma uyan kredi geniĺlemesi dºnemlerini gºstermektedir. 

Bu baķlamda, Mart 2011 itibarĕyla kredi geniĺlemesi deķerlendirildiķinde; diķer t¿ketici kredileri ve KOBĸ 

kredileri kalemlerinde  tanĕma uyan yapĕda y¿ksek b¿y¿me yaĺandĕķĕ, diķer kredi t¿rlerinde ise 

b¿y¿menin sºz konusu eĺikleri ge­mediķi gºr¿lmektedir.  

Grafik: Kredi Geniĺlemesi Tanĕmĕna Uyan Dºnemler 
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Toplam b ilan­o dĕĺĕ iĺlemler, son ¿­ aylĕk dºnemde %13õl¿k bir b¿y¿me gºstermiĺtir. Bilan­o dĕĺĕ 

iĺlemlerde gayri nakdi kredi ve y¿k¿ml¿l¿klerin payĕ azalĕrken taahh¿tlerin payĕ artmaya devam 

etmektedir. Mart 2011 itibarĕyla taahh¿tlerin %47õsi t¿rev iĺlemlerden oluĺmaktadĕr. Diķer 

taahh¿tler i­inde cayĕlabilir kredi taahh¿tleri %58 paya sahipken kredi kartĕ harcama 

taahh¿tlerinin payĕ azalma eķilimini devam ettirerek %18 olarak ger­ekleĺmiĺtir.  Bilan­o dĕĺĕ 

iĺlemlerin aktiflere oranĕ Mart 2011õde %112,1õe y¿kselmiĺtir. 

Tablo 2.2-7: Bil©n­o Dĕĺĕ ĸĺlemlerin Geliĺimi 
  Milyon TL 'ÅëȢ KÅÙȢ 'ĘÒÅ Ϸ $ÅøȢ "ÉÌÁÎëÏÙÁ /ÒÁÎȟ Ϸ 

  2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

4ÏÐȢ "ÉÌȢ $ąĥą dĥÌȢ ɉΣϹΤɊ 476.043 579.786 612.729 883.106 937.771 1.038.093 1.172.815 10,7 13,0 103,1 112,1 

'ȢÎÁËÄÉ +ÒȢ ÖÅ 9İËȢ ɉΣɊ 125.837 134.036 140.827 148.024 153.211 163.570 175.593 6,8 7,4 16,2 16,8 

4ÅÍÉÎÁÔ -ÅËÔÕÐÌÁÒą 93.291 101.606 105.574 109.427 115.737 120.367 126.689 4,0 5,3 12,0 12,1 

Akreditifler 23.863 22.762 25.263 27.471 25.865 30.393 33.742 17,5 11,0 3,0 3,2 

$ÉøÅÒ 8.684 9.668 9.989 11.126 11.608 12.810 15.161 10,4 18,4 1,3 1,4 

4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ ɉΤɊ ɉΥϹΦɊ 350.206 445.750 471.903 735.082 784.561 874.524 997.223 11,5 14,0 86,9 95,3 

4İÒÅÖ dĥÌÅÍÌÅÒ ɉΥɊ 196.392 251.205 299.612 371.096 381.549 391.029 463.482 2,5 18,5 38,8 44,3 

$ÉøÅÒ 4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ ɉΦɊ 153.815 194.546 172.291 363.986 403.012 483.494 533.741 20,0 10,4 48,0 51,0 

Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 77.235 79.143 82.431 89.326 97.052 8,4 8,6 8,9 9,3 

Kullan.Garan. Kredi Tah. Taah. 26.875 30.483 32.247 18.133 19.866 22.748 24.783 14,5 8,9 2,3 2,4 

KÅËÌÅÒ ÉëÉÎ vÄÅÍÅ 4ÁÁÈȢ 16.627 21.258 30.226 28.534 30.657 31.059 33.715 1,3 8,6 3,1 3,2 

#ÁÙąÌÁÂÉÌÉÒ +ÒÅÄÉ 4ÁÈÓÉÓ 4ÁÁÈȢ 16.488 16.488 17.785 184.273 204.876 290.487 311.686 41,8 7,3 28,9 29,8 

6ÁÄÅÌÉ !ËÔÉÆ $ÅøȢ !ÌąÍ 4ÁÁÈȢ 7.663 15.326 1.060 15.076 20.400 12.001 19.288 -41,2 60,7 1,2 1,8 

$ÉøÅÒ 21.023 36.145 13.738 38.828 44.782 37.875 47.217 -15,4 24,7 3,8 4,5 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kaldĕra­ oranlarĕ aracĕlĕķĕyla sektºrdeki geliĺim deķerlendirildiķinde;  son 

dºnemde yabancĕ kaynaklarĕn aktiflere oranĕnĕn arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Yabancĕ kaynaklar 

i­erisinde mevduatĕn payĕnda hafif bir d¿ĺme yaĺanmaktadĕr. Yabancĕ kaynaklar/ºzkaynaklar 

oranĕ son dºnemde artmakla birlikte, 30 civarĕnda olan k¿resel bankalar ortalamasĕnĕn ­ok 

altĕnda olmasĕ ºnemli bir esnekliķin varlĕķĕna iĺaret etmektedir. 1 2 ayĕn altĕndaki mevduatĕn 

payĕnda son aylarda sĕnĕrlĕ da olsa bir azalma eķilimi gºr¿lmesi sektºr¿n aktif/pasif vade yapĕsĕ 

uyumsuzluķu a­ĕsĕndan olumlu bulunmaktadĕr. 
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Tablo 2.2-8: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Kaldĕra­ Oranlarĕ 
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11 

YabanÃą +ÁÙÎÁËÌÁÒȾ!ËÔÉÆ 4ÏÐÌÁÍą 87,9 85,8 85,0 86,6 88,1 87,0 88,2 86,7 86,6 87,1 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ!ËÔÉÆ 4ÏÐÌÁÍą 12,1 14,2 15,0 13,4 11,9 13,0 11,8 13,3 13,4 12,9 

Mevduat/Aktifler 64,9 62,2 62,4 61,8 61,6 61,4 62,1 61,7 61,3 60,1 

9ÁÂÁÎÃą +ÁÙÎÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 728 603 567 644 739 667 748 652 648 675 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ -ÅÖÄÕÁÔ ɉЁΣΤ !ÙɊ Ⱦ 0ÁÓÉÆ 4ÏÐÌÁÍą 
   

59,3 59,8 59,7 60,2 59,7 59,6 58,0 

/ÔÏ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ /ÒÁÎąɕ 140,3 127,6 107,4 123 100,4 96,5 93,8 107,9 123,3 150,9 
Oto finansman oranĕ= (K©r Yedekleri-Birikmiĺ Zarar)/¥denmiĺ Sermaye*100 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam k©rĕ Mart 2011õde ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %13,1 azalarak 

5,5 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Merkez Bankasĕnĕn mevduat munzam karĺĕlĕklarĕnĕ y¿kseltmesi 

ve bu karĺĕlĕklara faiz ºdemesine son vermesi net faiz gelirlerinin ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

%13,9 azalmasĕnda etkili olmuĺtur. Sektºr¿n net faiz dĕĺĕ gelirlerini ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

%17,7 artĕrmasĕ, s¿rd¿r¿lebilir k©rlĕlĕk a­ĕsĕndan ºnemli bulunmaktadĕr.  

Tablo 2.2-9: Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemlerinin Geliĺimi 

(Milyon TL) 
 vÎÃȢ9ąÌȢ'ȢϷ $ÅøȢ 

2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

Faiz Gelirleri  55.848 70.553 85.768 85.291 19.579 38.693 57.182 77.396 19.294 -16,0 -1,5 

Faiz Giderleri  34.612 44.503 54.786 43.488 8.971 18.532 28.631 38.725 10.156 -33,1 13,2 

Net Faiz Geliri (Gideri) 21.237 26.049 30.982 41.803 10.608 20.162 28.551 38.671 9.138 7,2 -13,9 

4ÏÐÌÁÍ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ  14.670 16.025 17.422 19.214 5.843 11.957 17.567 23.704 6.615 13,6 13,2 

4ÏÐÌÁÍ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 18.748 22.218 26.593 27.890 7.443 14.523 21.923 30.201 8.499 8,6 14,2 

.ÅÔ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒ ɉ'ÉÄÅÒɊ -4.079 -6.193 -9.170 -8.676 -1.601 -2.566 -4.356 -6.497 -1.884 -6,5 17,7 

4ÏÐȢ $ÉøÅÒ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ ɉ'ÉÄÅÒɊ -571 1.312 272 1.910 325 388 603 312 683 -62,4 110,3 

Vergi Provizyonu 3.122 3.350 3.218 4.970 1.532 2.823 3.838 5.149 1.407 28,3 -8,2 

.ÅÔ +ÝÒ ɉ:ÁÒÁÒɊ 11.364 14.859 13.421 20.182 6.299 12.169 16.849 22.128 5.476 22,1 -13,1 
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Kutu 4: Bankacĕlĕk Sektºr¿n¿n Sermaye Yapĕsĕ 

 

 Mart 2011 

Toplam  
Aktifler   
dëÉÎÄÅËÉ 
 Pay (% ) 

(ÉÓÓÅÄÁÒÌÁÒąÎ +ÁÍÕȟ vÚÅÌ ÖÅ +İÒÅÓÅÌ $ÁøąÌąÍą ɉϷɊ 

  Yerli Kamu  
0ÁÙą ɉϷɊ 

9ÅÒÌÉ vÚÅÌ  
Pay (%) 1 

+İÒÅÓÅÌ 0ÁÙ ɉϷɊ 

Oransal  
Pay 

Borsa  
0ÁÙą Toplam 

 

"ÁÎËÁ !Äą 

1 ADABANK  0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

2 AKBANK  10,9 0,0 64,2 10,3 25,6 35,9 

3 !+4d& 9!4)2)- "!.+!3)  0,2 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 

4 !,"!2!+! 4­2+ +!4),)- "!.+!3)  0,8 0,0 21,6 61,9 16,6 78,5 

5 !,4%2.!4d&"!.+  0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 

6 ANADOLUBANK  0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 

7 !2!0 4­2+ "!.+!3)  0,2 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0 

8 ASYA KATILIM BANKASI  1,4 0,0 65,7 0,0 34,3 34,3 

9 BANK MELLAT 0,3 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

10 "!.+0/:d4d& +2%$d 6% +!,+).-! "!.+!3)  0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8 

11 "d2,%¤d+ &/. "!.+!3)  0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

12 #2%$)4 !'2)#/,% 9!4)2)- "!.+!3) 4­2+  0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

13 CITIBANK  0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

14 $%.d:"!.+  2,8 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9 

15 DEUTSCHE BANK  0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

16 $d,%2 9!4)2)- "!.+!3)  0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 

17 EUROBANK TEKFEN  0,4 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0 

18 &d.!.3"!.+  3,8 0,0 0,2 58,2 41,6 99,8 

19 GSD YATIRIM BANKASI  0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 

20 (!"d" "!.+ ,d-d4%$ 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

21 HSBC BANK  2,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

22 ING BANK  2,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

23 d,,%2 "!.+!3) 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

24 d-+" 4!+!3 6% 3!+,!-! "!.+!3)  0,2 6,8 90,5 2,7 0,0 2,7 

25 JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

26 +56%94 4­2+ +!4),)- "!.+!3)   1,0 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2 

27 MERRILL LYNCH YATIRIM BANK  0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

28 &d"!"!.+!   0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

29 NUROL YATIRIM BANKASI  0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 

30 SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

31 ¤%+%2"!.+ 1,3 0,0 57,5 0,0 42,5 42,5 

32 4Ȣ#Ȣ :d2!!4 "!.+!3)  14,5 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

33 4!d" 9!4)2)- "!.+!3)  0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3 

34 4%+34d, "!.+!3)  0,3 0,0 88,9 0,0 11,1 11,1 

35 TURKISH BANK  0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0 

36 TURKLAND BANK  0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

37 4­2+ %+/./-d "!.+!3)  3,0 0,0 33,1 46,0 20,9 66,9 

38 4­2+d9% &d.!.3 +!4),)- "!.+!3)   1,1 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7 

39 4­2+d9% '!2!.4d "!.+!3)  11,9 0,0 32,7 26,1 41,2 67,3 

40 4­2+d9% (!,+ "!.+!3)  7,5 75,0 3,0 0,0 22,0 22,0 

41 4­2+d9% d(2!#!4 +2%$d "!.+!3)  0,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

42 4­2+d9% d¤ "!.+!3)  13,3 0,0 78,6 0,0 21,4 21,4 

43 4­2+d9% +!,+).-! "!.+!3)  0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0 

44 THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

45 4­2+d9% 3).!d +!,+).-! "!.+!3)  0,8 0,0 71,1 0,0 28,9 28,9 

46 4­2+d9% 6!+)&,!2 "!.+!3) 4Ȣ!Ȣ/Ȣ 7,3 74,8 4,6 0,0 20,6 20,6 

47 WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 

48 9!0) 6% +2%$d "!.+!3)  8,6 0,0 44,8 38,1 17,1 55,2 

 
Toplam (%) 100,0 27,5 31,5 21,5 19,5 40,9 

K¿resel (oransal ve borsa) ve kamunun (T¿rkiye) paylarĕ dĕĺĕnda kalan ve ger­ek kiĺileri, vakĕf, munzam sandĕk, yurt dĕĺĕ yerleĺiklerce 

tutulmayan borsa paylarĕnĕ ve benzeri hissedarlarĕ da kapsayan paydĕr. 

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde aktif b¿y¿kl¿klerine gºre k¿resel sermayeli bankalarĕn payĕ son ¿­ aylĕk 

dºnemde yaklaĺĕk 0,7 puan artarken, kamu bankalarĕnĕn payĕ 0,4 puan, yerli ºzel bankalarĕn payĕ 

0,3 puan azalmĕĺtĕr. K¿resel sermayenin payĕ oransal ve borsa paylarĕ toplandĕķĕnda Mart 2011õde 

%40,9õa y¿kselmiĺtir.   
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Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n gelirleri i­inde net faiz gelirlerini n payĕnda son ¿­ aylĕk dºnemde 2,3 

puanlĕk belirgin bir gerileme olmuĺtur.  Faiz giderlerinin toplam giderler i­indeki payĕndaki azalma 

eķilimi devam etmektedir. Sektºr¿n ¿cret ve komisyon gelirleri ve bankacĕlĕk hizmet gelirleri 

toplamĕnĕn gelirler i­indeki payĕ artĕĺ yºn¿ndeki eķilimini korumuĺtur. Son ¿­ aylĕk dºnemde 

sektºr¿n faiz dĕĺĕ giderlerinin gelirlere oranĕnĕn artmasĕ verimlilik a­ĕsĕndan olumsuz bulunmaktadĕr.  

Tablo 2.2-10: Gelir Tablosu Oranlarĕ 
(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

Prov.Son.Net Faiz Gel./Toplam Gelirler (1) 29,6 27,4 26,3 24,7 30,0 35,4 33,6 32,4 32,7 30,4 
Faiz Giderleri/Toplam Giderler (2) 55,6 64,9 66,7 67,3 60,9 54,7 56,1 56,6 56,2 54,4 
"ÁÎËȢ(ÉÚÍÅÔ 'ÅÌȢ ÖÅ !ÌȢ­ÃÒȢÖÅ +ÏÍȢȾ4ÏÐȢ'ÅÌÉÒÌÅÒ 12,1 11,9 11,8 12,1 13,0 13,4 13,7 13,9 14,2 14,7 
4ÏÐÌÁÍ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒȾ4ÏÐÌÁÍ 'ÉÄÅÒÌÅÒ 44,4 35,1 33,3 32,7 39,1 45,3 43,9 43,4 43,8 45,6 
Toplam FÁÉÚ $ąĥą Giderler/Toplam Gelirler 35,2 26,8 25,3 25,7 26,2 28,9 28,5 29,1 29,7 32,0 
(1)Toplam gelirler: Faiz gelirleri+faiz dĕĺĕ gelirler+toplam diķer faiz dĕĺĕ gelirler (2) toplam giderler: faiz giderleri+faiz dĕĺĕ giderler  

Bankacĕlĕk sektºr¿ndeki nakit akĕĺĕnĕn analizinde kullanĕlan nakit akĕm tablosu Aralĕk 2010 itibarĕyla 

deķerlendirildiķinde; nakit ve nakde eĺdeķer varlĕklarĕn, 2009 yĕlsonuna gºre 5 milyar TL azaldĕķĕ 

gºr¿lmektedir. Bankacĕlĕk faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akĕmĕnĕn 53 milyar TL azalmasĕ 

sºz konusu geliĺmede etkili olmuĺtur.  

Tablo 2.2-11: Bankacĕlĕkta Nakit Akĕmlarĕ 
(Milyon TL) Ara.08 Ara.09 Ara.10 $Åø. 09-10 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 
    "ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔ +ÏÎÕÓÕ !ËÔÉÆ ÖÅ 0ÁÓÉÆȢ$ÅøȢvÎÃÅÓÉ &ÁÁÌÉÙÅÔ +ÝÒą ɉ)Ɋ ɉΣϹΤɊ 9.905 32.924 28.450 -4.474 

   %ÓÁÓ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÄÅÎ .ÁËÉÔ 'ÉÒÉĥÉ 3ÁøÌÁÙÁÎ +ÁÌÅÍÌÅÒ ɉΣɊ 99.093 112.717 102.467 -10.250 

        !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚÌÅÒ 82.036 89.631 78.252 -11.379 

        !ÌąÎÁÎ 4ÅÍÅÔÔİÌÅÒ 622 511 463 -48 

        !ÌąÎÁÎ ­ÃÒÅÔÌÅÒ ÖÅ +ÏÍÉÓÙÏÎÌÁÒ 10.840 11.691 12.322 631 

        %ÌÄÅ %ÄÉÌÅÎ $ÉøÅÒ +ÁÚÁÎëÌÁÒ  2.288 4.403 3.801 -602 

        :ÁÒÁÒ /ÌÁÒÁË -ÕÈÁÓÅÂÅÌÅĥÔÉÒÉÌÅÎ $ÏÎÕË !ÌÁÃÁËÌÁÒÄÁÎ 4ÁÈÓÉÌÁÔÌÁÒ 3.307 6.479 7.628 1.149 

   %ÓÁÓ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÄÅÎ .ÁËÉÔ KąËąĥą 9ÁÒÁÔÁÎ +ÁÌÅÍÌÅÒ ɉΤɊ -89.188 -79.793 -74.017 5.775 

        vÄÅÎÅÎ &ÁÉÚÌÅÒ -53.332 -45.157 -38.875 6.282 

        0ÅÒÓÏÎÅÌÅ ÖÅ (ÉÚÍÅÔ 4ÅÄÁÒÉË %ÄÅÎÌÅÒÅ 9ÁÐąÌÁÎ .ÁËÉÔ vÄÅÍÅÌÅÒ -11.931 -13.779 -17.334 -3.554 

         vÄÅÎÅÎ 6ÅÒÇÉÌÅÒ -3.411 -6.264 -5.919 344 

        $ÉøÅÒ vÄÅÍÅÌÅÒ -20.513 -14.592 -11.889 2.703 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉ +ÏÎÕÓÕ !ËÔÉÆ ÖÅ 0ÁÓÉÆÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉ))Ɋ 41.086 38.859 -9.687 -48.546 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ +ÁÙÎÁËÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą ɉ)Ϲ))Ɋ 50.991 71.783 18.762 -53.021 

9ÁÔąÒąÍ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 0 0 0 0 

9ÁÔąÒąÍ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ +ÁÙÎÁËÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą -31.209 -66.521 -23.611 42.910 

&ÉÎÁÎÓÍÁÎ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 0 0 0 0 

&ÉÎÁÎÓÍÁÎ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą 2.230 -1.128 3.317 4.444 

$ĘÖÉÚ +ÕÒÕÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ ­ÚÅÒÉÎÄÅËÉ %ÔËÉÓÉ 1.925 -330 361 691 

.ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒÄÁËÉ .ÅÔ !ÒÔąĥ 23.980 3.726 -1.171 -4.897 

 $ĘÎÅÍ "ÁĥąÎÄÁËÉ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 59.331 83.025 79.287 -3.738 

$ĘÎÅÍ 3ÏÎÕÎÄÁËÉ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 82.372 86.824 78.116 -8.709 
Not: Nakit Akĕm Tablosu Baķĕmsĕz Denetim Kuruluĺlarĕ tarafĕndan BDDKõya yapĕlan dºnemsel raporlamalarĕn toplulaĺtĕrĕlmasĕyla oluĺturulmuĺtur. 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n faaliyet oranlarĕndan toplam iĺletme giderleri/toplam giderler oranĕ son bir 

yĕllĕk dºnemde 1,3 puan azalĕrken, personel giderleri/toplam iĺletme giderleri ile (p ersonel g ideri 

+ kĕd.taz. prov.)/toplam a ktifler  oranlarĕnda ºnemli bir deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. Personel baĺĕna 

personel maliyeti ve personel baĺĕna kĕdem tazminatĕ provizyonu oranlarĕ ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre artmĕĺtĕr.  

Tablo 2.2-12: Bankacĕlĕk Sektºr¿nde Faaliyet Oranlarĕnĕn Geliĺimi  
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 2010 Mar.11 

4ÏÐÌÁÍ dĥÌÅÔÍÅ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉȾ4ÏÐÌÁÍ Giderler 27,1 31 38,1 42,9 33,9 32,2 31,3 38 43,5 42,1 42,2 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 'ÉÄÅÒÉȾ4ÏÐÌÁÍ dĥÌÅÔÍÅ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉ 30,2 32,3 32,9 28,9 36 37,2 38,5 38,4 38,5 40,1 38,6 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 'ÉÄÅÒÉ Ϲ +ąÄȢ4ÁÚȢ 0ÒÏÖȢȾ4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÌÅÒ 1,8 1,7 1,6 1,4 1,3 1,4 1,4 1,3 0,3 1,2 0,3 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 'ÉÄÅÒÉ Ϲ +ąÄȢ 4ÁÚȢ 0ÒÏÖȢȾ0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 30,1 34,2 37,6 40,7 44,1 48,5 54,2 57,2 15,0 62,6 16,1 

+ąÄÅÍ 4ÁÚÍÉÎÁÔą 0ÒÏÖÉÚÙÏÎÕȾ0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą ɉ4,Ɋ 1.209 1.741 1.207 1.218 854 935 644 659 283 1.778 329 
Toplam ĸĺletme Gideri=Faiz Dĕĺĕ Giderler -Genel Karĺĕlĕk Provizyonu 
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2.3 Bankacĕlĕk Dĕĺĕ Finansal Sektºr¿n Gºr¿n¿m¿ 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimin2 toplam aktifleri, 2011 yĕlĕnĕn birinci ­eyreķinde bir ºnceki yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre % 23,1 oranĕnda bir b¿y¿me kaydetmiĺtir. Buna gºre, varlĕk yºnetimi ĺirketleri, 

t¿ketici finansman ĺirketleri, faktoring ĺirketleri ve finansal kiralama ĺirketlerinin toplam aktifleri, 

Mart 2011õde ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre, sĕrasĕyla %64,8, %42,1, %29,8 ve %10,5 oranĕnda 

artmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesim i­indeki y¿zde pay oranĕna bakĕldĕķĕnda, finansal kiralama 

ve faktoring ĺirketlerinin aķĕrlĕķĕnĕn azalma eķiliminde olduķu, buna karĺĕn t¿ketici finansman 

ĺirketlerinin ve varlĕk yºnetimi ĺirketlerinin payĕnĕn artmaya devam ettiķi gºzlemlenmektedir. Buna 

gºre,  Mart 2011õde bir ºnceki ­eyreķe gºre finansal kiralama sektºr¿ ile faktoring sektºr¿n¿n 

payĕ sĕrasĕyla %42,7 ve %39,2õden %42õ4 ve %38,5õe gerilerken, t¿ketici finansman ĺirketlerinin ve 

varlĕk yºnetimi ĺirketlerinin payĕ sĕrasĕyla %16,3 ve %1,8õden %17,2 ve %2õye y¿kselmiĺtir. ¥zellikle 

2009 yĕlĕnĕn birinci ­eyreķinden itibaren finansal kiralama ĺirketlerinin payĕ azalĕrken, faktoring 

ĺirketlerinin payĕ artmĕĺ ve finansal kiralama ĺirketlerinin payĕna yakĕn seviyelere gelmiĺtir. 

2.3.1 Finansal Kirala ma  

Finansal kiralama sektºr¿n¿n toplam aktifleri, 2011 yĕlĕnĕn birinci ­eyreķi itibarĕyla bir ºnceki yĕlĕn 

aynĕ dºnemine gºre %10,5 oranĕnda bir b¿y¿me gºstermiĺtir. Sºz konusu geliĺmede sektºr¿n, 

alacaklar ve bankalar hesabĕnda gºr¿len artĕĺ etkili olmuĺtur. Buna gºre, alacaklar 2011 yĕlĕnĕn 

birinci ­eyreķinde ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %8 artarken, bilan­o i­indeki payĕ ge­en yĕlĕn 

aynĕ dºnemine gºre yaklaĺĕk 1,6 puan azalmĕĺtĕr. Bilan­o kalemleri i­inde bankalara yapĕlan 

plasmanlar artĕĺĕnĕ s¿rd¿rmektedir ve bu kalemin bilan­o i­indeki payĕ ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre 0,9 puan  b¿y¿m¿ĺt¿r. Bir yĕl ºncesine gºre sektºr¿n kaynak yapĕsĕna 

bakĕldĕķĕnda alĕnan kredilerin ve ºzkaynaklarĕn arttĕķĕ gºzlemlenmektedir. ¥zkaynaklardaki %15,1 

oranĕndaki artĕĺ ve bilan­o payĕ itibariyle gºr¿len y¿kselme dikkat ­ekicidir. Mart 2011 

dºneminde nazĕm hesaplarĕn bilan­oya oranĕ ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 8,4 puan artĕĺ 

gºstermiĺ, bilan­o dĕĺĕ iĺlemlerde izlenen alĕnan teminatlarĕn aķĕrlĕķĕ azalmĕĺ, buna karĺĕn t¿rev 

finansal ara­lar ve emanet kĕymetlerin aķĕrlĕķĕ artmĕĺtĕr.  

Tablo 2.3-1: Finansal Kiralama Sektºr¿ Bilan­o Temel B¿y¿kl¿kleri  

(Milyar TL) 

                $ÅøȢɕ 
(%) 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙą ɉϷɊ 

2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

Alacaklar 11,7 13,9 10,8 10,1 9,8 9,7 10,2 10,9 8,0 70,6 69,0 

Takipteki Alacaklar 0,5 1 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 -2,9 10,7 9,2 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 0,3 0,4 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 20,4 4,5 4,6 

Bankalar 0,8 1,4 1,6 2 2,2 2,3 3,1 2,3 16,4 13,9 14,7 

Toplam Aktifler  13,7 17,1 14,7 14,3 14,2 14,4 15,8 15,8 10,5 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ Krediler 10,3 13,7 10,7 10,3 10,0 10,0 11,2 11,0 7,2 71,9 69,9 

vÚËÁÙÎÁklar 2,5 3 3,5 3,5 3,7 3,7 3,9 4,0 15,1 24,6 25,5 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 8,1 15,6 16,8 16,8 17,2 17,3 18,6 20,0 18,8 117,9 126,2 

!ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. 13,4 14,1 13,9 13,8 13,4 13,7 14,2 1,8 97,5 89,5 

Verilen Teminatlar v.y. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 5,6 4,6 4,7 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓȢ !ÒÁëÌÁÒ v.y. 0,9 1,1 0,9 1,0 1,3 1,9 2,3 152,1 6,3 14,4 

%ÍÁÎÅÔ +ąÙÍÅÔÌÅÒ v.y. 0,4 0,8 1,2 1,6 1,9 2,2 2,6 114,0 8,4 16,2 
*Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

          
Sektºr¿n net dºnem k©rĕ 2011 yĕlĕnĕn birinci ­eyreķinde bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

yaklaĺĕk %5,8 artmĕĺtĕr. Bunda, finansal kiralama dĕĺĕ gelirlerdeki %1 oranĕndaki artĕĺ ve finansal 

kiralama dĕĺĕ giderlerdeki %0,2 oranĕndaki d¿ĺ¿ĺ etkili olmuĺtur. Sektºr¿n finansal kiralama gelir ve 

giderler kalemlerinin, finansal kiralama dĕĺĕ gelir ve giderler ile kĕyaslandĕķĕnda olduk­a d¿ĺ¿k 

kaldĕķĕ gºzlemlenmektedir. Bu nedenle finansal kiralama sektºr¿n¿n faaliyet dĕĺĕ gelirleri, 

sektºr¿n faaliyet gelirlerinin ºn¿nde seyretmektedir.  

 

 

                                                             

   2 Finansal Kiralama Sektºr¿, Faktoring Sektºr¿, T¿ketici Finansman Sektºr¿ ve Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri Toplamĕ. 
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Tablo 2.3-2: Finansal Kiralama Ĺirketleri Gelir Tablosu Se­ilmiĺ Kalemleri 
(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 $ÅøȢɕ ɉϷɊ 

Finansal Kiralama Gelirleri 1.287 1.538 1.358 289 546 805 1.035 268 -7,5 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 1.695 6.147 5.032 824 1.729 2.886 3.722 831 0,8 

Finansal Kiralama Giderleri 589 807 620 110 208 318 423 115 4,1 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 1.769 5.846 4.882 725 1.530 2.611 3.341 724 -0,2 

Faaliyet Giderleri 246 223 222 59 110 164 229 66 10,8 

6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 10 8 -270 20 35 51 63 15 -26,8 

.ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 348 590 576 130 268 373 463 138 5,8 
*Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

        
¥zkaynak ve aktif k©rlĕlĕķĕ bakĕmĕndan, sektºr¿n, 2011 yĕlĕnĕn ilk ¿­ ayĕnda 2010 yĕlĕnĕn birinci 

­eyreķindeki performansĕ gºsteremediķi gºzlemlenmektedir. Aktif k©rlĕlĕķĕ a­ĕsĕndan %3,9 ile en 

y¿ksek oran, 2009 yĕl sonunda gºr¿lm¿ĺt¿r. Finansal kiralama sektºr¿n¿n takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ 

2010 yĕlĕnĕn ortalarĕndan itibaren ­ok hafif bir d¿ĺ¿ĺ eķilimine girmiĺtir.  Bu oranĕn azalmaya 

baĺlamasĕ olumlu deķerlendirilmekte, ancak bu oran 2007-2009/03 dºnemindeki deķerlere 

kĕyasla halen y¿ksek seviyesini korumaktadĕr. Karĺĕlĕk oranĕ, 2009 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinden 

itibaren dikkate deķer bir artĕĺ gºstermekle beraber halen 2007 yĕlĕndaki seviyesine 

ulaĺamamĕĺtĕr. 

Grafik 2.3-1: Finansal Kiralama Sektºr¿ Performans Gºstergeleri 

  

Bankacĕlĕk-dĕĺĕ mali sektºr i­inde finansal kiralama sektºr¿n¿n payĕ 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinden bu 

yana azalĕĺ eķilimindedir. Sektºr¿n dºviz kuru riskinde ºnemli bir deķiĺiklik kaydedilmemiĺtir. Zarar 

eden ĺirket sayĕsĕ 2011 yĕlĕnĕn birinci ­eyreķinde bir ºndeki dºneme gºre 5 adet azalarak 4õe 

d¿ĺm¿ĺt¿r.  

Tablo 2.3-3: Finansal Kiralama Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 54,5 57,9 49 47,1 44,8 43,1 42,7 42,4 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 4,7 4,7 3,1 2,9 2,7 2,6 2,6 2,7 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 14,1 19,8 16,5 3,7 7,3 10,0 12,0 3,4 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 2,5 3,4 3,9 0,9 1,9 2,6 2,9 0,9 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą 4,2 6,6 12,3 13,2 13,4 13,1 12,6 11,8 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 52,7 37,7 40,7 41,5 42,8 45,9 47,6 49,6 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 70,9 79,2 73,2 70,1 69,9 67,4 67,5 73,0 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 72,6 76,7 68 65,3 64,0 60,8 61,0 64,8 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -9,4 14,1 21,8 19,6 22,9 25,4 27,0 32,4 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 167,8 339,9 315,3 317,2 306,2 293,3 313,7 319,8 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 5,9 5 3,8 3,2 3,0 2,9 3,0 3,0 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 20 4 5 7 7 9 9 4 

Finansal kiralama  sektºr¿ndeki hizmet aķlarĕ deķerlendirildiķinde, 2011 yĕlĕnĕn ilk ¿­ ayĕnda bir 

ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre bir daralma gºzlemlenmektedir. Birinci ­eyrekte ºnceki yĕlĕn 

aynĕ dºnemine gºre sektºr¿n ĺube ve temsilcilik sayĕsĕ d¿ĺerken personel sayĕsĕ artmĕĺtĕr. Diķer 

taraftan m¿ĺteri ve sºzleĺme sayĕlarĕnda, sĕrasĕyla %17,3 ve %11,1 oranĕnda bir azalma 

gºr¿lm¿ĺt¿r. 
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Tablo 2.3-4: Finansal Kiralama Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 
(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11  $ÅøÉĥÉÍɕ 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 10 18 18 17 16 16 16 16  -1 (Adet) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 65 80 76 75 72 69 69 68   -7 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 1557 1427 1280 1271 1287 1286 1286 1280  9 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y. 73.577 60.010 56.750 54.741 51.716 50.428 46.950  -17,3 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. 121.627 98.596 92.337 89.251 84.806 82.615 82.127  -11,1 (%) 
*Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

2.3.2 Faktoring  

Faktoring sektºr¿n¿n aktif b¿y¿me oranĕ, Mart 2011 dºneminde, bir ºnceki dºnemdeki seviyesini 

korurken, sektºr ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %29,3 b¿y¿m¿ĺt¿r. Sektºr¿n aktifleri i­indeki 

payĕ %86,5 olan alacaklar kalemi, son 12 ayda %36,4 b¿y¿m¿ĺt¿r. Mart 2011 dºneminde Mart 

2010 dºnemine gºre alĕnan kredilerin artĕĺĕ %31,7 olarak ger­ekleĺmiĺtir. ¥te yandan nazĕm 

hesaplardaki geliĺmelere bakĕldĕķĕnda, alĕnan teminatlar ºnceki yĕla gºre %40,5 ve t¿rev ara­lar 

%103,4 y¿kselirken emanet kĕymetlerin %22,9 azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Nazĕm hesaplar i­erisinde 

bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre alĕnan teminatlarĕn ve emanet kĕymetlerin payĕ azalĕrken 

t¿rev finansal ara­larĕn aķĕrlĕķĕ artmĕĺtĕr. 

Tablo 2.3-5: Faktoring Sektºr¿ Temel Bilan­o B¿y¿kl¿kleri  

(Milyar TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 
$ÅøȢɕ 

(%) 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙąɉϷɊ 

Mar.10 Mar.11 

Alacaklar 6,2 5,6 8,4 9,1 10,4 11,4 12,4 12,4 36,4 82,1 86,5 

Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 0,5 0,5 6,3 4,5 3,7 

+ÁÒĥąÌąklar 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 13,2 3,9 3,2 

Bankalar 0,4 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 0,9 -21,8 10,0 6,0 

Toplam Aktifler 7,6 7,8 10,5 11,1 12,3 13,4 14,5 14,4 29,3 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ Krediler 4,9 4,9 7,6 8,2 9,3 10,2 11,1 10,8 31,7 74,3 75,2 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 2 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 3,0 3,0 21,3 23,0 21,1 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 23,4 30,6 28,3 30,1 33,8 34,5 37,9 34,0 12,9 272,1 236,7 

2ÉÓËÉ ­ÓÔÌÅÎÉÌÍÅÙÅÎ &ÁËȢdĥÌÍȢ v.y. 3,9 2,4 2,7 3,0 2,6 3,1 3,2 16,7 24,3 22,0 

!ÌąÎÁÎ Teminatlar v.y. 15,6 10,5 11 10,9 13,1 17,4 15,5 40,5 99,7 107,7 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ v.y. 1,4 1 1,1 1,9 2,2 1,9 2,2 103,4 9,8 15,6 

Emanet +ąÙÍÅÔÌÅÒ v.y. 7,9 12,8 13,6 15,6 14,9 12,7 10,5 -22,9 123,4 73,1 
* Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

Faktoring sektºr¿n¿n k©rlĕlĕk performansĕ 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde olduķu gibi 2011 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinde de bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre olumlu seyretmiĺtir. Sektºr¿n dºnem k©rĕ 

ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %4,7 artmĕĺtĕr. Gelir kalemleri arasĕnda faktoring gelirleri %25 

artarken faktoring -dĕĺĕ gelirler %30,3 oranĕnda gerilemiĺtir.  

Tablo 2.3-6: Faktoring Ĺirketleri Gelir Tablosu Se­ilmiĺ Kalemleri 
(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 $ÅøȢ ɕɉϷɊ 

Faktoring Gelirleri 1.531 1.757 1.358 329 699 1.098 1.514 411 25,0 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 2.203 1.926 1.708 460 998 1.754 2.945 321 -30,3 

 Faktoring Giderleri 620 808 527 148 314 495 685 189 28,1 

 &ÁËÔÏÒÉÎÇ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 2.285 1.838 1.649 426 926 1.651 2.720 304 -28,6 

 Faaliyet Giderleri 265 345 315 86 184 279 390 104 20,7 

 6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 78 53 96 16 44 58 87 18 10,9 

 .ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 427 440 327 98 194 295 390 103 4,7 
* Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

       
Faktoring sektºr¿nde vergi sonrasĕ k©rĕn ºzkaynaklara oranĕ yaklaĺĕk %13õd¿r. Takibe dºn¿ĺ¿m 

oranĕ bir ºnceki dºneme gºre artarak %4 oranĕndan %4,1 oranĕna y¿kselmiĺtir.   
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Grafik 2.3-2: Faktoring Sektºr¿ Performans Gºstergeleri 

  

Faktoring ĺirketlerinin bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºr i­indeki payĕ 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinden 

itibaren d¿ĺ¿ĺ eķilimi i­erisine girmiĺtir.  Mart 2011 dºneminde bilan­o-i­i kur riskinin hafif azaldĕķĕ 

gºr¿lmektedir. Olumlu bir geliĺme olarak zarar eden ĺirket sayĕsĕ, 2011 yĕlĕnĕn birinci ­eyreķinde bir 

ºnceki ­eyreķe gºre 4 adet azalarak 10õa d¿ĺm¿ĺt¿r.  

Tablo 2.3-7: Faktoring Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 30,0 26,3 34,9 36,5 38,8 40,2 39,2 38,5 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 3,1 2,4 3,4 3,6 3,9 4,0 4,2 4,1 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 21,3 18,5 13,1 3,9 7,3 10,5 13,1 3,4 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 5,6 5,6 3,1 0,9 1,6 2,2 2,7 0,7 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą 4,0 8,2 5,9 5,2 4,7 5,5 4,0 4,1 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 87,0 77,0 83,7 84,8 85,2 73,7 85,3 85,2 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 11,6 15,4 8,2 6,9 7,8 8,7 9,1 13,1 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 24,0 35,1 16,9 16,1 16,2 17,0 17,5 19,7 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -46,9 -64,6 -36,6 -40,0 -39,0 -39,6 -41,2 -31,2 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 40,3 175,3 189,7 184,8 209,8 196,6 188,6 266,4 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 3,3 2,3 3,5 3,7 4,1 4,3 4,4 4,2 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 13 13 15 15 14 17 14,0 10,0 

Sektºr¿n aktif b¿y¿me performansĕ paralelinde ĺube, temsilcilik ve personel sayĕsĕnda da artĕĺ 

ger­ekleĺmiĺtir. Ĺube sayĕsĕ 2, temsilcilik sayĕsĕ 45 ve personel sayĕsĕ 627 adet artmĕĺtĕr. Mart 2011 

itibarĕyla m¿ĺteri sayĕsĕ ve sºzleĺme sayĕsĕndaki bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre artĕĺlar sĕrasĕyla 

%31,8 ve %22,4 olmuĺtur.  

Tablo 2.3-8: Faktoring Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 
(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11  $ÅøÉĥÉÍɕ 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 16 20 26 27 27 27 28 29 2 (Adet) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 119 128 116 139 155 163 175 184 45 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 2.912 3.009 2.959 3.051 3.229 3.445 3.557 3.678 627 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y. 50.228 40.997 46.750 50.869 53.747 57.094 61.602 31,8 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. 146.558 65.952 72.082 68.732 75.142 89.516 88.259 22,4 (%) 
* Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

2.3.3 T¿ketici Finansmanĕ  

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n toplam aktifleri 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde de b¿y¿meye devam 

etmiĺtir. Alacaklar kaleminin aktifler i­indeki aķĕrlĕķĕ, Mart 2011õde %90,7 ile bir ºnceki yĕl aynĕ 

dºnemdeki %84,1 oranĕnĕn ¿zerine ­ĕkmĕĺtĕr. Bu dºnemde takipteki alacaklarda %14,5 oranĕnda 

bir azalma sºz konusudur. Aktif kalitesi a­ĕsĕndan olumlu bu geliĺmeye karĺĕn ºzkaynaklarĕn 

bilan­o payĕ %9,2õden %7,8õe gerilemiĺtir. Temin edilen yabancĕ kaynaklar arasĕnda krediler 2011 

Mart ayĕnda ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %39,6 artmĕĺtĕr. Nazĕm hesaplar i­erisinde alĕnan 

teminatlardan kaynaklanan artĕĺ, nazĕm hesaplardaki  b¿y¿mede etkili olmuĺtur.  
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Tablo 2.3-9: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Bilan­o Temel B¿y¿kl¿kleri  

(Milyar TL) 

                $ÅøȢɕ 
(%) 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙąɉϷɊ 

2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

Alacaklar 3,7 4 3,9 3,8 4,1 4,6 5,4 5,8 53,5 84,1 90,7 

Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 -14,5 7,5 4,0 

+ÁÒĥąÌąËÌÁr 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 -11,9 3,4 2,7 

Bankalar 0 0,3 0,3 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 -18,0 10,0 6,4 

Toplam Aktifler  3,9 4,7 4,5 4,5 4,7 5,1 6,1 6,4 42,9 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅdiler 3,2 3,7 3,6 3,5 3,6 3,9 4,5 4,9 39,6 76,8 76,0 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 25,4 9,2 7,8 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁplar Top. 3,3 0,9 2,5 1,9 2,5 3,4 4,4 4,4 129,8 41,1 67,9 

     !ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. 0,2 1,2 1,3 1,6 2,1 2,9 3,2 149,4 28,3 50,4 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ v.y. 0,7 0,9 0,5 0,8 1,0 1,2 1,1 122,6 12,0 17,3 
* Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n net dºnem k©rĕ ºnceki yĕla gºre %245,2 artĕĺ gºstermiĺtir. 2011 

Mart ayĕ itibarĕyla ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre t¿ketici finansman gelirlerinde %15,2 oranĕnda 

bir artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr. Aynĕ dºnemde t¿ketici finansman giderleri %19,6 oranĕnda artmĕĺtĕr. T¿ketici 

finansman gelir ve giderleri birbirlerine yakĕn seviyelerde seyretmekte olup, faaliyet gelir ve gider 

tutarlarĕnĕn gerisindedir. 

Tablo 2.3-10: T¿ketici Finansman Ĺirketleri Gelir Tablosu Se­ilmiĺ Kalemleri 
(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11  $ÅøȢɕ ɉϷɊ 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 565,4 688 666,8 154,4 307,3 469,7 643,5 177,8 15,2 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 288 1515 540 100,1 236 278,2 344,6 123,1 23,0 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉ 441,4 490,8 457,2 97,4 201,7 303,8 412,2 116,5 19,6 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 258,4 1523 523,4 100,3 226,7 261,9 323,5 104,4 4,1 

  Faaliyet Giderleri 80,1 138 118,1 25,3 54,5 85,8 142,2 31,2 23,3 

  6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 27,9 11,6 12,5 4 2,6 11,8 16,0 8,9 123,6 

  .ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 45,6 9,5 13,3 8,2 29,2 46,0 43,0 28,3 245,2 
* Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

Sektºr¿n k©rlĕlĕk gºstergeleri, 2010 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinden beri olumlu bir seyir izlemektedir. Takibe 

dºn¿ĺ¿m oranĕndaki d¿ĺme, sektºr¿n aktif yapĕsĕnĕ olumlu etkilemektedir. Diķer taraftan karĺĕlĕk 

oranlarĕnda 2008 yĕlĕndan bu yana istikrarlĕ bir artĕĺ sºz konusudur.  

Grafik 2.3-3: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Performans Gºstergeleri 

  

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n bankacĕlĕk-dĕĺĕ mali sektºr i­erisindeki payĕnda, 2010 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinden bu yana artĕĺ gºzlemlenmektedir. Kur riski bakĕmĕndan 2010 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinden 

itibaren bir artĕĺ mevcuttur.  Sektºr¿n bilan­osunda, 2009 yĕlĕ baĺĕndan beri gºr¿len YP varlĕk ve 

y¿k¿ml¿l¿klerin azalma eķilimini s¿rd¿rmesi, TLõye g¿venin s¿rd¿ķ¿ne iĺaret etmektedir. Sektºr¿n 

zarar eden ĺirket sayĕsĕnda, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bir deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. Ancak, sektºrde 

faaliyet gºsteren ĺirket sayĕsĕnĕn 11 olduķu gºz ºn¿nde bulundurulursa zarar eden ĺirket sayĕsĕnĕn 

4 olmasĕ dikkat ­ekicidir. 
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Tablo 2.3-11: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 15,5 15,8 15,1 14,9 14,8 15,2 16,3 17,2 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  12,4 10,6 9,5 9,1 9,2 9,9 11,6 11,6 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 15,4 2,5 3,2 2 6,6 9,9 9,1 5,6 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 1,2 0,2 0,3 0,2 0,6 0,9 0,7 0,4 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą 3,9 7,4 9,6 8,9 7,5 6,4 5,0 4,4 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 45,5 21,5 35,6 45 50,8 55,4 60,2 68,6 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ  17,7 9,3 8,1 7,6 5,7 5,1 3,9 3,7 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 30 43,9 42,7 34,8 32 31,0 28,9 27,2 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  -163,1 -432 -380,7 -295,2 -279,7 -283,0 -322,0 -301,5 

  "ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  184,3 82,3 180,5 128,8 146,9 153,9 233,2 218,4 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 12,2 10,8 10 9,4 9,9 10,4 11,7 12,3 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą 1 4 4 4 2 5 4 4 

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n operasyonel gºstergelerinden ĺube ve temsilcilik sayĕsĕnda bir 

deķiĺme yaĺanmazken personel, m¿ĺteri ve sºzleĺme sayĕlarĕnda artĕĺ s¿rmektedir.  Sektºrde 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 58 kiĺiye daha istihdam 

saķlanmĕĺtĕr. M¿ĺteri ve sºzleĺme sayĕlarĕnda ise yaklaĺĕk %24 oranĕnda bir artĕĺ sºz konusudur. 

Tablo 2.3-12: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 
(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 $ÅøÉĥÉÍɕ 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 3 3 1 1 1 1 1 1 0 (Adet) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 474 544 512 509 514 538 551 567 58 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y. 357.475 229.676 220.181 225.150 238.113 261.905 272.861 23,9 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. 371.965 242.441 232.217 233.035 251.324 276.208 287.576 23,8 (%) 
* Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

2.3.4 Varlĕk Yºnetimi 

Mart 2011 itibarĕyla varlĕk yºnetim ĺirketlerinin temel bilan­o b¿y¿kl¿kleri deķerlendirildiķinde 

sektºrde b¿y¿menin son 12 aylĕk dºnemde %52,5 oranĕnda olduķu gºr¿lmektedir. Sºz konusu 

geliĺmede ºzellikle bankalar ve diķer mali kuruluĺlar hesabĕnda gºr¿len artĕĺ belirleyici olurken, 

bu kalemin bilan­o payĕ da % 8,6õdan %17,1õe y¿kselmiĺtir. Aynĕ dºnemde karĺĕlĕklar %14,7 

artarken bilan­o payĕ % 20,8õden %15,6õya gerilemiĺtir. Sektºr¿n kaynak yapĕsĕnda ºzkaynaklarĕn 

%30 artmasĕna karĺĕn bilan­o payĕ % 30,7õden %26,2õye gerilemiĺtir. ¥zkaynaklardaki b¿y¿menin 

toplam aktiflerdeki b¿y¿menin gerisinde kalmasĕ bilan­o payĕnĕn d¿ĺmesinde etkili olmuĺtur. 

Benzer ĺekilde emanet kĕymetlerin bilan­o payĕnĕn d¿ĺmesine baķlĕ olarak son bir yĕlda bilan­o 

dĕĺĕ hesaplarĕn bilan­oya oranĕnĕn gerilediķi gºr¿lmektedir. Bilan­o paylarĕ d¿ĺmekle beraber 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde ºnceki yĕla gºre emanet kĕymetlerde   %21,3 ve nazĕm hesaplarda %16 

oranĕnda bir artĕĺ mevcuttur. 

Tablo 2.3-13: Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri Temel Bilan­o B¿y¿kl¿kleri 

                  
$ÅøȢ 
*(%) 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙą 

(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

"ÁÎËÁÌÁÒ ÖÅ $ÉøÅÒ -ÁÌÉ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒ 28,5 40,9 39,6 41,5 56,9 74,7 103,5 125,0 201,4 8,6 17,1 

$ÅÖÒÁÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 34,7 17,9 190,2 254,6 236,9 235,9 344,3 0,0 -100,0 53,0 0,0 

$ÅÖÒÁÌąÎÁÎ 4ÁËÉÐÔÅËÉ +ÒÅÄÉÌÅÒ 90,6 311 198,7 261,7 256,7 249,2 277,9 683,8 161,2 54,5 93,4 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 33,2 7,8 96,2 99,7 103,3 110,1 108,9 114,4 14,7 20,8 15,6 

Toplam Aktifler 241,3 369,8 355,5 480,3 484,5 491,7 657,7 732,3 52,5 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 157,1 287,1 218 297,1 310,3 307,7 466,7 525,2 76,7 61,9 71,7 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 72,9 74,8 126,6 147,5 150,5 166,0 178,6 191,7 30,0 30,7 26,2 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 123,9 188,5 118,9 180,9 185,6 185,7 214,0 209,9 16,0 37,7 28,7 

4ÅÍÉÎÁÔ -ÅËÔÕÐÌÁÒą 2,4 16,3 10,1 18,5 22,1 23,0 22,1 13,1 -29,4 3,9 1,8 

4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ 5,8 5,6 0 2,9 2,9 2,1 2,3 0,8 -73,9 0,6 0,1 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ 41,4 28,2 7,8 7,8 7,6 7,6 7,6 7,6 -3,1 1,6 1,0 

%ÍÁÎÅÔ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 72,9 137 101 151,7 153,0 153,0 181,9 184,0 21,3 31,6 25,1 
* Bir ¥nceki Yĕlĕn Aynĕ Dºnemine Gºre 

Varlĕk yºnetim ĺirketlerinin k©rlĕlĕk performansĕ, 2009 Eyl¿l ayĕndan beri artĕĺ eķiliminde olmakla 

beraber Mart 2011 itibariyle d¿ĺm¿ĺt¿r. Sektºr¿n k©rĕ 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre %19,3 oranĕnda k¿­¿lm¿ĺt¿r. Bu geliĺmede ¿cret ve komisyon gelirlerindeki 
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d¿ĺ¿ĺ belirleyici olmuĺtur. Bu dºnemde, kambiyo iĺlemleri zararlarĕnĕn da artĕķĕ 

gºzlemlenmektedir. 

Tablo 2.3-14: Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemleri 

                  
$ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 

(Milyon TL) 2007 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 
Mar.2010-

Mar.11 

Faiz Gelirleri 6,3 2,4 129,8 34,9 82,2 126,0 179,4 65,1 86,7 

Faiz Giderleri 12,1 15,5 27,3 7,6 15,6 26,2 35,8 11,0 45,3 

­ÃÒÅÔ ÖÅ +ÏÍÉÓÙÏÎ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 1,5 2,4 -4,4 0,2 -7,0 -12,0 -16,0 -8,6 -4399,5 

$ÉøÅÒ &ÁÁÌÉÙÅÔ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 18,8 24,2 61,4 6 25,8 56,2 79,4 23,3 288,4 

$ÉøÅÒ &ÁÁÌÉÙÅÔ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉ 31,4 36,5 38 9,3 47,3 86,2 139,3 42,0 351,6 

+ÁÍÂÉÙÏ dĥÌÅÍÌÅÒÉ +ÝÒȾ:ÁÒÁÒą 4,626 -33,276 -7,362 -0,71 -2,5 2,5 1,3 -2,6 265,6 

6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą -1,6 -2,2 1 0,3 0,8 4,4 0,6 2,0 573,3 

.ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒȾ:ÁÒÁÒą -20,9 -54,7 24,1 19,6 27,4 41,6 54,2 15,8 -19,3 

Varlĕk yºnetimi sektºr¿nde, ºzkaynak ve aktif k©rlĕlĕķĕ bakĕmĕndan 2011 yĕlĕnĕn ilk ¿­ ayĕnda bir 

d¿ĺ¿ĺ sºzkonusudur. Karĺĕlĕk oranlarĕ gºzºn¿nde bulundurulduķunda  Mart 2011 itibarĕyla 

faktoring, finansal kiralama ve t¿ketici finansman ĺirketlerine gºre varlĕk yºnetim ĺirketlerinin 

karĺĕlĕk oranĕ en d¿ĺ¿k seviyededir. ĸĺleyiĺ ve finans sektºr¿ndeki rol¿ itibariyle varlĕk yºnetim 

ĺirketlerinin, sorunlu alacaklarĕ devralmasĕnĕn nihai olarak tahsilat saķlanmasĕnda ve sorunlu 

kredilerin bankacĕlĕk sistemi dĕĺĕna ­ĕkarĕlmasĕnda etkili olduķu gºz ºn¿nde bulundurulduķunda 

bu normal bir geliĺme sayĕlabilir.  

Grafik 2.3-4: Varlĕk Yºnetim Sektºr¿ Performans Gºstergeleri 

 
 

Varlĕk yºnetim ĺirketlerinin bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºr i­indeki payĕ 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde  

bir ºnceki ­eyreķe gºre %1,8õden %2 seviyesine y¿kselmiĺtir. Mart 2011 itibarĕyla ºzkaynaklarĕn 

alacaklara oranĕ bir ºnceki dºnemle aynĕ seviyelerde seyretmektedir. Yabancĕ para iĺlemlerin 

payĕna bakĕldĕķĕnda YP y¿k¿ml¿l¿klerin pasiflere oranĕnĕn 2010 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinden itibaren artĕĺ 

gºsterdiķi gºr¿lmektedir. Bilan­o i­i YP Net Pozisyon/¥zkaynaklar oranĕ son ­eyrekte hafif 

y¿kselmekle birlikte s¿rd¿r¿lebilirliķine iliĺkin bir risk taĺĕmaktadĕr. Olumlu bir geliĺme olarak 

sektºrde zarar eden ĺirket bulunmamaktadĕr.  

Tablo 2.3-15: Varlĕk Yºnetim Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 0,9 1,2 1,2 1,5 1,5 1,5 2,0 2,0 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ!ÌÁÃÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 58,2 22,8 32,5 23,4 30,5 34,2 28,7 28,0 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -28,7 -73,1 19 16,2 18,2 25,0 30,3 8,2 

Vergi 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ -8,7 -14,8 6,8 4,4 5,7 8,5 8,2 2,2 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą  36,6 2,5 48,4 38,1 40,2 44,2 39,2 16,7 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ  55,1 19,1 17,7 14,7 13,1 13,8 13,2 11,9 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 67,2 78,4 16 30,6 27,6 26,1 29,4 30,5 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -40,1 -292,9 4,9 -58,4 -46,6 -36,6 -59,9 -70,9 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 2 4 3 2 3 1,0 0,0 0,0 

4ÏÐÌÁÍ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 5 5 6 6 6 6 6 6 

  

-80

-60

-40

-20

0

20

40

1
2

.0
7

1
2

.0
8

0
3

.0
9

0
6

.0
9

0
9

.0
9

1
2

.0
9

0
3

.1
0

0
6

.1
0

0
9

.1
0

1
2

.1
0

0
3

.1
1

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ

(%)

0

10

20

30

40

50

60

1
2

.0
7

1
2

.0
8

0
3

.0
9

0
6

.ȣ

0
9

.0
9

1
2

.0
9

0
3

.1
0

0
6

.1
0

0
9

.1
0

1
2

.1
0

0
3

.1
1

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 

(%)



 

BDDK 35 Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011  

3 RĸSK, SERMAYE ve KąRLILIK DEĶERLENDĸRMESĸ 

3.1 Risk Analizi  

3.1.1 Kredi Riski 

2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla bankacĕlĕk sektºr¿ kredi riskine esas tutarĕ, artan kredi hacmi 

paralelinde, bir ºnceki ­eyreķe gºre %7,2 oranĕnda artarak 651 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Kredi 

riskine esas tutarĕn bileĺenleri incelendiķinde, toplam risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarĕn %87õsini oluĺturan %100 

risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarĕn bu dºnemde %7,6 oranĕnda y¿kseldiķi gºr¿lmektedir.  

Grafik  3.1-1: Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnda (TDO) 2010 yĕlĕ itibarĕyla gºzlenen d¿ĺ¿ĺ eķilimi, tahsili gecikmiĺ 

alacaklardaki (TGA) azalĕĺ ve kredi tutarĕnda gºr¿len artĕĺ paralelinde 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde de 

devam etmektedir. TDO, 2011 yĕlĕ Mart ayĕ itibarĕyla %3,2õye gerilemiĺtir. Bu dºnemde takipteki 

alacak tutarĕ da ºnceki ­eyreķe gºre %5,4 oranĕnda azalarak 18,9 milyar TLõye gerilemiĺtir. 

Karĺĕlĕklarĕn, takipteki alacaklarĕ karĺĕlama oranĕ ise, 2011 yĕl Mart ayĕ itibarĕyla bir ºnceki ­eyreķe 

gºre 0,3 puan y¿kselerek %84,1 seviyesinde ger­ekleĺmiĺtir.  

Grafik  3.1-2: Takipteki  Alacaklar ve Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranĕnĕn Geliĺimi 

           

 

 

 

 

 

 

 

 

Krediler, t¿rler itibarĕyla incelendiķinde KOBĸ kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin TGA ve 

TDOõlarĕnda gºzlenen d¿ĺ¿ĺ eķiliminin 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla s¿rd¿ķ¿ gºr¿lmektedir. Bu 

dºnemde KOBĸ kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin TGA deķerlerinde sĕrasĕyla %8,7, %5,1 

ve %2,8 oranlarĕnda d¿ĺ¿ĺ ger­ekleĺmiĺtir. TDO oranlarĕ ise aynĕ dºnemde; KOBĸ kredileri i­in % 

3,8, bireysel krediler i­in % 3,7, ticari krediler i­in ise %2,6 seviyesine gerilemiĺtir. Sºz konusu 

oranlarĕn 2009 yĕlĕ baĺĕndan itibaren ger­ekleĺen en d¿ĺ¿k deķerler olmasĕ ve k¿resel kriz ºncesi 

dºnemdeki seviyeye yaklaĺmasĕ, kredi kalitesinin y¿kseldiķine iĺaret etmektedir.  
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Grafik  3.1-3: Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBĸ Kredilerinin TDO ve TGA Geliĺimi  

 

 

 

 

 

 

 

Bireysel krediler incelendiķinde 2011 yĕlĕ Mart ayĕ itibarĕyla konut, taĺĕt, ihtiya­ kredilerine ve kredi 

kartlarĕna iliĺkin takipteki alacak tutarĕnĕn 2010 yĕlsonuna gºre sĕrasĕyla %11,2, %11,4, %0,9 ve %0,5 

oranĕnda azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu paralelde sºz konusu kredilere iliĺkin TDO da d¿ĺ¿ĺ eķilimi 

s¿rmektedir. Takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ, kredi kartlarĕ i­in % 8, taĺĕt kredileri i­in % 5,1, konut 

kredileri i­in %1,2, ihtiya­ kredileri i­in ise %2,9 seviyesine gerilemiĺtir. Sºz konusu oranlar, 2008 

yĕlsonundan beri gºzlenen en d¿ĺ¿k deķerlerdir. Bu gºstergeler ĕĺĕķĕnda k¿resel kriz sonrasĕ 

iyileĺme gºr¿lmekle birlikte kredi kartlarĕ ve taĺĕt kredileri i­in takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnĕn gºrece 

y¿ksek olduķu ve gelecek dºnemde bu kredilerin kalitesinin arttĕrĕlmasĕnĕn bankacĕlĕk sektºr¿n¿n 

maruz kaldĕķĕ kredi riskinin azaltĕlmasĕ noktasĕnda ºnem taĺĕdĕķĕ d¿ĺ¿n¿lmektedir.  

Grafik  3.1-4: Bireysel  Kredilerin TGA ve TDO Geliĺimi 

  

 

 

 

 

 

 

 

Bireysel kredilerin yaĺlandĕrma analizi yapĕldĕķĕnda k¿resel ekonomik krizi sonrasĕnda kullandĕrĕlan 

kredilerin, kriz dºneminde kullandĕrĕlan kredilere gºre daha yavaĺ bir hĕzla takibe d¿ĺt¿ķ¿ 

gºr¿lmektedir. ¥zellikle 2009 yĕlĕnĕn ilk yarĕsĕndan sonraki dºnemde kullandĕrĕlan kredilerin, takibe 

d¿ĺme hĕzĕ gºzle gºr¿l¿r bir ĺekilde azalmĕĺtĕr. Bu durum TGAõdaki ve TDOõdaki gerilemeyi 

a­ĕklamaktadĕr. Sºz konusu analiz konut kredileri i­in yapĕldĕķĕnda da benzer bir tablonun ortaya 

­ĕktĕķĕ gºr¿lmektedir.  

Grafik  3.1-5: Bireysel  Kredilerin Yaĺlandĕrma Analizi 

   

 

 

 

 

0,0

3,0

6,0

9,0
1
2

.0
7

0
3

.0
8

0
6

.0
8

0
9

.0
8

1
2

.0
8

0
3

.0
9

0
6

.0
9

0
9

.0
9

1
2

.0
9

0
3

.1
0

0
6

.1
0

0
9

.1
0

1
2

.1
0

0
3

.1
1

+/"d Bireysel Ticari

%

0

4

8

12

16

20

24

1
2

.0
7

0
3

.0
8

0
6

.0
8

0
9

.0
8

1
2

.0
8

0
3

.0
9

0
6

.0
9

0
9

.0
9

1
2

.0
9

0
3

.1
0

0
6

.1
0

0
9

.1
0

1
2

.1
0

0
3

.1
1

+/"d Bireysel Ticari

Milyar TL

0,0

3,0

6,0

9,0

12,0

1
2

.0
6

0
6

.0
7

0
9

.0
7

1
2

.0
7

0
3

.0
8

0
6

.0
8

0
9

.0
8

1
2

.0
8

0
3

.0
9

0
6

.0
9

0
9

.0
9

1
2

.0
9

0
3

.1
0

0
6

.1
0

0
9

.1
0

1
2

.1
0

0
3

.1
1

Konut 4ÁĥąÔ
dÈÔÉÙÁë +ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 

%

0

2

4

6

8

1
2

.0
6

0
6

.0
7

0
9

.0
7

1
2

.0
7

0
3

.0
8

0
6

.0
8

0
9

.0
8

1
2

.0
8

0
3

.0
9

0
6

.0
9

0
9

.0
9

1
2

.0
9

0
3

.1
0

0
6

.1
0

0
9

.1
0

1
2

.1
0

0
3

.1
1

Konut 4ÁĥąÔ

dÈÔÉÙÁë +ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 

Milyar TL

0,00

0,06

0,12

0,18

0,24

0,30

3
 a

y

6
 a

y

9
 a

y
 

1
2

  
a
y

1
5
 a

y

1
8

 a
y

2
1
 a

y

2
4

 a
y

2
7
 a

y

3
0

 a
y

3
3
 a

y

3
6

 a
y

Mar.08 Haz.08 Eyl.08

Ara.08 Mar.09 Haz.09

Eyl.09 Ara.09 Mar.10

Haz.10 Eyl.10

%

Bireysel Krediler 
0,00

0,06

0,12

0,18

0,24

0,30

3
 a

y

6
 a

y

9
 a

y 

1
2

  
a
y

1
5
 a

y

1
8

 a
y

2
1
 a

y

2
4

 a
y

2
7
 a

y

3
0

 a
y

3
3
 a

y

3
6

 a
y

Mar.08 Haz.08 Eyl.08
Ara.08 Mar.09 Haz.09
Eyl.09 Ara.09 Mar.10
Haz.10 Eyl.10

%

Konut Kredileri



 

BDDK 37 Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011  

Kredi riskinin analizinde kullandĕrĕlan kredilerin sektºr bazĕnda kalitesinin izlenmesi ºnem 

taĺĕmaktadĕr. Bu ­er­evede sektºrel bazda kullandĕrĕlan kredilere iliĺkin takipteki alacak tutarĕnĕn 

daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla t¿m sektºrler i­in takipteki alacak tutarĕnĕn 

azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Bireysel kredilere ve sanayi sektºr¿ne kullandĕrĕlan kredilere iliĺkin takipteki 

alacak tutarlarĕnĕn 2011 yĕlĕ Mart ayĕnda bir ºnceki ­eyreķe gºre sĕrasĕyla %4,9 ve %4,2 

oranlarĕnda azalmasĕ dikkat ­ekmektedir. Kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ sektºrel bazda 

incelendiķinde, sºz konusu oranĕn bireysel krediler i­in %3,7õye, hizmet sektºr¿ kredileri i­in 

%2,3õe, tarĕm sektºr¿ kredileri i­in %3,8õe, sanayi sektºr¿ kredileri i­in %3õe gerilediķi 

gºr¿lmektedir. Takipteki alacak tutarlarĕnda ve takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnda gºzlenen d¿ĺ¿ĺler 

kredi kalitesinde gºr¿len d¿zelme baķlamĕnda olumlu yºnde deķerlendirilmektedir. 

Grafik  3.1-6: Tahsili Gecikmiĺ Alacaklarĕn ve Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranĕnĕn Sektºrel Daķĕlĕmĕ 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

2010 yĕlĕ ilk ­eyreķinde TGA i­erisinde en y¿ksek paya sahip alt sektºrlere ait TDO deķerleri,  

b¿t¿n sektºrlerde bir ºnceki dºneme gºre azalmĕĺtĕr. Bu dºnemde diķer ferdi krediler ve konut 

kredilerine iliĺkin TGAõnĕn toplam TGA i­indeki payĕ, bir ºnceki dºneme gºre azalĕrken, bunlarĕn 

dĕĺĕndaki kalemlerin TGA i­indeki payĕ artmĕĺtĕr. Kredi kartlarĕ, %20õlik oranla toplam TGA i­inde en 

b¿y¿k paya sahip olmaya devam ederken, kredi kartlarĕnĕ %11,8 ile diķer ferdi krediler %8,2 ile 

tekstil ve tekstil ¿r¿nleri sanayi takip etmektedir . Nakdi krediler i­inde %8õlik bir paya sahip olmasĕ 

da gºz ºn¿ne alĕndĕķĕnda kredi kartlarĕna iliĺkin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn daha da d¿ĺmesinin 

bankacĕlĕk sektºr¿ kredi riski ¿zerine olumlu yºnde etkileri olacaķĕ d¿ĺ¿n¿lmektedir. Benzer 

bi­imde, tekstil sektºr¿ne kullandĕrĕlan kredilere iliĺkin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn da diķer 

sektºrlere gºre y¿ksek olduķu sºylenebilir. 

 

Tablo 3.1-1: TGA ĸ­erisinde En Y¿ksek Paya Sahip Alt Sektºrler 

(%) 

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

TGA 
dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą 

TDO 
N. Krediler 
dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą 

TGA 
dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą 

TDO 
N. Krediler 
dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą 

TGA 
dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą 

TDO 
N. Krediler 
dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 19,9 8,9 8,8 19,4 7,9 8,3 20,0 7,5 8,0 

"ÉÒÅÙÓÅÌ dÈÔÉÙÁë ÖÅ $ÉøÅÒ Krediler 12,1 4,3 11,8 12,1 3,7 11,5 11,8 3,1 11,9 

4ÅËÓÔÉÌ ÖÅ 4ÅËÓÔÉÌ ­ÒİÎÌÅÒÉ 3ÁÎȢ 7,2 10,0 2,8 7,8 9,0 2,9 8,2 7,9 3,1 

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,0 5,6 5,9 6,5 4,1 5,6 6,8 3,7 5,8 

dÎĥÁÁÔ 5,7 4,0 5,9 6,4 4,1 5,6 6,7 3,7 5,7 

4ÁÒąÍ 4,6 5,3 3,6 4,7 4,2 4,0 4,9 3,8 4,0 

Bireysel Konut Kredileri 4,4 1,6 11,3 4,3 1,4 11,2 4,2 1,2 11,3 

0ÅÒÁËÅÎÄÅ 4ÉÃÁÒÅÔ ÖÅ +ÉĥÉÓÅÌ ­ÒİÎÌÅÒ 3,6 4,7 3,2 3,6 4,1 3,1 3,7 3,6 3,2 

'ąÄÁȟ -ÅĥÒÕÂÁÔ ÖÅ 4İÔİÎ 3ÁÎȢ 3,1 3,8 3,4 3,1 3,3 3,4 3,4 3,3 3,3 
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TGAõdaki d¿ĺ¿ĺ eķilimi, 2010 yĕl sonunda ĺiddetini arttĕrmĕĺ, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla sºz konusu 

tutar, bir ºnceki yĕl sonuna gºre 1,1 milyar TL azalarak 18,9 milyar TLõye gerilemiĺtir. TGAõnĕn 

teminatlandĕrma yapĕsĕ incelendiķinde, teminatsĕz TGA tutarĕnĕn toplam TGA i­indeki payĕnĕn 

%49,7 olarak ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir. TGAõnĕn teminatlandĕrĕlan kĕsmĕnĕn toplam kredi 

tutarĕna oranĕ, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde 2010 yĕl sonuna gºre 0,8 puanlĕk artĕĺla %35,7õye 

y¿kselmiĺtir.  

Tablo 3.1-2: Tahsili Gecikmiĺ Alacaklara ĸliĺkin Teminat ve Garanti Bilgileri 

 

"ÒİÔ "ÁËÉÙÅ ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ 4ÅÍÉÎÁÔÁ 'ĘÒÅ /ÒÁÎÓÁÌ $ÁøąÌąÍ ɉϷɊ Toplam Teminat/Kredi (%) 

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

4ÏÐÌÁÍ 4ÁÈÓÉÌÉ 'ÅÃÉËÍÉĥ !ÌÁÃÁËÌÁÒ  21,1 20,0 18,9 100,0 100,0 100,0 36,3 36,5 35,7 

I. Grup Teminata Sahip Olanlar   0,1 0,1 0,1 0,3 0,4 0,3 63,4 64,1 74,1 

II. Grup Teminata Sahip Olanlar   6,9 6,7 6,3 32,5 33,5 33,3 74,5 72,3 74,0 

III. Grup Teminata Sahip Olanlar   3,2 3,1 2,8 15,3 15,5 14,7 71,6 71,4 66,8 

IV. Grup Teminata Sahip Olanlar   0,4 0,4 0,4 1,8 1,8 2,0 54,5 53,3 51,8 

4ÅÍÉÎÁÔÓąÚ /ÌÁÎÌÁÒ  10,6 9,8 9,4 50,1 48,8 49,7       

9ÅÎÉÄÅÎ 9ÁÐąÌÁÎÄąÒąÌÁÎ !ÌÁÃÁËÌÁÒ 0,7 0,6 0,6             

9ÅÎÉ dÔÆÁ 0ÌÁÎąÎÁ "ÁøÌą !ÌÁÃÁËÌÁÒ 0,8 0,8 0,7             

2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla kredi hacminin b¿y¿me eķilimini devam ettirdiķi, ve sºz konusu 

b¿y¿menin sektºr¿n ºzkaynak b¿y¿mesinden daha hĕzlĕ olduķu gºr¿lmektedir. Bu durum sºz 

konusu dºnemde nakdi ve gayri nakdi krediler de yaĺanabilecek olasĕ zararlarĕn, ºzkaynak 

¿st¿ndeki etkisinin artmasĕna yol a­mĕĺtĕr. Nakdi kredilerinin %1õinin zarara dºn¿ĺmesi durumunda 

meydana gelecek zararĕn ºzkaynaklara etkisi, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde ºnceki yĕl sonuna gºre 0,20 

puanlĕk artĕĺla %3,47õye y¿kselmiĺtir. Sºz konusu durumun ger­ekleĺmesi halinde sektºr¿n 

SYRõsinin 0,53 puan azalacaķĕ gºr¿lmektedir. Sºz konusu %1õlik zararĕn gayri nakdi krediler i­in 

ger­ekleĺmesi ihtimali gºz ºn¿ne alĕndĕķĕnda ise, sektºr¿n SYRõsinin 0,14 puan azalacaķĕ 

gºr¿lmektedir. Nakdi ve gayri nakdi kredilerde %10õluk zarar meydana gelmesi durumunda dahi 

sektºr¿n sermayesi yasal limitlerin ¿st¿nde seyretmektedir. Sºz konusu durum sektºr¿n saķlĕklĕ bir 

sermaye yapĕsĕna sahip olduķuna iĺaret etmektedir.  

Tablo 3.1-3: Kredi Riski Stres Testi Sonu­larĕ 

Senaryo  
 

Ara.10 Mar.11 

Zarar 
(Milyon TL) 

SYR (%) 
SYR 
$ÅøÉĥÉÍÉ 
(Puan) * 

Zarar/ 
vÚËɉϷɊ 

Zarar   
(Milyon TL) 

SYR (%) 
SYR 
$ÅøÉĥÉÍÉ 
(Puan)* 

Zarar/ 
vÚËȢ 
(%) 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 4.268 17,67 -0,53 3,27 4.603 16,69 -0,53 3,47 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΧȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 21.341 15,52 -2,68 16,39 23.017 14,52 -2,70 17,35 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣΡȭÕÎÕÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 42.682 12,73 -5,47 32,78 46.034 11,71 -5,51 34,71 

G.Nakdi +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 1.186 18,05 -0,15 0,91 1.257 17,08 -0,14 0,94 

'Ȣ .ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΧȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 5.930 17,46 -0,74 4,55 6.288 16,49 -0,73 4,74 

'Ȣ .ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣΡȭÕÎÕÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 11.860 16,72 -1,48 9,11 12.577 15,76 -1,46 9,48 

Not: ĸller Bankasĕ verileri hari­ tutulmuĺtur.  

* Aralĕk 2010 dºnemi ortalama SYRõsi %18,20õdir. Mart 2011  dºnemi ortalama SYRõsi %17,22õdir. 

3.1.2 Piyasa Riski 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n piyasa riskine maruz tutar ĕ, 2010 yĕlĕnĕn dºrd¿nc¿ 

­eyreķine gºre %6,2 artarak 34,8  milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Piyasa riskinin bileĺenlerine iliĺkin sermaye 

y¿k¿ml¿l¿ķ¿ deķerlerine bakĕldĕķĕnda, bu dºnemde sektºr¿n kur riski ve faiz oranĕ riski kaynaklĕ 

sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿, bir ºncek i dºneme gºre sĕrasĕyla, %19,6 ve %2,9 oranĕnda artarak,  611,5 

ve 2.021 milyon TLõye y¿kselmiĺtir. Bir ºnceki dºnemde azalĕĺ gºsteren hisse senedi pozisyon 

riskine iliĺkin sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ de, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bir ºnceki dºneme gºre %6,1 

oranĕnda artarak, 127 milyon TLõye ulaĺmĕĺtĕr.  
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Grafik 3.1-1: Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿ 

       

Banka cĕlĕk sektºr¿ ticari portfºy¿ i­erisinde DĸBSõin payĕ, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bir ºnceki 

­eyreķe gºre 1,4 puan artarak %87,4õe y¿kselirken, Eurobondõun payĕ bir ºnceki ­eyreķe gºre 1 

puan azalarak %8,2õye gerilemiĺtir. Hisse senedi ve yatĕrĕm fonlarĕnĕn %0,4 olan  payĕnda ise  

deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. Sektºr¿n ticari portfºy¿n¿n faiz yapĕsĕ incelendiķinde, 2011 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinde deķiĺken faizli portfºy¿n payĕ, 2010 yĕlĕnĕn dºrd¿nc¿ ­eyreķine gºre 4,2 puan 

artarak % 51,8õe y¿kselirken, sabit faizli portfºy¿n payĕ bir ºnceki ­eyreķe gºre 4,4 puan azalarak 

%46,9õa gerilemiĺtir. Ticari p ortfºy i­erisinde YP portfºy¿n payĕ Mart 2011  itibariyle, Aralĕk 2010 

dºnemine gºre 1,6 puan azalarak %12,6õya gerilerken, TP portfºy¿n payĕ %87,4õe y¿kselmiĺtir. 

Tablo 3.1-4: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Ticari Portfºy¿n¿n Daķĕlĕmĕ 

(%) 
AraÌąË ΤΡ10 Mart 2011 

TP YP Toplam TP YP Toplam 

$d"3 84,4 1,6 86,0 85,7 1,6 87,4 

$ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 45,1 0,0 45,1 49,4 0,0 49,4 

Sabit Faizli 38,6 1,6 40,2 35,4 1,6 37,0 

$ÉøÅÒ 0,7 0,0 0,7 0,9 0,0 0,9 

Eurobond 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2 

$ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Sabit Faizli 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2 

(ÉÓÓÅ 3ÅÎÅÄÉ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ &ÏÎÕ 0,3 0,1 0,4 0,3 0,1 0,4 

$ÉøÅÒ 1,1 3,2 4,4 1,4 2,6 4,0 

$ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 0,4 2,0 2,5 0,5 1,8 2,4 

Sabit Faizli 0,7 1,2 1,9 0,8 0,8 1,6 

$ÉøÅÒ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

TOPLAM 85,8 14,2 100,0 87,4 12,6 100,0 

$ÅøÉĥËÅÎ &ÁÉÚÌÉ 45,6 2,0 47,6 49,9 1,8 51,8 

Sabit Faizli 39,3 12,0 51,3 36,2 10,6 46,9 

$ÉøÅÒ 1,0 0,1 1,1 1,2 0,1 1,3 

2011 yĕlĕ Mart sonu itibariyle ĸMKB100 endeksi, mali endeks ve bankacĕlĕk endeksi,  2010 yĕlĕ Aralĕk 

sonuna gºre azalĕĺ gºstermiĺtir. 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde, mali endeks ile bankacĕlĕk endeksinin 

getiri oynaklĕķĕ, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķine gºre daha dalgalĕ bir seyir izlemiĺtir.  

Grafik 3.1-2: ĸMKB Mali ve Bankacĕlĕk Endeksi ve Getiri Oynaklĕklarĕ* 

    

Kaynak: Bloomberg, *Getiri Oynaklĕķĕ, dokuz g¿nl¿k hareketli ortalama yºntemi ile hesaplanmĕĺtĕr. 
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DĸBS getiri oynaklĕķĕ, 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķindeki da lgalĕ seyrini, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde az 

dalgalĕ bir seyre bĕrakmĕĺtĕr. ĸMKB getiri oynaklĕķĕ ise, 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķindeki sakin seyrini, 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde hafif  dalgalĕ bir seyre bĕrakmĕĺtĕr. ¥zellikle 2011 yĕlĕnĕn ĺubat ve mart 

aylar ĕnda, ĸMKB getiri oynaklĕķĕnda belirgin dalgalanma lar yaĺanmĕĺtĕr. 

Grafik 3.1-3: DĸBS ve ĸMKB Getiri Oynaklĕklarĕ 

     

Kaynak: Bloomberg *Getiri Oynaklĕķĕ, dokuz g¿nl¿k hareketli ortalama yºntemi ile hesaplanmĕĺtĕr. 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bankacĕlĕk sektºr¿ sabit faizli DĸBS portfºy¿n¿n, 2010 yĕlĕnĕn son 

­eyreķine gºre %10,9 oranĕnda azalmasĕnĕn ve sektºr¿n ºzkaynaklarĕnda bir ºnceki ­eyreķe 

gºre belirgin bir deķiĺiklik olmamasĕnĕn etkisiyle, ikinci el DĸBS fiyatlarĕndaki olasĕ d¿ĺ¿ĺlerin 

sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, bir ºnceki ­eyreķe gºre azalmĕĺtĕr. ĸkinci el DĸBS 

fiyatlarĕndaki olasĕ %10õluk azalĕĺĕn, sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, Aralĕk 2010 

dºneminde %6 iken, Mart 2011 dºneminde %5,3õe gerile miĺtir. 

Tablo 3.1-5: ĸkinci El DĸBS Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri 

Mart 2011 (Milyon TL) 
dËÉÎÃÉ %Ì $d"3 &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ (%) 

-10 -5 -1 1 5 10 

 Ticari 0ÏÒÆÔĘÙ 3ÁÂÉÔ &ÁÉÚÌÉ $d"3 vÚËÁÙÎÁË Fiyatlardaki $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat "ÁÎËÁÌÁÒą 185.467 67.245 114.952 -5,8 -2,9 -0,6 0,6 2,9 5,8 

KYB 3.446 1.485 14.472 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0 

Toplam 188.913 68.730 129.424 -5,3 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,3 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ (Milyon TL)  

Mevduat "ÁÎËÁÌÁÒą 189.223 75.745 114.979 -6,6 -3,3 -0,7 0,7 3,3 6,6 

KYB 3.140 1.392 14.109 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0 

Toplam 192.363 77.137 129.088 -6,0 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,0 

Mart 2011 dºneminde, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sabit faizli eurobond portfºy¿nde, Aralĕk 2010 

dºnemine gºre %13,7 oranĕnda belirgin bir azalĕĺ yaĺanmasĕ sonucunda, sabit faizli eurobond 

fiyatlarĕndaki olasĕ %10õluk azalĕĺĕn sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, 2011 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinde bir ºnceki ­eyreķe gºre %1,4õten %1,2õye gerilemiĺtir.  

Tablo 3.1-6: Eurobond Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri 

Mart 2011 (Milyon TL) 
%ÕÒÏÂÏÎÄ &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ Ϸ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ Sabit Faizli Eurobond vÚËÁÙÎÁË Fiyatlardaki $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat "ÁÎËÁÌÁÒą 185.467 15.002 114.952 -1,3 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,3 

KYB 3.446 306 14.472 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 

Toplam 188.913 15.307 129.424 -1,2 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,2 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ (Milyon TL)  

Mevduat "ÁÎËÁÌÁÒą 189.223 17.441 114.979 -1,5 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,5 

KYB 3.140 304 14.109 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 

Toplam 192.363 17.746 129.088 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, hisse senedi ve yatĕrĕm fonlarĕ fiyatlarĕndaki olasĕ %10õluk d¿ĺ¿ĺ¿n, 

sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, bir ºnceki ­eyreķe gºre deķiĺiklik gºstermemiĺ ve  
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%0,06 olarak devam etmiĺtir. Bu dºnemde mevduat bankalarĕ ve KYB i­in de, ilgili senaryolarĕn 

banka sermayeleri ¿zerindeki etkisinde bir ºnceki dºneme gºre deķiĺiklik olmamĕĺtĕr. 

Tablo 3.1-7: Hisse Senedi ve Yatĕrĕm Fonu Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkisi 

Mart 2011 (Milyon TL) 
(3Ϲ9& &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ (ÉÓÓÅ 3ÅÎÅÄÉ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ &ÏÎÕ vÚËÁÙÎÁË &ÉÙÁÔÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat "ÁÎËÁÌÁÒą 185.467 647 114.952 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 

KYB 3.446 88 14.472 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 

Toplam 188.913 735 129.424 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ (Milyon TL)  

Mevduat "ÁÎËÁÌÁÒą 189.223 651 114.979 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 

KYB 3.140 86 14.109 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 

Toplam 192.363 736 129.088 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 

Mart 2011 dºneminde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n bil©n­o i­i yabancĕ para pozisyonu, a­ĕk (kĕsa) 

pozisyonda kalmaya devam ederek, Aralĕk 2010 dºnemine gºre %28,4 oranĕnda artarak, 21,5 

milyar TLõden 27,6 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde sektºr¿n bilan­o dĕĺĕ 

yabancĕ para pozisyonu, kapalĕ (uzun) pozisyonunu s¿rd¿rerek, bir ºnceki ­eyreķe gºre %35,4 

oranĕnda artarak, 21,5 milyar TLõden 29,2 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde 0,1 

milyar TL olan YPNG, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde 1,6 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Sektºr¿n kur riskine 

maruz tutarĕ, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bir ºnceki ­eyreķe gºre, %19,6 oranĕnda artarak 7,6  

milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Aralĕk 2010 itiba rĕyla %0,06 olan YPNGP/¥zkaynak oranĕ, Mart 2011 

itibarĕyla %1,14õe ­ĕkmĕĺtĕr. 

Grafik 3.1-4: BĸP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿ 

    

USD getiri oynaklĕķĕ, 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde gºstermiĺ olduķu hafif dalgalĕ seyrini, 2011 yĕlĕnĕn 

ilk ­eyreķinde de devam ettirmiĺtir. Euro getiri oynaklĕķĕ ise, 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde gºstermiĺ 

olduķu sakin seyrini, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde hafif dalgalĕ bir seyre bĕrakmĕĺtĕr. Sºz konusu 

dºnemde USD ve Euro getiri oynaklĕklarĕnda belirgin dalgalanmalarĕn yaĺanmamasĕ, olumlu bir 

geliĺme olarak ºne ­ĕkmĕĺtĕr. 
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Grafik 3.1-5: USD ve Euro Getiri Oynaklĕklarĕ* 

    

Kaynak: TCMB *Getiri Oynaklĕķĕ, dokuz g¿nl¿k hareketli ortalama yºntemi ile hesaplanmĕĺtĕr. 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde dºviz kurlarĕndaki olasĕ deķiĺimlerin, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermayesi 

¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, mevduat bankalarĕ, KYBõler ve sektºr geneli i­in bir ºnceki ­eyreķe gºre 

artarken, katĕlĕm bankalarĕ i­in azalmĕĺtĕr. Yĕlĕn ilk ­eyreķinde dºviz kurlarĕndaki %25õlik olasĕ bir 

artĕĺĕn, sektºr¿n sermaye si ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, bir ºnceki dºneme gºre %3,9õdan %5õe 

y¿kselmiĺtir. Mart 2011 dºneminde dºviz kurlarĕndaki %20õlik olasĕ bir azalĕĺĕn, bilan­o i­i yabancĕ 

para fazla pozisyonda ­alĕĺan katĕlĕm bankalarĕnĕn sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, bir ºnceki 

dºneme gºre %5,5õten %4,4õe gerilemiĺtir. 

Tablo 3.1-8: Kurlardaki Olas ĕ Deķiĺimlerin Etkileri  

25 Mart 2011 ÉÔÉÂÁÒąÙÌÁ ɉ-ÉÌÙÏÎ $ÏÌÁÒɊ 
+ÕÒÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ /ÒÁÎą ɉϷɊ 

-20 -10 1 5 25 50 

 
"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 

Pozisyon (Bip) 
vÚËÁÙÎÁË 
ɉvÚËɊ 

"d0ȾvÚËȢ 
(%) 

YPNGP 
90.'0ȾvÚËȢ 

(%) 
+ÕÒÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat B. -19.447 77.266 -25,2 921 1,2 5,0 2,5 -0,3 -1,3 -6,3 -12,6 

KYB 469 9.436 5,0 21 0,2 -1,0 -0,5 0,0 0,2 1,2 2,5 

+ÁÔąÌąÍ "Ȣ 777 3.536 22,0 52 1,5 -4,4 -2,2 0,2 1,1 5,5 11,0 

Toplam -18.201 90.238 -20,2 995 1,1 4,0 2,0 -0,2 -1,0 -5,0 -10,1 

ΥΣ !ÒÁÌąË ΤΡΣΡ ÉÔÉÂÁÒąÙÌÁ (Milyon Dolar)  

Mevduat B. -15.253 75.924 -20,1 -10 0,0 4,0 2,0 -0,2 -1,0 -5,0 -10,0 

KYB 376 9.191 4,1 28 0,3 -0,8 -0,4 0,0 0,2 1,0 2,0 

+ÁÔąÌąÍ "Ȣ 959 3.469 27,6 22 0,6 -5,5 -2,8 0,3 1,4 6,9 13,8 

Toplam -13.918 88.584 -15,7 40 0,0 3,1 1,6 -0,2 -0,8 -3,9 -7,9 

3.1.3 T¿rev ĸĺlemlerden Kaynaklanan Riskler 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n yaptĕķĕ t¿rev iĺlemlerin konusuna gºre daķĕlĕmĕ incelendiķinde para-dºviz 

ve faiz ¿zerine ger­ekleĺtirilen t¿rev sºzleĺmelerin aķĕrlĕķĕnĕn 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde s¿rd¿ķ¿ 

gºr¿lmektedir. Bu dºnemde para-dºviz t¿revlerinin payĕ ĕlĕmlĕ bir ĺekilde artarken faiz t¿revlerinin 

payĕ azalmĕĺtĕr.    

Tablo 3.1-9: T¿rev ĸĺlemlerin T¿r¿ne ve Konusuna Gºre Gºr¿n¿m¿ 

% 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ  Mart 2011 

Opsiyon Forward Futures Swap Toplam  Opsiyon Forward Futures Swap Toplam 

Para-$ĘÖÉÚ 4İÒÅÖÌÅÒÉ  17,09      13,02      0,20      43,89      74,20       19,64      14,65      0,29      40,43      75,01     

&ÁÉÚ 4İÒÅÖÌÅÒÉ  3,40      0,01      2,37      17,22      23,00       2,89      0,00      0,54      18,34      21,78     

(ÉÓÓÅ 3ÅÎÅÄÉ 4İÒÅÖÌÅÒÉ  0,13      -        0,08      -        0,21       0,20      -        0,03      -        0,23     

+ąÙÍÅÔÌÉ -ÁÄÅÎ 4İÒÅÖÌÅÒÉ  0,16      0,35      0,24      0,06      0,82       0,09      0,44      0,16      0,17      0,86     

%ÍÔÉÁ 4İÒÅÖÌÅÒÉ  -        0,01      0,01      0,05      0,06       0,00      0,00      0,05      0,06      0,12     

%ÎÄÅËÓ 4İÒÅÖÌÅÒÉ  0,12      -        -        -        0,12       0,16      -        0,00      -        0,16     

+ÒÅÄÉ 4ÅÍÅÒÒİÄİ 4İÒÅÖÌÅÒÉ  -        -        -        0,71      0,71       -        -        -        0,58      0,58     

Toplam  20,89      13,38      2,90      61,93      99,11       22,98      15,10      1,08      59,58      98,73     
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T¿r¿ne gºre yapĕlan deķerlendirmede ise swap iĺlemlerinin y¿ksek payĕnĕn devam ettiķi 

gºr¿lmektedir. Bu dºnemde, swap ve futures iĺlemlerinin payĕ d¿ĺerken, opsiyon ve forward 

iĺlemlerinin payĕ artmĕĺtĕr. 

Tablo 3.1-10: T¿rev ĸĺlemlerin Vadeye Gºre Gºr¿n¿m¿ 

% 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ Mart 2011 

1 Aya 
Kadar 

1-3  
Ay 

3-6  
Ay 

6-12  
Ay 

1-5  
9ąÌ 

5-ΣΡ 9ąÌ ΣΡ 9ąÌ 
­ÚÅÒÉ 

 1 Aya 
Kadar 

1-3  
Ay 

3-6  
Ay 

6-12  
Ay 

1-5  
9ąÌ 

5-10  
9ąÌ 

ΣΡ 9ąÌ 
­ÚÅÒÉ 

Opsiyon 30,78 19,66 21,78 19,86 7,92 0,00 0,00  29,79 26,27 14,58 22,27 7,10 0,00 0,00 

Forward 43,58 23,63 17,97 12,01 2,33 0,47 0,00  44,13 25,15 11,15 15,60 3,61 0,36 0,00 

Futures 53,20 19,57 8,71 18,52 0,00 0,00 0,00  16,83 27,94 54,00 1,23 0,00 0,00 0,00 

Swap 34,20 10,70 6,18 7,45 32,82 6,82 1,83  29,81 11,36 8,29 9,15 32,14 7,30 1,94 

$Éøer 66,57 1,46 0,00 0,19 26,63 5,15 0,00  98,62 0,14 0,00 0,74 0,51 0,00 0,00 

Toplam 35,54 14,50 11,07 10,94 22,49 4,32 1,13  42,14 14,51 9,05 11,21 18,33 3,77 0,99 

T¿rev iĺlemler vade yapĕsĕ a­ĕsĕndan deķerlendirildiķinde, 2011 yĕlĕ i­erisinde t¿rev iĺlemlerin 

vadelerinin kĕsalmaya devam ettiķi gºr¿lmektedir. 2010 yĕlsonu itibarĕyla toplam t¿rev iĺlemlerin 

% 50õsi 3 ay ve kĕsa vadeli iken, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde bu oran % 56,7õye ­ĕkmĕĺtĕr. 1 yĕldan 

uzun vadeli t¿rev iĺlemlerde ise swap iĺlemlerin aķĕrlĕķĕ devam etmektedir. 

Tablo 3.1-11: T¿rev ĸĺlemlerin ĸĺlem Amacĕna Gºre Gºr¿n¿m¿ 

% 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ   Mart 2011 

2ÉÓËÔÅÎ +ÏÒÕÎÍÁ !ÍÁëÌą !ÌąÍ 3ÁÔąÍ !ÍÁëÌą  2ÉÓËÔÅÎ +ÏÒÕÎÍÁ !ÍÁëÌą !ÌąÍ 3ÁÔąÍ !ÍÁëÌą 

Opsiyon 0,67 99,33  0,4 99,6 

Forward 0,02 99,98  0,01 99,99 

Futures 0 100  0 100 

Swap  9,81 90,19  8,86 91,14 

Toplam 6,22 93,78  5,37 94,63 

T¿rev iĺlemlerin iĺlem amacĕna gºre daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde alĕm 

satĕm ama­lĕ iĺlemlerin payĕnĕn arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Mart 2011 itibariyle alĕm satĕm ama­lĕ t¿rev 

iĺlemlerin toplam t¿rev iĺlemler i­erisindeki payĕ % 94,63 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Toplam tutar 

i­erisinde olduk­a ºnemli payĕ olan para-dºviz swaplarĕnĕn % 2,4õ¿, faiz swaplarĕnĕn ise % 23,49õu 

riskten korunma ama­lĕ yapĕlmĕĺtĕr. 

Tablo 3.1-11: T¿rev ĸĺlemlerin Karĺĕ Taraflarĕnĕn Gºr¿n¿m¿ 
 !ÒÁÌąË ΤΡΣΡ  Mart 2011 

% 
Bankalar 

"ÁÎËÁ $ąĥą 
Finansal 
+ÕÒÕÌÕĥÌÁÒ 

$ÉøÅÒ 4İÚÅÌ 
+ÉĥÉÌÅÒ 

'ÅÒëÅË 
+ÉĥÉÌÅÒ 

 

Bankalar 

"ÁÎËÁ $ąĥą 
Finansal 
+ÕÒÕÌÕĥÌÁÒ 

$ÉøÅÒ 4İÚÅÌ 
+ÉĥÉÌÅÒ 

'ÅÒëÅË 
+ÉĥÉÌÅÒ 

Opsiyon 52,44 1,89 25,04 20,63  54,33 2,28 24,74 18,65 

Forward 40,93 4,68 47,56 6,83  41,65 3,82 47,31 7,22 

Futures 70,53 27,38 0,67 1,41  48,53 44,88 3,01 3,58 

Swap 89,08 3,08 7,75 0,09  89,39 3,09 7,46 0,05 

$ÉøÅÒ 67,78 2,57 0,81 28,83  84,53 0,00 0,24 15,22 

Toplam 74,31 3,74 16,37 5,58  73,59 3,43 17,34 5,64 

T¿rev iĺlemleri karĺĕ taraflar a­ĕsĕndan incelendiķinde Bankalarĕn aķĕrlĕķĕnĕn devam ettiķi 

gºr¿lmektedir. ¥zellikle toplam tutardaki payĕ olduk­a y¿ksek olan swap iĺlemlerindeki banka 

payĕnĕn y¿ksek olmasĕ dikkat ­ekmektedir. 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķi itibarĕyla ger­ekleĺen diķer 

ºnemli geliĺme futures iĺlemlerinde bankalarĕn payĕndaki d¿ĺ¿ĺ ve banka dĕĺĕ finansal kuruluĺlarĕn 

payĕndaki y¿kselmedir. Bununla birlikte, 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde diķer t¿zel kiĺilerin payĕndaki 

artĕĺ devam etmektedir. 

Tablo 3.1-12: T¿rev ĸĺlemlerin Karĺĕ Taraflarĕnĕn Yurti­i-Yurtdĕĺĕ Gºr¿n¿m¿ 

% 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ  Mart 2011 

9ÕÒÔ ÉëÉ 9ÕÒÔÄąĥą  9ÕÒÔ ÉëÉ 9ÕÒÔÄąĥą 

Opsiyon 47,54 52,46  45,81 54,19 

Forward 60,82 39,18  60,03 39,97 

Futures 2,90 97,10  22,67 77,33 

Swap 9,45 90,55  9,49 90,51 

$ÉøÅÒ 32,22 67,78  18,05 81,95 

Toplam 24,34 75,66  25,75 74,25 
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T¿rev iĺlemlerin yurt i­inde mi yurt dĕĺĕnda mĕ yerleĺik olduķuna iliĺkin gºr¿n¿m karĺĕ tarafĕnĕn 

yurtdĕĺĕnda yerleĺik olan iĺlemlerin toplam iĺlemler i­erisindeki y¿ksek payĕnĕn s¿rd¿ķ¿n¿ 

gºstermektedir. Mart 2011 itibariyle swap iĺlemlerinin yaklaĺĕk % 90õĕ yurtdĕĺĕnda yerleĺik kiĺilerle 

yapĕlmĕĺtĕr.  

Tablo 3.1-13: T¿rev ĸĺlemler Tezg©h¿st¿/Organize Piyasa Gºr¿n¿m¿ 

% 
!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ Mart 2011 

4ÅÚÇÁÈİÓÔİ Organize Piyasa 4ÅÚÇÁÈİÓÔİ Organize Piyasa 

Opsiyon 100 0 100 0 

Forward 100 0 100 0 

Swap  100 0 100 0 

Futures 0 100 0 100 

$ÉøÅÒ 100 0 100 0 

Toplam 97,1 2,9 98,02 1,08 

T¿rev iĺlemlerin tezgah ¿st¿ veya organize piyasalarda yapĕlmasĕ taĺĕdĕklarĕ risklerin 

deķerlendirilmesi a­ĕsĕndan ºnem arz etmektedir. Organize piyasalar saķladĕķĕ takas ve ºdeme 

mekanizmalarĕ ve teminatlandĕrma uygulamalarĕ sebebiyle tezgah ¿st¿ piyasalara gºre ­ok 

daha d¿ĺ¿k karĺĕ taraf riski i­ermektedirler. T¿rev iĺlemlerin tezgah ¿st¿ veya organize nitelikte 

olup olmadĕķĕ deķerlendirildiķinde, tezgah ¿st¿ t¿rev iĺlemlerin toplam t¿rev iĺlemler i­erisindeki 

payĕnĕn 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde y¿kselmeye devam ettiķi gºr¿lmektedir. Tezgah ¿st¿ t¿rev 

iĺlemlerin payĕ % 98,02 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu deķerlendirmede opsiyon iĺlemlerinin 

tamamĕnĕn tezgah ¿st¿ nitelikte olduķu varsayĕlmaktadĕr. 

3.1.4 Yapĕsal Faiz Oranĕ Riski3 

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, bir ºnceki ­eyreķe gºre 1 aylĕk TP a­ĕk pozisyonunda azalma olurken, 

1 aylĕk USD, EUR ve toplam YP a­ĕk pozisyonunda artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr. Aralĕk 2010 itibariyle kapalĕ 

(fazla) pozisyonda olan 1 -3 aylĕk TP pozisyonu, Mart 2011 itibariyle a­ĕk pozisyona dºnm¿ĺt¿r. Yĕlĕn 

ilk ­eyreķinde 1-3 ay USD, EUR ve toplam YP a­ĕk pozisyonunda bir ºnceki ­eyreķe gºre azalma 

olmuĺtur. Mart 2011 dºneminde 1 aylĕk TPõde 129,5, 1 aylĕk USDõde 54,2, 1 aylĕk EURõda 22,9, 

toplam YPõde 70,6 milyar TL a­ĕk ger­ekleĺirken, 1-3 aylĕk TPõde 4,6, 1-3 aylĕk USDõde 7,6, EURõda 

9,5 ve toplam YPõde 12,1 milyar TL a­ĕk ger­ekleĺmiĺtir. 

Tablo 3.1-14: Faiz A­ĕklarĕnĕn Geliĺimi 

   

Mart 2011 dºneminde, plasman faizinin  faiz maliyetinden Aralĕk 2010 dºnemine gºre daha fazla 

azalmasĕndan dolayĕ, faiz marjĕnda 0,5 puanlĕk bir daralma yaĺanmĕĺtĕr. Mart 2011 itibariyle 

plasman faizi %7 ,5, faiz maliyeti % 4,5 ve faiz marjĕ %3 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

 

 

 

 

                                                             
3 Piyasa riski kapsamĕnda dikkate alĕnan faiz oranĕ riskinden farklĕ olarak, bankanĕn t¿m aktif ve pasif kalemleri arasĕndaki 

yeniden fiyatlama s¿relerindeki uyumsuzluktan kaynaklanan bir risktir. 
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Tablo 3.1-15: Faiz Marjĕ ve Bileĺenlerinin Geliĺimi 
(%) Mar.10 Nis.10 May.10 Haz.10 Tem.10 !øÕȢΣΡ Eyl.10 Eki.10 Kas.10 Ara.10 Oca.11 ¤ÕÂȢΣΣ Mar.11 

Plasman Faizi (1) 9,5 9,4 9,2 9,1 9,1 9,0 8,8 8,7 8,6 8,4 8,0 7,3 7,5 

Faiz Maliyeti (2) 4,8 4,9 4,8 4,9 5,0 5,1 5,0 5,0 4,9 4,8 4,7 4,3 4,5 

&ÁÉÚ -ÁÒÊą (3) 4,6 4,5 4,4 4,2 4,1 4,0 3,8 3,8 3,7 3,6 3,3 3,0 3,0 
(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Faize Duyarlĕ Aktif))^(12/ĸlgili Ayĕn Sĕrasĕ))-1 

(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortalama Faize Duyarlĕ Pasif))^(12/ ĸlgili Ayĕn Sĕrasĕ))-1 

(3): [(1) -(2)]  

Sektºr¿n maruz kaldĕķĕ yapĕsal faiz oranĕ riski tutarĕnĕn deķerlendirilmesi amacĕyla aĺaķĕda yer 

alan  senaryo analizleri ­er­evesindeki faiz deķiĺimlerinin, banka k©rlĕlĕķĕ ¿zerindeki etkisi 

hesaplanmaktadĕr. Yapĕlan analizde bankalarĕn varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerinin yeniden fiyatlama 

tarihlerine kalan s¿reler ve ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti dikkate alĕnmĕĺtĕr. 

Hesaplamalarda, bankalarĕn varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerinin faize duyarlĕlĕķĕnĕn, analiz dºnemi 

boyunca deķiĺmediķi, yeni kaynak giriĺinin olmadĕķĕ ve paranĕn zaman deķerinin olmadĕķĕ 

varsayĕlmĕĺtĕr.  

Tablo 3.1-16: Yapĕsal Faiz Oranĕ Riskine ĸliĺkin Senaryolar ve Sonu­larĕ 

Senaryolar 

40 &ÁÉÚÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉÐÕÁÎɊ 90 &ÁÉÚÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉÐÕÁÎɊ 

1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 

Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50 

Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50 

Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 

Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50 

+ÁÚÁÎëȾ+ÁÙąÐ 
(Milyar TL) 

!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ Mart 2011 

TP USD EUR $ÉøȢ90 Top.YP Toplam TP USD EUR $ÉøȢ90 Top.YP Toplam 

Senaryo 1 -2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,6 -2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,5 

Senaryo 2 0,0 -0,8 -0,4 0,1 -1,2 -2,4 0,0 -1,0 -0,5 0,0 -1,4 -2,8 

Senaryo 3 -35,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -35,7 -40,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -40,7 

Senaryo 4 0,0 -5,3 -3,9 1,3 -7,9 -15,7 0,0 -6,1 -4,2 1,3 -9,1 -18,1 

Senaryo 5 -13,0 -3,3 -2,2 0,7 -4,8 -22,7 -14,2 -3,8 -2,5 0,7 -5,6 -25,4 

Senaryo 6 -26,3 -4,2 -2,1 0,3 -5,9 -38,2 -24,9 -4,9 -2,4 0,2 -7,0 -38,9 

Senaryo 7 -44,9 -12,1 -8,9 2,9 -18,0 -80,9 -49,9 -14,4 -10,4 2,8 -22,0 -93,9 

Senaryo 8 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5 

Senaryo 9 0,0 0,8 0,4 -0,1 1,2 2,4 0,0 1,0 0,5 0,0 1,4 2,8 

Senaryo 10 35,7 5,3 3,9 -1,3 7,9 51,5 40,7 6,1 4,2 -1,3 9,1 58,8 

Yapĕsal faiz oranĕna iliĺkin senaryolar kapsamĕnda TP ve YP kalemlerden beklenen k©r ve zarar 

tutarlarĕna iliĺkin olarak; Mart 2011 itibariyle senaryo 2, 4, 5, 6 ve 7 i­in USD, EUR ve toplam YP 

pozisyonlardan beklenen zararda artĕĺ olurken, senaryo 9 ve 10 i­in sºz konusu pozisyonlardan 

beklenen k©rda bir ºnceki dºneme gºre artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr. TP pozisyondan beklenen k©r ve 

zararda ise senaryo 1, 6 ve 8 i­in bir ºnceki dºneme gºre azalma olurken, senaryo 3, 5, 7 ve 10 

i­in bir ºnceki dºneme gºre artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr.  

3.1.5 Likidite  Riski 

Mart 2011 itibarĕyla, bankacĕlĕk sektºr¿nde birinci vade dilimine iliĺkin toplam likidite yeterlilik 

oranĕ, 2010 yĕl sonuna kĕyasla d¿ĺ¿ĺ gºstermiĺtir. Orandaki d¿ĺ¿ĺte, bankalarĕn vadesi yaklaĺan 

menkul deķerler portfºy¿ndeki azalĕĺ ve repo yoluyla saķlanan fonlardaki artĕĺ etkili olmuĺtur. 

Genel olarak son dºnemlerde azalĕĺ eķilimi sergileyen sºz konusu oran, yasal sĕnĕrĕn olduk­a 

¿zerinde seyretmeye devam etmektedir. 

Fonksiyonel banka gruplarĕ bazĕnda yabancĕ para ve toplam likidite yeterlilik oranlarĕ 

incelendiķinde, her ¿­ gruba iliĺkin oranlarĕn yĕlĕn ilk ­eyreķinde yasal sĕnĕrlarĕn ¿zerinde olduķu 

gºr¿lmektedir. Mart 2011 itibarĕyla toplam likidite yeterlilik oranĕ, 2010 yĕl sonu ile 
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karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda mevduat bankalarĕ i­in %207õden %194õe, kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕ i­in 

%342õden %235õe gerilerken, katĕlĕm bankalarĕ i­in %163õten %172õye y¿kselmiĺtir. Varlĕk tarafĕnda 

nakit deķerlerin artmasĕ, y¿k¿ml¿l¿k tarafĕnda ise katĕlĕm hesaplarĕnda vadesi yaklaĺan fonlarĕn 

azalmasĕ, katĕlĕm bankalarĕ i­in sºz konusu oranĕn artmasĕnda rol oynamĕĺtĕr. Yabancĕ para likidite 

yeterlilik oranĕ ise, mevduat ve katĕlĕm bankalarĕ i­in artarken, kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕ i­in 

azalmĕĺtĕr. 

Grafik  3.1-7: Birinci Vade Dilimine ĸliĺkin Toplam ve YP Likidite Yeterlilik Oranlarĕnĕn Geliĺimi 

 

2011 yĕlĕ birinci ­eyreķi itibarĕyla bankacĕlĕk sektºr¿nde ikinci vade dilimine iliĺkin toplam likidite 

yeterlilik oranĕ, Aralĕk 2010 dºnemine gºre azalarak %130,1õe d¿ĺm¿ĺt¿r. Vadesi yaklaĺan menkul 

deķerlerdeki ve alacaklar kalemindeki azalĕĺlar, oranĕn gerilemesine en fazla etki eden 

unsurlardĕr. Sºz konusu vade dilimine iliĺkin diķer likidite bileĺenleri incelendiķinde, varlĕk tarafĕnda 

nakit deķerler ile t¿rev iĺlemlerin arttĕķĕ, bankalara yapĕlan plasmanlarĕn azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Kaynak tarafĕnda ise, aķĕrlĕķĕnĕ repo iĺlemlerinden saķlanan fonlarĕn oluĺturduķu diķer kaynaklar 

kalemi hari­ diķer b¿t¿n bileĺenlerin arttĕķĕ dikkati ­ekmektedir. YP likidite yeterlilik oranĕ ise, 2010 

yĕlĕ sonuna gºre ºnemli bir deķiĺim gºstermemiĺtir. 

Tablo 3.1-17: ĸkinci Vade Dilimine ĸliĺkin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranĕ Bileĺenleri 
Milyon TL, (%) YP  Toplam  

6ÁÒÌąËÌÁÒ Mart 10 %ÙÌİÌ ΣΡ !ÒÁÌąË ΣΡ Mart 11 Mart 10 %ÙÌİÌ ΣΡ !ÒÁÌąË ΣΡ Mart 11 

4İÒÅÖÌÅÒ 48.498 (39) 60.263 (44) 51.110 (41) 64.784 (47) 60.111 (14) 72.001 (16) 65.835 (14) 78.535 (16) 

Bankalarȟ 9$-¤  21.870 (18) 21.897 (16) 17.905 (14) 18.279 (13) 26.142 (6) 28.813 (6) 27.965 (6) 25.394 (5) 

GUD 17.228 (14) 17.681 (13) 16.258 (13) 14.017 (10) 143.672 (34) 152.961 (34) 172.670 (36) 160.459 (33) 

VKET 11.406 (9) 8.501 (6) 8.134 (7) 6.560 (5) 77.569 (18) 70.835 (16) 66.205 (14) 57.453 (12) 

Krediler 11.513 (9) 12.191 (9) 11.767 (10) 14.771 (11) 75.768 (18) 86.480 (19) 88.951 (18) 88.709 (18) 

Nakit DÅøȢ, TCMB 7.674 (6) 8.759 (6) 11.673 (9) 10.710 (8) 28.803 (7) 33.566 (7) 43.918 (9) 58.367 (12) 

Alacaklar 4.850 (4) 6.294 (5) 7.011 (6) 7.479 (5) 16.134 (4) 10.075 (2) 18.073 (4) 13.095 (3) 

YAD (Net) 7 (0) 6 (0) 1 (0) 10 (0) 20 (0) 16 (0) 10 (0) 13 (0) 

Toplam 123.045 135.592 123.860 136.610 428.221 454.747 483.627 482.024 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 

Mevduat 50.356 (48) 54.413 (49) 55.593 (50) 59.055 (48) 156.522 (52) 173.397 (54) 188.988 (53) 192.381 (52) 

4İÒÅÖÌÅÒ 41.796 (40) 46.269 (41) 41.453 (38) 46.059 (38) 60.585 (20) 72.395 (22) 65.250 (18) 79.328 (21) 

$Éøer Kaynaklar 4.011 (4) 4.439 (4) 5.382 (5) 4.971 (4) 52.161 (17) 46.633 (14) 65.760 (19) 60.066 (16) 

4#-"ȟ "ÁÎËȢȟ9$-¤ 3.881 (4) 2.384 (2) 2.635 (2) 5.726 (5) 7.634 (3) 7.904 (2) 7.905 (2) 9.668 (3) 

$Éøer Krediler 2.648 (3) 2.118 (2) 2.918 (3) 3.710 (3) 4.078 (1) 3.588 (1) 6.555 (2) 7.030 (2) 

"ÉÌȢ $ąĥą dĥÌÅÍÌÅÒ 2.038 (2) 2.120 (2) 2.218 (2) 2.389 (2) 18.846 (6) 18.375 (6) 19.602 (6) 21.961 (6) 

Toplam 104.731 111.744 110.199 121.912 299.826 322.293 354.061 370.434 

LYO (%) 117,5 121,3 112,4 112,1 142,8 141,1 136,6 130,1 

Bankalarĕn varlĕklarĕ ve y¿k¿ml¿l¿kleri arasĕndaki likidite dengesinin izlenmesi ve deķerlendirilmesi 

amacĕyla hesaplanan ve uzun s¿redir yatay seyreden Stok Deķer Likidite Oranĕ, TCMBõnin 

zorunlu karĺĕlĕklarĕ artĕrmasĕnĕn etkisiyle 2011 yĕlĕ birinci ­eyreķinde artmĕĺ ve Mart 2011 itibarĕyla 

%12,7 olarak ger­ekleĺmiĺtir. Oranĕn hesabĕnda kullanĕlan nakit deķerler ve TCMB kalemi, 2010 yĕl 

sonuna gºre %21, son bir yĕlda ise yaklaĺĕk %120 oranĕnda artĕĺ gºstermiĺtir. 
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Tablo 3.1-18: Stok Deķer Likidite Oranĕ4 
Milyon TL Mart 10 %ÙÌİÌ ΣΡ !ÒÁÌąË ΣΡ Mart 11 

.ÁËÉÔ $ÅøȢ 6Å 4#-" 26.308 30.563 47.550 57.732 

"ÁÎËÁÌÁÒȟ 9$-¤ 17.307 18.022 15.396 10.815 

Alacaklar 21.585 24.932 22.263 24.272 

TOPLAM VARLIKLAR 65.201 73.517 85.210 92.818 

Mevduat 542.223 592.050 633.151 659.244 

4#-"ȟ "ÁÎËÁÌÁÒȟ 9$-¤ 31.076 34.758 40.693 42.487 

$ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 46.797 50.480 62.717 68.302 

4/0,!- 9­+­-,­,­+,%2 620.096 677.288 736.561 770.034 

 

Mart 2011 itibarĕyla 359,9 milyar TL olan i­ bor­ stokunun alacaklĕlara gºre daķĕlĕmĕnda 

bankalarĕn payĕ 2010 yĕlĕ sonuna gºre azalmĕĺtĕr. Bu azalĕĺ, bankalarĕn menkul kĕymetler 

portfºy¿nde 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķindeki azalĕĺĕ da yansĕtmaktadĕr. Aralĕk 2010 itibarĕyla bankalarĕn 

Hazineõden alacaķĕ 218,5 milyar TL iken bu rakam Mart 2011õde 214,5 milyar TLõye gerilemiĺtir. 

Bankacĕlĕk kesimi i­inde ºzel bankalarĕn i­ bor­lanmadaki payĕ %30,7õden %28,2õye d¿ĺm¿ĺt¿r. 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ kesimin i­ borcun alacaklĕlara gºre daķĕlĕmĕndaki payĕ artarken, yurtdĕĺĕ 

yerleĺiklerin payĕnĕn son dºnemlerdeki en y¿ksek d¿zeye ­ĕkmasĕ dikkat ­ekmektedir. 

Tablo 3.1-19: ĸ­ Bor­ Stokunun Alĕcĕlara Gºre Daķĕlĕmĕ  

% 2006 2007 2008 2009 2010 
2011 

Mart 

"ÁÎËÁÃąÌąË +ÅÓÉÍÉ 49,1 51,7 54,9 63,4 62,9 59,6 

Kamu B. 24,2 23,4 26 26,9 25,7 25,4 

vÚÅÌ "ÁÎËÁÌÁÒ 21,5 23,4 23,3 30,8 30,7 28,2 

9ÁÂÁÎÃą "Ȣ 2,9 4,1 4,9 4,9 5,5 5,1 

Kalk.Yat.B. 0,6 0,8 0,7 0,8 1,0 1,0 

"ÁÎËÁ $ąĥą +ÅÓÉÍ5 44 42,3 40,6 34,2 35,1 38,4 

'ÅÒëÅË +ÉĥÉÌÅÒ 8,8 5,9 5,5 2,9 1,5 1,7 

4İÚÅÌ +ÉĥÉÌÅÒ 18,1 18,5 19,8 18,5 17,0 17,6 

MKYF6 3,5 4,5 5 4,2 4,1 4,2 

YD 9ÅÒÌÅĥÉËÌÅÒ 13,6 13,4 10,3 8,6 12,5 14,8 

TCMB 6,9 6 4,5 2,3 2,0 2,0 

TOPLAM 100 100 100 100 100 100 

Kaynak: Hazine M¿steĺarlĕķĕ 

Bankalarĕn en ºnemli fon kaynaķĕ olan mevduatĕn vade yapĕsĕ incelendiķinde, kĕsa vadeli 

mevduatĕn aķĕrlĕķĕnĕ devam ettirdiķi gºr¿lmektedir. Bununla birlikte TCMBõnin aldĕķĕ zorunlu 

karĺĕlĕklara iliĺkin kararlarĕn 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde etkisini gºstermeye baĺladĕķĕ dikkati 

­ekmektedir. Zira sºz konusu dºnemde 1aya kadar vadeli mevduat miktarĕndaki azalĕĺ, daha 

uzun vadeli mevduatlara artĕĺ ĺeklinde yansĕmĕĺtĕr. 2010 yĕl sonu itibarĕyla 1 aya kadar vadeli 

mevduatĕn toplam mevduat i­indeki payĕ %26 iken, bu oran Mart 2011 itibarĕyla %21,7õye 

gerilemiĺtir. 2010 yĕl sonunda %8,4 olan 3 aydan uzun vadeli mevduatĕn toplam mevduat 

i­indeki payĕ ise 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde %11,6õya y¿kselmiĺtir. TCMBõnin mevduatĕn vadesini 

uzatmak amacĕyla aldĕķĕ tedbirlerin, mevcut ĺartlar altĕnda 2011 yĕlĕnĕn ilerleyen dºnemlerinde 

etkisini artĕracaķĕ ºngºr¿lmektedir. Bunun yanĕnda baĺka politika se­enekleri ile mevduatĕn 

vadesinin uzatĕlmasĕ hedefine destek verilmesi beklenmektedir. 

 

 

                                                             
4Bankalarĕn Likidite Yeterliliķinin ¥l­¿lmesine ve Deķerlendirilmesine ĸliĺkin Yºnetmeliķin 15/A maddesinin (1) numaralĕ fĕkrasĕnda, òVadelerine 

bakĕlmaksĕzĕn stok deķerleri ¿zerinden g¿nl¿k olarak hesaplanacak kasa, efektif deposu, Merkez Bankasĕ nezdinde a­ĕlan vadesiz serbest hesap, 

yoldaki paralar, vadesi gelmiĺ menkul deķerler, kĕymetli maden deposu, satĕn alĕnan ­ekler, bankalar, yurt dĕĺĕ merkez ve ĺubeler nezdinde 

a­ĕlan vadesiz serbest hesaplar, bankalararasĕ para piyasasĕndan gecelik alacaklar ve zorunlu karĺĕlĕklar toplamĕnĕn, toplam mevduatlar, TCMB, 

Bankalar, Yurt Dĕĺĕ Merkez ve Ĺubeler Hesaplarĕ ve sermaye benzeri krediler hari­ Diķer Krediler toplamĕna oranĕnĕn zorunlu karĺĕlĕklarĕn tesis 

dºnemini i­eren 14 g¿nl¿k dºnemdeki g¿nlerin basit aritmetik ortalamasĕ y¿zde yediden az olamaz.ó h¿km¿ yer almaktadĕr. 
5 Banka dĕĺĕ kesim, Tasarruf Mevduatĕ Sigorta Fonu dĕĺĕndaki t¿m ger­ek ve t¿zel kiĺileri kapsamaktadĕr. 
6 MKYF: Menkul Kĕymet Yatĕrĕm Fonu 
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Tablo 3.1-20: Mevduatĕn Vade Yapĕsĕ 
% Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4 15,9 15,6 

1 Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7 26,0 21,7 

1-Υ !Ù !ÒÁÓą 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4 49,7 52,1 

3 Aya Kadar 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 92,4 92,5 91,5 91,6 89,4 

3-Ψ !Ù !ÒÁÓą 3,7 4,4 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 3,3 3,6 4,5 4,1 5,4 

6-ΣΤ !Ù !ÒÁÓą 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4 1,5 1,7 

Σ 9ąÌ ­ÚÅÒÉ 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5 2,6 2,7 3,5 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

Aralĕk 2010 itibarĕyla %5,7 olan repo iĺlemlerinin bankacĕlĕk sektºr¿n¿n y¿k¿ml¿l¿kleri i­indeki 

payĕ, Mart 2011õde %6,3õe y¿kselmiĺtir. Likidite yºnetiminde giderek daha ­ok ºnem kazanan 

repo piyasasĕnĕn iĺleyiĺi, altyapĕsĕ ve yºnetiminin sorunsuz olmasĕ ºnem arz etmektedir. Mart 2011 

itibarĕyla repo iĺlemlerinden saķlanan fon miktarĕ 66 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Bu tutarĕn 24 milyar 

TLõlik kĕsmĕ TCMBõden, 21,5 milyar TLõlik kĕsmĕ bankalardan, 20,5 milyar TLõlik kĕsmĕ ise diķer 

kaynaklardan temin edilmiĺtir. 2010 yĕlĕ sonunda ºnemli oranda azalan TCMBõden saķlanan 

fonlarĕn, son dºnemde tekrar artĕĺ gºsterdiķi gºr¿lmektedir.  

Grafik  3.1-8: Repo ĸĺlemlerinin Geliĺimi    

  

Kaynak: BDDK, TCMB. 

Likidite yºnetiminde bankalarĕn baĺvurduķu ara­lardan olan para piyasalarĕnda gecelik faiz 

oranlarĕ, 2010 yĕlĕndaki yatay seyrini 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde de s¿rd¿rmektedir. ĸkincil piyasa 

olarak da adlandĕrĕlan bankalararasĕ piyasalarda gecelik TL faizi, Mart 2011  itibarĕyla ortalama 

%6,5 seviyesinde iken , Takasbank Borsa Piyasasĕõnda oluĺan gecelik ortalama faiz %6,2 civarĕnda 

seyretmektedir.  

Grafik  3.1-9: Bankalararasĕ Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasĕnĕn Geliĺimi 
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Bankacĕlĕk sektºr¿nde vadeler itibarĕyla likidite durumuna bakĕldĕķĕnda, T¿rk Lirasĕ i­in vadeler 

bazĕnda likidite fazlasĕnĕn oluĺmaya devam ettiķi gºr¿lmektedir. Bununla birlikte, sºz konusu 

fazlanĕn miktarĕ 2010 yĕl sonuna gºre biraz azalmĕĺtĕr. Yabancĕ para likidite durumu 

incelendiķinde ise, 1 ay vade i­in likidite fazlasĕnĕn olduķu, 3 ay ve 12 ay vade i­in likidite a­ĕķĕ 

meydana geldiķi gºr¿lmektedir. 12 aylĕk vade dilimi i­in, varlĕk tarafĕnda menkul deķerler 

portfºy¿n¿n deķerinin azalmasĕ, y¿k¿ml¿l¿k tarafĕnda mevduat ve uzun vadeli repo iĺlemlerinin 

artmasĕ likidite a­ĕķĕnĕn oluĺmasĕna etki eden en ºnemli unsurlardĕr. 

Grafik  3.1-10: Vadelere Gºre Likidite Fazlasĕ/A­ĕķĕ 

 

Banka cĕlĕk sektºr¿nde ºzellikle YP likiditesini orta ve uzun vadede etkileyen  sendikas yon ve 

sek¿ritizasyon kredilerinin ºdeme planĕna bakĕldĕķĕnda, 2011 yĕlĕ i­in toplam 18 milyar TL (11,8 

milyar dolar) sendikasyon, 2,6 milyar TL (1,6 milyar dolar) sek¿ritizasyon kredisi geri ºdemesi 

olduķu gºr¿lmektedir. En fazla geri ºdeme Mayĕs, Eyl¿l ve Aralĕk aylarĕnda ger­ekleĺecektir. Son 

bir yĕlda bankacĕlĕk sektºr¿ 9,1 milyar dolar sendikasyon kredisi geri ºdemesi yaparken, 15,3 

milyar dolar yeni sendikasyon kredisi temin etmiĺ ve yenileme oranĕ %100õ¿n ¿zerinde 

ger­ekleĺmiĺtir. 2012-2022 yĕllarĕ arasĕnda itfa olunacak toplam sendikasyon ve sek¿ritizasyon 

kredisi bakiyesi 15,8 milyar TL (10,3 milyar dolar)õdir. Mevcut durumda sendikasyon ve 

sek¿ritizasyon kredilerinin %51,8õi euro  cinsi, %47,4õ¿ dolar cinsi ve %0,8õi de TL cinsi kredilerdir. 

Tablo 3.1-21: Sendikasyon ve Sek¿ritizasyon Kredileri ¥deme Planĕ  

(Milyon) 
EURO DOLAR 

TOPLAM7 
Sendikasyon 3ÅËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ Sendikasyon 3ÅËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ 

TL Ώ +ÁÒĥąÌąøą TL Ώ +ÁÒĥąÌąøą TL $ TL $ TL $ 

2011 Nisan 1.707 1.122 67 44 677 446 163 106 2.914 1.912 

ΤΡΣΣ -ÁÙąÓ 2.815 1.833 36 24 543 353 288 178 3.682 2.388 

2011 Haziran 0 0 0 0 0 0 221 220 221 220 

2011 Temmuz 756 496 9 6 198 130 271 194 1.233 825 

ΤΡΣΣ !øÕÓÔÏÓ 748 487 36 24 182 119 273 193 1.240 823 

2011 %ÙÌİÌ 3.105 2.018 0 0 975 634 339 151 4.419 2.802 

2011 Ekim 2.265 1.491 9 6 711 469 296 0 3.282 1.966 

ΤΡΣΣ +ÁÓąÍ 0 0 36 24 0 0 297 0 333 24 

ΤΡΣΣ !ÒÁÌąË 2.299 1.495 0 0 1.053 684 232 170 3.584 2.349 

2012 - 2022 3.581 2.329 1.387 910 1.031 671 9.805 6.403 15.803 10.312 
 

31 Aralĕk 2010 tarihinde 10,9 milyar TL d¿zeyinde olan piyasadaki net likidite a­ĕķĕ, Mart 2011 

sonunda 24 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. 31 Mart  2011 tarihi itibarĕyla TCMB, piyasayĕ repo 

iĺlemleriyle 24 milyar TL fonlamak suretiyle sºz konusu a­ĕķĕ karĺĕlamĕĺtĕr. 

  

                                                             
7 Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar karĺĕlĕķĕ 194 milyon dolar  olan 300 milyon TL deķerindeki T¿rk Lirasĕ cinsinden sek¿ritizasyon ºdemesi 

nedeniyle, 2011 Nisan satĕrĕnda yer alan sendikasyon ve sek¿ritizasyon ºdemelerinin TL ve dolar karĺĕlĕk toplamlarĕ Toplam s¿tunda yer alan 

rakamlardan farklĕlĕk gºstermektedir. 
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Grafik  3.1-11: Piyasadaki Likidite  

 

 

Kaynak: TCMB 

3.1.6 Yoķunlaĺma Riski 

Bankacĕlĕk Kanununa gºre bir ger­ek ya da t¿zel kiĺiye veya bir risk grubuna ºzkaynaklarĕn % 

10õu veya daha fazlasĕ oranĕnda kullandĕrĕlan krediler, b¿y¿k kredi olarak kabul edilmektedir. 

B¿y¿k kredilerin toplam kredi ve ºzkaynak i­indeki payĕ 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla azalmĕĺtĕr. 

Mart 2011õde bankalarĕn ºzkaynaklarĕnĕn %10õundan b¿y¿k kredilerin toplam ºzkaynaklara 

oranĕ, 2010 yĕl sonuna gºre 1,5 puan azalarak %31õe, toplam kredilere oranĕ ise 2010 yĕl sonuna 

gºre 0,6 puan azalarak %6,8 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

 

Tablo 3.1-22: Bankalarĕn Kullandĕrdĕķĕ B¿y¿k Kredilerin Daķĕlĕmĕ  

(%) 
Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą 

ΣΡͻÄÁÎ "İÙİË 30,8 7,4 32,5 7,4 31,0 6,8 

10-ΣΧ !ÒÁÓą 19,9 4,8 16,0 3,7 19,7 4,4 

15-ΤΡ !ÒÁÓą 7,9 1,9 13,0 3,0 10,4 2,3 

20-ΤΧ !ÒÁÓą 3,0 0,7 3,5 0,8 0,8 0,2 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kullandĕrdĕķĕ en b¿y¿k 25, 50 ve 100 nakdi kredinin toplam nakdi kredi 

tutarĕ i­erisindeki geliĺimi incelendiķinde, 2010 yĕl sonuna gºre 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla bu 

kredilerin nakdi ve gayri nakdi krediler i­indeki paylarĕnĕn kĕsmi de olsa azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu 

dºnemde en b¿y¿k 25, 50 ve 100 nakdi kredi tutarĕnĕn toplam nakdi kredi tutarĕ i­indeki 

paylarĕnĕn sĕrasĕyla %15, %20 ve %26 seviyesinde ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir. En b¿y¿k 100 gayri 

nakdi kredi tutarĕnĕn toplam gayri nakdi kredi i­indeki payĕ 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla %54 

olarak ger­ekleĺmiĺtir.   

Tablo 3.1-23: Bankalarĕn Kullandĕrdĕķĕ En B¿y¿k 25, 50 ve 100 Kredinin Toplam ĸ­indeki Payĕ 
(%) Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

%Î "İÙİË ΤΧ .Ȣ+ÒÅÄÉÎÉÎ 4ÏÐÌÁÍ .Ȣ+ÒÅÄÉ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 16 17 17 17 17 16 16 15 

%Î "İÙİË ΧΡ .Ȣ+ÒÅÄÉÎÉÎ 4ÏÐÌÁÍ .Ȣ+ÒÅÄÉ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 20 23 23 22 22 21 21 20 

En "İÙİË ΣΡΡ .Ȣ+ÒÅÄÉÎÉÎ 4ÏÐÌÁÍ .Ȣ+ÒÅÄÉ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 25 28 29 28 28 27 27 26 

%Î "İÙİË ΤΧ 'Ȣ.Ȣ+ÒÅÄÉÎÉÎ 4ÏÐÌÁÍ 'Ȣ.Ȣ+ÒÅÄÉ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 32 36 38 37 36 35 35 34 

%Î "İÙİË ΧΡ 'Ȣ.Ȣ+ÒÅÄÉÎÉÎ 4ÏÐÌÁÍ 'Ȣ.Ȣ+ÒÅÄÉ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 41 46 48 47 46 45 45 44 

%Î "İÙİË ΣΡΡ 'Ȣ.Ȣ+ÒÅÄÉÎÉÎ 4ÏÐÌÁÍ 'Ȣ.Ȣ+ÒÅÄÉ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 52 56 58 57 55 55 55 54 

2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla kredilerin tutar a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 1 milyon TLõden 

b¿y¿k kredilerin toplam krediler i­indeki payĕnĕn 1 puan d¿ĺerek %48,7õye gerilediķi 

gºr¿lmektedir. 51 bin TLõden az tutarlĕ kredilerin toplam krediler i­indeki payĕnda ºnemli bir 

deķiĺim gºzlenmezken 51 bin TL-100 bin TL ve 101 bin TL-500 bin TL ºl­ekli krediler i­in m¿ĺteri 

baĺĕna kredi tutarĕnda gºzlenen sĕrasĕyla 0,4 ve 0,5 puanlĕk artĕĺlar yaĺanmĕĺtĕr. Bu gºstergeler 
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ĕĺĕķĕnda 2010 yĕl sonuna gºre 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde kullandĕrĕlan kredilerin kĕsmen daha k¿­¿k 

ºl­ekli olduķu bununla birlikte kiĺi baĺĕna verilen kredi tutarĕnĕn sabit kaldĕķĕ sºylenebilir.  

Tablo 3.1-24: Kredilerin B¿y¿kl¿k ve M¿ĺteri Sayĕsĕ A­ĕsĕndan Daķĕlĕmĕ 

+ÒÅÄÉ 4ÕÔÁÒą 
+ÒÅÄÉ 4ÏÐÌÁÍą ɉϷɊ -İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą ɉϷɊ -İĥÔÅÒÉ "ÁĥąÎÁ +ÒÅÄÉ 4ÕÔÁÒą ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

Σ ÍÉÌÙÏÎ 4,ͻÄÅÎ ÂİÙİË 47,7 49,7 48,7 0,1 0,1 0,1 7.446 7.722 7.376 

501 bin TL-1 milyon TL  4,4 4,3 4,4 0,1 0,1 0,1 727 717 727 

101 bin TL-500 bin TL 10,7 10,8 11,3 0,6 0,7 0,8 197 192 197 

51 bin TL-100 bin TL 7,3 7,5 7,9 1,2 1,4 1,5 71 70 71 

51 bin TL'den az 30,0 27,8 27,7 98,0 97,8 97,6 4 4 4 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 12 13 13 

Sektºrel bazda nakdi kredilerin daķĕlĕmĕ analiz edildiķinde, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla toplam 

kredilerin %61,7õsinin 10 farklĕ sektºre kullandĕrĕldĕķĕ gºr¿lmektedir. Bunun yanĕsĕra toplam 

kredilerin yaklaĺĕk %31õinin konut kredileri, ihtiya­ kredileri ve kredi kartlarĕ gibi m¿ĺteri sayĕsĕ 

olduk­a fazla olan  bireysel kredilerden oluĺmasĕ da yoķunlaĺma riski a­ĕsĕndan olumlu 

karĺĕlanmaktadĕr. 2008 yĕlĕndan itibaren analiz edildiķinde, kredi kartlarĕnĕn toplam krediler 

i­indeki payĕnĕn azalmasĕnĕn, kredi m¿ĺterilerinin bireysel ihtiya­ kredilerini tercih etmesi nedeniyle 

olduķu sºylenebilir.   

Tablo 3.1-25: Kredilerin Sektºrel Bazda Yoķunlaĺmasĕ 
(%) Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

"ÉÒÅÙÓÅÌ dÈÔÉÙÁë ÖÅ $ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 10,3 (2) 11,1 (2) 10,3(2) 11,3(1) 11,8(1) 11,5(1) 11,9 (1) 

Bireysel Konut Kredileri  10,4 (1) 11,3 (1) 10,4(1) 11,2(2) 11,3(2) 11,2(2) 11,3 (2) 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 9,3 (3) 9,5 (3) 9,1(3) 8,8(3) 8,8(3) 8,3(3) 8,0 (3) 

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,6 (4) 5,7 (5) 5,4(5) 5,8(5) 5,9(5) 5,6(5) 5,8 (4) 

dÎĥÁÁÔ 5,4 (5) 6,0 (4) 5,5(4) 6,0(4) 5,9(4) 5,5(6) 5,7 (5) 

0ÁÒÁÓÁÌ +ÕÒÕÍÌÁÒ ɉ"ÁÎËÁȟ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁȟ &ÁËȢȟ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉɊ 3,7 (8) 3,6 (8) 3,8(6) 3,9(6) 4,5(6) 5,6(4) 4,8 (6) 

4ÁÒąÍ 3,3 (10) 3,8 (6) 3,4(8) 3,6(8) 3,6(8) 4,0 (7) 4,0 (7) 

-ÅÔÁÌ !ÎÁ 3ÁÎȢ ÖÅ dĥÌÅÎÍÉĥ -ÁÄÅÎ ­ÒÔȢ 3ÁÎȢ 3,8 (7) 3,6 (7) 3,5(7) 3,9(7) 3,7(7) 3,8(8) 3,7 (8) 

'ąÄÁȟ -ÅĥÒÕÂÁÔ ÖÅ 4İÔİÎ 3ÁÎȢ 3,1(11) 2,8 (12) 3,1(11) 3,1(9) 3,4(9) 3,4(9) 3,3 (9) 

0ÅÒÁËÅÎÄÅ 4ÉÃÁÒÅÔ ÖÅ +ÉĥÉÓÅÌ ­ÒİÎÌÅÒ 2,5(13) 3,2(9) 3,0(10) 2,9(13) 3,2(10) 3,1(10) 3,2 (10) 
Not: Parantez i­indeki rakamlar o sektºre kullandĕrĕlan kredi tutarĕnĕn toplam krediler i­indeki payĕnĕn sĕrasĕnĕ gºstermektedir. 

Mevduatĕn tutar ve m¿ĺteri sayĕsĕ a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla incelendiķinde, 

ºl­ek bazĕnda mevduat tutarĕnĕn ve mudi sayĕsĕnĕn daķĕlĕmĕnda ºnemli bir deķiĺim 

gºzlenmemektedir. Mudi baĺĕna d¿ĺen mevduatĕn ise genel toplamda 0,2 bin TL artarak 6,1 bin 

TLõye y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. Bu dºnemde mudi baĺĕna mevduat i­in gºzlenen sºz konusu 

artĕĺ, 10 bin TLõden k¿­¿k mevduat grubundaki mudi sayĕsĕndaki azalĕĺ ve mevduat tutarĕndaki 

artĕĺtan kaynaklanmaktadĕr.  

Tablo 3.1-26: Mevduatĕn B¿y¿kl¿k ve M¿ĺteri Sayĕsĕ A­ĕsĕndan Daķĕlĕmĕ 

-ÅÖÄÕÁÔ 4ÕÔÁÒą 
-ÅÖÄÕÁÔ 4ÏÐÌÁÍą ɉϷɊ -ÕÄÉ 3ÁÙąÓą ɉϷɊ -ÕÄÉ "ÁĥąÎÁ -ÅÖÄÕÁÔ 4ÕÔÁÒą ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

1 milyon 4,ͻÄÅÎ ÂİÙİË 44,8 47,1 47,0 0,0 0,0 0,0 7.898,8 8.349,2 7.919,4 

250 bin TL-1 milyon TL  14,5 14,6 14,6 0,2 0,2 0,2 507,9 508,0 491,9 

51 bin TL-250 bin TL 20,8 20,6 20,9 1,0 1,1 1,2 109,7 110,5 108,6 

11 bin TL-50 bin TL 14,2 12,6 12,5 2,9 3,0 3,1 26,5 24,6 24,3 

ΣΡ ÂÉÎ 4,ͻÄÅÎ ËİëİË 5,6 5,1 5,0 95,9 95,7 95,5 0,3 0,3 0,3 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 5,5 5,9 6,1 

Sigorta kapsamĕndaki mevduatĕn b¿y¿kl¿k ve m¿ĺteri sayĕsĕ a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 

2011 yĕlĕ ilk ­eyreķi itibarĕyla sºz konusu mevduatĕn %49õunun 40 bin-50 bin TL aralĕķĕnda 

bulunduķu gºr¿lmektedir. Bununla birlikte sigorta kapsamĕnda mevduatĕ bulunan mudilerin 

%90,7õsinin hesabĕ 10 bin TLõden k¿­¿kt¿r. Aynĕ dºnemde sigorta kapsamĕndaki mevduatĕn mudi 

baĺĕna tutarĕnĕn 2010 yĕl sonuna gºre 0,1 bin TL artarak 3,5 bin TLõye y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. 
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Tablo 3.1-27: Sigorta Kapsamĕndaki Mevduatĕn B¿y¿kl¿k ve M¿ĺteri Sayĕsĕ A­ĕsĕndan Daķĕlĕmĕ 

-ÅÖÄÕÁÔ 4ÕÔÁÒą 
Mevduat 4ÏÐÌÁÍą ɉϷɊ -ÕÄÉ 3ÁÙąÓą ɉϷɊ -ÕÄÉ "ÁĥąÎÁ -ÅÖÄÕÁÔ 4ÕÔÁÒą ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

ΣΡ ÂÉÎ 4,ȭÄÅÎ ËİëİË 16,9 16,8 16,6 91,3 90,8 90,7 0,6 0,6 0,6 

10 bin TL-20 bin TL 13,8 13,5 13,5 3,1 3,2 3,2 14,6 14,5 14,5 

20 bin TL-30 bin TL 11,8 11,6 11,4 1,5 1,6 1,6 25,2 25,0 24,2 

30 bin TL-40 bin TL 9,6 9,6 9,5 0,9 0,9 1,0 35,2 34,9 34,4 

40 bin TL-50 bin TL 47,9 48,5 49,0 3,2 3,4 3,5 48,5 48,4 48,2 

Toplam 100 100 100,0 100 100 100,0 3,2 3,4 3,5 

3.2 Sermaye Yeterliliķi Deķerlendirmesi 

Mart 2011 itibarĕyla, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) %18 d¿zeyindedir. Risk 

aķĕrlĕklĕ varlĕklarda ºzkaynaklara kĕyasla gºr¿len y¿ksek artĕĺ eķilimi devam etmektedir. Yĕlĕn ilk 

­eyreķinde sektºr¿n ºzkaynaklarĕ %1,9 oranĕnda artarken, risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar %7,5 oranĕnda artĕĺ 

gºstermiĺ ve SYRõde 1 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺ meydana gelmiĺtir. Risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarda en b¿y¿k artĕĺ 

39,8 milyar TL ile %100 risk aķĕrlĕklĕ kredilerde meydana gelirken, sºz konusu dºnemde 

ºzkaynaklardaki en b¿y¿k artĕĺ, 14,8 milyar TL ile yedek ak­elerde gºzlenmiĺtir. 

Tablo 3.2-1: ¥zkaynak, Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu 

  

  

 
vÚËÁÙÎÁË ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ  RAV (Milyar TL)  SYR (%) 

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 
Ϸ ÄÅøÉĥÉÍ 

(Mar.11-Ara.10) 
Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

Ϸ ÄÅøÉĥÉÍ 
(Mar.11-Ara.10) 

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 
0ÕÁÎ ÄÅøÉĥÉÍ 

(Mar.11-Ara.10) 
3ÅËÔĘÒ 129,9 137,6 140,2 1,9 671,5 725,6 780,0 7,5 19,3 19,0 18,0 -1,0 
Mevduat 111,3 118,0 120,0 1,7 615,1 665,5 715,8 7,6 18,1 17,7 16,8 -0,9 
- Kamu 26,8 29,4 30,3 3,1 155,7 173,3 184,8 6,6 17,2 17,0 16,4 -0,6 
- 9ÅÒÌÉ vÚÅÌ 65,2 68,5 70,7 3,2 350,5 376,1 416,9 10,8 18,6 18,2 17,0 -1,2 
- +İÒÅÓÅÌ 19,3 20,0 19,0 -5,0 109,0 116,0 114,0 -1,7 17,7 17,3 16,6 -0,7 
KYB 13,4 14,2 14,6 2,8 22,4 24,2 25,9 7,0 59,8 58,6 56,5 -2,1 
+ÁÔąÌąÍ 5,1 5,4 5,6 3,7 33,9 35,8 38,2 6,7 15,2 15,1 14,6 -0,5 
"İÙİË vÌëÅË 85,9 91,6 92,6 1,1 470,5 511,1 550,0 7,6 18,2 17,9 16,8 -1,1 
/ÒÔÁ vÌëÅË 22,7 23,5 24,4 3,8 140,7 150,3 161,4 7,4 16,1 15,6 15,1 -0,5 
+İëİË vÌëÅË 21,3 22,4 23,2 3,6 60,2 64,2 68,8 7,2 35,3 35,0 33,7 -1,3 
A­ĕklama: ¥zkaynak tutarĕ SY440 formundan alĕnmĕĺ olup, bilan­o ºzkaynaķĕ ile farklĕlĕk arz etmektedir.  

Fonksiyon gruplarĕ itibarĕyla incelendiķinde, mevduat, katĕlĕm ve kalkĕnma-yatĕrĕm banka 

gruplarĕnĕn SYRõlerinin sĕrasĕyla 0,9, 0,5 ve 2,1 puan gerilediķi gºr¿lmektedir.   

Grafik  3.2-1: ¥zkaynak, Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar Endeksi 
    

 
 
 
 

 

 

 

 

2008 yĕlĕnda gºzlenen daralma ve risksiz varlĕklara plasman tercihi sebebiyle artĕĺ eķilimine giren 

SYRõnin, 2010 yĕlĕnĕn baĺĕndan itibaren b¿y¿me ve risk tercihlerindeki artĕĺa paralel olarak, 2010 yĕlĕ 

¿­¿nc¿ ­eyreķinde gºr¿len 0,1 puanlĕk artĕĺ istisna olmakla beraber gºsterdiķi ĕlĕmlĕ d¿ĺme 2011 

yĕlĕ ilk ­eyreķinde de devam etmiĺtir. Sektºr¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ ile risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar i­in yapĕlan 

deķerlendirmede ise, 2008 yĕlĕ ikinci ­eyreķinden itibaren risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar artĕĺ oranĕnĕn, aktifler 

artĕĺ oranĕnĕn altĕnda seyrettiķi, 2010 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinden itibaren ise risk tercihindeki deķiĺikliķin 

etkisiyle risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarĕn, aktiflerden daha y¿ksek oranda arttĕķĕ gºr¿lmektedir. 2011 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinde risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar, %7,5 oranĕnda artarken, aktifler %3,9 oranĕnda artĕĺ gºstermiĺtir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n ana sermayesi, 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde 4 milyar TL artĕĺ gºstermiĺtir. Ana 

sermaye kalemleri i­inde en b¿y¿k artĕĺ, 2010 yĕl sonu dºnem k©rlarĕnĕn yedeklere aktarĕlmasĕ 

sonucunda , 14,8 milyar TL ile yedek ak­elerde meydana gelmiĺtir. Ana sermayenin ºzkaynak 

i­indeki payĕ, 2011 Mart itibarĕyla, Aralĕk 2010õda gºzlenen %89,8 deķerinin ¿zerine ­ĕkarak %91 
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olarak ger­ekleĺmiĺtir. Ana sermayenin ºzkaynak i­indeki aķĕrlĕklĕ yapĕsĕ, T¿rk bankacĕlĕk 

sektºr¿ndeki y¿ksek sermaye kalitesine iĺaret etmektedir.  

Tablo 3.2-2: ¥zkaynak Ana Bileĺenleri  

(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 
vÚËÁÙÎÁË 
ÉëÉÎÄÅËÉ 

pay 

Ϸ $ÅøÉĥÉÍ 
(Mar.11-
Ara.10) 

Ana Sermaye 74.638 88.619 104.139 109.097 113.056 117.597 123.625 127.652 91,0 3,3 

   -vÄÅÎÍÉĥ 3ÅÒÍÁÙÅ 31.623 39.406 42.542 44.459 46.298 46.653 47.931 48.558 34,6 1,3 

   -vÄÅÎÍÉĥ 3ÅÒÍÁÙÅ %ÎÆÌÁÓÙÏÎ &ÁÒËą 
 

7.263 7.057 6.693 6.634 6.640 6.640 7.309 5,2 10,1 

   -(ÉÓÓÅ 3ÅÎÅÄÉ dÈÒÁë 0ÒÉÍÌÅÒÉ 
 

3.333 3.174 3.174 3.169 3.169 3.170 3.170 2,3 0,0 

   -9ÅÄÅË ÁËëÅÌÅÒ 33.661 39.911 49.228 56.206 62.431 62.376 62.023 76.841 54,8 23,9 

   -.ÅÔ ÄĘÎȢ +ÝÒą ÉÌÅ 'ÅëÍȢ9ąÌ +ÝÒą 15.408 13.718 20.568 17.222 13.159 17.490 22.752 9.245 6,6 -59,4 

   -9ÅÄÅË !ËëÅÌÅÒÌÅ +ÁÒĥąÌÁÎÁÍÁÙÁÎ :ÁÒÁÒ -18.756 -18.023 -17.992 -17.942 -17.945 -17.864 -17.867 -17.822 -12,7 -0,3 

+ÁÔËą 3ÅÒÍÁÙÅ 7.138 8.560 12.201 12.763 12.321 13.634 14.493 13.849 9,9 -4,4 

   -'ÅÎÅÌ ËÁÒĥąÌąËÌÁÒ 2.534 3.641 4.083 4.310 4.584 4.665 5.060 5.902 4,2 16,6 

   -dËÉÎÃÉÌ ÓÅÒÍÁÙÅ ÂÅÎÚÅÒÉ ÂÏÒëÌÁÒ 3.347 5.493 5.538 5.523 5.460 5.339 5.182 5.115 3,6 -1,3 

  -3(-$  ÉÌÅ ÉĥÔÉÒÁË ÖÅ ÂÁøÌą ÏÒÔÁËÌąËÌÁÒÁ ÉÌÉĥËÉÎ  
ÄÅøÅÒ ÁÒÔąĥ ÆÏÎÌÁÒąÎąÎ ϻ ΪΫȭÉ 

 
-692 2.461 2.798 2.111 3.420 4.022 2.644 1,9 -34,3 

3ÅÒÍÁÙÅÄÅÎ dÎÄÉÒÉÌÅÎ $ÅøÅÒÌÅÒ -4.339 -4.452 -1.300 -1.343 -1.392 -1.346 -553 -1.252 -0,9 126,4 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 77.436 92.727 115.040 120.517 123.984 129.885 137.564 140.249 100,0 2,0 

Risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarĕn %83,8õi kredi riskine esas tutardan oluĺmaktadĕr. Kredi riskine esas tutar 

toplamĕnĕn ise %87õsi, %100 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklardan oluĺmaktadĕr. Kredi b¿y¿mesine paralel 

olarak, yĕlĕn ilk ­eyreķinde bankacĕlĕk hesaplarĕnda yer alan kalemler arasĕnda en b¿y¿k artĕĺ, 

39,8 milyar TL ile %100 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarda meydana gelmiĺtir. Bu artĕĺĕn 28,9 milyar TLõsi %100 risk 

aķĕrlĕklĕ kredilerden kaynaklanmaktadĕr.  Konut kredilerindeki artĕĺ paralelinde %50 risk aķĕrlĕklĕ 

kredilerde 7,9 milyar TL artĕĺ ger­ekleĺmiĺtir. Sºz konusu dºnemde %0 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarda 

meydana gelen artĕĺ, 10,8 milyar TL d¿zeyindedir. 

Tablo 3.2-3: Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar ve Riske Esas Tutarlar 

(Milyon TL) 2007 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 
Mar.11 Ϸ $ÅøÉĥÉÍ  

Ara.10-
Mar.11 

Tutar 
!øąÒÌąËȢ4ÕÔÁÒ 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 229.758 228.731 262.657 251.271 261.134 246.219 264.778 275.581 0 4,1 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΣΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 - 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΤΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 63.713 48.257 51.460 51.711 49.248 51.603 55.585 52.550 10.510 -5,5 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΧΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 78.757 94.785 99.039 105.458 113.131 117.472 129.169 137.155 68.577 6,2 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΣΡΡ Olan Varl. 290.711 375.908 402.532 424.448 461.338 482.725 526.525 566.321 566.321 7,6 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΣΧΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ - 1.747 2.228 2.104 2.464 2.683 2.942 3.023 4.535 2,8 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΤΡΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ - 173 392 431 426 513 636 659 1.318 3,6 

  
         

Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 466.470 491.538 532.300 556.832 607.912  651.261 7,1 

Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 24.939 27.591 28.494 29.669 32.694  34.753 6,3 

Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 84.975 84.975 84.975 84.975  93.991 10,6 

4ÏÐÌÁÍ 2ÉÓË !øąÒÌąËÌą 6ÁÒÌȢ  409.309 516.547 561.979 605.103 645.769 671.475 725.581  780.005 7,5 
*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alĕnmĕĺ olup, temel gºsterge yaklaĺĕmĕna gºre hesaplanan deķerden farklĕlĕk arz etmektedir.  

Sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿, maruz kalĕnan riskler sebebiyle bulundurulmasĕ gereken asgari sermaye 

tutarĕnĕ ifade etmekte ve riske esas tutarlar baz alĕnarak hesaplanmaktadĕr. Bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n %83,5õi kredi riskinden, %12,1õi operasyonel riskten, %4,5õi 

ise piyasa riskinden oluĺmaktadĕr. ¥zkaynak toplamĕndan sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ tutarĕnĕn 

d¿ĺ¿lmesi suretiyle hesaplanan serbest ºzkaynak tutarĕ, risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarda ve dolayĕsĕyla 

sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿nde meydana gelen gºrece y¿ksek artĕĺ sebebiyle, 2010 yĕlĕ sonuna gºre 

1,6 milyar TL azalarak 77,8 milyar TL d¿zeyine gelmiĺtir.  
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Tablo 3.2-4: Yasal Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n Daķĕlĕmĕ 

(Mart 2011) 
Mevduat KYB +ÁÔąÌąÍ "Ȣ Toplam 

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay 

+ÒÅÄÉ 2ÉÓËÉ 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 47.713 83,3 1.717 82,9 2.672 87,3 52.101 83,5 

0ÉÙÁÓÁ 2ÉÓËÉ 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 2.654 4,6 103 5,0 24 0,8 2.780 4,5 

/ÐÅÒÁÓÙÏÎÅÌ 2ÉÓË 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 6.903 12,1 251 12,1 365 11,9 7.519 12,1 

4ÏÐÌÁÍ 3ÅÒÍȢ 9İËȢ 57.269 100,0 2.071 100,0 3.061 100,0 62.400 100,0 

3ÅÒÂÅÓÔ vÚËÁÙÎÁË 62.751  12.556  2.542  77.849  

!ÒÁÌąË ΤΡΣΡ         

+ÒÅÄÉ 2ÉÓËÉ 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 44.497 83,6 1.597 82,4 2.540 88,6 48.633 83,8 

0ÉÙÁÓÁ 2ÉÓËÉ 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 2.501 4,7 101 5,2 14 0,5 2.616 4,5 

/ÐÅÒÁÓÙÏÎÅÌ 2ÉÓË 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 6.245 11,7 240 12,4 313 10,9 6.798 11,7 

4ÏÐÌÁÍ 3ÅÒÍȢ 9İËȢ 53.243 100,0 1.937 100,0 2.866 100,0 58.046 100,0 

3ÅÒÂÅÓÔ vÚËÁÙÎÁË 64.721  12.265  2.532  79.518  

Olasĕ kur ve faiz deķiĺimlerinin SYRõye olan etkisi incelendiķinde, diķer deķiĺkenler sabitken, ABD 

Dolarĕ kurunda meydana gelecek %10 oranĕndaki artĕĺĕn, SYRõde 0,4 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺ yaratacaķĕ 

gºr¿lmektedir. Avro kurunda %10 oranĕnda meydana gelecek bir artĕĺ ise, SYRõde 0,27 puanlĕk 

bir d¿ĺ¿ĺ meydana getirecektir. Buna karĺĕlĕk, faiz haddinde meydana gelecek 1 puanlĕk yukarĕ 

yºnl¿ bir deķiĺim, SYRõyi 0,58 puan d¿ĺ¿recek; 1 puanlĕk aĺaķĕ yºnl¿ bir deķiĺim ise SYRõyi 0,6 

puan artĕracaktĕr.   

Tablo 3.2-5: Olasĕ Kur ve Faiz Deķiĺimlerinin Sermaye Yeterliliķi Rasyosuna Etkisi 

(Mart 2011) 
+ÕÒÄÁËÉ ɉ!"$ $ÏÌÁÒąɊ $ÅøÉĥȢ ɉϷɊ +ÕÒÄÁËÉ ɉ!ÖÒÏɊ $ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 4, &ÁÉÚ /ÒÁÎÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉ0ÕÁÎɊ 

-10 1 5 10 -10 1 5 10 -2 -1 +1 +2 

4ÁÈÍÉÎÉ 2!6 $ÅøÉĥÉÍÉ ɉϷɊ -1,27 0,13 0,64 1,27 -0,69 0,07 0,35 0,69 0,88 0,43 -0,42 -0,83 

4ÁÈÍÉÎÉ vÚËÁÙÎÁË $ÅøÉĥÉÍÉ ɉϷɊ -1,10 0,11 0,00 -1,11 0,98 -0,10 -0,49 -0,97 7,95 3,92 -3,80 -7,50 

4ÁÈÍÉÎÉ 392 $ÅøÉĥÉÍÉ ɉÐÕÁÎɊ 0,03 0 -0,11 -0,40 0,29 -0,03 -0,14 -0,27 1,21 0,6 -0,58 -1,16 

3.3 K©rlĕlĕk Analizi 

Mart 2011 itibarĕyla, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, 5,5 milyar  TLõdir. Ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºneminde 6,3 milyar TL olarak ger­ekleĺen dºnem net k©rĕnda, %13,1 oranĕnda d¿ĺ¿ĺ 

meydana gelmiĺtir. Sºz konusu dºnemde, faiz dĕĺĕ gelir ve gider dengesi ºnemli bir deķiĺme 

gºstermezken,  menkul deķerlerden alĕnan faizlerdeki d¿ĺmenin etkisiyle net faiz gelirlerinde 

gºr¿len azalma dºnem net k©rĕnĕ olumsuz etkilemiĺtir.  

2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde sektºr¿n gelirleri, 26,6 milyar TL, vergi provizyonu hari­ giderleri ise 19,7 

milyar  TL d¿zeyindedir. 2010 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķine gºre sektºr gelirleri 845 milyon TL artarken, vergi 

provizyonu hari­ giderlerdeki artĕĺ 1,8 milyar TLõdir. Sºz konusu dºnemde menkul kĕymetlerden 

alĕnan faizlerdeki 1,2 milyar TL tutarĕndaki azalmaya baķlĕ olarak net faiz gelirleri 1,5 milyar  TL 

d¿ĺ¿ĺ gºstermiĺtir. Kredi kalitesindeki iyileĺme paralelinde, ºzel karĺĕlĕklarda meydana gelen 447 

milyon TLõlik azalma ve bankacĕlĕk hizmet gelirleri ile sermaye piyasasĕ iĺlem k©rlarĕnda sĕrasĕyla 

406 milyon TL ve 1,6  milyar  TL tutarlarĕnda meydana gelen artĕĺlar, bu dºnemde k©rlĕlĕķĕ olumlu 

etkileyen faktºrlerdir.  

Son 12 ayda, kredilerden alĕnan faiz gelirleri %9,2 oranĕnda ve 1,1 milyar TL; mevduata ºdenen 

faiz giderleri ise %12 oranĕnda ve 870 milyon TL artmĕĺtĕr. Kredi faiz gelirleri ile mevduat faiz 

giderlerinin yĕllĕklandĕrĕlmĕĺ tutarlarĕ ¿zerinden hesaplanan faiz gelir-gider marjĕ, 2010 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinden 2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķine kadar azalma eķilimi gºstermiĺ, son ¿­ aylĕk dºnemde ise 

%1,1 oranĕnda artmĕĺtĕr.   
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Grafik  3.3-1: Faiz Gelir Marjĕ ve Operasyonel Gelir Marjĕ 
      

  

 

 

 

 

 

 

 

Not: Deķiĺim endeksleri her bir  dºnem i­in ºnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmiĺtir.  

Faiz dĕĺĕ gelirler ile faiz dĕĺĕ giderler farkĕna eĺit olan operasyonel gelir marjĕnĕn, yĕllĕklandĕrĕlmĕĺ 

tutarlara gºre hesaplanan deķeri, Mart 2011 itibarĕyla eksi 6,1 milyar  TL d¿zeyindedir. Yĕlĕn ilk 

­eyreķinde faiz dĕĺĕ gelirler artĕĺ oranĕnĕn, faiz dĕĺĕ giderler artĕĺ oranĕna kĕyasla y¿ksek olmasĕ 

sebebiyle, operasyonel gelir marjĕ  mutlak deķer olarak azalmĕĺtĕr.  

Mart  2011 itibarĕyla, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕnĕn %92,8õi mevduat bankalarĕna, 

%4,1õi kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕna, %3,1õi ise katĕlĕm bankalarĕna aittir. Bir ºnceki yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre mevduat bankalarĕ ile katĕlĕm bankalarĕnĕn net k©rlarĕ azalma gºsterirken, 

kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnĕn net k©r rakamlarĕ, net faiz gelirlerinin artĕĺ yºnl¿ hareketinin 

etkisiyle 14 milyon TL artmĕĺtĕr. Sºz konusu dºnemde katĕlĕm bankalarĕnĕn da net faiz gelirleri 

artmĕĺ, fakat faiz dĕĺĕ gelir-gider dengesinde faiz dĕĺĕ giderler lehine olan bozulma k©rlĕlĕķĕ olumsuz 

etkilemiĺtir. Aynĕ dºnemde mevduat bankalarĕnĕn net faiz gelirlerinin ise, menkul deķerlerden 

alĕnan faizlerdeki d¿ĺ¿ĺ¿n etkisiyle azalmĕĺtĕr.  

Tablo 3.3-1: Fonksiyon Gruplarĕ ĸtibarĕyla Gelir -Gider Kalemleri  

ɉ!ÒÁÌąË ΤΡΣΡɊ ɉ-ÉÌÙÏÎ 4,Ɋ 
Mevduat +ÁÔąÌąÍ KYB Toplam 

Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !Ìąnan Faizler 10.514 11.460 684 751 190 228 11.387 12.440 

-ÁÌÉ 0ÉÙÁÓÁÌÁÒÄÁÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚÌÅÒ  403 272 128 5 95 92 515 370 

-ÅÎËÕÌ $ÅøÅÒÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚÌÅÒ 7.078 5.902 38 41 104 86 7.220 6.029 

Faiz Gelirleri 18.410 18.056 776 818 394 420 19.579 19.294 

Mevduata Verilen Faizler 6.829 7.703 411 408 0 0 7.241 8.111 

-ÁÌÉ 0ÉÙÁÓÁÌÁÒÁ vÄÅÎÅÎ &ÁÉÚÌÅÒ 1.528 1.756 5 18 64 67 1.597 1.841 

Faiz Giderleri 8.483 9.646 416 426 72 84 8.971 10.156 

Net Faiz Gelirleri 9.927 8.410 360 392 321 336 10.608 9.138 

vÚÅÌ +ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 1.378 938 97 104 27 13 1.502 1.055 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ ­ÃÒÅÔ ÖÅ +ÏÍÉÓÙÏÎÌÁÒ 650 692 141 153 31 30 822 875 

"ÁÎËÁÃąÌąË (ÉÚÍÅÔ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 2.529 2.874 71 86 18 63 2.618 3.024 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 5.422 6.141 311 332 110 142 5.843 6.615 

Operasyon Giderleri 2.895 3.179 194 227 86 99 3.175 3.505 

Menkul Deøerler Deøer Azalma Provizyonu 176 256 0 0 8 6 183 262 

dĥtirakler, BaøÌą ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deøer Azalma Provizyonu 15 1 0 0 2 0 17 2 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 6.892 7.828 384 467 167 204 7.443 8.499 

3ÅÒÍÁÙÅ 0ÉÙÁÓÁÓą dĥÌÅÍ +ÝÒÌÁÒąȾ:ÁÒÁÒÌÁÒą -755 812 54 54 5 2 -697 867 

Kambiyo KÝÒÌÁÒąȾ:ÁÒÁÒÌÁÒą 1.022 -176 -9 3 8 12 1.022 -162 

$ÉøÅÒ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 267 614 45 56 13 13 325 683 

$ĘÎÅÍ +ÝÒą 7.347 6.399 235 209 249 275 7.831 6.880 

$ĘÎÅÍ .ÅÔ +ÝÒą 5.902 5.080 185 169 212 226 6.299 5.476 
Mali Piyasalardan Alĕnan Faizler: Bankalardan Alĕnan Faizler+Para Piyasasĕndan Alĕnan Faizler+Ters Repo ĸĺlemlerinden Alĕnan Faizler 

Mali Piyasalara ¥denen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara ¥denen Faiz Giderleri + Para Piyasasĕ ĸĺlemleri Faiz Gideri 

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kĕdem Tazminatĕ Karĺĕlĕk Gideri + Diķer ĸĺletme Giderleri + Amortisman Giderleri 

Sektºr 2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde sermaye piyasasĕ iĺlemlerinden 867 milyon TL k©r etmiĺtir. Sektºr bu 

dºnemde alĕm-satĕm ama­lĕ t¿rev iĺlemlerden 315 milyon TL k©r, riskten korunma ama­lĕ t¿rev 

iĺlemlerden 79 milyon TL zarar etmiĺ olup, toplamda t¿rev iĺlemlerden 236 milyon TL k©r 

saķlamĕĺtĕr. Ge­en ­eyrekte sektºr¿n menkul kĕymet alĕm-satĕm iĺlemlerinden 3,1 milyar TL k©r 
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etmesine karĺĕlĕk, ºzellikle t¿rev iĺlemlerden 2,9 milyar TL zarar etmesi, sermaye piyasasĕ 

iĺlemlerinin zararla sonu­lanmasĕna sebep olmuĺ, yĕlĕn ilk ­eyreķinde ise, t¿rev iĺlemlerden k©ra 

ge­ilmesiyle, sermaye piyasasĕ iĺlemlerinden k©r edilmiĺtir.      

Grafik  3.3-2: T¿rev Finansal Ara­lardan K©r/Zarar 

 

  

 

                                                                                                                   

Kredi t¿rleri itibarĕyla faiz gelirlerinin geliĺimi incelendiķinde, t¿ketici kredilerinden alĕnan faiz 

gelirlerinin toplam kredi faiz gelirlerinin %31,8õini oluĺturduķu, kredi faiz gelirlerinin %8,7õsini 

oluĺturan kredi kartlarĕndan faiz gelirlerinin son 12 ayda 114 milyon TL azalma gºsterdiķi, buna 

karĺĕlĕk diķer t¿m kredi t¿rleri itibarĕyla faiz gelirlerinin arttĕķĕ gºr¿lmektedir.   

Tablo 3.3-2: Kredi T¿rleri ĸtibarĕyla Faiz Gelirleri 

(Mart 2011) 

2008 2009 03.2010 12.2010 03.2011 

Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. 
TL 

% Pay Mio. 
TL 

% Pay 

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎÄÅÎ Faiz Gel. 13.194 25,3 14.399 27,4 3.590 31,5 14.967 31,5 3.960 31,8 

Taksitli Ticari Kredilerden Faiz Gel. 6.549 12,6 6.406 12,2 1.387 12,2 5.530 11,6 1.468 11,8 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒąÎÄÁÎ Faiz Gel. 5.819 11,2 6.102 11,6 1.198 10,5 4.840 10,2 1.084 8,7 

dhtisas Kredilerinden Faiz Gel. 2.807 5,4 3.203 6,1 661 5,8 2.757 5,8 742 6,0 

dÈÒÁÃÁÔ +redilerinden Faiz Gel. 2.585 5,0 2.643 5,0 403 3,5 1.655 3,5 455 3,7 

Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.146 4,1 2.603 5,0 580 5,1 2.372 5,0 594 4,8 

Mali Kesime Kredilerden Faiz Gel. 787 1,5 630 1,2 147 1,3 715 1,5 188 1,5 

TOA ve Zarar Nitel. Alacaklar. Faiz Gel. 723 1,4 803 1,5 256 2,2 1.155 2,4 342 2,7 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 52.110 100,0 52.478 100,0 11.387 100,0 47.498 100,0 12.439 100,0 

Gelir kalemlerinin, toplam gelir i­indeki daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2010 yĕl sonu itibarĕyla, toplam 

gelirlerin %46,8õinin kredilerden alĕnan faizlerden; %22,7õsinin ise menkul deķerlerden alĕnan 

faizlerden oluĺtuķu gºr¿lmektedir. Menkul deķerlerden alĕnan faizlerin toplam gelir i­indeki payĕ 

ilk ­eyrekte azalmĕĺtĕr. Bununla birlikte havale komisyonlarĕ, sigorta komisyonlarĕ, ekspertiz 

¿cretleri ile kredi kartĕ ¿cret ve komisyonlarĕ gibi gelir kalemlerinden oluĺan bankacĕlĕk hizmet 

gelirlerinin toplam gelir i­indeki payĕ, 0,5 puanlĕk artĕĺla %11,4 d¿zeyine gelmiĺtir.   

Grafik  3.3-3: Gelir/Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/Gider* ĸ­indeki Paylarĕ  

 

 

 

*Giderlere vergi provizyonu dahil edilmemiĺtir.  

 

 

 

 

 (Milyon TL) 2009 2010 Mar.11 

6ÁÄÅÌÉ ÄĘÖÉÚ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ 742 579 213 

6ÁÄÅÌÉ ÆÁÉÚ ÓĘÚÌÅĥÍÅÓÉ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ 
ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ 

-22 4 -3 

3×ÁÐ ÐÁÒÁ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ -862 -1.745 148 

3×ÁÐ ÆÁÉÚ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ -1.191 -1.572 -130 

+ÒÅÄÉ ÔÅÍÅÒÒİÔ Ó×ÁÂą ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ 
ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ 

4 -7 -3 

&ÕÔÕÒÅÓ ÐÁÒÁ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ -4 6 1 

&ÕÔÕÒÅÓ ÆÁÉÚ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ ÉĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ -4 -9 3 

0ÁÒÁ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ ÏÐÓÉÙÏÎÌÁÒąÎÄÁÎ 181 233 -17 

&ÁÉÚ ÁÌąÍ ÓÁÔąÍ ÏÐÓÉÙÏÎÌÁÒąÎÄÁÎ 28 15 6 
Riskten korunma ve alĕm-satĕm ama­lĕ t¿revlerden toplam K/Zõdir.  
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2011 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aktif ve ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ, yĕllĕklandĕrĕlmĕĺ net k©r 

rakamĕndaki artĕĺĕn, 12 aylĕk aktif ve ºzkaynak ortalamalarĕndaki artĕĺĕn gerisinde kalmasĕ 

sebebiyle, sĕrasĕyla 0,3 ve 1,4 puan azalarak %2,2 ve %16,7 d¿zeylerine gelmiĺtir. 

Tablo 3.3-3: Aktif ve ¥zkaynak Getiri Oranlarĕ 

 

ROA ( %)   ROE (%)   

2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

3ÅËÔĘÒ 2,0 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,2 16,8 20,2 20,1 19,1 18,2 18,1 16,7 

Mevduat 1,9 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,1 17,5 22,0 21,9 20,8 19,9 19,7 16,7 

+ÁÔąÌąÍ 2,8 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0 1,8 21,6 17,3 17,4 16,5 15,8 15,5 14,4 

KYB 4,5 4,0 3,6 3,2 2,8 3,0 2,9 9,4 8,5 7,6 6,8 6,1 6,3 6,3 

"İÙİË vÌëÅË 2,2 2,7 2,9 2,8 2,7 2,6 2,1 19,3  24,6 25,0 24,1 22,7 21,9 17,3 

/ÒÔÁ vÌëÅË 1,4 1,9 1,7 1,6 1,7 1,9 1,4 10,2 14,3 12,3 11,8 12,4 14,5 10,5 

+İëİË vÌëÅË 2,4 3,0 2,6 2,5 2,2 2,2 2,2 9,9 9,3 7,8 7,7 7,1 7,5 9,2 

 

Bankacĕlĕk sektºr¿nde varlĕklarĕn gelir yaratma oranĕ, Mart 2011 itibarĕyla %2,8 d¿zeyinde olup, 

faiz oranlarĕndaki d¿ĺme sebebiyle ge­en yĕlĕn aynĕ dºneminde gºzlenen %3,2õlik oranĕn altĕnda 

yer almaktadĕr. Sºz konusu dºnemde sektºr¿n ortalama aktif b¿y¿kl¿ķ¿ %19,6 oranĕnda 

artarken, top lam gelir lerin %3,3 oranĕnda artmasĕ, toplam gelirler/ortalama aktif ler rasyosunun 

d¿ĺmesine sebep olmuĺtur. Toplam giderlerin ortalama pasiflere oranĕ ise, Mart 2010 dºnemine 

gºre 0,2 puan azalarak %2,1 d¿zeyine gerilemiĺtir.    

Tablo 3.3-4: K©rlĕlĕk ve Yatĕrĕm Getiri Rasyolarĕ 

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 

KÝÒÌąÌąË 2ÁÓÙÏÌÁÒą 
     

       

Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif  22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 15,9 13,8 3,2 6,2 8,7 11,3 2,8 

Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif  18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 12,5 9,3 2,3 4,4 6,3 8,2 2,1 

.ÅÔ ÆÁÉÚ ÍÁÒÊą*  5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 4,8 5,4 1,3 2,4 3,3 4,3 1,0 

Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri  140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 196,1 218,2 208,8 199,7 199,9 190,0 

Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 11,9 2,6 4,9 7,1 8,9 2,16 

Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 6,6 1,3 2,6 3,9 4,9 1,23 

Spread**  5,5 6,7 5,1 4,6 4,5 4,6 5,3 1,3 2,4 3,2 4,0 0,93 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒȾ&ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 95,5 50,9 63,0 74,8 77,7 66,2 75,6 82,9 85,0 83,0 79,5 85,9 

%ÔËÉÎÌÉË ÏÒÁÎąɕɕɕ 54,3 58,0 62,9 53,0 51,2 54,6 44,3 44,4 44,7 46,9 48,0 51,7 

-ÅÖÄÕÁÔÁ vÄÅÎÅÎ &ÁÉÚȾ/ÒÔȢ-ÅÖÄÕÁÔ 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 11,0 7,4 1,5 2,9 4,4 5,7 1,4 

Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 14,4 3,1 5,9 8,5 10,7 2,6 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ ­ÃÒÅÔ-Komisyon 
Geliri/Ort.Krediler 

1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,9 0,2 0,4 0,6 0,7 

0,2 

Menkul DÅøÅÒÌÅÒÄÅÎ &ÁÉÚ 'ÅÌÉÒÉȾ/ÒÔȢ-$0 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 15,3 12,3 2,9 5,3 7,1 9,5 2,2 

+ÝÒ %ÄÅÎ "ÁÎËÁ 3ÁÙȢȾ4ÏÐȢ "ÁÎËÁ 3ÁÙȢ 39/50 40/48 45/51 41/50 46/50 44/49 46/49 44/49 44/49 45/49 46/49 41/48 

+ÝÒ %ÄÅÎ "ÁÎËÁȢ Akt./Top. Aktifler 97,6 91,7 93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,6 99,6 99,6 99,6 98,9 

9ÁÔąÒąÍ 'ÅÔÉÒÉ 2ÁÓÙÏÌÁÒą   

   
       

(ÉÓÓÅ "ÁĥąÎÁ +ÝÒ ɉÍÉÌÙÏÎ 4,Ɋ - - - - - 4,59 5,32 2,29 2,30 2,32 2,39 2,57 

*Net faiz marjĕ: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler 

**Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler) -(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)  

***Etkinlik oranĕ: Faiz dĕĺĕ giderler/(Net faiz gelir leri+Faiz dĕĺĕ gelirler) 

Mart 2011  itibarĕyla faiz gelirlerinin faiz giderlerini karĺĕlama oranĕ ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre, 

faiz gelirlerinin %1,5 oranĕnda azalmasĕna karĺĕlĕk, faiz giderlerinin %13,2 oranĕnda artmasĕ 

sebebiyle %218,2õden %190õa gerilemiĺtir.  

Sektºr varlĕklarĕnĕn net faiz geliri  yaratma derecesini g ºsteren net faiz marjĕ, Mart 2010 ile 

karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda, 0,3 puan azalarak %1 d¿zeyine gerilemiĺtir. Mart 2011 itibarĕyla, faiz getirili 

aktiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi % 2,2 iken,  faiz giderlerinin faiz maliyetli pasiflere oranĕ 

%1,2õdir. Faiz gelir marjĕ ile faiz gider marjĕ arasĕndaki farkĕ ifade eden spread ise, ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre 0,4 puan azalarak, %0,9 d¿zeyine  gerilemiĺtir.   

Son 12 aylĕk dºnemde, kredilerden alĕnan faizlerin ortalama kredilere oranĕnda, mevduata 

ºdenen faizin ortalama mevduata oranĕnda meydana gelenden daha b¿y¿k bir azalma 

gºr¿lmektedir.   Faiz dĕĺĕ gelirler-faiz dĕĺĕ giderler dengesinin ise, diķer k©rlĕlĕk gºstergelerinin aksine 

olumlu bir geliĺme kaydettiķi ve %82,9 d¿zeyinden %85,9 d¿zeyine geldiķi gºr¿lmektedir.   
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2011 yĕlĕ ilk ­eyreķinde kar eden banka sayĕsĕnda azalma olduķu gºzlenmektedir. Buna gºre, sºz 

konusu dºnemde sektºrde faaliyet gºsteren 48 bankadan 41õi k©r etmiĺtir. K©r eden bankalarĕn 

aktif toplamlarĕnĕn sektºr aktiflerine oranĕ ise %98,9 d¿zeyindedir. 

3.4 Senaryo Analizleri  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kredi riski, faiz oranĕ riski, kur riski ve hisse senedi fiyat deķiĺim riski gibi ­eĺitli 

risklere dayanĕklĕlĕķĕnĕn ºl­¿lmesinde stres testleri kullanĕlmaktadĕr. Birden fazla risk faktºr¿n¿n aynĕ 

anda deķiĺiminin etkisinin ºl­¿ld¿ķ¿ senaryo analizlerinde risk faktºrlerinin tarihsel verilere 

dayanarak i­sel tutarlĕ deķiĺiminin saķlanmasĕ i­in ekonometrik model  geliĺtirilmiĺtir.  

Tablo 3.4-1: Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgularĕ 

Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan 
3ÔÒÅÓ &ÁËÔĘÒÌÅÒÉ ɉ!ÙÌąË %ÔËÉÌÅÒ-%)                           

Nakdi 
Kredi 
+ÁÙąÐ 
/ÒÁÎą1 

Hisse 
Senedi 
&ÉÙÁÔÌÁÒąÎąÎ 
$ÅøÉĥÉÍÉ 

USD 
Kuru 
$ÅøÉĥÉÍÉ 

(%) 

EUR 
Kuru 
$ÅøÉĥÉÍÉ 

(%) 

TL Faiz 
/ÒÁÎą3 
(puan) 

USD Faiz 
Or.4  

(puan) 

EUR Faiz 
Or.4  

(puan) 

Mevduat 
'ÅëÉĥÍÅ 
/ÒÁÎą5 

EuroȾ4, ËÕÒÕÎÄÁ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË % Χ ÁÒÔąĥ 0,03 34,72 -16,84 15,76 5,90 1,5 1,88 2,28 

$ÏÌÁÒȾ4, ËÕÒÕÎÄÁ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË % Χ ÁÒÔąĥ 0 4,35 15,76 11,97 5,30 2,4 2,2 1,07 

4, ÆÁÉÚÌÅÒÄÅ Τ dĥÇİÎİnde 2 ve  3 0ÕÁÎÌąË !ÒÔąĥ 0,1 19,53 -22,75 2,25 11,25 2,76 2,63 3,55 

%ÎÄÅËÓÔÅ Υ dĥÇİÎİnde %3,6, %6,5 ve %6,5 $İĥİĥ 0 -15,46 3,39 3,28 7,25 2,68 2,66 1,02 

1 Mevcut canlĕ kredi portfºy¿ndeki kredilerin zarara dºn¿ĺme y¿zdesini ifade etmektedir.  
2 ĸMKB 100 endeksindeki deķiĺimleri ifade etmektedir. 
3 TCMB gecelik bor­ alma faiz oranĕnĕ ifade etmektedir. 
4 Yabancĕ para faiz oranlarĕ LIBOR baz alĕnarak hesaplanmĕĺtĕr.  
5 1 aydan uzun vade dilimlerinde olan mevduatĕn ­ekilerek 1 aydan az vade dilimine transfer edilme oranĕnĕ ifade etmektedir. 

Senaryo oluĺturma amacĕyla kullanĕlan ekonometrik model ­er­evesinde, dºrt ayrĕ geliĺme 

varsayĕlarak, stres testlerinde kullanĕlan t¿m stres faktºrlerini i­eren senaryolar geliĺtirildiķinde;  

Euro/TL kurunda 3 ĸĺg¿n¿nde g¿nl¿k % 5 artĕĺ senaryosunda  nakdi kredi ka yĕp oranĕnĕn 0,03 ve TL, 

dolar  ve Euro faiz oranlarĕnĕn sĕrasĕyla 5,9, 1,5 ve 1,88 olarak ger­ekleĺeceķi ºngºr¿lmektedir. 

Vadeler arasĕ mevduat ge­iĺme oranĕnĕn %2,28 olmasĕ beklenmektedir. Ayrĕca, hisse senedi 

fiyatlar ĕnda aylĕk %34,72 oranĕnda artĕĺ, dolar kurunda %16,84 oranĕnda d¿ĺ¿ĺ ve Euro kurunda 

%15,76 oranĕnda y¿kselme olacaķĕ beklenmektedir.  

Dolar/TL kurunda 3 ĸĺg¿n¿nde g¿nl¿k % 5 artĕĺ senaryosu nda ise  TL, dolar  ve Euro faiz oranlarĕnĕn 

sĕrasĕyla 5,3, 2,4 ve 2,2 olarak ger­ekleĺeceķi ºngºr¿lmektedir. Ayrĕca, hisse senedi fiyatlarĕnĕn 

aylĕk %4,35 oranĕnda artĕĺ, dolar ve Euro kurunun sĕrasĕyla %15,76 ve %11,97 oranĕnda y¿kselme 

gºstereceķi beklenmektedir. 

 TL faizlerde 2 ĸĺg¿n¿nde  2 ve 3  Puanlĕk Artĕĺ senaryosunda  ise dolar  ve Euro faiz oranlarĕnĕn 

sĕrasĕyla 2,76 ve 2,63 olarak ger­ekleĺeceķi ºngºr¿lmektedir. Ayrĕca, hisse senedi fiyatlarĕnĕn aylĕk 

%19,53 oranĕnda artĕĺ, dolar kurunun %22,75 oranĕnda d¿ĺ¿ĺ ve Euro kurunun %2,25  oranĕnda 

y¿kselme gºstereceķi beklenmektedir . Nakdi kredi kayĕp oranĕnĕn % 0,1, vadeler arasĕ mevduat 

ge­iĺme oranĕnĕn ise %3,55 olacaķĕ beklenmektedir. 

 Endekste 3 ĸĺg¿n¿nde  %3,6, %6,5 ve %6,5 D¿ĺ¿ĺ senaryosun da , TL, dolar ve Euro faiz oranlarĕnĕn 

sĕrasĕyla 7,25, 2,68 ve 2,66 olarak ger­ekleĺeceķi ºngºr¿lmektedir. Vadeler arasĕ mevduat 

ge­iĺme oranĕnĕn ise %1,02 olacaķĕ beklenmektedir.  

Tablo 3.4-2: Senaryo Testi Sonu­larĕ K©r ð Zarar 

3ÅÎÁÒÙÏ 3ÏÎÕëÌÁÒą +ÝÒ-Zarar  (Milyon TL) 
Kurlardan 

Gelen Kredilerden 
TRY 

Faizlerden 
USD 

Faizlerden 
EUR 

Faizlerden 
Tahmini 
Top. K/Z 

Menkul D. 
K/Z 

EuroȾ4, ËÕÒÕÎÄÁ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË % Χ ÁÒÔąĥ -4.489,3 -138,1 2.077,9 744,1 67,3 -1.738,1 1.070,6 

$ÏÌÁÒȾ4, ËÕÒÕÎÄÁ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË % Χ ÁÒÔąĥ 743,1 0 5.694,9 -585,1 -111,4 5.741,6 1.500,3 

4, ÆÁÉÚÌÅÒÄÅ Τ dĥÇİÎİnde 2 ve  3 0ÕÁÎÌąË !ÒÔąĥ -3.600,4 -46 -27.258,7 -1.105,7 -348,9 -32.359,7 -9.586,9 

%ÎÄÅËÓÔÅ Υ dĥÇİÎİnde %3,6, %6,5 ve %6,5 $İĥİĥ 68,6 -414,3 -5.805,1 -989,5 -364,2 -7.504,6 -2.542,5 

Geliĺtirilen senaryolarĕn bankacĕlĕk sektºr¿ sermaye yapĕsĕ ¿zerindeki etkisi 2011 Mart itibarĕyla 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam bilan­osu baz alĕnarak hesaplanmĕĺtĕr. Senaryolar i­erisinde en 
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­ok zarara yol a­an senaryonun TL faizlerde 2 ĸĺg¿n¿nde 2 ve 3 Puanlĕk Artĕĺ senaryosu olduķu 

gºr¿lmektedir. Sºz konusu senaryonun diķer risk faktºrleri ile toplam 32,4 milyar TL zarar 

doķuracaķĕ tahmin edilmektedir. Y¿ksek zarara yol a­an diķer senaryo ise ĸMKB 100 Endeksinde  

3 ĸĺg¿n¿nde  %3,6, %6,5 ve %6,5 Oranĕnda D¿ĺ¿ĺ senaryosudur. Sºz konusu senaryonun etkilediķi 

diķer risk faktºrleri ile birlikte yol a­tĕķĕ toplam zararĕn 7,5 milyar TL olacaķĕ tahmin edilmektedir. 

Euro/TL kurunda 3 ĸĺg¿n¿nde g¿nl¿k % 5 artĕĺ senaryosunun ise 1,7 milyar TL ile sĕnĕrlĕ bir zarara yol 

a­acaķĕ beklenmektedir. Dolar/TL kurunda 3  ĸĺg¿n¿nde g¿nl¿k % 5 artĕĺ senaryosu ise mevcut 

durumdaki pozisyonlar ve etkilediķi risk faktºrlerinin yºn¿ne gºre sektºrde k©ra yol a­acaķĕ 

beklenmektedir.  Sºz konusu sonu­larĕn tahmininde cari faiz oranĕnĕn TL i­in % 6,25, USD ve Euro 

i­in % 2 olduķu varsayĕlmĕĺtĕr. 

Tablo 3.4-3: Senaryo Testi Sonu­larĕ ð Sermaye Yeterliliķi 

3ÅÎÁÒÙÏ 3ÏÎÕëÌÁÒą 3ÅÒÍÁÙÅ 9ÅÔÅÒÌÉÌÉøÉ ɉ-ÉÌÙÏÎ 4,Ɋ Tahmini 
vÚËÁÙÎÁË 

2!6ͻą ÅÔËÉÌÅÙÅÎ 
Tahmini K/Z  
(Kur (ÁÒÉëɊ 

2!6ͻą 
etkileyen Kur 
$ÅøÉĥÉÍ 4ÕÔÁÒą 

Tahmini 
RAV 

Tahmini 
SYR 
(%) 

Tahmini 
Sermaye 
dÈÔÉÙÁÃą ɉϷɊ 

Asgari Oran 
!ÌÔą 4ÁÈÍÉÎÉ 

SYR  

EuroȾ4, ËÕÒÕÎÄÁ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË % Χ ÁÒÔąĥ 130.856,0 2.751,2 -8.123,3 763.635,7 17,1 0 yok 

$ÏÌÁÒȾ4, ËÕÒÕÎÄÁ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË % Χ ÁÒÔąĥ 138.335,6 4.998,5 21.832,9 794.970,7 17,4 0 yok 

4, ÆÁÉÚÌÅÒÄÅ Τ dĥÇİÎİnde 2 ve  3 0ÕÁÎÌąË !ÒÔąĥ 100.234,4 -28.759,3 -21.115,3 730.368,3 13,7 0 yok 

%ÎÄÅËÓÔÅ Υ dĥÇİÎİnde %3,6, %6,5 ve %6,5 $İĥİĥ 125.089,5 -7.573,1 5.071,9 770.127,0 16,2 0 yok 

Tahmini k©r/zarar bilgileri sonucunda sektºr¿n Sermaye Yeterlilik Rasyosunda en fazla d¿ĺ¿ĺe yol 

a­an senaryonun sĕrasĕyla TL faizlerde 2 ĸĺg¿n¿nde  2 ve 3  Puanlĕk Artĕĺ ve ĸMKB 100 Endeksinde 3 

ĸĺg¿n¿nde  %3,6, %6,5 ve %6,5 Oranĕnda D¿ĺ¿ĺ senaryolarĕ olduķu gºr¿lmektedir. ĸMKB 100 

Endeksinde 3 ĸĺg¿n¿nde  %3,6, %6,5 ve %6,5 Oranĕnda D¿ĺ¿ĺ senaryosunda ise SYRõnin y¿zde 16,2 

olarak ger­ekleĺmesi beklenmektedir. TL faizlerde 2 ĸĺg¿n¿nde 2 ve 3  Puanlĕk Artĕĺ senaryosu 

ger­ekleĺmesinin sektºr¿n SYRõsini % 13,7õye d¿ĺ¿receķi tahmin edilmektedir. Sºz konusu 

senaryonun b¿t¿n risk faktºrlerinin olumsuz yºnde hareket ettiķi u­ senaryo olmasĕna karĺĕlĕk, 

sektºr¿n SYRõsinin olduk­a y¿ksek d¿zeyde kalmasĕ sektºr¿n sermaye yapĕsĕnĕn kuvvetli olduķunu 

gºstermesi a­ĕsĕndan olumlu karĺĕlanmaktadĕr. 
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