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Acl KLAMA

A Temel ama-|l afémaasabi pi yasal arda g¢velam ve i stik
Bankacél ék D¢zenl eme vV e Denet |l eme Kur umu, fir
°neml i gel il melere, bankal ar ve finansal hol dir
faktoring ve finansman irketlerinin perfor mar
i -eren bRaposu¢3411 sayél é& Bankacél €k Kanunudnun 9
chce¢e fékraséna g°re; yayémlamaktadér.

A Finansal Piyasalar Raporunun b u sagy-esb°l ¢mden ol ul maktadér .
finansal -er - evike¢ rbeédey Inugl nudsea, | ek onoemfinknsalgel i | mel e
sektordeikiimegeer bphrm¢e¢meesermaye piyasal aré&ndaki
ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring ,t ¢ ket i ci f i wlauwnislmaarng nkéunr
varl 8k y°net ismkitiorrk ebtalzedrnidrai mp emref, osmand°dganldiez ii s «
bankal ar €kl i Ine, dscezremyay e y e tkecrré i € k kiameal veBi ne d
deker | en dile senaeyb analizlerine yer verilmektedir

A Finansal Piyasalar Raporunda yer al an bankal ar a ililkin
belirtil medi k- e, bankal arén yurt bélerinidel ubel erin
kapsamakta olup toplulaitéré&larak sunul maktad®é&r

A BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini ve
dokrulukunu sakl amak amacéyla gerekl: °nl eml er i
Kur um, bu yayeén araecéli €leéyiha kesnwml, andokr u, t a
konusunda her han g i bir taahh¢ttevedusUnmemaksa bil gile
dol ayé& her hangi bir yasal yekeml ¢l ¢k kabul et m

A Finansal Piyasalar Raporunun her hangi bir sayésénda yer al an ¢
takip eden sayél arda -elitli sebeplerle mey d e
sonucunda dekiliklike ukrayabilir.

A Rapor,BDDKVer i t abaB0Madya@®1t ar i hi itibaré&yla al énméi
dayal &8 ord&rbhanmalteér. Bu tari hRaporun k@amprsakné g¢nce
déi &ndadér
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GENEL DEKERLENDKRME

K¢resel be¢yé me, kri z °ncesi performanseéna ul al ér ken, e
derinlelmektediéd &nlddF b ¢:3@eki bz ominl %25 dgeliinl mekte ol an
ekonomilervie-kgr ®6eb b¢gyéime hézeénén %4K ¢br eosl ealc akkréinzé s> onngrear
belirginleipgarfbgrymares!| ar dakh &b ue kfomroknli &l aviemaf i nans al i sti
risk unsur uel dehgesizliklen ¢hestesd i K i iddi a elBlu | de knteendlier .k ¢ r es el
ekonomi k g°r¢negm a-é€séndan °ne -é&kan risk alanlaréndan |
art &8l &n heéRulfiganaeas &id®anrc gleilklienekt e ol an ekon,aminlyear ol mak
genelinde enflasyonist baskgirdrc hyabatvmaya ba&illgemsél tod rma k
bazé& gelilmiil ekonomilerde artan ¢ keBu ekbnerkilerger i ol duku
bankacél ék SiOs s emmay e hoOterl ili kil é& k oonl weauknédnae h slélk& nt &
bor -l ulnukghksek seviyesi t e mel kérélganl k1l ar ol ar ak d
ayr &l manén Ve gé-1 ¢ k¢resel ser maye akémlar énén, gel
piyasal fiystéanrdtaBhlbhaeaden ol masé& vel ebue&kormdesmibirndai kelra sréilsékk &
al ané& olarak g°r ¢l meketekdiilri. Blrigrm [beuk irlidsdk by ti e tveb iull nueskl ar
d ¢ z e yydéek spelikika koordinasyonunu gerektirmektedir.

2011 yélénén ilk -eyrekine ya&ist 2i0Kktli ssadibag®ytl er gaeléekrl awnar
veril er T¢rkiyednin gelilmil ekonomilerle olan pozitif
-eyrekinin alténdabuorbnmakdlkaénbilbrilri kbgy¢me performansénén
g°stermektediamr.a, Mdloiryd ,anpmma pol iti kal arénén ve g¢-1¢ fina
olan finansal istikrar sayesinde oluian b¢gyeme ortamé, |
deste klenmeye devam etmekted i r . Reel kesimin peklentilarirdeki iyimserlik al g € s &

devam etmekte, ilg¢ce piyasaséndaki katél &ké&n gevieme ek
kesim yatérémlaré ve t¢igketim talebi ve sermaye hareket
kull ané&ménén beraberinde getirrdakioldéllanicarieta-aélk krinakib
il k aylarénda da devam etti ki ger ¢l mektedir. S°®z konus
tedbirlerin hismaekt ameyenkeal Isomu-1arénén ise 2011 yé&l &
ortaya -ékmasé °mg°Riskmkb&tied y°netilebilir olduku deker]|
duyul masé halinde yeni tedbirlerin g¢gndeme gel me ol asél &

Finansal sektOor ¢nlltycEplsomumkhidstabke Mar 202011 Mdtiyobdlr eyl a 1

olarak ger - ekl efimdnsal. sekt°r¢n toplam akti Wi7@molarakde bankacé
ger-ekl eflemi [ bevwweck sektormeditgafidnasnisradlerkiral ama [irketler
finansal fartlar ve intibak s¢recinyeonmyluimasaglolnayyahamanéh ¢
Finansal sektoore eriflim kanallargé bankacél ék sekt?Oor ¢ F:
sektorysémtdreuna g°re 144 vy e rstihdamedilen perdomee ninéirSi ki | i artméit &r .
Fnansal sekt®r ¢n elesi mudiler gikayandgvbrh e et mkHayat d&i & poli-eleri
hayat poli-elerindekitogrtadn asiparralaedsp ad li ankdells ey [t ar ié

s a ynadsa i artél devam ederken yélysdruman pore @8 Riekilbi naret n
yurt i-i yerleliklerin TL mevdwhhevgahésédm temleadi é8teecDk

artarken DaHalpagkR@adgor ol melit eor .

Mart 2011 itibaréyla bankacél ék aydIketk® rdP®m¢égemmdteo @433 M alkr ttiafrl,
tilyon TL ol arak ger-ekl ehbkifith ¢y ¢ sk rSeckit ° kdghiakl &8 ol up; s°z
b¢yemeye kredilerin katkésé 3, 8; bankal ar , TCMB ve piya:
puan ol urken, menkul kéymetler portfoy¢g 0,9, nakit deker
kat k& yapmél tadyrnakSekt&nrdeark ik i st i k deskenlithrlacy emdé | @evarandul
kéymetl erde son ¢ki aydlkyednenemééé&at -ekmektedir.

Finansal saklaml @k g°stergelerinin Mert sbhdkt ayratpéb aarrézy | a
et mektedirn sSeerkmayre; gketekit al iykdkeszeeky dbeidri r . Akti f kalitesi
devam etmektedir. Sekt°r¢gn kOrl 8l 8k g°stergelerinde sor
yal anméitér. Sekt°r¢n | ikiditesinde azalma y@zmeendeki e
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edebil ecek bir yapékubulminsneimal®amendimemd | ikror Dbkt adér .
piyasal ardan sakhanmayekredvamrMatrmi i20ved 6de 24,2 mi lyar

ol muitur. Bilan-o0o déi & iillemlerin Maiu6,B06elyikskaméyktarto
Tabl o: Bankacél €k Sekt®°r¢ Saklamlék G°stergel eri
% 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11

9AOAl VvUEAUIT AET2EOQE 237 219 189 18 206 200 19,2 193 19,0 18,0

"EOEI AE +O0OhAEaadAGEAB 243 213 183 17,2 186 181 175 175 170 164

4AEEDPOAEE 'I AAAET AO 16 15 18 33 372 3,1 28 27 24 2,2
4AEEDOAEE 'l AAAETI AOY 47 37 35 37 53 49 44 43 37 3,2
| EOEL +YOl gl gm4 27 32 33 25 33 39 36 32 30 28

vUEAUT AE +YOialagoa 204 271 266 20 264 31,3 286 252 223 20,7
. A0 &AEU ' A1 EOI AOI AO 605 604 610 647 671 638 620 61,1 615 556
&AEU $ahg ' EAAOI AOF" 492 462 449 47,6 381 37,3 399 424 434 432

,EEEO 6A01I gEl AOT41 Pl 54,1 453 48,3 48,7 47,5 47,2 47,1 440
, EEEO 6AO0I gEl AOT + 3 OA 93,7 752 80,1 80,3 758 758 77,3 748
9AAAT Ag OAOA ' égE 01 46 44 24 17 03 04 06 15 01 03
Bankacé&l &k de&i @ toplamrakifies, ah ¢ kemeé meki | i mi ni 2011 ydel énén birir
s¢rdermBdngrgere, varl &k y°netimi [irketleri, te¢ketici fi

ve finansal kiral ama flerrik,etMarrti n2 1l 1tédd agre -aekrt i fdl &n ayné
séraséyla %64,8, %42,1, %29, &nkacbtld8k5del ain-dinmdaenksialt m&le s

pay a bakél dékénda, aktifin b¢yé me perfor mansé paral el i nc
faktoringsgmepixazplé ghen, varl ék y°%°neti mi firketleri ve t ¢ke
payé ardéndBmrnaacél ék dé& & Kk@rnladneskakl&| Erdi mi hthankal nde i se,
kiralama, faktoring ve t¢keti cnietf idPannesnmakn®dri@gitdkaelt ¢ ekémj nvarl &
y°neti mi [ neketdPemrembnknorady € f | adé k& gozkdymkmbeak denEnedinr . ¥
bankacél &k déi énfigmaedll klkelsiddmémde de devamlketmektedir.
yél 8népkiendkektorde zar amy é&araimds & dieduebi r di ker gelilmedir.
Tabl o: Bankacél ék Sekt°r¢gnegn Risk Dekerl endirmesi
| OAZOHE  Mart 201 Al AAAEA SEITEBAEET " AEIT Al

Kredi Riski ' hAga ¢ | RAga ¢ +OAAE]I AOET OAEEAA Aihi A AEBAGGT,
4EAAQOE Di OOLZEUAAEE $d"3 Ei A %C
EAAOI AAEI AAEI EO Ai UAUA,
41 OAO dh $00AghA $O0AgA 41 OAO EDAKNICIAEOADOI ERI Al 1 AOE
9ADbg OAI +30A OAAAAA EAEUA AOUAOI g OAO
| OAT g 2E devam etmesi
> ETAE OA T 1T AE OAAA AEI Ei El {
T OAT 1 ADali gl Ui EOCATITA

Piyasa Riski $00AgA $0O0AgGA

90EAOg 90EAOD,
Likidite Riski 90EADRI 90EAO,

91 6Ol T AN cxnags $00Ass +OAAEI AOE] Ui o011 ARi AGal AA E

Riski

Risk fakt°rlerinde 2011 y&lé&nén ilk -eyrekinde yalanan g
g°r¢negmegnde piyasa riski, te¢grev illemlerden kaynaklanan r
risklilik de¢zeyinin se¢rdekei nvien kalealk & yrai sykd mide hdrsékHi é tlii rki
etti kini gestermektedir. Stres testi sonu-|l aréna g°re yar
hareketi s¢rmelt éediici. vAy r2é onec,i vade dilimine ililkin yaba
oranl adathrménda d¢l mesi likidite riskine ililkin risk g°r
belirtmektedir. Gelecek d°neme ililkin olarak ise kredi !
ger-eklelmesi beklenmektedir.

Bankacél &k sekt°r¢ takib®) d2®i0d oméloéanéntdar §fDa g°zl enen

takipteki al acakl ardaki azal 8 ve kredi tutarénda g°r ¢l er
de devam etmektedir. TDO, 2011 yeéelé& Mart ayé itibaréyl
takipteki alacak t ut aré da ©°nceki -eyreke g°re %5,4 oranénda az:
geril ewmiddii rkalitesinde g°zlenen iyileime, kredi te¢rleri
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daha -ok =-aba sarf edi Il mek suretiyle akheml ikadbidekiunin
del ¢nel meBkut edimemde KOBk kredileri, bireysel kredil er ve
dekerlerinde séraséyla %8, 7, %5, 1 ve B%2,e8y serl arkilreerdé nldear d
yapélan vyallandérma analémén Pkkllyiaklteaér®a8® sonraki dor
kredilerin, takibe d¢ime hé&zé&nén g°zle goréler bir [ekil
kredi kartl aré ve i htiya- kredil eri i -in taki be donel ¢
gelecek d° nemde bu kredilerin kalitesinin arttérél masénén

kredi riskinin azaltélmasé& noktasénda °nem talédékeé d¢l ¢
Bankacél ék sekt°r¢gn¢gn piyasa riskine esas tutaré, 2011
%6, 2 artarak 34,8 milyar TL8ye wulaliméitér. Sekt°r¢n kui
°nceki -eyreke g°re %19,6 artarak 0,6 milyar TLO6ye y¢kse
ticar.i portf°ye¢neg olulturan i kdiincvie eylatDekrB3Sm fEounrl cabrodnndd, n hfii
artéilara ililkin senarvyol ar &n, sekt®°r¢n sermayesi iczer
g°re azalméitér. 2011 yélénén ilk -eyrekinde sekt°r¢gn b
°nceki -eyag e28 gl rartarak 27,6 milyar TLOye y¢kselirken,
para fazla pozisyonu da bir °nceki -eyreke g°re %35, 4

B°ylece Aralék 2010 itibaréyla 0,1 milyar Tyonuol an sekt
(YPNGP) , Mar t 2011 itibariyle 1,6 mi |l yar TLOye y ¢k
YPNGP/ ¥zkaynak orané ise, bir °nceki d°neme g°re %0, 066d
Bankal arca ger-ekleltirilen d3%vew wkl dmlieaer Jiztdermiined mgdeer - ®
swap i [ 1l eml erinin aké&r| &keé esve rinelketnel ,@r0ill wade& ngapdd& i-zere
daha da ké&salméitér. Yurtdéiénda yerleliik kililer ile vy
toplam i-erisindeki paj@nénelkmalsed&diol duGe- e@m kd°neml er de

ger-ekleltirilen t¢rev idllemlerin tezg©h ¢ste nitelikte
amacéna y°nelik yapéldéké bir diker °nemli husustur.

Mart 2011 d°neminde 1 ayl ék TPOdle aly2 9,k5 ,E UIR dadyal &k2 , 195 D 6t doep |
70,6 milyar TL a- &k agdré-ke KIiBsdidigrikéekns, USID5de 7, 6, EURG6da 9,

o -

YPé6de 12,1 milyar TL a-&k ger-ekleimiltir. Y&lé&n ilk -e\
a-ék pozi syaomlhmadal wrzken, 1 ayl ék USD, EUR ve toplam YP
ger¢lmegiter. Aral &k 2010 itibar i3yl ey lpsdsyadfu@Mar20Hz | a) pozi s
d°nemiadék pozisyona d°nm¢it¢er. 23ayWSDyEUR gertablam YPl k - eyr ek
a-eék pozisyonunda bir ©°nceki -eyreke g°re azalma ol multt

%7,5, faiz maliyeti %45 ve fai zZlohmarjak %2r-eklelmiltir.

2011 yeélénén ilk -eyrekinde, bankacél ék sie kkidter ¢y nde biri
yeterlilik oranlaré, 2010 yel sonuna g°re d¢il ¢ goster
portfoy¢sndeki azal &1, s°z konusu del ¢l ¢n ger -ekl el me:
ger¢nmektedir. YP likidite yeterlitdekiloirmnbgasterbmend®ne
Bankal arén varl ék ve ye¢gkeml gl ¢kl eri araséndaki i kidite
amacéyla hesaplanan stok deker Il ikidite yeterlilik orané
politikasénén eatakilaimglie gart Wdynee TCMBO&nin zorunlu kari &I
kararl ar dne&muat kiczieg? ndlemelee ball améitér. Toplam mevduat
kadar olan mevduatén payé %26d8dan %21, 78ye gerilemil, d

meydana gel miltir.

2010 yél sonuna g°re 2011 yélé ilk -eyreki itibaréyla ba
50 ve 100 nakdi kredinin toplam nakdi kredi tutareé i-eri
yal andé&ké g°r ¢l mektedikrr.edBluerdanemdt ar a-éséndan dakél &
kullandéreélan kredilerin késmen daha k¢-¢6k 21 -eklii ol duk
tutaréneén sabit kaldéké s°ylenebilir. Toplam kredil eri |

BDDK Y Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011



kredi | er i ve kredi kartl aré& gibi mel ter i sayésénén ol duk- ¢

da yokunlalima riski a-&sé&ndan olumlu kari &l anmaktad®&r.
Mart 2011 hankaao&lydka ,sekt®°r¢negn sermaye yeterlilik rasyos
g°re 1 puanl &k bir d¢glegi-leek| RBs W gakgir hdkl & varl 8kl arda ©
ké&yasla g°r¢len yeksek artél ekili mi devam etmektedir. Y
%1, 9 oranédnda artarken, r i sdka aakrétrélié kgl °8s tvearrmié& k |vaer SW7R 85d eo rilz
d¢l ¢l meydana gelmiitir. Risk aké&rl &kl & varl &klarda en b,
kredilerde meydana gelirken, s®z konusu d°nemde °zkaynak|
TLileyedekak- el erde g°zlenmiltir. Bankacél ék sekt®°r¢gnegn ana se
4 milyar TL arté&l go°stermiitir.

Mar t 2011 i mnkkhhaeé glka,selkd°r¢nimedeéneméhén B®né, d°nemine
%13,1 oranénda bir 5476imigybn WA gzeyemel ger S@lkl| ekiomiuistui r .
d°nemde, faiz dé&i & gelkmtiveéigi deki O exengegr8ksut|® ndmeekzekrelne,r d e n

al &nan fai zl erdeki d¢l menin etkisiyle net faiz gelirler
olumsuz et&aHtPmP demr net k©r énén %92, 80i mevduat bankal ar
ve yatérém bankal aréna, %3, 10i ise katélém bankal aréna a
mevduat bankalaré ile katélém bankalarénén ne®€mkOrl aré s
bankal arénén net kor rakaml arag .t & ety °dikisiide 14 qigydmikie t € ni n
artméitér. Bankacél &k sekt°r¢gnde varl &klarén gelir yaratn
ol up, faiz oranlaréndaki |®&qi ney nse bdebnieymien dge -genz | e en %3, 2
alténda yer al maktadér. S°z konusu d°nemde sekt°r¢gn ortoal
artar ken, s itamOgeliderin in %33d¢zeyi nde art &l g°stermesi varl ékl a
oranénén dg lettetnékiedire i | ar

Sekto°rg¢n g¢-1 ¢ sermaye yapésé ve ihtiyatl & risk y°net.i
kapsaménda uygul anan duyarl &l 8k -veer -seevreasriyso eafnaaklti®zrlleerrii n®o
uygul anan ol asé okl arda biliel iskekntionr ¢@¢ -sle,r magle maysedtnedrn (
sebebidir. Duyarl él ék analizi sonu-laréna g°re, bankalaré
ve gayri nakdi kredilerin zarara d°n¢imesine y°nelik duye
et kili %d dlukek tgedi r . Piyasa riski kapsaménda yapélan duya
orané, hi sse senedi fiyaté ve kur riski fakt°rl erine y?°
ol dukunu g°stermektedir. Sekt°r¢g¢n aktfihi pasrBneadeskyomsy
yapélan senaryo analizleri, bankal arén getirilerinin fai
arttékeéné ortaya koymaktadeér. B u sonu-, ekonometrik mo d
testlerinde de le&rcdi svienit agh®nsitneir nt opl am zararén en y¢iksek
ycksek faiz artéli & senaryosu olduku g°zlenmektedir.
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1 MAKRO FKNANSAL C¢ERC¢EVE
11 K¢iresed-eve

K¢resel ekonomi k t op mayd devam@tmaktgdir. kIME, 2011ve2012 yéll aré i -in
k ¢ r etsegey ¢ w45 olarak tahmin etmektedir. Anc ak, b¢s¢ye¢me performansl aréndak
dengesizI|likin s¢grmesi endi I e kayn ataminerinadmraa ki ddeekt earyl&ennad i r i
bakél deédkeemgdeas i z|1 i k a-&k-a g°r ¢l mektedir. 2011 ve 2012 vy
b¢ye¢me hézé 2thahdngneyi%deyken, bu oran gelilmékte ol an
yéksel mektedir

K¢reésd@ey e me

10

g (%) (%) OrtalamaAi Ui i A EaUa [£EAOEa

6

4 I[\__!

ZN

0

2

4

6 «~ «~ e e go'mmr\mg"mmr\mﬁmm,\._';gul—)
§g§§%§g§%§§8§3883g33 $2583833883888883g4d ¢
HHHHH\—IHHHHgNgSSgggg — — — HNNNNﬁNNN

Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin

K¢resel beyéeme performangélairiBinmakir eyir @il magsgoe2015 | me s i adé

d°nemi i-in geliimii ekonomiler ile gelilmekte olan eko

hézl ar é incelemnmiVeydédal | 8Buortal ama b¢y ¢ me hézl ar é dert

hesap!| anBngdltar . skgrassteylilagi menin il k1%906 masgk kod saenl 1We8 0

bel gefsienansal krizler denzZ0mhi akalp&ladgk,an e dk@darlolam i zi ne
2001-2 00 7 d° nemi Ve 2008 sonrawod atapardlekremdBRuwddemt mi [ tir

d°neme oaittal ama b¢ye¢me hézlaréna bakél dékénda, gel il mil
d¢zeyinden, basamakl ar bi-iminde, ortal ama %2 d¢zeyin
ekonomilerin ise %3,508ler seviyesinden alamal ar halinde
dur um, en son d°nem itibaréyla iki ekonomi k bl ok aras
neredeyse 6 puana y¢kseldikine iflaret etmektedir.

Nomi nal ve SAGPO6ye G°re GSYH

60 60
Trilyon Dolar Nominal GSYH Trilyon Dolar 310 GCEQMA ' 39(¢(
50 CATERTER %0 AT ERTER
w—— GOE
40 ABD 40 s GOE
K E ABD
30 30 KE
20 20
10—/§/~’/ 10
0 0
OoNTOooONTODoNTooEEEE oNYTomoNTO®MoNT0okERKEE
DODNDONDININDNS OO0 6 QNS © X OODOXOIDIIDIDSOD0NT O
2232232323382 888888 22923333333 8388R888¢8
Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin
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|l aréndaki bu farkl &l alima, gelilmiil ¢lkelerin |

Bsyeéeme héz
na neden ol makt adé&rc.;, Niatrekiem i et &grP reel e sapl anan
n

azal mas

é
czerinde baké&l déké&nda, gelilimekte olan ekonomilerin topl
geliimii ekonomileri yakalayacaké tahmin edil mektedir
Bu husus, uzun vadede ¢ | ke badzamadael i tldasédhias®lia ¢gkicaréemsé nat mekl e
birlikte, mevcut ulusl ararag@:zpahgmatebi dergqesertiekkbsrnde
devam etmesine yolAyraéamakt &adéesel kri z il e birlikte ul u
kavr amé °n piaéan. -EBEgkmésel finansal i stikraré tehlikey
engellemek ,ul usl ararasé kurulullarén birincil hedef. haline ge¢
finansal i stikrar il e olyaap édamhtruind @am & n | i- i°%Ked gsmill,ear ien&ino
géendemdeki °nemini arté&rméitér
B°l gesel Carii Denge ve ABD ile ¢in Dé&i Ticaret Geli
1:;;) Milyar Dolar #AOE ‘”@}%/&'ﬁjsgso Milyar Dolar $ah 4EAAOAO
600 " AL ERIE 7 1500
GOE H
400 | ABD /‘\_/’ 1.000
200 | ===m- KE H 500
0 - mrise e 0 .
200 et "" -500
400 N P 000
-1.500
-600 - “| 5000 | *tte++e ABD (ithalat) ABD(ihrénaQ .
_iz(:) ' jssz KET ' d KET jE
Kaynak: IMF ve BDDK, T:Tahmin - - oo
Keresel dengesizIliklerin bir diker ©°nemli alanéné déil ti
hareket!l eri olulturmaktadgr. Mevcut dengesizliklerin ul.
ol masée, ayné zamanda s¢rder el ebili st ibkgryasrme a-vées éh grnaserli
oluflturmaktadér . K¢resel dengesizliklerin ardénda i ki t
edi |l mektedir. Bunl ardan il ki d¢nya ticaret sistemine ¢i
ekonomilerinin dahil od masédddrs. bKsrgeslil meale®l belirgin
faydal anméi t &r détikikcianrcedt oslearrbackst | el ti k- e, hem ticaret hac
ticaretin k ¢ r es el h as @ay & r it miéBudkigslnuca, s &né&r °tesi sermaye hareket
art el miiiltiik et
Al K¢resel Hasél a Dakigglémé ve kKkhracat Hacmi
90 Pay 160 0007100 dEOARAO (AAIE
80 140
;g 120
50 GOE =" Al ERi E 10
40 80
30 60
20 40
10 20
0 i 0

Kaynak: IMF ve BDDK
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K¢resel lorl idaiknu  &iap u | edi-lB&«kmasékiadare né h mi lerin B&® n o mi
potansiyel | eri nin alténda b¢y¢mel erbu veek oiniosti 2 leirkdigakai y ¢skosreukn | sae
kal écé hal e getirmektediy. kGetli é mimigcaetohd mi-lecamed asi nde

geni il emeci mal i yet edrdiidii k&l a @ &wid-aiankdieakd &amu kesimi
dengelerinde ve bor- stokunda bozulma ,getimemiediekon8mi [deir den y
talebin g¢ceg ve serekliliki konusunda kaygélarén devam
ol an ekonomil erde i se, yéiksek b¢yé¢meelperdeokimag8érbi vei
bollukuna bakl & olarak sermaye whemhnébdddaahté&l agmal e eme
'r¢n ve hammadde fiybakzér @edakimehteédlob&an ekonomilere poz
yaratmaya devametmesi ve b abBfBDile¢i n ol makk ¢ zeesred dengesizlike katké
ekonomil erdeki tasarruf ekilimlerinde beluil ugilmr deas é&i ml
kuruluilar taraféndanakitmnesakl|l sdergeki zPnigPegi mektedir.
T!'FE Enflasyonu ve OECD T!FE Gelilmeleri Detayég
12
(%) 4-8&% m%z!EtﬁiiaAES (%) OECB4 - &% XW ! Ul gE m $Ags8
10 20
15
8
10
6 5 L
4 0
4-&
5
2 [N X NI N g gl e 4-8% A
e e o -10
o Al EhI E 4 - &EYerji
GOE -15
$iT1 4- 8w AACHKT A
2 -20
W w8 oot o® oo S 99 NaNOosTtwWwOoorrnooo 39 H
S o S 3 9 Qg S 9 & 3 4 o ©9oC0o090o090o0o009o0o0o5og
SRR R REEEEE N 2333888233338833838888
© o 3 &8 ©c o 4 o = o0 3 ©° o
Kaynak: IMF ve OECD
K¢resel makroekonomi k konjonkt¢rde di kkat -eken gel i [ me
fiyatlaréndaki VEkselKme eskil itmileebin °ng°rg¢lerin ¢gzerind
dokal afetler vV e jeopol i tik ri skl er nedeniyl e yal anan
olulturmulitur. Bu durum hen¢gz gelilmil ekonomilerde bir
dekerl endiril mezken, gel il mekte ol an ekonomil er i -in fi
edi |l mektedir. Mart 2011 itibaré&yla gelilmil ekonomilerde
yeksel miltir. Ayné oran, gel ialtme2k0t lel oil tainb aerk&oynl cami %6e,r9 &id-uirn
tahmini ise %7,5 civaréndad©ér .

OECD b°lgéesendgél EkMaiyaROohtoadél &R & DECDyY ¢l kell mirfli mim. fiy

gel il melerine baké&ldé&ké&nda, grealtak ivei ean-eé&rditddir. fArowagdlknar € b |
2010 itti blaettiydia fi yatl arénén eneriji bilelenindeki enfl as:
w60l arak ger-ekleimiienerjiAyné dedambari - y®1,2 &k enfl a:

d¢zeyindedir.
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K¢resel krinziymtaréeamcéagi,veni ndeki artélia bakl & ol ar ak, u
2010 yé&l & itibaréyla yeniden hé&z kazanméitér. Gel il mek
performansé ve g°rece sakl &kl é& makro dengel eréin,a ser maye
katké& saklaméiteéer. 2010 yeélénda net °zel sermaye akeéml a
oranénda artarak, 908 milyar dol ar olarak ger-ekl el mesi
yéll arénda da devam et¥meeasli Derkrhaeyrmdexkk €2d0i k2 éy él énda yeni de
trilyon dolar sé&nérénén alélacaké& ©°ng°r¢lmektedir

Yékselen Ekonomilere Y°nelik Sermaye Hareketl eri
e Milyar,DoIar . . e Milyar Dolar 25
1200 m $EGAO v U 1.200
1.000 Tigar[ BAanka, Net

0l OOEEU 1.000
800 $1 g OOAAT I I I

800
jgg 1HT
200 -Il 400 ) -
471 P8 v UAI
0 200 Net
200 — 0 —
- C
g R R SIS

Kaynak:lIF
2000y ésloenr asé& artan k¢resel i kidite, gelilmekte olan ekon
gé¢- kazandér-mé09® &donemioT ckonokig keselin etkisiyle g°zlenen d
geliimii ekonomilerin finansal krizinllidnkeyal adeavsadnm dan |
etmeleri ile alé&l méitér. 2010 yél & itibaré&yla sermaye ha
Bir-ok ¢l ked?wkmrad gakpgi mi uygul amaséna ge-tiki bir ort al
aké&mlaré ve gelilmekte obcéyn, mek opneornfioremainns &g ¢ -blus ekonomil e
para birimlerinin deker kazanmaséna yol a-méltér. Ayr écae
éréen ve enerji fiyatlaré&ndaki arté&fla paralel bir dél tice
sonrasé ddeleinidmekt e ol aeki reekeoln okmirl eart 81 & di kkat -ekicidir

Reel Efektif Kur Endeksleri

160 — 160 5005=100
2005=100 Endeks Endeks
150
140
140
ABD EA JPY
130 120
120 }
100
110
100 \‘Mf N\w 80
90
60
80
70 40
58858388338388583 3885838388388588
s8gsygs8ga=dadas gdg83ggs8gesaaadd
Kaynak:BIS
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D°neml erbaréyl a Reel Kur

140 140
2005=100 19942000 SET Al / OOAI|Al Al 2005100 19942000 SET ADOAI Al Al Aog
130 20012007 130 20012007
20082011 20082011

120 120

110 110

100 100

90 90

70 70

60 60

ABD EA Py BRA RUB IND CNY TUR

Kaynak: BIS
Gel il mili ekonomilerin k amu tasanmwé galBkmakBaeé ohanet
ekonomilerin ise, i sti hdam artél éneé i -eren b¢yé me baskéséneé K
korunmakt adé&r . D&l a-8ké& olan ifhelaiclami flareRdbBominl esalel, ana
b¢yéemenin zayémeamas konjonkt ¢rde ke¢resel dengesi zl ikl e
sonucu halini al maka hnad €3 & k 8 umalluiryuem pol i ti kadetkenuygul amasé

dengesizliklein daha da derinl el mesine Bueiskem y ©h enlalkskrad & s &
kurul wiylaarré&lnar & s¢crmektedir

Cari «kilemler Dengesi [/ GSYH
10

20
o P . R JE . R .
(%) #AOE dhi Ai1AO|$Al CcAl, (W) #AOE dhi AT 1 AO $ATCAOE T ' 39
— AB D Japonya 15 |topeeces K E
6 e .
Almanya dN-CE Brezilya
4 10 Hindistan-._..«+-
2 \/ RUSya."' ..............
5 2% ~N
0
2 0
5
-10
- obEFEEFEEE ocdamgswor~oon K EEEE
ggggdsgsggzg9azng S88g8s8s8s8g82833288
RNAARVNINIRINRILILLS NI NI VNSIIKILIRR
Kaynak: IMF
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Br ¢t Kamu Bor- Stoku / GSYH
300 200
(%) "ORAI O "1 0e 347 Edgo (%) ©OkBI1.0..11.08SYR.O1.F O
250 YunanistanCSXE_ 4 6 p A 160 Qr]émtln
200 dOA ABD 140 Brezilya
Japonya Almanya 120 Hindistan
150 1;(? Rusya
41 OE
100 60 e —
50 | = 40
®ecccccccccss O R -
0 0
ocdamtwor~on O REEEEE ocod N m<gwo~®nooOhEEEREE
SRER8SR8RRRREgzzgsg SRSR8RRSREREEE8¢:¢8
Kaynak: IMF
Gelilmiil ekobomil et dé&krias o yen p add orta vekuaus gadede  disiplinin

sakl anmaséné
devam etmektedir. Ni t eki m bg¢y ¢ me

gerarka i p ol ilsteie kkadsséa kv ajdedkeayumlid ebir
performansénén

yapé

potansiyelin

da
al

t &

sé&ké&l al mayé geci ktirmektéesdai r vadBu i kapasiazmdar aknl ar énda bi
ge°r ¢l memektedir
Késa Vadeli ve Uzun Vadel:] Faiz Oranlarée
7 o 6 (%
” +30A 6AAA (%) Uzun Vade
6 (%) 5
ABD
5
Japonya 4
4 EA 3 ABD
3 d1 CE] 5 Japonya
2
1 1
0 — 0
~ o
t3fggssssssggggsoy  3IREE8805°883388 7
gg-3dgdsag8ag8g83g=3go °ce 7o "oc®o "S5 0e0TE
Kaynak: Reuters
K¢resel finansal i stikrar makroekonomi k kolull ardaki i
karar|l &l 8k -er - egeenmyenpiyasabalt dbhki kgnrksel me devam etmiltir
fiyaté endeksl eri incel endi kinde, balta y¢kselen piyasa
endekslerde arté&i g°r¢lmektedir Arté&i &n en sé&nérl & ol dt
dekeri bak, auédnasmrma para birimleri ve ABD dolaré <cinsini
incelendi kinde bu durum -ok daha net g°re¢l ebil mektedir
Gl obal Finansal Baské Endeksi ve MSCI
35 1.400 160
30 [Puan GFBE 1200 |.PUan S 3#).. " EL.CA. %4 AEOT AOE
2,5 :
20 &d 1.000 120
: %h 100
15 800 80
10 600
05 60
0.0 o ;\Agc#fg)i E$8 40
0,5 200 TRy iy 20
-1,0 0 0
—
888322888882555888888339°0 8o 8558388388893 7
8833825833835 833833858583°0 Sgedggadsdgsg8go
Kaynak: Bloomberg ve BDDK .
Bank of America -Merrill Lynch Global Research t ar af éndan hazérl anan Gl obal Fi
Endeksi, séfér etrafénda seyretmeye devam et mektedir B
d¢l ¢k oldukunu ve baské&nén getmekedr. Bueksp2d@LBGury®!| éf sdea
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- ey rrednitibaren ve 2011 yél énén Avkupwplbdma&ndbdor- sorunu netices
ancak al &nan,yteed Wliem| esrélfed rmi [d®Pkr.uk greus U eendeksin belirgi
pozitifgod dlukarkt ed

ABD Dol aré ve Ulusal Para Birimler:i Cinsinden Se-i
Ulusal Para Birimi Cinsi 1"$ $11AOg #EI OE
> - TT -4
$ET Al & 2006 2007 2008 2009 2010 2011 | 2006 2007 2008 2009 2010 2011

MSCi$i 1T U 1000 1071 62,0 78,8 86,3 91,5 100,0 107,12 62,0 788 86,3 91,5
MSCiAvrupa  100,0 100,21 54,5 69,3 74,9 76,9 100,0 100,1 545 69,3 749 76,9
MSCi9 | E8 1000 136,5 62,1 108,4 126,2 127,7 | 100,0 1365 62,1 108,4 126,2 127,7

Dow Jones 1000 1064 704 83,7 92,9 101,3 | 100,0 1064 70,4 83,7 929 101,3
Nikkie 225 1000 88,9 51,4 61,2 59,4 56,4 | 100,0 938 67,8 789 865 83,0
Almanya DAX 1000 1223 729 90,3 1048 111,8| 100,0 1364 78,0 98,2 1054 120,0
Mexbol 1000 111,7 84,6 121,4 1458 133,8 | 1000 1106 658 1004 127,6 1244
Bovespa 100,0 1436 84,4 1542 1558 1434 | 1000 1729 77,2 1891 2004 189,0
dOi AT A/ 1000 737 24,9 31,6 30,7 31,9 | 100,0 815 26,3 344 311 34,3
Rusya TRS 1000 111,3 36,6 83,9 99,9 96,8 | 100,0 1198 328 736 86,1 909
d-+" IF 1000 1420 687 1350 1687 1680 | 1000 171,7 63,3 1281 1548 150,2
KET 100,0 196,7 681 122,5 1050 106,3 | 1000 210,1 77,8 1400 1243 127,7
dOAI UA 1000 927 475 56,6 50,1 53,7 | 100,0 1034 50,2 61,5 504 57,7
d OPAT U/ 1000 1073 65,0 84,4 69,7 73,7 | 1000 119,7 69,6 91,8 70,1 79,1
Portekiz 1000 1183 595 83,3 78,1 81,4 | 1000 1308 62,9 90,5 79,1 87,8
Yunanistan 1000 117,9 40,7 50,0 32,2 31,1 | 100,0 130,38 43,0 543 326 33,4

Kaynak: Bloomberg

I MF taraféndan hazérl anan k¢resel ri sk haritasé i ncel el
yé¢ksel en piyasa riskleri Ve ri sk iltahe bilelenlerinde
ol madé&ké& g°r¢l menimedolrmadB&ki fal anl ar i se, ozellikle me
dekerl endi ridlédi,kiBlakleanbloarr- stoku sorunl ar é@n@8liteking ¢ r d¢keéene
makroekonomi k politika wuygulamalaré ne kad@Gilluyé@mBEnéwmwe ¢

il k bel ayl &kB@ROhspreatlerichée,hafi f bir yckselme g°zlenmektedir

LIBOROlI Spreadleri ve Kg¢gresel Ri sk Haritaség

isan 2011
0,50 . 9i E8
(%) usD EUR L0153 Ekim 2010 Piyasa
0.45 VEN . Nisan 2010 _ RisKleri
0,40 Y 10...-.
0,35
! Makro . i
0.30 ekonomik .., Kredi
0.25 Risklel
0,20
0,15
0,10>/‘~»«,‘A{\'JJ V‘,n‘ . ,
Parasal ve Piyasa ve
0,05 Finansal - Likidite
0,00 Risk Riski
g § g g g § 8 = ¢ .
> i by L
8 o8 ¥ 8¢ 8 g 9§ 8§ 3 2EOE
Kaynak: Bloomberg ve IMF
K¢resel diiynasnasladr én ve finansal i stikrarén seyrini et kil
¢l ke riskleri gel me kdiie-de rri. s iAwd eaulpia deekrmogieosmiz |l i ki nin en net
husus, kamu bor - stoku sorunudur. Biynmmblal A&r mpa sgkeab
bekl emektedir. Bu s¢re-te yalanmasé olasé& te¢m geci kmel
finansal istikraré ve piyasal ar,sdatdeltei tkaenumaeniatl @ diers.i Mil taa
sé&nérl & kalkhathhhoad§gmphayge iddvaniedencdankacél élbbabehltor ¢
Avrupa olmak ¢ zere gel il miil ekonomilerdeki i kinci bir risk al a
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Gel iimiil Ekonomilerde BankaeéMéekbSek&hreei Rieskl! e

Mali
konsolidasyon

+ADOR 1
Aktif Kalitesi h A £EA £
«l SNRY testleri
Belirsizlikler

miktar ve kalitede
sermaye

Sistemdeki

THeP¥

fonlama i

KEUIi i1 A
yeniden

Banka
0 2 NXef

+30A OAA, B
AAUAT 3 1 I vUAI EAOEIE
AUAI Oal AAOOGAIT AT A b
Kaynak: IMF GFSR TAO! AROGEOI
Gelilmili ekonomilerde bankacél 8k saerkasd& ¢ kaum ulswlikll ark&n hau
ge¢ndemi ni oluilturmaya devam etmektedir. I MF, bu y°nde mer
yap&sé&na fletelidyemalyrdizitedbiria- €k bir bi-imde s°z konusu ¢l keler
Sonu- itibaréyla risklerin daha iyi y°netilebildiki ve f
yapé&sé&na sahip, finansal raporlama ve [effaftltudlk al anl ar &n
ol duku tekrarl anmaktadér
Finansal istikraré ve bankacél ék kesimini il gilendiren b
Gelilmil ekonomilerin y¢ksek hanehal k& bor-luluku bir vya
geci ktirmekte diinkaenrs ay ankduarnulful | ar i-in risk oluflturmakta
ol masé& hanehal k& gelirinin artéiéné engellemektedir. Bu
kurululilar a-&sé&ndan endiie yaratmaktad®gr
SPGS | r¢n Fiyatlaré& ve Petrol Fiyatlarée
590 2500 1.690 160
540 puan 4A0 SPGS Endeskéfi 1490 usb Al ¢ USD | 140
490 Enerji ,‘ 2000 o0 " OAT O j 3. 120
a0 End. Metal ) 1.090 100
390 +g Ul ARG ALy 1500
340 890 80
290 1000 690 60
240 490 40
iig ) 500 599 20
%0 o 0 0O« 0 . 008 TNNNMO G ¢ B oo~ SoR0n303 °
e e Rl
S8-S0 8=38o8—II5—BABRoS S o OTICoC0 '©oeeTooo
Kaynak: Bloomberg
Enerji ve ¢ren fiyatl ar énglas eymaklarngriackntiand 8¢ z e rMENNdAe b° | gesi
yal anan siyasal gelil mail eé&federealemak t o d &raadrtanabelitsilié a
balta altén ol mak iczere kéeyynekdel mtggdemdéi maki adé€éndakiTa
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vadede

spreandl er i i

fiyatl ayekhda&i y°nl de dciakkeskted al éndékénda, or tke
enflasyonist baské&lmektédir. artacaké& de¢l ¢ngl
CDS Spreadleri
2006 2007 2008 2009 2010 TWY - AUa
ABD 105 8,40 . . 4151 49,5
Almanya 6,00 6,90 4590 26,33 59,31 40,0
Avustralya . . 11780 40,20 50,00 51,2
di CEl1 OA« 2,00 8,90 10690 82,33 7350 59,5
KET 1800 . 18840 7324 67,58 73,3
Japonya 3,63 8,50 44,20 68,10 7200 85,0
Fransa 144 9,70 54,10 3207 10789 85,2
G. Kore 1700 46,50 31870 8541 93,88 98,5
Meksika 40,00 70,00 29180 13402 11300 102,6
Brezilya 99,50 10300 298,50 12300 1100 105,0
G.Afrika 4225 78,30 39570 14415 12482 122,0
S.Arabistan . . 23500 90,00 7540 127,9
Rusya 43,00 87,50 74350 18669 14650 140,8
Endonezya 11817 15350 638,30 19035 12902 135,8
41 OEEUA 18475 16650 41110 18500 14084 166,0
Hindistan 46,00 11810 36170 11800 16073 178,6
d OAT UA 9,00 20,30 15690 10930 23987 160,0
d OPAT UA 2,88 1820 10Q70 11358 350,00 255,0
-3030 78,25 10080 600,00 25500 24250 338,0
Portekiz 4,69 1770 96,30 9161 500,97 671,2
Arjantin 20200 460,70 3905,00 961,06 609,54 605,7
Yunanistan 7,00 2210 23210 286,42 101000 1.419,9
Kaynak: Bloomberg
G20 ve diker bazé& se-ilmil ¢lkelerin CDS
ekonomilerin spreadlerinde ar t &1 g°r ¢ | me,lgtemcailr ol Ayrakcagel i | mi i
ekonomilerin spreadlerinin 45 -175 baz puan aral ékéna gel di ki
gel il mekte olan ekonomilerin y¢cké8dBr peffokmgesdanan 5biyré
spread leri,150-1 75 aral &ké&na gerilemiltir.
Var s ay Eany ardde Getirileri

Mart2011 ! OA1l g-FE ! OAIl a-f Mart 2011 | OAJ0HE ! OAIl a-F
53% 1 &gE ! OAl gf %U1 i1 ! OAIl g TRYFazla I OAl g %U1T i1 ! OAIl gt
Arjantin 0,54 1,48 4,07 ABD 0,99 -4,89 3,64
Avustralya 2,14 7,24 19,09 Arjantin 0,46 6,44 0,29
Brezilya 3,65 4,07 13,64 | Avustralya -1,13 -12,48 -14,76
Britanya 3,09 0,76 -3,14 Brezilya -2,63 9,15 9,51
KET 0,06 0,77 1,44 Britanya 2,07 4,09 6,66
Danimarka 5,83 -1,80 6,62 KET 1,05 5,70 2,25
Euro 5,88 -1,70 6,39 Danimarka 4,78 -2,99 10,02
Filipinler 0,56 0,80 8,44 Euro 4,83 -3,10 9,80
dDOAs 6,81 0,66 6,91 Filipinler 0,44 5,72 4,50
d OOAEI 1,77 3,20 8,47 DOAe 5,75 5,57 -3,02
dUl AT AA 1,33 0,36 16,23 |d OOAEI 0,76 8,24 4,53
Japonya -1,96 2,77 1453 |[d Ul AT AA 0,33 -4,50 -12,01
Kanada 2,58 3,76 6,71 Japonya 2,93 -7,79 -10,37
Kore 2,98 1,33 4,23 Kanada -1,57 -8,83 2,83
Malezya 1,81 1,49 15,07 Kore -1,96 -6,28 0,43
Meksika 4,37 2,77 9,95 Malezya 0,81 -6,45 -10,89
-3030 0,65 0,33 0,31 Meksika 3,33 7,79 5,95
Polonya 4,92 0,63 0,12 -3030 1,64 4,54 3,34
Romanya 11,72 0,57 1,77 Polonya -3,88 4,23 3,53
Rusya 8,16 1,14 1,84 Romanya -10,62 4,28 5,35
Singapur 1,68 2,60 9,55 Rusya -7,09 6,08 1,86
Tayvan -1,02 7,20 9,94 Singapur -0,67 -7,61 -5,57
41 OEEUA 1,00 4,66 3,77 Tayvan 2,00 12,44 5,94
Kaynak: Bloomberg
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Para birimleri itibaréyla ¢- aylék meadsatyciydrade | eri di kkat

getirileri incelendikinde, 2011 yélé ilk -eyrekinde ABD do
oranénda getiri sakl adré&kséé gf°a z)ll ameskr t yeaddgati i allie;er kb alkié | dék énda

ise, bu d°nemdeki en y¢ksek getiriy Japon Yeni (%2, 93) sak
bakél dékénda T¢rk Lirasénén al adé&ké& nomigreali rddedkkedrk | knay b & i
ge°r ¢l mektedir. Nitekim bu var sayémsal getirilerden de go

czerindetnr a&cche riymkanl arénda daralma s°z konusudur

Hanehal ké Bor - Y¢ke

OECD taraféndan derl enen tharn-elhwll kidunserivleitiiki we
yéekeml ¢kl erd ar aanSeYnHo#y 7 %1 @0 asénda ol duku g°r ¢l mek:

derlenmesinde ki sékéntélar -er-evesinde sadece gel il mi
bulundurul nal BdérekoNomil erin net finansal serve’
yé¢ksekt i3rO 0( %200 € k &) .
j*39(6UA / OAT h PbC 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kanada
Net Servet 512,7 516,1 5181 5345 5455 5485 547,4 549,2
Net Finansal Servet 2314 2240 214,6 216,5 217,9 210,6 211,7 2110
9i EiliiiiEIAO 117,01 120,6 124,3 1294 131,8 137,3 1417 1484
Fransa
Net Servet 571,3 621,2 6821 748,2 7926 8063 7532 7463
Net Finansal Servet 183,1 189,6 1949 200,5 210,4 2136 1858 201,7
9i Ei 11111 EIAO 75,6 79,7 83,7 91,0 96,5 100,3 102,3 106,6
Almanya
Net Servet 533,7 547,8 561,2 581,4 605,7 627,6 614,6 .
Net Finansal Servet 1459 158,2 167,2 180,2 189,4 198,2 184,99 202,0
9i Eiil1i1i1iEIAO 112,17 110,9 109,6 107,1 104,8 101,7 97,5 98,6
d OAI UA
Net Servet 746,2 770,0 7939 8235 8458 8550 820,8
Net Finansal Servet 293,0 290,7 297,6 3048 304, 293,1 2545
9i EilTiiiiEIAO 58,3 62,3 66,7 71,9 757 792 798
Japonya
Net Servet 719,4 728,1 720,1 739,2 744,77 735,3 697,0
Net Finansal Servet 340,7 361,1 3694 397,1 4014 3863 356,55
9i EiTl1i1iEIAO 133,6 1336 131,4 131,8 1304 127,4 127,2
"EOI AhEE +OAIll aE
Net Servet 7156 7480 797,2 827,0 866,7 900,8 752,7 8105
Net Finansal Servet 260,8 2659 270,0 3043 310,7 307,6 243,3 2953
9i Ei 11111 EIAO 134,0 145,0 160,0 162,3 176,0 183,6 1776  170,6
ABD
Net Servet 5154 563,2 593,8 640,7 6465 616,3 469,5 486,1
Net Finansal Servet 267,6 304,0 317,1 3355 349,4 348,2 248,0 273,6
9i Ei 11111 EIAO 109,9 117,8 124,1 131,3 135,6 137,8 130,3 127,5
Kaynak:OECD
(*) Net servet finansalyshkbmhyhgpklvear | ékbhaank tanémlanméltér .-y Nkt mlfdlngaknle
et mektedir. Finansal ol mayan varl ékl ar esas ol ar ak gayri menl

(http://www.oe  cd.org/eco/sources -and -methods).

Hanehal k& borcuna ililkin bir diker uluslararasé ka
bor- stokunun gelire oranéna bakéldéké&nda gel idi¢nzeekytit
ol duku g°r ¢l mektedir.
250,0 215.8
2000 | (%) GALAEALEq i 08 3ONEO T ' 39
130,4 1214
150,0 | 97,6 4,1 5,9 105,5 81,4 93,7
100,0 56,6 53,6 614587440 52,7 558 '
o | I [ 1 n=11
00 || | [ | = -
S 2 I M A< I AP A A
<° < ° L O ° ° O ° O ° O QO L O o 3°
Y Y (AN o o O o O & o X © &
,§§z> K & ’bb@ 7§‘°’ (\Q 4&0 ) »@ < o‘é" (\b'” @é‘ (\{b ?:{-_\m & S Qo ??)Q
\;%é & {_’bo <« «° (@‘\\ ¥ © 9560 Q\o\\’b * Qo\o Qo<g $ '\,@&
& < & &

Kaynak : IMF-FSI
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12 Ulusalter - eve
Téerkiyednin ekonomi k beyeé mesiit i2Dayrgé ywlgd Bdaekvna nil eemt miely rveek | e r
k¢resel toparlanmadan ayréima daha fazla béilkter gi nl el mili
yavallayan topl am tnatbaen,° z20 10 ky &l &rmuda i - i talebin zirve
ekonomi k b¢gyéemenin temeBukaymeinde é¢lmh@l tarrt.8i 1 a seyreden
hézl & b¢yceyen i- talep, ekomoniaki 8bmdyl gndery.i A%, 82 8dy°en ekneddea e
ve reel faizlerin d¢imesi, yatérémiveAnckk,t i kemiczaenad ia
yapan késa vadeli sermaye akémlarénén artmaséyla b¢gyeéeyen
i stikrar ni apeédlear &nu& vetlendirmiiltir
B¢y ¢ me, Enflasyon, Reel Faiz ve Sanayi o reti omi Ge°s
20 20 140 90
% GSYH (2005=100) P .
%l 1 EAOUT 130 Al Bl Al 8-%
15 I O6AI As $dv3 2AA 16 O ===-e-- AO8 OA 4AEOE § ik
120 .23 di Al AO 3 A
10 1 & \z\‘\ 4wl ;,’3‘6’#
5 110 h AT 70
8 \\ ,;'\4'
0 100 N\ 4
¢
4 v 60
5 90
10 0 80 50
™ < [Te) © ~ © o =] W Dol 99209003dd
o o o ] S S S o S ST Aaddd T =
S 88§88 88 ¢ 58853738553788858788
'_

Kaynak ;TCUVRIgK) 2011 Yél & B¢gyeéeme Bekl entisi (TCMB Beklenti Anketi)

TCMBOdnin kredilerdeki b¢egyeéemeyi yavallatma i-in uygul ama
20108un d°rd¢gnc¢g ve 2011 yélénén ilk -eyrekinde kredi C
aké&rl &kl & olarak devam etmil ol ma s¢éz, haeldéenfalne nt ad bdisrzleeyrei
gel medi kine iilaret etmekl e birlikte, °ng°r¢len talep ya:
ortaya -ékmasé daha y¢ksek i htimallidir. 201186in ilk -e
veriler, i ktisadi cannl aprmgn éWd kn@BOiLrOod ekn | isnol e devam ettt
g°stermektedir. Mar t 2011 itibaré&yla beklenti anketl eri
b¢e¢yeéeme tahmini bul unmaMdyaé sbh ex(alblerv,erNilsearni ne g°re s°z kont
-ékél masé muhtye mel die toplam sanay.i ve i malat sanayi LT E
-eyrekinde bir °ncakil pk&l & cg°%rmendaha@| acaké sinyalini ver
kmal anapi Si piarrd [ Gevleii ICmellériket G°stergeleri
230
puan 2005=100 7.000 adet 16g1 AT ofE
210 3ED/ Ciro 6.000 +ADAT AT aE
190 5.000 1é€al Al ©EOE
170 4.000
3.000
150
2.000
130
1.000
110 0
~ o O
5888888388838 002203 883333233382999999992228Hx
ddgusghdgysgHe8858-98 PN et TS Rt
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2011 yélénén ilk -eyrekinde, s°z konusu g°stergeler ve di

-eyreke g°re vyavallaméitér. Buna il aveten, a-@élan ve ka
ilaretler v¥mmeka-edlian [irket &eay&eémé&ng®kapadnaahna f(higrzl &
g°stermesi, girilimcilerin cari d°nemi i ortamé a-é€sén
Sonu- ol ar ak, isretim, kapasite, siparil, ciro ile yeni

faaliyetteki pozitif e ki | inmleeram et ti ki ni d &kko rud nainthekktia d@gag -1 ¢ canl anman
2011 yél énén ikindahpaéésgéhéabir ttabhimadiendkedirrs ¢ r ec e ki

Ge¢-1 ¢ 0 - talebin devam ettikine ililkin diker emarel er,
g °lenme ktedir. T¢gketi ci geven endeksio, iyimserlik i-in alt el il
ol makla birlikte, blernemu zar2al0Okdsdéaznl dGdedabakeMMatt mRAL kor umu!

Tketici ve ReelEndékslsri m G¢ven

120 14 30
0,
1170 buan (%) 150 puan (%)
9 20
100 130
10
90 4
110
80 1 0
70 5 90 -10
60 S 2AAl +AOGEI
50 4i EAGEAE i 11 70 20
LUl g€ b SAgE t0laE P $AgBI
40 16 5 30
855555588328 8302233955939H Sneee8822228335599330Y
N ¥ SxSNaY e @SN oxS NN o w SN N Bl = R B PERY PRPRE s PRt
o000 Sooo [sl=tets) 385380383858 2cocca oo
Kaynak:;TCUR k K
Teketicilerin gelecek doPneme iliflkin yaré& dayanékl & ve d
bir ekil de devamkettimeiklterdiim . 201106i n i ki nci -eyrekind
politikal arénda e k gelilmeler ol madékée takdirde, t ¢cketi
bekl enmemektedir. Reel kesim g¢ven endgpkkbektphketiseiyi geé

izlemektedir veMay és 20116de 116, 7 puanla son bir yélén en y¢iksel

Khracat, Kt hal at , K h rna dveatl [BeEmg@gEd d ia mae émntah &Gl° a teé Bil eli
150 80 100
llyar Dolar
Y o0
100 70
80
50 60
70
0 50 60
50 40 50
-100 30 40
30
-150 20
dEOA 20
-200 dOE/ 10 10
250 dEOAA8 dOEAI 8 +AC 0 0 -
v o ~ o o 9 g < 0 © ™~ © I3 = W
o o o o o o = : [=3 o o o o o
S & &§ & & & §® 3 & &8 & & & « f_‘
- . P
Kaynak: TUK K, TCMB s 1 OA -, =4l EAOGEI 3AO0I AUA -/
Dédazarl ardaki talep artéfl &invérrBlc@ni med ddoemialmet meldamatst & k &
s°yleneMiakitr 20116de i hracat bir °nceki yélén ayné d°nemine
eriimifltir. Ayné& d°nemde, dgg¢-|Ifii yiat |l taaldepkaymakhbBtadl makr ¢z
ithal at, %44,1 artéila 21,6 milihal adtodmri Miazeytiandg® gerdelk
artmasé, cari a-&8kén artél hézéné kesmemesinde begegyek rol o
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y ¢ ksoelkmasé& nedeniyle, TLOdnin deker kaybé ve i- talebi keési
et ki si hen¢gz tam tezahe¢r etmemiltir.
Sermaye Hareketleri ve Car i kil eml er Hesabé

70

0 Milyar Dolar 9311 aEl Al Aq0ai i ah 6AO0E
; |

30

20 '!l. |II

10 TRt

0 Pt DI HH 1L

10 $EgAO 3 AEO mmmmBankalar s Mevduat I||||||||||||”|

20 07 00 $1T s OOAAT #AOE dhi .

30 o (a2} < "e] © ~ 0 [e )} O

88852788852 7538537888587538587588587 58858758858 758858758
Kaynak: TCMB (1) Bankal ar kal emi, TCMB ¥demeler Dengesi ayréntél é& sunum odiker
okredil eré6 késméndan derl enmiltir.
Dé | ticaret geliimeleri l e ivmelenen cari a-6ék ekilimi,
kéré&l ganl &€k wunsur u -Maarlti n20 I1gledidmei,i ttiur.i zOw akel i rl er i %28, 5
gel iri dengesinin bilei&@&mllar, mpdratnf °dyo ky aitdé&amé nylaatrédr ve f ai :
yaté&rémlarda net -8ké&l 2,9 milyar dolar olmuitur. Yurt d
ge-en yélén ayné d°nemine g°re %154 artaraklerdhssmi | yar dol
senedi pi yasawkénda20Aclakd® nemi nde 1,3 milyar dolarl &k net
senetleri piyasasénda ise net 6,6 milyar dolarl &k al ém gel
ayné d°nemde yurtdél @dohatopluamré&ndal yahvil i hracé, yurt
olarak ise 50 milyon ABD dolaré& tutaré&nda net satém yapmél
Netice olarak, Ocak -Mar t 2011 itibaréyl a, c ar dolari d -1 &kml e e r ihrekseanb,& y2&2I,
bazda %120&li kalyidet ani f baell u fd nreydulemad &dbiflerin s onu- ver meye
balladékéna ilaret etmekle birlikte, dé&l ticaret dengesi
et mesi sebebiyl e, cari a-&ké&n hézénda d° nmimsteilr .ol Bum& he
rakmen, cari iflem er a-8&8k& son on ki ayén biri ki mi ol ai
azal ma ekilimine girdiki g°r¢l mektedir.
KMKB endeksindeki yukaré y°nl ¢ trend 2011 yéleénén ilk
Nisan-Mays& 0116de dekiCameimi bt 8Bk. gelilimeleri ve bo°lge ¢l kel
Te¢rkiyedye muht &« KB &Zzebenkainl ezrainmainn yukar & y°nyat lramsdkeé kaél gés é
ge°r ¢l mektedir. TBuhka weauskimevnadel i b ahisselsened-i & sy&ant a8 rséanciép ar & i
il gi mer kezi ol maya devam etmektedir. Var |l €k fiyatlaré
konut f,2pdul yréd énén il k -eyrekinde yataya yakeén él éml é
Konut kredilerinin daha fazla maliyetl i hale gelmesiyle , k o nu't fiyatlarénda °©°nceki de°

ge°r ¢l en

BDDK 13

a r daal yatay by seyireié r a k muntendeldir .

Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011



KMKB G°stergeleri ve Konut Fiyatlarée
120 110
%fggg)s d-+v si¢ Haz. 2007100 2AEAE] +i100 &EUAOI AOa % AAEO
100 e - +Hlizmet 105
d - +Mali
30 d - +Sanayi 100
60 95
40 90 /
/ 41 OE Istanbul
20 85 \/ Ankara Izmir
0 o 80
— -
88882888832823223 292  3833338333388323299992333 740
S58858-5885358858-°638 2833885885 RNE883885883°N588
Kaynak: TCMB, Reidin
2010 yeél énén ikinci yaréséndan itibaren genel ol arak ol ul
Lubat 20118de ayl &k ve yweliliéski zdhazdaordaenvBanbiet Minceki avya
%115d ¢ zeyignedde ekl el miltir. y8PEké&knihrazsdmmalkain d3mpwmme g°r e
daha de¢l ¢kter Ayréca, mevsimsel etkilerden aré&ndé&r &l méi
20116de devam etti ki g°r¢l mektedir
ki ge¢@¢stergeleri ve Enflasyonun Gelilimi
51 20 20
(%) (%) 4-8% jTP
50 15 &% TP
15 . Rt
cssssose | i
s Lo ST U 371 0AOaI
___________________________ 10 N
____________ ~
48 - 10 S\
5
47 dhci AiTA +Adal g
dhOEUI EE [/ O. 5 0
46 4A0ai $ahag dhOE
--------- - AOOGEI ®wOE8 ! Oal AgOa
45 0 5
£89999999598=238494 2232389959339 3293999¢y
dgdgg8gs8g838°5808 38852988853 7888568-3588
Kaynak: TCMB, TUK K
Finansal istikrarén temel parametrelgesindenboédk &l d¢é&k onl daan,
Ni san 2011y éll ®dafiashonk B4, 26 ol arak ger - ektlaelienbiel triak meGy - | ¢
teketici fiyatl arénda ge°r ¢l en al aké yenl ¢ hareketin, Y
yansémal aré ve baz etkileri sebebi yebileg. t¥ikmeardegukagkeét iy®in
fiyatlaré beklenen enfl asyorfwn kaolntuésrudrh vajedst meskezdenk t e v e
bankasénén hedeflerine uygun bir atalet arz edeceki ©°ng°r
Par asal ve kredi sékélaltérmaséna dayanan tedbirlerin et
al dénan tedbirlerin aseé€nyiakhisemal paeasanddldaly&l ®@et ortaya
etmektedir. Y¢ ks e k zorunlu kari el 8k oranlaréna devam edil mekt e
koridoru ve politika faiz oranlarénén d¢l dygulahanzeyde tut ul
politka bi | el i ml eri yl e k r arthaya nbaallilyaedt&lkedr,i nphyasada ge-er i (
oranlaré&ndan anl al &l maktadé&r Nitekim zorunuzn kari &l 8kl
vadel i mevduatl ara daha fazla faiz verilmesine zemin sakl
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Ay né ndma ball ca tspka®ltemli erkr edli an nakit, konut vV e tal

oranlarénda Ocak 20118den bailayarak yukaré yo°onlg¢ bir h
ortal ama ticari kredi fai z Bam&milca&d & k i kie maliydiein dgee - feaonn i di
artmaséyl a kredi fiyatl arénén yukar é yenl ¢ dekil mesi
yavallamasé& muhtemel dir. ¥te yandan, politika faiz oran
oranénén %6, 2506te sabit t ut ulamadsedwaam 2eldi Nimidn dnkrkeit ibl
gecelik bor-lanma ve boritzvéeomedaruarsEmda®Bhdafakkar éné %1,
korumul tur

Faiz Oranlar é

28 (%) (%)

24

20 MW 22
16 e 18

12 Nakit
14

-AOABAG j =T o 4 AR

8 o 5dYDOAI Al A ~~"
; 10 Konut \

4 TCMB-Gecelik A o

AEAAOE +O0A 3 — /008 4lES
0 —

- ©CoOONNNNOpoXDIaago2 0095
£8865555888883385992 4 SSccosnaasocaooSs ey
8359835388523 535360°5 Coo-fooedeco"Coo~ e

Kaynak: BDDK, TCMB, TUK K
Terkiye, kamu maliyesinde izlediKki di siplinli politikala
finansal i stikrara kat kN8idsaanb wlOulnlmad&® me@ir . d@c &lamu mal i yes
istikrarén korunduku biNi safne2nd 1d!| edwbrgeummien dDc@ké bir °ncek
ayné d°nemine g°re %80,6 azal érken, faiz déiégeﬂirazla %119,
vekurumlar vergisi %20, 4 b¢yerken, bu gelilmede son birk
al énan KODOWDS nb ny ¢hndezs i et ki | ol mulitur. Gider kal eml er i i - €
hizmet al é&m giderleri en akérl &kl & kalemleri olulturmultu
B¢et-e GOo9stergelerdi
120 Milyar TL 0 (%)
100 25 Oca:Nis. 2010
80 Oca:Nis. 2010 Oca:Nis. 2011
Oca:Nis. 2011 20
60
40 15
20
10
0
20 5
-40 ~ - _ - 0
O . 0 _ p = - < w
0 O3 Og N ‘_E .2 >(g <« § \j
e - g %5 ¢ T & -
. B = 8 2 a) .
o » ¥ =~ -
Kaynak: Maliye Bakanl €k &
AB ¢ yesi ve aday ¢l kelerle kéyaslandékénda daha istikrardl
Té¢rkiyednin i - bor- stoku Mart 2011 itibaréyla 232,4 mily
b¢e¢yéeme a-8&8séndan i stikrarlegrgé&i meesma,i t 2g°1slt ey @ledmeé&n ni lblgy zr
devam edeceki bekl enti si yaratmasé ve mali di siplininin |
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s¢rderelebilirlikini per-inlemektedir. Nitekim i- bor - st
ekilimiMaetdi 2011 itibaréyl a, cari a-€ék ve genel ekonomi k
etkisiyle i- bor- stoku reel faizinde yukaré y°nlg¢, vadesi
Bor- Stoklar e, K- Bor- Stoku Reel Faizi ve Ortalam
400 go 18 40
w50 Milyar Dolar $ah "¢ %) 16 (%)
de "0 70 de "1 0e 30I 35
o A 14
300 0 ececec=- "0i O $ah "1 0é& 3¢ dé "108 1pa0iakiag /3
1" 4Aiagiiag "108 60 12
250 30
10
200 50
8 25
150 SR
SN, em—naol 7 s 0 6
100 N7 -
4
30 20
50 2
0 20 o 15
< 0w © ™~ o o 9 9 o ~ om0~ o o S dd
S © o 9o o o o o < o 8385323232323 933a3333g—-d
§ 8 8 94 8 g 8 8 8 8 SidZggsgHggs5g°88
Kaynak: HM
2010 yeélsonu itibaréeyl a, 290 milyar dolara erilen toplam
°nceki y&l @ughrezdal areaiknnmh3iot,i56. Toplramshroktundéi %86, 78si n
olulituran °zel kesime ait finansal ol mayasabikruraudadMKiar én (
yé&la g°re 5,7 puan azal méitér.
Br¢t Dé&I Bor- Stoku GO°stergel eri
(% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
+30A 6AAATE "1 0¢
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 20 2,0
vUAT 741 Pl Al 10,7 131 168 19,7 185 155 17,1 16,5 25,0
vUAI &ET AT OA1 +0001 O6hi . 392 444 484 515 540 429 510 509 671
v UAIT &ET AT OAI /11 AUAT 60,8 556 516 485 46,0 57,1 490 49,1 329
5001 6AAATE "1 Oe
Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 400 340 31,1 340 32,7
vUAT 741 Pl Al 225 20,9 229 29,7 395 487 50,0 47,5 403
vUAl &ET AT OAI +0001 ORI 16,4 17,6 233 31,8 348 346 293 27,7 293
vUAT &ET AT OA1 /11 AUAI] 836 824 76,7 682 652 654 707 723 707
Finansal i i AUAT +80061 6hi AO 253 245 262 298 343 40,7 43,7 424 36,7
471Dl Al $ah "1 0Oe 301 EOTr' 562 473 412 353 395 384 378 436 395
Kaynak: HM
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Li

Hanehal ké& ve rketler Kesi mi
Hanehal k& y¢hamleblajpkldariki M201t %B516e - Ekméit &r . Yéke
orané ise %14,4 ile y¢i¢kselme ekilimini teyit et me
y°netilebilir d¢zeydedir.
Tabl o: Hanehal ké Finansal Varl ék ve Y¢gkeml ol ¢kl e
Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11

6 A0l gEl AO
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 12,0 12,1
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 32,6 35,8
+Al O "1 0e8 +8 j$d 361 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 8,4 9,8
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 369,3 382,5
$i1 Ahagi AAEE 0AOA 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 45,2 46,6
Toplam 156,0 190,7 216,3  256,0 281,8 353,8 402 467,5  486,8
9i EiTTi1iEIAO
41 EAOEAE +OAAS8 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 132,7 1438
+0A8 +A008 "1 Qe 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 23,2 23,4
41 E8 &ET A1 08 nEO8 04 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 2,9 3,2
"EOAUOAT &ET AT OAI - - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6
Toplam 8,0 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 118,9 159,4 171,0
91 Ei 11111 EIAOT6AC 51 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 34,1 35,1
9i Ei 11 IGBYH&) AOT 18 3,2 6,0 8,0 10,0 10,8 12,5 14,4 V..
2005 sulﬂraséri bankal ar, tkkeéli éin bankakskamé& Veéerketlerince kullandé&rég
geci kmil al acakl aré, taksitli kredi karté& bor- bakiyeleoutail aré&ahsa
alacalglaré da i-eren brg¢t rakaml ardér . Kredi karté bor - bakiyeaik,| at &
ol ul makKaym®ak: BDDK, T kKK, SPK, TCMB, MK K
Tablo: | |l kel ere G°re Hanehal ké Borcunun GSYH&6ya Oranée

(%) AU AT CA DE FR GR IT KR LU NO PL PT SE TR UK USA

6 A0OE $ SPKIPKIPKIPK 09

SPKZIPKkPYKIPKIPKPYK IPK 09

2PK PKZPK

HHB/GSYH(*) 97,6 56,6 94,1 614 53,6

58,7 44,0 859

52,7 121,4 32,8 1055 81,4 14,4 2158 93,7

Kaynak: FSI , I MF  (*).

HHBr=Kiayne hwad rkiés iBok emnd i

hesapl amal arémézdér .

2010 itielearéylrket|l erénémowy ki mlagié Skklhemrd o dladak ger - ek | e
Késa vadel: d°viz net pozisyonu sadece 0,3 milyar c
Tablo: Fi nans al Kesim Dél éndaki Lirketlerin D°viz
Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
6 A0l gEIl AO 302 37,7 454 62,6 76,1 80,5 79,2 86,7
Mevduat 200 246 309 45,4 54,8 60,4 57,3 62,1
-ATEBI +aUi ADOI AOD 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 1,2
dEOAAAO !''1 AAAEI AOg 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 10,8
9000Aghal A $T g OOAAT 3AC 49 5,8 7,1 7,5 10,2 10,8 11,3 12,6
9i EilTiiiiEIAO 50,7 58,7 72,4 1005 1394 160,9 156,44 181,0
Nakdi Krediler 44,1 494 61,4 888 1249 1463 141,1  162,9
9000EeEET AAT 3Agl AT AT +0O 182 205 264 348 46,3 48,1 50,3 81,9
+30A 6AAAI E $EOEU +OAA 0 0 0 0 14,4 15,9 14,3 17,9
9000Aghal AAT 3Agi AT AT + 260 289 349 54,0 78,6 98,2 90,8 81,1
+3 0A 6AAAIE 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 1,0
dOEAI AO "1 Oél AOa 6,5 9,4 11,0 11,7 145 14,6 15,2 18,1
$EOEU . A0 0T UEOUITO 205 21,1 2270 379 633 -804 77,1 94,3
+30A 6AAATE 6AO0I gEl AO 69,6 67,9 74,1
+q0A 6AAAIE Qi EITIIIIEI!? 76,3 67,8 74,4
+30A 6AAAITE . AO $EOEU o0I 6,7 0,1 0,3
Kaynak: TCMB
TCMB istatistiklerine g°re, °zel s e Ridye kadamvadgsudolandrédi & r
toplamé 56,3 milyar dolar olup, bunun 23,5 milyar ¢
Tablo: ¥zel Sekt°r¢sn Yurtdéli&ndan Sakladéké Kredi Borcunu
Milyar Dolar Nis.11 May.11 Haz.11 Tem.11 ! g O Eyl.11 Eki.11 Kas.11 Ara.11 Oca.12 © OA ¢ Mar.12 Toplam
Uzun Vadeli 27 29 3,1 2,5 24 22 22 1,7 44 2,5 2,5 4,0 32,8
Finansal 09 05 0,9 0,9 06 09 07 06 07 08 1,0 1,3 9,8
Bankalar 07 03 0,5 0,7 05 04 04 04 03 04 0,8 1,1 6,6
Banka$ g h akur& 02 0,3 0,4 0,2 01 05 03 01 04 04 0,2 0,2 33
Finansal Olmayan 18 23 2,2 1,6 1,8 1,3 14 11 37 1,7 1,5 2,6 23,0
+3gO0A 6AAAI 61 28 1,2 06 11 26 25 05 22 05 0,4 2,8 23,5
Finansal 59 26 0,9 0,5 10 25 24 05 21 05 0,3 2,8 22,1
Bankalar 53 26 0,8 0,5 10 25 24 04 20 04 0,3 2,7 20,9
Banka$ g h akur& 0,6 0,1 0,2 0,1 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 1,2
Finansal Olmayan 03 02 0,2 0,1 014 01 01 01 01 01 0,1 0,1 1,4
Toplam 8,9 5,7 4,2 3,1 35 48 47 22 66 3,0 2,9 6,8 56,3
Kaynak: TCMB.( *) Ticar i krediler hari-.
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2 FKNANSAL DEKKTYGRELKLMELER
21 Finansal Gerkdl°r@ng ¢ ne¢m

Finansal setkgYdgklnglkaktaift &le viameve Mart 2oninarifi itbar & y 1.4atrilyon

TL olarak ger-ekleimiitir. Bankacél 8k kesifmansdln finansal
sekt°r bileienlerinin genelindeki bg¢ycémekudeVamrembiti fimnde
ise 0,5 puamledk elkd edImmnd tir

Finansal Sekt°r ¢n Aktif B¢y ekl ¢ ke

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Marl0 Aral0 Marll b $A
TCMB 741 765 747 901 1044 1066 1135 110 112,1 128,44 1397 9,9
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 4997 5816 7325 834 860,5 1007  1.046 77,2
&ET AT OAI +E 38 5 6,7 6,1 10 13,7 17,1 14,6 14,3 158 15,8 1,2
&AEOT OETC = 21 29 4,1 5,3 6,3 7.4 7,8 10,4 11,1 14,5 14,4 1,1
4i EAOEAE &E 05 08 1,5 2,5 34 3,9 4,7 45 45 6,1 6,4 0,5
6 A0l gE 9ET A vy, vy vy VY. VY. 0,2 0,4 0,4 0,4 0,7 0,73 0,1
Sigortan EOEA QI A 54 75 9,8 14,4 174 22,1 26,5 33,3 32,6 31,0 35,1 2,4

i

%l AET El EE 0 3,3 4,2 57 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5 17,8 17,8 14

%i AET EI EE 9 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,7 11,7 11,7 0,0
-AT 8 +&wg ! 10 1,3 10 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 6,4 8,0 7,5 0,9
-Al8 +aUu® 9 01 02 03 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,1
- A1 8.vat god (2 93 199 244 294 22 26,4 24,0 29,6 28,9 29,7 33,2 23
GayrimenYat. Ort (2 11 1,2 14 2,2 2,5 4,1 43 4,7 4,7 51 13,9 0,4
Gir. Serm Yat.Ort(2) 00 00 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
0i OOZEU 9ET 58 178 245 302 260 31,2 30,7 40,0 41,3 44,9 48,1 3,4
Toplam 3159 3828 4552 591,5 697,8 8065 9724 10967 11274 1.303,8 13738 1000
Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) Ocak 2011 verisi kullanélméitér. (2) Aralék 2010 ve¥netirmullimioét médit®irn
y°nettiki portfey beyekl ¢ke.
Mart 2011 i t i batrodpyllaam kur ul ul sohy §dhand2al asekt°rde faaliyet
bankal arBEpreagbEsédermayeli iki mevduat bamé&de@ingihet£&deat é
geril emi hansal kiral ama l'irketlerinin Isayasémhadaaai mtyiubnak
sakl ayamamaktan kaynakMarntan2 Galzladdea n€mna er dakteing tespit edi
l'irket2adet agdad &Ebkeaysel emekl| Pl aket jrigayiri magkBaeBE yatérém
sayésé 6 adet, girodtakisehklimaye@ssayas@&riesne 2 adet artméltér
Finansal Sekt °rde Faaliyet G°steren Kurulullar
Adet 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Eyl10 Aral0 Mar.11
Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49 48
Mevduat 34 33 33 32 32 32 32 32 31
+Abagl gi 4 4 4 4 4 4 4 4 4
+Al Egli A 9A0q049i 13 13 13 13 13 13 13 13 13
9AOI E vUAI 26 21 18 16 16 16 16 16 16
Kamu 8 8 9 9 9 9 9 9 9
+i OAOAI 3A0i AUA 17 21 23 24 24 24 24 24 23
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 47 47 35 35
Faktoring 88 86 86 81 78 80 78 76 74
41 EAGEAE &ET Al Oi Al g 9 9 9 10 10 10 10 11 11
6 A0l gE 9ET AOGEIE 4 5 5 5 6 6 6 6 6
&ET AT OAl (11 AETGC nEOEZ 0 0 0 3 3 3 3 3 3
3ECi O@AAgl g E 46 47 51 62 55 57 57 57 58
Bireysel Emeklilik (1) 11 11 11 12 13 14 14 14 16
2AA0I OAT O j=q 1 1 1 2 1 1 1 1 1
$EsAO 3ECIi OOAAgi gk | 34 35 39 48 41 42 42 42 41
- AT EOI 1+QADA 01 Ohi AOg | 101 100 104 104 103 103 103 103 103
-ATE8 +3Ui8 9AOq0al /¢ 26 30 33 34 33 33 33 31 31
" AUOEI ATEOI 9AO08 / OOAE 10 11 13 14 14 14 15 18 24
" EOENENUARED 9APgOal /10O 2 2 2 2 2 2 2 2 4
0i OOLZEU 9ET ADEI =EOEAC 19 19 19 23 23 23 24 28 28
41 Pl Al +0006i Oh 3AUg0a 440 440 440 437 423 427 427 419 425

Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSRB, TSPAKB.
(1) Mart 2011 verileri yayé&ml anmadé&ké&ndan Aral &k 2010 vegiml @OilOkuwlrrahélrmékuddian@2mséht

Bankacél &k hizmetlerinden yararlanan kniéni gseayié slé& nfeisn a nislael

artél éné s¢erdermelter. BankdDdél &Marge ldt®onregm chel e2 AU Ardaelt & ky
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faaliyete ge-milil,; buna paralel ol arak sekt°rdeki per son

Bankal arén alter dlaari& idsatkiékréanr lkéanbagy ¢ mesi ni Mart 201108de
Finansal Hi zmetl ere Erilim Kanallar &
Adet 2005 2006 2007 2008 2009  Marl0  Aral0 Marll

Al EA oOAAI AOE 6.568 7802 g122 9304 9581  9.601  10.066  10.210
Mevduat Ban. 6.241 6904 7658 8724 8968 8986  9.419  9.537
+AlEs OA 9AGa0ai Al 3 42 42 44 44 42 40 40
+AOal gl "ATEAI AOg 292 356 422 536 569 573 607 633
3ECIi OOAAgi gE o OAAI AC 14453 15.322  15.695 V.. VY. V.. V.. vy
| OAAg +000i 1 AOgl =oOA 234 246 231 185 157 155 v.y. vy
Banka Personeli 138.724  150.966 167.760 182.665 184.205 186.620 191.180 192.855

- AOGAOADO " Al EAI ADg 127.851  138.599 153.212 166.326 167.063 169.118 173.133 174.622

+AlE8 OA 9AOaOai =4 5126 5255 5361 5307 5340 5377 5370 5417

+AOGaiai " AT EAI ADg 5.747 7112 9187 11032 11802  12.125 12.677 12.816
3ECI OOAAal aEOA KAl gh 1287 15156 14950 15007  13.953 14.820 15610
AT E®GI +aUi AG | OAAa 5.916 5898 5851 5102 4715  4.802 vy. 4948
Banka ATM 14.836 16513 18795 21953 23.952 24503  27.334  28.322
POS (Bin) 1141 1283 16729 1886 2048  2.067 2175  2.243
Kaynak: BDDK, TSPAKB, HM, TSRSB
(1) Lirketlerin merkezsvzl @i°rmeleil eryi mrdée #*amdarll &, tam zamanl & -al&lanlar say&sé.
Mudi l er finansal sektor¢n en beyek meli2toelroi ykil télnadsai sd lgma
poli-e sayé&sénda yalanan arté&ién 2011 yé&lé&nén ilk -eyrek
melieri sayé&sénén j2Kkl11-ewdlekned&i garerd| §81 n rakamlarénén
g°stermektedir. Finansal kiralama m¢iterile4aTddleilsielkitRrr de

bir azal ma g°r¢nmektedir

Finansal SektOor¢n Melteri GOor ¢éngémg

" Resggoagil 37118
2010 Mar.11 2011

Bin Adet 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11 (%) (%) ( Adet)

- OAE |- AOABAOG " AT E 70613 70234 66.664 66.917 47.252 48.748 29,4 3,2 1.496
- OAE | +Abaglgi " AT E 1.003 1.210  1.408 1.973 2113 2.217 7.1 4,9 104
+OAAE -i hOAOEOE 27712 34194 38181 39.389 41.496 42.278 53 1,9 782
+OAAE +A00Og -ihO8 25580 27.658 25662 26499 27.787 27.964 4,9 0,6 177
Finansal Kiralama A2 A2 74 60 50 46.9 -16,0 -6,9 -3.478
Faktoring VY. A2 50 41 57 61 39,2 7,9 4.531
41 EAGEAE &ET AT Oi AT vy. VY. 357 230 262 272 14,0 4,2 10.956
3ECTI OOA 071 E&A 3 AL 31469 34320 32922 33.961 40.143 15099 18,2 16,2 6.502

(AUAO $ahag 071 Ee/f 27791 28687 30.254 31.756 37.147 11074 17,0 12,4 4.590

(AUAO 011 E&A 3AUg 3678 5.633 2.668 2.205 2.996 4.024 35,9 63,8 1.912
"EOAUOAT wi AE]I El EE 1.208  1.600 1.933 2.204 2.535 2644 15,0 6,2 157
Hisse Send AOg Oai Ag Og i 927 940 999 1.000 1.043 1.036 43 1,2 13
9A0q03i &I T189A030g8 2471 2998 2.939 2.999 3.327 3.412 11,0 2,5 85
%i AEI EIl EE 9AO08 &i 1 2808 4.385 4.974 5.369 5014 6.196 6,6 23,6 1.182
Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS,SRB, MKK.
(1) Haziran 20106dan itibaren mudi sayé&laré&nén i-erisinde bakiOcakedllversif &r ol an mevduat/

kull anél mél tér.

Mart 2011 tarihi i t i bayuBylia yerl el i kl erimiyatiércéemme pardwie vyl er i
or anénrthk #51 mi | yar TL Yati mul tywerr.l el i kl erin toplam yatér én
mevduat, yateeémhmi $oa@l apBedi BEumolparyd, aDThhélve DkBSOdin payé

Yurt délé yerlelikleriiMay20tlée Bimr pOnc éRiy ¢ n &N Batmdkea g°r e
110 milyar dolar ol muitur

TMudi ésénda 2010 yélé ortaséndan itibaren séfér mevdtuanénmsakli yel:i hes
iter

say : ’ s
far kl &l &kk areldéelnai lytléer ma yapé&l mamé
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Yat érém Portfoylerinin G°rg¢ing¢gmg

% Pay b $Ag8
Mar.11

9O000OE&EE 9AOI AhREET 2007 2008 2009 2010 Mar. 11 2010 Mar.11 2010 Y Al
TLMevduat 206.082 262.738 299.910 380.513 394778 50,7 51,6 26,9 3,7
DTH 111.619 141.858 150.435 159.254 154237 21,2 20,2 5,9 3,2
+gUi 8 -AA8 (AOAbP8 163 344 1.200 2377 3455 0,3 0,5 98,1 45,4
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14.626  18.636  26.064 32.121 32.402 43 4,2 23,2 0,9
$d" 3 56.852  63.237  65.452 61544 64522 8,22 8,4 6,0 4,8
Eurobond 4.309 4.867 5328  5.382 5334 07 0,7 1,0 0,9
9A0q043i &ilTiAOag 26.381 23979  29.608 29.712 30.842 4,0 4,0 0,3 3,8
Repo 2.733 2.199 1.383 1501 1882 0,2 0,2 8,5 25,4
% AE8 9AO08&I 11 AOg 4.559 6.042 9.105 11.691 12.536 1,6 1,6 28,4 7,2
3ECi OOA 0O0OEiIi - OAO 10931 11779 12436 14129 4510 19 0,6 13,6
Hisse Senedi 31.070 20.097 40.591 52.382 60.584 7,0 7,9 29,0 15,7
Ara toplam 469.324 555.777 641.512 750.606 765.082 100,0  100,0 17,0 1,9
9000Aagha 9AOI AREEI AO j-EIUIT $iilAOQ
Hisse Senedi(1) 62.070  23.308 47.248 61.497 58.797 58,5 53,3 30,2 4.4
$d"(B 32,113 20.308 21.086 32.710 39.675 31,1 36,0 55,1 21,3
Mevduat 8.488 9.034 10.448 10.836 11.820 10,3 10,7 3,7 9,1
Ara Toplam 102.671 52.650  78.782 105.043 110.92 100,0 100,0 33,3 5,0
GENEL TOPLAM (Milyon TL) 588.905 635.400 760.134 913.003 935.754 20,1 2,5
Kaynak: BDDK, MKK, TSRB, TCMB, SPK. . . i
(1)MerkezBankasé&nén EVDSG6de yer alan yurt délénda yerlelik kililerin m¢lkiyetindeki hisse

2011 Maritt iabydéri ényalnss al yam@mé med)i @HIlean é& di r geenn dyi ¢kki snedke r e e |
yéll ék getiriyi % 2VBIG BR getirisi %11A bt &o | ABB Rdlaadr kyeant & r &lfic 8séna %
k ay b et t.iMeviuatl & reef getirisiise %3,60r anénda ol mui tur

Yat @€r&m Ara-|larénén Reel Getirileri
110,0 8,00 o 13t P]
90,0 (
) Mevduat Borsa End Ddlar 6,00 m Mevduat mIMKB mDolar mEuro m! f ¢

70,0 Euro e | {0
50,0 4,00
30,0 Y 2,00 I- L ‘
10,0 A ~\ri 0,00 [ | - _
-10,0 I
-30,0 2,00
50,0 -4,00
-70,0 -6,00

2 8 8 8 8 8 8 8 8 8 5 2 3 2

o o o o o o o o = e : ; ;

N w B al (<2} ~ © © o = '5 ': ': ':

Kaynak: T} kK

22 Bankacél éekR¢e BRKEPE M
221 Sakl aml &k Anali zi

Tée¢rk bankacél ék sektoregnegn finansal Saklekinl @k ngMmet grgel er
belirgin bir dekiliklik ol mamédatyéer .y a@ssstéenrégne | g - | acrl a;sk& mdz
amacéyl a asaloarkeary ny ki/érrivadikd [&k birnci kuvi eastrmaye/ r i s k  a&rélrd kélkd ré v

oranl ar é, 2010 vyélsonuna g°re hafif bir azal ma g°stermil
kul | anaekiapnt e k i al acakl ar kari &l 8ké&/°zkaynak anéd at aképt eki
ge-en ¢- aylé&k d°neme g°re azal méi ol masé, aktif kalitesi
gelirlerinin br ¢t gelirlere oranéndaé agel mal edreivna m° neetnme
artmaktadar | édplrkv & r Ivévkel alri ki t v adell Bokrl-alra@rk¥slaarvé, sekt°rde
l' i kiditenin g°rece azalmakla birlikte yeterliad¢gzeyde ol
a-8k pozisyonu/ Xzrdskiiynakéodahé d¢czeyde ol dukuna iflaret etnm
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Bankacél ék Sekt°r¢ Saklaml ék G°stergeleri

(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11

9AOAl VvUEAUI AEY2EOE 237 219 189 18 20,6 20 19,2 19,3 19,0 18,0
"EOEI AE +OhRAE 3A0i AU 243 213 183 172 186 181 1755 175 17,0 164
4AEEDPOAEE !''I AAAEI AO 16 15 18 33 32 31 28 27 24 22
4AEEDPOAEE 1 AAAET AOY 47 37 35 37 53 49 44 43 37 32
Il ECELE +YOIl gl aoag 27 32 33 25 33 39 36 32 30 28
vUEAUT AE +YOialaoa 204 271 26,6 20 264 313 286 252 223 207

. A0 &AEU ' Al EOI AOI AO 605 604 610 647 671 638 620 61,1 615 556
&AEU $ahag ' EAAOI AOT" 492 462 449 47,6 381 373 399 424 434 432
,EEEO 6A01 gEl AOT41 bl 54,1 453 48,3 48,7 47,5 47,2 47,1 440
,EEEO 6A01 gEl AOT + 3 OA 937 752 80,1 803 758 758 773 748
OAAAIAMBA ' €gE 01 UEOUI 46 44 24 17 03 04 06 -15 01 03

2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Bankacél ék sekt®°r¢gnegn toplam aktifleri Mar t 201106de ©°nc
gestermiltir. S° z konusu b ¢y ¢ me plakenk bapekdlar,| TCMB ne kat ké&sé 3
piyasal ardan alacaklar kaleminin katk&sé& 1,6 puan ol mul
portfoy¢g 0,9, nakit dekerler 0,1, di ker aktifler 0,6 pu
i -erisinde kredi aderuilmali pakén,%5de8lul kéymetl er portfoyy
d¢lmegiter. TP aktiflerin payénén artéiéné& s¢rdermesi, b
olarak g°r¢l mektedir.

Toplam kaynakl arén b¢gyéegmesine tegm kalemlerilnl kiattikbéasréeyp az i

toplam kaynakl ardaki b¢yeéemeye mevduat 1,2 puan, banka
il lemlerinden sakl anan fonl ar 0,8 puan, i hr a- edi |l en men
0,4 puan katké saklaméitér. ¥zelhiskdoe ihraydadi kienkaedakad
b¢yé¢mesi ve toplam pasif b¢gyémesine katkésénén belirginl

Bankacél éekzseHlt®nr-o Begyeckl ¢kl eri

Milyar TL ST ''UigE | "EIl AT &1 U
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11  Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11
.AEEO $AgAOiI AO 60 76 58 67 69 9,2 8,3 4,3 43,7 0,7 0,8
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 834 849 784 763 930 9,7 11,5 9,7 8,9
-ATEOI +3Ui Adi AO 194,0 262,9 2756 278,3 274,7 2879 2786 305 1,1 32,0 26,6
Krediler 367,4 392,6 416,8 454,9 4754 5259 5643 138 35,4 48,4 53,9
3 Net TGA 28 36 37 34 34 3,2 3,0 5,2 17,9 0,4 0,3
§ dhOoh "Ags8 OA "EO8 + 103 12,7 128 13,0 142 153 16,1 25,3 26,0 1,5 1,5
$EgAO 63,3 64,4 625 674 742 892 832 3,1 33,1 7,3 7,9
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 10464 14,1 21,6 100,0  100,0
471 PI Al 40 6AO0I gEIl AC510,2 611,1 633,2 6699 691,2 7492 7766 222 22,7 73,6 74,2
471 PI Al 90 6AO0I gEIl AC2223 2230 227,3 2388 2362 257,8 2698 3,5 18,7 26,4 25,8
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 5730 617,0 629,3 14,4 17,8 62,1 60,1
0AOA PEU8BHR 4#-" "iCo04 08 07 11 07 0,8 1,0 52,3 33,6 0,1 0,1
" AT EAT AOA "1 0eil AO 92,8 86,1 91,7 100,0 1015 1224 1321 05 44,1 10,7 12,6
5 2Api dhi Aiil AOET AAT 408 607 531 560 518 575 660 24,3 24,4 6,2 6,3
§ dEOAe %AEI AT -ATEOI 00 01 01 02 1,9 3,1 7,1 5001,2 0,0 0,7
z $EgAO 57,6 608 638 676 715 716 758 8,9 18,9 7,4 7,2
X vUEAUT AEI AO 86,4 110,9 116,8 119,3 126,9 1346 1350 27,3 15,6 13,6 12,9
Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 1.007,0 10464 14,1 21,6 100,0  100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 628,2 6422 699,3 7186 215 21,2 68,9 68,7
Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 2852 307,7 3278 07 22,6 31,1 31,3
Kredil erin kompozi syonunda bireysel vV e K OBk kredilerinin pé¢
ticari ve kurumsal kredilerin payé artmé&itér. Yé&l|l &k bazdak
11,8 puan, K OBpku aknr, e ddiilkeerri tlilcar i ve kurumsal krediler ise 1
kredilerinde 2010 yé&lé&nda ballayan g¢-1¢ begyeme perfor manseé
devam etmiltir.
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Bireysel ve Ticari Kredilerin Gelilimi

Milyon TL b $Agalal 9311 aE "I Ul
2007 2008 2009 2010 Mar.11 2008 2009 2010 2010 Mar.11 2008 2009 2010 Mar.11

Bireysel
+/ " d

95.696 117.995 130.950 174.224 186.898 32,1 334 331 331 321 233 110 330 358
+0 76521 84.605 83.271 125734 135692 23,0 21,2 239 240 230 106 -1,6 510 51,4

$ ETac.ve Kur. 113.400 164.845 178.399 225893 241.713 44,9 454 43,0 428 449 454 82 266 27,6

Toplam 285.616 367.445 392.621 525.851 564.303 100 100 100 100 100 28,7 69 339 354
Son ¢- aylék d°nemde %7,3 b¢yée¢yen toplam krediler i-inde
g°rece ycksek beyeme ger-ekleitirmiltir. ¥zellikle ihrac
i hracat kredilerinde yalanan %xtlksék. bS89 zm&odiukkatkredk mer
ayl @&k d°nemdeki %7, 3061 ¢k kredi be¢yéimesine 1puan katké yarg
puan, illetme kredilerinin katkésé& 1 puan ol muitur
Se-ilmil ®ekdilmiin
Milyon TL vncekikA UO &p @O O g h " WAOEa,

2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.l0 Marll Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.ll Mar.10 Mar.11

4 | HofKpedileri 93.337 99.516 108.521 116.850 129.041 140.472 6,6 9,0 77 104 8,9 1,6 2,2
dhi AOi A 85.259 93.027 117.319 118.828 135.175 144.648 9,1 261 1,3 138 70 2,0 1,8
+OAAE +A 37612 38.156 40.798 42.906 45.238 46.426 14 6,9 52 54 2,6 0,1 0,2

dEOAAAO 26181 28.169 31.160 31.534 36.064 41.198 7,6 106 12 144 142 05 1,0
$EsAO 9A 23890 24541 24158 23973 24.893 26.390 2,7 1,6 08 38 6,0 0,2 0,3
$EgAO + 0O 126.665 133.683 133.151 141.569 155.496 165.170 5,5 04 63 98 6,2 1,8 1,8

Toplam

392.944 417.093 455.108 475.659 525.907 564.303 6,1 9,1 4,5 106 7,3 6,1 7,3

D° nemliear 8iktt edi
g°rece yg¢ks
krediler ak

25
20
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ger

BDDK

erdeki b¢yeéemenion s’eyri deker kreditedninr i | di ki nde
r b¢e¢yeme ger-ekleltirdiKki ger ¢l mektedir. Kr ¢

I
ek bi
érl ékéné devam ettirmekte, bireysel krediler %33

Kredilerd e B¢y ¢ me

600

% Milyar TL
Bireysel "+ / " m$EgAO +C

400

200
Bireysel £/ $EBAO 4E

0
555538883388383993 4 8555588883g8388993g3¢
88g8gggdgggdg8ggds 98g392ggdgggN88358
kaceéel ék sekt°r¢negnkannd@kné mhi t eg/laiblaigr®deeckni ¢ mery, d uMbatr t
16de de s¢rdermelter. Toplam mevduat son bir yéll ek d
duat bileienlerinden ltaircameivdweatdi erl , Bwdulku yél |l 8k art
b¢yeme kaydetmi i tir. Mevduat @&n kompozi syonunda ticar
mi kurulufllar mevduaténén payé artméitér. Mevduat én yu
erdlien | di ki nde, yurti-i yerleliklI erarttarékfééd nveea rarttdtiulhadnz

ece y¢ksek ol duku gor ¢l mektedir
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Mevduat € Ge |l i | i mi
Milyon TL 9l 1 gt % Pay

2008 2009  Mar.10 2010 Mar.11 2010 Mar.11 2010 Mar.11
Tasarruf(TP+YP) 278.11C 306.535 314.380 349.832  361.924 14,1 15,1 58,8 57,5
4EAAQOE OA $EgAO + 84728 107.17¢ 112.300 148.631 136.393 38,7 21,5 21,0 21,7
Resmi Kur. Mev. 17.359 21279 24138 32763  38.832 540 60,9 4,5 6,2
+3U8- AABS$SADI (8 344 1.200 1.255 2.377 3.455 98,1 1753 0,2 0,5
DTH 60.396  62.699  64.619 66.681  70.438 6.3 9,0 12,1 11,2
471 1 Al 98déE 9AOl 440937 498.889 516.692 600.284  611.043 20,3 18,3 9,7 97,1
Tasarruf 6.865 8.238 8.058 9.503 9.972 154 238 15 1,6
4EAAOE OA $EgAO + 772 546 1.860 1.541 1.432 182,0 23,0 0,3 0,2
+aU8- AA8B$SADI (8 10 20 17 21 29 9,5 67,3 0,0 0,0
DTH 6.015 6.928 7.660 5.687 6.864 17,9  -104 1,4 11
47 Dl Ai 98Aghag 9AO0 13662 15732  17.594  16.753  18.298 6,5 4,0 3,3 2,9
Toplam Mevduat 454509 514.620 534.286 617.037 629.340 19,9 17,8 100,0 100,0
Déel piyasalardan saklanan kredilerdeki artél Mar t
kaynakl!| ar én dakél éménda sendi kasyon kredil eri I

2011

ehi

ne

belirginlelerek devam =ederken sek¢riti zlansay orkiklriendiiniier i
s¢rdegrmektedir Buna bakl & olarak dé&i piyasalardan sakl
vadesinde hafif bimgek&séltina.meydana
D& Piyasalardan SalGleananmkaynakl ar &n
Milyar Dolar 1 308/ 008
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11
Sendikasyon Kredileri 10,7 7.4 9,2 100 10,5 14,2 15,4 1,0 1,2
3AEIi OEOGEUAOUIT + 124 10,9 10,3 9,7 9,5 9,3 8,8 6,3 6,5
Toplam 23,2 18,2 19,4 19,7 20,0 23,5 24,2 38 32
Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 15 1,9 2,0 1,9 2,5 2,6
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,5
Kredi Genill emesi
Kr edi g e nriniriskem edghkilecek bir ° | - ¢aglel i | népeditp etediigkeni [ | en
ayné d°nem kredé®SYHdrmnamreénén trend dekerinden saphasgsén
ve s°%2z konusu oranéme%lydlulmgleib o amekhaz&ker | endi ril
olulturul an al akédakavi -grzagfii klielrgiel, i mk al e me ait
ké r méizziggg i | i oranén trendini ,krneodkit agleandi®lnl seeniegst 5 € ena m e
Bu bakl amda, iMarbt&krrZeddlila geni | | emersiil dliekkienndee;nddi ker t
kredileri kalemlerinde t an & ma uyan yapeéda y¢ksek b¢yé me yal a
b¢g¢yé¢menin sz konusu eli kIl eri ge-medi ki g°r ¢l mekted
Grafi k: Kredi Genill emesi Tanéména Uyan D°nemler
60 14 14
o |2 Toplam Kredi n [ dhl.AOIA #0 ,, |.% Kobi Kredileri....... g
20 10 10
‘. 8 8
30 )
6 6
20 B B
°
10 2 2 p—_ .| .."... q—. .].".. . KGO
TKG TKG_T . KGO ISLKG ISLKG_T . KGO
0 0 0
F > 8 X x 3 O — . »> o F > & X x 3> O — _ > o - F > &8 X x > G — _ > o
oo a®aanaagaw? oo o & aao o o g a WW oo a®aa0oaagawWt
o oa®aao0aaga o & A a o & o a o aq a o & o 0o a@aooaqga o &
I T i I T N S [ T S S
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Toplambi | an-o0o dé&i ésdrd lemlayl 8k d°nemde %1361 ¢k bir bg¢gyeme g
il leml erde gayri nakd:i kredi ve y¢kegml el ¢kl erin payé azal
et mektedir. Mar t 2011 itibaréylleml eadlemnstdleriimak®%adési D
taahhg¢tl er i-inde cayélabilir kredi taahh¢gt!l eri %5 8 p
taahh¢gtl erinin payé azalma ekilimini devBml antor deek %1E¢
illemlerin aktiflere dbdang:; Maetm2bailsde %112,

Bil ©n-o0o D&l & kilemlerin Gelili mi
Milyon TL " Aes KAUS "EI AT e UA
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Ara.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11
41 P8 "EI 8 $aha 476043 579.786 612729 883.106 937.771 1.038.093 1.172.815 10,7 13,0 103,1 112,1
" 81 AEAE +08 OA 125837 134036 140.827 148.024 153.211 163570 175593 6,8 7.4 16,2 16,8
4AT ETAO - AEOOE 93291 101.606 105.574 109.427 115.737 120.367  126.689 4,0 53 12,0 12,1
Akreditifler 23.863 22762 25263 27.471 25865  30.393 33.742 17,5 11,0 3,0 3.2
$EgAO 8.684 9.668 9.989 11.126  11.608 12.810 15.161 10,4 18,4 1,3 1,4
4AAEEI Ol AO | TQ 350206 445750 471.903 735.082 784561 874.524  997.223 11,5 14,0 86,9 95,3
40 OAO dhi Ai 1 AO 196392 251.205 299.612 371.096 381.549 391.029  463.482 25 18,5 38,8 44,3
$EgAO 4AAEEI Ol A 153815 194546 172291 363.986 403.012 483.494 533.741 20,0 10,4 48,0 51,0
KrediKart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 77.235 79.143 82.431 89.326 97.052 8,4 8,6 8,9 9,3
Kullan.Garan. Kredi Taffaah.  26.875  30.483  32.247  18.133  19.866  22.748  24.783 14,5 8,9 23 2,4
KAET AO E&ET v A 16627 21258 30226 28534  30.657 31.059 33.715 1,3 8,6 31 3,2
#AUgl AAEI EO +C 16488 16488  17.785 184.273 204.876 290.487 311.686 418 73 28,9 29,8
6AAAIE ' EOEEA $ 7.663 15.326 1.060 15.076  20.400 12.001 19.288 41,2 60,7 1,2 18
$EgAO 21.023  36.145  13.738  38.828  44.782 37.875 47.217 -15,4 24,7 38 4,5
Bankacél ék sekt®°r¢gnegn kaldéra- oranlaré arac&dnékéyla sek
d°nemde yabancé kaynaklarén a%t¢lf nek¥eaebama®é nkéanynakt aéké
i-erisinde mevduatén payénda hafif bir d¢ime yalanmaktad
orané son d°nemde axd maik Vv aorl&annd akicik tees,e | bankat ak ortal ama
alténda ol mase&s rPenkelmaliil bkiérn a ektddarl@t agttm alténdaki mevdua

payénda son aylarda sénérl & da ol saaktif apastmh ebdéi mnmap§
uyumsuza-uéksué ndan ol umlu bulunmaktadeér
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Bankacéklté&kr ;SeKal déra- Oranl ar é
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Mar.11
Yabahg +AUT AEI AOT! EOEALE 4 879 858 850 866 881 870 882 867 866 871
vUEAMIET AOT! EOEL 41 Pl Al g 121 142 15 134 119 130 11,8 133 134 12,9
Mevduat/Aktifler 649 622 624 61,8 616 614 621 61,7 61,3 60,1
9AAAT Ag +AUT AEI AOTVUEAL 728 603 567 644 739 667 748 652 648 675
+30A 6AAAIE - AOADOAO jEZ 59,3 59,8 59,7 60,2 597 596 58,0
/ 61 &ET AT Oi AT / OAl 3¢ 140,3 127,6 107,4 123 1004 96,5 93,8 1079 1233 1509
Oto finansman or anBisr i(K®iri Yzaread e/r¥denmii Sermaye*100
Bankacél ék sekt°rManrén 2t0olpll dadme kgSer-éen y él én ayné

5,5 milyar TL

ol aMakkgerBahkaeb&mnéni mevduat

éséndan

ve bu kari &l éklara faiget dieaiesi gel ismhewviemimesge- en
%13,9 azal masénda etkili ol mul tur Sekt®°r¢é¢n net
%17,7 artérmasé, s¢rdegreglebilir kOrl él ék a-
Se-ilmiil GelKal dmlbémisnin Gelili mi
) vi Ag89gl 8

(Milyon TL) 2006 2007 2008 2009 Marl0 Haz.l0 Eyl.l0 Aral0 Marll Mar10 Mar.1l
Faiz Gelieri 55.848 70.553 85768 85.291 19.579 38.693 57.182 77.396 19.294 -16,0 1,5
Faiz Giderleri 34.612 44503 54.786 43.488 8971 18532 28.631 38.725 10.156 -33,1 13,2
Net Faiz Geliri (Gideri) 21.237 26.049 30.982 41.803 10.608 20.162 28.551 38.671 9.138 7,2 13,9
47 b1 Al &AEU $aha 14670 16.025 17.422 19.214 5843 11.957 17.567 23.704 6.615 13,6 13,2
47 b1 Al &AEU $aha 18748 22218 26593 27.890 7.443 14523 21.923 30.201 8.499 8,6 14,2
.AO &AEU $ahag ' A 4079 6193 9170 8676 -1.601 -2566 -4.356 6.497 -1.884 6,5 17,7
41 P8 $EsAO &AEU 571 1.312 272 1.910 325 388 603 312 683 62,4 110,3
Vergi Provizyonu 3.122  3.350 3.218 4.970 1.532 2.823 3.838 5.149 1.407 28,3 8,2
.AO +YO j: AOAOQ 11.364 14.859 13.421 20.182 6.299 12.169 16.849 22.128 5.476 22,1 -13,1
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Bankacél ék Sekt°r¢gn¢gn Sermaye Yapésé

Mart 2011 (EOOAAAOI ADgl +Ai Oh v UAI
Toplam +i OAOGAT O0AU
Aktifler
déET/ Yerlikamu 9 AOI E Oransal Borsa
"ATEA 1| Ag Pay (%) O0AUg Pay (%) Pay 0AU Toplam
1 ADABANK 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2 AKBANK 10,9 0,0 64,2 10,3 25,6 35,9
3 ' +4d& 9'4)2)- "1 . +13) 0,2 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
4 P,"r 20+ 4-2+ +14),)- "1 .+ 0,8 0,0 21,6 61,9 16,6 78,5
5 ', 4%2. ! 4d&" ! . + 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
6 ANADOLUBANK 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
7 1210 4-2+ "1 . +13) 0,2 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
8 ASYA KATILIM BANKASI 1,4 0,0 65,7 0,0 34,3 34,3
9 BANKMELLAT 0,3 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
10 "! . +0/:d4d& +2%%d 6% +! , 6 +). 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
11 "d2, %od+ &/ . "l +13) 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12 #2%$)4 " 2)#/, % 9!'4)2)- "1, 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
13 CITIBANK 0,6 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
14 $%. d: " ! . + 2,8 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
15 DEUTSCHE BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
16 $d, %2 9!4)2)- "1 .+13) 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
17 EUROBANK TEKFEN 0,4 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
18 &d. ! . 3" 1! . + 3,8 0,0 0,2 58,2 41,6 99,8
19 GSD YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
20 (!vt"*d" "t .+ ,d-d4%S$ 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
21 HSBC BANK 2,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
22 ING BANK 2,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
23 d, , %2 "! . +1!3) 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
24 d-+" 4! +1'3 6% 3!+, 1 -1 | 0,2 6,8 90,5 2,7 0,0 2,7
25 JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
26 +56%94 4-2+ +14),) - "1+ 3) 1,0 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
27 MERRILL LYNCH YATIRIM BANK 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
28 &d" ! "l o+ 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
29 NUROL YATIRIM BANKASI 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
30 SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
31 © %+ %2" ! . + 1,3 0,0 57,5 0,0 42,5 42,5
32 48#8 :d2! 14 "1 . +13) 14,5 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
33 41 d" 914)2) - "o+ 3) 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
34 4 %+34d, L. +13) 0,3 0,0 88,9 0,0 11,1 111
35 TURKISH BANK 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
36 TURKLAND BANK 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
37 4-2+ %+/ ./ -d "!.+!3) 3,0 0,0 33,1 46,0 20,9 66,9
38 4-2+d9% &d.! .3 +14),)- "1 + 1,1 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
39 4-2+d9% " ! 2! .4d "!.+!3) 11,9 0,0 32,7 26,1 41,2 67,3
40 4-2+d9% (!, + "1l . +13) 7,5 75,0 3,0 0,0 22,0 22,0
41 4-2+d9% d(2!#! 4 +2%$d "! . +! 0,6 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
42 4-2+d9% de "1 . +1! 3) 13,3 0,0 78,6 0,0 21,4 21,4
43 4-2+d9% +! , +) . -1 "o+ 13) 0,2 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
44 THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
45 4-2+d9% 3).!d +!,+).-1 "1 . + 08 0,0 71,1 0,0 28,9 28,9
46 4-2+d9% 6! +) &, 12 "1 . +13) 48 73 74.8 46 0,0 20,6 20,6
47 WESTLB A.G. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
48 91 0) 6% +2%%d "! . +!3) 8,6 0,0 44,8 38,1 17,1 55,2
Toplam (%) 100,0 27,5 31,5 215 19,5 40,9
K¢resel (oransal ve borsa) ve kamunun (T¢rkiyakéfpaymanzanésamdak, kay!
tutul mayan borsa paylaréné ve benzeri hissedarl aré da kapsayan paydeér.
Téeérk bankacél aktséekbyyehtigklresiemne sgtmayeli bankal
d°nemde vyaklal ék 0, 7 uwulaan kaarltaarrékneénn, pkaayme 0, 4 puan
0,3 puan azal méltér. K¢resel sermayenin payé oran
%40, 90a y¢kselmiltir
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Bankaceélkek r ¢nlgar igei 4 ifazdgelirlenmentpanw@a son ¢ - ayl &k d°nemde
puanl &k belirgin biFazggelerinih e mpl ammgi der |l er i -indeki payén
ekil i mi devam etmekterditr veS&klomisymon gél ékl diizmee odahkal
toplaménén gelirl &l iyCinpchalleiki paekd | amini korumultur. Soi
sektor¢n faiz déi é& girmén | &nvtema sngl g ¢ li ilorl laendSa gorbaméu n makt adé&r

Gelir Tablosu Oranl aré
(%) 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
Prov.Son.Net Faiz Gel./Toplam Gelirlds) 296 274 26,3 247 300 35,4 33,6 32,4 32,7 30,4
Faiz Giderleri/Toplam GiderlgR) 556 649 66,7 67,3 609 54,7 56,1 56,6 56,2 54,4
“ATE8S(EUIAO Al 8 OA 118 121 119 118 121 13,0 134 13,7 13,9 14,2 147
41 pi Al &AEU $aha ' EAAOI 444 351 333 327 391 45,3 43,9 43,4 43,8 45,6
Toplam A E U Gifleglér/goplam Gelirler 352 26,8 253 257 262 289 285 291 297 320
(1)Toplam gelirler: Faiz gel i rl eri +faiz dé&l & gelirler+toplam diker faizderttdi & gel irler (2) toplam g

Bankacél éldeskekmnakin akeé&l &nénnakiatl i @k & iiren kUK d @2 BO aint i bar &
dekerl endi mialkditkiviedenjakde el de@@ery&hsodmihlayadm i EL 5azal déké

ge°r ¢l mekBapkacél ék faaliyetlerinden ké&agnakl gman Thetazma kniat
s®°z konusu gelilmede etkili ol multur
Bankacél ékta Nakit Akémlar é
(Milyon TL) Ara.08 Ara.09 Ara.10 $ A.®9-10
"ATEAARal gE &AAI EUAOI AOET A di EREET . At
"AT EAAal gE &AAI EUAO +11 000 ! EOEAEA OA ( 9905 32.924 28.450 -4.474
%OAO &AAI EUAOI AOAAT . AEEO ' EOENRE 3Apg 99.093 112.717 102.467 -10.250
11 gl AT &AEUI AO 82.036 89.631 78.252 -11.379
113l AT 4AT AOGOIT AOD 622 511 463 48
1'i g1 Al - AOAOGI AO OA +1 i1 EOQUITIAO 10.840 11.691 12.322 631
%l AA %AEI AT $EgAO +AUAT &l AO 2.288 4.403 3.801 602
: AOAO /1 AOAE - OEAOAAAI AROGEOET AT $i1 3307 6.479 7.628 1.149
%OAO &AAI EUAOI AOAAT . AEEO KagEghag 9A0 89188 79.793 74.017 5.775
vAAT AT &AEUI AO 53.332 45.157 -38.875 6.282
0AOOI T AT A OA (EUI AO 4AAAOEE %AATI AC -11931 -13.779 -17.334 -3.554
vAAT AT 6AOCEI AO 3.411 6.264 5.919 344
$EgAO vAAI Al AO 20.513 -14.592 -11.889 2.703
"AT EAAgl gE &AAI EOAOEMRDBOAREGOS ABEGEE  41.086 38.859 9.687 -48.546
"AT EAAgl gE &AAI EUAOI AOET AAT +AUT AEIT AT 50991 71.783 18.762 53.021
9A0a0qi &AAI EUAOI AOETA di EREET . AEEOD 0 0 0 0
9A0ga081 &AAI EUAOI AOET AAT +AUT AET AT Al -31.209 66.521 23.611 42.910
&ET AT O AT &AAI EUAOI AOET A di EREET . AEE 0 0 0 0
&ET AT Oi AT &AAI EUAOGI AOET AAT 3Agi AT AT . 2230 -1.128 3.317 4.444
$EOEU +0001 AAEE S$SAgENREIET . AEEO OA ./ 1925 330 361 691
. AEEO OA . AEAA whAAgAO 6AO0I gEi AOAAEE 23.980 3.726 1.171 -4.897
$ETAI "Ahal AAEE . AEEO OA . AEAR whAAg. 59331 83.025 79.287 -3.738
$ETAI 30101 AAEE . AEEO OA . AEAA whAAg/ 82372 86.824 78.116 -8.709
Not: NakTablAkssm Baké&msé&z Denetim Kurulullaré& tarafé&ndan BDDK&éya yapélan d°nemsel rap:

Bankacél &k sektdrragml¢anrtébnpdaabnmy ei | et me gi derolrearni& tsoopnl abm rgi d

y8l 1l 8k d°nemde kén Bepuamelazail der | er i / t olp(personei dideret me gi der
+ k& daz. prov.)toplam a kiifler or andda €°nemli bir dekPdr kdn &l obanadgned t &
personel mal i yeti vV e personel bal &na oked-deenrm yté&lzé&m nay B& p
d°nemine g°re artméiteér
Bankacél 8k Sekt°r¢nde Faaliyet Oranlarénén Gelilin
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 2010 Mar.11
47 D1 Al dhil AOi AGiteFlohAOI AOET 41 D1 27,1 31 381 42,9 339 322 31,3 38 435 421 422
0AOOITAI ' EAAOET41 DI Ai dhi AdI 302 323 32,9 289 36 372 385 384 385 40,1 386
0AOOGITAI ' EAAOE Cc +3A84AU8 0C 18 17 16 14 13 14 14 13 03 12 03
0AOOGITAI ' EAAOE C +aA8 4AU8 0301 342 37,6 40,7 44,1 485 54,2 57,2 150 62,6 16,1

+aAAl 4AUIET AGa 001 OEUUT T 670 £1.209 1.7411.207 1.21€ 854 935 644 659 283 1778 329
Toplam kil etme GidedeeGenedi KaDéB&E&k Provizyonu
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23 Bankacél 8k D&I & nFiGPanisnaslmeSekt ©r

Bankacél 8k déi &t bphamsaktkésemin 2011 yé&lé&nén birinci -ey
d°nemine g°re % 23,1 oranéndaBumiar gbP gyey eveakidyickke f mi ket t er i
t¢eketici finansman [irketleri, faktoring lirketleri ve f
Mar t 20116de ge-en yélén ayné d°nemine g°re, séraséyl a %
artméitér. Bank&e&liék i déh@ekingpgzale pay oranéna baké&l deék:¢
ve faktoring Ilirketlerinin akérl &kénén azalma ekiliminde
firketlerinin ve varl &k y°netimi lirketlerinBumapayénén ar
g°r e, Mart 20118de bir ©°nceki -eyreke g°re finansal kir
payé séraséyla %42,7 ve %39, 20den %4264 ve %38,50e geril
varl 8k y°netimi f[irketl er i8idre np &l& , 28 rvaes 842l 8ay e%ly6:, k3s eV emi %ok
2009 yél énén birinci -eyrekinden itibaren finansal kiral
firketlerinin payé& artméi ve finansal kiralama [lirketl eri

2.3.1 Finansal Kiralama

Finansal kiralama sekt®r¢negn toplam aktifleri, 2011 yeél éi
ayné d°nemine g°re %10,5 oranénda bir b¢yéme g°stermilti
al acaklar ve bankalar hesabé&ndia.g®Bualaem°aret élal aclikll iar ol2m@
birinci -eyrekinde ge-en yélén ayné d°nemine g°re %8 arta
ayné d°nemine g°re yaklalé&k 1,6 puan azal méitér. Bilan-
pl asmanl ar artkd daigr sye dbprumekal emi n bil any ®l éin-i aydred& i p a
do°nemig®re9 fuan b¢ey¢emeiBigm . yé&l °ncekitifeg ;mg°rkeay msak yapéseén
bakél dékénda al énan kredilerin ve ©°zkaynaklarén arttékeé g
oranéndakve abritlédn- o payé itibariyle ger ¢l en yé¢ksel me d
d°neminde nazém hesaplarén bilan-oya orané ©°nceki yél én
g°stermifl, bilan-o dé&i & illemlerde izlenen alréenvan temina
finansal ara-lar ve emanet ké&ymetlerin aké&rl &ké& artméitér
Finansal Kiralama Sekt°r¢ Bilan-o0 Temel Beyekl ¢kl er
$ARoce¢" EIl AT &l 0
(Milyar TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.1l0 Mar.ll (%) Mar.10 Mar.11
Alacaklar 11,7 139 108 101 98 97 102 109 80 70,6 69,0
Takipteki Alacaklar 0,5 1 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 15 29 10,7 9,2
+AOhal gEl AO 0,3 0,4 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 07 204 45 4,6
Bankala 0,8 1,4 1,6 2 2,2 2,3 31 23 164 13,9 14,7
Toplam Aktifler 13,7 171 147 143 142 144 158 158 105  100,0  100,0
11 g Krédiler 103 137 107 103 100 100 11,2 110 7.2 71,9 699
v UE Adai A 2,5 3 3,5 35 3,7 37 3,9 4,0 151 24,6 25,5
. AUgNOADPI AO 41 81 156 168 168 172 173 186 20,0 188 1179 1262
11T AT 4Ai ETAC vy 134 141 139 138 134 13,7 142 18 97,5 89,5
VerilenTeminatlar VY. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 5,6 4,6 4,7
41 OEOARO8 | OAE wvy. 0,9 1,1 0,9 1,0 1,3 1,9 2,3 152,1 6,3 14,4
wi ATAO +aUi AC wy. 0,4 0,8 1,2 1,6 1,9 2,2 26 1140 84 16,2
*Birc&khi Y&l é&n Ayné& D°nemin
Sekt®°r¢n net d°nem k©ré 2011 vyélénén birinci -eyrekinde
yakl al 8k %5,8 artmé&itér. Bunda, finansal &kiralama dé&i & g
kiralama déi & giderlerdeki 9%0,.2 SoerkarPé nidna kfii ndacgniscall ektikriallia no
giderler kal emlerinin, finansal kiralama déié& gelir ve ¢
kal déké gzl eml enmektedir. B u nedenl e finansal kiral ame

sekt°re¢n faaliny@meigalei slegmrien mektedir .

2Finansal Kiral ama Sekt©°or ¢, Faktoring Sekt©°ryg, Téeketici Finansman Sekt?©or ¢
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Finansal Kiralama Lirketl eri Gelir Tablosu Se-il mi

(Milyon TL) 2007 2008 2009  Marl0 Hazl0 Eyll0 Aral0 Marll $Ag8¢

Finansa Kiralama Gelirleri 1.287 1538  1.358 289 546 805  1.035 268 7,5

&ET AT OAl +EOAI Al A 1695 6.147 5.032 824 1.729 2.886  3.722 831 0,8

Finansal Kiralama Giderleri 589 807 620 110 208 318 423 115 4.1

&ET AT OAl +EOAI Al A 1769 5846 4.882 725 1530 2.611 3.341 724 0,2

Faaliyet Giderleri 246 223 222 59 110 164 229 66 10,8

6 AOGE +AOhal asma 10 8 270 20 35 51 63 15 -26,8

.AO6 $ETAI +YOar: A 348 590 576 130 268 373 463 138 5,8

*Bir ¥ndYékén Ayné D°nemine G°

¥zkaynak ve aktif k©orl él eké bakéméndan, sekt®°r¢n, 2011
-eyrekindeki performansé g°steremediKki gzl eml enmektedir
yecksek oran, 2009 yé&l sonunda gRt¢tmebibhetakFbeads8all kmr
2010 yé&lénén ortalaré&ndan itibaren -ok hafif bir de¢i ¢l

é
ball amasé& ol uml u dekerlendiril-2nmeka/eQ3 adhcra&kmklruw ek an 200
kéyasla halen y¢ksek seviKpadigddidk k orwamakt ad09 yél é&nén ¢
itibaren di kkate deker bir artél g°stermekl e beraber
ul al amaméiteér

Finansal Kiral ama S*kstt%rr¢ygeRerrfior mans
25 0 60
0 % PR - Coaa
6AOCE 311 0AGg w6 AOCE 3171 OAl *) 4aeear selistAORal.
20 50
40
15
30
10
20
5
10
0 0
5 @ 90 o o § 9 © o g gZ o <
(=} o o — H ~ oo} (o2} o
S Y9383 988388 ss288s 32933
<+ © & & < © o o Hﬁgggﬁgggﬁo
Bankad@&l &k mal i sekt°r i-inde finansal kiralama sektOoor¢nyg
yana azal &l ekilimindedir. Sekt°re¢n d°viz kuru riskinde
eden lirket sayésé 2011 ywéPadéki bidPinemie geéyeelsi naddeetbiaz:
del meiter
Finansal Kiralama Sekt®°r¢ Sakl aml &k G°stergeleri
(%) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
"AT EAAgl gE $ahag 3AEOEC 545 57,9 49 47,1 44,8 43,1 42,7 42,4
'1T AAAETI AOTVvUEAUT AET AO 4,7 4,7 31 2,9 2,7 2,6 2,6 2,7
6AOCE 311 0A0Og +YOTvUE/ 141 19,8 16,5 3,7 7,3 10,0 12,0 34
6 AOCE 311 0AGq +YOT! EOE 25 3,4 3,9 0,9 1,9 2,6 2,9 0,9
4AEEAA SETiRhiIiT / OAla 4,2 6,6 12,3 13,2 13,4 13,1 12,6 11,8
+AOhal gE / OAl g 52,7 37,7 40,7 41,5 42,8 45,9 47,6 496
90 6AQ0I gEl AOT! EOEAI AD 709 79,2 73,2 70,1 69,9 67,4 675 730
90 9iEiITTiliEI AOTOAGEL 726 76,7 68 65,3 64,0 60,8 61,0 648
"El Alei deE 90 .AO o0il 94 14,1 21,8 19,6 22,9 25,4 270 324
"Ei ATéei $ahag 90 .AO 07 1678 3399 315,3 3172  306,2 2933 3137 3198
dh1 Al 3371 adg 2A0UT OO j 59 5 338 32 3,0 2,9 3,0 3,0
: AOAO wAAT oEOEAO 3AU: 20 4 5 7 7 9 9 4
Finansal kiralama s ekt °r ¢ndeki hi zmet aklaré dekerlendirildikinde
°nceki yél é&n ayné d°nemine g°re bir daral ma g°zl eml enme
ayné d°nemine g°re sekt®°r¢n [fube ve temstimélitl&irk sDaiykdesré
taraftan mglteri ve s°zlelime sayélarénda, séraséyla %

ger ¢l meliter
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Finansal Kiralama Sekt°r¢ Operasyonel GPstergeleri

(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl10  Ara.10 Mar.11 $AGEREI
o OAA 3AUg 10 18 18 17 16 16 16 16 -1 (Adet)
4 Al OEI AET 65 80 76 75 72 69 69 68 -7 (Adet)
0AOOI T Al 1557 1427 1280 1271 1287 1286 1286 1280 9 (Adet)
-i hOAOE 3 vy 73577 60010 56.750 54.741 51.716 50.428 46.950 17,3 (%)
3EUI AhT A V.. 121.627 98.596 92.337 89.251 84.806 82.615 82.127 11,1 (%)
*Bir ¥nceki Yélé&n Ayné D°nemine G°re
2.3.2 Faktoring
Faktoringe¢mkktiofr ¢eogyeéeme orané, Mar t 2011 d°neminde, bir ©r
korurken, s ek tg%r- en y &l &n ayné d°nemine g°re %29,3 bgyemeltoer
payé %86,5 olan alacaklar kal emi, son 12 ayda %36,4 b¢ye
2010 d°nemine g°re alénan kredilerin artéi & %31,7 ol ara
hesaplardaki geliimelere baké&ldé&ké&nda, al Eénan teminatl ar
%103,4 y¢kselirken emanet k@&y met | eNaizne mbzh2e,s% pd mal dékeé i g9 m
bir ©°nceki yél én ayné d°nemine g°re alénan teminatl ar én
t¢erev finansal ara-larén akér|l &ké artméitér

Faktoring Sekt°rB¢ yiegkned kIBarian- o

$Aoe "EI AT &1

(Milyar TL) 2007 2008 2009 Mar.1l0 Haz.10 Eyl.10 Ara.l0 Mar.ll (%) Mar.10 Mar.11

Alacaklar 62 56 8,4 9,1 10,4 11,4 12,4 12,4 36,4 82,1 865
Takipteki Alacaklar 03 05 0,5 0,5 0,5 0,7 0,5 0,5 6,3 45 37
+AGfag | g 02 04 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 13,2 3,9 3,2
Bankalar 0,4 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 0,9 21,8 10,0 6,0
Toplam Aktifler 76 7,8 10,5 11,1 12,3 134 14,5 14,4 29,3 100,0 100,0
! 1 g Krédiler 49 49 7,6 8,2 9,3 10,2 11,1 10,8 31,7 743 7572
vUEAUT AEI AO 2 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 3,0 3,0 21,3 23,0 21,1
. AUl OADPI AO 41 Pi 234 306 283 30,1 338 345 37,9 34,0 12,9 2721 2367
2EO0@@I AT EI I AUAT vy, 39 2,4 2,7 3,0 2,6 3,1 3,2 16,7 243 22,0

I | g Teihatlar vy. 156 10,5 11 10,9 13,1 17,4 15,5 40,5 99,7  107,7
41 OAO &ET Al OAI VY. 1,4 1 1,1 1,9 2,2 1,9 2,2 103,4 9,8 15,6
Emanet+ g Ui AOI AO vy, 7,9 12,8 13,6 156 14,9 12,7 105 22,9 1234 731

*Bir ¥mc&él én Ayné D°nemine G°re

Faktoring sekt°r¢gnegn koOrl él ék performansé 2010 yélénén s

-eyrekinde de bir °nceki yél én ayné d°nemine g°re ol uml

ge-en yé&l&n ayné& d°ntenmiinteédrg° r@el%4r, 7Tkaadreml er i arasénda f a

artarken faktoring -d &1 & gel irler %30,3 oranénda gerilemiltir
Faktoring Lirketleri Gelir Tablosu Se-ilmiil Kalemle

(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 $Ae8 o6ij

Faktoring Gelirleri 1531 1757 1358 329 699 1.098 1.514 411 25,0

&AEOI OET C $4al 2203 1926 1708 460 998 1.754  2.945 321 -30,3

Faktoring Giderleri 620 808 527 148 314 495 685 189 28,1

&AEOI OET C $a 2285 1.838 1.649 426 926 1651  2.720 304 -28,6

Faaliyet Giderleri 265 345 315 86 184 279 390 104 20,7

6 AOCE +AOhal 78 53 96 16 44 58 87 18 10,9

.AO $ETAI +v 427 440 327 98 194 295 390 103 4,7

* Bir ¥nApghé& DE€hémine G°re

Faktoring sekt°r¢nde vergi sonrasé kO©rén °zkaynakl ara or

orané bir ©°nceki d°neme g°re artarak %4 oranéndan %4, 1 or
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Faktoring Sekt°r¢ Performans G°stergel eri

25 100 -, — ——
% e L % AAEEAA SETI +AORal .
6 AOCE 3711 0AOg "6 AOCE 311 OAl 90
70
15 60
50
10 40
30
5 20
10
0 0
5823389393 S % 58333883833+
S d g9 g 9388 g5 8 4~ 8 8g8g gy 88838 - 5
Faktoring lirketlerinin bankacél &k dg&i & inansal sekteor
itibaren d¢l ¢l ekilimi i-erisine gi+mikaoirci sManitn20dafli ©
g°r ¢l mektedir. Olumlu bir geliime olarak zarar eden [irk
°nceki -eyreke g°re 4 adet azalarak 108a d¢limelter
Faktoring Sek$&klcaml ék G°stergel eri
(%) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.1l0 Mar.11
"AT EAAgl gE $ahag &ET AT O/ 300 26,3 34,9 36,5 38,8 40,2 39,2 38,5
'1T AAAEI AOTVUEAUT AEI AO / 31 2,4 34 3,6 3,9 4,0 4,2 4,1
6 AOCE 8YODABRAUT AET AO 21,3 18,5 13,1 3,9 73 10,5 13,1 3,4
6 AOCE 311 0A0Gg +YOTX! EOEs 56 5,6 3,1 0,9 1,6 2,2 2,7 0,7
4AEEAA SETihil / OAla 4,0 8,2 5,9 5,2 4,7 55 4,0 41
+AOhagl gE / OAT a 87,0 77,0 83,7 84,8 85,2 73,7 85,3 85,2
90 6AO0I1 gEl AOT! EOQEAI AO 11,6 15,4 8,2 6,9 7,8 8,7 9,1 13,1
90 O9I EiiiTiiliEI AOTOAOEA&E 240 35,1 16,9 16,1 16,2 17,0 17,5 19,7
“"Ei AT el deE 90 .AO 0i UE 469 64,6 -36,6 -40,0 -39,0 -39,6 41,2 31,2
"Ei AT &l $ahag 90 .AO oil 403 175,3 189,7 184,8 209,8 1966 1886  266,4
dhi Ai 331303 2A0UT OO jt 33 2,3 3,5 3,7 4,1 4,3 4,4 4,2
: AOAO %AAT oEOEAO 3AUg( 13 13 15 15 14 17 14,0 10,0
Sekt°r¢n aktif b¢e¢yeme performansé& paralelinde [Tube, tem
ger-eklelimiiltir. Lube sayé&sé& 2, temsilcilik sayé&sé& 45 v
itibaréyla m¢literi sayésé ké ygB2lEael mgnfay@sné&emdali gbBirre anm
%31,8 ve %22,4 ol muitur
Faktoring Sekt®°r¢, Operasyonel G°stergeleri
(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 SAGERE
a OAA 3AUa 16 20 26 27 27 27 28 29 2 (Adet)
4 AT OEIl AEI 119 128 116 139 155 163 175 184 45 (Adet)
0AOOT T Al 2.912 3.009 2.959 3.051 3.229 3.445 3.557 3.678 627 (Adet)
-i hOAOE 3 V.. 50.228  40.997 46.750 50.869 53.747  57.094  61.602 31,8 (%)
3EUI ARi A v.y. 146.558  65.952 72.082 68.732 75.142 89516  88.259 22,4 (%)
* Bir ¥nceki Y&l &n Ayné D°nemine G°re
233 Te¢ketici Finansmané
Teketici finansman sekt®°r¢gnegn toplam aktifleri 2011 yél
etmiltir. Al acakl ar kaleminin aktifler i -indeki akérl ek
d°nemdeki %84, 1 oranénén ¢zerinei- éalkméiatkdra.r dBiu %d%n &mbe at
bir azal ma s°z konusudur . Akti f kalitesi a-&€séndan ol u
bilan-o payé& %9, 28den %7, 88e gerilemifitir. Temin edilen
Mar t ayé&nda ge-en yéd®me a%n®E, 6d°amretminéiet &r . Nazém hesapl a
teminatl ardan kaymalklma madakadjagmede et ki li ol multur
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Teketici

Fi narmBd ham - e Kltenred

Bey ekl ¢kl eri

$Aos "EIlAl el
(Milyar TL) 2007 2008 2009 Mar.l0 Haz.1l0 Eyl.10 Ara.l0 Mar.11 (%) Marl0 Mar.1l
Alacaklar 3,7 4 3,9 38 41 4,6 5,4 5,8 53,5 84,1 90,7
TakiptekiAlacaklar 0,1 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 14,5 75 4,0
+AOhmil g El A 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 11,9 3,4 2,7
Bankalar 0 0,3 0,3 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 -18,0 10,0 6,4
Toplam Aktifler 3,9 47 45 45 47 5,1 6,1 6,4 42,9 100,0  100,0
11 gl Alfler + OA 3,2 3,7 3,6 35 3,6 3,9 45 4,9 39,6 76,8 76,0
vUEAUT AEI AO 0,3 04 04 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 25,4 9,2 7,8
. AUg i plar fop.A 3,3 0,9 2,5 1,9 2,5 3,4 4,4 4,4 129,8 41,1 67,9
11 gl AT 4AT ET wy. 0,2 1,2 1,3 1,6 2,1 2,9 3,2 1494 283 50,4
471 OAO OAHT A O wy. 0,7 0,9 05 038 1,0 1,2 1,1 122,6 12,0 17,3
* Bir ¥nceki Y&l &n Ayné D°nemine G°re
Teketici finansman sekt®r¢gnégn net d°nem kO©ré ©°nceki yél g
Mart ayé itibaréyla ge-en yé&lén awred id9reminmde J@Flr5e 2t ok atni
bir arté&l yalanméiteér Ayné d°nemde toketici finansman gi
finansman gelir ve giderleri birbirlerine yakén seviyeler
tutarl arénén gerisindedir
Teketici Finansman Lirketl!l er.i Gelir Tabl osu Se-il mi
(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 $Ao8¢
41 EAOEAE &EI Al Ol A 5654 688 666,8 154,4  307,3 469,7 6435 177,8 15,2
4i EAOEAE &ET AT Oi A 288 1515 540 100,1 236 2782 3446 123,1 23,0
41 EACEAE &ET AT OI A 4414 4908 457,2 97,4 201,7 303,8 4122 116,5 19,6
41 EAOEAE &ET AT Of A 2584 1523 5234 1003 2267 2619 3235 104,4 4,1
Faaliyet Giderleri 80,1 138 1181 253 545 858 1422 31,2 23,3
6 AOCE +AOhalapma 27,9 11,6 12,5 4 2,6 11,8 16,0 8,9 123,6
.AO S$ETAI +YOar: A 456 9,5 13,3 8,2 292 46,0 430 28,3 245,2
* Bir ¥nceki Y&l é&n Ayné D°nemine G°re
Sktore¢gn kOrl e ex0py0syeéergeémeril k -eyrekinden beri ol uml u
don¢gi¢m oranéndaki d¢l me, sekt°orgn aktif yapé&sé&né& olumlu
oranlaré&nda 2008 yé&l &ndarP zbk oynaursau diugrt.i krar |l & bir artéi s
Téeketici Finansman Sekt°r¢ Performans G°stergel eri
5 — 80
PiT OAA 0, PRI P
10 (L 882008 11 040s o |09 meAEEAA B
6 AOCE 311 OA« +AOhal
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9 928 gg 9 8¢g8gs8 S 9 g ggd4 88388
Teketici finansman sal&tl %r ¢mmaglni  bsaenkkta’cré | @ ker i si ndeki payeén
-eyrekinden bw°ydranl eanméktedir Kur riski bakéméndan 201
itibare bir artéfl mevcuttur Sekt®r¢n bilan-osunda, 20
yekeml ¢l ¢kl erin azal ma ekilimini s¢rdegrmesiSekTlLdyea geveni
zarar eden lirket sayésénda, 2011 yélénén ilk -eyrekinde
faaliyet g°steren [lirket sayé&sénén 11 ol duku g°z °n¢nde |
4 ol masé dikkat -ekicidir
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T¢eketici Fi narSsarhkd m m3 &8kt °Gro¢gst er gel er i

(%) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.l0 Eyl10 Aral0 Mar.11
"AT EARgl gE $ahag &ET AT O/ 155 15,8 15,1 14,9 14,8 15,2 16,3 17,2
11 AAAET AOTVvUEAUT AEI AO 12,4 10,6 9,5 9,1 9,2 9,9 11,6 11,6
6 AOCE 311 0A0Ga +YOTvUEAL 154 2,5 3,2 2 6,6 9,9 9,1 5,6
6 AOCE 311 0AGg +YOT! EOE+ 1.2 0,2 0,3 0,2 0,6 0,9 0,7 0,4
4AEEAA S$SETihiT / OAla 3,9 7,4 9,6 8,9 7,5 6,4 5,0 4.4
+AOhal gaE / OAT a 455 21,5 35,6 45 50,8 55,4 60,2 68,6
90 6A01 gEl AOT! EGEAI AO 17,7 9,3 8,1 7,6 57 51 3,9 3,7
90 9iEiITIilTiEI AOFTOAOEA 30 43,9 42,7 34,8 32 31,0 28,9 27,2

"El Al el deE 90 .AO o7 UE -1631 432 3807 2952 2797 2830 3220 -301,5
"E1 AT &l $aha 90 .AOG of 1843 823 1805 1288 1469 1539 2332 2184

dhi Af 331303 2A0UT OO | E 122 10,8 10 9,4 9,9 10,4 11,7 12,3

: AOAO %wAAT oEOEAO 3AUgC 1 4 4 4 2 5 4 4

Te¢ketici finansman sekt°r¢n¢egn bpbeasyyonedmsgd <t @ri e | searyi éns

deki il me yalanmazken personel, m¢giteri ve s°zleime sayél

2011 yeéleénén i1k -eyrekinde bir °nceki yél én ayné d°r

saklanméitér. M¢citendavese® yhéi mé édskawehlaonéanédnda bir art

T¢ketici Finansman Sekt°r¢g Operasyonel G°stergeler

(Adet) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 $ABERE

a OAA 3AUg03 3 3 1 1 1 1 1 1 0 (Adet)

4A1 OEI AET EE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet)

0AOOT T Al 34 474 544 512 509 514 538 551 567 58 (Adet)

- i hOAOE 3AL vy 357.475  229.676  220.181 225150 238.113 261.905  272.861 23,9 (%)

3EUI ARiI A 34 vy 371.965 242441  232.217 233.035  251.324  276.208  287.576 23,8 (%)

* Bir ¥nceki Y&l én Ayné D°nemine G°re

234 Varl ék Y°net i mi

Mar t 2011 itibarédyla varl &k y°netim lirketlerinin temel

sekt°rde b¢gyéemenin son 12 aylék dghembemekob5R2diBr or8hEnkHan

gel il mede °zellikle bankalar ve diker mali kurululilar hi

bu kalemin bilan-o0o payé da % 8,68dan %17, 16e yckselmil

artarken bilan-o0 payégér 20Dedisideinr %1SelbBYym¢en kaynak yapés
%30 artmaséna kari &n bilan-o0o payé % 30,78den %26, 286ye ge

toplam aktiflerdeki b¢e¢yéemenin gerisinde kalmasé bilan-o
Benzer Jlekinkedeké&ymetlerin bilan-o0o payénén d¢imesine bakl
dé&i & hesaplarén bilan-oya oranénén gerilediki g°r ¢l mekt
2011 yélénén ilk -eyrekinde °dec®kl, §éVa wmsmpladdmBmanet keéynmnm
oranénda bir arté&l mevcuttur

Varl &k Y°netim Lirketleri Temel Bilan-o0o B¢gyekl ¢kl e

$Ap "EIAT &1

(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.l0 Mar.1ll *%) Mar.10 Mar.11

"AT EAT AO OA $EwgA 285 40,9 396 41,5 56,9 74,7 1035 1250 2014 8,6 17,1
$AOOAI g1 AT +OAAE 347 179 1902 2546 2369 2359 3443 00 -100,0 53,0 0,0
$AOOAI g1 A1l 4AEED 906 311  198,7 261,7 256,7 2492 2779 6838 1612 545 93,4

+AOhal gEl AO 332 78 96,2 99,7 1033 110,1 1089 1144 147 208 15,6
Toplam Aktifler 241,3 369,8 3555 480,3 4845 491,7 657,7 7323 525 1000 100,00
11 g1 Al +OAAEI AO 1571 2871 218 297,1 310,3 307,7 466,7 5252 76,7 619 71,7
vUEAUT AET AO 72,9 748 1266 1475 1505 166,0 1786 1917 30,0 30,7 26,2
"El Al el $ahag (AO 1239 1885 1189 1809 1856 1857 2140 2099 160 37,7 28,7
4ATETAO - AEOODPI A 24 163 10,1 18,5 221 230 221 131 294 39 1,8
4AAEEI O1 AO 5.8 5,6 0 2,9 2,9 2,1 2,3 08 739 06 0,1
40 OAG &ET AT OAI 41,4 2872 7.8 7.8 7,6 7,6 7,6 7,6 3.1 1,6 1,0
%i ATAO +qUl AOIT A 729 137 101 151,7 153,0 1530 1819 1840 21,3 316 25,1
* Bir ¥nceki Y&l &n Ayné D°nemine G°re
Varl 8k y°netim [lirketlerinin korl &l &k performansé, 2009
beraber Mart 2011 itibariyle d¢imegiter. Sektoregn kOré 2(
d°nemi ne %d9r, 8 oranénda Keée-celmelter. B u geliimede iscret
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del ¢l belirleyici ol mul tur. Bu d°nemde, kambiyo i1
g°zl eml enmektedir

Varl 8k Y9me&kteither i Se-il mil Gelir Tablosu Kalemleri
$AGERE
Mar.2010
(Milyon TL) 2007 2008 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Mar.11
Faiz Gelirleri 6,3 2,4 129,8 34,9 82,2 126,0 179,4 65,1 86,7
Faiz Giderleri 12,1 15,5 27,3 7,6 15,6 26,2 35,8 11,0 45,3
-AOAO OA +ii EOl 15 2,4 4,4 0,2 7,0 -12,0 -16,0 8,6 4399,5
$EgAO &AAI EUAO 188 24,2 61,4 6 25,8 56,2 79,4 23,3 288,4
$EgAO &AAI EUAO 314 36,5 38 9,3 47,3 86,2 139,3 42,0 351,6
+Ai AEUI dhi Ail1, 4626 33276 7,362 0,71 25 25 1,3 2,6 265,6
6 AOCE +AOhagliage: -6 2,2 1 0,3 0,8 4,4 0,6 2,0 573,3
.AdO $ETAI +YOT: 209 54,7 24,1 19,6 27,4 41,6 54,2 15,8 19,3
Varl ék y°neti mi sekt°r¢gnde, °zkaynak ve aktif k©or| él ékeé
del ¢l s%zkonusudur . Kari &l &k oranlaré& g°z°n¢nde bulundt
faktoring, finansal kiralama ve t @kdtdikciy©°fniertd ms nainr kieitrl le
kari &l &k orané& en d¢l ¢k seviyededir. «kileyil ve finans
firketlerinin, sorunlu alacaklaré devralmasénén ni hai o}
kredilerin bankaaélékasébmaméndal &t kil ol duku g°z °n¢nd
bu normal bir geliime sayé&labilir
Varl ék Y°netim Sekt°r¢ Performans G°stergeleri
40
o 60
20 0 (%)
| I Ll | *
0 m+AOhali .
u 40
20
30
40
it s 20
w6 AOCE 3711 0AOq
60
6AOCE 3171 0A: 10
0 S o o o 0 = =
X o o o S © ©o g g o)
SSggass8ss o Sggg8ggg
© o o© © o ©o ﬁﬁg g;\.‘gggﬁo
Varl 8k y°netim lirketlerinin bankacél &k déié& finansal se
bir ©°nceki -eyreke g°re %l,88den %2 seviyesine ye¢kselmil
alacaklara orané bir ©°nceki denmmkeediynd Yabayedepdeasel
payéna bakéldékénda YP ye¢keml ¢l ¢kl erin pasiflere oranénén
gosterdi ki gor ¢l mektedir. Bil an-o i-i YP Net Pozisyon/ ¥
yé¢ksel mekl e bri¢rileibkitlel r 6§ p kd pe ililkin bir ri sk tal &makt ac
sektorde zarar eden lirket bulunmamaktad®é&r
Varl ek YerkdSiamgl aml ék G°stergel eri
(%) Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
“Al EAAgql aE $aha &EI A 09 1,2 1,2 15 15 1,5 2,0 2,0
vUEAUT AET AOT! 1 ARAET A 582 22,8 32,5 23,4 30,5 34,2 28,7 28,0
6 AOCE 3711 0AOg +YOTvLl 287 73,1 19 16,2 18,2 25,0 30,3 8,2
Vergisi 1 OAOg +YOTX! EOE Al 87 14,8 6,8 4,4 5,7 8,5 8,2 2,2
+AOhagl gE / OAT g 36,6 2,5 48,4 38,1 40,2 44,2 39,2 16,7
90 6AO0I gElI AOFY! EOCEAEI A 551 19,1 17,7 14,7 13,1 13,8 13,2 11,9
90 9iEiiiTiliEI AOTOAC 672 78,4 16 30,6 27,6 26,1 29,4 30,5
"E1 AT el A@eEi OBOUT T 7v 401 -292,9 4,9 58,4 46,6 -36,6 59,9 70,9
: AOAO %AAlT oEOEAO 34 2 4 3 2 3 1,0 0,0 0,0
471 D1 Ai onEOEAO 3AU404 5 5 6 6 6 6 6 6
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3 Rk SK, SERMAYE ve KagRLI LI K DEKERLENDKRMESK
3.1 Risk Analizi
3.1.1 Kredi Riski

2011 yeéel e ilk -eyreki itibaréyla bankacél ék sekt°rg¢ kr
paral el inde, bir °nceki -eyreke g°re %7,2 oranénda arta
riskine esas tutarén bilelenl Bkl Bnvaréeddil ki 8de %87 6Bl ain

ri sk akeérl é&kl & varl é&klarén bu d°nemde %7, 6 oranénda yg¢ks

Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Akérl ekl é& Varl ékl

700 Milyar TL 0 Milyar TL -
600 Kredi Riskine Esas Tuta 600 %100 RA\ 0650 RAV m%20 RAV &
500 500 %150 RA\ m%200 RAV &
400 400 —— . N
300 30 N
200 200
100 100
0 0

5283328383330 ¢ E23232833388¢5833H+

888888000538~ ¢° 9882598835888 0
Takibe d°n¢i ¢ m na@man(@TDO) 2010 yélé& itibaréyla g°zlenen d¢li
alacakl ardaki (TGA) azalél ve kredi tutaré&nda g°r¢len ar
devam et mektedir. TDO, 2011 yélé Marmr.t Bwédo%rnerbdha étydlai P43«
alacak tutaré da °©°nceki -eyreke g°re %5,4 oranénda aza
Kari{ &l 8kl arén, takipteki alacaklaré kari &l ama orané ise,

g°re 0,3 puan yckbpeeirde%wgdrlekbeewl miltir.

Takipteki Al acakl ar ve Takibe D°n¢i¢m Oranénén Gelil i mi

28 . 700 88 6
Milyar TL oA . i 0 PPN R

Y 1 0L0 4AEERC Milyar TL +AORal aBl AQ_T "¢
24 4AEEDOAEE 11, 600 5
A Bl AL T OAAE] o 4AEEAA $ETI hi TN
20 500 4
16 400
80 3
12 300
2

8 200 44

a4 100 !

0 0 72 0
5223833835935 4 5228383338288 3H
Sgggdgggdsgggns ~g88898g8gH888 "9

Krediler, t¢erler i tibaréyla incel endi kkreditbin TERAOBK kredi |l er

TDO&B| aré&nda g°zlenen d¢le¢l ekiliminin 2011 yé&lé ilk -ey

d°nem&®OBkK kredileri, bireysel krediler ve ticari kredi |l e

ve %2,8 oranlarénda rd.¢el BEDO germrarelkdred mi $¢i ayné @& nemde; K

38, bi reysel k ®oe3d,i7l,ert iic-airni krediler i -in i se %2, 6 seviye

oranlarén 2009 yé&l & baléndan itibaren ger-eklelen en dg¢fi

d°nemdeki seviyeye yakl almasé&, kredi kalitesinin y¢gkseldi
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Bireysel ve Ticari Krediler ile KOBk Kredilerinin 7

9,0 24
% Milyar TL
20 +/ " Bireysel Ticari
6,0 16
12
3’0 V\ 8
+/ " Bireysel Ticari 4
0,0 0
o - o -
5833823338888 3H 5888888383815 33~7 5
4888988389888 +-¢° -~ 8882888388838+ ©°
Bireysel krediler i ncel endi ki nde 2011 yélé& Mart ayé itibaréyla konu

kartlaréna ililkin takipteki alacak tutarénén 2010 yé&lsor
oranénda azal dé&ké& g°r¢lmektedir. eBul pakahelT®® dazdkbplse
s¢rmektedir. Taki be rdedni¢ | kgiaw ieohBaarna [ adrt & , ki rkeiddnb,1, &anit

kredil eri i -in %1, 2, i htiya- kredil eri i-in ise %2,9 sev
y&l sonundan been dgPlizdkeneé@aker!|l erdir. Bu g°stergeler &I &k:¢
iyileime goer¢glmekle bialkd#tede | eredi -kartl&idevaonegl ¢m or ai
yéksek ol duku ve gelecek d°nemde bu kredi s$ekithrkmafintesini
maruz kal déké kredi riskinin azaltélmasé noktasénda °nem
BireyselKr edi |l erin TGA ve TDO Gel il i mi
8 Mi 12,0
ilyar TL R , o
Konut 4 Ah %
6 sdeoe =+ OAAE 9,0
4 6,0
Ml
0 0,0
o -
8555883883389955%1 §55%58888322383330 4
Y29y dggasdg8ggs8 98838889888 =388~¢°
Bireysel kredilerin yakéaddékwmaeaah|l ekonygmpRBIl 8ri zi sonr a:
kredilerin, kri z d°nemi nde kull andér &l an kredil ere g°re
ge°r ¢l mektedir. ¥zellikle 2009 yélénén ilk yaréséndan sont
d¢l medzB gozle gore¢ler bir lTekilde azal méitér. Bu durum
a-ékl amaktadér. S°z konusu analiz konut kredileri i -in ya
-éktéké ge°r¢l mektedir
BireyselKr edi | erin Yallandé&rma Anali zi
0,30 0,30
% Mar.08 Haz.08 Eyl.08 % Mar.08 Haz.08 Eyl.08
0,24 7° Ara.08 Mar.09 Haz.09 0,24 Ara.08 Mar.09 Haz.09
e Ey1.09 Ara.09 Mar.10 e Ey1.09 Ara.09 Mar.10
0,18 e Haz. 10 Eyl.1 0,18 e Haz.10 Eyl.10 /
=

0,12 0,12 /
0,06 0,06

Bireysel Krediler .
0,00 Konut Kredileri

0,00
> > > > > '
> > >0 >
m%%mmmﬁmmmmm %%%%@%%%%%%%
N © ~ ™
® o 5 8 4 3 3 3 8 8 9 8 mwc,gﬂﬁ&'ﬁmggg
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Kredi riskinin analizinde kull andér él an kredilerin se
tal 8maktadér Bkt eaeddaecldel Isandé&rélan kredilere ililkin
dakéli @mé&l end2@ibdgél & ilk -eyreki itibaréyla t¢m sektorl
azal dékeée g°r ¢l mektedir Bireysel kredil eirlei lviei mamalkii ptsek
al acak tutarl aré&nén 2011 yeél é Mar t ayénda bir °nceki
oranl arénda azal masé dikkat -ekmektedir Kredilerin tak
incelendi kinde, s°z konusu oBadéywebi heygmet ke&dpPlrer ki €i
%2, 30e, tar ém sektoryg kredil eri i -in %3, 806e, sanayi
ge°r ¢l mektedir Takipteki alacak tutarlarénda ve takibe
kredi kalitesindeagllragiéennd ad ¢ozZleulmmhes y°nde dekerl endiril mek
Tahsili Gecikmil Alacaklarén ve Takibe D°n¢l ¢m Or a
24 7 . 5 20,0
Milyar TL Blrf-:‘y‘sel lemetlir
Bireysel $Eg 6 4A0 Sanayi % 16,0
18 = Hizmetler 4AOI II $EgARO j/\\
= Sanayi \
5 ,/ NS 12,0
12 I
IIII 4 8,0
6
3 1 AY 4,0
° ~ [oe} o o 2 0,0
o
©S 8338823338333 -¢2 4 S538883833839¢9g3d
8838588849388~ 0 Sgggdgsogdg8g8gH8
2000 yélé ilk -eyrekinde TGA i-erisinde en y¢iksek paya s
b¢eten se&ktBirt efdceki d° netnter .g°Be dtzmd mBd er dikodur edi |l er ve
kredilerin e i ITGABkiEm topliamnB@A payé&, nbei rg°°nrec eakzia ldé°rrkee n, bunl
dndakedmlkearli n TGA i -i nd&keédipaka@r talram&,] %2081 i k oranla tofy
b¢yéek paya sahip ol maya devam ededké&ryr kKkeeddB2icaectdl &epéné
tekstil v e t edyistdkip étmektedg nNakdi skredi ler i-inde %8dlik bir
da g°z °n¢gne aléndékénda kredi kartl aréna il kin takib
bankacél ék sekt©or g kredi ri ski iszerine ol umlzer y°nde et
bi-i mde, tekstil sekt®°r¢gne kull andér &l an kredil ere il
sekt°rlere g°re y¢ksek ol duku s°yl enebilir
TGA k-erisinde En MWYgXektk® rPlaggra Sahi p
Eyl10 Ara10 Mar.11
TGA N. Krediler TGA N. Krediler TGA N. Krediler
(% deET, TDO deET A deEl TDO deET A deET, TDO deET £
0AUe 0AUg O0AU: 0AUg O0AUsg 0AUg
+OAAE +A00O1 ADg 19,9 8,9 8,8 19,4 7,9 8,3 20,0 7,5 8,0
"EOAUOAI dKkedlerAe 12,1 4,3 11,8 12,1 3,7 11,5 11,8 3,1 11,9
4AEOOE] OA 4AEOCO 7.2 10,0 2,8 7.8 9,0 2,9 8,2 7,9 3,1
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,0 5,6 5,9 6,5 4,1 5,6 6,8 3,7 5,8
dT hAAOD 57 4,0 5,9 6,4 41 5,6 6,7 3,7 5,7
4A0ai 4,6 53 3,6 4,7 4,2 4,0 4,9 3.8 4,0
Bireysel Konut Kredileri 4,4 1,6 11,3 4,3 1,4 11,2 4,2 1,2 11,3
0OAOAEAT AA 4EAAOA 36 4,7 3,2 3,6 4,1 3,1 3,7 3,6 3,2
‘aAAR - AROOAAOG O 31 3,8 3,4 31 3,3 3,4 3,4 3,3 3,3
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TGAd6daki d¢l ¢l ekilimi, 2010 yé&l sonunda liddetini arttér
tutar, bir °nceki y €1 sonuna g9g°re 1,1 milyar TL azal ar a
teminatl andér ma yapétseémiinmdeltan diirGAnde ,t opl am A&EMN i -indeki
%49,7 ol ar ak ger-ekleliti KGABgérm¢ | meki edi randér &l an késméneén
tutaréna orané, 2011 yeél é il k -eyrekinde 2010 y él sont
yekselmiltir
Tahsili Gecikmil Alacaklara klilkin Teminat ve Gar a
"0i 6 "AEEUA 4AiET AOA EOA / O Toplam Teminat/Kredi (%)
Eyl10 Aral0 Mar.ll Eyl10 Ara.10 Mar.11 Eyl10 Aral0 Mar.1l
41 1 Al 4AEOEIE " A 211 200 18,9 100,0 100,0 100,0 36,3 36,5 35,7
I. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,3 0,4 0,3 63,4 64,1 74,1
II. Grup Teminata Sahip Olanlar 6,9 6,7 6,3 32,5 33,5 33,3 74,5 72,3 74,0
IIl. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,2 3,1 2,8 15,3 15,5 14,7 71,6 71,4 66,8
IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,4 0,4 1,8 1,8 2,0 54,5 53,3 51,8
4ARAT ET AOOqU /1 AT1 106 9,8 9,4 50,1 48,8 49,7
9AT EAAT 9APal Al Ag 07 0,6 0,6
9ATE dOAA 01 Alal A 08 08 07 ,
2011yél & ilk -eyreki itibaréyla kredi hacminin b¢gyéime eki
b¢e¢yéemenin sekt°re¢gn ©°zkaynak bgyéimesinden daha hézl é& ol du
konusu d° nakdndesgayri nakdi kredler de yaianabilecek ®kkhagnalkrarl ar &
isteéendeki etkisinin HakdasEnadiybéranmdi %Edinin zarara d°n
meydana gel ecek zararén °zkaynaklara etkisi, 2011 yeéelé& il
puanl &k artéila ®%3,478ye dygkmahmidetri-rekl 8¢ meskionatalinde
SYROsinin 0,53 puan azalacaké g°r¢l mektedir S°z konusu
ger-ekl el mesi i hti mal i g°®z ©°n¢ne alé&ndékénda i se, sekt
ge°r ¢l mektedir M&lddi kvedgderiden %1061 uk zarar meydana gelr
sekt°r¢n sermayesi yasal l'imitlerin ¢stegnde seyretmektedi
sermaye yapéséna sahip oldukuna iflaret etmektedir
Kredi Riski Stres TestiSonu -1 ar &
Ara10 Mar.11
Senaryo Zarar SYR Zarar/ Zarar SYR  Zarar/
h SYR% $AgEI ~° . h SYR(%, $AgEI vUE
(Milyon TL) (Puan) * v UE} (Milyon TL) (Puany* (%)
. AEAE +OAAE| ADEN | PizhE 4.268 17,67 0,53 327 4.603 16,69 0,53 3,47
. AEAE +OAAEI AOET PXB8E 21341 1552 2,68 16,39 23.017 1452 2,70 17,35
. AEAE +OAAE]I AOET PpP=ZP3 42682 12,73 547 32,78 46.034 11,71 551 3471
G.Nakdit OAAET AOET P3I8ETE 1186 1805 0,15 091 1.257 17,08 0,14 094
"8 . AEAE +OAAEI AOET P 5930 17,46 0,74 4,55 6.288 16,49 0,73 4,74
'8 . AEAE +OAAEI AOET P 11860 1672 -1,48 911 12.577 1576 -1,46 9,48
Not : k|l 1l er Bankasé verileri hari- tutul multur.
*Ara2@k0 d°nemi or t a8,2adnitaMaB Y0RIOA& I n emi ortal almh226 B8 YRGS i %
3.1.2 Piyasa Riski
2011 vy é-ledynréenk bianindkealc €4 &kt °r ¢ n¢gn  pi y dusamé ,r i 3sCalé@er dwam auéz

-eyreki n®s2qrarake348 mi | yar TLO6yRi wdsd méilsglkéirnin bilelenlerine

yeknd ¢l ¢ke dekerl erine bakél dékEBndari bki d9eemdéezsekaheesmi
sermaye y¢kbmlrregeRinkd°neme g°re séraséyl a, %19,6 ve %2,9 or
ve 2.021 milyon TLdye y¢kselmiltir isBe senedi pozisydni d°nemde

riskne i1ilkin sermaye yekeml ¢l ¢ke de, 2011 yél é&nén il k - e
oanénda artarak, 127 milyon TL&8ye ulaliméitér

BDDK 38 Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011



Yekeml gl ¢ ke

Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye
40 . — 3,0 TR E
: P Riskine M Tut ' ; m( EOOA 3AT AAE 0Ii UEO
Mllyar TL lyasa Riskine Maruz Tuta MllyarTL &AE U ; OAT a p E
30 +00 2EQEE ¢
2,0
20
1,0
10
0 0,0 - - B B B B BN B B B BN B .
99998sgs8:23=34 9999899823334
23s8g53gsd98¢8sg 238g5889793888
Bankac €1 €k sekt°r¢ ticambDkBforpaoPeys | hé&ni-siymdidei n°dnec e k i
-eyreke g°re 1,4 pldeglkaeliarl&n %8Hydobonddun payé
puan azal arak %8, 2 isseesenegieve iya & Bifdérni a r.9%80pEotan p a nda ise
dekiliklik. oSenatm®d ¢r ticmrif apds &fadyngrel endy &l didén
-eyrekinde dekilken f a2010lyidd e r df hryegynr efka n&4,2 ghan e

artarak % 51,80 e

%46, g&a i | eTearlptoirrt .f °y

d°neminelg8rruan

yékselirken,ysmabpay & abizd i © poekif °-eyreke
i -erisinde M#P2014 atibariyle? Vg a ROEGa y &
azal agearki |%1r2k,e6nd,y aTP%Pp dr 4 bRyehmphyir .

bir ©°nc
2011
g°re 4,

Bankacél ék Sekt %m¢ nTiDa&réil éRrndgr t f °y
%) Ardl g BO TP Mart 2011
° TP YP Toplam TP YP Toplam
$d" 3 84,4 1,6 86,0 85,7 1,6 87,4
$AsEREAT &AE 45,1 0,0 45,1 49,4 0,0 49,4
Sabit Faizli 38,6 1,6 40,2 35,4 1,6 37,0
$EgAO 0,7 0,0 0,7 0,9 0,0 0,9
Eurobond 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2
$AsERhEAT &AE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sabit Faizli 0,0 9,2 9,2 0,0 8,2 8,2
(EOOA 3AT AAE 0,3 0,1 0,4 0,3 0,1 0,4
$EgAO 1,1 3,2 4,4 1,4 2,6 4,0
$AsEREAT &AE 0,4 2,0 25 0,5 1,8 2,4
Sabit Faizli 0,7 1,2 1,9 0,8 0,8 1,6
$EgAO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 85,8 14,2 100,0 87,4 12,6 100,0
$AgEREAT &AE 45,6 2,0 47,6 49,9 1,8 51,8
Sabit Faizli 39,3 12,0 51,3 36,2 10,6 46,9
$EgAO 1,0 0,1 1,1 1,2 0,1 1,3
2011 yél & Mart sonu i ti blairienddke kksMKBanddksi, rekdadadklsge&kl émaAr al &k
sonuna girBé @2as Gy |lié&nén son -mayriekeinddeeks il e bankacél &k
getiri o2yOnlalk |y&&kl &, n & ng 9 rldda h-ae yrad lgian& bir seyir izlemiltir.
KMKB Mali ve Bankacél éék Endeksi ve Getiri OynaklIl ék
200 Bin Puan "ATEAAal ¢ 60 (%) "ATEAAgi gE %l AA
Mali Endeks AT E %l ARAEO
150 — g 4
4,0
100
M 2,0
50
0 0,0
8889999995883 44 288828998g8g9888:244
Ne88388588S 95388 yggds8dgges8gge e 8
Kaynak: Bloomberg, * Get i ri Oydakuz2Z2kegEsnl ¢k hareketli ortalama y°ntemi ile hesaplant
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DKk BgSetiri oIy lell Slo&,n - ey r edal gd & Bi 20klyyrélnéinén il lkz -eyrekinde
dal gal bir seyre ibdiratydbNWeled RMEB, gon sakinyeydnki ndeki
2011 yé&l &nén fhafifldal gpt ékibide seyre bér akmubhtvedmart ¥zel likle
aylarénda, «kMKB get ibelirgindajgalemka & kadn dyaal anméi t &r .

é
é

DkBS® KKBKEBIiri Oynakl &kl ar &

4,0
50 ' W A
(%) ’ 35 (%) d- + AOEC
0 $d" 3 AOE( 30
2,5
30
2,0
20 15
1,0
10
0,5
0 0,0
829598983939888332 8889839953333 gda4
SddgzLgsygsadsgd Sggg3s8s58g999388
Kaynak: Bloomberg * Get i ri ,OydakuBdkge¢nl ¢k harekethesaptahmébht §P nt e mi ile
2011 vyeél é&nén il k - eyr eksabit dazli DiaB % a’p@dredn0, 5@ kty®d &nén son
-eyrekine g°re %l10,9 oranéndazkauphamdaEmEinr von cseekkit °©-r gyr ek
g°re belirgin bir deki I i kihciik eoll mnBmBS anf&mdakiki oi wisé&, dgl ¢
sekt®°r¢n sermayesi ¢ zér i nbdierk i © naczeaklitai-adyniektikaia ig° kb Dk BS
fiyatl aréndaki aehbhséb&dmloghukezeraiyrede ki azaltécé etkisi,
d°nemi nde ,%6Markten2011 d° ngenlémidiet i%5., 36e
kkinci EI DkBS Fiyatlaréndaki Olasé Dekilimlerin Et
) dEET AE %l $d"3 &EUAOI A
Mart 201%Milyon TL) 10 5 1 1 5 10
Ticari0 | OO0 3 AAEO &AlvUEAL Fiyatlardakis Ag ERET ET 3 A 00 AUAU
Mevduat" AT EAI 185.467 67.245 11495z 5,8 2,9 0,6 0,6 2,9 5,8
KYB 3.446 1.485 14.472 -1,0 0,5 0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 188.913 68.730 129.424 5,3 2,7 0,5 0,5 2,7 5,3
I OAl g®ilyanAL) P
Mevduat" AT EAI 189.223 75.745 114.97¢ 6,6 -3,3 0,7 0,7 3,3 6,6
KYB 3.140 1.392 14.109 -1,0 0,5 0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 192.363 77.137 129.088 -6,0 -3,0 0,6 0,6 3,0 6,0
Mar t 2011 d°nemindekt Yrasnakbaicté | f&i z 1 i eur gboArdal pkr t20®1ly0 nd e
d°nemine %8r& oranénda belirgin bir sabitdaizEdurobprmll anmasé& son
fiyatlaréndaki ol asé& %106l uk azal édlBdc&sektRisn, s20mayegsi

-eyreki e ekiir -eyreke g° fyegéuli Uémielnt i%rl , 2

Eurobond Fiyatlaréndaki Olasé& Dekilimlerin Etkiler:i

. %OOT ATT A &EUAOI ADgl
Mart 201(Milyon TL) 10 s 4 N 5 10"’1

4EAAQE Sabit Faizli Eurobond vUEAUT A Fiyatiardakis Ag ERET ET 3 AOI0 AL
Mevduat” AT EA] 185.467 15.002 114.952 13 07 01 01 07 13
KYB 3.446 306 14.472 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 188.913 15.307 129.424 1,2 0,6 0,1 0,1 0,6 1,2

I OAl g(®ilyahAL) P

Mevduat" AT EAT 189.223 17.441 114.979 15 0,8 0,2 0,2 0,8 1,5
KYB 3.140 304 14.109 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 192363 17.746 12008 14 07 01 01 07 14

2011 yé&lé&nén hikseepralkidnfdendfayydd télraamiansdéak %1061 uk de¢l ¢l ¢n
sekt®°r¢gn sermayesi ¢ z ériirn doenkcie kd g & rebygices éektlkiiksig® st er memi |
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%0, 06 ol arak devam

etmilti

B

r. u d°nemde mevduat bankal ar
banka sermayeleri ¢ zer i ndeki etkisinde bir ©°nceki d°neme g°re dek
Hi sse Senedi ve Yatérém Fonu Fiyatlaréndaki Ol asé
_ (3C9& &EUAOI ADal AA
Mart 201XMilyon TL) 10 5 1 1 5 10
4EAAOE (EOOA 3AT AAE vUEAUT, &EUAOI AOAAEE $AgEREI
Mevduat” AT EAT  185.467 647 114952 0,06 0,03 0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 3.446 88 14.472 0,06 0,03 0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam 188.913 735 129.424 0,06 0,03 0,01 0,01 0,03 0,06
I OAl g®ilyanAL) P
Mevduat” AT EAT  189.223 651 114979 0,06 -0,03 0,01 0,01 0,03 0,06
KYB 3.140 86 14.109 0,06 0,03 0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam 192.363 736 129.088 0,06 0,03 0,01 0,01 0,03 0,06
Mar t 2011 d°nemi nsekt® rigarplnachéilleéckn - o i - i yabancé para pozi
pozi syonda kal maya devam eder ek, Aral ék 2010 d°nemine g
mi Il yar TLdden 27,6 milyar TLG&-yeey ryekk mi@lemidekitroor 40 1bli | yadél-
yabancé par a,kpagzail sy o(nuuz u n) pozisyonunu s¢mgfgw®3dbadek, bir ©°
oranénda artarak, 21,5 milyaks dlLbidlemmi@aogseymekdhde TLOY €

milyar TL olan YPNG, 2011 y @aledék - eyr ekilnée mi |l yar

maruz t ut ar &, 2011

TL&ke olbal hkalr

yél Bnén°nktkki-eyeregkiekde glartarak 7,661 9, 6
milyar yEk&eé mi | 12010 itbardé gl & k %0, 06

ol an YPNGP/ ¥zka

t &ri.sk$%n
or an

ynak or @

itibaréyla %l, 146e -&kmélitér
Bk P, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Ye¢gkeml ¢ ¢ ke
35 Milvar TL Eil Al &l d 9 Milyar TL! Kur Riskine Maruz Tutar (%)
ilyar é RN
25 "El AT &1 $h 8 +00 2EOEE
YPNG 7 2
15 6
5 5
\___—_ 1
5 4
3
-15 2 0
25 1
-35 0 . . o o © o 9 d o 1
9993993998389 99 9888388 a9 ° 9 <44
ZS3ssszagaocoNEdg 5588588879888
USD getiri2®mlyhakdlgkeédn gOrst e yoileduikrudehafi f dal gal & seyrir
il k -eydekidedeam ettirmiiltir. 2EulIrlo ygéeltémén ogythmtke edykidé kiisned e
ol duku saki2ml1d4ewréilreinégn haki f-egakgahédebi rS°zeykromubé&r ak mé
d°nemde vWkSDEur o getiri oynakl ékl arénda belirgiim dalgal an
gel il me olarak °ne -&kméitér
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USD ve Euro Getiri Oynakl &kl ar é*

8 15
16 (%) 538% AGEO (%) wOOiI ' AOE!(
1,4 1,2
1,2
0,9
1,0
0,8
' 0,6
0,6
0,4 0,3
0,2
0,0 0,0
2255929399838 94+¢ 2899899g938g883839449
N58838858838°9588 5888886838 79888
Kaynak: TCMB * Get i r i ,@gkozagkél nélkiek hareket | i ortalama y°ntemi ile hesaplanméitér.
2011 yé&lé&nén il kkuraréghaleki nHasd@° bmakhkiaic@l ki mektor¢negn serm
iczerindeki anzeaV d wBacté bearkk asliagr &, KYBO6Il er ve sekt®°r geneli i
art ar ken, kat &l &m banka&ll &amé iil ki d° evakmearlkdnahidiced 62581 i k ol asé& b
ar t &sledknt °serpayesi s zeri ndeki agzadbditréc®€nceakkii sd° ne me glre %3, 90 ¢
yekselmilitir., Mart 2Kudafd ndiarke mid%ds®| dfkivriozazal 81 &n, bilan-o
para fazla pozisyonda -al &flan katél &m bankalaré&nén ser ma)
d°neme g°re %5,58ten %4, 48e gerilemiltir
KurlardakiOlas ¢ Deki i i ml erin Etkiler.i
,,,,,, N . +001 AOAAEE S$AgEREI
25Mart 201EOEAAOCa Ul A j - ETUTT 8T ——/ 10 1 5 e 0
"E1 AT & vUEAUT "dOTv! 90. "' 07T\
Pozisyon (Bip)  j v UE ( %) YPNGP %) +001 AOAAEE S$SAgEREI EI
Mevduat B.  -19.447 77.266 25,2 921 1,2 5,0 25 03 13 63 -126
KYB 469 9.436 5,0 21 0,2 10 05 00 0,2 12 25
+A0al 777 3.536 22,0 52 1,5 44 22 02 1,1 55 110
Toplam -18.201 90.238 -20,2 995 1,1 4,0 20 02 10 50 041
YI | OAl gE (MRah@ola)OEAAOg Ui A
Mevduat B. -15.253 75.924 20,1 -10 0,0 4,0 20 02 1,0 50 -100
KYB 376 9.191 41 28 0,3 08 04 00 0,2 1,0 20
+A0al i 959 3.469 27,6 22 0,6 55 28 03 1,4 69 138
Toplam  -13.918 88584 157 40 0,0 31 16 02 08 39 79
313 T¢rev Kkl l emlerden Kaynakl anan Ri skl er
Bankacél &k sekt°r¢gnegn yaptéké tegrev illemlerdonvikmnusuna
ve faiz ¢zerine ger-ekleitirilen t¢rev s°zleimelerin akég
g°r ¢l melBtue di°m.emda °pdrza t ¢ rpeawléd réilimr [ ekilde artarken fai z
payé& azal méitér
Terev ki lemlerin Terene ve Konusuna GOore GOr ¢gng meé
" ' OAl gE TP3P Mart 2011
° Opsiyon Forward Futures  Swap  Toplam Opsiyon Forward Futures Swap  Toplam
Para3 EOEU 41 OAOI AC 17,00 13,02 020 43,89 74,20 19,64 14,65 0,29 40,43 75,01
&AEU 4i OAOI AOE 340 001 2,37 17,22 23,00 289 000 054 1834 21,78
(EOOA 3ATAAE 4i ¢ 013 - 0,08 - 0,21 0,20 - 0,03 - 0,23
+a Ui AGI E - AAAT 4 o016 035 024 006 082 009 044 016 017 086
%i OEA 4i OAOI AOE - 001 001 005 0,06 000 000 005 006 0,12
%l AAEO 41 OAOGI AGE o012 - - - 0,12 0,16 - 0,00 - 0,16
+0OAAE 4AT AOOI Al - - - 0,71 0,71 - - - 0,58 0,58
Toplam 20,89 13,38 2,90 61,93 99,11 22,98 1510 1,08 59,58 98,73
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Téene g°re yapél an dekerl endirmede i se swap ifTlemlerini
ger ¢l mektedir. Bu vde® nfeurtdier, e ss wialpldg lee rkiemi, n opay & on ve for
iflleml erinin payé artméitér

Téerev kilemlerin Vadeye G°re GO°r¢éngmg
! OAl gE TPZP Mart 2011
% 1 Aya 13 36 6-12 5 55P IP ¢ 1 Aya 13 36 6-12 15 510 3IP ¢
Kadar Ay Ay Ay 943l - UA« Kadar Ay Ay Ay 93l 931 - UA«
Opsiyon 30,78 19,66 21,78 19,86 7,92 0,00 0,00 29,79 26,27 1458 22,27 7,10 0,00 0,00
Forward 4358 23,63 17,97 12,01 2,33 047 0,00 4413 2515 11,15 1560 361 0,36 0,00
Futures 5320 19,57 871 1852 000 0,00 0,00 16,83 27,94 54,00 1,23 0,00 0,00 0,00
Swap 3420 10,70 6,18 745 3282 682 1,83 29,81 11,36 829 915 3214 730 1,94
$ Eew 6657 146 000 0,19 2663 515 0,00 9862 014 000 074 051 000 0,00
Toplam 3554 1450 11,07 10,94 2249 432 113 42,14 1451 9,05 11,21 1833 3,77 0,99
Terev idllemler vade yapésé a-€e€séndan dekerlendirildiKkir
vadel erinin késalmaya devam ettiki g°r¢lmektedir. 2010 y
% 500si 3 ay ve késa vadeliindiek ebnu o2r0alnl % &3 & nBdy d | -k& k nedyir
uzun vadeli t¢grev illemlerde ise swap illemlerin aké&rl &k
Terev kilemlerin kilem Amacéna G°re GOr¢angmg
% I OAT gE TP:zP Mart 2011
o 2EOEOAT +7 06 11 8A0al 1A 2EOEOGAT +71 0011 11ai 3A0ai
Opsiyon 0,67 99,33 0,4 99,6
Forward 0,02 99,98 0,01 99,99
Futures 0 100 0 100
Swap 9,81 90,19 8,86 91,14
Toplam 6,22 93,78 5,37 94,63
T¢rev illemlerin illemiamaede&mai gPnde daR8LEm& &l &nén i1k
saté&m ama-1¢& iillemlerin payé&nén arttéké g°r¢l mektedir. N
il lem erin toplam t¢rev illemler i-erisindeki payé& % 9.
i-ericladle-a °nemli @&wd zolsavapdara&nén % 2, 406¢, faiz swap
riskten korunma ama-1|8& yapél méitér
Téerev ki lemlerin Kari & Taraflarénén G°r ¢ng¢mg
' OAl gE TP3P Mart 2011
AT EA AT EA
% Finansal $EBAO " AOe A Finansal $EgAO " AOe A
Bankalar +00061 € +EREI +ERE] Bankalar +0061 ¢ +EREI +EREI
Opsiyon 52,44 1,89 25,04 20,63 54,33 2,28 24,74 18,65
Forward 40,93 4,68 47,56 6,83 41,65 3,82 47,31 7,22
Futures 70,53 27,38 0,67 1,41 48,53 44,88 3,01 3,58
Swap 89,08 3,08 7,75 0,09 89,39 3,09 7,46 0,05
$EBAO 67,78 2,57 0,81 28,83 84,53 0,00 0,24 15,22
Toplam 74,31 3,74 16,37 5,58 73,59 3,43 17,34 5,64
Téerev idllemleri kariigncehentll kr ndae- EB&nkKaharén aké&rl &kér
ger ¢l mektedir. ¥zelli kle toplam tutardaki payé ol duk-a
payénén yiksek ol masé dikkat -ekmektedir. 2011 yél énén
°nemli geftdadfene il emlerinde bankal aré&n payé&ndaki d¢l el v
payéndaki yé¢ksel medir . Bununla birlikte, 2011 yél énén il
art &8l devam etmektedir
Téerev kilemlerin KaiWiugtda&id &f IGArgmgmeYur ti -
% | OAT gE TP3zP Mart 2011
° 9000 EsE 9000Aah g 90006 E&E 9006Aah ¢
Opsiyon 47,54 52,46 45,81 54,19
Forward 60,82 39,18 60,03 39,97
Futures 2,90 97,10 22,67 77,33
Swap 9,45 90,55 9,49 90,51
$EgAC 32,22 67,78 18,05 81,95
Toplam 24,34 75,66 25,75 74,25
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T¢erev illemlerin yurt i-inde mi yurt déiénda mé& yerl el
yurtdéiénda yerleiik olan illemlerin toplam illemler [
g°stermektedir. Mart 2011 itibar0&d ey wswtagéiidndeaml yee i Inaini ky
yapél méitér.

Téerev kilemler Tezg©hegst ¢/ Organi ze Piyasa G°r ¢ngmg

% ! OAl gE TP=ZP Mart 2011
’ 4AUCAEI 0O0I Organize Piyasa 4AUCAEI 0O0I Organize Piyasa

Opsiyon 100 0 100 0
Forward 100 0 100 0
Swap 100 0 100 0
Futures 0 100 0 100
$EgAO 100 0 100 0
Toplam 97,1 2,9 98,02 1,08
Terev iflemlerin tezgah iSst ¢ veya organi ze piyasal ar
dekerlendiril mesi a-éséndamahnerm priyastamakt sdikl adékeé t ak:
mekani zmal aré ve teminatlandérma wuygul amal aré sebebiyle
daha d¢l ¢k karl & taraf riski i -ermektedirler. T¢e¢rev il e
ol up ol madéké@éi Iddeikkeirndeen,ditrezgah ¢st¢ tegrev il lemlerin topl
payénén 2011 yélénén ilk -eyrekinde y¢ksel meye devam ett
il 1l emlerin payé % 98, 02 ol ar ak ger-eklelmiltir. B u de
tamaménén tezgah ¢st¢ nitelikte olduku varsayél maktadér.
314 Yapésal Fai®z Orané Riski
2011 yélénén ilk -eyrekinde, bir °nceki -eyreke g°re 1 ay

1 ayl é&k USD, EUR ve toplam YP a-&k porx0Osiyohnhbadaylet &Bhpal
(fazla) pozisyondaolanl -3 ayl €k TP pozi syonu, Mart 2011 itibariyle a-
il k -eyr8kawd®&sSbh, EUR ve toplam YP a-&k pozisyonunda bir
ol multur . Mar t 2011 &d°ree nli2nd,e5,1 laydyelke kTPUSDOde 54, 2, 1 &
toplam YPdde 70,6 milyar -3Tlayd -é&k T@e")rm@/ellél,keﬁl',US]]@edne, 71, 6, EUR
9,5 ve toplam YP8de 12,1 milyar TL a-8&k ger-ekleimiitir.

Faiz A-8klarénén Gelilimi
2 Milyar TL ico) Milyar TL
25 40
_SOMW 30
-75 20
-100
-125
-150 I 10 o4 I 10 5¢
-175 Z"!\U""/o‘ > U $Ew®@
200 41 D1 AT
223288888833 +4 22338898888g37H
g85g988858°%83 28588885 ¢g+H38

Mart 2011 d%lasmanifaizidie ,faiz maliyetinden Ar al ék 2010 d°nemine g°re dah
azal maséndan dol ayé, puarnlzé kmabrijré ndar &I, ba 20M atibaiylemé& | t &r . Ma r
plasman faizi %7 ,5, faiz maliyeti% 4 , 5 ve f aio2 amark] §ew3 ekl el mi {tir.

3Piyasa riski kapsaménda di kkate al énamnfai 2z, ;omrakéifi vili rpdesn ff &ralkleénl @lrar
yeniden fiyatlama s¢relerindeki uyumsuzluktan kaynakl anan bir risktir.
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Fa

iz Marjé ve Bilelienlerinin Gelili mi

(%) Mar.10 Nis.10 May.10 Haz.10 Tem.10 ! g O8 Eyl.10 Eki.10 Kas.10 Ara.l0 Oca.1l = OA¢ Mar.11
Plasman Faizl) 9,5 9,4 9,2 9,1 9,1 9,0 88 87 86 8,4 8,0 73 75
Faiz Maliyeti(2) 4,8 4,9 48 4,9 5,0 5,1 50 50 49 4.8 4,7 43 45
&AEU 3 AOE 46 4,5 4,4 4,2 4,1 4,0 3,8 3,8 3,7 3,6 3,3 3,0 30
(1): ((1+( Toplam Faiz Gelirleri/Ortalama Fai ze Duyar |l & Aktif3)~(12/klgili Ayén Sérasé))
(2): ((1+(Toplam Faiz Giderleri/Ortal amd Faize Duyarl & Pasif))~(12/ «xlgili Ayén Séra
(3):[(1)-1
Sekt®°r¢n maruz kaldéké yapésal faiz orané riski tutarén
alan senaryo analizleri -er-eveshamleki k@rali&l 4 &kidaanrlierdal
hesapl anmaktadér . Yapélan analizde bankalarén varl ék ve
tari hlerine kal an s¢reler Ve ortal amakkpaltaes mah & nfragiiztiér i
Hesapl amal ar da, bankal ar én varl &k Ve yéekeml ¢l ¢kl erinin
boyunca dekilmedi ki, yeni kaynak girilinin olmadéké ve
varsayél méitér
Yapésal Fai z Orané Riskine klilkin Senaryolar ve S
40 &AEUI AOAAREE S$AgENR 90 &AEUI AOAAREE S$SAgEN
Senaryolar 1lay 13 ay 36 ay 6-12 ay 1ay 13 ay 36 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 6,00 0,25 0,50 0,75 -1,50
+AUAT &7 ' OAlaE TPzP Mart 2011
(Milyar TL) TP Usb EUR $Eg@8 Top.YP Toplam TP UsD EUR $E@8 Top.YP Toplam
Senaryo 1 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5
Senaryo 2 0,0 0,8 0,4 0,1 1,2 2,4 0,0 -1,0 0,5 0,0 1,4 2,8
Senaryo 3 35,7 0,0 0,0 0,0 0,0 35,7 40,7 0,0 0,0 0,0 0,0 40,7
Senaryo 4 0,0 5,3 3,9 1,3 7,9 -15,7 0,0 6,1 4,2 1,3 9,1 -18,1
Senaryo 5 130 33 2,2 0,7 4,8 22,7 142 38 2,5 0,7 5,6 -25,4
Senaryo 6 263 42 21 0,3 5,9 382 249 49 2,4 0,2 7,0 -38,9
Senaryo 7 44,9 121 8,9 2,9 -18,0 80,9 49,9 144  -104 2,8 22,0 93,9
Senaryo 8 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6 25 0,0 0,0 0,0 0,0 25
Senaryo 9 0,0 0.8 0,4 0,1 1,2 2,4 0,0 1,0 0,5 0,0 1,4 2,8
Senaryo 10 35,7 5,3 3,9 1,3 7,9 51,5 40,7 6,1 4,2 1,3 9,1 58,8
Yapé&salz oranéna ilkdksam&mPharey dolParkal eml erdenrarabek| enen k
tutarl ar é&éna Mdritik:l(hlloliatriatkariyle senaryo 2, 4 5, 6 ve
pozisyonlardan beklenen zararda art&l ol ur ken, senaryo ¢
beklenen ko©rda bir ©°nceki d°neme g°re artél yalanméité
zar arda i se senaryo 1, 6 ve 8 i-in bir °nceki d°neme g°r ¢
i-in bir °nceki d°neme g°re artél yalanméitéeér
3.1.5 Likidite Riski
Mar t 2011 itibaréyl a, bankaceél €k sekt°r¢gnde bkrinci v ad
orané, 2010 yé&l sonuna kéyasla d¢le¢l gostermilitir. Oran
menkul dekerl er portfoey¢igndeki azal &f ve repo yoluyla sa
Genel ol arak son d°nemlerde azal@&l oelinli miassaér giélndyrem s
czerinde seyretmeye devam et mektedir
Fonksiyonel banka gyraubpal nacréé poaarzaé ndla@ kitdiptiemyeterl il ik C
incelendikinde, her ¢- gruba il iylalsiahm eBadl dod&ddurkyuglzé&m i nd|
ger ¢l mektedir. Mar t 2011 itibaréyl a topl am i kidite
BDDK 45 Finansal Piyasalar Raporu -Mart 2011



kari &l alté&ré&ldékénda mevduat bankalaré i-in %2078den %19
%3426den %23508e gerilerken, kat 1 &ms dlamikfat iar 8 Vailnéltta8moa
nakit dekerlerin artmasé@, yekeml ¢l ¢k tarafénda i se kat él
azal masé, katél é&m bankalaré i-in s°z konusu oranén artmas
yeterlilik oraeékiaté|] émebduo&tlaré i-in artarken, kal k &nm:
azal meite
Birinci Vade Dilimine klilkin Toplam ve YP Likidit:@
350 300
% TOPLAM % YP
300 250
250
200
200
150
150
100
100
50 +Al Eali A +A0a 50 +Al Eal i A +AO0gq
Mevduat Asgari Oran Mevduat Asgari Oran
0 0
822288883%9933229°090  8839888887992393838°7
8gsg58293d5858879588 258385589988 385889598¢8
dONEZRORI-"EgRESIo N dORNEZRORI-"EgRESIo N
2011 yélé birincbaréyra bankacél &k sekt°r¢gnde i kinci vad
yeterlilik orané, Aralék 2010 d°nemine g°re azalarak %130
dekerl erdeki vV e al acakl ar kal emi ndeki az & ékn ar , oranéi
unsurl ardér S°z konusu vade dilimine ililkin diker 1ikid
nakit dekerler ile t¢rev illemlerin artté&keé, bankalara vy
Kaynak tarafénda i een ecakadledkdm&l m@apa flohlarén olulturdul
kal emi hari- diker b¢gten bilelienlerin arttéké dikkati -ek
y&8l & sonuna g°re °nemli bir dekilim gestermemiitir
Kkinci Vade Dilimine klilkin YP ve Toplam Likidite
Milyon TL, (%) YP Toplam
6 A0l g El AO Mart10 %Ui i1 ! OAl g Mart 11 Mart 10 %UI i1 ! OAl g Mart 11
4] OAOI AO 48498(39) 60.263(44)  51.11041) 64.784(47) | 60.11114) 72.00416) 65.835(14)  78.535(16)
Bankalah 9 $ - 21.87018) 21.89716) 17.90514) 18.27913)|  26.1426) 28.8136)  27.965(6)  25.394(5)
GUD 17.22414)  17.68Y13) 16.25§13)  14.01710)| 143.67434) 152.96134) 172.67036) 160.459(33)
VKET 11.40§9) 8.501(6) 8.134(7) 6.560(5) | 77.569(18)  70.835(16)  66.205(14)  57.453(12)
Krediler 11.51@) 12.1909)  11.76710)  14.77{11)| 75.768(18) 86.480(19) 88.951(18)  88.709(18)
Nakit DA g BCMB 7.674(6) 8.759(6) 11.6739)  10.71@8) | 28.803(7)  33.566(7)  43.9189)  58.367(12)
Alacaklar 4.850(4) 6.294(5) 7.0116) 7.479(5) 16.1344) 10.0752)  18.0734) 13.0953)
YAD (Net) 7(0) 6 (0) 1(0) 10(0) 20(0) 16(0) 10(0) 13(0)
Toplam 123.045 135.592 123.860 136.610 428.221 454.747 483.627 482.024
9i EilTiiiiEIAO
Mevduat 50.356(48) 54.41349) 55.593(50) 59.055(48) | 156.52252) 173.39754) 188.988(53) 192.38152)
40 OAGI AO  4179640) 46.269(41) 41.45338) 46.059(38) | 60.585(20)  72.39522)  65.250(18)  79.328(21)
$ FewKayraklar 4.0114) 4.439(4) 5.382(5) 4.9714) | 52.16117) 46.633(14) 65.760(19)  60.066 (16)
4#-"h " AT  38814) 2.384(2) 2.635(2) 5.726(5) 7.634(3) 7.904(2) 7.905(2) 9.668 (3)
$ EeoKrediler 2.648(3) 2.1182) 2.918(3) 3.7103) 4.078(1) 3.588(1) 6.555(2) 7.030(2)
"EI 8 $aha  2038( 2.1202) 2.2182) 2.389(2) |  18.846(6) 18.376)  19.602(6) 21.9616)
Toplam 104.731 111.74¢ 110.19¢ 121.91 299.826 322.293 354.061 370.434
LYO (%) 1175 121,3 112,4 112,1 142,8 141,1 136,6 130,1
Bankal arén varl é&klaré ve ye¢gkeml gl ¢kl eri araséndaki i ki di
amacéyla hewapluazniam s redir $aolhy Deslegr ede KCHMB&eri mMOr ané
zorunlu kar i &l €kl aré& arté&rmasénén etkisiyle 2011 yé&lé& birinc
%12,7 olarak ger-ekleimiitir Oranén hesabénda kull anél an
sonuna g°re %21, son bir yéldd igSesteakniditédk . %120 oranénda
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St ok Deker Likidite

14

Milyon TL Mart10 %UIT i ! OAl Mart11 % 301 E $AgAO
.AEEO $Ap8 6A 26308 30563 47.550 57.732 12
" AT EAI AOR 9%- 17307 18022 15396 10.815
Alacaklar 21585 24.932 22.263 24.272 10
TOPLAM VARLIKLAR 65.201 73.517 85.210 92.818 o . o
Mevduat 542.223 592.050 633.151 659.244 8 30i & $AgAO ——9AOAI
4#-"h " AT EAI A 31076 34.758 40.693 42.487 6
$EsAO +OAAEI A 46797 50480 62.717 68.302 8888888883888333§;:q
4/0,1 - 9-+--, 620096 677.288 736.561 770.034 ddslogoocNdnsoRoodg g
©5co2cdaedulececleddig 53
g3ggg58 IgRdRR8Nc—8
Mar t 2011 itibaréyl a 359, 9 mi lyar TL ol an i - bor - st
bankal ar én payé 2010 yeél é sonuna gore azal mé&itér. B u
portfoye¢nde 2011 yél & ilk -eyrekialdeki 2az@l i Bbamé wlam shke
Hazine6éden alacaké 218,5 milyar TL iken bu rakam Mart 2
Bankacél ék kesi mi i-inde °zel bankal arén i - bor-1 anmadal
Bankacél ék déij & kas$iamiak | &l-ar B o rgCurne dakél eméndaki payé
yerleliklerin payé&nén son d°nemlerdeki en y¢cksek dezeye
K - Bor - Stokunun Al @ 81 ar a R0 r o Nalkadal &dma
2011 400 s "1 08 306i 60
% 2006 2007 2008 2009 2010 Milyar TL € €
Mart 50
“AT EAAgl 491 51,7 549 634 62,9 59,6 300
Kamu B. 242 234 26 269 257 254 40
vUAI " A 215 234 233 308 307 282 200 30
9AAAT Ag 29 41 49 49 55 5,1
Kalk.Yat.B. 06 08 07 0,8 1,0 1,0 20
"Al EA $§ 44 423 406 342 351 384 100 10
' AOg AE 88 59 55 2,9 1,5 1,7
4i UAI + 181 185 198 185 170 17,6 0 0
MKYP 35 45 5 4,2 41 42 8 o5 x 839 9 9 3 g
YD9 AO1 Ah 136 134 103 86 125 14,8 R I L ¥ ggg Y 8
TCMB 69 6 45 23 2,0 2,0
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 Toplam Nakit 8%aha j

Kaynak: Hazi ne M¢stelarl éké

Bankal arén en ©°neml d wdu akt &8ynn aska@&d eo | yaanp &9, € kiérscae | veanddd IKkii n ¢

i

mevduat én akérl ékéne devam ettirdiki ger ¢l mektedir. Bu i
kari &l &klara ililkin karael aert&n si2Rill gyt &r melyle bayd aldi
-ekmektedir. Zira s°z konusu d°nemde laya kadar vadel:
uzun vadeli mevduatlara artéi fleklinde yanséméitér. 201
mevduat én toplam nrkdvdpayjé i%2ddeken, bu oran Mart 2011
gerilemiitir. 2010 yeél sonunda %8, 4 olan 3 aydan uzun
i -indeki payé ise 2011 yeéeleé ilk -eyrekinde %l1,60ya Vy¢
uzatmak amaé&¢l aedbdrl erin, mevcut fartlar alténda 2011
et kisini artéracaké °ng°r¢l mektedir. Bunun vyané&nda balk
vadesinin uzatél masé hedefine destek veril mesi bekl enmek

Bankal arén Likidite Yeterl|l ielnidiirnime¥i ngl mésiienAymBdbesl hkn (1) Vadmareali®&ef ékrasénd
bakél maksézén stok dekerl eri ¢zerkiansdae,n edfcéenkltei ki —odleaproasku , h eMsear pkleazn aBcaankk as € nezdinde a-é@&l a
yol daki paral ar, vadesi gel mii menkul dekerler, k & yynuertt| id &nhadd eme rckeepzo swie,  Isuaht elne ra | ndenzac
a-€lan vadesiz serbest hesapl ar, bankal ararasé para piyasasémevduatlargTEMRR| i k al acakl ar
Bankal ar , Yurt D&i & Merkez ve Lubeler hde®alpé¢rmr Et @pil lseed mayer drehren i zkrenliw ekari &1 &k
d°nemini i-eren 14 g¢nl ¢k donemdeki géenlerin basit aritmetik ortalamasé y¢gzde yedide
5Banka dé&ié kesim, Tasarruf MevdeatékSvgottaeFohul dEkéndihpsapmktadsdr .

SMKYF: Menkul K&ymet Yaté&rém Fonu
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Mevduat én

Vade

Yapésé

% Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.1l0 Haz.10 Eyl10 Ara.l0 Mar.11
Vadesiz 158 154 13,7 136 142 158 156 148 155 154 159 156
1 Aya Kadar 31,0 284 31,5 316 307 293 277 299 303 297 260 21,7
Y 1 U | OAGa 446 466 461 461 468 464 485 47,7 46,7 464 497 521
3 Aya Kadar 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 924 925 915 916 894
3 11U ! 0OAOs 37 4,4 33 35 34 3,5 33 33 3,6 4,5 41 54
6ZT U | OAC 22 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 15 1,3 1,4 15 1,7
> 931 -UAOI 28 2,7 2,9 33 32 3,4 33 2,8 2,5 2,6 2,7 35
Genel Toplam 100,0 1000 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 1000 1000 1000  100,0
Aral 8k 2010 itibaré&yl @mér i7niode&hbh@nrdemupded ilke Ise k1 er i i -inde
payé, Mar t%63® 1vgkesel mi i tir Likidite y°netiminde giderek
repo piyasasé&nén illeyili, altyapé&sé& ve y°netiminin sorur
i tiylawm &repo il leml erinden saklanan fon miktaré 66 milyar
TLO6I i kT CvBdSmdelb, mi | yar TLO6I i k kéXmeni bpakalTaddark, késmé ise

kaynakl ardan

temi0n O egigl @i istoinru.nda

%ame mil @ MBddrdeemd as a&kZ aaln an

fonlarén, son d°nemde tekrar artéli g°sterdiki g°r¢l mekted
Repo kilemlerinin Gelili mi
35 e - 20
Milyar TL 41 DI Al 2ADI g ®
30 . - 4#-" 2APT &KEU' I
TCMB rBankalar n$ Eg A0  +/ 16
25 14
20 12
10
15 8
10 6
4
5 2
0 0
2 8823338988283 2888288532837
g ¢ § 9 6 g 8§ 8 g g & 8 g 9 88 g3 88 8 < ©
Kaynak: BDDK, TCMB.
Likidite y°menkardiardéen bal vurduku ara-1| ar dagetelkofaan para pi )
or anl2rl®, yél éndaki yatay seyrini 2011 y&lkéme&n |l i Ipk yaswar ek
ol arak da adlandérél an bankal ar aMat2€ll pt yyiasodabma da gecel i k
%65 seviyesindeiken , Takasbank Borsa Piyasasédnda 2ol aargedal i k or
seyretmektedir.
Bankal ararasé Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasas:s
25 15 S 0,40
% Gecelik Ortalama Faizle Milyar TL "1 11T E [ OOAI A
0,35
20 12 " BAOAD 0,30
"8A0AO0a $EOEL
15 9 4700 1j3A 0,25
0,20
10 6 0.15
0,10
5 3
0,05
"8A0AO: TBPP TCMB
0 0 0,00
828855558228322833331 888855558228332853321
888-888-888-88853887° 88gN888-8837888N888 ¢
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Bankacél €k sekt°r¢gnde vadeler itibaréyla Ilikidite durum
bazénda |ikidite fazlasé&nén olulimaya devam ettiki ger ¢l
fazlanén mi ktar é 2010 y €1 sonunaé gparea bliirkaizdi ae aldngrlu
incelendikinde ise, 1 ay vade i-in likidite fazlasénén ¢
meydana gel di ki ger ¢l mektedir. 12 ayl &k wvade dil i mi i -
portfey¢negn dekerinigpkatarmd€dday meymlugt ve uzun vadel:
artmasé |ikidite a-&kénén oluimaséna etki eden en °nemli
Vadel ere G°FazliakiédiAt € k é
50

210 MiyarTL  m1Ay =3Ay ®=12Ay 18 Milyar TL 1Ay =3Ay wmi2ay  YP
180 40
150
120 30
90 20
60
30 10

0

88§%88§§§§§§ ° ® o o gl 4

sgegseeg 88 gg g8 2e8ddids

8 8 VN 8§ « N 8 & 35 4 108 8 « 3 8 383 « © o o & °

Bankac € Iséekk t ° r ¢ n &kle YP lkiditesini orta ve uzun vadede etkileyen sendikas yon ve

sek¢ritizasyon kredilerinin °deme planéna bakél dékeénda,
mil yar dol ar) sendi kasyon, 2,6 milyar TL (1,6 milyar d
ol duku g°r¢l mektedir. En fazl aArgd réik °add me 8Malyaé ggerEyelkd lel
bir yél da bankacél é&k sekt®°r¢g 9,1 milyar dol ar sendi kas)

milyar dol ar yeni sendi kasyon kredi si t emin et mif Ve
ger - ekl el mi2iot2i2r .y 8hakBndaai tfa olunacak toplam sendi kasyc
kredi si bakiyesi 15, 8 milyar TL (10, 3 milyar dol ar ) 06«
sek¢ritizasyon keuedaii Inesii,ni%d 7%3B5,,8da@iol ar cinsi ve %0, 80i d
Sendi kasyon ve Sekg¢ritizasyon Kredileri ¥deme Pl an
EURO DOLAR
(Milyon) Sendikasyon 3AEI OEOEU Sendikasyon 3AEI OEOQE TOPLAM
TL QO +AOh TL Q +AOh TL $ TL $ TL $
2011 Nisan 1.707 1.122 67 44 677 446 163 106 2.914 1.912
TPz - AU: 2815 1.833 36 24 543 353 288 178 3.682 2.388
2011 Haziran 0 0 0 0 0 0 221 220 221 220
2011 Temmuz 756 496 9 6 198 130 271 194 1.233 825
TPz | gB 748 487 36 24 182 119 273 193 1.240 823
201601 i 1 3.105 2.018 0 0 975 634 339 151 4.419 2.802
2011 Ekim 2.265 1.491 9 6 711 469 296 0 3.282 1.966
TPz +AO: 0 0 36 24 0 0 297 0 333 24
TPz | OAl 2299 1.495 0 0 1.053 684 232 170 3.584 2.349
20122022 3.581 2.329 1.387 910 1.031 671 9.805 6.403 15803  10.312

31 Ar a P@E&tarihinde 109 mi | yar TL d¢zeyinde ol an piMaa20ald ak i net |
sonunda 24 mi | yar TL ol ar ak Matr20EkK lag i miil tiitri.bpai3yaysdemy 8T CMB
i I | eml2émilyagyTLéonlamak suretiyle s°z konusu a-&ké& kari &l améitér

“Vade sonu 13 Nisan 201 194tmédyon dolari oldeod a3 0k amil By @8k 8 TL dekerindeki T¢rk Lirasé cinsind
nedeniyle, 2011 Nisan s at ér é ndaan yseerndalkasyon ve sek¢ritizasyon ©°demelerinin TL ve dol ar karl &l
rakamlardan farkl &l &k g°stermektedir.
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Piyasadaki Likidite

40

Milyar TL OEUAOA , EEEAEOAOE OA
30
20
10
-10
20 ( AEOAIT ¢ Y 1014 "JARATEE ""o0cd —. AO
-30
o —
2238233328883 98988895s5g3=73~"274
S g g8 g5 3gs=d98dggy8egsgg8 TS S5 8
Kaynak: TCMB
316 Yokunl ali ma Riski
Bankacél €k Kanununa g°re bir ger-ek ya da tg¢zel kiliye v
106u veya daha fazlasé oranénda kullandér él an kredil er
Beyek kredilerin toplam kredi ve ©°zkaynak i-indeki payé
Mar t 20116de bankalarén ©°zkaynakibeénentepbDamndakabpagakk
orané, 2010 yel sonuna g°re 1,5 puan azalarak %31de, top

g°re 0,6 puan azalarak %6,8 olarak ger-eklelmiitir.

Bankal ar ém dklIél Bpd/& k Kredil erin Dakél émeé

o) Eyl.10 Ara.10 Mar.11
vUEAUT Ag/ +OAAEI AC vVUEAUI Ag/ +OAAEI AC vUEAUI Agéd +0AAEIT A

TPo AAI 30,8 7.4 32,5 7.4 31,0 6,8

105X ! O 19,9 48 16,0 3,7 19,7 4,4

15TP | O/ 7,9 1,9 13,0 3,0 10,4 2,3

20T X ! O, 3,0 0,7 35 0,8 0,8 0,2

Bankaceél ek sekt°r¢gnegn kullandérdéké en begyek 25, 50 ve
tutaré i-erisindeki gel il i mi incelendi ki nde, 2010 yeéel SO
kredilerin nakdi ve gayri nakd:i krediler i-indeki payl ar é

d°nemde e¢gnrkbeg5s, 50 ve 100 nabogl akreadakditukaeénén ut ar é

payl arénén séraséyla %15, %20 veglmea&tedvrye&inndeygéar 1001 |
nakd:i kredi tutarénén toplam gaYyél nhkdieikbaideylia | %ELe ki
ol arak ger-eklelimiitir.

Bankal arén Kull andé&rvieé KL&O OErKrBidyi¢gnki n25T,opd0am k-i ndeki

(% Ara.07 Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11

wl "I UIE Tx .8+OAAETET 41 DI Al 16 17 17 17 17 16 16 15

%l "1 UIE XP .8+O0OAAEIET 41Dl Al 20 23 23 22 22 21 21 20

En" i Ui E =PP . 8+OAAETET 4ibiAi 25 28 29 28 28 27 27 26

%l "iUIE TXx '8.8+O0AAETET 41p1 32 36 38 37 36 35 35 34

%l "iUiE XP '8.8+0AAETET 41bP1 4 46 48 47 46 45 45 44

wi  "iUvi& gPOAAETIET 41 PIAI '8. B2 56 58 57 55 55 55 54

2011 yélé ilk -eyreki itibaréyla kredilerin tutar a-é€&séeén
be¢yek kredilerin topl am krediler i -indeki payénén 1
gor ¢l mektedir. 51 bin TLO6dden az tnudteakril ép akyréenddial e°rn exmltiophi
dekilim g°zIl enme-100din TL5/d 10bBinnTL-F@0 bin TL ©°1 - ekl i krediler
bal &na kredi tutarénda g°zlenen séraséyla 0,4 ve 0,5 pu:
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gi 8ké&nda 2010 yé&l &slodnuinlak g-Ceryer ekXGinldey kul |l andé&r &l an kredi
°] -ekli olduku bununla birlikte kili baléna verilen kred

Kredilerin B¢gyekl gkAvésBpbaar Dagady & mé
i

L OAAE 400, +OAAE 471 P1 A -i hOADOE 3AU -ihOAOE "Ahal A +0;
Eyl.10 Ara.l0 Mar.11 Eyl.10 Ara.1l0 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
s TETUIT 4,0A 477 49,7 48,7 0.1 0,1 01 7.446 7.722 7.376
501 bin T milyon TL 4.4 43 4.4 0,1 0,1 01 727 717 727
101 bin T500 bin TL 10,7 10,8 11,3 0,6 0,7 0,8 197 192 197
51 bin TEL0O bin TL 73 75 7,9 1,2 1,4 15 71 70 71
51 bin TL'den az 30,0 27,8 27,7 98,0 97,8 97,6 4 4 4
Genel Toplam 1000 1000 1000 1000  100,0 1000 12 13 13
Sektorel bazda nakdi kredilerin dakél é&émé analiz edil diki
kredilerin %61, 70sinin 10 farkl é sekt°re kull andér él dé¢
kredilerim3yakhiahmékonut kredileri karhtiaya- gkbedim¢drtier Ve
ol duk-a famadlia eypsel kredilerden oluimasé& da vyokunl al ma
kari &l anmaktadér . 2008 yél &éndan itibaren a edldri z edi |l di
i-indeki payénén azal masénén, kredi m¢giterilerinin birey
ol duku s°ylenebilir
Kredilerin Sekt°rel Bazda Yokunl|l al maség
(% Ara.08 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.l0 Mar.11
"EOAUOAI dJdEOEUAé OA $EgAO +OAAE 10,3(2) 11,1(2) 10,3(2) 11,3(1) 11,8(1) 11,5(1) 11,9 (1)
Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 11,3(1) 10,4(1) 11,2(2) 11,32) 11,2(2) 11,3 (2)
+OAAE +A0O0I ADg 93(3) 95(3) 91(3) 88(3) 88(3) 83(3) 80()
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 56(@4) 57((5B) 545 58(5) 595) 56(5) 58(@14)
di hAAD 54() 60(4) 55@4) 604 594 556) 57(5)
0AOAOAT +0006i1 A0 j"ATEAR &ET AT C 37(8) 36(8) 386) 396) 456) 564 48(6)
4A0qi 3,3(10) 3,8(6) 34(8) 36(8) 36(8) 40(7) 40(7)
-AOAT 1T A 3AT8 OA dhiATiER -AAZ 3817 36(7) 357 397 377 38@8) 37(8)
"aAAR - AROOAAOG OA 4i 6i1 3A7S8 3,1(11) 2,8(12) 3,1(11) 3,1(9) 3,49 3409 33(9)
0AOAEAT AR 4EAAOAO OA +EREOAI - 2513) 329 30010) 29(13) 3,2(10) 3,1(10) 3,2 (10)
Not : Parantez i-indeki rakamlar o sekt°re kullandérélan krde.di tutarénén toplam kredi
Mevduatén tutar ve m¢iteri sayésé a-é&séndan daké&l &mé 201
°l - ek bazénda mevduat tutarénén Ve mudi sayéséneén d
g°zlenmemektedir. Mudi balé&na d¢l en me Tildanaak 6, hbini se genel
TLOdye yéikseldiKki ger¢l mektedir. Bu d°nemde mudi bal &na
artéfl, 10 bin TL6dden k¢-¢k mevduat grubundaki mudi sayé
artéitan kaynakl anmaktadér
Mevduaté&n Begyekl ¢k ve Mgl teri Sayésé A-é&séndan Dak
_AGABGAD 46 - AOAOAO 41 Dl £ - OAE 3AU303 -O0AE "Ahal A - AOA«
Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
1milyond , o AAT Ai | 448 47,1 47,0 0,0 0,0 0,0 7.898,8 83492  7.9194
250 bin TEL milyon TL 14,5 14,6 14,6 0,2 0.2 0,2 507,9 508,0 491,9
51 bin T250 bin TL 20,8 20,6 20,9 1,0 11 1,2 109,7 110,5 108,6
11 bin T60 bin TL 14,2 12,6 12,5 2,9 3,0 3,1 26,5 24,6 24,3
P AET 4, 0AAId 5,6 51 5,0 95,9 95,7 95,5 0,3 0,3 0,3
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 5,5 5,9 6,1
Sigorta kapsaméndaki mevduaté&n beyekl ¢k ve melteri sayé
2011 yeél é iitikbaredyrlekis?®z konusu me v6dOu ab én WM 9 Gural® kd0d
bulunduku g°r ¢l mektedir. Bununla birlikte sigorta kaps:
%90, 70sinin hesabé 10 bin TLO&dden Kk¢-¢kter. Ayné d°nemde
bal énuat ar dnén 2010 y él sonuna g°re 0,1 bin TL artarak 3, ¢E
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Sigorta Kapsaméndaki Mevduat &n Be¢gyekl ¢k ve Mglteri

CAGABAG 40 Mevduatd 1 B1 Al a “BOAE 3AUa0 - OAE "Ahal A - AOAO/
Eyl.10 Ara.l0 Mar.1l Eyl10 Ara.l0 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11
P AET 4, 8AAT 169 16,8 16,6 91,3 90,8 90,7 0,6 0,6 0,6
10 bin TE20 bin TL 13,8 13,5 13,5 3,1 3,2 3,2 14,6 14,5 14,5
20 bin TE30 bin TL 11,8 11,6 11,4 1,5 1,6 1,6 25,2 25,0 24,2
30 bin TE40 bin TL 9,6 9,6 9,5 0,9 0,9 1,0 35,2 34,9 34,4
40 bin TI50 bin TL 47,9 48,5 49,0 3,2 3,4 3,5 48,5 48,4 48,2
Toplam 100 100 100,0 100 100 100,0 3,2 3,4 3,5

32 Sermaye Yddtekrelril leinkdii r me s i
Mart 2011 itibar &yl a,serayaykterltike ragyésu (S¥RI%1°8& ¢dh¢ezney i ndedi r . Ri s

akerl ékl & varl é&klarda °zkaynaklara kéyasla g°r¢len yeéekse
-eyrekinde sekt®r¢n °zkaynaklaré %1,9 oranénda artarken,
g°stermii ve SYRi6rdeddl pluamdypkana gelmiltir. Risk akérl &kl
39, 8 mi |l yar TL ile %100 risk akérl ekl & kredil erde me 'y
°zkaynakl ardaki en be¢yck artél, 14,8 milyar TL ile yedek
¥zkaynak, Risk Akérl ékl é& Varl éklar ve Sermaye Yeter
vUEAUT AE |- E RAV (Milyar TL) SYR%)
P AAgE P AAgE 00AT AfZ

Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11 Eyl.10 Ara.10 Mar.11

(Mar.13Ara.1Q (Mar.13Ara.1Q (Mar.13Ara.1Q

3AEOGEOD 1299 137,6 1402 1,9 6715 7256 780,0 75 19,3 190 18,0 1,0
Mevduat 111,3 118,0 120,0 1,7 6151 6655 7158 7,6 18,1 17,7 168 0,9
-Kamu 26,8 29,4 30,3 31 1557 1733 1848 6,6 17,2 17,0 164 0,6
-9AOI E 652 685 707 3,2 350,5 376,1 416,9 10,8 18,6 182 17,0 12
-+1 OAG/ 193 200 19,0 5,0 109,0 116,0 114,0 1,7 17,7 17,3 16,6 0,7
KYB 134 142 14,6 2,8 224 242 259 7,0 59,8 586 56,5 21
+AbOagliag 51 54 56 37 339 358 382 6,7 152 151 14,6 05
"i Ui E 859 916 926 1,1 470,5 511,1 550,0 7,6 182 179 168 1,1
I OOA v 227 235 244 3.8 140,7 150,3 161,4 7,4 161 156 151 0,5
+i éi E 21,3 224 232 3,6 60,2 64,2 688 7,2 353 350 337 1,3
A-&kl ama: ¥zkay4Dak or muard@nS ¥4 &nnféd k @y udled bat krekadis k ar z e
Fonksiyon grupl ar é itibareéeyl a i ncel endy &ti enrdéem hbreenvidas at ,
gruplarénén SYRO6lerinin séraséyla 0,9, 0,5 ve 2,1 puan ge
¥zkaynakAk &rils&kk!|l & Var |l ékl ar Endeksi
1000 1200
800  (2002=100) 1000 MivonTL . .
6 AOI 2EOQE | paof
RAV vUEAU 800
600
600
400
400
200 200
0 0
8838858338333829921 g838853228333833384
§edSd9gcg 83988898 NSSSSSB83N888n8887¢C

2008 yeélénda g°zlenen daralma ve risksiz varl ekl ara pl asi
SYROGnin, 2010 yél é&nén aléndan itibaren b¢gyéeme ve risk te
¢-¢neegyrekinde g°re¢glen 0,1 puanl &k artéli istisna ol makl a
yé&l & ilk -eyrekinde de devam etmilitir. Sekt°or¢n aktif bgy
dekerlendirmede ise, 2008 yé&iékiakaciéklkegygrehihdlkehaitabnélk
arté&l oranénén alténda seyrettiki, 2010 yé&lé&nén ilk -eyre
etkisiyle risk akeérl &kl é& varl &kl arén, aktifllerndenn ida&kha vy¢
-eyrekinde risk akérl é&klé& varl é&klar, %7,5 oranénda artark
Bankacél ék sekt®°r¢n¢gn ana sermayesi, 2011 yélé ilk -eyre
sermaye kalemleri i -indeyéh $dgyukdameéeml k GXkladarréén énma sy¥e de k|
sonucunda , 14,8 milyar TL ile yedek ak-elerde meydana gel mi
i -indeki payé, 2011 Mart itibaréyla, Aralék 20106da g°zl
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ol ar ak geri-re.kleAinraiisermayenin °zkaynak i -indeki akérl e
sekt°r¢ndeki y¢ksek sermaye kalitesine ilaret etmektedir
¥zkaymaakBi | el enl er i
vUEAU b $Agl
(Milyon TL) 2007 2008 2009 Mar.l0 Haz.1l0 Eyl.10 Ara.l0 Mar.1l EeET / (Marll
pay Ara.10)
Ana Sermaye 74.638 88.619 104.139 109.097 113.056 117.597 123.625 127.652 91,0 33
~vAAT I ER 3AO0I AUA 31.623 39.406 42.542 44.459 46.298 46.653 47.931 48.558 34,6 1,3
vAAT T ER 3A0I AUA %l 7.263 7.057 6.693 6.634 6.640 6.640 7.309 5,2 10,1
{ EOOA 3AT AAE dEOAe 3.333 3174 3174 3169 3169 3.170 3.170 2,3 0,0
9AAAE AEeAl AO 33.661 39.911 49.228 56.206 62.431 62.376 62.023  76.841 54,8 23,9
- A0 AEI 8 +YOa EI A 15408 13.718 20568 17.222 13.159 17.490 22.752  9.245 6,6 59,4
9AAAE 1 EeAl AOI A +A -18.756 -18.023 -17.992 -17.942 -17.945 -17.864 -17.867 -17.822 12,7 0,3
+AOEg 3A0I AUA 7.138 8.560 12.201 12.763 12.321 13.634 14.493 13.849 9,9 4,4
- AT Al EAOhal gEl AO 2534 3641 4083 4310 4584 4665 5.060 5.902 4,2 16,6
dEET AEI OAOI AUA AA 3347 5493 5538 5523 5460 5339 5.182 5.115 3,6 1,3
3(-$% Ei A EROEOAE
AABAO AOOah A&i11AOa 692 2461 2798 2111 3.420 4.022 2.644 1,9 34,3
3A01 AUAAAT di1 AEOEIT A 4339 4452 -1.300 -1.343 -1.392 -1.346 553 -1.252 0,9 126,4
vUEAUT AEI AO 77.436 92.727 115.040 120.517 123.984 129.885 137.564 140.249 100,0 2,0
Ri sk akérl ekl & wvarl &kl ar én %8 3, 801 Kiled eiskine esas tutkri ne esas 1
topl amen®si6,si %100 risk akérlékleé Kragdiekbaydmesional maktah
olarak, yeélén ilk -eyrekinde bankacél &k hesaplarénda ye
39,8 milyar TL ile %100 risk akérl é&kl & varl éklarda meyda
aké&rl &kl & kredilerden kagdbkemnmdekbda&art &l Kpaval «lri nde
kredilerde 7,9 milyar S°%z akamdsuged®reekrhced mwd t iri sk akér |
meydana gelen artéli, 10,8 milyar TL d¢zeyindedir
Ri sk Akeér | &«Riske E¥as Tutadak | a r
Mar.11 b $Ag
(Milyon TL) 2007 2008  Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyll0 Aral0 Tutar ' 2901l g A’\\Ara.llol
ar.
-2EOE ! 5301 g@ 229.758 228731 262.657 251.271 261.134 246.219 264.778 275.581 0 4,1
-2EOE ! 2301l a@ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
-2EOE ! g3 0Ol g 63713 48257 51.460 51.711 49.248 51.603 55585 52.550 10.510 5,5
-2EOE ! 9301 g@ 78757 94785 99.039 105.458 113.131 117.472 129.169 137.155  68.577 6,2
-2EOQE ! g gl \gd 290.711 375.908 402.532 424.448 461.338 482.725 526.525 566.321  566.321 7,6
-2EOQOE ! 5301 a9 - 1.747 2228 2104 2464 2683  2.942 3.023 4.535 2,8
-2EOQOE ! 2301l g9 - 173 392 431 426 513 636 659 1.318 3,6
Kredi Riskine Esas Tutar ~ 343.275 435.919 466.470 491.538 532.300 556.832 607.912 651.261 7,1
Piyasa Riskine Esdaitar 14.854 19.947 24939 27.591 28.494 29.669 32.694 34.753 6,3
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 84.975 84.975 84.975 84.975 93.991 10,6
41 D1 Al 2EOE ! 409.309 516.547 561.979 605.103 645.769 671.475 725.581 780.005 7,5
*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan al &nmé&l ol up, wzetmekiedrg®sterge yakl al &m
Sermaye y¢kemnlralze kkea,l éman ri skl er sebebiyl eserhayd undur ul ma
tutar éné i fade et mekt e v e ri ske esas t wBtaanrklaacré | dla z al
sektor ommayeey¢kenmglng | %&K3, 50i kredi ri skinden, %12, 101 op

i se piyasa
del ¢l mesi

sermaye Vg
1,6 milyar
BDDK

riskinden ol ul makt memaye. y ¥k kmlynlakk ¢t otpu taard&é i &
suretigdrebehsets apd bapinak whktal &kl & varl ékl arda
keml ¢l ¢ke¢nde meydana gelen g°rece y¢ksek artél
TL azal ar akge7l7mis8i tniirl.yar TL d¢zeyine
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Yasal Sermaye Y keml gl ¢kegnegn Dakél émé

Mevduat KYB +A0gl gl Toplam
(Mart 201} - . . .
Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
+OAAE 2EOEE 3AO0 47713 83,3 1.717 82,9 2.672 87,3 52.101 83,5
OEUAOA 2EOEE 3A 2654 4.6 103 5,0 24 0,8 2.780 4,5
| DAOAOGUI T AT 2EO 6.903 12,1 251 12,1 365 11,9 7.519 12,1
41 DI Al 3AdiI8 9i 57.269 100,0 2.071 100,0 3.061 100,0 62.400  100,0
3A0AAGO VUEAUT A 62751 12.556 2.542 77.849
1 OAl gE TPX
+OAAE 2EOEE 3A0 44497 83,6 1.597 82,4 2.540 88,6 48.633 83,8
OEUAOA 2EOEE 3A 2501 47 101 5,2 14 0,5 2.616 4,5
| DAOAOGUIT AT 2EO 6245 11,7 240 12,4 313 10,9 6.798 11,7
41 DI Al 3A0i8 9i 53243 100,0 1.937 100,0 2.866 100,0 58.046  100,0
3RA0AAGO VUEAUT A 64721 12.265 2.532 79.518
Ol asé& kur ve faiz dekilimlerinin SYR6ye olan etkisi incel
Dol aré& kurunda meydaman@mdialdd En®%l GYR6de 0,4 puanl &k bir o
go°r ¢l mektedir. Avaroa nkéumrgvard chan a %g® | ecek bir arté&i i se, SYRG
bir d¢i ¢l meydana getirecektir. Buna karl &l &8k, faiz haddi
y°nl¢ bir dekiflim, SYR&8yi 0,58 puan d¢le¢recek; 1 puanl &k
puan art@&mracak
Ol asé& Kur ve Faiz Dekiiimlerinin Sermaye Yeterlilik
+OO0OAAEE j!"$ $ +OO0OAAEE j! OO1T 4, &AEU / OAT1 AOaql
(Mart 201} 10 1 s 10 10 1 5 10 2 1 +1 +2

4AEIi ETE 2!6 $A 127 013 064 127 069 007 035 0,69 0,88 0,43 042 0,83
4AEIi ETE vUEAUT 4110 011 000 -111 098 0,10 049 0,97 7,95 3,92 3,80 7,50
4AEIT ETE 392 $A 003 0 011 040 029 0,03 014 027 1,21 0,6 0,58 1,16

33 KOorl él ék Anali zi

Mar t 2011 iatnikbaacréélyélka,s ebk t © r ¢ n ¢ H5 ndlyam Elnd chie Ge ke©Omr €y €l én ayné
d°neminde 6,BL millayraak ger-ekl efor&n dd® nedhl 3nzelt doki &h &nd

meydana gelmiltir. S°z konusu d°nemde, faiz déi & gelir
g°stermezken, menkul dekerl erden al énan faizlerdeki dg¢l
g°r¢len azalma d°nem net k©réné olumsuz etkilemiltir.

20118 nyéénl yirlekk i-nede sekt°or ¢n drdl,i rvleeargii, p26,v68 zmiolnwarhari - gi de
milyar TL d¢zeyindedir. 2010 yélénén ilk -eyrekine g°re sekt!

provi zyonu rhlaeridekgimlbar tT&6 2 z8 konusu d° ne nyhetlerdere nk u | k &
al énan faizl erTlekt utlar2é nmiakyiarazal maya bak,b#iyaolTlarak net f

de¢l ¢l goestermiitir. Kredi kalitesindeki iyileime paraleli
milyon Tmél vk &daakacél ék hi zmet gelirleridai Is€@rasmdye pi
406 milyon TLve 1,6 milyar TL tut ar|l arénda meydana gelen artéilar, bu
etkileyen faktorlerdir.

Son 12 ayda, kr edidelderi&®2ioran@mam fva TL,;1 mmividwart a °denen

faiz giderleri ise %12 oranénda ve 870 milyon TL artméité
giderlerinin y&llé&klandé&r &l méi touitdaerrl amadr jo&,e r2 Onldle ny &ledsnador
-eyrekiodény2l énén il k -eyrekine kadar azalma ekilimi g°s
%1, 1 oranénda artméitér.
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Faiz Gelir Marjé ve Operasyonel Gelir Marj é
200 20 190 _
2006=100 Milyar T 180 2006=100 I PAOAOGUI T Al Milyar TL
180 Faiz Gelt EAKO - A 170 j OAg AEOAT q
eksen) T 15 160 &AEU $al 5
160 +OAAEVAOAATL 150 —
Gelirleri L 10 140 &AEU—%3h 0
140 - AFAOAOA v A 130
Giderleri 120
L 5 -5
120 110
100 =7
100 Lo %0 ° - - - o o, o
~ @ o o o - N~ ~ S ® o o o SS9 a4
55558888383889831 SEREEE R ERE PR
3883888+ 883+c0c585<° CecoeoeoocT oo e e
Not : D eckdeKslérimer bir d° nem i in ©°aatekuit ard aay t opl anarak el de edilmiiltir.
Faiz déié gelirler ile faiz dé&i & giderler farkéna
tutarlara g°re hesapMaman 20dHle inmilyjaba Lt éyllcazegkndedirl.
-eyrekinde faiz dé&ié& gelirler artél oranénén, fai
sebebiyle, oper asmwtnledk gkd k arz antnimg f&a & r

Mart 2011 i ti bar éyl a,

baphagoéld@EhedkR®©nt nén

%9 2

, 80

mevduat

z

el i
Yél
dé

t

é
¢

b a

%4,106 i kal kénma ve yatér@imeb&mk &l @mémaBk®w3 anéerli ayEt En. a)
d°nemine g°re mevduat bankalaré& ile katélém bankal ar &n
kalkénma ve yaté&mé&m benhk&l©a rakamlaré, net faiz gelirle
etkisiyle 14 milyon TL artméitér S°z konusu d°nemde Kk
artméi, fakatgifdaeirz dietigée sgaldier fai z dél & gildéedkeér ol amsme
etkilemiltir Ayné d°nemde mevduat bankalarénén net fai
al 8nan faizlerdeki d¢l¢len etkisiyle azal méitér
Fonksiyon Gr upGebrrGiderKalemierar €yl a
i1 OAl aE TP=ZPQ j-EIUIT 4,q Mevduat *AOal g KYB Toplam
Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11 Mar.10 Mar.11
+OAAE] hankdzer ! | g 10.514 11.460 684 751 190 228  11.387 12.440
-AlE OEUAOAI AOAAT 11 al Al &A 403 272 128 5 95 92 515 370
-ATEOI $AgAOi AOAAT 11 a1l Al & 7078 50902 38 41 104 86 7.220 6.029
Faiz Gelirleri 18.410 18.056 776 818 394 420 19579 19.294
Mevduata Verilen Faizler 6.829  7.703 411 408 0 0 7.241 8.111
-AlE OEUAOAI AOA vAAT Al &AEU 1528 1.756 5 18 64 67 1597 1.841
Faiz Giderleri 8.483 9.646 416 426 72 84 8.971 10.156
Net Faiz Gelirleri 9.927 8410 360 392 321 336 10.608 9.138
vUAl +AOhal gEl AO 1.378 938 97 104 27 13 1.502 1.055
+OAAE]I ABAATL AOIRD OA +11 EOUIT 650 692 141 153 31 30 822 875
"AT EAAgi gE (EUI AO ' Al EOI AOE 2529 2874 71 86 18 63 2.618 3.024
&AEU $ahag ' Al EOI AO 5422 6141 311 332 110 142  5.843 6.615
Operasyon Giderleri 2.895 3.179 194 227 86 99 3.175 3.505
Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 176 256 0 0 8 6 183 262
dtiakler, Bag ivesBirl. Kont. Ed. Ort. Deer Azalma Provizyonu 15 1 0 0 2 0 17 2
&AEU $ahg ' EAAOI AO 6.892 7.828 384 467 167 204  7.443 8.499
3A01 AUA O0EUWADAOaTdADADI ADg 755 812 54 54 5 2 697 867
Kambiyo O1 AOag¥: AOAOI AOg 1.022 -176 9 3 8 12 1.022 -162
$EsAO &AEU $ahag ' Al EOQI AO 267 614 45 56 13 13 325 683
$ET AiYOa 7.347 6.399 235 209 249 275 7.831 6.880
$ETAl . AO +YOa 5902 5080 185 169 212 226 6299 5476
Mal i Piyasalardan Al &nan FaizIler: Banka&l @andanFAl éhan+Faerzsl RepbPakh|l Emyaeasasdedardl &nan
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etmesine kari &l &k, ozellikle t¢rev illemlerden 2,9 mil
ifllemlerinin zararla sonu-lanmaséna sebep ol mui, yé&lé&n i
ge-ilmesiyle, sermaye piyasasé illemlerinden kor edilmililt
Té¢érev FinansaKOWRrkaad ar dan
2.000 : (Milyon TL) 2009 2010 Mar.11
1000 Milyon TL 6 AAATE AEOEU Al gl O 742 579 213
: 6 AAAT E AAEU OEUI AhRT 22 4 3
0 1 . | ERT AT 1T AOET AAT
3xAD DAOA Aiagi OAbOa 862 -1745 148
-1.000 3xAD AEAEU Al ai OAOg -1191 -1572  -130
2.000 +OAAE OAI AOOiI 6 OxAA 4 7 3
il aAoal 1 Ac ERT AT T AOET AAT
-3.000 ZE%EQAT 1 00T 1A 1] &OO0O0OAO PAOA Al gl O 4 6 1
4,000 41 0AO &ET AT OAl 11 &O06060A0 EAEU Alai O <4 9 3
’ o o 0AOA Al gi OAGai T1PO 181 233 17
S83358333838983 0 &AEU Al al OAOal 1DPO 28 15 6
Y9 o ¥goog g g g8 a a
© o o © © o Riskten korunmave al &mt ém ama-1 & t¢irevlerde
Kredi terl eri itibaréyla faiz gelirlerinin geliiimi inc
gelirlerinin toplam kredi faiz gelirlerinin %31, 8061 ni C
ol ul tkiraai kartl aréndaon12f adydagell 4 |lmirliynwom TL azal ma (g°ste
kari &l 8k diker t¢m kredi terleri itibaréyla faiz gelirler
Kredi Tg¢rleri ktibaréyla Faiz Gelirleri
2008 2009 03.2010 12.2010 03.2011
(Mart 2011) Mio. TL % Pay Mio.TL % Pay Mio.TL % Pay Mio. % Pay Mio. % Pay
TL TL
41 EAOEAE +@AGeElI AOET 13194 253 14.399 27,4 3.590 315 14967 31,5 3.960 31,8
Taksitli Tcari Kredilerden Faiz Gel. 6.549 12,6 6406 12,2 1.387 122 5530 116 1.468 11,8
+O0OAAE +ABO@GAOa1 AAT 5.819 11,2 6102 11,6 1198 105 4.840 10,2 1.084 87
chtisasKredilerinden Faiz Gel. 2.807 54 3.203 6,1 661 5,8 2.757 5,8 742 6,0
d E O Ar&dilefinden Faiz Gel. 2.585 5,0 2.643 5,0 403 3,5 1.655 3,5 455 3,7
Kredili Mevduatan Faiz Gel. 2.146 41 2603 50 580 51 2372 50 594 48
Mali Kesime KredilerderraizGel. 787 15 630 1,2 147 1,3 715 1,5 188 15
TOA ve Zarar Nitel. Alacaklar. Faiz Gel. 723 1,4 803 1,5 256 2,2 1.155 24 342 2,7
+OAAETI AOAAT 11 al Al 52.110 100,0 52.478 100,0 11.387 100,0 47.498 100,0 12.439 100,0
Gelir kalemlerinin, toplam gelioyry 201ihde&l staplamd| EmEbame&el :
gelirlerin %46, 80i nin kredil erden al €énan faizl erden; %2
faizlerden olulituku go°r¢l mektedir Menkul dekerl erden al &
i |k -eyrekte azal méitér Bumbakr&, bsigokta kawakgorkloam &,
ccretleri ile kredi karté ¢cret ve komisyonlaré gibi gel
gelirlerinin toplam gelir i-indeki payé, 0,5 puanl é&k arté
Gelir/ Gider Kalemlerinin Toplam Gelir/ Gider* «k-ind:¢
100 100
0 % 90 %
80 o Emalnllll]
70 70 g RN p
60 60
50 50
40 L OAAETI AOAAI - AT EOI sAghol A 40 ™ 5 AT E 0EUAGAIL
30 d{ N B d N . = | £ - 30 Mevduata Verilen Faiz - Al E OEUAOAI ¢
+OAAE]I AOAAT I i Bankacilik Hizmetleri Gelirleri ) ) ! B i
20 20 Operasyon Giderleri mv UAI + A
10 10
0 0
o
5338833383933 S83883338388 34
S g8 gV gs8sgN88gg =3 88823888+ 88838+ 09
*VergiLINE gAT & 2y dz K
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2011 yeéleénén ialnkk a-cefgkéekkr pde v ebktzikaynak kOr | élkewe, yél |l él
rakaméndaki artél &n, 12 ayl ék aktif Ve °zkaynak ortal
sebebiyl e, séraséyla 0,3 ve 1,4 puan azalarak %2,2 ve %l

Aktif ve k¥Glkeaynmna Oranl ar &

ROA (%) ROE (%)
2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.1l0 Mar.1l 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Ara.10 Mar.11

3AEOEO 20 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,2 16,8 20,2 20,1 19,1 18,2 18,1 16,7

Mevduat 1,9 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 21 175 220 21,9 208 199 19,7 167
+AOal g 28 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0 1,8 21,6 173 174 165 158 155 144
KYB 4,5 4,0 3,6 3,2 2.8 3,0 2,9 9,4 8,5 7,6 6,8 6,1 6,3 6,3

i Ui E 2,2 2,7 2,9 2,8 2,7 2,6 2,1 193 246 250 241 227 219 173
/| OOA v 14 1,9 1,7 1,6 1,7 1,9 1,4 10,2 14,3 123 118 124 145 105
+i el E 2,4 3,0 2,6 2,5 2,2 2,2 2,2 9,9 9,3 7,8 7,7 7,1 7,5 9,2

Bankac €1 € k s evkatrelréknldaer €én a@redné&, yMarat maoOll itibaréyla %2, 8
faiz oranlaréndaki d¢l me sebebiyle ge-en yé&lé&n ayné d°ne
yer al maBt adiars u d°nekde@ropn al ama aktifl%,ebychltghenda
artarken, top lam gelirl eri n %3, 3 oranénda art mas aktifletraspostaun gel i r | er /
d¢l mesine sebeTppdlamuigtiude.r | erin ortalama pasiflere orané
g°re 0,2 puan dzaewpink @erilemiltir

KOrl|l él 8k ve Yatérém Getiri Rasyol aré

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.l0 Haz.10 Eyl10 Ara.l0 Mar.1l
KYOl gl g E 2AO0UI 1 AOg
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 17,2 15,9 155 16,4 159 138 3,2 6,2 8,7 11,3 2,8
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 134 126 118 125 125 93 23 4,4 6,3 8,2 21
.AO EAEU | AOEag 51 6,4 54 47 49 4.8 54 1,3 2.4 33 43 1,0
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 1408 1776 1763 1609 1580 1565 1961 2182 2088 199,7 1999 1900
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 129 140 139 119 2,6 4,9 71 8,9 2,16
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 6,6 13 2,6 3,9 4,9 1,23
Spread* 55 6,7 5,1 46 45 46 53 1,3 2,4 3,2 4,0 0,93
&AEU $ahg ' Al EOI AOJ 955 509 630 748 77,7 662 756 829 850 830 795 859
%OEET |1 EE T OAl ges6 s 543 58,0 629 530 512 546 443 444 447 469 480 517
- AOAOAOA vAAT Al &AL 166 11,0 9,5 100 108 110 74 1,5 2,9 4,4 57 1,4
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 199 189 167 151 161 158 144 31 5.9 85 10,7 2,6
+ OAAEIT A Oklokisyon AOAO 1,6 13 1,0 0,8 0,7 08 09 0,2 0,4 0,6 0,7
Geliri/Ort.Krediler 0,2
MenkulDA g AOT AOAAT &AEL 245 181 140 140 148 153 123 29 53 71 9,5 22
+YO %AAT " AT EA 3 AUE3950 4048 4551 41/50 46/50 44/49 46/49 44/A9  44/49  45/49 4649  4L/48
+YO %A AAkt/TobIAKifAe8 976 917 939 993 997 998 998 996 996 996 996 989
9A030431 ' AOEOE 2AO0l
(EOOA "Ahagl A +YO i - - - - - 459 532 229 230 232 239 257
*Net faiz marjé&: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler

**Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler) -(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)
***Et kinhkik dgbsBeyfailigelrlerefai ¢ déi & gelirler)

Mart2011 i t i bar &yl a faiz gelirlerinin faizné&giddenrelneirnienig kraer,| &

faiz gelirlerinin %1, 5 oranénda azal maséna kari &l &k, f
sebebiyle %218, 28den %1908a gerilemiitir

Sekt °vrar | € k| a faiz mdinm yaratend derecesini g ° st eren net Mhara20%0 ilenar j &,

karail&ldr 81 déké&nda, 0,3 puan azalarak %1 d{izastiline geril e
aktiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi % 2,2 iken, f ai z gi derl erinin faiz maliyet!]l
%l , 20Fdaiirz. gelir marjé ile fairkégiflade nade,8 Ee-asme dydéalkén ay

d°nemine g°re 0,4 puanyiregalradaknj [ %0 r9 d¢ze

Son 12 ayl é&k d°nemde, kredilerden alénan faizlerin ort
°denen faizin ortalama mevduata odam&@ndgydmneydama agal ena
g°r ¢l mektedir. -faFai oéd&dyg geiriieir eirse, di ker korl &l &8k g°
olumlu bir gelilme kaydettiki ve %82,9 d¢zeyinden %85, 9
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2011 yélé ilk - ebyamekd nsdey &sadndca eanzal ma ol duku g°zl enmekte
konusu d°nemde sekt©°rde faaliyet g°steren 48 bankadan 418¢
aktif toplamlarénén sekt°r aktiflerine orané ise %98, 9 dg¢

3.4  Senaryo Analizleri

Bankac étl %6rk¢ rs¢erk kr edi ri ski, faiz orané riski, kur ri ski \%
risklere dayanékl él ékénén °1-¢l mesinde stres testleri kul
anda dekiliminin etkisininerilndd degkgk sén&t 9ol earniadniinl tar
dayanarak i-sel tutarl & dkohomdtrikmodeli gebinkt anmbhmél t i n
Senaryolar ve Senaryo Anali zi Bul gul ar &

Nakdi Hisse uUsD EUR

Kredi Senedi Kuru Kuru TL Faiz USD Faiz EUR Faiz Mevduat
Senaryolar ve SenarySonucu Hesaplanan +AUgq &EUAOI $AgEi$AgEl / ORT Orf or? " AeEI
300A0 &AEOEOWAOE j! Ui / OAT $AgER (%) (%) (puan)  (puan)  (puan) / ORI
Eugr 4, EOOOT AA Y wh Gid 0,03 34,72 116,84 15,76 5,90 1,5 1,88 2,28
$11 AOF4, EOOOT AAwy Ac 0 4,35 15,76 11,97 5,30 2,4 2,2 1,07
4, MEAEU] Arddoke 30 OAA ¢ialei 0.1 19,53 2,75 2,25 1,25 2,76 2,63 3,55
%1 AAE OO And&%306hoap|5 el %66,5 h i 0 -15,46 3,39 3,28 7,25 2,68 2,66 1,02
IMevcut canl & kredi portfoey¢gndeki kredilerin zarara d°n¢i me y¢zdesini ifade etmektedir
2k MKB 100 endeksindeki dekilimleri ifade etmektedir.
3TCMB gecel ik bor- alma faiz oranéné ifade etmektedir.
“Yabancé& para faiz oranlaré LIBOR baz alé&narak hesaplanméitér.
51 aydan uzun vade dilimlerinde olan mevduatén -ekilerek 1 aydan az vade dilimine trar
Senaryo oluit ur ma amacé&yla kullané&lan ekonometrigke! ind dnel -er-e
varsayélarak, stres testlerinde kullagélahttegml dt kesdeakt

Eurof TL kurunda 3 k%% na senhiybsundannakdikredika y &p or an &enTé,n 0, 03

dolar ve Eurof ai z oranl aré&nén sérndadpmlka ger9.eklebewvwekil, 88g°r ¢I n
Vadel er avasadt mge- i | ém@w228rod mars & bek | eAyme&iissedsenedi
fiyalarénda ayl &k %34, 72 aar aknuérnudnad aa r% 186l ,,8 4d oolHum kutundha d ¢ |
%15,760r anénda yo¢ kascebbkiiemektedir.

v e

o

Dol ar/ TL kurunda 3 %5l qaengtybsumdadse ill,dglér ve Eurof ai z oranl ar &nén
séraséyla 503arak4gee-aklReieceki °ng°r ¢l mekt €@diéem. Ayr éca
ayl ék %4, 35 or an é rEdrak wru éd n dérl ag € ywlea %l15,ywoHk sveel Mel 1, 97 o

g°stereceki bekl enmektedir

TL faizlerndde 2% 3P wgaml;é ksenakyoduridh ise dolar ve Eurof ai z oranl ar &nén

séraséyla @Lavakeger, 68kl el eceki °ng°r ¢l mekténddm .ayAy&kéca,
%19, 53 oranénda artél, dol ar ku rEuokumnud225 05 anéndadnda dg¢l
yéksel me gPoster ekedik Nakdk| &anmdi kay &p voardeen é&mr &dwar % s®, Ime
ge-ilme oranédoéacaké ®WB8kEBnmMmektedir

Endekste néle %3 g6n¢%6, 5 v eendydsurbda DTk,idolalve Eurof ai z oranl ar &€nén
séraséyla 7, 8 arak6 Egl'eerceeeléki,l @6ng°r ¥Yd dnelke re davduats € me
ge-ilme oranéoéacaké WekORnmektedir

Senaryo TestKiOdBavanu -1 ar é

Kurlardan TRY uUsD EUR Tahmini Menkul D.
3AT AOUIT 3 iZar@rgMiljod3dL) + YO  Gelen  Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden Top. K/Z Kiz
Euror 4, EOOOT AA Y obh GNdi¢c 44893 -138,1 2.077,9 744,1 67,3 -1.738,1  1.070,6
$T1AOT4, EOOOI AAwy AdG 7431 0 5.694,9 -585,1 111,4 57416  1.500,3
4, EAEU] Ardioke 30 OKA ¢ialki -3.6004 -46 27.258,7 -1.1057 3489  -32.359,7 -9.586,9
%1 AAE OO Ander%3bBhUBI5 velvbs h i 68,6 414,3 58051 9895 -364,2 75046 25425
Geliltiril enbasneknaacréylodlkarssenkt ®r ¢ sermaye yapésé& ¢zerindeki
Bankacél ék sekt°r¢gnegn toplam bilan-osu baz al énarak heseé
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-ok zarara yol aTanfaenheymeaw3 Pugoh &keAnt §bsu ol duku

ge°r ¢l mektedir. S°z k onursius ks efnalk ty?omluenr i driljlate®. zararpl am 32, 4
dokuracaké tahmin edil mektedir. Y¢ksek z aEndaksandey ol a-an d
3 kinpdew8, 6, %6,5 ve %6, Senddosurdéurda SOzl kionusu senaryonun
di ker risk faktoerleri ile birlikte yol a-tékeé toplam zar
Euro/ TL kurunda 3 «ki%W% ngmtdel gyeilag&kytsdnmhl yar TL ile sé&nér
a - ac ak Benrbektedir. Dolar/TL kurunda3 k1 g¢nende %§ ¢ malsgnénjosu ise meveut

durumdaki pozisyonl ar ve etkilediki risk faktorlerinin
beklenmektedir. S°z konusu sonu-1larén tahmi ni%6R®e USDave Eurof ai z or an:

i - %Aoldukwar s adyiétlém .

Senaryo TestdSeBmayel ¥eéerliliki
21608 A 21 690 Tahmini Tahmini  Asgari Oran
3AT Aoui 3711 0ei AOg 3AOI Tahmini TahminiK/Z etkileyen Kur Tahmini SYR Sermaye ! | Og 4
vUEAU (Ku( AOE$SAGEREI RAV (%) dEOEU SYR
EuraT 4, EOOOI AA Y oG Gidid 130.856,0 2.751,2 8.123,3 763.6357 17,1 0 yok
$11 AOT4, EOOOI AAwy AGGE 138.3356  4.9985 21.832,9 794.970,7 17,4 0 yok
4, EAEUI Ardeoke 30 OAA GigiEi 100.2344  -28.759,3 21.115,3 730.368,3 13,7 0 yok
%l AAE OO Anda%3BhuBIs Veivb,5 h i | 1250895  -7.573,1 5.071,9 770.127,0 16,2 0 yok
Tahmini k©r/ s@marculmidlagisle&«nti®r ¢6n Sermaye Yeterlilik Rasyos

-

a-an senaryonuhabsBlrasdgtea2vitBuan!| &k KAMKB 100 Endeksinde
Ki gode:%36, %65 ve %6, 5 Oranéndandrygliard ol dukuMWBr d0DMekt edi
Endeksindend8 %% i6g¢map, 5 ve %6, 5 Oranénda D¢l ¢l senaryosund
ol arak ger-eklelimesTLbea&ail pheeide 2 &i3rkHwamlcék Art &l senary
ger -leek mesi nin sek #°1r3;,n7 8 $€RGds¢ Iingr eceki tahmin edi | mekt e
senaryonun b¢eten risk faktorlerinin olumsuz y°nde harek
sekt°r¢n SYROsinin olduk-a y¢ksek d¢egzeydeekbl masdukekuor

g°stermesi a-&séndan olumlu kari &l anmaktad&r .
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