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GR

Uluslararas finans piyasalar nda dstos 2007'den itibaren Hayan dalgalanmalar
sonras nda ortaya ¢ kan belirsizlik geti ya da gelimekte olan ayr m olmaks z n tim ulke
ekonomilerini tehdit eder bir noktaya geltm. Krizin balang ¢ noktas n ABD’deki konut
kredileri oluturmakla beraber, varla dayal menkul k ymetléirme ydnteminin/tirev Grin
geli tirmenin yayg nl ve hacmi dylesine artntr ki, yap land r Im Grunler yoluyla risk
yaygnl da artm tr. Sonuc olarak, sermaye icin snrlarn ortadakt global yap
icinde, sermaye kaynakl bir dalgalanma da s mmtaks z n global bir nitelik kazannt r.

Dunyan n biyuk bankalarnn yiksek miktarl zararlagklad , buyldk yatrm
bankalar nn b&a bankalara satld, kimi bankalara kamu taraf ndan el kondu bir
donemde likidite sk kI  ile balayan tirbilans tzerinde, likidite enjeksiyonu \aezf
indirimlerinin arzu edildii dizeyde etki gostermemesi, bunun bir likidite id&redi krizi
oldu u yonundeki gorderi guclendirmitir.

ABD’deki makroekonomik gdstergelerin (6zellikle hiige, isizlik ve talebe yonelik)
olumsuz a¢ klanmas ABD’de bay p, dinyaya yay labilecek bir resesyon korkushaien
canl tutmaktad r. Bunun sonucunda, ABD’deki ekorlogistergeler dinyan n her yerindeki
ve Turkiye'deki ekonomik birimlerce dikkatle ve yallan takip edilmektedir. ABD’de faiz
indirimleri sonucunda reel faiz oranlar n n negatifizeye indirilmesi, likidite bollu
sa layacak bir para politikas uygulanmas ve ilaveeonomiyi canland r ¢ mali politika
araclarnn wuygulanmas na kar, Ulkede talebin yavéad na ili kin gostergeler
guclenmektedir.

ABD kaynakl kuresel calkant ya Turkiye a¢ s ndaakldd nda en tehlike arz eden husus
olarak cari ilemler ag 6ne ¢ kmaktad r. Onemli miktarda carleémler a¢ na sahip olan
Turkiye ekonomisinde bu a¢ finanse eden sermaye giarinin azalmas, dairabilecei
olumsuz sonuglar nedeniyle, en dnemli risk durunaagind

Krizin gindeme youn olarak getirdii konulardan bir dieri ise, finansal piyasalarda
dizenleme ve denetimin td  6nemdir. ABD merkez bankas nn (FED), geli (lke
merkez bankalar ile beraberce ya da tekrzaald karar ve uygulamalara bak ldnda
Tarkiye’de 2001 krizi s ras nda gindeme gelme uygulanm kimi yontemlerle benzerlik
arz ettii gorulmektedir. Oniimiuizdeki donemde diinyada finasisdemde bir butiin olarak
g6zetim ve denetim diincesinin 6nem kazanmas ve bu yonde yenirmalar n yap Imas

oldukca muhtemel gorilmektedir. Bu cahalar sonucu gbzetim ve denetim alan nda hem



‘sektorel’ hem de ‘finansal araclar baz nda birtloilik iceren yeni bak a¢cs ortaya
¢ kacaktr.

Raporun kapsad donemde vyurtd dalgalanmalarn yan sra yurtiginde
Cumhurbakanl secim sireci ve Temmuz 2007 genel secimleragm tr. Her iki siyasi
icerikli geli menin ekonomik yans malar bu rapor kapsam nda ddilgektedir. Bu
geli melerin uluslararas dalgalanmalardan 6nceaymas ise Turkiye a¢ s ndan bians
olarak deerlendirilebilir.

Sektdrin raporda incelenen dénemde bilanco icigyorida ac¢ k verdi, bu a¢  bilanco
d ile kapatarak/azaltarak net genel pozisyonda 300&inci yar s nda genel olarak kapal ,
2007 y| icinde ise genel olarak ag k pozisyondh ¢ gorilmektedir. Ozellikle, 2007 y |
Nisan-Haziran aylar aras nda gorece yuksek bik agt genel pozisyon ile calm |,
secimler dncesi pozisyon daralt Ir. 2007 y | Kas m ay ndan itibaren ise bilangmin ve
ard ndan net genelde a¢ k pozisyonun artoidu u gortlmektedir.

Sektdrun yabanc para net genel pozisyonunu or@gilde etkileyen 6zel bankalar grubu
genel olarak a¢ k pozisyonda caken, yabanc bankalar incelenen dénem icerisi20i@7
y| Mart ay ndan itibaren a¢ k pozisyonda cal tr. Kamu bankalar ile kalk nma ve
yat r m bankalar genel olarak fazla pozisyondauhoiu lar, kat | m bankalar ise 2006 y |
Aralk ve 2007'nin ilk iki ay d nda genel olarak kapal cah lardr. Bankac |k
sektorandn gruplar baz nda a¢ k pozisyonunun hkftgeli imi, raporun ilk bolimuuni
olu turmaktad t.

Sektdrin yeniden fiyatlama dénemine gore varl kytiktimlulik yap lar incelendinde
bankalar n TRY, USD ve EUR baz nda faiz riskine mzaolduklar anlalmaktad r. Sektorin
yeniden fiyatlama donemine gore doviz baz nda GA&liaine raporun ikinci bélimunde yer
verilmi tir.

Igili donemde, bilanco ic¢i a¢ k pozisyonlar n kapatis ve genel olarak kur riskinden
korunmaya yo6nelik olarak, ¢anlukla 6zel ve yabanc bankalar olmak tzere hehenen
tum gruplar taraf ndan tirev araglara \aauldu u gorilmektedir. Turev araclar n detay na
raporun tc¢inct béliminde yer veriltm.

Bankac | k sektort turev Urlinlerden de yararlandod&incolar n olumsuz senaryolara
kar korumaya devam etmektedir. TUreVemlerde daha onceki raporlarda banka gruplar

baz nda gorilen genel tercihler denemi, bankalar ttrev lemlerde youn olarak swap

L Kat | m bankalar dahildir.



i lemlerine bavurmulard r. Swap ilemlerini takiben en fazla beaurulan ilemler ise
forward ve opsiyonlard r.

Di er taraftan, bu raporun daha 6nceki say lar ndeet edilen, bankalar n kredi ntérisi
durumunda olanirketler kesiminin yurtd ndan kulland krediler nedeniyle tstlendi kur
riski (dolayl kredi riski) ve benzerekilde bankalar n kredi miterilerine kulland rd
Dovize Endeksli Krediler (DEK) ve bankac |k kesmm yurtd tekilat aracl yla
kulland rd  YP krediler nedeniyle kar kar ya oldu u kredi riski de ayn ekilde devam
etmektedir.

Rapor icinde kullan lan veriler BDDK veri taban ngar alan haftal k ve ayl k veriler,
kurlar ise TCMB kurlar dr.

Turk bankac | k sektdriinde gercelda hisse devirleri sonucunda yabanc sahipd
gecen bankalar, hisse devirlerinin onaylanmas kiptaden ay sonundan itibaren yabanc

bankalar grubunda s n fland r Ina r2.

2 Raporun kapsad dénem icinde 4 banka (Turkland Bank, Finansb@eqgizbank, Tekfenbank) 6zel bankalar
grubundan yabanc bankalar grubuna getgmi
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1. YABANCI PARA NET GENEL POZ SYONUNUN GEL M

1.1.Turk Bankac | k Sektorii Yabanc Para Net GenePozisyonu

Turk bankac | k sektoriiniin Temmuz 2006 — Aral k 2@Hnemine ilikin Yabanc Para
Net Genel Pozisyonu (YPNGP) incelendde genel olarak net pozisyonun ag¢k ve
O0zkaynaklara oran n n ise yasal s nrlar icindeuold gérilmektedir. Sektdriin bilanco ici
pozisyonu, bilanco d pozisyonu ve yabanc para net genel pozisyongalinmi a a daki
grafikte sunulmaktad r.

Grafik 1: Turk Bankac | k Sektorii YP Pozisyonunun Haftal k Seyri (07.07.2006-28.12.2007)

Bin USD

—&— Bilanco ¢i Pozisyon=—#=—Bilanco D Pozisyon Net Pozisyon

Sektdrin yabanc para pozisyonu genel olaraledendirildi inde;
- 2006 y Isonu itibar yla 140,6 milyon USD fazla olaat pozisyon tutar , 2007 y Isonu
itibar yla 219 milyon USD tutar nda a¢ k pozisyash@ni ma tar.

- Sektorin YPNGP’si 2006 yInn ikinci yarsnda &m ay ortas ndan Aral k ay
ortas na kadar suren dort hafta dda- genel olarak pozitiftir. 2007 ylnn ilk yamda
(6zellikle Nisan ayndan Haziran ay ortasna kadalan donemde) bankalar net
pozisyonlar n hacmini de biyuterek aclar, sonraki donemde ise baz haftalarda kapal
pozisyona da gecilerek, daha dk hacimde bir net genel pozisyon agle y | kapanm tr.
ncelenen donemde bankac | k sektoriiniin en yliksekgeareel pozisyon a¢ 1.363 milyon
USD ile 25.05.2007 haftas nda, en yuksek net georilsyon fazlas ise 478 milyon USD ile
27.10.2006 haftas nda g6zlentii

- Turk bankac | k sektérinin bilanco ici pozisyonucetenen haftalar n tamam nda

negatif bakiye arz etmekte, @r bir ifadeyle bilango i¢i doviz varl klar bilangi¢i doviz
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yukumlaluklerinden daha dik seyretmektedir. Buna kark, sektér bilanco d nda fazla
pozisyon tamakta, bilanco icinde tanan ac¢ k pozisyon, bilanco d fazla pozisyon ile
azalt Imakta/kapat Imaktad r.

- Bilanco i¢i a¢ k pozisyon en yiksek dgini 2007 yIsonunda (10 milyar USD), en
du Uk de erini ise 2006 yIsonunda almr (5,5 milyar USD). Bilanco d nda en yuksek
pozisyonlar n ise, 02.11.2007 haftas nda (9,8 mily&D) ve yine y Isonunda (28.12.2007,
9,8 milyar USD) al nd go6rulmektedir. 2007 y| Nisan-Haziran dénemindenilyar ila 8
milyar USD civar nda seyreden bilanco i¢i ac k mynn 20.07.2007 haftas nda (genel
secimler 6ncesi) bir b&a yiksek deerine (9,3 milyar USD) ulan tr. A ustos ay
ortas ndan Eylul ay ortas na kadar ki dbnemdeagan azalma sonras nda, y Isonuna kadar
dalgal bir ekilde, artmtr.

Grafik 2: Bilanco ¢i Net Pozisyonun SecilmiKalemler Baz nda Geli imi
300.000.000

250.000.000

200.000.000

150.000.000

Bin USD

100.000.000

50.000.000
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- Grafik 2'de, Turk bankac | k sektérinin bilanconige ac k pozisyonu lzerinde daha
belirleyici etkiye sahip olan, secilmhesaplar n gelimi verilmi tir. Bu ba lamda, sektoriin
aktifinde a rl  olan krediler, alm satm amacgl menkul d@eer ile bankalar hesab ;
pasifinde DTH ve al nan krediler hesab dikkatenal tr (S6zkonusu kalemlerin dovize
endeksli ve YP olanlar Uzerinden hesaplama yaptim Secilmi aktif ve pasif kalemleri
incelenen donemde genel olarak attendi gostermektedir. Ancak, secilnaktif kalemlerin
art hz secilmi pasif kalemlerin art h z ndan daha duaktir. Bu durum sektériin bilango
icinde a¢ k pozisyonda kalmas na yol agmn.

- Bilanco i¢i ve d nda al nan pozisyonlar n toplam olarak ortayaag knet pozisyonda
ise, 2006 y | ikinci yar s nda May s-Haziran ddyamalar sonras nda genel olarak kapal

pozisyonda callm tr. 2007 ylnda ise net pozisyon genel olarakk&c ncelenen
12



doénemin en buydk net a¢ k pozisyon rakamlar d& Y007 yInn ilk yar s nda; 1,4 milyar
USD ile 25.5.2007 haftas nda ve 1,2 milyar USD 16.2007 haftas nda gercekis tir.
2007 yl Nisan ay bandan Haziran ay ortas na kadar el haftalara k yasla oldukca
yiuksek miktarlara ulan net genel pozisyonun (826 milyon USD ila 1,4yarl USD),
y Isonuna doru azald gorilmektedir.

- Sektorun bilanco i¢i ag¢ k pozisyonu ile bilangco dkapal pozisyonundaki art ve
azal lar genel olarak ayn yonde gercekiektedir. 2006 Temmuz baa kyasla 2007
y Isonu itibar yla bilanco ici a¢ k pozisyon ve dmico d fazla pozisyon 2 kata yakn
artm tr.

- Sektoriin yabanc para net genel pozisyonunu onélgilide etkileyen 6zel bankalar
grubu genel olarak a¢ k pozisyonda caken, yabanc bankalar incelenen dénemde 2007
Mart ay ndan itibaren a¢ k pozisyonda cal tr. Kamu bankalar ile kalk nma ve yatrm
bankalar genel olarak fazla pozisyonda bulunamukat | m bankalar ise 2006 y | Aral k ve
2007’nin ilk iki ay d nda genel olarak kapal cah lardr.

- Bilancgo i¢i a¢ k pozisyon tutar n dnemli dlgudéittyen dovize endeksli varl klar n ise
baz haftalarda az miktarda gerilemekle beraberelg@tarak art trendi icinde olduu
gorulmektedir. 2006 y Isonunda 11 milyar USD olaivide endeksli varl klar 2007 y Isonu
itibar yla 17,2 milyar USD’a ulan tr. ncelenen donem bada dovize endeksli varl klar n
(net) %80’i kredilerden olwrken, 2007 ylsonuna gelindhde bu pay %90'a kadar
yukselmitir.

- Turkiye’'deki yasal dizenlemeler gerebankalar n yurtici tekilatlar ancak doéviz
kazand r ¢ faaliyetleri bulunan kive kurumlara doviz kredisi kulland rabilmektedidte
yandan, dovize endeksli krediler (DEK) ile bankadaryurtd te kilatlar taraf ndan
Tarkiye'de yerleiklere kulland rlan doéviz kredileri icin  benzeri irb s nrlama
bulunmamaktad r. Bu nedenle, doviz kazandrc iyaal bulunmayanlara kulland rlan
dovize endeksli krediler veya bankalar n yurtd ubeleri arac| ile kulland r lan doviz
kredileri, muteriler icin yaratt klar kur riskinin 6tesinde Deadar igin kredi riskini art ran bir
unsur olarak deerlendirilmelidir.

- Turk bankac | k sektériintin kulland rd YP krediler 2007 y Isonu itibar yla 57,8 milyar
USD bakiye arzetmektedir. YP kredilerin 36,2 mily&SD tutarlk ksm yurtd
ubelerinden kulland rImtr. Bu tutar, toplam YP kredilerin %63’tUnu oturmaktad r.
Yurtd ubeler arac| yla kulland r lan YP kredilerin art seyri devam etmektedir. Der
taraftan yurtd ndan kulland r lan YP kredilerin %81’i (29,2 mily&SD) off-shore ubeler

arac| yladr. Yurtd ndan kulland r lan bu kredilerin tamam n n TirKigle yerle ik doviz
13



geliri olmayan kiilere kulland rld varsay m alt nda, bu risklerin kredi kullanankadar

bankalar a¢ s ndan da 6zel bir dikkat gerektirdii Unilmektedir.

Grafik 3: Yurtd
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- ncelenen dénemde kurdan kaynaklanan ve tatemler sonucunda ortaya ¢ kan kar-
zarar rakamlar na, Tablo 1'de yer veriltm. 2006 y| ikinci yar s nda, dovize endeksli
varl klardan elde edilen kazan¢ May s-Haziran daligealar sras nda olan kambiyo
zarar nn s nrlanmas na yard mc olnwr. 2007 y | nda, dovize endeksli varl klardan teet
zarar edilirken, kambiyo llemlerinden nette kar elde edilrir. Tarev i lemlerden 2006 vy |

ikinci yar s nda kar yaz | rken, 2007 y | n n tamanda ise zarar edilntir.

Tablo 1: Turk Bankac | k Sektériinde Kur De i imleri ve Tirev lemler Kaynakl Kar/Zarar (Bin USD)

DE Varl klar De er] Kambiyo Net Toplam Tarev lemler
Art Kazanc-Net| Kar Zarar Net Kar Zarar
Temmuz 200p 1.262.521 -1.782.223 -519.7p1 434.665
A ustos 200p 1.115.273 -1.510.27 -395.0p0 327.314
Eylul 2004 1.347.740 -1.798.279 -450.538 420.917
Ekim 2004 1.082.601 -1.378.953 -296.3%3 269.719
Kas m 200¢ 1.253.942 -1.528.58¢ -274.646 239.457
Aral k 2004 961.853 -1.211.446 -249.592 137.172
Ocak 200 -3.859 62.044 58.184 -8.941
ubat 200 -4.618 127.556 122.93B -90.324
Mart 2007 -114.573 253.946 139.37p -112.345
Nisan 200 -323.459 705.655 382.195 -325.515
May s 2007 -629.406 1.090.324 460.9 -364.995
Haziran 200y -728.962 1.291.029 562.047 -478.959
Temmuz 200§ -894.223 1.615.364 721.142 -609.603
A ustos 200§ -643.154 1.158.567 515.413 -483.663
Eylul 20071 -1.675.048 2.647.464 972.4 -875.522
Ekim 2007 -1.945.266 3.235.135 1.289.869 -1.140.139
Kas m 200] -1.799.341 3.103.324 1.303.984 -1.127.148
Aral k 2007 -2.031.121 3.452.875 1.421.7p4 -1.302.97p
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- Bankac I k sektérinin maruz kald kur riski icin ayrmas gereken sermaye
yukumlali G 2007 ylsonunda 354.408 bin USD tutar nda hesaplar. Sozkonusu
yuktmlultkler, bir 6nceki y Isonunda, 229.538 birsD tutar nda gergekleni iken 2007
yInn ilk yar s nda ise 293.325 bin USD’d r. Ofikle, genel secimlerin oldw 2007 y |
Temmuz ay, 387.617 bin USD sermaye miktar ileelanen déonemde kur riski icin en
fazla sermaye gereksinimi bulunan tarih olarak dikicekmektedir. Temmuz 2007
doneminde, bilango igi ac¢ k pozisyon rakam n n asmkur riski icin gerekli sermaye
yukumlala ana yukseltmitir. Nitekim, ilgili donemde kur riski icin ayr Im@ gereken
sermaye miktar n n 6zkaynaklara oran da %0,762007 y| icerisindeki en yuksek
rasyodur. An lan rasyo ilgili dbnemden sonra azgimbalam ve 2007 y | Eyliul ay ndan
itibaren nispeten istikrar kazanrr.

Grafik 4: Kur Riski  ¢in Gerekli Sermaye Yukiumlili G ve Ozkaynaklara Oran
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Tablo 2: Turk Bankac | k Sektéri YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD) (07.07.2006-28.12.2007)

Tiurev lemler
Bilanco ci Bil. ¢i Poz. DovizeEndeksli  Bilango D — Net " YPNGP/
Pozisyon (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki gtine _ Forward Futures Swap Eara Di er Pozisyon CritzyiE Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

07.07.2006 -5.529.736 -15.410.503 9.880.767 5.556.512 162.862 8735 23.761 4.521.654 -308.174 182.861 26.776 27.972.981 %0,1
14.07.2006 -7.101.940 -17.007.567 9.905.627 7.090.536 43.231 961.46 26.729 6.162.839 -276.489 182.759 -11.404 28.116.804 %0,0
21.07.2006 -6.568.212 -16.473.182 9.904.969 6.593.150 78.521 971.27 8.166 5.646.947 -248.714 196.952 24.938 28.553.512 0,19
28.07.2006 -8.134.286 -18.019.318 9.885.032 8.296.972 37.105 8@6.52 -9.697 7.449.914 -192.508 205.636 162.685  29.446.753 %0,6
04.08.2006 -7.892.153 -17.758.976 9.866.823 8.071.598 -78.155 #B3.7 -6.176 7.369.305 -131.704 204.583 179.444  32.462.355 6%0,
11.08.2006 -6.587.799 -16.428.411 9.840.612 6.761.952 52.499 489.00 -5.137 6.068.570 -46.933 203.947 174.154  33.189.269 0,59
18.08.2006 -6.782.163 -16.607.647 9.825.484 7.034.776 153.688 261.1 -12.102 6.353.107 75.333 203.551 252.612  33.982.459 %0,7
25.08.2006 -6.949.850 -16.745.290 9.795.441 7.092.139 170.266 389.7 -455 6.268.087 62.778 201.687 142.289  33.394.490 0,49
01.09.2006 -7.007.782 -16.889.877 9.882.094 7.123.882 100.562 786.1 8.890 6.490.579 24.366 213.310 116.099  34.430.639 0,3
08.09.2006 -7.168.788 -16.957.947 9.789.158 7.330.504 135.087 548.4 12.742 6.764.689 59.783 209.747 161.716  33.679.618 0,5
15.09.2006 -6.580.267 -16.399.779 9.819.512 6.835.914 197.373 783.3 8.307 6.138.591 94.822 213.442 255.647  33.942.693 0,8
22.09.2006 -6.616.966 -16.746.406 10.129.440 6.762.055 -124.790 9 -27 20.900 6.603.836 48.725 213.662 145.089  34.136.304 0,4
29.09.2006 -6.216.090 -16.233.390 10.017.300 6.320.997 -64.184 9224. 10.035 6.137.119 80.279 182.669 104.906  34.903.408 % 0,3
06.10.2006 -6.185.504 -16.175.713 9.990.209 6.309.577 95.773 -43.22 -14.702 5.970.773 96.912 204.042 124.073  34.027.499 0,4
13.10.2006 -6.052.022 -15.879.721 9.827.699 6.291.055 215.721 19B2. -16.518 6.347.786 146.233 169.937 239.033  34.296.729 ,7% 0
20.10.2006 -6.397.981 -16.338.277 9.940.297 6.670.685 415.576 88@9. -15.144 6.848.573 160.637 170.927 272,705 34.712.712 8% 0
27.10.2006 -6.153.704 -16.088.333 9.934.629 6.632.225 455,512 11638 -20.602 7.004.275 145.688 168.987 478.521  34.986.20 1,4%
03.11.2006 -6.822.506 -16.808.974 9.986.468 7.235.237 102.290 8221. -8.930 7.791.405 126.236 166.059 412,731  36.023.392 1%1,
10.11.2006 -6.609.438 -16.690.384 10.080.946 6.938.574 187.260 021902 -13.624 7.647.543 -38.926 159.233 329.135 36.087.3 0,9%
17.11.2006 -6.914.650 -17.082.751 10.168.101 6.894.702 216.965 541788 -20.146 7.909.543 -212.519 155.598 -19.948  360863. -0,1%
24.11.2006 -6.419.442 -16.648.337 10.228.895 6.360.655 390.339 811804 -1.382 7.134.766 -242.990 161.726 -58.787  35.9@5.5 -0,2%
01.12.2006 -5.571.564 -15.959.569 10.388.006 5.430.045 248.668 431760 -28.181 6.377.845 -301.789 177.233 -141.519 38303 -0,4%
08.12.2006 -5.786.614 -16.251.326 10.464.713 5.779.641 417.977 2036 -24.473 6.543.698 -380.891 179.532 -6.972 38.762.649 0,0%
15.12.2006 -7.028.139 -17.557.792 10.529.653 7.255.755 185.696 .e8%7  -22.877 7.986.404 -257.172 240.758 227.616  39.985.34 0,6%
22.12.2006 -5.723.397 -16.443.012 10.719.615 5.788.556 80.335 8BA0. -29.442 6.476.115 -191.709 224.121 65.159 40.190.595 ,2% 0
29.12.2006 -5.501.938 -16.519.131 11.017.193 5.642.587 58.997 9723 -43.715 6.679.497 -143.168 230.697 140.649 42.686.0 0,3%
05.01.2007 -6.398.210 -17.268.918 10.870.708 6.152.804 350.259 771505 -27.779 6.811.331 -134.365 230.952 -245.406 410637 -0,6%
12.01.2007 -7.217.499 -18.091.121 10.873.623 6.979.151 189.986 971456  -34.067 7.911.453 -173.693 282.929 -238.347 412832 -0,6%
19.01.2007 -7.666.583 -18.618.996 10.952.412 7.417.438 229.233 261589 -57.507 8.224.200 -269.107 317.179 -249.145 45505 -0,6%
26.01.2007 -6.556.350 -17.651.386 11.095.035 6.222.935 6.556 -16338  -49.445 7.532.117 -341.949 364.292 -333.416  42.885.2 -0,8%
02.02.2007 -6.403.142 -17.483.417 11.080.274 6.231.279 366.657 331521  -63.375 7.145.721 -443.406 359.203 -171.863 442888 -0,4%
09.02.2007 -6.298.117 -17.469.961 11.171.843 6.169.841 61.264 51982 -70.665 7.415.480 -318.857 358.581 -128.276  437861. -0,3%
16.02.2007 -6.426.772 -17.790.957 11.364.184 6.180.173 132.721 151037  -88.713 7.277.439 -374.997 448.760 -246.600 453833 -0,5%
23.02.2007 -6.147.006 -17.444.697 11.297.692 5.895.472 128.116 461940 -99.073 7.233.154 -385.365 465.580 -251.534 451695 -0,6%
02.03.2007 -5.816.419 -17.265.825 11.449.406 5.757.196 -111.258 1811954 -62.741 7.033.321 -443.295 523.123 -59.223  4%B75 -0,1%
09.03.2007 -5.724.320 -17.234.551 11.510.231 5.604.502 73.117 11802 -73.086 6.662.968 -618.174 601.499 -119.818  45/080. -0,3%
16.03.2007 -5.970.312 -17.635.706 11.665.393 5.944.653 72.254 31952 -102.052 7.093.249 -592.907 618.060 -25.659 468642. -0,1%
23.03.2007 -7.341.066 -19.164.337 11.823.271 6.644.004 74.787 51809 -150.011  8.427.190 -999.182 467.029 -697.062 473086 -1,5%
30.03.2007 -6.828.589 -18.781.075 11.952.486 6.216.586 16.412 01358  -153.310  7.935.252 -902.863 781.454 -612.003 464889 -1,3%
06.04.2007 -7.330.789 -19.405.121 12.074.332 6.188.134 -57.822 791080 -158.338  8.312.534  -1.448.314 819.104  -1.142.656376.962 -2,4%
13.04.2007 -7.523.145 -19.841.971 12.318.826 6.605.717 92.871 31983 -166.668 8.572.306  -1.384.995 826.193 -917.428 447339 -1,9%
20.04.2007 -7.759.718 -20.210.437 12.450.719 6.934.009 45.126 1738 -164.825  8.653.947  -1.226.583 878.133 -825.709 747683 -1,7%
27.04.2007 -7.421.271 -20.148.876 12.727.606 6.545.450 194.567 991330 -168.438 8.282.072  -1.159.601 796.190 -875.820 954863 -1,8%
04.05.2007 -7.083.608 -19.775.953 12.692.345 6.051.640 122.236 061229 -93.750 8.170.007  -1.409.198 768.574  -1.031.968848M48 -2,2%
11.05.2007 -7.268.687 -20.092.650 12.823.963 6.326.623 30.161 61332  -105.606  8.314.942  -1.400.747 804.185 -942.064 8032 -1,9%
18.05.2007 -7.326.867 -20.380.163 13.053.296 6.335.906 104.619 711840 -123.224  8.008.623  -1.454.404 872.132 -990.962 186016 -2,0%
25.05.2007 -7.119.259 -20.388.025 13.268.767 5.755.861 -448.397 2211743 -116.071  8.483.705 -1.777.256 835.624  -1.363.388589.079 -2,8%
01.06.2007 -7.325.523 -20.462.219 13.136.696 6.337.167 123.790 .8880 -139.534  7.828.675 -1.422.817 887.919 -988.356  2%88 -2,0%
08.06.2007 -7.074.432 -20.506.174 13.431.742 5.916.857 -167.622 6631420 -404.440 8.823.763 -1.566.894 895.470  -1.157.59%403.227 -2,3%
15.06.2007 -8.146.870 -21.502.733 13.355.863 6.980.972 56.472 6986. -97.850 8.233.249  -1.504.947 880.721 -1.165.897 506D -2,4%
22.06.2007 -7.036.373 -20.616.405 13.580.032 6.408.511 171.223 251587 -116.603  8.140.294  -1.354.040 893.144 -627.862 415004 -1,2%
29.06.2007 -7.703.316 -21.335.879 13.632.563 7.104.607 -152.832 1721718 -49.511 8.317.662 -763.621 925.628 -598.709  B(BBB -1,2%
06.07.2007 -7.711.048 -21.714.628 14.003.580 7.095.807 46.477 81438  -72.241 8.583.402 -1.039.018 935.685 -615.241 3(®74 -1,2%
13.07.2007 -8.203.631 -22.098.059 13.894.428 7.573.023 223.043 571334 119.029 8.644.599 -977.663 921.348 -630.608 501585 -1,2%
20.07.2007 -9.264.385 -23.360.896 14.096.510 8.633.869 158.695 841285 -89.013 9.459.937 -546.730 935.274 -630.517 517893 -1,2%
27.07.2007 -8.606.761 -23.050.682 14.443.922 7.934.690 -334.993 93a1147  -67.639 9.795.123 -459.810 932.155 -672.070 8286 -1,3%
03.08.2007 -8.181.283 -22.606.462 14.425.179 7.495.773 59.867 014338 -69.470 8.429.872 -368.025 953.942 -685.510 531336. -1,3%
10.08.2007 -8.545.829 -23.292.590 14.746.761 7.775.780 -387.380 9971778  -51.542 9.773.445 -517.522 956.557 -770.049 8338 -1,4%
17.08.2007 -6.973.337 -21.539.389 14.566.053 6.316.556 -480.490 7821667 6.606 8.226.872 -564.074 910.310 -656.780  4%924. -1,3%
24.08.2007 -6.883.290 -21.921.357 15.038.067 6.379.604 7.981 -11200 -45.344 7.549.142 -572.916 940.864 -503.686 52.624.7 -1,0%
31.08.2007 -6.620.323 -21.530.689 14.910.366 6.335.983 -92.497 6318A9  -13.423 7.780.454 -507.046 932.344 -284.340 521360 -0,5%
07.09.2007 -6.910.677 -22.130.161 15.219.484 6.813.055 -31.698 761885 -62.451 8.370.980 -463.047 876.155 -97.622 530a85. -0,2%
14.09.2007 -6.818.536 -22.115.176 15.296.640 6.490.434 145.486 721882  -86.991 8.270.517 -811.376 845.691 -328.102 54582 -0,6%
21.09.2007 -7.506.505 -23.062.652 15.556.147 7.196.257 206.486 541520 -81.442 8.955.896 -961.476 831.314 -310.248 564391 -0,6%
28.09.2007 -7.438.228 -23.050.965 15.612.737 7.508.725 -167.186 298757 -80.521 10.227.333 -983.297 808.152 70.497 58047 0,1%
05.10.2007 -7.620.078 -23.263.735 15.643.658 7.684.974 37.031 42102 -73.736  10.020.248  -989.163 814.701 64.896 58.988.7 0,1%
19.10.2007 -8.735.051 -24.778.632 16.043.582 8.629.310 -27.635 2&448 -48.269 10.780.638  -666.188 817.182 -105.741 32859 -0,2%
26.10.2007 -9.419.968 -25.562.653 16.142.685 9.415.219 249.208 732846 -58.340 10.959.728  -541.700 880.170 -4.749 5D821. 0,0%
02.11.2007 -9.682.853 -26.034.701 16.351.848 9.792.566 67.058 02726 31.308 11.674.428 -627.587 898.086 109.713  63.864.7 0,2%
09.11.2007 -9.101.742 -25.717.277 16.615.534 9.286.994 -414.792 2162083 59.581 11.351.910 -459.004 965.381 185.252 611583 0,3%
16.11.2007 -9.127.624 -25.844.274 16.716.651 9.222.747 62.677 41589 35.007 10.470.258  -431.675 981.041 95.124 61.895.34 0,2%
23.11.2007 -8.704.079 -25.650.686 16.946.608 8.692.894 -162.663 8581421 34.590 9.890.031 -259.237 1.045.593 -11.185 81733 0,0%
30.11.2007 -9.213.868 -26.154.369 16.940.501 9.369.155 189.802 691285  -28.106  10.006.305  -270.853 1.041.252 155.287 76396 0,2%
07.12.2007 -9.500.525 -26.526.461 17.025.936 9.391.873 76.622 71383 -21.655 10.502.614  -351.763 1.043.398 -108.652 763839 -0,2%
14.12.2007 -8.557.939 -25.804.721 17.246.782 8.327.193 -217.324 5522159 -6.549 10.568.503  -473.194 1.007.916 -230.746 4264090 -0,4%
28.12.2007 -10.010.722 -27.223.126 17.212.405 9.791.561 283.069 3762636 -8.872 11.305.625  -436.905 1.025.280 -219.160 2964650 -0,3%
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- Bilangco d i lemlerin en 6nemli ksmn swap soOzteeleri oluturmaktad r.
Nitekim, 28.12.2007 tarihi itibar yla swagemleri 11.306 milyon USD seviyesine uta tr.

Grafik 5: Turk Bankac | k Sektoru Bilango D Pozisyonunun Bileenleri

12.000.000
11.500.000
11.000.000
10.500.000
10.000.000
9.500.000
9.000.000
8.500.000

Bin USD

07.09.06
07.10.06
07.11.06
07.12.06
07.01.07
07.02.07
07.03.07
07.04.07
07.05.07
07.06.07
07.07.07
07.08.07
07.09.07
07.10.07
07.11.07
07.12.07

[(=} ©
S 9
~ [ee)
S 9
~ ~
o o

Forward —#— Futures —&— Swap -+ Para Opsiyonlar —&— Di er

Grafik 4'ten de gorllece Uzere, Turk bankac | k sektérinin bilango ghozisyonuna en
fazla etki yapan tirev Urin swapeimleridir. Swap ilemlerinin kullan m ve hacmi dizenli
olarak artmaktad r. 2006 sonu itibar yla 6,7 mily#8D olan swap hacmi, 2007 y Isonunda
11,3 milyar USD’a ulam tr. Forward ilemlerinde ise, alm ve satmlarn netine
bakld nda, Eylul 2006 doneminden itibaren nette al mdah a donuldul, hacimde ise
Ekim 2006’dan itibaren belirgin bir artoldu u gérilmektedir. 28.09.2007 tarihinden itibaren
negatif 2 milyar USD’ n alt nda seyretmeye lagan forward hacmi, 28.12.2007’de negatif
2,4 milyar USD’d r. Kalk nma ve yat r m bankalarupu hari¢ olmak tzere, tim gruplarca
en yo un kullan lan forward lem tiri vadeli déviz al m sat mlemleridir. Ote yandan,
A ustos ila Kas m 2006 donemi aras nda pozitif segmefdara opsiyonlar anlan dénem
sonras nda, tekrar negatif seyir izlemeyeldra tr. Para opsiyonlar nn hacmi Nisan-
Haziran 2007 doneminde 1 milyar USD’ n Ustinde segrken, 2007 ylI Temmuz ay
sonundan itibaren birka¢ hafta &ida hacminde goreli bir azalma gam tr.
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1.2.Banka Gruplar Baz nda Yabanc Para Net Genel &isyonunun Geliimi

1.2.1. Kamu Bankalar

Kamu bankalar n n incelenen dénemin genelinde rfeiz&a pozisyon ile calt klar
gorilmektedir. Ancak 2007 y | icinde béaftada (05.01.2007, 19.01.2007, 26.01.2007 ve
16.02.2007, 23.02.2007 haftalar) net genel pozndgo ac k vermierdir. Bilanco igci
pozisyon ise incelenen donemde genelde ac ktr.

Kamu bankalarnn 25.08.2006 tarihinden sonra kancinde a¢k pozisyona
dondu 4, 2007 yInda bu trendi devam ettirdigorilmektedir. Kamu bankalar grubunda
uluslararas piyasalarda yman dalgalanmalar n yon oldu u 13.07.2007 haftas ile 2007
y Isonundaki 28.12.2007 haftalar nda bilanco ickagozisyon, bilanco d kapal pozisyon
ve swap ilemlerinin hacmi en yiksek noktalar na uta tr.

Kamu bankalar taraf ndan yon olarak kullan lan ve bilango d bakiyeyi belirleyen
tirev enstriman 6nceki donemlerde de oldiizere swap lemleridir. Kamu bankalar n n

akdettikleri swap ilemleri icerisinde ise para swaplar n nrh  bulunmaktad r.

Grafik 6: Kamu Bankalar n n Bilango D Pozisyonunun Bileenleri (Bin USD)
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Tablo 3: Kamu Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Turev lemler
Bilango ¢i Bil. ¢i Poz. DovizeEndeksli  Bilango D — Net m YPNGP/
Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki gtine Kadar Forward Futures Swap Eara Di er Pozisyon CrpiEk Ozkaynaklar
vadeli Opsiyonlar

07.07.2006  77.261 -1.426.355 1.503.616 65.890 -56 -497 0 66.444 0 0 1543. 7.067.891 2,0%
14.07.2006  9.346 -1.480.609 1.489.955 89.325 -5.968 494 0 94.799 0 0 6798. 7.092.457 1,4%
21.07.2006 28.421 -1.478.178 1.506.599 96.728 -2 479 0 96.251 0 0 195.147.236.546 1,7%
28.07.2006  36.925 -1.473.287 1.510.212 156.157 5.822 495 0 149.839 0 0 93.082 7.459.520 2,6%
04.08.2006 26.166 -1.481.595 1.507.761 176.286 -14.378 514 0 190.150 0 0 202.452 7.425.760 2,7%
11.08.2006 110.763 -1.430.588 1.541.351 100.006 3.009 1 0 96.996 0 0 7890 7.648.337 2,8%
18.08.2006  28.963 -1.492.688 1.521.651 135.296 -3.081 1 0 138.376 0 0 4.2%6 7.967.562 2,1%
25.08.2006 -45.640 -1.545.510 1.499.870 139.961 187 1 0 139.773 0 0 294.3 8.069.061 1,2%
01.09.2006 -46.314 -1.562.143 1.515.829 189.674 -1.812 1 0 191.486 0 0  43.380 8.208.952 1,7%
08.09.2006 -110.700 -1.604.353 1.493.653 250.261 -4.493 -1 0 254.755 0 0 139.561 8.072.898 1,7%
15.09.2006 -123.540 -1.614.913 1.491.373 253.956 119 -1 0 253.838 0 0 0.418 8.267.755 1,6%
22.09.2006 -322.109 -1.852.106 1.529.997 466.698 1.994 1 0 464.702 0 0 44588 8.276.199 1,7%
29.09.2006 -356.374 -1.916.233 1.559.859 433.770 -3.998 -1 0 437.770 0 0 77.396 8.478.730 0,9%
06.10.2006 -288.654 -1.827.518 1.538.865 478.300 -1.801 1 0 480.100 0 0 189.647 8.419.306 2,3%
13.10.2006 -180.452 -1.698.944 1.518.492 432.049 -9.813 -101 0 441.96 0 0 251.597 8.546.392 2,9%
20.10.2006 -324.056 -1.867.967 1.543.911 528.438 8.006 -100 0 520.533 0 0 204.382 8.704.343 2,3%
27.10.2006 -197.707 -1.752.264 1.554.557 471.972 8.482 -99 0 465.272 0 -1.683 274.266 8.769.413 3,1%
03.11.2006 -266.223 -1.803.877 1.537.654 536.242 2.060 1 0 531.402 0 7792. 270.019 8.867.083 3,0%
10.11.2006 -259.864 -1.820.762 1.560.899 562.513 12 2 0 565.296 0 62.79 302.649 8.934.090 3,4%
17.11.2006 -368.809 -1.939.957 1.571.148 551.703 -27 1 0 554.544 0 162.8 182.894 9.244.989 2,0%
24.11.2006 -378.516 -1.949.591 1.571.075 570.493 1.899 4 0 566.453 0 1372. 191.977 9.006.680 2,1%
01.12.2006 -420.183 -2.021.811 1.601.628 534.625 -2.303 -761 0 585.52 0 2.161 114.442 9.424.076 1,2%
08.12.2006 -152.403 -1.761.387 1.608.984 451.451 -3.957 -769 0 484.01 0 2.160 299.048 9.550.241 3,1%
15.12.2006 -248.441 -1.844.591 1.596.150 527.482 66 1.664 0 522.541 0 .2113 279.041 9.662.258 2,9%
22.12.2006 -333.267 -1.933.063 1.599.795 485.595 5 -49 0 482.428 0 03.21 152.327 9.627.594 1,6%
29.12.2006 -422.945 -2.022.138 1.599.193 586.270 9.981 1 0 573.066 0 2233. 163.325 9.931.255 1,6%
05.01.2007 -544.939 -2.141.419 1.596.480 509.103 -2.070 -1 0 507.931 0 3.244 -35.835 9.962.982 -0,4%
12.01.2007 -420.938 -1.980.545 1.559.608 437.161 8.915 0 0 425.056 0 1913. 16.223 9.799.494 0,2%
19.01.2007 -457.695 -2.015.224 1.557.529 430.558 8.848 -1 0 418.512 0 .1993 -27.137 9.906.910 -0,3%
26.01.2007 -339.105 -1.912.329 1.573.223 273.226 -6.960 -2 0 275.929 0 4.259 -65.879 9.961.765 -0,7%
02.02.2007 -280.932 -1.856.240 1.575.307 332.481 4.985 0 0 321.337 0 1596. 51.548 10.545.096 0,5%
09.02.2007 -453.799 -1.978.052 1.524.253 461.688 48 -1 0 455.487 0 56.15 7.889 10.433.143 0,1%
16.02.2007 -648.513 -2.191.866 1.543.354 573.313 -4.966 -1 0 570.964 0 7.317 -75.199  10.550.878 -0,7%
23.02.2007 -664.916 -2.218.846 1.553.930 661.131 =72 0 0 652.880 0 38.32 -3.785 10.707.490 0,0%
02.03.2007 -306.698 -1.876.358 1.569.660 426.439 -2.990 -1 0 423.106 0 6.324 119.741  10.731.538 1,1%
09.03.2007 -474.398 -2.019.648 1.545.250 547.001 6.971 -2 0 534.034 0 .9975 72.602 10.596.885 0,7%
16.03.2007 -706.519 -2.281.432 1.574.913 802.244 -13.275 1 0 809.506 0 6.012 95.725 10.692.788 0,9%
23.03.2007 -647.721 -2.234.515 1.586.794 770.265 6.012 1 0 756.619 0 6337. 122.544  10.850.210 1,1%
30.03.2007 -419.591 -2.112.436 1.692.845 623.611 2.026 1 0 440.715 0 0.816 204.020 10.822.470 1,9%
06.04.2007 -677.219 -2.346.849 1.669.630 784.536 117 2 0 604.342 0 0180. 107.317  10.920.762 1,0%
13.04.2007 -721.016 -2.428.348 1.707.332 879.969 -7.949 3 0 707.742 0 80.113 158.953  10.869.704 1,5%
20.04.2007 -661.773 -2.368.289 1.706.516 826.366 4.993 4 0 642.396 0 8.912 164.593  10.999.880 1,5%
27.04.2007 -639.687 -2.376.132 1.736.445 846.579 31.056 5 0 631.621 0 83.897 206.892  11.239.171 1,8%
04.05.2007 -593.172 -2.311.035 1.717.863 758.427 -22.645 4 0 636.163 0 144.905 165.255  10.893.606 1,5%
11.05.2007 -541.393 -2.265.386 1.723.993 761.526 -30.892 3 0 679.988 0 112.426 220.133  11.503.110 1,9%
18.05.2007 -278.020 -2.060.014 1.781.994 468.179 -33.023 2 0 380.101 0 121.098 190.159  11.641.154 1,6%
25.05.2007 -323.460 -2.158.683 1.835.223 553.529 -9.385 2 0 463.652 0 9.260 230.069 11.073.686 2,1%
01.06.2007 -763.189 -2.537.361 1.774.172 960.577 2.037 2 0 859.419 0 1199 197.388  11.379.353 1,7%
08.06.2007 -494.522 -2.294.795 1.800.273 722.021 -11.954 -2.030 0 .8634 0 101.141 227.499  11.301.550 2,0%
15.06.2007 -801.644 -2.563.719 1.762.075 904.163 2.804 0 0 803.054 0 .3088 102,519  11.285.918 0,9%
22.06.2007 -577.695 -2.378.576 1.800.880 738.083 -6.994 1 0 645.283 0 9.798 160.388  11.483.142 1,4%
29.06.2007 141.213 -1.595.032 1.736.246 38.340 -10.910 2 0 -49.786 0 .0389 179.554  10.344.899 1,7%
06.07.2007 -723.137 -2.548.851 1.825.714 935.327 23.025 3 0 812.726 0 9.579 212,190 10.506.787 2,0%
13.07.2007 -907.872 -2.476.749 1.568.877 1.019.959 3.947 5 0 917.497 0 98.509 112.087  10.630.695 1,1%
20.07.2007 -798.181 -2.398.832 1.600.651 973.575 13.895 8 0 860.450 0 9.229 175.394  10.801.858 1,6%
27.07.2007 -779.892 -2.388.804 1.608.912 944.833 -44.031 5 0 888.168 0 100.690 164.940  10.839.338 1,5%
03.08.2007 -732.900 -2.317.966 1.585.066 898.295 18.815 6 0 780.943 0 8.530 165.394  10.889.670 1,5%
10.08.2007 -813.964 -2.324.830 1.510.866 994.713 -38.414 5 0 931.701 0 101.421 180.749  10.991.089 1,6%
17.08.2007 -728.565 -2.089.684 1.361.119 769.242 -55.297 265 0 736.99 0 97.280 40.677 10.097.074 0,4%
24.08.2007 -610.259 -2.081.170 1.470.910 675.884 -6.900 4 0 582.886 0 9.898 65.624 10.620.978 0,6%
31.08.2007 -347.230 -1.795.116 1.447.886 547.678 -3.320 3 0 453.200 0 7.798 200.448  10.732.685 1,9%
07.09.2007 -578.893 -2.029.839 1.450.947 698.649 -8.204 7 0 607.642 0 9.208 119.756  10.840.517 1,1%
14.09.2007 -623.653 -2.041.062 1.417.409 791.773 7.690 -5 0 685.126 0 8.968 168.120 11.116.873 1,5%
21.09.2007 -680.817 -2.116.061 1.435.244 784.840 10.846 4 0 675.509 0 8.489 104.023  11.471.476 0,9%
28.09.2007 -414.035 -1.861.292 1.447.257 691.726 22.778 5 0 569.770 0 9.179 277.691  12.051.652 2,3%
05.10.2007 -594.278 -2.028.783 1.434.505 819.124 -9.833 5 0 730.937 0 8.018 224.846  12.090.522 1,9%
19.10.2007 -770.496 -2.237.385 1.466.888 931.568 -21.886 5 0 854.282 0 99.166 161.072  12.088.505 1,3%
26.10.2007 -792.577 -2.243.195 1.450.618 933.097 -2.986 13 0 837.763 0 98.307 140.520  12.370.603 1,1%
02.11.2007 -707.618 -2.193.814 1.486.196 923.389 -3.065 24 0 826.224 0 100.206 215.770  13.264.969 1,6%
09.11.2007 -787.762 -2.275.235 1.487.473 969.335 -29.351 133 0 887.91 0 100.637 181.573  12.785.367 1,4%
16.11.2007 -615.453 -2.092.894 1.477.441 819.789 21.933 10 0 698.254 0 99.591 204.335 12.803.868 1,6%
23.11.2007 -877.750 -2.359.173 1.481.423 945.017 -39.927 27 0 885.227 0 99.690 67.267 12.777.399 0,5%
30.11.2007 -716.580 -2.176.886 1.460.306 920.998 63.272 200 0 758.759 0 98.768 204.418  13.121.609 1,6%
07.12.2007 -574.818 -2.022.055 1.447.237 705.644 -18.376 176 0 624.91 0 98.934 130.827  13.209.533 1,0%
14.12.2007 -499.317 -1.952.441 1.453.125 647.638 -65.823 190 0 6B82.96 0 100.309 148.322  13.340.488 1,1%
28.12.2007 -907.935 -2.348.052 1.440.117 1.060.540 71.633 3 0 889.827 0 99.078 152.604  13.337.910 1,1%
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1.2.2. Ozel Bankalar

Ozel bankalar incelenen donemde bilanco icinde pgisyonda ¢alm lar, bilanco
ici a¢ k pozisyonlarnn 6nemli ksmn bilanco di lemlerle kapatmlard r. Grubun net
genel pozisyonu ise an lan dénem boyunca genelttesagretmitir. Ozel bankalar n bilanco
d nda, dnceki donemlerde oldu gibi, swap, forward ve para opsiyonlar olmakrézgirev
enstrimanlar yaun olarak kulland klar gérulmektedir.

Ozel bankalar grubunun net genel pozisyon a¢zellikle 23.03.2007 haftas ile
22.06.2007 haftas aras nda, serinin kalan k srgtéra daha yiiksek dizeyde gercekietir.
Bu donem icerisindeki en yiksek net genel pozisygn 1,3 milyar USD tutar ile
25.05.2007 haftas na aittir (Cumhurkanl secim streci). Nitekim, s6zkonusu haftalar
aras nda bankac | k sektérinin net genel pozisydakinac k da yiksek seyretrir. 2007
y Isonu itibar yla grubun net genel pozisyon ag¢se 215 milyon USD tutar ndad r.

Ozel bankalar grubunun bilango ici agk pozisyorggnel secimlerin oldw,
20.07.2007 haftas nda 4.894 milyon USD ile en ykks#ara ulam tr. 2007 y Isonunda ise
bilanco i¢i ac¢ k pozisyon rakam 2.955 milyon USD!dOzel bankalar n dovize endeksli
pozisyonunun en yukse ulat haftan n ise 5.914 milyon USD ile sektore paratdilde
2007 y Isonuna tekabul etmesi dikkati ceken biedihusustur.

Bilanco d i lemler icerisinde swap lemlerinin a rl  bulunmaktad r. Swap lem
hacmi 2007 ylsonu itibaryla 3,6 milyar USD bakygeulam tr. Ozel bankalar swap
i lemler icerisinde en fazla para swaplar n kullaktaakinci olarak da faiz swab lemleri
akdetmektedirler. Ozel bankalar n forwardeimler yoluyla tad fazla pozisyon tutar,
2006 yInn ikinci yar s nda azalmaya t@m ; 2006 yl| Ekim ayndan itibaren 06zel
bankalar yabanc para forwardeimlerde nette satc olaraklem yapm lard r. Ozellikle
27.07.2007 haftas ndan sonraki forwartemlerinde nette satc olarak bakiyeleri yiksek
seyretmi, 1 milyar USD Uzerine ¢ knt r.

Net genel pozisyonun en yuksek ac¢ k bakiyesini verd007 y| May s ay icinde
para al m opsiyonu salar da en yiksek bakiyesinde olup bu llanda 25.05.2007 haftas
dikkat cekmektedir. Turev lemler icerisinde dier tlrev ilemler bakiyesine en fazla sahip
olan grup 0Ozel bankalar olup 2007 ylsonu itiba ydektoriin yaklak 1 milyar USD
tutar ndaki net dier tirev ilemlerinin 715 milyon USD tutarl k k sm 6zel bah&e aittir.
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Grafik 7: Ozel Bankalar n Bilango D Pozisyonunun Bileenleri

Bin USD
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Tablo 4: Ozel Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)*

Tirev lemler
Bilango ¢i Bil. ¢i Poz. DovizeEndeksli Bilango D — Net B YPNGP/
Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon kigne — o od  Futures Swap Para Di er Pozisyon Orteyiz Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

07.07.2006 -3.705.021  -8.290.181 4.585.160 3.531.571 55.851 1.088.0 13.722 2.519.193 -303.513 168.238 -173.450 15.419.904 1,1%
14.07.2006 -4.708.006 -9.276.981 4.568.975 4.517.551 2.472 1.032.69 16.274 3.563.688 -265.307 167.729 -190.455 15.477.923 2%1
21.07.2006 -4.353.159  -8.919.290 4.566.131 4.177.909 49.725 998.803-2.396 3.193.022 -243.296 182.052 -175.250  15.648.407 1%1,
28.07.2006 -5.413.121 -9.938.376 4.525.255 5.304.586 31.794 971.597-19.731 4.323.324 -193.123 190.726 -108.535 16.131.761 ,7%0
04.08.2006 -3.482.911  -7.709.366 4.226.456 3.381.734 40.103 753.753-16.829 2.545.392 -130.342 189.657 -101.176  16.075.174 ,6%0
11.08.2006 -3.322.139  -7.537.472 4.215.333 3.276.783 42.452 611.870-14.603 2.503.288 -55.160 188.937 -45.356 16.375.478 %0,3
18.08.2006 -3.442.259  -7.619.199 4.176.941 3.392.822 193.748 351.91 -14.631 2.614.616 58.616 188.559 -49.437 16.710.438 %0,3
25.08.2006 -3.331.384  -7.471.166 4.139.782 3.297.067 167.519 468.76 -6.346 2.495.907 44.540 186.681 -34.317 16.264.283 -0,2%
01.09.2006 -3.569.341  -7.769.038 4.199.696 3.435.331 3.266 486.772 .2519 2.731.677 6.139 198.227 -134.010 16.824.732 -0,89
08.09.2006 -3.530.069  -7.681.577 4.151.507 3.468.156 107.987 333.35 12.987 2.805.212 33.760 194.858 -61.913 16.459.188 -0,4%6
15.09.2006 -3.455.923  -7.580.657 4.124.734 3.493.255 139.563 383.72 8.467 2.743.224 69.793 198.482 37.332 16.491.603 0,29
22.09.2006 -3.513.043  -7.781.861 4.268.818 3.406.883 82.783 215.30421.281 2.872.388 16.843 198.284 -106.161  16.612.014 -0,6%6
29.09.2006 -3.509.669  -7.646.945 4.137.277 3.457.336 -30.728 286.63 13.124 3.019.199 61.458 167.644 -52.333 16.411.087 -0,3%
06.10.2006 -3.476.397  -7.612.027 4.135.631 3.325.682 -36.769 286.74 -11.546 2.805.615 92.594 189.043 -150.715 15.895.882 9%0,
13.10.2006 -3.258.809  -7.299.255 4.040.446 3.185.534 135.897 -35.41 -13.994 2.797.556 136.369 155.119 -73.274 15.972.267 5%0,
20.10.2006 -3.229.836  -7.298.674 4.068.838 3.273.204 304.484 -325.2 -12.898 3.007.190 173.616 156.045 43.368 16.057.009 %0,3
27.10.2006 -2.857.548  -6.917.156 4.059.608 2.980.162 314.863 -484.0 -17.792 2.800.018 141.283 155.837 122.614 16.181.161 8%0,
03.11.2006 -3.363.164  -7.449.555 4.086.391 3.448.690 152.105 -0P4.9 -6.620 3.151.436 128.478 148.191 85.526 16.779.145 0,5
10.11.2006 -3.324.594  -6.933.496 3.608.903 3.231.013 -6.172 -129.35 -13.154 3.348.947 -67.903 148.648 -93.580  16.053.785 6%0,
17.11.2006 -3.313.725  -6.948.923 3.635.198 3.065.035 -11.384 -202.5 -23.713 3.394.900 -241.107 148.935 -248.690 16.165.861-1,5%
24.11.2006 -3.069.842  -6.704.882 3.635.040 2.771.135 -7.702 -169.54 1.213 3.073.139 -274.986 149.012 -298.708  15.944.563 9%,
01.12.2006 -3.325.825  -7.032.350 3.706.526 3.102.559 11.135 -268.49 -4.447 3.453.601 -296.150 146.917 -223.266 17.680.308 ,3%1
08.12.2006 -3.277.883  -6.992.140 3.714.257 3.014.867 29.846 -144.80 193 3.314.131 -334.941 150.441 -263.016  17.905.151 -1,5%
15.12.2006 -3.429.193  -7.145.279 3.716.086 3.348.222 12.320 -280.72 -5.533 3.606.833 -242.456 217.785 -80.970  18.848.674 4%0,
22.12.2006 -3.343.609 -7.110.989 3.767.380 3.243.485 27.342 -2%6.33 -10.026 3.405.073 -175.223 212.653 -100.124  19.160.431 0,5%
29.12.2006 -3.344.343  -7.148.339 3.803.996 3.157.001 -74.435 -B@2.7 -14.528 3.737.235 -170.899 212.330 -187.342  19.452.466-1,0%
05.01.2007 -3.390.357  -7.168.163 3.777.806 3.042.434 -6 -443.839 .37P1  3.448.824 -164.559 213.385 -347.923  19.545.707 -1,8%
12.01.2007 -3.699.357  -7.415.497 3.716.140 3.338.502 43.152 -3@1.44 -11.406 3.532.455 -189.739 265.483 -360.855 19.568.115 1,8%
19.01.2007 -3.924.689  -7.686.919 3.762.230 3.638.916 30.903 -209.91 -20.839 3.767.750 -214.937 295.949 -285.773  19.783.610 1,4%
26.01.2007 -3.960.796  -7.765.500 3.804.704 3.565.932 -15.418 -435.4 -7.265 4.034.301 -308.410 318.126 -394.865 19.888.697 2,0%
02.02.2007 -3.255.912  -7.054.753 3.798.840 2.942.694 22.324 -318.20 -14.162 3.326.929 -391.228 317.034 -313.218 21.620.083 1,4%
09.02.2007 -3.040.524  -6.860.399 3.819.875 2.793.857 14.413 -335.95 -17.313 3.099.513 -283.733 316.928 -246.667 20.164.633 1,2%
16.02.2007 -2.975.987  -6.860.152 3.884.165 2.727.254 -5.171 -343.24 -20.208 3.054.477 -268.826 310.228 -248.733  21.892.149 1,1%
23.02.2007 -2.778.909  -6.683.217 3.904.308 2.486.951 -15.562 -&29.3 -35.051 2.923.666 -286.651 309.900 -291.958  21.987.462-1,3%
02.03.2007 -3.087.652  -7.025.161 3.937.510 2.748.863 -3.674 -384.83 -19.582 3.134.331 -324.934 347.559 -338.789  21.795.274 1,6%
09.03.2007 -3.095.570  -7.013.449 3.917.878 2.810.311 16.763 -280.05 -3.000 3.065.260 -441.052 422.396 -285.259 21.586.276 ,3%1
16.03.2007 -2.929.976  -6.884.157 3.954.181 2.728.187 -11.460 -774.6 -18.530 2.965.835 -419.286 436.304 -201.789  22.341.264-0,9%
23.03.2007 -3.416.844  -7.359.324 3.942.480 2.646.737 11.245 -282.63 -38.748 3.373.988 -729.132 292.016 -770.107  22.687.901 3,4%
30.03.2007 -3.531.930  -7.465.358 3.933.428 2.789.549 49.740 -680.59 -40.954 3.705.232 -678.481 434.604 -742.381  22.195.331 3,3%
06.04.2007 -3.596.686  -7.522.882 3.926.195 2.449.168 6.565 -436.12630.011 3.587.699  -1.152.189 473231  -1.147.518 22.483.0 -51%
13.04.2007 -3.597.230  -7.587.426 3.990.196 2.547.145 19.183 -502.99 -35.778 3.685.403  -1.093.638 474965  -1.050.085 227682. -4,6%
20.04.2007 -3.662.645  -7.705.560 4.042.914 2.553.472 27.567 -300.44 -7.408 3.500.177  -1.074.526 478.102  -1.109.173 22.684.3 -4,8%
27.04.2007 -3.249.966  -7.361.526 4.111.559 2.162.050 15.122 -585.33 -11.056 3.281.702  -1.045.509 477.124  -1.087.916 237437. -4,6%
04.05.2007 -3.333.733  -7.450.429 4.116.696 2.239.978 -10.726 -@28.8 16.969 3.530.722  -1.140.763 482.589  -1.093.755 231@57. -4,7%
11.05.2007 -3.676.619  -7.826.024 4.149.406 2.552.887 -989 -574.917 .108 3.741.519  -1.164.635 549.800 -1.123.732 23.135.519 4,9%
18.05.2007 -4.114.559  -8.311.727 4.197.168 3.029.856 48.235 -495.27 -25.585 4.004.550  -1.193.331 611.257  -1.084.704 233030. -4,6%
25.05.2007 -3.919.893  -8.186.454 4.266.561 2.618.920 -14.763 -880.5 -10.925 3.897.064 -1.312.880 611.016 -1.300.973 23667 -5,5%
01.06.2007 -4.047.499  -8.207.132 4.159.632 3.027.757 23.554 -381.26 -26.749 3.874.311  -1.110.913 648.817  -1.019.742 242523. -4,2%
08.06.2007 -3.375.304  -7.629.465 4.254.161 2.237.417 -59.151 -19827  -24.597 3.884.524  -1.125.573 650.166  -1.137.886 223082 -4,8%
15.06.2007 -4.298.767  -8.520.253 4.221.486 3.193.851 29.774 -44.088-35.313 3.711.159  -1.138.737 671.055 -1.104.916 24.020.5 -4,6%
22.06.2007 -3.679.406  -7.950.885 4.271.479 2.989.067 26.568 -687.36 -67.745 4.045.320  -1.002.086 674.380 -690.339  24.493.16 -2,8%
29.06.2007 -4.314.966  -8.634.961 4.319.996 3.651.170 13.758 -580.23 -3.029 3.985.402 -468.894 714.170 -663.795 25.241.504 ,6%2
06.07.2007 -4.125.747  -8.546.602 4.420.855 3.478.972 2.138 -666.92233.160 4.046.037 -588.014 718.892 -646.775 24.973.452 ,6%2
13.07.2007 -4.482.568  -8.938.796 4.456.228 3.976.556 68.951 -613.78 -32.266 4.363.366 -467.714 718.000 -506.012  25.098.417 2,0%
20.07.2007 -4.894.237 -9.411.411 4.517.173 4.038.755 41.480 -627.39 -28.005 4.407.983 -470.016 724.706 -855.482  25.502.524 3,4%
27.07.2007 -4.380.445  -9.056.499 4.676.054 3.760.888 -67.319 -19744  -7.753 4.499.988 -135.817 716.760 -619.558 26.323.63 -2,4%
03.08.2007 -4.791.108  -9.454.921 4.663.814 4.142.173 33.524 -987.63 -22.033 4.374.484 -9.821 743.651 -648.935 26.674.858 4%2,
10.08.2007 -4.468.099  -9.285.894 4.817.795 3.745.396 -98.893 -16553  -5.189 4.582.293 -120.606 741.446 -722.704  26.798.70 -2,7%
17.08.2007 -3.696.080  -8.523.642 4.827.562 3.027.105 -105.455 4723 32.280 3.842.784 -243.789 736.033 -668.975 24.202.8 -2,7%
24.08.2007 -3.432.576  -8.432.836 5.000.260 2.864.874 26.485 -10026. 18.541 3.405.215 -296.141 736.781 -567.703  26.121.131-2,2%
31.08.2007 -3.179.269  -8.108.222 4.928.953 2.781.624 26.090 -10889. 35.571 3.470.133 -175.692 734.589 -397.645  26.355.140-1,5%
07.09.2007 -2.923.719  -7.979.757 5.056.039 2.611.935 19.819 -15283. -13.029 3.339.372 -194.980 734.280 -311.783  26.682.97 -1,2%
14.09.2007 -2.968.066  -8.045.951 5.077.885 2.350.041 59.761 -13024. -38.046 3.575.136 -573.493 730.984 -618.025 27.386.40 -2,3%
21.09.2007 -3.308.422 -8.518.476 5.210.054 2.838.742 55.498 -11D80. -31.153 3.887.749 -626.735 733.483 -469.680 28.308.06 -1,7%
28.09.2007 -2.882.190  -8.140.594 5.258.404 2.695.465 -105.472 91268 -31.277 4.276.160 -539.761 725.024 -186.725 29@24. -0,6%
05.10.2007 -2.936.688  -8.250.978 5.314.289 2.939.210 32.357 -15887. -23.395 4.208.112 -471.066 730.751 2.522 29.788.800 0%0,
19.10.2007 -3.093.190  -8.517.197 5.424.007 3.052.902 -7.535 -17450. 795 4.004.474 -226.343 732.297 -40.289  30.027.292 %0,1
26.10.2007 -3.409.733  -8.871.726 5.461.993 3.286.591 58.294 -14838. -12.799 3.920.351 -311.813 771.040 -123.142  30.177.57 -0,4%
02.11.2007 -3.514.683  -9.051.210 5.536.527 3.401.794 53.612 -10780.  39.650 4.121.758 -305.504 752.358 -112.889  32.382.533-0,3%
09.11.2007 -3.510.963  -9.147.299 5.636.336 3.456.081 -94.039 -16897  70.024 4.371.935 -268.503 744.272 -54.883  31.112.385-0,2%
16.11.2007 -3.191.147  -8.855.576 5.664.429 3.075.179 -9.337 -14236.  45.433 3.898.276 -272.524 749.752 -115.968  31.157.406-0,4%
23.11.2007 -2.908.256  -8.672.858 5.764.602 2.877.275 -15.650 -13293  46.147 3.503.260 -127.110 763.938 -30.981  30.777.208-0,1%
30.11.2007 -3.101.108  -8.894.332 5.793.224 3.244.463 134.348 -637.7 -17.136 3.432.396 -85.011 767.619 143.355  32.352.614 4%0,
07.12.2007 -3.260.867  -9.061.622 5.800.755 3.116.148 30.623 -126%9. -8.610 3.784.864 -276.217 764.745 -144.718  32.555.591-0,4%
14.12.2007 -2.775.812  -8.640.562 5.864.750 2.443.049 -20.597 -12435 6.176 3.595.299 -375.551 722.973 -332.763  32.725.849-1,0%
28.12.2007 -2.955.178  -8.869.006 5.913.828 2.739.641 -7.042 -185A61. -168 3.621.856 -217.825 714.686 -215.537  32.643.343 ,7%0

* Raporun kapsad dénem iginde 4 banka (Turkland Bank, Finansb®&gnizbank, Tekfenbank) 6zel bankalar grubundan yabzankalar
grubuna gec¢mj ilgili tarihlerden itibaren yabanc bankalar gamdla izlenmilerdir.
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1.2.3. Yabanc Bankalar

Yabanc bankalar 2006 y | nn ikinci yar s ndan,0Z0y | Mart ay na kadar genel
olarak nette fazla pozisyonda kaltard r. S6z konusu dénem boyunca bilanco icind& ac
pozisyon tayan yabanc bankalar, bilanco d i lemlerle net genel pozisyonlarn
dengelemilerdir. Ancak, 23.03.2007 haftas ndan itibaren yambdankalar net genelde a¢ k
pozisyonda calmaya balam lard r. Yabanc bankalar grubunun net genel poziay@007
y Isonu itibar yla 234 milyon USD tutar ndad r. Ngenel pozisyon 25.05.2007 haftas nda
(Cumhurbakanl  sec¢im sureci) 322 milyon USD tutarl k ag k ilecalenen donemin en
yuksek net genel a¢ k pozisyonunu olumu tur.

Yabanc bankalar grubunun bilanco ic¢i a¢ k pozisy@®07 y Isonu itibar yla 6.451
milyon USD ile incelenen donemin en yuksek ac k igpganuna iaret etmektedir. Ayn
ekilde en yuksek bilanco d fazla pozisyon da 6.216 milyon USD tutar ile ayarihte
gerceklemi tir.

Grup, bilanco d i lemlerde ise sektor geneli ile benzer bicimdel&l olarak swap
i lemlerine yonelmitir. Swap ilemleri hacmi incelenen dénemde dalgal bir sezlemekle
birlikte, 2007 y| Ekim ayndan sonra genelde ar ilimi gostermitir. Grubun, swap
i lemleri bakiyesi 2007 y Isonunda 6.692 milyon USRat nda gercekleni tir. ncelenen
dénemde yabanc bankalar forwarktmlerinde ise nette sat ¢ konumunda buluniaral r.

Grafik 8: Yabanc Bankalar n Bilanco D  Pozisyonunun Bileenleri

Bin USD
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Tablo 5: Yabanc Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)*

. S oo L R Tlrev lemler

Bilanco ¢i Bil. ¢i Poz. DovizeEndeksli Bilango D — Net - YPNGP/

Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki gtine _ Forward Futures Swap Eara Di er Pozisyon Oyl Ozkaynaklar

kadar vadeli Opsiyonlar

07.07.2006 -1.500.484  -2.914.828 1.414.344 1.564.813 166.274 -B1.19 4 1.471.442 -1.684 -28 64.330 1.914.923 3,4%
14.07.2006 -1.942.697  -3.394.186 1.451.488 2.031.942 55.134 -37.972 4 2.021.965 -7.162 -28 89.245 1.926.783 4,6%
21.07.2006 -1.828.995 -3.290.373 1.461.378 1.911.262 43.923 -67.030 5 1.942.800 -8.407 -28 82.267 1.962.676 4,2%
28.07.2006 -2.136.358  -3.596.063 1.459.705 2.218.623 -19.510 -460.3  -483 2.408.373 -381 -28 82.265 2.020.421 4,1%]
04.08.2006 -3.963.605 -5.682.478 1.718.873 4.037.881 52.980 -25.781 0 4.012.072 -1.362 -28 74.275 2.992.526 2,5%
11.08.2006 -3.054.601  -4.695.103 1.640.503 3.067.308 -1.211 -82.995 -625 3.141.932 10.235 -28 12.707 3.077.971 0,4%
18.08.2006 -3.043.251  -4.702.727 1.659.475 3.184.276 -36.414 -52.55 -5.321 3.258.871 19.725 -28 141.025 3.115.637 4,59
25.08.2006 -3.356.948 -5.017.389 1.660.441 3.436.531 -52.445 30.153 -849 3.439.454 20.245 -28 79.583 3.027.157 2,6%
01.09.2006 -3.069.487  -4.730.256 1.660.769 3.154.587 100.096 -BB3.5 0 3.162.787 20.240 0 85.101 3.168.983 2,7%
08.09.2006 -3.306.439  -4.942.756 1.636.317 3.380.668 28.029 -93.137 18 3.415.759 29.998 0 74.229 3.110.625 2,4%
15.09.2006 -2.855.774  -4.512.542 1.656.768 2.933.049 47.217 -63.582 180 2.920.301 28.933 0 77.275 3.121.620 2,5%
22.09.2006 -2.716.538  -4.432.791 1.716.253 2.795.943 -230.911 983.8 0 3.094.893 30.856 0 79.404 3.148.175 2,5%
29.09.2006 -2.258.992  -3.944.891 1.685.899 2.327.774 -31.450 -B§.8 -175 2.486.478 17.819 0 68.781 3.852.095 1,8%
06.10.2006 -2.306.063  -3.988.812 1.682.749 2.384.306 105.360 -PB1.7  -250 2.503.085 7.820 0 78.243 3.617.028 2,2%)
13.10.2006 -2.490.356  -4.131.946 1.641.590 2.532.059 93.004 -483.37 135 2.909.836 12.458 0 41.703 3.633.747 1,1%
20.10.2006 -2.789.859  -4.450.732 1.660.873 2.805.931 96.737 -499.94 107 3.221.097 -11.980 -86 16.073 3.701.302 0,4%
27.10.2006 -2.984.442  -4.636.976 1.652.535 3.051.432 134.648 -624.1 4 3.606.572 4.405 -86 66.991 3.728.416 1,8%
03.11.2006 -3.101.010 -4.762.135 1.661.126 3.133.030 -51.837 -812.2 0 3.999.392 -2.242 0 32.021 3.958.010 0,8%
10.11.2006 -2.988.689  -5.152.418 2.163.729 3.103.125 196.090 -271.5 1.861 3.689.365 28.977 -1.641 114.436 4.680.401 2,49
17.11.2006 -3.208.108 -5.377.704 2.169.596 3.255.821 227.351 -963.8 8.939 3.895.320 33.611 -5.585 47.713 4.689.552 1,09
24.11.2006 -2.906.116 -5.085.058 2.178.942 2.948.429 393.944 -8@8.5 8.752 3.381.782 37.029 -4.516 42.313 4.601.892 0,99
01.12.2006 -1.850.118 -4.037.158 2.187.040 1.828.032 238.218 -B27.2 -7.130 2.359.686 1.368 13.141 -22.086 4.795.833 -0,59
08.12.2006 -2.393.977  -4.603.204 2.209.227 2.355.367 390.892 -847.5 -8.752 2.818.802 -39.945 11.925 -38.610 4.866.038 -0,89
15.12.2006 -3.371.680 -5.584.324 2.212.645 3.432.424 186.155 -604.1 -1.561 3.894.439 -7.213 4.764 60.744 4.910.635 1,29
22.12.2006 -2.087.326  -4.369.134 2.281.809 2.125.105 37.990 -571.91 -3.692 2.645.441 -5.998 -6.719 37.779 4.901.391 0,8
29.12.2006 -1.747.940 -4.070.888 2.322.948 1.888.699 113.932 -888.4 1.153 2.353.107 8.773 174 140.759 5.524.285 2,59
05.01.2007 -2.484.795  -4.806.394 2.321.599 2.617.809 352.828 -6461.5 964 2.863.030 43.272 -770 133.014 5.120.734 2,69
12.01.2007 -3.087.454  -5.369.372 2.281.919 3.212.796 138.925 -9@2.7 707 3.945.638 31.034 -735 125.342 5.357.682 2,39
19.01.2007 -3.427.752  -5.718.895 2.291.143 3.498.620 173.483 -8@1.6 1.154 4.167.732 -45.180 3.044 70.868 5.421.137 1,39
26.01.2007 -2.510.061  -4.829.396 2.319.336 2.645.173 25.001 -8%40.68 -3.615 3.458.142 -20.325 26.657 135.112 5.427.370 2,59
02.02.2007 -3.090.190  -5.358.588 2.268.397 3.184.618 330.349 -8%6.5 -1.131 3.700.139 -39.179 21.008 94.428 5.431.225 1,79
09.02.2007 -3.049.291  -5.378.551 2.329.260 3.152.335 49.443 -10802.  1.092 4.112.487 -29.115 20.475 103.044 5.455.252 1,99
16.02.2007 -2.959.515  -5.325.447 2.365.932 3.030.877 147.283 -985.4 -4.878 3.788.942 -101.153 116.158 71.362 5.516.762 1,39
23.02.2007 -2.982.094 -5.185.865 2.203.772 3.026.873 147.659 -18984  15.116 3.889.365 -92.709 132.339 44,779 5.572.506 %0,8
02.03.2007 -2.602.273  -4.823.294 2.221.021 2.763.975 -109.620 2853. 5.271 3.633.731 -110.326 154.172 161.703 5.800.809 % 2,8
09.03.2007 -2.356.460 -4.621.461 2.265.001 2.441.240 62.545 -795.86 4.607 3.168.777 -156.936 158.115 84.780 5.601.886 1,59
16.03.2007 -2.457.165 -4.735.175 2.278.010 2.517.593 92.984 -934.24 3.215 3.363.587 -159.465 151.517 60.428 5.614.544 1,19
23.03.2007 -3.382.653  -5.729.259 2.346.606 3.297.030 76.956 -957.01 -2.598 4.289.362 -262.038 152.358 -85.624 5.926.714 %1,4
30.03.2007 -3.261.373  -5.604.138 2.342.765 3.152.233 -42.131 -8@9.6  -382 4.069.834 -216.397 151.003 -109.140  6.049.742 %1,8
06.04.2007 -3.300.699  -5.726.725 2.426.026 3.155.627 -39.990 -816.6 471 4.209.334 -288.322 150.786 -145.071  6.136.878 -2,4%
13.04.2007 -3.327.033  -5.776.541 2.449.508 3.244.161 87.648 -889.47 1.745 4.192.235 -299.523 151.531 -82.872 6.108.167 -1,4%
20.04.2007 -3.603.272  -6.066.411 2.463.139 3.671.634 43.910 -924.28 -838 4.485.673 -159.000 206.171 68.362 6.231.162 1,19
27.04.2007 -3.645.654 -6.176.222 2.530.568 3.574.330 120.657 -889.2 7.923 4.351.224 -156.327 120.093 -71.325 6.382.764 %1,1
04.05.2007 -3.226.187  -5.694.666 2.468.479 3.104.076 136.234 -881.5 -5.191 3.970.202 -245.413 129.788 -122.111  6.390.523 ,9%1
11.05.2007 -3.052.310  -5.565.739 2.513.428 2.995.908 21.415 -7%0.56 -1.484 3.808.906 -212.895 130.531 -56.403 6.423.786 9%0,9
18.05.2007 -2.973.425  -5.549.689 2.576.263 2.861.991 88.985 -668.12 8.235 3.537.396 -232.895 128.397 -111.434  6.502.716 %1,7
25.05.2007 -2.888.242  -5.476.144 2.587.902 2.565.787 -421.772 9251 389 3.971.326 -446.271 114.041 -322.456  6.471.505 %5,0
01.06.2007 -2.523.353  -5.088.374 2.565.021 2.296.796 92.226 -531.93 -8.204 2.956.764 -320.873 128.816 -226.557 6.614.641  4%3,
08.06.2007 -3.207.367  -5.849.777 2.642.410 2.948.602 -89.930 -54.9 -290.183 4.153.689 -402.815 132.794 -258.765  6.592.399 -3,9%
15.06.2007 -3.054.003  -5.673.013 2.619.010 2.862.587 21.219 -528.22 9.264 3.607.377 -347.338 100.293 -191.416  6.530.525 %2,9
22.06.2007 -2.769.711  -5.436.510 2.666.799 2.629.093 98.157 -587.93 6.879 3.359.148 -348.953 101.796 -140.618  6.671.965 %2,1
29.06.2007 -3.425.382 -6.072.816 2.647.434 3.323.617 -146.612 561 1.255 4.197.882 -268.850 101.321 -101.765  6.969.484 5% 1
06.07.2007 -2.956.635  -5.645.362 2.688.727 2.759.594 15.545 -679.52 544 3.680.960 -423.931 106.003 -197.041  6.828.802 -2,9
13.07.2007 -2.839.629  -5.569.958 2.730.329 2.600.687 142.332 -621.1 197.340 3.249.771 -461.468 93.822 -238.942  6.862.917 ,5%3
20.07.2007 -3.651.506  -6.457.426 2.805.920 3.717.007 100.117 -820.4 -99 4.135.052 -27.764 100.185 65.502 6.973.417 0,99
27.07.2007 -3.391.563  -6.297.437 2.905.874 3.188.335 -172.193 7887 . 740 4.209.075 -275.043 103.545 -203.228  6.992.589 %2,9
03.08.2007 -2.681.483  -5.547.436 2.865.953 2.467.559 -13.310 -885.2 952 3.240.770 -345.293 100.688 -213.924  7.306.061 -2,9%
10.08.2007 -3.232.230  -6.221.798 2.989.568 2.977.947 -226.100 7297 1.852 4.078.310 -390.502 102.124 -254.283  7.336.237 ,5%3
17.08.2007 -2.751.453  -5.740.025 2.988.572 2.655.919 -309.538 B4, 741 3.470.975 -317.253 65.659 -95.534 6.723.058 -1,4
24.08.2007 -2.917.073  -6.000.736 3.083.662 2.843.009 -18.997 -245.1 406 3.387.573 -273.752 92.900 -74.065 7.082.115 -1,09
31.08.2007 -3.192.772  -6.243.910 3.051.138 3.024.585 -107.055 BT 1.047 3.641.711 -328.409 89.059 -168.187  7.109.954  4%2,
07.09.2007 -3.663.083  -6.865.897 3.202.814 3.658.196 -43.054 -388.6 -932 4.314.992 -255.080 30.909 -4.886 7.225.901 -0,19
14.09.2007 -3.421.087  -6.652.303 3.231.216 3.440.674 61.634 -3@5.30 1.070 3.904.724 -224.928 3.477 19.587 7.410.110 0,3Y
21.09.2007 -3.555.836  -6.856.906 3.301.070 3.538.683 113.773 -822.9 1.072 4.176.873 -316.800 -13.328 -17.153 7.606.958 %0,2
28.09.2007 -4.189.379  -7.452.875 3.263.496 4.128.115 -76.636 -g.4  2.464 5.116.299 -425.702 -28.902 -61.263 7.972.423 %0,8
05.10.2007 -4.153.841  -7.419.958 3.266.117 3.937.152 -1.722 -416.14 1.062 4.880.607 -500.263 -27.384 -216.689  7.844.614 %2,8
19.10.2007 -4.841.833  -8.253.231 3.411.398 4.565.346 -1.701 -636.63 1.073 5.656.662 -427.039 -28.015 -276.487  7.862.265 %3,5
26.10.2007 -5.386.659  -8.782.379 3.395.721 5.321.611 206.144 -687.1 1.064 6.024.854 -220.462 -2.881 -65.048 8.069.957 -0,89%
02.11.2007 -5.615.840  -9.045.383 3.429.544 5.497.003 40.218 -729.12 1.870 6.443.904 -301.178 31.311 -118.837  8.428.012 -1,49
09.11.2007 -4.972.333  -8.479.710 3.507.377 4.906.222 -243.892 O318. 1.077 5.835.179 -173.972 105.870 -66.111 8.255.618  8%0,
16.11.2007 -5.599.691  -9.150.421 3.550.730 5.514.351 49.103 -286.24 1.080 5.731.682 -128.243 116.975 -85.340 8.287.544 -1,09
23.11.2007 -5.278.143  -8.869.852 3.591.709 5.123.225 -100.519 8B70. 1.074 5.331.685 -105.215 167.036 -154.918  8.159.626 ,9%1
30.11.2007 -5.745.075  -9.277.656 3.532.581 5.437.745 -63.302 -867.9 1.062 5.665.777 -157.981 160.135 -307.330  8.423.020 6%3,
07.12.2007 -6.055.692  -9.681.687 3.625.995 5.858.177 7.736 -288.859-2.198 6.019.060 -42.460 164.897 -197.515  8.451.862 -2,39
14.12.2007 -5.640.308 -9.372.413 3.732.105 5.484.633 -123.453 8393, -6.120 6.203.260 -65.306 170.077 -155.675  8.503.741 ,8%1
28.12.2007 -6.450.695 -10.155.088 3.704.393 6.216.359 144.919 2696. -3.495 6.692.462 -198.065 196.747 -234.336  8.473.140 2,8%

* Raporun kapsad dénem iginde 4 banka (Turkland Bank, Finansb®&gnizbank, Tekfenbank) 6zel bankalar grubundan yabzankalar
grubuna gecmj ilgili tarihlerden itibaren yabanc bankalar gamdla izlenmilerdir.
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1.2.4. Kalk nma ve Yat r m Bankalar

ncelenen dénemde grubun net genel pozisyonu, Ten?90Z ve Kas m 2007’den
Aral k 2007 ortas na kadar ki donem hari¢ olmakrézéapal durumdadr. Kalk nma ve
yatrm bankalar n n bilango icinde 2006 ikinci yandaki ac¢ k pozisyonlar ylsonunda
kapal ya donm( 2007 Temmuz ay na kadar devam eden seyir TemrAQZ'@en itibaren
yeniden a¢ k yoniunde diemi tir. Bilanco d nda turev drtnlerin pay ddm de i kenlik
gostermektedir. 2006 y | ikinci yar s ndan itibarswap ilemlerinin pay yuksek iken, Mart-
May s 2007’de futures llemlerinin pay nda bir art gorilmekte, 2007 y| Temmuz ay
sonundan itibaren yeniden swapemlerinin a rl  dikkat ¢cekmektedir. Futureslemleri
kalk nma ve yat r m bankalar grubunda el gruplardan farkl olarak gorece yuksek bakiye
arz etmektedir. Ayrca, kalk nma ve yatrm bankadan di er banka gruplar ndan farkl
olarak forward ilemlerinde a rl kl olarak vadeli faiz al m s6zleneleri yapmalar da dikkati
ceken bir dier husustur.
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Tablo 6: Kalk nma ve Yatr m Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Tirev lemler

Bilango ¢i Bil. ¢i Poz. DovizeEndeksli Bilango D . Net - YPNGP/
Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki gtine k.adar Forward Futures Swap Eara Di er Pozisyon Orteyiz Ozkaynaklar
vadeli Opsiyonlar

07.07.2006 -375.728 -788.733 413.005 415.202 -59.206 -11.799 10.035 64.489 -2.976 14.650 39.474 2.314.344 1,7%
14.07.2006 -414.006 -835.768 421.762 458.216 -8.407 -37.165 10.451 2.298 -4.020 15.058 44.210 2.345.704 1,9%
21.07.2006 -359.833 -769.785 409.952 408.409 -15.124 -19.964 10.558 15.022 2.989 14.928 48.575 2.392.672 2,0%
28.07.2006 -518.703 -934.569 415.866 565.008 18.998 -49.032 10.517 8.596 997 14.939 46.306 2.463.608 1,9%
04.08.2006 -371.285 -794.866 423.581 430.536 -156.860 -59.827 10.653621.616 0 14.953 59.250 4.560.802 1,3%
11.08.2006 -227.555 -670.327 442.772 275.746 8.249 -81.994 10.091  .3886 -2.007 15.039 48.191 4.637.165 1,0%
18.08.2006 -234.469 -686.656 452.187 284.103 -565 -76.512 7.850 371.3 -3.008 15.021 49.633 4.725.614 1,1%
25.08.2006 -133.862 -584.473 450.610 183.800 55.005 -83.920 6.740 .9292 -2.007 15.034 49.938 4.593.021 1,1%
01.09.2006 -276.258 -730.227 453.969 329.670 -987 -86.680 -361 404.62 -2.013 15.083 53.412 4.791.056 1,1%
08.09.2006 -162.580 -612.199 449.619 209.172 3.563 -94.005 -264 B389 -3.975 14.889 46.592 4.624.411 1,0%
15.09.2006 -95.540 -561.107 465.567 142.057 10.474 -100.360 -341 2271. -3.904 14.961 46.517 4.644.486 1,0%
22.09.2006 -63.125 -543.956 480.831 115.035 21.341 -94.184 -381 $41.8 1.026 15.378 51.911 4.689.103 1,1%
29.09.2006 -78.979 -552.559 473.580 117.711 1.992 -91.066 -2.914 6723, 1.002 15.025 38.732 4.732.289 0,8%
06.10.2006 -84.491 -556.377 471.886 123.838 28.983 -95.711 -2.906 9181 -3.501 14.999 39.346 4.668.924 0,8%
13.10.2006 -78.740 -544.318 465.578 121.028 -3.367 -83.601 -2.659 4888 -2.594 14.818 42.288 4.693.184 0,9%
20.10.2006 513 -469.353 469.866 42.151 -649 -68.569 -2.354 99.753 -998 14.968 42.664 4.793.627 0,9%
27.10.2006 -41.016 -510.353 469.337 84.762 -7.482 -52.276 -2.814 4132, 0 14.919 43.746 4.828.208 0,9%
03.11.2006 -37.680 -517.719 480.039 76.816 -38 -45.099 -2.311 109.175 0 15.089 39.135 4.914.235 0,8%
10.11.2006  25.526 -455.085 480.611 6.920 -2.669 -47.036 -2.332 43935 0 15.021 32.445 4.852.743 0,7%
17.11.2006  7.658 -469.805 477.463 19.073 1.023 -51.398 -5.371 64.779 5.023 15.063 26.731 4.974.254 0,5%
24.11.2006 -16.196 -507.727 491.531 48.315 2.198 -65.988 -11.347 3913. -5.032 15.094 32.119 4.847.004 0,7%
01.12.2006 47.878 -450.344 498.222 -16.921 1.618 -38.971 -16.605 329.0 -7.008 15.013 30.957 4.930.857 0,6%
08.12.2006 111.632 -396.260 507.891 -77.919 -803 -26.951 -15.914 2583. -6.005 15.007 33.713 4.882.194 0,7%
15.12.2006 109.695 -400.705 510.401 -76.991 -12.844 -18.450 -15.783 37.410 -7.503 14.999 32.704 4.949.233 0,7%
22.12.2006 144.735 -377.640 522.375 -114.039 14.998 -60.976 -15.723 56.827 -10.488 14.977 30.696 4.932.283 0,6%
29.12.2006 101.099 -459.721 560.819 -13.602 9.519 -42.797 -30.340  0886. 18.958 14.970 87.497 5.408.529 1,6%
05.01.2007 119.882 -439.652 559.534 -67.488 -493 -43.184 -17.370 548.4 -13.078 15.092 52.395 5.331.346 1,0%
12.01.2007 103.527 -448.697 552.224 -73.185 -1.004 -57.118 -23.369 3038. -14.988 14.991 30.342 5.256.498 0,6%
19.01.2007 236.156 -312.254 548.410 -202.200 15.999 -56.579 -37.822129.794 -8.990 14.986 33.956 5.310.670 0,6%
26.01.2007 351.258 -210.735 561.993 -322.134 3.933 -53.283 -38.565 36.285 -13.215 15.250 29.124 5.339.711 0,5%
02.02.2007 321.658 -245.077 566.735 -293.267 9.000 -53.502 -48.082 02.635 -12.999 15.001 28.391 5.524.214 0,5%
09.02.2007 393.778 -181.367 575.145 -356.004 -2.640 -55.928 -54.444 252.006 -6.009 15.024 37.774 5.516.547 0,7%
16.02.2007 281.886 -298.650 580.536 -246.305 -4.424 -51.348 -63.627 136.944 -5.018 15.057 35.581 5.641.864 0,6%
23.02.2007 398.198 -181.567 579.764 -360.802 2.017 -59.937 -79.138 32.7B36 -6.006 15.018 37.395 5.670.634 0,7%
02.03.2007 282.246 -310.872 593.118 -254.027 5.027 -59.810 -48.429 57.847 -8.035 15.067 28.219 5.597.611 0,5%
09.03.2007 261.205 -330.270 591.475 -249.012 -6.162 -57.861 -74.693 105.102 -20.186 14.992 12.193 5.548.785 0,2%
16.03.2007 197.321 -408.052 605.373 -173.657 9.002 -60.314 -86.736 5.679 -14.157 24.226 23.663 5.626.691 0,4%
23.03.2007 191.257 -435.374 626.631 -161.735 -16.425 -50.877 -168.66 7.221 -8.011 15.023 29.522 5.740.814 0,5%
30.03.2007 457.007 -192.719 649.726 -431.533 6.778 -52.801 -111.974280.529 -7.985 14.978 25.474 5.765.676 0,4%
06.04.2007 315.878 -338.663 654.541 -289.783 -24.514 -54.841 -183.79 -88.840 -7.803 15.012 26.095 5.775.882 0,5%
13.04.2007 217.052 -454.593 671.646 -183.117 -6.011 -59.089 -132.63513.073 8.166 19.524 33.935 5.747.130 0,6%
20.04.2007 235.350 -433.212 668.562 -198.062 -31.344 -57.670 -186.57 25.700 6.942 14.887 37.288 5.830.572 0,6%
27.04.2007 193.403 -489.362 682.765 -123.058 27.731 -60.320 -165.30417.525 42.235 15.076 70.345 5.958.017 1,2%
04.05.2007 112.483 -565.522 678.005 -107.208 27.172 -53.755 -105.52832.920 -23.021 15.004 5.275 5.797.508 0,1%
11.05.2007 54.931 -628.614 683.544 -46.184 43.127 -59.531 -106.230 .5284 -23.218 15.137 8.746 5.811.846 0,2%
18.05.2007 97.475 -595.460 692.935 -89.532 1171 -58.317 -105.874  5786. -28.179 15.090 7.943 5.873.573 0,1%
25.05.2007 33.344 -668.867 702.212 -12.907 3.165 -59.189 -105.535 .6631 -18.105 15.094 20.437 5.838.477 0,4%
01.06.2007 41.145 -665.808 706.953 11.088 5.968 -52.402 -104.581  1838. 8.969 14.954 52.233 5.995.501 0,9%
08.06.2007 11.175 -714.043 725.218 -11.862 2414 -52.002 -89.661 6860. -38.506 15.206 -688 5.919.165 0,0%
15.06.2007  28.093 -704.127 732.220 -10.307 1.668 -47.867 -71.800 66D1. -18.872 14.904 17.786 5.863.590 0,3%
22.06.2007 -24.138 -772.798 748.661 54.545 56.994 -55.266 -55.737  5490. -3.001 21.011 30.407 5.976.375 0,5%
29.06.2007 -74.367 -835.181 760.814 65.689 -9.320 -50.481 -47.737 1834 -25.877 14.940 -8.679 6.055.707 -0,1%
06.07.2007 58.673 -748.277 806.950 -55.513 4.002 -51.548 -39.625 783.6 -27.073 15.052 3.160 6.098.140 0,1%
13.07.2007  10.156 -807.766 817.923 -24.320 5.942 -64.554 -46.045 9653, -48.480 14.852 -14.164 6.147.818 -0,2%
20.07.2007  79.145 -739.334 818.479 -95.106 -2.323 -54.373 -60.909  4536. -48.949 14.995 -15.961 6.249.379 -0,3%
27.07.2007 -120.858 -939.915 819.057 99.082 -17.386 13.155 -60.627 7.893 -48.949 14.995 -21.776 6.251.826 -0,3%
03.08.2007 -18.815 -848.924 830.110 18.682 22.782 8.618 -48.389 53.67 -12.911 14.908 -133 6.366.299 0,0%
10.08.2007 -126.620 -1.004.455 877.835 130.023 1.330 -13.231 -48.205181.140 -6.413 15.402 3.403 6.304.407 0,1%
17.08.2007 -144.485 -1.007.791 863.306 150.282 -5.912 -15.651 -%6.41 186.120 -3.032 15.173 5.797 5.821.311 0,1%
24.08.2007 -126.686 -996.037 869.351 137.203 12.296 3.627 -64.290 .4673 -3.023 15.126 10.517 6.138.377 0,2%
31.08.2007 -172.149 -1.040.917 868.768 184.373 983 6.229 -50.042 4215. -2.945 14.737 12.224 6.249.766 0,2%
07.09.2007 -63.529 -947.005 883.476 69.313 3.177 3.641 -48.490 168.97 -12.987 14.997 5.783 6.262.934 0,1%
14.09.2007 -69.622 -973.939 904.317 79.048 14.869 6.649 -50.015 B3a5.5 -12.955 14.969 9.425 6.481.228 0,1%
21.09.2007 -194.224 -1.093.130 898.906 189.788 22.756 5.507 -51.361 15.784 -17.942 15.064 -4.436 6.662.303 -0,1%
28.09.2007 -207.657 -1.119.726 912.069 211.537 -5.426 6.405 -51.707 65.195 -17.834 14.993 3.879 6.941.221 0,1%
05.10.2007 -161.733 -1.079.588 917.855 166.138 15.190 4.615 -51.403 00.522 -17.835 14.977 4.404 6.907.970 0,1%
19.10.2007 -217.183 -1.147.211 930.028 218.543 5.132 -3.896 -50.137 65.229 -12.807 15.031 1.360 4.808.344 0,0%
26.10.2007 -133.318 -1.062.912 929.594 139.791 1.189 2.939 -46.606 6.759 -9.425 14.935 6.473 6.961.482 0,1%
02.11.2007 -245.672 -1.190.959 945.286 245.589 -16.079 -4.872 -70.21 282.542 -20.905 15.115 -83 7.347.512 0,0%
09.11.2007 -202.382 -1.166.599 964.217 200.056 -37.092 3.360 -11.520246.881 -16.529 14.956 -2.326 7.095.232 0,0%
16.11.2007 -142.059 -1.122.400 980.341 124.914 4.920 5.213 -11.506 2.028 -30.907 15.150 -17.145 7.198.434 -0,2%
23.11.2007 -162.143 -1.148.133 985.990 144.967 -970 687 -12.631 $89.8 -26.912 14.935 -17.176 7.100.173 -0,2%
30.11.2007 -205.847 -1.217.846 1.011.999 187.328 52.484 10.429 3B2.0 149.373 -27.862 14.936 -18.519 7.405.938 -0,3%
07.12.2007 -130.519 -1.150.184 1.019.665 111.849 54.890 12.139 480.8 73.780 -33.087 14.975 -18.670 7.264.198 -0,3%)
14.12.2007 -154.706 -1.192.253 1.037.547 143.680 -2.072 12.661 66.60 156.981 -32.336 15.052 -11.025 7.342.700 -0,2%)
28.12.2007 -187.427 -1.234.569 1.047.141 188.619 77.017 21.335 85.20 101.480 -21.015 15.009 1.191 7.340.331 0,0%
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1.2.5. TMSF Bankas (Birleik Fon Bankas)

TMSF bunyesindeki banka 16.06.2006 haftas ndanasbitanco icinde pozisyon agcm
ve 2006 y I n n ikinci yar s ile 2007 y| boyundalanco icinde a¢ k pozisyonda cah tr.
Esas itibar yla, Bankan n bilangosu icinde yer atgras ka tlar n n itfas ndan sonra dovize
endeksli pozisyonu %99 orannda daralnve Banka, bilanco i¢i pozisyonda ag
donmutar. Di er taraftan, genel olarak kiculme politikas gutimes sonucunda da
pozisyonunda daralma gercekia tir. Nitekim, Banka tlrev enstrimanlar kullanmanagk

Bankan n dovize endeksli kalemleri s nrl tutatddunmaktad r.
Tablo 7: TMSF Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Bilanco ¢i Bil. ¢i Poz. DovizeEndeksli Bilanco D — imurevANlemlen Net YPNGP/
Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon | Kigune kadar o\ liures Swap Para Di er Pariman SO e
vadeli Opsiyonlar
07.07.2006 -60.516 -61.578 1.061 77 o o o} 77 o o -60.440 472.042 -12,89%
14.07.2006 -60.492 -61.548 1.056 88 (o] o o 88 o (o] -60.404 475.275 -12,79
21.07.2006 -59.966 -60.998 1.032 -148 o o o -148 o o -60.114 484.931 %2,4
28.07.2006 -60.062 -61.099 1.037 -212 o] (o] o -212 o] o -60.274 499.873 9%2,1
04.08.2006 -59.509 -60.461 952 75 o o o 75 o o -59.433 522.858 -11,49
11.08.2006 -59.511 -60.452 941 -15 o] (o] o -15 o (o] -59.525 538.530 -11,19
18.08.2006 -53.507 -54.436 929 -73 o o o) -73 o o -53.580 543.534 -9,9%
25.08.2006 -53.437 -54.361 923 4 (o] o o 4 o o -53.433 528.182 -10,19
01.09.2006 -36.423 -37.354 931 o o o o] ) o] o -36.423 505.452 -7,2%!
08.09.2006 -36.263 -37.159 895 o (o] o o o o o -36.263 497.075 -7,3%
15.09.2006 -36.223 -37.046 823 o o o o] o o] o -36.223 497.751 -7,3%!
22.09.2006 -36.015 -36.910 895 o (o] o o o o o -36.015 498.260 -7,2%
29.09.2006 -34.964 -35.857 893 o o o o] o o] o -34.964 496.907 -7,0%!
06.10.2006 -34.893 -35.694 801 o (o] o o o o o -34.893 497.708 -7,0%
13.10.2006 -34.605 -35.485 880 o o o o] o o] o -34.605 500.092 -6,9%!
20.10.2006 -34.537 -35.421 884 o (o] o o o o o -34.537 509.334 -6,8%
27.10.2006 -34.700 -35.575 875 o o o o] o o] o -34.700 513.142 -6,8%!
03.11.2006 -33.553 -34.420 867 o (o] o o o o o -33.553 523.214 -6,4%
10.11.2006 -33.645 -34.515 870 o o o o] ) o] o -33.645 527.168 -6,4%
17.11.2006 -33.574 -34.448 873 o (o] o o o o o -33.574 530.848 -6,3%
24.11.2006 -33.658 -34.539 881 o o o o] ) o] o -33.658 517.165 -6,5%!
01.12.2006 -33.742 -34.640 898 o (o] o o o o o -33.742 533.415 -6,3%
08.12.2006 -33.746 -34.653 907 o o o o] ) o] o -33.746 540.556 -6,2%
15.12.2006 -33.678 -34.580 902 o (o] o o o o o -33.678 544.448 -6,2%
22.12.2006 -33.400 -34.301 901 o o o o] o o] o -33.400 542.495 -6,2%
29.12.2006 -20.156 -21.056 899 o (o] o o o o o -20.156 628.270 -3,2%
05.01.2007 -16.978 -17.879 901 o o ) o] o o] o -16.978 630.278 -2,7%!
12.01.2007 -16.819 -17.707 888 o (o] o o o o o -16.819 619.935 -2,7%
19.01.2007 -16.782 -17.670 889 o o o o] o o] o -16.782 626.762 -2,7%!
26.01.2007 -15.076 -15.969 893 o o o o o o o -15.076 630.233 -2,4%
02.02.2007 -17.599 -18.495 896 o o o o] o o] o -17.599 644.049 -2,7%!
09.02.2007 -17.525 -18.404 879 o o o o o o o -17.525 645.016 -2,7%
16.02.2007 -19.157 -20.048 890 o o ) o] o o] o -19.157 652.295 -2,9%!
23.02.2007 -19.083 -19.972 889 o o o o o o o -19.083 655.282 -2,9%
02.03.2007 -7.071 -7.966 894 ) o o o o o o -7.071 662.897 -1,1%
09.03.2007 -7.009 -7.900 891 (e} o (o] o (o] o [o] -7.009 659.573 -1,1%
16.03.2007 -6.938 -7.834 896 ) o] o o o o o -6.938 665.542 -1,0%
23.03.2007 -6.866 -7.775 909 (e} o (o] o (o] o [o] -6.866 678.451 -1,0%
30.03.2007 -6.777 -7.590 813 ) o] o o o o o -6.777 674.580 -1,0%
06.04.2007 -6.698 -7.504 806 o] o (o] (o] (o] o [o] -6.698 686.264 -1,0%
13.04.2007 -6.621 -7.432 812 o o] o o o o o -6.621 683.056 -1,0%
20.04.2007 -7.565 -8.385 821 o] o (o] (o] (o] o [o] -7.565 691.236 -1,1%
27.04.2007 -7.403 -8.227 824 o o] o o o o o -7.403 706.273 -1,0%
04.05.2007 -6.635 -7.457 822 o] o [o] (o] (o] o [o] -6.635 480.829 -1,4%
11.05.2007 -6.706 -7.537 831 o o] o o o o o -6.706 485.990 -1,4%
18.05.2007 -6.479 -7.301 822 o] o (o] (o] (o] o (o] -6.479 491.822 -1,3%
25.05.2007 -6.424 -7.242 818 o o] o o o o o -6.424 488.778 -1,3%
01.06.2007 -5.760 -6.579 820 [e] o o] (o] (o] o (o] -5.760 496.377 -1,2%
08.06.2007 -6.030 -6.853 824 o o] o o o o o -6.030 496.981 -1,2%
15.06.2007 -5.970 -6.783 814 ¢} o o] o (o] o (o] -5.970 492.301 -1,2%
22.06.2007 -5.889 -6.710 821 o o] o o o o o -5.889 500.904 -1,2%
29.06.2007 -5.759 -6.579 820 ¢} o (o] o (o] o [o] -5.759 498.512 -1,2%
06.07.2007 -5.719 -6.557 838 o o] o o o o o -5.719 509.044 -1,1%
13.07.2007 -5.667 -6.515 848 ¢} o (o] (o] (o] o [o] -5.667 511.587 -1,1%
20.07.2007 -5.408 -6.245 837 o o] o o o o o -5.408 519.824 -1,0%
27.07.2007 -5.062 -5.895 834 ¢} o (o] (o] (o] o [o] -5.062 519.824 -1,0%
03.08.2007 -4.724 -5.554 830 o o] o o o o o -4.724 521.087 -0,9%
10.08.2007 -4.647 -5.477 830 ¢} o (o] (o] (o] o [o] -4.647 525.940 -0,9%
17.08.2007 -3.859 -4.659 799 o o] o o o o o -3.859 481.966 -0,8%
24.08.2007 -3.777 -4.589 813 ¢} o (o] (o] (o] o [o] -3.777 506.974 -0,7%
31.08.2007 -3.408 -4.223 815 o o] o o o o o -3.408 510.969 -0,7%
07.09.2007 -3.388 -4.076 687 ¢} o (o] (o] (o] o [o] -3.388 522.369 -0,6%
14.09.2007 -3.312 -4.014 701 o o] o o o o o -3.312 535.686 -0,6%
21.09.2007 -3.214 -3.925 710 ¢} o (o] (o] (o] o [o] -3.214 549.789 -0,6%
28.09.2007 -3.074 -3.790 716 o o] o o o o o -3.074 559.960 -0,5%
05.10.2007 -3.035 -3.736 702 ¢} o (o] (o] (o] (o] (o] -3.035 565.192 -0,5%
19.10.2007 -2.868 -3.580 711 o o] o o o o o -2.868 565.098 -0,5%
26.10.2007 -2.774 -3.488 714 ¢} o (o] (o] (o] (o] (o] -2.774 567.844 -0,5%
02.11.2007 -1.107 -1.793 686 o o] o o o o o -1.107 588.295 -0,2%
09.11.2007 -980 -1.679 699 o] (o] o] (o] o] [o] o] -980 583.844 -0,2%
16.11.2007 -826 -1.525 699 o o} o o o o o -826 584.689 -0,1%
23.11.2007 -713 -1.421 708 o] (o] o] (o] o] [o] o] -713 575.432 -0,1%
30.11.2007 -3.077 -3.782 705 o o o o o o o -3.077 582.974 -0,5%
07.12.2007 -2.801 -3.499 698 ¢ o [o] (o] (o] (o] (o] -2.801 588.990 -0,5%
14.12.2007 -2.709 -3.415 706 o o o o o o o -2.709 592.070 -0,5%
28.12.2007 -2.123 -2.792 669 ) o] 0 [ 0 0 0 -2.123 589.845 -0,4%
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1.2.6. Kat | m Bankalar

Kat | m bankalar incelenen dénemde, Haziran ayn@@07 y Isonuna kadar bilanco
icinde genel olarak a¢ k pozisyonda, sonras nd&agal pozisyonda cam lardr. Katlm
bankalar n n bilanco i¢i pozisyon hacminde ustos 2007'den itibaren belirgin bir art
goralmuatur. Net genel pozisyonda ise Aralk 2006-Mart 20@8@nemi hari¢ kapal
pozisyondad rlar. Austos 2007’den itibaren ve 6zellikle Kas m 2007’damra net genel
pozisyonun 6zkaynaklara oran nda arnevcuttur. Dier gruplardan farkl olarak, katlm
bankalar n n dovize endeksli varl klar bilango nigeki ac¢ klar n kapatacak duzeydedir.
Di er taraftan, Temmuz 2007’den itibaren de bilanco lthcmi, bilanco ici fazlas n azaltr
niteliktedir.

Grafik 9: Kat | m Bankalar Bilanco ¢i Pozisyon Da Im

(Bin USD)
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Tablo 8: Kat | m Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Tiurev lemler
Bilanco ¢i Bil. ¢iPoz. DovizeEndeksli  Bilango D — Net M YPNGP/
Pozisyon  (DE haric) (DE) Poz. Pozisyon ki gtine kadar Forward Futures Swap F.’ara Di er Pozisyon Orzyel Ozkaynaklar
vadeli Opsiyonlar

07.07.2006  34.752 -1.928.828 1.963.580 -21.041 0 -21.041 0 0 0 0 13.711 83.878 1,7%
14.07.2006 13.916 -1.958.476 1.972.391 -6.587 0 -6.587 0 0 0 0 7.329 6B38. 0,9%
21.07.2006  5.321 -1.954.557 1.959.878 -1.011 0 -1.011 0 0 0 0 4.310 808.2 0,5%
28.07.2006 -42.968 -2.015.924 1.972.957 52.810 0 52.810 0 0 0 0 9.842 .5801 1,1%
04.08.2006 -41.009 -2.030.210 1.989.200 45.086 0 45.086 0 0 0 0 4.076 .2885 0,5%
11.08.2006 -34.757 -2.034.469 1.999.712 42.124 0 42.124 0 0 0 0 7.367 7881 0,8%
18.08.2006 -37.640 -2.051.941 2.014.301 38.353 0 38.353 0 0 0 0 713 949.6 0,1%
25.08.2006 -28.578 -2.072.393 2.043.815 34.776 0 34.776 0 0 0 0 6.198 7842 0,7%
01.09.2006  -9.959 -2.060.860 2.050.901 14.619 0 14.619 0 0 0 0 4.659 4831. 0,5%
08.09.2006 -22.737 -2.079.904 2.057.167 22.246 0 22.246 0 0 0 0 -490 4915. -0,1%
15.09.2006 -13.268 -2.093.514 2.080.246 13.597 0 13.597 0 0 0 0 329 989.4 0,0%
22.09.2006 33.865 -2.098.781 2.132.646 -22.504 2 -22.506 0 0 0 0 11.361 12.594 1,2%
29.09.2006 22.888 -2.136.905 2.159.792 -15.594 0 -15.594 0 0 0 0 7.294 2.308 0,8%
06.10.2006  4.994 -2.155.284 2.160.278 -2.549 0 -2.549 0 0 0 0 2.444 928.6 0,3%
13.10.2006  -9.060 -2.169.773 2.160.713 20.384 0 20.384 0 0 0 0 11.324 .0831 1,2%
20.10.2006 -20.206 -2.216.131 2.195.924 20.960 6.998 13.962 0 0 0 0 754  47.097 0,1%
27.10.2006 -38.292 -2.236.009 2.197.716 43.897 5.000 38.897 0 0 0 0 55.60 975.865 0,6%
03.11.2006 -20.875 -2.241.267 2.220.392 40.458 0 40.458 0 0 0 0 19.583 1.708 2,0%
10.11.2006 -28.172 -2.294.107 2.265.935 35.002 0 35.002 0 0 0 0 6.830 .1989 0,7%
17.11.2006  1.908 -2.311.914 2.313.822 3.071 0 3.071 0 0 0 0 4.979 997.583 0,5%
24.11.2006 -15.114 -2.366.539 2.351.426 22.283 0 22.283 0 0 0 0 7.169 .2888 0,7%
01.12.2006  10.425 -2.383.267 2.393.692 -18.249 0 -18.249 0 0 0 0 -7.824 .0091221 -0,8%
08.12.2006 -40.236 -2.463.682 2.423.446 35.875 2.000 33.875 0 0 0 0 614.3 1.018.469 -0,4%
15.12.2006 -54.842 -2.548.313 2.493.471 24.617 0 24.617 0 0 0 0 -30.225.0301097 -2,9%
22.12.2006 -70.530 -2.617.885 2.547.354 48.411 0 48.411 0 0 0 0 -22.119.0261401 -2,2%
29.12.2006 -67.651 -2.796.989 2.729.338 24.218 0 24.218 0 0 0 0 -43.433.0711233 -4,1%
05.01.2007 -81.024 -2.695.412 2.614.388 50.945 0 50.945 0 0 0 0 -30.080.0461021 -2,9%
12.01.2007 -96.459 -2.859.303 2.762.844 63.878 -2 63.880 0 0 0 0 -32.581.050.502 -3,1%
19.01.2007 -75.821 -2.868.033 2.792.212 51.544 0 51.544 0 0 0 0 -24.277.0661460 -2,3%
26.01.2007 -82.570 -2.917.457 2.834.886 60.738 0 60.738 0 0 0 0 -21.832.0671429 -2,0%
02.02.2007 -80.166 -2.950.264 2.870.099 64.753 0 64.753 0 0 0 0 -15.412.1231564 -1,4%
09.02.2007 -130.756 -3.053.187 2.922.431 117.965 0 117.965 0 0 0 0 912.7 1.087.114 -1,2%
16.02.2007 -105.486 -3.094.794 2.989.308 95.033 0 95.033 0 0 0 0 -10.453.099.418 -1,0%
23.02.2007 -100.202 -3.155.230 3.055.028 81.320 -5.927 87.247 0 0 0 0 8.882 1.101.784 -1,7%
02.03.2007 -94.971 -3.222.174 3.127.203 71.946 0 71.946 0 0 0 0 -23.024.1371230 -2,0%
09.03.2007 -52.087 -3.241.823 3.189.735 54.961 -7.000 61.961 0 0 0 0 742.8 1.097.393 0,3%
16.03.2007 -67.034 -3.319.054 3.252.020 70.286 -4.997 75.283 0 0 0 0 523.2 1.102.037 0,3%
23.03.2007 -78.239 -3.398.089 3.319.851 91.707 -3.000 94.707 0 0 0 0 4683. 1.142.309 1.2%
30.03.2007 -65.925 -3.398.835 3.332.910 82.726 0 82.726 0 0 0 0 16.801 1811634 1,4%
06.04.2007 -65.366 -3.462.498 3.397.132 88.586 0 88.586 0 0 0 0 23.220 154131 2,0%
13.04.2007 -88.298 -3.587.629 3.499.332 117.559 0 117.559 0 0 0 0 29.262.156.569 2,5%
20.04.2007 -59.813 -3.628.580 3.568.767 80.599 0 80.599 0 0 0 0 20.786 172440 1,8%
27.04.2007 -71.963 -3.737.406 3.665.443 85.549 0 85.549 0 0 0 0 13.586 2071846 1,1%
04.05.2007 -36.364 -3.746.844 3.710.480 56.367 -7.800 67.878 0 0 0 113.7  20.003 1.228.457 1,6%
11.05.2007 -46.590 -3.799.351 3.752.761 62.487 -2.500 68.698 0 0 0 113.7 15.898 1.220.121 1,3%
18.05.2007 -51.859 -3.855.973 3.804.114 65.412 -750 69.872 0 0 0 -3.711 13.553 1.246.446 1,1%
25.05.2007 -14.584 -3.890.636 3.876.052 30.531 -5.642 39.961 0 0 0 873.7 15.948 1.248.764 1,3%
01.06.2007 -26.867 -3.956.965 3.930.098 40.949 5 44.732 0 0 0 -3.787  0824. 1.273.571 1,1%
08.06.2007 -2.384 -4.011.241 4.008.857 20.679 -9.002 33.517 0 0 0 73.83 18.295 1.270.149 1,4%
15.06.2007 -14.579 -4.034.837 4.020.258 30.679 1.007 33.508 0 0 0 73.83 16.100 1.263.113 1,3%
22.06.2007  20.466 -4.070.926 4.091.392 -2.277 -3.501 5.060 0 0 0 -3.836 18.189 1.290.353 1,4%
29.06.2007 -24.056 -4.191.308 4.167.253 25.791 252 29.376 0 0 0 -3.837 .7351 1.464.201 0,1%
06.07.2007 41.516 -4.218.979 4.260.496 -22.572 1.767 -20.505 0 0 0 3583.8 18.944 1.327.347 1,4%
13.07.2007 21.949 -4.298.276 4.320.225 141 1.871 2.105 0 0 0 -3.835 9p2.0 1.333.978 1,7%
20.07.2007  5.802 -4.347.648 4.353.450 -363 5.527 -2.056 0 0 0 -3.835 3%.4 1.526.796 0,4%
27.07.2007 71.060 -4.362.132 4.433.192 -58.446 -34.064 -20.547 0 0 0 .8383 12.613 1.537.052 0,8%
03.08.2007  47.747 -4.431.659 4.479.406 -30.935 -1.944 -25.156 0 0 0 8383. 16.812 1.598.469 1,1%
10.08.2007 99.732 -4.450.137 4.549.868 -72.298 -25.303 -43.160 0 0 0 .8383 27.433 1.613.356 1,7%
17.08.2007 351.106 -4.173.589 4.524.695 -285.992 -4.288 -277.869 0 0 0 -3.836 65.114 1.478.462 4,4%
24.08.2007 207.082 -4.405.989 4.613.071 -141.365 -4.903 -132.625 0 0 0 -3.837 65.717 1.555.175 4,2%
31.08.2007 274.505 -4.338.302 4.612.806 -202.278 -9.195 -189.246 0 0 0 -3.836 72.227 1.591.663 4,5%
07.09.2007 321.935 -4.303.587 4.625.522 -225.038 -3.435 -218.369 0 0 0 -3.235 96.897 1.621.245 6,0%
14.09.2007 267.205 -4.397.907 4.665.112 -171.102 1.531 -169.931 0 0 0 2.702 96.103 1.672.550 57%
21.09.2007 236.008 -4.474.155 4.710.163 -155.796 3.613 -157.024 0 0 0 2.385 80.212 1.722.824 4,7%
28.09.2007 258.107 -4.472.688 4.730.796 -218.118 -2.431 -213.551 0 0 0 -2.136 39.989 1.797.735 2,2%
05.10.2007 229.498 -4.480.692 4.710.190 -176.650 1.039 -176.030 0 0 0 1.658 52.848 1.791.653 2,9%
19.10.2007 190.521 -4.620.028 4.810.549 -139.049 -1.646 -136.106 0 0 0 -1.297 51.472 1.791.354 2,9%
26.10.2007 305.092 -4.598.952 4.904.044 -265.871 -13.433 -251.207 0 0 0 -1.231 39.221 1.823.599 2,2%
02.11.2007 402.067 -4.551.542 4.953.609 -275.208 -7.628 -266.676 0 0 0 -904 126.859 1.893.445 6,7%
09.11.2007 372.678 -4.646.755 5.019.432 -244.700 -10.418 -233.927 0 0 0 -354 127.978 1.860.707 6,9%
16.11.2007 421.553 -4.621.457 5.043.010 -311.485 -3.942 -307.116 0 0 0 -427 110.067 1.863.400 5,9%
23.11.2007 522.926 -4.599.250 5.122.176 -397.590 -5.597 -391.987 0 0 0 -6 125.336 1.833.896 6,8%
30.11.2007 557.819 -4.583.868 5.141.687 -421.379 3.000 -424.174 0 0 0 204 - 136.440 1.885.241 7.2%
07.12.2007 524.171 -4.607.415 5.131.586 -399.945 1.749 -401.541 0 0 0 153 - 124.226 1.901.654 6,5%
14.12.2007 514.913 -4.643.637 5.158.549 -391.807 -5.378 -385.934 0 0 0 -496 123.105 1.921.241 6,4%
28.12.2007 492.637 -4.613.620 5.106.257 -413.597 -3.458 -409.898 0 0 0 -240 79.041 1.915.081 4,1%
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1.3.Turk Bankac | k Sektérii Yabanc Para Pozisyonunn Doéviz Cinsleri tibar yla
Da Im

Turk bankac | k sektériiniin doviz pozisyonuitleddviz cinsleri baz nda incelendnde,
fazla ve a¢ k pozisyonlar n al kI olarak USD ve EUR’dan oldu u gorulmektedir.

Grafik 10: USD ve EUR Baz nda Bilanco ¢i Net Pozisyon
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EUR’da bilanco icinde, 2006 y | ilk yar s nda bagylar hari¢ olmak tzere genel olarak
fazla pozisyon tanm , 2007 y | icinde tanan fazla pozisyonun hacmi buyuriir. USD’da
ise incelenen dénemin tamam nda bilanco ici netgyon ac kt r.

Net genel pozisyon tutarlar nda ise incelenen dateeigenelde USD’da a¢ k pozisyon
ta nrken, EUR pozisyonunun incelenen donem boyunedgad bir seyir izledii
gorulmektedir.

USD ve EUR’dan sonra en fazla pozisyonrtan para birimi olan GBP’de, incelenen
dénemin tamam nda bilanco i¢i ac k, net genel paxisfazlad r. Dier doviz cinslerinin
USD Kar | klar ile toplam net genel pozisyonlar da ayekilde incelenen donemde genel
olarak fazlad r.
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Tablo 9: Bankac | k Sektorii Yabanc Para Pozisyonunun DoéviCinsleri tibarylaDa |m

27.01.2006
24.02.2006
24.03.2006
28.04.2006
26.05.2006
30.06.2006
28.07.2006
25.08.2006
29.09.2006
27.10.2006
24.11.2006
29.12.2006
26.01.2007
23.02.2007
30.03.2007
27.04.2007
25.05.2007
29.06.2007
27.07.2007
31.08.2007
28.09.2007
26.10.2007
30.11.2007
28.12.2007

EUR (Bin €) USD (Bin $) GBP (Bin £) D ER (Bin$)
Bilango ¢i Net Genel Bilango ¢i Net Genel| Bilango c¢i Net Net Genel | Bilango ¢i Net Net Genel
Net Pozisyon Pozisyon | Net Pozisyon Pozisyon Pozisyon Pozisyon Pozisyon Pozisyon
-129.326 293.599 -1.891.632 -61.732 -289.240 36.034 6B78. 89.522
-766.796 -218.751 -4.231.077 -555.267 -543.240 19.086 6.458 86.239
379.141 -5.567 -4.361.018 -667.959 -639.389 -68.413 204, 71.346
-700.240 -1.005.572 -5.303.751 283.729 -611.738 46.220 45.858 100.905
-280.752 -888.157 -4.546.185 817.036 -563.745 52.032 3166 66.409
1.685.968 22.614 -6.837.592 -359.689 -442.297 82.252 2607 110.202
181.882 141.466 -6.739.302 64.458 -405.256 40.561 -198.14 118.367
772.875 -185.673 -6.921.691 364.554 -501.667 36.822 8P45. 93.403
1.056.338 -735.828 -6.885.028 969.455 -335.056 43.979 .44R4 97.853
1.133.253 -1.016.358 -6.900.993 1.780.774 -251.648 86.71 -60.829 65.796
926.577 -379.190 -5.874.129 888.632 -348.457 46.563 -655 2.224
2.968.728 -102.527 -8.568.148 317.418 -394.962 36.647 .1986 31.752
1.966.754 323.733 -8.307.990 -259.838 -270.511 23.733 .98%6 -6.577
3.296.583 51.411 -10.317.220 8.409 -182.861 32.357 -$9.12  -23.971
1.876.025 -64.221 -8.574.305 -7.142 -380.787 27.265 &2.1 7.094
1.592.213 -649.955 -8.372.011 370.800 -376.623 39.858 .3279 60.805
1.502.076 -289.703 -9.491.936 -711.360 -349.106 38.114 1585 43.097
1.505.853 -309.192 -9.158.603 -61.578 -353.404 51.025 1985. 77.625
1.658.189 -265.139 -10.931.837 -336.533 -303.369 98.889  11.283 95.196
1.434.386 46.071 -8.498.336 -589.019 -338.572 90.912 8339. 264.747
1.612.429 40.370 -9.752.036 395.888 -284.081 22.830 5898 261.232
1.846.312 90.822 -11.348.816 696.221 -273.164 63.008 1877. 140.047
1.272.278 445.053 -10.583.836 -355.731 -389.535 169.023 33.989 177.336
1.021.418 469.930 -9.039.445 -434.034 -443.386 198.303 5.562 218.387
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2 KUR-FAZRSK L K S

Yabanc para cinsinden yap laemlerde Turk bankac | k sektdrii yon olarak USD ve
EUR doviz cinslerini kullanmaktad r. Bu cerceveglabanc para birimleri cinsinden yap lan
i lemler dolay s yla maruz kal nabilecek riskler agdan ¢cal man n bu béliminde USD ve
EUR’nun hareketleri ele al nmaktad r.

Bankalar n aktif pasif yonetimi ise kur riski veifaiski a¢ s ndan irdelenmive GAP
analizi cercevesinde faiz deimlerinin ilgili para cinsleri itibar yla yaratal@te i riskler
analiz edilmitir.

Bankac | k sektdrinin aktif ve pasifinde 6nemli bkl e sahip yabanc paralar olan
USD ve EUR'nun YTL karsnda izledii seyir ile €/$ capraz kurunun seyriaada

verilmi tir.
Grafik 11: 2007 Y | —2008/Mart D6nemi USD ve EURKuru ile €/$ Capraz Kuru
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USD, EUR ve €/$ capraz kurundaki demler, 2007 y| ve 2008 y| Mart ay itibar yla
incelendiinde; USD ve EUR’nun YTL kars ndaki seyri ayn yonlu gerceklai tir. Capraz
kurun incelenen dénem icerisinde, USD’daki eéiekayb nedeniyle, art yoninde bir seyir
izledi i anla Imaktad r. 2007 y | ikinci yar s nda 6zellikle Aistos ay ve sonras nda d
piyasalarda yanan dalgalanma nedeniyle USD ve EUR’daki volattitkkat cekmektedir.

Rapor inceleme donemi icerisinde i) uluslararayagalarda yanan dalgalanmalar n
ABD finansal sisteminden kaynakl olmas; ii) ddiyamalarla muicadele icin likidite
enjeksiyonlar ve faiz indirimleri yoluyla uygulama@ev ek para politikas sonucunda USD’ n

de eri, di er 6nemli doévizlere ve EUR’ya kardiizenli olarak gerilemiir.

3 GAP analizi: Yeniden fiyatlama dénemleri itibale ifaize duyarl varl k ve yiikumlulikler aras ndage itli
vade dilimlerindeki farka dayal olarak, faiz demlerinin sonu¢ hesaplar na etkisine yonelik analliade
etmektedir.
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Rapor donemi sonras nda 2008 y| Ocak-Mart donémigenel olarak EUR ve USD’da
art yoniinde bir seyir gercekiemi tir. Ozellikle 2008 y | Mart ay n n ilk yar s ndBUR’daki
yukseli 6nem arz etmektedir.

Tuark bankac | k sektériinde 2007 y | ndan itibareiSJ ve EUR getiri oynakl ise
a a daki grafikte verilmektedir. Grafikte sol eksen DSsa eksen EUR getiri oynakln

gostermektedir.

Grafik 12: 2007 Y| ve 2008/Mart Donemi USD ve EURGetiri Oynakl (%) (10 Gunlik Hareketli
Ortalama)
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ncelenen dénem boyunca hem USD, hem EUR’nun ddigateyir izledii, 6zellikle
Temmuz ile EKim 2008 tarihleri aras nda getiri okinan n artt , marj n en belirgin ekilde

dalgalanman n doruk noktas na ula A ustos 2008'de a¢ Id gorulmektedir.

2.1. Turk Bankac | k Sektdrtiniin Yeniden Fiyatlama Donemine Goére Doviz Baz nda
Kimulatif GAP Analizi

Bu boélimde, Turk bankac | k sektdriiniin yenidentfey@a dénemine gore doviz baz nda
GAP analizi kullanIimtr. GAP analizi ile; bankalarn tal klar farkl doviz cinsleri
itibar yla pozisyonlar nn, ilgili para cinslerinllie faiz de i ikliklerine kar duyarl |
Olcilmektir. Bu kapsamda, bilanco d drinler de dahil olmak (zere, varlk ve
yukumlaltuklerin yeniden fiyatlama doénemlerine géaeklar esas al nmtr.

Tark bankac | k sektdrtiiniin yeniden fiyatlama donsngére doviz baz nda GAP analizi
a a daki tabloda gosterilmiir.
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Tablo 10: Turk Bankac | k Sektérindn Yeniden Fiyatlama Dénemine Goére Doviz Baz nda GAP Analizi

(Bin YTL)
Ara.05 UsD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 29.815.128 - 8.903.305 381 14.335 - 9.689 - 29.846.353
1-3 Ay - 8.440.204 - 387.445 - 13 - 11.915 5.830 5.028.008
3-6 Ay 11.689.224 2.259.231 - 17 1.411 1.314 12.338.048
6-12 Ay - 1.233.743 - 1.618.721 4 - 17.070 8.690 17.596.798
12 Aydan Uzun 21.099.587 7.369.384 2 664 - 6.483 32.384.290
Toplam - 6.700.264 - 1.280.856 357 - 12575 - 338 37.500.791
Haz.06 USsD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 29.895.300 -11.864.063 - 4.605 - 8.543 - 41 - 70.231.762
1-3 Ay - 16.124.675 - 4.397.640 - 34 - 25.758 5.850 28.469.484
3-6 Ay 9.136.712 1.220.643 2.530 31.009 3.706 9.001.419
6-12 Ay - 1.168.304 907.581 3.773 4.580 3.663 25.467.995
12 Aydan Uzun 26.949.443 10.675.590 - 665 - 19.136 50.031.152
Toplam - 3.536.110 - 3.457.889 1.664 1.953 - 5.958 42.738.288
Ara.06 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 28.477.360 -11.133.788 - 2.586 - 46.662 16.364 - 40.016.647
1-3 Ay - 3.217.194 - 596.737 - 1.012 2.743 3.670 18.789.290
3-6 Ay 16.036.854 - 281.309 621 - 3.732 - 2.888 8.967.152
6-12 Ay 2.862.815 1.340 - 26.988 - 713 13.327.410
12 Aydan Uzun 11.491.404 10.088.854 - 23.011 - 22.060 33.499.825
Toplam - 1.303.481 - 1.921.640 - 2.977 2.348 - 5.627 34.567.030
Haz.07 UsD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 9.402.699 - 3.246.604 2 - 62.475 31 - 8.134.869
1-3 Ay - 38.001.326 - 10.924.884 - 69.061 - - 40.608.196
3-6 Ay 15.033.775 3.093.618 - - 7.422 - 11.658.006
6-12 Ay 7.028.585 - 57.299 - - 1.856 - 16.195.396
12 Aydan Uzun 23.751.721 10.295.607 - 992 - 79.540.181
Toplam - 1.589.944 - 839.562 2 - 1.700 31 58.650.518
Ara.07 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 7.854.710 - 3.233.067 2 - 54.044 30 - 12.537.219
1-3 Ay - 39.173.366 - 8.642.103 - 76.633 - - 43.073.982
3-6 Ay 13.483.264 3.258.001 - - 4.689 - 14.907.401
6-12 Ay 529.742 - 1.691.481 - - 18.577 - 26.900.381
12 Aydan Uzun 25.904.307 10.670.641 - 1.467 - 83.057.497
Toplam - 7.110.764 361.992 2 790 30 69.254.078

Tuark bankac |k sektorinun toplukar Im  bilangosu lzerinden yeniden fiyatlama
dénemine gore 6 ayl k dilimler dahilinde doviz bada yap lan GAP analizi igin, dbvize
endeksli varl k ve yukamlulikler toplam USD ve EWRarak iki doviz cinsine dat Im tr.
2006 y| Aralk aynda DE varl k ve yukumlilukleriyakla k %570 USD, %43’ EUR
cinsinden olup, dal m yap I rken doviz endeksli net varl klar, amlaoranlarda iki doviz
cinsine paylat rlm tr.

GAP analizine ilikin yukar da verilen tablo genel olarak @elendirildi inde;

- Onceki donemlerde de oldu tzere tad klar faiz riski a¢ s ndan USD, EUR ve
YTL cinsi pozisyonlar n 6nem arz ettj

- YTL'den sonra en yaun olarak ilem yap lan para biriminin USD oldu,

- 2007 yInnikinci yar s nda, 1 aya kadar ve 38 k vade diliminde USD, EUR ve
YTL'de ta nan faiz riskinin tabloda yer alan @r vadelere gore daha yuksek

seyrettii,
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USD’da 1 aya kadar vade diliminde bir dnceki 6 ayae faiz riskinde azalma
olmas n n sebebinin aktifte USD cinsinden krediékidart , pasifte ise Ozellikle
Bankalar, Yurtd Merkez ve ubeler Hesab ile D6viz Tevdiat Hesab ndaki
gerileme olduu,

USD’da 1-3 ay vade diliminde 2007 Aral k dénemirg®7 Haziran donemine gore
faiz riskinde art ya anmas n n aktifte Bankalar Yurtd Merkez ve ubeler Hesab
ve kamu borg¢lanma senetlerindeki gerilemeden kdgnak |,

EUR’da 1-3 ay vade diliminde 2007 ylInn biringar s na goére faiz riskinin
azalmas n n nedeninin, aktifte krediler hesab ndgkkselme, pasifte ise Doviz
Tevdiat Hesab ndaki gerileme olduy

EUR’da 6-12 ayl k vade diliminde 2007 y I n n bidnyar s na gore faiz riskindeki
art n ise, pasifte bankalar mevduat ve reptemlerinden sdanan fonlarda
ya anan yukselten kaynakland ,

YTL'de 2007 y Isonunda 2007 y | ilk yar s na géteaya kadar vade diliminde faiz
riskinin artmas n n nedeninin, aktifte TCMB, BankaHesab ve para piyasas ndan
alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak menkuiktlerin azalmas , pasifte ise
Mevduat Hesab n n yikselmesi oldy

YTL'de 2007 y| Aral k doneminde 2007 y| Hazmadonemine gbre 1-3 ayl k
vade diliminde faiz riskindeki artn, 1 aya kadar vade dilimindekilerle ayn
kalemlerden kaynakland,

USD, EUR ve YTL pozisyonlar ndan kaynaklanan faskinin dnceki dénemlerde
oldu u gibi banka bilancolar nda zarar Uretme potansiyel s ndan dikkatle

izlenmesi gerektii anla Imaktad r.
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3. TUREV SOZLE MELER

Turk bankac | k sektorl taraf ndan yap lan turelednelerin hacmi dnceki y llara gore
artm tr. Ay sonlar itibaryla imzalanan tirev sozteelerin tutar dalgal bir seyir
izlemektedir. 2007 y| sonu itibar yla akdedileirev i lemlerin tutar bir dnceki y Isonuna

gore %49 artarak 158.155 milyon YTL olarak gercekletir.

Grafik 13: Tiurev Sozle melerin TP- YP Geli imi
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Turk bankac | k sektorinde tirev lemleri daha c¢ok 0zel ve yabanc bankalar

kullanmaktad r. Ozel ve yabanc bankalar swap, yapsive forward ilemlerini daha fazla
kullanmaktad rlar. Kalk nma ve yat r m bankalar nslan donemlerde kullan lan tirevdem
ceitlili inde ve tutarlar nda artya anmaktad r. Kamu bankalar ise dr banka gruplar na
gore daha diik tutarlarda tirev lemlere bavurmakta, arl kl olarak swap ilemler, az
miktarda da forward sozlmeler akdetmektedirler.

Grafik 14: Turev Uruinlerin Banka Gruplar Baznda D a | m (Aral k 2007)
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O Di er O Opsiyon O Swap O Forward B Futures

Kat | m bankalar n n imzalad tirev ilemler, incelenen dénem itibar yla tutar véem

ceitlili i agcsndan snrl kalmalar (sadece vadeli dovidm satm anlamalar
imzalamalar ) dolay s yla analize dahil edilmetimi
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Grafik 15: Onem Arzeden Tiirev Sozlemelerin  lem Baznda Da Im (%) — Sa Eksen Kiimile Pay
(Aral k 2007)
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Onceki donemlerde de oldu lizere para swaplar ve vadeli dovilemlerinin tutar
turev i lemler icerisinde 6nem arz etmektedir. B taraftan, Turk bankac | k sektériinde para
al m sat m opsiyonlar da yan olarak kullan lan ttrev enstrimanlardand r.

Tarev ilemlerin vadesine gore dam incelendiinde; swap ilemlerin %33’Unin
1-5 yl aras nda, %26’snn 1 aya kadar vade diltei bulunduu, opsiyonlar n %72’sinin
1 y la kadar vade diliminde oldu, forward ilemlerin ise %37’sinin 1 aya kadar olan vade
diliminde yer ald anla Imaktad r. Swap ilemlerinde ise gorece uzun vadeli sémielerin
akdedildii gortulmektedir. Tark bankac |k sektort, kulland uzun vadeli krediler
dolay s yla yaanabilecek vade uyumsuziu ve faiz riskini bertaraf etme saikiyle, 6zellikle
faiz swaplar ndan yararlanmaktad r.

Tablo 11: Turev lemlerin Vadesine Gore Da I m

Bin YTL 1Ay 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 15YI 5-10 Y I 10 Y 1U0zeri
Swap 20.725.713 7.205.152 5.803.840 5.800.310 25.692.921 11.904.243 1.459.051
Opsiyon 4.723.594 6.926.914 4.472.115 14.175.577 11.775.662 163.175

Futures 110 334.380 1.100.637 627.551 515.847 -

Forward 11.976.306 3.199.123 3.120.364 8.922.483 5.264.613

Grafik 16: Onem Arzeden Tirev Sozlemelerin Kar Taraf Baz nda Da | m (Aral k 2007)
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Onem arzeden tirev sozheeler kar taraf baz nda incelendnde; para swaplar n n
blyuk bir k sm nn on-shore’da faaliyet gésteremhzdarla ve daha az miktarda da on-
shore’da faaliyet gosteren banka dnali kesimle imzaland goérulmektedir. Ayn ekilde,
vadeli dbviz al m satm anlemalar n n 6nemli bir k sm da on-shore’da faaliyggisteren
bankalarla akdedilmiir. Vadeli déviz alm satm anlaalar nda on-shore’da faaliyet
gOsteren dier tuzel kiilerle yap lan ilemler de dikkat cekmektedimcelenen donemde Turk
bankac | k sistemi taraf ndan imzalanan para abtms opsiyonlar ve faiz swab lemlerinin
kar tarafnda arl kl olarak on-shore’da faaliyet gosteren barskayer alm tr. Bunlara ek
olarak, faiz swaplar n n kartaraf nda on-shore’da bulunan banka dhali kesim, para al m
sat m opsiyonlar n n kartaraf nda on shore’da faaliyet gostereneditiizel kiiler ile gercek

ki iler de bulunmaktad r.

Grafik 17: Kar  Taraf Tirkiye'de Yerle ikler Olan Onem Arzeden Tiirev S6zlemeler (Aral k 2007)
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Kar taraf Turkiye'de yerlek ki i ve kurumlar olan turev sozleeler icerisinde, Turk
bankac | k sisteminin kulland tlrev enstrimanlarda ©6nemli paya sahip olan para
swaplar n n buydk bir k sm n n Turkiye'de yerik olmayanlarla imzaland anla Imaktad r.

Kar taraf Tirkiye’'de yerlek olanlarla yap lan az miktardaki para swaplaplémn para
swaplar n n %2'sini oluurmaktad r ve muhatab genellikle bankalard r. t88ky imzalad

para al m-sat m opsiyonlar nda al ¢ olarak Turkilgeyerleik gercgek kiiler ile mali kesim

d ndaki di er tuzel kiiler; sat c olarak bankalar ile mali kesim adaki di er tuzel kiiler

a rlkl paya sahiptir. Ote yandan, vadeli déviznaisat m anlamalar n n yaklak %30'u
Turkiye'de yerleiklerle imzalanm tr. Vadeli déviz al m sat m anlenalar a rl kl olarak
mali kesim d ndaki di er tuzel kiiler ve bankalarla, daha az miktarda da Turkiye'de

yerle ik gercek kiilerle yap Im tr.
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Grafik 18: Bankalarn Kendi Risk Grubu le Gergekletirdikleri Onem Arzeden Tirev Sozle meler
(Aral k 2007)
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Bankalar n kendi risk grubu ile akdettikleri tirepzle meler; kredi riski ve tirev
sOzlemelerin salad koruman n deerlendiriimesi a¢ s ndan dnem arz etmektedir. Turk
bankac | k sektoriinde kendi risk grubu ile akdettiirev sdzlemeler a¢ s ndan yabanc
bankalar dikkat cekmektedir. Kendi risk grubu ileelv s6zlemeleri daha az miktarda olmak
tzere kalk nma ve yat r m bankalar ile 6zel baakala imzalamtr.

Yabanc bankalar n kendi risk grubu ile akdettiklérev sézlemeler igerisinde 6zellikle
para swaplar dikkat ¢cekmektedir. Yabanc bankalazalad klar toplam swap para alm
i lemlerinin %50’sini, swap para sat nidmlerinin %45’ini kendi risk grubu ile yapmaktad r
laveten, yabanc bankalar taraf olduklar vadelvidGanlamalar n n %34'Unu kendi risk
grubu ile imzalamtr. Ayrca, yabanc bankalar kendi risk gruplale ipara alm satm
opsiyonlar ve faiz swaplar da yapmaktad r. Katkan ve yatrm bankalar kendi risk
gruplar ile vadeli faiz alm satm lemleri ve para swaplar yapmaktad r. Kalk nma ve
yatrm bankalar imzalad vadeli faiz al m ilemlerinin tamamn kendi risk grubu ile
akdetmitir. Ozel bankalar ise kendi risk grubu ile dahak geadeli déviz alm satm
anlamalar imzalamtr. Ozel bankalar n kendi risk grubu ile imzaladtirev sdzlemeler
ce itlilik arz etmekle birlikte tutarlar oldukca smdr.

39



SONUC

Tark bankac | k sektorintin kur riski genel olarak erlendirildi inde, yabanc para
pozisyonlar n n gecmeé k yasla daha dikkatle izlendj al nan pozisyonlar n yasal s nrlar
icinde oldu u, turev urtnler yoluyla korumaya daha fazlavoauldu u goérilmektedir. Ancak
doviz kredileri ile doévize endeksli kredilerin bdyu dikkate alnd nda, bankalarn
md terileri olan firma ve Kiiler taraf ndan tanan kur riskinin izlenme gerein devam ettii
anla Imaktad r. Ozellikle yurtd kaynakl ve global bir resesyon ihtimalinin oréag kmas

genel tedirginlii art rmaktad r.

Tark bankac | k sisteminin kur riski genel olaraé drlendirildi inde;

Sektorin YPNGP’sinin 2006 y I nn ikinci yar s ndgenel olarak pozitif seyrett,
2007 y | icinde ise genel olarak a¢ k pozisyondh ¢d

Sektoriin YPNGP/Ozkaynak oran n n yasal s n rlardeioldu u,

Bilanco ici net pozisyonun genel olarak a¢ k oldu

Dovize endeksli krediler ve bankalar n yurtdte kilatlar taraf ndan Turkiye'ye
kulland r lan krediler nedeniyle dolayl bir kuskinin olu tu u,

Bankalar n yurtd ubelerince kulland rlan YP nakdi kredilerin, toplaYP nakdi
kredilerin %63’'Une ulgd , bunun o6nemli ksmnn ise off-shoreubelerce
kullandrid

Bilanco d i lemlerin, bilanco ici net a¢ k pozisyonun kapat $mae kur riskinden
korunmak amac yla giderek daha yao olarak kullan Id ,

Bilanco d i lemlerde farkl enstrimanlara bairulmakla beraber en yiuksekem
hacmine swap iemlerinin ve ard ndan forwardlemlerinin sahip olduu,

Para opsiyonlar , para ve faiz swaplar ile forwatdmleri toplam n n Haziran 2007
sonu itibar yla toplam tirevlemlerin %92’sine tekabil etti,

Sektdrin pozisyonunu dnemli 6lctiddem hacminde en yiksek paya sahip olan 6zel
bankalar grubunun pozisyonunun belirledi

YPNGP/Ozkaynak oran nn, 6zel bankalar grubundaegetarak negatif, yabanc
bankalarda 2007 Mart ay ndan itibaren negatif, kdvaokalar ve kalk nma yatrm
bankalar nda genel olarak pozitif, katl m bankalda ise 2006 yl| Aralk ve
2007’nin ilk iki ay d nda genel olarak pozitif seyretij
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Tum dovizler tzerinden lem yap Imakla beraber yabanc parkemlerin en youn
olarak USD ve EUR ile yap Id,

Doviz cinsleri itibar yla tanan pozisyonlardan USD ve EUR cinsinden pozisyamla
banka bilancolar na etki edebilecek diizeyde oldukla

Bankac | k sektoriinde YTL, USD ve EUR cinsinden ipganlardaki vade

bo luklar n n faiz riski yaratma potansiyeli td ,
Tdrev i lemlerin yo un olarak 6zel ve yabanc bankalar taraf ndan kdta |,

Para swaplarnn biydk bir ksmnn on-shore’'daliy@a godsteren bankalarla
imzaland
Tark bankac | k sektériinde kendi risk grubu ileetdi lemleri yo un olarak yabanc

bankalar n yapt

sonucuna ulalmaktad r.
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