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G� R��  

Uluslararas� finans piyasalar�nda A� ustos 2007’den itibaren ba� layan dalgalanmalar 

sonras�nda ortaya ç�kan belirsizlik geli� mi�  ya da geli� mekte olan ayr�m� olmaks�z�n tüm ülke 

ekonomilerini tehdit eder bir noktaya gelmi� tir. Krizin ba� lang�ç noktas�n� ABD’deki konut 

kredileri olu� turmakla beraber, varl�� a dayal� menkul k�ymetle� tirme yönteminin/türev ürün 

geli� tirmenin yayg�nl�� � ve hacmi öylesine artm�� t�r ki, yap�land�r�lm��  ürünler yoluyla risk 

yayg�nl�� � da artm�� t�r. Sonuç olarak, sermaye için s�n�rlar�n ortadan kalkt�� � global yap� 

içinde, sermaye kaynakl� bir dalgalanma da s�n�r tan�maks�z�n global bir nitelik kazanm�� t�r. 

Dünyan�n büyük bankalar�n�n yüksek miktarl� zararlar aç�klad�� �, büyük yat�r�m 

bankalar�n�n ba� ka bankalara sat�ld�� �, kimi bankalara kamu taraf�ndan el kondu� u bir 

dönemde likidite s�k�� �kl� � � ile ba� layan türbülans üzerinde, likidite enjeksiyonu ve faiz 

indirimlerinin arzu edildi� i düzeyde etki göstermemesi, bunun bir likidite de� il kredi krizi 

oldu� u yönündeki görü� leri güçlendirmi� tir.  

ABD’deki makroekonomik göstergelerin (özellikle büyüme, i� sizlik ve talebe yönelik) 

olumsuz aç�klanmas� ABD’de ba� lay�p, dünyaya yay�labilecek bir resesyon korkusunu halen 

canl� tutmaktad�r. Bunun sonucunda, ABD’deki ekonomik göstergeler dünyan�n her yerindeki 

ve Türkiye’deki ekonomik birimlerce dikkatle ve yak�ndan takip edilmektedir. ABD’de faiz 

indirimleri sonucunda reel faiz oranlar�n�n negatif düzeye indirilmesi, likidite bollu� u 

sa� layacak bir para politikas� uygulanmas� ve ilaveten ekonomiyi canland�r�c� mali politika 

araçlar�n�n uygulanmas�na kar� �n, ülkede talebin yava� lad�� �na ili� kin göstergeler 

güçlenmektedir.  

ABD kaynakl� küresel çalkant�ya Türkiye aç�s�ndan bak�ld�� �nda en tehlike arz eden husus 

olarak cari i� lemler aç�� � öne ç�kmaktad�r. Önemli miktarda cari i� lemler aç�� �na sahip olan 

Türkiye ekonomisinde bu aç�� � finanse eden sermaye giri� lerinin azalmas�, do� urabilece� i 

olumsuz sonuçlar nedeniyle, en önemli risk durumundad�r.  

Krizin gündeme yo� un olarak getirdi� i konulardan bir di� eri ise, finansal piyasalarda 

düzenleme ve denetimin ta� �d�� � önemdir. ABD merkez bankas�n�n (FED), geli� mi�  ülke 

merkez bankalar� ile beraberce ya da tek ba� �na ald�� � karar ve uygulamalara bak�ld�� �nda 

Türkiye’de 2001 krizi s�ras�nda gündeme gelmi�  ve uygulanm��  kimi yöntemlerle benzerlik 

arz etti� i görülmektedir. Önümüzdeki dönemde dünyada finansal sistemde bir bütün olarak 

gözetim ve denetim dü� üncesinin önem kazanmas� ve bu yönde yeni çal�� malar�n yap�lmas� 

oldukça muhtemel görülmektedir. Bu çal�� malar sonucu gözetim ve denetim alan�nda hem 
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‘sektörel’ hem de ‘finansal araçlar’ baz�nda bir bütünlük içeren yeni bak��  aç�s� ortaya 

ç�kacakt�r. 

Raporun kapsad�� � dönemde yurtd�� � dalgalanmalar�n yan� s�ra yurtiçinde 

Cumhurba� kanl�� � seçim süreci ve Temmuz 2007 genel seçimleri ya� anm�� t�r. Her iki siyasi 

içerikli geli� menin ekonomik yans�malar� bu rapor kapsam�nda da görülmektedir. Bu 

geli� melerin uluslararas� dalgalanmalardan önce ya� anmas� ise Türkiye aç�s�ndan bir � ans 

olarak de� erlendirilebilir.  

Sektörün raporda incelenen dönemde bilanço içi pozisyonda aç�k verdi� i, bu aç�� � bilanço 

d�� � ile kapatarak/azaltarak net genel pozisyonda 2006 y�l� ikinci yar�s�nda genel olarak kapal�, 

2007 y�l� içinde ise genel olarak aç�k pozisyonda çal�� t�� � görülmektedir. Özellikle, 2007 y�l� 

Nisan-Haziran aylar� aras�nda görece yüksek bir aç�k net genel pozisyon ile çal�� �lm�� , 

seçimler öncesi pozisyon daralt�lm�� t�r. 2007 y�l� Kas�m ay�ndan itibaren ise bilanço içinin ve 

ard�ndan net genelde aç�k pozisyonun artm��  oldu� u görülmektedir. 

Sektörün yabanc� para net genel pozisyonunu önemli ölçüde etkileyen özel bankalar grubu 

genel olarak aç�k pozisyonda çal�� �rken, yabanc� bankalar incelenen dönem içerisinde 2007 

y�l� Mart ay�ndan itibaren aç�k pozisyonda çal�� m�� t�r. Kamu bankalar� ile kalk�nma ve 

yat�r�m bankalar� genel olarak fazla pozisyonda bulunmu� lar, kat�l�m bankalar� ise 2006 y�l� 

Aral�k ve 2007’nin ilk iki ay� d�� �nda genel olarak kapal� çal�� m�� lard�r. Bankac�l�k 

sektörünün gruplar baz�nda aç�k pozisyonunun haftal�k geli� imi, raporun ilk bölümünü 

olu� turmaktad�r1.  

Sektörün yeniden fiyatlama dönemine göre varl�k ve yükümlülük yap�lar� incelendi� inde 

bankalar�n TRY, USD ve EUR baz�nda faiz riskine maruz olduklar� anla� �lmaktad�r. Sektörün 

yeniden fiyatlama dönemine göre döviz baz�nda GAP analizine raporun ikinci bölümünde yer 

verilmi� tir.  

�lgili dönemde, bilanço içi aç�k pozisyonlar�n kapat�lmas� ve genel olarak kur riskinden 

korunmaya yönelik olarak, ço� unlukla özel ve yabanc� bankalar olmak üzere hemen hemen 

tüm gruplar taraf�ndan türev araçlara ba� vuruldu� u görülmektedir. Türev araçlar�n detay�na 

raporun üçüncü bölümünde yer verilmi� tir. 

Bankac�l�k sektörü türev ürünlerden de yararlanarak bilançolar�n� olumsuz senaryolara 

kar� � korumaya devam etmektedir. Türev i� lemlerde daha önceki raporlarda banka gruplar� 

baz�nda görülen genel tercihler de� i� memi� , bankalar türev i� lemlerde yo� un olarak swap 

                                                 
1 Kat�l�m bankalar� dahildir.  
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i� lemlerine ba� vurmu� lard�r. Swap i� lemlerini takiben en fazla ba� vurulan i� lemler ise 

forward ve opsiyonlard�r. 

Di� er taraftan, bu raporun daha önceki say�lar�nda i� aret edilen, bankalar�n kredi mü� terisi 

durumunda olan � irketler kesiminin yurtd�� �ndan kulland�� � krediler nedeniyle üstlendi� i kur 

riski (dolayl� kredi riski) ve benzer � ekilde bankalar�n kredi mü� terilerine kulland�rd�� � 

Dövize Endeksli Krediler (DEK) ve bankac�l�k kesiminin yurtd�� � te� kilat� arac�l�� �yla 

kulland�rd�� � YP krediler nedeniyle kar� � kar� �ya oldu� u kredi riski de ayn� � ekilde devam 

etmektedir.  

Rapor içinde kullan�lan veriler BDDK veri taban�nda yer alan haftal�k ve ayl�k veriler, 

kurlar ise TCMB kurlar�d�r. 

Türk bankac�l�k sektöründe gerçekle� en hisse devirleri sonucunda yabanc� sahipli� ine 

geçen bankalar, hisse devirlerinin onaylanmas�n� takip eden ay sonundan itibaren yabanc� 

bankalar grubunda s�n�fland�r�lm�� t�r2. 

 

                                                 
2 Raporun kapsad�� � dönem içinde 4 banka (Turkland Bank, Finansbank, Denizbank, Tekfenbank) özel bankalar 
grubundan yabanc� bankalar grubuna geçmi� tir. 
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1. YABANCI PARA NET GENEL POZ � SYONUNUN GEL��� M�  

1.1.Türk Bankac�l�k Sektörü Yabanc� Para Net Genel Pozisyonu 

Türk bankac�l�k sektörünün Temmuz 2006 – Aral�k 2007 dönemine ili� kin Yabanc� Para 

Net Genel Pozisyonu (YPNGP) incelendi� inde genel olarak net pozisyonun aç�k ve 

özkaynaklara oran�n�n ise yasal s�n�rlar içinde oldu� u görülmektedir. Sektörün bilanço içi 

pozisyonu, bilanço d�� � pozisyonu ve yabanc� para net genel pozisyonunun geli� imi a� a� �daki 

grafikte sunulmaktad�r. 

Grafik 1: Türk Bankac�l�k Sektörü YP Pozisyonunun Haftal�k Seyri  (07.07.2006-28.12.2007) 
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Sektörün yabanc� para pozisyonu genel olarak de� erlendirildi� inde; 

- 2006 y�lsonu itibar�yla 140,6 milyon USD fazla olan net pozisyon tutar�, 2007 y�lsonu 

itibar�yla 219 milyon USD tutar�nda aç�k pozisyona dönü� mü� tür.  

- Sektörün YPNGP’si 2006 y�l�n�n ikinci yar�s�nda -Kas�m ay� ortas�ndan Aral�k ay� 

ortas�na kadar süren dört hafta d�� �nda- genel olarak pozitiftir. 2007 y�l�n�n ilk yar�s�nda 

(özellikle Nisan ay�ndan Haziran ay� ortas�na kadar olan dönemde) bankalar net 

pozisyonlar�n� hacmini de büyüterek açm�� lar, sonraki dönemde ise baz� haftalarda kapal� 

pozisyona da geçilerek, daha dü� ük hacimde bir net genel pozisyon aç�� � ile y�l kapanm�� t�r. 

�ncelenen dönemde bankac�l�k sektörünün en yüksek net genel pozisyon aç�� � 1.363 milyon 

USD ile 25.05.2007 haftas�nda, en yüksek net genel pozisyon fazlas� ise 478 milyon USD ile 

27.10.2006 haftas�nda gözlenmi� tir. 

- Türk bankac�l�k sektörünün bilanço içi pozisyonu incelenen haftalar�n tamam�nda 

negatif bakiye arz etmekte, di� er bir ifadeyle bilanço içi döviz varl�klar� bilanço içi döviz 
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yükümlülüklerinden daha dü� ük seyretmektedir. Buna kar� �l�k, sektör bilanço d�� �nda fazla 

pozisyon ta� �makta, bilanço içinde ta� �nan aç�k pozisyon, bilanço d�� � fazla pozisyon ile 

azalt�lmakta/kapat�lmaktad�r. 

- Bilanço içi aç�k pozisyon en yüksek de� erini 2007 y�lsonunda (10 milyar USD), en 

dü� ük de� erini ise 2006 y�lsonunda alm�� t�r (5,5 milyar USD). Bilanço d�� �nda en yüksek 

pozisyonlar�n ise, 02.11.2007 haftas�nda (9,8 milyar USD) ve yine y�lsonunda (28.12.2007, 

9,8 milyar USD) al�nd�� � görülmektedir. 2007 y�l� Nisan-Haziran döneminde 7 milyar ila 8 

milyar USD civar�nda seyreden bilanço içi aç�k pozisyon 20.07.2007 haftas�nda (genel 

seçimler öncesi) bir ba� ka yüksek de� erine (9,3 milyar USD) ula� m�� t�r. A� ustos ay� 

ortas�ndan Eylül ay� ortas�na kadar ki dönemde ya� anan azalma sonras�nda, y�lsonuna kadar 

dalgal� bir � ekilde, artm�� t�r.  

Grafik 2: Bilanço � çi Net Pozisyonun Seçilmi�  Kalemler Baz�nda Geli� imi 

-  
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- Grafik 2’de, Türk bankac�l�k sektörünün bilanço içinde aç�k pozisyonu üzerinde daha 

belirleyici etkiye sahip olan, seçilmi�  hesaplar�n geli� imi verilmi� tir. Bu ba� lamda, sektörün 

aktifinde a� �rl� � � olan krediler, al�m sat�m amaçl� menkul de� erler ile bankalar hesab�; 

pasifinde DTH ve al�nan krediler hesab� dikkate al�nm�� t�r (Sözkonusu kalemlerin dövize 

endeksli ve YP olanlar� üzerinden hesaplama yap�lm�� t�r). Seçilmi�  aktif ve pasif kalemleri 

incelenen dönemde genel olarak art��  trendi göstermektedir. Ancak, seçilmi�  aktif kalemlerin 

art��  h�z� seçilmi�  pasif kalemlerin art��  h�z�ndan daha dü� üktür. Bu durum sektörün bilanço 

içinde aç�k pozisyonda kalmas�na yol açm�� t�r. 

- Bilanço içi ve d�� �nda al�nan pozisyonlar�n toplam� olarak ortaya ç�kan net pozisyonda 

ise, 2006 y�l� ikinci yar�s�nda May�s-Haziran dalgalanmalar� sonras�nda genel olarak kapal� 

pozisyonda çal�� �lm�� t�r. 2007 y�l�nda ise net pozisyon genel olarak aç�kt�r. �ncelenen 
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dönemin en büyük net aç�k pozisyon rakamlar� da yine 2007 y�l�n�n ilk yar�s�nda; 1,4 milyar 

USD ile 25.5.2007 haftas�nda ve 1,2 milyar USD ile 15.6.2007 haftas�nda gerçekle� mi� tir. 

2007 y�l� Nisan ay� ba� �ndan Haziran ay� ortas�na kadar di� er haftalara k�yasla oldukça 

yüksek miktarlara ula� an net genel pozisyonun (826 milyon USD ila 1,4 milyar USD), 

y�lsonuna do� ru azald�� � görülmektedir. 

- Sektörün bilanço içi aç�k pozisyonu ile bilanço d�� � kapal� pozisyonundaki art��  ve 

azal�� lar genel olarak ayn� yönde gerçekle� mektedir. 2006 Temmuz ba� �na k�yasla 2007 

y�lsonu itibar�yla bilanço içi aç�k pozisyon ve bilanço d�� � fazla pozisyon 2 kata yak�n 

artm�� t�r. 

- Sektörün yabanc� para net genel pozisyonunu önemli ölçüde etkileyen özel bankalar 

grubu genel olarak aç�k pozisyonda çal�� �rken, yabanc� bankalar incelenen dönemde 2007 

Mart ay�ndan itibaren aç�k pozisyonda çal�� m�� t�r. Kamu bankalar� ile kalk�nma ve yat�r�m 

bankalar� genel olarak fazla pozisyonda bulunmu� lar, kat�l�m bankalar� ise 2006 y�l� Aral�k ve 

2007’nin ilk iki ay� d�� �nda genel olarak kapal� çal�� m�� lard�r.  

- Bilanço içi aç�k pozisyon tutar�n� önemli ölçüde etkileyen dövize endeksli varl�klar�n ise 

baz� haftalarda az miktarda gerilemekle beraber genel olarak art��  trendi içinde oldu� u 

görülmektedir. 2006 y�lsonunda 11 milyar USD olan dövize endeksli varl�klar 2007 y�lsonu 

itibar�yla 17,2 milyar USD’a ula� m�� t�r. �ncelenen dönem ba� �nda dövize endeksli varl�klar�n  

(net) %80’i kredilerden olu� urken, 2007 y�lsonuna gelindi� inde bu pay %90’a kadar 

yükselmi� tir.  

- Türkiye’deki yasal düzenlemeler gere� i bankalar�n yurtiçi te� kilatlar� ancak döviz 

kazand�r�c� faaliyetleri bulunan ki� i ve kurumlara döviz kredisi kulland�rabilmektedir. Öte 

yandan, dövize endeksli krediler (DEK) ile bankalar�n yurtd�� � te� kilatlar� taraf�ndan 

Türkiye’de yerle� iklere kulland�r�lan döviz kredileri için benzeri bir s�n�rlama 

bulunmamaktad�r. Bu nedenle, döviz kazand�r�c� faaliyeti bulunmayanlara kulland�r�lan 

dövize endeksli krediler veya bankalar�n yurtd�� � � ubeleri arac�l�� � ile kulland�r�lan döviz 

kredileri, mü� teriler için yaratt�klar� kur riskinin ötesinde bankalar için kredi riskini art�ran bir 

unsur olarak de� erlendirilmelidir. 

- Türk bankac�l�k sektörünün kulland�rd�� � YP krediler 2007 y�lsonu itibar�yla 57,8 milyar 

USD bakiye arzetmektedir. YP kredilerin 36,2 milyar USD tutarl�k k�sm� yurtd�� � 

� ubelerinden kulland�r�lm�� t�r. Bu tutar, toplam YP kredilerin %63’ünü olu� turmaktad�r. 

Yurtd�� � � ubeler arac�l�� �yla kulland�r�lan YP kredilerin art��  seyri devam etmektedir. Di� er 

taraftan yurtd�� �ndan kulland�r�lan YP kredilerin %81’i (29,2 milyar USD) off-shore � ubeler 

arac�l�� �ylad�r. Yurtd�� �ndan kulland�r�lan bu kredilerin tamam�n�n Türkiye’de yerle� ik döviz 
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geliri olmayan ki� ilere kulland�r�ld�� � varsay�m� alt�nda, bu risklerin kredi kullananlar kadar 

bankalar aç�s�ndan da özel bir dikkat gerektirdi� i dü� ünülmektedir. 

Grafik 3: Yurtd� � �ndan Kulland�r�lan YP Krediler  
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- �ncelenen dönemde kurdan kaynaklanan ve türev i� lemler sonucunda ortaya ç�kan kar-

zarar rakamlar�na, Tablo 1’de yer verilmi� tir. 2006 y�l� ikinci yar�s�nda, dövize endeksli 

varl�klardan elde edilen kazanç May�s-Haziran dalgalanmalar� s�ras�nda olu� an kambiyo 

zarar�n�n s�n�rlanmas�na yard�mc� olmu� tur. 2007 y�l�nda, dövize endeksli varl�klardan nette 

zarar edilirken, kambiyo i� lemlerinden nette kar elde edilmi� tir. Türev i� lemlerden 2006 y�l� 

ikinci yar�s�nda kar yaz�l�rken,  2007 y�l�n�n tamam�nda ise zarar edilmi� tir. 

 

Tablo 1: Türk Bankac�l�k Sektöründe Kur De� i� imleri ve Türev �� lemler Kaynakl� Kar/Zarar  (Bin USD) 

DE Varl�klar De � er 
Art� �  Kazanc�-Net

Kambiyo Net 
Kar Zarar

Toplam
Türev �� lemler 
Net Kar Zarar

Temmuz 2006 1.262.521 -1.782.222 -519.701 434.665

A� ustos 2006 1.115.273 -1.510.273 -395.000 327.315

Eylül 2006 1.347.740 -1.798.279 -450.538 420.917

Ekim 2006 1.082.601 -1.378.953 -296.353 269.719

Kas�m 2006 1.253.942 -1.528.588 -274.646 239.457

Aral�k 2006 961.853 -1.211.446 -249.592 137.172

Ocak 2007 -3.859 62.044 58.185 -8.941

� ubat 2007 -4.618 127.556 122.938 -90.324

Mart 2007 -114.573 253.946 139.374 -112.345

Nisan 2007 -323.459 705.655 382.195 -325.515

May�s 2007 -629.406 1.090.324 460.918 -364.995

Haziran 2007 -728.962 1.291.029 562.067 -478.953

Temmuz 2007 -894.223 1.615.365 721.142 -609.603

A� ustos 2007 -643.154 1.158.567 515.413 -483.663

Eylül 2007 -1.675.048 2.647.464 972.416 -875.522

Ekim 2007 -1.945.266 3.235.135 1.289.869 -1.140.139

Kas�m 2007 -1.799.341 3.103.324 1.303.984 -1.127.128
Aral�k 2007 -2.031.121 3.452.875 1.421.754 -1.302.972 
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- Bankac�l�k sektörünün maruz kald�� � kur riski için ay�rmas� gereken sermaye 

yükümlülü� ü 2007 y�lsonunda 354.408 bin USD tutar�nda hesaplanm�� t�r. Sözkonusu 

yükümlülükler, bir önceki y�lsonunda, 229.538 bin USD tutar�nda gerçekle� mi�  iken 2007 

y�l�n�n ilk yar�s�nda ise 293.325 bin USD’d�r. Özellikle, genel seçimlerin oldu� u 2007 y�l� 

Temmuz ay�, 387.617 bin USD sermaye miktar� ile incelenen dönemde kur riski için en 

fazla sermaye gereksinimi bulunan tarih olarak dikkat çekmektedir. Temmuz 2007 

döneminde, bilanço içi aç�k pozisyon rakam�n�n artmas� kur riski için gerekli sermaye 

yükümlülü� ünü yükseltmi� tir. Nitekim, ilgili dönemde kur riski için ayr�lmas� gereken 

sermaye miktar�n�n özkaynaklara oran� da %0,76 ile 2007 y�l� içerisindeki en yüksek 

rasyodur. An�lan rasyo ilgili dönemden sonra azalmaya ba� lam��  ve 2007 y�l� Eylül ay�ndan 

itibaren nispeten istikrar kazanm�� t�r. 

 

Grafik 4: Kur Riski � çin Gerekli Sermaye Yükümlülü� ü ve Özkaynaklara Oran� 
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Tablo 2: Türk Bankac�l�k Sektörü YPNGP Haftal�k Seyri (Bin USD) (07.07.2006-28.12.2007) 

� ki güne 
kadar vadeli

Forward Futures Swap
Para 

Opsiyonlar�
Di� er

07.07.2006 -5.529.736 -15.410.503 9.880.767 5.556.512 162.862 973.547 23.761 4.521.654 -308.174 182.861 26.776 27.972.981 0,1%

14.07.2006 -7.101.940 -17.007.567 9.905.627 7.090.536 43.231 951.466 26.729 6.162.839 -276.489 182.759 -11.404 28.116.804 0,0%

21.07.2006 -6.568.212 -16.473.182 9.904.969 6.593.150 78.521 911.277 8.166 5.646.947 -248.714 196.952 24.938 28.553.512 0,1%

28.07.2006 -8.134.286 -18.019.318 9.885.032 8.296.972 37.105 806.521 -9.697 7.449.914 -192.508 205.636 162.685 29.446.753 0,6%

04.08.2006 -7.892.153 -17.758.976 9.866.823 8.071.598 -78.155 713.743 -6.176 7.369.305 -131.704 204.583 179.444 32.462.355 0,6%

11.08.2006 -6.587.799 -16.428.411 9.840.612 6.761.952 52.499 489.006 -5.137 6.068.570 -46.933 203.947 174.154 33.189.269 0,5%

18.08.2006 -6.782.163 -16.607.647 9.825.484 7.034.776 153.688 261.199 -12.102 6.353.107 75.333 203.551 252.612 33.982.459 0,7%

25.08.2006 -6.949.850 -16.745.290 9.795.441 7.092.139 170.266 389.776 -455 6.268.087 62.778 201.687 142.289 33.394.490 0,4%

01.09.2006 -7.007.782 -16.889.877 9.882.094 7.123.882 100.562 286.175 8.890 6.490.579 24.366 213.310 116.099 34.430.639 0,3%

08.09.2006 -7.168.788 -16.957.947 9.789.158 7.330.504 135.087 148.457 12.742 6.764.689 59.783 209.747 161.716 33.679.618 0,5%

15.09.2006 -6.580.267 -16.399.779 9.819.512 6.835.914 197.373 183.379 8.307 6.138.591 94.822 213.442 255.647 33.942.693 0,8%

22.09.2006 -6.616.966 -16.746.406 10.129.440 6.762.055 -124.790 -279 20.900 6.603.836 48.725 213.662 145.089 34.136.304 0,4%

29.09.2006 -6.216.090 -16.233.390 10.017.300 6.320.997 -64.184 -24.922 10.035 6.137.119 80.279 182.669 104.906 34.903.408 0,3%

06.10.2006 -6.185.504 -16.175.713 9.990.209 6.309.577 95.773 -43.221 -14.702 5.970.773 96.912 204.042 124.073 34.027.499 0,4%

13.10.2006 -6.052.022 -15.879.721 9.827.699 6.291.055 215.721 -572.105 -16.518 6.347.786 146.233 169.937 239.033 34.296.729 0,7%

20.10.2006 -6.397.981 -16.338.277 9.940.297 6.670.685 415.576 -909.884 -15.144 6.848.573 160.637 170.927 272.705 34.712.712 0,8%

27.10.2006 -6.153.704 -16.088.333 9.934.629 6.632.225 455.512 -1.121.635 -20.602 7.004.275 145.688 168.987 478.521 34.996.204 1,4%

03.11.2006 -6.822.506 -16.808.974 9.986.468 7.235.237 102.290 -941.822 -8.930 7.791.405 126.236 166.059 412.731 36.023.392 1,1%

10.11.2006 -6.609.438 -16.690.384 10.080.946 6.938.574 187.260 -1.002.912 -13.624 7.647.543 -38.926 159.233 329.135 36.037.310 0,9%

17.11.2006 -6.914.650 -17.082.751 10.168.101 6.894.702 216.965 -1.154.738 -20.146 7.909.543 -212.519 155.598 -19.948 36.603.086 -0,1%

24.11.2006 -6.419.442 -16.648.337 10.228.895 6.360.655 390.339 -1.081.804 -1.382 7.134.766 -242.990 161.726 -58.787 35.905.572 -0,2%

01.12.2006 -5.571.564 -15.959.569 10.388.006 5.430.045 248.668 -1.043.730 -28.181 6.377.845 -301.789 177.233 -141.519 38.373.710 -0,4%

08.12.2006 -5.786.614 -16.251.326 10.464.713 5.779.641 417.977 -956.202 -24.473 6.543.698 -380.891 179.532 -6.972 38.762.649 0,0%

15.12.2006 -7.028.139 -17.557.792 10.529.653 7.255.755 185.696 -877.055 -22.877 7.986.404 -257.172 240.758 227.616 39.945.345 0,6%

22.12.2006 -5.723.397 -16.443.012 10.719.615 5.788.556 80.335 -770.864 -29.442 6.476.115 -191.709 224.121 65.159 40.190.595 0,2%

29.12.2006 -5.501.938 -16.519.131 11.017.193 5.642.587 58.997 -1.139.721 -43.715 6.679.497 -143.168 230.697 140.649 42.016.038 0,3%

05.01.2007 -6.398.210 -17.268.918 10.870.708 6.152.804 350.259 -1.077.595 -27.779 6.811.331 -134.365 230.952 -245.406 41.637.067 -0,6%

12.01.2007 -7.217.499 -18.091.121 10.873.623 6.979.151 189.986 -1.197.456 -34.067 7.911.453 -173.693 282.929 -238.347 41.652.227 -0,6%

19.01.2007 -7.666.583 -18.618.996 10.952.412 7.417.438 229.233 -1.026.559 -57.507 8.224.200 -269.107 317.179 -249.145 42.115.550 -0,6%

26.01.2007 -6.556.350 -17.651.386 11.095.035 6.222.935 6.556 -1.288.637 -49.445 7.532.117 -341.949 364.292 -333.416 42.315.205 -0,8%

02.02.2007 -6.403.142 -17.483.417 11.080.274 6.231.279 366.657 -1.133.521 -63.375 7.145.721 -443.406 359.203 -171.863 44.888.231 -0,4%

09.02.2007 -6.298.117 -17.469.961 11.171.843 6.169.841 61.264 -1.275.962 -70.665 7.415.480 -318.857 358.581 -128.276 43.301.705 -0,3%

16.02.2007 -6.426.772 -17.790.957 11.364.184 6.180.173 132.721 -1.215.037 -88.713 7.277.439 -374.997 448.760 -246.600 45.353.367 -0,5%

23.02.2007 -6.147.006 -17.444.697 11.297.692 5.895.472 128.116 -1.446.940 -99.073 7.233.154 -385.365 465.580 -251.534 45.695.157 -0,6%

02.03.2007 -5.816.419 -17.265.825 11.449.406 5.757.196 -111.258 -1.181.954 -62.741 7.033.321 -443.295 523.123 -59.223 45.725.357 -0,1%

09.03.2007 -5.724.320 -17.234.551 11.510.231 5.604.502 73.117 -1.041.822 -73.086 6.662.968 -618.174 601.499 -119.818 45.090.798 -0,3%

16.03.2007 -5.970.312 -17.635.706 11.665.393 5.944.653 72.254 -1.143.952 -102.052 7.093.249 -592.907 618.060 -25.659 46.042.867 -0,1%

23.03.2007 -7.341.066 -19.164.337 11.823.271 6.644.004 74.787 -1.175.809 -150.011 8.427.190 -999.182 467.029 -697.062 47.026.398 -1,5%

30.03.2007 -6.828.589 -18.781.075 11.952.486 6.216.586 16.412 -1.460.359 -153.310 7.935.252 -902.863 781.454 -612.003 46.689.433 -1,3%

06.04.2007 -7.330.789 -19.405.121 12.074.332 6.188.134 -57.822 -1.279.030 -158.338 8.312.534 -1.448.314 819.104 -1.142.655 47.376.962 -2,4%

13.04.2007 -7.523.145 -19.841.971 12.318.826 6.605.717 92.871 -1.333.991 -166.668 8.572.306 -1.384.995 826.193 -917.428 47.247.339 -1,9%

20.04.2007 -7.759.718 -20.210.437 12.450.719 6.934.009 45.126 -1.251.789 -164.825 8.653.947 -1.226.583 878.133 -825.709 47.879.653 -1,7%

27.04.2007 -7.421.271 -20.148.876 12.727.606 6.545.450 194.567 -1.399.340 -168.438 8.282.072 -1.159.601 796.190 -875.820 48.951.863 -1,8%

04.05.2007 -7.083.608 -19.775.953 12.692.345 6.051.640 122.236 -1.506.229 -93.750 8.170.007 -1.409.198 768.574 -1.031.968 47.848.048 -2,2%

11.05.2007 -7.268.687 -20.092.650 12.823.963 6.326.623 30.161 -1.316.312 -105.606 8.314.942 -1.400.747 804.185 -942.064 48.580.372 -1,9%

18.05.2007 -7.326.867 -20.380.163 13.053.296 6.335.906 104.619 -1.071.840 -123.224 8.008.623 -1.454.404 872.132 -990.962 49.186.016 -2,0%

25.05.2007 -7.119.259 -20.388.025 13.268.767 5.755.861 -448.397 -1.221.743 -116.071 8.483.705 -1.777.256 835.624 -1.363.39848.589.079 -2,8%

01.06.2007 -7.325.523 -20.462.219 13.136.696 6.337.167 123.790 -940.865 -139.534 7.828.675 -1.422.817 887.919 -988.356 49.882.693 -2,0%

08.06.2007 -7.074.432 -20.506.174 13.431.742 5.916.857 -167.622 -1.663.420 -404.440 8.823.763 -1.566.894 895.470 -1.157.57549.403.227 -2,3%

15.06.2007 -8.146.870 -21.502.733 13.355.863 6.980.972 56.472 -586.674 -97.850 8.233.249 -1.504.947 880.721 -1.165.897 49.475.960 -2,4%

22.06.2007 -7.036.373 -20.616.405 13.580.032 6.408.511 171.223 -1.325.507 -116.603 8.140.294 -1.354.040 893.144 -627.862 50.415.904 -1,2%

29.06.2007 -7.703.316 -21.335.879 13.632.563 7.104.607 -152.832 -1.172.718 -49.511 8.317.662 -763.621 925.628 -598.709 50.574.308 -1,2%

06.07.2007 -7.711.048 -21.714.628 14.003.580 7.095.807 46.477 -1.358.498 -72.241 8.583.402 -1.039.018 935.685 -615.241 50.243.571 -1,2%

13.07.2007 -8.203.631 -22.098.059 13.894.428 7.573.023 223.043 -1.357.334 119.029 8.644.599 -977.663 921.348 -630.608 50.585.411 -1,2%

20.07.2007 -9.264.385 -23.360.896 14.096.510 8.633.869 158.695 -1.284.295 -89.013 9.459.937 -546.730 935.274 -630.517 51.573.799 -1,2%

27.07.2007 -8.606.761 -23.050.682 14.443.922 7.934.690 -334.993 -1.930.147 -67.639 9.795.123 -459.810 932.155 -672.070 52.464.261 -1,3%

03.08.2007 -8.181.283 -22.606.462 14.425.179 7.495.773 59.867 -1.510.413 -69.470 8.429.872 -368.025 953.942 -685.510 53.356.443 -1,3%

10.08.2007 -8.545.829 -23.292.590 14.746.761 7.775.780 -387.380 -1.997.778 -51.542 9.773.445 -517.522 956.557 -770.049 53.569.734 -1,4%

17.08.2007 -6.973.337 -21.539.389 14.566.053 6.316.556 -480.490 -1.782.667 6.606 8.226.872 -564.074 910.310 -656.780 49.324.691 -1,3%

24.08.2007 -6.883.290 -21.921.357 15.038.067 6.379.604 7.981 -1.500.122 -45.344 7.549.142 -572.916 940.864 -503.686 52.024.749 -1,0%

31.08.2007 -6.620.323 -21.530.689 14.910.366 6.335.983 -92.497 -1.763.849 -13.423 7.780.454 -507.046 932.344 -284.340 52.550.176 -0,5%

07.09.2007 -6.910.677 -22.130.161 15.219.484 6.813.055 -31.698 -1.876.885 -62.451 8.370.980 -463.047 876.155 -97.622 53.085.945 -0,2%

14.09.2007 -6.818.536 -22.115.176 15.296.640 6.490.434 145.486 -1.872.892 -86.991 8.270.517 -811.376 845.691 -328.102 54.582.854 -0,6%

21.09.2007 -7.506.505 -23.062.652 15.556.147 7.196.257 206.486 -1.754.520 -81.442 8.955.896 -961.476 831.314 -310.248 56.321.419 -0,6%

28.09.2007 -7.438.228 -23.050.965 15.612.737 7.508.725 -167.186 -2.295.757 -80.521 10.227.333 -983.297 808.152 70.497 59.017.314 0,1%

05.10.2007 -7.620.078 -23.263.735 15.643.658 7.684.974 37.031 -2.124.107 -73.736 10.020.248 -989.163 814.701 64.896 58.988.751 0,1%

19.10.2007 -8.735.051 -24.778.632 16.043.582 8.629.310 -27.635 -2.226.418 -48.269 10.780.638 -666.188 817.182 -105.741 57.142.859 -0,2%

26.10.2007 -9.419.968 -25.562.653 16.142.685 9.415.219 249.208 -2.073.846 -58.340 10.959.728 -541.700 880.170 -4.749 59.971.062 0,0%

02.11.2007 -9.682.853 -26.034.701 16.351.848 9.792.566 67.058 -2.250.726 31.308 11.674.428 -627.587 898.086 109.713 63.904.766 0,2%

09.11.2007 -9.101.742 -25.717.277 16.615.534 9.286.994 -414.792 -2.216.083 59.581 11.351.910 -459.004 965.381 185.252 61.693.154 0,3%

16.11.2007 -9.127.624 -25.844.274 16.716.651 9.222.747 62.677 -1.894.560 35.007 10.470.258 -431.675 981.041 95.124 61.895.341 0,2%

23.11.2007 -8.704.079 -25.650.686 16.946.608 8.692.894 -162.663 -1.855.421 34.590 9.890.031 -259.237 1.045.593 -11.185 61.223.735 0,0%

30.11.2007 -9.213.868 -26.154.369 16.940.501 9.369.155 189.802 -1.569.245 -28.106 10.006.305 -270.853 1.041.252 155.287 63.771.396 0,2%

07.12.2007 -9.500.525 -26.526.461 17.025.936 9.391.873 76.622 -1.857.343 -21.655 10.502.614 -351.763 1.043.398 -108.652 63.971.829 -0,2%

14.12.2007 -8.557.939 -25.804.721 17.246.782 8.327.193 -217.324 -2.552.159 -6.549 10.568.503 -473.194 1.007.916 -230.746 64.426.090 -0,4%

28.12.2007 -10.010.722 -27.223.126 17.212.405 9.791.561 283.069 -2.376.636 -8.872 11.305.625 -436.905 1.025.280 -219.160 64.299.650 -0,3%

Bilanço � çi 
Pozisyon

Bil. � çi Poz.             
(DE hariç)

DövizeEndeksli                 
(DE) Poz.

Bilanço D�� � 
Pozisyon

Türev �� lemler
Net 

Pozisyon
Özkaynak

YPNGP/ 
Özkaynaklar

 
 



 

17 
  
 
 

- Bilanço d�� � i� lemlerin en önemli k�sm�n� swap sözle� meleri olu� turmaktad�r. 

Nitekim, 28.12.2007 tarihi itibar�yla swap i� lemleri 11.306 milyon USD seviyesine ula� m�� t�r.  

 
Grafik 5: Türk Bankac�l�k Sektörü Bilanço D� � � Pozisyonunun Bile� enleri  
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Grafik 4’ten de görülece� i üzere, Türk bankac�l�k sektörünün bilanço d�� � pozisyonuna en 

fazla etki yapan türev ürün swap i� lemleridir. Swap i� lemlerinin kullan�m� ve hacmi düzenli 

olarak artmaktad�r. 2006 sonu itibar�yla 6,7 milyar USD olan swap hacmi, 2007 y�lsonunda 

11,3 milyar USD’a ula� m�� t�r. Forward i� lemlerinde ise, al�m ve sat�mlar�n netine 

bak�ld�� �nda, Eylül 2006 döneminden itibaren nette al�mdan sat�� a dönüldü� ü, hacimde ise 

Ekim 2006’dan itibaren belirgin bir art��  oldu� u görülmektedir. 28.09.2007 tarihinden itibaren 

negatif 2 milyar USD’�n alt�nda seyretmeye ba� layan forward hacmi, 28.12.2007’de negatif 

2,4 milyar USD’d�r. Kalk�nma ve yat�r�m bankalar� grubu hariç olmak üzere, tüm gruplarca 

en yo� un kullan�lan forward i� lem türü vadeli döviz al�m sat�m i� lemleridir. Öte yandan, 

A� ustos ila Kas�m 2006 dönemi aras�nda pozitif seyreden para opsiyonlar� an�lan dönem 

sonras�nda, tekrar negatif seyir izlemeye ba� lam�� t�r. Para opsiyonlar�n�n hacmi Nisan-

Haziran 2007 döneminde 1 milyar USD’�n üstünde seyrederken, 2007 y�l� Temmuz ay� 

sonundan itibaren birkaç hafta d�� �nda hacminde göreli bir azalma ya� anm�� t�r.  
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1.2.Banka Gruplar� Baz�nda Yabanc� Para Net Genel Pozisyonunun Geli� imi  

1.2.1. Kamu Bankalar� 

Kamu bankalar�n�n incelenen dönemin genelinde nette fazla pozisyon ile çal�� t�klar� 

görülmektedir. Ancak 2007 y�l� içinde be�  haftada (05.01.2007, 19.01.2007, 26.01.2007 ve 

16.02.2007, 23.02.2007 haftalar�) net genel pozisyonda aç�k vermi� lerdir. Bilanço içi 

pozisyon ise incelenen dönemde genelde aç�kt�r.  

Kamu bankalar�n�n 25.08.2006 tarihinden sonra bilanço içinde aç�k pozisyona 

döndü� ü, 2007 y�l�nda bu trendi devam ettirdi� i görülmektedir. Kamu bankalar� grubunda 

uluslararas� piyasalarda ya� anan dalgalanmalar�n yo� un oldu� u 13.07.2007 haftas� ile 2007 

y�lsonundaki 28.12.2007 haftalar�nda bilanço içi aç�k pozisyon, bilanço d�� � kapal� pozisyon 

ve swap i� lemlerinin hacmi en yüksek noktalar�na ula� m�� t�r. 

Kamu bankalar� taraf�ndan yo� un olarak kullan�lan ve bilanço d�� � bakiyeyi belirleyen 

türev enstrüman önceki dönemlerde de oldu� u üzere swap i� lemleridir. Kamu bankalar�n�n 

akdettikleri swap i� lemleri içerisinde ise para swaplar�n�n a� �rl� � � bulunmaktad�r.  

 

Grafik 6: Kamu Bankalar�n�n Bilanço D� � � Pozisyonunun Bile� enleri (Bin USD) 

-50.000

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

07
.0

7.
06

14
.0

7.
06

21
.0

7.
06

28
.0

7.
06

04
.0

8.
06

11
.0

8.
06

18
.0

8.
06

25
.0

8.
06

01
.0

9.
06

08
.0

9.
06

15
.0

9.
06

22
.0

9.
06

29
.0

9.
06

06
.1

0.
06

13
.1

0.
06

20
.1

0.
06

27
.1

0.
06

03
.1

1.
06

10
.1

1.
06

17
.1

1.
06

24
.1

1.
06

01
.1

2.
06

08
.1

2.
06

15
.1

2.
06

22
.1

2.
06

29
.1

2.
06

05
.0

1.
07

12
.0

1.
07

19
.0

1.
07

26
.0

1.
07

02
.0

2.
07

09
.0

2.
07

16
.0

2.
07

23
.0

2.
07

02
.0

3.
07

09
.0

3.
07

16
.0

3.
07

23
.0

3.
07

30
.0

3.
07

06
.0

4.
07

13
.0

4.
07

20
.0

4.
07

27
.0

4.
07

04
.0

5.
07

11
.0

5.
07

18
.0

5.
07

25
.0

5.
07

01
.0

6.
07

08
.0

6.
07

15
.0

6.
07

22
.0

6.
07

29
.0

6.
07

06
.0

7.
07

13
.0

7.
07

20
.0

7.
07

27
.0

7.
07

03
.0

8.
07

10
.0

8.
07

17
.0

8.
07

24
.0

8.
07

31
.0

8.
07

07
.0

9.
07

14
.0

9.
07

21
.0

9.
07

28
.0

9.
07

05
.1

0.
07

19
.1

0.
07

26
.1

0.
07

02
.1

1.
07

09
.1

1.
07

16
.1

1.
07

23
.1

1.
07

30
.1

1.
07

07
.1

2.
07

14
.1

2.
07

28
.1

2.
07

-200.000

-100.000

0

100.000

200.000

300.000

400.000

500.000

600.000

700.000

800.000

900.000

1.000.000

Forward Di � er Swap (Sa�  Eksen)  



 

19 
  
 
 

Tablo 3: Kamu Bankalar� Grubu YPNGP Haftal�k Seyri (Bin USD)  

� ki güne kadar 
vadeli

Forward Futures Swap
Para 

Opsiyonlar�
Di� er

07.07.2006 77.261 -1.426.355 1.503.616 65.890 -56 -497 0 66.444 0 0 143.151 7.067.891 2,0%

14.07.2006 9.346 -1.480.609 1.489.955 89.325 -5.968 494 0 94.799 0 0 98.671 7.092.457 1,4%

21.07.2006 28.421 -1.478.178 1.506.599 96.728 -2 479 0 96.251 0 0 125.149 7.236.546 1,7%

28.07.2006 36.925 -1.473.287 1.510.212 156.157 5.822 495 0 149.839 0 0 193.082 7.459.520 2,6%

04.08.2006 26.166 -1.481.595 1.507.761 176.286 -14.378 514 0 190.150 0 0 202.452 7.425.760 2,7%

11.08.2006 110.763 -1.430.588 1.541.351 100.006 3.009 1 0 96.996 0 0 210.769 7.648.337 2,8%

18.08.2006 28.963 -1.492.688 1.521.651 135.296 -3.081 1 0 138.376 0 0 164.259 7.967.562 2,1%

25.08.2006 -45.640 -1.545.510 1.499.870 139.961 187 1 0 139.773 0 0 94.321 8.069.061 1,2%

01.09.2006 -46.314 -1.562.143 1.515.829 189.674 -1.812 1 0 191.486 0 0 143.360 8.208.952 1,7%

08.09.2006 -110.700 -1.604.353 1.493.653 250.261 -4.493 -1 0 254.755 0 0 139.561 8.072.898 1,7%

15.09.2006 -123.540 -1.614.913 1.491.373 253.956 119 -1 0 253.838 0 0 130.416 8.267.755 1,6%

22.09.2006 -322.109 -1.852.106 1.529.997 466.698 1.994 1 0 464.702 0 0 144.588 8.276.199 1,7%

29.09.2006 -356.374 -1.916.233 1.559.859 433.770 -3.998 -1 0 437.770 0 0 77.396 8.478.730 0,9%

06.10.2006 -288.654 -1.827.518 1.538.865 478.300 -1.801 1 0 480.100 0 0 189.647 8.419.306 2,3%

13.10.2006 -180.452 -1.698.944 1.518.492 432.049 -9.813 -101 0 441.964 0 0 251.597 8.546.392 2,9%

20.10.2006 -324.056 -1.867.967 1.543.911 528.438 8.006 -100 0 520.533 0 0 204.382 8.704.343 2,3%

27.10.2006 -197.707 -1.752.264 1.554.557 471.972 8.482 -99 0 465.272 0 -1.683 274.266 8.769.413 3,1%

03.11.2006 -266.223 -1.803.877 1.537.654 536.242 2.060 1 0 531.402 0 2.779 270.019 8.867.083 3,0%

10.11.2006 -259.864 -1.820.762 1.560.899 562.513 12 2 0 565.296 0 -2.796 302.649 8.934.090 3,4%

17.11.2006 -368.809 -1.939.957 1.571.148 551.703 -27 1 0 554.544 0 -2.816 182.894 9.244.989 2,0%

24.11.2006 -378.516 -1.949.591 1.571.075 570.493 1.899 4 0 566.453 0 2.137 191.977 9.006.680 2,1%

01.12.2006 -420.183 -2.021.811 1.601.628 534.625 -2.303 -761 0 535.528 0 2.161 114.442 9.424.076 1,2%

08.12.2006 -152.403 -1.761.387 1.608.984 451.451 -3.957 -769 0 454.018 0 2.160 299.048 9.550.241 3,1%

15.12.2006 -248.441 -1.844.591 1.596.150 527.482 66 1.664 0 522.541 0 3.211 279.041 9.662.258 2,9%

22.12.2006 -333.267 -1.933.063 1.599.795 485.595 5 -49 0 482.428 0 3.210 152.327 9.627.594 1,6%

29.12.2006 -422.945 -2.022.138 1.599.193 586.270 9.981 1 0 573.066 0 3.223 163.325 9.931.255 1,6%

05.01.2007 -544.939 -2.141.419 1.596.480 509.103 -2.070 -1 0 507.931 0 3.244 -35.835 9.962.982 -0,4%

12.01.2007 -420.938 -1.980.545 1.559.608 437.161 8.915 0 0 425.056 0 3.191 16.223 9.799.494 0,2%

19.01.2007 -457.695 -2.015.224 1.557.529 430.558 8.848 -1 0 418.512 0 3.199 -27.137 9.906.910 -0,3%

26.01.2007 -339.105 -1.912.329 1.573.223 273.226 -6.960 -2 0 275.929 0 4.259 -65.879 9.961.765 -0,7%

02.02.2007 -280.932 -1.856.240 1.575.307 332.481 4.985 0 0 321.337 0 6.159 51.548 10.545.096 0,5%

09.02.2007 -453.799 -1.978.052 1.524.253 461.688 48 -1 0 455.487 0 6.155 7.889 10.433.143 0,1%

16.02.2007 -648.513 -2.191.866 1.543.354 573.313 -4.966 -1 0 570.964 0 7.317 -75.199 10.550.878 -0,7%

23.02.2007 -664.916 -2.218.846 1.553.930 661.131 -72 0 0 652.880 0 8.323 -3.785 10.707.490 0,0%

02.03.2007 -306.698 -1.876.358 1.569.660 426.439 -2.990 -1 0 423.106 0 6.324 119.741 10.731.538 1,1%

09.03.2007 -474.398 -2.019.648 1.545.250 547.001 6.971 -2 0 534.034 0 5.997 72.602 10.596.885 0,7%

16.03.2007 -706.519 -2.281.432 1.574.913 802.244 -13.275 1 0 809.506 0 6.012 95.725 10.692.788 0,9%

23.03.2007 -647.721 -2.234.515 1.586.794 770.265 6.012 1 0 756.619 0 7.633 122.544 10.850.210 1,1%

30.03.2007 -419.591 -2.112.436 1.692.845 623.611 2.026 1 0 440.715 0 180.870 204.020 10.822.470 1,9%

06.04.2007 -677.219 -2.346.849 1.669.630 784.536 117 2 0 604.342 0 180.076 107.317 10.920.762 1,0%

13.04.2007 -721.016 -2.428.348 1.707.332 879.969 -7.949 3 0 707.742 0 180.173 158.953 10.869.704 1,5%

20.04.2007 -661.773 -2.368.289 1.706.516 826.366 4.993 4 0 642.396 0 178.972 164.593 10.999.880 1,5%

27.04.2007 -639.687 -2.376.132 1.736.445 846.579 31.056 5 0 631.621 0 183.897 206.892 11.239.171 1,8%

04.05.2007 -593.172 -2.311.035 1.717.863 758.427 -22.645 4 0 636.163 0 144.905 165.255 10.893.606 1,5%

11.05.2007 -541.393 -2.265.386 1.723.993 761.526 -30.892 3 0 679.988 0 112.426 220.133 11.503.110 1,9%

18.05.2007 -278.020 -2.060.014 1.781.994 468.179 -33.023 2 0 380.101 0 121.098 190.159 11.641.154 1,6%

25.05.2007 -323.460 -2.158.683 1.835.223 553.529 -9.385 2 0 463.652 0 99.260 230.069 11.073.686 2,1%

01.06.2007 -763.189 -2.537.361 1.774.172 960.577 2.037 2 0 859.419 0 99.119 197.388 11.379.353 1,7%

08.06.2007 -494.522 -2.294.795 1.800.273 722.021 -11.954 -2.030 0 634.864 0 101.141 227.499 11.301.550 2,0%

15.06.2007 -801.644 -2.563.719 1.762.075 904.163 2.804 0 0 803.054 0 98.305 102.519 11.285.918 0,9%

22.06.2007 -577.695 -2.378.576 1.800.880 738.083 -6.994 1 0 645.283 0 99.793 160.388 11.483.142 1,4%

29.06.2007 141.213 -1.595.032 1.736.246 38.340 -10.910 2 0 -49.786 0 99.034 179.554 10.344.899 1,7%

06.07.2007 -723.137 -2.548.851 1.825.714 935.327 23.025 3 0 812.726 0 99.573 212.190 10.506.787 2,0%

13.07.2007 -907.872 -2.476.749 1.568.877 1.019.959 3.947 5 0 917.497 0 98.509 112.087 10.630.695 1,1%

20.07.2007 -798.181 -2.398.832 1.600.651 973.575 13.895 8 0 860.450 0 99.223 175.394 10.801.858 1,6%

27.07.2007 -779.892 -2.388.804 1.608.912 944.833 -44.031 5 0 888.168 0 100.690 164.940 10.839.338 1,5%

03.08.2007 -732.900 -2.317.966 1.585.066 898.295 18.815 6 0 780.943 0 98.530 165.394 10.889.670 1,5%

10.08.2007 -813.964 -2.324.830 1.510.866 994.713 -38.414 5 0 931.701 0 101.421 180.749 10.991.089 1,6%

17.08.2007 -728.565 -2.089.684 1.361.119 769.242 -55.297 265 0 726.994 0 97.280 40.677 10.097.074 0,4%

24.08.2007 -610.259 -2.081.170 1.470.910 675.884 -6.900 4 0 582.886 0 99.893 65.624 10.620.978 0,6%

31.08.2007 -347.230 -1.795.116 1.447.886 547.678 -3.320 3 0 453.200 0 97.795 200.448 10.732.685 1,9%

07.09.2007 -578.893 -2.029.839 1.450.947 698.649 -8.204 7 0 607.642 0 99.205 119.756 10.840.517 1,1%

14.09.2007 -623.653 -2.041.062 1.417.409 791.773 7.690 -5 0 685.126 0 98.963 168.120 11.116.873 1,5%

21.09.2007 -680.817 -2.116.061 1.435.244 784.840 10.846 4 0 675.509 0 98.481 104.023 11.471.476 0,9%

28.09.2007 -414.035 -1.861.292 1.447.257 691.726 22.778 5 0 569.770 0 99.174 277.691 12.051.652 2,3%

05.10.2007 -594.278 -2.028.783 1.434.505 819.124 -9.833 5 0 730.937 0 98.015 224.846 12.090.522 1,9%

19.10.2007 -770.496 -2.237.385 1.466.888 931.568 -21.886 5 0 854.282 0 99.166 161.072 12.088.505 1,3%

26.10.2007 -792.577 -2.243.195 1.450.618 933.097 -2.986 13 0 837.763 0 98.307 140.520 12.370.603 1,1%

02.11.2007 -707.618 -2.193.814 1.486.196 923.389 -3.065 24 0 826.224 0 100.206 215.770 13.264.969 1,6%

09.11.2007 -787.762 -2.275.235 1.487.473 969.335 -29.351 133 0 897.916 0 100.637 181.573 12.785.367 1,4%

16.11.2007 -615.453 -2.092.894 1.477.441 819.789 21.933 10 0 698.254 0 99.591 204.335 12.803.868 1,6%

23.11.2007 -877.750 -2.359.173 1.481.423 945.017 -39.927 27 0 885.227 0 99.690 67.267 12.777.399 0,5%

30.11.2007 -716.580 -2.176.886 1.460.306 920.998 63.272 200 0 758.759 0 98.768 204.418 13.121.609 1,6%

07.12.2007 -574.818 -2.022.055 1.447.237 705.644 -18.376 176 0 624.911 0 98.934 130.827 13.209.533 1,0%

14.12.2007 -499.317 -1.952.441 1.453.125 647.638 -65.823 190 0 612.963 0 100.309 148.322 13.340.488 1,1%

28.12.2007 -907.935 -2.348.052 1.440.117 1.060.540 71.633 3 0 889.827 0 99.078 152.604 13.337.910 1,1%
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1.2.2. Özel Bankalar 

Özel bankalar incelenen dönemde bilanço içinde aç�k pozisyonda çal�� m�� lar, bilanço 

içi aç�k pozisyonlar�n�n önemli k�sm�n� bilanço d�� � i� lemlerle kapatm�� lard�r. Grubun net 

genel pozisyonu ise an�lan dönem boyunca genelde aç�k seyretmi� tir. Özel bankalar�n bilanço 

d�� �nda, önceki dönemlerde oldu� u gibi, swap, forward ve para opsiyonlar� olmak üzere türev 

enstrümanlar� yo� un olarak kulland�klar� görülmektedir.    

Özel bankalar grubunun net genel pozisyon aç�� � özellikle 23.03.2007 haftas� ile 

22.06.2007 haftas� aras�nda, serinin kalan k�sm�na göre daha yüksek düzeyde gerçekle� mi� tir. 

Bu dönem içerisindeki en yüksek net genel pozisyon aç�� � 1,3 milyar USD tutar ile 

25.05.2007 haftas�na aittir (Cumhurba� kanl�� � seçim süreci). Nitekim, sözkonusu haftalar 

aras�nda bankac�l�k sektörünün net genel pozisyonundaki aç�k da yüksek seyretmi� tir. 2007 

y�lsonu itibar�yla grubun net genel pozisyon aç�� � ise 215 milyon USD tutar�ndad�r. 

Özel bankalar grubunun bilanço içi aç�k pozisyonu, genel seçimlerin oldu� u, 

20.07.2007 haftas�nda 4.894 milyon USD ile en yüksek tutara ula� m�� t�r. 2007 y�lsonunda ise 

bilanço içi aç�k pozisyon rakam� 2.955 milyon USD’dir. Özel bankalar�n dövize endeksli 

pozisyonunun en yükse� e ula� t�� � haftan�n ise 5.914 milyon USD ile sektöre paralel � ekilde 

2007 y�lsonuna tekabül etmesi dikkati çeken bir di� er husustur. 

Bilanço d�� � i� lemler içerisinde swap i� lemlerinin a� �rl� � � bulunmaktad�r. Swap i� lem 

hacmi 2007 y�lsonu itibar�yla 3,6 milyar USD bakiyeye ula� m�� t�r. Özel bankalar swap 

i� lemler içerisinde en fazla para swaplar�n� kullanmakta ikinci olarak da faiz swab� i� lemleri 

akdetmektedirler. Özel bankalar�n forward i� lemler yoluyla ta� �d�� � fazla pozisyon tutar�, 

2006 y�l�n�n ikinci yar�s�nda azalmaya ba� lam�� ; 2006 y�l� Ekim ay�ndan itibaren özel 

bankalar yabanc� para forward i� lemlerde nette sat�c� olarak i� lem yapm�� lard�r. Özellikle 

27.07.2007 haftas�ndan sonraki forward i� lemlerinde nette sat�c� olarak bakiyeleri yüksek 

seyretmi� , 1 milyar USD üzerine ç�km�� t�r.  

Net genel pozisyonun en yüksek aç�k bakiyesini verdi� i 2007 y�l� May�s ay� içinde 

para al�m opsiyonu sat�� lar� da en yüksek bakiyesinde olup bu ba� lamda 25.05.2007 haftas� 

dikkat çekmektedir. Türev i� lemler içerisinde di� er türev i� lemler bakiyesine en fazla sahip 

olan grup özel bankalar olup 2007 y�lsonu itibar�yla sektörün yakla� �k 1 milyar USD 

tutar�ndaki net di� er türev i� lemlerinin 715 milyon USD tutarl�k k�sm� özel bankalara aittir.  
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Grafik 7: Özel Bankalar�n Bilanço D�� � Pozisyonunun Bile� enleri 
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Tablo 4: Özel Bankalar Grubu YPNGP Haftal�k Seyri (Bin USD)*  

� ki güne 
kadar vadeli

Forward Futures Swap
Para 

Opsiyonlar�
Di� er

07.07.2006 -3.705.021 -8.290.181 4.585.160 3.531.571 55.851 1.078.079 13.722 2.519.193 -303.513 168.238 -173.450 15.419.904 -1,1%

14.07.2006 -4.708.006 -9.276.981 4.568.975 4.517.551 2.472 1.032.695 16.274 3.563.688 -265.307 167.729 -190.455 15.477.923 -1,2%

21.07.2006 -4.353.159 -8.919.290 4.566.131 4.177.909 49.725 998.803 -2.396 3.193.022 -243.296 182.052 -175.250 15.648.407 -1,1%

28.07.2006 -5.413.121 -9.938.376 4.525.255 5.304.586 31.794 971.597-19.731 4.323.324 -193.123 190.726 -108.535 16.131.761 -0,7%

04.08.2006 -3.482.911 -7.709.366 4.226.456 3.381.734 40.103 753.753-16.829 2.545.392 -130.342 189.657 -101.176 16.075.174 -0,6%

11.08.2006 -3.322.139 -7.537.472 4.215.333 3.276.783 42.452 611.870-14.603 2.503.288 -55.160 188.937 -45.356 16.375.478 -0,3%

18.08.2006 -3.442.259 -7.619.199 4.176.941 3.392.822 193.748 351.915 -14.631 2.614.616 58.616 188.559 -49.437 16.710.438 -0,3%

25.08.2006 -3.331.384 -7.471.166 4.139.782 3.297.067 167.519 408.766 -6.346 2.495.907 44.540 186.681 -34.317 16.264.283 -0,2%

01.09.2006 -3.569.341 -7.769.038 4.199.696 3.435.331 3.266 486.772 9.251 2.731.677 6.139 198.227 -134.010 16.824.732 -0,8%

08.09.2006 -3.530.069 -7.681.577 4.151.507 3.468.156 107.987 313.353 12.987 2.805.212 33.760 194.858 -61.913 16.459.188 -0,4%

15.09.2006 -3.455.923 -7.580.657 4.124.734 3.493.255 139.563 333.726 8.467 2.743.224 69.793 198.482 37.332 16.491.603 0,2%

22.09.2006 -3.513.043 -7.781.861 4.268.818 3.406.883 82.783 215.30421.281 2.872.388 16.843 198.284 -106.161 16.612.014 -0,6%

29.09.2006 -3.509.669 -7.646.945 4.137.277 3.457.336 -30.728 226.638 13.124 3.019.199 61.458 167.644 -52.333 16.411.087 -0,3%

06.10.2006 -3.476.397 -7.612.027 4.135.631 3.325.682 -36.769 286.745 -11.546 2.805.615 92.594 189.043 -150.715 15.895.882 -0,9%

13.10.2006 -3.258.809 -7.299.255 4.040.446 3.185.534 135.897 -25.413 -13.994 2.797.556 136.369 155.119 -73.274 15.972.267 -0,5%

20.10.2006 -3.229.836 -7.298.674 4.068.838 3.273.204 304.484 -355.232 -12.898 3.007.190 173.616 156.045 43.368 16.057.009 0,3%

27.10.2006 -2.857.548 -6.917.156 4.059.608 2.980.162 314.863 -414.046 -17.792 2.800.018 141.283 155.837 122.614 16.181.161 0,8%

03.11.2006 -3.363.164 -7.449.555 4.086.391 3.448.690 152.105 -124.900 -6.620 3.151.436 128.478 148.191 85.526 16.779.145 0,5%

10.11.2006 -3.324.594 -6.933.496 3.608.903 3.231.013 -6.172 -179.353 -13.154 3.348.947 -67.903 148.648 -93.580 16.053.785 -0,6%

17.11.2006 -3.313.725 -6.948.923 3.635.198 3.065.035 -11.384 -202.597 -23.713 3.394.900 -241.107 148.935 -248.690 16.165.861-1,5%

24.11.2006 -3.069.842 -6.704.882 3.635.040 2.771.135 -7.702 -169.541 1.213 3.073.139 -274.986 149.012 -298.708 15.944.563 -1,9%

01.12.2006 -3.325.825 -7.032.350 3.706.526 3.102.559 11.135 -208.496 -4.447 3.453.601 -296.150 146.917 -223.266 17.680.308 -1,3%

08.12.2006 -3.277.883 -6.992.140 3.714.257 3.014.867 29.846 -144.804 193 3.314.131 -334.941 150.441 -263.016 17.905.151 -1,5%

15.12.2006 -3.429.193 -7.145.279 3.716.086 3.348.222 12.320 -240.725 -5.533 3.606.833 -242.456 217.785 -80.970 18.848.674 -0,4%

22.12.2006 -3.343.609 -7.110.989 3.767.380 3.243.485 27.342 -216.334 -10.026 3.405.073 -175.223 212.653 -100.124 19.160.431 -0,5%

29.12.2006 -3.344.343 -7.148.339 3.803.996 3.157.001 -74.435 -532.702 -14.528 3.737.235 -170.899 212.330 -187.342 19.452.466-1,0%

05.01.2007 -3.390.357 -7.168.163 3.777.806 3.042.434 -6 -443.839 -11.372 3.448.824 -164.559 213.385 -347.923 19.545.707 -1,8%

12.01.2007 -3.699.357 -7.415.497 3.716.140 3.338.502 43.152 -301.444 -11.406 3.532.455 -189.739 265.483 -360.855 19.568.115 -1,8%

19.01.2007 -3.924.689 -7.686.919 3.762.230 3.638.916 30.903 -219.910 -20.839 3.767.750 -214.937 295.949 -285.773 19.783.610 -1,4%

26.01.2007 -3.960.796 -7.765.500 3.804.704 3.565.932 -15.418 -455.403 -7.265 4.034.301 -308.410 318.126 -394.865 19.888.697 -2,0%

02.02.2007 -3.255.912 -7.054.753 3.798.840 2.942.694 22.324 -318.204 -14.162 3.326.929 -391.228 317.034 -313.218 21.620.083 -1,4%

09.02.2007 -3.040.524 -6.860.399 3.819.875 2.793.857 14.413 -335.951 -17.313 3.099.513 -283.733 316.928 -246.667 20.164.633 -1,2%

16.02.2007 -2.975.987 -6.860.152 3.884.165 2.727.254 -5.171 -343.245 -20.208 3.054.477 -268.826 310.228 -248.733 21.892.149 -1,1%

23.02.2007 -2.778.909 -6.683.217 3.904.308 2.486.951 -15.562 -409.352 -35.051 2.923.666 -286.651 309.900 -291.958 21.987.462-1,3%

02.03.2007 -3.087.652 -7.025.161 3.937.510 2.748.863 -3.674 -384.836 -19.582 3.134.331 -324.934 347.559 -338.789 21.795.274 -1,6%

09.03.2007 -3.095.570 -7.013.449 3.917.878 2.810.311 16.763 -250.054 -3.000 3.065.260 -441.052 422.396 -285.259 21.586.276 -1,3%

16.03.2007 -2.929.976 -6.884.157 3.954.181 2.728.187 -11.460 -224.677 -18.530 2.965.835 -419.286 436.304 -201.789 22.341.264-0,9%

23.03.2007 -3.416.844 -7.359.324 3.942.480 2.646.737 11.245 -262.631 -38.748 3.373.988 -729.132 292.016 -770.107 22.687.901 -3,4%

30.03.2007 -3.531.930 -7.465.358 3.933.428 2.789.549 49.740 -680.592 -40.954 3.705.232 -678.481 434.604 -742.381 22.195.331 -3,3%

06.04.2007 -3.596.686 -7.522.882 3.926.195 2.449.168 6.565 -436.126-30.011 3.587.699 -1.152.189 473.231 -1.147.518 22.703.045 -5,1%

13.04.2007 -3.597.230 -7.587.426 3.990.196 2.547.145 19.183 -502.990 -35.778 3.685.403 -1.093.638 474.965 -1.050.085 22.682.713 -4,6%

20.04.2007 -3.662.645 -7.705.560 4.042.914 2.553.472 27.567 -370.440 -7.408 3.500.177 -1.074.526 478.102 -1.109.173 22.954.364 -4,8%

27.04.2007 -3.249.966 -7.361.526 4.111.559 2.162.050 15.122 -555.333 -11.056 3.281.702 -1.045.509 477.124 -1.087.916 23.457.791 -4,6%

04.05.2007 -3.333.733 -7.450.429 4.116.696 2.239.978 -10.726 -638.812 16.969 3.530.722 -1.140.763 482.589 -1.093.755 23.057.125 -4,7%

11.05.2007 -3.676.619 -7.826.024 4.149.406 2.552.887 -989 -574.917 2.108 3.741.519 -1.164.635 549.800 -1.123.732 23.135.519 -4,9%

18.05.2007 -4.114.559 -8.311.727 4.197.168 3.029.856 48.235 -415.272 -25.585 4.004.550 -1.193.331 611.257 -1.084.704 23.430.304 -4,6%

25.05.2007 -3.919.893 -8.186.454 4.266.561 2.618.920 -14.763 -550.593 -10.925 3.897.064 -1.312.880 611.016 -1.300.973 23.467.869 -5,5%

01.06.2007 -4.047.499 -8.207.132 4.159.632 3.027.757 23.554 -381.264 -26.749 3.874.311 -1.110.913 648.817 -1.019.742 24.123.251 -4,2%

08.06.2007 -3.375.304 -7.629.465 4.254.161 2.237.417 -59.151 -1.087.952 -24.597 3.884.524 -1.125.573 650.166 -1.137.886 23.822.982 -4,8%

15.06.2007 -4.298.767 -8.520.253 4.221.486 3.193.851 29.774 -44.088-35.313 3.711.159 -1.138.737 671.055 -1.104.916 24.040.512 -4,6%

22.06.2007 -3.679.406 -7.950.885 4.271.479 2.989.067 26.568 -687.369 -67.745 4.045.320 -1.002.086 674.380 -690.339 24.493.165 -2,8%

29.06.2007 -4.314.966 -8.634.961 4.319.996 3.651.170 13.758 -590.236 -3.029 3.985.402 -468.894 714.170 -663.795 25.241.504 -2,6%

06.07.2007 -4.125.747 -8.546.602 4.420.855 3.478.972 2.138 -666.922-33.160 4.046.037 -588.014 718.892 -646.775 24.973.452 -2,6%

13.07.2007 -4.482.568 -8.938.796 4.456.228 3.976.556 68.951 -673.781 -32.266 4.363.366 -467.714 718.000 -506.012 25.098.417 -2,0%

20.07.2007 -4.894.237 -9.411.411 4.517.173 4.038.755 41.480 -637.392 -28.005 4.407.983 -470.016 724.706 -855.482 25.502.524 -3,4%

27.07.2007 -4.380.445 -9.056.499 4.676.054 3.760.888 -67.319 -1.244.971 -7.753 4.499.988 -135.817 716.760 -619.558 26.323.632 -2,4%

03.08.2007 -4.791.108 -9.454.921 4.663.814 4.142.173 33.524 -977.633 -22.033 4.374.484 -9.821 743.651 -648.935 26.674.858 -2,4%

10.08.2007 -4.468.099 -9.285.894 4.817.795 3.745.396 -98.893 -1.353.655 -5.189 4.582.293 -120.606 741.446 -722.704 26.798.705 -2,7%

17.08.2007 -3.696.080 -8.523.642 4.827.562 3.027.105 -105.455 -1.234.747 32.280 3.842.784 -243.789 736.033 -668.975 24.722.820 -2,7%

24.08.2007 -3.432.576 -8.432.836 5.000.260 2.864.874 26.485 -1.026.007 18.541 3.405.215 -296.141 736.781 -567.703 26.121.131-2,2%

31.08.2007 -3.179.269 -8.108.222 4.928.953 2.781.624 26.090 -1.309.068 35.571 3.470.133 -175.692 734.589 -397.645 26.355.140-1,5%

07.09.2007 -2.923.719 -7.979.757 5.056.039 2.611.935 19.819 -1.273.526 -13.029 3.339.372 -194.980 734.280 -311.783 26.612.978 -1,2%

14.09.2007 -2.968.066 -8.045.951 5.077.885 2.350.041 59.761 -1.404.302 -38.046 3.575.136 -573.493 730.984 -618.025 27.366.407 -2,3%

21.09.2007 -3.308.422 -8.518.476 5.210.054 2.838.742 55.498 -1.180.100 -31.153 3.887.749 -626.735 733.483 -469.680 28.308.069 -1,7%

28.09.2007 -2.882.190 -8.140.594 5.258.404 2.695.465 -105.472 -1.629.208 -31.277 4.276.160 -539.761 725.024 -186.725 29.694.322 -0,6%

05.10.2007 -2.936.688 -8.250.978 5.314.289 2.939.210 32.357 -1.537.548 -23.395 4.208.112 -471.066 730.751 2.522 29.788.800 0,0%

19.10.2007 -3.093.190 -8.517.197 5.424.007 3.052.902 -7.535 -1.450.787 795 4.004.474 -226.343 732.297 -40.289 30.027.292 -0,1%

26.10.2007 -3.409.733 -8.871.726 5.461.993 3.286.591 58.294 -1.138.481 -12.799 3.920.351 -311.813 771.040 -123.142 30.177.577 -0,4%

02.11.2007 -3.514.683 -9.051.210 5.536.527 3.401.794 53.612 -1.260.079 39.650 4.121.758 -305.504 752.358 -112.889 32.382.533-0,3%

09.11.2007 -3.510.963 -9.147.299 5.636.336 3.456.081 -94.039 -1.367.609 70.024 4.371.935 -268.503 744.272 -54.883 31.112.385-0,2%

16.11.2007 -3.191.147 -8.855.576 5.664.429 3.075.179 -9.337 -1.336.421 45.433 3.898.276 -272.524 749.752 -115.968 31.157.406-0,4%

23.11.2007 -2.908.256 -8.672.858 5.764.602 2.877.275 -15.650 -1.293.311 46.147 3.503.260 -127.110 763.938 -30.981 30.777.208-0,1%

30.11.2007 -3.101.108 -8.894.332 5.793.224 3.244.463 134.348 -987.753 -17.136 3.432.396 -85.011 767.619 143.355 32.352.614 0,4%

07.12.2007 -3.260.867 -9.061.622 5.800.755 3.116.148 30.623 -1.179.258 -8.610 3.784.864 -276.217 764.745 -144.718 32.555.591-0,4%

14.12.2007 -2.775.812 -8.640.562 5.864.750 2.443.049 -20.597 -1.485.251 6.176 3.595.299 -375.551 722.973 -332.763 32.725.849-1,0%

28.12.2007 -2.955.178 -8.869.006 5.913.828 2.739.641 -7.042 -1.371.866 -168 3.621.856 -217.825 714.686 -215.537 32.643.343 -0,7%

Bilanço � çi 
Pozisyon

Bil. � çi Poz.             
(DE hariç)

DövizeEndeksli                 
(DE) Poz.

Bilanço D�� � 
Pozisyon

Türev �� lemler
Net 

Pozisyon
Özkaynak

YPNGP/ 
Özkaynaklar

 
* Raporun kapsad�� � dönem içinde 4 banka (Turkland Bank, Finansbank, Denizbank, Tekfenbank) özel bankalar grubundan yabanc� bankalar 
grubuna geçmi� , ilgili tarihlerden itibaren yabanc� bankalar grubunda izlenmi� lerdir. 
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1.2.3. Yabanc� Bankalar 

Yabanc� bankalar 2006 y�l�n�n ikinci yar�s�ndan, 2007 y�l� Mart ay�na kadar genel 

olarak nette fazla pozisyonda kalm�� lard�r. Söz konusu dönem boyunca bilanço içinde aç�k 

pozisyon ta� �yan yabanc� bankalar, bilanço d�� � i� lemlerle net genel pozisyonlar�n� 

dengelemi� lerdir. Ancak, 23.03.2007 haftas�ndan itibaren yabanc� bankalar net genelde aç�k 

pozisyonda çal�� maya ba� lam�� lard�r. Yabanc� bankalar grubunun net genel pozisyonu 2007 

y�lsonu itibar�yla 234 milyon USD tutar�ndad�r. Net genel pozisyon 25.05.2007 haftas�nda 

(Cumhurba� kanl�� � seçim süreci) 322 milyon USD tutarl�k aç�k ile incelenen dönemin en 

yüksek net genel aç�k pozisyonunu olu� turmu� tur.  

Yabanc� bankalar grubunun bilanço içi aç�k pozisyonu 2007 y�lsonu itibar�yla 6.451 

milyon USD ile incelenen dönemin en yüksek aç�k pozisyonuna i� aret etmektedir. Ayn� 

� ekilde en yüksek bilanço d�� � fazla pozisyon da 6.216 milyon USD tutar ile ayn� tarihte 

gerçekle� mi� tir. 

 Grup, bilanço d�� � i� lemlerde ise sektör geneli ile benzer biçimde a� �rl�kl� olarak swap 

i� lemlerine yönelmi� tir. Swap i� lemleri hacmi incelenen dönemde dalgal� bir seyir izlemekle 

birlikte, 2007 y�l� Ekim ay�ndan sonra genelde art��  e� ilimi göstermi� tir. Grubun, swap 

i� lemleri bakiyesi 2007 y�lsonunda 6.692 milyon USD tutar�nda gerçekle� mi� tir. �ncelenen 

dönemde yabanc� bankalar forward i� lemlerinde ise nette sat�c� konumunda bulunmu� lard�r.  

Grafik 8: Yabanc� Bankalar�n Bilanço D�� � Pozisyonunun Bile� enleri 
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Tablo 5: Yabanc� Bankalar Grubu YPNGP Haftal�k Seyri (Bin USD)*  

� ki güne 
kadar vadeli

Forward Futures Swap
Para 

Opsiyonlar�
Di� er

07.07.2006 -1.500.484 -2.914.828 1.414.344 1.564.813 166.274 -71.195 4 1.471.442 -1.684 -28 64.330 1.914.923 3,4%

14.07.2006 -1.942.697 -3.394.186 1.451.488 2.031.942 55.134 -37.972 4 2.021.965 -7.162 -28 89.245 1.926.783 4,6%

21.07.2006 -1.828.995 -3.290.373 1.461.378 1.911.262 43.923 -67.030 5 1.942.800 -8.407 -28 82.267 1.962.676 4,2%

28.07.2006 -2.136.358 -3.596.063 1.459.705 2.218.623 -19.510 -169.349 -483 2.408.373 -381 -28 82.265 2.020.421 4,1%

04.08.2006 -3.963.605 -5.682.478 1.718.873 4.037.881 52.980 -25.781 0 4.012.072 -1.362 -28 74.275 2.992.526 2,5%

11.08.2006 -3.054.601 -4.695.103 1.640.503 3.067.308 -1.211 -82.995 -625 3.141.932 10.235 -28 12.707 3.077.971 0,4%

18.08.2006 -3.043.251 -4.702.727 1.659.475 3.184.276 -36.414 -52.557 -5.321 3.258.871 19.725 -28 141.025 3.115.637 4,5%

25.08.2006 -3.356.948 -5.017.389 1.660.441 3.436.531 -52.445 30.153 -849 3.439.454 20.245 -28 79.583 3.027.157 2,6%

01.09.2006 -3.069.487 -4.730.256 1.660.769 3.154.587 100.096 -128.536 0 3.162.787 20.240 0 85.101 3.168.983 2,7%

08.09.2006 -3.306.439 -4.942.756 1.636.317 3.380.668 28.029 -93.137 18 3.415.759 29.998 0 74.229 3.110.625 2,4%

15.09.2006 -2.855.774 -4.512.542 1.656.768 2.933.049 47.217 -63.582 180 2.920.301 28.933 0 77.275 3.121.620 2,5%

22.09.2006 -2.716.538 -4.432.791 1.716.253 2.795.943 -230.911 -98.895 0 3.094.893 30.856 0 79.404 3.148.175 2,5%

29.09.2006 -2.258.992 -3.944.891 1.685.899 2.327.774 -31.450 -144.898 -175 2.486.478 17.819 0 68.781 3.852.095 1,8%

06.10.2006 -2.306.063 -3.988.812 1.682.749 2.384.306 105.360 -231.708 -250 2.503.085 7.820 0 78.243 3.617.028 2,2%

13.10.2006 -2.490.356 -4.131.946 1.641.590 2.532.059 93.004 -483.374 135 2.909.836 12.458 0 41.703 3.633.747 1,1%

20.10.2006 -2.789.859 -4.450.732 1.660.873 2.805.931 96.737 -499.944 107 3.221.097 -11.980 -86 16.073 3.701.302 0,4%

27.10.2006 -2.984.442 -4.636.976 1.652.535 3.051.432 134.648 -694.112 4 3.606.572 4.405 -86 66.991 3.728.416 1,8%

03.11.2006 -3.101.010 -4.762.135 1.661.126 3.133.030 -51.837 -812.282 0 3.999.392 -2.242 0 32.021 3.958.010 0,8%

10.11.2006 -2.988.689 -5.152.418 2.163.729 3.103.125 196.090 -811.527 1.861 3.689.365 28.977 -1.641 114.436 4.680.401 2,4%

17.11.2006 -3.208.108 -5.377.704 2.169.596 3.255.821 227.351 -903.815 8.939 3.895.320 33.611 -5.585 47.713 4.689.552 1,0%

24.11.2006 -2.906.116 -5.085.058 2.178.942 2.948.429 393.944 -868.562 8.752 3.381.782 37.029 -4.516 42.313 4.601.892 0,9%

01.12.2006 -1.850.118 -4.037.158 2.187.040 1.828.032 238.218 -777.252 -7.130 2.359.686 1.368 13.141 -22.086 4.795.833 -0,5%

08.12.2006 -2.393.977 -4.603.204 2.209.227 2.355.367 390.892 -817.554 -8.752 2.818.802 -39.945 11.925 -38.610 4.866.038 -0,8%

15.12.2006 -3.371.680 -5.584.324 2.212.645 3.432.424 186.155 -644.160 -1.561 3.894.439 -7.213 4.764 60.744 4.910.635 1,2%

22.12.2006 -2.087.326 -4.369.134 2.281.809 2.125.105 37.990 -541.917 -3.692 2.645.441 -5.998 -6.719 37.779 4.901.391 0,8%

29.12.2006 -1.747.940 -4.070.888 2.322.948 1.888.699 113.932 -588.441 1.153 2.353.107 8.773 174 140.759 5.524.285 2,5%

05.01.2007 -2.484.795 -4.806.394 2.321.599 2.617.809 352.828 -641.516 964 2.863.030 43.272 -770 133.014 5.120.734 2,6%

12.01.2007 -3.087.454 -5.369.372 2.281.919 3.212.796 138.925 -902.773 707 3.945.638 31.034 -735 125.342 5.357.682 2,3%

19.01.2007 -3.427.752 -5.718.895 2.291.143 3.498.620 173.483 -801.614 1.154 4.167.732 -45.180 3.044 70.868 5.421.137 1,3%

26.01.2007 -2.510.061 -4.829.396 2.319.336 2.645.173 25.001 -840.687 -3.615 3.458.142 -20.325 26.657 135.112 5.427.370 2,5%

02.02.2007 -3.090.190 -5.358.588 2.268.397 3.184.618 330.349 -826.568 -1.131 3.700.139 -39.179 21.008 94.428 5.431.225 1,7%

09.02.2007 -3.049.291 -5.378.551 2.329.260 3.152.335 49.443 -1.002.047 1.092 4.112.487 -29.115 20.475 103.044 5.455.252 1,9%

16.02.2007 -2.959.515 -5.325.447 2.365.932 3.030.877 147.283 -915.476 -4.878 3.788.942 -101.153 116.158 71.362 5.516.762 1,3%

23.02.2007 -2.982.094 -5.185.865 2.203.772 3.026.873 147.659 -1.064.898 15.116 3.889.365 -92.709 132.339 44.779 5.572.506 0,8%

02.03.2007 -2.602.273 -4.823.294 2.221.021 2.763.975 -109.620 -809.253 5.271 3.633.731 -110.326 154.172 161.703 5.800.809 2,8%

09.03.2007 -2.356.460 -4.621.461 2.265.001 2.441.240 62.545 -795.867 4.607 3.168.777 -156.936 158.115 84.780 5.601.886 1,5%

16.03.2007 -2.457.165 -4.735.175 2.278.010 2.517.593 92.984 -934.245 3.215 3.363.587 -159.465 151.517 60.428 5.614.544 1,1%

23.03.2007 -3.382.653 -5.729.259 2.346.606 3.297.030 76.956 -957.010 -2.598 4.289.362 -262.038 152.358 -85.624 5.926.714 -1,4%

30.03.2007 -3.261.373 -5.604.138 2.342.765 3.152.233 -42.131 -809.694 -382 4.069.834 -216.397 151.003 -109.140 6.049.742 -1,8%

06.04.2007 -3.300.699 -5.726.725 2.426.026 3.155.627 -39.990 -876.650 471 4.209.334 -288.322 150.786 -145.071 6.136.878 -2,4%

13.04.2007 -3.327.033 -5.776.541 2.449.508 3.244.161 87.648 -889.475 1.745 4.192.235 -299.523 151.531 -82.872 6.108.167 -1,4%

20.04.2007 -3.603.272 -6.066.411 2.463.139 3.671.634 43.910 -904.282 -838 4.485.673 -159.000 206.171 68.362 6.231.162 1,1%

27.04.2007 -3.645.654 -6.176.222 2.530.568 3.574.330 120.657 -869.241 7.923 4.351.224 -156.327 120.093 -71.325 6.382.764 -1,1%

04.05.2007 -3.226.187 -5.694.666 2.468.479 3.104.076 136.234 -881.544 -5.191 3.970.202 -245.413 129.788 -122.111 6.390.523 -1,9%

11.05.2007 -3.052.310 -5.565.739 2.513.428 2.995.908 21.415 -750.566 -1.484 3.808.906 -212.895 130.531 -56.403 6.423.786 -0,9%

18.05.2007 -2.973.425 -5.549.689 2.576.263 2.861.991 88.985 -668.126 8.235 3.537.396 -232.895 128.397 -111.434 6.502.716 -1,7%

25.05.2007 -2.888.242 -5.476.144 2.587.902 2.565.787 -421.772 -651.925 389 3.971.326 -446.271 114.041 -322.456 6.471.505 -5,0%

01.06.2007 -2.523.353 -5.088.374 2.565.021 2.296.796 92.226 -551.933 -8.204 2.956.764 -320.873 128.816 -226.557 6.614.641 -3,4%

08.06.2007 -3.207.367 -5.849.777 2.642.410 2.948.602 -89.930 -554.952 -290.183 4.153.689 -402.815 132.794 -258.765 6.592.399 -3,9%

15.06.2007 -3.054.003 -5.673.013 2.619.010 2.862.587 21.219 -528.228 9.264 3.607.377 -347.338 100.293 -191.416 6.530.525 -2,9%

22.06.2007 -2.769.711 -5.436.510 2.666.799 2.629.093 98.157 -587.933 6.879 3.359.148 -348.953 101.796 -140.618 6.671.965 -2,1%

29.06.2007 -3.425.382 -6.072.816 2.647.434 3.323.617 -146.612 -561.379 1.255 4.197.882 -268.850 101.321 -101.765 6.969.484 -1,5%

06.07.2007 -2.956.635 -5.645.362 2.688.727 2.759.594 15.545 -619.527 544 3.680.960 -423.931 106.003 -197.041 6.828.802 -2,9%

13.07.2007 -2.839.629 -5.569.958 2.730.329 2.600.687 142.332 -621.109 197.340 3.249.771 -461.468 93.822 -238.942 6.862.917 -3,5%

20.07.2007 -3.651.506 -6.457.426 2.805.920 3.717.007 100.117 -590.482 -99 4.135.052 -27.764 100.185 65.502 6.973.417 0,9%

27.07.2007 -3.391.563 -6.297.437 2.905.874 3.188.335 -172.193 -677.788 740 4.209.075 -275.043 103.545 -203.228 6.992.589 -2,9%

03.08.2007 -2.681.483 -5.547.436 2.865.953 2.467.559 -13.310 -516.248 952 3.240.770 -345.293 100.688 -213.924 7.306.061 -2,9%

10.08.2007 -3.232.230 -6.221.798 2.989.568 2.977.947 -226.100 -587.737 1.852 4.078.310 -390.502 102.124 -254.283 7.336.237 -3,5%

17.08.2007 -2.751.453 -5.740.025 2.988.572 2.655.919 -309.538 -254.665 741 3.470.975 -317.253 65.659 -95.534 6.723.058 -1,4%

24.08.2007 -2.917.073 -6.000.736 3.083.662 2.843.009 -18.997 -345.121 406 3.387.573 -273.752 92.900 -74.065 7.082.115 -1,0%

31.08.2007 -3.192.772 -6.243.910 3.051.138 3.024.585 -107.055 -271.767 1.047 3.641.711 -328.409 89.059 -168.187 7.109.954 -2,4%

07.09.2007 -3.663.083 -6.865.897 3.202.814 3.658.196 -43.054 -388.639 -932 4.314.992 -255.080 30.909 -4.886 7.225.901 -0,1%

14.09.2007 -3.421.087 -6.652.303 3.231.216 3.440.674 61.634 -305.303 1.070 3.904.724 -224.928 3.477 19.587 7.410.110 0,3%

21.09.2007 -3.555.836 -6.856.906 3.301.070 3.538.683 113.773 -422.907 1.072 4.176.873 -316.800 -13.328 -17.153 7.606.958 -0,2%

28.09.2007 -4.189.379 -7.452.875 3.263.496 4.128.115 -76.636 -459.408 2.464 5.116.299 -425.702 -28.902 -61.263 7.972.423 -0,8%

05.10.2007 -4.153.841 -7.419.958 3.266.117 3.937.152 -1.722 -415.149 1.062 4.880.607 -500.263 -27.384 -216.689 7.844.614 -2,8%

19.10.2007 -4.841.833 -8.253.231 3.411.398 4.565.346 -1.701 -635.635 1.073 5.656.662 -427.039 -28.015 -276.487 7.862.265 -3,5%

26.10.2007 -5.386.659 -8.782.379 3.395.721 5.321.611 206.144 -687.109 1.064 6.024.854 -220.462 -2.881 -65.048 8.069.957 -0,8%

02.11.2007 -5.615.840 -9.045.383 3.429.544 5.497.003 40.218 -719.122 1.870 6.443.904 -301.178 31.311 -118.837 8.428.012 -1,4%

09.11.2007 -4.972.333 -8.479.710 3.507.377 4.906.222 -243.892 -618.039 1.077 5.835.179 -173.972 105.870 -66.111 8.255.618 -0,8%

16.11.2007 -5.599.691 -9.150.421 3.550.730 5.514.351 49.103 -256.246 1.080 5.731.682 -128.243 116.975 -85.340 8.287.544 -1,0%

23.11.2007 -5.278.143 -8.869.852 3.591.709 5.123.225 -100.519 -170.837 1.074 5.331.685 -105.215 167.036 -154.918 8.159.626 -1,9%

30.11.2007 -5.745.075 -9.277.656 3.532.581 5.437.745 -63.302 -167.946 1.062 5.665.777 -157.981 160.135 -307.330 8.423.020 -3,6%

07.12.2007 -6.055.692 -9.681.687 3.625.995 5.858.177 7.736 -288.859-2.198 6.019.060 -42.460 164.897 -197.515 8.451.862 -2,3%

14.12.2007 -5.640.308 -9.372.413 3.732.105 5.484.633 -123.453 -693.824 -6.120 6.203.260 -65.306 170.077 -155.675 8.503.741 -1,8%

28.12.2007 -6.450.695 -10.155.088 3.704.393 6.216.359 144.919 -616.209 -3.495 6.692.462 -198.065 196.747 -234.336 8.473.140 -2,8%

Bilanço � çi 
Pozisyon

Bil. � çi Poz.             
(DE hariç)

DövizeEndeksli                 
(DE) Poz.

Bilanço D�� � 
Pozisyon

Türev �� lemler
Net 

Pozisyon
Özkaynak

YPNGP/ 
Özkaynaklar

 
* Raporun kapsad�� � dönem içinde 4 banka (Turkland Bank, Finansbank, Denizbank, Tekfenbank) özel bankalar grubundan yabanc� bankalar 
grubuna geçmi� , ilgili tarihlerden itibaren yabanc� bankalar grubunda izlenmi� lerdir. 



 

25 
  
 
 

1.2.4. Kalk�nma ve Yat�r�m Bankalar� 

�ncelenen dönemde grubun net genel pozisyonu, Temmuz 2007 ve Kas�m 2007’den 

Aral�k 2007 ortas�na kadar ki dönem hariç olmak üzere, kapal� durumdad�r. Kalk�nma ve 

yat�r�m bankalar�n�n bilanço içinde 2006 ikinci yar�s�ndaki aç�k pozisyonlar� y�lsonunda 

kapal�ya dönmü� , 2007 Temmuz ay�na kadar devam eden seyir Temmuz 2007’den itibaren 

yeniden aç�k yönünde de� i� mi� tir. Bilanço d�� �nda türev ürünlerin pay da� �l�m� de� i� kenlik 

göstermektedir. 2006 y�l� ikinci yar�s�ndan itibaren swap i� lemlerinin pay� yüksek iken, Mart-

May�s 2007’de futures i� lemlerinin pay�nda bir art��  görülmekte, 2007 y�l� Temmuz ay� 

sonundan itibaren yeniden swap i� lemlerinin a� �rl� � � dikkat çekmektedir. Futures i� lemleri 

kalk�nma ve yat�r�m bankalar� grubunda di� er gruplardan farkl� olarak görece yüksek bakiye 

arz etmektedir. Ayr�ca, kalk�nma ve yat�r�m bankalar�n�n di� er banka gruplar�ndan farkl� 

olarak forward i� lemlerinde a� �rl�kl� olarak vadeli faiz al�m sözle� meleri yapmalar� da dikkati 

çeken bir di� er husustur.  
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Tablo 6: Kalk�nma ve Yat�r�m Bankalar� Grubu YPNGP Haftal�k Seyri (Bin USD)  

� ki güne kadar 
vadeli

Forward Futures Swap
Para 

Opsiyonlar�
Di� er

07.07.2006 -375.728 -788.733 413.005 415.202 -59.206 -11.799 10.035 464.499 -2.976 14.650 39.474 2.314.344 1,7%

14.07.2006 -414.006 -835.768 421.762 458.216 -8.407 -37.165 10.451 482.299 -4.020 15.058 44.210 2.345.704 1,9%

21.07.2006 -359.833 -769.785 409.952 408.409 -15.124 -19.964 10.558 415.022 2.989 14.928 48.575 2.392.672 2,0%

28.07.2006 -518.703 -934.569 415.866 565.008 18.998 -49.032 10.517 568.590 997 14.939 46.306 2.463.608 1,9%

04.08.2006 -371.285 -794.866 423.581 430.536 -156.860 -59.827 10.653621.616 0 14.953 59.250 4.560.802 1,3%

11.08.2006 -227.555 -670.327 442.772 275.746 8.249 -81.994 10.091 326.368 -2.007 15.039 48.191 4.637.165 1,0%

18.08.2006 -234.469 -686.656 452.187 284.103 -565 -76.512 7.850 341.317 -3.008 15.021 49.633 4.725.614 1,1%

25.08.2006 -133.862 -584.473 450.610 183.800 55.005 -83.920 6.740 192.949 -2.007 15.034 49.938 4.593.021 1,1%

01.09.2006 -276.258 -730.227 453.969 329.670 -987 -86.680 -361 404.629 -2.013 15.083 53.412 4.791.056 1,1%

08.09.2006 -162.580 -612.199 449.619 209.172 3.563 -94.005 -264 288.963 -3.975 14.889 46.592 4.624.411 1,0%

15.09.2006 -95.540 -561.107 465.567 142.057 10.474 -100.360 -341 221.227 -3.904 14.961 46.517 4.644.486 1,0%

22.09.2006 -63.125 -543.956 480.831 115.035 21.341 -94.184 -381 171.854 1.026 15.378 51.911 4.689.103 1,1%

29.09.2006 -78.979 -552.559 473.580 117.711 1.992 -91.066 -2.914 193.672 1.002 15.025 38.732 4.732.289 0,8%

06.10.2006 -84.491 -556.377 471.886 123.838 28.983 -95.711 -2.906 181.974 -3.501 14.999 39.346 4.668.924 0,8%

13.10.2006 -78.740 -544.318 465.578 121.028 -3.367 -83.601 -2.659 198.430 -2.594 14.818 42.288 4.693.184 0,9%

20.10.2006 513 -469.353 469.866 42.151 -649 -68.569 -2.354 99.753 -998 14.968 42.664 4.793.627 0,9%

27.10.2006 -41.016 -510.353 469.337 84.762 -7.482 -52.276 -2.814 132.414 0 14.919 43.746 4.828.208 0,9%

03.11.2006 -37.680 -517.719 480.039 76.816 -38 -45.099 -2.311 109.175 0 15.089 39.135 4.914.235 0,8%

10.11.2006 25.526 -455.085 480.611 6.920 -2.669 -47.036 -2.332 43.935 0 15.021 32.445 4.852.743 0,7%

17.11.2006 7.658 -469.805 477.463 19.073 1.023 -51.398 -5.371 64.779 -5.023 15.063 26.731 4.974.254 0,5%

24.11.2006 -16.196 -507.727 491.531 48.315 2.198 -65.988 -11.347 113.391 -5.032 15.094 32.119 4.847.004 0,7%

01.12.2006 47.878 -450.344 498.222 -16.921 1.618 -38.971 -16.605 29.030 -7.008 15.013 30.957 4.930.857 0,6%

08.12.2006 111.632 -396.260 507.891 -77.919 -803 -26.951 -15.914 -43.253 -6.005 15.007 33.713 4.882.194 0,7%

15.12.2006 109.695 -400.705 510.401 -76.991 -12.844 -18.450 -15.783 -37.410 -7.503 14.999 32.704 4.949.233 0,7%

22.12.2006 144.735 -377.640 522.375 -114.039 14.998 -60.976 -15.723 -56.827 -10.488 14.977 30.696 4.932.283 0,6%

29.12.2006 101.099 -459.721 560.819 -13.602 9.519 -42.797 -30.340 16.088 18.958 14.970 87.497 5.408.529 1,6%

05.01.2007 119.882 -439.652 559.534 -67.488 -493 -43.184 -17.370 -8.454 -13.078 15.092 52.395 5.331.346 1,0%

12.01.2007 103.527 -448.697 552.224 -73.185 -1.004 -57.118 -23.369 8.305 -14.988 14.991 30.342 5.256.498 0,6%

19.01.2007 236.156 -312.254 548.410 -202.200 15.999 -56.579 -37.822 -129.794 -8.990 14.986 33.956 5.310.670 0,6%

26.01.2007 351.258 -210.735 561.993 -322.134 3.933 -53.283 -38.565 -236.255 -13.215 15.250 29.124 5.339.711 0,5%

02.02.2007 321.658 -245.077 566.735 -293.267 9.000 -53.502 -48.082 -202.685 -12.999 15.001 28.391 5.524.214 0,5%

09.02.2007 393.778 -181.367 575.145 -356.004 -2.640 -55.928 -54.444 -252.006 -6.009 15.024 37.774 5.516.547 0,7%

16.02.2007 281.886 -298.650 580.536 -246.305 -4.424 -51.348 -63.627 -136.944 -5.018 15.057 35.581 5.641.864 0,6%

23.02.2007 398.198 -181.567 579.764 -360.802 2.017 -59.937 -79.138 -232.756 -6.006 15.018 37.395 5.670.634 0,7%

02.03.2007 282.246 -310.872 593.118 -254.027 5.027 -59.810 -48.429 -157.847 -8.035 15.067 28.219 5.597.611 0,5%

09.03.2007 261.205 -330.270 591.475 -249.012 -6.162 -57.861 -74.693 -105.102 -20.186 14.992 12.193 5.548.785 0,2%

16.03.2007 197.321 -408.052 605.373 -173.657 9.002 -60.314 -86.736 -45.679 -14.157 24.226 23.663 5.626.691 0,4%

23.03.2007 191.257 -435.374 626.631 -161.735 -16.425 -50.877 -108.665 7.221 -8.011 15.023 29.522 5.740.814 0,5%

30.03.2007 457.007 -192.719 649.726 -431.533 6.778 -52.801 -111.974 -280.529 -7.985 14.978 25.474 5.765.676 0,4%

06.04.2007 315.878 -338.663 654.541 -289.783 -24.514 -54.841 -128.798 -88.840 -7.803 15.012 26.095 5.775.882 0,5%

13.04.2007 217.052 -454.593 671.646 -183.117 -6.011 -59.089 -132.635-13.073 8.166 19.524 33.935 5.747.130 0,6%

20.04.2007 235.350 -433.212 668.562 -198.062 -31.344 -57.670 -156.579 25.700 6.942 14.887 37.288 5.830.572 0,6%

27.04.2007 193.403 -489.362 682.765 -123.058 27.731 -60.320 -165.30417.525 42.235 15.076 70.345 5.958.017 1,2%

04.05.2007 112.483 -565.522 678.005 -107.208 27.172 -53.755 -105.52832.920 -23.021 15.004 5.275 5.797.508 0,1%

11.05.2007 54.931 -628.614 683.544 -46.184 43.127 -59.531 -106.230 84.529 -23.218 15.137 8.746 5.811.846 0,2%

18.05.2007 97.475 -595.460 692.935 -89.532 1.171 -58.317 -105.874 86.577 -28.179 15.090 7.943 5.873.573 0,1%

25.05.2007 33.344 -668.867 702.212 -12.907 3.165 -59.189 -105.535 151.663 -18.105 15.094 20.437 5.838.477 0,4%

01.06.2007 41.145 -665.808 706.953 11.088 5.968 -52.402 -104.581 138.181 8.969 14.954 52.233 5.995.501 0,9%

08.06.2007 11.175 -714.043 725.218 -11.862 2.414 -52.002 -89.661 150.686 -38.506 15.206 -688 5.919.165 0,0%

15.06.2007 28.093 -704.127 732.220 -10.307 1.668 -47.867 -71.800 111.660 -18.872 14.904 17.786 5.863.590 0,3%

22.06.2007 -24.138 -772.798 748.661 54.545 56.994 -55.266 -55.737 90.543 -3.001 21.011 30.407 5.976.375 0,5%

29.06.2007 -74.367 -835.181 760.814 65.689 -9.320 -50.481 -47.737 184.164 -25.877 14.940 -8.679 6.055.707 -0,1%

06.07.2007 58.673 -748.277 806.950 -55.513 4.002 -51.548 -39.625 43.679 -27.073 15.052 3.160 6.098.140 0,1%

13.07.2007 10.156 -807.766 817.923 -24.320 5.942 -64.554 -46.045 113.965 -48.480 14.852 -14.164 6.147.818 -0,2%

20.07.2007 79.145 -739.334 818.479 -95.106 -2.323 -54.373 -60.909 56.453 -48.949 14.995 -15.961 6.249.379 -0,3%

27.07.2007 -120.858 -939.915 819.057 99.082 -17.386 13.155 -60.627 197.893 -48.949 14.995 -21.776 6.251.826 -0,3%

03.08.2007 -18.815 -848.924 830.110 18.682 22.782 8.618 -48.389 33.675 -12.911 14.908 -133 6.366.299 0,0%

10.08.2007 -126.620 -1.004.455 877.835 130.023 1.330 -13.231 -48.205181.140 -6.413 15.402 3.403 6.304.407 0,1%

17.08.2007 -144.485 -1.007.791 863.306 150.282 -5.912 -15.651 -26.415 186.120 -3.032 15.173 5.797 5.821.311 0,1%

24.08.2007 -126.686 -996.037 869.351 137.203 12.296 3.627 -64.290 173.467 -3.023 15.126 10.517 6.138.377 0,2%

31.08.2007 -172.149 -1.040.917 868.768 184.373 983 6.229 -50.042 215.411 -2.945 14.737 12.224 6.249.766 0,2%

07.09.2007 -63.529 -947.005 883.476 69.313 3.177 3.641 -48.490 108.975 -12.987 14.997 5.783 6.262.934 0,1%

14.09.2007 -69.622 -973.939 904.317 79.048 14.869 6.649 -50.015 105.531 -12.955 14.969 9.425 6.481.228 0,1%

21.09.2007 -194.224 -1.093.130 898.906 189.788 22.756 5.507 -51.361 215.764 -17.942 15.064 -4.436 6.662.303 -0,1%

28.09.2007 -207.657 -1.119.726 912.069 211.537 -5.426 6.405 -51.707 265.105 -17.834 14.993 3.879 6.941.221 0,1%

05.10.2007 -161.733 -1.079.588 917.855 166.138 15.190 4.615 -51.403 200.592 -17.835 14.977 4.404 6.907.970 0,1%

19.10.2007 -217.183 -1.147.211 930.028 218.543 5.132 -3.896 -50.137 265.219 -12.807 15.031 1.360 4.808.344 0,0%

26.10.2007 -133.318 -1.062.912 929.594 139.791 1.189 2.939 -46.606 176.759 -9.425 14.935 6.473 6.961.482 0,1%

02.11.2007 -245.672 -1.190.959 945.286 245.589 -16.079 -4.872 -10.212 282.542 -20.905 15.115 -83 7.347.512 0,0%

09.11.2007 -202.382 -1.166.599 964.217 200.056 -37.092 3.360 -11.520246.881 -16.529 14.956 -2.326 7.095.232 0,0%

16.11.2007 -142.059 -1.122.400 980.341 124.914 4.920 5.213 -11.506 142.045 -30.907 15.150 -17.145 7.198.434 -0,2%

23.11.2007 -162.143 -1.148.133 985.990 144.967 -970 687 -12.631 169.858 -26.912 14.935 -17.176 7.100.173 -0,2%

30.11.2007 -205.847 -1.217.846 1.011.999 187.328 52.484 10.429 -12.033 149.373 -27.862 14.936 -18.519 7.405.938 -0,3%

07.12.2007 -130.519 -1.150.184 1.019.665 111.849 54.890 12.139 -10.848 73.780 -33.087 14.975 -18.670 7.264.198 -0,3%

14.12.2007 -154.706 -1.192.253 1.037.547 143.680 -2.072 12.661 -6.606 156.981 -32.336 15.052 -11.025 7.342.700 -0,2%

28.12.2007 -187.427 -1.234.569 1.047.141 188.619 77.017 21.335 -5.208 101.480 -21.015 15.009 1.191 7.340.331 0,0%

Bilanço � çi 
Pozisyon

Bil. � çi Poz.             
(DE hariç)

DövizeEndeksli                 
(DE) Poz.

Bilanço D�� � 
Pozisyon

Türev �� lemler
Net 

Pozisyon
Özkaynak

YPNGP/ 
Özkaynaklar
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1.2.5. TMSF Bankas� (Birle� ik Fon Bankas�) 

TMSF bünyesindeki banka 16.06.2006 haftas�ndan sonra bilanço içinde pozisyon açm��  

ve 2006 y�l�n�n ikinci yar�s� ile 2007 y�l� boyunca bilanço içinde aç�k pozisyonda çal�� m�� t�r. 

Esas itibar�yla, Bankan�n bilançosu içinde yer alan takas ka� �tlar�n�n itfas�ndan sonra dövize 

endeksli pozisyonu %99 oran�nda daralm��  ve Banka, bilanço içi pozisyonda aç�� a 

dönmü� tür. Di� er taraftan, genel olarak küçülme politikas� gütmesinin sonucunda da 

pozisyonunda daralma gerçekle� mi� tir. Nitekim, Banka türev enstrümanlar� kullanmamakta, 

Bankan�n dövize endeksli kalemleri s�n�rl� tutarda bulunmaktad�r. 

Tablo 7: TMSF Bankalar� Grubu YPNGP Haftal�k Seyri (Bin USD) 
� ki güne kadar 

vadeli
Forward Futures Swap

Para 
Opsiyonlar�

Di� er

07.07.2006 -60.516 -61.578 1.061 77 0 0 0 77 0 0 -60.440 472.042 -12,8%

14.07.2006 -60.492 -61.548 1.056 88 0 0 0 88 0 0 -60.404 475.275 -12,7%

21.07.2006 -59.966 -60.998 1.032 -148 0 0 0 -148 0 0 -60.114 484.931 -12,4%

28.07.2006 -60.062 -61.099 1.037 -212 0 0 0 -212 0 0 -60.274 499.873 -12,1%

04.08.2006 -59.509 -60.461 952 75 0 0 0 75 0 0 -59.433 522.858 -11,4%

11.08.2006 -59.511 -60.452 941 -15 0 0 0 -15 0 0 -59.525 538.530 -11,1%

18.08.2006 -53.507 -54.436 929 -73 0 0 0 -73 0 0 -53.580 543.534 -9,9%

25.08.2006 -53.437 -54.361 923 4 0 0 0 4 0 0 -53.433 528.182 -10,1%

01.09.2006 -36.423 -37.354 931 0 0 0 0 0 0 0 -36.423 505.452 -7,2%

08.09.2006 -36.263 -37.159 895 0 0 0 0 0 0 0 -36.263 497.075 -7,3%

15.09.2006 -36.223 -37.046 823 0 0 0 0 0 0 0 -36.223 497.751 -7,3%

22.09.2006 -36.015 -36.910 895 0 0 0 0 0 0 0 -36.015 498.260 -7,2%

29.09.2006 -34.964 -35.857 893 0 0 0 0 0 0 0 -34.964 496.907 -7,0%

06.10.2006 -34.893 -35.694 801 0 0 0 0 0 0 0 -34.893 497.708 -7,0%

13.10.2006 -34.605 -35.485 880 0 0 0 0 0 0 0 -34.605 500.092 -6,9%

20.10.2006 -34.537 -35.421 884 0 0 0 0 0 0 0 -34.537 509.334 -6,8%

27.10.2006 -34.700 -35.575 875 0 0 0 0 0 0 0 -34.700 513.142 -6,8%

03.11.2006 -33.553 -34.420 867 0 0 0 0 0 0 0 -33.553 523.214 -6,4%

10.11.2006 -33.645 -34.515 870 0 0 0 0 0 0 0 -33.645 527.168 -6,4%

17.11.2006 -33.574 -34.448 873 0 0 0 0 0 0 0 -33.574 530.848 -6,3%

24.11.2006 -33.658 -34.539 881 0 0 0 0 0 0 0 -33.658 517.165 -6,5%

01.12.2006 -33.742 -34.640 898 0 0 0 0 0 0 0 -33.742 533.415 -6,3%

08.12.2006 -33.746 -34.653 907 0 0 0 0 0 0 0 -33.746 540.556 -6,2%

15.12.2006 -33.678 -34.580 902 0 0 0 0 0 0 0 -33.678 544.448 -6,2%

22.12.2006 -33.400 -34.301 901 0 0 0 0 0 0 0 -33.400 542.495 -6,2%

29.12.2006 -20.156 -21.056 899 0 0 0 0 0 0 0 -20.156 628.270 -3,2%

05.01.2007 -16.978 -17.879 901 0 0 0 0 0 0 0 -16.978 630.278 -2,7%

12.01.2007 -16.819 -17.707 888 0 0 0 0 0 0 0 -16.819 619.935 -2,7%

19.01.2007 -16.782 -17.670 889 0 0 0 0 0 0 0 -16.782 626.762 -2,7%

26.01.2007 -15.076 -15.969 893 0 0 0 0 0 0 0 -15.076 630.233 -2,4%

02.02.2007 -17.599 -18.495 896 0 0 0 0 0 0 0 -17.599 644.049 -2,7%

09.02.2007 -17.525 -18.404 879 0 0 0 0 0 0 0 -17.525 645.016 -2,7%

16.02.2007 -19.157 -20.048 890 0 0 0 0 0 0 0 -19.157 652.295 -2,9%

23.02.2007 -19.083 -19.972 889 0 0 0 0 0 0 0 -19.083 655.282 -2,9%

02.03.2007 -7.071 -7.966 894 0 0 0 0 0 0 0 -7.071 662.897 -1,1%

09.03.2007 -7.009 -7.900 891 0 0 0 0 0 0 0 -7.009 659.573 -1,1%

16.03.2007 -6.938 -7.834 896 0 0 0 0 0 0 0 -6.938 665.542 -1,0%

23.03.2007 -6.866 -7.775 909 0 0 0 0 0 0 0 -6.866 678.451 -1,0%

30.03.2007 -6.777 -7.590 813 0 0 0 0 0 0 0 -6.777 674.580 -1,0%

06.04.2007 -6.698 -7.504 806 0 0 0 0 0 0 0 -6.698 686.264 -1,0%

13.04.2007 -6.621 -7.432 812 0 0 0 0 0 0 0 -6.621 683.056 -1,0%

20.04.2007 -7.565 -8.385 821 0 0 0 0 0 0 0 -7.565 691.236 -1,1%

27.04.2007 -7.403 -8.227 824 0 0 0 0 0 0 0 -7.403 706.273 -1,0%

04.05.2007 -6.635 -7.457 822 0 0 0 0 0 0 0 -6.635 480.829 -1,4%

11.05.2007 -6.706 -7.537 831 0 0 0 0 0 0 0 -6.706 485.990 -1,4%

18.05.2007 -6.479 -7.301 822 0 0 0 0 0 0 0 -6.479 491.822 -1,3%

25.05.2007 -6.424 -7.242 818 0 0 0 0 0 0 0 -6.424 488.778 -1,3%

01.06.2007 -5.760 -6.579 820 0 0 0 0 0 0 0 -5.760 496.377 -1,2%

08.06.2007 -6.030 -6.853 824 0 0 0 0 0 0 0 -6.030 496.981 -1,2%

15.06.2007 -5.970 -6.783 814 0 0 0 0 0 0 0 -5.970 492.301 -1,2%

22.06.2007 -5.889 -6.710 821 0 0 0 0 0 0 0 -5.889 500.904 -1,2%

29.06.2007 -5.759 -6.579 820 0 0 0 0 0 0 0 -5.759 498.512 -1,2%

06.07.2007 -5.719 -6.557 838 0 0 0 0 0 0 0 -5.719 509.044 -1,1%

13.07.2007 -5.667 -6.515 848 0 0 0 0 0 0 0 -5.667 511.587 -1,1%

20.07.2007 -5.408 -6.245 837 0 0 0 0 0 0 0 -5.408 519.824 -1,0%

27.07.2007 -5.062 -5.895 834 0 0 0 0 0 0 0 -5.062 519.824 -1,0%

03.08.2007 -4.724 -5.554 830 0 0 0 0 0 0 0 -4.724 521.087 -0,9%

10.08.2007 -4.647 -5.477 830 0 0 0 0 0 0 0 -4.647 525.940 -0,9%

17.08.2007 -3.859 -4.659 799 0 0 0 0 0 0 0 -3.859 481.966 -0,8%

24.08.2007 -3.777 -4.589 813 0 0 0 0 0 0 0 -3.777 506.974 -0,7%

31.08.2007 -3.408 -4.223 815 0 0 0 0 0 0 0 -3.408 510.969 -0,7%

07.09.2007 -3.388 -4.076 687 0 0 0 0 0 0 0 -3.388 522.369 -0,6%

14.09.2007 -3.312 -4.014 701 0 0 0 0 0 0 0 -3.312 535.686 -0,6%

21.09.2007 -3.214 -3.925 710 0 0 0 0 0 0 0 -3.214 549.789 -0,6%

28.09.2007 -3.074 -3.790 716 0 0 0 0 0 0 0 -3.074 559.960 -0,5%

05.10.2007 -3.035 -3.736 702 0 0 0 0 0 0 0 -3.035 565.192 -0,5%

19.10.2007 -2.868 -3.580 711 0 0 0 0 0 0 0 -2.868 565.098 -0,5%

26.10.2007 -2.774 -3.488 714 0 0 0 0 0 0 0 -2.774 567.844 -0,5%

02.11.2007 -1.107 -1.793 686 0 0 0 0 0 0 0 -1.107 588.295 -0,2%

09.11.2007 -980 -1.679 699 0 0 0 0 0 0 0 -980 583.844 -0,2%

16.11.2007 -826 -1.525 699 0 0 0 0 0 0 0 -826 584.689 -0,1%

23.11.2007 -713 -1.421 708 0 0 0 0 0 0 0 -713 575.432 -0,1%

30.11.2007 -3.077 -3.782 705 0 0 0 0 0 0 0 -3.077 582.974 -0,5%

07.12.2007 -2.801 -3.499 698 0 0 0 0 0 0 0 -2.801 588.990 -0,5%

14.12.2007 -2.709 -3.415 706 0 0 0 0 0 0 0 -2.709 592.070 -0,5%

28.12.2007 -2.123 -2.792 669 0 0 0 0 0 0 0 -2.123 589.845 -0,4%

Bilanço � çi 
Pozisyon

Bil. � çi Poz.             
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DövizeEndeksli                 
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Net 

Pozisyon
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1.2.6. Kat�l�m Bankalar� 

Kat�l�m bankalar� incelenen dönemde, Haziran ay�ndan 2007 y�lsonuna kadar bilanço 

içinde genel olarak aç�k pozisyonda, sonras�nda ise kapal� pozisyonda çal�� m�� lard�r. Kat�l�m 

bankalar�n�n bilanço içi pozisyon hacminde A� ustos 2007’den itibaren belirgin bir art��  

görülmü� tür. Net genel pozisyonda ise Aral�k 2006-Mart 2007 dönemi hariç kapal� 

pozisyondad�rlar. A� ustos 2007’den itibaren ve özellikle Kas�m 2007’den sonra net genel 

pozisyonun özkaynaklara oran�nda art��  mevcuttur. Di� er gruplardan farkl� olarak, kat�l�m 

bankalar�n�n dövize endeksli varl�klar� bilanço içindeki aç�klar�n� kapatacak düzeydedir. 

Di� er taraftan, Temmuz 2007’den itibaren de bilanço d�� � hacmi, bilanço içi fazlas�n� azalt�r 

niteliktedir. 

Grafik 9: Kat�l�m Bankalar� Bilanço � çi Pozisyon Da� �l�m�  
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Tablo 8: Kat�l�m Bankalar� Grubu YPNGP Haftal�k Sey ri (Bin USD) 

� ki güne kadar 
vadeli

Forward Futures Swap
Para 

Opsiyonlar�
Di� er

07.07.2006 34.752 -1.928.828 1.963.580 -21.041 0 -21.041 0 0 0 0 13.711 783.878 1,7%

14.07.2006 13.916 -1.958.476 1.972.391 -6.587 0 -6.587 0 0 0 0 7.329 798.661 0,9%

21.07.2006 5.321 -1.954.557 1.959.878 -1.011 0 -1.011 0 0 0 0 4.310 828.280 0,5%

28.07.2006 -42.968 -2.015.924 1.972.957 52.810 0 52.810 0 0 0 0 9.842 871.570 1,1%

04.08.2006 -41.009 -2.030.210 1.989.200 45.086 0 45.086 0 0 0 0 4.076 885.235 0,5%

11.08.2006 -34.757 -2.034.469 1.999.712 42.124 0 42.124 0 0 0 0 7.367 911.788 0,8%

18.08.2006 -37.640 -2.051.941 2.014.301 38.353 0 38.353 0 0 0 0 713 919.674 0,1%

25.08.2006 -28.578 -2.072.393 2.043.815 34.776 0 34.776 0 0 0 0 6.198 912.784 0,7%

01.09.2006 -9.959 -2.060.860 2.050.901 14.619 0 14.619 0 0 0 0 4.659 931.464 0,5%

08.09.2006 -22.737 -2.079.904 2.057.167 22.246 0 22.246 0 0 0 0 -490 915.421 -0,1%

15.09.2006 -13.268 -2.093.514 2.080.246 13.597 0 13.597 0 0 0 0 329 919.478 0,0%

22.09.2006 33.865 -2.098.781 2.132.646 -22.504 2 -22.506 0 0 0 0 11.361 912.554 1,2%

29.09.2006 22.888 -2.136.905 2.159.792 -15.594 0 -15.594 0 0 0 0 7.294 932.300 0,8%

06.10.2006 4.994 -2.155.284 2.160.278 -2.549 0 -2.549 0 0 0 0 2.444 928.651 0,3%

13.10.2006 -9.060 -2.169.773 2.160.713 20.384 0 20.384 0 0 0 0 11.324 951.047 1,2%

20.10.2006 -20.206 -2.216.131 2.195.924 20.960 6.998 13.962 0 0 0 0 754 947.097 0,1%

27.10.2006 -38.292 -2.236.009 2.197.716 43.897 5.000 38.897 0 0 0 0 5.605 975.865 0,6%

03.11.2006 -20.875 -2.241.267 2.220.392 40.458 0 40.458 0 0 0 0 19.583 981.704 2,0%

10.11.2006 -28.172 -2.294.107 2.265.935 35.002 0 35.002 0 0 0 0 6.830 989.122 0,7%

17.11.2006 1.908 -2.311.914 2.313.822 3.071 0 3.071 0 0 0 0 4.979 997.583 0,5%

24.11.2006 -15.114 -2.366.539 2.351.426 22.283 0 22.283 0 0 0 0 7.169 988.268 0,7%

01.12.2006 10.425 -2.383.267 2.393.692 -18.249 0 -18.249 0 0 0 0 -7.824 1.009.221 -0,8%

08.12.2006 -40.236 -2.463.682 2.423.446 35.875 2.000 33.875 0 0 0 0 -4.361 1.018.469 -0,4%

15.12.2006 -54.842 -2.548.313 2.493.471 24.617 0 24.617 0 0 0 0 -30.225 1.030.097 -2,9%

22.12.2006 -70.530 -2.617.885 2.547.354 48.411 0 48.411 0 0 0 0 -22.119 1.026.401 -2,2%

29.12.2006 -67.651 -2.796.989 2.729.338 24.218 0 24.218 0 0 0 0 -43.433 1.071.233 -4,1%

05.01.2007 -81.024 -2.695.412 2.614.388 50.945 0 50.945 0 0 0 0 -30.080 1.046.021 -2,9%

12.01.2007 -96.459 -2.859.303 2.762.844 63.878 -2 63.880 0 0 0 0 -32.5811.050.502 -3,1%

19.01.2007 -75.821 -2.868.033 2.792.212 51.544 0 51.544 0 0 0 0 -24.277 1.066.460 -2,3%

26.01.2007 -82.570 -2.917.457 2.834.886 60.738 0 60.738 0 0 0 0 -21.832 1.067.429 -2,0%

02.02.2007 -80.166 -2.950.264 2.870.099 64.753 0 64.753 0 0 0 0 -15.412 1.123.564 -1,4%

09.02.2007 -130.756 -3.053.187 2.922.431 117.965 0 117.965 0 0 0 0 -12.791 1.087.114 -1,2%

16.02.2007 -105.486 -3.094.794 2.989.308 95.033 0 95.033 0 0 0 0 -10.4531.099.418 -1,0%

23.02.2007 -100.202 -3.155.230 3.055.028 81.320 -5.927 87.247 0 0 0 0 -18.882 1.101.784 -1,7%

02.03.2007 -94.971 -3.222.174 3.127.203 71.946 0 71.946 0 0 0 0 -23.024 1.137.230 -2,0%

09.03.2007 -52.087 -3.241.823 3.189.735 54.961 -7.000 61.961 0 0 0 0 2.874 1.097.393 0,3%

16.03.2007 -67.034 -3.319.054 3.252.020 70.286 -4.997 75.283 0 0 0 0 3.252 1.102.037 0,3%

23.03.2007 -78.239 -3.398.089 3.319.851 91.707 -3.000 94.707 0 0 0 0 13.468 1.142.309 1,2%

30.03.2007 -65.925 -3.398.835 3.332.910 82.726 0 82.726 0 0 0 0 16.801 1.181.634 1,4%

06.04.2007 -65.366 -3.462.498 3.397.132 88.586 0 88.586 0 0 0 0 23.220 1.154.131 2,0%

13.04.2007 -88.298 -3.587.629 3.499.332 117.559 0 117.559 0 0 0 0 29.2621.156.569 2,5%

20.04.2007 -59.813 -3.628.580 3.568.767 80.599 0 80.599 0 0 0 0 20.786 1.172.440 1,8%

27.04.2007 -71.963 -3.737.406 3.665.443 85.549 0 85.549 0 0 0 0 13.586 1.207.846 1,1%

04.05.2007 -36.364 -3.746.844 3.710.480 56.367 -7.800 67.878 0 0 0 -3.711 20.003 1.228.457 1,6%

11.05.2007 -46.590 -3.799.351 3.752.761 62.487 -2.500 68.698 0 0 0 -3.711 15.898 1.220.121 1,3%

18.05.2007 -51.859 -3.855.973 3.804.114 65.412 -750 69.872 0 0 0 -3.711 13.553 1.246.446 1,1%

25.05.2007 -14.584 -3.890.636 3.876.052 30.531 -5.642 39.961 0 0 0 -3.787 15.948 1.248.764 1,3%

01.06.2007 -26.867 -3.956.965 3.930.098 40.949 5 44.732 0 0 0 -3.787 14.082 1.273.571 1,1%

08.06.2007 -2.384 -4.011.241 4.008.857 20.679 -9.002 33.517 0 0 0 -3.837 18.295 1.270.149 1,4%

15.06.2007 -14.579 -4.034.837 4.020.258 30.679 1.007 33.508 0 0 0 -3.837 16.100 1.263.113 1,3%

22.06.2007 20.466 -4.070.926 4.091.392 -2.277 -3.501 5.060 0 0 0 -3.836 18.189 1.290.353 1,4%

29.06.2007 -24.056 -4.191.308 4.167.253 25.791 252 29.376 0 0 0 -3.837 1.735 1.464.201 0,1%

06.07.2007 41.516 -4.218.979 4.260.496 -22.572 1.767 -20.505 0 0 0 -3.835 18.944 1.327.347 1,4%

13.07.2007 21.949 -4.298.276 4.320.225 141 1.871 2.105 0 0 0 -3.835 22.090 1.333.978 1,7%

20.07.2007 5.802 -4.347.648 4.353.450 -363 5.527 -2.056 0 0 0 -3.835 5.439 1.526.796 0,4%

27.07.2007 71.060 -4.362.132 4.433.192 -58.446 -34.064 -20.547 0 0 0 -3.835 12.613 1.537.052 0,8%

03.08.2007 47.747 -4.431.659 4.479.406 -30.935 -1.944 -25.156 0 0 0 -3.835 16.812 1.598.469 1,1%

10.08.2007 99.732 -4.450.137 4.549.868 -72.298 -25.303 -43.160 0 0 0 -3.835 27.433 1.613.356 1,7%

17.08.2007 351.106 -4.173.589 4.524.695 -285.992 -4.288 -277.869 0 0 0 -3.836 65.114 1.478.462 4,4%

24.08.2007 207.082 -4.405.989 4.613.071 -141.365 -4.903 -132.625 0 0 0 -3.837 65.717 1.555.175 4,2%

31.08.2007 274.505 -4.338.302 4.612.806 -202.278 -9.195 -189.246 0 0 0 -3.836 72.227 1.591.663 4,5%

07.09.2007 321.935 -4.303.587 4.625.522 -225.038 -3.435 -218.369 0 0 0 -3.235 96.897 1.621.245 6,0%

14.09.2007 267.205 -4.397.907 4.665.112 -171.102 1.531 -169.931 0 0 0 -2.702 96.103 1.672.550 5,7%

21.09.2007 236.008 -4.474.155 4.710.163 -155.796 3.613 -157.024 0 0 0 -2.385 80.212 1.722.824 4,7%

28.09.2007 258.107 -4.472.688 4.730.796 -218.118 -2.431 -213.551 0 0 0 -2.136 39.989 1.797.735 2,2%

05.10.2007 229.498 -4.480.692 4.710.190 -176.650 1.039 -176.030 0 0 0 -1.658 52.848 1.791.653 2,9%

19.10.2007 190.521 -4.620.028 4.810.549 -139.049 -1.646 -136.106 0 0 0 -1.297 51.472 1.791.354 2,9%

26.10.2007 305.092 -4.598.952 4.904.044 -265.871 -13.433 -251.207 0 0 0 -1.231 39.221 1.823.599 2,2%

02.11.2007 402.067 -4.551.542 4.953.609 -275.208 -7.628 -266.676 0 0 0 -904 126.859 1.893.445 6,7%

09.11.2007 372.678 -4.646.755 5.019.432 -244.700 -10.418 -233.927 0 0 0 -354 127.978 1.860.707 6,9%

16.11.2007 421.553 -4.621.457 5.043.010 -311.485 -3.942 -307.116 0 0 0 -427 110.067 1.863.400 5,9%

23.11.2007 522.926 -4.599.250 5.122.176 -397.590 -5.597 -391.987 0 0 0 -6 125.336 1.833.896 6,8%

30.11.2007 557.819 -4.583.868 5.141.687 -421.379 3.000 -424.174 0 0 0 -204 136.440 1.885.241 7,2%

07.12.2007 524.171 -4.607.415 5.131.586 -399.945 1.749 -401.541 0 0 0 -153 124.226 1.901.654 6,5%

14.12.2007 514.913 -4.643.637 5.158.549 -391.807 -5.378 -385.934 0 0 0 -496 123.105 1.921.241 6,4%

28.12.2007 492.637 -4.613.620 5.106.257 -413.597 -3.458 -409.898 0 0 0 -240 79.041 1.915.081 4,1%
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1.3.Türk Bankac�l�k Sektörü Yabanc� Para Pozisyonunun Döviz Cinsleri � tibar�yla 

Da� �l�m� 

Türk bankac�l�k sektörünün döviz pozisyonu çe� itli döviz cinsleri baz�nda incelendi� inde, 

fazla ve aç�k pozisyonlar�n a� �rl�kl� olarak USD ve EUR’dan olu� tu� u görülmektedir.  

 
Grafik 10: USD ve EUR Baz�nda Bilanço � çi Net Pozisyon  
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EUR’da bilanço içinde, 2006 y�l� ilk yar�s�nda baz� aylar hariç olmak üzere genel olarak 

fazla pozisyon ta� �nm�� , 2007 y�l� içinde ta� �nan fazla pozisyonun hacmi büyümü� tür. USD’da 

ise incelenen dönemin tamam�nda bilanço içi net pozisyon aç�kt�r. 

Net genel pozisyon tutarlar�nda ise incelenen dönemde genelde USD’da aç�k pozisyon 

ta� �n�rken, EUR pozisyonunun incelenen dönem boyunca dalgal� bir seyir izledi� i 

görülmektedir.  

USD ve EUR’dan sonra en fazla pozisyon ta� �nan para birimi olan GBP’de, incelenen 

dönemin tamam�nda bilanço içi aç�k, net genel pozisyon fazlad�r. Di� er döviz cinslerinin 

USD kar� �l�klar� ile toplam net genel pozisyonlar� da ayn� � ekilde incelenen dönemde genel 

olarak fazlad�r. 
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Tablo 9:  Bankac�l�k Sektörü Yabanc� Para Pozisyonunun Döviz Cinsleri � tibar�yla Da� �l�m�  

 Bilanço � çi 
Net Pozisyon 

 Net Genel 
Pozisyon 

 Bilanço � çi 
Net Pozisyon 

 Net Genel 
Pozisyon 

 Bilanço � çi Net 
Pozisyon 

 Net Genel 
Pozisyon 

 Bilanço � çi Net 
Pozisyon 

 Net Genel 
Pozisyon 

27.01.2006 -129.326 293.599 -1.891.632 -61.732 -289.240 36.034 -198.687 89.522

24.02.2006 -766.796 -218.751 -4.231.077 -555.267 -543.240 19.086 -246.458 86.239

24.03.2006 379.141 -5.567 -4.361.018 -667.959 -639.389 -68.413 -214.224 71.346

28.04.2006 -700.240 -1.005.572 -5.303.751 283.729 -611.738 46.220 -245.868 100.905

26.05.2006 -280.752 -888.157 -4.546.185 817.036 -563.745 52.032 -165.310 66.409

30.06.2006 1.685.968 22.614 -6.837.592 -359.689 -442.297 82.252 -147.250 110.202

28.07.2006 181.882 141.466 -6.739.302 64.458 -405.256 40.561 -118.149 118.367

25.08.2006 772.875 -185.673 -6.921.691 364.554 -501.667 36.822 -145.820 93.403

29.09.2006 1.056.338 -735.828 -6.885.028 969.455 -335.056 43.979 -64.442 97.853

27.10.2006 1.133.253 -1.016.358 -6.900.993 1.780.774 -251.648 46.718 -60.829 65.796

24.11.2006 926.577 -379.190 -5.874.129 888.632 -348.457 46.563 -655 42.221

29.12.2006 2.968.728 -102.527 -8.568.148 317.418 -394.962 36.647 -26.196 31.752

26.01.2007 1.966.754 323.733 -8.307.990 -259.838 -270.511 23.733 -56.989 -6.577

23.02.2007 3.296.583 51.411 -10.317.220 8.409 -182.861 32.357 -19.125 -23.971

30.03.2007 1.876.025 -64.221 -8.574.305 -7.142 -380.787 27.265 -62.187 7.094

27.04.2007 1.592.213 -649.955 -8.372.011 370.800 -376.623 39.858 -29.327 60.805

25.05.2007 1.502.076 -289.703 -9.491.936 -711.360 -349.106 38.114 45.159 43.097

29.06.2007 1.505.853 -309.192 -9.158.603 -61.578 -353.404 51.025 15.193 77.625

27.07.2007 1.658.189 -265.139 -10.931.837 -336.533 -303.369 98.889 211.263 95.196

31.08.2007 1.434.386 46.071 -8.498.336 -589.019 -338.572 90.912 389.813 264.747

28.09.2007 1.612.429 40.370 -9.752.036 395.888 -284.081 22.830 449.858 261.232

26.10.2007 1.846.312 90.822 -11.348.816 696.221 -273.164 63.008 447.197 140.047

30.11.2007 1.272.278 445.053 -10.583.836 -355.731 -389.535 169.023 533.969 177.336
28.12.2007 1.021.418 469.930 -9.039.445 -434.034 -443.386 198.303 595.504 218.387

EUR  (Bin €) USD  (Bin $) GBP   (Bin £) D�� ER   (Bin $)
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2. KUR - FA� Z R� SK�  � L �� K� S�  
 

Yabanc� para cinsinden yap�lan i� lemlerde Türk bankac�l�k sektörü yo� un olarak USD ve 

EUR döviz cinslerini kullanmaktad�r. Bu çerçevede, yabanc� para birimleri cinsinden yap�lan 

i� lemler dolay�s�yla maruz kal�nabilecek riskler aç�s�ndan çal�� man�n bu bölümünde USD ve 

EUR’nun hareketleri ele al�nmaktad�r.  

Bankalar�n aktif pasif yönetimi ise kur riski ve faiz riski aç�s�ndan irdelenmi�  ve GAP3 

analizi çerçevesinde faiz de� i� imlerinin ilgili para cinsleri itibar�yla yaratabilece� i riskler 

analiz edilmi� tir.  

Bankac�l�k sektörünün aktif ve pasifinde önemli büyüklü� e sahip yabanc� paralar olan 

USD ve EUR’nun YTL kar� �s�nda izledi� i seyir ile €/$ çapraz kurunun seyri a� a� �da 

verilmi� tir. 

Grafik 11: 2007 Y�l� – 2008/Mart Dönemi USD ve EUR Kuru ile €/$  Çapraz Kuru  
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USD, EUR ve €/$ çapraz kurundaki de� i� imler, 2007 y�l� ve 2008 y�l� Mart ay� itibar�yla 

incelendi� inde; USD ve EUR’nun YTL kar� �s�ndaki seyri ayn� yönlü gerçekle� mi� tir. Çapraz 

kurun incelenen dönem içerisinde, USD’daki de� er kayb� nedeniyle, art��  yönünde bir seyir 

izledi� i anla� �lmaktad�r. 2007 y�l� ikinci yar�s�nda özellikle A� ustos ay� ve sonras�nda d��  

piyasalarda ya� anan dalgalanma nedeniyle USD ve EUR’daki volatilite dikkat çekmektedir.  

Rapor inceleme dönemi içerisinde i) uluslararas� piyasalarda ya� anan dalgalanmalar�n 

ABD finansal sisteminden kaynakl� olmas�; ii) dalgalanmalarla mücadele için likidite 

enjeksiyonlar� ve faiz indirimleri yoluyla uygulanan gev� ek para politikas� sonucunda USD’�n 

de� eri, di� er önemli dövizlere ve EUR’ya kar� � düzenli olarak gerilemi� tir.  

                                                 
3 GAP analizi: Yeniden fiyatlama dönemleri itibari ile faize duyarl� varl�k ve yükümlülükler aras�ndaki çe� itli 
vade dilimlerindeki farka dayal� olarak, faiz de� i� imlerinin sonuç hesaplar�na etkisine yönelik analizi ifade 
etmektedir. 
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Rapor dönemi sonras�nda 2008 y�l� Ocak-Mart döneminde genel olarak EUR ve USD’da 

art��  yönünde bir seyir gerçekle� mi� tir. Özellikle 2008 y�l� Mart ay�n�n ilk yar�s�nda EUR’daki 

yükseli�  önem arz etmektedir.  

Türk bankac�l�k sektöründe 2007 y�l�ndan itibaren USD ve EUR getiri oynakl�� � ise 

a� a� �daki grafikte verilmektedir. Grafikte sol eksen USD, sa�  eksen EUR getiri oynakl�� �n� 

göstermektedir.  

Grafik 12: 2007 Y�l� ve 2008/Mart Dönemi USD ve EUR Getiri Oynakl� � � (%) (10 Günlük Hareketli 
Ortalama)  
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�ncelenen dönem boyunca hem USD, hem EUR’nun dalgal� bir seyir izledi� i, özellikle 

Temmuz ile Ekim 2008 tarihleri aras�nda getiri oynakl� � �n�n artt�� �, marj�n en belirgin � ekilde 

dalgalanman�n doruk noktas�na ula� t�� � A� ustos 2008’de aç�ld�� � görülmektedir. 

2.1. Türk Bankac�l�k Sektörünün Yeniden Fiyatlama Dönemine Göre Döviz Baz�nda 

Kümülatif GAP Analizi 

Bu bölümde, Türk bankac�l�k sektörünün yeniden fiyatlama dönemine göre döviz baz�nda 

GAP analizi kullan�lm�� t�r. GAP analizi ile; bankalar�n ta� �d�klar� farkl� döviz cinsleri 

itibar�yla pozisyonlar�n�n, ilgili para cinslerindeki faiz de� i� ikliklerine kar� � duyarl�l�� � 

ölçülmektir. Bu kapsamda, bilanço d�� � ürünler de dahil olmak üzere, varl�k ve 

yükümlülüklerin yeniden fiyatlama dönemlerine göre farklar� esas al�nm�� t�r.  

Türk bankac�l�k sektörünün yeniden fiyatlama dönemine göre döviz baz�nda GAP analizi 

a� a� �daki tabloda gösterilmi� tir. 
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Tablo 10: Türk Bankac�l�k Sektörünün Yeniden Fiyatlama Dönemine Göre Döviz Baz�nda GAP Analizi 
(Bin YTL) 

Ara.05 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1 Ay 29.815.128 -   8.903.305 -    381                14.335              9.689 -               29.846.353 -  
1-3 Ay 8.440.204 -     387.445 -       13 -                 11.915 -             5.830                5.028.008    
3-6 Ay 11.689.224    2.259.231     17 -                 1.411                1.314                12.338.048   
6-12 Ay 1.233.743 -     1.618.721 -    4                    17.070 -             8.690                17.596.798   
12 Aydan Uzun 21.099.587    7.369.384     2                    664                   6.483 -               32.384.290   
Toplam 6.700.264 -     1.280.856 -    357                12.575 -             338 -                  37.500.791   

Haz.06 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1 Ay 29.895.300 -   11.864.063 -  4.605 -            8.543 -               41 -                    70.231.762 -  
1-3 Ay 16.124.675 -   4.397.640 -    34 -                 25.758 -             5.850                28.469.484   
3-6 Ay 9.136.712      1.220.643     2.530             31.009              3.706                9.001.419    
6-12 Ay 1.168.304 -     907.581        3.773             4.580                3.663                25.467.995   
12 Aydan Uzun 26.949.443    10.675.590   -                  665                   19.136 -             50.031.152   
Toplam 3.536.110 -     3.457.889 -    1.664             1.953                5.958 -               42.738.288   

Ara.06 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1 Ay 28.477.360 -   11.133.788 -  2.586 -            46.662 -             16.364              40.016.647 -  
1-3 Ay 3.217.194 -     596.737 -       1.012 -            2.743                3.670                18.789.290   
3-6 Ay 16.036.854    281.309 -       621                3.732 -               2.888 -               8.967.152    
6-12 Ay 2.862.815      1.340           -                  26.988              713 -                  13.327.410   
12 Aydan Uzun 11.491.404    10.088.854   -                  23.011              22.060 -             33.499.825   
Toplam 1.303.481 -     1.921.640 -    2.977 -            2.348                5.627 -               34.567.030   

Haz.07 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1 Ay 9.402.699 -     3.246.604 -    2                    62.475 -             31                     8.134.869 -   
1-3 Ay 38.001.326 -   10.924.884 -  -                  69.061              -                     40.608.196 -  
3-6 Ay 15.033.775    3.093.618     -                  7.422 -               -                     11.658.006   
6-12 Ay 7.028.585      57.299 -         -                  1.856 -               -                     16.195.396   
12 Aydan Uzun 23.751.721    10.295.607   -                  992                   -                     79.540.181   
Toplam 1.589.944 -     839.562 -       2                    1.700 -               31                     58.650.518   

Ara.07 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1 Ay 7.854.710 -     3.233.067 -    2                    54.044 -             30                     12.537.219 -  
1-3 Ay 39.173.366 -   8.642.103 -    -                  76.633              -                     43.073.982 -  
3-6 Ay 13.483.264    3.258.001     -                  4.689 -               -                     14.907.401   
6-12 Ay 529.742         1.691.481 -    -                  18.577 -             -                     26.900.381   
12 Aydan Uzun 25.904.307    10.670.641   -                  1.467                -                     83.057.497   
Toplam 7.110.764 -     361.992        2                    790                   30                     69.254.078    

Türk bankac�l�k sektörünün toplula� t�r�lm��  bilançosu üzerinden yeniden fiyatlama 

dönemine göre 6 ayl�k dilimler dahilinde döviz baz�nda yap�lan GAP analizi için, dövize 

endeksli varl�k ve yükümlülükler toplam� USD ve EUR olarak iki döviz cinsine da� �t�lm�� t�r. 

2006 y�l� Aral�k ay�nda DE varl�k ve yükümlülüklerin yakla� �k %57’ü USD, %43’ü EUR 

cinsinden olup, da� �l�m yap�l�rken döviz endeksli net varl�klar, an�lan oranlarda iki döviz 

cinsine payla� t�r�lm�� t�r.  

GAP analizine ili� kin yukar�da verilen tablo genel olarak de� erlendirildi� inde; 

- Önceki dönemlerde de oldu� u üzere ta� �d�klar� faiz riski aç�s�ndan USD, EUR ve 

YTL cinsi pozisyonlar�n önem arz etti� i, 

- YTL’den sonra en yo� un olarak i� lem yap�lan para biriminin USD oldu� u, 

- 2007 y�l�n�n ikinci yar�s�nda,  1 aya kadar ve 1-3 ayl�k vade diliminde USD, EUR ve 

YTL’de ta� �nan faiz riskinin tabloda yer alan di� er vadelere göre daha yüksek 

seyretti� i, 
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- USD’da 1 aya kadar vade diliminde bir önceki 6 aya göre faiz riskinde azalma 

olmas�n�n sebebinin aktifte USD cinsinden kredilerdeki art�� , pasifte ise özellikle 

Bankalar, Yurtd�� � Merkez ve � ubeler Hesab� ile Döviz Tevdiat Hesab�ndaki 

gerileme oldu� u, 

- USD’da 1-3 ay vade diliminde 2007 Aral�k döneminde 2007 Haziran dönemine göre 

faiz riskinde art��  ya� anmas�n�n aktifte Bankalar Yurtd�� � Merkez ve � ubeler Hesab� 

ve kamu borçlanma senetlerindeki gerilemeden kaynakland�� �, 

-  EUR’da 1-3 ay vade diliminde 2007 y�l�n�n birinci yar�s�na göre faiz riskinin 

azalmas�n�n nedeninin, aktifte krediler hesab�ndaki yükselme, pasifte ise Döviz 

Tevdiat Hesab�ndaki gerileme oldu� u, 

- EUR’da 6-12 ayl�k vade diliminde 2007 y�l�n�n birinci yar�s�na göre faiz riskindeki 

art�� �n ise, pasifte bankalar mevduat� ve repo i� lemlerinden sa� lanan fonlarda 

ya� anan yükseli� ten kaynakland�� �, 

-  YTL’de 2007 y�lsonunda 2007 y�l� ilk yar�s�na göre 1 aya kadar vade diliminde faiz 

riskinin artmas�n�n nedeninin, aktifte TCMB, Bankalar Hesab� ve para piyasas�ndan 

alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak menkul k�ymetlerin azalmas�, pasifte ise 

Mevduat Hesab�n�n yükselmesi oldu� u, 

-  YTL’de 2007 y�l� Aral�k döneminde 2007 y�l� Haziran dönemine göre 1-3 ayl�k 

vade diliminde faiz riskindeki art�� �n, 1 aya kadar vade dilimindekilerle ayn� 

kalemlerden kaynakland�� �, 

- USD, EUR ve YTL pozisyonlar�ndan kaynaklanan faiz riskinin önceki dönemlerde 

oldu� u gibi banka bilançolar�nda zarar üretme potansiyeli aç�s�ndan dikkatle 

izlenmesi gerekti� i anla� �lmaktad�r. 
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3. TÜREV SÖZLE� MELER  
 

Türk bankac�l�k sektörü taraf�ndan yap�lan türev sözle� melerin hacmi önceki y�llara göre 

artm�� t�r. Ay sonlar� itibar�yla imzalanan türev sözle� melerin tutar� dalgal� bir seyir 

izlemektedir. 2007 y�l� sonu itibar�yla akdedilen türev i� lemlerin tutar� bir önceki y�lsonuna 

göre %49 artarak 158.155 milyon YTL olarak gerçekle� mi� tir.  

Grafik 13: Türev Sözle� melerin TP- YP Geli� imi  
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Türk bankac�l�k sektöründe türev i� lemleri daha çok özel ve yabanc� bankalar 

kullanmaktad�r. Özel ve yabanc� bankalar swap, opsiyon ve forward i� lemlerini daha fazla 

kullanmaktad�rlar. Kalk�nma ve yat�r�m bankalar�nda son dönemlerde kullan�lan türev i� lem 

çe� itlili � inde ve tutarlar�nda art��  ya� anmaktad�r. Kamu bankalar� ise di� er banka gruplar�na 

göre daha dü� ük tutarlarda türev i� lemlere ba� vurmakta, a� �rl�kl� olarak swap i� lemler, az 

miktarda da forward sözle� meler akdetmektedirler. 

Grafik 14: Türev Ürünlerin Banka Gruplar� Baz�nda D a� �l�m� (Aral�k 2007) 
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Kat�l�m bankalar�n�n imzalad�� � türev i� lemler, incelenen dönem itibar�yla tutar ve i� lem 

çe� itlili � i aç�s�ndan s�n�rl� kalmalar� (sadece vadeli döviz al�m sat�m anla� malar� 

imzalamalar�) dolay�s�yla analize dahil edilmemi� tir. 
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Grafik 15: Önem Arzeden Türev Sözle� melerin �� lem Baz�nda Da� �l�m�  (%) – Sa�  Eksen Kümüle Pay 
(Aral�k 2007) 
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 Önceki dönemlerde de oldu� u üzere para swaplar� ve vadeli döviz i� lemlerinin tutar� 

türev i� lemler içerisinde önem arz etmektedir. Di� er taraftan, Türk bankac�l�k sektöründe para 

al�m sat�m opsiyonlar� da yo� un olarak kullan�lan türev enstrümanlardand�r.  

Türev i� lemlerin vadesine göre da� �l�m� incelendi� inde; swap i� lemlerin %33’ünün  

1-5 y�l aras�nda, %26’s�n�n 1 aya kadar vade diliminde bulundu� u, opsiyonlar�n %72’sinin  

1 y�la kadar vade diliminde oldu� u, forward i� lemlerin ise %37’sinin 1 aya kadar olan vade 

diliminde yer ald�� � anla� �lmaktad�r. Swap i� lemlerinde ise görece uzun vadeli sözle� melerin 

akdedildi� i görülmektedir. Türk bankac�l�k sektörü, kulland�� � uzun vadeli krediler 

dolay�s�yla ya� anabilecek vade uyumsuzlu� u ve faiz riskini bertaraf etme saikiyle, özellikle 

faiz swaplar�ndan yararlanmaktad�r. 

Tablo 11: Türev �� lemlerin Vadesine Göre Da� �l�m� 
Bin YTL 1 Ay 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y�l 5-10 Y�l 10 Y�l Üzeri
Swap 20.725.713     7.205.152       5.803.840       5.800.310       25.692.921     11.904.243   1.459.051      
Opsiyon 4.723.594       6.926.914       4.472.115       14.175.577     11.775.662     163.175        -
Futures 110                 334.380          1.100.637       627.551          515.847          - -
Forward 11.976.306     3.199.123       3.120.364       8.922.483       5.264.613       - -  

 
Grafik 16: Önem Arzeden Türev Sözle� melerin Kar � � Taraf Baz�nda Da� �l�m� (Aral�k 2007) 
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Önem arzeden türev sözle� meler kar� � taraf baz�nda incelendi� inde; para swaplar�n�n 

büyük bir k�sm�n�n on-shore’da faaliyet gösteren bankalarla ve daha az miktarda da on-

shore’da faaliyet gösteren banka d�� � mali kesimle imzaland�� � görülmektedir. Ayn� � ekilde, 

vadeli döviz al�m sat�m anla� malar�n�n önemli bir k�sm� da on-shore’da faaliyet gösteren 

bankalarla akdedilmi� tir. Vadeli döviz al�m sat�m anla� malar�nda on-shore’da faaliyet 

gösteren di� er tüzel ki� ilerle yap�lan i� lemler de dikkat çekmektedir. �ncelenen dönemde Türk 

bankac�l�k sistemi taraf�ndan imzalanan para al�m sat�m opsiyonlar� ve faiz swab� i� lemlerinin 

kar� � taraf�nda a� �rl�kl� olarak on-shore’da faaliyet gösteren bankalar yer alm�� t�r. Bunlara ek 

olarak, faiz swaplar�n�n kar� � taraf�nda on-shore’da bulunan banka d�� � mali kesim, para al�m 

sat�m opsiyonlar�n�n kar� � taraf�nda on shore’da faaliyet gösteren di� er tüzel ki� iler ile gerçek 

ki� iler de bulunmaktad�r. 

Grafik 17: Kar � � Taraf� Türkiye’de Yerle � ikler Olan Önem Arzeden Türev Sözle� meler (Aral�k 2007) 
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Kar� � taraf� Türkiye’de yerle� ik ki � i ve kurumlar olan türev sözle� meler içerisinde, Türk 

bankac�l�k sisteminin kulland�� � türev enstrümanlarda önemli paya sahip olan para 

swaplar�n�n büyük bir k�sm�n�n Türkiye’de yerle� ik olmayanlarla imzaland�� � anla� �lmaktad�r. 

Kar� � taraf� Türkiye’de yerle� ik olanlarla yap�lan az miktardaki para swaplar� toplam para 

swaplar�n�n %2’sini olu� turmaktad�r ve muhatab� genellikle bankalard�r. Sektörün imzalad�� � 

para al�m-sat�m opsiyonlar�nda al�c� olarak Türkiye’de yerle� ik gerçek ki� iler ile mali kesim 

d�� �ndaki di� er tüzel ki� iler; sat�c� olarak bankalar ile mali kesim d�� �ndaki di� er tüzel ki� iler 

a� �rl�kl� paya sahiptir. Öte yandan, vadeli döviz al�m-sat�m anla� malar�n�n yakla� �k %30’u 

Türkiye’de yerle� iklerle imzalanm�� t�r. Vadeli döviz al�m sat�m anla� malar� a� �rl�kl� olarak 

mali kesim d�� �ndaki di� er tüzel ki� iler ve bankalarla, daha az miktarda da Türkiye’de 

yerle� ik gerçek ki� ilerle yap�lm�� t�r.  
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Grafik 18: Bankalar�n Kendi Risk Grubu � le Gerçekle� tirdikleri Önem Arzeden Türev Sözle� meler 
(Aral�k 2007) 
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Bankalar�n kendi risk grubu ile akdettikleri türev sözle� meler; kredi riski ve türev 

sözle� melerin sa� lad�� � koruman�n de� erlendirilmesi aç�s�ndan önem arz etmektedir. Türk 

bankac�l�k sektöründe kendi risk grubu ile akdetti� i türev sözle� meler aç�s�ndan yabanc� 

bankalar dikkat çekmektedir. Kendi risk grubu ile türev sözle� meleri daha az miktarda olmak 

üzere kalk�nma ve yat�r�m bankalar� ile özel bankalar da imzalam�� t�r.  

Yabanc� bankalar�n kendi risk grubu ile akdettikleri türev sözle� meler içerisinde özellikle 

para swaplar� dikkat çekmektedir. Yabanc� bankalar imzalad�klar� toplam swap para al�m 

i� lemlerinin %50’sini, swap para sat�m i� lemlerinin %45’ini kendi risk grubu ile yapmaktad�r. 

�laveten, yabanc� bankalar taraf olduklar� vadeli döviz anla� malar�n�n %34’ünü kendi risk 

grubu ile imzalam�� t�r. Ayr�ca, yabanc� bankalar kendi risk gruplar� ile para al�m sat�m 

opsiyonlar� ve faiz swaplar� da yapmaktad�r. Kalk�nma ve yat�r�m bankalar� kendi risk 

gruplar� ile vadeli faiz al�m sat�m i� lemleri ve para swaplar� yapmaktad�r. Kalk�nma ve 

yat�r�m bankalar� imzalad�� � vadeli faiz al�m i� lemlerinin tamam�n� kendi risk grubu ile 

akdetmi� tir. Özel bankalar ise kendi risk grubu ile daha çok vadeli döviz al�m sat�m 

anla� malar� imzalam�� t�r. Özel bankalar�n kendi risk grubu ile imzalad�� � türev sözle� meler 

çe� itlilik arz etmekle birlikte tutarlar� oldukça s�n�rl�d�r.  
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SONUÇ 

Türk bankac�l�k sektörünün kur riski genel olarak de� erlendirildi� inde, yabanc� para 

pozisyonlar�n�n geçmi� e k�yasla daha dikkatle izlendi� i, al�nan pozisyonlar�n yasal s�n�rlar 

içinde oldu� u, türev ürünler yoluyla korumaya daha fazla ba� vuruldu� u görülmektedir. Ancak 

döviz kredileri ile dövize endeksli kredilerin boyutu dikkate al�nd�� �nda, bankalar�n 

mü� terileri olan firma ve ki� iler taraf�ndan ta� �nan kur riskinin izlenme gere� inin devam etti� i 

anla� �lmaktad�r. Özellikle yurtd�� � kaynakl� ve global bir resesyon ihtimalinin ortaya ç�kmas� 

genel tedirginli� i art�rmaktad�r.  

 

Türk bankac�l�k sisteminin kur riski genel olarak de� erlendirildi� inde; 

 

·  Sektörün YPNGP’sinin 2006 y�l�n�n ikinci yar�s�nda genel olarak pozitif seyretti� i, 

2007 y�l� içinde ise genel olarak aç�k pozisyonda çal�� �ld�� �, 

·  Sektörün YPNGP/Özkaynak oran�n�n yasal s�n�rlar içinde oldu� u, 

·  Bilanço içi net pozisyonun genel olarak aç�k oldu� u,  

·  Dövize endeksli krediler ve bankalar�n yurtd�� � te� kilatlar� taraf�ndan Türkiye’ye 

kulland�r�lan krediler nedeniyle dolayl� bir kur riskinin olu� tu� u, 

·  Bankalar�n yurtd�� � � ubelerince kulland�r�lan YP nakdi kredilerin, toplam YP nakdi 

kredilerin %63’üne ula� t�� �, bunun önemli k�sm�n�n ise off-shore � ubelerce 

kulland�r�ld�� �, 

·  Bilanço d�� � i� lemlerin, bilanço içi net aç�k pozisyonun kapat�lmas� ve kur riskinden 

korunmak amac�yla giderek daha yo� un olarak kullan�ld�� �, 

·  Bilanço d�� � i� lemlerde farkl� enstrümanlara ba� vurulmakla beraber en yüksek i� lem 

hacmine swap i� lemlerinin ve ard�ndan forward i� lemlerinin sahip oldu� u,  

·  Para opsiyonlar�, para ve faiz swaplar� ile forward i� lemleri toplam�n�n Haziran 2007 

sonu itibar�yla toplam türev i� lemlerin %92’sine tekabül etti� i, 

·  Sektörün pozisyonunu önemli ölçüde, i� lem hacminde en yüksek paya sahip olan özel 

bankalar grubunun pozisyonunun belirledi� i, 

·  YPNGP/Özkaynak oran�n�n, özel bankalar grubunda genel olarak negatif, yabanc� 

bankalarda 2007 Mart ay�ndan itibaren negatif, kamu bankalar� ve kalk�nma yat�r�m 

bankalar�nda genel olarak pozitif, kat�l�m bankalar�nda ise 2006 y�l� Aral�k ve 

2007’nin ilk iki ay� d�� �nda genel olarak pozitif seyretti� i, 
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·  Tüm dövizler üzerinden i� lem yap�lmakla beraber yabanc� para i� lemlerin en yo� un 

olarak USD ve EUR ile yap�ld�� �,  

·  Döviz cinsleri itibar�yla ta� �nan pozisyonlardan USD ve EUR cinsinden pozisyonlar�n 

banka bilançolar�na etki edebilecek düzeyde olduklar�, 

·  Bankac�l�k sektöründe YTL, USD ve EUR cinsinden pozisyonlardaki vade 

bo� luklar�n�n faiz riski yaratma potansiyeli ta� �d�� �, 

·  Türev i� lemlerin yo� un olarak özel ve yabanc� bankalar taraf�ndan kullan�ld�� �, 

·  Para swaplar�n�n büyük bir k�sm�n�n on-shore’da faaliyet gösteren bankalarla 

imzaland�� �,  

·  Türk bankac�l�k sektöründe kendi risk grubu ile türev i� lemleri yo� un olarak yabanc� 

bankalar�n yapt�� � 

 

sonucuna ula� �lmaktad�r. 
 

 


