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GIRIS

Kiresel krizin uluslararasi diizeyde gerek finapsghsalarda gerek reel sektérde gerekse
Ulke ekonomilerinde yaragh tahribat ve krizin dnlenmesi veya en azindan |eikiin
hafifletimesi adina Merkez Bankalarinca ve hukdseree alinan tedbirlerin etkileri, krizden
cikis stratejileri ve olasi yeni krizlerin dnlenmesi kiari tim dinyada tagtian yeni giindem
maddelerini olgturmaktadir.

Bilindigi Gzere krizin 6nlenmesi adina Amerika Bgile Devletleri (ABD) Merkez
Bankasi (FED), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) vegediulke merkez bankalarinin faiz
indirimlerine ve parasal gegeme yoluna gitmesi, 6demeler sisteminin tikanmaSmemi
olmakla birlikte piyasaya cikan likiditenin, gel&te potansiyel krizlerin tetikleyicisi
olabilecgi bu donemin en sicak konu g¢h&idir. Bugin icin krizin etkilerinin hafiflemeye
basladigl, ekonomik aktivitenin artgr, buna bah olarak gsizligin azaldg ve buyumenin
yeniden bgadigl yoninde veriler yayimlanmakla birlikte parasalnigiemenin yaratgi
potansiyel enflasyon riski ve fazla paranin stegiedilme geré riskleri artirmaktadir.

Kiresel krizin finans sektori ve reel sektérdenradilke ekonomilerinin dengelerini de
bozmasi, yeni krizler i¢cin son derece kirilganyap olgturmaktadir. Bir cok Avrupa Birdi
(AB) uyesi ulkenin kamu borglarinin gayrisafi ygrthasilalarina oraninin hizla yukseidi
basta Yunanistan olmak Uzere biggmun uluslararasi piyasalarda risidifiin arttigl, CDS

Tarkiye acisindan derlendirildiginde, kiresel krizin finans sektérimuzden ziyadd re
sektorimuizu etkilergiolmasi 2008’in son c¢eyge ile 2009'un ilk U¢ ceyrginde buyime
rakamlarinin negatif olmasina vsgsizlik oranlarinda arga yol acgmgtir. Bununla birlikte
krizin reel sektor Gzerindeki olumsuz etkileri, kanilik sektériine kredilerin takibe dasiim
oranlarinda sinirh bir yuksegliolarak yansimtir. Uluslararasi piyasalarda alinan tedbirler
sonucu gorulen goreli iyifene ve Glkemizin nispeten iyi kriz yonetimi sayegndurkiye ilk
ve en hizl toparlanmaya flayan ulkelerden biri olmy 2009’un son ceyggnden itibaren
hizli bir bliylime sirecine girgtir. 2009 yilinin son ceygnde %6, 2010 yilinin ilk
ceyrezsinde %11,7, ikinci ceyf@nde %210,3’luk ve Ucgluncl ceyimde %05,5'lik buylime
rakamlar yakalanmitir. Buna rgmen sabit fiyatlarla yillikgayrisafi yurtici hasila tutarlan
incelendginde, 2010 yili Haziran donemi itibariyla halen 0@l son c¢eyrgindeki Uretim
duzeyinin yakalanamamoldugu, dolayisiyla krizin etkilerinin tam anlamiyla gidemedgi

gorulmektedir.
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Tarkiye acisindan énimizdeki donem geklerine ilskin en 6nemli risk, 6zellikle AB
Uyesi gelgmis Ulke ekonomilerinde yuksek kamu borclglu nedeniyle yganabilecek
sikintilar ve buna ki olarak dg ticaretinin yarisina yakin kismini gercekieligi AB
pazarindaki daralmalar ile cari acik olacaktir. fairpiyasalarinda yanan gekmeler ve
bahsedilen gjer riskler, ciddi dizeyde cari g@tibulunan ve bu agl daha cok portdy
yatirimlari ile finanse eden bir tlke olarak Tuyi de yakindan ilgilendirmektedir.

Kiresel krizin yaratfii uluslararasi dizeydeki dengesizlikler llke panmamierine de
yansimg, hem acik pozisyon ¢gyan hem de ¢#tli doviz cinsleri ile slem yapan vel/veya
varhk ve yukiumlaluk bulunduran ekonomik birimletasidiklari pozisyonla h#antil olarak
dogrudan veya dolayli olarak etkilegiir. Raporda detayli olarak yer verifdi Gzere,
genellikle bilanco i¢i acik pozisyonla gahakla birlikte, bilangco @i tlrev drtnler ile net
genel pozisyon riskini oldukca sinirli dizeyde tufBiirk Bankacilik Sektéri’'niin (TBS),
gerek gecmyi kriz tecribeleri gerekse @#mu kriz yonetimleri sayesinde, kiresel kriz
doneminde kurlarda artan oynaklik (volatilite) neigée maruz kaldii etki oldukga sinirh
olmustur.

Rapora konu edilen donemde sektoérin 2009 yili éregi haricinde genellikle bilanco
ici acik (kisa) pozisyonla catigl, tirev glemlerle yabanci para net genel pozisyonunu
dengeye getirgh gozlenmektedir. Kiresel krize kartim dinyada alinan tedbirler ile
yurticinde yerel secimlerin yapilmasiyla belirdidirin azalmasi sonucu piyasalardaki guven
ortaminin gekmesi, sektérin yeniden bilanco ici acik pozisyogiismasi sonucunu
dogurmustur.

Sektdre olan yansimasinin 6tesinde, yabanci paiayom yonetiminde banka gruplarinin
zaman zaman farkl stratejiler izledikleri gorulnesir. Bu anlamda, yurtgh hakim
ortaklarindan YP fon gtama avantajina sahip olmalari nedeniyle yabanckdlarin bilanco
ici pozisyonlarinin daha istikrarli bir seyir izigd buna kagilik 6zel bankalarin piyasalardaki
ve kurlardaki gelimelere bgli olarak bilanco i¢i agik pozisyonlarini kapatakl ve/veya bazi
donemlerde bilanco i¢i fazla pozisyonla gahildikleri, kamu bankalarinin zaman zaman
artan bilanco ici acik pozisyonla, katiim bankalar ise genellikle bilanco ici fazla
pozisyonla catiklari gbzlenmektedir.

Bankacilik sektérinin gruplar bazinda yabanci pavaisyonunun haftalik gglimi,
raporun ilk bslimiinde incelenmektediryabanci para net genel pozisyonunda, incelenen
donem boyunca yasal sinirlara uyumsuzluk s6z koralmwamstir. Bilanco ici ve

L Katihm bankalari dahildir.
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pozisyonlar, banka gruplar bazinda farkl trerglleahip olmakla birlikte, genel olarak
bilanco i¢i pozisyonlarin bilanco gitiirev slemler ile dengelendi, net genel pozisyonun
sifira yakin duzeylerde ajtugu gozlenmgtir.

Raporun ikinci boliminde sektorin yeniden fiyatlasdaemine gore doviz bazinda GAP
analizine yer verilngtir. Sektdriin yeniden fiyatlama donemine goére kavie yukimlulik
yapilar incelendiinde bankalarin dnceki dénemlerde @ldwibi en fazla TL, USD ve EUR
bazinda faiz riskine maruz olduklari anlenaktadir.

Raporun uclncu boliminde, bankalarin bilanco i@igy@nlarini dengeledikleri tlrev
islemlerin detaylari incelenmektedir. Banka grupléazinda farklilgabilmekle birlikte
sektorde en fazla aurulan tirev glemin swap sozkgneleri old@gu gorulmektedir.

Ote yandan, Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkirg2 Sayili Karar'da yapilan
desisiklikle, yurtdisi subelerden yurtici yerkgklere yapilan YP kredi kullandiriminin azaidi
yurtici subelerden yapilan YP kredi kullandiriminin iseigriizlenmektedir.

Rapor icinde kullanilan veriler BDDK veri tabaninglar alan haftalik ve aylik veriler,
kurlar ise ilgili dobnemlere ait TCMB doéviz alkurlaridir.

Turk bankacilik sektérinde gercejde hisse devirleri sonucunda yabanci sagimpdi

gecen bankalar, incelenen dénem boyunca dahil @dujupta dgerlendirilmistir.
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1. YABANCI PARA NET GENEL POZ ISYONUNUN GELISIiMI

1.1. Turk Bankacilik Sektort Yabanci Para Net GenePozisyonu

Turk bankacilik sektoriiniin yabanci para pozisyorhaialdginda, genel olarak bilango
icinde acik ve bilango ginda fazla pozisyonda bulungly net genel pozisyonunun ise goreli
olarak dguk seviyelerde seyregii gorulmektedir. 2009 Mart ay1 ortalarina kadar dd@l
krizin de etkisiyle sektoriin bilanco ici acik (viéealnco dgl fazla) pozisyonunu azagr Mart
2009'dan itibaren ise bilanco ici acik ve bilan¢ggi dazla pozisyonunu artirmagi@mine
girdigi gozlenmitir. Sektérin YPNGP'si ise bilango i¢i vesdpozisyonun gejimine basli
olarak oldukca dfilk tutarlarda olmak lzere fazla ya da acik vetimiSektorin bilancgo igi
pozisyonu, bilanco i pozisyonu ve yabanci para net genel pozisyongelisimi asagidaki
grafikte sunulmaktadir.

Grafik 1: Turk Bankacilik Sektori YP Pozisyonunun Haftalik Seyri
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Sektdrin yabanci para pozisyonu genel olargediendirildiginde;

- Turk bankacilik sektérinin bilanco ici acik pozisycEylil 2008’den 2010 yilubat
ortasina kadar surekli azaknfubat ayinin son haftasi ile Mart ayinin ilk haftas kapali
(fazla) pozisyona gecsntir. Ancak yerel secimlerin gercekteilmesiyle belirsizliklerin ve
siyasi tansiyonun azalmayastamasi, kiresel krize karalinan radikal dnlemler sayesinde
ekonomik goéstergelerin bozulma hizinin ydamaya bglamasi ve i¢ ve dipiyasalarda
beklentilerdeki dizelme akabinde hisse senedi plgasiin yikselie gecmesi ile Mart ayi
sonundan itibaren bilanco ici acgik pozisyon yenidats egilimine girmis ve raporun
kapsadii donem sonunda (1 Ekim 2010 haftasi) 16.652 milydB8D seviyesinde
gerceklgmistir. Artan bilanco ici acik pozisyon bilancosdfazla pozisyon ile kapatilarak
YPNGP diguk seviyede tutulmgur.

10



Turk Bankacilik Sektort Kur Riski @erlendirme Raporu — Eylal 2010

- Sektorin bilanco i¢i pozisyon &1 2010 yili Mart ayi ortalarindan itibaren, 6zel
bankalarin bilanco ici fazla pozisyondan bilangbacgik pozisyona gec¢cmeleri (toplam etki
yaklasik 9,1 milyar USD) ile yabanci bankalarin (1,8 nmiyJSD) ve kamu bankalarinin (1,5
milyar USD) bilanco ici acik pozisyonlarini artirlaanin etkisiyle 2010 yili Nisan ayi
sonunda 18,3 milyar USD’ye kadar yukseimdevam eden slrecte bahse konu banka
gruplarinin bilanco ici acik pozisyonlarini azaltaraile yeniden 10 milyar USD duizeylerine
gerilemetir.

- 2010 yih Agustos sonundan itibaren, capraz kurdaki ylksebali olarak USD
kurundaki dgus, sektoriin bilanco ici pozisyon @&gmin (ve buna h#i olarak bilanco du
pozisyon fazlasinin) artmasina neden alitiu S6z konusu dénemde bilango i¢i pozisyon
acginin artsinda esas olarak YP tasarruf ve ticari mevduag atkili olmustur.

- Ocak 2009 — Eylul 2010 dénemingabanci para net genel pozisyon tutarb Mart
2010 haftasinda -888 milyon USD en yuksek acik @ dgerini alirken, en yiksek fazla
pozisyon dgerine 1 Ekim 2010 haftasinda 1.942 milyon USD ilasmistir. 2 Ocak 2009
haftasinda -5,8 milyon USD ile sifira en yakin négdegeri alan yabanci para net genel
pozisyon tutari, 18 Aralik 2009 haftasinda ise Byon USD ile sifira en yakin pozitif
deseri almstir.

- Sektorun bilanco i¢i acik pozisyonunun ilgili dongenSubat 2009 sonu ve Mart 2009
basinda kapali pozisyonda olmakla birlikte) ersidki dezeri 13.03.2009 tarihinde -263 milyon
USD, en yiuksek dgri ise 30.04.2010 tarihinde -18.336 milyon USD igesinde
gerceklemgtir. Incelenen donemde sektoriin bilanco ici pozisyon$@yat 2009 haftasinda
43 milyon USD, 6 Mart 2009 haftasinda ise 175 mily#SD olmak Uzere yalnizca 2 haftada
fazla vermigtir.

- Sektorin bilango @i pozisyonu ise 2Qubat 2009 haftasinda 87 milyon USD, Qibat
2009 haftasinda 15 milyon USD ve 6 Mart 2009 hafes 406 milyon USD olmak Uzere
yalnizca 3 haftada acik verirken, 1 Ekim 2010 fsaftda 18.594 milyon USD ile en yiksek

fazla dizeyine ukamistir.
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Grafik 2: Bilango i¢i Pozisyonun Secilmi Kalemler Bazinda Gelsimi (Bin USD)
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- Sektorin bilango ici pozisyonunun belirleyiciledan secilm§ YP cinsinden aktif ve
pasif kalemlerif gelisimi Grafik 2'de verilmektedir. Varlik kalemleri ofak krediler, MDC
ve bankalardan alacaklar, yukumlulik kalemleri akarse mevduat ve bankalara borclar
kalemleri bilanco i¢i pozisyon acisindan belirleydarumundadir.

- Incelenen dénemde, bankacilik sektoriiniin YP pasifiede en fazla @rliga sahip
olan YP mevduat, kiresel kriz nedeniyle doviz kunen yikselmesiyle tasarruf sahiplerinin
dovizlerini TL'ye c¢evirme yonindeki tercihleri ileopsiyonlu mevduat drtnlerindeki
opsiyonun bankalarca kullaniimasi neticesinde gizegéndine girmj ve 2009 yilinin Mart
ayinin ortalarinda en duk seviyesi olan 94.694 milyon USD seviyesine geniftir. Bu
tarinten sonra ise yukselmgilemine giren YP mevduat en yuksek tutarina 1 EK2010
haftasinda (124.842 milyon USD) ghaustir. Diger taraftan, para piyasasina borglarin dahil
edildigi bankalara borclarin gglminde 6nemli bir dalgalanma goézlenmezken, eru#i
deserine 2009 yili Nisan ayinin ortalarinda (47.081yon USD), en yuksek gerine ise 1
Ekim 2010 haftasinda (55.928 milyon USD)stiga goralmutur.

- Bankalarin yabanci para pozisyonlarinin hesaplamdasYP olarak dikkate alinan
dovize endeksli varliklar, 2009 yili fiada 18,7 milyar USD seviyesindeyken, 2010 yili
basinda 15 milyar USD seviyesine kadar gerilgnMayis ayina kadar nispeten dgma bir
seyri izledikten sonra yeniden hafif de olsasatrendine girmgtir. Dovize endeksli varliklar,
raporun kapsagi son tarih olan 01.10.2010 itibariyla buyuk kidmredilerden olgmak tizere
16,2 milyar USD seviyesinde gerceyiastir.

2 Dovize endeksli varlik ve yiikiimlultkler YP hesapstarak dikkate alinngtir.
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- Bilindigi Uzere, bankalarin Turkiye’de mukimskive kurulilara Yabanci Para (YP)
kredi kullandirmasi kambiyo mevzuatina tabidir. BH&ziran 2009 tarihinde yayimlanan
2009/15082 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Turkr&sinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar'in dovizli ve dévize endeksli kredilerkullaniimasina ikkin hikimlerinde
desisiklik yapilmistir. Buna gore;

o Bankalarin ihracatin, ihracat sayillan sate teslimler ile doviz kazandirici
faaliyetlerin finansmani icin Turkiye'de yeglle kisilere doviz kredisi
acabilmesi bu kredilerin 18 ay vadeli olmaartina bgli iken, 2009/15082
saylill Karar ile s6z konusu vasgiarti kaldiriimstir.

o Karar ile Turkiye'de faaliyette bulunan bankalafiarkiye'de yerlgik kisilere
doviz kredisi kullandirmalarina, bu kredilerin daima vadesinin bir yildan
uzun ve 5 milyon USD uzerinde olmaartiyla olanak taninngtir.

o Karar ile bankalarin Turkiye'de vyeglke kisilere dovize endeksli kredi
kullandirmasina ifkin kisitlamalar getirilmgtir. Buna go6re bankalar,
Turkiye'de yerlgik kisilere ticari veya mesleki amacla dovize endekséidkr
kullandirabileceklerdir.

o Kararda, Turkiye'de yeryek gercek ksilerin, yukarida belirtilen haller ile
Bakanlikca belirlenecek haller sthda, yurt icinden ve yurt gindan doviz
veya dovize endeksli kredi kullanmalarinin mumkidmaxgi hukmine yer
verilmistir.

- S6z konusu mevzuat gigikligi sonrasinda, onceki raporda belirtilen beklentiler
paralelinde sektorin reel sektore ywmddan YP kredi kullandirirminin azalarak yurticine
kaydigi gorulmektedir. Turk bankacilik sektorinin kullendeg1 YP krediler gecen yilin ayni
dénemine goére 17,5 milyar USD (%25,9) artarak EMQLO itibariyla 84,9 milyar USD
seviyesine yukselmgiir. Yurtdisi subelerden kullandirilan YP krediler toplamda 7,3yani
USD’lik (%18,4) bir azalma ile Eylul 2010 itibargyl32,3 milyar USD’ye gerilerken; yurtici
subelerden kullandirilan YP krediler 24,7 milyar US®88,7) artarak 52,6 milyar USD
seviyesine yukselngir. YP kredilerin gelimi, yurtici ve yurtdgl sube ayriminda izleyen
grafikte gosterilmekte olup, grafikten kiresel kne mevzuat d@sikliklerinin etkileri

izlenebilmektedir.
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Grafik 3: Yurtdi sindan Kullandirilan YP Krediler
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- Eylul 2010 donemi itibariyla bankalarin yugdisubelerinden kullandinlan YP
kredilerin %94'0 (30,8 milyar USD) Turkiye'de yesli kisi ve kurumlara kullandirilngtir.
S6z konusu kredilerin ise 3,9 milyar USD’lik kisrmmriski Hazine MUstgrligi'na aittir.

- Bankalarin yurtdunda kurulu mali gtirakleri de vyurticinde kurulu firmalari
kredilendirebilmektedirler. Bu cercevede, bankalakonsolidasyona dahil yurtdi mali
kuruluslarindan Turkiye'de yerkgk banka d¢i kesimekullandirilan kredi tutari Eylal 2010
itibariyla yaklaik 8,2 milyar USD (Eyliil 2009: 7,9 milyar USD) diizeyindedir.

- Buna gore Turkiye’de kurulu bankalarin yustidgubelerinden ve konsolidasyona tabi

yurtdisi ortakliklarindan, Hazine Mustarligi haricindeki Turkiye'de yerkgk banka dgi
kesime kullandirlan kredi tutari, énceki rapor dimnne goére 6,3 milyar USD azalarak
yaklasik 36,6 milyar USD olarak gerceklmistir.

- 2009 yih baindan itibaren kurdan kaynaklanan (kambiyo) vewulgemler sonucunda
ortaya cikan kar-zarar tutarlarinin getii Grafik 4'te verilmektedir.incelenen donemde,
sektorun turevsiemlerden Mart-Haziran 2009 donemi hari¢ geneldarzettgi, Mart-Mayis
2009 donemi haric der donemlerde de genelde kambiyo kari eldegiegoralmuistar.
Grafikte net kar/zarar olarak ifade edilen, kambkar/zarar! ile tlrevslem kar/zararinin
toplanmasi ile elde edilen gk, Eylil 2009'dan itibaren negatif glerler almgtir. 2010 yih
basindan itibaren tirevsiemlerden kaynaklanan zarar tutarinin hizlanarakggr buna
karsilik bilanco icinde kambiyo karlarinin da artaralet nzarar tutarini dengeleili

gozlenmektedir. Turewlemlerden kaynaklanan zarar tutarindakisartkambiyo karlarindaki

® Ulke mevzuati gegg kredi detay bilgisi alinamayan (¢ finansal kusulbarictir. Ancak s6z konusu
kuruluglarin toplam kredi tutarlari 6nemli bir bakiye atrmemektedir.
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artistan fazla olmasi, net zarar tutarinin da 2010 mlikinci ceyreginden itibaren argi
trendine girmesine neden olgtur.

Grafik 4: Turev islemler ve Kambiyo Kar/Zarar Geli simi
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-Sektdériin maruz kalgr piyasa riskinin hesaplanmasina esas kur riski &yirmasi
gereken sermaye yukumligi Eyltl 2010 dénemi icin 503,7 milyon TL'dir. S6ohkusu
yukumlaluk, incelenen donem icerisinde dalgalidayir izlemg, en digik deserine (351,3
milyon TL) 2009 yili Mayis ayinda, en yuksekgdene ise (503,7 milyon TL) raporun
kapsadil son donem olan Eylul 2010 itibanyla gtastir. Kur riski icin hesaplanan

alirken Mayis 2010’da %0,30’a gerilggnEylil 2010’da ise %0,39 olarak gercekiastir.
Grafik 5: Kur Riski Icin Gerekli Sermaye Yukumliiliigii ve Ozkaynaklara Orani
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Turk Bankacilik Sektoriinin yabanci para pozisyoalbiesenlerinin gelsimi Tablo
1'de verilmektedir.
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Tablo 1: Turk Bankacilik Sektérii YPNGP Haftalik Seyi (Bin USD)

|T Tirev Islemler (Net)

. : a1 Mk Dévize ki Gune q YPNGP /

Tarih 223::;’2”'9' ?EI)IE :_lgal:sz' Endeksi (DE) |Kadar Forward Future wap g?)r;yonlan Diger B:ZZ?;E[: 8 gs;G;or;el Ozkaynak |Ozkaynak

Pozisyon Vadeli (%)

02.01.2009 -3.133.103| -21.856.220 18.723.117 -52.786( -2.394.905 120.693| 5.312.382 -882.505 1.024.468 3.127.347 -5.756( 60.113.663; 0,0
09.01.2009 -2.533.668| -20.866.379 18.332.711 -216.049| -2.214.153 170.394( 4.474.701 -750.755 1.051.686 2.515.825| -17.844( 59.017.527 0,0
16.01.2009 -1.701.158| -19.657.442| 17.956.284 -169.308| -2.087.065 190.621| 3.358.792 -780.672 986.473 1.498.841 -202.316| 56.615.107 -0,4
23.01.2009 -1.840.225( -19.708.048| 17.867.823 -246.198| -2.196.898 179.665 3.673.351 -539.329 912.962 1.783.553] -56.672( 55.613.338 -0,1
30.01.2009 -1.595.422| -19.459.849 17.864.427 -192.786| -2.750.991 162.754( 4.003.259 -640.765 452.936 1.034.407| -561.016| 57.999.042 -1,0
06.02.2009 -1.099.613| -18.497.315 17.397.702 57.089| -2.330.566 140.419| 2.660.286 -422.657 666.762 771.333] -328.279| 56.984.809 -0,6
13.02.2009 -826.505( -18.361.368| 17.534.863 -63.913| -2.588.508 152.890( 2.911.410 -391.890 668.160 688.149| -138.356| 56.717.781 -0,2
20.02.2009 -379.096( -17.849.457| 17.470.361 -312.756| -2.720.299 175.474| 2.846.013 -739.936 664.573 -86.929| -466.025| 55.738.145 -0,8
27.02.2009 43.173| -17.238.231 17.281.405 -227.437| -2.410.820 180.767| 2.041.664 -514.554 915.813 -14.568| 28.606( 56.601.221, 0,1
06.03.2009 174.604| -17.176.570 17.351.174 -275.441| -3.112.183 199.248| 2.461.458 -354.573 675.866 -405.624| -231.021| 54.634.366 -0,4
13.03.2009 -263.016( -16.942.412 16.679.396 183.581| -2.422.651 112.182| 1.879.033 -365.781 887.601 273.966| 10.949| 53.864.229 0,0
20.03.2009 -972.720( -18.166.917| 17.194.197 87.834[ -2.265.361 100.187| 2.925.757 -361.985 933.627 1.420.059| 447.338( 55.904.157 0,8
27.03.2009 -1.976.371| -19.073.365 17.096.995 -76.999| -2.220.377 128.474| 4.101.038 -559.737 966.677 2.339.076 362.706| 57.977.756 0,6
03.04.2009 -3.360.656| -20.132.877| 16.772.221 186.752| -1.702.141 -119.993| 5.153.042 -610.919 832.135 3.738.876 378.220| 60.310.542 0,6
10.04.2009 -3.493.221| -20.215.142| 16.721.922 189.335| -1.542.650 19.635| 5.141.799 -632.154 904.064 4.080.026 586.807| 61.231.841 1,0
17.04.2009 -4.366.348| -21.058.280 16.691.932 -166.246| -1.528.982 85.940| 6.011.981 -723.650( 1.277.941 4.956.983 590.635| 60.225.118 1,0
24.04.2009 -3.707.439| -20.202.305 16.494.866 11.054| -1.517.697 22.581| 5.138.546 -490.349( 1.416.576 4.580.711 873.273( 59.256.185 1,5
08.05.2009 -4.916.927| -21.642.321 16.725.394 254.582| -1.334.690 -192.286( 6.555.631 -650.736 1.543.688 6.176.185| 1.259.260( 63.467.644 2,0
15.05.2009 -4.942.805| -21.582.526 16.639.721 27.706 -540.821] -50.918| 5.773.171 -744.343 1.550.221 6.015.017| 1.072.211( 62.416.142 1,7|
22.05.2009 -5.897.517| -22.710.834 16.813.316 58.882| -731.532] -91.124| 7.160.759 -657.576( 1.049.560 6.788.968| 891.451( 64.145.939 1,4
29.05.2009 -5.648.334| -22.364.160 16.715.827 287.667| -446.967| -105.077 6.343.711 -518.136 1.119.745 6.680.940| 1.032.609( 64.370.412 1,6]
05.06.2009 -6.309.894| -22.861.905 16.552.012 63.441] -503.435 -12.928| 6.593.688 -164.405( 1.298.406 7.274.767| 964.874| 64.557.918 1,5
12.06.2009 -6.972.744| -23.474.103| 16.501.358 74.969| -400.286| -40.286| 7.045.768 -262.057 1.342.614 7.760.722| 787.977| 64.450.995 1,2]
19.06.2009 -6.243.825| -22.661.986 16.418.161 249.134 -276.902| -18.889| 5.889.708 -28.325( 1.303.723 7.118.450] 874.624( 63.668.726 1,4
26.06.2009 -7.379.192| -23.747.155| 16.367.963 315.184] -547.770 73.208| 6.956.679 -445.101 1.375.623 7.727.824 348.632| 64.746.840 0,5
03.07.2009 -7.890.925( -24.375.391 16.484.465 73.502] -498.590 91.193| 7.573.160 75.669( 1.406.464 8.721.400 830.473( 67.308.291 1,2]
10.07.2009 -6.887.831| -23.285.712| 16.397.881 -63.132 -427.711 -14.637 6.667.219 -552.596( 1.724.419 7.333.561 445.730( 65.573.150 0,7
17.07.2009 -7.013.726| -23.261.865 16.248.139 99.098| -202.922| 108.420( 6.170.320 -363.403 1.824.882 7.636.394 622.669| 66.469.518 0,9
24.07.2009 -9.456.634| -25.707.770 16.251.136 221.240| -664.586| 76.892| 8.873.049 -389.680( 1.827.773 9.944.688| 488.054( 69.169.755 0,7
31.07.2009 -9.565.285| -25.757.331] 16.192.046 187.754 -469.859 70.066| 9.024.844 -472.207 1.847.780| 10.188.376 623.092| 70.832.433 0,9
07.08.2009( -10.448.284| -26.711.083 16.262.799 -26.542 -62.889 56.286| 10.052.499; -733.683 1.930.987| 11.216.658 768.374| 70.153.052 1,1
14.08.2009 -9.939.267| -25.804.209 15.864.942 105.548 -100.114 102.784( 9.252.257 -744.937 1.842.260| 10.457.797 518.530| 68.829.229 0,8
21.08.2009| -10.067.685| -26.098.244 16.030.560 101.134 -418.527| 110.609| 9.381.906 -332.049( 1.876.053| 10.719.125 651.440| 69.593.300 0,9
28.08.2009 -9.052.091| -25.097.594 16.045.503 -261.745| -401.704 136.047| 8.733.924 -75.388| 1.876.654| 10.007.785 955.697| 70.200.798 1,4
04.09.2009 -9.050.560( -25.029.309 15.978.750 -117.314 -496.563| 128.450| 8.680.444 -176.851 1.888.664 9.906.831] 856.270| 70.871.124 1,2]
11.09.2009 -9.425.814| -25.468.225| 16.042.411 4.302 -454.401 156.338| 8.921.021 -330.374 1.827.454| 10.124.339 698.525| 70.220.668 1,0
18.09.2009| -11.141.858| -27.156.791] 16.014.933 93.573] -321.841] 118.389| 10.471.486 -626.284 1.796.276| 11.531.598 389.741| 71.929.578 0,5
25.09.2009| -11.102.985| -27.079.259 15.976.274 -256.084| -95.208 103.929( 10.609.212 -615.896 1.804.111| 11.550.065 447.080( 71.786.225] 0,6
02.10.2009( -11.831.734| -27.721.604 15.889.870 -315.216 -326.258 98.893| 11.374.527, -997.413 2.031.237| 11.865.770 34.037( 73.380.725, 0,0
09.10.2009( -12.092.173| -27.975.298 15.883.125 -121.871 -353.116 78.917| 11.177.749, -977.562 2.302.465| 12.106.583 14.409| 74.084.039 0,0
16.10.2009| -13.065.020( -29.026.802| 15.961.781 -282.297| -687.500]| 82.602| 12.528.128 -1.101.820( 2.276.011| 12.815.122 -249.897| 74.855.171 -0,3
23.10.2009| -12.504.126| -28.345.039 15.840.913 -201.482| -364.454| 97.418| 11.585.592 -526.760 2.334.375| 12.924.687 420.562( 73.554.433] 0,6
30.10.2009( -11.605.502| -27.455.053 15.849.551 -302.404 -272.823 136.198| 10.430.820 -993.862 2.328.352| 11.326.281 -279.221| 74.461.728 -0,4
06.11.2009| -11.527.767| -27.010.123 15.482.356 -1.331 -129.653| 107.350| 10.389.448 -1.421.450( 2.351.253| 11.295.617 -232.150| 73.512.666 -0,3
13.11.2009| -12.157.332| -27.672.672| 15.515.340 -35.767| -281.137| 108.304| 11.231.006 -1.014.240( 2.236.275| 12.244.442 87.109( 74.371.690, 0,1
20.11.2009| -10.984.590| -26.533.949 15.549.359 -142.189| -557.355 114.662| 10.222.900 -1.167.597| 2.237.897| 10.708.320 -276.273| 74.004.055 -0,4
04.12.2009| -11.184.578| -26.673.490 15.488.912 -212.125] -184.200| 101.306| 10.159.544 -1.308.669| 2.322.677| 10.878.532 -306.045| 75.267.601 -0,4
11.12.2009| -11.358.390| -26.763.062| 15.404.672 27.892] -333.714 170.609| 10.402.247 -1.245.863| 2.388.188| 11.409.358 50.969( 74.705.678 0,1
18.12.2009| -11.421.371| -26.722.703| 15.301.332 -51.691] -274.814 135.342| 10.226.466 -929.832 2.324.290| 11.429.761 8.391| 73.878.277 0,0
25.12.2009| -11.570.922| -26.877.251] 15.306.329 -164.541] -291.217| 166.999| 10.231.649 -539.212( 2.207.738| 11.611.416 40.494( 74.683.679; 0,1
08.01.2010( -12.770.336| -27.739.193 14.968.856 342.720| -914.867 160.330| 12.062.959 -612.610( 2.262.842| 13.301.375 531.039| 76.795.414 0,7
15.01.2010| -14.055.841| -29.036.028| 14.980.186 71.643] -571.001 140.313| 13.599.388 -726.752 2.063.374| 14.576.965 521.125| 78.001.495 0,7
22.01.2010| -14.246.201| -29.116.743| 14.870.541 -334.107| -925.183| 137.327| 13.749.776 -716.761 2.304.891| 14.215.944| -30.257| 77.025.572 0,0
29.01.2010| -13.608.541| -28.396.060 14.787.519 -42.883| -678.424| 156.268| 12.329.841 -521.042 2.302.141| 13.545.904| -62.640| 78.699.073 -0,1
05.02.2010( -13.247.310| -28.094.610 14.847.300 -427.142| -1.036.621 176.185| 12.504.450 -1.022.743| 2.343.947| 12.538.077 -709.235| 77.563.048 -0,9
12.02.2010| -12.203.312| -26.898.765| 14.695.452 -150.938| -409.300| 176.124| 10.851.884 -1.368.625 2.261.337| 11.360.483 -842.830| 76.609.297 -1,1
19.02.2010| -12.271.369| -26.880.848| 14.609.479 -242.129| -431.743] 180.268| 11.364.278 -1.822.452( 2.382.372| 11.430.594 -840.775| 76.272.022 -1,1
26.02.2010| -10.587.659| -25.232.532| 14.644.873 -280.128| -74.927| 177.631| 9.271.436 -1.756.402| 2.379.340 9.716.949| -870.710| 76.760.464 -1,1
05.03.2010( -10.095.343| -24.845.096 14.749.753 -555.578| 108.884| 179.529| 9.078.135 -1.997.968| 2.394.163 9.207.166 -888.178| 76.326.484 -1,2
12.03.2010 -9.597.627| -24.369.477| 14.771.851 -74.879 -104.931 172.593| 8.489.997 -1.886.159| 2.372.224 8.968.844 -628.781| 76.864.942 -0,8
19.03.2010| -11.070.548| -25.858.801] 14.788.253 -300.209 -416.407| 167.722| 10.365.963 -1.578.141| 2.265.930 10.504.859| -565.689| 77.587.769 -0,7
26.03.2010| -10.361.247| -25.054.281] 14.693.034 -201.129| -254.098| 171.674| 9.317.029 -1.379.737| 2.261.767 9.915.506 -445.741| 77.398.347 -0,6
02.04.2010( -11.030.144| -25.737.945 14.707.802 -169.402| -283.939 153.112| 10.460.311 -1.368.486| 2.248.280 11.039.872 9.732( 79.033.235 0,0
09.04.2010( -14.355.326| -29.024.836 14.669.510 186.070 368.041] 157.469| 13.044.205 -1.434.605| 2.250.881| 14.572.060| 216.735| 79.603.092 0,3
16.04.2010| -15.732.049| -30.539.414 14.807.365 63.118| -134.851] 157.905| 15.169.590 -1.690.925| 2.250.657| 15.815.496 83.446( 81.027.151, 0,1
30.04.2010| -18.336.380| -33.267.115| 14.930.734 18.374 309.290 180.078| 16.885.036 -1.116.045| 2.144.432( 18.421.167| 84.786( 81.985.616 0,1
07.05.2010( -14.553.722| -29.610.872 15.057.150 -1.275.951] -958.283| 210.010( 15.148.076 -293.946| 2.297.911| 15.127.817 574.095| 78.475.270 0,7
14.05.2010| -13.958.727| -28.847.124 14.888.397 -427.867| -304.439 206.557| 12.678.893 16.162| 2.359.240 14.528.548| 569.819| 79.738.629 0,7
21.05.2010| -11.037.888| -25.949.976 14.912.088 -432.657| -423.081 213.191| 9.608.880 735.408| 2.359.544| 12.061.287| 1.023.397| 76.601.465 1,3
28.05.2010 -9.996.232| -25.044.600 15.048.368 57.507| 168.832] 206.772| 8.061.370 230.250| 1.925.682| 10.650.410 654.179| 77.631.119 0,8
04.06.2010 -9.017.916| -24.179.143 15.161.227 -423.454 -219.296| 215.015| 8.027.435 -224.619| 2.323.677 9.698.761] 680.842| 78.237.663 0,9
11.06.2010 -8.994.964| -24.036.581 15.041.617 55.187| 122.169| 213.630( 7.074.807 -306.558| 2.283.181 9.442.416 447.452( 76.399.568 0,6
18.06.2010| -10.001.769| -25.278.999 15.277.230 -198.100| 403.064 216.733| 7.726.311 -106.617| 2.308.830| 10.350.220 348.452| 78.003.982 0,4
25.06.2010 -9.977.139| -25.322.314 15.345.175 -595.914 186.777| 228.146| 8.239.272 289.685| 2.294.772| 10.642.740 665.600| 77.317.076 0,9
02.07.2010( -10.023.390| -25.430.654 15.407.264 -25.326| 528.854| 212.212| 7.656.083 302.789| 2.181.718| 10.856.330 832.941| 77.828.436 1,1
09.07.2010( -10.780.221| -26.313.907 15.533.685 367.080 113.976 187.835 8.381.011 -218.588| 2.362.788| 11.194.102 413.880( 78.801.684 0,5
16.07.2010| -10.661.806| -26.288.379 15.626.572 172.526 139.821 180.509| 8.655.747 -122.654| 2.358.444| 11.384.392 722.587| 79.666.723 0,9
23.07.2010| -10.109.031| -25.797.669 15.688.638 460.038| 347.224 162.735 7.969.843 -353.231| 2.365.493| 10.952.100 843.070| 80.456.269 1,0
30.07.2010| -10.065.307| -25.918.651] 15.853.344 37.653] -125.315 158.623| 9.968.299 -269.458| 1.531.494| 11.301.298| 1.235.990| 82.789.888 1,5
06.08.2010( -10.890.573| -26.693.050 15.802.477 101.534 215.066| 143.318| 9.721.924 -565.266| 2.353.108| 11.969.684 1.079.111| 82.863.609 1,3
13.08.2010| -10.515.761| -26.213.500] 15.697.739 -376.239| 40.196 142.681| 9.734.806 -388.731| 2.371.779| 11.524.492( 1.008.731| 81.602.196 1,2]
20.08.2010 -9.503.314| -25.339.109 15.835.795 -365.085 -282.667| 145.477| 9.121.450 -120.688| 2.329.046| 10.827.533| 1.324.220| 82.783.539 1,6]
27.08.2010 -9.314.462| -25.115.757 15.801.295 -238.958| -136.887 166.819| 8.595.539 -105.664| 2.416.808| 10.697.659| 1.383.196| 81.902.374 1,7|
03.09.2010( -10.197.633| -26.052.716 15.855.084 -141.783| -66.435| 206.210 9.568.699 -151.817| 2.375.423| 11.790.296 1.592.664| 83.502.617 1,9]
17.09.2010| -13.055.666| -28.949.354 15.893.688 -764.379| -849.554| 2.232| 13.283.712 -47.428( 2.688.847| 14.313.428| 1.257.764| 84.342.400 1,5
24.09.2010| -14.279.870| -30.353.498| 16.073.628 -693.267| -12.564 -1.342| 14.259.394 -402.542| 2.729.926| 15.879.605 1.599.735| 85.048.169 1,9
01.10.2010f -16.652.120| -32.894.832 16.242.712 -126.874 -244.217| -2.167| 16.531.204, -311.396| 2.747.450] 18.594.000f 1.941.881| 87.831.762 2,2
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- Bankalarin bilanco i varlik ve yuktmlultkleri icinde yer alan tireg@mlerin net

deserleri esas alinarak hazirlaryrolan Grafik 6'dan da gériilegeiizere, sektériin bilango

digi pozisyonunun belirleyicisi, dnceki donemlerdeugal gibi swap sozkgneleridir.

Grafik 6: Turk Bankacilik Sektorii Bilango Disi Déviz Pozisyonunun Bilgenleri (Net Turev islemler)

Bin USD
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- Swap slemlerinde genellikle s6zgenenin yapildgl an itibariyla (spot bacak) belirli

blayuklukler Gizerinden para gigimi gerceklgirken, sd6zlemenin vadesinde yine sogieede

belirlenen kaullarla islemin tersi gercekkgirilir. Dolayisiyla islemin spot baga bilanco

icinde, vadede gercelglecek dgisim ise bilanco dunda gorulir. Bir bgka ifade ile swap

islemlerin kullanimi ve hacmi bilango i¢i pozisyore ilb&lantilidir. Grafik 6’dan da

gorulecei Uzere swap dindaki tirev glemlerin, sektérin bilanco di doviz pozisyonu

Uzerindeki etkileri oldukca sinirlidir. Sektérirdnico dgi fazla pozisyonunun 2009 yilinin

ilk ceyresinde azalarakSubat ayl sonunda ve Mart ayinin ortasinda acik syona

gecmesinde, swaglémlerinde net alici durumunda olmasinaskarozellikle forward (vadel

doviz alim-satim)slemlerinde net satici olmasi ve bu tutarin dahagkildlizeyde seyretmesi

belirleyici olmwtur. 2009 yilinin ilk ceyrginden sonra piyasalardaki toparlanmaya paralel

olarak swap pozisyonu yeniden atrendine girmitir. incelenen dénem boyunca sektor swap

alim islemlerinde genelde net doviz alicisi konumundaykerward ve para opsiyonlarinda

da net doviz saticisi konumundadir.

* Bilango dgi1 déviz varlgl olarak raporlanngiolan tirev §lemlerden §lem tirii bazinda) bilango sidéviz
yikimlultgli olarak raporlanan tireglémler cikarildginda kalan tutar pozitif ise bilancosdifazla (uzun)
pozisyon, negatif ise bilancostdacik (kisa) pozisyon ojmaktadir.
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- Banka veya banka gruplan bazinda istisnai dusmundimakla birlikte genellikle
bankalarin bilango i¢ci TP-YP kompozisyonunu ve/vegabit-dgisken faiz yapisini
etkilemeye veya aktif-pasif vade yapisini gdarmeye yonelik olarak, fon yonetimi
kapsaminda swaglémlerine bavurduklari, dger tlrev sozlgmelerin ise genelde rgieri
taleplerine yonelik olarak yapilglive cgunlukla dier tirev glemlerde nette yuksek dizeyde
pozisyon tainmadgl gozlenmektedir.

Eylul 2010 itibariyla, sektdriin bilango ic¢i ve bilgp dgi doviz pozisyonunun banka
gruplari bazinda dg@imi Grafik 7'de gosterilmektedir. Buna goére sektd bilanco ici
pozisyon agiinin, buytk olciide yabanci bankalar tarafindarrleeliigi, 6zel bankalarin ve
daha dguk dizeyde olmakla birlikte kamu bankalarinin dadgga katkida bulunduklari
gorulmektedir. Dger taraftan katilim bankalari ile kalkinma ve yatibankalari bilango ici

fazla pozisyon tamaktadirlar.

Grafik 7: Banka Gruplari itibariyla Bilango ici ve DsiI Déviz Pozisyonu (Eyliil 2010)
4 N
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1.2. Banka Gruplari Bazinda Yabanci Para Net GendPozisyonunun Gelgimi

1.2.1. Kamu Bankalari

incelenen dénemin tamaminda bilanco ici acik porisi® calsan kamu bankalart,
bilanco ds! tirev slemler vasitasiyla net genel pozisyonunu dengelésdek Kiresel krizin

etkileri ile Eylul 2008 doneminde grubun bilanco &gik pozisyonunda kkyan azalma

18



Turk Bankacilik Sektort Kur Riski @erlendirme Raporu — Eylal 2010

trendi 2009 yiliSubat ayinin sonuna kadar siugngonrasinda 2009 yilinin son cejire
kadar 1 milyar USD’nin altinda yatay seyregtiti 2009 yilinin son ¢eyggnden itibaren hafif
bir arts trendine girerek 1 milyar USD’nin Uzerine ¢ikamkabankalarinin bilango ici agik
pozisyonu Mart 2010 déneminden itibaren 2 milyarDig Nisan 2010 doneminde ise 3
milyar USD’yi asmistir. Grubun bilanco i¢i acik pozisyonu, devam edgmecte yeniden
azalma trendine girrgir. Ozellikle 2010 yili icinde grubun bilango igdozisyonunun
seyrinde, kamu bankalarinin kisa sureli nakit yiomede aldiklari kararlar ve bu cercevede
gerceklatirdikleri swap slemleri etkili olmutur. 2010 yilinin Eylal ayinin ortalarina kadar
azalan ve ikinci yarisindan itibaren bir miktar gélen kamu bankalarinin bilanco ici acgik

pozisyonu 1 Ekim 2010 itibariyla 1.781 milyon USRarindadir.
Grafik 8:Kamu Bankalari YP Pozisyonunun Haftalik Seyri
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Kamu bankalarinin bilanco glipozisyonu net swap pozisyonlari ile belirlenmdite
Kamu bankalari gercekderdikleri swap glemleri ile bilanco igcinde acik pozisyon
yaratirlarken bilanco glinda olgan uzun pozisyon ile net genel pozisyonunu dengeitém

bdylece kur riskini kontrol altina almaktadirlar.

19



Turk Bankacilik Sektort Kur Riski Zerlendirme Raporu — Eylil 2010

Grafik 9: Kamu Bankalarinin Bilango Disi Pozisyonunun Bilgenleri
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Tablo 2: Kamu Bankalari Grubu YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD)

|T Tirev Islemler (Net)

. : a1 Mk Dévize ki Gune q YPNGP /

Tarih 223::;’2”'9' ?EI)IE :_lgal:sz' Endeksi (DE) |Kadar Forward Future wap g?)r;yonlan Diger B:ZZ?;E[: 8 gs;G;or;el Ozkaynak |Ozkaynak

Pozisyon Vadeli (%)

02.01.2009 -910.309 -1.577.059| 666.750| -25.791 36.049 0 700.131 0| 148.817 859.207| -51.103( 11.191.152 -0,5
09.01.2009 -991.191 -1.626.015| 634.823| -32.266 108.495| 0 597.222 0| 147.962 821.413| -169.778| 11.017.421 -1,5
16.01.2009 -1.210.290 -1.832.700 622.410| 13.598| 107.889 0 658.627 0| 147.488 927.600| -282.689| 10.566.336 -2,7
23.01.2009 -1.012.009 -1.621.505| 609.496| -14.330 80.172 0 686.425 0| 149.452 901.718| -110.290| 10.379.606 -1,1
30.01.2009 -1.124.917 -1.747.562] 622.645| -22.098 93.988 0 874.073 0| 149.907 1.095.870 -29.047( 10.790.404/ -0,3
06.02.2009 -1.191.270 -1.786.249| 594.980 35.894 110.786 0 731.710, 0| 145.680 1.024.069| -167.199| 10.594.868 -1,6
13.02.2009 -709.702 -1.321.480| 611.779] -19.081 87.405 0 397.070 0| 147.713 613.108| -96.595( 10.543.186 -0,9
20.02.2009 -897.758 -1.503.937| 606.179| -24.019 49.465| 0 565.219 0| 150.000 740.664| -157.094| 10.322.881 -1,5
27.02.2009 -322.515 -927.269| 604.754] -65.589 -289 -181 226.337, 0| 149.018 309.296| -13.218( 10.502.151] -0,1
06.03.2009 -692.232 -1.304.302] 612.070 -80.278, 1.891 0 543.031, 0| 151.915 616.559| -75.673( 10.218.938 -0,7
13.03.2009 -564.687 -1.154.502] 589.814| 5.047 1.050 487 325.966 -3.757 144.759 473.553 -91.135( 10.084.325] -0,9
20.03.2009 -802.104 -1.420.449| 618.345| -41.442 3.144 498 598.885 0| 146.971 708.055| -94.049( 10.455.600! -0,9
27.03.2009 -901.566 -1.523.187| 621.621] 14.169| 3.107 0 735.294, -2.911 149.181 898.841] -2.725( 10.883.643, 0,0
03.04.2009 -859.180 -1.470.787| 611.606| 53.627| 3.217 0 610.758 -1.922 146.001 811.681] -47.499( 11.318.418 -0,4
10.04.2009 -769.008 -1.386.299| 617.291] -5.677, 2.784 0 588.987 -1.926 148.278 732.446| -36.562( 11.475.772 -0,3
17.04.2009 -783.073 -1.396.712] 613.638| 2.060 2.483 0 632.790, -3.912 148.589 782.010| -1.063| 11.281.512 0,0
24.04.2009 -763.996 -1.370.976| 606.979 -55.767| 2.877 0 621.550 0| 145.604 714.264| -49.732( 11.339.356 -0,4
08.05.2009 -660.069 -1.276.940| 616.871] 22.865| 2.331 0 525.043; -1.948 149.026 697.316 37.248( 12.110.974, 0,3
15.05.2009 -737.370 -1.348.821] 611.452 -14.580 2.721 0 660.230 0| 147.321 795.693| 58.322( 11.965.418 0,5
22.05.2009 -740.661 -1.371.908| 631.247 -43.337| 2.092 0 708.240 -4.846 149.312 811.461] 70.800( 12.286.690 0,6
29.05.2009 -444.939 -1.062.287| 617.348| -10.590 2.702 -143 401.928 -4.914 145.967 534.951] 90.012( 11.838.387 0,8
05.06.2009 -821.264 -1.197.043] 375.779 3.037 4.269 0 597.299 -4.889 148.631 748.346| -72.918( 11.980.653] -0,6
12.06.2009 -861.032 -1.236.281] 375.249 5.314 2.602 0 614.241 -4.815 148.341 765.683| -95.349( 11.957.269 -0,8
19.06.2009 -645.577 -1.016.367| 370.790 107.947 3.568 0 336.383; -1.927 146.917 592.888 -52.689( 11.803.675 -0,4
26.06.2009 -569.970 -937.951 367.981 3.614 5.446 0 376.133, -1.913 146.341 529.621] -40.349( 12.066.793] -0,3
03.07.2009 -760.145 -1.121.907| 361.761 33.814 14.695| -65] 669.554, 0| 149.408 867.406| 107.261| 12.441.830 0,9
10.07.2009 -555.920 -913.764| 357.844 -49.027 10.016 -85] 506.480 0| 148.929 616.313| 60.393( 12.199.912 0,5
17.07.2009 -357.850 -717.163| 359.314 -28.208, 8.967 0 282.096 0| 148.720 411.574 53.724( 12.440.722 0,4
24.07.2009 -644.325 -1.008.849| 364.523 -47.691 8.725 0 600.494; 183 148.379 710.089| 65.764( 13.097.814, 0,5
31.07.2009 -344.412 -705.549| 361.137 39.303| 7.923 0 302.391, 0| 148.274 497.891] 153.479| 13.299.000 1,2]
07.08.2009 -474.579 -835.261] 360.681 -9.096 7.115 0 418.093 0| 149.282 565.393| 90.815( 12.931.694, 0,7
14.08.2009 -541.475 -894.577| 353.103 4.705 17.269 0 464.747 -4.767 147.000 628.955| 87.480( 13.016.782 0,7
21.08.2009 -655.197 -1.010.733| 355.537 58.354| 7.262, 0 541.683; 0| 147.980 755.279| 100.082| 13.148.265 0,8
28.08.2009 -591.078 -947.012| 355.934 3.929 7.026 -17] 571.799, 0| 148.396 731.132] 140.055| 13.329.934 1,1
04.09.2009 -384.110 -736.798| 352.688 17.231] 16.971 0 247.389 0| 148.284 429.875 45.765| 13.493.751 0,3
11.09.2009 -357.284 -712.164 354.880 -37.605 18.741 -19] 264.574 -121 148.630 394.200| 36.917( 13.412.883, 0,3
18.09.2009 -802.919 -1.163.705| 360.786 17.956 3.560 0 573.454, -122 150.675 745.524 -57.396( 13.733.766 -0,4
25.09.2009 -770.227 -1.124.442] 354.215 -10.505 3.024 0 678.327, -122 147.405 818.130] 47.902| 13.740.923 0,3
02.10.2009 -1.057.767 -1.409.297| 351.530 -19.465 2.704 0 946.759 -123 148.092 1.077.966 20.200( 14.096.314, 0,1
09.10.2009 -1.014.696 -1.371.054] 356.358 18.045| 2.903 -80] 931.001 -522 151.289 1.102.636 87.939( 14.326.697 0,6
16.10.2009 -1.432.635 -1.794.217| 361.582 -2.824 3.315 0 1.272.507 0| 152.349 1.425.346 -7.289| 14.432.267 -0,1
23.10.2009 -966.942 -1.328.109| 361.167 -42.713 5.258 -30] 952.919 0| 150.885 1.066.319| 99.377( 14.173.548, 0,7
30.10.2009 -761.705 -1.120.239] 358.534 -20.996 5.460 0 838.937 0| 148.056 971.456| 209.752| 14.538.931 1,4
06.11.2009 -976.902 -1.073.242] 96.340 36.405| 8.297 0 930.687 0| 150.618 1.126.006 149.104| 14.333.551 1,0]
13.11.2009 -1.054.455 -1.150.726| 96.271 2.104 5.184 0| 1.037.706 0| 153.337 1.198.330] 143.876| 14.469.968 1,0]
20.11.2009 -1.202.760 -1.300.798| 98.038, 35.482] 6.112 0| 1.056.834 -4.764 156.276 1.249.940| 47.180( 14.352.881, 0,3
04.12.2009 -1.311.415 -1.409.371] 97.955 55.785| 9.726 0 1.158.180 0| 160.691 1.384.382] 72.967( 14.724.793, 0,5
11.12.2009 -1.129.145 -1.225.201] 96.056 45.105 9.318 0 1.107.153 0| 152.652 1.314.228 185.084| 14.606.442 1,3
18.12.2009 -1.195.130 -1.295.003| 99.872 6.395 9.413 0 1.126.700 0| 151.003 1.293.511 98.381( 14.441.999 0,7
25.12.2009 -1.244.512 -1.344.016 99.504 -29.912 9.936 0| 1.205.496 0| 149.871 1.335.391 90.879( 14.756.554, 0,6
08.01.2010 -1.074.766 -1.184.814 110.048,| 96.046| 5.720 0 1.051.368 0| 150.010 1.303.144 228.379| 15.253.235 1,5
15.01.2010 -1.010.267 -1.118.216 107.949| -41.220 6.908 0 1.102.146 0| 151.186 1.219.019| 208.753| 15.474.296 1,3
22.01.2010 -1.531.370 -1.638.974] 107.605 -58.496 6.416 0| 1.488.742 0| 148.482 1.585.145| 53.775( 15.232.510, 0,4
29.01.2010 -976.987 -1.085.469| 108.482| 12.057| 4.970 0 913.654, 0| 145.972 1.076.655| 99.666( 15.575.925, 0,6
05.02.2010 -1.125.458 -1.246.277| 120.818, -14.723 5.298 0 1.127.032 0| 145.032 1.262.640| 137.181| 15.443.064 0,9
12.02.2010 -1.208.985 -1.345.254] 136.269 -17.701 5.616 0 1.108.309 -9.967 147.362 1.233.619| 24.635( 15.288.845) 0,2
19.02.2010 -1.842.561 -1.946.073] 103.513| 375 4.513 0| 1.733.188 -9.921 150.419 1.878.575| 36.014( 15.218.063; 0,2
26.02.2010 -940.184 -1.071.902] 131.718, -39.695 4.475 0 915.214, -9.903 146.914 1.017.006 76.822( 15.369.009; 0,5
05.03.2010 -1.761.255 -1.898.824 137.569 -108.445| 3.809 0 1.708.812 -9.915 150.328 1.744.588 -16.666( 15.319.354] -0,1
12.03.2010 -1.993.207 -2.187.453] 194.247| 89.884 4.505 0 1.761.551 -9.874 145.799 1.991.863| -1.343| 15.409.526 0,0
19.03.2010 -2.209.964 -2.412.186 202.222| -43.164 3.767 0| 2.097.147 -9.999 147.391 2.195.142| -14.823( 15.551.925 -0,1
26.03.2010 -2.018.362 -2.233.647| 215.284 22.814] 4.910 0 1.852.792 -9.876 145.802 2.016.441 -1.921| 15.586.193, 0,0
02.04.2010 -2.393.089 -2.611.421] 218.332] -13.670 4.084 0 2.315.262 -9.921 148.218 2.443.974] 50.885( 15.896.813, 0,3
09.04.2010 -2.119.718, -2.357.746| 238.028 81.619 2.855 0| 1.962.844 99 151.083 2.198.501 78.784( 16.049.467 0,5
16.04.2010 -2.747.777 -2.990.056 242.279] 35.401] 2.317 0| 2.678.994 -37.391 151.971 2.831.293| 83.515( 16.332.949, 0,5
30.04.2010 -3.513.071 -3.755.705| 242.634| 25.204 2.234 0| 3.407.785 114 150.770 3.586.106 73.035( 16.626.612, 0,4
07.05.2010 -2.793.113 -3.044.373] 251.260| -142.647| 4.904 0| 2.804.946 33.755 155.631 2.856.588| 63.475( 16.036.871, 0,4
14.05.2010 -3.238.028 -3.493.236| 255.208| -2.494 3.547 0| 3.212.004 25.077 158.533 3.396.668| 158.639| 16.227.913 1,0
21.05.2010 -2.436.256 -2.692.998| 256.743] -60.746 4.982 0| 2.440.978 24.106 150.226 2.559.547| 123.291| 15.588.287 0,8
28.05.2010 -2.036.725 -2.286.561] 249.835| -38.178, 3.968 0 2.062.259 23.070 154.249 2.205.368 168.643| 15.895.492 1,1
04.06.2010 -1.681.085 -1.942.799 261.714] -97.782 3.889 0| 1.784.449 26.020 156.801 1.873.378 192.292| 15.931.390 1,2]
11.06.2010 -1.838.992 -2.098.391] 259.398 -11.206 3.323 0| 1.888.493 26.265 155.206 2.062.081 223.089| 15.513.726 1,4
18.06.2010 -2.066.058 -2.327.170] 261.112] -8.870 3.480 0 2111127 24.901 160.296 2.290.934] 224.876| 15.832.570 1,4
25.06.2010 -1.587.938 -1.853.447| 265.509 -54.088 3.101 0 1.678.565 15.422 162.715 1.805.716 217.778| 15.265.764 1,4
02.07.2010 -1.764.559 -2.035.609| 271.049| 34.670] 12.591 0 1.754.257 18.581 142.155 1.962.255| 197.696| 15.295.897 1,3
09.07.2010 -1.310.370 -1.576.386 266.016| 43.091 12.533 0 1.338.933 31.852 144.621 1.571.030] 260.660| 15.586.513 1,7|
16.07.2010 -1.609.476 -1.878.209| 268.733| 373.864 12.853 0| 1.284.644 33.593 141.007 1.845.962| 236.486| 15.718.775 1,5
23.07.2010 -1.378.049 -1.645.256| 267.207 420.482| 5.451 0| 1.088.442 33.003 140.709 1.688.086 310.038| 15.863.744 2,0
30.07.2010 -860.189 -1.124.503| 264.314 -25.889 12.925| 0 1.061.653 -21 137.591 1.186.259| 326.071( 16.397.500! 2,0
06.08.2010 -1.664.024 -1.927.625| 263.601 113.783 12.485 0| 1.607.428 24.959 142.012 1.900.668| 236.643| 16.439.819 1,4
13.08.2010 -1.120.096 -1.393.761] 273.665| -71.801 9.945 0| 1.337.585 27 144.243 1.420.000| 299.904| 16.222.792 1,8
20.08.2010 -539.871 -819.847| 279.976 -34.502 9.110 0 748.890 -1.592 148.800 870.705 330.835( 16.450.823] 2,0
27.08.2010 -697.111 -977.235 280.123| -48.800 8.887 0 882.624, -1.576 149.291 990.426| 293.314| 16.398.121 1,8
03.09.2010 -471.494 -746.510| 275.015| -59.088 6.791 0 681.574, -1.803 148.788 776.262| 304.767( 16.632.718 1,8
17.09.2010 -849.964 -1.126.480] 276.516| -391.154] 2.298 0| 1.112.663 21 157.096 880.925| 30.962( 17.013.097 0,2
24.09.2010 -1.746.935 -2.035.443] 288.508, 95.134] 4.663 0| 1.852.005 -5.664 159.642 2.105.780] 358.845( 17.096.721 2,1
01.10.2010 -1.781.304 -2.076.434] 295.130] -95.967 419 0| 2.077.213 2.234 163.640 2.147.538 366.236( 17.715.100] 2,1
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1.2.2. Ozel Bankalar

2008 yili son ceyr@nde kiresel krizin etkileri nedeniyle bilanco fazla pozisyonla
calismaya balayan 6zel bankalar, s6z konusu trendin devamakla009 yilinin ilk yarisinda
da bilanco icinde fazla pozisyorstamakla birlikte, ikinci ¢ceyrekten itibaren bilangg fazla
pozisyon tutarlarini azaltgnive 2009 yili Haziran ayinin ortasindan itibaremigien acik
pozisyona gecnglierdir. 2010 yiliSubat ayina kadar bilanco ici acik pozisyon ile sgadiozel
bankalar, 12.03.2010 haftasi itibariyla fazla ppaea gecmiler; ancak sonraki dénemde
yeniden bilanco iginde acik pozisyonla faaliyetiesiirdirmglerdir. Ozel bankalarin bilango
ici acik pozisyonu en yiksek seviyesine (5.331 amlyUSD) incelenen dénemin sonu
itibariyla ulgmistir. Ozellikle son donemde 6zel bankalarin bilafgaacik pozisyonlarinda
gorulen ary, s6z konusu donemde USD’nin uluslararasi piyadaldTL dahil) dger Ulke
para birimleri kagisinda dger kaybetmesi ile yakindan gkilidir. Bu donemde USD’nin
deser kaybi 6zellikle tasarruf ve ticari mevduat s#dmipi, tasarruflarint USD’ye ¢evirmeye
tesvik etmis ve YP mevduatta gorilen graa bilanco ici pozisyon agnin artmasina neden
olmustur.

Bilango ici pozisyonlarini bilanco diislemler ile dengeleyen 6zel bankalarin swap,
forward, para opsiyonlari ve ghr tirev enstrUmanlari gan olarak kullandiklari

gorulmektedir.

Grafik 10: Ozel Bankalarin YP Pozisyonunun Haftalik Seyri
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Piyasalarda dalgalanmalarinsgadgi, doviz kurlarinda oynaktin arttgr dénemlerde
Ozel bankalarin bilanco i¢i pozisyonlarini kapateggliminde olduklari, bu gilimin en
onemli nedenlerinden birinin, 6zel bankalarin ddikiitelerini artirma saikiyle spotta déviz

alip TL verdikleri yeni swap sOameleri akdetmeleri oldiu disunulmektedir. Ozel
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bankalarin bilanco e pozisyonunun geliminin blytk o6lcide swap sozkmeleri ile

belirlendisi gorulmekte olup swap sozlmelerinin gelsimi ile grubun bilango @1 pozisyon

gelisiminin paralellgi Grafik 10 ve Grafik 11'den izlenebilmektedir.

Grafik 11: Ozel Bankalarin Bilango Disi Pozisyonunun Bilgenleri
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Swap —%— Para Opsiyonlari

Ozel bankalar grubunun net swap pozisyonu incefgmdi, grubun 2009 yilinin ilk

yarisinda genelde satici durumda @lduancak yilin ikinci yarisinda alici konumuna g#ct

donemde, Nisan ay! badan Mayis ortasina kadarki donem ilguatos ayinin ilk yarisi harig

satict konumdadir. @er taraftan grubun net swap pozisyonu Eylul ayortasindan itibaren

yeniden alici konuma gecgnve en yiksek derine (3.731 milyon USD) 1.10.2010 itibariyla

ulasmistir.

Yabanci para pozisyon lzerinde swap s@atderi belirleyici olmakla birlikte dnceki

donemlerde Ozel bankalar icin kaydgzelepozisyon yaratan net forwardeimleri, incelenen

doénemin buyuk kisminda 1 milyar USD’nin altindarkgkir. Bu donemde swaplargginda en

fazla pozisyon yaratan tirev stéateeleri diger grubu icinde siniflandirilan tiregtemlerdir.

Yarattigl pozisyon tutari zaman zaman artan ve 6zel bankaidounun bilanco ¢l

islemleri icerisinde 6nemli paya sahip bigdr tirev glem tirt opsiyonlardir. Grubun para

opsiyonlarinda genellikle net satici konumunda @ldwe opsiyon slemlerinin bilanco

disinda kisa pozisyon yaratacgdkilde etkide bulundgu goralmitar.
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Tablo 3: Ozel Bankalar Grubu YPNGP Haftalik Seyri Bin USD)

|T Tirev Islemler (Net)

. : a1 Mk Dévize ki Guine q YPNGP /

Tarih 223::;’2”'9' ?EI)IE :_lgal:sz' Endekdi (DE) |Kadar Forward Future wap g?):jonlan Diger B:ZZ?;E[: 8 gs;G;or;el Ozkaynak |Ozkaynak

Pozisyon Vadeli (%)

02.01.2009 4.436.063 -2.161.206 6.597.269| 56.470| -1.173.071 115.377| -3.213.775 -1.026.880 900.566 -4.341.313] 94.751( 29.249.251 0,3
09.01.2009 4.693.045 -1.765.628| 6.458.673] -35.492| -1.408.677 162.353| -3.266.503 -895.513 913.957 -4.529.875| 163.169| 28.516.843 0,6
16.01.2009 5.814.793 -509.862| 6.324.655 -5.044( -1.400.929| 181.661| -4.503.171 -868.323 849.600 -5.746.206| 68.587( 27.357.026, 0,3
23.01.2009 5.317.093 -969.488| 6.286.580] -38.086( -1.383.716 168.584( -4.055.417 -706.199 771.459 -5.243.375] 73.718( 26.873.569, 0,3
30.01.2009 5.717.070 -604.180| 6.321.250] -105.382| -1.655.898 161.588| -4.097.033 -772.315 315.472 -6.153.565| -436.497| 28.145.482 -1,6
06.02.2009 5.466.975 -643.039| 6.110.015| 58.060| -1.354.075 130.434( -4.366.637 -548.119 528.039 -5.552.297| -85.322( 27.550.432 -0,3
13.02.2009 4.974.955 -1.264.273] 6.239.228 -21.471( -1.519.421] 141.184| -3.557.615 -480.478 530.164 -4.907.638| 67.317( 27.392.814, 0,2
20.02.2009 5.263.805 -910.754] 6.174.559 -103.241| -1.673.510 159.221| -3.646.854 -729.533 528.411 -5.465.504] -201.700| 27.061.779 -0,7
27.02.2009 5.603.819 -501.788| 6.105.607 -32.139( -1.644.027 165.136| -4.200.986 -521.106 779.866 -5.453.257| 150.563| 27.544.667 0,5
06.03.2009 5.471.133 -598.783| 6.069.916 -35.944( -1.635.156 175.815| -4.166.886 -374.750 537.517 -5.499.403| -28.272( 26.453.959 -0,1
13.03.2009 5.530.338, -271.309 5.801.647 50.114 -886.844| 92.580| -4.967.855 -299.753 755.186 -5.256.572] 273.766| 26.105.482 1,0
20.03.2009 5.631.546 -373.570 6.005.116 11.954 -759.392 81.056| -4.851.450 -325.159 797.689 -5.045.301] 586.245| 27.064.663 2,2
27.03.2009 5.192.258 -815.904| 6.008.162 8.797 -708.160| 116.015( -4.501.412 -442.084 874.874 -4.651.970| 540.289| 28.094.033 1,9]
03.04.2009 4.501.020 -1.391.888| 5.892.908 61.785| -268.297 86.755| -4.159.430 -449.198 808.666 -3.919.720] 581.301| 29.148.749 2,0
10.04.2009 3.662.979 -2.206.163| 5.869.142 -13.211 -327.691] 107.134( -3.090.267 -480.292 964.291 -2.840.037| 822.944( 29.550.489 2,8
17.04.2009 3.028.696 -2.829.610 5.858.306 -22.645 -252.766| 133.377| -2.853.608 -602.117 1.293.582 -2.304.176| 724.520| 29.051.196 2,5
24.04.2009 1.952.442 -3.792.518| 5.744.960 45.673 -289.922| 111.570( -1.873.529 -345.305 1.436.369 -915.145 1.037.298| 28.508.012 3,6
08.05.2009 1.931.961 -3.928.249| 5.860.210] 19.618| -283.923| 63.589| -1.586.682 -499.907 1.575.766 -711.540| 1.220.421| 30.486.752 4,0]
15.05.2009 2.149.057 -3.699.823| 5.848.881] 14.520| -163.426| 92.101| -1.930.145, -566.541 1.573.693 -979.798| 1.169.260| 29.946.090 3,9
22.05.2009 1.548.596 -4.347.629| 5.896.225 -5.698 -269.513| 70.985| -1.027.897 -530.451 1.091.559 -671.014] 877.582( 30.746.545] 2,9
29.05.2009 1.239.675 -4.614.625| 5.854.300] 34.134 -161.069 49.064| -1.025.935| -310.850( 1.164.511 -250.146| 989.530| 31.622.277 3,1
05.06.2009 673.827 -5.233.245] 5.907.072 52.588 -227.242| 45.969 -788.388 -12.701 1.349.978 420.204| 1.094.031| 31.410.936 3,5
12.06.2009 -565.702 -6.455.654] 5.889.952 54.079| -42.634 61.882 223.815, -69.129( 1.362.283 1.590.295| 1.024.593( 31.348.434 3,3
19.06.2009 -464.125 -6.291.217| 5.827.092 78.024 -38.183| 75.946 -59.901 115.556| 1.356.047 1.527.489| 1.063.364( 30.959.545| 3,4
26.06.2009 -792.757 -6.645.501] 5.852.745 128.836 144.384| 81.180 -31.710 -359.174 1.357.313 1.320.830] 528.072| 31.712.687 1,7|
03.07.2009 -852.826 -6.676.713| 5.823.887 14.124 -252.992 101.093; 209.401 154.103| 1.450.116 1.675.845| 823.019( 33.087.295 2,5
10.07.2009 -775.313 -6.546.492] 5.771.179 11.843] -233.169 89.173 2.305 -365.892 1.720.450 1.224.710| 449.398( 32.070.615 1,4
17.07.2009 -634.520 -6.358.566| 5.724.046 49.256 28.761 93.190 -406.028 -244.609( 1.728.571 1.249.141 614.621| 32.449.627 1,9]
24.07.2009 -1.979.946 -7.685.812] 5.705.866 44.183 -21.548 64.594 907.136 -176.564 1.727.575 2.545.377| 565.429| 33.836.102 1,7|
31.07.2009 -2.000.751 -7.681.815| 5.681.064 138.208 -36.862 57.169 987.413] -296.234( 1.748.467 2.598.162| 597.411| 34.808.616 1,7|
07.08.2009 -2.191.124 -7.864.990| 5.673.867 25.249| 133.750 43.637| 1.489.966 -565.974 1.777.239 2.903.867| 712.743| 34.640.220 2,1
14.08.2009 -2.240.522 -7.777.094] 5.536.572 45.124 -48.137 91.392| 1.541.599 -496.327 1.718.833 2.852.485| 611.963| 33.771.490 1,8
21.08.2009 -2.242.233 -7.794.858| 5.552.625 76.618| 86.273 99.174| 1.078.978, -147.195 1.757.469 2.951.318| 709.084| 34.125.399 2,1
28.08.2009 -2.252.638 -7.783.411] 5.530.773 -50.434 145.510 124.709 1.111.860 -100.176 1.755.276 2.986.744 734.107| 34.561.354 2,1
04.09.2009 -1.926.822 -7.438.334 5.511.512 1.037| -9.695 117.814 925,282 -201.565( 1.757.420 2.590.294 663.471| 34.798.987 1,9
11.09.2009 -1.932.853 -7.479.425] 5.546.571 9.688 47.302 145.945 926.898 -291.953( 1.664.278 2.502.160| 569.306| 34.528.359 1,6]
18.09.2009 -2.494.310 -8.065.457| 5.571.148 93.953| 245.688, 127.721| 1.352.344 -521.475 1.659.159 2.957.389 463.080( 35.354.396 1,3
25.09.2009 -2.835.058 -8.377.185] 5.542.126 58.948| 337.653 110.046| 1.593.375 -498.479( 1.659.231 3.260.774 425.716( 35.329.450 1,2]
02.10.2009 -2.760.719 -8.273.927| 5.513.207 -63.560 201.718, 108.261| 1.669.247 -929.239( 1.817.939 2.804.367| 43.647| 36.225.390 0,1
09.10.2009 -2.455.761 -7.985.462] 5.529.701 33.460 198.670 85.375 818.606 -907.326 2.166.002 2.394.786 -60.975( 36.430.231] -0,2
16.10.2009 -2.487.245 -8.054.031] 5.566.786 -108.572| -43.043 81.502| 1.211.411 -1.106.410| 2.157.099 2.191.986 -295.259| 36.835.857 -0,8
23.10.2009 -3.363.281 -8.849.479 5.486.198 -31.230 292.946| 88.625| 1.775.992 -571.189( 2.177.093 3.732.237 368.956( 36.186.597 1,0
30.10.2009 -2.859.366 -8.390.061 5.530.696 -125.707| 185.858 126.064| 1.222.138 -1.002.869| 2.206.367 2.611.852] -247.514| 36.633.772 -0,7
06.11.2009 -2.553.277 -8.025.548| 5.472.271 38.459 487.197 97.160 792.172 -1.360.263| 2.197.766 2.252.492| -300.785| 36.259.508 -0,8
13.11.2009 -2.888.159 -8.386.765| 5.498.606 28.003| 404.109 97.900 1.185.989 -874.776 2.087.294 2.928.520 40.360( 36.632.631, 0,1
20.11.2009 -2.193.938 -7.713.821] 5.519.883 14.080| 50.459 108.945, 823.562 -1.117.629| 2.083.488 1.962.906 -231.033| 36.542.837 -0,6
04.12.2009 -2.576.259 -8.114.764 5.538.504 55.308| 317.136 91.606 796.631 -1.052.621| 2.172.051 2.380.111 -196.148| 37.076.839 -0,5
11.12.2009 -2.815.910 -8.333.445] 5.517.535 107.247 303.088,| 152.055 1.026.419 -996.440( 2.240.572 2.832.942| 17.032| 36.778.811 0,0
18.12.2009 -2.726.703 -8.199.278| 5.472.575 -6.348 272.933 105.350 872.882 -774.096( 2.237.504 2.708.225| -18.478( 36.370.478 -0,1
25.12.2009 -3.110.770 -8.604.744 5.493.973 -92.721 445.634 156.634( 1.023.759 -569.917 2.242.885 3.206.273 95.503( 36.767.082, 0,3
08.01.2010 -3.022.968 -8.257.825] 5.234.857 232.180 -33.189 170.169| 1.405.209 -366.218 2.191.701 3.599.852 576.884| 37.779.924 1,5]
15.01.2010 -3.705.758 -8.960.807| 5.255.049 16.507| 167.860| 151.047| 2.125.310 -560.395( 2.206.724 4.107.051 401.293( 38.327.410 1,0]
22.01.2010 -4.057.012 -9.258.851] 5.201.839 140.742 -8.645 147.928| 2.346.686 -810.365 2.218.799 4.035.144 -21.867( 37.737.703] -0,1
29.01.2010 -3.500.736 -8.677.516 5.176.780 -127.556 192.327| 167.790( 1.497.944 -551.509( 2.220.063 3.399.059 -101.677| 39.055.593 -0,3
05.02.2010 -3.094.805 -8.319.723| 5.224.919 -138.299| -132.647 175.633| 1.358.112 -1.125.746| 2.227.209 2.364.262| -730.542| 38.334.874 -1,9
12.02.2010 -1.965.359 -7.161.539] 5.196.179 -94.871 363.535 173.529 -154.377 -1.235.936| 2.221.879 1.273.758 -691.601| 37.695.003 -1,8
19.02.2010 -1.691.427 -6.865.771] 5.174.344 -8.530 468.432 177.511 -256.068 -1.483.470| 2.247.583 1.145.458 -545.970| 37.521.419 -1,5
26.02.2010 -1.475.966 -6.649.942] 5.173.976 -115.353| 594.759 166.215, -627.497 -1.560.713| 2.229.404 686.814| -789.151| 38.058.563 -2,1
05.03.2010 -487.755 -5.698.256| 5.210.501 -32.454, 701.599 165.306( -1.641.751 -1.658.873| 2.229.730 -236.442| -724.198| 37.719.744 -1,9
12.03.2010 71.494 -5.111.834 5.183.328 15.992| 666.551| 158.571| -1.959.770 -1.584.723| 2.217.003 -486.377| -414.882| 37.942.646 -1,1
19.03.2010 -549.611 -5.766.055| 5.216.444 -23.158, 320.791 157.581, -995.225/ -1.417.182| 2.105.334 148.142 -401.470| 38.298.708 -1,0
26.03.2010 -405.709 -5.570.280 5.164.572 -27.610 478.550 156.013| -1.321.300 -1.370.016 2.111.317 26.956 -378.753| 38.335.868 -1,0
02.04.2010 -591.310 -5.746.644 5.155.335 52.074 179.276 144.706 -676.260 -1.260.725| 2.146.501 585.571] -5.737| 39.025.591 0,0
09.04.2010 -2.338.366 -7.446.112 5.107.746 70.536 625.412 146.929( 1.016.422 -1.228.887| 2.081.747 2.712.158| 373.792( 39.263.056 1,0]
16.04.2010 -2.668.913 -7.805.771] 5.136.858 147.626 134.397 146.576| 1.771.573 -1.421.758| 2.091.016 2.869.431 200.517| 39.956.561 0,5
30.04.2010 -4.508.160 -9.717.256| 5.209.096 -32.564 367.093 167.494| 2.891.745 -1.053.247| 2.185.194 4.525.716 17.555| 40.609.301 0,0
07.05.2010 -2.773.788, -7.990.519| 5.216.731 -271.290| -600.891 188.587| 2.005.549 -489.266( 2.182.997 3.015.685 241.897| 38.586.784 0,6
14.05.2010 -2.744.690 -7.880.737| 5.136.046 4.459 471.318 185.463; 286.682 -264.574 2.178.466 2.861.815| 117.124| 39.328.506 0,3
21.05.2010 -1.564.054 -6.719.868| 5.155.814 -21.653 186.959 191.816 -657.563 314.121 2.177.729 2.191.410| 627.356| 37.773.069 1,7|
28.05.2010 -744.451 -5.994.057| 5.249.606 80.438 393.132 185.454| -1.655.930 33.494( 2.166.613 1.203.201] 458.750( 38.279.208 1,2]
04.06.2010 -510.632 -5.809.155| 5.298.522 -76.586 217.190| 193.031| -1.242.892 -193.335 2.164.673 1.062.083| 551.450| 38.738.648 1,4
11.06.2010 -962.575 -6.221.916 5.259.342 -18.650 635.661] 191.950( -1.392.816 -253.652( 2.087.705 1.250.198 287.624| 37.839.487 0,8
18.06.2010 -1.028.981 -6.352.329] 5.323.347 18.985| 979.353| 195.556( -1.871.017 -156.581 2.083.261 1.249.557| 220.575| 38.636.372 0,6
25.06.2010 -681.868 -6.034.024| 5.352.156 -359.582| 658.383| 207.197| -1.608.405 431.931 2.082.112 1.411.637| 729.768| 38.634.384 1,9]
02.07.2010 -1.354.594 -6.726.765| 5.372.171 77.454] 994.221 191.988| -1.706.613 297.583| 2.184.140 2.038.773| 684.179| 38.923.268 1,8
09.07.2010 -1.878.317 -7.279.550 5.401.233 81.600 668.577 170.370 -766.229 -151.839( 2.194.031 2.196.511 318.193( 39.285.579 0,8
16.07.2010 -1.063.192 -6.495.109| 5.431.917 15.873] 550.261 162.454| -1.179.104 -56.467( 2.186.928 1.679.944 616.752| 39.814.824 1,5
23.07.2010 -1.742.106 -7.272.752] 5.530.646 -8.223 856.305 144.701, -637.042 -230.341 2.199.323 2.324.724 582.618| 40.182.023 1,4
30.07.2010 -1.984.454 -7.563.016 5.578.562 -68.049 524.105| 140.291| 1.087.764 -94.273 1.327.688 2.917.527| 933.073| 41.659.488 2,2
06.08.2010 -2.310.880 -7.832.648| 5.521.768| 36.350 663.029| 124.359; 583.757 -351.570 2.186.380 3.242.304 931.424( 41.451.805 2,2
13.08.2010 -7.765.945] 5.489.142 -63.815 620.225| 124.360 553.925, -387.020( 2.184.217 3.031.892 755.088| 40.905.661 1,8
20.08.2010 -6.764.852] 5.577.189 -64.484 297.210 126.549 -192.301 -11.413( 2.183.035 2.338.596( 1.150.933| 41.489.093 2,8
27.08.2010 -1.212.455 -6.805.561 5.593.106 -89.829 543.438 149.265, -417.769 -32.165 2.205.239 2.358.180| 1.145.725( 40.928.550 2,8
03.09.2010 -1.561.909 -7.164.070| 5.602.161 6.330 633.466| 171.601, -148.990 -60.396( 2.203.063 2.805.074| 1.243.165( 41.898.204 3,0
17.09.2010 -2.933.127 -8.568.596| 5.635.469 -203.625 -80.807 -17.377 1.917.910 191.626| 2.507.386 4.315.111| 1.381.986| 42.131.776 3,3
24.09.2010 -3.036.036 -8.759.753| 5.723.716 -726.436 791.023| -20.869( 1.944.194/ -258.346 2.512.498 4.242.064 1.206.028| 42.434.409 2,8
01.10.2010 -5.330.742| -11.056.349 5.725.607 112.403 638.620 -25.505| 3.731.088; -346.342 2.512.796 6.623.060) 1.292.317| 43.891.960! 2,9
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1.2.3. Yabanci Bankalar

Yabanci bankalar gder banka gruplarindan ve sektdr genelinden farddra&x daha
durgzgan bir yabanci para pozisyonu politikasi izlemekted Incelenen dénem boyunca
bilango icinde agik pozisyonla ¢@n yabanci bankalar, piyasalardaki dalgalanmalaega
kur hareketlerinde pozisyon kapatma veya fazlagyaria ge¢cmegdiminde degsildirler. Bu
durumun nedeninin ise, yabanci hakim ortak sayesiddvize ulama, doviz likiditesi
sgglama bakimindan yabanci bankalarin nispeten avamtajumda bulunmalari olgw
degerlendiriimektedir. Yabanci bankalarin bilanco ig¢ buna bgli olarak bilangco du
pozisyonlari incelenen donem boyunca 6-11 milyarDU&alginda kalmg, net genel
pozisyonlari ise sifira yakin diizeyde whustur.

Yabanci bankalarin bilanco ic¢i acik pozisyonu -1llyan USD ile 16.04.2010
haftasinda, bilanco g¢ifazla pozisyonu ise 10,9 milyar USD ile 01.10.@01aftasinda en
yuksek diuzeyine uganistir. Grubun en dfiik bilanco ici agik pozisyon dizeyi 6,1 milyar
USD, bilanco dyi fazla pozisyonu 6 milyar USD ile 20.02.2009 hsiftala gdzlenngtir.

Grafik 12: Yabanci Bankalarin YP Pozisyonunun Haftdik Seyri
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Yabanci bankalar bilanco i¢i acik pozisyonlarinago dginda swap stzieneleri ile
dengelemektedirler. Yabanci bankalar grubundgerditirev sozlgmeler, kayda dger bir

pozisyon yaratmamaktadir.
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Grafik 13: Yabanci Bankalarin Bilanco Disi Pozisyonunun Bilgenleri
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Tablo 4: Yabanci Bankalar Grubu YPNGP Haftalik Seyii (Bin USD)

|T Tirev Islemler (Net)

. : a1 Mk Dévize ki Gune q YPNGP /

Tarih 223::;’2”'9' ?EI)IE :_lgal:sz' Endeksi (DE) |Kadar Forward Future wap g?):jonlan Diger B:ZZ?;E[: 8 gs;G;or;el Ozkaynak |Ozkaynak

Pozisyon Vadeli (%)

02.01.2009 -8.052.213| -13.199.929 5.147.716 -7.060 -124.216 9.805 7.829.995 174.336 -27.139 7.855.719| -196.493| 9.738.788 -2,0
09.01.2009 -7.206.288| -12.223.354 5.017.067 -52.143 -126.040| 10.346| 7.119.686 184.748, -11.797 7.124.801 -81.487 9.930.505 -0,8
16.01.2009 -7.252.203| -12.202.167| 4.949.963 -53.140 -78.787 10.259| 7.218.591 127.642 -11.341 7.213.224 -38.980 9.533.982 -0,4
23.01.2009 -7.101.674| -12.040.915| 4.939.241 -67.191 -125.207 11.163| 7.067.956 176.024| -14.299 7.048.447| -53.227 9.364.138 -0,6
30.01.2009 -7.328.922| -12.236.126 4.907.204 -39.065 -154.240| 1.176| 7.282.710 141.029 -14.745 7.216.865| -112.058| 9.531.778 -1,2
06.02.2009 -6.454.914( -11.200.794| 4.745.880 8.482 -162.369 9.023| 6.370.127 128.443| -15.107 6.338.599| -116.316| 9.369.193 -1,2
13.02.2009 -6.442.176| -11.181.522| 4.739.346 80.742 -111.445| 10.757| 6.244.954 87.080 -16.243 6.295.846 -146.330| 9.322.165 -1,6
20.02.2009 -6.093.716| -10.874.856 4.781.140 -107.646| -40.021 14.467| 6.126.252 -6.967 -17.256 5.968.829| -124.887| 9.089.817 -1,4
27.02.2009 -6.565.276( -11.258.717| 4.693.441 -69.548 187.735] 14.458| 6.347.504 4.541 -16.729 6.467.961] -97.315 9.225.501] -1,1
06.03.2009 -6.449.200( -11.210.648 4.761.448 -136.091] 3.084 21.768| 6.472.395, 26.216 -16.780 6.370.593| -78.607 8.912.511] -0,9
13.03.2009 -7.068.510( -11.537.927| 4.469.416 106.981 -52.591 20.109| 6.902.904, -59.359 -15.530 6.902.514 -165.996| 8.700.755 -1,9
20.03.2009 -7.721.880| -12.367.960 4.646.080 106.830 -23.254 20.834| 7.607.705, -32.996 -14.227 7.664.892| -56.989( 9.068.689 -0,6
27.03.2009 -8.278.539| -12.937.126 4.658.587 -17.631 -80.449 15.018| 8.302.826 -113.540 -16.113 8.090.111 -188.428| 9.464.586 -2,0
03.04.2009 -8.913.696| -13.432.385 4.518.689 126.583 -188.317 -205.157| 9.109.722 -160.420 26.001 8.708.413 -205.283| 9.963.086 -2,1
10.04.2009 -8.357.986| -12.867.145 4.509.159 233.512] -107.959 -85.944| 8.226.791 -147.140 -15.267 8.103.994 -253.992| 10.086.298 -2,5
17.04.2009 -8.327.484| -12.836.148| 4.508.664 -65.429 -199.389 -45.884| 8.573.677 -114.811 -15.301 8.132.863 -194.621| 9.915.558 -2,0
24.04.2009 -6.690.162| -11.152.380 4.462.218 115.836 -77.388 -87.643| 6.732.538 -137.154 -15.201 6.530.988| -159.173| 9.663.396 -1,6
08.05.2009 -7.486.023| -11.983.474 4.497.451 219.125] -298.491] -255.782| 7.934.379 -140.797 -15.673 7.442.760| -43.263( 10.573.516 -0,4
15.05.2009 -7.710.459| -12.123.777| 4.413.318, 58.050 -158.294 -142.371| 7.945.686 -173.740 -14.527 7.514.804 -195.656| 10.393.638 -1,9
22.05.2009 -8.045.005| -12.528.908 4.483.903 95.454] -250.925 -161.293| 8.384.566 -113.944 -18.109 7.935.748 -109.257| 10.672.492 -1,0
29.05.2009 -7.605.937| -12.026.494 4.420.557 266.552] -16.210 -153.173| 7.624.086 -191.410 -29.496 7.500.348 -105.589| 10.585.714 -1,0
05.06.2009 -7.366.005( -11.790.334 4.424.330 66.095| -48.594 -57.390( 7.451.065 -129.809 -26.401 7.254.965| -111.039| 10.807.836 -1,0
12.06.2009 -6.718.517| -11.104.268 4.385.751 38.607 -38.055 -102.582| 6.804.518 -190.323 -10.781 6.501.383| -217.133| 10.794.657 -2,0
19.06.2009 -6.336.425| -10.674.162| 4.337.738, 144.601 -38.038 -94.879| 6.266.616 -139.179 -8.839 6.130.282| -206.143| 10.655.997 -1,9
26.06.2009 -7.043.426| -11.326.155| 4.282.730 219.786 -24.361 -8.320| 6.783.382 -74.298 -3.416 6.892.772| -150.653| 10.687.196 -1,4
03.07.2009 -7.320.916( -11.609.251 4.288.335 57.335] -116.821] -10.102| 7.293.182 -66.344 3.883 7.161.135] -159.782| 11.065.682 -1,4
10.07.2009 -6.516.828| -10.795.698 4.278.870 27.399| -27.813| -103.650| 6.706.233 -192.896 -33.289 6.375.984] -140.844| 10.870.184 -1,3
17.07.2009 -6.706.142| -10.937.454 4.231.311 83.087 -130.957 15.533| 6.750.550 -111.831 -11.154 6.595.228 -110.915| 11.000.048 -1,0
24.07.2009 -7.922.109| -12.152.154 4.230.045 221.037| -295.481] 12.760| 7.984.600 -210.703 -6.461 7.705.752] -216.356| 11.341.675 -1,9
31.07.2009 -8.153.362| -12.360.219 4.206.858 40.827 -91.539 13.100| 8.197.687 -173.320 -30.330 7.956.425| -196.936| 11.528.205 -1,7
07.08.2009 -8.749.453| -12.985.378| 4.235.924, -31.376 152.226 13.220| 8.673.826 -165.020 391 8.643.267 -106.187| 11.516.226 -0,9
14.08.2009 -8.087.442| -12.211.298| 4.123.856 88.742 243.489 11.738| 7.771.998 -241.361 -27.768 7.846.837| -240.604| 11.229.291 -2,1
21.08.2009 -8.300.382| -12.454.796 4.154.413 35.089 -36.104 11.909| 8.285.095 -179.224 -33.212 8.083.553 -216.829| 11.340.291 -1,9
28.08.2009 -7.597.916| -11.735.779 4.137.862 16.217| 13.700 11.884| 7.564.723 36.561 -21.342 7.621.741 23.826( 11.398.848 0,2
04.09.2009 -7.710.843| -11.823.126 4.112.282 -116.193| -33.058 11.304| 7.888.855 36.489 12.564 7.799.963| 89.119( 11.416.167 0,8
11.09.2009 -8.140.714| -12.244.586 4.103.872 104.286 -61.130 10.492| 8.133.810 -25.630 9.817 8.171.647 30.933( 11.332.770, 0,3
18.09.2009 -8.939.024| -13.044.735| 4.105.712 15.355] -65.081 -8.688 9.050.319 -96.513 -18.267 8.877.122 -61.901( 11.614.418] -0,5
25.09.2009 -8.751.058| -12.862.052| 4.110.993 -202.200| 86.061 -5.391| 8.906.338 -109.069 -7.159 8.668.580 -82.479( 11.548.168 -0,7
02.10.2009 -9.323.247| -13.353.821] 4.030.575 -111.465| -62.057 -8.624| 9.407.193, -71.246 60.697 9.214.496 -108.751| 11.650.395 -0,9
09.10.2009 -9.757.463| -13.771.171 4.013.708 -74.409 -107.075 -5.774| 9.934.848, -73.041 -8.671 9.665.879 -91.585( 11.844.992 -0,8
16.10.2009| -10.423.764| -14.460.882| 4.037.118, -71.431 -95.364 1.595| 10.602.855 5.274 -40.956( 10.401.974| -21.791( 11.979.085] -0,2
23.10.2009 -9.545.202| -13.547.208 4.002.005 139.340 -83.810 9.217| 9.340.455 45,120 -1.033 9.449.287 -95.914( 11.768.904/ -0,8
30.10.2009 -9.025.244( -13.014.179| 3.988.935 -120.168| 15.524 10.679| 8.870.838 9.780 -31.623 8.755.030 -270.213| 11.713.171 -2,3
06.11.2009 -9.211.849| -13.143.187 3.931.337 4.931 -72.785 10.451| 9.202.452 -60.174 -3.945 9.080.930 -130.919| 11.612.857 -1,1
13.11.2009 -9.555.296| -13.486.226 3.930.929 48.097 -64.084 10.705| 9.555.640 -138.383 -11.590 9.400.385| -154.912| 11.780.333 -1,3
20.11.2009 -9.039.747| -12.988.653| 3.948.906 -65.444 -61.120 6.017| 9.075.515 -44.087 -8.629 8.902.254 -137.495| 11.686.208 -1,2
04.12.2009 -8.571.556| -12.494.380 3.922.824 -194.845| -7.909 9.816| 8.778.400 -250.998 -15.762 8.318.703 -252.853| 11.841.529 -2,1
11.12.2009 -8.785.705| -12.698.133| 3.912.427 -6.779 -77.007 18.299| 8.885.509 -244.201 -10.590 8.565.231 -220.474| 11.744.758 -1,9
18.12.2009 -8.858.989| -12.718.100| 3.859.111 96.692| -81.029 29.650| 8.826.312 -152.121 1.139 8.720.643 -138.346| 11.612.532 -1,2
25.12.2009 -8.750.236| -12.604.825| 3.854.589 -18.486 -83.107 10.208| 8.739.565 34.230 -15.869 8.666.541 -83.696( 11.639.092 -0,7
08.01.2010( -10.107.511| -13.945.723 3.838.212 108.653 -169.778 -10.080( 10.113.367 -243.273 -13.100 9.785.789| -321.721| 11.961.880 -2,7
15.01.2010| -10.691.506| -14.533.509 3.842.003 53.085| -266.789 -10.669| 10.940.761 -142.730 10.884( 10.584.543| -106.963| 12.188.734 -0,9
22.01.2010| -10.114.439| -13.948.407| 3.833.968 -265.419| -171.439 -10.781| 10.444.609 116.550 -39.215 10.074.306 -40.134( 11.984.738 -0,3
29.01.2010| -10.249.209| -14.046.176 3.796.967 63.873] -172.922| -11.632| 10.298.909 32.881 -41.800( 10.169.309| -79.900( 12.015.254 -0,7
05.02.2010( -10.361.099| -14.191.042 3.829.942 -147.278 -170.162| 409| 10.505.683 110.785 -47.130 10.252.308| -108.792| 11.816.559 -0,9
12.02.2010| -10.191.803| -13.927.602| 3.735.799 -19.724 -127.690 2.493| 10.288.822 -122.025 -13.422| 10.008.454| -183.349| 11.709.319 -1,6
19.02.2010| -10.212.266| -13.927.054 3.714.788, -47.168 -130.401 2.607| 10.414.646 -327.999 -37.372 9.874.312 -337.953| 11.670.150 -2,9
26.02.2010 -9.259.431| -13.004.763| 3.745.332 -39.751 -12.820 11.831| 9.321.481 -184.249 -18.223 9.078.269 -181.161| 11.576.351 -1,6
05.03.2010 -8.997.580( -12.760.824 3.763.244 -306.772| 119.497| 14.181| 9.317.256 -327.990 -9.207 8.806.965 -190.615| 11.561.245 -1,6
12.03.2010 -8.940.465| -12.685.946 3.745.481 123.887 -181.315 13.998| 9.044.696 -281.889 -12.704 8.706.672 -233.793| 11.657.511 -2,0
19.03.2010 -9.496.842| -13.237.539 3.740.697 3.836 -131.343 10.140| 9.589.765 -141.540 -10.121 9.320.737| -176.105| 11.770.603 -1,5
26.03.2010 -9.047.053| -12.759.827| 3.712.774 -26.929 -138.721] 15.568| 9.120.623 13.367 -17.460 8.966.448 -80.605( 11.639.528 -0,7
02.04.2010 -9.191.125| -12.902.050 3.710.925 -59.460 -90.799 8.250| 9.323.894 -81.304 17.046 9.117.626 -73.498( 12.012.508; -0,6
09.04.2010( -10.410.951| -14.091.690 3.680.738, 45.590 -204.826 10.404| 10.472.477 -180.242 -8.350| 10.135.053 -275.898| 12.100.083 -2,3
16.04.2010| -10.989.937| -14.713.471] 3.723.534 85.452 -262.442 11.185| 11.133.719 -218.142 -22.605 10.727.168| -262.769| 12.328.368 -2,1
30.04.2010( -10.721.266| -14.427.206 3.705.940 78.411] -230.621] 12.395| 10.824.676 -50.499 -12.181| 10.622.180| -99.086( 12.364.532] -0,8
07.05.2010( -10.150.273| -13.988.218 3.837.945 -353.014 19.044 21.249| 10.582.279 164.390| -80.997| 10.352.950| 202.677| 11.936.483 1,7|
14.05.2010 -9.384.944( -13.165.152| 3.780.208, -74.139 -93.555 21.009| 9.538.028 253.429 -29.451 9.615.321 230.377| 12.084.525 1,9]
21.05.2010 -8.312.348| -12.098.003| 3.785.655 -117.842| 43.764 21.388| 8.202.981 402.261 -18.687 8.533.865 221.516| 11.617.668 1,9
28.05.2010 -8.275.531| -12.065.672| 3.790.141 244.379| 657 21.347| 7.796.455 191.587 -2.418 8.252.006 -23.524( 11.699.140 -0,2
04.06.2010 -7.757.876| -11.569.398| 3.811.522 -42.375 121.339 21.916| 7.633.953, -39.688 -50.065 7.645.080 -112.796| 11.737.953 -1,0
11.06.2010 -6.922.826| -10.684.468 3.761.643 121.555 80.890 21.669| 6.656.179 -61.922 -11.031 6.807.340| -115.485| 11.465.327 -1,0
18.06.2010 -7.843.040( -11.665.755| 3.822.714 96.813 -37.666 21.159| 7.567.542 42.866| 6.857 7.697.570] -145.469| 11.713.482 -1,2
25.06.2010 -8.527.852| -12.344.641) 3.816.789 73.080] 40.237 21.020 8.202.405 -132.908 -8.347 8.195.486 -332.365| 11.677.819 -2,8
02.07.2010 -7.913.757| -11.746.710| 3.832.953 192.521 29.291 20.358| 7.608.737 2.815 -39.014 7.814.708 -99.049( 11.774.916 -0,8
09.07.2010 -8.235.007| -12.107.497| 3.872.490 244.594 15.102 17.603| 7.854.498 -82.641 -23.296 8.025.860 -209.147| 11.975.522 -1,7
16.07.2010 -8.842.048| -12.749.874 3.907.826 -57.469 160.285| 18.202| 8.620.993 -83.171 -17.739 8.641.101 -200.946| 12.077.142 -1,7
23.07.2010 -7.816.563| -11.675.994| 3.859.431 91.634 146.273| 18.246| 7.607.005 -139.339 -23.073 7.700.744 -115.818| 12.200.513 -0,9
30.07.2010 -8.013.777| -11.917.390 3.903.613 161.255 -28.015 18.530| 7.913.377 -157.976 15.179 7.922.352] -91.426( 12.408.974 -0,7
06.08.2010 -7.520.924( -11.397.374 3.876.449 -4.315 -18.280 19.207| 7.622.337 -221.466 -28.080 7.369.403| -151.521| 12.528.690 -1,2
13.08.2010 -7.901.112| -11.717.075| 3.815.963 -87.409 -127.017 18.848| 7.976.393 7.698 -10.261 7.778.251] -122.860| 12.360.496 -1,0
20.08.2010 -8.451.155| -12.308.313| 3.857.158, -154.821] -177.316 19.199| 8.683.604 -98.558 -58.602 8.213.507 -237.648| 12.547.004 -1,9
27.08.2010 -8.261.134| -12.083.022| 3.821.889 78.177| -172.562 17.871| 8.254.492 -62.958 4.950 8.119.970 -141.164| 12.432.996 -1,1
03.09.2010 -9.003.263| -12.825.127| 3.821.864 -62.936 -184.315 34.947| 9.256.773, -82.297 -17.484 8.944.688 -58.575( 12.556.428 -0,5
17.09.2010| -10.331.593| -14.146.967| 3.815.374 6.433 -214.978 19.543| 10.497.896 -232.867 -43.422| 10.032.603| -298.989| 12.750.688 -2,3
24.09.2010| -10.479.747| -14.330.453| 3.850.706 37.783 -174.675 19.517| 10.686.519 -130.642 -10.878| 10.427.623| -52.124( 12.792.117 -0,4
01.10.2010{ -10.703.863| -14.586.454 3.882.591 71.652] -274.754] 23.392| 11.021.304, 36.571 1.230| 10.879.396 175.533| 13.150.488 1,3
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1.2.4. Kalkinma ve Yatirim Bankalari

Sektdriin yabanci para pozisyonuna katkisi son dex@erli olan kalkinma ve yatirim
bankalari grubu, 2009 yili boyunca ve 2010 yilifkrgeyresinde bilanco ici fazla pozisyonla
calismistir. Sonraki donemlerde grubun bilanco i¢i ve bg@amgl pozisyonu, ilgili tarihlerde
akdedilen tlrev sOzenelerin bluyukligline ve yonine Iga olarak keskin argl ve azallar
gostermgtir. Bu cercevede 02.04.2010 haftasinda 300 mily8D fazla pozisyonda olan
kalkinma ve yatinrm bankalart grubu, 09.04.2010tdsahda -61,5 milyon USD acik
pozisyona gecngj 4 hafta acik pozisyonda gdlktan sonra 14.05.2010 haftasinda yeniden
fazla pozisyona gecstir. Grubun bilanco ici pozisyonunda go6zlenen digealar
13.08.2010 haftasindan sonra azalnae artan bir bilanco ici fazla pozisyon trendine
girilmistir.

Grafik 14: Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin YP Pozisyonun Haftalik Seyri
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Genel olarak kalkinma ve vyatirm bankalarinin hkjandsl pozisyonlarinin
belirleyicisi yine swapsiemleri iken 09.04.2010 haftasindan itibaren aftamvard hacmi,
grubun bilanco @1 pozisyonunun acik pozisyondan kapali pozisyonemgsine neden
olmustur. Devam eden sirecte forward hacmi giderek azalra bilanco dyi pozisyon
Uzerindeki etkisini kaybetrgtir. Son donemde grubun bilancosidpozisyonu yine swap

sOzlemeleri ile belirlenmektedir.
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Grafik 15: Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin Bilango Disi Islemler Bilesenleri
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Tablo 5: Kalkinma ve Yatirim Bankalari Grubu YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD)

|T Tirev Islemler

- : - . Dévize ki Gline - YPNGP /

Tarih 2!3:;§zn|9' ?I;IE :]i:@c)'z‘ Endeksli (DE) |Kadar Forward ~ Future wap g;:/onlan Diger B:z';?:yg: s sz;?;or:]e' Ozkaynak |Ozkaynak

Pozisyon Vadeli (%)

02.01.2009 82.894| -1.284.891 1.367.784 160 413 -4.489 -3.968 -29.961 -3 -37.848| 45.046| 7.032.744 0,6]
09.01.2009 28.968 -1.338.662| 1.367.630 -4.471 -6.063 -2.305 24.296 -39.991 -3 -28.537| 431| 6.696.076 0,0
16.01.2009 7.759 -1.290.136| 1.297.895 46.515 -5.718, -1.299 -15.254 -39.991 22 -15.726| -7.967 6.418.043, -0,1
23.01.2009 55.479 -1.249.202] 1.304.681 -36.560 -3.007 -82 -25.613 -9.155 22 -74.395| -18.915( 6.304.722 -0,3
30.01.2009 59.557 -1.255.259] 1.314.816 -7.817, -3.240 -11] -56.491 -9.479 22 -77.015] -17.458( 6.755.078 -0,3
06.02.2009 68.167 -1.220.618| 1.288.785 10.066| -3.881 963 -74.915 -2.981 22 -70.726| -2.559( 6.715.134, 0,0
13.02.2009 130.572 -1.173.919 1.304.491 -2.499 32.059 949 -172.999 1.507 22 -140.960 -10.388| 6.732.410; -0,2
20.02.2009 145.413| -1.159.098 1.304.511 4.015 30.040 1.786 -198.604 -3.436 22 -166.177 -20.764| 6.593.448 -0,3
27.02.2009 254.270|  -1.059.728| 1.313.998 -1.526 28.968 1.354 -331.190 2.011 22 -300.360 -46.090( 6.644.516 -0,7
06.03.2009 255.346| -1.078.874 1.334.221 54.233 28.941 1.665 -387.082 -6.040 23 -308.260 -52.914| 6.431.180; -0,8
13.03.2009 328.927 -966.432| 1.295.359 4.160 27.818, -994 -381.983] -2.912 21 -353.889 -24.962( 6.390.374 -0,4
20.03.2009 385.966 -953.102| 1.339.068 5.129 27.960 -2.201 -429.384 -3.830 21 -402.304| -16.338( 6.624.860 -0,2
27.03.2009 390.685 -930.430| 1.321.115] -5.715 31.794 -2.559 -435.670 -1.203 21 -413.331] -22.646( 6.763.897 -0,3
03.04.2009 388.741 -931.489 1.320.231 11.744] 29.291 -1.591 -408.007 621 20 -367.922| 20.819( 7.041.760 0,3
10.04.2009 589.462 -727.060| 1.316.522 -1.152 14.320| -1.555 -583.713] -2.797 20 -574.878 14.584| 7.202.578 0,2
17.04.2009 324.508 -997.391 1.321.898 29.260| 14.626| -1.554 -340.878 -2.809 20 -301.335 23.172 7.109.523; 0,3]
24.04.2009 347.553 -968.244 1.315.797 -6.413 13.529] -1.346 -342.013 -7.889 4 -344.129 3.424| 6.952.338 0,0]
08.05.2009 327.063| -1.017.240| 1.344.303 5.301 11.286 -94 -317.109 -8.084 0 -308.700 18.363| 7.341.997 0,3]
15.05.2009 265.922 -1.084.790 1.350.712 8.474 10.356 -648] -271.154 -4.061 0 -257.034 8.888| 7.211.727 0,1]
22.05.2009 201.906 -1.171.228| 1.373.134 -3.310 10.448 -816/ -184.009 -8.335 -31 -186.054 15.853| 7.439.936 0,2]
29.05.2009 165.312 -1.212.957| 1.378.270 -3.864 7.495 -825 -136.268 -10.963| -31 -144.456| 20.857 7.431.083, 0,3
05.06.2009 160.758, -1.218.690| 1.379.449 4.051 8.042 -1.506 -141.458 -17.005 -31 -147.907| 12.851| 7.433.362 0,2
12.06.2009 169.034| -1.220.683| 1.389.717 -3.507| 7.924 414 -141.716 2.210 -31 -134.705| 34.328 7.431.215, 0,5
19.06.2009 195.109 -1.189.348| 1.384.457 -1.103 13.645| 44! -173.513] -2.775 -31 -163.733| 31.376 7.353.027 0,4
26.06.2009 188.806| -1.190.932 1.379.738 -305 13.535] 349 -171.126 -9.716 -31 -167.294 21.513 7.353.090; 0,3]
03.07.2009 208.170  -1.233.494 1.441.664 -1.691 8.381 267 -184.086 -12.090 -46 -189.264 18.905| 7.686.955 0,2]
10.07.2009 246.225| -1.188.241) 1.434.466 -15.424 8.574 -76 -222.735 6.192 -46 -223.515 22.711| 7.472.141 0,3]
17.07.2009 293.665|  -1.090.353| 1.384.018 -8.080 9.839 -303] -261.311 -6.963 -49 -266.867 26.798 7.562.110; 0,4
24.07.2009 287.783|  -1.101.468| 1.389.251 9.244 -14.358 -462] -246.180 -2.596 -50 -254.402 33.381| 7.777.586 0,4
31.07.2009 365.993 -1.009.469| 1.375.462 -9.737 -2.674 -204 -327.647 -2.653 -49 -342.966 23.027 8.023.353, 0,3
07.08.2009 423.207 -982.892| 1.406.099 -2.229 2.089 -571 -399.412 -2.689 -50 -402.863| 20.345 7.893.410 0,3
14.08.2009 392.098 -953.110| 1.345.208| 11.827| -2.819 -346 -379.078; -2.483 -51 -372.950 19.148| 7.720.509 0,2
21.08.2009 411.980 -957.576 1.369.557 -10.828 -871 -473 -373.901 -5.631 -52 -391.758 20.224( 7.814.720, 0,3
28.08.2009 403.914 -974.378 1.378.292 -11.574 -2.211 -529 -364.507 -11.773 -51 -390.647| 13.267| 7.762.689 0,2
04.09.2009 438.019 -942.603 1.380.622 -6.400 -20.281 -668] -381.083 -11.775 -51 -420.259 17.760| 7.996.404 0,2]
11.09.2009 375.568| -1.022.947| 1.398.515 1.263] 54.678 -81 -404.262 -12.672 -51 -361.124 14.444| 7.798.484 0,2]
18.09.2009 381.318 -971.879 1.353.197 7.218 54.835 -644/ -429.651 -8.174 -48 -376.463 4.854| 7.985.208 0,1]
25.09.2009 446.477 -910.758 1.357.235 -12.844 3.403 -725] -418.828 -8.225 -48 -437.268 9.210( 7.942.308 0,1]
02.10.2009 365.459 -987.235 1.352.693 1.589] 108.578, -743 -448.645 3.196 -48 -336.075 29.384 8.157.697, 0,4
09.10.2009 378.267 -978.485| 1.356.752 16.223] 43.553 -604 -406.698 3.327 -47 -344.248| 34.020( 8.174.974, 0,4
16.10.2009 363.240 -992.903| 1.356.143] 31.573 47.426 -495 -408.697 -685 -44 -330.921 32.319 8.263.994, 0,4
23.10.2009 337.490 -1.014.410| 1.351.900 8.573 72.695 -394 -408.799 -690 -44 -328.660| 8.830| 8.140.844 0,1
30.10.2009 350.008 -1.012.152] 1.362.160 14.632] 24.268 -545 -401.074; =773 -44 -363.536 -13.528( 8.280.129 -0,2
06.11.2009 310.294| -1.060.479| 1.370.774 7.859 29.447 -261] -335.931 -1.013 -44 -299.941 10.352| 8.040.879 0,1]
13.11.2009 335.031 -1.051.065 1.386.097 -959| 29.439 -301] -348.397 -1.081 -14 -321.314 13.718| 8.191.804 0,2]
20.11.2009 373.134| -1.014.063| 1.387.198 -3.749 27.853 -300 -392.989 -1.117 -51 -370.353 2.782 8.144.709 0,0]
04.12.2009 410.982 -980.259 1.391.242 -28.304 26.199 -116/ -383.643 -5.050 -51 -390.966 20.018 8.307.401; 0,2]
11.12.2009 466.818 -904.940 1.371.758 -46.358 26.595 255 -416.808 -5.222 -50 -441.587 25.231| 8.285.289; 0,3]
18.12.2009 433.919 -950.993| 1.384.911] -38.042 20.601 342 -399.442 -3.615 -50 -420.205 13.713| 8.199.934 0,2
25.12.2009 324.597 -1.060.785| 1.385.382 -30.980 10.710| 157 -412.171 -3.525 -50 -435.860 -111.263| 8.217.113 -1,4
08.01.2010 371.649 -999.914| 1.371.563 31.486 20.600 241 -406.998 -3.119 -62 -357.851] 13.797| 8.416.712 0,2
15.01.2010 368.097 -984.818 1.352.914 11.203] 20.246 -65] -393.781 -23.626 -66 -386.088| -17.992 8.578.353] -0,2
22.01.2010 287.414|  -1.018.450| 1.305.864 -17.304 21.933 180! -330.329 -22.945 -66 -348.531 -61.117| 8.679.874, -0,7
29.01.2010 327.895 -969.904 1.297.799 8.881 20.251 110! -380.666 -2.414 -66 -353.904 -26.009( 8.670.277, -0,3
05.02.2010 314.745 -959.091 1.273.836 9.004 21.685 143 -386.357 -7.781 -67 -363.372 -48.628( 8.599.200 -0,6
12.02.2010 340.983 -917.285 1.258.268 1.888| 15.367| 102! -390.870 -697| -66 -374.274 -33.292 8.578.950 -0,4
19.02.2010 329.890 -920.899 1.250.788 -8.288 15.218 150! -377.487 -1.063 -67 -371.536 -41.647| 8.540.660 -0,5
26.02.2010 290.956 -964.601] 1.255.557 9.279 15.359 -416 -337.762 -1.537 -66 -315.144 -24.187( 8.463.109 -0,3
05.03.2010 277.289 -982.709 1.259.999 11.525] 15.230 42! -306.182 -1.190 -66 -280.640| -3.351| 8.435.998 0,0
12.03.2010 283.254 -978.212| 1.261.466 7.041 12.363 24 -306.492 -9.672 -65 -296.802| -13.548( 8.545.748 -0,2
19.03.2010 219.180 -1.001.928| 1.221.108 31.561 15.302] 1 -275.710 -9.421 -67 -238.335] -19.154( 8.626.440 -0,2
26.03.2010 291.061 -913.849| 1.204.911] -22.149 15.337 93! -302.078 -13.212 -66 -322.076 -31.014 8.520.995 -0,4
02.04.2010 300.317 -917.917 1.218.235 59.820| 17.531] 157! -369.695 -16.537 -66 -308.791 -8.473| 8.728.751 -0,1
09.04.2010 -61.507 -1.272.238 1.210.730 -10.879 399.272] 137, -307.572 -25.575 -65 55.317 -6.190 8.791.558 -0,1
16.04.2010 -144.338|  -1.362.351 1.218.013 -8.974 499.988 143 -314.696 -13.633 -66 162.762 18.424| 8.950.310 0,2]
30.04.2010 -159.809| -1.348.763 1.188.953 -9.655 458.838 190! -239.170 -12.412 305 198.095 38.286 8.904.811 0,4
07.05.2010 -136.538| -1.327.431 1.190.893 -1.861 403.797 175! -244.698 -2.826 -69 154.519 17.981| 8.561.873 0,2]
14.05.2010 116.396 -1.046.296| 1.162.692| -3.082 147.166| 85! -252.841 2.230 -68 -106.509 9.887( 8.704.481 0,1
21.05.2010 130.896 -1.030.455] 1.161.352] -4.713 147.123| -13] -267.367 -5.080 -62 -130.111] 784 8.362.980 0,0
28.05.2010 -34.238 -1.186.343] 1.152.104 12.940] 185.179 -29] -140.503; -17.901 -63 39.623 5.384( 8.444.129 0,1
04.06.2010 37.711] -1.115.158| 1.152.869| -7.478 139.541] 68! -146.897 -17.616 -63 -32.443] 5.268 8.525.709 0,1
11.06.2010 1.514| -1.138.741 1.140.255 -4.391 116.710| 11 -74.790 -17.249 0 20.291] 21.805 8.346.396 0,3]
18.06.2010 -76.893|  -1.247.778 1.170.884 -609| 189.669| 17 -83.207 -17.803 0 88.067 11.173| 8.520.448 0,1]
25.06.2010 -202.236| -1.384.675 1.182.440 97.184 164.554] 71! -33.947! -24.760 0 202.961] 725| 8.430.803 0,0]
02.07.2010 -77.514|  -1.268.906 1.191.393 -3.785 107.935| -134] -1.713 -16.191 0 86.112 8.599| 8.507.825 0,1]
09.07.2010 -47.408|  -1.249.620 1.202.212 -7.720 122.515| -138] -48.205! -15.961 0 50.491] 3.083 8.580.615 0,0]
16.07.2010 -6.270 -1.189.322] 1.183.052] 4.450 116.913| -147 -71.580 -16.609 0 33.027 26.757 8.653.901, 0,3
23.07.2010 -8.991 -1.199.958| 1.190.967 17.302] 121.664| -212 -88.431 -16.554 0 33.768 24.777( 8.766.086 0,3
30.07.2010 -5.804 -1.210.496| 1.204.692| 3.671 138.826| -198 -94.495 -17.187 0 30.617 24.813 8.788.614, 0,3
06.08.2010 -8.080 -1.220.388| 1.212.308 -19.621 152.381] -248 -91.597 -17.189 0 23.725] 15.645| 8.908.461 0,2
13.08.2010 53.835 -1.154.300| 1.208.135 -3.549 118.486| -527 -133.098 -9.436 0 -28.123| 25.712 8.625.077, 0,3
20.08.2010 40.823| -1.156.012 1.196.835 -33.371 147.575| -271] -118.743 -9.125 0 -13.935] 26.888( 8.747.400 0,3]
27.08.2010 142.996| -1.047.305 1.190.301 -23.351 44.691 -318] -123.808 -8.964 0 -111.750 31.247| 8.628.914 0,4
03.09.2010 226.832 -960.244 1.187.076 -6.337 50.976 -338] -220.668 -7.321 0 -183.688 43.144 8.855.672, 0,5]
17.09.2010 228.586 -958.106 1.186.692 9.539 50.867 67 -246.164 -6.207 0 -191.900 36.686 8.847.612, 0,4
24.09.2010 163.455| -1.035.314 1.198.769 23.887| 47.393 11 -199.564/ -7.889 0 -136.162| 27.293 8.883.650 0,3
01.10.2010 307.782 -908.700| 1.216.482] -8.200 50.152 -55 -298.402 -3.859 0 -260.363| 47.419( 9.116.170; 0,5
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1.2.5. TMSF Bankasi (Birlgik Fon Bankasi)

Onceki donemlerde TMSFye devredigniolan 8 bankanin killi halefi olarak
faaliyetlerine devam eden ve TMSF'ye devrofrdiger bankalarin da bir kisim kredi ve
mevduatlarinin takibini yapmakta olan Biile Fon Bankasi, s6z konusu yapisi ve faaliyet
esaslar cercevesinde ayrica ele alghahmakla birlikte, sektor icerisindeki payi ve yala
para pozisyon durumunun sektori etkilemesi s6z &ordeildir. Bankanin tirevsiemleri

bulunmadgindan, bilanco ici pozisyonu, ayni zamanda net lggezisyonunu ifade
etmektedir.
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Tablo 6: TMSF Bankalari Grubu YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD)

|T Turev Iglemler

. : a1 Mk Dévize ki Guine q YPNGP /

Tarih 223::?)”'9' ?I:I)IE :_lgal:é;z' Endekdi (DE) |Kadar Forward Future wap g?)r;yonlan Diger B:ZZ?;E[: 8 gz;gﬂfl Ozkaynak |Ozkaynak

Pozisyon Vadeli (%)

02.01.2009 1.660 -181 1.841 0 0| 0 0 0| 0 0 1.660 435.499 0,4
09.01.2009 1.754 -34] 1.787 0 0| 0 0 0| 0 0 1.754 428.738 0,4
16.01.2009 1.799 65 1.734 0 0| 0 0 0| 0 0 1.799 411.184 0,4
23.01.2009 1.845 231 1.614 0 0| 0 0 0| 0 0 1.845 403.918 0,5
30.01.2009 2.202 651 1.551 0 0| 0 0 0| 0 0 2.202 417.330 0,5
06.02.2009 2.227 703 1.524 0 0| 0 0 0| 0 0 2.227 411.960 0,5
13.02.2009 2.321 795 1.526 0 0| 0 0 0| 0 0 2.321 409.951 0,6
20.02.2009 2.350 844 1.506 0 0| 0 0 0| 0 0 2.350 401.384 0,6
27.02.2009 1.736 216 1.520 0 0| 0 0 0| 0 0 1.736 402.194 0,4
06.03.2009 1.824 508 1.316 0 0| 0 0 0| 0 0 1.824 392.390 0,5
13.03.2009 -1.476 -2.808, 1.332 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.476 387.221 -0,4
20.03.2009 -1.385 -2.796 1.411 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.385 401.477 -0,3
27.03.2009 -1.388 -1.393 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.388, 409.999 -0,3
03.04.2009 -1.359 -1.365 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.359 421.027 -0,3
10.04.2009 -1.140 -1.145 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.140 433.110 -0,3
17.04.2009 -1.130 -1.135 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.130 425.779 -0,3
24.04.2009 -1.049 -1.055 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.049 414.601 -0,3
08.05.2009 -829 -835 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -829 449.825 -0,2
15.05.2009 -847 -853| 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -847 441.793 -0,2
22.05.2009 =772 =177 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 =772 453.655 -0,2
29.05.2009 -668 -673 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -668 394.769 -0,2
05.06.2009 -499 -504 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -499 401.975 -0,1
12.06.2009 -580 -585 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -580 401.190 -0,1
19.06.2009 -533] -538 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -533 396.037 -0,1
26.06.2009 -418 -424 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -418 395.782 -0,1
03.07.2009 -997 -1.003 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -997 406.356 -0,2
10.07.2009 -944 -949 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -944 401.082 -0,2
17.07.2009 -911 -916| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -911 405.823 -0,2
24.07.2009 -831 -836 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -831 417.332 -0,2
31.07.2009 -769 -775] 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -769 425.007 -0,2
07.08.2009 -742 -748| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 =742 429.367 -0,2
14.08.2009 -663 -668| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -663 418.490 -0,2
21.08.2009 -619 -624] 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -619 422.717 -0,1
28.08.2009 -594 -600]| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -594 419.609 -0,1
04.09.2009 -516 -522| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -516 422.604 -0,1
11.09.2009 -481 -486 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -481 423.451 -0,1
18.09.2009 -374] -379 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -374 433.581 -0,1
25.09.2009 -332 -337 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -332 430.345 -0,1
02.10.2009 -1.428 -1.433 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.428 427.987 -0,3
09.10.2009 -1.425 -1.430 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.425 436.823 -0,3
16.10.2009 -1.423 -1.429 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.423 441.687 -0,3
23.10.2009 -1.402 -1.407 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.402 433.837 -0,3
30.10.2009 -1.300 -1.305 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.300 430.762 -0,3
06.11.2009 -1.251 -1.256 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.251 429.892 -0,3
13.11.2009 -1.248 -1.254 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -1.248 433.984 -0,3
20.11.2009 -875 -881 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -875 430.472 -0,2
04.12.2009 -721 -727| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -721 433.513 -0,2
11.12.2009 -680 -685| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -680 430.029 -0,2
18.12.2009 -524 -529| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -524 425.187 -0,1
25.12.2009 -473 -478| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -473 426.034 -0,1
08.01.2010 -346 -352] 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -346 433.425 -0,1
15.01.2010 -333] -338 6 0 0| 0 0 0| 0 0 -333 439.707 -0,1
22.01.2010 -264] -269 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -264 432.836 -0,1
29.01.2010 -189 -195 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -189 430.521 0,0
05.02.2010 -101 -106 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -101 429.076 0,0
12.02.2010 -167 -172 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -167 424.799 0,0
19.02.2010 -108 -113 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -108 422.833 0,0
26.02.2010 1.750 1.745] 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 1.750 418.229 0,4
05.03.2010 1.806 1.801 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 1.806 418.772 0,4
12.03.2010 1.829 1.824 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 1.829 421.237 0,4
19.03.2010 1.854 1.849| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 1.854 425.130 0,4
26.03.2010 1.914 1.909| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 1.914 419.864 0,5
02.04.2010 2.096 2.091 5 0 0| 0 0 0| 0 0 2.096 426.640 0,5
09.04.2010 2.143 2.138 5 0 0| 0 0 0| 0 0 2.143 430.628 0,5
16.04.2010 2.154 2.147 7 0 0| 0 0 0| 0 0 2.154 438.234 0,5
30.04.2010 4.745 4.738 7 0 0| 0 0 0| 0 0 4.745 438.635 1,1
07.05.2010 4.805 4.798 7 0 0| 0 0 0| 0 0 4.805 424.578 1,1
14.05.2010 4.694 4.686 7 0 0| 0 0 0| 0 0 4.694 429.636 1,1
21.05.2010 4.759 4.752 7 0 0| 0 0 0| 0 0 4.759 412.702 1,2]
28.05.2010 408 401 7 0 0| 0 0 0| 0 0 408 415.874 0,1
04.06.2010 510 503 7 0 0| 0 0 0| 0 0 510 389.375 0,1
11.06.2010 567 562 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 567 383.739 0,1
18.06.2010 575 570 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 575 391.626 0,1
25.06.2010 620 615 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 620 388.136 0,2
02.07.2010 -930 -935 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -930 383.639 -0,2
09.07.2010 -865 -871 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 -865 391.585 -0,2
16.07.2010 -841 -846| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -841 394.908 -0,2
23.07.2010 -821 -826 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -821 398.550 -0,2
30.07.2010 -780 -786 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -780 407.238 -0,2
06.08.2010 -755 760 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -755 409.417 -0,2
13.08.2010 -660 -665| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -660 404.013 -0,2
20.08.2010 -642 -647| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -642 409.691 -0,2
27.08.2010 -593 -598| 5 0 0| 0 0 0| 0 0 -593 403.480 -0,1
03.09.2010 3.548 3.542 5 0 0| 0 0 0| 0 0 3.548 407.696 0,9
17.09.2010 3.634 3.629 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 3.634 413.187 0,9
24.09.2010 3.700 3.695 5| 0 0| 0 0 0| 0 0 3.700 414.303 0,9
01.10.2010 3.649 3.644 6 0 0| 0 0 0| 0 0 3.649 426.150 0,9
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1.2.6. Katilim Bankalari

Incelenen donem boyunca bilanco ici fazla pozisyorafsan katiim bankalar da,
bilanco ici pozisyonlarini bilanco diislemlerle dengelemektedirler. Katilim bankalarini
diger banka gruplarn ve sektor genelinden ayiran hisjsbilanco du islemlerde en fazla
bagvurduklart ve bilanco g1 pozisyonlarini belirleyen tirev Grinin forwarglemler
olmasidir. Forwardslemlerde genelde net satici konumunda olan katdankalarinin en
fazla bavurduklari ikinci tirev glem tlrt swapsiemlerdir.

Katihm bankalarinin bilango i¢i fazla pozisyonu@3.2009 haftasinda 1,6 milyar USD ile
en yuksek dgerine, 17.07.2009 haftasinda ise 392 milyon USDeite diguk deserine
ulasmistir. S6z konusu tarihten sonra bilanco ici pozisgemel olarak 500 milyon USD ile

1,5 milyar USD arasinda dalgalargtm.

Grafik 16: Katilim Bankalari YP Pozisyonunun Haftalik Seyri
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Katilim bankalarinin faaliyet yapilari ggrebilanco ici pozisyonlarinda dovize endeksli
krediler 6nemli yer tutmaktadir. Grafik 17'de, dé@iendeksli kredilerin katihm bankalarinin

bilanco ici pozisyonu tzerindeki belirleyici etkesgiksekilde gorulebilmektedir.
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Grafik 17: Katilim Bankalari Bilanco ici ve Dévize Endeksli Pozisyon Gaiimi
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Katilim bankalarinin dovize endeksli kredileri eitkgek diizeyine 5.122 milyon USD ile

incelenen dénemin sonunda yani 01.10.2010 tarihitaenistir.

Katilim bankalarinin bilanco ¢i pozisyonlarinin bilgenleri ise Grafik 18'de
verilmektedir. Katihm bankalarinin bilango sdi pozisyonunun belirleyicisi forward
sozlgmeleridir. Future ve opsiyolemleri yapmayan katilim bankalari ilk defa 15.@R2
haftasinda swap sozlaeleri raporlamaya BEmislardir. S6z konusu swap sogteelerinde
ise katihm bankalarinin genelde dévizde kisa parida oldgu, bir diger ifadeyle swap
islemlerinin bilanco dy acgik pozisyon yaragii gérilmektedir.

Grafik 18: Katillim Bankalari Bilan¢o Dis1 YP Pozisyonu Bilgenleri
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Tablo 7: Katilim Bankalari Grubu YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD)

|T Tarev_Iglemler

. : a1 Mk Dévize ki Guine q YPNGP /

Tarih 223::;’2”'9' ?EI)IE :_lgal:sz' Endekdi (DE) |Kadar Forward Future wap g?):jonlan Diger B:ZZ?;E[: 8 gs;G;or;el Ozkaynak |Ozkaynak

Pozisyon Vadeli (%)

02.01.2009 1.308.802 -3.632.954] 4.941.756 -76.566( -1.134.080 0 0 0| 2.227 -1.208.419| 100.383| 2.466.229 4,1
09.01.2009 940.045 -3.912.686 4.852.731 -91.676 -781.868| 0 0 0| 1.566 -871.978| 68.067 2.427.944, 2,8
16.01.2009 936.984 -3.822.641] 4.759.626 -171.237| -709.519 0 0 0| 705 -880.051 56.933 2.328.537 2,4
23.01.2009 899.041 -3.827.169| 4.726.210 -90.031 -765.140| 0 0 0| 6.327 -848.843| 50.197 2.287.386 2,2
30.01.2009 1.079.589 -3.617.373] 4.696.962 -18.425( -1.031.601 0 0 0| 2.280 -1.047.747| 31.842 2.358.970 1,3
06.02.2009 1.009.202 -3.647.317| 4.656.518 -55.413 -921.026 0 0 0| 8.127 -968.312| 40.890| 2.343.222 1,7]
13.02.2009 1.217.526 -3.420.968| 4.638.494 -101.604| -1.077.106 0 0 0| 6.504 -1.172.207| 45.319| 2.317.256 2,0
20.02.2009 1.200.810 -3.401.657| 4.602.467 -81.864( -1.086.273| 0 0 0| 3.396 -1.164.741] 36.069( 2.268.836 1,6
27.02.2009 1.071.139 -3.490.946| 4.562.084 -58.636 -983.207 0 0 0| 3.635 -1.038.208 32,931 2.282.193, 1,4
06.03.2009 1.587.732 -2.984.471] 4.572.204 -77.361| -1.510.943| 0 0 0| 3.191 -1.585.113] 2.619( 2.225.386 0,1
13.03.2009 1.512.392 -3.009.434] 4.521.826 17.279| -1.512.084 0 0 0| 3.164 -1.491.640| 20.753 2.196.071 0,9
20.03.2009 1.535.136 -3.049.040| 4.584.176 5.363( -1.513.818, 0 0 0| 3.172 -1.505.283| 29.853( 2.288.867 1,3
27.03.2009 1.622.180 -2.865.325| 4.487.505 -76.620( -1.466.669 0 0 0| -41.286 -1.584.576| 37.604 2.361.597 1,6]
03.04.2009 1.523.817 -2.904.964 4.428.781 -66.988( -1.278.035 0 0 0| -148.553 -1.493.577| 30.241 2.417.503, 1,3
10.04.2009 1.382.472 -3.027.330] 4.409.802 -24.137( -1.124.103 0 0 0| -193.258 -1.341.499| 40.973| 2.483.593 1,6
17.04.2009 1.392.135 -2.997.285| 4.389.420 -109.492| -1.093.937 0 0 0| -148.950 -1.352.378| 39.757 2.441.551 1,6
24.04.2009 1.447.774] -2.917.133] 4.364.907 -88.275| -1.166.792 0 0 0| -150.201 -1.405.267| 42.506| 2.378.481 1,8
08.05.2009 970.970 -3.435.584 4.406.554 -12.327 -765.893 0 0 0| -165.431 -943.651] 27.319( 2.504.579 1,1
15.05.2009 1.090.892 -3.324.461] 4.415.353 -38.758 -232.178 0 -631.446 0| -156.266 -1.058.648| 32.244( 2.457.475) 1,3
22.05.2009 1.138.418 -3.290.383| 4.428.802 15.773] -223.634| 0 -720.141 0| -173.171 -1.101.174] 37.245 2.546.621 1,5
29.05.2009 998.223 -3.447.124 4.445.347 1.435] -279.885 0 -520.100 0| -161.206 -959.756| 38.467 2.498.181 1,5
05.06.2009 1.043.288 -3.422.089] 4.465.377 -62.331 -239.909 0 -524.829 0| -173.771 -1.000.840] 42.448| 2.523.155 1,7]
12.06.2009 1.004.052 -3.456.632] 4.460.684 -19.524 -330.124| 0 -455.089 0| -157.198 -961.935| 42.117| 2.518.230 1,7]
19.06.2009 1.007.726 -3.490.353| 4.498.078 -80.335 -217.893| 0 -479.877 0| -190.371 -968.476| 39.250( 2.500.444 1,6]
26.06.2009 838.573 -3.646.193| 4.484.765 -36.747 -686.774| 0 0 0| -124.584 -848.105| -9.533| 2.531.291 -0,4
03.07.2009 835.789 -3.733.024] 4.568.813 -30.080 -151.853| 0 -414.891 0| -196.898 -793.723| 42.066| 2.620.174 1,6]
10.07.2009 714.947 -3.840.569| 4,555,517 -37.923 -185.319 0 -325.064/ 0| -111.625 -659.931 55.016 2.559.216 2,1
17.07.2009 392.032 -4.157.413] 4.549.445 3.043 -119.532 0 -194.988 0| -41.205 -352.682| 39.351 2.611.189 1,5
24.07.2009 802.793 -3.758.652] 4.561.445 -5.533 -341.925 0 -373.000 0| -41.670 -762.128| 40.665| 2.699.246 1,5
31.07.2009 568.016 -3.999.504 4.567.519 -20.848 -346.707 0 -135.000 0| -18.581 -521.135 46.880| 2.748.253 1,7|
07.08.2009 544.408 -4.041.815| 4.586.222 -9.090 -358.068| 0 -129.973] 0| 4.126 -493.006 51.402 2.742.135, 1,9]
14.08.2009 538.736 -3.967.462] 4.506.198 -44.849 -309.916 0 -147.010 0| 4.245 -497.530 41.206| 2.672.667 1,5
21.08.2009 718.766 -3.879.657| 4.598.422 -58.098 -475.087 0 -149.949 0| 3.867 -679.267| 39.498( 2.741.908 1,4
28.08.2009 986.221 -3.656.414 4.642.636 -219.883| -565.729 0 -149.950 0| -5.624 -941.186 45.035| 2.728.364 1,7|
04.09.2009 533.713 -4.087.926| 4.621.639 -12.989 -450.500] 0 0 0| -29.553 -493.042| 40.671| 2.743.211 1,5
11.09.2009 629.949 -4.008.618| 4.638.567 -73.330 -513.993| 0 0 0| 4.780 -582.543| 47.406| 2.724.722 1,7|
18.09.2009 713.451 -3.910.634] 4.624.085 -40.909 -560.842 0 -74.979 0| 4.757 -671.973| 41.478| 2.808.208 1,5
25.09.2009 807.214 -3.804.486| 4.611.699 -89.483 -525.349 0 -150.000 0| 4.681 -760.151] 47.063| 2.795.030 1,7]
02.10.2009 945.968 -3.695.891] 4.641.860 -122.314 -577.200] 0 -200.027 0| 4.557 -894.984| 50.984( 2.822.943 1,8
09.10.2009 758.904 -3.867.696| 4.626.600 -115.190| -491.166| 0 -100.007 0| -6.107 -712.470| 46.434| 2.870.322 1,6
16.10.2009 916.807 -3.723.340] 4.640.148 -131.044| -599.834| 0 -149.948 0| 7.563 -873.262| 43.545| 2.902.281 1,5
23.10.2009 1.035.211 -3.604.426| 4.639.636 -275.452| -651.543| 0 -74.975 0| 7.474 -994.496| 40.714| 2.850.703 1,4
30.10.2009 692.104 -3.917.117| 4.609.221 -50.165 -503.933| 0 -100.020 0| 5.596 -648.522| 43.582| 2.864.962 1,5
06.11.2009 905.218 -3.706.411] 4.611.628 -88.986 -581.810] 0 -199.933 0| 6.859 -863.870 41.347| 2.835.979 1,5
13.11.2009 1.006.795 -3.596.636| 4.603.432 -113.012] -655.785 0 -199.932 0| 7.249 -961.480| 45.315| 2.862.970 1,6
20.11.2009 1.079.596 -3.515.733| 4.595.329 -122.558| -580.659 0 -340.023 0| 6.813 -1.036.428| 43.169| 2.846.947 1,5
04.12.2009 864.392 -3.673.989 4.538.381 -100.069 -529.352 0 -190.026 0| 5.747 -813.699| 50.693 2.883.526 1,8
11.12.2009 906.231 -3.600.659| 4.506.890 -71.324 -595.709 0 -200.027 0| 5.603 -861.456| 44.775| 2.860.350 1,6]
18.12.2009 926.057 -3.558.801 4.484.858 -110.388| -496.732 0 -199.987 0| -65.306 -872.413] 53.644 2.828.147 1,9]
25.12.2009 1.210.473 -3.262.403| 4.472.877 7.559 -674.390 0 -325.000 0| -169.098 -1.160.929| 49.544| 2.877.804 1,7|
08.01.2010 1.063.606 -3.350.565 4.414.171 -125.645| -738.221 0 -99.986 0| -65.707 -1.029.560 34.046 2.950.239 1,2]
15.01.2010 983.926 -3.438.339 4.422.265 32.069 -499.226| 0 -175.048; 0| -305.354 -947.560| 36.366[ 2.992.996, 1,2]
22.01.2010 1.169.469 -3.251.791] 4.421.260 -133.630 -773.449 0 -199.932 0| -23.109 -1.130.120] 39.349( 2.957.910 1,3
29.01.2010 790.685 -3.616.801] 4.407.486 -138 -723.050] 0 0 0| -22.027 -745.215| 45.470| 2.951.504 1,5]
05.02.2010 1.019.408| -3.378.371] 4.397.779 -135.846 -760.796| 0 -100.020 0| 18.902 -977.760| 41.648| 2.940.275 1,4
12.02.2010 822.018 -3.546.913| 4.368.931 -20.530 -666.128| 0 0 0| -94.417 -781.074 40.944| 2.912.381 1,4
19.02.2010 1.145.103 -3.220.938 4.366.041 -178.519| -789.505 0 -150.000 0| 21.810 -1.096.214] 48.889| 2.898.898 1,7|
26.02.2010 795.215 -3.543.069| 4.338.284 -94.608 -676.700]| 0 0 0| 21.311 -749.997| 45.218| 2.875.203 1,6]
05.03.2010 872.151 -3.506.284 4.378.435 -119.432] -731.250] 0 0 0| 23.377 -827.305 44.846| 2.871.371 1,6]
12.03.2010 979.468 -3.407.856 4.387.324 -311.683| -607.035 0 -49.987 0| 22.192 -946.513| 32.956 2.888.273, 1,1
19.03.2010 964.835 -3.442.943] 4.407.778, -269.283| -624.924| 0 -50.013 0| 23.394 -920.826 44.009| 2.914.963 1,5
26.03.2010 816.902 -3.578.587| 4.395.488 -147.255| -614.174 0 -33.008 0| 22.174 -772.263| 44.638| 2.895.898 1,5]
02.04.2010 842.966 -3.562.004 4.404.970 -208.166| -394.032 0 -132.890 0| -63.420 -798.507| 44.459| 2.942.931 1,5
09.04.2010 573.074 -3.859.188| 4.432.262 -796 -454.672 0 -99.967 0| 26.466 -528.969 44.105| 2.968.301 1,5
16.04.2010 816.762 -3.669.912] 4.486.675 -196.387| -509.111 0 -100.000 0| 30.341 -775.157| 41.605| 3.020.730 1,4
30.04.2010 561.181 -4.022.923| 4.584.104 -43.022 -288.254 0 0 0| -179.655 -510.930| 50.251 3.041.724, 1,7|
07.05.2010 1.295.184 -3.265.130 4.560.315 -507.138| -785.136 0 0 0| 40.349 -1.251.925| 43.260| 2.928.681 1,5
14.05.2010 1.287.846 -3.266.389 4.554.235 -352.612| -832.915 0 -104.979 0| 51.759 -1.238.747| 49.099| 2.963.569 1,7|
21.05.2010 1.139.114 -3.413.403| 4.552,517 -227.703| -805.908| 0 -110.150 0| 50.338 -1.093.423| 45.691| 2.846.760 1,6
28.05.2010 1.094.306 -3.512.369| 4.606.675 -242.072| -414.104| 0 -912 0| -392.699 -1.049.787| 44.519| 2.897.275 1,5]
04.06.2010 893.456 -3.743.137| 4.636.593 -199.234] -701.255 0 -1.179 0| 52.331 -849.337| 44.119| 2.914.589 1,5]
11.06.2010 727.347 -3.893.627| 4.620.975 -32.121 -714.415| 0 -2.259 0| 51.300 -697.495| 29.853 2.850.892 1,0
18.06.2010 1.012.629 -3.686.538| 4.699.167 -304.419| -731.772 0 1.868 0| 58.415 -975.909 36.721 2.909.485) 1,3]
25.06.2010 1.022.134 -3.706.141] 4.728.276 -352.508 -679.499 0 655 0| 58.292 -973.060| 49.074| 2.920.171 1,7]
02.07.2010 1.087.964 -3.651.729] 4.739.693 -326.186 -615.184| 0 1.415 0| -105.562 -1.045.517| 42.447) 2.942.891 1,4
09.07.2010 691.745 -4.099.984| 4.791.729 5.515 -704.750] 0 2.014 0| 47.432 -649.790| 41.955| 2.981.870 1,4
16.07.2010 860.020 -3.975.019 4.835.039 -164.192| -700.491 0 794 0| 48.248 -815.641] 44.379| 3.007.173 1,5]
23.07.2010 837.499 -4.002.883| 4.840.381 -61.157, -782.468| 0 -131 0| 48.534 -795.223| 42.276| 3.045.353 1,4
30.07.2010 799.697 -4.102.461] 4.902.158 -33.336 -773.156 0 0 0| 51.036 -755.456| 44.241| 3.128.075 1,4
06.08.2010 614.090 -4.314.255| 4.928.344 -24.663 -594.548| 0 0 0| 52.796 -566.415| 47.674| 3.125.416 1,5]
13.08.2010 729.075 -4.181.753| 4.910.828 -149.665| -581.443| 0 0 0| 53.581 -677.527| 51.548( 3.084.156 1,7|
20.08.2010 635.193 -4.289.438| 4.924.631 -77.907 -559.246| 0 0 0| 55.813 -581.340| 53.853( 3.139.527 1,7|
27.08.2010 713.835 -4.202.036| 4.915.871 -155.155 -561.341 0 0 0| 57.328 -659.168| 54.666( 3.110.313 1,8
03.09.2010 608.654 -4.360.308| 4.968.962 -19.752 -573.353 0 10 0| 41.055 -552.040| 56.615( 3.151.899 1,8
17.09.2010 826.797 -4.152.834] 4.979.630 -185.572| -606.933| 0 1.407 0| 67.787 -723.312] 103.484| 3.186.039 3,2
24.09.2010 815.693 -4.196.230| 5.011.922 -123.635 -680.968| 0 -23.760 0| 68.664 -759.700| 55.993 3.426.969 1,6
01.10.2010 852.357 -4.270.539] 5.122.896 -206.763| -658.653| 0 0 0| 69.785 -795.631] 56.726[ 3.531.894, 1,6]

35



Turk Bankacilik Sektort Kur Riski @erlendirme Raporu — Eylal 2010

1.3. Turk Bankacilik Sektorii Yabanci Para Pozisyonoun Déviz Cinsleri itibariyla
Dagilimi

Tark bankacilik sektorinin YP varlik ve yukumluklagirlikl olarak USD ve EUR para
birimlerinden olgmaktadir. Bu cergcevede sektdriin yabanci para pmaisylOviz cinsleri
bazinda incelendinde, toplam uzun ve kisa pozisyonlarin yail&097’sinin USD ve EUR
para birimlerinden okiugu gorilmektedir. Bu iki para biriminden sonra eazléapozisyon
GBP cinsinden varlik ve yukumluluklerden ghoaktadir. S6z konusu ¢ para birimi bazinda

sektorin bilanco i¢i pozisyon durumgegidaki grafikte verilmektedir.

Grafik 19: USD-EUR-GBP Bazinda Bilancoici Net Pozisyon
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Sektdrin bilango ici net EUR pozisyonu, incelengimamm boyunca negatif (acik)
durumdadir. Bilango i¢i net EUR pozisyonu, 9,3 raifEUR diuzeyindeki acik pozisyon ile
en yuksek seviyesini Nisan 2010 doneminde gorduktemra azagl surecine girngi, Eylul
2010 doéneminde 2,9 milyar EUR dizeyine gerikmiBilanco ici net USD pozisyon ise
Aralik 2008 — Mart 2009 doénemi il8ubat — Mart 2010 déneminde pozitif (fazla)get
dénemlerde negatif (agik) diizeydeditcelenen dénemin son ayinda, kurlardaki ve yabanci
para pozisyondaki gginelere bal olarak bilanco i¢ci net USD pozisyon yakila 8,4 milyar
USD artarak 11,5 milyar USD ile en yiksek seviyesifgmistir.

Sektdriin doviz bazinda net genel pozisyonlar emuditinde, EUR’da Aralik 2008, Mart-
Nisan 2009 ve Austos 2010 donemlerinde fazla,geli donemlerde acgik pozisyonla
calisildigl, en fazla Temmuz 2009 doneminde acik vetildorulmektedir. USD’de ise Aralik
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2008 donemi hari¢ tum dénemlerde fazla pozisyoalgitdigl, en yiuksek fazla dizeyine ise
yine inceleme doneminin sonu olan Eylil 2010'darRj4/ar USD ile ulaildigl gozlenmstir.
USD ve EUR’dan sonra en fazla pozisyositan para birimi olan GBP agisindan
bakildginda, incelenen donemin tamaminda bilanco ici aeddigi, net genel pozisyonun
ise nispeten ¢cok dahaglik tutarlarda olgtugu izlenmitir.
Diger doviz cinslerinin USD karliklari ile toplam bilanco i¢i ve net genel pozisyari
ise inceleme dénemi boyunca tamamen kapall poziadn

Tablo 8: Bankacilik Sektérii Yabanci Para Pozisyonunun Déviginsleri itibariyla Dagilimi

USD (Bin $) EUR (Bin €) GBP (Bin £) DIGER (Bin $)

Bilanco ici | Net Genel | Bilancoici | Net Genel| Bilangoici | Net Genel | Bilango ici | Net Genel
Dénem Net Pozisyon [ Pozisyon [Net Pozisyon| Pozisyon |Net Pozisyon| Pozisyon [Net Pozisyon| Pozisyon
Aralik 2008 1.012.360 | (107.626)| (3.704.618)| 279.663 | (493.597)| (16.180)] 1.584.374 | 183.792
Ocak 2009 3.988.592 863.050 | (4.966.099)] (169.080)| (405.726)| (15.317)] 1.394.278 | 126.704
Subat 2009 5.251.329 394.544 | (5.019.678)| (133.469) (410.539) 28.720 | 1.369.580 177.944
Mart 2009 3.097.460 352.138 | (4.197.283) 120.388 (277.241) (3.943)[ 1.353.048 269.401
Nisan 2009 (518.278) 701.987 | (3.884.478)| 157.180 (384.761)| (17.340)| 1.325.314 162.198
Mayis 2009 (2.446.080)]  492.545 | (3.326.359)] (14.708)] (543.672)] 13.232 | 1.172.664 | 197.260
Haziran 2009 (2.132.883)| 1.129.433 | (3.844.501)| (432.030) (257.038) 79.099 | 1.129.008 269.822
Temmuz 2009 (4.995.660)| 1.780.889 | (3.911.282)| (612.667)] (220.702)| 14.751| 1.220.093 | 130.909
Agustos 2009 (4.270.730)| 1.656.017 | (3.160.938)| (341.505)| (341.098) 887 | 1.019.636 | 164.960
Eyliil 2009 (6.569.074)| 1.595.376 | (4.126.370)| (477.111)] (515.205)] 36.666| 1.117.041| 120.747
Ekim 2009 (4.927.201)| 1.251.399 | (4.771.933)| (366.409) (404.742) 46.477 | 1.142.442 136.926
Kasim 2009 (2.517.842)| 1.177.350 | (5.209.081)| (251.887)] (404.354)| 83.010| 1.093.182| 213.260
Aralik 2009 (3.522.161)] 1.379.336 | (5.589.157)| (156.194)] (753.311) (1.199)] 1.084.945 | 202.739
Ocak 2010 (3.351.274)] 719.680 | (7.376.879)| (251.653)] (687.577)] 21.990 987.943 | 109.163
Subat 2010 1.544.600 804.101 | (8.615.259)[ (320.566)[ (1.070.344) 596 891.159 112.978
Mart 2010 559.554 | 1.294.532 | (7.976.808)| (150.022)| (1.103.802) 24.498 882.022 91.040
Nisan 2010 (5.294.392)] 1.329.629 | (9.343.503)| (221.053)] (971.077)] 38.140 877.344 | 113.052
Mayis 2010 (275.049)] 812.793 | (7.522.898)| (120.157)| (1.067.737)] 11.220 744.425 74.207
Haziran 2010 (835.019)]  760.960 | (7.495.979)| (345.805)] (819.899)] 28.905 626.487 84.176
Temmuz 2010 (3.340.156)| 1.872.606 | (4.314.741) (28.100) (890.839) 5.599 726.508 47.855
Agustos 2010 (3.106.002)| 1.306.848 | (3.927.371)| 159.147 (688.880) 18.982 768.329 32.752
Eyliil 2010 (11.469.784)| 2.432.161 | (2.860.914)] (98.563)] (900.604)| 27.267 807.982 50.264
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2. KUR - FAiZ RiSKI iLiSKiSI

Turk Bankacilik Sektorinde yabanci para varlik uktynltliklerin &irlikli olarak USD
ve EUR para birimlerinden gjtugu g6z 6ninde bulunduruldunda, anilan para birimlerinin
TL karsisindaki dgerleri ve EUR/USD paritesinde meydana gelepigldikler dolayisiyla
sektdrun kagilasabilecei risklerin incelenmesinin 6nemli olgu dezerlendiriimektedir.

Bu b6limde, bankalarin aktif pasif yonetimi kutkrise faiz riski agisindan irdelengwe
faiz desisimlerinin ilgili para cinsleri itibariyla yaratateitesi riskler GAP analizi yardimiyla
incelenmigtir.

Bu cercevede incelenen donemde USD ve EUR kutkar€/ paritesinin seyri Grafik
20'den izlenebilmektedirincelenen dénemden sonraki kur gietini de gosterebilmek adina

veri serisi 30.11.2010 haftasina kadar uzagthmi

Grafik 20: Ocak 2009 —Kasim 2010 Donemi USD ve EURuru ile €/$ Paritesi
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Incelenen dénemin bada, ABD kaynakh kiresel krizin etkisiyle paritedyozlenen
disUs, USD/TL kurunun EUR/TL kurundan daha fazla yuksesme neden olurken devam
eden surecte EUR/USD paritesindeki sartdSD/TL kurunda azalmaggimi gozlenmg ve
USD/TL kuru 1,5 TL seviyesinin altina gerilegtit. 2010 yilinin bainda paritede gdzlenen
asagl yonlu trendle birlikte USD/TL kurunun yeniden 13 seviyesinin Uzerine cikii,
paritenin yilin ikinci yarisindan itibaren ve Ugiingeyrekte hizlanarak agt) USD/TL

® GAP analizi: Yeniden fiyatlama dénemleri itibale ifaize duyarli varlik ve yikiimliliikler arasindagesitli
vade dilimlerindeki farka dayali olarak, faiz ggmlerinin sonu¢ hesaplarina etkisine ydnelik anailfiade
etmektedir.
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kurunun da yeniden 1,5 TL seviyesinin altina geldjozlenmgtir. EUR/TL kurunda ise,
capraz kurda 2010 yilinin sadaki azalma trendine paralel olarak gerilemgagans ve 2,1
TL seviyesinden 1,9 TL seviyesine kadar azgiimiDevam eden siregte EUR/TL kuru genel
olarak 1,9-2,0 TL bandinda bir seyir izletmi.

Incelenen déneme gkin USD/TL ve EUR/TL kurlari ile €/$ paritesinin iatilitesi
Grafik 21'de verilmektedir. Rapor doneminden sondikemlerdeki geymelere ilgkin fikir
vermesi acisindan 30.11.2010 tarihine kadar olareihdde grafie dahil edilmgtir. Volatilite
hesabinda USD/TL, EUR/TL ve €/$ paritesinin yluzdgigmlerinin 25 gunlik standart

sapmasl esas alingtir.

Grafik 21: Ocak 2009 — Kasim 2010 D6nemi Doviz Kudrinin Volatilitesi
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2009 yihnin bainda, kiresel kriz kaynakl volatilite aginin strdigt, 2009 yilinin ikinci
yarisi ile 2010 yilinin Nisan ayl sonuna kadar trilenin nispeten dgiik oldusu dénemler
olarak gbze carpmaktadir. 2010 yilinin Mayis-Haziddnemleri, bazi Avrupa ulkelerinde
bas gOsteren bor¢ krizi nedeniyle volatilitenin yemdarttgl ve Euro’nun zayiflagy bir
donem olarak g6zlenmektedir. Ekim-Kasim 2010 doeemde yine Avrupa kaynakl
gelismeler nedeniyle paritede ve USD/TL kurunda voltilin arttg gbzlenmektedir.

Sonuc¢ olarak kiresel kriz sonrasi dénemde i¢c pigedaki doviz kuruna ikkin
gelismelerin genellikle yurtgi gelismelerden etkilengd gozlenmektedir. Kurlarin incelenen
donemdeki geyimi incelendginde, ABD kaynakli kuresel krize kar uygulanan s
genglemeci para ve maliye politikalar, oOzellikle firmnkurulglarina yapilan devlet

yardimlari, krizin reel sektor yansimalari, 6zd#dikAvrupa’da kuresel krizin borc krizine
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donisme eilimi kurlardaki ve paritedeki volatilitenin arfin gérilmektedir. Bu geymeler
dogal olarak i¢ piyasada YP varlik ve yukamltlukledllnan aktérleri de etkilemektedir. Bu
kapsamda bankalar dagfklari doviz pozisyonlari ile Eantili olarak doviz kurlarindaki
gelismelerden etkilenmekte, artan volatilite paralelindatan kur riskine maruz
kalabilmektedirler. S6z konusu ggtielerin sektoriin doviz pozisyonlari ve sonu¢ hesamh

yansimalari 6nceki bolimlerde glendirilmistir.

2.1. Turk Bankacilik Sektériniin Yeniden Fiyatlama Dbnemine Gore D6viz Bazinda
GAP Analizi

Bu bélimde, Turk bankacilik sektérinin tirgermler dahilvarlik ve yukumlaluklerinin

para birimi bazinda yeniden fiyatlama dénemine gGwP analizi yapilmaktadir. GAP
analizi ile bankalarin farkl para birimleri itibgta tagidiklar pozisyonlarinin, ilgili para
cinslerindeki faiz dgsikliklerine karsi duyarhligi olcilmektedir. Bu 6lcimde, bilancosdi
tirev Grunler de dahil olmak Uzere, yeniden fiyadaddnemlerine gore her bir para birimi
cinsinden toplam varlik ve yakumlaltklerin farklasas alinngtir.

Tuark bankacilik sektorinin toplgtariimis varlik ve yukumlulik kalemleri Gzerinden
yeniden fiyatlama donemine kalan vadelere gore I& ailimler dahilinde doviz cinsleri
bazinda yapilan GAP analizi i¢in, dovize endekatiik ve yukiamltlikler toplami her dénem
toplam igindeki girhgina gore ilgili para birimlerine gatiimistir. ilgili donemlerde dovize
endeksli varliklarin ortalama %57’si USD, %31, 28R cinsindendir.

Turk bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama domemyore doviz bazinda GAP analizi

asagidaki tabloda gosterilmektedir.
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Tablo 9: Turk Bankacilik Sektoriiniin Yeniden Fiyatlama Dénemine Gére Déviz Bazinda GAP Analizi

Bin
Eyl.10
1 Aya Kadar
1-3Ay
3-6Ay
6-12 Ay
12 Aydan Uzun
Toplam

Haz.10

1 Aya Kadar
1-3Ay
3-6Ay

6-12 Ay

12 Aydan Uzun
Toplam

Mar.10

1 Aya Kadar
1-3Ay
3-6Ay

6 - 12 Ay

12 Aydan Uzun
Toplam

Ara.09

1 Aya Kadar
1-3Ay
3-6Ay

6 - 12 Ay

12 Aydan Uzun
Toplam

Eyl.09

1 Aya Kadar
1-3Ay
3-6Ay

6 - 12 Ay

12 Aydan Uzun
Toplam

Haz.09

1 Aya Kadar
1-3Ay
3-6Ay

6-12 Ay

12 Aydan Uzun
Toplam

Mar.09

1 Aya Kadar
1-3Ay
3-6Ay

6-12 Ay

12 Aydan Uzun
Toplam

$

usb
-39.008.173
-3.873.930
8.186.777
4.783.159
29.084.091
-828.075

UsbD
-33.114.249
-1.971.316
8.919.607
5.596.499
29.214.571
8.645.112

usb
-29.547.045
1.745.632
9.167.477
2.604.687
26.227.103
10.197.854

USD
-29.033.214
-165.666
10.077.957
1.920.628
21.154.590
3.954.296

uUSD
-35.063.945
-3.929.499
13.856.425
4.995.369
21.439.092
1.297.442

uUsbD
-29.508.776
-1.456.923
7.745.767
6.030.085
21.347.370
4.157.524

usb
-32.319.863
-1.394.781
10.051.024
3.861.518
20.918.688
1.116.587

€

EUR
-11.236.892
-2.341.268
2.758.165
-3.451.349
8.653.175
-5.618.170

EUR
14.214.317
-4.300.542
1.400.448
-325.285
7.565.448
-9.874.247

EUR
11.486.714
-3.141.580
810.414
-464.543
4.423.317
-9.859.106

EUR
-9.250.159
-2.899.267

1.955.668
-2.344.374

4.892.894

-7.645.239

EUR
-6.650.081
-2.669.097

2.715.041
-2.106.551

4.363.042

-4.347.646

EUR
-6.341.366
-4.146.290

1.846.695

843.788

4.177.416

-3.619.757

EUR
-2.589.041
-1.678.269

-36.061
748.422
4.001.809
446.860

5

GBP
-108.406
-19.814
1.922
-6.520
1.915
-130.903

GBP
-93.388
-13.267

1.875
-1.399
1.721
-104.458

GBP
-134.720
-10.934
-7.534
-2.678
1.110
-154.756

GBP
-134.742
-17.824
-2.116
-4.823
1.078
-158.427

GBP
25.307
-23.494
-1.338
-3.524
1.391
-1.659

GBP
17.948
-18.075
-1.284
-1.196
1.671
-937

GBP
24.226
-15.851
-4.591
-2.586
1.938
3.137

$

DGR
-1.412.313
60.968
416.524
339.604
412.846
-182.371

DGR
-1.148.991
56.180
440.199
454.703
412.118
214.209

DGR
-1.507.825
85.636
157.996
327.707
359.728
-576.759

DGR
-755.791
146.058
304.802
172.752
483.207
351.029

DGR
-280.008
37.808
238.534
114.667
375.820
486.822

DGR
-315.901
-38.148
223.670
202.234
306.014
377.869

DGR
-488.604
-126.722

198.401
306.298
-107.743
-218.370

TL

TL
-155.902.559
-1.029.066
78.592.400
41.068.859
166.651.184
129.380.818

TL
-157.790.860
22.913.786
59.302.945
43.791.874
148.193.851
116.411.596

TL
-142.874.377
578.654
78.239.034
42.613.578
132.443.245
111.000.1 34

TL
-139.638.838
43.744.600
40.237.254
34.229.506
125.761.577
104.334.099

TL
-129.943.355
1.405.701
80.357.972
30.292.303
118.096.616
100.209.237

TL
-118.673.138
32.466.481
23.988.351
40.315.469
112.361.153
90.458.316

TL
-130.993.243
3.774.292
70.458.098
37.116.144
101.354.530
81.709.821
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Tablodaki negatif dgerler, ilgili para birimi ve vade dilimi i¢in yakukaltklerin varhklari

astigini, dolayisiyla s6z konusu para birimi ve vadamdilde faiz yuksekinin karlihg

olumsuz, faiz dgiisunin ise karligl olumlu etkileyebilecgini gostermektedir. Tablodaki

pozitif tutarlar ise, ilgili para birimi ve vade lothinde varliklarin yokamluliklerden fazla

oldugunu, dolayisiyla s6z konusu para birimi ve vadémiiide faiz yiksekinin karhhg

olumlu, faiz digustnun ise karligl olumsuz etkileyegeni gostermektedir. Bu gergcevede her

vade dilimi ve para birimindeki negatif veya pokzttitarlarin biayuklga ile sektdrin faiz

duyarliligi arasinda dgru orantili bir ilgkinin varligindan s6z edilebilir.

Bu kapsamda GAP analizineskin olarak yukarida verilen tablo gerlendirildiginde;

Kisa vadede tum para birimlerinde sektérin nedaAP ile calgmasinin, faiz riski
acisindan pozisyonlarin buyukiii 6lctistinde risk yarag, bu kapsamda sektorin kisa
vadede sirasiyla TL, USD ve EUR faiz oranlarinaaduylduzu,

1 aya kadar vadede tim para birimlerinde, 1-3 agiarade diliminde d@er haricinde
tum para birimlerinde negatif GAP bulunily

3-6 ay arasl vade diliminde tim para birimlerin@€l,2 ay arasi vade diliminde EUR
ve GBP hari¢ tim para birimlerinde pozitif GAP cidy

Tdm para birimlerinde 12 aydan uzun vadede po@i&P oldigu,

Sektdrun yabanci para birimleri icerisinde faizeyall pozisyonunun USD para
biriminde ygunlsstigi,

Onceki yilin ayni donemine gore 1 aya kadar vatimigide GBP dgindaki tim para
birimlerinde negatif GAP artarken, GBP’de pozitihB'ten negatif GAP’e donuldiil,
Toplam pozisyonlar bakimindan 2010 yilinin son egwde ciddi dgisimler oldusu,

bu cercevede, sektoriin USD GAP’inin Haziran 201@¢& milyar USD pozitif iken
Eylil 2010’da 828 milyon USD negatif GAP’e daémiigti, EUR negatif GAP’inin ayni
doénemlerde 9,9 milyar EUR’dan 5,6 milyar EUR’ya itpatigi, TL'de ise 116 milyar
TL olan pozitif GAP’in 129 milyar TL'ye yukseldi,

Eylul 2010 itibariyla 1 puanlik faiz agtnin, tim para birimlerinde 3 aya kadar vade
diliminde negatif GAP bulunmasi nedeniyle; TL'de&b@9 milyon TL, USD’de 429
milyon USD, EUR’da 136 milyon EUR tutarinda yillzlerara yol acaga,

Eylil 2010 doneminde, TL gindaki tim para birimlerinde ve tum vade dilimlekn
negatif kimulatifGAP bulundgu, TL'de ise yalnizca 12 aydan uzun vadede pozitif
GAP bulundgu,

anlasilmaktadir.
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Sonug olarak, 6zellikle 1 aya kadar vadede tim paienlerinde blylk tutarlarda
negatif GAP bulunmasi, her ne kadar kiresel kne@ide faizlerin dgimesi nedeniyle banka
bilancolarina olumlu yansigiolsa da, yakindan izlenmesi ve sektor tarafindgn i
yonetilmesi gereken bir faiz riski afturmaktadir. Ozellikle USD, EUR ve TL para biriniler
cinsinden negatif GAP’in kisa vadede faiz gan olmasi halinde karlgi olumsuz etkileme
potansiyeli oldgu ve bu nedenle dikkatle izlenmesi gergktiegerlendiriimektedir. Sektorin
yabancli para net genel pozisyonunugifiiseviyelerde seyretmesi ve kurlardaki volatiliten
kriz suUrecindeki diizeyine gore nispeten azalwimasi, sektoriin kur riskinden cok faiz
riskine duyarli oldgunu gdstermektedir. Bununla birlikte, kiresel kspnrasi olgan
istikrarsiz ortamin, Avrupa’da baydsteren borg¢ krizi ile bir stire daha devam egiegéz
Oonunde bulundurularak, sadece toplam yabanci pasyonun dengelenmesi e capraz
kurlardaki gelsmeleri de dikkate alan para birimi bazinda yabaara pozisyon yonetimi

yapilmasi gerek#i degerlendiriimektedir.
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3. TUREV SOZLESMELER

Turk bankacilik sektoriiniin bilancosunda, bilango idlemleri arasinda gosterilen turev
sOzlgmelerin hacmi, 2008 yilinin son ¢egnede kuresel kriz nedeniyle sektdrin bilango igi
pozisyon agiini kapatmasina Igh olarak azal gostermg, 2009 yilinin ilk ¢eyrginden
itibaren yeniden artitrendine girmtir.

Eylul 2010 itibariyla glemlerin hem alim hem de satim bacaklari dikkatedaiinda TP
turev glemlerin 2009 yili sonuna gore %48,4, Skemlerin ise %59,5 argfl gozlenmitir.

Grafik 22: Tirev islem Hacminin TP-YP Gelisimi
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Tarev slemler, yururlikteki mevzuat uyarinca muhasebeigglacisindan ¢ift bacakl
olarak muhasebejtiriimektedir. Orngin bir vadeli doviz alim-satim (forward) sogzhaesi
muhasebeldirilirken, hem s6zlgmesinin vadesinde alinacak tutar hem de verilegtk tyri
ayri kaydedilmekte, dolayisiyla tek bir kontrattdogan alacak ve yukumlulik ayri ayri
kayitlara yansitilmaktadir. Bu durum, turglemlerin bilangoda yakkak iki kati hacimle yer
almasina neden olmaktadir. Analizlerin isabetiiadasn raporun bundan sonraki béliminde

turev slemlere ilgkin verilecek bakiyeler tek bacakl olarak ifadeleckktir.

- Eylil 2010 sonu itibariyla, sektérde gercekiden turev sozlgmelerin, %59,6'sI
swap, %25,2’si opsiyon ve %13,2’si ise forward s§inelerinden olgmaktadir.
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- 2010 Eylul ayinda turevslemlerin sézlgmeye konu varliklara gore gidimi
incelendginde, glemlerin %75,3'tUnun konusunun para, %22,3’Gnidn lsomun faiz oldgu

goOrulmektedir.

Grafik 23: Tir Bazinda Turev islemler Grafik 24: Konu Bazinda Turev islemler
1,6% 0,5%
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- Turk bankacihk sektoriinde gerceklalen tirev slem hacminin Eylil 2010
itibariyla %57,8'i 6zel ve %35,7’'si yabanci bankajaubunca gercekgérilmi stir.

- Turev slem tdrlerinin toplam icindeki paylari bakimindancelendginde, swap
islemlerinin toplam tdrevslemler icindeki payinin en yiksek olglu banka grubu kamu
bankalaridir. Forwardllemleri diger tum banka gruplarinda toplam tirgkemlerin %17’sini
gecmiyor iken katilim bankalarinda séz konusu &@t2,5'tir. Onceki yilin ayni doneminde
katihm bankalari yalnizca forwardlemi raporlarken, bu dénem swap s@nteleri de
raporlamaya bdamislardir.

-Yabanci ve 0zel bankalarin tireglem hacimlerinin sirasiyla %57,2 ve %61,2'sini
swap slemleri olwtururken, her iki grupta da ikinci sirayl opsiyanla@icincu sirayi ise
forward sdzlemeleri almaktadir.

- Kalkinma ve vyatirm bankalari grubunda tireyemlerin %38,4'U0 swap
sozlgmelerinden olgurken %35,8'lik pay ile ikinci sirayl sektér pagadece %1,6 olan

future slemleri almaktadir.
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Grafik 25: Banka Gruplarinca Gergeklestirilen Tiirev islemlerin Dagilimi (Eyliil 2010)
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- Sektdrde gercekd@rilen opsiyon sozlgmelerinde onceki yilin ayni doneminde
%25,6 olan yabanci bankalarin payi, Eylul 2010'dz6%’e yikselirken 6zel bankalarin payi
ayni donemde %72,1'den %62,3’e gerilgini

- Sektérde en fazla kullanilaglem tird olan swaplarin %59,4'0 6zel bankalar,
%34,3'0 ise yabanci bankalar tarafindan gergékilenektedir.

- Sektdr payr %2,2 olan futurglemlerinin yaklaik yarisi kalkinma ve yatirim

bankalarinca gercelgdgriimektedir.
Grafik 26: Tirev Islemlerin Banka Gruplari Bazinda Dagilimi (Eylil 2010)
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Tuark Bankacilik sektérinde Eylal 2010 itibariylapylan slemlerin %6,7'si (13,2
milyar TL), hedge (korunma) amacl yapilageemler olarak siniflanmakta ve buyuk kismi
(12,7 milyar TL) swapsiemlerinden olgmaktadir. Gergge uygun dger riskinden korunma
amach slemler sektor genelinde, uzun vadeli ve sabit fakbnut ve dger bireysel
kredilerden kaynaklanan rayic g riski icin yapiimaktadir. Nakit akiriskinden korunma
amach glemler, kisa vadeli mevduat ve reptemleri ile dgisken faizli yurtdgindan temin
edilen sendikasyon/sekuritizasyon kredileri icinrtgisindaki net yatirim riskinden korunma
amach glemler ise yurtdu istirakler icin tesis edilebilmektedir.

Eylul 2010 donemi itibariyla, tirewlemlerin kalan vadelerine gore vadegdeni
Tablo 10 ve Tablo 11'de izlenebilmektedir. Bunaegtoplam tirev sozenelerin %35,1'i 1
aya kadar vadeli iken %20,8'i 1-5 yil aras| vadsghiptir.

Forward ve dier olarak siniflanan ttrewglemlerin yarisindan fazlasi 1 aya kadar
vadeli iken ayni oran swaplémler icin %32,1, opsiyorslemleri icin ise %35,1'dir. Swap
sozlgmelerinin %31,6’sinin vadesi 1-5 yil arasinda olbp, vade dilimindeki tim tirev
islemlerin %90,5'i swaplardan admaktadir. 5 yil Uzeri vade dilimlerinde de yine gwa
islemlerin &irligi bulunmaktadir. Uzun vadeli swaglemlerinin a&irlikli olarak konut
finansmani amaciyla uzun vadeli kullandirilan kierthh fonlanmasinda, faiz ve likidite riski

yonetimi amaciyla yapilg degerlendirilmektedir.

Tablo 10: Turev islemlerin Vadesine Gére D&ilimi —Eyliil 2010itibariyla (Bin USD)®

Bin USD 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Vil 5101 | 10 Yil Uzeri Toplam
Forward 9.242.789 4.308.170 1.639.170 1.808.095 268.585 90.987 529.326 17.887.122
Swap 25.796.388 8.335.072 8.433.369 4.965.752 25.409.172 5.999.799 1.468.244 80.407.796
Future 82.825 196.243 1.092.211 732.429 0 0 0 2.103.708
Opsiyon 11.948.564 7.892.451 6.430.168 5.504.997 2.261.856 0 0| 34.038.035
Diger 304.585 35.641 32.339 9.729 147.292 58.754 0 588.339
Toplam 47.375.150 | 20.767.577| 17.627.257| 13.021.001| 28.086.904 6.149.540 1.997.570| 135.025.000
Tablo 11: Turev islemlerin Vadesine Gére Dgilhmi —Eyliil 2010itibariyla (% Pay

1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5Yil 5-10 Yl Lo Yil  Uzeri Toplam
Forward 51,7% 24,1% 9,2% 10,1% 1,5% 0,5% 3,0% 100,0%
Swap 32,1% 10,4% 10,5% 6,2% 31,6% 7,5% 1,8% 100,0%)
Future 3,9% 9,3% 51,9% 34,8% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Opsiyon 35,1% 23,2% 18,9% 16,2% 6,6% 0,0% 0,0% 100,0%
Diger 51,8% 6,1% 5,5% 1,7% 25,0% 10,0% 0,0% 100,0%
Toplam 35,1% 15,4% 13,1% 9,6% 20,8% 4,6% 1,5% 100,0%

® Turev klemlerin tabloda yer alan vadeler bazindaiiai elde edilirken ilgili vadelerin bigi tarihleri de

hesaplamada dikkate alignr. Ornek olarak, 1-5 yil vade icin, kalan vade53fiin ve kalan vade<=1825 giin

kosulu ile hesaplama yapilgiir.
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Tlrev bslemlerin para birimleri bazinda géami izleyen tabloda verilmektedir.
Tablodan da gorilege Uzere USD, TL ve EUR ile yapilaglemlerin toplam igindeki payi
%95,7 olup, ygunlasma bu U¢ para biriminde alonustur. Bunun dginda, toplami 1 milyar
USD'yi asan para birimleri, 2,2 milyar USD ile GBP ve 1,6yar USD ile JPY'dif.

Tablo 12: Tirev islemlerin Para Birimlerine Gére Dagilimi (E

ylul 2010) (Bin USD)

Bin USD [Para Birimi Forward Swap Future Opsiyon Di ger |Toplam % Pay
AED B.Arap Emirlikleri Dirhemi 46 1.872 0 0 0 1.918 0,0%
AUD Awisturalya Dolari 9.370 27.545 0 0 280 37.196 0,0%
CAD Kanada Dolar 26.475 15.775 0 9.083 5.133 56.466 0,0%
CHF isvigre Frangi 109.657|  445.803 0| 257.316 3.682 816.458 0,6%
DGR Diger 628 25 0 518 0 1.171 0,0%
DKK Danimarka Kronu 1.096 36.900 0 0 0 37.996 0,0%
EUR Awvrupa Para Birimi 6.303.381|15.186.427| 1.034.671| 9.206.628 93.232| 31.824.338 23,6%
GBP ingiliz Paundu 400.666| 1.439.455 297| 357.616 3.414| 2.201.448 1,6%
HUF Macar Forinti 8.184 0 0 0 0 8.184 0,0%
JPY Japon Yeni 430.766| 178.592 4.327( 911.809 31.072| 1.556.565 1,2%
MXN Meksika Pezosu 2.044 1 0 0 0 2.045 0,0%
NOK Norve¢ Kronu 1.209 26.316 0 0 743 28.268 0,0%
NZD Yeni Zelanda Dolari 0 90 0 0 153 243 0,0%
PLN Polonya Zlotisi 6.824 0 0 0 0 6.824 0,0%
RUB Rusya Rublesi 1.178 1.542 0 0 0 2.721 0,0%
SEK isve¢ Kronu 70.187 43.233 0 0 52 113.472 0,1%
SGD Singapur Dolari 0 57 0 0 25 83 0,0%
TRY Yeni Turk Lirasi 4.147.197|18.242.903 73.002 9.474.271| 169.864| 32.107.237 23,8%
uUsD Amerikan Dolar 5.856.847|44.734.432|  776.166(13.594.269| 274.305| 65.236.019 48,3%
XAG Gumis 3.409 0 0 0 0 3.409 0,0%
XAU Altin 502.520 25.418( 215.245| 226.526 6.384 976.093 0,7%
ZAR Lesoto Randi 5.440 1.408 0 0 0 6.847 0,0%
Toplam 17.887.122 |80.407.796 | 2.103.708 |34.038.035| 588.339| 135.025.000 100,0%
Bankacilik sektorinde gercekieilen turev glemler kagi taraf bazinda

incelendginde;

- Toplam turev sozkgnelerin %70,8'inin kayn tarafinin on-shore bankalar, %16,5’inin
ise on-shore tlzel &ler oldugu,

- Off-shore bankalarin kgr tarafi oldgu sodzlgmelerin toplam icindeki payinin
yalnizca %0,2 oldgu,

- Swap so6zlgmelerinin %92,6’sinin on-shore banka veya mali kagtarla yapildgi,

- Opsiyon glemlerinin %52,7’sinin, forwardslemlerinin ise %42,1’inin on-shore
bankalarla ile yapilgx,

- Gergek kgilerle yapilan tirev soz¢eneler icinde en fazla paya sahigemlerin
%74,4 ile opsiyon, %22 ile forward stgheeler oldgu,

" Tiirev sozlgmelerin vadesinde, yukiimligiin yerine getirilecg para birimi farklilgabilmektedir.
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- Tuzel kiilerle yapilan sozlgneler icinde en fazla paya sahgemlerin %40,2 ile
opsiyon, %33,9 ile forwardlemleri oldigu,

anlgiimaktadir.
Tablo 13: Turev islemlerin Kar 1 Taraf Bazinda Dagilimi (Eyliil 2010)

Off Shore On Shore On Shore Mali On Shore On Shore

Bin USD Banka Banka Kurulu s Tlzel Ki si Gercek Ki si Toplam

Forward 0 7.530.617 875.967 7.535.403 1.945.135( 17.887.122
Swap 242.001 69.002.996 5.466.493 5.620.096 76.209| 80.407.796
Future 0 758.944 1.170.367 80.816 93.580 2.103.708
Opsiyon 38.795 17.950.376 536.494 8.928.638 6.583.733 34.038.035
Diger 0 345.336 41.647 49.157 152.200 588.339
Toplam 280.796 95.588.269 8.090.968 22.214.110 8.850.857 | 135.025.000

Bankalarin imzaladiklari tirev sogheelerinin kagl tarafi olan méterilerin yerlaik
bulunduklar tlkeler incelenginde,

- Toplam §lemlerin %47,4’Unun ingiltere, %25,8'inin  Tlrkiye ve %8,7’sinin
Fransa’'da yerkgkler ile yapildgi,

- Forward ve opsiyon soOzmeleri dsindaki dper tim tlrev glemlerin yaridan
fazlasininingiltere’de yerlgiklerle yapildgi,

- Tarev glemler icinde en fazla gwliga sahip swap soOzeelerinin %59’unun
Ingiltere, %11,7’sinin Fransa ve %8,8’inin Tlrkiye'gerlaikler ile yapildgi,

- Opsiyon sOzlgmelerinin %47,4’Gnun Turkiye ve %29,9'unimgiltere’de yerlgikler
ile gerceklstirildi gi,

- Forward soOzlgmelerin ise %61,8'inin Tlrkiye, %26,2’sinin iséngiltere’de
yerlesiklerle yapildgi

- Tum tlrev sozlgnelerde onceki yilin ayni donemine gdrgiltere ve Tirkiye'de
yerlesiklerle yapilan glemlerin toplam icindeki @rliginin arts gosterdgi,

anlgilmaktadir.

Tiarev slemlerin Ulke bazinda gdimi izleyen tabloda verilmektedir.
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Tablo 14: Turev islemlerin Ulke Bazinda Dasilimi (Eyliil 2010)

Bin USD Bin USD Forward Swap Future Opsiyon Di ger Toplam % Pay
AD Andorra 2.654 0 0 0 0 2.654 0,0%
AE Birlesik Arap Emirlikleri 23.742 345 0 0 0 24.086 0,0%
AL Arnawutluk 0 2.121 0 0 0 2.121 0,0%
AT Awsturya 163.807 135.957 0 6.013 0 305.777 0,2%
AU Awstralya 1.000 0 0 0 0 1.000 0,0%
BE Belgika 11.015| 1.823.104 0 377.798 0 2.211.917 1,6%
BG Bulgaristan 0 345 0 0 0 345 0,0%
BH Bahreyn 0 2.045 0 6.879 340 9.264 0,0%
BZ Belize 12.974 0 0 0 0 12.974 0,0%
CA Kanada 997 85.203 0 97 0 86.297 0,1%
CH isvigre 209.443| 2.191.821 0] 1.538.268 0 3.939.532 2,9%
CcY Kibris 12.738 1.181 0 882 0 14.802 0,0%
DE Almanya 194.450| 4.337.472 0| 1.547.165 458 6.079.545 4,5%
DK Danimarka 1.000 126.187 0 0 0 127.186 0,1%
FI Finlandiya 1.356 10.512 0 0 0 11.868 0,0%
FR Fransa 733.132 9.371.063 0| 1.577.819 24.797 11.706.810 8,7%
GB ingiltere 4.680.144| 47.404.596| 1.373.213| 10.184.418 317.937 63.960.308 47,4%
GR Yunanistan 95.033 372.596 0 281.617 0 749.246 0,6%
HK Hong Kong 123 0 0 0 0 123 0,0%
HU Macaristan 0 1.502 0 0 0 1.502 0,0%
IE inanda 3.000 6.337 0 0 0 9.336 0,0%
IL Israil 0 1.309 0 0 0 1.309 0,0%
IT italya 72.730 14.938 0 327 0 87.995 0,1%
JP Japonya 8.971 71.129 0 0 0 80.100 0,1%
KK KKTC 11.697 125.631 0 2.455 0 139.783 0,1%
KW Kuwveyt 0 39.250 0 0 0 39.250 0,0%
LU Luxemburg 0 580.050 0 9.961 0 590.011 0,4%
MT Malta 33.137 235.243 0 68.061 0 336.441 0,2%
NL Hollanda 100.021 944.400 0 304.966 0 1.349.387 1,0%
NO Norveg 1.027 7.365 0 0 0 8.392 0,0%
OM Umman 0 0 0 11.499 0 11.499 0,0%
PL Polonya 2,721 18.399 0 0 0 21.120 0,0%
PT Portekiz 669 444.378 0 0 0 445.048 0,3%
RO Romanya 0 402.815 0 0 0 402.815 0,3%
RU Rusya Federasyonu 0 1.542 0 678 0 2.220 0,0%
SE isveg 3.984 7.002 0 0 0 10.987 0,0%
SG Singapur 7.924 47.633 0 0 0 55.557 0,0%
SK Slovakya 0 482 0 0 0 482 0,0%
SZ Svaziland 0 0 0 1.037 0 1.037 0,0%
TH Thailand 0 0 0 390 0 390 0,0%
TR Turkiye 11.062.862| 7.093.250 256.718| 16.122.492 244.808 34.780.131 25,8%
us ABD 434.767| 4.500.593 473.777( 1.995.214 0 7.404.351 5,5%
Toplam 17.887.122 | 80.407.796 | 2.103.708 | 34.038.035 588.339 135.025.000 100,0%

Bankalarin kendi risk gruplarina dahikkive kurulwlarla yapilan tirev sozjeneler,
toplam tirev glem bakiyesinin %13,8’ine tekabil etmektedir. Settédgercekligirilen swap
islemlerinin %15,5’, forward’larin %14,1’i, opsiycatin %9,5'i ve future’larin %17,4’u
banka risk gruplari ile gercelgteilmi stir.
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Kendi risk gruplari ile yaptiklari tirevslemler incelendiinde, bu kapsamdaki
islemlerin %99’'unun 6zel bankalar ile yabanci bank#aafindan gercekdarilmis oldugu
gorulmektedir. Yabanci bankalar toplam turglemlerinin %29'unu kendi risk gruplari ile
gerceklatirirken, s6z konusu oran 6zel bankalarda %5,7 gdiadedir.

Yabanci bankalar, swap s6aieelerinin %36,1’ini, forwardsiemlerinin %22,6’sin,
opsiyonlarin ise %18,5’ini kendi risk gruplarn gerceklgtirmiglerdir.

Ozel bankalar, swaplarinin %5,2’sini, forwargleimlerinin %6,8'ini ve opsiyon

islemlerinin %4,8’ini kendi risk gruplari ile gercektirmislerdir.
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SONUC

Tark bankacilik sektérl, bilanco ici yabanci pacaipyonunu bilanco g tiirev slemler

ile dengelemekte ve kur riskini sinirli diizeydeabitmektedir. Banka ve grup bazinda

farklilasabilmekle birlikte, genel olarak sektorin piyasdéardalgalanmalarin yandgi,

istikrarin azaldil veya volatilitenin (dolayisiyla risklerin) agiti donemlerde bilango igi

pozisyonunu azaltmag#iminde oldusu gozlenmitir. inceleme doneminde yabanci para net

genel pozisyonu ile ilgili yasal sinirlara uyum kesanda sektérde herhangi bir olumsuzluk

gOzlenmemgtir. Bankalarin kur riski konusunda farkindalk eymin yiksek, dgrudan

maruz kaldiklari risklerin ise makul seviyede d@dworilmektedir.

Tark bankacilik sektorinin kur riski genel olaragetlendirildiginde,

Bilanco dsi turev glemler ile bilango i¢i pozisyonun dengelenmesinyabanci
para net genel pozisyonunu ve dolayisiyla kur mis&inirlandirdgl,

Yabanci Para Pozisyon hesabinda YP olarak dikkatera dovize endeksli
varlklarin 16,2 milyar USD oldtu, dovize endeksli yikumlaluklerin ¢ok gik
tutarlarda oldgu,

Inceleme kapsamindaki tim donemlerde YPNGP / Ozkayraninin yasal
sinirlar dahilinde oldgu,

Sektdrun bilanco ici acik pozisyonunun kuresel kfizecinin devami olarak 2009
yilinin ilk ¢ceyrezsinde kapandyi, devam eden surecte alinan kuresel tedbirler ve
piyasalardaki olumlu gelnelerle paralel olarak yeniden ar&silimine girdigi ve
s6z konusu trendin incelenen donemin sonuna kauoldiis],

Eylul 2010 sonu itibariyla sektdrin kullandigneldugu dovize endeksli kredilerin
15,4 milyar USD, YP kredilerin ise 84,9 milyar USRiugu,

Sektdrin YP kredilerinin, 30,8 milyar USD’si off-afe subelerden olmak tzere
toplam 32,3 milyar USD tutarindaki kisminin yustdisubeler aracifii ile
kullandirldgt,

Kambiyo mevzuatinda yapilan gegklik sonucunda, sektorin reel sektore
yurtdisindan YP kredi kullandirrminin azalarak yurticinay®gi, bu kapsamda
onceki yihin ayni dénemine gore yugdsubelerden kullandirilan YP kredilerin
toplamda 7,3 milyar USD’lik (%18,4) bir azalma ikyltl 2010 itibaryla 32,3
milyar USD’ye geriledgi, yurtici subelerden kullandirilan YP kredilerin ise 24,7
milyar USD (%88,7) artarak 52,6 milyar USD seviyesyukseldii,
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Tarkiye’de kurulu bankalarin yurtgdisubelerinden ve konsolidasyona tabi yustdi
ortakliklarindan, Hazine Mustarhigi haricindeki Turkiye'de yerkgk banka dgi
kesime kullandirilan kredi tutarinin, 6énceki rapl@dnemine gore 6,3 milyar USD
azalarak 36,6 milyar USD olarak gercekigi,

Sektorin turevsiemlerden Mart-Haziran 2009 donemi hari¢ geneldarzattgi,
Mart-Mayis 2009 donemi hari¢ gér donemlerde de genelde kambiyo kari elde
ettigi, 2010 yil baindan itibaren turevsiemlerden kaynaklanan zarar tutarinin
hizlanarak artgi, buna kagilik bilanco icinde kambiyo karlarinin da artaraét n
zarar tutarini dengeleglj tirev slemlerden kaynaklanan zarar tutarindakisanti
kambiyo karlarindaki artan fazla olmasinin, net zarar tutarinin da 201@p
ikinci ceyrezinden itibaren argitrendine girmesine neden ofgly

Sektérin bilangco @i pozisyonunun en O6nemli bgleninin 6nceki donemlerde
oldugu gibi swap slemleri oldisu,

Banka veya banka gruplari bazinda istisnai dururolarakla birlikte genellikle
bankalarin bilanco ici TP-YP kompozisyonunu ve/vegabit-dgisken faiz
yapisini etkilemeye veya aktif-pasif vade yapidegistirmeye yonelik olarak, fon
yonetimi kapsaminda swagl@mlerine bavurduklari, dger tlrev sozlgmelerin ise
genelde mgteri taleplerine yonelik olarak yapifg ve ¢gunlukla diger tirev
islemlerde nette ylksek dizeyde pozisyamiaadgl,

Sektdrin bilango i¢i pozisyon &gnin belirleyicisinin blytk o6lgtude yabanci
bankalar oldgu, 6zel bankalarin ve kamu bankalarinin da bueadatkida
bulunduklart,

Incelenen doénemde, kamu bankalarinin genelde bildagicagik pozisyonla
calistiklari, 2010 yih icinde grubun bilango i¢i pozeswnun seyrinde, kamu
bankalarinin kisa sureli nakit yonetiminde aldikl&ararlar ve bu cercevede
gerceklgtirdikleri swap slemlerinin etkili oldwgu,

2008 yili son ceyggnde kiresel krizin etkileri nedeniyle bilanco iazla
pozisyonla cabmaya balayan 6zel bankalarin, s6z konusu trendin devaaraél
2009 yilinin ilk yarisinda da bilanco icinde fazt@zisyon tadiklari, ikinci
ceyrekten itibaren bilanco ici fazla pozisyon tlgani azaltarak 2009 yili Haziran
ayinin ortasindan itibaren yeniden agik pozisygalgmaya baladiklari,

Yabanci bankalarin incelenen donem boyunca bilaiggoacik pozisyonla
calistiklari, doviz likiditesi sglama bakimindan yabanci hakim ortak avantaj
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sayesinde sektor genelinden farkl olarak yurte&yav yurtdsl piyasalarda yanan
dalgalanmalara gore pozisyonlarini kapatma yolutraeglikleri, bilanco ici ve
bilango dgI pozisyonlarinin 6-11 milyar USD arginda kaldgi, bunun sonucu
olarak net genel pozisyonlarinin da sifira yakineyide olgtugu,

Sektoérin yabanci para pozisyonuna katkisi son deseurli olan kalkinma ve
yatirrm bankalari grubunun, 2009 yili boyunca vd@@ilinin ilk ¢eyrginde
bilanco ici fazla pozisyonla catigli, sonraki donemlerde grubun bilango ici ve
bilangco dg1 pozisyonunun, ilgili tarihlerde akdedilen tirevozismelerin
Katilim bankalarinin incelenen donem boyunca btang fazla pozisyonla
calistiklari, bilanco dyI tlrev sozlgmeler ile net genel pozisyonlarini
dengeledikleri, en fazla kaurduklari tirev glemin sektér genelinden farkl olarak
forward sozlemeler oldgu, faaliyet yapilari gegg dovize endeksli kredilerin
bilanco i¢i pozisyonlarinda 6nemli yer tutty

2009 yihinin bainda, kiresel kriz kaynakli volatilite amnin etkilerinin devam
ettigi, 2009 yilinin ikinci yarisi ile 2010 yilinin Nisaayl sonuna kadar
volatilitenin nispeten diilk olduzu, 2010 yilinin Mayis-Haziran dénemlerinde
bazi Avrupa Ulkelerinde bagtsteren borc krizi nedeniyle volatilitenin yemde
arttigi,

Kisa vadede tum para birimlerinde sektérin nedgaftdP ile calsmasinin, faiz
riski agisindan pozisyonlarin buyuklil 6lctisinde risk yaragh, bu kapsamda
sektdrun kisa vadede sirasiyla TL, USD ve EURdaanlarina duyarli oldiu,

Eylul 2010 doéneminde, TL gindaki tim para birimlerinde ve tim vade
dilimlerinde negatif kimulatiGAP bulundgu, TL'de ise yalnizca 12 aydan uzun
vadede pozitif GAP bulungiu,

Toplamda, sektdriin en fazla TL faiz oranlarina, déPise USD para birimine
duyarli old@gu, kisa vadede (1 aya kadar vade) faizlerin yiksginin karllg
olumsuzsekilde etkileyecgi,

Sektdriin yabanci para net genel pozisyonunuilkd@eviyelerde seyretmesi ve
kurlardaki volatilitenin kriz stirecindeki dizeyigére nispeten azalgolmasinin,
sektdrun kur riskinden ¢ok faiz riskine duyarli widnu gosterdii,

Kiresel kriz sonrasi ofan istikrarsiz ortamin, Avrupa’da pgosteren borg krizi
ile bir sire daha devam edgceg6z Onunde bulundurularak, sadece toplam
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yabanci para pozisyonun dengelenmediildeapraz kurlardaki gelmeleri de
dikkate alan para birimi bazinda yabanci para gomisybnetimi yapilmasi
gerektgi,

o Turk bankacilik sektorinde gercefldalen turev slem hacminin Eylil 2010
itibariyla %57,8'inin 6zel ve %35,7’sinin yabanarikalarca gercelggrildi gi,

 Eylul 2010 sonu itibariyla, sektorde gercakiden tirev soOzlemelerin,
%59,6'sinin swap, %25,2’sinin opsiyon ve %13,2isiniise forward
sOzlemelerinden olstugu,

e 2010 Eylal ayinda turevslemlerin %75,3'Unin konusunun para, %22,3'Unin
konusunun faiz oldgu,

 Toplam tlrev sozknelerin %70,8’'inin kan tarafinin on-shore bankalar,
%16,5'inin ise on-shore tuzelgdier oldugu

» Turev sozlemelerin kagi taraflarinin yerlgk oldugu tlkeler bakimindan toplam
islemlerin %47,4'Unlningiltere, %25,8’inin Tlrkiye ve %8,7’sinin Fransa’d
yerlesikler ile yapildgt,

» Bankalarin kendi risk gruplarina dahilskive kurulular ile gercekligtirdikleri
turev slemlerin toplam icindeki payinin %13,8 olgly yabanci bankalarin %29

orani ile kendi risk grubuyla en fazla tirgiem yapan banka grubu olgiu

sonucuna ukalmaktadir.
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