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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. EBA: Bankalarin Yeniden Sermayelendirilmesi

Avrupa Bankaciik Otoritesi (European Banking Authority-EBA), bankalarin  yeniden
sermayelendirilme ihtiyaglariyla ilgili olarak resmi Onerisini ve nihai rakamlari yayimlamistir (8
Aralik 2011). Bu ol¢itler 26 Ekim 2011°de Avrupa Konseyinde onaylanan ve 30 Kasim 2011°da
de ECOFIN Konseyince onaylanan ve piyasalardaki given ve istikrari tesis etmeye yonelik olarak

getirilen kapsamli paketin bir parcasidir.

Haziran 2012 sonuna kadar bankalarin Cekirdek Birinci Kusak Sermaye rasyosunun 9%9’a
ulagsmasint temin edecek bir ilave sermaye tamponu olusturulmast 6nerilmektedir. S6zkonusu
sermaye rasyosunda;
1. Satlmaya hazir portféyiindeki hazine ve merkezi yonetim alacaklarina yonelik ihtiyath
filtreler
2. Vadeye kadar elde tutulacak portfoyiindeki ve
3. Kredi ve alacaklar portféylerindeki hazine ve merkezi yonetim borglarinin ihtiyath
degerlemeleri

kapsam dist tutulacaktir.

Sermayelendirmeye yonelik olarak yapilan sermaye ¢alismasinda tespit edilen sermaye agigt miktart

114,7 milyar Euro olarak ortaya ¢tkmistir. Bu a¢igin iilke bazindaki dagilimi asagida verilmistir.

Merkezi Yonetimler Dahil Sermaye Tamponu Agig1 (milyon EURO)
Avusturya 3,923 Belcika 6,313
Giiney Kibris 3,531 Almanya 13,107
Danimarka - Ispanya 26,170
Finlandiya - Fransa 7,324
ingﬂtere - Yunanistan 30,000
Macaristan - irlanda
Italya 15,366 Litksemburg
Malta - Hollanda 159
Norveg 1,520 Polonya
Portekiz 6,950 Tsvee 320
Slovenya 320 TOPLAM: 114,685
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20 Ocak 2012ye kadar bankalarin belitlenen hedefe ulasmak igin nasil bir aksiyon plan

uygulayacaklarint denetim otoritelerine sunmalart istenmektedir.

Kaynak: The EBA publishes Recommendation and final results of bank recapitalisation plan as part of
co-ordinated measures to restore confidence in the banking sector

Link:
http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/The-EBA-publishes-Recommendation-
and-final-results.aspx

B. EBA: Bankalarin Seffaflik Raporlar:

EBA 2010 tgiinct yapisal blok raporlart hakkinda gézden gegirme metni yayimlamistir (17 Ekim
2011). 20 banka tzerinde yapilan analiz sonuglarina gore, bankalarin kamuya agiklama ve risk

profillerini kapsamlt bir sekilde ortaya koymakta gelisme kaydettikleri onaylanmustir.

Bir 6nceki calismada gelistirilmesi gereken hususlar tzerinde yogunlasan analizde, temelde

asagidaki konu basliklart ele alinmistir:
® Uygulama kapsamt
e  Ozkaynaklar
e Igsel derecelendirmeye dayal yaklagim
e Karsitaraf kredi riski
® Kredi riski azaltim teknikleri
® Seckuritizasyonlar
® Faiz orant riski

e Ucretlendirme

Kaynak: EBA publishes follow-up review of banks’ transparency in their 2010 Pillar 3 reports

Link:
http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 I/EBA-publishes-follow-up-review-of-
banks-transpare.aspx

Risk Yonetimi Dairesi 2
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C. EBA: Bankacilik Sektériinde Giivenin Tekrar Saglanmasi

EBA, bankacilik sektoriinde givenin saglanmasina yonelik olarak AB dizeyinde 6lciitler
getirilmesini desteklemektedir. S6zkonusu 6lgiitler piyasalardaki gliven ve istikrarin yeniden tesis
edilmesini temin edecek genis kapsamli bir paketin bir bolimiini olusturmaktadir (26 Ekim

2011).

EBA’nin bu alandaki katkist daha ¢ok sermaye ve vadeli fonlama ihtiyaglarina odaklanmaktadir.
EBA tarafindan onerilen ve 26 Ekim 2011 tarthinde Avrupa Konseyi tarafindan onaylanan
oneriye gore, Haziran 2012 sonuna kadar bankalarin Cekirdek Birinci Kusak Sermaye rasyosunun
%9’a ulasmasini temin edecek ilave sermaye tamponu olusturulmast gerekrmektedir. S6zkonusu
sermaye rasyosunda;

1-satilmaya hazir portféytindeki hazine ve merkezi yonetim alacaklarina yonelik ihtiyatl
filtreler

2-vadeye kadar elde tutulacak portféytundeki ve

3-kredi ve alacaklar portféylerindeki hazine ve merkezi yonetim borglarinin  ihtiyath
degerlemeleri

kapsam dist tutulacaktir.

Sermaye calismasinin amact hazine risklerinin de tzerinde mevcut piyasa kaygilarini isaret etmek

lizere gecici bir sermaye tamponu yaratmaktir.

Kaynak: The EBA details the EU measures to restore confidence in the banking sector

Link:
http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/The-EBA-details-the- EU-measures-to-
restore-confide.aspx

D. Avrupa Komisyonu: Kredi Derecelendirme Kuruluglarina Iligkin Yeni
Diizenleme

Avrupa Komisyonu yayimladigr dizenleme taslaklart ile Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin
faaliyetlerine iliskin yeni kurallar ortaya koymustur (15 Kasim 2011). Getirilen bu degisikliklerin

amaclari asagidaki basliklarla 6zetlenmektedir:

Risk Yonetimi Dairesi 3
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® Tinansal kuruluslarin, faaliyetlerinde kredi derecelendirme kuruluglarina gereginden fazla

DK

bagimli bir halde hareket etmelerini 6nlemek,

® Ulkelere verilen notlarin daha seffaf hale getirilmesi ve daha sik gézden gegirilmesini
saglamak,

® Muhtemel c¢ikar catismalarini 6nlemek icin kredi derecelendirme kuruluslarinin daha
bagimsiz hale getirilmesi ve piyasaya yeni oyuncularin girmesinin saglanmast,

e Kredi derecelendirme kuruluslarint vermis olduklart notlardan dolayt sorumlu tutulabilir

hale getirmek.

Kaynak: Commission adopts new proposals on credit rating agencies

Link:http://ec.europa.eu/internal_market/securities/agencies/index_en.htm

E. FED: Finansal Kuruluglarin Regiilasyonu ve Denetimi

Amerikan Merkez Bankast (Federal Reserve-FED), biiyiik bankalarin ve sistematik olarak 6nemli
banka dist finansal kuruluslarin diizenleme ve denetimlerini gi¢lendirmek icin atilmasi gereken

adimlari iceren bir diizenleme 6nerisi getirmistir (20 Aralik 2011).

Oneri, konsolide aktif biiyiikliigii 50 milyar USD ve iizerinde olan bankalar ile sistematik risk
acisindan 6nemli banka dist finansal kuruluslart kapsamaktadir. Genel olarak tasarruf ve kredi
sirketleri (SLHCler) belirli stress testleri hari¢ 6nerideki ytikiimliliklere tabi tutulmamistir. Dodd-
Frank Yasasinin yurtrlige girmesiyle bu nitelikteki kuruluslarin regiilasyonu OTS'den FED'e
gececektir. Kurul, sonraki donemde SLHC'ler i¢in ayri bir diizenleme taslagi hazirlayacagini ifade
etmistir.

Onerinin temel basliklart asagida siralanmistir:

* Riske dayali sermaye ve kaldirag yuktamliliikleri: Bu ytkumlalik iki asamada
uygulanacaktir. Ilk asamada finansal kuruluglar, FED'in Kasim 2011'de yayimlanan
sermaye planina iligkin diizenlemesini yerine getireceklerdir. Yapilan dizenleme, firmalarin
yillik sermaye planlart gelistirmesi, stres testi yapmalari, beklenen sartlarda ve stres
kosullarinda yeterli sermaye bulundurmalari (riske dayali Tier 1 sermaye tutarinin %5'ten

fazla olmasint icermektedir.) gibi yukimlilikler getirmektedir. Sonraki agamada Kurul,

Risk Yonetimi Dairesi 4
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Basel Komitesi tarafindan gelistirilen metodoloji ve yapiya bagl kalarak riske dayalt
sermaye ek yukiiniin (surcharge) uygulanmasint talep etmektedir.

* Likidite yeterliligi: Likidite yeterliligine dair O6lciler, farkli asamalarla uygulamaya
konulacaktir. Tlk asamada finansal kuruluslar Mart 2010 déneminde yayimlanan Likidite
Riski Yonetim Rehberinde anlatilan sekliyle nitel likidite risk yonetimi standartlarin
uygulamaya baslayacaklardir. Bu standartlar, finansal kuruluslardan igsel likidite stres
testleri olusturmalarini ve likidite riskini yonetmek icin limitler belirlemelerini sart
kosmaktadir. Sonraki agsamada Basel III'un likiditeye iliskin diizenlemelerine baglt olarak
nicel likidite ytikimliliklerinin uygulanmast i¢in bir veya birkag¢ 6neri ortaya konulacaktir.

e Stres testleri: Sirketlerin stres testleri ¢ ekonomik ve finansal piyasa senaryosu
kullanilarak yillik olarak yapilacaktir. Sonuglarin Gzeti, sirkete 6zgl bilgileri icerecek
sekilde, kamuoyuyla paylasilacaktir.

* Tek muhatapli (single-counterparty) kredi limitleri: Bu yikumlilikler, yasal
sermayenin belitli bir yizdesi olarak karst taraf kredi tutarina limit konulmasini
gerektirmektedir. Buytk finansal sirketler arasindaki kredi riskleri i¢in daha siki limit
konulmasi beklenmektedir.

¢ Erken uyan ve iyilegtirme igin gerekli kosullar: Finansal zayifliklarin erken asamada
farkedilebilmesi icin belirlenen sartlar tim finansal kuruluslar icin zorunlu tutulmustur.
FED Kurulu, erken uyart mekanizmasina yonelik -sermaye seviyeleri, stres testi sonuglart
ve risk yonetim zafiyeti gibi- asama asama uygulanacak bazi 6nlemler 6nermistir. Gerekli
eylemler durumun ciddiyetine gore farklilik gosterebilirse de biyime, sermayenin
kullanildig1 faaliyet alanlari, tazminat ve ikramiyeler ile sermaye artirimi ve varlik satist gibi

kisitlamalari kapsayacaktir.

FED Kurulu, standartlarin yirirlige girmesini takip eden bir yillik siire zarfinda finansal
kuruluslarin standartlara timiyle uyum saglamast gerektigini ifade etmistir. Ayrica FED'in s6z
konusu Onerinin gelistirilmesi icin 31.03.2012 tarihine kadar olan dénemde Finansal Istikrar

Gozetim Komitesinin (FSOC) diger tiyelerinden de goris alacagt ifade edilmistir.

Kaynak: Board of Governors of the Federal Reserve System Regulatory Reform Page

Link: http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20111220a.htm

Risk Yonetimi Dairesi 5
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F. FED-OCC-FDIC: Piyasa Riski Sermaye Yiikiimlaliigi

ABD bankacilik otoriteleri FED, OCC (Amerikan Bankacilik Denetim Otoritesi-Office of the
Comptroller of the Currency) ve FDIC (Federal Mevduat Sigorta Kurumu-Federal DEposit
Insurance Corporation), Piyasa Riski Sermaye Yukimliligi Duzenlemesine iliskin degisiklikler
(NPR- notice for proposed rulemaking) hakkinda degerlendirme stirecine baslamistir (07 Aralik
2011). Aralik 2010'da yapilan bir 6nceki degisiklik 6nerisi (NPR) belirli alim-satim faaliyetleri icin

bazt degisiklik 6nerileri icermekteydi.

Tadil edilen yeni dizenleme, piyasa riski kapsaminda ele alinan bazi bor¢ ve sekiritizasyon
pozisyonlart i¢in belirlenen sermaye yukumliliiklerinde kredi rating notlart igin alternatif kredi
degerliligi standartlart getirmektedir. S6z konusu standartlar Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma
Teskilati (Organization for Economic Co-operation and Development-OECD) tarafindan
yayimlanan tlke riski siniflandirmasinin, sirket bazinda finansal bilgilerin ve kurumsal borglara
iliskin borsa volatilitesinin kredi degerliliginin tespitinde kullanimini ve sekuritizasyon pozisyonlar
i¢in yeni denetim formulini icermektedir: Piyasa riskinde 6zellikle spesifik risk hesaplamasinda
dikkate alinan KDK notlarinin yerine tlkeler icin ihracat kredi kurulusu notlarinin ve/veya CDS
spreadlerinin kullanilmasi 6ngoérilmektedir. Kamu kuruluslarinin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglart
icin de ulkelere benzer bir yéntem Ongortlitken, kurumsal sitketler icin EBITDA/aktifler

rasyosunun veya spreadlerin kullanilmast distintlmektedir.

Yapilan basin agitklamasinda kredi derecelendirme kuruluslarina bagimliligin ortadan kaldirilmast
planlanan bu diizenlemeyi kredi riski igin yapilacak degisikliklerin izleyeceginin beklenmesi

gerektigi ifade edilmistir. Taslak diizenleme 3 Subat 2012’ye kadar gorise agik tutulacaktir.

Kaynak: Board of Governors of the Federal Reserve System Regulatory Reform page

Link: http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20111207a.htm

G. FED: Volcker Kurali

Temmuz 2010 déneminde kabul edilen Dodd-Frank Wall Street Reform ve Tiketiciyi Koruma

Yasasi, finansal kuruluslarin regilasyonuna iliskin 6nemli degisiklikler getirmektedir. Bu

Risk Yonetimi Dairesi 6
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degisikliklerden birisi Volcker diizenlemesi (rule) seklinde adlandirlmakta olup, dizenleme
spesifik olarak bankalarin ve banka-dist finansal kuruluslarin kendi namlarina yaptiklart alim-
sattmlar (proprietary trading) ile baz1 istisnalar hari¢ hedge fonlarla ve girisim sermayesi fonlariyla
iliskileri ve islemlerine bazi yasak ve kisitlar getirmektedir. Volcker diizenlemesiyle ilgili goris
alma siireci devam etmekte olup son tarih olarak aciklanan 13.01.2012, Aralik 2011'de yapilan
duyuruyla birlikte 1 ay Gtelenmistir. Ayrica Yasanin uygulamasina yonelik nihai alt diizenleme
(final document) 17.11.2011 tarihinde yayimlanmistir. Yasa, Temmuz 2012'de yurirlige

girecektir.

Kaynak: Board of Governors of the Federal Reserve System Regulatory Reform page

Link: http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20111223b.htm

H. ESMA: IFRS Uyumlu Finansal Raporlamalarda Merkezi Yonetimlerden
olan Alacaklar

Yakin zamanda merkezi yonetim bor¢lanmalarinda meydana gelen gelismeler ve piyasanin bu
kiymetlere artan ilgisi nedeniyle 6zellikle bankalar basta olmak tzere merkezi yonetim alacaklarint
bunyesinde barindiran kuruluslarin muhasebesel uygulamalarina yogun bir odaklanma s6z
konusudur. Bu nedenle Avrupa Birligi Sermaye Piyasalart Otoritesi (European Securities and
Markets Authority-ESMA), s6z konusu kuruluslarin  finansal raporlamalarinda merkezi

yonetimlerden olan alacaklara iliskin tilkesel bazda bilgi sunmalarini tesvik etmektedir.

Yukarida bahsi gecen husus cercevesinde ESMA, kendisine muadil ulusal denetim otoriteleriyle
beraber Yunan Merkezi Yonetimi'nden olan alacaklarin, bankalardan olusturulmus bir 6rneklem
kapsaminda yil ortast finansal raporlamalarinda muhasebesel agidan nasil degerlendirildigine

yonelik bir ¢alisma yapmustir.

Bu kapsamda ESMA Avrupa Sermaye Piyasalari duzenlemelerine ve Ozellikle Uluslararas
Finansal Raporlama Standartlarina (International Financial Reporting Standarts-IFRS) uyumlu
raporlamalart tesvik etmek amactyla bir istisare metni yaymnlamistir (25 Kasim 2011). Tki

bolimden olusan metinde:
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e Birinci boélimde IFRS uyumlu 31 Aralik 2011 finansal raporlamalart icin merkezi

DK

yonetimlerden olan alacaklara iliskin muhasebesel konulara,

e TIkinci bolimde ise yukarida bahsi gegen calisma sonuclar dikkate alinarak, calisma
kapsamindaki bankalarin 30 Haziran 2011 IFRS uyumlu finansal raporlamalarinda Yunan
Merkezi Hukiimeti’nden olan alacaklarin nasil ele alindigina iliskin ESMA’nin goérislerine

yer verilmistir.

Kaynak: Public statement on sovereign debt in IFRS financial statements

Link: http://www.esma.europa.eu/system/files/2011_397.pdf

I. EBA: I¢sel Yonetisim Rehberi

EBA, igsel yonetisim rehberine yonelik olarak uyum tablosu yayimlamustir (19 Aralik 2011).
Bilindigi tzere rehberin amaci, denetimsel beklentilerin gelistirilmesi, konsolide edilmesi ve igsel
yonetisim diizenlemelerinin saglam bir sekilde hayata gegirilmesidir. EBA I¢sel Yonetisim Rehberi
(GL44) 2010 Ust Diizey Risk Yonetimi Ilkeleri, 2009 Ust Diizey Ucretlendirme Politikalart ve
20006 ikinci yapisal blok denetimsel gbzden gecirme uygulamasina yonelik rehberleri yurtrlikten

kaldirmaktadir.

Kaynak: The EBA has published compliance table regarding Guidelines on Internal Governance
(GLA44)

Link:
http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/EBA-published-compliance-table-
regarding-Guideline.aspx

J. EBA: Ilave Risk ve Strese Tabi RMD’ye Yonelik Rehber Taslaklar

EBA, CRD’de piyasa riski 6lcimunde strese tabi RMD ve ilave riske yonelik olarak 2010/76/EU
sayilt direktif ile yapilan degisiklikleri takiben iki ayr1 istisare metni yayimlamustir (30 Kasim 2011).
Sozkonusu degisikliklerde EBA’nin bu alanlardaki uygulamalari takip etmesi ve denetim
yaklagimlarinin yakinsamasint saglamak tzere rehberler hazirlamasi ve Avrupa genelinde bir

cerceve tesis etmesi beklenmektedir.
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Bu amagla, strese tabi RMD ve i¢sel model kullanan bankalarin IRC (Incremental risk charge)

DK

modellerinde piyasa riskine esas tutar hesaplanmasina yonelik olarak iki farkli rehber yayimlanarak
15 Ocak 2012 tarihine kadar kamuoyunun goristine agilmistir. S6zkonusu rehberlerde ilave riskin
model kapsaminda ele alinmasi ve strese tabi riske maruz deger hesaplamalarina yonelik olarak

getirilen uygulamalar hakkinda actklamalar yer almaktadir.

Kaynak: EBA consultation papers on guidelines to the Incremental Default and Migration Risk Charge
(IRC) and on guidelines to Stressed VaR

EBA Consultation Paper on the Draft Guidelines on the Incremental Default and Migration Risk
Charge (IRC)

EBA Consultation Paper (CP 48) on the draft Guidelines on Stressed Value At Risk (Stressed VaR)
30 November 2011

Link:
http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/EBA-consultation-papers-on-guidelines-
to-the-Incre.aspx

http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Consultation%20Papers/2011/CP49/EBA-BS-
2011-165-(CP-on-GL-IRC)-FINAL.pdf

http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Consultation%20Papers/2011/CP48/EBA-BS-
2011-166r-(CP48-on-GL-Stressed-VaR)-FINAL.pdf

K. EBA: Teknik Standartlarin Uygulanmas1 Hakkinda Rehber Taslag:

EBA, kuruluslarin denetim raporlama gereksinimlerine yonelik Teknik Standartlarin Uygulanmast

Hakkinda Taslak istisare metni (CP50) yayimlamistir (20 Aralik 2011).

Taslak metinde kredi kuruluslart ve yatirtm kuruluglart arasindaki adil rekabet kosullarinin
saglanmast icin tek diizen raporlama gereksinimlerinin getirilmesi amaglanmaktadir. S6zkonusu
Raporlama Teknik Standart dokiimant COREP ve FINREP rehberlerinin temeline dayanilarak

gelistirilmistir.

20 Mart 2012’ye kadar devam edecek olan kamuoyu goriis bildirme siiresince tim ilgili taraf,

denetim otoriteleri ve diger piyasa katilimcilarinca katk: saglanabilecektir.
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Kaynak: EBA consultation paper on draft ITS on supervisory reporting requirements

Link:
http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/EBA-consultation-paper-on-draft-1TS-
ON-SUpervisory.aspx

L. ESMA: Muadil Otoritelerin Agiga Satig Islemlerine Yénelik
Mevzuatlarina Iligkin Giincelleme

Avrupa Birligi Gyesi tlkelerin sermaye piyasalart denetim otoriteleri piyasalarin isleyisini yakindan
takip etmekte ve piyasalarin dizgun isleyisine katkida bulunmak amactyla yeni muidahalelerde
bulunmaktadirlar. Bu kapsamda bazi Avrupa Birligi tilkeleri sermaye piyasalart denetim otoriteleri
mevzuatlarina agiga satis islemlerine yonelik limitler konulmasina, siki sartlar getirilmesine ya da
otoritelere ek raporlama yukumliliklerinin getirilmesine yonelik  bir takim hikimler

getirmislerdir.

ESMA’nin  yayimladigt dokimanda s6z konu dlkelerin  mevzuatlarinda  yapilmis  olan

giincellemelere veya bu giincellemelere iliskin linklere yer verilmistir (21 Kasim 2011).

Kaynak: Update On Measures Adopted By Competent Authorities On Short Selling

Link: http://www.esma.europa.eu/system/files/2011-39_0.pdf

M. FSA: Mortgage Piyasasinin G6ézden Gegirilmesi

Ingiltere Denetim Otoritesi (Financial Services Authority-FSA) mortgage piyasasinin gozden
gecirilmesine iliskin bir muizakere metni yayimlamistir (16 Aralik 2011). S6z konusu miizakere
metninde yapilan Oneriler 6zetle; mortgage yoluyla yapilan kredilendirme islemlerinin iyi bir

sekilde yapilmasi i¢in uyulmast gereken ti¢ temel prensip basligi altinda toplanmustir:

1) Kredilendirme siireci migsterinin, emlak fiyatlariun  belirsiz - gelecekteki artisina

givenmeden, kredi geri 6demesini yapabilecegine iliskin makul bir beklentinin oldugu
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durumlarda baglatdmahdir. Kredi kurulusu misterinin aldig: krediyi geri 6deme giictini

DK

degerlendirmelidir.

2) Misterinin s6z konusu geri Odeme guclnin degerlendirilmesinde gelecekte faiz
oranlarinin artma ihtimali de dikkate alinmalidir. Bu kapsamda misteriler, sadece dustik
baslangic faiz oranlarinin surekli devam edecegi varsayimi altinda yapilan ve ancak bu
sekilde kendi geri 6deme giigleri agisindan makul sayilabilecek mortgage sézlesmelerine

girmemelidirler.

3) Sadece faiz 6demesi iceren mortgage yoluyla yapilan kredilendirme islemlerinde, emlak
fiyatlarinin artacagt varsayimina glivenmeden musterinin diger sermaye kaynaklarinin kredi
geri 6demesini yapabilecegine iliskin inandirict bir stratejinin olmadigt durumlarda,

degerlendirme geri 6deme yapma temelinde olmalidir.

Kaynak: CP11/31 Mortgage Market Review: Proposed package of reforms

Link: http:/fwww.fsa.gov.uk/pages/Library/Policy/CP/2011/11_31.shtml

N. APRA: Basel III Likidite Reformlari

Avustralya Denetim Otoritesi (Australian Prudential Regulation Authority-APRA) Basel 111
kapsaminda ele alinan yeni likidite uygulamalari hususunda muzakere amaclt bir tartisma metni
yayimlamistir (16 Kasim 2011). Tartisma metni ve taslak ihtiyati standart (Prudential Standard
APS 210 Liquidity) Basel Komitesi tarafindan Aralik 2010 tarihinde yayinlanan yeni likidite
kurallarini ve Eylil 2008 tarihinde yayinlanan Likidite Riski Yonetimi ve Denetimi Icin Ilkeler
(Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision) dokiimaninda cercevesi

belirlenen gelismis kalitatif gereklilikleri icermektedir.

APRA aktif olarak bu kiresel likidite reformlarinin gelistirilmesinde yer almistir ve Avustralya’da
uygulanmasini desteklemektedir. Bu nedenle, APRA mevduat kabuliine yetkili buytk kuruluslar
icin yeni standartlar getirmektedir. S6zkonusu yeni standartlar ise, Likidite Karsilama Oran
(Liquidity Coverage Ratio-L.CR) ile Net Istikrarlt Fonlama Oranidir (Net Stable Funding Ratio-
NSFR).
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Kaynak: APRA Implementing Basel Il Liquidity Reforms in Australia

Link: http://www.apra.gov.au/adi/Documents/ADI_DP_IBLR _November_2011.pdf

O. DNB: Avrupa Bankalarinin Yeniden Sermayelendirme Caligmasi

Avrupa Konsey’nin  26.10.2011  tarihli karann  ¢ercevesinde, EBA  koordinasyonunda
gerceklestirilen bir ¢alismada ING Bank, Rabobank, ABN Amro ve SNS Bank, DNB (Hollanda
Merkez Bankasi-De Nederlandsche Bank) gézetiminde yeniden sermayelendirme ¢alismasina
katilmislardir. Toplamda 71 Avrupa bankasinin katildigi bu ¢alismada Hollanda bankalari olumlu
sonugclar almistir. Hollanda bankalarinin yiiksek riskli Avrupa tlkelerinden kaynaklanan riskleri

calismaya buylik oranda dahil edilmistir.

Bu sermaye calismasinin amaci, borg¢ kriziyle mucadele cercevesinde almnan onlemler paketi
cercevesinde bankalarin finansal esnekligini gbzden gecirmektir. Gerekli gérulduginde, bankalar
Avrupa tlkelerinden kaynaklanan risklerine karst ilave sermaye tamponu artirimina gidecektir. Bu
gecici ve bir defaya mahsus sermaye tamponlari, Eylil 2011 sonu piyasa degerine gore hesaplanan
Avrupa tlkeleri risk tutart degerini karsilayabilecek buytiklikte olmalidir. Buna ilave olarak
calisma, bankalarin sermaye tamponlarinin, ¢ekirdek ana sermaye oranint Haziran 2012 sonunda
% 9 buytklige ulastiracak buyiiklikte olmasini gerektirmektedir. Sadece en yuksek kalitedeki

sermaye bor¢ 6deme giicti rasyosunda hesaba dahil edilecektir.

Bu calisma EBA ve bankalar tarafindan Temmuz 2011°de duyurulan stres testine benzemedigi
gibi, ekonomik biytimede, hisse senedi ve gayrimenkul fiyatlarinda disis varsayimlarinda ortaya
ctkan bir ekonomik kayip senaryosunun etkilerini analiz etmemektedir. Calisma esas olarak cari
bilangconun, Avrupa tlkelerinin risklerinin piyasa fiyatlari kullanilarak yeniden degerlenmesinden
ibarettir. Nitekim, bu calismada ortaya ¢tkan minimum zorunlu sermaye orant (% 9) Temmuz

2011°deki stres testi sonucu bulunan sermaye oraninin (% 5) oldukea tizerinde ¢ikmistir.

Calismadaki metodoloji kamuya ac¢ik olup EBA’nin internet sitesinde yer almaktadir. Calismanin
sonuglart dogruluk ve tutarlilik acisindan DNB ve EBA tarafindan analiz edilmistir. Bankalar
kendilerine iliskin sonuglarini kendileri duyuracaktir. Asagida Hollanda bankalarinin ¢alisma

sonucu ortaya ¢tkan sermaye kaybt verilmistir.
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Kurum Sermaye Kayb1 (Milyon, Euro)
ING Bank N.V. 0

Rabobank 0

ABN Amro Bank N.V. 0

SNS Bank N.V. 159

Bu calisma sonucu sermaye kaybt ortaya cikan bankalar en kisa stire icerisinde yerel otoritelerine,
Haziran 2012 sonunda ¢ekirdek ana sermayelerini % 9’a ulastiracak aksiyonlarini igeren bir plan

sunacaktit.

Kaynak: Recapitalisation exercise of European banks

Link: http://www.dnb.nl/en/news/news-and-archive/persberichten-2011/dnb263060.jsp

P. APRA: Teminatli Menkul Kiymetler ve Menkulkiymetlestirme

Avustralya Denetim Otoritesi APRA, mevduat kabuliine yetkili kuruluslar icin teminatli menkul
kiymet ihract hususunda hazirlanan yeni ihtiyati standart i¢in (Prudential Standard APS 121
Covered bonds) miizakere amaglt bir tartisma metni yaymnlamustir (8 Kasim 2011). Metin ve sz
konusu standart, teminatlh menkul kiymetler ve menkul kiymetlestirme konularinda Hitktimetin
1959 sayili Bankacilik Kanununda yaptigt mevduat kabuline yetkili kuruluslar i¢in teminatl
menkul kiymet ihracina izin veren tasariyt yansitmaktadir. Boylece APRA mevduat kabuliine

yetkili kuruluslar icin teminatli menkul kiymet ihracina yonelik yasagi kaldirmis bulunmaktadir.

Kaynak: APRA Covered bonds and securitisation matters

Link:
http:/fwww.apra.gov.au/adi/Documents/111107_DP_Covered%20bonds%20and%20securitisation%20matters.pdf
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II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI
A. BIS

1. Etkin Bankacilik Denetimi I¢in Temel Ilkeler

Basel Komitesi “Etkin Bankacilik Denetimi Icin Temel Tlkeler” metninin revize halini kamuoyu

goristine agmistir (20 Aralik 2011).

Taslak metin 2006 tarihli temel ilkeler metnini ve buna eslik eden metodoloji metnini revize
etmektedir. Aciklanan taslak metinde daha 6nce ayri olan ilkeler ve metodoloji dokiimanlart
birlestirilmistir. G6zden gegirilerek agiklanan 29 ilke, uygulamalarint glglendirmek ve denetim
otoritelerinin yaptiklari ile bankalardan yapmalarini bekledikleri arasindaki farkliliklart vurgulamak

tizere yeniden diizenlenmistir. Tlkeler asagidaki sekilde siniflandirilmistir:

1-13 Nolu Tlkeler: Denetim yetki, sorumluluk ve fonksiyonlarini ele almakta, risk odakl gozetim

ile gerekli denetim ve erken miidahale adimlarinin zamaninda atilmasina yogunlasmaktadir.

14-29 Nolu Ilkeler: Bankalarin denetim beklentilerini ele almakta, kurumsal yonetim ve risk

yonetiminin ve denetim ilkelerine uyumun 6nemini vurgulamaktadir.

llkelerde ézellikle denetim uygulamalart ve risk yonetiminin giiclendirilmesinin gerektigi alanlarda
onemli gelismeler olmustur. Son krizde 6nemi ortaya citkan risk yonetimi zayifliklart ve diger
kirllganliklara ayr bir dikkatle yaklasilmistir. G6zden gegirme ayrica piyasada stkintilarin yasandigt

son dénemde ortaya ¢ikan trend ve gelismeleri de ele almistir:

e Sistemik 6neme sahip bankalar ile etkin bir sekilde ilgilenebilmek icin daha fazla ¢aba ve
kaynak gerekliligi,

e Sistemik riskin tanimlanmasi, analizi, 6nlenmesine yonelik tedbirlerin ele alinmasina
yardimct olacak, bankalarin mikro denetimi icin sisteme yaygin makro bir perspektif
uygulanmasinin 6nemi,

® Etkin kriz yonetiminin, kurtarma ve ¢oziimleme adimlarinin banka batma olasilik ve

etkilerini azaltmadaki artan onemi.
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Gozden gecirme sonucunda ilkelerin sayist 25’ten 29’a yiikselmistir. 5 tanesi yeni olmak tzere 36

tane de degerlendirme kriteri mevcuttur. Metin 20 Mart 2012 tarihine kadar goriise agiktir.

Kaynak: Core Principles for Effective Banking Supervision

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs213.pdf

Kaynak:
Comparison between the 2006 and 2011 versions of the Core Principles assessment methodology

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs2 13a.pdf

2. Basel I11

Basel Komitesi Basel III uygulamasina iliskin ilk ilerleme raporunu yayimlamustir (18 Ekim 2011).

Rapor Komite tiyelerinin Basel 11, Basel 11.5 ve Basel 111 uygulamalarinin Eylil 2011 itibariyle tst
dizey bir gozden gecirmesi seklindedir. Rapor, tzerinde uluslararasi olarak anlasmaya varilan
takvimlere kiyasla, Komitenin sermaye standartlarinin yerel duzeyde ne 6lcide kanun ve
dizenlemelere aktarildigina yogunlasmaktadir. Komite bu bilgilerin agiklanmasinin tyelere, uyum

konusunda ek tesvik saglayacagint diisinmektedir.

Raporda Komiteye tye tlkelerin uyum duzeyleri sunulmaktadir. Komite yapisinin gelecek adimi,
uluslararast asgari standartlar  ile yerel dizenlemeler arasindaki tutarliligin  gézden
gecirilerek, ihtiyati yaklasimlarda ya da esit rekabet kosullarina iliskin olarak ortaya ¢ikabilecek
farkliliklarin tespit edilmesidir. Bu yap:t ile bankalar ve bélgeler arasinda uygulama tutarliligy
saglamak tzere, hem bankacilik hem de alim-satim portféylerindeki risk agirlikli aktiflerin
hesaplanma yontemleri de degerlendirilecektir. Komite bu degerlendirmelerin 2012 basindan

itibaren yapilmaya baslanmast i¢in hazirliklarini tamamlamak tzeredir.

Kaynak: Progress report on Basel 1l implementation

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs203.pdf
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3. Global Sistemik Oneme Sahip Bankalar

Basel Komitesi Temmuz 2011°de yayimlayarak goriise actgt global sistemik 6neme sahip
bankalara (Global Systemically Important Banks-G-SIB) iliskin taslaginin nihai halini ve taslaga

iliskin olarak gelen goruslerin bir 6zetini yayimlamustir (4 Kasim 2011).

“Global Sistemik Oneme Sahip Bankalar: Degerlendirme Metodolojisi ve 1lave Zarar Karsilama
Geregi” isimli metin Basel Komitesinin G-ISB tanimlamasini, G-ISB’lerin sahip olmast gereken
ek zarar karsilama kapasitesinin hacmini ve bu yukiimliliklerin nasil bir diizenlemeyle ytrtrlige

girecegini belirlemektedir.

Metinde belitlenen politika tedbitleri ile, mevcut diizenleme politikalart ile tam olarak
kapsanmayan G-ISB’lerden kaynakli sinirétesi digsalliklarin ele alinmasi amaglanmistir. Tedbirler

G-ISB’lerin zarar karsilama kapasitelerini arttiracak ve batma olasiliklarini dustirecektir.

G-SIB’lerin  degerlendirme metodolojisi gostergeye dayali yaklasimla bes ana kategoriden
olusmaktadir: buytklik, birbirine baglilik diizeyi, ikame eksikligi, global (bdlgeler arast) faaliyet ve
karmasgiklik.

Ek zarar karsilama geregi, bankanin sistemik 6nemine gére %71-%2,5 araliginda degisen tedrici
bir asgari ¢ekirdek sermaye rasyosu (Common Equity Tier 1) ile karsilanacaktir. %3,5’lik bos bir
ana sermaye dilimi ise bankalarin daha fazla sistemik 6neme sahip hale gelmelerini 6nlemek tizere

tutulacaktir.

Rapora nihai hali verilmeden 6nce yapilan makroekonomik etki galismasina bir sonraki baslikta
ayrica yer verilmistir. Daha yliksek zarar karsilama geregi uygulamasina, Basel III kapsaminda
getirilen sermaye tamponlart ile paralel bir takvimle 1 Ocak 2016 ve 2018 yilsonu arasinda, 1 Ocak

2019’dan itibaren gecerli olmak tzere baslanacaktir.

Kaynalk: Global Systemically Important Banks: Assessment Methodology and the Additional Loss

Absorbency Requirement — Rules Text

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs207.pdf
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4. Global Sistemik Oneme Sahip Bankalar Etki Caligmast

Basel Bankacilik Denetimi Komitesi ve Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board-FSB)
Global Sistemik Oneme Sahip Bankalarin (G-SIB) daha yiiksek zarar karsilayabilmeleri ile ilgili
olarak getirilen tekliflerin makroekonomik fayda ve maliyetlerine iliskin bir degerlendirme

yaymmlamustir (10 Ekim 2011).

Komite ve FSB’nin ortak makroekonomik Degerlendirme Grubu’nun IMF ile isbirligi icinde
hazirladigt rapor, Komite’nin Temmuz ayinda acikladigt G-SIB’lerin  zarar karsilayabilme
kapasitelerinin glclendirilmesi i¢in daha stki gereklilikler getiren taslak raporun gecis donemi

etkilerini degerlendirmektedir.

Rapor sonuglarina gore daha yiiksek sermaye standartlarina gegisin toplam ¢iktt tizerine etkisi
kisitht bir etki olacak iken, finansal krizin risklerini azaltan etkisinin faydalart ise daha 6nemli
diizeyde olacaktir. Ornek bir grup G-ISB’in sermaye gereginin gelecek sekiz yil igin bir puan
artirtlmasinin GSYIH’y1 ilgili donemde her bir yil igin %0,01’den daha az bir yiizdede azaltacagt
tahmin edilmektedir. Tum bankalara uygulanacak olan Basel III teklifleri ile G-SIB yapist
beraberce degerlendirildiginde toplam etkilerin oldukca diisitk kalacagi ve GSYIH’yien

fazla %00,34 azaltabilecegi tahmin edilmistir.

G-SIB yapisinin ekonomi tzerindeki kalict faydalart sistemik krizleri azaltma olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Basel III teklifleri ile G-SIB vyapist beraberce degerlendirildiginde
GSYIH’nin %2,5’ oraninda yillik kalict bir katki yaratmast, toplamda yillik bityiime tizerindeki

gecici ve disik oranlt biiylimeye yol agan etkinin kat kat tizerinde bir etkisi olmast beklenmektedir.

Kaynak:
Assessing the macroeconomic impact of higher loss absorbency for global systemically important banks

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs202.pdf
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5. Piyasa Riski Yapisinda Degigikliklere Iligkin Yorumlar

Komite Basel II Piyasa Riski Yapisinda Degisiklikler (Revisions to the Basel II market risk
framework) ve Alim Satim Hesaplarindaki Tlave Riskin Hesaplanmasina Iliskin Rehber
(Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book) isimli dokiimanlarin
yorumlanmasina iliskin bir rapor yayimlamistir (16 Kasim 2011). Yorumlanmas: gereken yeni

hususlarin tespit edilmesi halinde dokiiman giincellenerek yeniden yayimlanacaktir.

Kaynak: Interpretive issues with respect to the revisions to the market risk framework

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs208.pdf

6. Yasal Sermaye Kamuya Agiklama Gereklilikleri

Basel Komitesi bankalarin yasal sermaye bilesenlerinin agiklanmasina iliskin yeni bir set gerekliligi
gorise acmustir (19 Aralik 2011). Bu yolla bankalarin sermaye tabanlarinin seffaflik ve

karsilastirilabilirliginin, sinir6tesi de dahil olmak tizere artirlmast amaglanmaktadir.

Ozellikle finansal kriz sirasinda piyasa katilimcilart ve denetimciler bankalarin sermaye yapilarint
degerlendirmeye ve bolgeler arast karsilastirmalar yapmaya ¢alismistir. Ancak ¢ogu kez bu ¢abalar,
yeterince detaylt olmayan aciklamalar ve bankalar/bolgeler arast raporlamalarda tutarsizliklarla
golgelenmistir. Sermayenin kalitesi/niteligine iliskin seffaflik eksikligi de kriz sirasindaki
belirsizlige katkida bulunmustur.

Basel 111, gerekli sermayenin nitelik ve seviyesini artirmanin yanisira yasal sermayenin seffafligin
ve piyasa disiplinini gelistirmek tizere yiiksek seviyede kamuya agiklama gereklilikleri getirmistir.
Komite bu istisarenin ardindan, Uciincii Blok kapsaminda daha detayli kamuya agiklama

gereklilikleri belirleyecektir. Metin 17 Subat 2012 tarihine kadar goriise agiktir.

Kaynak: Proposed regulatory capital disclosure requirements issued by the Basel Committee

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs212.pdf
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7. Merkezi Karg1 Taraf Sermaye Gerekleri

Basel Komitesi Merkezi Karsitaraflardan Alacaklar I¢in Sermaye Gereklerine iliskin ikinci istisare

metnini yayimlamistir (2 Kasim 2011).

Komitenin Onerileri bir merkezi karsitaraf ile yapilan hem ticari islemler hem de batik fonlart
(defult funds) i¢in sermaye ayrilmasina iliskindir. Kurallarin yilsonuna kadar kesinlestirilmesi ve

tye tilkelerde Ocak 2013’ten itibaren uygulanmas: planlanmaktadur.

Actklanan metin, Aralik 2010’da duyurulan ilk taslaga iliskin olarak alinan yorumlar ve etki

calismalari sonuclarint da dikkate almistir.

Kaynalk: Capitalisation of bank exposures to central counterparties

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs206.htm

8. I¢ Denetim Fonksiyonu

Basel Komite bankalarda i¢ denetim fonksiyonuna iliskin bir rehberi istisareye agmustir (2 Aralik
2011). Metin Komite’nin 2001 tarihli bankalarda i¢ denetime iliskin metninde degisiklikler
yapmakta, denetim otoritelerine bankalarin i¢  denetim  fonksiyonlarinin  etkinliginin
degerlendirilmesinde yardimet olmayr amaglamaktadir. Rehber, denetim ve bankacilik alanindaki

gelismeleri ve finansal krizden ¢ikarilan dersleri de igermektedir.

Taslak rehber banka ici, i¢ denetim fonksiyonun giiclendirilmesine yonelik ilkelerden
olusmaktadir. Tlkeler i¢c denetime iliskin denetim otoritesi beklentilerinin yant sira bu fonksiyonun
degerlendirilmesini de igermektedir. Ayrica bankanin i¢ denetim fonksiyonu ile denetim otoritesi
iliskisi de bu kapsamda ele alinmistir. Metin 2 Mart 2012°ye kadar goriise aciktir. Komite halen

tzerinde ¢alistigt bagimsiz denetime iliskin ilkeler metnini ise 2012’de gbruse agacaktir.

Kaynak: The internal audit function in banks- Consultative document

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs210.pdf
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9. Tiirevlerin Kredi Riski Hesaplamalari

Basel Komite ytkimlilik kredi riski (own credit risk) ayarlamalarinin tiirevlere uygulamasina

iliskin bir taslak dokiiman yayimlamistir (Aralik 2011).

Basel III kurallari, bir bankanin kredi degerligindeki bir gerilemenin, ayni zamanda
yukiumliliklerinin degerinde bir azalmaya neden olmak yoluyla banka ana sermayesini (common
equity) artirmasinin Onine ge¢meyi hedeflemektedir. Basel III kurallar metni paragraf 75’te
bankalarin Ana sermayenin hesaplanmasinda, bankanin pasif kredi riskinde degisiklige neden olan
ve yukimliliklerin rayic degerle degerlenmesinden kaynaklanan tahakkuk etmemis kar ve

zararlarinin da dikkate alinmasi gerektigi diizenlenmistir.

Bankanin kredi degerliliginden farkli birtakim faktorlere bagl olarak degerlenen rayi¢ degerli
tirevler i¢in 75inci maddenin uygulamast net olmadigindan taslak metinle getirilen 6neride; ana
sermaye hesaplamasinda tezgah usti tirevler ve menkul kiymet finansmani islemleri
degerlemelerinin (debit valuation adjustments) tamamen disilmesi 6ngorilmektedir. Metinde
konuya iliskin diger oneriler gézden gegcirilmekte ve bunlarin Komite tarafindan desteklenmeme

sebepleri agiklanmaktadir.

Metin 17 Subat 2012 tarihine kadar gorise aciktir.

Kaynak: Application of own credit risk adjustments to derivatives - consultative document

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs2 14.pdf

10. Ticaretin Fihansmani

Basel Komitesi Basel II ve Basel III'in dustik gelirli tlkelerde ticaretin finansmant tzerine
etkilerini degerlendirmistir. Degerlendirme sonucunda Komite, dusiik gelirli tlkelerde ticareti
gelistirmeye yardimci olmak tizere Basel yasal sermaye dizenlemelerinde ticaretin finansmaninin

ele alinis sekline iliskin iki teknik degisikligi kabul etmistir.

Komite, kredi riski gelismis icsel derecelendirmede ticaretin finansmanma iliskin  bazt

enstrimanlardaki 1 yillik vade tabanini iptal etmistir. Komite ayrica kredi riskinde standart
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yaklasimi kullanan bankalarin ticaretin finansmanina iliskin alacaklarinin  bazilarindaki tlke

tabanint kaldirmayt da kabul etmistir.

Komite degetlendirmesini Diinya Bankast, Diinya Ticaret Orgiitii ve Uluslararast Ticaret Odast
(International Chamber of Commerce) ile isbirligi icerisinde gerceklestirmistir. Degisiklikler disiik
gelirli tlkeler icin ticaretin finansmaninina yonelik enstriimanlarin  maliyetini  azaltacak,

kullanimlarint artiracaktir.

Kaynak: Treatment of trade finance under the Basel capital framework

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs205.pdf

B. FSB

1. Gélge Bankacilik Diizenlemeleti ve Denetiminin Giiglenditilmesine Iligkin
Tavsiyeler

FSB tarafindan golge bankacilik dizenlemeleri ve denetiminin giiclendirilmesine yonelik olarak
tavsiye metni yayimlanmistir (27 Ekim 2011). Golge bankacilik sistemini ana hatlartyla tarif etmek
gerekirse; normal bankacilik  sistemi disindaki  kuruluslarin  kredi  aracilik faaliyetleri olarak
tanimlanabilir. Bir degerlendirmeye gbre 2002 yilinda 27 trilyon USD olan gélge bankacilik hacmi
kriz 6ncesinde hizli bir artis gostererek 2007 yilinda 60 trilyon USD’ye ulagsmis olup 2010 yilt
itibartyla aynt seviyede seyretmektedir. Son finansal krizde de gorildugh tzere golge bankacilik
sistemi dogrudan ya da dolaylt olarak normal bankacilik sistemi i¢in sistemik risk olusturmaktadir.
Bu sistem ayrica arbitraj imkani tantyarak siki bankacilik diizenlemelerinin zayiflatilmasina ve ilave
kaldira¢ imkani saglamast nedeniyle bitiin finansal sisteme ilave riskler getirmektedir. Bu
degerlendirmede, golge bankacilik sisteminden kaynaklanan risk azaltlmasi i¢in 4 temel risk
faktori tzerinde yogunlasiimast 6nerilmektedir;

1- Vade dontsumi,

2- Likidite dontstimi,

3- Uygun olmayan kredi riski transferleri,

4- Kaldirag.

Bu raporda ayrica gélge bankacilik sistemine iliskin daha detayli dizenleme faaliyetleri i¢in 5 ana

baslik altinda galisma gruplari olusturulmast 6nerilmektedir. Bu basliklar,
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1-Go6lge bankacilik kuruluslari ile bankalarin iligkileri (Dolaylt diizenleme)
2- Para piyasasi fonlar,

3- Diger golge bankacilik kuruluslar,

4- Menkul kiymetlestirme,

5- Menkul kiymet bor¢ verme ve repo islemleridir.

Kaynak: Shadow Banking: Strengthening Oversight and Regulation

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111027a.pdf

2. Ucretlendirme Uygulamalarina Iligkin Miiteakip Emsal Degerlendirme
Caligmasi

FSB, ulusal otoritelerin ve 6nemli finansal kuruluslarin, daha 6nce FSB tarafindan yayimlanan
“Saglam Ucretlendirme Uygulamalarina Iliskin Prensipler” (Principles for Sound Compensation
Practices) ve Uygulama Standartlarini (Implementation Standards) ne derece takip ettikleri ve
uyguladiklarina iliskin miteakip emsal degerlendirme raporunu yayimlamistir (11 Ekim 2011). S6z
konusu raporda ilgili otoritelerin ve FSB tiyest tilkelerdeki bircok sirketin saglam tcretlendirmeye
iliskin prensip ve standartlarin uygulanmasinda 6nemli ilerlemeler kaydettigi belirtilmistir. Gegen
yil yayimlanan emsal grup raporundan bu yana yedi otoritenin daha 9 prensip ve 15 standard:
uygulamaya gecirdigi ve bu sayede FSB’ye iye 24 dtlkeden 13’tinde uygulamaya gectigi

belirtilmistir.

Kaynak: Follow-Up Peer Review on Compensation Practices

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_11101 la.pdf

3. G-20 Finansal Reformlarinin Uygulanmasinin Izlenmesi ve Raporlanmasina
Iliskin Cergeve Rapor
G20’nin talebiyle FSB, Kasim 2008 Washington zirvesinden bu yana G20’nin finansal sektor
politikalarina iliskin reformlarinin uygulanmasinda saglanan gelismeleri izlemektedir. Bu maksatla
FSB G-20 Finansal Reformlarinin Uygulanmasinin Izlenmesi ve Raporlanmasina Mliskin Cerceve

yayimlamistir. S6z konusu cerceve kapsaminda izlenecek olan 6ncelikli alanlar séyledir:
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- Basel I1I gergevesi,

- Tezgah-tstu tirev piyasalar reformu,

- Ucretlendirme politikalart,

- Global sistemik 6neme sahip kuruluslara iliskin politika 6nlemleri,
- Golge bankacilik.

Kaynak: A Coordination Framework for Monitoring the Implementation of Agreed G20/FSB Financial Reforms

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111017.pdf

4. Finansal Diizenleme Reformlarinin Uygulanmasina Iligkin Ilerleme Raporu

FSB Bagkani, Cannes Zirvesinde G20 liderlerine Finansal Diuzenleme Reformlarinin
Uygulanmasina Iliskin Ilerleme Raporu sunmustur (4 Kasim 2011). FSB ayni tarih itibartyla
Kasim 2010 tarihli G20 Seul Zirvesinden bu yana global politika reformlarina iliskin raporlar
yaytmlamistir. S6z konusu raporlar’ FSB Uygulama Izleme Ag  (Implementation Monitoring
Network) tarafindan toplanan bilgilere dayanmakta olup, Tiurkiye’ye iliskin rapor da
bulunmaktadir®. FSB sekretaryast tarafindan ayrica Cetele Durum Raporu (Scoreboard Status
Report) yaytmlanmistir’. S6z konusu raporda finansal diizenleme reformlarina iliskin gelismeler ve

uygulamalar global seviyede degerlendirilmistir.

Kaynak: Financial Stability Board Reports to G20 Leaders on Progress in Implementing Financial
Regulatory Reforms

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_111104ff.pdf

5. Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ekonomilerde Finansal Istikrar Raporu

FSB, Uluslararast Para Fonu (IMF) ve Diunya Bankasi (World Bank) yiikselen piyasalar ve

gelismekte olan ekonomilere iliskin finansal istikrar raporu yayimlamustir (20 Ekim 2011). Bu

" http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104.htm
2 http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104v.pdf
3 http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104hh.pdf
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rapor Kasim 2010 Seul zirvesinde G20 liderlerinin talebi tizerine hazitlanmis olup 5 6nemli
finansal konuya deginmektedir:

1- Uluslararasi finansal standartlarin uygulanmasi,

2- Siur 6tesi denetimlerde isbirliginin tesvik edilmesi,

3-  Dizenleyici ve denetleyici ¢ercevenin genisletilmesi,

4- Kaur riskinin yonetilmest,

5- Yerel sermaye piyasalarinin gelistirilmesi.

Kaynak: Financial Stability Issues in Emerging Market and Developing Economies

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111019.pdf

6. Uluslararas1 Igbirligi ve Bilgi Paylagimina Iligkin Diizenleme ve Denetim
Standartlarina Kiiresel Bagliliga Iligkin Kamu Agiklamasi

FSB, uluslararasi isbirligi ve bilgi paylasimina iliskin diizenleme ve denetim standartlarina kiiresel
baglihiga iliskin kamuoyu agiklamasi yayimlanmistir (2 Kasim 2011). S6z konusu degerlendirmede
finansal 6nem seviyelerine gore FSB tarafindan secilen 61 tlke degerlendirmeye tabi tutulmustur.
Bu tlkelerden 41’1 daha 6nce ilgili standartlara yitksek uyum sagladigr tespit edilmis tlkelerdir.
Diger 18 tlke ise s6z konusu standartlara olan uyumun artirtlmasina yonelik ¢alismalarina devam
etmekte olup geri kalan ¢ok az ilkenin bu konuda FSB ile calisma yapmadig: belirtilmistir.
Tiurkiye bahsi gecen standartlara uyum saglama yoniinde c¢alismalar yapan 18 ilke arasinda

sayllmaktadir.

Kaynak: Global Adherence to Regulatory and Supervisory Standards on International Cooperation and
Information Exchange

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111102.pdf

7. Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluglarin (SIFI) Tanimlanmasina Iligkin
Politika Tedbirleri ve Ik Grup Global SIFI’lar

FSB Cannes Zirvesinde, G20 liderlerine sistemik 6neme sahip finansal kuruluslardan kaynaklanan

global finansal risklerin tanimlanmasina iliskin politika tedbirlerini ve bu tedbitlere yonelik
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uygulama takvimini sunmustur (4 Kasim 2011). FSB ayrica Finansal Kuruluslar icin Etkin
Céziiniirlik Rejimlerinin Anahtar Ozellikleri (Key Attributes of Effective Resolution Regimes for
Financial Institutions”), Global Sistemik Oneme Sahip Bankalar: Degerlendirme Metodolojisi ve
ilave Kayip Karsilama Gereksinimleri (Global Systemically Important Banks: Assessment
Methodology and the Additional Loss Absorbency Requirement®) ve Sistemik Oneme Sahip
Finansal Kuruluglarin Denetiminde Etkinlik ve Yogunluk (Intensity and Effectiveness of SIFI

Supervision®) dokiimanlarini yayimlamistir.

FSB ayrica 2012 yili sonuna kadar ¢ézuntrlige iliskin gereksinimleri yerine getirmesi gerekli olan
29 G-SIFI’'y1 belitlemistir. S6z konusu liste gelecekte her kasim ayinda guincellenecek olup
Tiirkiye’den herhangi bir kurulus bu listeye girmemistir. Ilave kayip karsilama gereksinimleri 2014
yilinda tanimlanan G-SIFTlar i¢in 2016’da uygulanmaya baslanacaktir. Asagida FSB tarafindan

belirlenen G-SIFTlarin listesi verilmistir.

Bank of America, Bank of China, Bank of New York Mellon, Banque Populaire, CdE, Barclays,
BNP Paribas, Citigroup, Commerzbank, Credit Suisse, Deutsche, Bank, Dexia, Goldman, Sachs,
Group Crédit Agricole, HSBC, ING Bank, JP Morgan, Chaselloyds, Banking GroupMitsubishi
UF] FG,Mizuho FG, Morgan Stanley, Nordea, Royal Bank of Scotland, Santander, Société
Générale, State Street, Sumitomo Mitsui FG, UBS, Unicredit Group, Wells Fargo.

Kaynak: FSB Announces Policy Measures to Address Systemically Important Financial Institutions
(S1Fls) And Names Initial Group Of Global SIFIs

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_111104cc.pdf

8. Tezgahiistii Tiirev Piyasalar1 Reformu Ikinci Ilerleme Raporu

FSB, Tezgahistu Turev Piyasalart Reformunun Uygulanmasina iliskin ikinci altt aylik ilerleme
raporunu yayimlamustir (11 Ekim 2011). Raporda 2012 yili sonundan bir yil sonrasinin G-20
taahhttlerinin uygulanmasi igin siirenin sona erecegi ancak bu konuda hentiz birka¢ FSB tyesinin

gerekli dizenlemeleri yaptigt ifade edilmistir.

* http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_111104dd.pdf
> http://www.bis.org/publ/bcbs207.pdf
® http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104ee.pdf
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Kaynak: Second Progress Report On OTC Derivatives Market Reforms Implementation

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111011b.pdf

9. Ozellikle Kredi Odakl: Tiiketici Finansmani Korumasi1 Hakkinda Rapor

FSB, ipotek teminatl krediler, kredi kartlar ile teminathi ve teminatsiz kredileri de igeren tiketici
kredilerine iliskin tiiketici finansmant korumast hakkinda rapor yayimlamstir. S6z konusu raporun
olusturulmasinda OECD ile birlikte ¢alistlmistir.  Rapor, uluslararast gegerli dersler  ile
titketici finansmant korumasi ve finansal istikrari ilerletmek icin bosluk alanlarinin tanimlanmasina

iliskin calismalari icermektedir.

Kaynak: Consumer Finance Protection with particular focus on credit

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111026a.pdf

10. Ipotek Teminatlh Konut Kredilerine Iligkin Saglam Prensipler Hakkinda
Tavsiye Metni
FSB, Ipotek Teminatli Konut Kredilerine Iliskin Saglam Prensipler Hakkinda Taslak Metin isimli
bir dokiiman yayimlamstir (26 Ekim 2011). S6z konusu taslagin nihai halinin 2012 yilinin ilk

aylarinda yayimlanmast planlanmaktadir.

Kaynak: Consultation Paper on Principles For Sound Residential Mortgage Underwriting Practices

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111026b.pdf

C. JOINT FORUM

1. Finansal Gruplarin Denetimi

Ortak Forum (Basel Komitesi, IOSCO, TAIS) tarafindan Finansal Gruplarin Denetimine Tliskin
Ilkeler Taslak Metni yaytimlanmustir (19 Araltk 2011).
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Yasanan son kriz, yasal diizenlemeler ve gbzetim vyapisinin finansal gruplarin (financial
conglomerate) tum faaliyetlerini kapsamadigint ve bu faaliyetlerin finansal sisteme etki ve

maliyetlerini tam olarak dikkate almadigini ortaya koymustur.

Yine Ortak Forum tarafindan cikaridmis 1999 tarihli ilkeleri giincelleyen metin, ulusal otoriteler,
standart belirleyici ve denetimcilere 6zellikle sinirétesi faaliyetleri olanlar da dahil olmak tzere
finansal gruplarin tutarli ve etkin denetimi icin yeni ilkeler sunmaktadir. Tlkeler finansal grubun
yenilenmis ve daha kapsamli tanimi ¢ercevesinde sinurdtesi faaliyetler nedeniyle ortaya cikan

karisiklik ve bosluklart ele almaktadir.

Onerilen ilkeler bes béliimde gruplanmistir:
1-Denetim yetki ve giict

2-Denetim sorumlulugu

3-Kurumsal yonetim

4-Sermaye yeterliligi ve likidite

5-Risk y6netimi

Metin 16 Mart 2012 tarihine kadar goriise agiktir.

Kaynak: Principles for the supervision of financial conglomerates-Consultative document

Link: http://www.bis.org/publ/joint27.pdf

D. IASB

1. Finansal Enstriimanlarin Netlestirilmesi

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (The International Accounting Standards Board-
IASB) 32 sayil Finansal Varliklar ve Finansal Yukumliliklerin Netlestirilmesi Standardina
(International Accounting Standart: Presentation 32-IAS 32) iliskin bir revizyon yayimlayarak
finansal enstrimanlarin netlestirilmesiyle ilgili gereklilikleri actklamustir (16 Aralik 2011).
Revizyonda asagidaki basliklar aciklanmustir:

® Yasal olarak uygulanabilir netlestirme hakkinin anlami
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® Netlestirmeye muadil kabul edilebilecek bazi briit takas sistemleri.

Kaynak: International Accounting Standarts Board

Link: http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/IAS+32+Dec+201 1.htm

2. Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler

Kiicitk ve Orta Olgekli Tsletmelere Tliskin Uluslararast Muhasebe Standartlart Uygulama Grubu
(SMIEG) Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmelere Tliskin Uluslararast Muhasebe Standartlariyla (IFRS
for SMEs) ilgili iki tane Soru-Cevap dokimant yayimlamistir (7 Aralik 2011):

1- Soru-Cevap: Kamuya Hesap Verebilir Nitelikteki Isletmeler (2011/02)
2- “IFRS for SMEs”in uygulanmasinda “Acik Piyasada Islem Yapmanin” yorumlanmast
(2011/03)

Bahsi gegen dokiimanlar, isletmelerin kamuya hesap verebilir bir yapiya sahip olup olmadiklarini,
diger bir deyisle “IFRS for SMEs”in birinci béluiminde yer alan gerekliliklerin kapsamint

karsilayip karsilamadiklarini degerlendirmelerinde yardimet bir rehber olma igerigine sahiptir.

SMIEG tarafindan Soru-Cevap dokimanlari yasal olarak uyulmast zorunlu olmayan ancak “IFRS
for SMEyi uygulamak isteyenlerin belirli muhasebe konulart tzerinde degerlendirme

yapmalarina yardimct olabilen bir rehber olma 6zelligi tasimaktadir.

Kaynak: International Accounting Standarts Board

Link: http://www.ifrs.org/Alerts/SME/SMEpublishesfinal QAs.htm

3. Gelirlerin Kayda Alinmas:

IASB ve Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu (The Financial Accounting Standards Board-

FASB) gelitlerin kayda alinmastyla ilgili bir taslak yayimlamistir (14 Kasim 2011).
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IASB ve FASB musteriletle yapilan sozlesmelerden kaynakli gelirlerin muhasebelestirilmesi
konusunda Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRSs) ile ABD Genel Kabul Gérmiis
Muhasebe Ilkeleri (GAAP) arasindaki yakinsamanin gelistirilmesini konu alan yeni bir revizyon
taslagini kamuoyunun goriisine a¢mistir. SOz konusu yakinsama agagida yer alan bagliklar

cercevesinde gelistirilmeye calisiimaktadir:

® Gelirlerin kaydedilmesi konularinda ¢6ziimleyici daha saglam bir cercevenin temin

edilmesi

® Mevcut gerekliliklerdeki tutarsizliklarin kaldirilmast

o Sirketler, endustriler ve piyasalar arasindaki karsilastirilabilirligin artirilmast

e Kamuyu aydinlatma gerekliligine iliskin daha fazla verinin ortaya konularak finansal tablo
kullanicilarina daha kullanish bilgilerin verilmesinin saglanmasi

® Muhasebelestirme rehberlerinin hacimlerini, finansal tablolarin daha kolay hazirlanmasini

saglamak icin sadelestirmek.

Kaynak: International Accounting Standarts Board

Link: http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/rev+rec+reexpose+14+Nov+201 1.htm

E. ISDA

1.Tezgahiistii Tiirev Uriinler Karg1 Taraf Kredi Riski

Uluslararast Swap ve Tiirev Uriinler Birligi (International Swap and Derivatives Association -
ISDA) “ABD Tezgahiistii Tiirev Uriinler Piyasasinda Karst Taraf Kredi Riski: Monoline Riskleri”
basliklt dokiimanda bankacilik sisteminin tiirev triinler nedeni ile karst karsiya kaldigt kredi riskini
degerlendirmistir (8 Kasim 2011). Dokimanda 2007 yilt ile 2011 yili ilk geyregi arasinda ABD
bankacilik sisteminin tezgahustii tirev Urlnlerden zararinin yalnizca 2,7 milyar USD olarak
gerceklestigi, bunun temel nedeninin 6zellikle subprime mortgage urtinlerine iliskin tirev
urinlerin bankadsst istirakler ya da bankadist kuruluslar nezdinde muhasebelestirilmesi olduguna
dikkat ¢ekilmektedir. Calismada tipik tirev triinler nedeni ile bankacilik sisteminin (Lehman
Brothers pozisyonlart hari¢) dogrudan 6nemli diizeyde karst taraf kredi riski ile karst karstya
kaldigina dair yeterli kanit bulunamadigi ifade edilmistir. S6z konusu dénemde bankacilik

gruplarinin sentetik mortgage tirevleri ile ilgili zararlari temel olarak monoline sirketlerinde
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bulunan risklerinden kaynaklanmis olup, bu risklerden kaynaklanan toplam zarar 12 buytk grup

icin 54 milyar USD seviyesindedir.

Kaynalk: Counterparty Credit Risk Management in the US Over-the-Counter (OTC) Derivatives
Markets, Part II: A Review of Monoline Exposures

Link:
http://www2.isda.org/attachment/MzcyMQ==/CounterpartyCreditRiskll(Monolines).pdf

2. Avrupa Merkezi Yonetim Riskleri Teminat Politikalar:

Uluslararast Swap ve Tirev Uriinler Birligi (International Swap and Derivatives Association-
ISDA), Avrupa Finansal Piyasalar Birligi (Association for Financial Markets in Europe - AFME)
ve Uluslararast Sermaye Piyasalart Birligi (International Capital Market Association — ICMA)
tarafindan “Avrupa Devletleri Merkezi Yénetim Riskleri ile Ilgili Tirev Uriinler Teminat
Politikalarinin Etkileri ve Basel III Cergevesinde Degerlendirmesi” baslikli ortak bir calisma
yayinlanmustir (19 Aralik 2011). Piyasa oyunculart karsi taraft devletler olan tezgahusti tirev
trtinlerden olusan kredi riskini genellikle kredi temerriit swap1 (CDS), faiz veya kur opsiyonu ya
da swapt kullanarak hedge etmektedirler. Yapilan calismaya gére Avrupa merkezi yonetim CDS
piyasast buytkliga 31 Mart 2011 itibartyla tahmini 145,5 milyar USD, bunlarin beklenen toplam
riski ise 70,5 milyar USD’dir. Bu riskin ne kadarinin hedge edildigi bilinmemekle birlikte, hedge
oraninin son dénemde arttig1 tahmin edilmektedir. Basel III diizenlemelerinde CDS’lerin bir kredi
degeri ayarlama (CVA) aract olarak kullanilmasi durumunda ilave sermaye yukumlaligu
hesaplanmazken, faiz ve kur enstrimanlarinin birer hedge unsuru olarak kabul edilmesi
durumunda da sermaye yiktumliligi hesaplanmasi gerekmektedir. Calisma s6z konusu durumun

dizenlemenin amact ile Srtismedigini ifade etmektedir.

Kaynak:
The Impact of Derivative Collateral Policies of European Sovereigns and Resulting Basel I1I Capital Issues

Link:
hitp://www2.isda.org/attachment/Mzg3MA==/IMPACTOFDERIVATIVECOLLATERALPOLICIESOFEUROPEA
NSOVEREIGNS.pdf
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III. DIGER
A. MAKALE/RAPOR

IMF

Modeling Correlated Systemic Liquidity and Solvency Risks in a Financial Environment
with Incomplete Information, Theodore Barnhill Jr. and Liliana Schumacher, Caligma
Raporu: 11/263, Kasim 2011

Uluslararast Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan ¢alismada, bir bankacilik sisteminin krize
surtiklenmesine sebep olan sistemik risk ve likidite riskinin birbitleriyle olan korelasyonunu
modellemeye yonelik bir yaklasim ortaya konulmustur. Amerikan bankacilik sisteminin 10
bankadan olustugunu varsayan bu calismada, séz konusu bankalarin bilangolari, bir¢ok risk
faktori gelecege dontik olarak simiile edilerek incelenmis ve kredi ve piyasa risklerinin birbiriyle
olan korelasyonlar: dikkate almnarak sistemdeki bankalardan birden fazlasinin temerride disme ya
da likidite sikintist yasama olastliklart tahmin edilmistir. Calisma, 6nemli sistemik risk faktorlerinin

asagida sayilan kalemlerden olustugunu ortaya koymustur:

e Kriz donemlerinde para ve sermaye piyasalarinda yasanan calkantidar ve davranissal
degisiklikler

® Verilmis olan kredilerin bor¢lularinin kredibilitesinin disiik olmast

® Verilmis olan kredilerin bolgesel ve sektorel temerkuz riski igermest

® Bankalart fonlayan kaynaklarin belirsiz piyasalara olan duyarlilig

® Bankalarin disiik sermaye ile calismalart

Bankacilik sistemindeki, sistemik temerriit riskinin birbirine bagli olarak temerriide disen
bor¢lulardan, piyasadaki dalgalanmalardan ve bankalararasi piyasada yasanan temerriit
vakalarindan kaynaklandigt sonucuna ulasilmistir. Bu baglamda artan sistemik riskin mevduat
cekilisine sebep olarak sistemdeki bankalarin birbitleriyle korale bir sekilde temerriidde diismesine
neden oldugu da calismada ulasilan bir baska sonuctur. Diger taraftan bankalart fonlayan
kaynaklarin durumu da irdelenmis ve sistemik risk ve likidite risklerinden korunabilmeleri igin
bankalarin toplam varliklarinin %3G ila %20’si oraninda sermaye bulundurmalar gerektigi ifade
edilmistir. 1987-2006 doéneminde Amerikan bankacilik  sektoriinde yasanan volatilite ve
korelasyon verileri kullanilarak simiile edilen bir piyasa ortaminda sadece dusiik sermayeli ve

bolgesel temerkiiz riskine maruz olan kigiik bankalarin finansal sikintilar yasadigi sonucuna
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ulagtlmistir. Ancak 2007-2010 donemi verileri ile yapilan benzer ¢alismada sistemdeki bankalarin

tamaminin ciddi oranda sistemik risk ve likidite riskine maruz kaldiklari goralmistiir.

Kaynak: Modeling Correlated Systemic Liquidity and Solvency Risks in a

Financial Environment with Incomplete Information

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11263.pdf

BIS

Global Liquidity - Concept, Measurement and Policy Implications, CGFS Raporu, No:45,
Kasim 2011

Global Finansal Sistem Komitesi (The Committee on the Global Financial System) Global

likiditeye iliskin kapsam, 6lgiim ve politika 6nerileri igeren raporunu yayimlamistir.

Uluslararast finansal istikrart etkileyen, kritik 6neme sahip ve uluslararasi politika tartismalarinda
odak noktalarindan biri haline gelen global likidite, bu raporda finansal istikrar kapsaminda iki ayr1
icerik kullantlarak incelenmistir: Ilki, nihai olarak Merkez Bankalart tarafindan temin edilen resmi
likiditedir. Ikincisi bankalar ve finansal kuruluslarin cogunlukla sinirétesi faaliyetleri ile elde edilen

ozel sektor likiditesidir.

Finansal kuruluslarin sinir 6test likidite saglamalart nedeniyle 6zel sektor likiditesi uluslararast bir
akiskanlik yaratabilir. Likiditenin uluslararast bu pargast kendi dinamikleri nedeniyle ya da yerel
dengesizlikleri veya déngusel hareketleri artirmasi nedeniyle, potansiyel bir istikrarsizlik kaynagt

olabilmektedit.

Global likidite icin gelistirilen politikalar, likidite dongtlerinin tim safthalarini (fazlalik ya da
stkisikliklart) dikkate alacak tutarli bir yapida olmalidir. Ozel sektér likiditesinde siirdiiriilemez
artislart 6nleyecek tedbirler, mikro ve makro ihtiyati politikalarin yani sira finansal reformlarla da
baglantilidir. Ulkeye 6zel veya bélgesel likidite soklart ise, ihtiyati doviz rezervleri veya likiditeyi

yeniden dagitan duzenlemeler gibi kendi kendini glivence altina alan yontemlerle ele alinabilir.
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Ancak gercekten global nitelikteki likidite soklari ise asagi yonli likidite sarmallarini koparmak
tzere yeterince yiksek miktarlarla dogrudan midahale gerektirmektedir. Bu ise ancak merkez
bankalarinca gerceklestirilebilir. Dolayistyla tim bu politika alanlarinda merkez bankalarina énemli

rol dismektedir.

Kaynak: Global liquidity — concept, measurement and policy implications

Link: http://www.bis.org/publ/cgfs45.pdf

Rescue Packages and Bank Lending, Michael Brei, Leonardo Gambacorta ve Goetz von
Peter, Calisma Raporu No: 357, Kasim 2011

Calismada global finansal kriz sirasinda uygulanan kurtarma tedbirlerinin banka kredi arzinin
devam ettirilmesine katkist olup olmadigi incelenmektedir. Analizde kullanidlan banka kredi
denklemi yapisal kaymalart test etmeye olanak veren bir sekilde olusturulmus ve merkezleri 14
gelismis tlkede olan biyik, uluslararast bankalarin 1995-2010 yillar1 arasindaki verileri
kullanilmistir. Daha glicli sermaye normal zamanlarda kredi buytumesini destekleyebilmekte iken,
kriz donemlerinde bankalar ancak sermayelerinin kritik kabul edilebilecek bir esigi ge¢mesi
halinde ilave sermayeyi kredi buyimesine doniistirmektedirler. Yani banka bilancolart yeterince

gliclenmedikge, yeniden sermayelendirme daha ¢ok kredi arz1 anlamina gelmemektedir.

Kaynak: Rescue packages and bank lending

Link: http://www.bis.org/publ/work357.pdf

The Macrofinancial Implications of Alternative Configurations For Access to Central
Counterparties in OTC Derivatives Markets, CGFS Raporu, Kasim 2011

Calismada tezgahustii tirev islemlerde merkezi takasa iliskin olarak muhtelif segenekler
degerlendirilmektedir. Bazi bolgeler kendi yerel merkezi takas kuruluslarini (MTK) kurmak ve bu
kuruluslar arasinda baglanti kurmanin olasi faydalart tizerinde ¢alismaktadir. Piyasa katiimcilarinin
merkezi takasa ne sekilde erisim saglayacaklarinin finansal istikrar ve verimlilik acisindan 6nemli

uzantilart olacaktir. Rapor sonuglarina gore:
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¢ MKT’lere dogrudan erisim risklerin belli buyikliikteki global islemcilerde yogunlasmasini
azaltabilir. Dogrudan erisimin yayginlasmasina paralel olarak MKT risk yonetimi
uygulamalari, etkinliklerinde streklilik saglanabilmesi i¢in uygun sekilde adapte
edilmelidir.

¢ Hem global buytik hem de yerel/bolgesel kiicik MKT’lerin G20 taahhuterinin
gerceklestirilmesinde rolii olacaktir. Her iki durumda da, diizenleme arbitrajinin 6ntine
gecilmesinde ve altyapt ve katithmecilarin sinurdtesi etkin izlemesinin gelistirilmesinde,
uluslararast standartlarin gelistirilmesi ve kabult buyik 6nem tasimaktadir.

e MKTler ve otoriteler gerekli durumlarda, uluslararasi standartlara uygun dolayl takasta
gliven ve etkinligi artirmaya yonelik tedbitleri dikkate almalidir. Sistemik risk azalttminin
faydalarinin gerceklesebilmesi igin, etkin ayristirma, pozisyonlarin tasinabilitligi ve bir

dogrudan takas¢inin musterilerine ait teminatlara ihtiya¢ olacaktir.

Kaynak: The macrofinancial implications of alternative configurations for access to central
counterparties in OTC derivatives markets

Link: http://www.bis.org/publ/cgfs46.pdf

Bank Heterogeneity and Interest Rate Setting: What Lessons Have We Learned Since
Lehman Brothers?, Leonardo Gambacorta ve Paolo Emilio Mistrulli, Calisma Raporu
No:359, Kasim 2011

Literatiirde iliskiye dayali kredilendirmenin soklar sirasinda borglulart korumadaki etkisini
inceleyen muhtelif ¢alismalar yer almaktadir. Ancak tim ekonomiyi etkileyen, bankalarin soklart
emme gorevini zorlukla gerceklestirdigi bir krizde, iliskiye dayali kredilendirme ile bankaya Gzel
niteliklerin kredi piyasasinin isleyisini nasil etkiledigi daha az ele alinmistir. Bu ¢alismada bankaya
Ozel nitelikler (6lgek, likidite, sermaye ve fonlama yapist) ile banka-firma iliskilerinin Lehman
Brothers’in ¢okiisinden beri faiz orani yapisint nasil etkiledigi incelenmistir. Temelde kriz
strasinda verilen kredilerin miktarina yogunlasan mevcut literatiiriin aksine burada maliyetlere
bakilmaktadir. Italyan bankalarinin finans-dist firmalara kullandirdigt ok sayida 6rnek kredinin
datasina gore, yakin kredi iligkileri firmalari finansal krizlere karst daha yalitlmis tutmustur.
Ayrica, iyl sermayelendirilmis, likiditesi yitksek ve temelde geleneksel bankacilikla ugrasan

bankalarin misterileri i¢in spredlerin daha az yiikseldigi gérilmustiir.
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Kaynak:

Bank heterogeneity and interest rate setting: What lessons have we learned since Lehman Brothers?

Link: http://www.bis.org/publ/work359.pdf

Quarterly Review

BIS’in tg¢ aylik bilteninin (Quarterly Review) Aralik 2011 sayisinda Euro boélgesi tilke risklerinin

global finansal piyasalari nasil etkiledigi ele alinmustir.

Biltende uluslararast bankacilik ve finans alanlarina iliskin BIS verilerine ve ayrica agagida konu

basliklart bulunan 5 adet makaleye yer verilmektedir:

1-Déviz ticaretine dayalt stratejiler, yatirimeilar icin 6nemli riskler igermektedir. Bir kotu
ayda yasanan kayip, 1-2 yillik kazanci gotiirmeye yeterli olabilir.

2-Cin’in  yuan (renminbi)’in uluslararast gucini artirma ¢abalari, sermaye tahsisini
iyilestirirken, sermaye kontrollerinin etkinligini azaltabilecektir.

3-Politika altyapilart likidite dongtlerini (likidite ve kredi artislarini, bunlarin sistemik riske
katkilarinin yant sira likidite sikistkliklart ile kredi arzindaki kesintileri de) dikkate almalidur.

4- Amerikan ve Ingiliz Merkez Bankalariin (Federal Reserve ve Bank of England) varlik
satin alim programlart hazine bonosu getirilerini 6nemli derecede dusiirmustir.

5-Bazi buyik hacimli tirev islemcileri gblge bankacilik olarak adlandirilabilecek bir cesit
islem olarak kredi riskini banka-dist finansal kurumlara transfer etmek tizere degerlemesi zor kredi

tirevleri kullanmaktadir.

Kaynak: BIS Quarterly Review, December 2011

Link: http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qtl112.pdf

Anchoring Countercyclical Capital Buffers: The Role of Credit Aggregates; Mathias
Drehmann, Claudio Borio ve Kostas Tsatsaronis, Calisma Raporu No:355,
Kasim 2011

(alismada bankalarin yasal sermaye tamponu gerekliliklerinin belirlenmesinde, farkli degiskenlerin
capa olabilirlik agisindan verimleri incelenmektedir. Kredilerin yurti¢i milli hasilaya orani ve bu

oranin geriye doniik performanst arasindaki bosluk, tipik olarak bankacilik krizlerine yol agan
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sistem geneline yaygin kirilganliklarin birikimini ¢ok iyi sekilde yakalamast nedeniyle, en iyi
gosterge olarak ortaya ¢ikmaktadir. Kredi spredleri gibi diger gostergeler ise, kredi kesintilerinden
once ortaya ctkan bankacilik sektorii dalgalanmalar ile eszamanli gostergeler olduklarindan,

krizlerin ortaya ¢ikis dénemleri i¢in daha iyi gostergeler olmaktadur.

Kaynak: Anchoring Countercyclical Capital Buffers: The Role of Credit Aggregates

Link: http://www.bis.org/publ/work355.pdf

DUNYA BANKASI

The Evolving Importance of Banks and Securities Markets; Asli Demirgiic Kunt, Erik
Feyen ve Ross Levine; WPS5805; Eylul 2011

Gelismekte olan tlkelerde sermaye piyasalart ve bankalarin artan 6nemi konulu makalede
ekonomik gelisim strecinde bankalarin ve sermaye piyasalarinin artan 6nemi incelenmektedir.
Ekonomiler gelistikce sermaye piyasasina olan talep bankalara oranla daha fazla artmaktadir.
Dolayisiyla  ekonomik gelismelerinin  devaminda sermaye piyasalart daha o6nemli bir rol
oynamaktadir. Bu ¢alismada bazi tlkelerin finansman yapisinda ideal finansman yapisina gore
gozlemlenen farkliliklarin ekonomik aktivitelerin seviyesinin disitk olmastyla iliski oldugu ortaya

konulmaktadit.

Kaynak: The Evolving Importance of Banks and Securities Markets

Link: http://go.worldbank.org/YLG66JLE30

Countercyclical Financial Regulation; Haocong Ren; WPS5823; Ekim 2011

Kiresel finansal krizde makro-ihtiyati ¢er¢evede en ¢ok odaklanilan hususlarin basinda gelen
dongusellik ile ilgili makalede ulusal otoriteler tarafindan dongusellige karst alinabilecek bazt
onlemler ile bu 6nlemlerin tasarim ve uygulamast ele alinmistir. Gelismekte olan tlkelerde politika
tretmenin ve uygulamanin genel zorluklarinin yani sira bazt 6zel hususlar da gindeme

gelmektedir. Bu kapsamda finansal istikrar ile finansal buyliime hedefi arasindaki dengenin

Risk Yonetimi Dairesi 36




RISK BULTENI OCAK 2012

gozetilmesi, wuluslararast politikalarin  yerel sartlara uygun hale getirilmesi, denetimin
bagimsizliginin ve gictinin korunmasi ile bunlar yapabilecek teknik kapasiteye sahip olunmast
gibi hususlar 6ne ¢tkmaktadir. Ters déngtsel 6nlemlerin uygulanmasinda 6rneklerin az olmast
dolayistyla gelismis ve gelismekte olan tlkelerin daha 6nce bu 6nlemlerin uygulanmasi igin
kararlastirlan stireden 6nce s6z konusu Onlemlerin zaman icerisindeki etkinligini dikkatli bir

sckilde takip etmeleri gerekmektedir.

Kaynak: Countercyclical Financial Regulation

Link: http://go.worldbank.org/610D3N1B90

B. HABERLER

1. FSB Bolgesel Danisma Grubu Asya Toplantisi

Kasim 2010’da FSB tarafindan kendi tiyeleri disinda faaliyetlerini genisletmek amaciyla bolgesel
danisma gruplart kurulmasina karar verilmisti. Bu karar dogrultusunda FSB’ye tye olan ve
olmayan tlkelerin katilimiyla 6 bolgesel danisma grubu kurulmustur. Bahsi gecen gruplardan Asya
Grubu 21 Kasim 2011°de Kore Merkez bankasinin ev sahipliginde Seul’de toplanmistir.
Toplantida FSB’nin ¢alisma plant ve politika 6ncelikleri, 6nemli finansal diizenleme reformlart ve
etkileri ile bolgesel finansal istikrar ve zayifliklar giindeme gelmistir. Bu kapsamda Basel 111, Golge
bankacilik Avrupa bolgesindeki kamu borg krizi ve bu krizin Asya tlkelerine sigrama konular
tartisdmistir. S6z konusu toplantiya Kore, Malezya, Avustralya, Kambogya, Cin, Hong Kong
Otoritesi, Hindistan, Endonezya, Japonya, Yeni Zelanda, Pakistan, Singapur, Sri Lanka, Tayland

ve Vietnam temsilcileri katilmistir.

Kaynalk: Meeting of the Financial Stability Board Regional Consultative Group for Asia

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_111121.pdf
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2. FSB Bolgesel Danisma Grubu Amerika Toplantis:

FSB’ye tiye olan ve olmayan ilkelerin katilimiyla Meksika Merkez Bankasinin ev sahipliginde 2
Aralik 2011 tarihinde Mexico City sehrinde FSB Bélgesel Danisma Grubu Amerika Toplantist
yapilmustir. Toplantida FSB’nin ¢alisma plant ve politika 6ncelikleri, bolgesel zayifliklar ve ilgili
finansal istikrar konular ile finansal istikrara iliskin diizenleme konulart giindeme gelmistir. Bu
kapsamda Avrupa bolgesindeki kamu borg krizi, Basel III, sistemik ©6neme sahip finansal
kuruluslara iliskin diizenlemeler tartistimistir. S6z konusu toplanttya Arjantin, Bahama, Barbados,
Bermuda, Bolivya, Brezilya, Ingi]iz Virgin Adalari, Kanada, Kayman Adalari, $ili, Kolombiya,
Kosta Rika, Guatemala, Jamaika, Meksika, Panama, Paraguay, Peru, Uruguay ve A.B.D

temsilcileri katilmistir.

Kaynak: Meeting of the Financial Stability Board Regional Consultative Group for the Americas

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_111202.pdf

3. FSB Bolgesel Danisma Grubu Avrupa Toplantisi

Liksemburg Merkez Bankasinin ev sahipliginde 6 Aralik 2011 tarthinde Litksemburg’da FSB
Bolgesel Danisma Grubu Avrupa Toplantist yapilmustir. Toplantida FSB’nin calisma plant ve
politika 6ncelikleri, 6nemli finansal dizenleme reformlart ve etkileri ile bolgesel finansal istikrar
ve zayifliklar gindeme gelmistir. Bu kapsamda sistemik O6neme sahip kuruluslara iliskin
dizenlemeler, Basel III sermaye ve likidite standartlari, golge bankacilik ve tlkeler arast bilgi
paylasim konulart ile kamu bor¢ krizi ve bununla baglantili olarak finansal sektoriin bilango
yapisindaki belirsizlikler tartistimistir. S6z konusu toplantiya Avusturya, Belcika, Cek Cumbhuriyet,
Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan, Izlanda, Irlanda, Israil, 1ta1ya,
Liksemburg, Hollanda, Norveg, Polonya, Portekiz, 1spanya, Isvicre, Isvec ve 1ngiltere temsilcileri

katilmistir.

Kaynak: Meeting of the Financial Stability Board Regional Consultative Group for Europe

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_111206.pdf
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4. Standard and Poor’s: Global Bankacilik Sistemi Risklilik Yapis1

Standard and Poor’s (S&P) “Bankacilik Sektérii Ulke Riski Degerlendirme” (BICRA) kriterlerini
rezive etmis ve 86 iilkenin BICRA notlarint yeniden yaymlamistir (9 Kasim 2011). Turkiye’nin
BICRA notu 5 olarak belirlenmis olup, toplam notu olusturan degiskenlerden ekonomik risk notu
0, sektor risk notu ise 5 olarak belirlenmistir. Ttrkiye’nin notu birlikte degerlendirildigi CEEMEA
(Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika) tlkelerinin ortalamasindan daha iyi seviyededir.
Tirkiye i¢in distk hane halki bor¢luluk orant ve 2001 yilindan bu yana bankacilik sektori ile ilgili
atlan adimlar olumlu, mevduatin kisa vadeli yapisi, yiksek dis borglanma ve sermaye
harcketlerine baglilik olumsuz olarak degerlendirilmistir. Caligmaya gore Turkiye’nin sektor risk
notu Belcika, Ispanya, Fransa, Italya gibi tlkelere gore daha riskli seviyededir. BICRA notu 1 olan

Kanada ve Isvicre olmak tizere yalnizca iki tilke bulunmaktadir.

Kaynak: Standard and Poor’s BICRAs Highlight The Shifting Balance In Global Banking

Link:
http://img.en25.com/Web/StandardandPoors/S%26Ps_BICRAs_HighlightShiftingBalance_11091 1.pdf
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