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KISALTMALAR

AB : Avrupa Birligi

AMA : Tleri Olgiim Yaklasimi — Advanced Measurement Approach

BCBS : Basel Bankacilik Denetim Komitesi - Basel Committee on Banking Supervision
BIS : Uluslararast Odemeler Bankast - Bank for International Settlements

CDO : Teminath Bor¢ Yikimlulikleri - Collateralized Debt Obligation

CEBS ¢ Avrupa Bankacilik Denetim Otoriteleri Komitesi

Committee of European Banking Supervisors
CEIOPS : Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetcileri Komitesi

Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors

CESR : Avrupa Sermaye Piyasalart Diizenlemecileri Komitesi
Committee of European Securities Regulators
CGFS ¢ Global Finansal Sistem Komitesi - Committee on the Global Financial System
CIU : Kolektif Yatirim Kuruluslari - Collective Investment Undertakings
CLS ¢ Yabanci Para Kesintisiz Takas Sistemi - Continuous Linked Settlement
CPSS : Odeme ve Takas Sistemleri Komitesi
Committee on Payment and Settlement Systems
CRD : Sermaye Yeterliligi Direktifi (2006/48-49) - Capital Requirements Directive
EC : Buropean Community - Avrupa Toplulugu
EBC : Avrupa Bankacilik Komitesi - European Banking Committee
ECB : AB Merkez Bankasi - European Central Bank
ECOFIN : AB Ekonomi ve Maliye Bakanlari Konseyi - Economic and Financial Affairs Council
FDIC : ABD Federal Mevduat Sigorta Kurulusu - Federal Deposit Insurance Corporation
FED : ABD Merkez Bankasi - Federal Reserve
FSAP : Mali Sektér Degerlendirme Programi - Financial Sector Assessment Program
IAASB ¢ Uluslararasi Denetim ve Giivence Standartlart Kurulu

International Auditing and Assurance Standards Board

IASB : Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu
International Accounting Standards Board

ICAAP . Sermaye Gereksinimi I¢sel Degerlendirme Siireci
Internal Capital Adequacy Assessment Process

IMF ¢ Uluslararasi Para Fonu - International Monetary Fund

I0SCO : Uluslararasi Sermaye Piyasast Kurumlart Teskilati

International Organization of Securities Commissions
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IRB . TIgsel Derecelendirme Yaklasimlari- Internal Ratings Based Approach
IRC : Tlave Risk Yitkimliligi - Incremental Risk Charge
KDK : Kredi Derecelendirme Kuruluslart
ocCC : ABD Ulusal Bankalar1 Denetim Kurumu - Office of the Comptroller of the Currency
OECD . Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati
Organisation for Economic Co-operation and Development
OFC i Off-shore Finansal Merkez- Offshore Financial Centre
OTS : ABD Tasarruf Kuruluslart Denetim Kurumu - Office of Thrift Supervision
RMD : Riske Maruz Deger
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SUNUS

Uluslararast finansal piyasalarda yasanmakta olan global krizle birlikte, alinmast gereken 6nlemler
ile mali sektore ve risk yonetimine iliskin mevcut dizenlemelerde yapilmast gereken degisiklikler,
politika yapicilarin ve diizenleyici/denetleyici otoritelerin ana glindem maddeleri haline gelmistir.
Bu surecte, ilkelerin bireysel veya ortaklasa aldiklart tedbitlere ilave olarak wuluslararast
kuruluglarca komiteler/¢alisma gruplart olusturulmus ve s6z konusu birimlerce eksikliklerin tespit
edilmesi ve giderilmesine yonelik g¢alismalar yapilmustir. Calismalarin goriise agilmasint takiben
alinan geribildirimler dogrultusunda baslatilan diizenleme taslaklari/6nerileri olusturulmast stireci
pek ¢cok konuda halen devam etmektedir.

Diger taraftan, bahse konu ¢alismalar Kurumumuzca yakindan takip edilmekte olup, Nisan 2008
tarthinde kurulan Risk Yonetimi Dairesince AB ve diger gelismis tlkelerde risk yonetimi alaninda
meydana gelen gelismeler, yabanct denetim otoritelerinin risk yonetimine iliskin faaliyetleri ile bu
alanda getirilen yenilikler ve ¢alismalar dikkatle izlenmektedir.

Bu cercevede, risk yonetimi alanindaki bazi galismalarin yer aldigi Risk Bilteni’nin belirli
periyotlarla hazirlanarak, bankacilik sektori basta olmak tizere kamuoyu ile paylasiimasinin
yukarida sayilan alanlardaki gelismelerin takibi agisindan katki saglayacagr distunilmektedir.
Bilten’in ilk sayisinda, 2008 yilina iligkin olarak risk yonetimi alanini dogrudan ilgilendirdigi
distinilen 6nemli diizenleme, karar, rehber ve calismalar ile cari ekonomik konjonktira
ilgilendiren beklenti ve tartismalart iceren uluslararast kurulug raporlarina yer verilmistir. Biltenin
amaci, risk yonetimi alaninda giindeme gelmis her konu ve raporu ele almaktan ziyade, 6nemli
gelismelere iligkin farkindalik yaratmaktir. Bilten’de metinlerin igerigine iliskin bilgilere ek olarak,
orijinal metinlere ulasmak isteyenler icin dokiiman isim ve web adreslerine yer verilmistir.

Turkiye’nin AB tUyeligi hedefi dogrultusunda, ulusal mevzuatimizin AB mevzuatina uyumu
konusu biytk 6nemi haizdir. Bu kapsamda, Basel-II'nin AB tyesi tlkelerde uygulanmasin
dizenleyen 2006/48/EC ve 2006/49/EC sayilt Sermaye Gereksinimi Direktiflerine (CRD) uyum
konusu, Kurumumuzun risk yonetimi ¢alismalarinda 6nemli bir yere sahiptir. Bu nedenle,
Biltende CRD’ye uyuma yonelik AB ¢alismalart kapsamli bigimde ele alinirken AB’nin diger
alanlardaki degisiklik hazirliklarina da yer verilmistir.

Risk Yonetimi Dairesi 3
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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. Capital Requirements Directive (CRD) Degisiklikleri
(Nisan-Haziran 2008)

1. Degisiklikler: Nedenler ve Danigma Siireci

Basel Bankacilik Denetim Komitesince (BCBS) hazirlanarak Haziran 2004’te yayimlanan Basel 11
metni Temmuz 2005te eklenen Piyasa Riskine iligkin hikimler ve cesitli ilaveletle son halini
almistir. Avrupa Parlementosu/Konseyi de s6z konusu metni esas alarak hazitlanan CRD (Capital
Requirements Directives: 2006/48/EC ve 2006/49/EC) Direktifleri ile Basel-II metnini
miuktesebata dahil etmistir.

a. CRD’de Yapilmasi Planlanan Degisikliklerin Nedenleri

CRD’nin tam olarak uygulanmasina 2008 yilinda baslanmustir. Hentiz uygulama sathasinda
olmasina ragmen CRD’de bazi degisikliklerin yapilmasi gerektigi ortaya ¢ikmustir.

*  CRD hazirlanirken ucu agtk birakilan ancak su anda belirlenmesi gereken hususlar:

* CRD’den onceki direktiflerde yer alan biyiik montanly riskler ve baze bankalara
denetimde getirilen kolayliklar ile ilgili hikiimlerin degistirilmesi

* Birinci kusak sermayede yer alan hibrit sermaye araglar: gibi heniz Avrupa Birligi
genelinde uygulamast yaygin olmayan araglara iliskin prensipler belirlenmesidir.

* CRD’nin uygulanmasi sirasinda karsilasilan tutarsizliklarin, CRD’nin asil amacindan
sapmasini engellemek amaciyla dizeltiimesi. Bunlarin ¢ogu teknik detaylar olup, buytk
boyutlu etkileri olmadigindan, etki calismasinda yer almamuslardir. Ancak hayat sigortalarmmn
teminat olarak sayimast veya IRB'de CIU (Collective Investment Undertakings) larmn etkisi gibi
yansimalari g6z ardi edilemeyecek hususlar, degisiklik calismasinda dikkate alinmustir.

* Diger alanlarda 6nerilen degisiklikler 2007 yilinda diinya piyasalarinda baslayan finansal
dalgalanmanin etkisiyle gerekli gérilmistir ve genel finansal istikrarin saglanmasi amacini
tastmaktadirlar. Bu kapsamda menkul kzymetlestirme pozisyonlarma iliskin risk_yonetini ve sermaye
gereksinimi hesaplamas: ile  home-host denetim  iliskileri ve kriz mygnlamalar: yeniden gdézden
gecirilmistir.

b. lIlgili Taraflara Danigma Siireci

CRD degisikliklerine iliskin danisma stireci Avrupa Birligince belitlenen kurallar ¢ercevesinde
gerceklesmistir. EBC (European Banking Committee) ve CEBS (Committee of European
Banking Supervisors) bu siirecte etkin rol almis ve gorusleri dikkate alinmustir.

Avrupa Komisyonu'nun hibrit sermaye araglart ve biiyiik montanli riskler ile ilgili teknik
danismanlik ¢agrisina CEBS tarafindan cevap verilmis ve her iki konu ile ilgili gérisler Nisan

2008’de son halini almistit.

EBC tarafindan olusturulan CRD ¢alisma grubu, uygulanmakta olan CRD metnini gelistirmek
amaciyla Kasim 2007, Ocak, Subat ve Mart 2008’de bir araya gelmistir.

Risk Yonetimi Dairesi 4
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Haziran 2007’de Avrupa Komisyonu tarafindan “globallesen finansal piyasalarda Avrupa Birligi
dizenlemeleri” konulu bir konferans dizenlenmistir. Merkez bankalarindan, dizenleyici
otoritelerden ve sektérden 6nemli taraflarin katiimiyla gerceklesen konferans sonunda, sinir Gtesi
krizlerin ¢6zumu icin etkin dizenlemelerin yapilmasina karar verilmis ve cari dizenlemelerin
etkinliginin artirlmasi gerektigi konusunda mutabakata varilmustir.

16 Nisan 2008’den 17 Haziran 2008’¢ kadar taslak degisiklik metni internette yayimlanmis ve
gorise acilmistir. Proje boyunca CRD calisma grubu ve Basel Bankacilik Denetim Komitesi
koordineli bir ¢alisma géstermis, ilgili Avrupa Komisyonu birimlerinin destegini almak amaciyla
kurulan s6z konusu grup, Aralik 2007 ve Nisan 2008’de toplanarak birimler arasi iletisimi
saglamaya calismustr.

2. Problem Tanimi

a. Biyiik Montanli Riskler

Buytk montanh risklere iliskin getirilen htkimlerin amact bir bankanin, ¢ok miktarda kredi
vermis oldugu miusterisine iliskin gerceklesebilecek beklenmedik bir olay nedeniyle, yiiksek
miktarda zarara maruz kalmasini engellemektir. Ancak asagidaki sorunlardan dolayr bu amaca
iliskin hitkkiimler etkin olarak islememektedir:

*  Yiksek aracilik maliyetleri,
e Hikumlerin actk¢a ifade edilmemis olmas,
* Kamuya mal olan yiikin (vergilerin) artmast ve sermaye verimsizlikleri.

b. Hibrit Sermaye Araglari

Hibrit sermaye araglart hem sermaye hem de borg 6zelligi tasiyan finansal enstrimanlardir. Bu
araclarin ¢tkarlma amact bir yandan bankanin sermaye ihtiyacini gidermek, bir yandan da daha
fazla risk alip daha yiksek getiri bekleyen yatirimecilara kar saglamaktir. Banka agisindan bu
enstrimanlar birer fon kaynagidir. Cogunlukla Birinci Kugsak Sermaye icinde dikkate alinabilecek
sekilde tasarlanan s6z konusu araglar, faiz 6demeleri gider olarak gosterildiginden, vergi agisindan
avantaj saglamaktadir.

Birinci Kusak Sermaye olarak dikkate alinabilmeleri icin kayip karsilamaya, 6demelerin esnekligi
ve surekliligine iliskin kriterleri saglamalari gereklidir. Bu kriterler G10 duzeyinde kabul gérmistir
ancak ¢esitli nedenlerle hentz Avrupa Birligi mevzuatinda yer almamaktadir. Bu durum sermaye
arbitrajina imkan vermektedir.

c. Ana Ulke-Faaliyette Bulunulan Ulke (Home-Host) Iligkileri ve Kriz Yonetim
Stiregleri

Bir bankanin kurulu oldugu tilkedeki denetim otoritesi o bankanin istirakleriyle birlikte konsolide
finansal durumundan sorumlu oldugu halde, bu bankanin denetimi her iki ilke denetim
otoritelerince -birlikte- ytiriitilir.

Avrupa Birligi icerisindeki tlkelerde bankalarin risk, likidite ve sermaye yOnetimleri genelde
merkezilestirilmekte ve istirakler is kollarina gore gruplanmaktadir. Dolayisiyla her denetim

Risk Yonetimi Dairesi 5
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otoritesinin sadece kendi tlkesinde faaliyet gosteren banka veya istirakin denetimiyle ilgilenmesi
zorlasmaktadir. CRD Calisma Grubu, uygulama strecine iliskin asagidaki zorluklari tespit etmistir:

*  Sinur Gtesi faaliyette bulunan bankalar i¢in fazladan uyum maliyetleri ortaya ¢ikmaktadir.
* Bankanin istirakinin yer aldig1 tilkenin finansal istikrarina iliskin riskler ortaya ¢ikmaktadir.
*  Genis ¢aplt yayilma gosteren krizlerin olmast durumunda, kriz yénetimi zorlagsmaktadir.
*  Sinir 6tesi faaliyette bulunan banka sahipleri, ¢alisanlart ve kredi verenleri bazt maliyetlere
katlanmaktadur.
Krizlerin genislemesi durumunda bankacilik sektorii igin Avrupa Birligi bazinda zorluklar ortaya
cikabilecektir.

d. Bazi Bankalara Denetimde Getirilen Kolayliklar

Avrupa Birliginin 2006/48/EC sayilt direktifinin 3. Paragrafi, faaliyette bulunulan tlke (host)
denetim otoritelerine, yabanct bir ana ortakliga bagl olarak faaliyet gosteren istirak seklindeki
bankalart bazi CRD hiikiimlerinden muaf tutma yetkisi vermektedir. Bu muafiyetlerden
faydalaniabilmesi igin istirakin 15 Aralik 1977’den beri ana ortakliga bagli olarak faaliyet
goOsteriyor olmast ve bu muafiyete iliskin hitkiimlerin 15 Aralik 1979’dan beri tlke mevzuatinda
yer aliyor olmast gerekmektedir.

S6z konusu tarihler 1979’dan bu yana guncellenmemistir. Avrupa Bitligine 1979’dan sonra kabul
edilen bazi ilkeler, bu hukiimleri uygulamaktadirlar. S6z konusu CRD hiikiimleri dikkate
alinmaya devam ederse muafiyet uygulanan bazi tlkelerde mevzuata uyum masraflart ortaya
cikabilir.

e. Hayat Sigortalarinin Teminat Olarak Kabul Edilmesi

CRD, bankalara sunulan hayat sigortalarinin teminat olarak kabul edilmesine ve sermaye yeterliligi
hesaplamasinda dikkate alinmasina izin vermektedir. Ancak bu durum sadece sigortay: yapan
sirketin Kredi Riski Standart Yaklasim cercevesinde %50 veya daha distk risk agirhigina karsilik
gelen derecelendirme notuna sahip olmast veya Igsel Derecelendirme Yénteminde bu risk
duzeyine denk bir risk agirligina sahip olmasi halinde gegerlidir. Ayrica hayat sigortalari, teminat
olarak kabul edilmeleri halinde, sigorta yapan sirket tarafindan verilmis bir garanti olarak
sayilabilecektir.

Bazi hayat sigortast sirketleri bu durumda haksiz rekabete maruz kalmaktadir. Ozellikle kiigiik
sirketler bagimsiz derecelendirme yaptirmak zorunda birakilmaktadir.

f. Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlar1 igin Sermaye Gereksinimi ve Risk Yénetimi

Son yasanan piyasa dalgalanmasi CRID’de yer alan hikimlerin agikliga kavusturulmast geregini
ortaya ctkarmistir. Ayrica menkul kiymet ¢ikaran kuruluslara uygulanmasi gereken sermaye
yukimlaligu artisy, tartisilmaya baslanmustir.

3. Amaglar

CRD degisikligine yonelik  ¢alismanin  amaci, CRD’nin  etkin olarak uygulanmasinin
engellenmemesidir. Bu kapsamda, ¢alisma grubu asagida yer alan genel politikalarin uygulanmasini
onermektedir:

Risk Yonetimi Dairesi 6
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* Finansal istikrarin saglanmasi,

*  Mudilerin haklarinin daha etkin korunmasi,

* Avrupa bankacilik sektérintn uluslararasi rekabet giictintin artirilmast,

*  Avrupa Birligi icerisindeki bankacilik sektoriiniin birlikte hareket etmesinin saglanmast.

Daha o6nce bahsedilen problemlerin ¢6ziimiine yonelik olarak yukarida bahsedilen genel
politikalar disinda 17 adet operasyonel amag belirlenmistir. Bu amaglarin uygulanmasinin denetim
otoriteleri arasinda isbirligine, yasal kesinlige, mevzuat uyumundaki sikintilarin azalmasina,
sektorler arast dayanismaya ve risk yonetiminin yayginlagsmasina katki saglayacagi distintlmektedir.
Bu sayede yukarida bahsedilen genel politikalarda da énemli 6l¢tide yol alinabilecektir.

4. Tercih Edilen Politikalarin Etkisi

Toplamda 60 adet degisik politika tasarlanmis ve bunlarin etkileri incelenmistir. Bu bélim sadece
her alan igin belirlenen nihai politikayt vermekte ve bunun ilgili taraflara olast etkilerini
incelemektedir.

a. Biyiikk Montanl Riskler

Su anki yaklasima yapilacak kiiciik degisikliklerle olusacak limit bazli yaklasimin, sorunlar ¢6zmesi
beklenmektedir. Ayrica bu yaklasimin ilgili taraflara yansiyan maliyetleri azaltmasi s6z konusudur.

b. Hibrit Sermaye Araglari

Avrupa capinda uygulanacak ortak bir kararin sorunlart ¢6zmesi beklenmektedir. A¢ikca yapilacak
dizenlemeler hem sermaye ihtiyacinin karstlanmasint hem de yatirimeilara alternatif sunulmasint
saglayacaktir.

c. Ana Ulke-Faaliyet Gésterilen Ulke Iligkileri ve Kriz Yonetim Siiregleri

Taraflarin gérev ve sorumluluklarinin agik¢a belirlenmis olmasi kriz durumlarinda her iki tlkenin
otoritelerini rahatlatacaktir. Uzlasma saglanamayan noktalarda iki tarafin da ¢6zime yonelik
hareket etmesi beklenmektedir.

d. Bazi Bankalara Denetimde Getirilen Kolayliklar

Belirtilen tarihlerden sonra uygulama yapmus ilkelerin mevzuatlarinin kabul edilmesi uygun
olacaktir. Bu sayede 311 milyar Euro’dan fazla aktife sahip olan ve 5 milyondan fazla tyesi
bulunan bazi bankalar, denetim altina alinmis olacaktir.

e. Hayat Sigortalarinin Teminat Olarak Kabul Edilmesi

Bagimsiz kredi derecelendirmesi olmasa dahi hayat sigortalarinin teminat olarak kabul edilmesi
uygun bir yaklasim olacaktir.

f. IRB Yaklagimi Altinda CIU’larin Durumu

Standart yaklasimda belirlenen risk agirliklarinin ihtiyath bir sekilde artiridmasi, CIU’larda yer alan
riskleri dikkate alan bir yaklasim olacaktir. Ancak yiksek kredi derecesine sahip sirketlerin risk
agirliklarinin daha disiik oranl artirlmasi, daha dogru bir yaklasim olarak degerlendirilmektedir.

g. Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlari i¢in Sermaye Gereksinimi ve Risk Yonetimi
Krizde yasananlar bankalarin asagidaki hususlart dikkate almalart geregini ortaya gikarmustir:

* Borg veren olarak bankalar, riskleri sonradan yatirimcilara devrediyor olsalar dahi, kredi
verirken ihtiyatlt davranmalidit]ar.
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*  Yatinmcilar menkul kiymetlestirme ve tstlendikleri riskler hakkinda bilgi sahibi olmalidir.
*  Menkul kiymetlestirme sponsorlart likidite riskini yonetmede rol almali ve sponsor
olduklart bankalara likidite yardimi yapmalidir.

5. Onerilen Degisikliklerin Toplam Etkisi

Onerilen degisiklikler CRD’nin daha etkin ve piyasa gelismeleriyle uyumlu hale getirilmesini
amaclamaktadir.

CRD’nin tam olarak Ocak 2008’de uygulanmaya basladigint belirtmekte fayda goriilmektedir.
Kiresel krizi baslatan piyasa dalgalanmalart hentiz CRD tam olarak uygulamaya konmadan, 2007
Eylil ayindan itibaren baslamistir. Ancak CRD tam olarak yurirlikte olsaydi, bu kriz
gerceklesmezdi demek de mimkiin degildir. S6z konusu kriz, piyasalardaki asiri hareketlilik ve
fazla iyimser beklentilerden kaynaklanmustir.

Onerilen degisiklikler risk yonetiminin gelistirilmesini, sermaye kalitesinin yiikseltilmesini ve
kiiciik bankalarin rekabet glctinin artirilmasini amaclamaktadir. Ayrica diizenlemeler yoluyla
arbitraj olanaklarinin ortadan kaldirilmasi, Avrupa igerisindeki finansal istikrar acisindan 6nemlidir.

Sinir Otesi faaliyetlerde bulunan bankalar agisindan denetim otoriteleri arasinda isbirliginin 6nemi
buyiiktiir. Bu kapsamda denetim otoritelerinin isbirligine yonelik ¢alismalari, Avrupa Birligi’nin
finansal istikrart acisindan 6nem arz etmektedir.

6. Izleme ve Degetlendirme

CRD degisikliklerinin 2010 yilinda etkin hale gelmesi beklenmektedir. Bu degisikliklerin su anda
yurtrlikte olan hikiimlerle yakindan ilgili olmalari nedeniyle olast etkiler, 1 Ocak 2012°de
CRD’nin etkilerinin gézden gegirilmesine kadar degerlendirilecektir.

Komisyon, uye tlkelerle beraber degisiklik 6nerilerinin etkilerini izleyecektir. Bu kapsamda
ECBnin (European Central Bank) bankacilik sektoriintin istikrart agisindan izledigi makro
ekonomik gostergelere iliskin degerlendirmeleri de g6z 6niinde bulundurulacaktir.

Kaynak:Summary of the Impact Assessment

Link: http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcagitalex_en.htm

B. Denetim Otoritesinin Incelemesi Siireci Rehberi (Temmuz 2008)

ABD finans otoriteleri, Office of the Comptroller of the Currency (OCC), Board of Governors
of the Federal Reserve System (FED), Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) ve Office
of Thrift Supervision (OTS); Basel II olarak bilinen sermaye yeterliligi standartlarini uygulayacak
bankalara yonelik olarak “Denetim Otoritesinin Incelemesi” konusunda hazirladiklart rehberin
son halini yayimlamustir. Rehberin amacinin, ilers risk 6l¢iim yaklasimlarini kullanacak olan
bankalara yol gostermek oldugu ifade edilmektedir. Boylece bankalarin:

* Sermaye yeterliligi diizenlemelerine uyum saglamasi,
* 1. Yapisal Blok’ta kapsanamayan risklere iliskin hesaplamalar yapmas,
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=
BDDK

RISK BULTENI OCAK 2009

o Igsel risk profiline uygun sekilde sermaye tahsisine gitmesi,
* Risklerin 6l¢timi i¢in daha ileri teknikler gelistirmesi saglanacaktir.

2 Eylil 2008’de yurtrliige girmek tizere yayimlanan bu rehber 4 ana boliimden olugmaktadir:

1. lleri 6lgim yaklagtmlarint  kullanan  bankalara  yonelik  “Denetim
Ototitesinin Incelemesi” siireci,

2. Sermaye yeterliligi hesaplamalarinin kapsamli bir sekilde gézden gecirilmesi,

3. Sermaye yeterliligi diizenlemelerine uyum,

4. Sermaye gercksinimi i¢sel degerlendirme stireci.

Bolimlerde, maddeler halinde stirecin nasil isleyecegi anlatilmaktadir. Rehberin en kapsamli
bolumu “Sermaye gereksinimi i¢sel degerlendirme siireci” dir. S6z konusu bélimde bankalarin
icsel risk profiline, is ¢evresine ve finansal yapistna uygun seckilde sermaye gereksinimi
hesaplamaya calismast gerektigi belirtilmektedir.

Kaynak: Supervisory Guidance: Supervisory Review ProcessCapital Adequacy
(Pillar 2) Related to the Implementation of thesBlll Advanced Capital Framework

Link: http://www.occ.treas.gov/fr/fedregister/73fr44624f.p

C. CRD’deki Segenekler ve Ulusal Inisiyatiflere Iligkin Olarak CEBS
Tarafindan Avrupa Komisyonuna Sunulan Teknik Tavsiyeler
(Ekim 2008)

Avrupa Bankacilik Denetim Otoriteleri Komitesi (CEBS), Avrupa Komisyonunun “Sermaye
Yeterliligi Direktifleri’ndeki (CRD) segeneklerin ve ulusal inisiyatiflerin azaltilmasi hususundaki
teknik tavsiye ¢agrisina (No. 10) yanitini, 17 Ekim 2008 tarihinde yayimlamugtir.

CEBS’in tavsiyeleri neticesinde Avrupa Birligi tilkeleri icin gegerli olan CRD’deki mevcut
inisiyatiflerin %80 oraninda azaltlmasinin faydali olacagi ortaya ¢ikmustir. S6z konusu azaltimin
AB tyesi ilkelerin denetim otoritelerinin ortak bir paydada bulusmasini saglayacagi ve finansal
kuruluslarin uyum maliyetlerini azaltacag: diisinilmektedir.

CEBS, inceledigi 152 secenek ve inisiyatiften % 28’inin korunmast gerektigini, bu inisiyatiflerin
yaklasitk Ucte birinin ise goreceli olarak kisa vadede gegerliligini yitirecegini distinmektedir.
Kaldiridmast gerektigine inanilan diger secenck ve inisiyatifler icin CEBS, Avrupa Birligine tye
tlkelerin denetim otoritelerinin uygulamalarint birbirleriyle uyumlu hale getirebilecek ve finansal
kuruluslarin hareket alanlarinin esitlenebilecegi ¢6ztim 6nerileri sunmaktadir.

Kaynak:European Commission’s Call for Technical Advice:@9 from the Committee of
European Banking Supervisors

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/8a50ac40-2864-4bad-aHed8c78d47012/2008-17-10-
Call-for-Technical-Advice-(No-10).aspx
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D. Likidite Riskinin Yénetimine Iligkin Teknik Tavsiye (Eyliil 2008)

Avrupa Komisyonun talebi tizerine CEBS tarafindan hazirlanan likidite riskinin yonetimine iliskin
bir tavsiye metni 18 Eylil 2008 tarihinde kamuoyuna duyurulmustur. Metinde likidite riskinin
yonetimine iliskin orantililik ilkesi dikkate alinarak hazirlanan 30 temel tavsiyeye yer verilmistir.
S6z konusu tavsiyelerden ilk 18’1 normal ve likidite stkigikligr olan dénemlerde likidite riskinin
yonetiminin  saglanmasini  hedeflemektedir. Bunlar, fon kaynaklarinin cesitlendirilmesinin
saglanmas, likidite tamponlart olusturulmasi, stres testi uygulanmasi ve acil durum planlarin
kapsamaktadir.

Dokiimanda yer alan tavsiyeler incelendiginde bir bankanin likidite riski stratejisinin olusturulmasi
ve risk toleransinin belirlenmesinin  yonetim kurulunun sorumlulugu olarak belirlendigi
gorilmektedir. Yonetim kurulu séz konusu strateji ve toleransin beliflenmesinde bankanin
fonlama yapisini, devam eden, planlanan faaliyetlerini ve risk yonetiminin saglamligini g6z 6ntinde
bulundurmalidir. Ust yénetim ise gérev ve sorumluluklarin bankanin hedefleri dogrultusunda
belitlenmesinden sorumludur. Bankalarin faaliyetlerinin karmasiklik dizeyini icerecek sekilde
likidite riskinin 6l¢timi igin gerekli sistem, stregleri tesis etmeleri ve olumsuz gelismelerin likidite
durumu tizerindeki etkilerini belirlemeye imkan verecek stres testleri uygulamalari gerekmektedir.

CEBS’in agikladigt metinde yer alan diger 12 tavsiye ise likidite riskinin gézetimi ile iligkilidir.
Denetim otoriteleri bankalarin likidite riskinin yonetimine iliskin gerekli plan ve proseditlere
sahip olup olmadigini, bankanin likidite riski diizeyini dikkate alarak degerlendirecektir. Ayrica,
denetim otoriteleri bankalarin likidite konusunda uymasi gereken hususlarin banka tarafindan
gelistirilecek igsel yOntemlerle desteklenmesi veya bankanin likidite gereksinimlerinin
degistirilmesi durumunu degerlendirecektir.

Kaynak Second Part of CEBS’s Technical Advice to the BEemopCommission on Liquidity
Risk Management

Link: http://lwww.c-ebs.org/getdoc/bcadd664-d06b-42bb-b6d5
67c8ff48d11d/20081809CEBS 2008 147 (Advice-ondilyui2nd-par.aspx

E. CEBS’in Operasyonel Riske Iligkin Konularin Uygulanmast Konulu
Ozet Tasarist (Aralik 2008)

CEBS 19 Aralik 2008 tarihinde “Operasyonel Riske Iliskin Konularin Uygulanmast” konulu 6zet
tasartyt (Ozet Tasari) goriise agmistir.

CEBS, GL10 olarak bilinen “Tleri Ol¢tim ve Igsel Derecelendirme Modellerinin Validasyonu ve
Degerlendirilmesine Iliskin Rehber”in yayimlanmasindan beri operasyonel risk yonetimi ve
6letimtu gergevesi konusu tzerinde ¢alismaya devam etmistir.

Ozet Tasart operasyonel risk ile ilgili uygulamanin standartlasmast ve gelistirilmesi amactyla ortaya
konmustur.

Diger CEBS rehberlerinin aksine Ozet Tasari, belitli operasyonel risk konularinin tizerine
yogunlasmis rehber dokimanlarinin toplamt olarak yapilandirilmistir. Bu doktimanlar toplami
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zamanla genisleyecek ve duzenli araliklarla glincellestirilecektir. Amag, operasyonel risk
konusunda denetim otoritelerine yardimet olmak ve Avrupa Birligi iilkelerindeki uygulamalarin
standartlagsmasint saglamaktir.

Ozet Tasarinin su anki hali ii¢ konu hakkindaki yonlendirme dokiimanini icermektedir. Bu
konular;

*  Operasyonel risk ve operasyonel risk kayiplarinin kapsami,
e AMA (ileri Olctiim Yaklasimi) kullanan firmalar icin kullanim testi (use test),
* AMA sermayesinin tahsis edilmesidir.

Ozet Tasarinin goriis alma siireci 31 Mart 2009 tarihinde sona erecektir.

Kaynak: CEBS Publishes For Consultation Its Compendiumupipmentary Guidelines on
Implementation Issues of Operational Risk

Link:http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latestsi€EBS-publishes-for-
consultation-its-compendium-of-.aspx

F. CEBS’in Kompleks ve Likit Olmayan Finansal Varliklarin Degerlemesi
Hakkindaki Raporu (Haziran 2008)

Subprime kriziyle bitlikte kompleks ve likit olmayan varliklarin degerlemesinde sorunlarin ortaya
¢tkmastyla ECOFIN; CEBS’ten uluslararasi finansal raporlama standartlarina uygun bir degerleme
yonteminin gelistirilmesine katkida bulunmasini talep etmistir. Bu rapor, séz konusu talep
dogrultusunda CEBS’in yapmus oldugu calismalari icermektedir.

Raporda asagidaki hususlar ele alinmigtir:
* Karmasik yapida ve likit olmayan finansal varliklarin degerlemesinde karsilagilan zorluklar,
* Belirsizliklerin yaninda degerleme uygulamalarinda ve metotlarinda seffaflik,
* Rayic¢ deger tahminlerinin denetimi.

Rapor sektor temsilcileriyle yapilan gérismelerin yant sira CEBS tiyelerinin denetim tecriibelerine
ve yapmus olduklart calismalarda elde ettikleri bulgulara dayanilarak hazirlanmistir. Bunun
sonucunda bulunanlar asagida 6zetlenmistir.

Degetrleme konusunda karsilagilan zorluklar:

* Muhasebe standartlari belirlenirken piyasada aktif olarak islem gérmeyen
varliklarin rayi¢ degerinin nasil tespit edilecegi konusunda aciklayict bilgiler yer
almalidir.

* Bankalar ve aract kuruluslarin

* Modelleme teknikleri kullanimi hususunda pratiklerini gelistirmeleri
gerekmektedir.

* Rayi¢ deger belirlenirken gerekli tim risk faktorlerini dikkate almalar
gerekmektedir.
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*  Yeterli risk degerlendirmesinde bulunmak ve risklerin dogru yénetimi igin
risk yonetim uygulamalarini gelistirmeleri gerekmektedir.
* Banka ve aract kuruluslar ile standart koyucularin asagidakiler de dahil olmak
tzere degerlemeyle ilgili diger hususlari da dikkate almalart gerekmektedir.
e Simiflandirma,
*  Deger distsinin zamaninda tespitinin 6nemi ve satilmaya hazir
varliklarda deger dustist kurallarindaki potansiyel degisiklikler,
o Tlk giin krt uygulamast ve ilgili karsiliklar,
o Icsel kredi riskinin yénetimi.
Seffaflik hususu:
* Bankalar ve aract kuruluslar rayic degerin bulunmasi, degerleme teknikleri ve
seffaflik hususunda kendilerini gelistirmelidir.
* Mubhasebe standartlarinin belirlenmesinde degerleme ve rayi¢ deger konusundaki
kamuya a¢iklama yikimliliklerinin gézden gegirilmesi gerekmektedir.
Denetim acisindan:
*  Denetim standardt belirleyenlerin rayi¢ deger denetimi konusunda calismalarint
artirmalari gerekmektedir.

CEBS bu bulgular neticesinde, degerleme uygulamalarinin saglamligi i¢cin muhasebe ve denetim
standartlarint belirleyenlerce yapilmasi gerekenlerin yani sira, bankalarin da bu konuya iliskin
yukumlultklerini agiklamistir.

Bankalarin kriz zamanlarinda likiditesi kaybolan piyasalardaki varliklarin degerlemesi konusunda
calismalarint yogunlastirmasi gerekmektedir. CEBS, bankalarin degerleme cercevesinde risk
yonetimi uygulamalart konusunda kendilerini gelistirmeleri gerektigine inanmaktadir.

CEBS, bulgularinin uluslararasi finansal raporlama standartlariyla uyumlu olmasini amaglamustir.
Fakat bu rapor bazi alanlarin muhasebe yoniinden acik olmadigini ortaya koymustur. Bu da IASB
ve IAASB gibi kuruluglarin yapmalari gereken calismalar oldugu sonucunu dogurmaktadir.

CEBS muhasebe ve denetim standartlarint belirleyenlerin bu raporda belirtilen hususlar hakkinda
atacagl adimlar dikkatle takip edecegini ve CESR, CEIOPS gibi kuruluslarla isbirligi yapacagint
aciklamistir.

Kaynak Report on Issues Regarding the Valuation of Coxnatel Illiquid Financial
Instruments

Link: http://lwww.c-ebs.org/getdoc/649c4608-bf93-486¢-b832
5dc4426d0e51/20080618b_valuation.asp x

CEBS 9 Ekim 2008 tarihinde yayimladigt raporda, Haziran 2008 raporunda (son piyasa
dalgalanmasinda etkilenen triinler ve faaliyetleri konu almaktadir) yer alan 6nerilerine ne dlgtide
uyuldugunu degerlendirmistir.

Bu raporda 19’u AB bankast olmak tzere 22 adet banka incelenmistir. Raporun bulgularina gére
bankalarin %80’1 piyasa dalgalanmalarinin etkisini detayli bicimde kamuya agiklamaktadir.
CEBS’in bulgularina gbére kamuya aciklama, onerileri dogrultusunda gelismektedir. Muhasebe
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ilkelerine, risk modellerine ve degerleme prensiplerine iliskin kamuya agiklamalarin detay seviyesi
ise duguktir. Bu kapsamda incelenen bankalarin CEBS tavsiyelerine uyum saglayabilmeleri icin
daha cok ¢aba sarf etmeleri gerekmektedir.

Rapor sonug¢ olarak bankalardan CEBS tavsiyelerine uyum konusunda daha yogun calisma
beklemektedir. CEBS ayrica bu tip bir incelemeyi tekrarlayacagi, kamuya agiklama konusundaki
tavsiyelere uyumun uzun vadede gerceklesmesini bekledigini ve kamuya actklamalarin kalitesinin
artirilmasina yogunlasilacagini bildirmistir.

Kaynak Follow-up Review of Banks' Transparency in 2008f ifalar Results

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/58433006-ffca-4697-abé2f87dad22a/CEBS-2008-162-
Final-(Follow-up-report-Transparency.aspx

G. AB Konseyinin Finansal Istikrar ve Finansal Denetim Konusunda Karari
(Ekim 2008)

AB Konseyi, AB’nin ekonomik durumunu ve finansal piyasalarda yasanmakta olan gelismeleri
degerlendirdigi karar metnini 7 Ekim 2008 tarihinde yayimlamustir. Metinde Ozetle, finansal
piyasalarda yasanan gelismelerin ekonomik durum tizerindeki etkisinin degerlendirildigi ve asagida
sayilan kararlarin alindigt belirtilmektedir.

Konsey;

AB dizeyinde krize karst yuritilen koordineli ¢alismanin devam etmesine ihtiyag
duyuldugunu ve gelecekte ortaya gikabilecek soklara karst direng saglanabilmesi igin ulusal
diizeyde yapisal reformlarin devam ettirilmesi gerektigini,

* CEBS’in seffaflik konusundaki calismalari ile bankalarin raporlama konusundaki CEBS
rehberlerine uyuma yonelik gayretlerinin takdir edildigini,

* Denetim otoritelerini ve muhasebe standartlari belirleyicilerini finansal raporlama
gercevesinin  diizgin isleyebilmesi agisindan anlasilir  rehberler hazirlanmast  ve
bankalararast tutarlt uygulamanin saglanmast konusunda tesvik ettigini,

* Komisyonun CRD’nin risk yonetimi, sinir Otesi islemler, kriz yonetimi ve menkul
kiymetlestirme konusunda degistirilmesine iliskin teklifini destekledigini,

* Komisyonun kredi derecelendirme kuruluslarinin 6zellikle yapilandirdmis finansman
derecelendirmesi  konusunda IOSCO  (International Organization of Securities
Commissions) Calisma Ilkeleri’nin (Code of Conduct) giincellenmesine iligkin teklifini
bekledigini,

* Risk yonetiminin gelistirilmesi konusunda CRD ve Basel-II'nin ilgili ¢er¢eveyi olusturma
6zelliginin devam ettigini ancak déngliye baglt (pro-cyclical) etkilere ¢6ziim bulunmast
gerektigini, bu konuya iliskin bir ¢alisma grubu olusturulmasinin kararlastirildigini,

* AB c¢apinda ortak raporlama standartlarinin  olusturulmasimnin 2012 yiina kadar

saglanmasinin kararlastirildigint belirtmektedir.
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Kaynak Council Conclusions on Financial Stability and Firtéal Supervision

Link:http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_DatagdoessData/en/ecofin/103207.pdf

H. ECOFIN: Finansal Dalgalanmaya Karg1 I1k Tedbirler (Ekim 2008)

ECOFIN (The Economic and Financial Affairs) Konseyi, yasanmakta olan finansal krize yonelik
olarak acil alinmasi gereken aksiyonlara iliskin nihai gorisiini asagidaki dort baslikta belirlemistir
(7 Ekim 2008):

Finansal istikrar ve finansal denetim,

Ekonomide yasanan durgunlugun giderilmesi i¢in Avrupa Birligi’nin esgiidiim halinde
hareket etmesi,

Yonetici Ucretleri,

Vergi kacakeiligt ile miicadele.

S6z konusu kararlar kapsaminda ECOFIN Konseyi tarafindan;

Mevcut olan sikintili durumda, finansal sektérin saghkl isleyisini ve sektore olan giiveni
yeniden olusturmanin birinci 6ncelik oldugu konusunda fikir birligi saglandig,

Finansal kuruluslarr diizenli olarak destekleme kararr alindigy,

Konsey olarak, bankacilik sisteminin istikrarini ve saglamhigini artirmak ve bireysel
tasarruf sahiplerinin mevduatlarini korumak icin gerekli olan 6nlemlerin hepsini alma
taahhiidiinde bulunuldugu,

Avrupa Birligi otoriteleri ve tye tlkelerin gerekli bilgiyi paylasmak ve esgiidim halinde
hareket edebilmek i¢in giinlik iletisim halinde olacaklari,

Krizin baglamasindan bu yana Avrupa Merkez Bankast ve ulusal merkez bankalar
tarafindan alinan aksiyonlarin Konsey tarafindan memnuniyetle karsilandigy,

Given ve istikrart korumak icin bitiin otoriteler tarafindan finansal sistemin likiditesinin
glivence altina alinmasi gerektigi,

Tam seffafligi saglamak icin Avrupa’daki finansal kuruluslara olan ¢agrilarint tekrar teyit
ettikleri ve bu husustaki elde edilmis ilerlemeyi yakindan izledikleri,

Kararlart birlikte verme ve ulusal kararlarin olast uluslararasi etkilerini dikkate alma
konusunda mutabakat saglandig,

Kamu miidahalesinin ulusal dizeyde olmasi hususunda fikir birligi saglandigy,

Mevduat sahiplerini ve sistem istikrarini korumak icin, diger 6nlemlerle birlikte mali
biinyesi zayif olan bankalara sermaye destegi verilmesi yaklasgiminin uygunlugunu
vurguladiklart ve bu konu tizerinde gerekli aksiyonu almak i¢in hazir olduklari,

Almnacak aksiyonlara rehberlik edecek Avrupa Birligi ortak prensipleri tizerinde hemfikir
olundugu,

Avrupa Birligi icinde hizlt bir isbirliginin, 6zellikle de uluslararast finansal kuruluslar
konusunda, temin edilecegi,

Amerika ve Avrupa bankalari arasinda muhasebe kurallarindaki farkliliklardan
kaynaklanan uygulama sorunlarinin giderilmesi hususunun tekrar altinin ¢izildigi ifade
edilmistir.
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Kaynak ECOFIN: Immediate Responses to Financial Turmoll

Link: http://www.ue2008.fr/PFUE/lang/en/accueil/PFUE-1008/PFUE-
07.10.2008/ECOFIN_results

II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI

A. BIS

1. Likidite Riski Yonetimi ve Denetimi igin Ongériilen Tlkeler (Eyliil 2008)

Kiresel krizin baslangicindan itibaren Basel II sermaye diizenlemelerine iliskin elestirilerin
odagindaki husus, likidite konusunun yeterli dizeyde ele alinmamasidir. BIS bunyesinde bulunan
Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan 25 Eylil 2008 tarthinde “Saglam Likidite Riski
Yonetimi ve Denetimi I¢in Ongériilen Ilkeler” (Principles for Sound Liquidity Risk Management
and Supervision) adli dokiiman yayimlanmustir. 1k olarak 2000 yilinda yayimlanan Bankacilikta
Likiditenin Yénetimine Tliskin Saglam Uygulamalar (Sound Practices for Managing Liquidity in
Banking Organisations) metni, Subat 2008’de goriis alinmak tizere yeniden yayimlanmis ve
goriglerin tamamlanmasinin ardindan Eylil 2008°de son halini almistir. Bahsi gecen dokiimanda
yer alan ilkeler bankalara ve denetim otoritelerine tavsiye niteligindedir.

Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan Eylil 2008°de son hali verilen dokiimanda 6zellikle

e Likidite riski toleransi olusturulmasi,

*  Likit varliklar kullanilarak likidite tamponu olusturulmasi,
* Likidite maliyetlerinin faaliyet kollarina yansitilmast,

*  Stres testleri ve senaryo analizlerinin kullanilmasi,

*  Acil durum planlarinin olusturulmast,

* Giunicl islemlerde likidite ve teminat yonetimi yapilmast,
* Kamuya agiklama

konulart vurgulanarak 2000 yilinda yayimlanan Bankacilikta Likiditenin Yonetimine Tliskin Saglam
Uygulamalar dokiimant genisletilmistir.

Yayimlanan dokiimanda yer alan s6z konusu ilkeler, Bulten sonundaki Ek1’de yer almaktadir.

Kaynak BIS: Principles for Sound Liquidity Risk Managemand Supervision

Link: http://www.bis.org/press/p080617.htm
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2. Basel Bankacilik Denetim Komitesi: Gergege Uygun Deger’in Olgiilmesi ve
Modellemesi (Haziran 2008)

2008 yili Haziran ayinda Basel Bankaciik Denetim Komitesi (BCBS), piyasalardaki
dalgalanmalardan elde edilen 6nemli tecriibeleri ve karsilagilan zorluklart degerlendirerek “gercege
uygun degerin Slctilmesi ve modellemesi” baslikli bir ¢alisma yayimlamustr.

Risk yonetiminde, finansal raporlamada ve diizenleyici otoriteler tarafindan belirlenen sermaye
yeterliliginin tutturulmasinda giivenilir degerleme yontemlerinin hayati derecedeki 6neminin
anlagilmast  sebebiyle BCBS, 2007 yili baglarinda kompleks finansal —enstriimanlarin
degerlemesinde kullanilan yaklagimlari daha derinden ve detaylt anlamaya yonelik bir calisma
baslatmistir. Mevcut muhasebe standartlart kapsaminda Komite tarafindan, finansal raporlama ve
risk yonetimi icin degerleme metodolojilerinin kullanimi tzerinde yogunlasiimasina ragmen
gercege uygun deger Slciimlerine iliskin kontrol, gézetim ve yonetim iizerine de degerlendirmeler
yapilmistir. 2007 yili ortalarinda gelisen piyasa dalgalanmasina cevap olarak s6z konusu ¢alismanin
kapsami, bankalarin dalgalanmalara nasil tepki verdikleri ve 6ncelikli alinan dersleri de igerecek
sekilde genisletilmistir.

Calismada oncelikle, Komitenin cari degerleme uygulamalarina iligkin baslangic degerlendirmeleri
Ozetlenmekte, ardindan Komite, uygulamalari saglamlastirmak ve degerleme yontemlerine iliskin
daha fazla seffaflik saglamak amaciyla, bankalarin degerleme yontemlerinin zorluklarinin
degerlendirilmesi ve risk yonetimi, kontrol uygulamalarinin gelistirilmesi hususlarinda denetim
otoritelerine bir rehber gelistirmek i¢in yeni ¢alismalar ortaya koymaktadir.

Kaynak Fair Value Measurement and Modelling: An Assessme@hallenges and Lessons
Learned from the Market Stress

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs137.pdf

3. Bankalarin, Finansal Enstriimanlari Gergege Uygun Degerle Olgiimlerine
Iliskin Denetim Rehberi (Kastm 2008)

Piyasalarda son dénemde ortaya ¢tkan gelismelerin, gercek degerle 6l¢tim konusunda saglam bir
risk yonetim yapisinin ve kontrol mekanizmalarinin énemini ortaya koymastyla Basel Bankacilik
Denetim Komitesi, 28 Kasim 2008 tarihinde finansal enstrimanlar igin degerleme islemlerinde
bankalara ve banka denetcilerine rehberlik etmek tizere yeni bir taslak metin yayimlamustir.

10 ilkeden olusan metin; degerlemeye iliskin saglam yonetim siireglerini desteklemeyi, giivenilir
girdilerin ve farkl bilgi kaynaklarinin kullanimini, banka ve hak sahipleri nezdinde degerleme
belirsizliklerinin gindeme getirilmesini, degerleme siirecine yeteri kadar banka ve denetim
kaynaginin ayrilmasini, bagimsiz dogrulama ve onaylama stireclerini, mimkiin olan alanlarda risk
yonetimi ve raporlama amacl degerleme uygulamalarinda tutarhlik saglamayr ve bankalarin
degerleme islemlerinin dogru bir sekilde denetlenmesini amaglamaktadir.

Rehber, hem normal piyasa kosullarinda hem de stkintili zamanlarda gercek degerle Sl¢tilen tim

finansal enstrimanlar icin gegerlidir ve muhasebe alaninda daha evvel beliflenmis olan
standartlara ek yeni yukimlulikler getirmemektedir. Rehberde yer alan denetime iliskin
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beklentiler ise tiim bankalar icin gecerli olmakla beraber uygulamasi, bankanin gercek deger
uygulamasina tabi islemlerinin miktar ve karmasikligt ile orantili olmalidur.

Kaynak:Supervisory Guidance for Assessing Banks’ Finaroistrument Fair Value
Practices

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs145.pdf?noframes=1

4. Basel II Piyasa Riski i¢in Onerilen Degisiklikler Tavsiye Dokiimani (Temmuz
2008)

2005 yiinda Basel Komitesi ve IOSCO alm-satim portféyi ig¢in uygulanan sermaye
dizenlemesinde bazt iyilestirmelerin yapilmast hususunda anlagsmustir. Yapilmast planlanan
revizyonlardan birisi, alim-sattm portféytinde spesifik riske iliskin sermaye gereksinimini model
kullanarak 6lgen bankalarin, RMD (Riske Maruz Deger) modellerinde temerriit risklerini daha iyi
yansitmalarini saglamayt hedeflemistir. Bu kapsamda, alim-satim portféytinde yer alan varliklarin
RMD modellerinde dikkate alinmayan kredi riski duyarliliklart ile likit olmayan varliklarin etkisi,
ilave risk yukimlaligi (Incremental risk charge-IRC) olarak sermaye yikumliligine dahil
edilmistir. Basel Komitesi, s6z konusu sermaye yukimliligini, sadece temerriit riski ile sinirl
tutmamus ve ilave risk yukimlaligi olarak daha genis bir ¢cercevede degerlendirmistir. Bankalarin
icsel piyasa riski modellerinin onaylanabilmesi i¢in yayimlanan revizyonlara uyum saglamalari
gerekmektedir. Ayrica, piyasa riskine iliskin olarak spesifik risk modellerinin taninabilmesi
amaciyla eklenen ilave sermaye yukiimliligi kapsamindaki sartlarin da saglanmast gerekmektedir.

Basel II’de igsel RMD modellerine iliskin hususlarda yapilan iyilestirmeler, fiyatlamada kullanilan
fakat RMD hesaplamasinda dikkate alinmayan faktérlerin, bankalar tarafindan dogrulanmasini
gerektirmektedir. Ayrica bankalardan, validasyon igin varsayimsal portféyler tizerinde geriye
doniik testler yapilmasi, piyasa verilerinin en az ayda bir giincellenmesi ve gerektiginde bu verileri
daha sik gtincelleyebilecek pozisyonda olmalar istenmektedir. Buna ek olarak, daha muhafazakar
olmak sartiyla, 6nceden belirtilen en az bir yillik efektif gézlem siiresi sartina uyumlu olmasa dahi,
gecmis veriler icin agirliklandirma yonteminin kullanilabilecegi belirtilmistir.

Dokiimanda bahsedilen diger bir iyilestirme, az likit olan varliklarin degerlemesine iliskindir.
Denetim  otoritelerinin - bankalardan alim-satim portféytinde tutulan varliklarin - pozisyon
buyikligintin degerlenmesinde -degerleme yontemine gore- likit olmama durumunu yansitan bir
faktorin dikkate alinmasini istedigi ifade edilmistir.

Alim-satim portfoyu i¢in sermaye yukimliligunt icsel model ve/veya spesifik risk modeli ile
hesaplamaya yetkilendirilmis bankalarin, 1 Ocak 2010’a kadar bu dokimanda Onerilen
degisikliklere uyumlu hale gelme zorunlulugu olmadig1 vurgulanmustir.

Kaynak Proposed Revisions to the Basel || Market Risk Feanrk

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs140.pdf?noframes=1
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5. Alim-Satim Hesaplarindaki [lave Risk Yiikiimliigiine Iligkin Sermaye
Hesaplamasi Rehberi (Temmuz 2008)

Ekim 2007’de Basel Komitesi, ilave risk yikimliliginin hesaplanmasina iliskin rehberleri
kamuoyunun yorumlarini almak amactyla yayimlamistir. Komite, Mart 2008’de kamuoyunun
yorumlarint da dikkate alarak, sermaye yukimliliginin sadece temerriitten kaynakli fiyat
degisimlerini icermemesi ve fiyatlama riskini etkileyen kredi derecelendirme notlarinin degismesi,
kredi spread ve hisse senedi fiyatlarinin degismesi gibi diger faktorlerin de dahil edilmesi kararint
vermistir. Ozellikle, icinde bulunulan kredi krizinde biiyiik bankalarin alim-satim portféyiinde yer
alan varliklardan kaynakli buyik zararlar goérmesi, bu kararin alinmasina neden olmustur. Bu
zararlarin buytik cogunlugu %99 given araligi ve 10 gunlik elde tutma stresi ile tespit
edilememistir. S6zkonusu zararlarin, gercek temerritlerden kaynaklanmamasi, bunun yerine kredi
derecelendirme notlarinin degismesine paralel olarak kredi spreadlerinin artmast ve likiditenin
kaybolmast durumlarinin ortaya ¢itkmasi, sadece temerriite dayali olarak ilave risk
yiikiimliiligiiniin uygulanmasinin yetersiz kalacagi sonucunu ortaya koymaktadir. Ornegin, alim
sattm portféytinde yer alan varliga dayali menkul kiymetlestirmelerde CDO’larin (Collateralized
Debt Obligation) ve yeniden menkul kiymetlestirilen pozisyonlarin riski, s6z konusu temerriit
riski yikimlaligi ile tespit edilememistir. Ayrica, mevcut diizenleme alim-satim portfdyiinde yer
alan varhiklar arasindaki likidite farkhiliklarini da g6z ardi etmektedir.

Mave risk yikimliliigii, mevcut diizenlemede yer alan %99 giiven arahigt ve 10 giinlik elde tutma
suresi dikkate alinarak hesaplanan RMD tutarlarinin eksikliklerini giderme amacini tasimaktadir.

Komite bankalardan, alim-satim portféyiinde yer alan ilave risk yikimliligt icin kendi igsel
yontemlerini gelistirmesini beklemektedir. Bu rehber, ilave risk ylikimlaligi modelinin ne sekilde
gelistirilecegi hakkinda detaylt bilgiler icermektedir.

Bankalarin spesifik risk modellerinin taninabilmesi ve ilave risk yukimliliginin hesaplanmasi
icin bu rehberde belirtilen sartlarin saglanmasi gerekmektedir. Mevcut diizenlemede spesifik riski
model ile hesaplamaya yetkilendirilmis bankalarin, 1 Ocak 2010’a kadar IRC hesaplama
zorunlulugu yoktur. Ancak, 1 Ocak 2010’dan itibaren bankanin IRC modelinin, minimum olarak
kredi riskine maruz pozisyonlar icin temerriit riski ve kredi derecelendirme notlarinin
degismesinden kaynaklanan riskleri icermesi gerekmektedir. Ayrica, 1 Ocak 2011’e kadar, hisse
senedine iliskin tim fiyatlama riskleri ile kredi pozisyonlari ile ilgili tim fiyatlama riskleri IRC
modeline dahil edilmelidir.

Bu rehber ile spesifik riski modelleyen bankalardan, genel piyasa riski sermaye ylkimlaligy,
spesifik risk sermaye yukimlaligi (%99 given araligr, 10 gunlik elde tutma siresi) ve IRC
(%99,9 guven araligi, 10 gunlik elde tutma siiresi) toplami kadar sermaye bulundurmast
istenmektedir.

Kaynak Guidelines for Computing Capital for IncrementasRin the Trading Book

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs141.pdf?noframes=1
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6. Ekonomik Sermaye Modellemesinde Uygulamalar (Agustos 2008)

Basel Komitesi 29 Agustos 2008 tarihinde “Ekonomik Sermaye Modellemesindeki Uygulamalar”
isimli istisari dokiimant yoruma a¢mustir.

Basel Komitesi Baskani Klas Knoot yoruma agildigi tarihte, dokiimanin su anki ekonomik
sermaye modellemesinin durumunu gésterdigini ve bu ¢alismanin biiytik bankacilik gruplarindaki
ekonomik sermaye modellemesinin anlasiimasi a¢isindan 6énemli oldugunu aciklamistir. (Calisma
ile ilgili yorumlar 28 Kasim 2008 tarihine kadar Basel Komitesi’ne iletilmistir).

Ekonomik sermaye Sl¢imii, risk alinan aktivitelerin ckonomik etkilerine karst tutulmast gereken
sermaye gereksinimini 6lgme yontemleri olarak tanimlanabilir. Ilk olarak bankalarda performans
ve sermayenin tahsisi amaciyla gelistirilmistir.

Ekonomik sermaye konusunda anlayis acisindan bankalar ortak bir paydaya yaklagsa da
Ekonomik Sermaye kavrami zamanla daha genis bir anlama kavusmustur. Basel II'nin ikinci
yapisal blogu, bankalarin ekonomik sermaye O6lgimi sistemlerinin  denetim otoritelerince
degerlendirilmesini gerektirmektedir.

Bankalar ¢ok cesitli risk dl¢ttleri kullanmaktadir. Her bankanin kullandigs risk 6lctiti farkl olabilir
ve bu 6lgttlerin kullanim amaglarina gére degerlendirilmeleri gerekmektedir.

Riskin toplulastirilmast ekonomik sermaye 6l¢imu agisindan 6nemli bir diger husustur. Riskin
toplulastirilmast genelde her bir risk kaynagi icin riskin Olctilmesine gére daha az karmagik
yontemlerle yapilmaktadir. Cogu banka dogrudan toplama islemi yaparak riski toplulastirmaktadir.
Ancak toplulastirmanin validasyonu genel bir problem olusturmaktadir. Riskin dagitilmasinin
etkilerinin toplulastirmada kullanilmast genellikle uzman gérisiine dayali olarak yapilmakta ve veri
yetersizligi validasyonu gliclestirmektedir. Genellikle her bir risk hesaplanirken diger risk tiirleri ile
olan etkilesim (kredi riskinin piyasa riskinden etkilenmesi gibi) hesaba katlmadigi icin
toplulastirmada kullanilan yontemler toplam riskin gereginden az hesaplanmasina neden
olabilmektedir.

Ekonomik sermaye modellerinin validasyonu hentiz baslangic seviyesindedir. Pek ¢ok validasyon
teknigi olsa da her teknik, modellerin sadece istenen belli bir 6zelligini sinayacak seviyededir.

Ekonomik sermaye modellemesi konusunda ti¢ ana baslik 6ne ¢ikmaktadir. Bunlar;

Bagimlilik Modellemesi: Kredi portfoylerinde borglularin birbirleriyle olan dogrusal ve dogrusal
olmayan iliskilerinin modellenmesidir. Denetim otoriteleri tarafindan bankanin ICAAP’inde
(Internal Capital Adequacy Assessment Process-Sermaye Gereksinimi Igsel Degerlendirme
Stireci) iliskilerin nasil modellendiginin anlasilmast, inceleme sirasinda 6nem arz etmektedir.

Kars: Taraf Kredi Riski: Karst taraf kredi riskinin modellenmesi olduk¢a karmastktir. Bankalar
genelde RMD veya Monte Carlo Simulasyonu Yontemlerini kullanmaktadir.

Yapisal Faiz Oran: Riski: Bilango igi ve dist varliklarin uzun dénemli olarak elde tutulmas: sonucu
ac1ga ¢ikan faiz orani riskinin modellenmesi gerekmektedir. Ancak bu durumda, nakit akiglarinin
misterilerin tercihlerine gére degismesinden kaynaklanan opsiyon riskinin de modellemeye dahil
edilmesi gerekmektedir. Bu risklerin dogru modellenmemesi riskin oldugundan daha az
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hesaplanmasina neden olabilir. Genelde kullanilan iki yoéntem yeniden fiyatlama tablolar ve
simtlasyon teknikleridir.

Sonu¢ olarak ekonomik sermaye modellemesi halen gelisen bir stirectir. Bazi acilardan
uygulamalarin birbirine benzemeye baslamasina ve ortak bir paydaya yaklasmasina ragmen
ekonomik sermaye kavrami ve kullanimi daha da genislemistir. Halen bankalari, ekonomik

sermaye hesaplanmasi ile ilgili 6nemli yontemsel, uygulamaya ve faaliyete yonelik zorluklar
beklemektedir.

Kaynak Range of Practices and Issues in Economic Capitdiding

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs143.pdf?noframes=1

7. Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Banka Denetimi Raporu (Aralik 2008)

Basel Bankacilik Denetim Komitesi bankalarda 6nemi artan denetim kalitesine iliskin olarak
“External Audit Quality and Banking Supervision” isimli raporu 2 Aralik 2008’de yayimlamustir.

Banka denetgilerinin bagimsiz denetimin kalitesine ve bagimsiz denetimden ge¢mis bilgiye iliskin
ihtiyaglari, son yillarda ortaya ¢ikan olaylara ve faktorlere bagl olarak (denetimde hata riskleri,
buytk denetim firmalarinin kiiresel bazda genislemesi, muhasebe standartlart ve finansal
enstrimanlarin artan karmasikligr) ve bazit biiylik bagimsiz denetim sirketlerinin yapilarinda olusan
degisiklikler nedeniyle artmustir. Ayrica, 'gercege uygun deger' tahminine iliskin, 6zellikle son kriz
déneminde artan tartismalar da yiksek kalitede denetimin 6nemini bir kere daha giindeme
getirmistir.

Raporda Komite’nin ilgilendigi 4 ana konu asagidaki gibi belirlenmistir:

* Bankacilarin ve denetgilerin, bagimsiz denetgilerin uzmanlik ve yargilarina artan ihtiyaci,

*  Ogzellikle ciddi piyasa stkisikliklarinin oldugu dénemlerde, yiiksek kaliteli denetimlerin
piyasa giivenini artirmast,

* Kiiresel bazda banka varliklarinin 6nemli bir kisminin denetlendigi bir ortamda, denetim
kalitesinin yikselmesine artan ihtiyag,

* Biyik bagimsiz denetim sirketlerinin  kuresellesmesi ile bu sirketlerin yapilarinin
karmagtklasmast ve kurumsal yonetimlerinin seffaflik yapilarinda ortaya ¢ikan bozulma.

Kaynak External Audit Quality and Banking Supervision

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs146.pdf?noframes=1
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8. Piyasalar Komitesi: “Para Politikas1 Cergeveleri ve Merkez Bankalarinin
Piyasa Iglemleri” Caligmast (Haziran 2008)

G10 ulkeleri ve bu grupta yer almayan buyik ekonomiye sahip bazi tlkelerin merkez
bankalarinda piyasa islemlerini yurtten kisilerden miutesekkil olan BIS Piyasalar Komitesi, s6z
konusu merkez bankalarinin para politikalarini ve bu bankalarin piyasada gerceklestirdikleri
islemleri 6zetleyen calismasint halka acik bilgilerden derleyerek Haziran 2008’de yayimlamustir.
14 dlkenin politika ve islemlerini Ozetleyen bu calismanin amact piyasa katithimeiaring
bilgilendirerek daha seffaf bir finans piyasasinin olusmasina katkida bulunmak seklinde ifade
edilmistir.

Kaynak Monetary Policy Frameworks and Central Bank Mai®gierations

Link: http://www.bis.org/publ/mktc02.pdf?noframes=1

B. IMF (International Monetary Fund)

Finansal Istikrar Raporu (Ekim 2008)

IMF tarafindan Ekim 2008’de yayimlanan Kiiresel Finansal Istikrar Raporu’nda daha 6nce 945
milyar dolar olarak tahmin edilen kredi krizinden kaynaklanan zararin 1,4 trilyon dolara ulastigs
ifade edilmistir. Kredi piyasalarini harekete gecirmek ve sermayelerini giiclendirmek igin biyik
bankalarin 6ntimitizdeki yillarda 675 milyar dolara ihtiyact oldugu vurgulanmistir. Bunun yani sira
krizin yayilmasinin ve ekonomilerinin ¢okiisiintin 6niine gegebilmek amaciyla kamu kaynaklarinin
devreye sokulmasinin da gerekli oldugu belirtilmistir.

Uluslararast ¢apta kesin ve birbiriyle uyumlu politikalarin uygulanmasint isteyen IMF, gelismekte
olan tlkelerin kriz nedeniyle buyiik bir risk altinda oldugunu vurgulamustir.

Kaynak Global Financial Stability Report

Link: http://lwww.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/2008/02fex.htm

C. WORLD BANK (Diinya Bankast)

GEP (Global Economic Prospects) 2009 Raporu (Aralik 2008)

9 Aralik 2008 tarihinde yayimlanan rapor, kiresel finansal krizi ve krizin gelismekte olan tlkelerin
buytume, enflasyon ve dis ticaret yapilart tzerindeki etkilerini detayli olarak agiklarken, s6z konusu
krizin emtia fiyatlart baglaminda tartismasini yapmaktadir. Raporda gelismis tlkelerin 2008
biyimesinin %1.3 diizeyine inecegi, gelismekte olan tlkelerin biiylime rakaminin ise %06.3%e
disecegi belirtilmistir. 2009 global biyiimesinin ise -%0.9’a dusecegi, ekonomik kug¢tlmenin
ortaya ¢tkacagi ifade edilmistir. Ayrica, raporda esikalti (subprime) mortgage menkul kiymetlerine
maruz ¢ok fazla pozisyonu olmamasina ragmen krizden gelismekte olan tlkelerin de etkilendigi
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belirtilmektedir. Raporda sermaye daralmasindan o6zellikle cari agik veren gelismekte olan
tlkelerin etkileneceginden bahsedilmis, S&P Likidite Kirlganlik Endeksi kapsaminda bu tilkelerin
finansal riskliliginin ne derece arttigindan s6z edilmistir.

Kaynak Global Economic Prospects

Link: http://siteresources.worldbank.org/INTGEP2009/Reses/10363 WebPDF-w47.pdf

D. G-20 Zirvesi (Kasim 2008)

Sanayilesmis ve gelismekte olan tlkeler arasinda kuresel ekonomik istikrara iliskin olarak actk ve
yapict bir tartisma igin gayriresmi bir forum olusturan G-20 zirvesi 15 Kasim 2008 tarihinde
Washington/ABD’de gerceklestirilmigtir. Zirve oncesinde ise G-20 maliye bakanlari ve merkez
bankast bagkanlari 8-9 Kasim tarihlerinde Sao Paolo/Brezilya’da toplanmusti.

Zirve sonrast yapilan agtklamada global biiyime ve diinya finansal sisteminde istikrarin saglanmasi
icin gerekli reformlarin yapilmasi konusunda G-20 liderleri beraber c¢alisma ve isbirliginin
artirlmast konusunda kararhiliklarini vurgulamislardir.

Krizle miicadele i¢in alinmis olan tedbitlere ek olarak finansal piyasalarda istikrarin saglanmast ve
ekonomik biylimenin desteklenebilmesi icin yeni adimlara olan ihtiya¢ ve bu amaclara ek olarak
yikselen ve gelismekte olan ekonomilerin desteklenebilmesi igin daha genis bir politika sepeti
tzerinde anlasildigi duyurulmustur. Bu amacla alinacak tedbirlerden bazilari, asagidaki gibi
listelenmistir:

* Finansal sistemin istikrara kavusabilmesi icin her tirli tedbir alinmaya devam edilecektir.
*  Yerel kogullara uygun olarak, para politikast desteginin 6nemi dikkate alinacaktir.

*  Yikselen ve gelismekte olan ekonomilerin mevcut zorlu finansal kosullarda finansmana
erisimlerine, likidite saglanmast ve program destekleri yoluyla yardimer olunacaktir.

Ayrica IMF ve Diunya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslarin krizle miticadeledeki rollerine
deginilerek, bu kuruluslarin gerekli finansmana sahip olmalarinin 6nemi vurgulanmustir.

Reform/iyilestirmeler yapmak Uzere agagida sayilan prensipletle uyumlu politikalarin uygulanmast
taahhtt edilmistir:

*  Seffaflik ve hesap verebilirligin artirilmasi

*  Gugli dizenleme yapisinin gelistirilmesi

* Finansal piyasalarda butinligin gelistirilmesi
*  Uluslararast isbirliginin gelistirilmesi

*  Uluslararasi finansal kurumlarin iyilestirilmesi

Ayrica agiklanan aksiyon planinda “Gugli diizenleme yapisinin gelistirilmesi” basligt altinda risk
yonetimine yonelik ayrt bir baslk acilarak, bu alanda 31 Mayis 2009 tarihine kadar
gerceklestirilmek tizere acil eylemlere ve orta vadede gerceklestirilmesi planlanan eylemlere yer
verilmistir.
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III.

Kaynak Declaration of the Summit on Financial Marketsdahe World Economy

Link: http://www.whitehouse.gov/news/releases/2008/1B2005-1.html

ANKET/DEGERLENDIRME CALISMALARI

A. IMF: “Etkin Denetim I¢in Basel Prensiplerinin Uygulanmas1” (Eyliil
2008)

IMF Para ve Sermaye Piyasalart Bolimi 2 Fylil 2008’de “FEtkin Denetim Icin Basel
Prensiplerinin  Uygulanmast” baglikli bir ¢alisma yayimlamustir. S6z konusu ¢alisma FSAP
(Financial Sector Assessment Program) /OFC (Offshore Financial Centre) programlari ile 136
tlkenin degerlendirilmesi sonucu tlkelerin Basel Temel Prensiplerini uygulama diizeylerini
gostermeyi amaglamaktadir. Calismada yer alan bulgular su sekilde 6zetlenebilir:

Etkin denetim gerceklestirmek amaciyla ¢aba gdsteriliyor olunsa da tlkelerin %40’tan
fazlast risk yonetimi, konsolide denetim ve finansal hizmetlerin koétiye kullanimi
konularinda temel prensipleri uygulayamamaktadir.

Batt Avrupa’da yer alan ve vyitksek gelir dizeyine sahip ilkelerin prensiplere
uyumu %90’lar seviyesinde iken, az gelirli tilkelerin uyum diizeyi dustktur.

Bir¢ok ilkede daha etkin denetim yapilabilmesi i¢in prensiplerin uygulamaya gegirilmesi
gerekmektedir.

Temel Prensiplerin revize edilmesi ve Basel II prensiplerinin uygulanmast geregi, bircok
tlkede teknik destek ihtiyacint ortaya ¢tkarmustir.

Personelin ve bitcenin daha etkin kullanidabilmesi amaciyla denetim teknikleri
gelistirilmeli, ancak denetimin kapsamindan 6diin verilmemelidir.

Kaynak Implementation of the Basel Core Principles féfeEtive Banking Supervision
Experience with Assessments and Implications foureu/Nork

Link: http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2008/090208.p

B. Basel Bankacilik Denetim Komitesi: “Mevzuata Uyum Prensiplerinin
Uygulanmas1” (Agustos 2008)

Basel Bankacilik Denetim Komitesi bankalardaki yasal uyum calismalarint incelemek amaciyla ilk
olarak Nisan 2005’te “Yasal uyum ve bankalarda mevzuata uyum fonksiyonu” baghklt bir ¢alisma
yayimlamistir. Bu ¢alismanin ardindan Komite pratikte var olan uygulamalari gérmek istemis ve
21 tlkenin katilmiyla bir anket calismast dizenlemistir. 2007 yili icerisinde gerceklestirilen ve
Agustos 2008’de yayimlanan bu ¢alismada 6zetle asagida yer alan hususlar belirtilmektedir:
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* Bankalar, mevzuata uyum riskini 6nemli olarak gérmekte ve bu riskin yénetimi i¢in gayret
gostermektedirler. 21 tlkenin 20’si, genel risk yonetimi gercevesi igerisinde mevzuata
uyuma da yer vermektedir.

* Ulke mevzuatlari, mevzuata uyum riskinin yénetimi konusunda uygun bir cerceve
belirlemekte yetersiz kalmaktadir.

* Katiimar tlkelerin ¢ogunda mevzuata uyum riski Nisan 2005’te yayimlanan calismada
ifade edildigi sekilde tanimlanmakta veya bu tanim daha da detaylandirimaktadir.

* Bircok katiimcr ilke mevzuata uyum riskinin Yonetim Kurulu veya st yonetimin
sorumlulugunda yer aldigin1 belirtmektedir.

*  Mevzuata uyumun bagimsiz bir birim tarafindan yonetilmesi gerektigi distuntlmektedir.
S6z konusu birim dizenli olarak mevzuata uyumu degerlendirmeli ve ist yonetime
raporlama yapmalidir.

Kaynak Implementation of the Compliance Principles

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs142.pdf?noframes=1

C. BIS: Yabanci Para Cinsi Takas Riskinin Azaltilmasinda Geligim
(Mayzis 2008)

17 Temmuz 2007 tarihinde CPSS (Committee on Payment and Settlement Systems) “Progress in
reducing foreign exchange settlement risk” isimli istisari raporunu yayimlamistir. Rapor, yabanci
para islemler konusunda aktif olan 100 kadar kurulusun katlddigi bir anketin sonuglarina
dayanmaktadir. Raporda sektorler, kuruluslar ve merkez bankalarina yabanct para islemlerden
kaynaklt risklerin sistemik riske déniismemesi igin risklerini kontrol altinda tutmalart konusunda

tavsiyelerde bulunulmaktadir.

CPSS’in  raporunu Basel Komitesi de ele almis ve tzerinde c¢alismistir. Yorumlarin
degerlendirilmesinin ardindan raporun giincellenmis son hali 13 Mayis 2008 tarihinde yapilan
basin duyurusu ile yayimlanmustir.

Raporda kisaca sunlar yer almaktadir:

* 1996 yilinda G10 dlkeleri merkez bankalar tarafindan yabanct para islemlerin
sonuglandirilmasindan kaynakl sistemik riskin azaltilmast igin bir strateji onaylanmustir.

* Merkez bankalarinin onayladig1 stratejinin bagarisini degerlendirmek tizere CPSS, 27’si
merkez bankast olmak tzere 15 para bolgesindeki yabanci para islem piyasasinin %80’ini
kapsayan 109 kurulusa uygulanan bir anketin cevaplanmasini organize etmistir.

Bu anketin sonucunda;

* Ankete konu kuruluslarin yabanct para islemlerinin %55’nin CLS (Continuous Linked
Settlement ) Bank tizerinden sonuglandirildigy,
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* CLS Bank tizerinden yapilan islemlerin ana riskin ortadan kalkmasini sagladigi,

* Ancak yabanct para islemlerin sadece 9%32’sinin bankalarca karsihikli olarak
sonuglandirildigs ve takas riskine maruz oldugu,

*  Karsiliklt yapilan islemlerin bazilarinin bankalarin sermayelerine oranla biytik oldugu,

* Daha da 6nemlisi su ana kadar olan gelismelerin ortadan kalkma ihtimalinin mevcut
oldugu bildirilmistir.

Kuruluslara yapilan tavsiyelerin bazilari ise soyledir:

*  Kuruluslarin CLS Bank gibi takas sistemlerini kullanmasi, riski azaltacaktir.

* Kuruluslar karst karstya olduklari yabanci para takas risklerini kiigimsememelidir.

* Gerekli i¢ politika, prosediirler olusturulmalidir ve birimlerin bu prosedirleri takip
etmeleri i¢in gerekli tesvik mekanizmalari kurulmalidur.

* Merkez bankalari bu konudaki gelismeleri desteklemeli, geri doniis olasiliklarina karst
kamuyu uyarmali ve bu konudaki calismalarin devam ettirilmesi icin bilin¢lendirme
calismalart yapmaldur.

*  Merkez bankalarinin finansal ve finansal olmayan kuruluslarin denetim otoriteleri ile is
birligi yapmast gerekmektedir.

Kaynak Progress in Reducing Foreign Exchange Settlemesit Ri

Link: http://www.bis.org/publ/cpss83.pdf?noframes=1

1v. DIGER

A. KREDi DERECELENDIRME KURULUSLARI

1. IOSCO: Kredi Derecelendirme Kuruluglari Igin Caligma Ilkeleri (May1s 2008)

Uluslararast Sermaye Piyasast Kurumlari Teskilati (IOSCO) 28 Mayis 2008 tarihinde “Kredi
Derecelendirme Kuruluslar I¢in Calisma Ilkeleri”nde yapilan degisikliklere iliskin nihai raporu
yayimlamustir.

CGalisma  ilkelerinde yapilan degisiklikler, duzenleyici otoritelerin, kredi derecelendirme
kuruluslarinin  (KDK) ve finansal piyasa yatirimcilarinin dahil oldugu bir mizakere siireci
sonrasinda ortaya konulmustur. Sézkonusu degisiklikler, KDK’larin yapilandirilmis finans
urtinleri piyasasindaki aktiviteleriyle ilgili hususlara dikkat ¢ekme amaci tagimaktadir. ABD’de
esikalt1 (subprime) mortgage kredilerine dayalt olarak ¢ikartilan yapilandirilmis finans triinleri, son
dénemde yasanan piyasa dalgalanmasinda 6nemli bir etkiye sahip olmus ve s6z konusu triinlerin
kredi derecelerinin kalitesi bir¢ok duzenleyici otorite ve piyasa katilimecilart tarafindan
sorgulanmaya baslanmistir.

IOSCO Teknik Komite Baskant Michel Prada calisma ilkelerinin, “yatirimcinin daha iyi
korunmasi, gelistirilmesi, sermaye piyasalarinda kurallara uygunlugun, verimliligin ve seffafligin
gelistirilmesi ve sistemik riskin azaltilmast amacint tasidigini, komitenin KDK’lar, ihrageilar ve
yatirimcilar ile agik ve yapict bir diyalog kurdugunu, ilkelerdeki degisiklikleri sonuglandirirken
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bir¢ok farkli kesimden farkl gorisleri dikkate aldigini ve IOSCO’nun bu ilkelerin sektorde nasil
uygulandigini izlemeye devam edecegini” belirtmistir.

Calisma ilkelerine asagidaki degisiklikler/ilaveler yapilmistir.
Bélim 1 - Derecelendirme Strecinin Kalitesi ve Bitunligi

Bu boliimde yapilan degisiklige gore KDK lar;

1) Derecelendirdikleri yapilandirilmis finans triinlerinin olusturulmasinda kendi analistlerinin
teklif ve 6neriler vermesini yasaklamalidir.

2) Guvenilir bir derecelendirme yapabilmek icin kullandigr bilgilerin yeterli dizeyde kaliteli
ve destekleyici oldugunu gosteren mantiklt ve tutarlt 6lciiler benimsemelidir.

3) Kullandiklart metodoloji ve modellerin periyodik olarak veya bu metodoloji ve
modellerde 6nemli degisiklikler meydana geldigi anda 6zenli ve resmi bir gézden
gecirmeye tabi tutulmasini saglayacak stirecler tesis etmeli ve uygulamalidir.

4) Yapilandirdmis finansman driinlerine verilen derecelendirme notunun gézden gegcirilmesi
ve potansiyel olarak bu notun distiriilmesi hususunda karar verme stirecinin objektif bir
sekilde tasarlandigindan emin olmak i¢in gerekli tedbirleri almalidur.

5) Derecelendirme komitelerinde yer alan kisilerin derecelendirilecek kredi tirlerinde goriis
bildirebilmek icin yeterli diizeyde bilgi birikimine ve deneyime sahip oldugundan emin
olmalidur.

6) Halihazirda derecelendirdikleri Grinlerden 6nemli derecede farkliliklar iceren yeni triinleri
derecelendirip derecelendiremeyecegine dair fizibilite ¢alismasi yapilmasint  saglayan
gozden gecirme fonksiyonunu tesis etmelidir.

7) Yapilandirlmis finans Grinlerinin dayandigt varliklarin risk yapilarinda 6nemli degisiklikler
oldugunda, mevcut metodoloji ve modellerin, yapilandirilmis finans Grinlerinin kredi
derecelendirme notlarini belirlemede yeterli olup olmadigint degerlendirmelidir.

Béliim 2 - KDK’nin Bagimsizligi ve Menfaat Catismalarinin Onlenmesi

Bu bélimde yapilan degisiklige gore KDKClar;

1) Bir yapilandirilmis finans Griiniine derecelendirme notu verdiginde, bu notu kamuoyu ile
paylasmadan 6nce triini ihrag eden kurulusu bilgilendirmelidir.

2) Thracgilar, ihraci baslatan veya diizenleyen kuruluslar ile KDK’nin yillik gelirlerinde en
az %010 hak sahibi kisileri bilgilendirmelidir.

3) Daha 6nce kendi biinyesinde ¢alisan analistlerin yaptigi ¢alismalart gézden gecirebilmek
icin politika ve prosediirler olusturmalidur.

4) Kendi bunyesinde ¢alisan analistlere yapilan 6demeleri periyodik olarak ve resmi yollardan
gozden geciren politika ve uygulamalari hayata gecirmelidir. Bu sayede analistlerin
derecelendirme siirecinde objektif kalmasint saglamalidir.

5) Yapabilecegi veya yapamayacagi ilave isleri, nedenleriyle birlikte tanimlamahdur.

Bolim 3 - KDK’larin Kamuya ve Thracctya Karst Sorumluluklart

Bu boliimde yapilan degisiklige gore KDK lar;

1) Verdigi derecelendirme notlarinin performanslarina iliskin olarak sayisallastirilabilen,
dogrulanabilen tarihsel bilgileri diizgiin ve mimkiinse diger KDK’larin performanslart ile
karsilastirilabilir bir sekilde yayimlamalidir.

2) Tercihen farkli derecelendirme sembolleri kullanarak, yapilandirilmis finans trtnlerinin
derecelendirme notlarini diger derecelendirme notlarindan farklidastirmalidir.
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3) Derecelendirdigi yapilandirilmis finans Griiniinin nakit akis ve kayip tutarlart hakkinda
yatirimcilart veya varsa kendi Uyelerini yeterli seviyede bilgilendirmelidir. KDK’lar
derecelendirdigi yapilandirilmis finans Grintinin derecesinin, Griinin dayandigi varhk
fiyatlarindaki degisimlere ne derece duyarli oldugunu analiz etmeli ve bunu kamuoyuyla
paylasmalidir.

4) Derecelendirme notunun belitlenmesinde kullanilan ana metodoloji veya metodolojinin
versiyonu hakkinda kamuoyunu bilgilendirmelidir.

Boélim 4 - Davranis Kurallarinin Kamuya Aciklanmast ve Piyasa Katilimetlart ile Tliskiler

Bu bélimde yapilan degisiklige gore KDIK’lar kendi Davranis Kurallarini, kullandig
metodolojilerin  agiklamalarini, KDK’nin tarihsel performans verilerini web sitelerinde
ziyaretgilerin kolaylikla ulasabilecegi bir sekilde yayimlamaldur.

2. lIzleme (Haziran 2008)

IOSCO tarafindan 28 Haziran tarihinde yapilan basin agiklamasinda ise “Kredi Derecelendirme
Kuruluslart icin Calisma Ilkeleri” dokiimanina uyumun izlenmesine iliskin yiritilecek faaliyetler
aciklanmustir.

IOSCO, ilkelerin etkili olabilmesi icin KDK’larin belirlenen kamuoyuna aciklama
yukiimliliklerine uymasinin ve denetim otoritelerinin s6z konusu aciklamalarin dogrulugunu
gbzden gecirmesinin 6nemli oldugunu, ayrica, bu konuda gérevlendirilmis bir ¢alisma grubunun
ilkeler setine uyumun takibi amaciyla ulusal sermaye piyasast denetim otoritelerince bilgi
aligverisinin saglanmasina iliskin detaylt dizenlemeler ve KDK’larin mustereken denetimine
iliskin caligmalar yapilmasi hususlarini degerlendirdigi belirtmektedir.

IOSCO ayrica, Tlkeler Seti dokiimaninda 2008 yilinda yapilan degisikliklerin yatirimcinin
korunmasi, sermaye piyasalarinda seffaflik ve etkinligin saglanmast ve sistemik riskin azaltilmasina
katkida bulunacagini da belirtmistir.

Kaynak:The Role of Credit Rating Agencies In StructurathRce Market

Link: http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOP D23f

Kaynak:Code of Conduct Fundamentals for Credit Rating Agen

Link:http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOP D23df

3. BIS Calisma Raporu: Yapilandirilmis Finansmanda Derecelendirme: Yanlig
Giden Neydi ve Sorunlarin Céziimii i¢in Ne Yapilabilir? (Temmuz 2008)

Global Finansal Sistem Komitesi (CGFS-Committee on the Global Financial System) tarafindan
Temmuz 2008 tarthinde yayimlanan ¢alisma raporunda, 2007 yilinda ABD’de esik alti mortgage
kredilerinde baslayan kotiilesmenin varliga dayali menkul kiymet piyasasinda olusturdugu etki ele
alinmakta ve bunun da yatinmcilar ile denetim otoritelerinin, yapilandirilmis finansman
derecelendirmesine olan giiveninin azalmasina neden oldugu belirtilmektedir. Raporda so6z
konusu gelismelerin piyasanin derecelendirmeye asirt bagimli  oldugunu ortaya ¢ikardigt
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vurgulanmaktadir. Piyasada yasanmakta olan dalgalanmadan, stres testi sistemlerinin revize
edilmesi gerektigi sonucuna ulagilabilecegi belirtilmektedir.

Raporda yapilandirlmis  finansman alaninda derecelendirme  kuruluslarinin  (KDK)  zayif
performans géstermesinin nedenleri su basliklar altinda ele alinmaktadir:

* KDK’lar ikamet amagh gayrimenkul piyasasinda olabilecek bir kéttlesmeyi oldugundan
dustik tahmin etmistir.

e Sinirlt ge¢mis veri bulunmast model riskini artirmistir.

* KDK’lar krediyi olusturanlardan kaynaklanan risk faktérlerini oldugundan disik tahmin
etmislerdir.

CGFS bahsi gegen gelismeleri dikkate alarak yapilandirdmis finansman derecelendirmesi icin
zayifliklarin giderilmesi ve yatirimer gliveninin saglanmasi amaciyla ¢esitli 6neriler gelistirmistir:

*  Yatrim fonlari ve yoneticiler yapilandirilmis finansman derecelerinin yatirim kararlarint ne
sekilde etkiledigini gézden gecirmelidir.

*  KDK’lar derecelendirmelerin glincellenme sikligt agisindan daha agik bilgiler sunmalidr.

e Kullanicilarin, KDK’larin  yapiandiridmis  finansman modellerine ve bu modellerin
dokiimantasyonuna daha kolay ulasmasi saglanmalidur.

e KDK’lar yapilandirimis finansman dilimlerinin (tranches) derecelendirmede kullanilan
varsayimlardaki degisikliklere duyarliligini belgelendirmelidir.

*  Sinith veri bulunan durumlarda KDK bu durumu model riski olarak kamuoyuna
actklamalidir.

* KDK’ar belirli araliklarla benzer ara¢ ve urinlerdeki hizli biiyimenin yaratabilecegi
olumsuz sistemik etkileri gbzden gecirmelidir.

* KDK’lar vyapiandirlmis finansman driinlerinin  riskliligine ilisgkin ilave bilgilerin
derecelendirme notlarina ne sekilde yansitilabilecegini degerlendirmelidir.

Kaynak Ratings in Structured Finance: What Went Wrong Wfttht Can be Done to Address
Shortcomings?

Link: http://www.bis.org/publ/cgfs32.pdf?noframes=1

B. MAKALELER

IMF: “Research & Development” (Haziran 2008)

Basel II'nin krizleri engellemek yerine tetikledigi konusunda sorulan en 6nemli soru Basel 11
kurallarinin dongtiye bagh (procyclical) 6zellik gosterip gostermedigidir. Yani sermaye yeterliligi
kurallart ekonomik dénginiin tepe yoninde oldugu durumlarda bankalari ¢ok rahat birakirken,
ekonominin k6t oldugu durumlarda bankalart sermaye yoninden ¢ok sikabilmektedir. Bu
nedenle yikselis egiliminin aniden agagi yonli bir hal aldigt durumlarda sermaye yapist yetersiz
kalabilmektedir.
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Konunun daha acik bir sekilde irdelenebilmesi i¢in konuyla ilgili iki uzmanin géruslerine yer
verilmistir.

1) Jesus Saurina: Director, Financial Stability Department, Banco de Esparia

Koti yonetilen bankalar, ekonomik déngiiyle, ciddi anlamda beraber hareket etmektedir. Bankalar
ekonomi iyiyken karlarini artirmakta, ekonomi kétiiye dondiigiinde temerriit olasiliklart 6nemli
oranda artmaktadir.

Saurina’nin gorisleri tic maddede 6zetlenebilir:

D

2)

3)

Basel II riske dayali sermaye hesaplamasina izin verirken, bankalarin uzun doénemli
temerrtt olasiiklarini kullanmalarini ve hesaplamalarinda ekonomik déngiilerin timiini
g6z oOninde bulundurmalarini tesvik ederek, dalgalanmayla beraber harcket etmeyi
engellemek istemistir.

Bankalarin sermaye seviyesinin zaten dalgalanmayla ayni yonlt hareket etmesi beklenir.
Cok nadir banka yasal asgari sermaye kadar sermaye tutar. Bankalar bilancolarini biytitme
potansiyeli saglamak amaciyla asgariden daha fazla sermaye tutarlar. Basel II tglncii
yapisal blok kapsaminda seffaflik zorunlu hale geldigi icin bankalar, sermayelerini
dustrmeyi géze alamazlar. Bu sebeple bankalar asgari sermaye gereginin tzerinde bir
sermaye seviyesinde calismak zorundadirlar. Asgari sermaye gereksinimi ekonominin iyi
gittigi donemlerde azalsa bile, bankalar seffaflik ve buyiime potansiyelini korumak
amactyla sermaye tamponu olusturutlar.

Riske dayali sermaye hesaplanmasinin bir miktar ekonomik dalgalanmayla ayni yoénli
hareket etmeye sebep olmasi kacinilmazdir. Bu nedenle konuya iliskin olarak denetim
otoritelerinin devreye girmesi ve saglam denetim mekanizmalart kurmasi gerekir.

2) Avinash D. Persaud: Chairman, Intelligence Capital Limited, Trustee, Global Association of Risk

Professionals

Persaud’un gorisleri 6zetlenirse:

JP Morgan piyasa riski modelleri kurdugu zaman denetim otoriteleri bundan ¢ok
etkilenmis ve bunu standart hale getirmisti. Ancak JP Morgan’in bu modeli kurdugu
zaman yaptigi 6nemli bir varsayim, istatistiksel bagimsizliktt ki, herkesin bu modeli
kullanmast durumunda istatistiksel bagimsizlik kalmiyordu. Bu durumda eger bir bankanin
modeli volatilitenin artmast sebebiyle herhangi bir portféydeki riski azaltmay1 6neriyorsa,
diger bankalarin modelleri de ayn: sekilde sonug verecegi icin, herkes ayni sekilde hareket
edecektir. Bu durum ise piyasadaki dalgalanmanin daha da artmasina sebep olacaktir.

“Risk modelleri kaza aninda ise yaramayan emniyet kemerleri gibidir.” Riske duyarlt
sistemler sadece bankalarin her sey yolundayken risklerini dogru yonetmelerini saglar
ancak kriz 6nleyici 6nlemler degillerdir, kriz donemlerinde bu modeller her seyi daha kéti
hale getirmektedir.

Piyasa riski modelleri piyasa verilerine dayanir ve piyasa verileri kriz tahmininde
kullanilamazlar.
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* Piyasa verilerine gore riske dayali sermaye hesaplamalari, sermayenin ekonomik dongiiye
gore sekil almasint saglarken ekonomik déngtyt asla etkileyemez.

* Basel I'nin Gglinct yapisal blogu fazla sermaye tutan bankalart cezalandirmaktadir.
Bankalar ekonomik genislemenin tepe noktasinda iyi dénemde kazandiklarini kullanmak
yerine, yeni gelir kaynaklari arama baskisi altinda kalacaktir. Kisacast seffaflik bankalar
tzerinde bask1 olusturur ve rahat hareket etmelerini engeller.

Kaynak Will Basel Il Help Prevent Crises or Worsen Them?

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2008/Gigna.htm

C. DIGER

Hazine Miistesarligi: OECD Risk Kategorisine Iligkin Basin Duyurusu
(8 Subat 2008)

OECD Ulke Riski Uzmanlari Alt Grubu tarafindan 30 Ocak 2008 tarihinde Paris’te
yapilan toplantida ilkemizin 5 olan risk kategorisinin iyilestirilerek 4’e yiikseltiimesine karar
vermistir.

Risk kategorisi, tilkelerin ihracat kredi kuruluslar ile baglantili bor¢lanmalarinda 6denen
sigorta primini etkilemektedir. Risk kategorileri 0—7 arasinda degismekte olup, 0 en iyi, 7 ise en
kot risk kategorisi olarak belirlenmektedir. Risk kategorisi iyilestikge 6denen sigorta primi
azalmaktadir.

Ulkemizin kategori degisikligine bagli olarak yeni sigorta prim oranlart 8 Subat 2008
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Kaynak Hazine Mustgarligi: OECD Risk Kategorisindiskin Basin Duyurusu

Link: http://www.hazine.gov.tr/irj/portal/anonymous/Duyérsiv
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EK1

Basel Bankacilik Denetim Komitesi: Saglam Likidite Riski Yonetimi ve
Denetimi I¢in Ongériilen Ilkeler (Eyliil 2008)

Likidite Riski Yénetimi ve Denetimi Igin Temel Ilke

Ilke 1: Bankalar likidite risklerini saglikli bir sekilde yénetmekle sorumludur. Bankalar, teminatls
ve teminatsiz fonlama kaynaklarinin azalmasi ya da yitirilmesi gibi zor durumlar da dahil olmak
tzere stkintili durumlara karst koyabilmek i¢in, serbest ve likiditesi ytiksek varliklardan olusan bir
likidite tamponunu da iceren ve yeterli likidite diizeyinde kalmalarint saglayacak giclii bir likidite
riski yonetimi ¢ergevesi kurmalidir.

Denetim otoritelerinin  bankalarin hem likidite riski y6netimi yapilarint hem de likidite
pozisyonlarinin yeterliligini degerlendirmeleri gerekmektedir. Yapilan degerlendirme sonucunda
s6z konusu alanlardan herhangi birinde eksiklik olmasi durumunda, mevduat sahiplerinin
haklarini korumak ve tespit edilen eksikligin finansal sisteme olast etkilerini engellemek icin
otoriteler gerekli 6nlemleri zamaninda almalidir.

Likidite Riski Yonetimi

Ilke 2: Bankalar kendi faaliyet stratejilerine ve finansal sistemdeki rollerine uygun bir likidite
riski toleransini' net bir sekilde actklamahdur.

Ilke 3: Ust diizey yonetim, likidite riskini risk toleranst ile uyumlu olarak yonetmek ve bankanin
yeterli likidite temin edebilmesini saglamak amaciyla strateji, politikalar ve uygulamalar
gelistirmelidir.

Ust diizey yonetim bankanin likidite durumunun gelisimiyle ilgili bilgileri siirekli olarak gézden
gecirmeli ve yonetim kuruluna dizenli olarak raporlamalidur.

Bankanin yénetim kurulu, bankanin likidite stratejisini, politikalarini ve uygulamalarini asgari yilda
bir kez gbézden gecirmeli, onaylamali ve ist yonetimin likidite riskini etkili bir sekilde yénetmesini
temin etmelidir.

Ilke 4: Bankalar tim 6nemli faaliyet kollart icin (hem bilanco ici hem de disy), likidite
maliyetlerini, getirilerini ve risklerini, fiyatlama, performans 6l¢iimii ve yeni Grlin onay siirecine
dahil etmeli; béylelikle her bir faaliyet kolunun risk alma istegi bu faaliyet kollarindaki islemlerin
bankanin tiimii igin sebep oldugu likidite riskiyle dengelenmelidir.

Likidite Riskinin Ol¢iimii ve Yénetimi

Ilke 5: Bankalarin likidite risklerini tespit etmesi, 6l¢mest, izlemesi ve kontrol edebilmesine imkan
saglayacak etkin bir siireci olmaldur.

Bu stireg, uygun zaman araliklari icin varlik, yikimlilik ve bilanco disi islemlere ait nakit
akislarini kapsamli sekilde tahmin edebilecek, saglam bir yapida olmalidur.

! Likidite Riski Toleransi: Bankanin tistienmeyi arzlifa likidite riski diizeyini ifade etmektedir. Diizeyirygunlusuna ve
zaman icinde olabilecek gigikliklere (ilke 14'te deinildigi zere) denetim otoritesi karar vermelidir.
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Ilke 6: Bankalar likidite transferine engel teskil edebilecek hukuki, mevzuata iliskin ve
operasyonel kisitlar1 da dikkate alarak, likidite risklerini ve fonlama ihtiyaglarini tiizel kisilikler,
faaliyet kollar1 ve para cinsleri bazinda aktif olarak izlemeli ve kontrol etmelidir.

Ilke 7: Bankalar, fonlama kaynaklarini ve vadelerini yeterince cesitlendirebilecek bir fonlama
stratejisi olusturmalidir. Bankanin ilgili fon piyasalarindaki varhigr stireklilik arz etmeli ve fonlama
kaynaklarini yeterince ¢esitlendirebilmek icin fon saglayicilarla olan iliskileri giiglii olmalidir.

Bankalar her bir kaynaktan hizli bir sekilde fon saglama kapasitesini diizenli olarak 6lgmelidir.
Banka fon saglama kapasitesinde etkili olan temel faktorleri tespit etmeli ve bu kapasitenin gicli
kalmasini temin etmek icin bu faktorleri stk bir sekilde takip etmelidir.

Ilke 8: Bankalar giin ici likidite pozisyonlarint ve risklerini, 6deme ve takas yiikiimliiliiklerini hem
normal hem de sikintilt sartlarda, zamaninda yerine getirmek amaciyla etkin olarak takip etmeli ve
béylelikle 6deme ve takas sistemlerinin sorunsuz ¢alismasina katkida bulunmalidir.

Ilke 9: Bankalar, serbest olan ve olmayan ayrimini yaparak teminat pozisyonlarini aktif olarak
yonetmelidir. Banka, teminatin tutuldugu tiizel kisilik ve fiziksel mekan ile teminatin zamaninda
nasil isleme alinabilecegini izlemelidir.

Ilke 10: Bankalar, olast likidite problemlerinin kaynaklarint belirlemek ve risk tutarlarinin kendisi
tarafindan belirlenmis olan likidite riski toleranst igerisinde yer aldigindan emin olmak amaciyla,
cesitli kisa ve uzatilmis vadelerde bankaya 6zgii ve piyasa geneline yonelik stres senaryolariyla
(hem tek baglarina hem de birbirleriyle olusturduklart kombinasyonlar g6z Onitinde
bulundurularak) diizenli olarak stres testleri gerceklestirmelidir.

Bankalar stres testlerinin sonuglariny; likidite riski yonetimi stratejilerinin, politikalarinin ve
pozisyonlarinin ayarlanmasinda ve beklenmedik durum planlarinin gelistirilmesinde kullanmalidir.

Ilke 11: Bankalar, likidite aciginin bas gosterdigi acil durumlarda uygulayacagi stratejileri iceren
resmi bir Beklenmedik Durum Fon Saglama Planina (BDFSP) sahip olmalidir. BDFSP sikintili
durumlarin yonetilmesi igin gerekli politikalart ortaya koymali, sorumluluklar agik¢a beliflemeli,
yardim istenmesine (otoritelerden veya baska kaynaklardan) ve hangi seviyedeki yoneticinin hangi
asamada midahil olacagina iliskin siiregleri icermeli, operasyonel olarak etkili oldugundan emin
olmak icin diizenli olarak test edilmeli ve gincellenmelidir.

Ilke 12: Bankalar, teminatli ve teminatsiz fonlama kaynaklarinin azalmast veya kayba ugramasini
da icerecek muhtelif likidite stres senaryolarina karst 6nlem olarak, istenildiginde serbestce
kullanilabilecek yiiksek kalitede likit varliklardan olusan bir likidite tamponu olusturmalidir. Bu
varliklarin fonlama kaynagi olarak kullanidmasina engel teskil edecek herhangi bir hukuki,
mevzuata iliskin veya operasyonel engel olmamalidur.

Kamuya Agiklama
Ilke 13: Bankalar, likidite riski yonetimi yapist ve likidite pozisyonunun saglamligi hakkinda,

piyasa katilimcilarinin bilgiye dayali karar verebilmelerini saglamak amaciyla, kamuyu diizenli
olarak bilgilendirmelidir.
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Denetim Otoritelerinin Rolu

Ilke 14: Denetim otoriteleri, bir bankanin finansal sistem icindeki yeri dikkate alindiginda likidite
sikisikliklarina karst yeterli seviyede bir dirence sahip olup olmadigini belitflemek amaciyla, s6z
konusu bankanin tim likidite riski yonetim yapist ve likidite pozisyonu hakkinda kapsamli bir
degerlendirmeyi diizenli olarak yapmalidir.

Ilke 15: Denetim otoriteleri, igsel ve ihtiyati raporlamalart ve piyasalardan elde edecekleri bilgileri
bir butin halinde izleyerek, bankalarin likidite riski yonetim yapist ve likidite pozisyonu hakkinda
gerceklestirdikleri rutin degerlendirmelerini desteklemelidir.

Ilke 16: Denetim otoriteleri, bankalarin likidite riski yonetimlerindeki veya likidite
pozisyonlarindaki sitkintilarini  gidermeye yonelik adimlari etkin ve zamaninda atmalarini
saglayacak miidahalelerde bulunmalidir.

Ilke 17: Denetim otoriteleri, likidite riski yonetiminin denetimi ve gézetimine iliskin etkin isbirligi
saglanmasint kolaylastirmak icin, hem tlke i¢i hem de sinir 6tesi merkez bankalart gibi diger kamu
otoriteleri ve denetim otoriteleri ile iletisim icinde bulunmalidir. Bu iletisim normal zamanlarda
diizenli olmals, kriz dénemlerinde bilgi paylagiminin nitelik ve sikligt uygun sekilde artmalidur.

Kaynak Principles for Sound Liquidity Risk Management &uwgbervision

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs144.pdf?noframes=1
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