BANKACILIK
DUZENLEME VE DENETLEME
KURUMU

RISK BULTENI

Risk Yonetimi Dairesi







BDDK

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME
KURUMU

RISK BULTENI
(Temmuz 2009)

Bilgi ve Onerileriniz Icin:
Risk Yonetimi Dairesi

E-posta: risk@bddk.org.tr
Tel: (212) 337 72 72
Faks: (212) 337 71 66




BU BULTEN KAMUOYUNU BILGILENDIRME AMACIYLA HAZIRLANMISTIR.
BULTENDE YER ALAN BILGILERE DAYANARAK ALINACAK KARARLARIN
SONUCLARINDAN BDDK SORUMLU TUTULAMAZ. BULTENDEN KAYNAK
GOSTERILMEK SURETIYLE ALINTI YAPILABILIR.

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ATATURK BULVARI NO: 191 06680 KAVAKLIDERE ANKARA-TURKIYE

ILETISIM BILGILERI: RISK YONETIMI DAIRESI
TEL: (212) 337 72 72, FAKS: (212) 337 71 66
www.bddk.org.tr E-posta: risk@bddk.org.tr

BU YAYIN TUM ICERIGI ILE BDDK INTERNET SAYFASINDA YER ALMAKTADIR.

BDDK OFISTEKNIK DOKUMAN MERKEZINDE 100 ADET BASILMISTIR.

BASIM TARIHI: TEMMUZ 2009




II.

Bl N

o

ICINDEKILER

DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER.....c.counmmmsssssssesssessesaes 3
CEBS: Finansal Holdingler Direktifi ......ccccvveiiiiiiiiummiiiiiiiiiiiiiiinnnieniniesnsnssnessssessssssesssesesssnns 3
CEBS: Ulusal Inisiyatiflere Iligkin GOIiig...cerertrrerurerirnsisinissisesisisssissscsssestsessssessssesssssssssssssssssssssens 3
CEBS: Ucretlendirme Politikalarina Iligkin Tleri Diizey IIKeler....ccersurrererererrrreresererseesesessssssesesnsassesens 4
CEBS: “Risk Yonetimi igin Ileri Diizey Ilkeler” Istigare Metni...ccoceeeerserserscreseesersessesseseseesessessessesnene 5
CEBS: Sinir Otesi Faaliyetleri Olan Bankalar I¢in Kurulan Denetim Otoritesi Heyetletinin

Isleyisine Tligkin Iyi Uygulamalar ......ceoeeeecreeseiniinissesestetsssscssesssssst st s sasssssssssssssssssssassssssssssassens 6
CEBS: Likidite Kimlik Kart1 Degerlendirme Rehbefti ....coccevvueiriiiiiiiiiiieiiiiiiinicneennieennnceeeneeeeennnnn, 6
CEBS: Biiyiik Riskler Uygulamasi ile [lgili Istigare Metni c..ocvvcrrceecrnsensinnisscsesnssnnisnisesessssssssssssessens 7
CEBS: Likidite Riski Tamponlarinin Bityiikliigii ve Yapist ile Ilgili Istigarenin Baglatilmast.......ceuu... 8
CEBS: Operasyonel Risk Azaltim Teknikleri Hakkinda Istigare Metni ccovceeresescsersesisssnssssessssessnnens 8
CEBS: Hibrid Sermaye Uriinlerinin Kullanimina Iligkin Istigare Metii...ceeseereeerssreresesrssssssesesesessesens 9
CRD’de Caliganlarin Ucretlenditilmesine Tligkin DegigiKIik .oveveeeeeeerrrereresessesesesesessesesesessssssesesssasseses 10

CESR: Menkul Kiymetlerin Takasi igin Tavsiyeler ve Avrupa Birligi’ndeki Merkezi Kars1 Taraflar
T b oI Y o 1 PP 10

CESR: AB Derecelendirme Sirketletinin IOSCO Caligma Ilkelerine Uyum Diizeyi Hakkinda Rapor12

CESR: Devredilebilir Menkul Kiymet Miigterek Yatirim Fonlarina Iligkin Risk Hesaplamas1

Konusunda Teknik Istigare Metni ..cevveeeresinesinininsinininesisesnsesssstssssssssssssssssssssssssessssessssesssssssssens 13
FED: Bilanco Dig1 Islemlere Iliskin Yeni Muhasebe Standartlart ...ueeeeeeeserseeesessesseessessessesssessessasssenns 14
CBFA: Likidite Riski Yonetimine Iligkin Genelge ......ceeeeerrercruesersersessesesessessessessessssessessssssssesssssenes 14
HKMA: Kars1 Taraf Riski YONEtiMi..cooiiiiiissiiisisisiisiiisiisisiiiisisiissisisisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 15
ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI ....cccccnmmmmmmmmnmssssssssssnnns 15
53 TN 15
Etkin Stres Testi TEN TIKEIET . vvuiuruiereiieisieieissiesiieie ettt sttt s s se s ses s st snsesannes 15
Finansal Enstriimanlarin Gergege Uygun Degerle Degerlenmesine Iliskin Denetim Rehbefi......cveeenenee. 16
Etkin Mevduat Sigorta Sistemleri Tgin Temel TIKElEr ....uvurvrmeuierimerieriiereiseieeeisieeetssiesesseieesesesseeesseseens 17
BIS: Yillik Faaliyet RAPOTU couvivuiiiiiiiiiiiiiiiiciicicic e 17
IASB (International Accounting Standarts Board) ......ceucivvieemiiiiiiiiininnniiininninnennieennneeeeeeennnee. 18

ISDA: CRD Degisiklik Oneriletine Tligkin GOriigler....orerererurrrreresesurssesestssssssesessssssssesessssssssessessssaes 19




D. IMF (International Monetary Fund) ....ccccvcemiiiiiiiiiiieiiiiiiiiiiinscinncesiisessnnscsssssss s ssssssssessses 19

World Economic Outlook RAPOLU...ueeuecuieiiiiiiiiiiiiiiicictcecccce e 19
E. FSF (Financial Stability FOrum) ......ccccuiiinnmmiiiiiiiiiieiiiieiiiiiieensessssseesnsssssnseesssssmsssseessss 21
F. G20 - Londra Zirvesi, 2 Nisan 2009 ......cccceeivureriiinieniiinieiiiineiisinienimmieimmieemmiemmmsiemsemes 22

Finansal Sistemin Guglendirilmesine YOnelik Bildifl ..eeeecvveererreiiriiieiiiiieeeiieie e 22
III. ANKET/DEGERLENDIRME CALISMALARI....ccoummummsmsmesssssssesssssssssssssssasessens 24
A. CEBS: Kamuya Agiklama Kalitesi Degerlendirmeleri ....cccueeriiiciiiemiiieiiiiiiinmiineinnennieensennee, 24
B. CEBS: Takas ve Saklama Bankalarinin Ilemleri...ccireeeereerersresersenseesessessessaessessesssessessasssesessassaens 25
IV, DIGER wsssssssscessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss ssssssssssssssss s AR AR AR AR 008 25
A, MAKALE/RAPOR . ..ottt ssssssssessssesesstessanesessssssssessasesessesesssessasessssesessssssasassnne 25

IIVIE: o e b et sa e 25
B.  HABERLER ....ccoiitiitiitiiiisiieniensiessanessssessssssssanessssesssssssssnessssssssasessssessssssssansssanessssssssansssanesssanes 28

1) BIS: BCBS Yeni ULl uuuiuiueuerereiriniierieiersinesetetietessesesetieie st ebesessesesesesesesessssesesssesesessssestosessesssseneneassesenens 28

2) ISDA: Kredi Tirevleri Belitleme KOMItEST vovvivuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciici i 28

3) Finansal Istikrar Forumu: Yeniden YApPIanma ... c.eeeeeeusrseerieeeesiseessnssssssssesssssesssssssssessssssssssssssssssessssssssnes 29

4) TnterAgency Group: Finansal TStatiStikIer. ... euueururrsereerreeeeersieesesseeseessse e sseesssssse s ssessssessessssessesnees 29




=
BDDK

RISK BULTENI TEMMUZ 2009

AB
BCBS

BIS
CDS
CEBS

CESR

CGFS
CRD
EBF

EC
ECOFIN
EFC

ESF
FASB

IADI

IASB
IFRS

IMF
I0OSCO

ISDA

FSF
LIBA
RMD
SCAP
UCITS

KISALTMALAR

Avrupa Birligi

Basel Bankacilik Denetim Komitesi - Basel Committee on Banking Supervision
Uluslararast Odemeler Bankasi - Bank for International Settlements

Kredi Temerriit Swaplari — Credit Default Swap

Avrupa Bankacilik Denetim Otoriteleri Komitesi

Committee of European Banking Supervisors

Avrupa Sermaye Piyasalart Diizenlemecileri Komitesi

Committee of European Securities Regulators

Global Finansal Sistem Komitesi - Committee on the Global Financial System
Sermaye Yeterliligi Direktifi (2006/48-49) - Capital Requirements Directive
Avrupa Bankacilik Federasyonu - European Banking Federation

European Community - Avrupa Toplulugu

AB Ekonomi ve Maliye Bakanlari Konseyi - Economic and Financial Affairs Council
Avrupa Birligi Ekonomik ve Finansal Komitesi

Economic and Financial Committee of European Union

Avrupa Menkul Kiymetlestirme Forumu - Europen Securitization Forum

ABD Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu
Financial Accounting Standarts Board

Uluslararast Mevduat Sigortacilart Birligi

International Association of Deposit Insurers

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu-International Accounting Standards Board
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart

International Financial Reporting Standards

Uluslararasi Para Fonu - International Monetary Fund

Uluslararast Sermaye Piyasast Kurumlart Teskilatt

International Organization of Securities Commissions

Uluslararast Swap ve Tiirev Uriinler Birligi
International Swaps and Derivatives Association

Finansal Istikrar Forumu- Financial Stability Forum
Londra Yatirim Bankalar Birligi - London Investment Banking Association

Riske Maruz Deger

Yasal Sermaye Degerlendirme Programi Supervisory Capital Assessment Program

Devredilebilir Menkul Kiymet Misterek Yatirim Fonlart
Undertakings for Collective Investments in Transferable Securities
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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. CEBS: Finansal Holdingler Direktifi

CEBS (Avrupa Birligi Bankacilik Denetim Otoriteleri Komitesi) Avrupa Komisyonu’nun istegi
Uzerine yaptigt Finansal Holdingler Direktifinin gozden gecirmesinin sonuglarini 28 Mayis
2009°da agiklamistir.

Goézden gecirmede odaklanilan noktalar, Finansal Holdinglere Iliskin Direktifin  bazi
htikimlerinin uygulants bi¢cimi ve bu hukimlere iligkin tanim, terminoloji, kapsam ve ig¢
kontrollerin nasil gelistirilebilecegi olmustur.

Gozden gecirme sonucu agiga ¢tkan 6nemli Onerilerden birisi sektorler arast faaliyetlerin mevcut
olmast durumu g6z o6ninde bulundurularak holding sirketi taniminin sektorel direktifleri
tamamlayacak sekilde degistirilmesi ve bunun sirketler grubunun risk profili temel alinarak tam
olarak uygulanmasidir.

Ozellikle asagidaki doért konuda Finansal Holdingler Direktifinin amacina ulasamayacag
Ongorulmistir:

1.) Farkli tiirdeki finansal holding sirketlerinin tanimlart ve bunlarin sektér grubunun
denetimine olan etkisi,

2.) “Finansal Sekt6r” tanimi ve buna iligkin sinirlarin uygulanmast,

3.) Finansal holdinglerin denetiminde istiraklere uygulanacak farkli uygulamalar,

4.) Istiraklerin risk konsantrasyonu, grup ici islemler ve i¢ kontrol mekanizmalari.

CEBS’in yayimladigi metin bahsi gecen konular hakkinda detaylt analizler sunmakta ve buna
iliskin ¢6ziim Onerileri getirmektedir.

Kaynalk: Consultation on Proposed Solutions to Address Some Issues Noted in the Financial
Conglomerates Directive

Link:  http://'www.c-ebs.org/Publications/Consultation-Papers/All-consultations/3L3-Cross-
sectoral/JCFC-09-10.aspX

B. CEBS: Ulusal Inisiyatiflere Iliskin Gériig

CEBS, CRD’de (AB Sermaye Yeterliligi Direktifi) yer alan secenekler ve inisiyatif alanlarina iliskin
olarak ikinci gorusini 10 Haziran 2009’da vermistir. Daha 6nce Ekim 2008’de CRD’deki
inisiyatif alanlarinin azaltilmasina iliskin olarak CEBS tarafindan bir géris yayimlanmustir. Avrupa
Komisyonu, gayrimenkuller konusundaki 8 adet inisiyatife iliskin olarak teknik goriis istemis,
CEBS bu konuda goriis hazirlanmasi asamasinda zaman kisitt dolayisiyla kamu  goristine
basvurma ve etki analizi yapma yolunu secemedigini aciklamustir.

CEBS’in verdigi goruste yer alan 6nerileri agagidadur:

Risk Yonetimi Dairesi 3
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- Yiksek riskli varliklarin ve diger fiziki teminatlarin dikkate alinmasinda ilave
sartlar konulmasi,

- Temlik riski icin fonlanmamis kredi korumasinin taninmast ve alacaklarin teminat
olarak kullanilmast i¢in konulmus inisiyatifin korunmas,

- Diger inisiyatif alanlarina iliskin olarak teknik c¢alismalarin devam ettirilmesi
(6rnek: gelecekteki potansiyel risklerin hesaplanmasi, bazi varliklarin kamu
sektor varligt gibi kabul edilmest vb).

Kaynalk: CEBS publishes its second advice on options and national discretions

Link:  http://www.c-ebs.org/Publications/Advice/2009/CEBS-publishes-its-second-advice-
on-options-and-na.aspx

C. CEBS: Ucretlendirme Politikalarina Iligkin Ileri Diizey Ilkeler

CEBS “Ucretlendirme Politikalarina Tliskin Ileri Diizey Ilkeler” isimli bir dokiiman yayimlamustir
(Nisan 2009). Dokiimanda tcretlendirme politikalart konusunda bes adet temel ilke yer
almaktadir. Ilkeler kisaca agagidaki gibi 6zetlenebilir.

e Birey ve sirket menfaatlerinin uyumu:
- Astrt risk alma tesvik edilmemelidir.
- Kontrol fonksiyonlari (risk kontrol, i¢c denetim vs.) yetenekli insanlart bu alana
cekebilecek sekilde ticretlendirilmelidir.
- Ust yonetim, risk alanlar ve riski kontrol edenlerin hepsi dikkate alinmalidir.
- Birlesme ve devralma gibi 6nemli olaylarin 6dillendirmesi yapilirken zaman
icindeki performans dikkate alinmalidir.

e ¢ ve dis menfaat sahiplerine karst actklik:
- Ucretlendirme politikast biitiin ¢alisanlara acik olmalidir.
- Gizlilik ilkelerine aykiri olmayacak sekilde dis menfaat sahiplerine de agik ve
gerekli bilgiler verilmelidir.
- Bir kurulus ilgili denetim otoritesine, talep etmesi halinde ucretlendirme
politikasint sunabilmelidir.

e Ucretlendirme politikasinin gézetim fonksiyonunca kullanilmast:

- Gozetimden sorumlu tst yonetim (Yonetim Kurulu veya bu gorevi Ustlenen
yonetim fonksiyonu), yonetim organinin tcretlendirme/6dtllendirmesini yonetim
fonksiyonunun bir pargast haline getirmelidir.

- Yonetim Kurulu ticretlendirme politikalarint gbzden gegirmeli ve onaylamalidir.

- Ucretlendirme politikasinin  uygulanmast merkezi ve bagimsiz bir gdzden
gecirmeye konu olmalidir.

- Bagimsiz bir Gcretlendirme komitesi kurulmasi 6nerilebilir.

e Performans dlciminin tcretlendirmede temel alinmast:
- Odiillendirme performansa bagli oldugu zaman bireysel performans ve kolektif
performans esas alinmalidir.
— Bireysel performans tanimlanmasinda finansal performans disindaki faktorler de
ele alinmalidir.

Risk Yonetimi Dairesi 4
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- Ikramiye/prim 6demelerine esas performans 6lciimiinde sermaye maliyetleri ve
risk ayarlamalari kullanilmalidir.

e Ucretlendirme/édiillendirme sekilleri:
- Temel 6deme ve ikramiye/prim arasinda uygun bir oran bulunmalidir.
- lIkramiye/prim édenmesi s6z konusu ise tek 6deme yapilmast yerine riskin etkin
oldugu stire dikkate alinarak ertelenmis esnek bir 6deme yontemi kullanidmalidir.
- Eger performans gayri ahlaki bir yonteme dayandirilmissa 6denen ikramiyenin geri
alinmast mimkiin kidinmalidir.

Kaynal: High-level principles for Remuneration Policies

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/34beb2e0-bdff-4b8e-979a-5115a482a7ba/High-level-
principles-for-remuneration-policies.

D. CEBS: “Risk Yénetimi igin Ileri Diizey Ilkeler” Istisare Metni

CEBS “Risk Yénetimi icin Tleri Diizey Ilkeler” isimli bir istisare metni yayimlamistir (8 Nisan
2009). G-20 tlkelerinin Kasim 2008’deki deklarasyonunun ardindan daha 6nce ¢ikardig ilkelerde
acikliklar bulunup bulunmadigi tGzerine bir arastirma yapan CEBS, asagidaki alanlarda muhtemel
bosluklar olabilecegi tizerine goriis belirtmistir.

Yiksek seviye prensipler

o Yonetim ve risk kaltird,

e Risk istahi ve risk toleranst,

e Risk yonetiminden sorumlu en Ust diizey yoneticinin ve risk yonetimi fonksiyonunun rold,
e Risk modelleri ve risk yonetimi alanlarinin entegrasyonu,

e Yeni iiriin onay politika ve strecleri

konularina deginmektedir.
CP24 kodlu metin icin istisare siireci metnin yayimlandigr tarihle baglamistir ve 10 Temmuz

2009’a kadar siirecektir. Istisare siirecinin ardindan CEBS yapilan yorumlari taraflarin izin vermesi
kosulu ile yayimlayacaktir.

Kaynal: CEBS consults on high-level principles for risk management

Link: http://www.c-ebs.org/Publications/Consultation-Papers/All-consultations/CP2 1 -
CP30/CP26.aspx

Risk Yonetimi Dairesi 5
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E. CEBS: Sinir Otesi Faaliyetleti Olan Bankalar I¢in Kurulan Denetim
Otoritesi Heyetlerinin Igleyigine Iligkin Iyi Uygulamalar

CEBS “stnur Otesi faaliyetleri olan bankalar icin kurulan denetim otoritesi heyetlerinin isleyisine
iliskin iyi uygulamalar” ile ilgili olarak bir rapor yayimlamistir (2 Nisan 2009).

Bu raporun daha sonra yayimlanacak olan ilkeler icin bir baslangic olusturacagi belirtilmistir.
CEBS denetim otoritesi heyetlerinin ¢alismalarinin gelistirilmesini 6ncelikli gordiigini ve konuda
calismalarin devam edecegini duyurmustur.

Kaynalk: Good Practices On The Functioning Of Colleges Of Supervisors For Cross-Border
Banking Groups

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/2d057c7c-da56-4f7e-a575-ed58cbebalfe/College-Good-
Practices-Paper 2-April-2009.aspx

F. CEBS: Likidite Kimlik Kart1 Degerlendirme Rehberi

CEBS Avrupa Birliginde sinir 6tesi faaliyetleri bulunan bankalarin denetim otoritelerinin kendi
aralarinda bankalarin likidite durumlar ile ilgili bilgi paylagimini kolaylastirmak amaciyla “Likidite
Kimlik Kart1 Olarak” (Liquidity ID Card) olarak isimlendirdigi bir degerlendirme rehberi
yaytmlamustir (Haziran 2009).

CEBS baskaninin ifadesine gore likidite kimlik kartt denetim otoritelerine grup bazindaki likidite
durumunun anlasilmasinda biyiik fayda saglayacak ve likidite riski denetiminin grup bazinda
yapilmast i¢in koordinasyon saglanmasinda bir baslangi¢c adimi1 olacaktir.

Likidite Kimlik Kartr sinir Otesi faaliyetleri olan gruplarin degerlendirmesini yapmay: saglayacak
kalitatif ve kantitatif temel bilgiyi tanimlamaktadur.

Likidite Kimlik Kartinin temel bazi amagclari séyledir:

- Likidite riski ve likidite yonetimi hakkinda bilgi saglamak
*  Grup ici baglar ve grup icinde likiditenin transferi
* Likidite risk profili konusunda hizli bilgi paylasimint saglamak
* Likidite riskinin grup bazinda denetlenmesini koordine etmek
- Bankanin merkezinin bulundugu ve istirakinin bulundugu ilkeler arasindaki bilgi
paylasimint saglamak
- Bankanin kendi likidite riski degerlendirmesi ile karsilastirma yapilacak bir dayanak
olusturmak
- Bankanin likidite riski yOnetiminin Ozelliklerine baglt olarak, likidite yonetimi eger
merkezin bulundugu tlkede yapiliyorsa bu tlke denetim otoritesinin sahip oldugu bilgi edinme
avantajindan istiraklerin bulundugu tlkeleri faydalandirmak

Likidite Kimlik Kart1 iki ana bélumden olugsmaktadir. Bankanin potansiyel zayif noktalarini ve
likidite risk profilini ortaya ¢ikarmak tizere tasarlanmus birinci bélimde ortak bilgilerin bulundugu

Risk Yonetimi Daitesi 6
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Cekirdek Kimlik Karti, ikinci boliimde ise kapsami genis olmayan ilave 6lcii ve gostergelere iliskin
bilgiler yer almaktadir.

Bu kart tekil bir likidite riski rejimi ortaya koymak amaciyla veya ana merkez ve istirakin
bulundugu tlkelerin sorumluluklarini tanimlamak amaciyla ¢ikartlmamistir. Bu kartin amact ortak
bir raporlama standard: getirmek de degildir.

Kartta 6nerilen gosterge ve degerlendirme kriterleri uygulamaya baslanmasindan bir yil sonrasina
kadar gozden gegirilecek ve kullanicilarin geri dontislerine gore giincellenecektir.

CEBS’in yayimladigt rehberde Konsolide eden ve Konsolide edilen tilke denetim otoritelerine
iliskin iki kisim yer almaktadir. Bu kisimlarda bu iilkelerin degerlendirmede kullanacaklari kriterler
ayr1 ayr1 yer almaktadir.

Konsolide eden denetim otoritesinin likidite kartindaki basliklar soyledir:

* Ortak Bilgiler
1. Grup bazinda genel ve kalitatif bilgiler
2. Kantitatif bilgiler
» Likidite tamponu
* Uzun dénem fonlama rasyosu
* Fonlama kaynaklarinin cesitlendirilmesi
* Diger yerel kantitatif rasyolar

* Ek Bilgiler

1. Piyasa gostergeleri

2. Sentetik Vade Merdiveni

3. Cekirdek Fonlama Rasyosu

4. Ozel Duyarliliklara iliskin Tlave Géstergeler

Konsolide edilen denetim otoritesi likidite kartindaki basliklar ise s6yledir:

* Ortak Bilgiler

1. Genel ve kalitatif bilgiler
2. Kantitatif bilgiler

* Ek Bilgiler

Kaynalk: Liquidity Identity Card

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/747246f8-2236-4f25-816f-3985b7f24cee/Liquidity-Identity-Card.aspx

G. CEBS: Biiyiik Riskler Uygulamast ile Ilgili Istigare Metni

CEBS gozden gegirilmis buyiik riskler uygulama rehberinde yer alan ti¢ konuya iliskin olarak bir
istisare metni yayimlamistir (12 Haziran 2009).

(CEBS’in Avrupa Komisyonu'na Nisan 2008’de sundugu ikinci gorisuntn ardindan CRD’de
buytk risklere iliskin yeni kabuller yapilmisti. Kabul edilen yeniliklerin tye ilkelerin kanunlarina

Risk Yonetimi Dairesi 7
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31 Ekim 2010 tarihine kadar girerek 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile uygulamaya konulmasi
gerekiyordu.)

Istisare metni biyiik riskler uygulama rehberinde yer alan asagidaki ii¢ konu iizerinde
yogunlagmaktadir;

- lliskili misterilerin tanimlanmast ve ézellikle risk grubu olusturan misterilerin
tanimlanmasi,

- lliskili varliklara dayals riskler icin risk tutarlarinin hesaplanmas,

- Raporlama sartlarr.

Kaynalk: Consultation paper on CEBS'’s draft implementation guidelines on the revised large exposures
regime

Link: http://www.c-ebs.org/Publications/Consultation-Papers/All-consultations/CP2 1-CP30/CP26.aspx

H. CEBS: Likidite Riski Tamponlarinin Bityiikliigii ve Yapust ile Ilgili
Istisarenin Baglatilmas1

CEBS Mart 2009’da yayimlanan likidite tamponlari ve ayakta kalma streleri ile ilgili raporunun
ardindan, kredi kuruluslarinin faaliyet planlarini degistirmeden likidite stresi olusmast durumunda
en az bir ay ayakta kalabilmesi i¢in uygun buytkliik ve yapidaki likidite tamponlart konulu kamuya
actk bir istisare yapmayt planlamaktadir. Istisare metninin, taraflarin goriislerinin alinmasinin
ardindan CEBS’in “Likidite Riski Yénetimine Iliskin Tavsiyeler” baslikli metninin devami olacagi
dusuntlmektedir.

Daha evvel duyurdugu tarihlerde erteleme yapan CEBS, istisare metnini Temmuz baginda
yayimlamayi planlamaktadir.

Kaynak: CEBS organises a public hearing on liquidity buffers - POSTPONED (from 1 July)

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/7147e2be-241f-4575-8b44-bcee6df069cc/CEBS-organises-
a-public-hearing-on-liquidity-buffe.aspx

I. CEBS: Operasyonel Risk Azaltim Teknikleri Hakkinda Istigare Metni

CEBS 15 Nisan 2009°’da “operasyonel riskin transferine iliskin teknikler” hakkinda bir istisare
metni yayimlamistir. Metin, istisare stireci sonunda “operasyonel risk transferi teknikleri” ile ilgili
rehber olarak cikarilacaktir.
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Metnin temel amaci, sigorta sozlesmelerinin 10Y (Operasyonel Risk icin Tleri Olgiim
Yaklagimlarr) kullanan bankalarda, sermaye yeterliligi hesaplamalarinda dikkate alinmasi i¢in
uygun ilkeleri saglamaktir. Ozellikle;

e koruma saglayanlarin uygunlugu,

e uygun urinlerin 6zellikleri ve

e korumanin kapsaminin belirsizligi durumundaki kesintiler gibi konulara deginilmistir.

Dokiiman ayrica CRD’de yer alan, muhafazakar bir yaklasim olan tiim risk transfer yontemlerinin
toplamda %20°den fazla bir sermaye azaltimi saglamamast kuralint da benimsemektedir.

CEBS 19 Haziran 2009°’da yaptig1 aciklamada ise; metne iliskin olarak yapilan yorumlart 9
Temmuz 2009°da kamuya duyuracagini agiklamistir.

Kaynalk: CEBS publishes for consultation its Guidelines on operational risk mitigation techniques
Link:  http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-publishes-for-consultation-
the-Guidelines-on-.aspx

Kaynal: CEBS organises a public hearing on operational risk mitigation techniques

Link:  http://'www.c-ebs.org/getdoc/613aecbb-5e3a-4796-83ed-alc50el84618/CEBS-organises-a-
public-hearing-on-operational-ris.aspx

J. CEBS: Hibrid Sermaye Uriinlerinin Kullanimina fligkin Istisare Metni

CEBS “hibrid sermaye uriinlerinin kullanim ilkelerine” iliskin CP27 kodlu bir istisare metni
yaytmlamustir. CEBS, 3 Nisan 2008 tarihinde hibrid sermaye triinlerin Avrupa Birligi’'nde ortak
bir tanima kavusturulmasina iliskin olarak bir teklifte bulunmus, hibrid sermaye trinlerinin
kullanimina iliskin agik kurallar ise CRD’de bundan sonra yer almis idi. CRD’deki konuya iliskin
degisikliklerin tye tlke diizenlemelerine girmesi icin 31 Ekim 2010 tarihine kadar, uygulanmaya
baslanmasi icin ise 31 Aralik 2010 tarihine kadar stire taninmus idi.

“Hibrid sermaye trinlerinin kullanim ilkelerine” iliskin CP27 kodlu istisare metni CRD’nin 63(a)
ve 66(1a) maddelerine gerektigi yerde ilave agitklama getirmeyi amaglamaktadir.

Boylelikle bahsi gegen istisare metni asagidaki hususlarda agiklik getirmektedir:
- Kalicilik,
- Odemelerin esnekligi,
- Kayip karsilama kabiliyeti,
- Limitler ve
- Ozel Amacli Kurulus tarafindan ctkarilan hibrid araclar.

Istisare metnine iliskin gorusler 23 Eylil 2009 tarihine kadar alinacaktir.

Kaynak: Consultation Paper on Implementation Guidelines regarding Hybrid Capital Instruments

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/90b2c355-ce93-46de-abd7-bedf7dc5636e/CEBS-2009-104-
Final--(Consultation-paper-on-hybrid.aspx
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K. CRD’de Caligsanlarin Ucretlendirilmesine Iliskin Degigiklik

Avrupa Komisyonu, CRD’de yer alan “Calisanlarin Ucretlendirilmesi” ile ilgili hiikiimlerde
degisiklik yapilmast ve CRD’ye yeni hikiimler eklenmesinin planlandigini agiklamistir. Banka
calisanlarinin tcretlendirme politikalarina iliskin olarak, 2008 yilinda etkisini hissettiren kiresel
finansal krizle birlikte yapilan elestiriler bu degisikliklerin temelini olusturmaktadir. Dokiimana
iliskin gorisler 29 Nisan-6 Mayis 2009 tarihleri arasinda toplanmustir.

Dokimanda, CEBS ve G20 duzeyinde yapilan toplantilar neticesinde, yanlis tcretlendirme
politikalarinin yasanan kiresel finansal krizin olusumunda etkili oldugundan s6z edilmis ve
dolayistyla yanls tcretlendirme politikalarinin bankalar i¢in ciddi bir risk oldugu belirtilmistir.
Ayrica yanlis Gcretlendirme politikalarinin bankanin maruz kaldigi diger risk ¢esitlerinde de artisa
sebep olduguna deginilmis ve bu konunun bankalarin risk yonetimi cercevesi kapsaminda
degerlendirilmesi gerektigi ifade edilmistir. Bu kapsamda ilgili denetim otoritelerinin kurallarin
uygulanmasint zorlamak amaciyla kurallarin ihlali halinde ciddi cezalar 6ngérmesi gerektigi
belirtilmistir.

Yapilmast planlanan degisikliklerin temel olarak yukarida ifade edilen ¢er¢evede olmasinin yaninda
CRD’ye eklenmesi planlanan maddelerin “saglam uygulama” niteli§inde oldugu gorilmektedir.
Ilgili maddeler asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

»  Ucretlendirme politikalari risk yonetimi sistemi kapsaminda hazirlanmalidir

»  Ucretlendirme politikalari iist ydnetim ve bagimsiz denetgilerce gézden gegirilmelidir

» Sabit tcret ve ikramiye ayrimi dikkatlice yapimali ve ikramiyelerin calisanin bagimsiz
olarak kontrol ettigi is alanlarindaki performansina bagli olmamast saglanmalidir

* (Cabsanlarin performans: finansal olmayan degiskenlere gore de belirleniyor olmalidir
(kurallara uyum, misteri memnuniyeti vb)

* Alnan risklerin sonuglar gorilmeden ikramiyeler verilmemelidir

" (Calisan performanslar bireysel bazin yani sira is kolu bazinda da 6lgtilmeli ve bu durum
tcretlendirmeye yansimalidir

Kaynal: Public Consultation regarding possible changes to the Capital Requirements
Directive

Link: http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/index en.htm

L. CESR: Menkul Kiymetlerin Takas1 i¢in Tavsiyeler ve Avrupa
Birligi’ndeki Merkezi Karg1 Taraflar i¢in Tavsiyeler

Avrupa Birligi Merkez Bankasi ve CESR (Avrupa Sermaye Piyasalari Diizenlemecileri Komitesi)
ilk olarak 2001 yilinda Menkul Kiymetlerin Takas ve Saklamast Gizerine ¢alismaya karar vermis ve
bu konuyla ilgili olarak bir ¢alisma grubu kurulmustur. Daha sonra Avrupa Komisyonu ve CEBS
de bu grubun ¢alismalarini gézlemlemis, Grubun ¢alismasi Ekim 2005°de 6nerilen standartlarin ve
diger Avrupa Birligi kurumlart ile iliskisinin agikliga kavusturulmasi igin durdurulmustur. Ancak
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Agustos 2007°de yasanan kriz konunun Oneminin ortaya ¢tkmasinda etkili olmus ve Haziran
2008’de calismanin bir sonuca ulastirilmasina karar verilmistir.

CESR “*Avrupa Birliginde Menkul Kiymetler Takas ve Odemesi icin Tavsiyeler” adiyla 3 Haziran
2008 tarihinde yayimladigi istisare metninin Tezgah Ustii Tirev Uriinlerin Takasini Yapan
Merkezi Karst Taraflara iliskin bazt htikimlerini giincellemis ve metnin 17 Nisan 2009’a kadar
gorise agtk olacagint duyurmustu.

Son olarak 23 Haziran 2009 tarihinde CESR web sayfasinda “**Menkul Kiymetlerin Takas1 i¢in
Tavsiyeler ve Avrupa Birligindeki Merkezi Karst Taraflar icin Tavsiyeler” ad:t altinda 238 sayfalik
bir tavsiye metni yayimlamistir. Yayimlanan 34 tavsiye bashiginin 19’u takas ile ilgili iken 15 tanesi
merkezi karsi taraflarla ilgilidir. Tavsiye baghklart su sekildedir;

Kaymetlerin Takast icin Tavsiyeler

Hukuki cerceve

Islemin Teyidi ve Takast

Takas Dongtileri ve Operasyon Zamanlari
Merkezi Karst Taraflar

Menkul Kiymet Odiincii

Merkezi Menkul Saklama Kuruluslar
Teslim ve Odeme

Takasin Sonlandirilmasinin Zamanlamast
9. Merkezi Saklama Kuruluslarinin Risk Y6netimi
10. Nakit Takas Varliklari

11. Operasyonel Risk

12. Musteri Tahvillerinin Korunmasi

13. Yonetisim

14. Erisim

15. Verimlilik

16. Tletisim ve Haberlesme Standartlari

17. Seffaflik

18. Diizenleme, Denetleme ve Izleme

19. Capraz Calisma Sistemlerindeki Riskler

PN AE D=

Avrupa Birligi ndeki Merkezi Kars: Taraflar igin ‘Tavsiyeler
Hukuki Risk
Katillim Gerekleri
Kredi Riski Tutarlarinin Olciim ve Yonetimi
Marj Gerekleri
Risk Kontroli
Temerriit Proseduirt
Saklama ve Yatirim Riskleri
Operasyonel Risk
Para Takas1
. Fiziksel Teslim
. Merkezi Kars1 Taraflar Arasindaki Baglantilar
. Verimlilik

PN AN

SN o)
RN - O

. Yonetisim
. Seffaflik

. Duzenleme, Denetleme ve Izleme

[EENEN
(SN
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Kaynak: Draft Recommendations For Central Counterparties 1-2, 4-8, 14, and 15 Revised for
CCPs Clearing OTC Derivatives

Link: http://www.cesr.eu/popup2.php?id=5656

Kaynalk: CESR-ESCB recommendations for securities settlement systems and
recommendations for central counterparties in the European Union

Link:
http://www.cesr.eu/index.php?page=document_details&from_title=Documents&id=5775

M. CESR: AB Derecelendirme Sirketlerinin IOSCO Caligma Ilkelerine
Uyum Diizeyi Hakkinda Rapor

CESR Avrupa’daki derecelendirme kuruluglarinin giincel IOSCO (Uluslararasi Sermaye Piyasast
Kurumlari Tegkilati) ilkelerine uyum seviyesini agiklayan bir rapor yayimlamistir (25 Mayis 2009).

Kasim 2008’deki G20 kararlarinin ve Avrupa Komisyonu’nun Mart 2006’daki  Kredi
Derecelendirme Kuruluglart ile gériismesinin ardindan CESR’den Avrupa Komisyonuna ve
Avrupa Ekonomik ve Finansal Komitesine (EFC) Avrupa’daki derecelendirme kuruluslarinin
IOSCO’nun Mayis 2008’de yayimladigt calisma ilkelerine uyum diizeyindeki gelismeyi raporlamast
istenmistit. CESR’den ayrica bu stirecte gordigi Avrupa’daki derecelendirme faaliyetlerini
etkileyecek 6nemli riskleri ve gelismeleri de raporlamast beklenmistir.

Bu talep tizerine CESR ilk etapta bir 6n ¢alisma yapmis ve en buyik ti¢ derecelendirme sirketinin
(S&P, Moody’s, Fitch) ¢alisma ilkelerinin gincellenmis IOSCO ilkeleri ile uyumunu incelemis ve
Mart 2009°da Avrupa Komisyonu’na ve EFC’ye raporlamustir.

CESR’in en son yayimladigi raporda ise ilk etapta incelemesi yapilan t¢ derecelendirme
kurulusunu da igerecek sekilde Avrupa’daki tim derecelendirme kuruluslarinin ilkelerinin IOSCO
ilkeleri ile uyum seviyesi yer almaktadir. CESR’in incelemesi derecelendirme kuruluslarinin web
sitelerinde yayimlamus olduklar: ilkelere dayanmaktadir. Bu ilkelerin uygulanip uygulanmadigr test
edilmemistir. Sadece yayimlanan ilkelerin giincel IOSCO ilkelerine uyumuna bakilmustir.

CESR’in raporuna gore;

- Yapilan inceleme sonucunda CESR’in kanaati buyik derecelendirme
kuruluslarinda uyum seviyesinin ytksek oldugu yoninde olusmustur.

- Bu kuruluslar IOSCO ilkelerinin Mayis 2008’de glincellenmesinin ardindan kendi
ilkelerini degistirmis ve tamamen olmasa da buyik Ol¢ide uyumlu ilkeler
yayimlamislardir.

- Yeni ilkelerin uyumlu olmadigi kisim genellikle yapilandirilmis trtunlere iliskindir.

- Avrupa’daki diger derecelendirme kuruluslarina bakiddiginda ise yaklasik tgte
birinin herhangi bir ilke yayimlamadigi goriilmektedir.

— CESR derecelendirme kuruluslarinin ¢alisma ilkelerini yayimlamasini bir 6ncelik
olarak gérmektedir.
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- Calbigma ilkesi yayimlamis olan derecelendirme kuruluslarinin biiyik ¢ogunlugu
yeni yapilacak AB diizenlemelerini beklemeleri sebebini 6ne siirerek IOSCO’nun
2008 Mayis ayinda yaptigt degisiklere hentiz uyum saglamamustir. CESR, IOSCO
ilkelerine uyumu tavsiye etmektedir.

- Calisma ilkeleri yayimlayan derecelendirme sirketlerinin ilkeleri, 2004 IOSCO
calisma ilkeleri ile biyiik 6l¢tide uyumludur.

Kaynal: Report by CESR on compliance of EU based Credit Rating Agencies with the 2008
10SCO Code of Conduct

Link: http://'www.cesr.eu/index.php?docid=5761

N. CESR: Devredilebilir Menkul Kiymet Miisterek Yatirim Fonlarina Iliskin
Risk Hesaplamasi Konusunda Teknik Istisare Metni

CESR “Devredilebilir Menkul Kiymet Miusterek Yatirim Fonlarina” (UCITS — Undertakings for
Collective Investments in Transferable Securities) iliskin risk hesaplamasi konusunda teknik
istisare metni yayimlamistir (15 Haziran 2009).

13 Ocak 2009 tarihinde Avrupa Patrlamentosu’nda UCITS Direktifi'nde (85/611/EEC)
degisiklik yapilmasina dair bir 6neri kabul edilmistir. Bunun tzerine 13 Subat 2009 tarihinde
Avrupa Komisyonu CESR’den gelecekte uygulanacak bir UCITS (Undertakings for Collective
Investements in Transferable Securities - Devredilebilir Menkul Kiymet Mdusterek Yatirim
Fonlarr) direktifinde kullanilmak tizere uygulama kriterleri hakkinda teknik goriis istemistir. Nihai
olmayan talep ti¢ konuda gruplanmaktadir. Bunlar;

- Yonetim sirketi kimligi/pasaportu tizetine teknik tavsiye,
- Anahtar yatirimai bilgilerine iliskin teknik tavsiye,
- Fon birlesimleri, ana besleyici yapilart ve uyart prosediirii iizerine teknik tavsiyedir.

Nihai UCITS direktifinin ise Haziran 2009’da kabul edilmesi ongorilmektedir. Bu istisare
metninin ardindan CESR Temmuz ayinda yeni bir tavsiye metni daha yayimlamay: planlamaktadir.
Istisare metni 6zellikle UCITS olarak bilinen fonlarda kullanilacak risk Slcimii yontemlerine
odaklanmaktadir. Metin RMD modelleri tiriindeki risk 6l¢timii modellerinin  kullanimi ile

sinirlidir.

CESR bu metin i¢in 15 Temmuz 2009 tarihine kadar ilgili taraflarin yorumlarint beklemektedir.

Kaynak: Consultation on CESR’s technical advice at level 2 on Risk Measurement for the
purposes of the calculation of UCITS’ global exposure

Link: http://www.cesr.eu/index.php ?page=consultation_details&id=140
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O. FED: Bilango Dis1 Islemlere Iliskin Yeni Muhasebe Standartlar

FED, FASB’1n (Financial Accounting Standards Board — Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu)
FAS 166 ve FAS 167’yi (166 ve 167 No’lu Finansal Muhasebe Standartlarr) yayimlamasindan
bahisle bu muhasebe standartlarinin banka organizasyonlarinin  bilanco dist islemlerinin
muhasebesinde 6nemli etki doguracagini ifade etmistir. FASB’in yayimladigi ve 2010 yilinda etkin
hale gelmesi beklenen standartlarin bilango dist islemlerin muhasebelestirilmesindeki ve kamuya
aciklama standartlarindaki zayifliklart gidermesi beklenmektedir. Yeni getirilen standartlarin (FAS
140 ve FIN 46 R kodlu) finansal muhasebe ve raporlama standartlarinda degisiklik getirecegi
belirtilmistir.

FED yeni muhasebe standartlarinin uygulanmasinin yasal sermaye yeterliligi tizerindeki etkilerini
gozden gecirmektedir. Bu gbézden gecirme siirecinde ihtiyatll bir sermaye seviyesinin
surdirilmesi, yakin zamandaki banka tecriibeleri ve son donemde yapilan SCAP ¢alismasinin
(Supervisory Capital Assesment Program — Yasal Sermaye Degerlendirme Programi) sonuglar
gibi faktorlerin dikkate alinacagr ifade edilmektedir. Bahsi gecen SCAP calismasinda FAS 166 ve
FAS 167 ile tutarl varsayimlarin kullanildigs belirtilmektedir.

Banka organizasyonlarindan igsel sermaye plant stireclerinde FAS 166 ve FAS 167 nin etkilerini ve
bu muhasebe standartlarinin etkiledigi araglar dolayisiyla ilave sermaye gereksinimi gerekip
gerekmedigini degerlendirmeleri beklenmektedir.

Kaynal: Press Release

Link: http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20090612a. htm

P. CBFA: Likidite Riski Yénetimine Iligkin Genelge

Belgika Denetim Otoritesi CBFA (Banking, Finance and Insurance Commission) yasanmakta
olan finansal krizle beraber, 2006 yilinda yayimladigt genelgeyi gézden gecirerek ve likidite riskine
iliskin kendi ihtiyath yaklagimini gelistirerek, 13 Mayis 2009 tarihinde likidite riskinin yonetimine
iliskin yeni bir genelge yayimlamustir.

Genelge temel olarak asagidaki ti¢ konuya deginmektedir:

1) CBFA, finansal kurumlarin likidite pozisyonlart igin stres testi gézlem oranlarini ilk kez
yurtrlige koymustur. Yurarlige konan s6z konusu stres testi gézlem oranlariyla, bir stres
senaryosunda tanimlanan belirli olaganiisti durumlarin  etkilerine karst finansal
kuruluslarin likidite pozisyonlarinin dayanikliligini yansitmast amaglanmaktadir. Stres testi
gozlem oranlarinin finansal kuruluslardan halihazirda alinmakta olan likidite raporlart ve
belirlenen stres senaryolart kullanilarak CBFA tarafindan hesaplanmast ve sonuglarin, bir
finansal kurulusun likidite pozisyonuna iliskin CBFA ile finansal kurulus arasindaki
miuzakerelerde en temel gosterge olarak kullanilmast planlanmaktadir.
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2) Ikinci olarak, séz konusu yeni genelge ile énceki genelgede yer alan likidite riskinin
yonetimine iligkin kalitatif gereklilikler, Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan
yayimlanan “Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision” adli
dokiiman dogrultusunda gincellenmistir.

3) Son olarak CBFA, finansal kuruluslarin likidite pozisyonlart hakkinda daha hizli bilgi
edinebilmek amactyla mevcut likidite raporlamalarinin sikligini artirmis ve séz konusu
raporlarin son bildirim strelerini kisaltmustir.

Genelge ve genelgenin ekleri Flamanca ve Fransizca olarak yayimlanmustir.

Kaynalk: Bijlage Circulaire CBFA 2009 18-1 dd. 8 mei 2009

Link: http://www.cbfa.be/nl/ki/circ/pdficbfa 2009 18-1.pdf

Q. HKMA: Karg1 Taraf Riski Yonetimi

Hong Kong Merkez Bankasi (HKMA-Hong Kong Monetary Authority) karsi taraf riski yonetimi
ile ilgili bir politika dokiimant yayimlamustir. Dokiiman HKMA’nin, karst taraf riski yonetimine
iliskin denetim yaklagimini icermekte ve bankalarin sistemlerini gelistirmelerinde rehber
niteliginde olmast amaglanmaktadir. Dokiiman Basel II prensipleri ¢ercevesinde hazirlanmis ve
yasanan kiresel finansal krizden alman derslere de yer verilmisti. HKMA dokimanin
yaytmlanma tarihinden itibaren en ge¢ 9 ay igerisinde bankalardan, kars: taraf riski ile ilgili sistem
kurmalarint ve dokiimantasyon hazirlamalarini beklemektedir.

Kaynal: Supervisory Policy Manual (SPM), CR-G-13 "Counterparty Credit Risk Management"

Link: http://www.info.gov.hk/hkma/eng/guide/circu_date/20090603el index.htm

II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI
A. BIS

1. Etkin Stres Testi I¢in Tlkeler

Basel Bankacilik Denetim Komitesi finansal krizle beraber stres testlerinin yeterliliklerinin
sorgulanmaya baglanmasini miiteakip, Ocak 2009’da stres testlerine iliskin istisari bir rapor
yayimlamustir. Rapor igin gbrus verme stresi 13 Mart 2009’da tamamlanmus, istisari metnin nihai
hali 20 Mayis 2009°da yayimlanmustir (Principles for sound stress testing practices and
supervision).

Metinde toplam 21 ilke yer almaktadir. Tlkeler, bankalarda etkin yénetisimin yant sira stres testi
programlarinin kurulmast ve uygulanmasi i¢in ayrintili bir yap: sunmakta, krizle beraber bu tur
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programlarda ortaya ¢ikan eksiklikleri ele almaktadir. Bankalarin sermaye yeterliliklerinin
degerlendirilmesi sirasinda stres testlerinin denetim icindeki 6nemli payr da dikkate alindiginda,
ilkeler firmalarin stres testi uygulamalarinin degerlendirilmesi sirasinda denetim otoritelerinin
rolleri ve sorumluluklarina iliskin beklentileri ortaya koymaktadir.

Ilkelerin Tiirkce metnine ekte yer verilmistir (EK 1).

Kaynal: Principles for sound stress testing practices and supervision

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf

2. Finansal Enstriimanlarin Gergege Uygun Degetle Degerlenmesine Iligkin
Denetim Rehberi

BIS Kasim 2008’de goriise actigt “Finansal enstrimanlarin gercege uygun degerle degerlenmesine
iliskin denetim rehberi”’nin (Supervisory guidance for assessing banks' financial instrument fair
value practices - final paper) nihai halini yaytimlamustir. Rehberde 10 adet ilke yer almakta, ilkelerle
bankalara ve banka denetgilerine finansal enstrimanlarin (ger¢ege uygun degerle) degerlemesine
iliskin rehberlik edilmesi amaglanmaktadir.

Ilkeler miimkiin olan durumlarda;

- Degerlemelere iliskin gtclii idari stireglert,

- Guvenilir girdileri ve farkli bilgi kaynaklarinin kullanilmasini,

- I¢ ve dis haksahiplerinin degerleme belirsizliklerine iligkin iletisim ve agiklamalarla
bilgilendirilmelerini,

— Degerleme suirecine yeterli banka ve denetim kaynaginin ayrilmasini,

- Sireglerin bagimsiz inceleme ve onayini,

- Risk yonetimi ve raporlama amagh degerleme uygulamalart arasinda tutarlilik
saglanmasint ve bankalarin uygulamalarinin guiclii bir denetime tabi olmasini tesvik
etmektedir.

Tlkelerin Tiirkce metnine biilten sonunda yer verilmistir. (EK 2)

Kaynal: Supervisory guidance for assessing banks’ financial instrument fair value practices

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs153.pdf?noframes=1
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3. Etkin Mevduat Sigorta Sistemleri I¢in Temel Ilkeler

Basel Bankacilik Denetim Komitesi ve Uluslararast Mevduat Sigortacilart Birligi (International
Association of Deposit Insurers - TADI) Etkin Mevduat Sigorta Sistemleri Icin Temel Tlkeler
(Core Principles for Effective Deposit Insurance Systenzs) isimli metni yayimlamistir (18 Haziran 2009).

Yasanan finansal krizin, mevduat sahiplerine yapilacak 6demelere iliskin etkin dizenlemelerin ve
otoritelerin konuya iliskin uluslararasi ilkeler tizerinde anlasma ihtiyacinin 6nemini ortaya koymast
sonrasinda, iki kurulustan katiimeilarla bir komite olusturulmustur. Komitenin acikladig ilkeler,
Mart 2009°da gorise acilan ilkelerin nihai halidir.

[lkeler mevduat sigortasinin kapsami, fonlamast ve hizl édeme yapilmasinin yani sira kamu bilinci,
batan kuruluslarda ¢6ztimleme ve giivenlik agi icindeki diger katilimcilarla isbirligi konularini da
ele almaktadir. Toplamda 18 adet olan ilkeler 10 grupta toplanmaktadir: Amaglarin belirlenmesi
(lke: 1-2), Gorev ve Yetkiler (3-4), Yonetisim (5), Diger Katthmecilarla Tligkiler ve Smirétesi
Konular (6-7), Uyelik ve Kapsam (8-10), Fonlama (11), Kamu Bilinci (12), Segilmis Yasal Konular
(13-14), Batik Coziimleme (15-16), Mudilere Odemeler ve Tahsilatlar (17-18).

Ilkeler cok sayida iilkenin kosul, kural ve yapisint yansttmaktadir ve bunlara adapte edilebilecek
sekilde belirlenmistir. Ilkeler goniillii bir uygulama yapisini esas almaktadir; iilke otoriteleri gerekli
gordiiklerinde ek tedbirler belirflemekte serbesttirler.

Bu ilkeler her bir (ilke) bankacilik sisteminin tim ihtiyaglarini karsilamayr hedeflememektedir.
Mevduat garantisi ve kamu politikast amaglarinin yerine getirilmesi icin, tlkeye 6zel kosullar,
yurirlikteki kanunlar ve yetkiler kapsaminda degerlendirilmelidir.

Kaynak: Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs 156.pdf? noframes=1

4. BIS: Yillik Faaliyet Raporu

BIS’in 79. Faaliyet Raporu, Banka’nin Yillik Genel Kurulu’nda yayimlanmistir (29 Haziran 2009).

Rapor, finansal krizi ve kriz sonrasinda saglam bir sistemin ortaya ¢ikabilmesi i¢in finansal araclar,
piyasalar ve kurumlarin tamaminda bir reform ihtiyact oldugunu tartismaktadir. Bu reform;
e Tinansal araglar icin, guvenilirliklerini derecelendirecek, erisilebilitliklerine sinirlama
getirecek, riskleri ile uygunluklart konusunda uyarilar icerebilecek bir mekanizmayi,
e Diyasalar icin, ticaret ve takasin merkezi karst taraflar ve borsalar tzerinden
yurttilmesinin tesvikini,
e Kurumlar i¢in sisteme yaygin bir bakis a¢isint butiinleyecek, gelismis ihtiyati standartlarin
kapsamli bir sekilde uygulanmasini

ifade etmektedir.
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Bitin bunlarin 6tesinde diizenleyici ve denetleyicilerin makro bazda ihtiyati bir yonlendirmeyi
benimsemeleri gerekmektedir. Bireysel kuruluslarin kapasitesi kadar, bir butin olarak sistemin
istikrar1 tzerinde odaklanma, toplu iflas olasiligint azaltacak ve ayni zamanda sistemdeki
dongiiselligi yumusatacaktir. Ancak daha iyi dizenleme yapilmasi tek basina yeterli degildir.
Finansal istikrarin saglanmasinda makroekonomik politikalarin da rolii vardir ve olmalidir. Bu rol,
para politikasinda, varlik fiyatlarini ve kredi artislarini daha fazla dikkate alma, maliye politikasinda
ise orta vadeli mali disiplin ve uzun vadede istikrara bir prim ayrilmast anlamina gelmektedir.

BIS yillik raporu kurulusun 1 Nisan 2008 - 31 Mart 2009 tarihleri arasindaki faaliyetlerini
kapsamakta, 7 bélumden olusmaktadir.

Kaynak: BIS Annual Report 2008/09

Link: http://www.bis.org/publ/arpdf/ar2009e.htm

B. IASB (International Accounting Standarts Board)
Gergege Uygun Deger Olgiimiine Iliskin Nihai Rehber Taslag1

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) 28 Mayis 2009’da gergege uygun deger
ol¢imune iliskin nihai rehber taslagini kamuoyunun goriislerine agmustir.

Oneriler, kabul edilmeleri durumunda, halihazirda Uluslararast  Finansal Raporlama
Standartlar’'nda (IFRS’lerde) daginik sekilde yer almakta olan gercege uygun deger Sl¢imi
rehberlerini, tek ve birlestirilmis bir gercege uygun deger tanimi ve aktif olmayan piyasalarda
gercege uygun deger Slctimiiniin uygulanmasina yonelik daha otoriter bir rehber ile degistirecektir.
Bu o6neriler, mevcut standartlarin gergege uygun degerin kullanimini zorunlu kildigi durumlarda,
ilgili degerin nasil Slctilmesi gerektigini ele almakta; ancak gercege uygun degerin kullanimini
genisletmemektedir.

S6z konusu 6neriler, IFRS’ler ile ABD Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (US GAAP)
arasinda uyum saglamak amaciyla, ABD Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu (FASB)
tarafindan yayimlanan gercege uygun deger 6l¢imine iliskin son rehberle uyumludur.

Proje, IFRS ile US GAAP arasinda yakinsamaya ulasmak icin IASB ve FASB arasinda
kararlastirilan uzun vadeli programin bir parcasini olusturmaktadir. S6z konusu proje, G20
liderlerinin IFRS ile US GAAP’in gercege uygun deger ol¢iimiinde ortak bir noktada birlesmeleri
yontindeki iradeleri ile de uyumludur.

IASB’nin bu Nihai Taslak’t gelistirmesindeki baslangi¢ noktasi, muadili SFAS 157 Gergege Uygun
Deger Olgiimii Standardinin gectigimiz giinlerde FASB tarafindan G20 iilkelerinin 6nerileri
dogrultusunda gincellenmesidir. Gergege uygun degerin 6nerilen tanimi ile SFAS 157°deki tanim
aynidir ve temel alinan mantik biytik 6lcide US GAAP ile uyumludur.
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Kaynalk: IASB publishes draft guidance on fair value measurement

Link:
http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+publishes+draft+guidance+on+fair+value+measureme
nt.htm

C. ISDA: CRD Degisiklik Onerilerine Iligkin Gériigler

Uluslararast Swap ve Tirev Uriinler Birligi (ISDA), Londra Yatirim Bankalari Birligi (LIBA),
Avrupa Bankacilik Federasyonu (EBF) ve Avrupa Menkul Kiymetlestirme Forumu (ESF) Avrupa
Birligtnce CRD’de yapilmast planlanan degisikliklere iliskin  ortak gorislerini kamuya
duyurmustur.

S6z konusu kuruluglar, degisiklik Onerilerini temelde desteklediklerini belirtmekle birlikte
durgunluk doéneminde bankalarin daha fazla sermayeye ihtiyag duymasina neden olacak
degisiklikler yapilmasinin piyasalarda dizelmeyi geciktirebilecegini vurgulamaktadir. Ayrica
actklamada Basel Komitesince s6z konusu degisiklik onerilerine iliskin Sayisal Etki Calismalart
tamamlanmadan degisikliklerin yapilmasinin oldukga riskli oldugu vurgulanmaktadir. Kuruluslar,
yeniden menkul kiymetlestirme (re-securitisation) islemlerine iliskin getirilmesi planlanan
sermayeden indirme yaklasiminin AB bankacilik sistemi tizerinde 6nemli etkileri olabilecegini
belirtmekte ve bu kurallarin tekrar gézden gegirilmesinin faydali olacagini vurgulamaktadir. 3tnct
Yapisal Blok kapsaminda yapilmasi planlanan kamuya agiklama yiikimliliklerinin artirilmasi
hususunda ise Kuruluslar, kamuya actklama ile kuruluslara getirilen raporlama ytkua arasinda bir
denge saglanmasinin faydali olacagint belirtmektedir.

Kaynalk: "Commission Services Staff Working Document" on proposed amendments to the Capital
Requirements Directive

Link: http://www.isda.org/speeches/pdf/ISDA-LIBA-EBF-ESF-industry-response-to-EU-Commission-
Services.pdf

D. IMF (International Monetary Fund)

World Economic Outlook Raporu

Diinya ekonomisine iligkin analizlerin ve tahminlerin yer aldigt ve IMF tarafindan yilda 2 kez
yayimlanan Diinya Ekonomik Gérinimi (World Economic Outlook-WEO) Raporu kamuoyuna
actklanmistir (Nisan 2009).

Raporun 1. béliminde gobal ekonominin finansal krizden ciddi bir sekilde etkilendigi ve giivenin
azaldigl, alinan aksiyonlarin finansal piyasalarin dizene girmesine bazt katkilar sagladigi, 2009
yilinda 2. ¢eyrekten sonra global ekonomik daralmanin normalleseceginin beklendigi ve finansal
otoritelerce finansal istikrar artirmak ile toplam talebi artirmaya yonelik mali ve para politikalart
uygulanmasinda kararli olunmasi geregi ifade edilmistir.
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Raporun 2. bélumunde global krizin ekonomileri, bulunduklart bolgelere gore ne sekilde etkiledigi
anlatilmistir. Rapora gore; ABD krizin merkezinde ve kredi, gayrimenkul ve hisse senedi
fiyatlarinin kizli bir sekilde dismesi sonucu ortaya cikan ciddi bir resesyonun ortasinda yer
almaktadir. Bu soklar, diger tlkeleri farkli seviyelerde etkilemektedir. Asya tlkelerinin, ABD
kaynakli mortgage triinlerine olan risk maruziyeti diigiiktiir, ancak bu tlkeler, tiretim sektoriinde
ithracata ¢ok bagimli olduklarindan uluslararast ticaretin distis gOstermesinden olumsuz
etkilenmislerdir. Hem gayrimenkul fiyatlart hem de endistri tretiminin talebin azalmasina baglt
olarak ciddi derecede dismesi Avrupa tlkelerinde de ABD’de oldugu gibi finansal sistemin ciddi
bir sekilde zarar gérmesine neden olmustur. Gelir artistni devam ettirebilmek i¢in sermaye
girislerine ¢ok bagimli olan gelismekte olan Avrupa ilkeleri ile Bagimsiz Devletler Toplulugu
tlkeleri emtia fiyatlarinin disis gostermesinden ciddi bir sekilde etkilenmislerdir. Ortadogu
tlkeleri 6zellikle enerji fiyatlarinin diistis gostermesinden zarar goriirken, Afrika tlkeleri ise emtia
fiyatlarinin dustis gbstermesinden ve ilkeye gelen yardimlarin azalmasindan zarar gérmuslerdir.

WEO Raporu’nun 3. béluminde, ekonomik durgunlugun beklenenden daha uzun stirebilecegi ve
ekonomide iyilesmenin zayif olacagi belirtilmistir. Rapora gore, ortaya ¢ikan sonuglar, finansal
krizle iliskili olan resesyonlarin, alistimamis bicimde ciddi ve geri kurtarmalarin dasiik oldugunu
ortaya koymaktadir. Benzer sekilde, global ve senkronize olan resesyonlar siklikla uzun ve derin,
ve iyilesmeler genellikle zayiftir. Ekonomik dongiliye zit para politikalart resesyonun daha kisa
donemde sona ermesine fayda saglarken, bu politikalarin etkinligi finansal krizlerde sinirhdir.
Tersine, genisleyici mali politikalar finansal krizle iliskili resesyonlari daha kisa dénemde sona
erdirirken, geri kurtarmalarda artis saglamaktadir. Bununla birlikte, bu etkinlik kamu borg
seviyesinin azalan bir fonksiyonudur. Bu bulgular, mevcut krizin alistimamis bicimde uzun ve
siddetli ve iyilesmelerin yavas olacagina isaret etmektedir. Bununla birlikte, ekonomik dongiiye zit
politikalar, finansal sektérde givenin tekrar olusturulmasiyla beraber uygulandiginda iyilesmelerin
Otelenmesine katk: saglayacaktir.

Raporun 4. boélumunde ise, finansal krizin gelismis tlkelerden gelismekte olan tilkelere nasil
yayildig1 ele alinmistir. Rapora gore, gelismis tlkelerde ortaya ¢ikan kriz, gelismekte olan tlkelerin
bankacilik sekt6rii, hisse senedi ve doviz piyasast tzerinde 6nemli bir etki olusturmustur. Ayrica,
tlkelerin finansal baglantilarina gbre tlkeye 6zgi 6zellikler de bunda etkili olmustur. Normal
sartlarda, tlke bazinda riske maruziyetin azaltlmasi gelismekte olan tlkelerin finansal krizden
etkilenme seviyesini azaltirken, bu faaliyetler, finansal sokun gelismis tlkeler tizerinden yayildigt
durumlarda ¢ok az korunma saglamaktadir. Gelismis tlkelerdeki mevcut ckonomik kriz
dusunildigiinde, gelismekte olan ilkelere bankacilik sektorii tizerinden giren sermaye
akislarindaki azalma cok buytik ve uzun siireli olabilir.

Kaynak: World Economic Outlook-Crisis and Recovery

Link:

http.://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/01/pdf/c1.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/01/pdf/c2.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/01/pdf/c3.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/01/pdf/c4.pdf
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E. FSF (Financial Stability Forum)

Finansal Istikrar Kurulu 02 Nisan 2009’da Finansal Sistemin giiclendirilmesine yonelik tavsiye ve
ilkeler yayimlamustur.

Finansal Sistemdeki Déngiiselligi Belirlemek Igin Tavsiye Raporu:

Yasanilan son kriz donguselligin yikict etkilerini bir kez daha gostermistir. S6z konusu raporda
ckonominin iyi ve kot zamanlarinda dongisellik dolayisiyla meydana gelen mekanizmalarin
olumsuz etkilerinin azaltilmasi amaciyla tavsiyeler bulunmaktadir. Bu tavsiyeler 3 ana bashk
altinda toplanmustir:

1. Bankalarda sermaye yiikiimliiliigii cercevesi: Basel Bankacilik Komitesi isbirligiyle gelistirilen bu
tavsiyelerin amacit yasal sermaye yukimluluginiin, krizin, finansal sektérden reel sektore
genislemesini azaltmaktir.

2. Bankalarda ayrilan kredi  karsiliklarz. Denetim  otoriteleri ve muhasebe standartlar
kurumlarinin  tavsiyelerinin - bulundugu bu alan saglam ve seffaf karsilik ayirma
sistemlerinin kurulmasina yoneliktir.

3. Kaldirag etkisi ve degerleme: Global Finansal Sistem Komitesi (Committee on the Global
Financial System-CGES) ile birlikte gelistirilen bu tavsiyelerin amact kaldirag¢ etkisi,
fonlama uyumsuzluklari ve gercege uygun deger muhasebelestirmesi nedeniyle ortaya
cikan dongtsellik etkilerini azaltmaktir.

Saglam Telafi Uygulamalarina Yonelik Prensipler

S6z konusu rapordaki prensipler ¢alisanlart tesvik ederek uzun vadeli karliligi saglamaya yonelik
tazminat uygulamalarint icermektedir. Prensipler ana hatlariyla, tazminat uygulamalarinin etkin
yonetimine, tazminat uygulamalarinin tim risk tirlerine gore ayarlanmasina, risk getirileriyle
simetrik olmasina ve risklerin vadelerine duyarli olmasina yoneliktir.

Kriz Yonetiminde Sinir Otesi Isbirligine Yénelik Prensipler

Bu prensiplerde tlkelerin denetim otoritelerinin, merkez bankalarinin ve ekonomi bakanliklarinin,
finansal krize yonelik gelismis diizeyde hazirlik yapmalarini ve bu krizlere yonelik tedbirler
almalarini saglamak amaciyla, isbirligi yapmalari tavsiye edilmektedir. Ayrica s6z konusu raporda
tlkelerin bahsedilen otoritelerinin diizenli araliklarla toplanmast ve acil durumlara iliskin eylem
planlart ¢tkarmalarina iliskin tavsiyeler bulunmaktadir.

Kaynal: Financial Stability Forum Issues Recommendations and Principles to Strengthen
Financial Systems

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_090402a.pdf
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F. G20 — Londra Zirvesi, 2 Nisan 2009

Finansal Sistemin Giiglendirilmesine Yo6nelik Bildiri

G-20’nin Londra’daki Liderler Zirvesi’'nden sonra finansal sistemin giiclendirilmesine yonelik bir
bildiri actklanmustir (2 Nisan 2009). Bildiride yer alan bazi 6nemli basliklara asagida yer
verilmistir.

Finansal Istikrar Kurulu

Finansal Istikrar Forumu, finansal istikrarin desteklenmesine yonelik taleplere paralel olarak, daha
da genisletilmeli ve daha giicli bir kurumsal temel tzetine oturtulmus ve genis yetkilerle
donatilmis bir bi¢cimde “Finansal Istikrar Kurulu” adiyla yeniden olusturulmalidir.

Uluslararas: igbirligi
Uluslararasi isbirliginin gliclendirilmesi i¢in asagidaki hususlara karar verilmistir:

- Sinir Stesi kriz yonetimi icin Finansal Istikrar Forumu ilkelerinin derhal uygulamaya
koyulmasi ve her buyiik uluslararasi finansal kurumun yerel yetkililerinin, o finansal kurumda
ortak c¢ikarlart olan yetkililer grubunun yilda en az bir kez toplanmalarini temin etmeleri

- IMF, Finansal Istikrar Kurulu, Diinya Bankast ve Basel Komitesi’nin bankalarin sinir
Otesi faaliyetlerinin takibine yonelik uluslararast bir cerceve gelistirilmesine yonelik halihazirda
yuritmekte olduklari ¢alismalarin desteklenmesi

- Finansal krizden ¢ikis stratejileri konusunda daha ileri dizeyde caligmalarin yapilmasi
gerektigi ve uluslararasi igbirliginin 6nemli oldugu

- 2009 Bahar Toplantilarinda IMF ve Finansal Istikrar Kuruluw’nun birlikte bir “Frken
Uyari Uygulamast” baslatmast

Ihtiyati Diizenlemeler

Ihtiyati diizenlemelere yonelik uluslararast yapinin  giiclendirilmesine karar verilmistir. Bu
kapsamda asagidaki hususlar 6nem arz etmektedir:

- Ekonomik iyilesme garantilendiginde, ihtiyati dizenlemeler gui¢lendirilmelidir. Asgari
tutarin tzerinde bulundurulan sermaye miktart (buffer capital) artturilmali ve sermaye kalitesi
zenginlestirilmelidir. Sermayenin taniminin uluslararast alanda uyumlastirmasina yonelik uygulama
rehberi 2009 yilinin sonuna kadar hazirlanmaldir. Basel Komitesi 2010 yilinda asgari sermaye
seviyelerini gézden gecirmeli ve tavsiyeler gelistirmelidir.

- Finansal Istikrar Kurulu, Basel Komite ve Global Finansal Sistem Komitesi (CGFS-
Committee on the Global Financial System) muhasebe standartlarini belirleyen kurumlarla
beraber ¢alismak suretiyle, ekonomik kosullarda kotiilesme oldugu donemlerde kullanilmak ve iyi
zamanlarda ihtiyati mahiyette kaynak yaratlmasi da dahil olmak tzere, konjonktirel nitelikte
hareketlerin etkilerini hafifletmek Gzere, yayimlanan tavsiyelerin en ge¢ 2009 yili sonuna kadar
uygulamaya baslanmasini temin etmelidir.

- Risk temelli sermaye gereklilikleri, uluslararast agidan karsilastirilabilir nitelikte olan,
bilanco dist kalemler acisindan riske maruziyet durumunu tam olarak dikkate alan ve bankacilik
sistemi acisindan kaldirag etkisi tastyacak olan basit, seffaf ve risk temelli olmayan bir 6nlemle
desteklenmelidir.
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- Basel Komite ve ilgili otoriteler, 2010 yilina kadar durum tespiti ve nicel altkoyma
gereklilikleri de dahil olmak tzere menkul kiymetlestirmenin risk yonetimi i¢in olan tesvikleri
gelistirecek ¢alismalarini devam ettirmeliditler.

- Tim G20 ilkeleri Basel II sermaye cercevesini tedrici olarak benimsemelidir.

- Basel Komite ve ulusal otoriteler 2010 yilina kadar, sinir 6tesi kurumlar da dahil olmak
tzere, finansal kurumlarda daha gtgcli likidite tamponlarini tesvik edecek kiresel bir diizenleme
cercevesi gelistirmeli ve yayimlamalidir.

Diizenleme Kapsami

Sistemik agidan 6nem arz eden tim finansal kurumlarin, piyasalarin ve araglarin uygun dizeyde
diizenlemeye tabi tutulmalari ve bunlarin geregince denetlenmesi gerektigi kabul edilmistir.

Bu cercevede:

- Hedge fonlart ya da bunlarin yoneticileri kayit altina alinacak; bireysel ya da musterek
olarak neden olduklart sistemik risklerin degerlendirilmesi amaciyla, bunlardan denetcilere veya
diizenleyicilere finansal kaldiraglart da dahil olmak tizere gerekli olan bilgi akisinin devamli surette
saglanmasi istenecektir. S6z konusu fonlar, yeterli diizeyde risk yonetimine sahip olduklarindan
emin olunmasi i¢in denetime tabi tutulacaklardir.

- Denetgilerin, hedge fonlarla islem yapan kurumlarin etkin risk yonetimine sahip
olmalarint sart kosmast gerekmektedir. Risk yonetimi, fonlarin finansal kaldiraglarinin izlenmesi
ve taraflardan birinin riske maruz kalma durumuna yonelik smurlarin belirlenmesi  gibi
mekanizmalart icermelidir.

- Ogzellikle, etkin diizenleme ve denetime tabi merkezi takas taraflarinin olusturulmast
suretiyle, kredi tiirev piyasasinin standartlastirlmast ve esneklestirilmesi tesvik edilmistir. Bu
sektore, 2009 yiinin sonbaharina kadar standartlasma tzerine bir eylem plant gelistirme
konusunda ¢agrida bulunulmustur.

Muhasebe Standartlari

Standart belirleyicilerin, gercege uygun deger muhasebesinin ¢ercevesini yeniden olustururken,
finansal araclarin degerlemesine iliskin olarak, séz konusu araglarin likiditelerine ve yatirimeilarin
ellerinde bulundurma siireglerine dayali standartlar gelistirmeleri gerektigine karar verilmistir.

Kredi Derecelendirme Kuruluglari

Asli piyasa katilimcilart olmalart dolayisiyla, Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin faaliyetlerinin
daha etkin bir sekilde denetlenmesine karar verilmistir. Ozellikle, asagidaki hususlar iizerinde
anlagsmaya varilmistir:

- Derecelendirmeleri, diizenleyici amaclar i¢in kullanilan tim kredi derecelendirme
kuruluglarinin  kayit islemini de iceren diizenleyici bir denetim rejimine tabi tutulmasi
gerekmektedir. S6z konusu rejim, 2009 yilinin sonuna kadar olusturulmalt ve IOSCO’nun ¢alisma
ilkeleri ile tutarlt olmalidir. Ayrica IOSCO tam uyumu koordine etmelidir.

- Ulusal yetkililer, uyumu saglayacak ve kredi derecelendirme kuruluslarinin, ¢ikar
catismalarinin yonetilmesi ve derecelendirme siirecinin seffafligs ile kalitesinin temin edilmesine
iliskin uygulamalart tizerinde degisiklik yapilmasint zorunlu tutacaklardir. Kredi derecelendirme
kuruluslart  Ozellikle yapilandirilmis drunler agisindan  derecelendirmeleri  farklilastirmali  ve
derecelendirme strecinin altinda yatan bilgi ve varsayimlar ile séz konusu strece iligkin ge¢mis
bilgileri tam olarak agiklamalidirlar. Denetim ¢ercevesi, ulusal yetkililer arasinda IOSCO’yu da
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kapsayacak sekilde gerceklesecek uygun bir bilgi paylasim sistemi ile birlikte bolgeler arasinda
tutarli olmalidur.

- Basel Komite, tedbitlere iliskin dizenlemede digsal derecelendirmelerin rolt hakkindaki
incelemesini devam ettirmeli ve ele alinmasi gereken, ters etki yaratabilecek tesvikler olup
olmadigint belirlemelidir.

Kaynalk: Declaration On Strengthening The Financial System — London, 2 April 2009

Link: http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps Fin Reg Annex 020409 - 1615 final pdf

III. ANKET/DEGERLENDIiRME CALISMALARI

A. CEBS: Kamuya Agiklama Kalitesi Degerlendirmeleri

Avrupa Birligi Bankacilik Denetim Otoriteleri Komitesi CEBS bankalarin kamuya aciklamalarini
degerlendirdigi ¢alismasinin sonuglarini iki adet rapor olarak yaymmlamistir (Haziran 2009).
Raporlarda bahsi gecen kamuya agiklama yukimltltkleri bankalarin 2008 yili denetimden gegmis
yillik faaliyet raporlart ve finansal krizden etkilenen tutarlar ve 3iinct Yapisal Blok kapsamindaki
aciklama yikimlualukleri olarak ikiye ayrilmistir.

— 2008 Yillik Faaliyet Raporlarinin Degerlendirilmesi
CEBS’in Faaliyet Raporlarina iliskin bulgulari asagidaki gibidir:
* Yapilan incelemede CEBS’in 2008 Haziran ayinda cikardigi iyi uygulamalar
prensiplerinin bir¢ok banka tarafindan uygulandigs gorillmektedir.
* CEBS’in daha 6nce yaptgi degerlendirmeye oranla kamuya aciklama konusunda
gelisme kaydedilmistir.

- 2008 Yilinda 3unci Yapisal Blok Kapsamindaki Kamuya Aciklamalarin Degerlendirilmesi
CEBS’in 3tincti Yapisal Blok tizerine yaptigi degerlendirmenin sonucu ise séyledir;

» 25 Bankanin degerlendirmesi yapilmistir.

* Bankalar tarafindan kredi riski ve menkul kiymetlestirme faaliyetlerine dair pek
cok kalitatif ve kantitatif agiklama yapisa da asagidaki konularda gelisme
kaydedilmesi gerektigi belirtilmistir:

e Ozkaynaklarin birlesimi ve 6zellikleri

e Kredi riski ve piyasa riski i¢in back-test bilgileri

o Kredi riski azaltim1 ve karst taraf riskine iliskin kantitatif bilgiler
e  Menkul kiymetlestirmeye iliskin bilgilerin kalitesi

CEBS 3iinct Yapisal Blok kapsamindaki aciklamalarin degerlendirmesine bundan sonra da devam
edecegini agiklamuistir. CEBS s6z konusu kapsamdaki kamuya agiklamalarin ortak bir standarda
kavusmast amactyla muhtemelen 2009 sonbaharinda kamuya agtk bir toplanti dizenleyecegini
actklamistir.
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Kaynalk: CEBS has published today two reports setting out the outcome of its assessment of
banks’ disclosures

Link: http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-has-published-today-
two-reports-setting-out-t.aspx

B. CEBS: Takas ve Saklama Bankalarinin Iglemleri

CEBS takas ve saklama bankalarinin takas islemlerinin gerceklestirilmesine katilmast ve merkezi
takas kurulusu benzeri faaliyet gbstermesinin 6nemi tizerine bir rapor yayimlamistir (17 Nisan
2009). Rapor, ECOFIN’in (AB Ekonomi ve Maliye Bakanlar1 Konseyi) 3 Haziran 2008’de takas
ve saklama bankalarindan kaynaklanan risklerin gozden gecirilmesi ile ilgili talebine istinaden
yapilan ¢alismanin bir pargasint olusturmaktadir. ECOFIN’in talebine karsilik CEBS’in 2 Subat
2009 tarihinde ¢ikardigi ankete verilen cevaplar raporun icerisinde yer almaktadir.

Ankete verilen cevaplar degerlendirildiginde takas islemlerinin saklama bankalarinca yapilmasina
iligkin kisa vadede bir 6nlem alinmast geregine dair bir bulguya rastlanlamamistir. Orta vadede
CEBS merkezi takas kurulusu gibi ¢alisan bankalara iliskin risk yonetimi konusunda galisacagini
aciklamistir.

Kaynak: Report on the outcome of CEBS'’s call for evidence on custodian banks’ internalisation
of settlement and CCP-like activities

Link:  http://www.c-ebs.org/getdoc/cdc06b3 1-83ac-4fac-9969-a6eb265b659d/Report-on-the-
outcome-of-the-call-for-evidence-on-.aspx

IV. DIGER
A. MAKALE/RAPOR

IMF:

Policies to Mitigate Procyclicality, Staff Position Note, Jochen Andritzky, John
Kiff, Laura Kodres, Pamela Madrid, Andrea Maechler, Aditya Narain, Noel Sacasa
ve Jodi Scarlata, Mayis 2009

Yasanmakta olan kriz, finansal sistem icerisinde donguselligin (procyclicality) ne kadar buyik
etkiler yapabilecegi hususunda dikkatleri tizerine ¢ekmistir. Bu dokiimanda, 6zellikle diizenlemeler
ve piyasa uygulamalarina deginilerek bunun nedenleri analiz edilmektedir. Bu amagcla, dokiimanda
risk  yonetim  uygulamalart  olarak  (likidite  riski  dahil)  6zel  sektérin  rold,
tcretlendirme/6dillendirme  uygulamalari, sermaye yeterliligi  gereksinimleri ve kargilik
diizenlemeleri, mevduat sigortast ve para politikalart gibi hususlar incelenmektedir. Cesitli
sinirlamalara tabi oldugunun bilincinde olunmasina ragmen, donguselligin azaltilmast igin
alinabilecek aksiyonlar tanimlanmaktadir.
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Kaynalk: Policies to Mitigate Procyclicality

Link: hitp://www.imf.org/external/pubs/ft/spn/2009/spn0909.pdf

The Systemic Regulation of Credit Rating Agencies and Rated Markets, Amadou
N.R. Sy, IMF, Haziran 2009

Kredi derecelendirmeleri yasamakta oldugumuz ekonomik krizin ortaya ¢tkmasinda anahtar bir
rol oynamustir. Bundan dolayi, piyasa yapicilari, kredi derecelendirme endistrisini diizenleme
geregi hissetmislerdir. Bununla birlikte, kredi derecelendirme kuruluslarinin diizenlenmesine
iliskin 6neriler, mikro dizeyde ihtiyatlilik saglayan konulara odaklanmakta ve ¢ikar catismasi, daha
fazla seffatlik ve rekabet hususlari vurgulanmaktadir. Bu dokiman ise, kredi derecelerine dayali
olarak ortaya ¢ikan sistemik riskin ¢éziimlenebilmesi icin makro diizeyde ihtiyath diizenlemelerin
gerekliligini tartismaktadir. Ayrica dokiimanda, finansal piyasalarin derecelere given duymasinin
hizli bir sekilde arttgr belirtilmekte ve kredi derecelerinin diigirilmesinin sistemik piyasa
kayiplarina ve likiditenin kaybolmasina ne sekilde neden oldugu gosterilmektedir. Dokiimanda
derecelerden kaynaklt sistemik riskin degerlendirilmesi icin derece haritalart (rating maps) ve stres
testlerinin yapilmast ve ayrica bu riskin yonetilebilmesi i¢in sermaye artirimlart ve likidite
tamponlari 6nerilmektedir.

Dokiimanda onerilen yaklasim 3 asamadan olusmaktadir. Birinci asamada “rating maps”
kullanarak sistemik riske neden olabilecek derecelendirme notlari dustslerinin ne sekilde riskler
doguracagi belirflenmektedir. Tkinci asamada, derecelendirme notlari ile iliskili riskler, finansal
kurulusun bilango ve bilanco dist varliklarina stres testi uygulanarak dl¢tilmektedir. Son asamada
ise, derecelendirme notlarinin dismesine karst zayif olan finansal kuruluslardan daha fazla
sermaye tutmast veya likidite tamponu olusturmast istenmektedir.

Kaynalk: The Systemic Regulation of Credit Rating Agencies and Rated Markets

Link: http://'www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2009/wp09129.pdf

BIS
1- Working paper on the interaction of market and credit risk

Rapor, Basel Komitenin arastirma grubu altinda yer alan bir calisma grubu tarafindan
hazirlanmustir.

Kredi riski transferine iliskin piyasalarin gelismesi ve pek ¢ok finansal enstriman igin piyasa
fiyatina gbre degerlemeye gecilmesi ile beraber, piyasa ve kredi riskleri arasindaki ayrim
belirsizlesmeye baslamis, bu da iki riskin ayrt ayrt ele alinmast yaklasimina iliskin soru isaretlerini
giindeme getirmistir. Finansal kriz, iki riskin birbirini nasil da kuvvetlendirilebildigini ve stres
kosullarinda likidite darbogazinin zararlart artirabildigini ortaya koymustur.
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Rapor, piyasa ve kredi riski arasindaki kavramsal farkliliklar1 ve ampirik iliskileri tartismaktadir.
Ayrica, toplulastirma ve ayristirmanin faydalart ve piyasa likiditesinin iki risk arasindaki iliskiyi
nasil etkiledigine iliskin konulart ele almaktadir.

Kaynalk: Findings on the interaction of market and credit risk

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs wp16.pdf?noframes=1

2- The role of valuation and leverage in procyclicality, CGFS Publications, No: 34

Global Finansal Sistem Komitesi (CGFS) ve Finansal Istikrar Forumu’ndan (FSF) katilimcilarin
olusturdugu bir ¢alisma grubu tarafindan hazirlanan “Dongiisellikte degerleme ve kaldiracin roli”
basliklt calisma Nisan 2009°da yayimlanmistir.

Rapora gore; piyasadaki mevcut, piyasa hareketlerine duyarli degerleme teknikleri ile ilgili
uygulamalar, finansal sistemdeki kaldiragh islemlerin dongtselligine katkida bulunmusg
gorinmektedir. Raporda, bu dongiisel mekanizmalart azaltmaya yonelik bazi politika segenekleri
ortaya konmaktadir.

Bu secenekler arasinda;

-Kaldirach islemlere miktar kisitlamalart konmast,

-Dongii iginde riskin (6zellikle likidite riski) daha iyi Ol¢tlmesi ve fiyatlanmasint destekleyecek
adimlar atilmast,

-Piyasa fiyatina gére degerlemenin tesvik ve karar stiregleri tizerindeki dongusel etkilerini azaltacak
tedbirler alinmasi yer almaktadir.

Kaynal: The role of valuation and leverage in procyclicality

Link: http://www.bis.org/publ/cgfs34.pdf?noframes=1

3- Istatistik Elkitab1

BIS, Avrupa Merkez Bankast ve Uluslararast Para Fonu (IMF) “Menkul Kiymet Istatistikleri
Elkitab1” nin borg¢lanma araglarint kapsayan taslak ilk blimuint yayimlamistir.

Menkulkiymet istatistiklerinin hesaplanmast ve gosterimi ile yalnizca kavramsal olarak ilgilenen
kitap, G20 ¢alisma gruplarinin  veri aciklarinin  giderilmesi ve veri biriktirilmesinin
guclendirilmesine iliskin tavsiyesini ele almaktadir. Kitabin amaci, ulusal ve uluslararasi kuruluslara,
finansal istikrar analizi ve para politikasi olusturulmast ¢alismalarinda kullanilmak tzere, konuyla
dogrudan ilgili, tutarh ve uluslararast karsilastirilabilir nitelikte veri tretilmesinde yardimet
olmaktir.
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Kitabin olusturulmasinda mevcut istatistik standartlart (Systew of National Acconnts 2008 ve IMF
Balance of Payments and International Investment Position Mannal gibi) temel olusturmus, merkez
bankalary, istatistik kurumlart ve uluslararast organizasyonlarin uzmanlart katki saglamustir.

Kaynak: BIS, ECB, IMF publish Handbook on Securities Statistics

Link: http://www.bis.org/press/p090513b.htm

Kaynal: Handbook on Securities Statistics

Link: http://www.imf.org/external/np/sta/wgsd/pdf/051309.pdf

B. HABERLER

1) BIS: BCBS Yeni Uyeler

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, aralarinda Turkiye’nin de yer aldigi G20 tyesi ilkelerden
Komiteye tiye olmayan 5 ilkeyi (Arjantin, Endonezya, Gliney Afrika, Suudi Arabistan ve Tirkiye)
ve ayrica 2 ilkeyi (Hong Kong ve Singapur) tyelige davet etmis; yeni 7 tye ile beraber Komite’nin
tye sayist 27’ye ctkmistir.

Komitenin karar organlari da bu ilke temsilcilerini icerecek sekilde genisletilecektir.
Yeni tyelerle beraber Komite agagidaki 27 tilkenin temsilcilerinden olusacaktir:
ABD, Almanya, Atjantin, Avustralya, Belcika, Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Gliney Afrika,

Hindistan, Hollanda, Hong Kong, Ingiltere, Ispanya, Isvec, Isvire, Italya, Japonya, Kanada, Kore,
Liksemburg, Meksika, Rusya, Singapur, Suudi Arabistan, Turkiye.

Kaynalk: The Basel Committee broadens its membership

Link: http://www.bis.org/press/p090610.htm

2) ISDA: Kredi Tirevleri Belitfleme Komitesi
ISDA, “Kredi Turevleri Belirleme Komitesi”’nin olusturuldugunu duyurmustur (Nisan 2009).
S6z konusu Komite, Kredi Temerriit Takast (CDS) piyasasinin altyapisinin gelistirilmesi amactyla

faaliyet gosterecek olup, bir kredi olaymnin gerceklesip gerceklesmedigine ve acik artirma ile satis
gerceklestirilip gerceklestirilmeyecegine iliskin baglayict karar Komite tarafindan verilecektir.

Komitenin tyeleri asagidaki sirketlerdir:
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Islem yapanlar: Diger:

Bank of America / Merrill Lynch Elliott Management Corporation

Barclays Legal & General Investment Management Limited
Citibank Pacific Investment Management Company LLC
Credit Suisse Primus Asset Management, Inc.

Deutsche Bank AG Rabobank International

Goldman Sachs

JPMorgan Chase Bank, N.A.

Morgan Stanley

The Royal Bank of Scotland

UBS

Kaynak: ISDA Forms Credit Derivatives Determinations Committees

Link: http://'www.isda.org/press/press033109cddc.html

3) Finansal Istikrar Forumu: Yeniden Yapilanma

Londra toplantisinin sonug bildirgesinde (2 Nisan 2009); FSF nin genisleyen tyeliklerle birlikte
daha guiclii bir kurumsal yapiya kavusturulmast konusunda genis kapsamli bir uzlast saglanmustir.
Bu sayede ulusal otoritelerin, standart belirleyici kuruluslarin ve uluslararast finansal kuruluslarin;
zayifliklar1 belirlemede, giicli duzenlemeleri uygulama ve gelistirmede, denetim ve diger
politikalarda etkinlikleri artirlmustir. Yeni iiyeleriyle genisleyen Finansal Istikrar Forumu,
genisleyen sorumluluklari ile finansal istikrart saglamak iizere artik “Finansal Istikrar Kurulu”
olarak faaliyet gésterecektir.

Kaynalk: Financial Stability Forum re-established as the Financial Stability Board

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_090402b.pdf

4) InterAgency Group: Finansal Istatistikler

Ulkemizin de icinde yer aldigi G-20 iilkeleri icin ekonomik ve finansal verilerin takibi amaciyla
asagidaki uyelerin isbirligiyle bir web sitesi (Principal Global Indicators) olusturulmustur.
Evsahipligi IMF tarafindan yapilan web sitesi, BEkonomik ve Finansal Istatistik tzerine
olusturulan Inter-Agency Group tarafindan, siirmekte olan ekonomik ve finansal krize bir
reaksiyon olarak teskil edilmistir. Inter-Agency Group Uyeleri: BIS, Avrupa Merkez Bankast,
Eurostat, IMF, OECD, Birlesmis Milletler, Diinya Bankasr’dir.

Kaynak: Website of the Inter-Agency Group on Economic and Financial Statistics

Link: http://financialdatalink.sharepointsite.net/
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EK1:

Saglam Stres Testi Uygulamalar1 ve G6zetimi i¢in Prensipler

Bankalar igin Prensipler
Stres testinin kullanimi ve risk yonetimi ile entegrasyonu

1. Stres testleri bankadaki risk kontrol ve risk yonetimi kiltiirintin bittinlesik bir parcast olmalidir.
Stres testleri, sonuglart yoénetim kurulunun ve Gst yonetimin stratejik faaliyet kararlart da dahil
olmak tzere uygun yonetim dizeyinde karar alma stireglerini etkileyebilecek sekilde uygulanabilir
olmalidir. Stres testlerinin etkin olarak yiriitiilmesi icin yonetim kurulunun ve st yonetimin stres
testi programina dahil olmast 6nem arz etmektedir.

2. Banka stres testi programini; risk belirlenmesi ve kontrolini gelistirecek, diger risk yonetimi
araclarint tamamlayict risk perspektifi saglayacak, sermaye ve likidite yonetimini gelistirecek ve
icsel ve dissal iletisimi artiracak sekilde yurttmelidir.

3. Stres testi programlart organizasyon igerisindekilerin gorislerini dikkate almali ve bir dizi
perspektif ve teknigi kapsamalidir.

4. Bankanin stres testi programina iliskin olarak yazili politika ve prosediirlere sahip olmasi
gereklidir. Programin yiritilmesi uygun sekilde belgelendirilmelidir.

5. Bankanin uygun detayda, farkli ve degisebilecek stres testlerini kapsayabilecek saglam bir
altyaptya sahip olmasi gereklidir.

6. Banka stres testi yapisint diizenli olarak kontrol etmeli ve giincellemelidir. Stres testi
programinin etkinligi ve 6nemli parcalarinin/bolimlerinin saglamligt belirli araliklatla bagimsiz bir
sekilde degerlendirilmelidir.

Stres testi metodolojisi ve senaryo segimi

7. Stres testleri firmaya yaygin diizeyde bir dizi riski ve faaliyet alanini kapsamalidir. Bankalar
firma bazinda risklerin tespitinin yapilabilmesi igin stres testi uygulamalarini etkin ve anlamli bir
sekilde biraraya getirebilmelidir.

8. Stres testi programlari, ileriye déntk senaryolar da dahil olmak tzere bir dizi senaryoyu
kapsamali ve sistem ¢apinda etkilesimler ile geribildirimleri dikkate almalidir.

9.Stres testleri bankaya kayip biyiikligt veya itibar bakimindan buytk zararlar verebilecek olaylart
da icerecek sekilde bir dizi olumsuz olayt dikkate almalidir. Stres testi programi bankanin
faaliyetlerinin devamliligini zora sokabilecek senaryolart ve boylece gizli riskleri ve riskler arasi
etkilesimleri de ortaya ¢ikarmalidir.

10. Banka, genel stres testi programinin bir pargasi olarak fonlama ve varlik piyasalarindaki esanl
baskilart ve piyasa likiditesindeki azalmanin risk tutarlarinin degerlemesi tzerindeki etkilerini
dikkate almalidur.
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Ozel odaklanma alanlart

Bankalar icin asagidaki tavsiyeler 6zellikle finansal kriz sonrasinda 6n plana ¢tkan risk azaltimi ve
risk transferi alanlarina odaklanmaktadir.

11. Risk azaltim tekniklerinin etkinligi sistemik olarak test edilmelidir.

12. Stres testi programi, menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 gibi kompleks ve standart olmayan
trtinleri agik sekilde kapsamalidir. Menkul kiymetlestirilmis varliklar icin stres testleri s6z konusu
varliklarin dayandigs varliklari, bunlarin sistemik piyasa faktorlerine duyarliliging, iliskili s6zlesme
htukimlerini, gémuli tetikletici unsurlart ve 6zellikle menkul kiymetlestirme yapisindaki
subordinasyon diizeyi ile ilgisi kapsaminda, kaldira¢ etkisini dikkate almaldir.

13. Stres testi programi aracilik yiklenimleri ve saklama hizmetlerine iliskin riskleri icermelidir.
Banka s6z konusu riskleri, bu pozisyonlar igin guvence alinmis olmasi olasihigini dikkate
almaksizin stres testlerine dahil etmelidir.

14. Banka, stres testi metodolojilerini itibar riskini de icerecek sekilde gelistirmelidir. Banka,
bilango dist islemlerden ve ilgili diger birimlerden kaynaklanan riskleri stres testi programina dahil
etmelidir.

15. Banka yiksek kaldiraglt karsitaraflara iliskin olarak stres testinde kullandigi yaklasimi, kredi
riski azaltiminda ters egilim riskinin degerlendirilmesi ve spesifik varlik kategorilerine ya da piyasa
hareketlerine karst duyarliligin belirlenmesi hususlarini dikkate alarak gelistirmelidir.

Denetim otoriteleri igin prensipler

16. Denetim otoriteleri bankalarin stres testi programlarint dizenli ve kapsamli sekilde
degerlendirmelidir.

17. Denetim otoriteleri stres testi programinda 6nemli eksiklikler tespit edilmesi veya stres testi
sonuglarinin karar alma siireclerinde yeterince kullanilmamast durumunda yonetimden diizeltici
onlemler almasini ister.

18. Denetim otoriteleri sirket capinda senaryolarin kapsamini ve siddetini degerlendirmeli ve
gerekli olmast durumunda dogrulugunu sorgulamalidir. Denetim otoriteleri bankalarin spesifik
portfoy veya parametrelere iliskin duyarlilik analizleri yapmasini, belirli senaryolar: kullanmasint ya
da bankanin faaliyetlerinin surekliligini tehdit edebilecek senaryolart (ters stres testi senaryolart)
degerlendirmesini isteyebilir.

19. Denetim otoriteleri, Basel-II’nin Tkinci Yapisal Blogu (Denetim Otoritesinin G6zden Gegirme
Stireci) kapsaminda bankanin stres testi sonuglarini, bankanin i¢sel sermaye yeterliligi ve likidite
riski yonetimi denetiminin bir parcast olarak inceler. Denetim otoriteleri Ozellikle sermaye ve
likidite yeterliligine iliskin ileriye doniik stres testlerinin sonuglarini dikkate alir.

20. Denetim otoriteleri ortak senaryolar tizerinden stres testleri uygulanmasini dikkate almalidir.
21. Denetim otoriteleri diger kamu otoriteleri ve sektor ile sistemik kirilganliklarin belirlenmesi

hususunda diyalog gelistirmelidir. Denetim otoriteleri ayrica bankalarin stres testi programlarini
degerlendirebilecek kapasite ve vasfa sahip olmalidir.
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EK 2:

Bankalarin Finansal Araglarinin Gergege Uygun Degerle Degerlenmesi
Uygulamalarina [ligkin Denetim Rehberi Ilkeleri

A. Degerleme Yonetimi ve Kontrolleri

1. Denetim otoritesi, banka yonetim kurulundan, risk yonetimi ve finansal raporlama maksadiyla
gercege uygun degerle degerlenen tim finansal varliklara iliskin yeterli yonetim yapisina ve kontrol
stireclerine sahip olundugunu teyit etmesini beklemektedir. Bu kontrol siirecleri miitemadiyen tiim
banka tarafindan uygulanmali ve risk Slgimleri ve yonetim stirecleri ile entegre edilmelidir.

2. Denetim otoritesi, bankanin, kriz dénemlerini de icerecek sekilde, sahip oldugu varliklarin
degerleme islemlerini yapacak ve teyit edecek yeterli kapasiteye sahip olmasint beklemektedir.

3. Denetim otoritesi, bankanin Gst diizey yonetiminden bilancoda mevcut olan finansal varliklarin
siniflandirilmasina iliskin politikalarinin, en genis manada muhasebe, diizenlemeler ve yonetim
amaglart acisindan tutarli oldugunu teyit etmesini bekler. Ayrica, Gst diizey yonetim bahsi gecen
politikalarin bankanin degerleme olanaklariyla siki bir sekilde uyumlu oldugunu teyit etmelidir.

B. Degerlemeye lIligkin Risk Yénetimi ve Raporlama

4. Denetim otoritesi, bankanin degerleme islemlerini yapmada kullanilacak metodolojilerin
olusturulmasi ve validasyonuna iligkin saglam stireclere sahip olmasini beklemektedir.

5. Denetim otoritesi, bankadan gercege uygun deger hesaplamalarinin miimkiin olan en giivenilir
seviyede olmast amactyla, ilgili ve giivenilir girdiler ile diger tiim 6nemli bilgilerin kullaniminin en
ust seviyeye c¢ikarilmasint beklemektedir.

6. Denetim otoritesi, uygun olan durumlarda bankadan risk yonetimi, diizenlemeler ve finansal
raporlama amaciyla yapilan degerlemelere iliskin, dizeltme islemlerini tespit edecek titiz ve tutarli
bir stirece sahip olmasinit beklemektedir.

7. Denetim otoritesi, bankadan degerleme islemlerine iliskin belirsizlikleri agik bir sekilde ortaya
koyacak degerleme ve risk yonetim siireclerine sahip olmasini ve ortaya ctkan tim degerleme
belirsizliklerinin yonetim kurulu ve dst diizey yonetime iletilen bilgiler icine dahil edilmesini
beklemektedir.

8. Denetim otoritesi, bankanin dis raporlarinin zamaninda, ilgili, giivenilir ve karar vermede
kullanilacak anlamli bilgiler temin etmek yoluyla seffaflig1 gelistirmesini beklemektedir.

C. Degerleme Uygulamalarina Iliskin Denetim Degerlendirmeleri

9. Denetim otoritesi, bankalardan kendisine, degerleme ve yOnetim sireglerinin
degerlendirilmesinde faydali olacak ilave bilgi saglamasini talep edebilir.

10. Denetim otoritesi bankanin finansal varliklarinin degerleme uygulamalarini ilgili idari, risk
yonetimi ve kontrol uygulamalarini degerlendirmeli ve sonuglarini  sermaye yeterliligi
degerlemelerine dahil etmelidir.
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