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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. EBA: Ortak Raporlama Cergevesinde Degisiklik

Avrupa Bankacilik Denetim Otoritesi (EBA- European Banking Authority), Ortak Raporlama
(COREP rev3) Cergevesinde degisiklik yapildigini duyurmustur. S6z konusu degisiklikler 24
Kasim 2010 tarih ve 2010/76/EU sayili CRD 111 degisikliklerini icermektedir (Nisan 2011).

Degisiklikler 31 Aralik 2011 itibartyla yirirliige girecek olup, temelde Temmuz 2009°’da Basel 11
cercevesinde yapilan asagidaki degisiklikleri yansitmaktadir:

e Alim satim ve bankacilik hesaplarindaki yeniden menkul kiymetlestirme (resekiiritizasyon)
dahil menkul kiymetlestirme (sekiritizasyon) ¢ercevesinde yapilan degisiklikler;

e DPiyasa riski gercevesindeki i¢sel model yaklasiminda korelasyon alim satim portféytine
getirilen farklt uygulamay1 da iceren degisiklik hitkiimlerini ve strese tabi RMD, IRC ile
ilgili yeni uygulamalar;

e Alim satim harici portfoylere yonelik takas/6deme risklerine (settlement and delivery risk)

yonelik gereksinimlerdeki degisiklikler.

Kaynak: The EBA Publishes A Revision of the Common Reporting Framework

Link: http://eba.europa.eu/Publications/Standards-Guidelines/The-EBA-
publishes-a-revision-of-the-common-reporti.aspx

B. FED: ABD Denetim Otoritelerinin Swaplarda Teminat ve Sermaye
Gereksinimi i¢in Goriis Toplamasi

ABD’de yer alan bes denetim otoritesi Dodd-Frank yasasinin uygulanmasinin gerektirdigi swap
alim-satimt yapanlar, swaplarda yer alan taraflar, menkule dayali swaplarin alim-satimint yapanlar
ve menkule dayali swaplarda yer alan taraflar icin teminat ve sermaye gereksinimi kuralina iliskin

gorus toplamistir (Mayis 2011).

Risk Yonetimi Dairesi 1
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Kural FED (Federal Reserve System), FCA (Farm Credit Administration), FDIC (Federal
Deposit Insurance Corporation), FHFA (Federal Housing Finance Agency) ve OCC (Office of
the Comptroller of the Currency) tarafindan ortaya konmustur. Kural bu bes denetim otoritesi
dizenlemesinde olan swap kuruluslarina asgari baslangic teminati ve teminat tamamlama

yukimliligi gerektirmektedir.

Almacak teminatin tutart karst tarafin, swap isleminin veya menkule dayali swap isleminin risk
dizeyine gore belirlenecektir. Bir swap kurulusunun kendi belirledigi belitli bir dizeyin altinda
teminat ihtiyact duydugu ticari bir karst taraf icin teminat talep etmesine gerek yoktur. Ayrica bir
swap kurulusunun teminat gereksinimi ¢ok diistik olan az riskli bir karst taraf icin de teminat talep
etmesine gerek yoktur. Onerilen teminat talep etme kurali ABD’de “cleared swap” olma 6zelligi
gostermeyen ve bu kuralin gecerli oldugu tarihten sonra yapilan menkule dayali swaplar icin
gegerlidir. Otoriteler ayrica teminat olusturulmasina iliskin alternatif bazi yontemlere iligskin olarak

da goris talep etmektedir.

Dodd-Frank vyasasinda yer alan hikimlere goére denetim otoritelerinin dizenlenen swap
kuruluslari icin sermaye gereksinimi olusturmasi gerekmektedir. Goriise agilan kural sermaye swap
kuruluslarinin, dizenleyici otoritelerin gézetimi altinda bulunan diger kuruluslarin (bankalar vd)
“cleared swap” olmayan swaplar i¢in tabi olduklar sermaye gereksinimi kurallart ile ayn1 kurallara

tabi olmalarint Onermektedir.

Kaynal: Agencies Seek Comment on Swap Margin and Capital Requirements

Link: http://'www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR-2011-05-11/pdf/2011-10432.pdf

C. FED: Bankalarda Stres Testleri

ABD denetim otoriteleri FED, OCC ve FDIC toplam konsolide varligt 10 milyar dolar tizerinde
olan bankalar icin stres testi uygulamalarina iliskin diizenleme 6nerisi hakkinda gériis toplamaya

baslamustir (Haziran 2011).

Otoriteler bu dizenleme Onerisi ile birlikte stres testlerinin bankalarin karsilasabilecekleri riskleri

degerlendirme ve potansiyel ters etkileri tanimlama agisindan O6nemini vurgulamislardir. Son

Risk Yonetimi Dairesi 2
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finansal kriz bankalarin stres testlerini yuritmelerinin finansal durumlarini zora disirecek olaylara

karst hazirlikli olmalart agisindan 6nemini bir kez daha gostermistir.

Daha o6nceki stres testi diizenlemesinin tzerine insa edilen stres testlerine iliskin dtizenleme
Onerisi bir organizasyonun stres testi yapisint nasil olusturmast gerektiginin ana hatlarint ortaya
koymakta ve kurulus icerisinde ¢esitli seviyelerde nasil kullanilacagini agiklamaktadir. Oneri ayrica
sermaye ve likidite planlamasinda stres testlerinin 6nemini ve gugcli i¢ kontrol ve yonetimin etkin

bir stres testi uygulanmasindaki 6nemini tartigmaktadir.

Diizenleme o6nerisi Dodd-Frank reformundaki stres testi gereksinimlerine ayrintist ile isaret
etmemekle birlikte, otoriteler bundan sonra bu reformdaki gereksinimler icin yapilacak
diizenlemelerin s6z konusu Onerideki prensiplere uygun olacagini beklemektedir. Otoriteler
gelecekte yapilacak detayll stres testi diizenlemelerinin arka planini olusturacak ana hatlarin
cizilmesinin 6nemine inanmaktadir.

Oneride gecen stres testi prensipleri ise su basliklar altinda siralanmaktadir:

1. Bir banka organizasyonunun stres testi ¢ercevesi bankaya 6zel islemleri ve faaliyetleri
icermelidir ve banka organizasyonunun risklerini, faaliyetlerini ve riske maruz tutarlarini
yeterince kapsamalidir.

2. Etkin bir stres testi ¢ercevesi kavramsal olarak gilicli birden g¢ok stres testi faaliyeti ve
yaklasimini icerir.

3. Etkin bir stres testi cercevesi gelecege dontik ve esnektir.

4. Stres testi sonuglart agik, tedbir alinabilir, iyi desteklenmis ve karar almay1 destekleyen

yapida olmalidir.

Bu kapsamda oOneride tanimlanan stres testi yaklasimlart ve uygulamalari ise senaryo analizi,
duyarlilik analizi, organizasyon kapsaminda stres testleri ve ters yonli stres testleridir. Ters yonlii
stres testlerinde belirli bir zararin olugmas: icin parametrelerin ne oranda degismesi gerektigi

tahmin edilmektedir.

Kaynak: Agencies Seek Comment on Stress Testing Guidance

Link: http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20110609a.htm

Risk Yonetimi Dairesi 3
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D. FED: Sermaye Tabani i¢in Nihai Kural

ABD denetim otoriteleri en buyik uluslararast bankalarinda riske duyatlt sermaye tabani
olusturulmasina iliskin nihai kurali aciklamistir (Haziran 2011). FED, FDIC ve OCC tarafindan

nihai haline getirilen kural, Dodd-Frank reformunun gereksinimlerine uygundur.

lleri yontemler kullanan banka organizasyonlart genel kabul gérmiis sermaye kurallarina gére
hesapladiklari ve ileri yontemlere gore hesapladiklari sermaye oranindan distik olani yasal sermaye
rasyolart olarak kullanacaktir. Bu durumda Basel II’de yer alan gecis donemine iliskin sermaye
tabant uygulamast, sabit sermaye tabant uygulamast haline doniismiistiir. Ileri yontemlere gecisin

bir sermaye avantaji yaratmast engellenmistir.

Kaynak: Agencies Adopt a Final Rule to Establish a Risk-Based Capital Floor

Link: http://'www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20110614a.htm

E. ESMA: AB Biinyesinde Kredi Derecelendirme Kuruluslarina
Uygulanacak Denetim Ucretleri

AB Komisyonu'ndan 24 Subat 2011°de aldigt resmi talep tzerine Avrupa Birligi Sermaye
Piyasalart Otoritesi (ESMA- European Securities and Markets Authority), kredi derecelendirme
kuruluslarina uygulanacak tcretler (diizenleyici tcret) hakkinda teknik bir istisare metni

hazirlayarak goriise agmustir.

Bu kapsamda ESMA cesitli ticretlendirme alternatifleri tizerinde durmaktadir. Bu amacla basvuru
talebinde bulunan derecelendirme kuruluslart ve hali hazirda basvurusu kabul edilmis

derecelendirme kuruluslari icin denetim Gcereti yapist belitflenmektedir.

ESMA ayrica AB disinda tgtnct tlke derecelendirme kuruluslarinin denetim isleri icin de tcret

belirlemeyi diisinmektedir.

Kaynal:: ESMA's Technical Advice to the Commission on Fees for CRA Supervision

Link: http://www.esma.europa.eu/index.php?page=consultation_details &id=180

Risk Yonetimi Dairesi 4
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F. ESMA: Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin Metodolojileri i¢in Teknik
Standartlar Diizenleme Hazirlig1

ESMA, Avrupa Bitligi'nin 1060/2009/EC nolu kredi derecelendirme mevzuatinin 8. Maddesinin
3. Paragrafinda yer alan derecelendirme kuruluslarinin kullandiklart metodolojilerin  giicld,
sistematik, strekli ve dogrulamaya tabi olmasi gerekliligine iliskin olarak teknik standartlar
dizenlemesi hazithgina baslamistir (Mayis 2011). Bahsi gecen Ozelliklerin teknik standartlarla
belirlenmesi gerektiginden ESMA teknik standartlarin belitflenmesi hususunda ilgili taraflara
gOris sormaya karar vermistir. Goriis sorma strecinin 20 Haziran 2011°de sona ermesiyle,

kamuya yakin zamanda bir istisare metni agiklanmast beklenmektedir.

Kaynal: Call for Evidence on the Assessment of ComplianceoOf Credit Rating Agencies with
Article 8.3 of the Credit Rating Agencies Regulation (1060/2009/EC)

Link: http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7595

G. ESMA: Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin Raporlamalarina Iligkin
Teknik Standartlar Hazirlig:

ESMA, kredi derecelendirme kuruluslarinin  yapacagt diizenli raporlamaya iliskin teknik
standartlart belirfleme hazithgr icinde oldugunu duyurmus, bu kapsamda ESMA ilgili taraflara

goris sordugu bir dokiiman yayimlamis, goriis sorma streci 20 Haziran 2011°de sona ermistir.

Kaynal: Call for Evidence on Ratings Data Periodic Reporting Requirements for CRAs
According to Article 21 (3)(e) of the Draft Amended CRA Regulation

Link: http.://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7596

Risk Yonetimi Dairesi 5
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II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI
A. BIS

1. Risk-Performansa Gore Ucretlendirme Metodolojileri

Basel Komitesi Ekim 2010’da goriise actigi “Risk ve Performansa Gére Ucretlendirme
Metodolojileri”  isimli dokiimanin nihai halini (Range of Methodologies for Risk and
Performance Alignment of Remuneration), aldigi yorumlar ve degetlendirmeleri sonrasinda

kamuya agiklamigtir (Mays 2011).

Rapor, bankalarin risklerle, bonus havuzlart ve bireysel ikramiyeleri iliskilendirdikleri farklt
metodlart incelemektedir. Bankalar tcretlendirmenin riske ve performansa gore olmasin
saglamak tizere muhtelif metodlar kullanmakta ve bu yapilarin 6zelliklerine gore risk tstlenilmesi

konusundaki tesvikler farklilik gbstermektedir.

Raporda bu metodlarin etkinligini azaltabilecek pratik ve teknik konular ele alinmakta ayrica bu
kurallarin uygulanmast sirasinda ortaya ¢ikan orantiliik da dahil olmak tizere bazit daha genel
sorunlara deginilmektedir. Komite raporun, bankacilik sektoriinde etkin tcretlendirme
uygulamalarinin daha yaygin olarak uygulanmasina katkida bulunmasini beklemektedir. Banka
uygulamalarina iliskin bazi denetim otoritesi deneyimlerine de yer veren rapor, sektordeki
tcretlendirme uygulamalarinin genel bir profilini (bazi eksiklikleri olma ihtimali ile birlikte)
sunmaktadir. Komite riske duyarlt ticretlendirme yapilarinin kurulmasina agiklik getirerek ve bu
metodlarin performansini etkileyecek konulara dikkat c¢ekerek, bankacilik sektdriinde etkin
tcretlendirme uygulamalarinin  daha  yaygin  kullanimini - desteklemek ve  kolaylastirmayi

amaclamaktadir.

Kaynalk:  Range of Methodologies for Risk and Performance Alignment of Remuneration

Link: http://'www.bis.org/publ/bcbs 1 94.pdf

Risk Yonetimi Dairesi 6
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2. Operasyonel Risk

Basel Komitesi taslak hallerini Aralik 2010°da goriise actigt operasyonel risk hesaplamalarina

iliskin iki doktimanin nihai hallerini yayimlamustir (Haziran 2011):

1-Operasyonel Riskin Etkin Yonetimi Icin ilkeler (Principles for the Sound Management
of Operational Risk): Orijinal hali 2003 yilinda “Operasyonel Riskin Yonetimi ve Denetimi I¢in

Etkin Uygulamalar” ismiyle yayimlanan raporda aradan gecen siirede operasyonel risk
yonetiminde meydana gelen gelisimin safhalarina yer verilmistir. Raporda yer verilen prensipler
birbirini destekleyen ti¢ alandaki (iyi yonetim, risk yonetimi ve kamuya agiklama) en iyi sektor

uygulama 6rnekleri ile denetim deneyimine dayalt olarak hazirlanmistir.

2-Operasyonel Risk Ileri Olgiim Yéntemleri Icin Denetim Rehberi (Operational Risk -

Supervisory Guidelines for the Advanced Measurement Approaches): Yasal sermaye yeterliligi

yapist, operasyonel risk disiplininin, zamanla olgunlasmaya devam ederek etkin risk yonetimi ve
6lcim uygulamalari konusunda daha dar bir bant icine toplanacagina isaret etmektedir. Ileri
olcim yaklagimlarina iligkin rehber iyi yonetim, veri ve modellemeye iliskin denetim ilkeleri

belitleyerek bu alandaki iyilesmeyi artirmaktadir.

Kaynal: Principles for the Sound Management of Operational Risk

Link: http://'www.bis.org/publ/bcbs195.pdf

Kaynak: Operational Risk-Supervisory Guidelines for the Advanced Measurement Approaches

Link: http://'www.bis.org/publ/bcbs196.pdf

3. Iki Tarafl1 islemlerde Karg1 Taraf Kredi Riski I¢in Sermaye Geregi

Basel Komitesi Basel III'te iki tarafl islemlerde karsitaraf kredi riskinin ele alinisina iliskin gézden
gecirmesini tamamlayarak yayimlamistir. Goézden gegirme sonucunda, ‘bir karsitarafin kredi
kalitesinde degisikliklerden kaynakli olarak kredi spreadinde meydana gelebilecek degisiklik
nedeniyle ortaya ctkabilecek zarar riski’ ve aynt zamanda ‘karsitaraf kredi riskinin piyasa degeri’
olarak da tanimlanan kredi degerlemesi ayarlamalarinda (credit valuation adjustment-CVA) bazi

degisiklikler olmustur.

Risk Yonetimi Dairesi 7
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Basel II uygulamasinda karsitarafin  temerriit etmesi ve kredi derecelendirme notunun
degisiminden kaynakli riskler (migration risk) dikkate alinmakta ancak CVA’lere dayali piyasa
fiyatl degerleme zararlart dikkate alinmamaktadir. Finansal kriz sirasinda ise karsitaraf kredi riski
kaynakli zararlarin kabaca tGgte ikisi CVA zararlarindan, tgte biri ise gercek temerriitler nedeniyle

ortaya ¢ikmistir.

Aralik 2010°da yayimlanan Basel III yapisinda kredi degerlemesi ayarlamalart riski icin standart ve
gelismis metotlarla sermaye kurallari belirflenmis, metnin yayimlandigr donemde standart yaklagim

icin 2011 yilinin ilk geyreginde bir etki calismast yapilmast 6ngorilmustiir.

Bahsi gegen etki ¢alismast tamamlanmus, standart metodun orijinal haliyle, diisiik dereceye sahip
karsitaraflar icin uzun vadeli islemlerde asirt cezalandirict oldugu gorulmistir. CCC derecesine
sahip karsitaraflar i¢in standart ve gelismis metodlarda ortaya ¢ikan sermaye gerekleri arasindaki
farki kapatmak tzere Komite, CCC dereceli kargitaraflara uygulanan agirligi %18’den %10%a

distirme konusunda anlasmistir.

Karsitaraf kredi riski ve CVA riski i¢in yasal sermaye uygulamasinin diger tum unsurlart Aralik
2010 tarihli Basel III metnindeki halini korumaktadir. Komitenin tahminine gbre sermaye
gerekliligine CVA riskinin de eklenmesi ile, Basel III’de karsitaraf riski icin ortaya ctkacak sermaye

geregi, Basel I’de gerekenin iki kat1 olacaktir.

Komite, merkezi karst taraflarla yapilan islemler i¢in sermaye uygulamalari ile ilgili calismalarini da

yilsonundan 6nce yayimlamayi hedeflemektedir.

Basel III metninin bu degisiklikleri iceren haline agagida yer alan linkten erisilebilir.

Kaynalk: Basel IlI: A Global Regulatory Framework for More Resilient Banks and Banking Systems

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
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4. Global Sistemik Oneme Sahip Bankalar

Basel Komitesi, komitenin gézetim organi Merkez Bankasi ve Denetim Otoriteleri Grubu’nun
(GHOS) 25 Haziran 2011 tarihli toplantist sonrasinda, global sistemik 6neme sahip bankalar
(G-SIB-Global Systemically Important Banks) icin Olciitler belirleyen bir taslak dokiman
Uzerinde anlastigina dair bir agiklama yapmistir. Sistemik 6nemin degerlendirilmesine iliskin
metodoloji, ilave sermaye gereksinimi ve bunlarin hangi zamanlamayla etkili olacagt, séz konusu
Olcttler arasindadir. Bu Olciitler bu bankalarin (G-SIB) direncini artiracak ve sistemik 6énemlerini
zamanla azaltacak etkin tesvikler olusturacaktir. Grup taslak dokiimani Finansal Istikrar Kurulu’na

yollamistir, Temmuz 2011 sonunda da genel gbruse agacaktir.

Kaynalk:  Measures for Global Systemically Important Banks Agreed by the Group of Governors and
Heads of Supervision

Link: http://www.bis.org/press/p110625.htm

B. FSB

1. Finansal Istikrar Kurulu toplantisi

Finansal Istikrar Kurulu'nun (FSB-Financial Stability Board) 5 Nisan 2011 tarihli Roma
toplantisinda, finansal sistemi etkileyen zayifliklar degerlendirilmis ve finansal sistemin direncini
artirmak icin 6nemli girisimlerde bulunulmasi gerektigine karar verilmistir. Bircok gelismekte olan
tlke piyasasinda yasanan hizli kredi genislemeleri ve portfdy buyumeleri, enflasyon artislarina ve
diger finansal dengesizliklere neden olmaktadir. FSB, finansal sistemin zayifliklarinin azaltilmasina
yonelik olarak bazi tilkelerde alinan makro ihtiyati politikalari tartismistir. S6z konusu toplantida

giindeme gelen bazi bagliklar sunlardur:

e Sistematik 6neme sahip kuruluslarin (SIFI’s) tanimlanmast,
e Tezgah-ustl piyasalarin diizenlenmesi,

e Emtia piyasalari,

e  (Golge bankacilik,

e Veri Aciklari,

o Ucretlendirme politikalart,

e Gozetim uygulamalar,
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e Uluslar arast bilgi paylasimi ve koordinasyonun tesviki,

e Bolgesel danisma gruplari.

Kaynalk: Meeting of Financial Stability Board

Link: http://'www.financialstabilityboard.org/press/pr_110405.pdf

2. Golge Bankacilik Kapsaminin Belirlenmesi

FSB, 12 Nisan 2011°de “Golge Bankacihigin Kapsamlastirilmast Sorunlar”na iliskin bir not
yayimlamistir. S6z konusu not, gblge bankacilik sistemine iliskin dizenlemelerin ve gézetimin
gliclendirilmesine yonelik tavsiyeleri iceren FSB calismasina iligkin bilgileri icermektedir. Gélge
bankacilik, genel olarak normal bankacilik sistemi disinda kalan kredi aracilik faaliyetleri ve
kuruluslart olarak tanimlanmaktadir. Son finansal kriz gélge bankacilik sisteminin hem dogrudan
hem de normal bankacilik sistemiyle olan baglantilart nedeniyle dolayli olarak sistematik riskin
nedenlerinden biri oldugunu ortaya cikarmistir. Ayrica arbitraj imkani ortaya cikartarak stki

bankacilik diizenlemelerini zayiflatmakta ve sistem icin ilave kaldiraglar ve riskler dogurmaktadir.

Bu not FSB’nin Goélge Bankaciliga iliskin ¢alisma grubunun gorislerini ortaya koymaktadir. S6z
konusu dokiimanda ilk olarak tim banka-dist kredi aracilik faaliyetlerini kapsayacak sekilde net
genis tanimlama yapimast ve bu sayede ortaya cikabilecek potansiyel yeni risk alanlarinin
belitlenmesi, ikinci olarak ise sistemde kapsam alanini daraltarak vade/likidite doéntsimi,
sakincalt kredi transferleri ve /veya 6nemli sistemik risk olusturacak kaldira¢ meydana getirilmesi

gibi alanlara odaklanilmasi amag¢lanmaktadir.

Kaynal: Financial Stability Board Publishes A Background Note on Shadow Banking

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr 110412a.pdf
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3. Finansal Istikrar Kapsaminda Déviz Yatirim Fonlari

FSB, 12 Nisan 2011°de “Doviz Yatirim Fonlarinda (Exchange—Traded Funds) Son Trendlerden
Kaynaklanan Potansiyel Finansal Istikrar Sorunlarr” basliklt bir calisma yayimlamistir. Bahsi gegen
calismada guclii buyime ve hizli degisimlerin gézlemlendigi doviz yatirim fonlarinda yasanan son
gelismeler anlatilmaktadir. Bu not finansal istikrara iligkin ortaya c¢ikabilecek olast problemlerin
daha iyi anlagilmasini, finansal endistrinin piyasada yasanan yenilikleri takip etmesini ve bu

yenilikleri risk yonetimi uygulamalarina adapte etmesini amaglamaktadir.

Kaynalk: Potential Financial Stability Issues Arising From Recent Trends In Exchange-Traded Funds (ETFs)

Link: http://'www.financialstabilityboard.org/publications/r _110412b.pdf

4. G-20’nin Finansal Istikrarin Giiglendirilmesine Iliskin Onerilerinin Ulusal
Uygulamalar:

FSB, 15 Nisan 2011°de, G-20’nin finansal istikrarin giiclendirilmesine iliskin 6nerilerinin tye
tlkeler biinyesinde ne derece uygulandigina iliskin belge yayimlamustir. S6z konusu belge, Subat
2011°deki G-20 Finans Bakanlar ve Merkez Bankast Bagkanlari toplantisindan bu yana uluslar
arast politika gelismeleri ve uygulamalarinda yasanan gelismelere odaklanmaktadir. Bahsi gecen

dokiimanda tizerinde durulan baslica konular asagidadir:

Banka sermayesi ve likidite standartlarina iliskin reform uygulamalari,

e Sistematik 6neme sahip (SIFI’s) kuruluslarin belirlenmesi,

e Golge Bankacilik

e Tezgah-usti piyasalarin ve emtiaya dayalt tirev piyasalarin gelisimi,

e Makro ihtiyati (macroprudential) politika ¢ergevesi ve araglarinin gelistirilmesi,
e Muhasebe standartlarinin yakinsanmasi ve giiclendirilmesine iligkin gelismeler,

e I'SB bolgesel danisma gruplart kurulmast.

Kaynak: Progress in the Implementation of the Recommendations for Strengthening Financial Stability

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 110415a.pdf
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5. Tezgah-isti Tiirev Piyasalar Reform Uygulamalar:

FSB, “Tezgah-usti Turev Piyasalar Reformu” uygulamalarina iliskin ilerleme raporu yayimlamustir
(Nisan 2011). Bu rapor standardizasyon, merkezi takas, takas ve elektronik platform ticareti ve
tezgah-tsti  tirev islemlerinin raporlanmast gibi konulart igeren G-20 taahhitlerinin
uygulamalarinda gerceklestirilen ilerlemeleri 6zetlemektedir. Ozellikle FSB’nin G-20 taahhiitlerini
yerine getirmek amaciyla reformlarin uluslararast seviyede istikrarlt ve ayrimct olmayan sekilde
uygulanmasina yonelik Kasim 2010 tarthinde ortaya koydugu 21 tavsiyesinin ne derece
uygulandigi Gzerinde durulmaktadir. FSB, 2011 Ekim ayinda bu konuya iliskin daha detaylt bilgiler

igeren bir rapor daha yayimlayacaktir.

Kaynak: OTC Derivatives Market Reforms Progress Report on Implementation

Link: http://'www.financialstabilityboard.org/publications/r 110415b.pdf

6. Uluslararast Igbitligi ve Bilgi Degisimine Iligkin Diizenleme ve Denetim
Standartlarina Bagliligin Global Seviyede Tegvik Edilmesi

FSB, uluslararas: isbirligi ve bilgi degisimine iliskin denetim ve diizenleme standartlarina
bagliligin butin tlkeler ve bdlgelerde tesvik edilmesine iliskin ilerlemeletle ilgili rapor
yayimlamistir (Nisan 2011). FSB tarafindan bir¢ok tlkeye ve bélgeye iliskin yapilan
degerlendirmeler, uluslararasi koordinasyon ve bilgi paylasimindaki zayifliklarin daha iyi
anlasilmasini saglamaktadir. FSB, 2011 Kasim ayinda gerceklesecek G-20 Liderler
toplantisinda uluslararasi isbirligi ve bilgi paylasiminda gerekli paylagimlari yapmayan tlke

ve bolgeleri kamuoyuna agiklayacaktir.

Kaynak: Promoting Global Adherence to Regulatory and Supervisory Standards on
International Cooperation and Information Exchange (Progress report)

Link: http.//www.financialstabilityboard.org/publications/r _110429.pdf

7. Ucretlendirme Politikalarina ligkin Ikinci Gézden Gegirme

EFSB, tcretlendirme uygulamalarina iligkin ikinci gbzden gecirme raporunu yayimlamistir

(Mayis 2011). Bu gozden gecirmede, FSB’nin “Saglam Ucretlendirme Uygulamalarina
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lliskin Prensipler’inin ulusal otoriteler ve 6nemli finansal kuruluslar tarafindan

uygulamalarinda ne derece dikkate alindig1 tizerinde durulmustur.

Kaynak: Second Peer Review On Compensation Practices And Invites Feedback From Stakeholders

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_110518.pdf

C. IASB

1. KOBI Uygulama Grubu: KOBI Uygulama Grubu Soru&Cevap Rehberi

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu’na (International Accounting Standards Board-IASB)
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin (International Financial Reporting Standarts-
IFRS) Kiiciikk ve Orta Boy Isletmelere (IKOBI) Uygulanmastyla ilgili konularda yardimet olan
KOBI Uygulama Grubu, Uluslararast Muhasebe Standartlarinin KOBT’lere uygulanmastyla ilgili

Soru-Cevap Rehberi’ni yayimlamistir.

Anilan grubun ana sorumluluklarindan birisi; KOBI uluslararast finansal raporlama standartlarina
iliskin olarak, karsilasilan belirli muhasebe sorunlari i¢in gerektiginde zotlayict olmayan rehberler
gelistirmektir. Grubun bir diger sorumlulugu ise IASB’ye, KOBIlere IFRS uygulanmastyla ilgili
konularda, tavsiyelerde bulunmaktadir. Bu tavsiyeler her ti¢ yilda bir KOBI finansal raporlama

standardi glincellenirken gbzden gegirilecektir.

2011 yilinin Ocak ayinda ilk stiriimii yayimlanan Soru-Cevap Rehberi’nin ilk versiyonunda, IFRS’e
tam uyumlu mali tablolara sahip ana ortagin istiraki olan KOBI’nin IFRS veya KOBI’ler igin

IFRS’den hangisini uygulayacagina dair meselelere ¢6ziim getirilmekteydi.

Kaynalk: Questions and Answers about the IFRS for SMEs

Link: http.//go.ifrs.org/IFRS+for+SMEs+QandA
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2. Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iligkin Yeni Diizenleme

IASB ve ABD Ulusal Muhasebe Standartlart Kurulu (Financial Accounting Standards Board-
FASB) Uluslararast Muhasebe Standartlar’na (International Accounting Standarts-IAS) ve Genel
Kabul G6rmiis Muhasebe Kurallar'na (US Generally Accepted Accounting Principles-GAAP)
gore hazirlanmis finansal tablolarda yer alan diger kapsamli gelir kalemlerinin gosterimine iliskin

bir revizyon yayimlamigtir.

Finansal Tablolarin Sunulmasina iliskin 1 nolu Uluslararast Muhasebe Standardiyla ilgili olan s6z
konusu revizyon; IFRS’e gére hazirlanmis finansal tablolardaki diger kapsamli gelir kalemlerinin
bunyesindeki unsutlardan, gelir tablosunun kar/zarar bolimunde yeniden siniflandirilabilecek
olanlarin gruplandirilarak gdsterilmesini 6ngérmektedir. Revizyon aynt zamanda diger kapsamlt
gelir kalemleri ile kar/zarar kalemleri icinde yer alan unsurlarin tek bir hesapta ya da birbirinin

ardindan gelen hesaplarda gosterilmesi gerekliligini de teyit etmektedir.

Kaynal: IASB And FASB Align Presentation Requirements for Other Comprehensive Income

Link: http://www.ifrs.org/News/Press+Releases/OCI+16+June+2011.htm

3. Ortak Degerleme Olgiitleri Ile Kamuya A¢iklama Gereklilikleri

IASB ve FASB, Uluslararast Muhasebe Standartlart ile Genel Kabul G6rmis Muhasebe
Kurallar’na uygun, rayic degerle Slgmeye ve kamuya agiklama gerekliliklerine iliskin yeni bir

rehber yayimlamustir.

Rayi¢ Degerle Olgiim isimli 13 nolu Uluslararast Finansal Raporlama Standardini diizenleyen ve
GAAP 820 nolu basliginda giincelleme yapan s6z konusu rehber, bahsi gegen kurullarin 6nemli
konularindan birisi olan IFRS ve GAAP’in gelistirilmesi calismalart ile antlan prensiplerin

yakinsamasina ciddi katki saglamaktadur.

S6z konusu her iki prensip setinde yer alan rayic degetle Slcimun ve kamuya agiklama
gerekliliklerinin uyumlulastirilmasi, IASB ve FASB’nin kiiresel krize karst ¢6ziim arayislarinin da

onemli bir unsuru durumundadir.
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Kaynal: IASB and FASB Issue Common Fair Value Measurement and Disclosure Requirements

Link:  http://www.ifrs.org/News/Press+Releases/IFRS+13+FVM+May+2011.htm

D. Islami Finansal Hizmetler Kurulu

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB-Islamic Financial Services Board), iiye ilkelerin merkez
bankast baskanlart ve ilgili diizenleyici ve denetleyici otoritelerinin temsilcilerinin katilimiyla 18
inci toplantisint 31 Mart 2011 tarihinde Urdiin’iin baskenti Amman’da gerceklestirmistir.

Toplantida asagidaki iki rehber kabul edilerek yayimlanmasina karar verilmistir:

1) IFSB Sermaye Yeterliligi Standartlarina iliskin Rehber : (Sigorta Kuruluslart harig) Sadece

Islami Finansal Hizmetler Sunan Kuruluslar (Institutions offering Islamic Financial
Services-1IFS) Igin Sermaye Yeterliligi Rasyosunun Hesabinda Kullanilan “Alfa”nin

Belirlenmesi

Bu rehber, Aralik 2005’te IFSB tarafindan yayimlanan Islami Finansal Hizmetler Sunan
Kuruluslar Icin Sermaye Yeterliligi Standartlart adli dokiimana bir ek niteligindedir. Soz
konusu standartlarda IIFS’lerin sermaye yeterliligi rasyosu hesaplayabilmeleri igin iki
metot sunulmaktadir. Bu rehber ise;
a) lIFS’lerin  sermaye yeterliligi hesabinda kullanabildikleri denetim otoritesi
formiliinde kullanabilecekleri “alfa” degerinin tahmin edilmesinde bir yontem
sunmakta,
b) Varliklarin getirilerindeki dalgalanmalara karst katilim hesabi sahiplerine 6denecek
kar paylart i¢in bir tampon olusturulmast durumunda IIFS hissedarlarinin Gstlenecegi

ilave riskin nasil 6lctilecegini géstermektedir.

2) Tekafiil (Islami Sigortacilik) ve Yeniden Tekafiil (Islami Reasiirans) Yiiklenimleri Igin

Bagimsiz Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin (BKDK’lar) Taninmast Hakkinda Rehber:
Bu rehberin amaci, tekafiil ve yeniden tekafil yiklenimlerinin derecelendirme notlarinin,
finans sektorinde kullaniminin  yayginlastirilmast ve yerel denetim otoritelerince

taninmalarina iliskin genel kabul gérmis kriterleri belirlemek ve gelistirmektir. Bu amacgla;
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III.

a) Tekafil ve yeniden tekafil yiklenimlerinin derecelendirme notlarinin kullaniminin
yayginlastirilmasi,

b) BKDK’larin denetim otoriteleri tarafindan taninabilmesi icin asgari standart ve
kriterlerin belirlenmesi,

c) Tekafil ve yeniden tekafil yiklenimlerinin diizenleyen ve denetleyen otoriteler
arasinda uyumlagtirlmasini saglamak,

d)BKDK’larin ~ metodolojileri  hakkinda ilave miizakereleri tesvik etmek,
metodolojilerin seffaflik dizeyini artirmak, tekaftl ve yeniden tekafil yiiklenimlerine
verilen hangi derecelendirme notlarinin denetime tabi olacaginin belirlenmesi gibi

hususlarda muzakereler yapmak.

Kaynal: The IFSB Adopts Two New Guidance Notes for the Islamic Financial Services Industry

Link: http://'www.ifsb.org/preess_full php?id=167 &submit=more

DIGER
A. MAKALE/RAPOR

IMF

Bank Behavior in Response to Basel III: A Cross-Country Analysis, Thomas F. Cosimano
and Dalia S. Hakura, Caligma Raporu: 11/119, Mayis 2011

IMF tarafindan yayimlanmis olan makalede Basel III'in bankalarin kredi faizlerine olan etkisi

incelenmistir. Makalede yer alan bilgilere gore daha ytksek sermaye ihtiyact doguran Basel 111

diizenlemeleri bankalarin kredi faizlerini arttirmakta ve bu durum da bankalarin kredi genisleme

hizint yavaslatmaktadir. Dizenlemelerin gelismis ekonomilere olan etkilerindeki ciddi farkldiklar

dikkat cekmektedir.

Kaynak: Bank Behavior in Response to Basel IlI: A Cross-Country Analysis

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wpl1119.pdf
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Risky Bank Lending and Optimal Capital Adequacy Regulation, Jaromir Benes ve
Michael Kumhof, Calisgma Raporu: 11/130, Haziran 2011

Calismada bankalarin kredi vermelerinin, islemin dogast geregi riskli bir is oldugu ve bor¢lunun
finansal performanst heniiz gorilmeden belirlenen bir faiz orani ile kredi verildigi ifade
edilmektedir. Finansal soklarin borglularin 6deme kapasitelerini dustirerek bankalarin kazancinda
azalmaya sebep oldugu durumlarda bankalarin ayni zamanda denetim otoritelerinin sermaye
baskisint da daha fazla hissettigi ve sermaye maliyetini de yine kredi maliyetlerine yansitarak geri
O6demesi daha zor krediler verdigi ifade edilmektedir. Makalede, krizi iginden ¢tkilmaz hale getiren
bu dongtiye ¢6ziim olarak daha esnek bir sermaye gereksinimi yapist modeli sunulmaktadir. S6z
konusu modelin, ekonominin zor zamanlarinda sermaye gereksinimini azaltarak firmalara
verilecek kredilerin daha dustik faizli olmasini saglamasinin makroekonomik agidan yararl oldugu
belirtiimekle beraber, yasal sermaye yeterliligi oraninda yapilacak ayarlamalarin bu orani ¢ok

degisken hale getirecegi ve bu durumun olumsuz sonuglara yol agacagt da belirtilmektedir.

Kaynalk: Risky Bank Lending and Optimal Capital Adequacy Regulation

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/201 1/wp11130.pdf

BIS

The Bank Lending Channel: Lessons From The Crisis, Leonardo Gambacorta ve David
Marques-Ibanez, BIS Calisma Raporu No:345, Mayis 2011

2007-2010 finansal krizi kredilerin bor¢ alanlara aktariminda istikrarin giiclendirilmesi icin finansal
aractlarin tagidigr buytk 6nemi yeniden ortaya koymustur. Kriz 6ncesi dénem sonuglart banka
kredi kanalinin giici hakkinda stipheler ortaya koysa da son dénem veriler kredi temininde
bankaya 6zel niteliklerin buytk etkisi olabildigini gostermektedir. Bu calismada bankalarin is
modellerinde ve piyasa fonlama yapisinda degisimler gibi yeni faktorlerin, Avrupa ve
Amerika’daki kriz 6ncesi donemdeki parasal aktarim mekanizmasint degistirdigi ve finansal kriz
strasinda yapisal degisimler yasandigr ortaya konmaktadir. Daha zayif ana sermaye yapisina sahip,
piyasadan fonlamaya ve faiz dis1 gelirlere daha bagimli olan bankalar, kriz doneminde kredilerini
daha fazla kismustir. Bu bulgular Basel III'in bankalarin ana sermaye ve likidite riskine (fonlama

likidite riski) iliskin vurgusunu destekler niteliktedir. Bulgular ayrica merkez bankalarinin
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bankacilik sektérine iliskin veri tabanlarinin gelecege doniik bir bakis agisiyla daha kapsamlt
olusturulmast geregini ortaya koymaktadir. Ozellikle kriz donemlerinde parasal aktarim
mekanizmasinin isleyisine etki etmesi muhtemel finansal gostergelerin izlenmesine ayrt bir 6nem

verilmelidir.

Kaynal: The Bank Lending Channel: Lessons From the Crisis

Link:  http://www.bis.org/publ/work345.pdf

Quarterly Review

BIS’in ig¢ aylik bilteninin (Quarterly Review) Haziran 2011 sayisinda gelismis ekonomilerde
biiyiime ve enflasyon beklentilerinin yeniden degetrlendirilmesi ve Euro Bélgesindeki tlke borg
sorunlarinin varhk fiyatlar Gzerindeki etkileri tartistimaktadir. Biltende uluslararast bankacilik ve
finans alanlarina iligkin BIS verilerine ve ayrica asagida konu basliklart bulunan doért adet makaleye

yer verilmektedir:

1-Global ciktt aciklart: Olctiim sorunlart ve bélgesel farkliliklar
2-Bankalar i¢in derecelendirme metodolijileri
3-Cikt1 dalgalanmalarinda finansal dongii dlgiitlerinin tahmin glicti

4-Merkezi takasin yayginlasmasi

Kaynalk: BIS Quarterly Review, June 2011

Link:_http://'www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1106.pdf

Annual Report / Yillik Faaliyet Raporu

BIS’in 81. Faaliyet Raporu, Banka’nin Yillik Genel Kurulu’nda yayimlanmistir (Haziran 2011).
Raporda, ekonominin global dizeyde iyilesmesine ragmen politika yapicilarin gevsemesinin bir
hata olacag, krizden geriye kalan miras ve derslerin hala dikkat gerektirdigi belirtilmektedir.

Raporda surdirilebilir bityiime i¢in saglam bir yapi kurulmasinda politika yapicilarin karsilastiklart

zorluklar incelenmekte ve bunlart giderecek oneriler ele alinmaktadir.
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Kaynalk: 81st Annual Report

Link: http://www.bis.org/publ/arpdf/ar201 1 e.pdf

Tiirev Piyasalarda Islem Hacmi

BIS tezgahtsti tirev piyasalardaki gelismelere iliskin bir rapor yayimlamustir (18 Mayis 2011).

Rapora gore:

2010’un ilk yarisinda %4 diisen, tezgahiistl tirevlerin nominal miktarlart ikinci yarida %3 artarak
2010 yilsonu itibariyle 601 trilyon dolara ulasmustir. Artistn 6nemli bir kismi raporlama yapilan
para birimlerinin dolara karst deger kazanmasindan kaynaklanmustir. CDS nominal miktarlars ilk
yaridaki %7’lik dustsin ardindan bu kez %1 azalmistir. Tim tezgahtistii tiirevlerin brit piyasa
degerleri, faize dayali kontratlarin degerlerindeki %1771k distise bagl olarak %14 oraninda
dusmustiir. CDS piyasa degerleri %19 azalmistir. Toplam briit kredi miktart %7 azalarak 3.3

trilyon dolara gerilemistir.

Kaynak: OTC Derivatives Market Activity in the Second Half of 2010

Link:  http://www.bis.org/publ/otc_hy1105.pdf

ISDA

ISDA Research Note: On the Impossibility of Correctly Calibrating the Current Exposure
Method for Large OTC Derivatives Portfolios, Aragtirma Notu, Haziran 2011

Calismada karst taraf kredi riskinin Gl¢iilmesinde Standart Metodun (constant exposure metod)
kalibre edilmis versiyonunun kullaniminin etkinligi tartigimaktadir. Bu haliyle yaklasimin riski

oldugundan daha yiksek 6l¢tugi, yaklasimin sadece yeniden kalibrasyon yoluyla riske daha duyarli

getirilmesinin miimkiin olmadigt savunulmaktadir.
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Kaynak: ISDA Research Note: On the Impossibility of Correctly Calibrating the Current Exposure
Method for Large OTC Derivatives Portfolios

Link: http://www2.isda.org/news/isda-research-note-on-the-impossibility-of-correctly-calibrating-
the-current-exposure-method-for-large-otc-derivatives-portfolios

The

Economics of Central Clearing: Theory and Practice, Craig Pirrong, Tartigma

Raporu, Say1: 1, Mayis 2011

ISDA tezgahustii tiirevlerin merkezi takasina iliskin bir tartisma raporu yayimlamistir. Raporda

merkezi takasin avantaj ve dezavantajlar tartigtimaktadir:

Merkezi takasla tyelerin temerriiti halinde karsitaraf riskin azaltimast ve yeniden dagitimi
basartyla gerceklestirilebilir.

Merkezi karsitaraf kuruluslarinin kendileri sistemik risk yaratabileceginden, bunlarin giicla
ve muhafazakar risk yonetim sistemleri ile piyasalarin stres altinda oldugu durumlarda
ayakta kalabilmelerine yetecek diizeyde kaynaga sahip olmalari zorunludur. Ayrica
otoriteler tarafindan diizenli denetime tabi tutulmalidir]ar.

Merkezi katsitaraflarin marj/teminat uygulamalari finansal sistemin etkin olarak faaliyetine
karst bir risk olusturabilir. Tezgahustii tirevlerin zorunlu takasi, yiiksek miktarda
likiditenin merkezi takas kuruluslarinin teminat uygulamalart nedeniyle bagl kalmasi
anlamina gelebilecek, bir kriz sirasinda merkezi takas kurumlarinin bu gereklilikleri

artirmasi istikrarsizligt artirict yonde etki edebilecektir.

Merkezi takas kuruluglari, kontrol, yonetim ve tyelige iliskin kosullari, riskleri toplayacak

ve zararlari paylasacak olan tiyelerinin ¢tkarlart ile paralel belirlemelidir.

Kaynak: ISDA Publishes “The Economics of Central Clearing: Theory and Practice,” A Discussion
Paper on Clearing Issues

Link: http://www2.isda.org/news/isda-publishes-the-economics-of-central-clearing-theory-and-
practice-a-discussion-paper-on-clearing-issues
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