BANKACILIK i
DUZENLEME VE DENETLEME SAYI 14 | HAZIRAN 2 009
Kurumu

3 AYLIK ISSN 1307-0347

FINANSAL
PIYASALAR
RAPORU

e Ekonomik Cerceve ve Gelismeler
«Finansal Sektér Gérinima

«Risk, Sermaye ve Karlilik Degerlendirmesi







BDDK

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME
KURUMU

FINANSAL PIYASALAR RAPORU
HAZIRAN 2009 - SAYI 14

Strateji Gelistirme Daire Bagkanligi



Bu rapor kamuoyunu bilgilendirme amaciyla hazrlanmistir. Raporda yer
alan bilgilere dayanarak alinacak kararlarin sonuclarndan BDDK sorumlu

tutulamaz. Rapordan kaynak gosteriimek suretiyle kismen alinti yapilabilir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu Adina
Sahibi: TEVFIK BiLGIN
Sorumlu Yazi igleri Midiri: FARUK DEMIR

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU

Atatirk Bulvari No: 191 06680 Kavaklidere Ankara-Tirkiye
STRATEJi GELISTIRME DAIRE BASKANLIGI

Tel: (312) 455 65 29, Faks: (312) 424 08 74

internet Sitesi: www.bddk.org.tr, e-posta: fpr@bddk.org.r

Bu yayin tUm icerigi ile BDDK internet sayfasinda yer almaktadir.
BDDK OFISTEKNIK Dokiiman Merkezinde 100 adet basiimistir.
Basim Tarihi: 14 EylUl 2009

ISSN (Basili) : 1307-0347
ISSN (Online) : 1307-0355



ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda given ve istikran saglamak
olan Bankacllk DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektdrde
yasanan énemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, fakforing ve finansman sirketlerinin performanslarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sureli Raporu, 5411 sayilli Bankacilk
Kanunu'nun 97 nci maddesinin 3 Uncu fikrasina goére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi, uluslararasi ve ulusal ekonomik
gelismeler, bankalar ile finansal kiraloma, faktoring ve tuketici finansman
kuruluslarninin - sektér bazinda performans analizi ile risklilik dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karllik analizine dair degerlendirmeler olmak Uzere
Uc boélimden olusmaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtiimedikce, bankalarin yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yaymlanan tablo ve grafiklerden
dolayi hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
gUncellemeler sonucunda dedisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 7 EylGl 2009 tarihi itibanyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazilanmistir. Bu tarinten sonraki guncellemeler
raporun kapsami disindadir.
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i Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2009



BDDK i Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2009



GENEL DEGERLENDIRME

KUresel ekonomik akfivitenin 2009 yilinin ikinci ceyredi itibanyla yavas da olsa krizden ¢cikma
egilimine girdigi géruimektedir. Nitekim uluslar arasi kuruluslar 2009 yilina iliskin bGyUme
tahminlerini korurlarken, 2010 yilina iliskin  dngdrilerini yUkseltmektedirler. IMF 2009 il
Temmuz ayi raporunda 2009 yilinda kiresel hasiladaki daralmanin %1,4 diUzeyinde
olacagini, 2010 yilinda da bUyUmenin %2,5'e yUkselecegini tahmin etmektedir. Temel
olarak gecici verilerdeki olumlu gérinUme ragmen, kiresel ticaret hacmindeki daralma ile
belirsizliklerdeki azalmaya bagl olarak, kiresel krizden cikis sUrecinin zaman alacagdi ifade
edilmektedir. 2009 yilinin ikinci ¢ceyredi finansal piyasalarda normale doénUs icin dnemli bir
dénem olmustur. Ozellikle gelismekte olan Ulke borsalan yeniden yikselise gecmis ve
onemli deger kazanclan yasanmistir. Bu gelismeler kiUresel sermaye hareketlerine iliskin
tahminlerin de revize ediimesine neden olmus ve uluslar arasi 6zel sermaye hareketlerinin
2009 yilindan itibaren yeniden giclenecedi yénUndeki beklentiler artmistir. Bu olumlu
gelismelere ragmen kiresel krize ydnelik tedbirlerin ve uluslararasi dizeyde saglanan
mutabakatin devam etmesi dnemini korumaktadir. Nitekim bu alanlardaki olasi gevsemeler
en 6nemli risk unsurlarn olarak degerlendirimektedir.

Kiresel ekonomide gorulen durgunlugun TUrkiye'nin dis talebine ydnelik olumsuz efkisi,
kUresel kriz ortaminda kredi kanallarinin etkin calismamasi ve reel kesim ile hanehalkinin
borcluluk diUzeyinin yarathdr kredi riski varligini sirdUren gelismelerdir. KUresel krizin efkisini
kaybettigi ydninde sinyaller bulunmakla birlikte, toparlanmanin zamana yaylacagdi
konusunda dnemli isaretler bulunmaktadir. Hanehalki ve sirketler kesiminin mevcut risklerini
asgariye indirmeye yonelik olarak vergi indirimlerini de kapsayan énlemler, makro ekonomik
dengelerin izin verdigi dlcUde uygulanmigtir. Sirketlerin Uretimini, hanehalkinin tGketfimini
tesvik eden bu 6nlemler 2009'un ikinci ceyregi itibanyla ekonomik orfamin dizelmesine ve
gUvenin yeniden tesis ediimesine katkida bulunmustur. Ancak, zayif seyreden ic ve dis talep
nedeniyle, ekonomik toparlanmanin yavas ve kademeli olacagdi tahmin edilmektedir.

Mevcut iktisadi  konjonktUrin yarathg dissal soklarin  yansimalart TUrkiye ekonomisini
etkilemektedir. 2008 yili itibaryla belirgin bir yavasiama gorilen bUyUme egilimi, 2009 yilinin
ilk ceyreginde %13,8'lik yUksek hizli bir kUgUlmeye dénismuistlr. Ancak, Nisan-Haziran 2009
dénemine ait sanayi Uretim endeksi, kapasite kullanim orani, tUketici glven endeksi, reel
kesim guUven endeksi gibi 6ncU gdstergelerdeki gelismeler ve Nisan 2009 ifibarnyla aylik
issizlik oraninda goérGlen iImli dUsUs, nispi bir iyilesmeye isaret etmektedir. Vergi indirimini de
iceren krize ydnelik tedbirler, ikinci ceyrekteki nispeten olumlu olan sinyallerin olusmasina
katkida bulunmustur. Dolayisiyla, 2009'un ikinci ¢ceyregine iliskin bUyUme verilerinin yilin ilk
ceyredinden daha iyi olabilecedine dair isaretler bulunmaktadir. Onlemlere ragmen zayif
seyreden ic ve dis talep enflasyon riskini azaltmaktadir. Haziran 2009 haric disme egdilimini
devam ettiren enflasyon ve yavaslayan iktisadi faaliyetler faiz oranlarnin asagiya inmesine
yardimci olmaktadir. Bununla birlikte, krize yonelik alinan tedbirlerin kamuya olan maliyeti
nedeniyle mali disiplinin saglanmasi dénemsel olarak guclesmektedir. Mali disiplinin devam
etmesi ve daha da guglenmesine yonelik tedbirlerin alinmasi, makro ekonomik istikrar
acisindan  6nemlidir.  Ocak-Haziran 2009'da cari acikk 2008'in ayni  dénemiyle
kiyaslandiginda %75,7 azalarak 6,7 milyar dolara inmistir. Makro ekonomik istikrar agisindan
son yillarda bir risk unsuru olan cari acgik, dis ticaret gelismelerine paralel olarak hiz kesmekte
ve temel risk faktérO olarak tasidigr dnem azalmaktadir. Ayrica, kiresel kriz ortaminda
kinlganlk yaratan riskleri asgariye indirmeye yénelik olarak uygulanan sektérel ve bdlgesel
tedbirlere ragmen ekonomik toparlanmanin yavas ve kademeli olacagina dair bircok
isaret bulunmakta, durgunlugun devam ettigi bir ortamda risklerin yonetiminde daha
dikkatli olunmasi gerekmektedir.
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Bankacilik sektdrU yurt ici ve yurt disi piyasalardaki gelismelere baglh olarak 2009 yilinda
daha yavas bir organik bUyUme gdstermektedir. Alternatif dagitim kanallarinda  eski
teknolojiler, yenileriyle dedistirilerek pazar blyUmesi devam etmistir. 2009 yilinin ikinci
ceyreginde sektdérin mevduat, katiim ve kredi mUsteri sayilan artmistir. Takibe dusen kredi
karti mUsterisinin toplam kredi karti musterisine orani, 2009 yilinin ikinci ceyreginde %8'e
ulasmustir.

Haziran ayi itibaryla bankacilik sektérinde toplam akfifler 768 milyar TL'ye ulasmistir. ic
talepteki daralma ve beklentilerin kiresel krizden olumsuz etkilenmesi, toplam aktiflerin en
bUyUk bileseni durumundaki kredilerin artis hizini yavaslatmistir. Sektérin toplam kredileri,
Haziran ayinda gegen yilin ayni dénemine gbére %7,4 artarak 368 milyar TL olmustur.
Kredilerdeki yavaslamaya badll olarak, bankalarin son dénemde menkul kiymetlere
yaptiklan plasmanlarini artirma yonUndeki edilimleri devam etmistir. Sektérin en 6nemli
yabanci kaynagl olan mevduat, 468 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektérin gucli
6zkaynak yapisi devam etmekte olup, Haziran ayinda foplam &zkaynaklar 98 milyar TL'ye
ulasmustir.

Sektoron finansal saglamlik gdstergeleri genel olarak, krizin sektor Uzerindeki etkilerinin sinirl
kaldigini teyit eder niteliktedir. Sektérin SYR'si yasal sinir olan %8'in ve hedef rasyo olan
%12'nin oldukgca Ustinde, %19 dUzeyinde seyretmektedir. YPNGP'nin 6zkaynaklara orani,
%1'in altinda kontrolld bir gérinim arz etmektedir. Kredi 6deyebilirfik kapasitesindeki
gerilemeye bagl olarak, kredilerin takibe dénUsim orani artis ediliminde olup, Haziran
ayinda %4,9 dUzeyindedir. Sektdérin karlilik performansi gucglu bir yapida olup, sektérin
toplam kén 11 milyar TL'ye ulasmistir. Yilin ik yansinda 6zkaynak karlihi@r %18, aktif karliig
%2,2 olarak gerceklesmistir.

Son 6 aydir azalma egiliminde olan bireysel krediler, Haziran ayi itibariyla artis gdstermistir.
Son dénemde faiz oranlarinda yasanan gerileme, bireysel kredileri olumlu etkilemistir. Bir
onceki ceyrege gore, tUketici kredileri %3,7, kredi kartlan %6 artmis olup, bireysel krediler
disindaki kredi gruplarinda, genel olarak azalma yasanmistir.

Ortalama kredi faiz orani ve 1 aylk mevduat faiz orani kullanilarak hesaplanan faiz mariji
kUresel krizle birlikte TL ve YP para cinsinden yUkselmistir. Faiz marjlannin acilmasi bankalarca
verilen kredileri olumsuz etkilemektedir.

Mevduatin foplam kaynaklar icindeki payi, Haziran ayinda énceki ceyrege gore 1,1 puan
azalirken, &zkaynaklarin payi sé6z konusu dénemde 0,9 puan artmistir. Bir dnceki ceyrege
godre tasarruf hesaplan %1,1 artarken, DTH %9,1 azalmistir. DTH'daki azalmada, séz konusu
dénemde TL'nin dolar karsisinda deger kazanmasindan kaynaklanan kur eftkisi belirleyici
olmustur. Gecen ceyrekte azalma gdsteren ticari ve diger kuruluslar mevduati, 2009 yilinin
ikinci ceyreginde dnceki ceyrege gére %4,4 artarak 2008 yilsonu degerini yakalamistir. Ozel
cari ve katiim hesaplar, istikrarll artis seyrini devam eftirmistir.

Bankacilik sektérinin toplam kérinda, Haziran ayinda gecen yilin ayni dénemine gdre
%32,6 oraninda yUksek bir artis gerceklesmistir. Sektérin yUksek karliigini muhafaza
etmesinde, net faiz gelirlerindeki artis etkili olmustur. Yiin ikinci ¢eyreginde bireysel
kredilerde arts yasanmasi, kredilerden alinan Ucret ve komisyonlarin gecen yilin ayni
dénemine goére %29,7 artmasini saglamistir. Faiz disi giderlerin  rasyonelize edilmesi
ydénUndeki politikalarin  sirdUrllmesi sonucu, net faiz disi giderler gegcen ylin ayni
ddéneminde gore %1,3'I0k sinirl bir artis géstermistir.

Toplam bildn¢o digi islemler, Haziran ayinda bir énceki ceyrege gére %1,9 azalarak 518
milyar TL olarak gerceklesmistir. Bildngco disi islemlerin toplam bildngo bUyUkligune orani séz
konusu dénemde 2,7 puan azalarak %67,5 olmustur. BilGdngco disi islemlerin bilesenleri
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degerlendirildiginde tUrev islemlerin, gayri nakdi kredi ve taahhUtlerin gecen ceyrege gore
azaldigi goérGimektedir.

Bankacilik disi finansal sektérin aktif toplami, 2009 yili ikinci ceyreginde 28,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sektérun aktif foplami gecen yilin ayni dénemine gére belirgin bir artig
g6stermemistir.  Sektdérin 6zkaynaklan ise gecen yilin ayni dénemine gbre %8 oraninda
bUyUmUstUr. Haziran 2009 itibanyla sektérin, piyasadan, ézkaynaklarinin yaklasik dért kat
alacagl bulunmaktadir. Bu alacaklann takibe dénUsim orani ise, bu ddnemde %10,5
olarak gerceklesmistir. Bankacilik disi finansal sektérin 6zkaynak karliiginda ise belirgin bir
azalma yasanmistir.

Haziran 2009 itibanyla bankacilik disi finansal sektérde, 75 faktoring sirketi, 38 finansal
kiralama sirketi, 10 tUketici finansman sirketi ve 6 varlik yénetim sirketi olmak Uzere toplam
129 adet sirket faaliyet gdstermektedir. Ayni donemde, sektdrde istihdam edilen personel
sayisi (varlik yénetim sirketleri hari¢), gecen yilin ayni dénemine gbére %13 azalarak, 4.543
kisiye gerilemistir. Bu ddnemde, sektdrde faaliyet gosteren finansal kiralama, faktoring ve
tUketici finansman sirketlerinin  hizmetlerinden yararlanan muUsteri sayisi ve séz konusu
sirketlerin bu mUsterilerle yapmis oldugu sézlesme sayisi, %26 oraninda azalmistr.

Bankacilk sektérGnin maruz kaldigr kredi riskinde 2008 yilinin son ceyredi ile baslayan yUkselis 2009
yilinin ikinci ceyreginde de devam etmektedir. Bankalarin kullandirdiklar kredilere iliskin TGA
tutanndaki artis, hizi yavaslasa da devam etmektedir. Bankacilk sektérd tahsili gecikmis
alacaklar 2009 yilinin ikinci geyreginde, ilkk ceyrege gére %9,6 oraninda artarak 18,8 milyar
TL'ye yUkselmistir. TGA'daki artisa bagl olarak, 2009 yilinin ikinci ceyredi itibanyla 6zel karsilik
tutan da yikselmistir. Onceki ceyrede gére dzel karsilik tutannda meydana gelen artis orani
%12,6 dUzeyindedir. Bu gelisme paralelinde, ayrilan karsiliklarin brit TGA'ya orani bu
dénemde %79.6'ya yUkselmistir. Kredilerin takibe dénUsim orani yilin ikinci ceyreginde 0,39
puanlik bir artisla %4,86 olarak gergeklesmistir. 2009 yili ikinci ceyredinde ik ceyrede gére KOBI
kredilerinin takibe dénUsum orani %5.9'dan %6,6'ya, bireysel kredilerin takibe dénlisim orani ise
%4,8'den %5,3'e yuUkselmistir. Benzer sekilde sanayi, hizmetler ve tanm sektérlerine kullandirlan
kredilerin takibe dénUsUm oranlanndaki artis trendi sirmektedir. TGA'nin teminatlandirma yapisi
incelendiginde, 2009 yili Haziran ayinda teminat olmayan TGA'nin, toplam TGA icindeki
payinin 2009 yil Mart ayina gére 1,4 puanlik bir artis gostererek %46,8 olarak gerceklestigi
gorulmektedir.

Haziran 2009 senaryo analizi sonuglari, nakdi ve gayri nakdi kredilerin %1 veya %5 oraninda
zarara dénUsmesi durumunda orfaya c¢ikacak zarar tutarlarinda bir énceki ddneme gore
arhis yasandigini gdstermektedir. Bununla birlikte 6zkaynaklardaki hizli artis, meydana
gelebilecek zararlarnn &zkaynaklara oraninin tOm  senaryolar icin  azalmasina  yol
acmaktadir. Bu baglamda, gUcli bir sermaye yapisina sahip olan TUrk bankacilik
sektérinin, yasanmasi muhtemel olumsuz gelismelere karsi dayanikli gérGnUminin devam
ettigi gorulmektedir.

Ticari menkul degerler portfdyu, 2009 yilinin ikinci ceyreginde, dnceki ceyrege goére %9,4
oraninda artarak 104,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. Kriz sonrasi dénemde artan kredi
riskinden korunmak amaciyla, bankacilik sektérinin, menkul kiymetlere daha yogun
plasman yaphtdr gbérllmektedir. Haziran 2009 dénemi icin piyasa riskinin etkisini dlcmek
amaciyla kullanilan senaryo analizlerinin sonuclar incelendiginde ticari portfdyde gorilen artisin
Ozkaynaklardaki artistan daha hizl olmasinin genel itibaryla sektérin piyasa riskine acik
pozisyonunun artmasina yol achigr gériimektedir.

Bankacilk sektorl bilGnco ici ve bilGngo disi doviz pozisyon tutarlarn 2009 yilinin ikinci
ceyreginde mutlak deger olarak artis gdstermistir. Mart 2009 itibanyla mutlak deger olarak
srasiyla 1,9 ve 2,2 milyar TL'ye gerileyen s6z konusu degerler Haziran 2009'da tekrar artis
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gostermis ve mutlak deger olarak sirasiyla 7,4 ve 7,8 milyar TL'ye yUkselmistir. Sektor
genelinde, BIP'in mutlak degder olarak dzkaynaklara (USD cinsinden) gére daha hizli bir sekilde
artis goéstermesi Haziran 2009 déneminde 6nceki déneme goére kurlardaki olasi degdisimlerin
sermayeye olan etkisinin artmasina sebep olmustur.

Merkez Bankasinin faiz indirimlerine paralel olarak bankalann mevduata verilen faiz oranlarini
dUsUrmesi, faiz maliyetlerinin azalmasina yol acarken kredi faizlerindeki dUsUsin mevduat
faizlerine oranla daha sinirll kalmasi Haziran 2009 dénemi itibaryla faiz marjinin énceki déneme
gore artmasina neden olmustur.

2009 yilinin ikinci geyreginde sektdrin bilango blyUmesi, adirlikli olarak repo islemlerinden
saglanan fonlarla finanse edilmistir. Saglanan bu kaynagdin likit ve likide benzer alanlara plase
edilmesi likidite yeterlilik oranlannin artmasinda etkili olmustur. Onimuizdeki dénemlerde banka
bilangolanndaki bUyUmenin kisa vadeli repo islemlerinden saglanan fonlar yerine daha uzun
vadeli kaynaklarla saglanamamasi ve bu fonlann uzun vadeli krediler gibi yafinmlarda
kullaniimasi halinde likidite yeterlilik oranlarinda azalma olacagdi beklenmektedir.

TOrk bankacilik sektéronin Mart 2009'da %18,5 olan sermaye yeterliik orani, Haziran 2009
ifibanyla %19,2 olarak gerceklesmistir. Yilin ikinci ceyredinde 6zkaynaklarda meydana gelen
%5,5'lik degisim karsisinda sektérin risk adirikli varliklannin %1,3 oraninda artmasi, sermaye
yeterlilik oraninin artmasinda etkili olmustur. Sektérin gUcglu sermaye yapisint muhafaza eden
intiyath yaklasimini sirdirdigu gézlenmektedir.

2009 yili ikinci ceyreginde, bankacilik sektérGnin dénem net kari, gectigimiz yiin ayni dénemine
gére %33 oraninda artarak 11 milyar TL dizeyine ulasmistir. ikinci ceyrekte, bir dnceki ceyrege
gobre dénem net kdrninda meydana gelen artis ise, %92 dUzeyindedir.

Sektdrin net faiz gelirleri, dnceki yilin ayni dénemine goére 5,3 milyar TL dizeyinde, ikinci ceyrekte
ise 10,5 milyar TL dUzeyinde artmistir. TUrk bankacilik sektérinde agirlikl olarak kisa vadeli fonlarin,
uzun vadeli varliklara plase edilmesinin bir sonucu olarak, yUkUmlUGlUklerin yeniden fiyatlandirma
doénemleri, varliklarn yeniden fiyatlandirma dénemlerinden kisa olmakta ve faiz oranlanndaki
degisiklikler, yUkUmIOIUk fiyatlanna kisa sGrede yansitiirken; dedisikliklerin, varlik fiyatlanna
yansiflimasi daha uzun sireleri almaktadir. Dolayisiyla, faiz oranlanndaki indirim sonucunda
bankalann finansman maliyetleri esanli olarak azaltlabilmekte, ancak uzun vadeli kredilerden
alinan faizler, bu paralelde bir azalis gdéstermemektedir. Aktif-pasif vade uyumsuzlugu seklinde
degerlendirilebilecek bu mekanizmanin sonucu olarak, faiz oranlan distigunde, bankalann net
faiz gelifleri artmaktadir. Nitekim, sektéron net faiz geliferi, gecen yilin ayni dénemine gére %35;
bir dnceki ceyrege gdre de %106 oraninda artmistir

Sektérin karlihgini etkileyen bir diger unsur, faiz oranlanindaki degdismenin, sektérion menkul
degerler portfdyU Uzerindeki etkisidir. Menkul degerler portfdyUnUn degeri, faiz indirimleri ile
birlikte yUkselmekte, buna badll olarak sektérin menkul dederlerden alinan faizler kalemi
bUyUmektedir. Menkul dederlerden alinan faizler, gecen yilin ayni dénemine gdére %134
oraninda artis gostermistir.

Haziran 2009 ifibanyla kredilerden alinan faizlerin, toplam gelirlerin® %49'unu  olusturdugu
gdrUlmektedir. S6z konusu dénemde, kredilerden alinan faizler, dnceki yilin ayni dénemine gére
4,2 milyar TL artarak 27,7 milyar TL dUzeyine ulasmistir. Menkul degerlerden alinan faizler ise,
tfoplam gelirlerin %25,6'sini olusturmaktadir. Gider kalemlerinin toplam giderler icindeki agirliklan
incelendiginde, sektérde mevduat agrlikli finansman yapisinin devam ettigi gérilmektedir.
Nitekim mevduata verilen faizler, toplam giderlerin %52,5'ini olusturmakta; buna karsilik mali
piyasalara éddenen faizlerin payl %11,1 dUzeyinde bulunmaktadir.

Bankacilk sektérinin aktif ve 6zkaynak karliiginda, 2008 yilinda bUyUk oranlarda olmamakia
beraber goérllen dUsme egilimi, sektdérin dénem net kdnndaki arfisla birlikte 2009 yili ik
ceyreginden ifibaren artis egilimine girmistir. S6z konusu oranlar, Haziran 2009 itibanyla sirasiyla
%2,2 ve %18,2 dUzeyindedir.
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1 EKONOMIK CERCEVE ve GELISMELER
1.1  Kiresel Gorinim
1.1.1  Makroekonomik Gelismeler

2009 yilinin ikinci ceyredi itibaryla, kiresel ekonomik krizin etkilerinin azaldigina yoénelik isaretler
gbzlenmekle birlikte, basta gelismis ekonomiler olmak Uzere kUresel durgunluk devam
etmektedir. Ozellikle 2008 vyilinn son ceyreginden bu yana uygulamaya konulan
makroekonomik destek programlar ve 2009 yili Nisan ayinda gerceklestirilen G-20 zirvesi sonrasi
alnan kararlarin  ekonomik akftivite Uzerinde olumu etkileri, 2010 vyilina iliskin bUyUme
tahminlerinin yukarn dogru revize edilmesini saglamistir. IMF'nin en son kuresel hasila bUyime
tahminleri 2009 viliicin %-1,4 ve 2010 yiliicin %2,5 olarak aciklanmistir.

IMF, kUresel ekonomik aktivitedeki iyilesmenin, gdzlenen olumlu isaretlere ragmen, yavas bir
bicimde olacagini dngdrmektedir. Ayrica, bUyUme tahminleri ekonomiler itibarnyla farkliik arz
etmektedir. Gelismis Ulkelerde 6ngdrilen toparlanmanin, gelismekte olan Ulkelere gbre daha
yavas olmasi beklenmektedir.

Kiresel Buyime Egilimleri
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Kaynak: IMF ve BDDK

KUresel ekonomide Uretimin gdreli toparlanma egdilimi dUnya élceginde aylik sanayi Uretiminin
izlenmesinde kullanilan JPMI endeksinden de izlenebilmektedir. JPMI 2008 yilsonundan bu yana
halé esik degerinin altinda olmakla birlikte surekli bir artis icerisindedir. Haziran 2009 itibarnyla
hizmetler ve sanayi bilesik Uretim endeksi 46,9'a yUkselmistir. JPMI Sanayi endeksi ise 48,1 olarak
gerceklemistir. Ancak, endeksin hala 50 esik dederinin altinda olmasi, foparlanmanin zaman
alabilecegdi gbérusinU desteklemektedir.

Kiiresel Biyime Oranlan Voldtilitesi ve JPMI Uretim Endeksleri
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Kaynak: IMF, BDDK ve Bloomberg
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Gelismis Ulkeler basta olmak Uzere merkez bankalarinca uygulanmakta olan gevsek para
politikasina ragmen, kiresel dizeydeki zayif toplam talep, enflasyonist baski olusmasini
engellemektedir. Nitekim gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde tUketici fiyatlan enflasyonunun
2009 yiinda dUsUk dUzeyde seyretmesi beklenmektedir. Ancak, 2010 yilinda talepte beklenen
artis ve 2009 yilinda Ur0n fiyatlannin nispi yUkselmesi, fiyatlar genel seviyesi Uzerinde baski
yaratabilecektir. IMF 2009 yili icin gelismis ekonomilerde TUFE enflasyonunu %0,1, gelismekte
olan Ulkeler i¢in ise %5,3 olarak 6ngdrmektedir. 2010 yilinda ise s6z konusu oranlar, sirasiyla,
%0.9 ve %4,6 olarak tahmin edilmektedir.

Kiresel TUFE Degisimleri ve Egilimler
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Kaynak: IMF ve BDDK

KUresel kriz, dUnya ticaretini olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Dinya Ticaret Orgiti'nin
en son verilerden olusturulan kUresel ihracat hacmi endeksi 2009 yiliilkk ceyredi itibaryla 2005 yil
son ceyredi seviyelerine gerilemistir. Bu durum bir yandan kUresel krizin yayginligina ve
toparlanmanin gérece zaman alici bir sGre¢c olduguna isaret ederken, diger taraftan da
kUresel makro dengesizliklerin azalmasina yardimei olmaktadir.

Dinya Ticaret Hacmi
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Kaynak: WTO ve IMF

KUresel ficaretin 2007 itibanyla keskin bir bicimde daralmasi, en yUksek cari islemler acigi veren
10 Ulkenin toplam agiginin 1,2 frilyon dolardan 2009 yili itibanyla tahmini olarak 0,7 frilyon
dolara gerilemesine neden olmustur. Benzer bicimde séz konusu dénemde en yUksek cari
islemler fazlasi veren 10 Ulkenin toplam fazla tutan da ayni dénemlerde 1,3 trilyon dolardan 0,7
trilyon dolara gerilemektedir.
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KUresel olcekte alinan tedbirler neticesinde, yasanan finansal dalgalanmanin, kiresel sistemik
bir krize dénUsmesinin dnUne gecilmistir. Ancak, 6zellikle gelismis ekonomilerde hanehalki ve
sirkefler kesimi bilancolarindaki bozulma ve gUven kayb, iktisadi faaliyetin keskin bir bicimde
yavaslamasina yol acmistir. OECD’'nin kUresel cikti acigr tahminleri incelendiginde kiresel krizin
ekonomik aktivite Uzerindeki etkileri daha acik gérlimektedir. Cikt acigr ayni zamanda uzun
doénemli issizlik oranlarinda da (NAIRU) artislara neden olmaktadir. Bu ve benzeri gelismeler,
krizden cikisin ekonomik ve sosyal maliyetini artirmaktadir.

Cikh Acigi ve NAIRU
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Kaynak: OECD. Not: Ciktt Agigi ve NAIRU tanimlamalar igin www.oecd.stat.org

KUresel krizin, &zellikle gelismis Ulkelerin hanehalki net varliklar Uzerinde olumsuz eftkileri olmustur.
Bu durum, toplam talebin gerilemesine ve krizin derinlesmesine yol acmaktadir. IMF tarafindan
gerceklestirilen bir calismada ABD'de kriz sonrasi net varlklarin toplam harcanabilir gelire
oraninda keskin bir azalma tespit edilmektedir. Benzer gelismeler ingiltere, Japonya ve Euro
Alani icin de gecerlidir. Aynca, OECD tarafindan derlenen hanehalki net tasarruf oranlarina
bakildiginda (net tasarruf/harcanabilir gelir) gelismis Ulkelerde, kriz sonrasi dbnemde tasarruf
egiliminin artacadr 6ngoérulmektedir. Bu durum, hanehalkinin servet stokunu yeniden
glclendirme egdiliminde oldugu ve goreli olarak tUketimden kacinacadr biciminde
degerlendirilebilir.

Hanehalki Net Varliklar ve Tasarruf Orani
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Kaynak: IMF WEO Nisan 2009 ve OECD
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Kriz ile mUcadele icin ik etapta kullanilan para politikasi araclarnna ek olarak, Ulkelerin yaygin
olarak genislemeci maliye politika uygulamalanina yoneldikleri de gézlenmektedir. Bu
kapsamda &zellikle gelismis ekonomilerin kamu borg stoklarinda 2009 ve 2010 yillarnda yUksek
oranl artislar beklenmektedir. Nitekim bu alan &zellikle kriz sonrasi dénem icin en énemli risk
alanlarindan birini olusturmaktadir. TUm uluslararasi kuruluslar (IMF, DB ve OECD) kriz sonrasi
kamu maliyesinde olusan dengesizliklerin dUzeltiimesinin, kUresel istikrar icin dnem tasidigini
ifade etmektedir.

Kamu Borg¢ Stokunun GSYH'ye Orani ve IMF Kredilendirmeleri
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Kaynak: IIF ve IMF

Finansal piyasalarda yasanan dalgalanmanin bir diger olumsuz etkisi de uluslar arasi sermaye
hareketleri Uzerinde yasanmaktadir. ilk baslangictaki krizin gelismis Ulkelerle sinifi kalacadr ve
gelismekte olan Ulkelere yansmasinin gdérece az olacadr beklentilerinin tam olarak
gerceklesmemesi, bu ekonomilere yonelik &zel sermaye hareketlerinin hizli bir bicimde
yavaslamasina neden olmustur. Kiresel 6zel sermaye hareketlerinde gbzlenen yavaslama
egilimi, resmi sermaye hareketlerinin &nemini artirmistir. Bu cercevede, IMF'nin tUm Uye Ulkelere
acthgl toplam kredi miktarinda da belirgin artislar gerceklesmistir. 2007 yilinda net 9,8 milyar SDR
olan (15,6 milyar dolar) foplam kredi, 2008 yilinda 21,5 milyar SDR’'ye (33,4 milyar dolar), 2009
yil Haziran ayi itibanyla ise 33,4 milyar SDR'ye (52 milyar dolar) yUkselmistir.

YUkselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri

2006 2007 2008 2009T 2010T

Ozel Sermaye Girigleri 561,8 887,8 392,2 140,5 373,2
Varlk Yatirimi 223,8 296,9 185,6 240,9 250,0
Dogrudan Yatirim 172,1 304,8 277,9 215,4 2251
Portfdy Yatirm 51,7 -8,0 -92,3 25,5 24,9
Ozel Kredi 338,0 590,9 206,7 -100,5 123,1
Ticari Banka 223,4 398,1 91,5 -91,9 57,5
Diger 14,6 192,8 115,2 -8,5 65,6
Resmi 54,4 38,7 49,9 51,3 50,3
Uluslar arasi Fin. Kur. -29,7 3,2 22,8 47,9 42,5
Diger ikili Anlasma. 24,7 35,6 27,1 3,4 7,8
Yerlesikler Net Borg -320,4 -372,7 -358,5 -344,0 -332,0
Rezervler (- artis) -545,4 -948,3 -389,9 -161,4 -441,6

Kaynak: IIF

YUkselen ekonomilere yonelik sermaye hareketleri incelendiginde, 2008 yilinin son ¢ceyregdi ve
2009 yilinin ilk ceyredi itibaryla olusan olumsuz gérinUMUnN nispi olarak azaldigr gérilmektedir.
Ozellikle kiresel ekonomik aktivitedeki bozulmanin durmasi ve az da olsa toparlanma
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isaretlerinin izlienmesi, yUkselen ekonomilerin finansman olanaklarinin guglenmesine yardimci
olmaktadir. Bu cercevede IIF, 2009 yilinda 140,5 milyar dolara gerilemesi éngoérilen &zel
sermaye girislerinin, 2010 yiinda yeniden artisa gecerek 373,2 milyar dolara ulasacagini tahmin
etmektedir. Bu iyilesmedeki temel unsur ise, net portfdy yatinmlarinin 2008 yilinda, negatif 92,3
milyar dolardan, 2009 yill sonrasi pozitif 25 milyar dolara yUkselecegdi beklentisidir.

Yikselen Ekonomilere Net Ozel Sermaye Girisleri ve Bankalarin Dis Varliklan
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Kaynak: IIF ve BIS

2009 yil ilk ceyrek gegcici verilerinde, IIF tahminlerini destekler cercevede, BIS’e raporlama
yapan bankalarin sinir étesi alacaklarinda ve dis varliklarinda azalma gérilimektedir. Ancak,
azalma 2009 yilinin ilk ceyregi itibaryla hiz kaybetmistir.

Bolgeler itibanyla Net Sermaye Akimlar

Milyar Dolar 2007 2008 2009T 2010T
Ozel Sermaye Akimlar 887,8 392,2 140,5 373,2
Latin Amerika 173,7 88,5 62,6 103,1
Yiikselen Avrupa 382,6 213,9 -32,8 121,6
Afrika ve Orta Dogu 35,6 31,0 23,0 28,4
Yiikselen Asya 295,9 58,8 87,7 120,1
Resmi Sermaye Akimlari 38,7 49,9 51,3 50,3
Latin Amerika 3,8 11,4 8,9 7,4
Yiikselen Avrupa 3,3 16,5 38,2 35,2
Afrika ve Orta Dogu 1,5 0,6 1,0 2,8
Yiikselen Asya 30,2 21,5 3,2 5,0
Kaynak: IIF

Mevcut konjonktirde gelismekte olan Ulkelerin dogrudan yatirm cekebilme potansiyelleri,
tasarruf aciklannin gideriimesi ve bUyUme performansinin sirdUrUlmesi bakimindan dnemini
korumaktadir. IIF'nin 6zel sermaye akimlarina ydnelik bdlgesel tahminleri incelendiginde,
TUrkiye'nin de icinde bulundugu "YUkselen Avrupa” Ulke grubuna yodnelik 6zel sermaye
akimlarinin ancak 2010 yili itibarnyla nette pozitife dénecegdi 6ngdrilmektedir. Bu durum, resmi
sermaye hareketlerinin dnemini daha da artirmaktadir.
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Merkez Bankalar ve Politika Faiz Oranlan

KUresel ekonomik krize ydnelik ik tedbirler, &zellikle finansal piyasalardaki sistemik risk olasiigini azaltmak
Uzere parasal genisleme yoninde alinmistir. Basta gelismis Ulke merkez bankalan olmak Uzere likidite
desteklenmeye calisiimistir. Ayrnica, kiresel ekonomik aktivitedeki gerileme, politika hedeflerinin “bUdyime”
odakl bir perspekfifte sekilenmesine yol agmaktadir. Bu cercevede de merkez bankalan temel politika
araglanndan olan kisa vadeli faiz oranlanni daha etkin bir bicimde kullanamaya baslamislardir. 2007 yilinin
ikinci yansindan itibaren, gelismis ekonomiler icinde Ingiltere, 5,25 puanlik indirim ile en bUyUk indirimi
yapan Ulke olurken, gelismekte olan Ulkeler arasinda da TUrkiye ve Cin'deki indirimler dikkat cekmektedir.

Secilmis Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Politika Faiz Oranlar ve Degisimi

Faiz Orani (%) Son Degisim 2007 Haziran
Cari Dlizeyden
Ulke En son Bir 6nceki Tarih Puan Diizey Degisim
Gelismis Ulkeler
Kanada 0,25 0,50 21.04.2009 -0,25 4,50 -4,25
ECB 1,00 1,25 13.05.2009 -0,25 4,00 -3,00
Japonya 0,10 0,30 19.12.2009 -0,20 0,50 -0,40
ingiltere 0,50 1,00 05.03.2009 -0,50 5,75 -5,25
ABD 0,25 1,00 16.12.2008 -0,75 5,25 -5,00
Gelismekte Olan Ulkeler

Brezilya 8,75 9,25 22.07.2009 -0,50 11,50 -2,75
Rusya 10,75 11,00 10.08.2009 -0,25 10,00 0,75
Hindistan 6,00 6,00 - 0,00 6,00 0,00
Cin 0,25 1,00 19.12.2009 -0,75 6,84 -6,59
Tirkiye 7,75 8,25 19.08.2009 -0,50 17,50 -9,75
Meksika 4,50 4,75 16.07.2009 -0,25 7,25 -2,75
Polonya 3,50 3,75 25.06.2009 -0,25 4,50 -1,00
Misir 10,00 10,50 02.08.2009 -0,50 10,75 -0,75

Kaynak: Bloomberg ve Ulke Merkez Bankalari

Secilmis Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Politika Faiz Oranlar
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Kaynak: Bloomberg ve Merkez Bankalarn

Gelismis ekonomiler ABD'nin éncUlUginde faiz oranlanni istikrarli bir bicimde 2007 yilinin ikinci yarnsindan
ifibaren indirmisler ve faiz oranlan toplu olarak tarihsel dUsUk dUzeylere gerilemistir. Gelismekte olan
ekonomiler ise kUresel talep eksikliginin etkilerini hissettikce, gelismekte olan ekonomilere paralel bir
bicimde bUyUme kaygisiyla faiz oranlarnnda indirim edilimini takip etmislerdir. Bloomberg tarafindan
derlenen 6zel yatinm kuruluslan Ulke tahminleri incelendiginde ise, kisa vadeli faiz oranlanndaki indirim
egiliminin 2010 yili itibarnyla tersine dénecegi beklentisi tespit ediimektedir.

Secilmis Gelismis Ulke Politika Faiz Orani Tahminleri

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009T  2010T
ABD 1,75 1,25 1,00 2,25 4,25 5,25 4,25 0,25 0,25 1,00
EA 3,25 2,75 2,00 2,00 2,25 3,50 4,00 2,50 1,00 1,25
Japonya 0,15 - - - - 0,25 0,50 0,10 0,10 0,10
Kanada 2,25 2,75 2,75 2,50 3,25 4,25 4,25 1,50 0,25 1,50
ingiltere 4,00 4,00 3,75 4,75 4,50 5,00 5,50 2,00 0,50 1,75

Kaynak: Bloomberg
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Secilmis Ulkeler itibanyla Faiz Oranlan
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Kaynak: Reuters

2008 yilinin ikinci yanisinda kUresel finansal krize yonelik ilk politika dedisiklikleri para politikasinda
olmus ve gelismis Ulke merkez bankalan likidite enjeksiyonlarinin yani sira kisa vadeli faiz
oranlarinda indirime gitmislerdir. Kisa vadeli faiz oranlarindaki indirimler uzun vadeli faiz
oranlarina kismen yansirken, 2009 yilinin ikinci yansi ifibanyla politika faiz orani indirimlerine
gelismis Ulke merkez bankalari ara vermistir.

1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler

2008 yili itibarnyla kuresel bir ekonomik durgunluga ddénusen uluslar arasi finansal piyasalardaki
kriz, 2009 yil Subat ayindan itibaren hizla bir normallesme stGrecine girmistir. Kiresel krizin merkez
Ulkesi konumundaki ABD'nin finansal durumuna iliskin olarak Bloomberg tarafindan hazirlanan
ABD Finansal Durum Endeksi (BFCIUS) 2009 vyili ikinci ceyredi icerisinde, 2008 yili basindaki
seviyelerine geri dénmuUs ve hatta Temmuz ve AJustos 2009 aylarinda daha da belirgin bir
iyilesme arz etmistir. Ayrica, yilin ikinci geyreginde tUm borsalarda deger kazanglari izienmistir.
2009 Nisan ayinda ingiltere’de gerceklestirilen G-20 toplantisi sonucu alinan ve esas olarak
krizle mUcadelede isbirligi ve uyum konusunda piyasalara gUven veren kararlar, finansal
piyasalarin  normallesmesine katki saglamigtir. Bu dénemde LIBOR-OIS spreadlerine farkli
vadelerde bakildigi zaman gérGnimUn goreli bir dizelme icine girdigi ve dzellikle 1 aylik ve 3
aylk spreadlerin azaldigi goérilmektedir. Daha uvzun vadede ise LIBOR-OIS spreadleri 2008
yllsonuna goére azalmakla birlikte nispi yUksek seviyelerini korumaktadirlar. Bu durum da
ekonomik aktivitedeki toparlanma ediliminin daha uzun bir sUrece yayllacagi beklentilerinin bir
sonucu olarak degerlendirimektedir.

Bloomberg Finansal Durum Endeksi ve LIBOR-OIS Spreadleri
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Kaynak: Bloomberg
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2008 yilini bUyUk kayiplarla kapatan borsalar, 2009 yilinin ilk aylarnda goreli bir foparlanma
egimine girmis ve vyilin ikinci ceyredi ifibarnyla bu edilim gUclenerek devam etmistir. Bu
gelismede Ulkelerin aldiklan para ve maliye politikasi tedbirleri etkili olmustur. Ayrnica krizle
mUcadeleye yonelik uluslararasi mutabakatin yUkselen piyasa ekonomileri de iceren bir
goérinUm arz etmesi sonucu, 2009 yilinin ikinci ¢ceyreginde yUkselen piyasa ekonomilerinin
borsalar hizll bir bicimde yUkselmistir. Nitekim MSCI bdlgesel endeksleri incelendiginde 2008
yilinda %37,9 deger kaybeden MSCI-YUkselen Piyasa ekonomileri endeksinin, 2009 yilinin ik
yarnsinda %34,3 oraninda deger kazandigi ve en son Temmuz-Haziran 2009 déneminde de
%10,9 arthgr goériimektedir. Bu gelisme, 2009 yilinin Ocak-Temmuz déneminde %48,8 oraninda
bir artigi ifade etmektedir. S6z konusu dénemde, Ulkeler itibanyla bakildiginda, Cin, Brezilya,
TUrkiye ve Rusya borsa endekslerinin dolar bazinda, sirasiyla, %87.4, %79,4, %74,5, ve %52,6
oraninda arthgr gérilmektedir.

Bazi Borsalarda 2009 Adustos itibariyla Degisimler

(%) Ulusal Para Birimi Cinsinden ABD Dolari Cinsinden
06.200 07.200 06.200 07.200

2008/2007 12.200925 076.20099/ 2008/2007 12.200925 /og.zoog
MSCI-Diinya -38,8 4,8 8,4 -38,8 4,8 8,4
MSCI-Avrupa -45,4 4,3 10,4 47,1 4,3 10,4
MSCI-Yikselen Piy. -37,9 34,3 10,9 -37,9 34,3 10,9
DJI 35,9 0,3 9,9 35,9 0,3 9,9
Nikkei -37,8 16,2 4,0 -26,6 8,7 5,1
DAX 38,8 5,7 10,6 41,2 74 12,5
Bolsa (Mek.) -60,7 10,6 12,9 -62,0 12,0 12,8
Bovespa (Brezilya) -17,6 28,8 8,8 -31,7 54,0 16,5
irlanda -16,7 13,4 6,5 24,9 15,2 8,3
RTS (Rusya) 52,5 39,7 9,2 52,5 39,7 9,2
iMKB100 -37,0 40,6 19,8 -51,9 39,3 25,3
Cin Shenzen -50,0 52,2 15,1 -46,5 52,2 15,1

Kaynak: Bloomberg

Bu gelismelere paralel bir bicimde iTraxx endeksleri de gerilemeye devam etmistir. Bu durum
genel itibanyla kUresel dlcekte risk alglamasinin azaldigina isaret etmektedir. Nitekim Ulkeler
itibariyla CDS spreadlerinde de gerilemeler hizli bir bicimde yasanmaktadir. Spreadlerdeki bu
azalma ve risk  alglamasindaki iyilesmenin  dnUmuzdeki dénemlerde, krizie muicadele
konusunda bir gevseklige neden olma olasiligl, uluslar arasi otoriteler tarafindan énemli bir
tehlike olarak ifade edilmektedir.

iTraxx Endeksleri ve CDSler
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Kaynak: Bloomberg
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YUkselen piyasa ekonomilerinde 5 yillk CDS spreadleri incelendiginde, Aralik 2008'e gore
belirgin bir azalma gérilmektedir. Aynca, Arjantin ve izlanda haricinde en dUsUk spreadler ile
en yUksek spreadler arasindaki puan farkinin da azaldigr gérbimektedir. Nitekim, Agustos 2009
itibariyla en yUksek gelismekte olan Ulke spread dizeyleri, 2008 yil sonunun en dar spreadleri
dUzeyine yaklasmistir.

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler itibariyla 5 Yilik CDS Spreadleri

Ulke bps 10 ABustos 2009 Ulke bps Haziran 2009 Ulke bps Aralik 2008
En Disiik CDS Spreadi (bps)
Slovakya 61,25 Slovakya 80,00 | Slovakya 155,00
Cin 67,40 Cin 76,99 | Cin 188,40
Sili 70,00 Sili 121,90 | Sili 203,00
Gek Cum. 82,11 Cek Cum. 108,46 | Cek Cum. 174,30
Malezya 85,45 Malezya 107,00 | Malezya 225,10
Tayland 88,90 Tayland 110,16 | Tayland 255,80
Brezilya 117,49 Brezilya 174,52 [ | Brezilya 298,50
Polonya 117,79 Polonya 168,88 [ | Polonya 244,70
Peru 126,50 Peru 177,45 [ | Peru 302,50
En Yiiksek CDS Spreadi (bps)
G. Afrika 155,04 G. Afrika 214,88 [ | G. Afrika 395,70
Filipinler 185,82 Filipinler 214,17 [ | Filipinler 383,60
Tirkiye 196,87 Tiirkiye 260,57 | Tiirkiye 411,10
Endonezya 208,77 Endonezya 315,17 [ | Endonezya 638,30
Macaristan 224,67 Macaristan 355,46 || Macaristan 419,10
Bulgaristan 255,49 Bulgaristan 388,78 [ | Bulgaristan 499,40
Rusya 257,99 Rusya 335,82 | Rusya 743,50
izlanda 504,76 izlanda 658,15 [N izlanda 976,80
Arjantin 1.616,27 Arjantin 1.948,07 ] Arjantin 3.905,00

Kaynak: Bloomberg

2008 yilinin sonundan itibaren EMBI+ Genel endeksinde istikrarli bir yikselme gdzlenmistir. Bono
getirilerinde hem genel diUzeyde hem de Ulke duUzeyinde izlenen bu arfista, kiresel anlamda
2009 yilinda, &zel sermaye hareketlerindeki éngértlen yavaslama etkili olmaktadir. Ek olarak,
Ulkelerin kuUresel krizin yurfici efkilerini bertaraf etme ydninde maliye politikasini araglarini
kullanmalan ve bunun kamu finansman dengesi Uzerinde yaratg baskinin borclanma
faizlerine yansimasi da etkili oimaktadir.

EMBI Genel ve Secilmis Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg

Secilmis Ulkeler cercevesinde nominal ddviz kuru gelismelerine bakildiginda, piyasalarda
oynakligin devam ettigi gériimektedir. ABD dolari, euro ve ingiliz sterlini karsisinda yilbasinda
deger kazanmis, ardindan yeniden deger kaybetmistir. Yiin ikinci ceyreginde, Brezilya
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haricinde, secilmis gelismekte olan ekonomilerde, ulusal para birimleri deger kazanmigtir.
Gelismis ekonomilerdeki faiz oranlannin mevcut seviyesi dikkate alindiginda, doéviz kuru
piyasalarindaki oynakligin sirmesine ragmen carry-trade olanaklarinin arth@ gérilmektedir.

Secilmis Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Kurlari
Gelismis Ulke Nominal Kurlari

En En
Ulke Ara.o7 86 Hafta (Cuma itibariyla) Ara.08 Haz.09 Yiksek  Diisiik

Euro vy T T~ o~ ——— 1,41 1,41 1,59
Japonya g9 T e~ 9071 g5n 12,79
ingiltere 1,99 % 1,47 1,65 2,03

Gelismekte Olan Ulke nominal Kurlari

En En
Ulke Ara.o7 86 Hafta (Cuma itibariyla) Ara.08 Haz.09 Yiksek  Diisiik

Tarkiye v ST 1,51 1,54 n79
Brezilya 1,78 w 2,37 1,94 2,47
Rusya 24,45 /—’—/\F\M 29,01 31,13 36,20
Macaristan 172,66 ——— T S 301 19636 24769
G.Afrika 683 AT~ g 788 10

Gin 7,30 6,84 6,83 7,30

Hindistan 39,44 48,44 48,10 51,69
Kaynak: Bloomberg

Uron ve eneriji fiyatlan ise, kiresel krizin talep Uzerindeki etkilerinin tam olarak dngdrilemedidi
2008 yilinin son aylarinda ve 2009 yilinin ik aylannda, en dUsUk seviyelerine gerilemistir. Ancak,
2009 yilinin ikinci ceyredin basindan itibaren krize karsi alinan tedbirlerin etkilerinin hissediimeye
baslamasi ve talepteki azalmanin tahmin edilenden daha iimli bir dizeyde olmasi, enerji
fiyatlannin yeniden artmasina yol acmistir. Ayrica kUresel ekonomik akfiviteye iliskin olarak 2010
tahminlerinin yukanya c¢ekilmesi, tarmsal OrGn fiyatlann da artmasina neden olmustur. Bu
dénemde alfin ve diger kiymeftli maden fiyatlan da yUkselme egdilimine girmislerdir. S6z konusu
gelisme Uzerinde 6zellikle kiresel kurlardaki belirsizlik dnemli rol oynamistir.

Emtia Fiyatlan ve Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg
1.2 Ulusal Ekonomik G6érinim

KUresel kredi krizinin tUm dUnyaya yansimasiyla birlikte, Turkiye ekonomisi 2008 yilinda %1,1 ile
onceki donemlere gére daha yavas bUyumustir. 2009 yiinin ik ceyredi ifibanyla ise, kiresel
dalgalanmalar Turkiye ekonomisi acisindan iyice belirginlesmis ve sdz konusu ddénemde
%13,8'lik bir kUcUlme meydana gelmistir. Toptan ve perakende ticaret, sanayi ve insaat
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sektorlerinde gérUlen yuksek hizlardaki faaliyet disust, 2009 yilinin birinci ceyreginde yasanan
kGcUimede etkili olmustur. Bankacilk hizmetlerinin de yer aldigi mali araci kuruluslar
faaliyetlerinin %10,8 bUyUme hizi kaydetmesine ve pozitif blUyUme gerceklesen diger
sektorlerdeki gelismelere ragmen, bu ceyrekteki kigUIme tarihsel olarak yUksek gergeklesmistir.

GSYH ve Baslica Bilegenlerinin Reel BUyime Hizlar

% 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009-1..
GSYH 53 9,4 8,4 6,9 4,7 1,1 W38
Tarm I2,2 2,7 6,6 13 W0 4,1 13,0
imalat Sanayi 8,4 ,9 8,2 8,4 5,6 0,8 M35
insaat 7,8 14,1 93 18,5 5,7 M6 | REXS
Top. ve Per. Ticaret 1,4 13,8 9,5 6,3 57 lo,9 s,
Mali A. Krls. faaliyetleri 051 14,0 13,6 14,0 9,8 91 10,8
Nof: Kirmizi renkli veriler negatif bUyUklUklerdir.

Kaynak: TUIK

Benzer sekilde, 2009 vyilinin ikinci ceyreginde ekonomik faaliyetlerde kUcUlme ihtimali
bulunmaktadir. Ozellikle sanayi Uretimine iliskin 2009 yilinin ikinci ceyredinde ortaya cikan veriler
yilin ik ceyregine gére daha olumlu olsa bile, bir dnceki yilin ayni dénemine gdre Uretim dUsUsU
devam etmektedir. S&z konusu dénemde, bUyUmenin temel belirleyicilerinden olan toplam
sanayi Uretim endeksi ve cari dénem Uretimi hakkinda énemli bir gdsterge olan imalat sanayi
kapasite kullanim oranina bakildiginda, yillik bazda sanayide Uretim dUstsU gérllmektedir.

Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Endeksleri
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Kaynak: TUIK

Diger taraftan, bir dnceki aya goére toplam sanayi Uretim endeksi Haziran 2009'da %7,3 artmis,
ancak kapasite kullanim orani Temmuz 2009'da 0,4 puan azalmistir. Ayrica, toplam sanayi
siparis ve ciro endeksinde Subat 2009'dan itibaren baslayan aylik artis edilimi Haziran 2009
itibaryla devam etmektedir. Bu gostergeler, ekonomik daralmanin dip noktasina ulasmis
olabilecegine ve olumlu seyrin basladigina yénelik isaretler olarak kabul edilmektedir.

Olumluya gidis yonundeki sinyaller, hanehalki ve sirketfler kesiminin egilimlerinde de mevcuttur.
Hanehalki kesiminin cari ve gelecek dénem hakkindaki egilimlerini ve reel kesimin ekonomi
hakkindaki gérUslerini yansitan given endekslerindeki kdtumser trend devam etmekle birlikte
(her iki endeks 100 puanin altindadir), 2009'un ilk yansinda nispi bir iyilesme goriimektedir. S6z
konusu endeksler, Ocak 2009'dan itibaren yukselis egilimine girmistir. Ozellikle yilin ikinci
yarisinda uygulamaya konulan ekonomik tedbir ve tesviklerin tUketici ve Ureticilerin beklentileri
Uzerinde olumilu bir etki yarattigr gérilmektedir.
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Tuketici ve Reel Kesim Giuven Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi ve hanehalki ile reel kesim beklentilerindeki nispi iyilesme, 2009 yilinin ikinci
ceyreginde isgucU piyasasina sinirl bir sekilde yansimistir. Ekonomik akfivitenin gbérece canl
oldugu dénemlerde katilasan issizlik orani, kriz sirecinde daha da negatif bir gérinim arz
etmistir. Mayis 2008'den baslayarak surekli artan issizlik orani, Subat 2009'da %16,1 ile zirve
yapmis, Mart ve Nisan 2009'da ise Iimli bir sekilde dUsmUstUr. Nitekim Nisan 2009'da %14,9
olarak gerceklesen TUrkiye genelinde issizlik orani, bir dnceki aya gére 0,9 puan azalmis, ancak
bir dnceki yilin ayni dénemine goére 5,3 puan yukselmistir. Katilasan issizlik orani, hanehalki
kesiminin gelir yaratma kapasitesi acisindan olumsuz bir gelisme olup, borclu hanehalkinin
yUkUmIGlUklerini yerine getirebilmeleri acisindan risk feskil etmekte, dolayisiyla bankacilik
sektérinun tasidig kredi riskinin bir bileseni olmaya devam etmektedir. Ekonomik akfivitenin
gostergelerinden olan acilan ve kapanan sirket sayisina bakildiginda, Haziran 2009'da acilan
ve kapanan sirket sayisinda bir artis oldugu gdzlenmektedir. Kapanan sirket sayisindaki aylik
degdisim hizinin, acilan sirket sayisina gdre yUksek olmasi, olumsuz bir 6ncl gdsterge nitelidi
tasimaktadir.

isgici Gostergeleri ve Acilan/Kapanan $irket Sayisi
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Kaynak: TCMB, TUIK

iktisadi faaliyetlerdeki yavaslama, enerii fiyatlaninin gerilemesi, ic talepteki daralma ve OTV ile
KDV indirimlerinin  dayanikl tGketim mallarnin fiyatlarini asaglya cekmesine baglh olarak
enflasyon bir sUredir disis egilimi icindedir. islenmemis gida fiyatlarinin baz etkisi ve vergi
indirimlerinin geri alinmasi etkenlerine bagl olarak Haziran 2009'da artis kayit eden tUketici
fiyatlan, s6z konusu etkilerden anndirldiginda, devam eden zayif i¢c ve dis talebe bagl olarak
asagr yonlu seyrini Temmuz 2009 itibanyla da korumustur. Bununla birlikte, devam eden kiresel
sorunlarnin yarathdr talep belirsizliklerine bagl olarak foplam talebin dustk seyretmesi,
enflasyonun bir sUre daha dusUk dUzeylerde kalabilecegine isaret etmektedir.

BDDK 12 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2009



Enflasyon ve Faiz Oranlar
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Yasanan kuresel ve yerel ekonomik gelismelerin piyasalar Uzerindeki etkileri devam etmektedir.
2008 yilinda yapilan artinmlarla %16,75'e kadar yUkseltilen Merkez Bankasi politika faiz orani,
iktisadi faaliyetteki yavaslamanin derinlesmesi ve fiyatlar Uzerindeki baskinin  azalmasiyla
Temmuz 2009 itibanyla %8,25'e kadar disiriimstir. Uretim, ic ve dis talep, enflasyon ile isgicU
verileri, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yavas ve kademeli olacagdi ydninde dnemli sinyaller
vermektedir. Ayrica, kUresel finans piyasalarindaki sorunlarin ve belirsizliklerin devam etmesi kisa
vadede &IcUIU faiz indirimlerinin devam edebilecegini gdstermektedir. Mevcut ekonomik
konjonktUr, politika faiz oraninin yani sra DIBS ve mevduat faizlerinde de ilimli dUsUsler
gbzlenmesine olanak saglarken, belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle tUkefici faiz oranlarinda
gorulen dusUs daha sinirl kalmaktadir.

Merkezi Yonetim Biutce Gergeklesmeleri

Ocak-Haziran 2009 Ocak-Haz. Ocak-Haz. 09 Oca.-Haz. 09/08
Milyon TL 2008 (Gerg.) 2008 (Gerc.) (Hedef) (2009 Ger.) Hedef/Gerc. (%) % Degisim
Blitge Giderleri 227.031 100.589 259.156 124.841 48,2 24,1
Faiz Hari¢ Giderler 176.369 79.849 201.656 97.589 48,4 22,2
Personel Giderleri 48.856 24.506 57.211 28.469 49,8 16,2
Mal ve Hizmet Alimi 24.412 9.161 25.454 10.699 42,0 16,8
Cari Transferler 70.360 35.226 87.956 46.097 52,4 30,9
Diger Kalemler 32.741 10.956 31.035 12.324 39,7 12,5
Faiz Giderleri 50.661 20.740 57.500 27.242 47,4 31,4
Bltge Gelirleri 209.598 102.506 248.758 101.626 40,9 -0,9
Genel Biitge Gelirleri 203.027 99.456 242.957 98.287 40,5 -1,2
Vergi Gelirleri 168.109 82.752 202.090 79.083 39,1 -4,4
Gelir+Kurumlar 54.933 26.628 65.401 25.917 39,6 -2,7
KDV (Dahilde Alinan) 16.805 8.142 19.974 9.517 47,6 16,9
KDV (ithalde Alinan) 29.972 15.590 38.500 11.661 30,3 -25,2
orv 41.832 19.775 49.376 19.305 39,1 2,4
BSMV 3.695 1.796 4.100 2.158 52,6 20,2
Diger 20.872 10.821 24.739 10.525 -170 -1
Vergi Disi Gelirler 34.918 16.705 40.867 19.203 47,0 15,0
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 4.825 1.847 3.878 2.016 52,0 9,1
Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.742 1.203 1.924 1.323 68,8 10,0
Buitce Dengesi -17.432 1.917 -10.398 -23.205 223,2 1.310,5
Faiz Disi Denge 33.229 22.657 47.102 4.038 8,6 -82,2

Kaynak: Maliye Bakanligi

KUresel kredi krizinin reel ve hanehalki kesimine olan etkileri kadar énemili olan bir diger husus,
kamunun mali dengesinde meydana gelen gelismelerdir. Iktisadi faaliyetin yavasiamasi ve
kUresel krizin olumsuz etkilerini hafifletmeye ydnelik olarak alinan tedbirler, 6zellikle ikinci
ceyrekte mali dengeyi etkilemistir. Nitekim dahilde alinan KDV ve OTV'de ikinci ceyrege ait
vergi gelirleri yilin ik ceyregine gére daha olumludur. Buna ragmen, Ocak-Haziran 2009
déneminde, bUtce giderleri %24,1 artarken bitge gelileri %0,9 azalmis, bUtce acidi ise 23,2
milyar TL'ye cikmistir. Ayrica, énceki yilin ayni dénemine gore, bUtce giderleri icerisinde cari
transferler ve borc verme kalemileri hizli bUyUrken, daralan ithalat hacmine bagl olarak vergi
gelirleriicerisinde ithalde alinan KDV'de %25,2'lik azalma gdzlenmektedir.
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2009 yilinin ilk yansinda i¢c ve dis pazarlardaki falep dUstsinUn etkileri dis ficaret verilerinde de
gozlenmektedir. Ocak-Haziran 2009 itibanyla bir énceki yila goére ihracat %30,6, ithalat ise
%41,1 azalmis, inracatin ithalati karsilama orani ise %76,6 oraninda gerceklesmistir. EylGl 2008-
Haziran 2009 déneminde TUrk lirasinin reel olarak deder kaybetmesinden kaynaklanan gorel
avantajin olumlu eftkileri, dis talep dUsUklOgU nedeniyle ihracat rakamlarina yeterince
yansimamaktadir. Nitekim s6z konusu dénemde AB Ulkelerine yapilan ihracat %40,1 azalmistr.
Zayif dis taleple birlikte, Temmuz 2009 itibariyla reel olarak tekrar degerlenme egdilimi gdsteren
TUrk lirasi, TUrkiye'nin ihracat performansini olumsuz etkilemektedir.

Secilmis ©demeler Dengesi Kalemleri

Milyon Dolar 2006 2007 2008  Ocak Haz.2008  Ocak Haz.2009  Ocak-Haz.08-09 % De§.
Cari islemler Hesabi -32.051 -38.219 -41.289 -27.690 -6.726 -75,7
Dis Ticaret Dengesi -40.962 -46.677 -52.844 -28.765 -7.946 -72,4
Sermaye ve Finans Hesabi 32.064 36.622 36.143 20.361 -1.772 -106,0
Dogrudan Yatirimlar (net) 19.261 19.940 15.414 7.999 3.409 -57,4
Yurtdisinda -924 -2.106 -2.549 -1.736 -768 -55,8
Yurticinde 20.185 22.046 17.963 9.735 4.177 -57,1
Portféy Yatirimlari (net) 7-373 717 -5.046 1.650 -318 -119,3
Hisse Senetleri 1.939 5.138 716 2.772 1.224 -55,8
Bor¢ Senetleri 9.463 -2.358 -4.486 -777 -715 -8,0
Diger Yatirimlar (net) 11.544 23.997 24.718 20.074 -9.293 -146,3
Ticari Krediler (Yiik.) 674 4.231 1.567 4.625 -1.606 -134,7
Krediler (Yukumliltkler) 19.403 27.595 30.242 23.778 -9.850 -141,4

Genel Hikimet -5.223 -3.901 3.424 3.031 -724 -123,9
Bankalar 5.814 5.608 3.047 3.105 -5.094 -264,1

Diger Sektorler 18.812 25.888 23.771 17.642 -4.032 -122,9

Rezerv Varliklar -6.114 -8.032 1.057 -362 4.430 -1.323,8
Net Hata Noksan -13 1.597 5.146 -1.671 8.498 -608,6
Cari Acik/GSYH (%) 6,1 5,9 5,6 - - -

Kaynak: TCMB

Diger taraftan, Ocak-Haziran 2009'da cari acik 2008'in ayni dénemiyle kiyaslandiginda %75,7
azalarak 6,7 milyar dolara inmistir. Makro ekonomik istikrar acisindan son yillarda bir risk unsuru
teskil eden cari acik, dis ticaret gelismelerine paralel olarak 2008 yili son ceyreginden itibaren
kUcUlmekte ve temel risk faktorl olarak tasidigr 6Gnem azalmaktadir. Enerji fiyatlarndaki nispi
azals edilimi ve zayif seyreden talep cari acigin artisgini sinrlamaktadir. Buna ilaveten, analiz
edilen dénemde, yurtdisi yerlesiklerin yurt icinde yaptiklan net yatinmlar, %57,1 azalsla 4,2
milyar dolar olmustur. Portfdy yatinmlarinda ise net 318 milyon dolar ¢ikis yasanmistir. Ocak-
Haziran 2009 déneminde, yurtdisi yerlesik kisiler, hisse senedi piyasasinda net alici ve devlet ic
borclanma senedi piyasalarinda net satici olarak pozisyon almislardir.

KUresel kredi krizi sUrecinde finansal kesim disindaki sirketler kesiminin déviz pozisyonu,
ekonomik istikrar acisindan yakindan takip edilmektedir. Mart 2009 itibariyla finansal kesim
disindaki sirketler net déviz pozisyonu acik vermeye devam etmektedir. Yurtdisindan saglanan
toplam 94,9 milyar dolar tutanndaki kredinin 1,4 milyar dolan kisa vadelidir. Mart 2009 itibariyla
s6z konusu firmalarn déviz varlklarnin yOkUmlUGlUklerine orani %51,2'dir. S&z konusu finansal
kesim disindaki sirketlerin varliklan arasinda énemli bir yer futan mevduatin nakdi kredilere orani
%41,2'dir.
Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin DAviz Varlik ve YUkUmlulUkleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.o09

Varliklar 30,2 37,7 45,4 62,7 76,2 81,4 77,8
Mevduat 20,0 24,6 30,9 45,5 54,8 60,4 57,1
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6
ihracat Alacaklar 4,4 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 8,3
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 1,7 11,8
Yiikiimlilikler 50,7 58,8 72,2 100,4 139,5 161,1 151,9
Nakdi Krediler 44,2 49,4 61,2 88,6 124,9 146,4 138,5
Yurticinden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 43,5
Kisa Vadeli Déviz Kredileri () () (o] [ 14,4 15,9 14,9
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26,0 28,9 34,8 53,8 78,6 98,3 94,9
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 1,4
ithalat Borclari 6,5 9,4 11,0 11,8 14,5 14,7 13,5
Doviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -26,8 -37,7 -63,3 -79,7 -74,1

Kaynak: TCMB
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BUyUme, mali disiplin, enflasyon ve cari acik ile esdeger 6nem tasiyan diger bir husus ic ve dis
borcun gelisimidir. Mart 2009'da, 265,3 milyar dolar duzeyinde gerceklesen toplam brit dis
borc stokunun %44,’0n0 6zel kesime ait finansal olmayan kuruluslann borclan olusturmaktadir.
Bu oranin, 2004 sonunda %26,2 oldugu dikkate alindiginda, reel kesimin kiresel kredi
piyasasina olan bagmiiiginin arthdr anlasimaktadir. Ozel finansal kuruluslarn, ézel kesimin kisa
vadeli borc¢lar icindeki payi %47,8, uzun vadeli borclar icindeki pay! ise %28,6'dir.

Brit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  Mar.09
Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 1,6 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 1,7
Ozel/Toplam 12,9 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,4 16,5
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 47,7 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 48,1 47,8
Ozel Finansal Olmayan Kuruluglar/Ozel 52,3 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 51,9 52,2
Uzun Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 61,4 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,2 31,7
Ozel/Toplam 24,2 22,5 20,9 22,9 29,8 39,5 48,7 50,5 50,2
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 17,4 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 34,5 29,3 28,6
Ozel Finansal Olmayan Kuruluglar/Ozel 82,6 83,6 82,4 76,7 68,2 65,2 65,5 70,7 71,4
Finansal Olmayan Kuruluslar /Toplam 26,7 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 44,4
Toplam Dis Borg Stoku/GSYH 57,7 56,2 47,3 41,2 35,0 39,0 37,5 37,3 -
Kaynak: HM
Borg Stoklar, i¢ Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
320 20 - - 30
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Kaynak: HM

Diger taraftan, temel strateji olarak bUydk dlcUde TL cinsinden ve sabit faizli araglara dayali
olusturulan i¢ borg stokunun reel faizinde Mayis 2009 itibariyla imli bir dsUs kaydedilmektedir.
Ayrica, son birka¢ aydrr i¢c borc stokunun agrrlikli ortaloma vadesinde bUyUk dlcide yatay
yonlU bir seyir izlenmektedir. Kuresel finansal dalgalanmalar ve belirsizlikler, risksiz oldugu kabul
edilen kamu borclanma senetlerine olan ilgiyi artirmaktadir.
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ic ve dis soklar IMKB’ye de yansimaya devam etmektedir. Ulusal endeks zaman zaman yUkselis
yonlU olsa bile, EylGl 2008'de baslayan sert dusUs egdilimini Mart 2009'a kadar korumustur.
Ancak, Nisan-Agustos 2009 déneminde dizelen beklentilerin etkisiyle IMKB'de ciddi bir
toparlanma egilimi gérilmektedir. Fiyat/kazang oranlar, Ocak 2009 sonrasi dénemde,
bankacilik sektérine iliskin olumlu beklentilerin, IMKB hisselerinin geneline ydnelik beklentilerin
bozulmasini yavaslatip, toparlanmada efkili olduguna isaret etmektedir.

Reel Ekonomideki Gelismeler ve Takipteki Alacaklar

KUresel ekonomik krizin, TUrkiye ekonomisinin reel boyutu Uzerindeki etkilerinin Ekim 2008'den itibaren daha
belirgin bir hal aimaya baslamasiyla, takipteki alacaklann brit nakdi kredilere orani yUkselme egdilimine
girmistir. Bankacilik sektéri yeniden yapillandirma programinin (dolayisiyla Istanbul yaklagiminin) ve 2004
ylinda olusan siyasi istikrar ortaminin etkisiyle, séz konusu oran, 2003 yilindan 2004 yili ortalanna kadar ¢ok
hizli bir dUsUs grafigi sergilemistir. Bdylelikle, 2003 yiinda %15'ler Uzerinde gerceklesen oran, 2004 vyili
ortasinda %é’'lara gerilemistir. Bu egilimin devaminda, 2004 yilindan sonra olusan ekonomik ve finansal
istikrar kosullannda, takipteki alacaklann brit nakdi kredilere orani, 2008 yili ortasinda, 2000 sonrasi rekor
saylabilecek %3 gibi dUsUk bir rakama inmistir. Ancak, reel ekonomide 2008 Ekim ayindan baslayarak
gdzlenen asagdl yonlu degisikliklerle birlikte, takipteki alacaklara iliskin bu oran ytkselme egilimine girmis ve
2009 Haziran ayi itibanyla %4,9'a yUkselmistir. Mart 2009'da HOkUmet'in uygulamaya koydugu dérdincU
ekonomik tedbir paketinin etkisiyle reel ekonomide olusan olumlu sinyallere karsin, takipteki alacaklar
oraninin yUkselmeye devam etmesi, mevcut veriler 1siginda, reel ekonomideki olumlu gelismelerin takipteki
alacaklara gecikmeli sekilde yansimasi olarak degerlendirimektedir. Goézlenen bu “serbest yUkselis”
sUrecinin devami halinde, olusabilecek "atalet”in daha detayl incelenmesi gerekebilir.

Takipteki Alacaklarin Nakdi Kredilere Orani ve Reel Degiskenler

150
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Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, HM.
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2 FINANSAL SEKTOR GORUNUMU
2.1 Finansal Sektorin Genel Gorinimu
2.1.1  Finansal Sektdéron Aktif Gelisimi

2009 yiinin ilk yansinda finansal sektdrGndn aktif bUyUkligu gegen vyilsonuna goére %3.4
oraninda artarak 968 milyar TL'ye ulasmistir. Finans sektérGnUn yaklasik %80'ini olusturan
bankacilik sektérinde séz konusu dénemde %4,8'lik bUiyUme gerceklesmistir. Bu dénemde,
finans sektérinun yaklasik %11 payla ikinci bUyUk bileseni olan TCMB aktiflerinde %6,4 kG¢cUlime
olmustur. Bankalarin payi 1,7 puan artarken TCMB akfiflerinin payr ayni oranda kU¢UImustUr.
Gecen yilsonuna goére en yuUksek bUyime menkul kiymet yatinm fonlannda %18,1 ile
gerceklesmistir. Menkul kiymet piyasalarinin genel yUkselis trendi séz konusu artista efkili
olmustur. Mart ayinda gegen yilsonuna gére %1,7 kicUlen finansal kiralama sektérl, Haziran
ayinda da birinci ceyrege gore %8,9'luk ciddi bir kicUlime yasamistir.

Finans Sektorinin Aktif Biyukligi

% Dagihm
(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 06.2009 06.2009
TCMB (1) 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 13,4 106,2 11,0
Bankalar 216,7 255,0 313,8 406,9 499,5 581,6 732,8 768,2 79,4
Finansal Kiralama Sirketleri 3,8 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 17,2 15,4 1,6
Faktoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 8,4 0,9
Tiiketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,6 0,5
Sigorta Sirketleri (2) 5,4 7,6 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 27,7 2,9
Emeklilik Sirketleri (2) 0,0 3,3 4,2 57 7,2 9,5 12,2 12,9 1,3
Menk. Kiym. Araci Kur.(2) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 4,1 0,4
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklari 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,6 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlari 9,3 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 24,0 28,3 2,9
Gayrimenkul Yat. Ortakliklar (2) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 3,9 4,3 4,1 0,4
Girisim Sermayesi Yat.Ortak. 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,02
Toplam 314,1 370,4 437,8 560,1 668,8 770,2 935,6 967,8 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1) TCMB verileri, TCMB analitik bilGngcosundan elde edilmistir.
(2)Raporun hazirlandigi tarih itibariyle Haziran 2009 verisi henUz yayimlanmadigindan Mart 2009 verisi kullanilmistir.

2.1.2  Yurticive Yurt Disi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

Yurt ici yerlesiklerin yatinm portféyleri 2009 yilinin ilk yarisinda 582 milyar TL olarak gerceklesmistir.
S&z konusu bUyUklUk gecen yil sonuna gére %4,7, gecen yilin ayni dénemine gére %16,1'lik bir
portfdy blyUmesine karsilik gelmektedir. Haziran ayinda yurtici yerlesiklerin yatinm portféyleri
arasinda DTH, eurobond ve repo gecen ceyrege goére azals gosteriken diger portfdy
bilesenleri artis kaydetmistir. En yUksek oranl artislar %62,4 ile sigorta primi Uretimi, %29.2 ile hisse
senedi ve %11,5 ile emeklilik yatinm fonlarinda goériolmUstUr. Hisse senedi ve emeklilik yatinm
fonlanndaki artista séz konusu dénemde IMKB'deki gUc¢lU artis frendi etkili olmustur.

PortféyUn dagiimina bakildiginda 2009 yilinin ik ceyregine goére DTH payinin 1,3 puan azaldidi
gorulmektedir. Yiin ikinci ¢eyreginde TL'nin dolar karsisinda deger kazanmasi DTH'deki
azalmada efkili olmustur. S6z konusu dénemde hisse senedinin payr 1,1 artmigtir. Yilin ik
ceyregine gore yurtici yerlesiklerin yatinm portféyU icinde, TL mevduat, katiim bankasi fonlari,
emeklilik yatinm fonlan ve sigorta primi, payini artiran diger bilesenler olurken, DIBS, eurobond
ve yatinm fonlarinin payi azalmis, kiymetli maden hesaplar ve reponun payi ise degismemistir.

Yurtdisi yerlesiklerin TUrkiye'ye ydnelik portfdyleri, Haziran ayinda Mart ayina goére 17,6 milyar
dolar artarak 62 milyar dolara yUkselmisti. Bu donemde yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi
portféyU 14,5 milyar dolar, DIBS portféyU 2,7 milyar dolar, mevduat portféyd 0,4 milyar dolar,
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eurobond portféyU ise 0,1 milyar dolar artmistir. Menkul kiymet piyasalarinda yasanan
yUkselme yurt disi yerlesiklerin yatinm tercihlerinde belirleyici olmus, hisse senedinin yurtdisi
yerlesiklerin yatinm portféyindeki payl Haziran ayinda yilin ilk ceyregine gére 8,3 puan artarken
DIBS'in pay! 4,5 puan ve mevduatin payi 3,4 puan azalmistrr.

Yurtici ve Yurtdisi Yerlesiklerin Yatnm Tercihleri

Yurtigi Genel o s
. . . Dag. Dag. % Deg.

Yurtigi Yerlesikler (Milyon TL) Ara.o7 Haz.08 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 haz0 haz05 Hazog  Haz.o9-

i ) Haz.08  Ara.o8
TL Mevduat 206.081 228.596 262.738 261.513 267.446 46,0 39,5 17,0 1,8
DTH 111.619 127.933 141.858 149.266 144.767 24,9 21,4 13,2 2,1
Kiym. Mad. Hesap. 163 298 344 588 583 0,1 0,1 95,6 69,5
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14.626 17.096 18.638 21.255 22.029 3,8 3,3 28,9 18,2
DiBS 56.852 62.006 63.237 67.594 68.348 1,7 10,1 10,2 8,1
Eurobond 4.309 3.961 4.867 5.467 5.272 0,9 0,8 33,1 8,3
Yatirim Fonlari 26.381 24.440 23.979 28.719 28.347 4,9 4,2 16,0 18,2
Repo 2.733 2.484 2.199 2.099 1.91 0,3 0,3 -23,0 13,1
Emek. Yat.Fonlari 4.566 5.167 6.373 6.878 7.672 1,3 1,1 48,5 20,4
Sigorta Prim Uretimi (1) 10.931 6.239 11.779 3.256 5.289 0,9 0,8 -15,2 -55,1
Hisse Senedi 31.070 22.981 20.040 23.468 30.324 5,2 4,5 32,0 51,3
Ara toplam 458.392 494.962 543.942 570.103 581.988 100 86,0 16,1 4,7
Yurtdisi Yerlesikler (Milyon Dolar)
Hisse Senedi 69.876 43.482 27.150 23.773 38.150 61,5 5,6 -12,3 40,5
DiBS 30.363 27.600 16.920 13.861 16.417 26,5 2,4 -40,5 -3,0
Eurobond 378 600 595 783 829 1,3 0,1 38,2 39,3
Mevduat 4.984 5.466 6.553 6.214 6.607 10,7 1,0 20,9 0,8
Ara toplam 105.601 77148 51.218 44.357 62.003 100 9,2 -19,6 21,1
GENEL TOPLAM (Milyon TL) 581.385 589.368 622.306 644.978 676.859 - 100 15 8,8

Kaynak: BDDK, SPK, IMKB, TCMB, MKK, Hazine Not: K. % Dagilim = Kismi % Dagiim G. % Dagiim = Genel % Dagilim
(1)Raporun hazirlandigi tarih itibariyle Haziran 2009 verisi henUz yayimlanmadigindan Mayis 2009 verisi kullaniimistir.

Haziran ayinda finansal yatnm araclan TUFE bazinda enflasyondan anndinldiginda U¢ aylik
dénemde en yUksek reel getiriyi %45,3 ile borsa endeksi saglarken, mevduat faizi yatinmcisina
%2,2 reel gefiri saglamistir. S6z konusu dénemde dolar %10,3, kilce altin %8,0, euro %3,6
oraninda yafinmcisina  kaybettirmistir.  Finansal  yatinm araclannin = yilik  reel getirileri
degerlendirildiginde, Haziran ayi itibaryla, en yUksek getiriyi %26,3 ile kUlce altin saglamistir. S6z
konusu dénemde yatinmcisina dolar %18,5, mevduat faizi %9,9, euro %6,9 kazandirrken, borsa
endeksi %13 oraninda kaybettirmistir.

Yatinm Aracglarinin Reel Getiri Oranlan
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Kaynak: TUIK

BDDK 18 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2009



2.2 Bankacilik Sektori Gorinimi
2.2.1  Piyasa Yapisi GGrGnumu

Bankacilik sektdrinin yurt ici ve yurt disi piyasalardaki gelismelere bagl olarak 2009 yilinda
daha yavas bir bUyime géstermesi sonucu dogrudan erisim kanallan olarak degerlendirilen
sube ve personel sayisindaki genisleme énceki yillara gére sinirh kalmistir. Alternatif dagitim
kanallarinda pazar biyimesi sirmektedir. Ozellikle POS ve ATM piyasalannda eski teknolojilerin
yenileriyle degistirilerek bUyUmenin devam etmesi beklenmektedir. 2009 vyilinin  ikinci
ceyreginde sektérin mevduat, katiim ve kredi mUsteri sayilan artmistir. Takibe disen kredi karti
mUsterisi sayisinin foplam kredi karti mUsterisi sayisina orani 2009 yilinin ikinci ceyreginde %8'e
ulasmis, takibe dUsen kredi karti mUsteri sayisi 2 milyonun Uzerine ¢ikmistir.

Bankaciligin Operasyonel Gostergeleri

06.09
03.09
2005 2006 2007 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 Deg.
Banka Sayisi 51 50 50 50 50 49% 49% 49% 0
Kamu Mevduat Bankalar 3 3 3 3 3 3 3 3 0
Ozel Mevduat Bankalari 17 14 12 1 1 1 1 1 o
TMSF Blinyesindeki Bankalar 1 1 1 1 1 1 1 1 0
Kiresel Sermayeli Mevduat Bankalari 13 15 17 18 18 17 17 17 o]
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13 13 13 13 13 13 13 13 0
Katilim Bankalari 4 4 4 4 4 4 4 4 o
Sube Sayisi 6.537 7.296 8.117 8.722 9.036 9.304 9.344 9.374 30
Mevduat Bankalari 6.220 6898 7.653 8.203 8.470 8.724 8.758 8.783 25
Kalkinma ve Yatinnm Bankalari 25 42 42 48 50 44 46 50 4
Katilim Bankalari 292 356 422 471 516 536 540 541 1
Personel Sayisi 138.724 150.793 167.760 177.175 181.527 182.667 182.120 182.468 348
Mevduat Bankalari 127.851 138.426 153.212 161.483 165.283 166.328 165.768 165.957 189
Kalkinma ve Yatinnm Bankalari 5.126 5.255 5.361 5.378 5.376 5.307 5.279 5.296 17
Katihm Bankalari 5.747 7.112 9.187 10.314 10.868 11.032 11.073 11.215 142
ATM Sayisi 14.836 16.513 18.795 20.451 21.200 21.953 22.291 22.733 442
POS Sayisi (Bin Adet) 1.141 1.283 1.629 1.818 1.847 1.886 1.891 1.975 84
Intern. Bank.Aktif Mist.Say. (Bin Ad.) 3.177 3.368 4.274 4.797 4.983 5.169 5.419 5.593 174
Mevduat Hesabi Sayisi (Bin Adet) 82.958 86.131 91.063 87.011 92.712 91.101 93.681 93.731 50
Katilma Hesabi Sayisi (Bin Adet) 1.202 1.414 1.623 1.751 1.841 1.855 2.140 2.307 167
Kredi Miisteri Sayisi (Bin Adet) 29.153 30.685 35.403 36.044 41.385 36.693 38.260 38.739 479
Kredi Karti Misteri Sayisi (Bin Adet) 25.155 25.580 27.658 25.070 25.269 25.677 25.649 25.888 239
Kr. Karti Tak. Diis.Mist. Say.(Bin Ad.) 755 1.008 1.086 1.272 1.335 1.575 1.864 2.082 218

Kaynak: BDDK, BKM,TBB
* Tasfiye siirecindeki bir banka toplama dahil edilmemistir.

2.2.2 Performans Gostergelerinin Degisimi

Bankacllk sektérGnin sermaye yeterliligi son bir yilda artis gdstermektedir. KUresel krizin
etkilerinin hissedildigi bu dénemde &zkaynaklann gUcli gérinimu sektérin dayanikliigina
isaret etmektedir. Sektérin serbest sermaye yUzdesi 6zkaynaklann yaklasik %80'inin temel
bankacilik faaliyetlerinde kullanilabilir bir yapida oldugunu gdstermektedir. Likidite gdstergesi
borc 6deyebilirlik kapasitesinin olumlu seyrettigine isaret etmektedir. Yabanci para net genel
pozisyonu yasal limitlerin icinde ve cok sinirli bir bUyUklUkte seyretmektedir. Kredi ddeyebilirlik
kapasitesindeki gerilemeye bagdll olarak tahsili gecikmis alacaklardaki artis sUrmektedir.
Sektorun karliigina iliskin gdstergeleri olumlu seyretmektedir.
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Bankacilik Sektérinin Finansal Saglamlik Gostergeleri

%) 2005 2006 2007 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 18,9 16,8 17,5 18,0 18,5 19,2
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,6 75,3 75,2 76,2 77,0 78,5 78,9
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yab. Kaynaklar (1) 15,5 13,5 15,0 13,3 13,9 13,4 13,9 14,6
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 13,4 11,9 13,0 11,7 12,2 11,8 12,2 12,7
Krediler/Toplam Ozkaynaklar 286,0 367,8 376,6 4441 434,8 425,7 399,2 376,4
Likidite Gostergesi (2) 51,8 50,3 47,0 44,7 38,3 34,4 37,2 39,0
Yab. Para Net Genel Poz. /Ozkaynaklar -0,2 0,5 -0,3 0,2 -0,8 0,0 0,6 0,5
Bilanco disi islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 66,3 75,4 70,1 64,9 70,1 67,5
Takipteki Alacaklar/Briit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,1 3,1 3,6 4,5 4,9
T.G.A. Karsiligi/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 82,5 80,5 79,9 77,5 79,6
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 33,2 32,4 32,8 32,1 31,8 33,0
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 45/51 41/50 46/50 44[50 46/50 45/49 47/49 47/49
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,4 99,3 99,5 99,9 99,9 99,8 99,8
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,5 2,2 2,0 2,1 2,2
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karlig (ROE) 10,9 19,2 21,8 20,0 18,2 16,5 17,3 18,0
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(3) 30,8 26,9 26,7 26,8 26,3 24,8 25,3 27,9
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,3 72,3 72,6 68,4 65,5 75,0 73,5
(1) Toplam Yabanci YUkUmIGlikler=Toplam YUkomidldkler-Toplam Ozkaynaklar
(2) Likidite Géstergesi = (Nakit Degerler+Bankalardan (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarnndan Alacaklar dahil)
Alacaklar+Alim Satim Amacli Menkul Degerler+Satimaya Hazir Menkul Degerler+Zorunlu

Karsiliklar)/(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarina Borglar dahil) Borglar)
(3) Toplam Brit Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Disi Gelirler

Bankacillik sektérinUn performansini iziemek amaciyla olusturulan Bankacillk DUzenleme ve
Denetleme Kurumu Performans Endeksi (BDDK-PE) 2009 yilinin ikinci ceyreginde ilk ceyrek
degerini korumustur.

*  BDDK-PE'nin bilesenleri incelendiginde, likidite, 6zkaynak ve kérliik bilesenlerinin arttigi, kur
riski ve aktif kalitesinin ise azaldigr gériimektedir.

« Likidite bileseni son dénemde izlenen artis egilimini 2009 yilinin ikinci ceyreginde de
korumustur. Likiditenin artisi bor¢c 6deme kabiliyetinin yUksekligine isaret etmektedir.

e Endeksin 6zkaynak bileseni son yillarn en yuUksek degerine ulasmis olup, sektérin gUcglU
sermaye yapisini géstermektedir.

»  Kur riski bileseninde dnceki ceyrege gore yasanan disme baz yilina gére kur riskinde hafif
bir artisi belirtmektedir.

«  Karliik géstergesi yilin ikinci ceyreginde de artmistir. Sektérin karliigindaki olumlu seyrin yilin
genelinde devam etmesi beklenmektedir.

»  Akfif kalitesi son donemlerde gdsterdigi kismi dusme frendini Haziran ayinda da devam
ettirmistir. Takipteki alacaklarnn artmasi, bankalarnn aracilik fonksiyonunun i¢c talepteki
gelismelerden olumsuz etkilenmesi  akiif  kalitesindeki gdrece bozulmanin  femel
belirleyicileri konumundadir.

« Performans endeksi, banka gruplan bazinda degerlendirildiginde, &zel sermayeli banka

grubunun kamu sermayeli bankalara gére daha iyi performans gosterdigine isaret
etmektedir.
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Bankacilk Sektori Perfformans Endeksi
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Faiz oranlanndaki gerilemeye baglh olarak faiz marjinda Haziran ayinda da kuguk capli bir
azalma meydana gelmistir. Faiz marji 4,3 puan ile analiz dénemindeki en dusuk seviyesine
inmistir. Faiz marjinin azalmasi aracilik fonksiyonunun giclenmesine katkida bulunmaktadir.

Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

(%) 2005 2006 2007 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09
(a) Mudiye 6denen net faiz (c-b) 16,6 19,7 18,3 19,3 19,9 21,7 15,4 15,0
(b) Mudi tarafindan 6denen vergi (puan) 3,6 3,5 3,2 3,4 3,5 3,9 2,7 2,7
(c) Bankaca 6denen faiz 20,2 23,2 21,5 22,7 23,4 25,6 18,1 17,7
(d) Mevduat tizerindeki kamusal yiik (puan) 1,2 1,2 1,2 1,3 1,3 1,4 1,0 0,9
(e) Kredi faiz orani (c+d) 21,4 24,4 22,7 24,0 24,8 27,0 19,1 18,6
(f) Kredi musterisince 6denen vergiler (puan) 0,7 1,0 0,9 1,0 1,0 1,1 0,8 0,7
(g8) Msteri tizerindeki top. kredi maliyeti (e+f) 22,1 25,4 23,6 24,9 25,8 28,1 19,9 19,3
(h) Faiz marji (puan) (g-a) 5,5 57 53 5,6 58 6,4 44 43
(i) Top. kredi maliyeti iceri. kam. y(k. payi (h/g) 25,0 22,4 22,5 22,6 22,7 22,8 22,3 22,3

(a) S6z konusu dénemlerdeki kamusal yUkimlGlUkler dUsildikten sonra mudinin eline gecen net faiz oranidir.

(b) Tasarruf sahipleri Gzerindeki gelir vergisi stopaiji gibi alinan kamusal yUkimlUGlGklerdir.

(c) Banka tarafindan mudiye verilen 1 ay vadeli yillik TL mevduat faiz oranidir.

(d) Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar Uzerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katima payi ve zorunlu karsilik yGkGmlGlUklerinden
olusan kamusal nitelikli 5demelerdir.

(e) Banka tarafindan kér ve operasyonel gider marjlarn sifir varsayilarak hesaplanan basa bas kredi faiz oranidir.

(f) Kurumsal kredi mUsterisi Uzerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahindan didstimesinin maliyet azaltici etkisi dikkate
alinmustir.
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Tirk Bankacilik Sektérinde Sermaye Yapisinin Analizi

Bankanin Toplam Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Yabanci Dagilimi (%)
Haziran 2009 Aktifler Kiresel Sermaye Payi (%)
icindeki Kamu  Ozel  Oransal Borsa

Banka Adi Payi (%) Pay(*) Payi  Toplam (**)
ABN AMRO BANK N.V. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ADABANKA.S. 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AKBANKT.A.S. 11,1 0,0 64,8 10,3 25,0 35,3
ALTERNATIFBANK A.S. 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ANADOLUBANK A.S. 0,5 0,0 99,7 0,0 0,0 0,0
ARAP TURK BANKASI A.S. 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
BANK MELLAT 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANKPOZITiF KREDi VE KALKINMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
BIRLESIK FON BANKASI A.S. 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CALYON YATIRIM BANKASI TURK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CITIBANKA.S. 0,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
DENIZBANK A.S. 2,6 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
DEUTSCHE BANK A.S. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
DILER YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
FINANSBANK A.S. 3,3 0,0 0,2 53,2 46,5 99,8
FORTIS BANK A.S. 1,4 0,0 5,8 65,0 29,2 94,2
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
HABIB BANK LIMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
HSBC BANK A.S. 1,8 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
iLLER BANKASI 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MILLENNIUM BANK A.S. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ING BANK A.S. 2,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SOCIETE GENERALE S.A. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SEKERBANKT.A.S. 1,1 0,0 61,7 0,0 38,3 38,3
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 15,2 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURK EKONOMi BANKASI A.S. 1,7 0,0 48,8 35,1 16,2 51,2
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 12,2 0,0 37,0 20,8 42,2 63,0
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 7,3 75,0 2,1 0,0 22,9 22,9
TURKIYE IHRACAT KREDi BANKASI A.S. 0,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURKIYE iS BANKASI A.S. 13,6 0,0 80,4 0,0 21,8 21,8
TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 0,1 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
TURKIYE SINAi KALKINMA BANKASI A.S. 0,8 8,4 75,5 0,0 16,2 16,2
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,7 74,8 2,9 0,0 22,3 22,3
TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 95,1 4,9 0,0 4,9
EUROBANK TEKFEN A.S. 0,4 0,0 29,2 70,0 0,0 70,0
TEKSTIL BANKASI A.S. 0,3 0,0 93,3 0,0 6,6 6,6
TURKISH BANK A.S. 0,1 0,0 58,9 40,0 0,0 40,0
TURKLAND BANK A.S. 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
WESTLB A.C. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 8,2 0,0 45,8 38,1 16,1 54,2
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,7 0,0 25,1 61,9 13,0 74,9
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 1,3 0,0 66,1 0,0 33,9 33,9
KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU A.S. 0,8 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
Toplam (%) 100,0 285 32,3 19,9 19,6 39,5

Yabanci (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylan disinda kalan ve gergek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt
disi yerlesiklerce tutulmayan borsa paylarini ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.

(*) Oransal hesaplama = (bankadaki yabanci hisse orani * bankanin aktifi) / sektérin toplam aktifi

(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa paylari.

Kaynak: BDDK, MKK, Bankalardan Alinan Veriler. Aylik veriler gegici olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklan arasi
farkliliklardan olusan ufak hatalar bulunabilir.

Haziran 2009 itibanyla akfif bUyUklUklerine gére, Turk bankacilik sektérinde kamu sermayesinin payi
%28,5, 0zel sermayenin payl %32,3 diUzeyindedir. Ayni ddnemde Turk bankacilik sistemindeki kresel
sermayenin payl %19,9 seviyesindedir. Bu paya, yurt disi yerlesik yatinmcilar tarafindan elde tutulan
%19,6 oraninda borsa paylan eklendiginde, toplam kiresel sermaye payl %3%,5 olmaktadir.
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2.2.3 Bankacllik SektérU Bildnco Analizi

Bankacilik sektérl toplam aktifleri 2009 yilinin ilk yansinda gecen yilin ayni dénemine gore
%16,9 bUyUmUstUr. Aktif kalemleri icinde menkul kiymetler, bankalardan alacaklar ve net tahsili
gelismis alacaklar gérece hizh bUyUyen kalemler olmustur. Toplam akfiflerin en bUyUk bileseni
olan kredilerin artis hizndaki yavaslama yilin ikinci ¢ceyreginde de surmus, krediler gecen yilin
ayni déneminde gére %7.4, bir dnceki ceyrege gore %0,5 artmistir. Kredilerin toplam akfiflere
oraninda 2008 yilsonundan itibaren yasanan gerileme vyilin ikinci ceyreginde de devam etmis
ve s&z konusu oran %47,9 olmustur. Kredilerdeki yavaslamaya bagl olarak, bankalarn son
dénemde menkul kiymetlere yaptiklan plasmanlarnni artirma yénindeki edilim sirmektedir.
Toplam aktiflerin TP-YP cinsinden gelisimi degerlendirildiginde YP varliklann TP varliklardan daha
hizll bUyU0dUgu ancak bildngcodaki TP agirhiginin devam eftigi gértimektedir. En dnemli yabanci
kaynak olan mevduatta édnceki ceyrege godre binde bir dUzeyinde marjinal bir artis olmustur.
Kaynaklar icinde mevduatin payinda yasanan yaklask 1,1 puanlk azals bUylk 6élcUde
&zkaynaklarda yasanan artisla telafi edilmistir. Ozkaynaklardaki artista dénem karinda gérilen
bUyUme efkili olmustur. TP kaynaklar YP kaynaklara gére daha hizll bUyUme egilimini yilin ikinci
ceyreginde de korumustur. Haziran ayi itibaryla toplam kaynaklarin %66,4'G TP kaynaklardan
olusmaktadir.

Bankacilik Sektéri Temel Bilango BUyuklikleri

Milyar TL Gegen Yilin Ayni D6n.Gore % Art. Bilangoya Oran, %

Milyar TL 2007 06.08 12.08 03.09 06.09 2007 06.08 12.08 03.09 06.09 2007 2008 06.09
Aktif

Nakit Degerler 5,0 4,9 6,0 5,5 5,7 11,1 48,5 19,3 17,9 15,8 0,9 0,8 0,7
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 55,2 66,5 88,7 92,3 94,3 37,0 16,1 60,7 47,8 41,8 9,5 12,1 12,3
Menkul Kiymetler 164,7 173,0 194,0 211,1 221,8 3,7 3,7 17,8 54,8 28,2 28,3 26,5 28,9
Net TGA 1,4 1,9 2,8 3,9 3,8 55,6 58,3 100,6 157,0 101,3 0,2 0,4 0,5
Krediler 285,6 342,7 367,6 366,2 368,2 30,4 38,5 28,7 14,6 7,4 49,1 50,2 47,9
i§t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,8 10,2 10,3 10,2 1,0 17,4 4,1 -4,8 2,0 8,1 1,9 1,4 1,4
Diger 58,9 57,8 63,4 64,5 63,5 -12,0 20,4 7,6 -35,1 9,8 10,1 8,6 8,3
Toplam 581,6 656,9 732,7 753,8 768,2 16,4 23,1 26,0 18,9 16,9 100,0 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 417,2 471,8 510,2 518,3 545,9 24,8 27,8 22,3 17,5 15,7 71,7 69,7 71,1
Toplam YP Varliklar 164,4 185,0 222,3 235,5 222,3 -0,7 12,4 35,2 22,2 20,2 28,3 30,3 28,9
Pasif

Mevduat (Toplanan Fonlar) 356,9 405,8 454,6 467,1 467,6 16,0 22,3 35,2 19,8 15,2 61,4 62,0 60,9
Bank.Para piy., TCMB Borglar 71,6 82,3 93,1 93,7 93,1 1,0 21,2 40,9 10,1 13,1 12,3 12,7 12,1
Ozkaynaklar 75,9 77,2 86,3 91,7 97,8 27,6 16,3 20,6 20,7 26,6 13,1 11,8 12,7
Diger 77,2 91,6 98,6 101,2 109,7 25,3 35,5 41,9 21,8 19,8 13,3 13,5 14,3
Toplam 581,6 656,9 732,7 753,8 768,2 16,4 23,1 34,8 18,9 16,9 100,0 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 386,7 428,9 476,8 488,3 510,3 24,5 25,8 23,4 19,7 19,0 66,5 65,1 66,4
Toplam YP Kaynaklar 194,9 228,0 255,7 265,5 257,9 3,1 18,3 31,2 17,4 13,1 33,5 34,9 33,6

Haziran ayi ifibariyla kredilerin toplam akfiflere orani mevduat ve kalkinma ve yatinm bankalar
gruplarinda duUserken, katilim bankalarinda yUkselmistir. Benzer bir yapi kredilerin toplam
mevduata oraninda da gérilmektedir. Banka gruplar itibaryla mevduatin (toplanan fonlarin)
krediye dénUsUm orani yalnizca katiim bankalar grubunda artis géstermistir.

Kredilerin Gruplar itibanyla Toplam Aktif ve Mevduat icindeki Payi
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Turlerine gore kredilerin gelisiminde son 6 aydir azalma egiliminde olan bireysel krediler Haziran
ay! itibanyla artis gostermistir. Son dénemde faiz oranlarinda yasanan gerileme bireysel
kredileri olumlu etkilemektedir. Bir 6nceki ceyrege gore tuketici kredileri %3,7, kredi kartlarn %é
artmis olup, bireysel krediler disindaki kredi gruplarinda genel olarak azalma yasanmigtir.

Bankacilik Sektorinde Kredilerin Gelisimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gére % Artis
2007 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09
Tlketici Kredileri  67.668 79.075 84.885 83.194 82.577 85.642 7,5 7,3 -2,0 -0,7 3,7
isletme Kredileri 58.149 72.350 76.665 82.744 83.012 80.077 5,5 6,0 7,9 0,3 3,5
Kredi Kartlar 27.806 32.052 33.878 34.853 33.893 35.937 1,1 5,7 2,9 -2,8 6,0
ihracat Kredileri 21.807 26.783 28.428 30.428 30.318 28.481 0,5 6,1 7,0 -0,4 -6,1
Diger Yat. Kred. 13.776 17.723 18.755 23.633 25.062 23.979 2,7 5,8 26,0 6,0 -4,3
Diger Krediler 96.411 114.687 118.472 106.232 111.378 114.033 9,6 3,3 -10,3 4,8 2,4
Toplam 285.616 342.670 361.083 368.154 366.239 368.150 7,2 5,4 2,0 -0,5 0,5

Sektdrlere gore kredilerin gelisimi incelendiginde 2008 yilinin ilk yansinda énceki yillara gére énemli
bir yavaslama yasanmaktadir. Toplam kredilerin %25'ini olusturan ve gegen yillarda dnemli oranda
bUyUme gdsteren sanayi sektdérine verilen kredilerdeki yilin ilk yansindaki bUyUme gecen yilin ayni
dénemine goére %53 ile sinirh kalmistir. 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren sanayi Uretiminde
gorilen dUsme kredi talebini olumsuz etkilemektedir. Benzer sekilde ic talepte gdrilen daralma
genel anlamda kredi talebinin azalmasina neden olmaktadir.

Sektorlere Gore Krediler

Milyon TL % Paylar Gegen Yilin Ayni D6n.Gore % Artig

12.05 12.06 12.07 12.08 06.09 12.07 12.08 06.09 12.06 12.07 12.08 06.09
Tarim 7.188 8.088 10.565 13.472 14.417 3,7 3,7 3,9 12,5 30,6 27,5 15,7
Sanayi 39.225 56.418 71.108 94534 91.309 24,9 25,7 24,8 43,8 26,0 32,9 53

Hizmetler 49.503 72.468 98.716 132.592 137.132 34,6 36,0 37,2 46,4 36,2 34,3 12,9
Bireysel 47.073 69.612 95.696 117.995 121.577 33,5 32,1 33,0 47,9 37,5 23,3 91
Diger 13.421 12.401 9.530 9.561 3.714 3,3 2,6 1,0 -7,6 -23,1 0,3 -41,0
Toplam 156.410 218.987 285.616 368.154 368.150 100,0 100,0 100,0 40,0 30,4 28,9 7,4

Kredilerin tirlerine gére gelisimi incelendiginde, 2009 yilinin ilk iki ceyreginde KOBI ve kurumsal
kredilerin hacmindeki yavaslama agik bir sekilde goérilmektedir. Ekonomik tedbirlere ragmen,
kredibilitesi yUksek firmalann gevsek seyreden ekonomik talep nedeniyle kredi taleplerini
zayiflatmalarn ve kredibilitesi dUsUk firmalann ise artan risk alglamasi sebebiyle krediye kolay
erisememeleri sonucunda séz konusu kredilerin biyUme hiznda yavasiama gériimektedir. Ancak,
Haziran 2009 itibanyla bir dnceki yilin ayni dénemi ile karsilastinldiginda, kurumsal kredilerin toplam
kredi icindeki payinin %42,6'dan %45,5' cikmis olmasi mevcut ekonomik ortamda olumiu bir
gelismedir. Ayni dénemde kurumsal kredilerin bUyUme hizinin %14,7 ile dnceki ¢ceyreklerin altinda
kalmasi ise, ekonomik toparlanmanin yavas seyretmeye devam etmesi halinde firmalann kullandigi
kredi tutannin bir sire daha yatay seyredebilecegini gdstermektedir.

Tirlerine Gore Krediler

% Paylar Geg.YilLAyni D6n.Gore % Art.

12.06 12.07 12.08 03.09 06.09 06.08 12.08 06.09 06.08 12.08 06.09

KOBI 59.614 76.842 84.919 82.112 79.423 25,4 23,1 21,6 29,4 10,5 -8,6
Kurumsal 90.272 113.795 165.785 168.160 167.558 42,6 45,0 45,5 44,7 45,7 14,7
Bireysel 69.101 94.980 117.449 115.967 121.169 32,0 31,9 32,9 38,2 23,7 10,4
Toplam 218.987 285.616 368.154 366.239 368.150 100,0 100,0 100,0 38,5 28,9 7,4

Toplam bireysel kredilerin yaklasik %71'ini olusturan tUketici kredileri 2008 yilsonu ve Mart
2009'da 6nceki ceyreklere gore azalrken Haziran 2009'da yeniden artisa gecmistir. Bireysel
kredi faiz oranlarndaki dUsme frendi, vergisel fesvikler ve ekonomide iyilesme ydnUndeki
bekleyislerin artmasi bireysel kredilere olan tUketici talebini artirmistir. TUketici kredilerinin tUrleri
incelendiginde %47 pay! olan konut kredilerinin %3,6, %41 pay olan ihtiyac kredilerinin %5, 1
arthgr goérUimektedir. Kredi kartlar 2009 yilinin ikinci ¢ceyredinde 6nceki geyrege goére %6.6
artarken 0Ozellikle ftaksitli kredi kartlarnnin séz konusu dénemde %11,4 artmas dikkat
cekmektedir.
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Bankacilik Sektorinde Faiz Marjlan ve Kredi Talebinin Gelisimi

Kredi faiz oranlar, son yillarda enflasyon ve nominal faiz oranlanndaki gerilemeye bagl olarak
azalma egdiliminde olmakla birlikte, yurtici veya uluslar arasi konjonktire bagdl olarak dénemsel
yUkselisler géstermistir. Mayis-Haziran 2006 déneminde yasanan finansal tOrbGlans, 2007 yilinin
ikinci yansinda yasanan dalgalanma ve son olarak 2008 yilinin ortalarindan itibaren t0m dinyayi
saran kiresel kriz bankalarn kullandirdigi kredilerin faiz oranlan Uzerinde de etkide bulunmustur.
Dénem geneli degerlendirildiginde, kurumsal kredilerden isletme kredilerinin faizleri 2005 vyil
basina gdre yaklasik 5 puan yUkselirken, intfisas kredileri faizlerinde 14, inracat kredileri faizlerinde 5
puana yakin dUsUsler gérUimektedir. Bireysel kredi faizlerinden konut kredisi faiz oranlari, 2008 vili
basinda ortalama %15,8'e kadar gerilemis olup 2009 yill Haziran ayi itibanyla ortalama %16,4
civannda seyretmektedir. Konut kredisi faizleri analiz dénemi boyunca yaklask 7 puanlk bir
gerileme kaydetmisti. D&nem boyunca nakit kredi (ihtiyac kredisi) faizleri de 6 puan azalmigtir.
Kredi faizleri icinde kredi kartlan faizleri yUksekligiyle diger kredi tUrlerinden aynimaktadir. Kredi
kartlannin ortalama faizi dénem boyunca %61'den %53'e inmistir. Kredi kart faiz oranlan diger kredi faiz
oranlannin ortalama 2,5 kati UstGnde seyretmektedir.

Kredi Faiz Oranlan
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Kaynak: TCMB

Bankalarin faiz marj, borg verdikleri plasmanlannin faiz orani ile borg aldiklan kaynaklara édedikleri faiz
arasindaki fark, faizlerin dUsmesiyle birlikte daha fazla tartisilir olmustur. Bankalann kaynaklarn ile
plasmanlannin vadelerindeki belirgin uyusmazlik sonucu faiz indirimleri mevduat faizlerine azami 3 ay
gibi kisa bir zaman iginde yansirken kredi faizlerinde 1 yil ve UstUnde etkide bulunabilmektedir. 2005 yil
basindan itibaren TL faiz marjinin gelisimi incelendiginde 6zellikle ilk yillarda belirgin bir dUsme egiliminin
yasandigi gériimektedir. S&z konusu gerileme kredi talebinin &nemli bir tetikleyicisi olmustur.

TL Kredi-Mevduat Faiz Oranlari ve Kredi Hacmi
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Kaynak: TCMB

Bankaclilk sektérinde krediler, kUresel krizin etkilerinin belirginlesmesiyle birlikte 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren hiz kesmistir. 2008 yilinin EylGl ayindan itibaren TL mevduat faiz orani ile
ortalama TL kredi faiz oraninda artis yasanmakla birlikte, 2008 yilinin son ayindan baslayarak TL
kredi faizindeki yUkselme mevduat faizinden fazla olmustur. 2009 yili Nisan ayindan itibaren her iki
faiz oraninda da asadi yonlU bir trend baslamistir. Yakin gegcmis dénemdeki TL faiz marji analiz
edildiginde faiz marjinin 2008 yilinin son ¢eyreginde arthigini, 2009 yilinin Ocak ayinda 4,2 puan
artarak ivme kazandigi gérilmektedir. Subat ayindan itibaren ise faiz marjinda azalma egilimi
yasanmaktadir. S6z konusu dénemde bankalarca verilen TL kredi hacminin gelisimi, faiz marjinin
acllma yénundeki hareketiyle birlikte TL kredilerin azalmaya basladigini, faiz marjinin en genis
oldugu 2009 yili basinda ise kredilerdeki azalmanin belirginlestigini orfaya koymaktadir. Faiz
marjinin azalmaya baslamasiyla birlikte krediler yeniden yUkselme egilimine girmistir.
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TL Kredi-Mevduat Faiz Oranlan ve Kredi Hacmindeki Son Gelismeler
Puan Milyar TL
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Kaynak: TCMB

1 aylk ABD Dolar mevduata verilen ortalama faiz orani ve ortalama kredi faiz oranlari 2005 yili
son ceyreginden itibaren artmaya baslamis, ancak kredi faiz benzer oranli artislar sonucu faiz
marji gbérece sabit kalmistir. 2008 yill basina kadar bu edilimin genel olarak korundugu
gbzlenmektedir. 2008 yilinin ik ¢eyreginden itibaren séz konusu para cinsinden kredi ve
mevduata verilen faiz oranlan asagr yonlU bir seyir izlemistir. Ancak 2009 yili basinda mevduat
faizlerinin daha hizli dUstigl ve buna bagl olarak faiz marjinin acildigi dikkat cekmektedir.
Dénem boyunca faiz marjinin 3-3,5 puan bandinda dalgalandigi gézlenmektedir. YP krediler
icinde ABD Dolar cinsinden verilen kredilerin payl %65 civarnndadir. Faiz marjindaki hareketler
doviz kurundaki degisimlerle birlikte kredi hacmi Uzerinde eftkili oimaktadir.

ABD Dolan Cinsinden Kredi-Mevduat Faiz Oranlar ve Kredi Hacmi
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Kaynak: TCMB

Euro'ya verilen ortalama mevduat faiz orani ile bankalarca kullandinlan Euro kredilerin faiz orani
dénem genelinde yUkselme ediliminde olmus, ancak gecen yilsonundan itibaren bir azalma
gostermislerdir. Her iki faiz oraninda yasanan dalgalanmalara ragmen kredi faiz oranlanndaki
yUkselmenin gérece fazla olmasi faiz marjinin dénem boyunca kicUk ¢capli arfiglarla artan bir seyir
izlemesine neden olmustur. KUresel krizle birlikte dzellikle kredi faiz oranlannda artis yasanmis buna
bagl olarak faiz marji yUkselmistir. Faiz marjindaki yUkselme kredi talebini olumsuz etkileyen bir
faktér olmustur. Yilin ik geyreginde 4,5 puana kadar yUkselen faiz marji Haziran ayi itibanyla kredi
faiz oranlarindaki hizll gerilemeye bagdl olarak 3,8 puana inmistir.

Euro Cinsinden Kredi-Mevduat Faiz Oranlari ve Kredi Hacmi
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Kaynak: TCMB

BDDK 26 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2009



Bireysel Kredilerin Dagilimi

Milyon TL 2004 2005 2006 2007 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09
Tilketici Kredileri 12.731 29.462 47.575 67.877 79.100 85.109 83.219 82.571 85.553
Konut 2.631 13.037 23.377 32.448 37.919 39.831 39.278 39.011 40.417
Tasit 4.194 6.445 6.661 6.154 6.049 6.101 5.530 4.946 4.849
ihtiyag 5.585 8.715 15.719 25.860 30.936 34.303 33.206 33.463 35.170
Diger 320 1.264 1.818 3.414 4.196 4.875 5.205 5.151 5.117
Kredi Kartlari 13.920 17.259 21.526 27.103 30.607 32.875 34.230 33.396 35.616
Taksitli 3.784 6.103 9.027 10.772 11.851 12.672 12.384 11.265 12.552
Taksitsiz 10.137 11.156 12.499 16.331 18.755 20.203 21.847 22.131 23.064
Toplam Bireysel 26.651 46.721 69.101 94.980 109.707 117.984 117.449 115.967 121.169

2009 yilinin ikinci ceyreginde kredi kartlar toplam bakiyesi icinde taksitli kredi kartlarn bakiyesinin
payinda gecen yilsonundan beri gértlen azalma egilimi yerini arfisa birakmis, séz konusu pay
Onceki geyrege goére 1,9 puan artarak %35,1 olarak gerceklesmistir. Taksitli kredi kartlarnnin
kullaniminin artmasinda tUketici glveninde Mart ayindan itibaren TUketici EQilim Anketine de
yansiyan goérece iyilesmenin etkili oldugu dUsUnUlmektedir. Kredi kartlarinin takibe dUsen
kismindaki artis devam etme olup, takipteki kredi kartlannin tfoplam kredi kartlan bakiyesine
orani Haziran ayinda %9,2'ye yuUkselmistir. Kredi mUsteri sayisimda Mart ayinda yasanan
duraklama Haziran'da artisa dénmus; kredi karti mUsteri sayisi 239 bin, foplam kredi musterisi
528 bin kisi artmigtir. Takipteki kredi karti alacaklan oranindaki arfisa benzer bir egilim takibe
dUsen kredi karfi musteri sayisinda da gorulmektedir. Yilin ikinci ceyregdinde takipteki kredi karti
mUsterilerinin toplam kredi kartt mUsterilerine orani %8'e ulasirken, takibe dUsen kredi karti
mUsteri sayisi 218 bin kisi artmistir.

Kredi Kartlan Bakiyesi ve Misteri Sayilarinin Gelisimi
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Toplam kredilerdeki yavaslamaya bagl olarak krediler/toplam aktifler orani son U¢ ¢eyrektir
azalma egilimindedir. S6z konusu oran bir dnceki déneme gére 0,7 puan, gecen yilsonuna
goére 2,2 puan azalmistir. Bankalar son 6 aylik dénemde menkul kiymetlere olan plasmanlarini
artirmistir. Kredi talebindeki azalma ve bankalarin likit kalma istekleri bu artista etkili olmustur.

Bankalarin Plasman Alanlari (Sektér Geneli)

60 100 %
Menkul Kiymetler/Toplam Aktifler. o
50 Krediler/Toplam-Aktifler z Menkul Kiymetler/Mevduat
0 Krediler/Meydtat
40 e — 70

30 &—’ 60 /\\_/

40

10 30

o 20
g g 3 £ ¢ § 8 % 8 ¢ & @& g 23 &g g8 8 % ¢ & 2
&R ® R R R R g ¢ g & 2 g S R R R R R g @ & o g

Bankacilik sektérinin mevduat agirlikli kaynak yapisi 2009 yilinin ik yarnsinda da sGrmUs ve
toplam kaynaklarin %61'i mevduattan saglanmistir. Haziran ayi itibariyla 468 milyar TL'ye ulasan
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mevduatin toplam kaynaklar icindeki payr Haziran ayinda 6nceki ceyrege goére 1,1 puan
azalirken, 6zkaynaklarin payr sé6z konusu dénemde 0,9 puan artmistir. Sekiérin mevduat ve
katiim hesaplan toplami Mart 2009'a gére ayni kalmakla birlikte torler itibanyla farkl bGyumeler
gostermislerdir. Bir dnceki ceyrege goére tasarruf hesaplarn %1,1 artarken, DTH %9,1 azalmistir.
DTH'daki azalmada séz konusu dénemde TL'nin dolar karsisinda deger kazanmasindan
kaynaklanan kur efkisi belirleyici olmustur. Gecen ceyrekte azalma gdsteren ficari ve diger
kuruluslar mevduatl 2009 yilinin ikinci ceyredinde &nceki ceyrege gére %4,4 artarak 2008
yilsonu degerini yakalamistr. Ozel cari ve katiim hesaplarn istikrarll artis seyrini devam
ettirmektedir.

Mevduat ve Cari Hesaplarin Gelisimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore % Artis % Pay

12.07 06.08 12.08 03.09 06.09 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 06.08 06.09
Tasarruf 215.505 238.424 268.928 278.024 281.030 2,2 3,3 9,2 3,4 1,1 58,8 60,1
DTH 42.081 52.108 65.756 66.865 60.806 4,0 1,8 24,0 1,7 -9,1 12,8 13,0
Ticari ve Dig.Kur. 69.803 77-314 83.184 79.750 83.253 4,3 5,5 2,0 -4,1 4,4 19,1 17,8
Ozel Cari ve Katim H. 14.823 17.370 19.018 21.722 22.524 6,3 1,6 7,7 14,2 3,7 4,3 4,8
Resmi Kur. 14.489 20.292 17.359 20.170 19.408 28,7 -2,6 12,2 16,2 -3,8 5,0 4,2
Kiy.Mad.Depo H. 164 290 355 599 592 9,4 14,2 7,0 68,7 1,2 0,1 0,1
Toplam 356.865 405.798 454.600 467.130 467.613 4,1 3,2 8,6 2,8 0,1 100,0 100,0

Mevduatin  bUyUklUklerine goére dagiliminda onceki ceyrege gdre onemli bir dedisiklik
olmamistir. Mevduatin vade dilimleri itibarnyla dagiimi incelendiginde 3 aya kadar vadede
olan mevduatin toplam mevduatin %92'sini olusturdugu goérilmektedir. Mevduatin ortalama
vadesindeki kisaliga ragmen tortu mevduatin yUksekligi mevduata sektér icin uzun vadeli bir
kaynak olarak degerlendiriime imkani vermektedir.

Mevduatin Biyuklik ve Vade Dagilimi
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KUresel krizin etkisiyle uluslararasi borclanma imkdanlarinin - zorlasmasi, sendikasyon ve
sekUritizasyon kredilerinde kUcUk capli azalmaya neden olmus, bunlarin toplam yabanci
kaynaklar icindeki paylan azalmistir. Ancak mevcut kiresel kosullarda s6z konusu kredilerin cok
bUyUk dlctde cevriimis olmasi sektdre givenin bir gdstergesi olarak degerlendiriimektedir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarnn Gelisimi

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 Haz.o8 Eyl.o8 Ara.o08 Mar.09 Haz.09 Ag[:j;kcllleon.
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 13,3 13,4 11,2 10,0 9,8 1,1
Sekiiritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 12,6 12,9 12,4 12,2 12,1 5,9
Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 25,9 26,3 23,6 22,3 22,0 3,8
Send.Kr./[Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 2,8 2,8 2,6 2,6 2,2
Sek..Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 2,7 2,7 2,9 3,1 2,8
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2.2.4 Bankacllik Sektort Gelir Tablosu Analizi

Bankacilik sektérinin toplam karinda 2009 yilinin ikinci geyreginde gegen yilin ayni dénemine gdére
%32,6'lik yUksek oranli bir artis gergeklesmistir. Bdylece yilin ik yansinda sektérce elde edilen kar 2008
yili kénnin %82'sine  karsilk gelmektedir. Nominal faiz oranlanndaki gerileme sektérin vade
uyumsuzlugunun eftkisiyle faiz giderleri faiz gelirlerinden gérece az artmaktadir. Buna badl olarak,
sektoérin yUksek karliigini muhafaza etmesinde net faiz gelirlerindeki artis etkili olmustur. Yilin ikinci
ceyreginde bireysel kredilerde artisin yasanmasi kredilerden alinan Ucret ve komisyonlarn gecen
yiin ayni dénemine goére %29,7 artmasini saglamistir. Faiz disi giderlerin rasyonelize edilmesi
yénundeki politikalarin sordUrdlimesi sonucu net faiz disi giderler gecen yilin ayni déneminde gbre
%1,3'Uk sinirll bir artis gdstermistir.

Sektdrin sermaye piyasasi islemlerinden elde edilen kérlar artisini sUrdGrmUstUr. Haziran ayi ifibarnyla
sermaye piyasasl islemlerinden elde edilen karlar 1,7 milyar TL ile gecen yilsonu degeri olan 1,5 milyar
TL'nin UstUne cikmustir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Geligimi

Milyon TL Yiizde Dagiim % Deg.(Gegen Yil.Ayni Dén. Gore)

12.07 06.08 12.08 06.09 12.07 06.08 12.08 06.09 12.07 06.08 12.08 06.09
Kredilerden Alin. Faizler 39.363 23.560 52.110 27.735 55,8 59,8 55,8 62,0 36,2 29,1 32,4 17,7
Menkul Deger. Alinan Faizler 24.511 12.757 27.278 14.464 34,7 32,4 34,7 32,3 13,3 4,4 11,3 13,4
Diger 6.679 3.081 6.380 2.560 9,5 7,8 9,5 5,7 25,6 -6,9 -4,5 -16,9
Faiz Gelirleri 70.553 39.398 85.768 44.759 100,0 100,0 100 100,0 26,3 16,6 21,6 13,6
Mevduata Ver. Faizler 35.444 19.396  43.967 19.869 79,6 79,9 79,6 81,6 26,5 13,4 24,0 2,4
Bankalara Ver.Faizler 5.263 2.668 5.632 2.428 11,8 11,0 1,8 10,0 22,4 5,5 7,0 -9,0
Diger 3.797 2.217 5.186 2.062 8,5 9,1 8,5 8,5 66,0 22,0 36,6 -7,0
Faiz Giderleri 44.503 24.280 54.786 24.359 100,0 100,0 100 100,0 28,6 13,2 23,1 0,3
Net Faiz Geliri (Gideri) 26.049 15.118 30.982 20.400 - - - - 22,7 22,6 18,9 34,9
Kredi. Alin. Ucr. ve Kom. 2.050 1.217 2.518 1.578 12,8 13,0 12,8 15,8 18,8 20,4 22,8 29,7
Bankacilik Hizm. Gelirleri 8.283 4.847 10.022 5.207 51,7 51,7 51,7 52,3 25,4 24,1 21,0 7,4
Diger 5.692 3.314 4.883 3.173 35,5 35,3 35,5 31,9 -10,2 94 14,2 4,2
Toplam Faiz Disi Gelirler 16.025 9.377 17.422 9.958 100,0 100,0 100 100,0 9,2 18,0 8,7 6,2
Personel Giderleri 7.974 4.694 9.784 5.077 35,9 36,3 35,9 37,5 22,1 23,9 22,7 8,1
Provizyonlar 3.031 2.162 3.601 1.884 13,6 16,7 13,6 13,9 25,3 95,3 18,8 -12,9
Diger 1.213 6.067 13.207 6.591 50,5 46,9 50,5 48,6 14,4 20,7 17,8 8,6
Toplam Faiz Disi Giderler 22.218 12.924 26.592 13.552 100,0 100,0 100 100,0 18,5 30,3 19,7 4,9
Net Faiz Disi Gelir (Gider) -6.193 -3.547 -9.170 -3.593 - - - - 51,8 79,3 48,1 1,3
Sermaye Piy. isl. Kar (Zar.)(Net) -811 455 1.501 1.682 -61,9 62,1 903,1 87,4 -169,1 -310,3 -285,0 269,4
Kambiyo Kar. (Zar.) (Net) 1.664 28 -1.497 241 126,9 3,9 -964,8 12,6 -197,2 -96,2 -189,9 750,6
Diger 459 250 268 ] 35,0 34,0 161,6 0,0 -1475,4 -7,6 -41,7 -100,0
Top. Dig.Faiz D. Gel. (Gid.) 1.312 733 272 1.923 100,0 100,0 100 100,0 -329,9 -7,5 -79,2 162,3
Vergi Provizyonu 3.350 2.065 3.218 2.635 - - 7,3 24,5 -3,9 27,6
Net Kar (Zarar) 14.859 8.281 13.422 10.978 - - - - 30,8 2,3 -9,7 32,6

2.2.5 Bilanco Disi islemler

Toplam bilédngo disi islemler Haziran ayinda bir énceki ceyrege gére %1,9 azalarak 518 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Benzer sekilde bildnco digi islemlerin toplam bildngo bUyUkligine orani séz
konusu dbénemde 2,7 puan azalarak %67,5 olmustur. Bildngo disi islemlerin  bilesenleri
degerlendirildiginde tUrev islemlerin de gayri nakdi kredi ve taahhUtlerin de gecen ceyrege goére
azaldigi gérilmektedir. TUrev islemler igcinde dnceki ceyrekte dnemli arfis gdsteren swap islemleri
Haziran ayi itibanyla dismuUstir. Opsiyon islemleri Mart 2009'da baslayan artis egilimini Haziran
ayinda da devam ettirmigtir.

Bilango Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Bilangoya Oran, % Onceki Ceyrege Gore % Artis
12.07 12.08 06.09 12.07 12.08  06.09  12.07 03.08 09.08 12. 08 06.09
Top. Bil. Disi isl. (1+2) 385.544  476.043 518197 66,3 65,0 67,5 39,0 25,1 3,8 -0,2 1,9
G.nakdi Kr. ve Y. (1) 96.743 125.837 129.081 16,6 17,2 16,8 11,6 15,9 0,4 4,7 -1,3
Taahhiitler (2) 288.801 350.206 389.116 49,7 47,8 50,7 51,4 28,1 -5,1 -1,8 -2,2
Tiirev islemler 160.444 202.872 240.010 27,6 27,7 31,2 -1,0 44,8 -11,2 -4,7 -3,7
Opsiyon 42.237 30.311 48.451 7,3 4,1 6,3 127,7 77,0 -0,9 -45,1 21,6
Futures 1.285 1.751 2.336 0,2 0,2 0,3 66,8 143,6 -30,7 -0,3 -13,0
Swap 78.591 133.184 134.730 13,5 18,2 17,5 29,7 22,5 -2,6 8,2 -11,9
Forward 33.239 29.260 33.527 5,7 4,0 4,4 38,4 52,5 -20,7 12,7 -13,5
Diger 5.092 8.366 20.966 0,9 1,1 2,7 11,8 46,2 -249,4 -124,7 40,7
Diger Taahhiitler 128.357 147.334 149.105 22,1 20,1 19,4 5,4 7,3 4,7 2,2 0,4
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Haziran ayi itibanyla 240 milyar TL olan tUrev islemleri dnceki ceyrege gdre opsiyon islemleri ve diger
kalemi disinda azalma gostermistir. Sektdr tirev islemlerinden yilin ilk yansinda 37 milyon TL zarar
etmistir.

Tirev islemler ve Tirev islemlerden Kar-Zarar
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Turev islemler yapilan islemin niteligine gére gruplandinidiginda agirlikl olarak para ve ddviz
alim-satim islemlerinden olusmaktadir. Faize iliskin alim-satim islemlerinin tUrev islemler icindeki
payl son 6 aylk dénemde degismemistir. Hisse senedi-menkul deger, kredi femerrdds, kiymetli
madenlere iliskin alm satim tUrevlerinin toplam icindeki payi sinirh bir gérinimdedir. Ancak
hisse senedi- menkul kiymet tUrevleri gecen yilsonuna goére 3 kat yUkselerek énemli bir artis
gOstermistir.

islemin Niteligine Gére Tiirev islemler

Milyon TL % Dagihm

2006 2007 2008 Haz.09 2006 2007 2008 06.09
Para-Doviz Turevleri 93.856 140.262 159.038 184.099 86,0 82,3 78,4 76,7
Faiz Turevleri 7.784 20.721 37.417 44.085 7,1 12,2 18,4 18,4
Hisse Senedi-Menkul Deger Tiirevleri 2.802 1.962 862 2.587 2,6 1,2 0,4 1,1
Kredi Temerriidi Turevleri 255 2.357 2.623 2.134 0,2 1,4 1,3 0,9
Kiymetli Maden Tirevleri 151 723 546 520 0,1 0,4 0,3 0,2
Diger 4.279 4.457 2.385 6.585 3,9 2,6 1,2 2,7
Toplam 109.129 170.481 202.872 240.010 100,0 100,0 100,0 100,0

2.3 Bankacilik Sektoru Disindaki Finansal Sektorler?

Bankacilk disi finansal sektdrlerin aktif bUyUkligu, 2009 Haziran sonunda gecgen yilin ayni
dénemine goére %0.,4 artarak, 28,8 milyar TL'ye ulasmistir. Aktiflerin %78’ini alacaklar, %9,2’sini
takipteki alacaklar ve %9'unu ise bankalar hesabi olusturmaktadir. Bankalar hesabinda, gecen
yilin ayni dénemine gére %94 oraninda ve takipteki alacaklarda %68 oraninda yasanan
arfislar, dikkat ceken 6nemli bilgiler olarak 6n plana ¢cikmaktadir. Pasif yapisinda ise, alinan
krediler %75 ve &zkaynaklar %21 oraninda paya sahiptir. Sektérde yer alan sirketlerin
6zkaynaklar toplami, 2008 yilinin ikinci ceyregine gére %8 oraninda artarak 6 milyar TL'ye
ulasmigtir.

Bankacilik disi finansal sektérde? faaliyet gdsteren sirket sayisi 7 adet azalarak 123'e, sube sayisi
4 adet azalarak 42'ye, temisilcilik sayisi 24 adet azalarak 178'e, personel sayisi ise 662 kisi
azalarak 4.543 kisiye gerilemistir. Sektérin verdigi hizmetlerden yararlanan muUsteri sayisinda ve
sektordeki sirketlerin mUsterilerle yaptiklan sézlesmelerde, bir dnceki yilin ayni dénemine gdére
%26 oraninda azalma yasanmistir.

2.3.1  Finansal Kiralama SektérU Faaliyetleri

Finansal kiralama sektord aktif toplami, Haziran 2009 ifibaryla gecen yilin ayni dénemine goére
%1,5 oraninda artarak 15,4 milyar TL'ye ulasmistir. Aktifin %78'sini alacaklar, %%'unu takipteki

! Finansal Kiralama Sektérd, Faktoring SektérU, TUketici Finansman SektdrU ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami
2 varlik Yénetim Sirketleri Haric
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alacaklar ve %8'ini bankalar hesabi olusturmaktadir. Bankalar hesabinin bir &nceki yilin ayni
dénemine gére %66 oraninda ve takipteki alacaklarin ise %89 oraninda artis géstermesi dikkat
cekmektedir. Kaynak yapisinda, alinan krediler %77 ve O6zkaynaklar %20 oraninda paya
sahiptir. Sektdérin 6zkaynaklan gegen yilin ayni dénemine gére %13 oraninda artmigtir.

Finansal Kiralama Sektori Temel Bilango BuyuUklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)
Milyar TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08-09 Haz.08 Haz.09
Alacaklar 8,5 1,7 12,7 13,9 13,7 12,1 -4,6 83,2 78,2
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 0,7 1,0 1,3 1,4 89,1 4,9 9,2
Karsiliklar 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 49,7 2,0 2,9
Bankalar 0,5 0,8 0,8 1,4 1,2 1,3 65,8 5,0 8,2
Toplam Aktifler 10,0 13,7 15,2 17,1 16,9 15,4 1,5 100,0 100,0
Alinan Krediler 7,3 10,3 11,8 13,7 13,3 11,8 -0,2 77,8 76,5
Ozkaynaklar 2,0 2,5 2,8 3,0 3,0 3,2 13,0 18,3 20,4
Nazim Hesaplar Toplami 6,2 8,1 12,2 15,6 15,4 15,9 30,5 79,9 102,8
Alinan Teminatlar v.y. v.y. 10,6 13,4 12,9 13,8 30,2 69,6 89,2
Verilen Teminatlar v.y. v.y. 0,6 0,7 0,7 0,7 13,7 3,9 4,4
Tirev Finansal Araglar v.y. v.y. 0,5 0,9 1,0 0,6 15,0 3,6 4,0
Emanet Kiymetler v.y. v.y. 0,2 0,4 0,7 0,7 201,7 1,6 4,6

Finansal kiralaoma alacaklannin sektérel dagiliminda, sanayi ve hizmetler sektérinde, séz
konusu alacaklarin fonksiyonel dagiliminda ise ficari sirketlerde ve KOBI'lerde yogunlasma
goruimektedir. Haziran 2009 itibanyla, sanayi ve hizmetler sektérinden alacaklarin, toplam
alacaklar icindeki payi srasiyla %45,7 ve %46.3, ticari sirketler ile KOBI'lerin toplam alacaklar
icindeki pay ise srasiyla %41 ve %50,1'dir. Takipteki finansal kiralama alacaklarin sektdrel
dagiimi incelendiginde, tarnm sektdrU icindeki takipteki alacaklar, gecen yilin ayni dénemine
gbre %210, sanayi sektérU icindeki takipteki alacaklar %203, hizmetler sektorU igindeki fakipteki
alacaklar ise %132 oraninda artiglar gdstermistir. Takipteki finansal kiralama alacaklarin
fonksiyonel dagiiminda, ficari sirketler %241 oraninda artisla basi cekmekte ve onu %210
oraninda artisla, bireysel alacaklan takip etmektedir. KOBI'lere ait takipteki alacaklarda ise
%141 oraninda artis yasanmistir.

Finansal Kiralama Alacaklan

Degisim(%)

Milyon TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Alacak 624,8 899,2 933,8 951,8 944,6 820,2 12,2
Tarim Takipteki A. 5,8 2,8 41,9 81,6 96,2 129,9 210,2
Teminat 444,8 560,6 755,9 800,6 897,9 617,0 -18,4
Alacak 3.832,6 5.162,9 5.790,2 6.523,0 6.586,4 5.951,1 2,8
Sanayi Takipteki A. 44,7 36,6 139,0 258,1 372,2 421,7 203,4
Teminat 2.377,6 3.050,0 3.459,0 4.121,1 4.388,0 3.019,2 12,7
Alacak 3.950,6 5.591,2 6.142,1 6.785,6 6.812,1 6.028,2 -1,9
Hizmetler Takipteki A. 25,0 34,5 161,8 260,3 343,9 375,3 132,0
Teminat 1.716,8 2.704,5 3.863,3 4.536,3 4.919,2 3.100,5 -19,7
Alacak 189,2 229,3 222,1 241,6 236,9 216,9 -2,3
Diger Takipteki A. 2,6 0,7 4,5 5,6 71 10,5 129,1
Teminat 109,6 249,7 245,2 248,9 263,9 166,1 -32,3
Toplam icinde Yiizde Pay Degisim(%)
Alacak 5,7 7,4 7,4 6,6 6,1 6,1 -18,0
Bireyse[* Takipteki A. 3,0 8,6 11,4 12,6 12,6 13,8 226,6
Teminat 6,7 8,2 7,8 6,8 6,2 6,9 -11,5
Alacak 30,1 34,8 35,9 40,2 40,8 41,0 13,6
Ticari Sirkt Takipteki A. 30,5 27,5 24,1 25,5 30,9 30,5 241,2
Teminat 28,7 31,3 19,3 24,6 28,3 26,3 36,3
) Alacak 59,0 53,7 53,7 49,7 49,0 50,1 7,3
KOBI Takipteki A. 66,2 61,6 62,3 59,2 54,4 55,7 141,3
Teminat 62,2 57,9 66,3 63,6 60,3 57,9 12,7
Alacak 5,2 4,1 2,9 3,5 4,0 2,8 -5,8
Diger Takipteki A. 0,3 2,4 2,2 2,7 2,2 0,0 -96,5
Teminat 2,4 2,5 6,6 4,9 5,1 8,9 34,8

*Hanehalklar + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel isletmeler
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Finansal kiralama sektérinin net dénem kar, 2009 yili ik yansi itibanyla, bir dnceki yiin ayni
dénemine gdére %31 oraninda azalarak, 220 milyon TL'ye gerilemistir. Dikkat cekici bir nokta
olarak, vergi karsiigi kalemi, gecen yilin ayni dénemine gére %554 oraninda artarak 46 milyon
TL'ye yaklasmustir.

Finansal Kiralama Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim(%)

Milyon TL 2006 2007 Haz. 08 Ara. 08 Mar. 09 Haz. 09 Haz.08- Haz.09
Finansal Kiralama Gelirleri 954,9 1287,4 764,2 1537,9 405,7 744,1 -2,6
Finansal Kiralama Disi Gelirler 1812,5 1695,4 2995,1 6147,0 1777,1 3215,1 7,3
Finansal Kiralama Giderleri 421,5 588,7 384,4 807,4 208,5 358,0 -6,9
Finansal Kiralama Disi Giderler 1779,9 1768,9 2845,6 5846,3 1689,3 3088,9 -6,8
Faaliyet Giderleri 208,8 246,2 115,2 222,5 53,8 107,2 -6,9
Vergi Karsihgi 7,8 10,1 7,0 7,6 22,4 45,7 553,7

Net Dénem Kari/Zarari 363,2 348,1 320,1 590,1 137,6 220,2 -31,2

Finansal kiralama sektérintn, banka disi mali kesim icindeki payi, Haziran 2009 itibanyla
%54'10r. Haziran 2008'de vergi sonrasi k@rin 6zkaynaklara orani %11,5 iken, Haziran 2009'da
%7.0'a, vergi sonrasi karin akfiflere orani ise %2,1 iken %1,4’e gerilemistir. Takipteki alacaklar
gecen yilin ayni dénemine godre %89 oraninda ciddi bir artis gdstermis ve takibe dénisim
orani Haziran 2008'de 5,6 iken, Haziran 2009'da %10,5'e yUkselmistir. Bu dénemde yabanci
varlik ve yUukumlUlUklerin bilanco icindeki payi, srrasiyla %79 ve %75 olarak gerceklesmistir. Bu
durum finansal kiralama sektéronun kur riski konusunda ihfiyatl olmasi gerektigine isaret
etmektedir. Finansal kiralama sektérGnde 2008 Haziran sonu itibariyle zarar eden sirket sayisi 10
iken, bu sayl Haziran 2009'da 4'e gerilemistir. Bu da sektdr icin sevindirici bir gelismedir.

Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o09 Haz.09
Bankacilik Disi Sektor igindeki Payi (%) 50,7 54,5 53,7 57,9 58,3 53,6
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,3 4,7 4,5 4,7 4,5 3,8
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 18,3 14,1 11,5 19,8 4,5 7,0
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 3,6 2,5 2,1 3,4 0,8 1,4
Takibe Dontisiim Orani (%) 3,5 4,2 5,6 6,6 8,4 10,5
Karsilik Orani (%) 57,5 52,7 40,5 37,7 34,2 32,1
YP Varliklar/Aktifler (%) 70,6 70,9 75,0 79,2 80,1 78,6
YP Yuktmluliikler/Pasifler (%) 71,8 72,6 74,1 76,7 77,9 75,0
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -6,0 -9,4 4,9 14,1 12,3 17,8
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 133,6 167,8 264,9 339,9 336,3 336,1
islem Simirt Rasyosu (<30) 4,7 5,9 5,0 4,7 4,9 4,3
Zarar Eden Sirket Sayisi 20 20 10 4 2 4

Haziran 2009 itibarnyla finansal kiralama sektérinde faaliyet gdsteren sirket sayisi, gecen vyilin
ayni dénemine gbre é adet azalarak 38’e, sube sayisi 1 adet azalarak18’e, temisilcilik sayisi 5
adet azalarak 78’e ve personel sayisi ise 202 kisi azalarak 1.339 kisiye gerilemistir. Bu dénemde
finansal kiralama hizmetlerinden faydalanan muUsteri sayisi gegcen yilin ayni dénemine gére
yaklasik %13 oraninda azalmistir. Buna paralel olarak, musterilerle yapilan sézlesme sayisinda
da %12 oraninda azalma yasanmistir.

Finansal Kiralama Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.09- Haz.09
Sirket Sayis 57 53 44 39 38 38 -6 (Adet)
Sube Sayisi 3 10 19 18 18 18 -1 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 79 65 83 80 80 78 -5 (Adet)
Personel Sayisi 1.311 1.557 1.541 1.427 1.347 1.339 -202 (Adet)
Musteri Sayisi V.. V.y. 75.897 73.577 69.221 66.040 -13,0 (%)
Sozlesme Sayisi Vv.y. v.y. 124.082 121.627 115.207 109.318 -11,9 (%)
2.3.2 Faktoring Sektéro Faaliyetleri

2009 vyl ikinci ceyreginde, faktoring sirketlerinin aktif toplami, yilin ik ceyregine goére %17
oraninda artarak, 8.4 milyar TL olarak gergeklesmistir. Buna karsin, sektérin aktif toplaminda bir
onceki yilin ayni dénemine gbre %4 civarinda bir daralma yasanmistir. Aktifin %77'sini
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alacaklar, %é'sini takipteki alacaklar ve %12'sini ise bankalar hesabi olusturmaktadir. Reel
sektérde yasanan ekonomik durgunluk ve likidite sikisikigl, alacaklann faktoring sirkeflerine
iskonto ettiriimesini arthirmistir. Bu nedenle, alacaklar ik ceyrege goére %20 oraninda artis
gbstermistir. Bu dénemde bankalar hesabl, gegcen yilin ayni dénemine gére %182 oraninda
ciddi bir artis gdbstermistir. Benzer sekilde takipteki alacaklarda da %44 oraninda artis
yasanmistir. Kaynak yapisinda ise, alinan krediler %68, 6zkaynaklar %28 oraninda paya sahiptir.
Alinan krediler, gegen yilin ayni dénemine gdre %6 oraninda azalrken, &zkaynaklar %3,5
oraninda artmistir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Buyiklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)

Milyar TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08-09 Haz.08 Haz.09
Alacaklar 5,1 6,2 7,5 5,6 5,4 6,5 -12,7 85,4 77,4
Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,4 0,5 0,6 0,5 44,3 4,2 6,2
Karsiliklar 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 39,9 3,4 5,0
Bankalar 0,6 0,4 0,3 1,1 0,7 1,0 182,3 3,9 11,6
Toplam Aktifler 6,3 7,6 8,7 7,8 7,2 8,4 -3,6 100,0 100,0
Alinan Krediler 4,2 4,9 6,1 4,9 4,5 5,7 -6,0 69,5 67,8
Ozkaynaklar 1,8 2,0 2,3 2,4 2,4 2,4 3,5 26,3 28,3
Nazim Hesaplar Toplami 18,5 23,4 29,5 30,6 31,7 33,8 14,4 338,4 402,0

Riski Ustleniimeyen

Faktoring islemleri v.y. v.y. 3,2 3,9 3,7 4,0 23,4 36,9 47,2

Alinan Teminatlar v.y. v.y. 14,4 15,6 15,6 16,7 15,4 165,6 198,4

Tirev Finansal Araglar v.y. v.y. 1,1 1,4 1,7 1,3 18,3 13,0 16,0

Emanet Kiymetler V.. V.. 9,3 7,9 8,8 9,7 4,9 106,2 15,6

Faktoring alacaklarinin sektérel dagiliminda, sanayi ve hizmetler sektérinde, séz konusu
alacaklarin  fonksiyonel dagiliminda ise fticari sirketlerde ve KOBI'lerde yogdunlasma
go6ruimektedir. Haziran 2009 itibanyla, sanayi ve hizmetler sektérinden alacaklarin, toplam
faktoring alacaklan icindeki payi srasiyla %53 ve %31, ficari sirketler ile KOBI'lerin toplam
faktoring alacaklari icindeki payi ise sirasiyla %63,7 ve %33,5'tir. Takipteki faktoring alacaklarnin
sektérel dagilimina bakildiginda, hizmetler, sanayi ve tanm sektérlerindeki takipteki alacaklar,
gegen yilin ayni dénemine gore, sirasiyla %40, %56 ve %76 oraninda &énemli artislar géstermistir.
Takipteki faktoring alacaklannin fonksiyonel dadiliminda ise, KOBI'lerdeki takipteki faktoring
alacaklar, gecen yilin ayni ddénemine gore %305 oraninda ciddi artis gbéstermistir.

Faktoring Alacaklan

Degisim(%)
Milyon TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Alacak 102,6 105,9 150,3 139,3 124,4 132,5 -11,8
Tarim Takipteki A. 1,7 6,0 9,9 12,6 12,7 13,9 40,0
Teminat 71,5 128,9 198,2 160,7 133,4 309,6 56,2
Alacak 3.868,0 4.486,3 5.181,8 3.996,5 3.602,1 2.187,5 -57,8
Sanayi Takipteki A. 79,8 126,2 237,0 327,7 377,0 368,5 55,5
Teminat 5.237,5 6.732,9 7.488,7 5.308,2 5.427,4 12.177,6 62,6
Alacak 1.200,9 1.655,7 2.122,3 1.617,5 1.798,2 1.251,6 -41,0
Hizmetler Takipteki A. 40,6 61,8 85,5 153,0 183,0 172,6 101,9
Teminat 1.919,3 2.915,7 4.263,5 3.108,9 3.252,5 7.516,1 76,3
Alacak 105,4 230,0 319,5 289,4 464,8 533,2 66,9
Diger Takipteki A. 1,3 3,1 4,3 9,3 11,5 14,4 235,3
Teminat 110,0 286,9 390,0 360,9 385,8 856,8 19,7
Toplam icinde Yiizde Pay Degisim(%)
Alacak 1,5 1,9 2,0 1,8 1,8 2,5 -32,4
Bireysel” Takipteki A. 6,0 6,4 3,7 3,1 3,5 1,4 -36,2
Teminat 1,0 0,9 1,1 1,2 1,3 3,0 371,7
Alacak 86,1 82,4 81,3 70,0 71,4 63,7 -58,6
Ticari Sirkt Takipteki A. 77,4 71,4 83,4 76,0 73,6 68,2 38,2
Teminat 80,4 74,4 7,7 7,4 72,7 68,6 61,7
Alacak 1,2 14,3 15,7 27,7 26,4 33,5 12,6
KOBI Takipteki A. 16,6 22,1 12,6 20,8 22,8 30,3 305,3
Teminat 16,6 21,1 25,1 25,3 24,4 24,7 66,5
Alacak 1,3 1,4 1,0 0,4 0,3 0,2 -88,8
Diger Takipteki A. 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 14,6
Teminat 2,0 3,5 2,1 2,0 1,6 3,7 195,2

*Hanehalklarl + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel isletmeler
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Faktoring sektérinin net dénem karn 2009 yilinin ikinci yanisinda, bir dnceki yilin ayni dénemine
gbére %21 oraninda belirgin bir azalisla, 157 milyon TL'ye gerilemistir. Sektérin gelir ve gider
kanallan incelendiginde, faktoring disi gelir ve giderlerin, faktoring gelir ve giderlerinin oldukca
Uzerinde olmasi, dikkat cekici bir bilgi olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ayrnca bu dénemde,
faktoring gelir ve giderleri, gecen yilin ayni dénemine gore sirasiyla %19 ve %27 oraninda azalis
gOsterirken, faktoring disi gelir ve giderler sirasiyla %49 ve %41 oraninda artis g&stermistir.
Sektdérin net dénem karinda, gecen yilin ayni dénemine goére, azalma olmasina ragmen,
ayrilan vergi karsiliklar, gecen yilin ayni dénemine gére %81 oraninda artarak 35 milyon TL'ye
ulasmistr.

Faktoring Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim(%)

Milyon TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 816,2 1756,9 352,9 658,6 -19,3
Faktoring Disi Gelirler 1.015,0 2.203,3 715,6 1926,2 679,3 1067,1 49,1
Faktoring Giderleri 503,9 619,5 348,9 808,1 138,6 254,8 -27,0
Faktoring Disi Giderler 874,1 2.285,0 724,9 1838,3 676,5 1.022,9 41,1
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 165,0 345,4 83,7 153,2 -7,2
Vergi Karsiligi 61,0 78,0 19,4 53,3 12,7 35,1 81,1
Net Dénem Kari/Zarari 490,8 426,6 200,2 439,6 52,7 157,5 21,3

Faktoring sektérGnun banka disi mali kesim icindeki payi, Haziran 2009 itibanyla %29 olarak
gerceklesmistir. Sektérin vergi sonrasi kérnnin aktiflerine orani, Haziran 2008'de 2,3'ten Haziran
2009'da 1,9'a, 6zkaynaklara orani ise 8,8'den 6,6'ya gerilemistir. Takipteki alacaklar, gecen
yilin ayni dénemine gbére %44 oraninda ciddi bir artis géstermis ve takibe dénlsim orani
Haziran 2008'de 4,6 iken, Haziran 2009'da %7.,4'e yUkselmistir. 2009 vyili ikinci ceyreginde,
bilanco ici yabanci para net pozisyonun, 6ézkaynaklara oranin %-40,3 gibi negatif bir dizeyde
gerceklesmesi, sektdrin kur riski konusunda ihtiyath olmasinin gerekliligine isaret etmektedir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09
Bankacilik Disi Finansal Sektor icindeki Payi (%) 32,2 30,0 30,8 26,3 24,9 29,2
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,9 3,1 3,2 2,4 2,3 2,7
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 27,9 21,3 8,8 18,5 2,2 6,6
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 7,8 5,6 2,3 5,6 0,7 1,9
Takibe Doniisiim Orani (%) 2,7 4,0 4,6 8,2 9,8 7,4
Karsilik Orani (%) 92,1 87,0 82,1 77,0 75,5 79,6
YP Varliklar/Aktifler (%) 11,5 11,6 10,8 15,4 13,1 12,1
YP Yiuktmluliikler/Pasifler (%) 23,6 24,0 24,5 35,1 32,0 23,6
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -43,4 -46,9 52,0 -64,6 57,5 -40,3
Bilanco Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 56,2 40,3 157,1 175,3 218,1 201,3
islem Siniri Rasyosu (<30) 3,0 3,3 3,3 2,3 2,3 2,9
Zarar Eden Sirket Sayisi 11 13 15 13 24 20

Haziran 2009'da faktoring sektérinde faaliyet gdsteren sirket sayisi, gecen yilin ayni dénemine
gore 2 adet azalarak 75'e, sube sayisi 2 adet azalarak 23'e, temisilcilik sayisi 19 adet azalarak
100'e ve personel sayisi ise 438 kisi azalarak 2.689 kisiye gerilemistir. Faktoring hizmetlerinden
yararlanan musteri sayisi, gecen yilin ayni ddnemine goére %45 oraninda azalmistir ve paralel
sekilde yaplilan sézlesme sayisinda da %43 oraninda bir azalma yasanmistir.

Faktoring Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Sirket Sayisi 81 82 77 77 79 75 -2 (Adet)
Sube Sayisi 3 16 25 20 23 23 -2 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 147 19 19 128 13 100 -19 (Adet)
Personel Sayisi 2.425 2.912 3.127 3.009 2.879 2.689 -438 (Adet)
Musteri Sayisi V.y. V.y. 65.215 50.228 51.378 35.493 -45,6 (%)
Soézlesme Sayisi v.y. v.y. 127.558 146.558 99.503 72.639 -43,1 (%)
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TUketici finansman sektérintn aktif bUyUkligu, Haziran 2009'da gecen yilin ayni dénemine
goére %4.,8 artarak 4.592 milyon TL'ye ulasmistir. Akfifin %85'ini finansman kredisi alacaklar,
%9'unu takipteki alacaklar ve %7'sini ise bankalar hesabi olusturmaktadir. Takipteki alacaklar
gecen yilin ayni dénemine goére %90 oraninda ciddi bir arfis gdstermistir. Pasif yapisinda ise,
alinan krediler %81 ve &zkaynaklar %8 oraninda paya sahiptir. Bilango disinda ise, alinan
teminatlann bilanco igindeki payl Haziran 2008'de %1,5 iken, Haziran 2009'da %21 yUkselmistir.
Bu dénemde alinan teminatlar, gecen yilin ayni dénemine gbére %1400 oraninda ¢ok ciddi bir
artis gdstermistir.

TUketici Finansman Sektort Faaliyetleri

TUketici Finansman Sektoéri Temel Bilango Biyuklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)

Milyar TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08-09 Haz.08 Haz.09
Alacaklar 3,2 3,7 4,0 4,0 3,9 3,9 -1,3 90,5 85,3
Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 89,6 4,8 8,8
Karsiliklar 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,5 2,2 56,0
Bankalar 0,1 0,0 0,2 0,3 0,5 0,3 62,0 4,3 6,7
Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,4 4,7 4,8 4,6 4,8 100,0 100,0
Alinan Krediler 2,8 3,2 3,5 3,7 3,9 3,7 7,0 78,9 80,6
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 1,2 8,7 8,4
Nazim Hesaplar Toplami 2,2 3,3 1,1 0,9 2,1 2,0 91,4 24,3 44,5
Alinan Teminatlar V.. V.y. 0,1 0,2 1,0 1,0 1401,2 1,5 20,9
Tirev Finansal Araglar v.y. v.y. 1,0 0,7 1,1 1,1 8,7 22,6 23,5

Finansman kredilerinin sektérel dagiiminda, hizmetler sektéronin %89 oranindaki bUyUk payi
dikkat cekmektedir. S6z konusu alacaklarin fonksiyonel dagiiminda ise bireysel ve KOBI'lerden
alacaklarn  yogunlastgl gorGlimektedir. Haziran 2009'da hizmetler sektérindeki takipteki
finansman kredisi alacaklar, gecen ylin ayni dénemine gbére %163 oraninda ciddi bir artig
gOstermistir. Benzer sekilde tarnm sektdrindeki takipteki finansman kredisi alacaklan %125
oraninda artmistir. Bu dénemde sanayi sektérindeki takipteki finansman kredisi alacaklar ise,
gecen ylin ayni dénemine goére %24 oraninda azalmistir. Takipteki alacaklarnn fonksiyonel
dagiimi incelendiginde ise, KOBI'lerdeki takipteki finansman kredisi alacaklar, gecen yilin ayni
doénemine gdre %700'e yakin ciddi bir artis géstermistir.

Tiketici Finansman Sirketleri Kredileri

Degisim(%)
Milyon TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Alacak 14,3 12,8 11,2 11,5 10,7 16,0 43,2
Tarim Takipteki A. 0,3 0,3 0,4 0,6 0,5 0,8 125,4
Teminat 0,0 0,0 40,4 15,9 20,8 21,3 -47,4
Alacak 91,5 80,7 80,6 95,4 103,9 134,8 67,2
Sanayi Takipteki A. 1,4 4,7 6,9 6,5 6,5 5,3 -24,3
Teminat 0,0 0,0 288,0 129,3 179,5 173,2 -39,9
Alacak 2.775,9 3.259,6 3.581,9 3.629,0 3.597,1 3.743,0 4,5
Hizmetler Takipteki A. 26,2 58,9 120,8 249,6 305,5 317,3 162,7
Teminat 190.623 5.054,5 6.284,4 5.408,6 5.548,4 5.315,0 -15,4
Alacak 407,8 450,5 438,3 405,3 369,7 308,0 29,7
Diger Takipteki A. 1,1 1,3 1,2 2,1 1,7 1,1 -9,0
Teminat 17,1 33,8 219,7 91,7 152,7 105,9 -51,8
Toplam icinde Yiizde Pay Degisim(%)
Alacak 42,8 43,5 41,7 38,6 37,0 38,3 -6,1
Bireysel” Takipteki A. 55,7 57,6 60,0 44,6 41,6 42,2 76,8
Teminat 0,9 49,7 34,8 39,7 37,2 40,7 -4,0
Alacak 19,2 23,1 19,5 19,0 18,4 19,2 0,6
Ticari Sirkt Takipteki A. 23,1 27,4 29,2 25,9 22,4 23,2 99,7
Teminat 0,4 26,6 15,2 17,7 16,7 19,2 4,3
Alacak 16,1 12,9 20,0 25,6 29,1 30,1 53,8
KOBI Takipteki A. 21,2 15,0 10,9 29,5 36,0 34,6 697,2
Teminat 0,0 0,0 33,3 23,1 28,2 23,4 -42,2
Alacak 21,9 20,4 18,9 16,9 15,5 12,4 -32,5
Diger Takipteki A. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Teminat 98,7 23,7 16,7 19,5 17,9 16,6 -18,1
*Hanehalklan + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel isletmeler
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TUketici finansman sektérinin net ddnem kaér, gegen yilin ayni dénemine goére, %86 oraninda
belirgin bir azalisla, 4,1 milyon TL'ye gerilemistir. Bu azalmada, diger faaliyet gelirlerindeki %30
oranindaki disusun dnemli etkisi olmustur. Sektérin 6ddemis oldugu vergi miktar ise gecen yilin
ayni dénemine gdre % 53 oraninda azalarak 3,4 milyon TL'ye gerilemistir.

TUketici Finansman Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)

Milyon TL 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Tilketici Finansman Gelirleri 445,7 565,4 340,7 688,0 161,1 331,2 -2,8
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 270,6 288,0 546,8 1514,7 227,5 382,8 -30,0
Tuketici Finansman Giderleri 349,5 441,4 233,6 490,8 124,4 244,9 4,8
Tiiketici Finansman Digi Giderler 241,5 258,4 544,5 1523,1 219,4 372,9 -31,5
Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 54,2 138,0 23,8 49,2 -9,1
Vergi Karsihgi 17,1 27,9 7,3 11,6 -0,1 3,4 -53,1

Net Dénem Kari/Zarari 46,2 45,6 28,7 9,5 0,7 4,1 -85,8

TUketici finansman sektéronin banka disi mali kesim icindeki payi, Haziran 2009 itibarnyla
%16'dir. Sektdérin vergi sonrasi karinin ézkaynaklarina orani, Haziran 2008'de 7,6 iken, Haziran
2009'da 1,1'e gerilemistir. Takipteki alacaklar ise, gecen ylin ayni dénemine gobre %90
oraninda ciddi bir artis gdstermistir ve Haziran 2009 itibaryla takibe dénUsim orani %9,3'e
yUkselmistir. Yabanci para net pozisyonunun Ozkaynaklara oraninin %-481 olarak
gerceklesmesi, sektérin ciddi bir kur riski tasidigini gdéstermektedir.

TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09
Bankacilik Disi Finansal Sektor icindeki Payi (%) 17,2 15,5 15,5 15,8 16,7 15,9
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 13,5 12,4 10,5 10,6 10,2 10,2
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 19,4 15,4 7,6 2,5 0,2 1,1
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 1,4 1,2 0,7 0,2 0,0 0,1
Takibe Déniistim Orani (%) 2,4 3,9 5,1 7,4 9,1 9,3
Karsilik Orani (%) 46,5 45,5 30,9 21,5 23,0 25,5
YP Varliklar/Aktifler (%) 18,1 17,7 7,7 9,3 12,4 9,5
YP Yukumltliikler/Pasifler (%) 28,8 30,0 35,8 43,9 51,3 49,7
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -153,2 -163,1 -324,9 -431,5 -497,5 -480,8
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 279,5 184,3 123,2 82,3 249,6 218,8
islem Simirt Rasyosu (<30) 13,6 12,2 10,1 10,8 10,4 10,6
Zarar Eden Sirket Sayisi 2 1 4 4 4 5

Haziran 2009 itibanyla tUketici finansman sektérinde faaliyet godsteren sirket sayisi, gecen yilin
ayni dénemine goére 1 adet artarak 10'a ulasmistir. Sube sayisi 1 adet azalarak 1'e ve personel
sayisi 22 kisi azalarak 515 kisiye gerilemistir. Ayni dénemde tUketici finansman hizmetlerinden
yararlanan muUsteri sayisi ve yapilan sézlesme sayisi gegcen yilin ayni dénemine goére, %25
oraninda azalmistir.

TUketici Finansman Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Sirket Sayisi 9 9 9 10 10 10 1 (Adet)
Sube Sayisi 6 3 2 3 1 1 -1 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 0 0 0 0 0 0 0 (Adet)
Personel Sayisi 443 474 537 544 529 515 -22 (Adet)
Mdsteri Sayisi v.y v.y. 382.856 357.475 301.770 287.471 -24,9 (%)
Sézlesme Sayisi v.y. v.y. 398.436 371.965 314.146 300.855 -24,5 (%)

2.3.4 Varlk Yonetim Sektoru Faaliyetleri

Varlk yénetim sirketlerinin aktif toplami, Haziran 2009 itibarnyla gecen yilin ayni dénemine gore
%1,6 oraninda azalarak 371,6 milyon TL'ye gerilemistir. Aktifin %79'unu devralinan takipteki
krediler, %14'0n0 bankalardan ve diger mali kuruluslardan alacaklar olusturmaktadir. Sektdérion
kaynak yapisinda ise, alinan krediler %72 ve ézkaynaklar %26,2 oraninda paya sahiptir.
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Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango BUyukliUkleri

Degisim Bilango Payi
Milyon TL 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08-09 Haz.08 Haz.09
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 28,5 40,2 40,9 52,2 52,4 30,2 10,7 14,1
Devralinan Krediler 34,7 58,9 17,9 16,2 14,9 -74,6 15,6 4,0
Devralinan Takipteki Krediler 90,6 243,4 311,0 293,8 293,3 20,5 64,5 78,9
Karsiliklar 33,2 32,7 7,8 5,9 5,9 -81,9 8,7 1,6
Toplam Aktifler 241,3 377,5 369,8 3741 371,6 -1,6 100,0 100,0
Alinan Krediler 157,1 258,4 287,1 309,8 267,7 3,6 68,5 72,0
Ozkaynaklar 72,9 107,5 74,8 59,1 97,5 -9,3 28,5 26,2
Bilanco Disi Hesaplar Toplami 123,9 95,6 188,5 195,7 238,8 149,7 25,3 64,2
Teminat Mektuplari 2,4 12,9 16,3 16,8 20,1 55,4 3,4 5,4
Taahhitler 5,8 5,8 5,6 4,7 5,6 -4,4 1,5 1,5
Tirev Finansal Araglar 41,4 3,9 28,2 30,1 74,0 1811,9 1,0 19,9
Emanet Kiymetler 72,9 73,0 137,0 137,0 140,2 92,0 19,3 37,7

Varlk yénetim sektérinin net dénem zarari, 2009 yili ikinci yansi itibaryla, bir dnceki yilin ayni
dénemine goére %55,3 oraninda azalarak, 5,3 milyon TL'ye gerilemistir. Bu azalmada, Ucret ve
komisyon gelirlerindeki ve diger faaliyet gelirlerindeki dnemli artislarin payr bGyUktir. Varlk
yonetim sirketlerinin bUyUk cogunlugunun zarar etmelerine karsilk, ayirdiklan vergi karsiligi,
gecen yilin ayni dénemine gore %107 oraninda artis gdstermistir.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)

Milyon TL 2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Haz.08- Haz.09
Faiz Gelirleri 6,3 3,7 2,4 0,8 2,3 -38,0
Faiz Giderleri 12,1 8,5 15,5 5,8 1,3 33,9
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 1,2 2,4 4,7 7,5 515,9
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 9,7 24,2 13,3 21,1 17,1
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 20,1 36,5 8,1 17,2 -14,1
Kambiyo islemleri Kar/zarari 4,6 2,9 -33,3 -25,5 -9,1 -413,1
Vergi Karsihgi -1,6 -1,7 -2,2 1,0 0,1 107,2
Net Dénem Kar/Zarari -20,9 -11,3 -54,7 17,4 -5,3 53,3

Haziran 2009 itibanyla sektérde faaliyet gdsteren varlk yonetim sirketi sayisi 6, zarar eden sirket
sayist ise 5'tir. Sektérinun, banka disi mali kesim icindeki payi, Haziran 2009 itibanyla %1,3't0r.
Haziran 2008'de vergi sonrasi karin ézkaynaklara orani %-10,5 iken, Haziran 2009'da %-5,4'e ve
vergi sonrasl kérin aktiflere orani ise %-3,0 iken %-1,4'e yUkselmistir. Sektérin, 6zkaynaklarinin
yaklasik 32 kati piyasadan alacadr vardrr. Varlk ydnetim sektérinin YP pozisyonuna
bakildiginda, sektérin kur riski konusunda dikkatli olmasi gerektigi gérilmektedir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri

2007 Haz.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09
Bankacilik Dist Finansal Sektdr icindeki Payi (%) 0,9 1,3 1,2 1,3 1,3
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 35,6 22,8 19,1 31,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 28,7 -10,5 73,1 -29,5 -5,4
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) -8,7 -3,0 -14,8 -4,6 -1,4
Karsilik Orani (%) 36,6 13,5 2,5 2,0 2,0
YP Varliklar/Aktifler (%) 55,1 32,1 19,1 24,6 22,6
YP Yuktmluliikler/Pasifler (%) 67,2 69,4 78,4 83,1 63,2
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -40,1 -131,0 -292,9 -370,5 -154,9
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 4 4 5
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 6 5 5 6
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3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Kredi Riski

Toplam nakdi kredi hacmi, 2009 yili Haziran ayinda ayni yilin Mart ayina gére %0,5 oraninda
arfis géstererek 368,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. TP krediler, 2009 yill Haziran ayi ifibaryla
onceki ceyrege gore %4,5 oraninda artmistir. YP kredilerde ise %8,8'lik bir azalis gbzlense de
2008 yilinin Mart-Haziran déneminde kurlarda yasanan %8,6'lik dUsus dikkate alindiginda reel
anlamda YP kredilerin bu ddnemde istikrarl bir seyir izledigi gérilmektedir. Kredilerin para tirleri
ifibanyla yapisi incelendiginde 2009 yilinin Mart ayinda %29,7'ye yUkselen YP kredilerin foplam
krediler icindeki payi, YP kredilerde gdzlenen dUsUs paralelinde 2009 yilinin Haziran ayinda
%26,9'a inmistir. Bu dénemde, dovize endeksli kredilerde de %6,1 oraninda bir dUsUs
gerceklesmistir.

Gayrinakdi kredi ve yUkumlUlukler, 2009 yilinin ikinci ceyreginde, kurlardaki azalisin etkisiyle YP
gayrinakdi kredi ve yUkUmIGlUklerin azalmasi sonucu, dnceki ceyrege goére %1,3 oraninda
azals gostermistir.  Gayrinakdi  kredi ve yUkUmIGlUklerin para  tUrleri itibanyla  dagilimi
incelendiginde, YP gayrinakdi kredi ve yUkUmlUlUklerin 2009 yi Mart ayinda %62,6 olan payinin
2009 yili ikinci ceyredi itibanyla %60,6'ya dUstigu gérilmektedir.

Kisa vadeli kredilerin toplam krediler icindeki payinda 2008 yilinin G¢cUncU ceyregi ile birlikte
gbzlenmeye baslayan dUsUs, 2009 yilinin ikinci ceyreginde durmustur. Uzun vadeli kredilerin
toplam krediler icindeki payi, 2009 yill Hoziran ayi itibarnyla %57,3’e inmistir. Bu gelismeye karsin
kredi kartlan ve tUketici kredilerinden olusan bireysel kredilerin vade yapisinin uzamaya devam
ettigi gorulmektedir.

Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi

y Krediler Kredi Kartlan Tiketici Kredileri
) Arallk 08  Mart o9 Haz 09 Aralik 08 Mart 09 Haz 09 Aralik 08 Mart 09 Haz 09
Kisa Vadeli Toplam 42,8 42,0 42,7 98,9 98,6 98,1 7,4 7,1 6,9
TP 34,5 33,5 351 98,8 98,5 98,0 7,4 7,1 6,9
YP 8,3 8,5 7,6 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 57,2 58,0 57,3 1,1 1,4 1,9 92,6 92,9 93,1
TP 36,9 36,8 38,0 1,1 1,4 1,9 92,6 92,8 93,1
YP 20,4 21,2 19,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TP 74 70,3 731 99,9 99,9 99,9 100,0 100,0 99,9
YP 28,6 29,7 26,9 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1

Bankalarin kullandirdigi bUyUk kredilerin dagiimi incelendiginde, 2009 vili ikinci ceyreginde,
bankalarn &zkaynaklarinin %10'undan blyUk kredilerin toplam &zkaynaklara orani énceki
ceyrege goére 0,6 puan azals gdstererek %43'e dUsmUs, toplam kredilere orani ise dnceki
ceyrege goére 0,4 puan arhis gostererek 10,5'e yUkselmistir. Sektérin 6zkaynaklarnin hizl
bUyUmesi ve kredilerin gérece daha yavas buyUmesi séz konusu gelismenin esas nedenidir.
Ozkaynaklann %10-%15 arasi boyUkliginde olan kredilerin 2009 yili Mart ayina gére hem
miktarnda hem de kredilerin toplaminin, toplam o6zkaynaklar ve toplam krediler icindeki
payinda artis yasandigi goérilmektedir. Mart 2009'da %31,2 olan séz konusu kredilerin toplam
Ozkaynaklar igindeki payl Haziran 2009'da %33,1'e yUkselmistir. Diger gruplardaki krediler icin
ise bu gelismenin fersi yénde bir durum séz konusudur. Ozkaynaklann, %15-%20'si aras
bUyUklGgUinde olan kredilerin toplam &zkaynaklara orani 0,9 puan azalarak %6,8'e, %20-%25'i
arasl buyUklugunde olan kredilerin toplam &zkaynaklara orani ise 1,5 puan azalis gdstererek
%3,1'e inmistir. Bu husus kredilerin yogunlasma riski acisindan olumlu yénde bir gelisme olarak
muUtalaa edilebilir.
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Bankalarin Kullandirdigi Biyik Kredilerin Dagilimi

9 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09
Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buyiik 45,0 9,9 43,6 10,1 43,0 10,5
10-15 Arasi 24,2 5,3 31,2 7,2 33,1 8,1
15-20 Arasi 15,9 3,5 7,7 1,8 6,8 1,6
20-25 Arasi 4,9 1,1 4,6 1,1 3,1 0,7

Not: Bir gergek ya da tUzel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklann %10'uv veya daha fazlasi oraninda kullandinlan
krediler bUyUk kredi sayilir.

Kredilerin bUyUklUk ve muUsteri sayisi acisindan dagiimi incelendiginde, 2009 yilinin ikinci ceyredi
itibaryla, tutar olarak 1 milyon TL'den bUyUk krediler grubunda, mUsteri sayisi acisindan ise 51
bin TL'den az krediler grubunda yogunlasmanin devam ettigi gériimektedir. Bu dénemde
dikkati ceken en 6nemli hususlar, 1 milyon TL'den bUyUk kredilerin toplam krediler igindeki
payinda ve bu grup icin mUsteri basina kredi futarinda goézlenen dUsUslerdir.

Kredilerin BUyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar Kredi Toplami (%) Miisteri Sayisi (%) Mdsteri Bagina Kredi Tutari (Bin TL)
Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Ara.o8 Mar.09 Haz.09
1 milyon TL'den biyiik 46,29 48,19 47,37 0,06 0,06 0,06 7.118 7.769 7.608
501 bin TL-1 milyon TL 4,28 3,97 4,05 0,06 0,05 0,05 703 703 703
101 bin TL-500 bin TL 11,41 10,61 10,49 0,57 0,53 0,52 192 190 193
51 bin TL-100 bin TL 7,16 6,94 6,92 0,99 0,96 0,95 69 69 70
51bin TL'den az 30,86 30,29 31,16 98,31 98,39 98,42 3 3 3
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10 10 10

KUresel krizin TUrkiye ekonomisi Uzerindeki etkilerinin devam etmesi neticesinde bankalarin
kullandirdiklari kredilere iliskin TGA tutarindaki artis hizi yavaslasa da devam etmektedir.
Bankacilik sektérd TGA'sI 2009 yilinin ikinci ceyreginde, ilkk ceyrege gore %9,6 oraninda artarak
18,8 milyar TL'ye yUkselmistir. TGA'daki artisa bagl olarak ayrilan karsilik tutarn da yUkselmistir. Bu
dénemde tahsili gecikmis alacaklar icin aynlan karsilk tutan 6nceki ceyrege goére %12,6
oraninda artis gostermistir. Bu oranin, TGA'daki artis oraninin Ustinde seyretmesi, ayrilan
karsiliklann brit TGA'ya oraninin bu dénemde artmasina neden olmustur. 2007 yilsonunda
%86.,8 seviyesinde olan ve 2009 yili ik ceyregi itibanyla %77,5’'e disen s6z konusu oran 2009 vili
Haziran ayi itibanyla %79,6'ya yUkselmistir. S6z konusu yUkselis, kredi riskinin ydnetimi agisindan
olumlu ydnde bir gelisme olarak degerlendiriimektedir.

Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

Milyon TL Takipteki Alacaklar (Briit) Takipteki Alacaklar Karsihig Karsiliklar / Briit TGA (%)
Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09
Mevduat 13.012 15.821 17.329 10.566 12.541 14.140 81,2 79,3 81,6
KYB 203 209 258 186 188 192 91,7 90,0 74,5
Katilim 837 1.118 1.204 459 563 634 54,9 50,4 52,7
TOPLAM 14.053 17.147 18.790 11.212 13.292 14.967 79,8 77,5 79,6

Bankalarin maruz kaldigl kredi riskinin analizinde, hanehalki ve sirkefler kesiminin mali
durumunun ve borc O6deyebilme kapasitesinin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu
cercevede hanehalkinin varlk ve yUkUmIGlUkleri incelendiginde, hanehalkinin  toplam
varliklarnin ve yUkUmlUlUklerin hiz keserek de olsa bUyUmeye devam ettigi gorilmektedir.
YUkUmIOIUklerin varliklara orani Mart 2009'a gére 0,7 puan artarak %27,7'ye ¢ikmistir. Bu oranin
ABD veya AB Ulkeleri ile karsilastinldiginda dUsUk seviyede oldugu da dikkate alinarak
hanehalkinin  borclanma oraninin ¢cok  yuksek olmadigi  ve ydnetilebilir  oldugu
degerlendiriimektedir. Bu baglamda, 2009 yil Haziran ayi itibaryla hanehalki bilangosu analiz
edildiginde bankalarn maruz kaldigi kredi riskinin  artmasina sebep olabilecek somut
gostergeler gbzlenmemektedir.
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Hanehalki Varlik ve YikumliGlUkler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.o9 Haz.09
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 6,9 7,8
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 12,6 21,3
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 20,7 17,7
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 300,0 303,9
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 31,9 32,1
Toplam 156,0 190,8 216,4 256,0 281,8 353,8 372,1 382,8
Yukamlaltkler
Tlketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 85,2 88,8
Kre. Kart. Borg Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 14,2 16,0
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,2 1,3 1,2 1,1 1,2
Toplam 8,0 18,1 38,9 59,9 82,7 101,6 100,5 106,0
Yukamldlikler/Varliklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,4 29,3 28,7 27,0 27,7
Birey. Kred./ Ozel Nihai Tiik. Harc. (%) 2,5 4,5 8,4 11,2 13,2 14,6 - -

2005, 2006 ve 2007 yil verileri bankalar, katiim bankalar ve tiketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere iliskin
tahsili gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklarini igermektedir. Kredi tutarlar, tahsili gecikmis
alacaklan da igceren brit rakamlardir. Kredi karti bor¢ bakiyesi, taksitli kredi karti borc bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan
olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, HM.

Hanehalkina dayal kredi riskinin analizinde olumsuz yénde gérilen gelisme ise issizlik oraninda
gorilen yUkselistir. 2009 yilinin ikinci ceyreginde issizlik oranlarinda disUs yasanmis olsa da kriz ile
birlikte issizik oranlarinda genel anlamda gérllen artis hanehalkinin gelirlerini azaltmakta,
borclarini  6deyebilme kapasitesi Uzerinde baskl olusturmakta ve bankalarin TGA'sinin
artmasina sebep olmaktadir.

Bankalarin sirketler kesimi nedeniyle maruz kaldidi kredi riski analiz edildiginde, ic ve dis talebin
dUsmesi ve kredi kanallarinin daralmasi gibi hususlann  sirketlerin mali yapisi ve borc
Odeyebilme kapasitesi Uzerinde baski olusturdugu gdérilmektedir. Bankalarnn risk istahlarindaki
azalma ve kredi riskini azaltmaya yoénelik politikalar paralelinde kredi verme standartlarini
sikilastirmasi, 6zellikle borcluluk seviyesi yUksek ve kriz ortaminda kredibilitesi azalan sirketlerin
yeni borclanma kanallarina erismede gUclUk cekmesine ve mevcut borclarini cevirmekte
zorlanmasina yol acabilecektir.

Ozel Sektériin (Bankalar Harig) Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun Vade Dagilimi

2009 2010 1yila
kadar
Milyon ABD Dolari  Haz ~ Tem  Agu Eyl Eki Kas Ara Oca. Sub Mar Nis May toplam
Uzun Vadeli 4.304 2576 2.508 3.834 3.889 2.721 3.388 2.783 1.806 2.605 2.084 3.093 35.591
Bank. Disi Fin. Kur. 731 552 814 598 474 501 850 497 228 510 245 281 6.281
Finansal Olmayan 3.573 2.024 1.694 3.236 3.415 2.220 2.538 2.286 1.578 2.095 1839 2.812 29.310
Kisa Vadeli(*) 446 150 163 142 95 160 145 395 51 48 46 53 1.894
Bank. Disi Fin. Kur. 87 43 33 38 18 24 23 15 22 21 28 18 370
Finansal Olmayan 359 107 130 104 77 136 122 380 29 27 18 35 1.524
Toplam 4.750 2.726  2.671 3.976 3.984 2.881 3.533 3.178 1.857 2.653  2.130  3.146 37.485

(*) Ticari krediler haric. Kaynak: TCMB

Sirketler kesiminin diger risk gdstergesi yurtdisindan saglanan kisa vadeli borclarin, mevcut
ekonomik konjonktirde geri 6denmesinde yasanabilecek olasi gUclUktUr. TCMB istatistiklerine
gbre, EylUl-Aralik 2009 déneminde toplam 14,3 milyar dolarlik borg geri &demesi séz konusudur.
Buna ilaveten, TCMB verilerine gére Haziran 2009 itibaryla protesto edilen senet sayisinda yilin
ikinci yansinda azalma edilimi olsa bile, protesto edilen senetlerin tutan acisindan dalgal bir
seyir bulunmasi, yurt ici ticari faaliyetlerde mevcut olan stresin devam ettigini géstermektedir.
Ayrica, Temmuz 2009 itibanyla karsiliksiz cek sayisinin (birikimli olarak) énceki ylla gére %48
artmis olmasi, bu stresin varligini destekleyen ek bir gdstergedir.

2009 vyilinin ikinci ceyredinde bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin takibe dénUstim oranlar
artmaya devam etmekle birlikte takibe dénUsim oraninin artis hizi yavaslamistir. 2009 yili Mart-
Haziran ddéneminde KOBI kredilerinin takibe dénitsim orani %5.9'dan %6.6’ya, konut
kredilerinin takibe ddnUsim orani %1,6’dan %1,8'e, tasit kredilerinin takibe ddénUsim orani
%7,6'dan %8,4'e, ihtiyac kredilerinin takibe dénUsim orani %3,4'ten %3,9'a, kredi kartlarinin
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takibe dénisim orani ise %8,3'ten %9'a yUkselmistir. Ozellikle tasit kredileri ve kredi kartlannin
takibe dénUsum oranlarinda gdzlenen yUkselisler dikkat cekmeye devam etmektedir. Kredi
kartlarinin ve konut kredilerinin bankalarin bireysel kredileri icerisinde agirlik teskil etmesi bu
grup kredilerin daha dikkatli bir sekilde takip edilmesini gerekli kimaktadir. Bireysel kredilerin ve
KOBI kredilerinin TGA tutarlarinin gelisimi incelendiginde, KOBI kredilerine iliskin TGA tutarinin
%6.3, konut kredilerine iliskin TGA tutannin %16,0, tasit kredilerine iliskin TGA tutarinin %10,2,
ihtiyag kredilerine iliskin TGA tutarinin %21,1, kredi kartlarina iliskin TGA tutannin ise %16,3
oraninda arth@r goérilmektedir. Bu gelismeler, sektdron aoktif kalitesinde kismen bozulma
yasandigina ve bankacilik sektérinin maruz kaldigr kredi riskinin - bUy0digine isaret
etmektedir.

Bireysel ve KOBI Kredilerinin Takibe Déniisim Oranlan, TGA'larinin Gelisimi
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Bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin takipteki musteri sayilarinin gelisimi incelendiginde 2009 yili
Haziran ayi itibarnyla bireysel kredilerin takipteki mUsteri sayisinin gdérece yavas da olsa artmaya
devam ettigi gérilmektedir. Buna karsin ayni dénemde KOBI kredilerinin takipteki misteri
sayisinda kismi bir azalma yasandigi gériimektedir. Takipteki mUsteri sayilarinin toplam musteri
sayisi icindeki payi incelendiginde ise KOBI kredileri icin s&z konusu oranin bu dénemde
dUstigu gdzlenmektedir. Bu gelisme kredi riskinin kurumsal anlamda azalmasi yéninde bir
g0sterge olarak yorumlanabilir.

Bireysel ve KOBI Kredileri Takipteki Miisteri Sayisi ve Toplam Miisteri icindeki Pay:

11:2 _l:;lBtl :;i?y‘;tg % BinKisi Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09
8,0 Kredi Kartlar KOBI 86 97 108 128 149 148
6,0 Konut 5 7 8 10 12 15
4,0 Tasit 21 24 24 28 32 35
2,0 ihtiyag 151 178 206 266 323 385
0,0

Kredi Kartlari 951 1.264 1.327 1564 1.853 2.069

Mar.o8
Haz.08

Eyl.o8
Ara.o8
Mar.o9
Haz.09

TUrk bankacillik sektdért tarafindan saglanan kredi kartlarinin toplam limiti Haziran 2009 itibaryla
69,8 milyar liraya ulasmistir. Ancak, kredi kart tutarn séz konusu limitin %51,5'ine tekabul
etmektedir. Kredi kartlan en cok mal ve hizmet alminda kullaniimaktadir. Haziran 2009 ifibaryla
tfoplam tutann %93'0 mal ve hizmet aliminda kullanilmakta iken nakdi kredi kullaniminin orani
%7'dir. Ote yandan, taksitli kredi karti tutan ise toplam kredi karh tutarnin %35,1’ine denk
gelmektedir. Toplam kredi karti tutarinin artmasina ragmen, Mart 2008 ile kiyaslandiginda s6z
konusu oranda goérUlen dUsUs, kart kullanicilarinin taksitlendirmeye daha az basvurduklarini
go6stermektedir. Diger taraftan, Haziran 2009 raporlama déneminde, kredi kartinin son édeme
tarihi itibanyla toplam borc tutarnin allinda édeme yapilmasi durumunda kalan borc
tutarlarninin toplami 12 milyar liradir.
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Kredi Karh Kullanimi Gostergeleri3

Mar.08 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09
Kredi Karti Limiti (Milyar TL) 57,1 59,5 63,2 64,8 67,8 69,8
Kredi Karti Odenmeyen Toplam Borg (Milyar TL) 8,4 9,2 10,0 11,7 12,5 12,0
Kredi Karti Tutari/Kredi Karti Limiti (%) 50,5 53,9 53,6 53,8 50,0 51,5
Kredi Karti Mal ve Hizmet Alimi/Kredi Karti Tutari (%) 93,3 92,9 92,1 92,0 92,1 93,0
Taksitli Kredi Karti Tutari/Kredi Karti Tutari (%) 38,0 37,8 38,1 36,0 33,2 35,1

Kredi karti kullaniminda énemli bir yere sahip olan taksitlendirme secenegdi ile mal ve hizmet
almini tercih eden tuketicilerin, taksitlendirmede daha ¢ok kisa dénemli hareket efttikleri
gorulmektedir. Taksitli kredi karti kullaniminda alacaklarn %35’ (Haziran 2009 itibanyla) 1-3 Ay
arasindadir. 1 aya kadar olan %24,2 ve 3-6 ay arasi ise %23,3 olup, 12 aydan uzun vadenin
payl sadece %2,1'dir. Dolayisiyla, taksitli kredi kullanimindan kaynaklanan alacaklarin %82,5’
en fazla é aya kadar olan vadede yer almaktadir. TUketicilerin kredi karti kullanimi bilincinin
artmasliyla birlikte kredi karti kullaniminin kisa vadeli olarak yapilmasi ve mUimkUn oldugunca az
taksitlendirmeye basvurulmasi hanehalki yOkUmIGIOGU acisindan énem arz etmektedir. Mart
2008'de 12 aydan uzun vadeye yayilan alacaklarin payinin %1,1'den Haziran 2009'da %2,1'e
clkmasi ise bazi tUketicilerin  kredi karfi kullanminda daha  bilingli olmasi  gerektigini
gOstermektedir.

Taksitli Kredi Karh Tutannin Vade Dagilimi

% Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09
Taksitli Kredi Karti Tutari Vade Dagilimi (%)
1 Aya Kadar 23,9 25,2 24,5 25,3 26,1 24,2
1-3 Ay Arasl 35,0 34,9 354 36,4 36,3 35,0
3-6 Ay Arasi 24,6 23,6 22,9 23,0 22,2 23,3
6-12 Ay Arasi 15,4 15,1 15,9 13,9 13,4 15,3
12 Aydan Uzun 1,1 1,2 1,2 1,5 2,0 2,1

Bankalarin sahip oldugu kredi riskinin analizinde reel sektére kullandirlan kredilerin gelisiminin
incelenmesi bUyUk 6nem tasimaktadir. Bu baglamda kurumsal ve ticari kredilerin gelisimi analiz
edildiginde dikkat ceken en dnemli hususun takibe dénUsUm oranlarinda gérilen artis oldugu
sOylenebilir. Tanm, sanayi ve hizmet sektdrlerine kullandirlan kredilerin toplaminin takibe
dénUsUm orani Mart-Haziran 2009 déneminde %3,8'den %4,1'e yuUkselmistir.

Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektérel Dagilimi

Mar.09 Haz.09

Nak. Kredilerin Sektorel Dagilimi Takibe Nak. Kredilerin Sektérel Dagilimi

Takibe

%) Orta- Dén. G.Nakdi D&, G.Nakdi
Kisa Uzun Toplam Oram Krediler Kisa Orta- Toplam Oran Krediler
Vadeli V. (Briit) Vadeli Uzun V. (Briit)

Tarim 7,0 4,5 5,7 4,9 1,1 7,5 4,5 6,0 4,9 1,2

Sanayi 45,2 33,3 39,0 4,6 42,5 42,6 33,1 37,9 5,0 41,0
Madencilik 1,9 1,5 1,7 2,6 2,2 1,8 1,6 1,7 2,8 2,7
imalat Sanayi 41,9 26,7 34,1 5,1 35,0 39,3 26,2 32,9 5,6 33,3
Elektrik-Gaz-Su 1,3 5,0 3,2 0,2 5,3 1,5 5,3 3,4 0,3 5,1

Hizmetler 47,8 62,2 55,3 3,2 56,4 49,9 62,4 56,1 3,5 57,8

Toplam* 100,0 100,0 100,0 3,8 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 100,0

Toplam (Milyar TL) 118,0 139,6 268,9 130,8 120,3 132,1 264,3 129,1

Kur. ve Tic.

Kred./Top. Kredi (%) 75,0 644 68,7 65,8 74,5 62,1 67,3 64,9

*Tanm, sanayi ve hizmetler sektérlerine kullandinlan kredileri kapsamaktadir.

2009 yil Haziran ayinda 2009 yil Mart ayina gére tarnm ve hizmet sektérlerine kullandinlan nakdi
kredi tutannda artis yasanirken, sanayi sektérine kullandinlan kredi miktannda %1,2'lik bir
azalma yasandigr goéruimektedir. Tarm ve hizmetler sektérine kullandinlan kredilerin tutarlan,
onceki ceyrege gore sirasiyla 0,9 ve 5,1 milyar TL yUkselmis, sanayi sektérine kullandirlan kredi
miktari ise ayni dénemde 1,2 milyar TL azalmistir.

3 Bireysel ve Kurumsal Kartlarin toplami olarak verilmistir.
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2009 yili ikinci ceyregi ifibaryla kredi kartlarindan ve toptan ficaret ve komisyonculuk sektérine
kullandirlan kredilerden kaynaklanan tahsili gecikmis alacak tutarinin, toplam tahsili gecikmis
alacaklar icinde en yUksek paya sahip oldugu goérUimektedir. Bu iki sektére iliskin TGA
toplaminin  toplam TGA icindeki payr bu dénemde 0,7 puan artarak %29,1 olarak
gerceklesmistir. S6z konusu sektdrlere kullandinlan krediler, tutar acisindan konut kredisinden
sonra ikinci ve UcUncU sirada yer almaktadir. 2009 yilinin ikinci ceyredi itibaryla alt sektérlerin
takibe d6nUsUm oranindaki gelisim incelendiginde insaat ve tarnm alt sektdrleri disindaki diger
sektorlere kullandirlan kredilerin takibe dénUsUm oranlannin yUkseldigi gorilmektedir. Reel
sektérin ve hanehalkinin finansal performansi ile bankalann kredi riski arasindaki yogun
etkilesim g&z 6nlne alindiginda, séz konusu gostergeler bankalann maruz kaldigr kredi riski
baglaminda olumsuz yonde gelismeler olduguna isaret etmektedir.

TGA icerisinde En Yiiksek Paya Sahip Alt Sekiérler

Mar.09 Haz.o9
Nakit Krediler Nakit Krediler
TGAicindeki ~ TGA/Top.  licindekiPayi (%) TGAigindeki  TGA/Top. icindeki Payi (%) ve
Pay1 (%) Krediler (%) ve Siralamasi Pay1 (%) Krediler (%) Siralamasi
Kredi Kartlari 18,35 8,43 9,06 (3) 19,44 9,23 9,61(3)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 10,65 13,01 3,24 (9) 9,65 13,51 3,1(10)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,87 5,43 5,44 (5) 6,99 6,06 5,44 (5)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 4,08 5,61 3,12 (12) 3,59 5,62 3,03 (11)
Ferdi Kredi Diger 9,42 3,98 10,34 (2) 10,30 4,57 10,8 (2)
insaat 5:24 4,17 5,47 (4) 5,01 4,14 5,83 (4)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,83 6,16 2,65 (13) 3,86 6,92 2,61(13)
Tarim* 3,84 4,83 3,44 (8) 3,61 4,81 3,59 (7)
Ferdi Kredi Konut 3,92 1,69 10,41 (1) 4,24 1,93 10,81 (1)

*Balikeilik ve avcilik dahil edilmemistir.

Kredilerin takibe dénUsumUnde 2008 yill Mart ayinda baslayan yUkselis trendi 2009 yili Haziran
ay! itibanyla da strdirmektedir. 2009 yilinin ilk ceyreginde %4,47 olan toplam kredilerin takibe
doénUsum orani yilin ikinci ceyreginde 0,39 puanlik bir artisla %4,86 olarak gerceklesmistir. Bu
oran 2006 yilinin Mart ayindan ifibaren gézlenen en yUksek seviyedir. Sektdrel bazda
incelendigi zaman tUm sektorlere kullandinlan kredilerin takibe dénUsim oranlarinda  artig
yasandigi goriGlmektedir. Mart-Haziran 2009 déneminde bireysel kredilerin takibe dénisim
orani 0,58 puan artarak %5,33'e, tarnm sektérine kullandirilan kredilerinin takibe dénisim orani
0.02 puan artarak %4,89'a, sanayi sektérine kullandinlan kredilerin takibe déndsim orani 0,36
puan arfarak %4,98’e, hizmetler sektérine kullandirlan kredilerin takibe dénUsim orani 0,32
puan artarak %3,48'e, diger kredilerin takibe dénUsim orani ise 2,74 puan artarak %13,36'ya
yUkselmistir.

Kredilerin Takibe D6nisim Orani

% Haziran 07 Eylil o7 Aralik 07 Mart 08 Haziran 08 Eylil 08 Aralik 08 Mart 09 Haziran 09
Bireysel 3,07 3,02 2,88 2,84 2,97 3,02 3,65 4,75 5,33
Tarim 2,99 4,27 4,61 3,07 2,76 2,99 3,27 4,87 4,89
Sanayi 5,24 4,97 4,80 4,29 3,73 3,60 3,43 4,62 4,98
Hizmetler 2,47 2,51 2,49 2,41 2,12 2,22 3,09 3,16 3,48
Diger 5,80 5,18 4,62 2,79 6,68 8,00 8,37 10,62 13,36
Toplam 3,64 3,58 3,49 3,05 3,07 3,12 3,68 4,47 4,86

TGA'nin teminatlandirma yapisi incelendiginde, 2009 yili Haziran ayinda feminati olmayan
TGA'nin, toplam TGA icindeki payinin 2009 yii Mart ayina gére 1,4 puanlik bir artis gdstererek
%46,8 olarak gerceklestigi gérilmektedir. Bu yUkselis paralelinde I, 1l ve IV. grup teminata
sahip olan TGA'nin toplam TGA icindeki paylari sirasiyla 0,2, 0,4 ve 0,8 puan azalmistir. Teminat
tutarlarinin kredilere orani ise 2009 yili ikinci ceyreginde dnceki ceyrege goére 0,1 puan artarak
%42, 10larak gerceklesmistir. 1. grup, ve lll. grup feminat tutarlarna sahip TGA'nin teminat
tutarlarinin, s6z konusu kredilere oraninda bu dénemde dusts gézlenmistir. Teminaftsiz kredilerin
toplam krediler icindeki payindaki artis kredi riskinin yénetimi acisindan olumsuz ydnde
degerlendiriimektedir. Bununla birlikte kredilere karsi alinan teminatlarin kredilere oranin dusuk
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seviyede olsa da artis géstermesi olasi kredi zararlarnnin etkilerinin azaltimasi yéninden olumlu
bir gelismedir.

TGA Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye Teminata Gore Oransal
(Milyon TL) Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Ara 08 Maro9 Hazog Ara 08 Mar o9 Haz 09 Ara 08 Mar.o9 Haz 09

Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 14.053 17.147 18.790 100,0 100,0 100,0 46,6 42,0 42,1
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 50 65 81 0,4 0,4 0,4 81,6 77,4 69,8
b) 1. Grup Teminata Sahip Olanlar 4.974 6.050 6.587 35,4 35,3 35,1 90,7 82,1 85,4
¢) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 2.343 2.814 2.998 16,7 16,4 16,0 79,3 71,3 68,8
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 360 428 326 2,6 2,5 1,7 38,2 43,1 51,4
e)Teminatsiz Olanlar 6.326 7.790 8.798 45,0 45,4 46,8
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 161 179 483
Yeni itfa Planina Bagli Alacaklar 280 228 365

Haziran 2009 itibarnyla, senaryo analiz sonuclar, nakdi ve gayri nakdi kredilerin %1 veya %5
oraninda zarara doénUsmesi durumunda ortaya cikacak zarar futarlannda arhis yasandigini
gbstermektedir. Bununla birlikte &zkaynaklardaki hizll arfis, meydana gelebilecek zararlann
6zkaynaklara oraninin tUm senaryolar icin azalmasina yol agmaktadr. Bu baglamda, Tirk
bankacllk sistemi, sahip oldugu gUcglu sermaye yapisi sayesinde yasanmasi muhtemel olumsuz
gelismelere karsi dayanikli bir gérGnim arz etmeye 2009 yil Haziran ayi itibarnyla da devam
etmektedir. Mart-Haziran 2009 déneminde, nakdi kredilerin %1'inin zarara déndsmesi durumunda
olusacak zararnn, &zkaynaklar icindeki payr %3,19'dan %3,04'e, nakdi kredilerin %5'inin zarara
ddénUsmesi durumunda  olusacak zararn, &zkaynaklar icindeki payr %15,96'dan %15,22'ye
dUsmUstUr. Benzer sonuclar gayrinakdi kredilerin %1 ve %5'inin zarara dénUsmesi baglaminda
uygulanan senaryolarda da ortaya cikmaktadir. Dolayisiyla yilin ikinci ceyreginde de kredi riskinden

onceki déneme gdre kismen azalmistrr.

Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuglari

. Mar.o9 Haz.o9
(S'Zl:;'fy';m SYR SYR  Zarar]
Degisimi Zarar/ Degisimi  Ozkaynak

Zarar  SYR(%) (Puan)* Ozkaynak(%) Zarar SYR(%) (Puan)** (%)

Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 2.944 17,19 -0,50 3,19 2.968 17,97 -0,49 3,04

Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 14.722 15,13 -2,56 15,96 14.841 15,94 -2,52 15,22

Gayri Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 875 17,54 -0,15 0,95 888 18,32 -0,14 0,91

Gayri Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Dénlismesi 4.375 16,94 -0,75 4,74 4.442 17,72 -0,74 4,55

Not: lller Bankasi verileri haric tutulmustur.
* Haziran 2009 dénemi ortalama SYR'si %18,46'dir. ** Mart 2009 dénemi ortalama SYR'si %17,69'dur.

3.2 Piyasa Riski

Ticari portfdy, 2009 yilinin ikinci ceyreginde, dnceki ceyrege gore %9,4 oraninda artarak 104,9 milyar
TL (99.5 milyar TL satimaya hazr menkul degder, 54 milyar TL GUDFKZY4 menkul deder) olarak
gerceklesmistir. Kriz sonrasi dénemde artan kredi riskinden korunmak isteyen bankacilk sektoérd,
topladigi kaynaklar menkul kiymetlere yatnm yapmak suretiyle degerlendirme ydntemine daha
yogun bir sekilde basvurmaya baslamistr. Ozellikle bankalar tarafindan Mart 2009 itibarnyla givenli
liman saylan DiBS'lere bir yénelis oldugu ve bu menkul kiymetlerin ficari portfdyde
muhasebelestirildigi gérilmektedir. Bu gelisme ficari portfdyde gézlenen artisin temel nedenidir.

Ticari portféyUn tireri itibanyla dadilimi 2009 yil Haziran ayi itibanyla incelendiginde, DIBS'in, séz
konusu yapidaki payinin 2009 yli Mart ayina gére 2,9 puan artarak %81,9'a yUkseldidi
gérilmektedir. YP menkul kiymetlerin toplam icindeki payi, YP DIBS tutannda yasanan disisin
efkisiyle 7 puan duserek %25,2 olarak gergeklesmistir. Degisken faizli menkul kiymetlerin toplam ficari
portfdy icindeki payr ayni dénemde 0,6 puanlik bir azalis gdstermistir.

4 GUDFKzY: Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitlan menkul deger.
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Ticari Portféyiin Menkul Kiymet Tiirleri itibanyla Dagilimi

% Mar.o9 Haz.09
TP YP Toplam TP YP Toplam
DiBS 67,14 11,79 78,93 74,40 7,41 81,81
Degisken Faizli 34,19 5,15 39,34 36,1 3,32 39,43
Sabit Faizli 32,92 6,60 39,52 37,57 4,06 41,62
Diger* 0,03 0,04 0,07 0,73 0,03 0,76
Eurobond 0,00 14,96 14,96 0,00 12,99 12,99
Degisken Faizli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sabit Faizli 0,00 14,96 14,96 0,00 12,99 12,99
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,42 0,18 0,60 0,26 0,13 0,40
Diger 0,30 5,22 5,52 0,18 4,62 4,81
Degisken Faizli 0,02 4,88 4,90 0,02 4,20 4,22
Sabit Faizli 0,28 0,34 0,61 0,17 0,42 0,59
Diger - - - 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 67,85 32,15 100,00 74,85 25,15 100,00
Degisken Faizli 34,21 10,04 44,25 36,12 7,53 43,65
Sabit Faizli 33,20 21,89 55,09 37,73 17,46 55,19
Diger 0,45 0,22 0,66 0,99 0,16 1,15

* Hazine MUstesarligi tarafindan ihrag edilmeye baslanan GES'i (Gelire Endeksli Senetler) icermektedir.

Kiresel piyasalarda yasanan dalgalanmanin da etkisiyle 2008 vyili ile birlikte yUkselise gecen
DIBS ortalama birlesik faiz oranlari, TCMB tarafindan faizlerin indiriimesi ve bu indirimlerin devam
edecedi beklentisi nedeniyle girdigi inis egilimini 2009 yili ikinci ceyredi itibaryla sGrdUrmektedir.
2009 yill Mart ayi sonunda %14,1 olarak gerceklesen DIBS ortalama birlesik faiz orani Haziran ayi
sonunda %11,5e inmistir. Kiresel krizin etkisiyle 2008 yilsonunda daha dalgall bir seyir izlemeye
baslayan faiz oranlarinin 2009 yili ile birlikte gorece istikrarll bir seyir izledigi gérGlmektedir. Faiz
oranindaki oynakligin azalmasi, sektérin maruz kaldigr piyasa faiz orani riskinin azalmasina
neden olmaktadrr.

Haziran 2009 dénemi icin piyasa riskinin etkisini 8lcmek amaciyla kullanilan senaryo analizlerinin
sonuclar incelendiginde, dnceki déneme gore ticari portféyde gortlen artisin 6zkaynaklardaki
artistan daha hizl olmasinin  genel itibanyla sektdrin piyasa riskine acik pozisyonunun
artmasina yol achdr gérilmektedir. Bu itibarla ikinci el DIBS fiyatlarindaki olasi degdisimlerin
sermaye Uzerindeki eftkisinin bir dnceki déneme goére arth@r gérilmektedir. Bu dénemde ikinci
el DIBS fiyatlarindaki olasi %10’luk bir azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici efkisi
%4,1'den, %4,6'ya yUkselmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Haz.09 (Milyon TL) Ikinci El DIBS Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 102.257 42.280 82.194 -5,1 -2,6 -0,5 0,5 2,6 5,1
KYB 1.989 1.099 11.565 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 104.246 43.378 93.759 -4,6 -2,3 -0,5 0,5 2,3 4,6
Mar.o9 (Milyon TL)
Mevduat 93.549 35.316 76.658 -4,6 -2,3 -0,5 0,5 2,3 4,6
KYB 2.065 1.128 11.230 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 95.614 36.444 87.888 -4,1 -2,1 -0,4 0,4 2,1 4,1

2009 yilinin ikinci ceyreginde sabit faizli eurobond tutan® %1,9 oraninda dists gdstermis ve 13,5
milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu azaligla birlikte &zkaynaklarin énceki ddneme gdre artis
gbstermesi, eurobond fiyatlanindaki olasi degisimlerin sermaye Uzerindeki etkisinin azalmasina
sebep olmustur. Eurobond fiyatlanndaki olasi %10’luk azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki
azalticr efkisi %1,6'dan, %1,4’e inmistir.

5 Mevduat ve Kalkinma ve Yatinm Bankalanni icermektedir.
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Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Haz.09 (Milyon TL) Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 102.257 13.265 82.194 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6
KYB 1.989 269 11.565 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 104.246 13.534 93.759 1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Mar.o9 (Milyon TL)
Mev. Bank 93.549 13.473 76.658 -1,8 -0,9 -0,2 0,2 0,9 1,8
KYB 2.065 319 11.230 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,3
Toplam 95.614 13.792 87.888 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6

Piyasalardaki beklenfilerin 2008 yilina gére iyilesmesi paralelinde 2009 yilinin ikinci ceyreginde
IMKB endeksi yUkselis trendine girmistir. 2009 yilinin Mart ayr sonunda 26 bin seviyesinde
gerceklesen endeks Haziran ayr sonunda énceki déneme gdre %42 oraninda artig gdstererek
37 bin seviyesine yUkselmistir. Kiresel krizin getirdigi belirsizlik ortaminin 2009 yili ile birlikte gérece
dUzelmesi sonucu IMKB endeksinin oynakligr azalmistr.

iMKB-100 Endeksi ve iMKB-100 Endeksi Ginlik Getiri Oynakligi
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Ticari portfdy icindeki payinin sinirli olmasi sebebiyle, fiyat degisimlerinin bankacilik sisteminin
sermayesi Uzerindeki etkileri DIBS ve eurobond fiyatlarindaki degdisimlere gére oldukca sinirli
olan hisse senedi ve yatirm fonlarnin tutan Mart-Haziran 2009 déneminde 140 milyon TL
azalmistir. Bu azalis ve dzkaynaklardaki artis neticesinde 2009 yili ikinci ceyregdinde hisse senedi
ve yatinm fonlarnin fiyatlarindaki degisimlerin sermaye Uzerindeki etkisi 6nceki ceyrege gore
azalmustir.

Hisse Senedi ve Yatinm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Haz.o9 (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 102.257 352 82.194 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
KYB 1.989 59 11.565 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam 104.246 410 93.759 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
Mar.o9 (Milyon TL)
Mevduat 93.549 502 76.658 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07
KYB 2.065 49 11.230 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
Toplam 95.614 550 87.888 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06

Bil&nco ici pozisyon (BIP) ve bilanco disi pozisyon (BDP) 2009 yilinin ikinci ceyredinde mutlak
deger olarak artis gdstermistir. Mart 2009 itibarnyla mutlak deder olarak sirasiyla 1,9 ve 2,2 milyar
TL'ye gerileyen s6z konusu degerler Haziran 2009'da tekrar artis gdstermis ve sirasiyla 7,4 ve 7,8
milyar TL'ye yUkselmistir. YPNGP, 2009 yili ikinci ceyreginde dnemli bir degisim gostermemis 357
milyon TL olarak gerceklesmistir. YPNGP/Ozkaynak orani Mart ayindan sonra yikselis gésterse
de Haziran ayinda %0,5'e inmistir. Bu dénemde kur riskine maruz tutar ve kur riski sermaye
yUkUmIGIOGU istikrarll bir seyir izlemis ve sirasiyla 5 milyar TL ve 401 milyon TL olarak
gerceklesmistir.
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Grafik 3.2-2: BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YUkimlGligi
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Bilanco ici pozisyon dikkate alinarak kurlardaki olasi degisimlerin sermaye Uzerindeki etkisinin
BlcOldigU stres testleri 2009 yill Haziran ayi icin incelendiginde, bankacilik sektérinin BiP'inin
mutlak degder olarak énceki déneme goére hizll bir sekilde artmasi sonucu kurlardaki olasi
degisimlerin sermayeye olan eftkisinin artacagi goérilmektedir.

Tablo 3.2-5: Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

26 Haziran 2009 itibariyla (Milyon USD) -20 -10 1 5 25 50
Pozlilsayr:f:([é; P) Ozk. BIP(/%(;ZI(' YPNGP YPN((:;)/OZk' Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat -8.510 56.231 -15,1 345 0,6 3,03 1,51 -0,15 -0,76 -3,78 -7,57
Kalkinma 191 7.420 2,6 22 0,3 -0,51 -0,26 0,03 0,13 0,64 1,29
Katilim 845 2.552 33,1 -10 -0,4 -6,62  -3,31 0,33 1,66 8,28 16,56
Toplam -7.474 66.203 -11,3 357 0,5 2,26 1,13 -0,11 -0,56  -2,82 5,64
27 Mart 2009 itibariyla (Milyon USD)
Mevduat -3.906 49.213 -7,9 345 0,7 ,59 0,79 -0,08 -0,40 -1,98 -3,97
Kalkinma 389 6.755 5,8 -23 -0,3 -1,15 -0,58 0,06 0,29 1,44 2,88
Katihm 1.622 2.360 68,7 38 1,6 13,75  -6,87 0,69 3,44 17,18 34,36
Toplam -1.895 58.328 -3,2 360 0,6 065 032 -0,03 -0,16 -0,81 -1,62
3.3 Yapisal Faiz Orani Riski

2009 yiinin birinci ceyreginde bir 6nceki déneme gdre faiz orani pozisyonundaki 1 aylik TP ve
YP acik pozisyonda azalis, 1-3 aylk TP fazla ve YP acik faiz pozisyonunda artis gérilmektedir.
Haziran 2009 déneminde 1 aylik TP 99,7, 1-3 aylik YP'de 44,6 milyar acik gerceklesmistir.

Merkez Bankasinin faiz indirimlerine paralel olarak bankalarin mevduata verilen faiz oranlarini
dUsUrmesi, faiz maliyetlerinin azalmasina yol acarken kredi faizlerindeki dUsisin mevduat
faizlerine oranla daha sinirlh kalmasi Haziran 2009 dénemi itibariyla faiz marjinin dnceki déneme
gore arfmasina neden olmustur.

Grafik 3.3-1: Faiz Aciklan, Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi
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Sektdérin maruz kaldigi yapisal faiz orani riski seviyesinin belilenmesi amaciyla yapilan senaryo
andlizlerinde, bankanin varlik ve yUkimlGlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan sureler
ve ortalaoma plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karliigi
Uzerindeki efkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankanin varlik ve yUkUmlUlUklerinin faize
duyarlhiginin, analiz dénemi boyunca degismedidi varsayllmaktadir. Ayrica, analizlerde yeni
kaynak girisinin olmadigi varsayllmis ve paranin zaman degeri ihmal edilmistir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve Sonuglar

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Aralik 08 Mart 09 Haziran 09
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.838 (o] -1.838 -1.965 (o] -1.965 -1.781 [¢] -1.781
Senaryo 2 (o] -721 -721 [o] -915 -915 o] -888 -888
Senaryo 3 -18.246 o -18.246 -19.531 o -19.531 -18.519 o -18.519
Senaryo 4 o] -4.770 -4.770 (o] -4.674 -4.674 (o] -4.838 -4.838
Senaryo 5 -7.252 -3.019 -10.271 -8.291 -3.076 -11.367 -7.415 -3.176 -10.591
Senaryo 6 -18.377 -3.607 -21.984 -19.653 -4.573 -24.226 -17.809 -4.440 -22.250
Senaryo 7 -25.467 -11.300 -36.766 -25.547 -11.398 -36.945 -28.118 -12.134 -40.251
Senaryo 8 1.838 (o] 1.838 1.965 (o] 1.965 1.781 [¢] 1.781
Senaryo 9 o 721 721 o 915 915 o 888 888
Senaryo 10 18.246 4.770 23.016 19.531 4.674 24.206 18.519 4.838 23.357

Yukandaki tabloda, 3 numarall senaryoda, TL faizler, 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki
dénemde 2 puan, 3-6 ay arasindaki ddnemde 3 puan ve 6-12 ay arasindaki dénemde 6 puan
artmaktadir. Faiz oranina iliskin senaryolar yapisal faiz orani riskine duyarligin TP'de azaldigini,
YP'de arthgini géstermistir. Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya
c¢lkan alternatif kazang ve kayiplar incelendiginde, foplam kazang ve kayip degerlerinin,
Haziran 2009 déneminde Mart 2009 ddénemine kiyasla mutlak deder olarak daha disUk oldugu
goruimektedir.

3.4 likidite Riski

Banka gruplarn bazinda gunlUk yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlarnin gelisimi
dikkate alindiginda, tGm banka gruplarinda gunltk yabanci para likidite yeterlilik oranlannin ve
toplam likidite yeterlilik oranlannin belirtilen alt sinirlann Ustinde gerceklestigi gdrulmektedir.
Birinci vade dilimine iliskin yabanci para cinsinden yasal likidite oranlarn 2009 Mart sonu
ifibanyla karsilastinldiginda 2009 yili Haziran ayr sonunda, kalkinma ve yatinm bankalar icin
%216,9'dan %226,9, katilim bankalar grubunda %171,1'den %198,7 ve mevduat bankalari igin
%214,8'den %216,9 seviyesine yUkselmistir.
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Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarninin Gelisimi
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Haziran 2009 itibarnyla sektérde haftalik ve aylik yabanci para likidite yeterlilik orani ve toplam
likidite yeterlilik orani belirtilen yasal sinirlann UstGnde gerceklesmistir. Sektdér genelinde, ikinci
vade dilimine iliskin YP ve toplam likidite yeterlilik orani, bir édnceki déneme goére artis
gO6stermistir. Bu durumda, bankalarin nakit degerler ve Merkez Bankasina plasmanlar ile
menkul degerler portfdylnde meydana gelen artis etkili olmustur.

2009 yilinin ikinci ceyreginde sektérin bilanco bUyUmesi, agirlikll olarak repo islemlerinden
saglanan fonlarla finanse edilmistir. Saglanan bu kaynagin likit ve likide benzer alanlara plase
edilmesi likidite yeterlilik oranlarnin artmasinda etkili oimustur. Onimizdeki ddnemlerde banka
bilancolarindaki bUyUmenin kisa vadeli repo islemlerinden saglanan fonlar yerine daha uzun
vadeli kaynaklarla saglanmamasi ve bu fonlann krediler gibi uzun vadeli yatinmlarda
kullanilmasi halinde likidite yeterlilik oranlarinda azalma olacagdi beklenebilir.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam

Varliklar Eylil 08 Aralik 08 Mart 09 Haziran 09 Eylil 08 Aralik 08 Mart 09 Haziran 09
Tirevler 33.694(35)  27.903(26)  39.769(31)  32.339(27) | 41156 (13)  40.465(12)  54.642(15)  42.558 (12)
B., YDMS 20.558 (21)  25.826(24)  29.499(23)  28.647(24) 24.005 (8) 28.230 (9) 31.887(9) 32.201(9)
GUDMD 17.303 (18) 16.375 (15) 19.402 (15)  16.696 (14) | 83.388(27) 62.426 (19) 75.963 (21)  87.091(24)
VKETMD. 5.859 (6)  14.084 (13) 14.968 (12) 13.605 (11) | 47.963 (15) 81.599 (25) 81.677 (23) 80.412 (22)
Krediler 8.735(9) 9.950 (9) 11.976 (9) 12.845 (1) |  68.932(22) 70.227 (21) 67.008 (19)  72.323(20)
ND,TCMB 6.677(7) 8.397(8) 8.174 (6) 7.964(7) | 32.859 (11) 34.511(10) 27.786 (8)  35.244 (10)
Alacaklar 4.614 (5) 4.361(4) 5.177 (4) 6.617 (6) 13.513 (4) 13.477 (4) 18.889 (5) 12.416 (3)
YAD (Net) 8 (0) 3(0) 8(0) 2(0) 42(0) 44 (0) 41(0) 32(0)
Toplam 97.448 106.899 128.972 118.714 311.858 330.979 357.893 362.277
Yuktmlilikler

Mevduat 36.282(48)  40.889(51)  49.807(49)  48.323(56) | 119.455(52)  129.080(55)  140.974 (54)  141.753 (55)
Tirevler 31.131(41)  29.129(36)  38.378(38)  28.138(33) 41.131 (18) 40.532 (17) 55.122 (21) 43.057 (17)
TCMB, B.,S. 1.527 (2) 2.403(3) 4.953(5) 2517 (3) 4.033(2) 4.234(2) 6.205 (2) 9.779 (4)
DKrediler 2.612 (3) 2.914 (4) 2.607 (3) 1.433 (2) 4.119 (2) 4.081(2) 4.231(2) 2.545 (1)
Dig.Kayn. 2.675(4) 3.476 (4) 3.329(3) 3.891(5) | 47.575(21)  42.224(18)  40.333(15)  44.564(17)
BDI 2.016 (3) 2.084 (3) 2.205 (2) 2.051(2) 13.837(6) 14.549 (6) 15.954 (6) 15.958 (6)
Toplam 76.244 80.894 101.280 86.351 230.149 234.700 262.818 257.656
LYO (%) 127,8 132,1 127,3 137,5 135,5 141,0 136,2 140,6

2008 yilinin son ¢eyreginde repo islem hacimlerinde gorUlen artis 2009 yill basinda azalmaya
baslamistir. Ancak, sonraki aylarda, TCMB ile yapilan repo islemleri agirlikli olmak Uzere, repo
islemlerinden saglanan fonlarin énemli élcUde arthgr gdzlenmistir. Haziran 2009 déneminde
sektérde gerceklesen repo islemlerinden saglanan fonlarin 8,6 milyar TL'lik kismi bankalardan,
26 milyar TL'lik kismi TCMB'den ve 14,8 milyar TL'lik kismi diger kaynaklardan temin edilmistir.
TCMB ile yapllan repo islemlerinde uygulanan faiz oranlarinin piyasaya oranla distk olmasi ve
gerceklesen faiz indirimlerinin devam edecegdi beklenfisiyle kisa vadeli bor¢clanmanin faiz riski
tfasimadigi  dUsGncesi  bankalan, repo  islemlerinden  fon  sagloma  hususunda
cesaretlendirmektedir. Haziran 2008 déneminde %16,8 olan TCMB 14 gUine kadar vadeli agirlikli
ortalama repo faiz orani Haziran 2009 déneminde %9,36 seviyesine gerilemistir. TCMB'nin 19
Haziran 2009 tarihinden itibaren 3 aya kadar vadeli repo ihalelerine baslamasinin &nUmizdeki
dénemlerde repo islemlerinden saglanan fonlarda artisa neden olmasi beklenmektedir.
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Grafik 3.4-2: Repo islemlerinin Gelisimi
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2008 yilinin UgUncu ceyrek sonundan bu yana bankalarda ortaya cikan likidite talebi, agirlikh
olarak yabanci para cinsinden kaynaklanmaktadir. Ozellikle 2008 yilinin son ceyredinde
yabanci para cinsinden mevduatiarda ve yurtdisindan sadlanan fonlarda meydana gelen
azalis bankalarin YP likiditesinin azalmasina yol agcmistir. Sendikasyon édemelerinin EylUl-Subat
déneminde yogunlasmasi ve kriz dolayistyla sendikasyon kredilerinin yenilenememe ihtimalinin
yUksek olmasi bankalarin YP likidite ihtiyaclarnni arttirmis ve ilgili dénemlerde 1 ay vadenin diger
vadelerin Uzerinde kalmasina neden olmustur.

Crafik 3.4-3: Vadelere Gore Likidite Agigi®
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ilerleyen dénemlerde bankalarin YP likiditesini etkileyecek unsurlardan birisi de sendikasyon
kredileridir. Sektérin mevcut durumda 2009 yil sonuna kadar édemesi gereken toplam 11,4
milyar TL (7,5 milyar $) sendikasyon kredisi yOkUmIUIGGU bulunmaktadir. 2009 yil Agustos, EylUI
ve Aralk aylannda vadesi dolan sendikasyon kredileri sektor likiditesi acisindan énem arz
etmektedir. Haziran 2009 itibariyla, bankacilik sektérinin sendikasyon kredilerinin euro ve dolar
cinsinden 6deme planina asadidaki tabloda yer veriimektedir.

6 Likidite Yénetmeligi'ndeki oranlara gére agirliklandinlarak hesaplanmistir.
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Sendikasyon Kredileri ®deme Plani

(Bin) Euro Dolar TOPLAM
TL $ TL $ TL $

2009 Temmuz 700.658 458.975 717-489 470.500 1.418.147 929.475
2009 Agustos 1.360.286 891.781 614.914 402.250 1.975.200 1.294.031
2009 Eylil 2.241.537 1.476.321 1.580.792 1.043.999 3.822.329 2.520.320
2009 Kasim 305.628 200.451 91.482 60.000 397.110 260.451
2009 Aralik 2.090.729 1.369.990 1.672.793 1.095.610 3.763.522 2.465.600
2010 Nisan 938.919 621.001 248.790 166.000 1.187.709 787.001
2010 Mayis 1.591.995 1.040.833 560.409 364.974 2.152.404 1.405.807
2010 Agustos 38.253 25.000 38.253 25.000

]

3.5 Sermaye Yeterliligi

Mart 2009'da %18.,5 olan sermaye yeterlilik orani, Haziran 2009'da %19.,2 olarak gerceklesmistir.
Yilin ikinci ceyreginde &zkaynaklarda meydana gelen %5,5'lik degisim karsisinda sektéron risk
agirlikli varliklannin %1,3 oraninda artmasi, SYR'yi yUkseltmistir. Sektérin gucli sermaye yapisini
muhafaza eden ihtiyath yaklasimini srdGrd0gU gdzlenmektedir.

Ozkaynak, Risk Agirikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyon TL) RAV (Milyon TL) SYR
2009/3 2009/6 % degisim 2009/3 2009/6 % degisim 2009/3  2009/6  Puan degisim
Sektor 97.806 103.228 5,5 529.781 536.800 1,3 18,5 19,2 0,7
Mevduat 82.550 87.524 6,0 484.242 490.133 1,2 17,0 17,9 0,9
KYB 11.402 11.695 2,6 19.852 20.178 1,6 57,4 58,0 0,6
Katilim 3.853 4.009 4,0 25.688 26.488 3,1 15,0 15,1 0,1
Kamu 18.617 19.406 4,2 109.842 115.288 5,0 16,9 16,8 -0,1
Ozel 46.961 50.657 7,9 280.910 282.666 0,6 16,7 17,9 1,2
Yabanci 16.292 16.842 3,4 92.555 91.288 -1,4 17,6 18,4 0,8
Biiyiik Olcek 61.000 65.219 6,9 364.570 372.015 2,0 16,7 17,5 0,8
Orta Olcek 17.671 17.579 -0,5 109.975 105.053 -4,5 16,1 16,7 0,6
Kiiciik Olcek 19.134 18.435 -3,7 55.236 49.501 -10,4 34,6 37,2 2,6

Aciklama: Ozkaynak tutar SY420 formundan alinmis olup, bilanco 6zkaynagi ile farklilik arz etmektedir.

Yilin ikinci geyreginde, tUm fonksiyon gruplar itibaryla bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinin
yUkseldigi gdérUlmektedir. Bankalarin sermaye yeterliliklerinin sahiplik yapisi itibaryla gelisimi
incelendiginde, kamu sermayeli bankalarin SYR'lerinde 0,1 puanlik kGc¢Uk bir dUsUs, kiresel
sermayeli bankalarda 0,8; &zel sermayeli bankalarda ise 1,2 puanlik bir artis meydana gelmistir.
KUresel sermayeli bankalarin kredi riskine esas tutarlarnnda, %100 risk agirlikl kredilerdeki
dUsUsun efkisiyle meydana gelen azalmanin; &zel sermayeli bankalarn kredi riskine esas
tutarlannda ise ipotek teminath %50 risk agirigina tabi kredilerde meydana gelen azalmanin
da efkisiyle, sermaye yeterlilik oranlar yUkselmistir. Bu dénemde kamu sermayeli bankalarin ise
%100 risk adirlkh kredilerinin arthdr gorilmektedir. Olcek bazinda yapilan incelemede, kicUk
Olcekli bankalarinki daha yUksek olmak Uzere; yilin ikinci ceyreginde tim olgekteki bankalarin
SYR’lerinin arthigr gérGimektedir.

Ozkaynak, Risk Agirhkh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

(2002=100) Mevduat B. Katilm B. KYB
700 2002=100 RAV Ozkaynak  RAV  Ozkaynak = RAV  Ozkaynak
600 2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0
500 2003 14,4 140,6 - - 99,1 134,6
400 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3
300 2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7
200 2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8
2007 437,3 331,5 285,4 385,2 236,6  265,5
100 20083 500,8 349,2  408,5 41,8 267,2 277,4
o 2008/6 524,8 351,7 439,9 520,0 271,4 287,2
g § LS 5L £ %\ 8 o § 2008/9 534,8 376,3 467,8 550,0 283,0 300,6
R RRRRRggg% 853 2008/12 543, 3918 4895  629,5 3097 3181
AN B 2009/3 556,5 414,0 5061 634,9 337,6 3361
RAV Ozkaynak SYR 2009/6 563,3 4389  521,9 660,6 3432 344,7
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Ozkaynadi olusturan kalemlerin oransal paylarn incelendiginde; 2009 yili ikinci ceyredinde ana
sermayenin, 6zkaynak toplaminin %91,4'0nU  olusturdugu gorGlimektedir. Sektérin ana
sermayesinde, yilin ikinci ceyreginde, gecen ¢eyredin oldukca Uzerinde ve 4,6 milyar TL'lik bir
artis meydana gelmistir. Ana sermayenin %40,1'i édenmis sermayeden olusurken; yedek
akgelerin toplam ana sermayedeki payi %48,3'e yUkselmistir.

Gzkaynak Bilesenleri

Milyon TL 2007 2008/6 2008 2009/3 2009/6 % Pay o/;/zz_gcgzs
Ana Sermaye 74.638 80.249 88.619 89.792 94.390 91,4 5,1
-Odenmis Sermaye 31.623 33.509 39.406 40.292 41.365 40,1 2,7
-Yedek akgeler 33.661 42.697 39.911 43.303 49.857 48,3 15,1
-Net dén. Kart ile gegm.yil kari 15.408 8.740 13.718 14.448 11.511 11,2 -20,3
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.756 -18.062 -18.023 -17.953 -17.962 17,4 0,1
Katki Sermaye 7.138 6.216 8.560 9.382 10.144 9,8 8,1
-Genel karsiliklar 2.534 3.177 3.641 3.723 3.859 3,7 3,7
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.157 5.493 5.928 5.497 5,3 -7,3
Uclincii Kusak Sermaye 0 0 0 0 0 0 -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339 -4.064 -4.452 -1.368 -1.306 -1,3 -4,5
Ozkaynaklar 77.436 82.400 92.727 97.806 103.228 100,0 5,5

Sermaye benzeri borclar, yiin ikinci ¢eyregine kadar istikrarll bir bicimde artmis, ancak ikinci
ceyrekte hem birincil hem de ikincil sermaye benzeri bor¢ tutarlan, sirasiyla % 8,6 ve %6,3 oraninda
azalmistr.

Sermaye Benzeri Borglar

Milyon TL 2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008 2009/3 2009/6 03/2222523
Birincil Sermaye Benzeri Borglar 151 122 123 152 167 152 -8,6
ikincil Sermaye Benzeri Borglar 4.492 4.510 4.306 5.851 6.474 6.065 -6,3
Toplam 3.662 4.642 4.632 4.429 6.003 6.641 6.217 -6,4

Kredi riskine esas tutar foplaminin %86'st %100 risk agirlikli varliklardan olusmaktadir. Yilin ikinci
ceyreginde %0 risk agirlikh varliklardaki artis orani, gecen ceyrege goére duserken; %100 risk
agrrlikh varliklardaki artis, gecen ceyrege gdre daha yuksektir. Yilin ik ceyreginde en yUksek
arts, 4,5 milyar TL ile %0 risk agirlikli varliklarda gérUlurken, ikinci ceyrekte en bUyUk artis 4,8
milyar TL ile %20 risk agirlikli varliklarda meydana gelmistir. Bu kapsamda bankalarin likidite
fazlalan sebebiyle yurtici bankalar nezdinde bulunan hesaplarinda 4,4 milyar TL tutannda artis
oldugu goérllmektedir. Yiin ikinci ceyreginde sektérin kredi riskine esas tutar, 4,5 milyar TL
tutannda artmistir. Piyasa riskine esas tutar ise, satimaya hazr menkul degerlerdeki buyimenin
de efkisiyle 2,8 milyar TL tutannda yUkselmistir.

Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirlikh Varliklar

2009/6 -

Milyon TL 2007 2008/6 2008 2009/3 S Agirl.Tutar %(2:/%')?”
Milyon TL Milyon TL 09/03)

- Risk Agirligi %o Olan Varl. 229.758 148.170 228.731 233.266 236.096 0 1,2
- Risk Agirligi %10 Olan Varl. 0 0 0 0 0 0 -
- Risk Agirlig1 %20 Olan Varl. 63.713 45.310 48.257 50.930 55.734 11.147 9,4
- Risk Agirhigi %50 Olan Varl. 78.757 84.613 94.785 95.154 93.990 46.995 1,2
- Risk Agirligi 1000lan Varl. 290.711 357.453 375.908 378.504 381.929 381.929 0,9
- Risk Agirligi %150 Olan Varl. - 1.831 1.747 1.485 1.905 2.857 28,3
- Risk Agirhigi %200 Olan Varl. - 141 173 210 270 539 28,6
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 411.467 435.919 438.915 443.468 1,0
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 23.249 19.947 20.297 22.763 12,1
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.104 59.681 70.569 70.569 0,0
Toplam Risk Agirlikh Varl. 409.309 493.821 516.547 530.782 537.800 1,3

Maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari sermayenin  dagilimi
incelendiginde; toplam sermaye yUkUmIGIOgU icerisinde en yUksek payin kredi riskine iliskin
sermaye yUkUmIUIOgU oldugu gértlimektedir. Kredi riski sermaye yUkUmIGIOGU, toplam sermaye
yUkOmIOIG@UunUin %82,6'sini olustururken; piyasa riski sermaye  yOkUmIGIGGUnUn payinin bir
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dnceki ceyrede gdre yikselerek %4,2 dizeyine geldigi gérilmektedir. Ozkaynak toplamindan,
sermaye yukimloligu toplaminin dUsUlmesi suretiyle hesaplanan serbest dzkaynak tutar, bir
onceki ceyrege gore 4,8 milyar TL artarak 60,3 milyar TL'ye ulasmistir.

Yasal Sermaye Yikimliliginin Dagilimi

2009/6 Mevduat KYB Katilim B. Toplam

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yk. 32.300 82,4 1.315 81,4 1.863 87,9 35.477 82,6
Piyasa Riski Sermaye Yk. 1.727 4,4 84 5,2 10 0,5 1.821 4,2
Operasyonel Risk Sermaye Yik. 5.184 13,2 216 13,4 246 11,6 5.646 13,1
Toplam Serm. Yiik. 39.211 100,0 1.614 100,0 2.119 100,0 42.944 100,0
Serbest Ozkaynak 48.313 - 10.081 - 1.890 - 60.284

Haziran 2009 itibaryla faiz orani riski sermaye yUkUmIOIGGU, faiz oranlarnda meydana gelen
dUsme sebebiyle 146 milyon TL azalmis, piyasa riski sermaye yOkiUmlOIGgU toplamindaki payi,
Onceki ceyrege gore degdismeyerek %72,3 dizeyini korumustur. Yilin ikinci ¢eyreginde kur riski
sermaye yukimlUligu de kurlarda meydana gelen dismenin etkisiyle 69 milyon TL azalmigtir.

Piyasa Riski Sermaye Yikimliliginin Dagilimi

Milyon TL 2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008 2009/3 2009/6
Milyon TL % Pay
Faiz Orani Riski Ser. Yiik. 755,3 1.513,4 1.386,0 1.165,5 1.058,0 1.320 1.174 72,3
His. Sen. Pozisyon Riski Ser. Yiik. 15,2 56,9 64,7 48,1 44,1 46 64 3,9
Kur Riski Ser. Yik. 417,9 468,4 417,2 383,4 493,5 453,2 384 23,6
Takas Riski Ser. Yik. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emtia Riski Ser. Yk. 0,3 0,5 0,4 0,4 0,9 1,9 2,1 0,1
Piyasa Riski Toplam Ser. Yiik. 1.188,7 2.039,2 1.868,3 1.597,5 1.596,5 1.821 1.624 100,0

Olasi kur ve faiz dedisimlerinin SYR'ye olan efkisi incelendiginde, diger degiskenler sabitken;
kurda (ABD Dolar) meydana gelecek %10 dizeyindeki artisin SYR'de 0,39 puanlik bir dUsUs
yaratacagdr goérUimektedir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 2 puanlik yukar
yonlU bir degisim, SYR'yi 0,87 puan duUsUrecek; 2 puanlik asadr yonlu bir degisim ise SYR'yi 0,91
puan arfiracaktir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Kurdaki (ABD Dolarr) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) 1,86 0,19 0,93 1,86 0,62 0,30 -0,30 -0,58
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) 0,02 0,00 -0,08 -0,30 5,58 2,75 -2,68 -5,29
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,36 -0,03 -0,18 -0,39 0,91 0,45 -0,44 -0,87

3.6 Karhlik Analizi

2009 vyili ikinci ceyredinde, bankacilk sektérinin dénem net kar, gectigimiz yilin ayni
dénemine gére %33 oraninda artarak 11 milyar TL dizeyine ulasmistir. ikinci ceyrekte, bir
Onceki ceyrege gore dénem net kGrinda meydana gelen artis %92 dizeyindedir.

Sektdéron net faiz gelirleri, 6nceki yilin ayni dénemine gdre 5,3 milyar TL dUzeyinde, ikinci
ceyrekte ise 10,5 milyar TL dUzeyinde artmistir. TCMB'nin gerceklestirdigi faiz indirimleri, net faiz
gelirlerindeki s6z konusu arfista etkili olmustur. TUrk bankacilik sektéronde agirlikli olarak kisa
vadeli fonlann, uzun vadeli varlklara plase edilmesinin bir sonucu olarak, yUkomlUlUklerin
yeniden fiyatlandirma dénemleri, varliklarnn yeniden fiyatlandirma dénemlerinden kisa olmakta
ve faiz oranlarnndaki degisiklikler, yOkimIUIUk fiyatlanna kisa sUrede yansitilirken; dedisikliklerin,
varlik fiyatlarnna yansitimasi daha uzun sirede olmaktadir. Dolayisiyla, faiz oranlarindaki indirim
sonucunda bankalarin finansman maliyetleri azalmakta, ancak uzun vadeli kredilerden alinan
faizler paralel bir bicimde azalmamaktadir. Aktif-pasif vade uyumsuzlugu seklinde
degerlendirilebilecek mekanizmanin  sonucu olarak, politika faiz oranlan dustigunde,
bankalarn net faiz gelirleri artmaktadir. Nitekim, sektérin net faiz gelirleri, gecen yilin ayni
dénemine goére %35, bir dnceki ceyrege gore de %106 oraninda artmistir.
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2006 yil sonu baz alinarak olusturulan endeks, kredilerden alinan faiz gelirlerindeki artisin,
mevduata éddenen faiz giderlerindeki artisin Uzerinde oldugunu; yilin ilk ceyredinde mevduat
toplami artmis, kredi foplami azalmis olmasina ragmen kredilerden alinan faiz gelirlerinin,
mevduata édenen faiz giderlerindeki artis oraninin Gzerinde arthgini gdstermektedir. Yilin ikinci
ceyreginde ise, on iki aylk toplamda mevduata 6denen faiz giderlerinin dismesi, son
dénemde meydana gelen faiz indirimlerinin, kisa vadeli yapisi sebebiyle mevduata daha
erken yansitilirken, kredi faiz oranlarnnin indirimlere gecikmeli tepki verdigini g&stermektedir.

Kredilerden Alinan Faizler-Mevduata Odenen Faizler Degisim Endeksi

2006=100

200 % Deg.

180 (09/06-

160 Milyon TL 2007 2008/6 2008 2009/3 2009/6  08/06)

Bireysel kredi faiz

140 gelirleri 15.028 8.748 19.013 5.293 10.443 19,4

120 Ticari ve kurumsal

100 kredi faiz gelirleri 24.335 14.812 33.097 9.152 17.291 16,7
% g % %\\ ,E\ %\ § %\ % g § Kredi faiz gelirleri 39.363  23.560 52.110 14.444 27.735 17,7
83338828983
g N &N A 2 AR A L ~N N

Kredilerden Alinan Faizler
Mevduata Odenen Faizler

Sektéron karlihgini etkileyen bir diger unsur, faiz oranlanndaki degismenin, sektérin menkul
degerler portféyU Uzerindeki etkisidir. Menkul dederler portféylnin degeri, faiz indirimleri ile
birlikte yUkselmekte, buna bagl olarak sektérin menkul degerlerden alinan faizler kalemi
bUyUmektedir. Menkul degerlerden alinan faizler, gecen yilin ayni dénemine goére %13.4
oraninda artis gdstermistir.

Bankacilik sektérinin secilmis gelir ve gider kalemleri incelendiginde, Haziran 2009 itibanyla
kredilerden alinan faizlerin, toplam gelirlerin %49'unu  olusturdugu gdérulmektedir. Haziran
itibanyla, kredilerden alinan faizler, énceki yiin ayni dénemine goére 4,2 milyar TL artarak 27,7
milyar TL dUzeyine ulasmistir.

Menkul degerlerden alinan faizler, toplam gelirlerin %25,6'sini olusturmaktadir. 2009 yill Haziran
ayindan énceki bir yillik ddnemde, menkul degerlerden alinan faizlerde %13,4 oraninda bir artis
gerceklesmistir. S6z konusu dénemde sektdérin menkul degerler portfdylinde ise, %28 oraninda
bir bUyUme olmustur.

Secilmis bazi gider kalemlerinin toplam giderler igindeki agdirliklan incelendiginde, mevduat
agrrlikli finansman yapisinin devam ettigi gérulmektedir. Nitekim mevduata verilen faizler,
toplam giderlerin %52,5'ini olusturmakta; buna karsilik mali piyasalara édenen faizlerin payi
%11,1 dUzeyinde bulunmaktadirr.

2009 yili ikinci ceyreginde sektérin faiz gelirleri, dnceki ceyrege goére, faiz giderlerindeki artis
oraninin Uzerinde ve %92 oraninda artarken; faiz giderleri artis orani %81,6 seviyesinde
gerceklesmistir. Sonuc olarak net faiz gelirleri, %106 oraninda artmistir. Ayni dénemde
kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirlerinin, toplam gelirler icindeki
payl %18 duzeyindedir. S6z konusu kalemlerin toplami, ikinci ceyrekte, %104,5 oraninda
artmustir.

2009 vyl ikinci ceyreg@i ifibanyla gelir kalemlerinin, toplam gelirler icindeki dagilimi
incelendiginde; kredilerden alinan faizler, Gcret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri
toplaminin, sektdrin gelirflerinin %67'sini olusturdugu  goérilmektedir. S6z konusu oranin
gectigimiz ceyrekte %60,6 dizeyinde olmasi, aracilk faaliyetlerinden kaynaklanan kérn,
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toplam kér icindeki payinin arth@ini ve sektérde musteri odakl kérlilik egiliminin artarak devam
ettigini gbstermektedir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Gorinimi

2009/6- 2009/3-

2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008 2009/3 2009/6 2008/6 2009/6 %
Milyon TL % Degisim  Degisim
Kredilerden Alinan Faizler 39.363 11.449  23.560 36.879 52.070 14.444  27.735 17,7 92,0
Mali Piyasalardan Alinan Faizler 2.777 1.004 1.896 2.866 3.994 884 1.529 19,3 73,0
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 24.511 6.382 12.757 19.646 27.256 7.442 14.464 13,4 94,4
Toplam Faiz Gelirleri 70.553 19.428  39.768 61.729 85.708 23.312 44.759 12,5 92,0
Mevduata Verilen Faizler 35.444 9.384  19.396 30.672 43.965 10.971  19.869 2,4 81,1
Mali Piyasalara Odenen Faizler 8.815 2.258 4.579 7.187 10.257 2.301 4.217 -7,9 83,3
Toplam Faiz Giderleri 44.503 11.833  24.650 38.857 54.779 13.416  24.359 -1,2 81,6
Net Faiz Gelirleri 26.049 7.595 15.118 22.872 30.928 9.896 20.400 34,9 106,1
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.050 573 1.217 1.836 2.517 763 1.573 29,3 106,2
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 8.283 2.315 4.847 7.464 10.028 2.552 5.207 7,4 104,0
Toplam Faiz Disi Gelirler 16.025 4.837 9.377 13.325 17.396 5.144 9.924 5,8 92,9
Operasyon Giderleri 9.271 2.558 5.381 8.263 11.195 2.882 5.876 9,2 103,9
Toplam Faiz Digi Giderler 22.218 6.541 12.924 19.486 26.568 6.855 13.474 4,3 96,6
Sermaye Piyasasl islemleri Karlari (Zararlari) -811 408 455 17 1.524 1.001 1.683 269,6 68,1
Kambiyo Karlari(Zararlarr) 1.664 -622 28 39 -1.598 -138 241 750,1 -274,6
Toplam Diger Faiz Disi Gelirler 1.312 33 733 405 272 863 1.923 162,3 122,8
Dénem Net Kari 14.859 3.920 8.281 11.138 13.304 5.159 11.018 33,0 13,6

MDP Faiz Gelirleri: Aim Satim Amagli Menkul Deger + Satimaya Hazir Menkul Deger + VKET Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Malli Piyasalardan Alinan Faizler: Bankalardan Alinan Faizler+Para Piyasasindan Alinan Faizler+Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler
Bankacilik Hzmet Geliri: Havale Komisyonlan + Tahsil ve Tediye Komisyonlan +Kredi Karti Ucret ve Komisyonlan + Diger

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Giderleri + Amortisman Giderleri

Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz Giderleri + Para Piyasasi islemleri Faiz Gideri

Sermaye Piyasasi islem Kan/Zaran: Menkul Degderler Aim/Satim Karn/Zaran + Tirev Finansal Araclardan Kar/Zarar

Toplam gelirlerin, gelir kalemileri itibariyla dagiimi incelendiginde; kredilerden alinan faizlerin,
toplam gelir icindeki payinin son dért ceyrekte azalma egilimi gdsterdigi gérGimektedir. Menkul
degerlerden alinan faizler ise, ilkk ceyrekte azalma gdsterirken, ikinci ceyrekte 0,2 puanlik bir
artis gdstermistir. Bununla beraber; havale Komisyonlari, tahsil ve tediye komisyonlari ile kredi
karti Gcret ve komisyonlarindan olusan bankacilik hizmet gelirlerinde, yilin ikinci ceyreginde 0,5
puanlik bir artis gerceklesmistir.

Gider kalemlerinin foplam igindeki dagiiminda ise, dikkat cekici husus, mevduata verilen
faizlerin payinin yilin ikinci ceyreginde 1,6 puan azalmasidir. S6z konusu dénemde, operasyon
giderlerinin foplamdaki payi ise 1,3 puan artmistir.

Gelir-Gider Kalemlerinin Toplam Gelir-Gider i¢indeki Paylar

100 100
80 * 9,7 99 9,7 10,4 97 8,7 9,2 80 a
)
’ ' 43 15 43 W8 138 142 55
60 288 273 156 2 264 254 256 60 36 128 o, 129 126 13 1,1
40 40
0 463 489 472 SW1 504 493 490 . S8 531 516 50 540 541 525
o o
S = 2 A = =2 < o o © @ i o ©
R 8 8 g g & s § % % z g &
Kredilerden Alinan Faizler Me\{dljlata Verilen Faizler )
Menkul Degerlerden Alinan Faizler Mali Piyasalara Odenen Faizler
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar Operasyon Giderleri

Bankacilik sektérinUn aktif ve ézkaynak karliiginda, 2008 yilinda bUyUk oranlarda olmamakla
beraber goérilen diUsme egilimi, sektdérin dénem net karnndaki artisla birlikte 2009 yili ik
ceyreginden itibaren yUkselmistir. S6z konusu oranlar, Haziran 2009 itibaryla sirasiyla %2,2 ve
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%18,2 duzeyine yuUkselmistir. Yilin ikinci ceyreginde 06zellikle katlm bankalannin akfif ve
6zkaynak kérliliklarinin diger banka gruplarindan daha yUksek diUzeyde arthigi goérilmektedir.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlari

ROA (%) ROE (%)
2007 2008/6 2008 2009/3 2009/6 2007 2008/6 2008 2009/3 2009/6
Sektor 2,8 2,6 2,0 2,1 2,2 21,7 20,3 16,8 17,7 18,2
Mevduat 2,7 2,5 1,9 2,0 2,1 23,1 21,6 17,5 18,5 19,4
Katilim 3,2 3,0 2,8 2,2 2,8 27,3 24,6 21,6 16,4 19,9
KYB 5,0 4,8 4,5 4,5 4,5 10,5 10,1 9,4 9,6 9,7
Biiyiik Olcek 2,8 2,9 2,2 2,2 2,2 24,9 22,7 19,3 20,1 21,3
Orta Olcek 2,2 2,1 1,4 1,6 1,4 18,1 15,9 10,2 12,1 10,8
Kiiciik Olcek 3,5 2,9 2,4 2,7 3,0 11,8 10,8 9,9 10,7 10,6

Bankacillik sektérinde Haziran 2009 itibanyla, varliklarin gelir yaratma oraninin, énceki yilin ayni
dénemine goére 0.8 puan azaldigi gorilmektedir. Sektérin ortaloma aktif bUyUklOgu %25
oraninda artarken, faiz oranlarindaki dismenin de etkisiyle foplam gelir artis oraninin %13,5 ile
bu oranin altinda kalmasi, toplam gelirler/ortalama toplam akftif rasyosunun dismesine sebep
olmustur. Bununla beraber, toplam giderlerin yOkUmIUlUklere orani da yine faiz oranlanindaki
dUsme sebebiyle 1,3 puan azalarak %5,3 dizeyine gerilemistir. Toplam giderler/ortalama
yUkUmIUIGk oranindaki gerilemenin toplam gelirler/ortalama varliklar oranindaki gerilemeden
daha buUyUk olmasi, sektérde mevcut olan  varlk-yUkUmIOIUk vade uyusmazligindan
kaynaklanmaktadirr.

2009 yilinin ikinci ceyreginde faiz gelirlerindeki artis oraninin, faiz giderlerindeki artis oranindan
yUksek olmasi sebebiyle faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama oraninda artis gérGimektedir.
Bu dénemde faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,84 kati kadardir.

Sektérin toplam aktiflerinden ne kadar faiz geliri elde ettigini gdsteren net faiz marji, gecen
ylin ayni dénemine godre yUkselmis olup, Haziran 2009 itibanyla %2,8 dizeyindedir. Ayni
dénemde faiz getirili akfiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %6.9 iken; faiz giderlerinin faiz
maliyetli pasiflere orani %4'tGr. Faiz gelir marj ile faiz gider marj arasindaki farki ifade eden
spread %2,9 dUzeyine yUkselmis olup, bankalarin yatinm/plasman politikalarnin verimliliginin
arthgina isaret etmektedir.

2009 yili ikinci ceyreginde faiz disi gelirlerin faiz disi giderleri karslama orani, bir dnceki ceyrege
gbére 0,3 puanlk kicUk bir artisla %87,9 dizeyine yuUkselmistir. S6z konusu oranin %100'den
dUsUk olmasi, olumsuz olarak degderlendiriimekle beraber, oranin artis frendine girmesi, olumiu
bir gelisme olarak kabul edilmektedir.

Karllik Gostergelerine iligkin Rasyolar

2003 2004 2005 2006 2007 2008/6 2008 20093  5009/6
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif (%) 22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 8,7 15,9 4,3 7,9
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif (%) 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 6,6 12,5 2,9 53
Net faiz marji (%) 5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 2,6 4,8 1,4 2,8
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri (%) 140,8 177,6  176,3 160,9 158,0  161,3 156,5 173,8 183,7
Faiz Gelirleri/Toplam Gelir 76,2 84,5 78,0 80,2 80,6 79,7 83,0 79,5 79,1
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 7,8 13,9 3,7 6,9
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 4,7 9,3 2,2 4,0
Spread 5,5 6,7 5,1 4,6 4,5 3,0 4,6 1,4 2,9
Bankacilik Hizmet Gelirleri/Toplam Gelirler 6,1 8,8 9,5 9,5 9,5 9,7 9,7 8,7 9,2
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar/Toplam Gelirler 1,7 2,4 2,4 2,2 2,0 2,4 2,4 2,6 2,8
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 95,5 50,9 63,0 74,8 77,7 78,2 66,2 87,6 87,9
Faiz Giderleri/Toplam Gider 68,5 61,0 55,8 65,3 67,1 65,6 67,3 66,2 64,4
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 35,0 26,5 25,0 25,9 21,1 23,4 16,0
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 5,5 11,0 2,6 4,5
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 8,5 15,8 4,1 7,8
Menkul degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 7,5 15,3 15,3 7,3

Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler
Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)
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