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Amac ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, temel piyasa riskine esas tutarin standart yaklasim ile
hesaplanmasina iligskin usul ve esaslar belirlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, ... tarihli ve ... sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmeligin 8 inci
maddesinin ikinci fikrasina dayanilarak hazirlanmistir.

Tanmmlar
MADDE 3- (1) Bu Tebligde gegen;

a) Alim opsiyonu: Opsiyonu alan tarafa, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
stire icinde s6zlesmeye konu varligi, sozlesmede belirtilen fiyat ve miktardan satin alma hakki
veren opsiyonu,

b) Alim satim masasi: Yonetmeligin 3 {incii maddesinde tanimlanan alim satim masasini,
c) ARSY: Artik risk sermaye yiikiimluliigiinii,
¢) Banka: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan bankalari,

d) Baz puan: Faiz oranlari, kredi faiz farklar veya getiri oranlarindaki degisimleri hassas
bir bicimde 6l¢gmek iizere kullanilan ve bir birimi %0,01’e veya ondalik gosterimiyle 0,0001’e
karsilik gelen 6l¢ii birimini,

e) Birincil alacaklar: Bor¢lunun iflas1 halinde; sahibine iflas masasindan alacagini ikincil
alacaklardan 6nce alma hakki veren alacaklari,

f) KTS: Kredi temerriit swabini,

g) Capraz doviz kuru baz riski: Capraz doviz kuru bazinin degismesinden kaynaklanan
karsilagilabilecek zarar olasiligin,

g) Capraz doviz kuru bazi: Iki bacagi da birbirinden farkli para biriminden olan
swaplarda, teorik faiz paritesine gore hesaplanan forward-spot dengesi ile piyasada olusan fiyat
arasindaki farki,



h) Cesitlendirme: Birbirleriyle tam korelasyonu bulunmayan farkli araglarda sahip olunan
risk pozisyonlart nedeniyle bu pozisyonlardan olusan portfoy diizeyinde riskin azalmasini,

1) DDSY: Duyarliliga dayal sermaye yiikiimliiliigiinii,
i) Delta: Bir aracin delta risk faktorlerine olan duyarliligina dayal: risk dl¢iisiindi,

j) Delta riski: Bir delta risk faktoriiniin degerindeki bir degisim nedeniyle bir finansal
aracin degerinde dogrusal tahmin yontemleri ile dl¢limlenen degisiklikten kaynaklanan kayip
olasiligini,

k) DRSY: Delta riski sermaye yiikiimliiliigiindi,

1) Duyarlilik: Delta ve vega risklerinde oldugu gibi, bir aracin maruz kaldigi risk
faktorlerinden birindeki kiigiik bir degisim nedeniyle bu aracin degerindeki degisimi,

m) Egrilik: Bir opsiyondaki fiyat degisikliklerine iligkin delta risk Ol¢iisii tarafindan
Olciilemeyen riskleri kapsayan risk ol¢iisiinii,

n) Egrilik riski: Se¢cimlik haklar iceren finansal araclarda bir risk faktoriiniin degerindeki
degisim nedeniyle delta riskinin 6tesinde ortaya ¢ikan ek kayip olasiligini,

0) Emtia: Yonetmeligin 3 iincii maddesinde tanimlanan emtiayi,
0) ERSY: Egrilik riski sermaye yiikiimliliigiinii,

p) Faktor grubu: Aym para birimi i¢in faiz orani egrilerindeki tiim kalan vadeler gibi
benzer 6zelliklere sahip risk faktorlerinden olusan grubu,

r) Fiyatlama modeli: ilkin bir fiyat hesaplama teknigiyle deger hesaplamasi ardindan ilk
adima dahil edilmeyen riskler icin deger diizeltmeleri yapma suretiyle birden fazla
hesaplamanin bilesimi seklinde olusturulabilen; fiyatlama parametrelerinin bir fonksiyonu
olarak bir aracin degerini veya risk faktorlerinin bir fonksiyonu olarak bir aracin degerindeki
degisikligi belirlemek i¢in kullanilan modeli,s) GFOR: Genel faiz oram riskini,

s) Hazir pozisyon: Tiirev finansal araclar disinda kalan diger finansal araclardan kaynakl
pozisyonu,

t) Icerik yontemi: Bir bankanin, bir endeks arac1, coklu dayanak opsiyonlar veya KYK’ye
yapilan yatirimlar gibi birden fazla dayanaga sahip araglarda, bu dayanaklara iligskin pozisyonlar
banka tarafindan bu araclar olmaksizin dogrudan tutuluyormus gibi bu pozisyonlar tizerinden
ilgili sermaye yiikiimliiliiklerini belirledigi yontemi,

u) Iki yonlii likit piyasa: Bagimsiz ve gercek alim satim tekliflerinin mevcut oldugu, giin
icinde son satis fiyat1 veya cari gercek rekabet¢i alim satim teklifleri ile makul olgiide iliskili
bir fiyatin belirlenebildigi ve islemlerin ticari teamiillere uygun olan kisa bir siire igerisinde
gerceklestigi bir piyasayi,

ii) Ikincil alacaklar: Borclunun iflasi halinde; sahibine iflas masasindan alacagim adi
alacaklardan sonra 6zkaynak sahiplerinden dnce alma hakk1 veren alacaklari,

v) Kanun: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununu,
y) KFFR: Kredi faiz farki riskini,
z) KFFRBgasi: Menkul kiymetlestirme dis1 portfoylerden kaynakli KFFRyi,

aa) KFFRkasp: Korelasyon alim satim portfoyii kapsaminda yer alan menkul
kiymetlestirme pozisyonlarindan kaynakli KFFR’yi,

bb) KFFRkorelasyonsuz: Korelasyon alim satim portfoyii dist menkul kiymetlestirme
pozisyonlarindan kaynakli KFFRyi,



cc) Kolektif yatirim kuruluslar1 (KYK): 6/12/2021 tarihli ve 6362 sayili1 Sermaye Piyasasi
Kanununa iliskin alt diizenlemelerde belirtilen yatirim ortaklig1 ve yatirim fonlar ile muadil
yabanct iilke diizenlemeleri uyarinca kolektif yatirim kurulusu olarak kabul edilen kuruluslari,

¢c) Kredi degerleme ayarlamasi (KDA): Yonetmeligin 3 iincii maddesinde tanimlanan
kredi degerleme ayarlamasini,

dd) Kredi degerleme ayarlamast (KDA) riski: Yonetmeligin 3 {iincii maddesinde
tanimlanan kredi degerleme ayarlamasi riskini,

ee) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,
ff) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

gg) Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (KOBI): Yonetmeligin 3 iincii maddesinde
tanimlanan kii¢iik ve orta biiyiikliikteki isletmeleri,

§8) Menkul kiymetlestirme pozisyonu: Bir menkul kiymetlestirme isleminde maruz
kalinan risk tutarini,

hh) Merkezi yonetim: Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin kamu tiizel kisiligi altinda yer
alan ve ayr tiizel kisiligi olmayan kuruluslar ile bu kuruluslarin muadili yurt dist kuruluslarina,

1) Miistakil pozisyon: Maruz kaldig: riskin, diger risk pozisyonlarindan kaynaklanan
riskin ¢esitlendirilmesinde, korunmasinda veya mahsuplastirilmasinda kullanilamamasi ve bu
pozisyonlardan kaynaklanan riskin de bir cesitlendirme, koruma veya mahsuplastirmada
kullanilamamas1 amaciyla miinferit ¢esitlendirilemez bir alim satim portfdyii i¢ine kaydedilen
pozisyonlari,

ii) Notional tutar: Bir finansal araca iligkin faiz, prim, fark gibi 6demelerin
hesaplanmasinda kullanilan referans tutari,

i) Risk faktorii: Déviz kuru, faiz orani, hisse senedi fiyati, faiz orani egrisinde kalan vade
gibi, bir aracin degerindeki degisikligin temel belirleyicilerini,

kk) TDSP: Temerriit diizeyine si¢grama riski pozisyonunu,

1) TDSPgasi: Menkul kiymetlestirme dis1 portfoyler icin temerriit riski sermaye
yiikiimliiligti hesaplamasinda kullanilan temerriit diizeyine sicrama riski pozisyonlarini,

mm) TDSPkasp: Korelasyon alim satim portfdyii kapsaminda yer alan menkul
kiymetlestirme portfoyii i¢cin temerriit riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan
temerriit diizeyine sigrama riski pozisyonlarini,

nn) TDSPkorelasyonsuz: Korelasyon alim satim portfoyii dist menkul kiymetlestirme
portfoyii igin temerriit riski sermaye yiikiimliiligii hesaplamasinda kullanilan temerriit diizeyine
sigrama riski pozisyonlarini,

0o) Tek isimli araclar: Aracin ihraggisinin, dayanaga/referansa baglh araglarda ise
dayanak/referans varlik ihraccisinin tek bir kisi oldugu araclari,

00) Temerriit diizeyine sicrama (TDS) riski: Ani bir temerriit sonucunda
gerceklesebilecek kayip olasiligini,

pp) Teminatlandirilmis borg yiikiimliilugii: Krediler, tahviller, ipotek teminatli menkul
kiymetler veya benzeri nitelikteki borclanma araclarindan olusan bir varlik havuzunun, nakit
akislarina dayali olarak dilimlendirilmesi suretiyle ihra¢ edilen, teminat havuzundan dogan
gelirlerin, risk ve getiri diizeylerine gore farkli derecelerde yapilandirilmis dilimlere tahsis
edildigi, yatinmcilara bu dilimlere iliskin hak ve yiikiimliilikklerin aktarildigi, ihracci veya



yonetici kurulug tarafindan belirlenen kurallar cercevesinde yonetilen menkul kiymetlestirme
irtiniini,

rr) Teminatlandirilmis kredi yiikiimliiliigii: Menkul kiymetlestirilen varligin sadece
kredilerden olustugu teminatlandirilmis borg yiikiimliiliigiini,

ss) TRSY: Temerriit riski sermaye yiikiimliiliigiinii,

ss) TRSYBait: Menkul kiymetlestirme dist portfdyler igin temerriit riski sermaye
yiikiimliiligiinii,

tt) TRSYkasp: Korelasyon alim satim portfoyii kapsaminda yer alan menkul
kiymetlestirme portfoyii i¢in temerriit riski sermaye yiikiimliliigiinii,

uu) TRSYkorelasyonsuz: Korelasyon alim satim portfoyli dist menkul kiymetlestirme
portfdyii icin temerriit riski sermaye ylikiimliiliigiini,

i) Vega: Bir aracin vega risk faktorlerine olan duyarliligina dayal risk ol¢iisiinii,

vv) Vega riski: Dayanaginin zimni volatilitesindeki degisim nedeniyle bir tiirev aracin
degerindeki degisiklikten kaynaklanan kayip olasiligini,

yy) VRSY: Vega riski sermaye yiikiimliiliigiinii,

zz) Yeniden menkul kiymetlestirme: Menkul kiymetlestirme riskine esas tutarin
hesaplanmasina iligskin usul ve esaslarda tanimlanan yeniden menkul kiymetlestirmeyi,

aaa) Yonetmelik: Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yo6netmeligi,

ifade eder.

IKiNCi BOLUM

Genel Esaslar

Temel piyasa riskine esas tutarin unsurlari ve genel esaslar

MADDE 4- (1) Temel piyasa riskine esas tutarin standart yaklasim ile hesaplanmasinda
piyasa riski sermaye yiikiimliiliiklerine tabi riskler asagidakilerle sinirli olmamak iizere;

a) Alim satim hesaplarindaki araglar i¢in temerriit riski, faiz oram riski, kredi faiz farki
riski, hisse senedi riski, kur riski ve emtia riski ile

b) Bankacilik hesaplarindaki araclar i¢in kur riski ve emtia riskinden
olusur.
(2) Standart yaklasimda temel piyasa riskine esas tutar; DDSY, TRSY ve ARSY tutarlar

toplaminin on iki buguk ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.

(3) Temel piyasa riskine esas tutar hesaplamalarinda yer alan kredi kalitesine dayal
uygulamalar bakimindan kredi kalitesi kategorileri asagidaki sekildedir:

a) Asagidaki alt kategorilere ayrilan, yatirim yapilabilir derecelendirme notunu haiz
olanlar.



1) Notu yiiksek olanlar.

2) Notu yiiksek olmayanlar.

b) Yatirim yapilabilir derecelendirme notunu haiz olmayanlar.
c¢) Derecelendirme notu bulunmayanlar.

d) Temerriit etmis olanlar.

(4) Ugiincii fikra uygulamasinda “yatirim yapilabilir derecelendirme notunu haiz olanlar”
kategorisi, kredi derecelendirme notu AAA-BBB araliginda olanlar1 kapsar. Bu kategorinin alt
kategorilerinden; ‘“notu yiiksek olanlar” kredi derecelendirme notu AAA-AA araliginda
olanlari, “notu yiiksek olmayanlar” ise kredi derecelendirme notu A-BBB araliginda olanlar1
igerir. “Yatirnm yapilabilir derecelendirme notunu haiz olmayanlar” Kkategorisi, kredi
derecelendirme notu BB-CCC araliginda olanlarnn kapsar. “Derecelendirme notu
bulunmayanlar” kategorisi, kredi derecelendirme notu bulunmayan veya derecelendirme notu
bulunmakla birlikte bu notu ilgili iilke mevzuati uyarinca sermaye yeterliligi uygulamasinda
dikkate alinmayanlar1 ihtiva eder. Derecelendirme notunda farkli kodlarin veya siralamanin
kullaniliyor olmasi halinde, yukaridaki notlar yerine kredi kalitesi kademesi uygulamasi
cercevesinde esdeger olan notlar esas alinir.

(5) DDSY hesaplamalart agisindan risk pozisyonu, DRSY, VRSY ve ERSY
hesaplamalarinda belirtilen sekilde bulunan, bir aracin tasidigi risk toplamindan bir risk
faktoriine atfedilebilen kisimdir. Delta ve vega riskleri agisindan risk pozisyonu bir duyarlilik
iken egrilik riski acisindan yukar1 ve asag1 yonlii iki senaryoya dayali olarak bulunan ve delta
riskinin 6tesinde ortaya ¢ikabilecek azami zarardir.

Korelasyon alim satim portfoyiiniin kapsam

MADDE 5- (1) TRSY ve DDSY hesaplamasinda, korelasyon alim satim portfyii
agsagidaki araclardan olusur.

a) Asagidaki kosullar1 tasiyan menkul kiymetlestirme pozisyonlart:

1) Yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonu veya menkul kiymetlestirme dilimi
gelirlerinde orantili bir pay saglamayan menkul kiymetlestirme risklerinin bir tiirevi olmamas.

2) iki yonlii likit piyasas1 bulunan, tek bir referans bor¢luya dayali iiriinler olmas1. Bu
bor¢lular referans alan alim satima konu endeksler ile tek bir referans borgluya dayal kredi
tiirevleri de bu iiriinlerden kabul edilir.

3) Referans olarak, temel kredi riskine esas tutarin standart yaklasim ile hesaplanmasina
iligkin usul ve esaslar kapsaminda perakende alacak, ikamet veya ticari amag¢h gayrimenkul
ipotegi ile teminatlandirilan alacak olarak degerlendirilen bir dayanagi esas almamas.

4) Menkul kiymetlestirmede ihraci gergeklestiren 6zel amagl sirketten olan bir alacagi
referans almamas.

b) (a) bendi kapsaminda yer alan pozisyonlar1 korumak ic¢in kullanilan menkul
kiymetlestirme dis1 araglar.

IKINCi KISIM

Duyarhhga Dayal Sermaye Yiikiimliiliigii



BiRINCi BOLUM

Kapsam, Riske Tabi Araclar, Hesaplamalar ve Korelasyon Senaryolari

Kapsam

MADDE 6- (1) DDSY; ii¢ adet korelasyon senaryosu bazinda bulunacak DRSY,
VRSY, ERSY tutarlarinin her bir senaryo bazinda hesaplanacak toplamlarindan en yiiksek
degerde olanina 25 inci maddenin iiciincii fikrasi kapsaminda hesaplanacak ilave DDSY
tutarinin eklenmesi suretiyle bulunur. DDSY;

a) s: Kullanilan korelasyon senaryosunu,

b) DRSY;: “s” korelasyon senaryosu bazinda hesaplanan DRSY’i,
¢) VRSY;: “s” korelasyon senaryosu bazinda hesaplanan VRSY’i,
¢) ERSY;: “s” korelasyon senaryosu bazinda hesaplanan ERSY’i,
ifade etmek iizere asagidaki formiile gore hesaplanir:

DDSY= makss(DRSYs+ VRSY;+ERSYj) +ilave DDSY

(2) DRSY, VRSY ve ERSY’nin her biri risk sinifi bazinda bulunacak sermaye
yiikiimliiliklerinin toplanmas1 suretiyle elde edilir. Bu hesaplamalarda kullanilacak risk
siniflar asagidakilerden olusur:

a) GFOR.

b) KFFRBasit.

¢) KFFRKorelasyonsuz.
¢) KFFRkasp.

d) Hisse senedi riski.
e) Emtia riski.

f) Kur riski.

Delta, vega ve egrilik riskine tabi araclar

MADDE 7- (1) Herhangi bir zamandaki degeri tamamen bir egzotik dayanaga bagh
olarak hesaplanan araglar haric, 6 nci1 maddedeki risk siniflarinda yer alan risklerden herhangi
birini barindiran alim satim masalarinda tutulan tiim araglar DRSY’ye tabidir.

(2) DRSY’ye tabi araglardan secimlik haklar iceren ve nakit akislar1 dayanagin
degerinin dogrusal bir fonksiyonu olarak yazilamayanlar ise ayrica VRSY ve ERSY ye de tabi
tutulur. Bunun disinda kalan DRSY’ye tabi araglardan nakit akislar1 dayanagin toplam
degerinin dogrusal bir fonksiyonu olarak yazilabilenler VRSY ye veya ERSY ye tabi degildir.

(3) Se¢imlik haklar igeren araglar kapsamina; alim opsiyonlari, satim opsiyonlari, tavan
ve taban igeren opsiyonlar, swap opsiyonlari, bariyer opsiyonlar1 ve egzotik opsiyonlar gibi
kendisi bir opsiyon olan veya doniistiirme veya faiz oranina bagh erken 6deme gibi gomiilii bir
opsiyon igeren araglar girer. Se¢imlik haklar iceren araglardan biri olan, bor¢luya anaparanin
bir kismin1 veya tamamin fiili 6deme tarihine kadar olan islemis faizi ile sinirh olarak s6zlesme
vadesinden once geri ddeme hakk1 veren gomiilii bir erken 6deme opsiyonuna sahip araglardaki



gomiilii opsiyonlar, risk siniflarindan genel faiz orani riski ve kredi faiz farki riski (KFFRpasit,
KFFRkorelasyonsuz V€ KFFRkasp) kapsaminda vega ve egrilik riskine tabidir.

(4) Egrilik riski ile delta risklerini biitiinsel bir sekilde yoneten bankalar, ii¢iincii fikrada
belirtilen araglarla sinirli olmaksizin, delta riskine tabi tiim araclar egrilik riskine tabi tutabilir.
Bu durumda kullanilan yaklagimin zaman iginde tutarh bir sekilde uygulanmasi ve DDSY’ye
tabi tiim araclarin egrilik riskine konu edilmesi sarttir.

Delta ve vega riski sermaye yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
MADDE 8- (1) DRSY hesaplanma siireci asagidaki sekildedir:
a) Birinci asamada risk faktorlerinin risk agirlikli duyarliliklar1 hesaplanir.

b) Ikinci asamada faktor grubu bazinda risk faktorlerinin risk agirlikli duyarliliklar ile
bu risk agirlikli duyarhliklar arasindaki korelasyonlardan hareketle faktor grubunun delta risk
pozisyonlar1 bulunur.

¢) Ugiincii agamada risk sinifi bazinda; faktor grubu delta risk pozisyonlari, her bir faktor
grubunda yer alan risk faktorlerinin risk agirlikli duyarliliklarinin toplami ve faktor gruplari
arasi korelasyonlardan hareketle risk sinifi DRSY’si bulunur.

¢) Dordiincii asamada ise risk sinifi DRSY leri toplanmak suretiyle DRSY elde edilir.
(2) Birinci fikra kapsamindaki hesaplamalar;

a) k: Risk faktoriinii,

b) dk: “k” risk faktoriiniin net risk pozisyonunu ifade eden bu faktore olan net duyarliligi,
¢) WDk: “Kk” risk faktoriine iliskin risk agirlikli duyarliligs,

¢) RWy: “k” risk faktoriiniin risk agirligina,

d) b: Bir risk sinifi igindeki bir faktor grubunu

e) c: “b” faktor grubunun dahil oldugu risk sinifi igcinde yer alan “b” disinda kalan baska
bir faktor grubunu,

) Kp: Faktor grubu “b” icin delta risk pozisyonunu,
g) Ke: faktor grubu “c” i¢in delta risk pozisyonunu,

8) pu: Faktor grubu “b” igindeki risk faktorleri bazinda hesaplanan risk agirlikl
duyarliliklar arasindaki korelasyonu,

h) Dy: Faktor grubu “b” icindeki tiim risk faktorleri icin risk agirlikli duyarliliklarin
toplamin,

1) Dc: Faktor grubu “c” igindeki tiim risk faktorleri icin risk agirlikli duyarhiliklarin
toplamini,

1) ybe: Faktor grubu “b” ile faktor grubu “c” arasindaki korelasyonu,
j) z: 6 nc1 maddenin ikinci fikrasindaki risk siniflarini,

ifade etmek iizere, sonraki hiikiimlerde aksi belirtilmis olmadik¢a asagidaki formiiller
araciligiyla yapilir:

1. asama:



WDk=RW*d«

2. asama:

K, = \/maks <0,Z WDZ + Z Zpkl * WDy, * WDl>
3 3

k#l

3. asama:
Db - Z WDk
k
D, = Z WD,
k
DRSY, = ZK,? +ZZybc * Dy * D¢
b b c#b
4. asama:

DRSY = z DRSY,
z

(3) Ikinci fikrada diizenlenen iiciincii asamadaki DRSY, formiilasyonunun karekok
icerisindeki degerinin negatif ¢ikmasi halinde “Dy” ve “D.” icin asagidaki formiillerle
bulunacak degerleri kullanilmak suretiyle DRSY, hesaplanir:

Dy = maks |min (Z WDy, Kb) ,— K,
| k _
D, = maks |min (Z WDy, KC> ,—K,
L k -

(4) Portfoydeki tiim araglarin her bir risk faktoriine olan net duyarliligini ifade eden “dx”
degerini elde etmek igin ilgili risk faktoriine olan duyarliliklar netlestirilir. Bu netlestirme,
dayanaga bakilmaksizin ters yonlii araglardan kaynaklanan ayni risk faktoriine olan tiim
duyarliliklarin mahsuplastirilmasi suretiyle gergeklestirilir.

(5) VRSY, vega riskine 6zgii parametreler kullanilmak kaydiyla, ikinci ve iiciincii
fikrada yer alan DRSY hesaplamasindaki siire¢ ve hesaplamalarin aynisi yiiriitiillmek suretiyle
hesaplanir.

Egrilik riski sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi

MADDE 9-(1) ERSY, egrilik riskine iliskin her bir risk faktoriine yukar1 ve asag1 yonlii
soklarin uygulanmasi suretiyle hesaplanir. ERSY hesaplama siireci asagidaki sekildedir;

a) Birinci asamada risk faktoriine iliskin risk pozisyonunu ifade eden risk faktorii
bazinda net ERSY hesaplanir.



b) Ikinci asamada risk faktorii bazinda net ERSY kullamlmak suretiyle faktor grubu
bazinda ERSY bulunur.

¢) Ugiincii asamada faktor grubu bazinda ERSY’den hareketle risk sinifi bazinda ERSY
bulunur.

¢) Dordiincii agsamada risk sinift bazinda ERSY ’ler toplulastiriimak suretiyle ERSY elde
edilir.

(2) Birinci fikra kapsamindaki hesaplamalar;
a) k: Faktor grubundaki risk faktorlerinden birini,
b) b: Bir risk sinifindaki faktor gruplarindan birini,

¢) c: “b” faktér grubunun yer aldigr risk sinifi icerisindeki faktor gruplarindan “b”
disinda kalan diger bir faktor grubunu,

¢) i: “k” risk faktori ile iliskili egrilik risklerine tabi bir araci,
d) x;: “k” risk faktoriiniin cari seviyesini,

e) Vi (xy): “k” risk faktoriiniin mevcut cari seviyesindeki i aracinin fiyatini,

NP
Hv; (x,fw(eg”“k) ): “k” risk faktoriiniin cari seviyesine yukar1 sok uygulandiktan sonra

3
1

aracinin fiyatini,

2V (x,fw(egrmk)_): “k” risk faktoriiniin cari seviyesine asag1 sok uygulandiktan sonra
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1” aracinin fiyatini,
- egrilik | (s e e v e eye 1. . o o
g) RW, : “1” araci igin “k” risk faktoriine iliskin risk agirligin,

h) d;:Kur ve hisse senedi risk siniflar1 i¢in “i”” aracinin “k” risk faktoriine iliskin delta
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duyarliligini; GFOR, kredi faiz farki ve emtia riski smiflart i¢in ise “i” aracimin “k” risk
faktoriine gore ilgili egrisinin tiim vade noktalarina iligkin delta duyarliliklarinin toplamini,

1) ERSY,: Risk faktorii “k” bazinda hesaplanan net egrilik riski sermaye
yiikiimliiligiini,

1) K;,: Faktor grubu bazinda ERSY’yi,

j) K;: Yukar yonlii senaryodaki faktor grubu bazinda ERSYyi,

k) K;, : Asag1 yonli senaryodaki faktor grubu bazinda ERSY’yi,

1) Sp: Kb hesaplamasinda esas alinan senaryo cercevesinde bulunacak ERSYy’lerin
toplamin,

m) z: 6 nc1 maddenin ikinci fikrasindaki risk siniflarini,

n) I: “k” risk faktoriiniin yer aldigi faktor grubundaki risk faktorlerinden “k” disinda
kalan diger bir risk faktoriinii,

0) Pri: “b” faktor grubunda yer alan risk faktorlerine iliskin hesaplanan risk agirlikli
duyarlhiliklar arasindaki korelasyonu,

0) Ypc: Faktor grubu “b” ile faktor grubu “c” arasindaki korelasyonu,

ifade etmek iizere sonraki hiikiimlerde aksi belirtilmis olmadik¢a asagidaki formiiller
araciligtyla yapilir:



1. asama:
ERSY;} = Z {Vi (XSW(EgrilikH) — V() — RWkEgrilik N dik}
i
ERSY; = Z {Vi (XIICQW(EETilik)—) — V() + RVVkEgrilik « dik}
i
2. asama:

K, = maks(K;,K})

K = \/maks (0,2 maks(ERSY;,0)2 + Z z P, * ERSY{ * ERSY; « Y(ERSY, ERSYf))
k

l#k k

Ky = J maks (0,2 maks(ERSY;,0)2 + Z Z p,, * ERSY; * ERSY;” = W(ERSYy, ERSY;))
k

£k k

3. asama:
ERSY, = \/maks <0,Z KZ + Z Zybc *Sp* Sc * lIJ(Sb,SC)>
b c#b b
4. asama:

ERSY = Z ERSY,
Z

(3) “k” risk faktoriine uygulanacak sokun biiyiikliikleri olarak 35 inci maddenin ikinci
ve iciincii fikralarinda yer alan biiytikliikler esas alinir. KFFR risk siniflar1 i¢gin ERSY
hesaplanirken, asag1 yonlii senaryo sonucunda negatif kredi faiz farki olugsmasi durumunda
ilgili risk faktoriiniin sok sonrasi seviyesi sifir olarak sinirlandirilabilir.

(4) ERSY ’nin hesaplanmasinda kullanilan delta, DRSY hesaplanmasinda kullanilan ile
aynidir. Deltanin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar (normal veya log-normal volatiliteler
icin yapigkan delta) aynm zamanda aracin kaydirilmis veya soklanmis fiyatinin hesaplanmasinda
da kullanilir.

(5) ikinci asamadaki formiilde yer alan ERSY ve ERSY) degerlerinin her ikisinin de
sifirdan kiiciik olmasi halinde bu formiildeki “y(ERSYx, ERSY1)” degeri sifir, aksi halde bir
olarak dikkate alinir. Bu asamada hesaplanan K»"’'nin K»~'ye esit oldugu durumda, hangi
senaryonun esas alinacagi ERSY degerlerine bakilarak belirlenir. ERSY," degerinin ERSY,”
degerinden biiyilk olmasi halinde K» degerinin hesaplanmasinda yukari yonlii senaryonun
(Kb"), aksi halde ise asag1 yonlii senaryonun (K»5') secilmis oldugu kabul edilir.

(6) Asag ve yukar1 yonlii senaryo se¢imi, 6 nct maddenin birinci fikrasinda belirtilen
korelasyon senaryolarinin her biri i¢in bagimsiz olarak yapilir; bir korelasyon senaryosunda
yapilan se¢im diger korelasyon senaryolarindaki se¢imle ayni olmasi gerekmez.



(7) Ugiincii asamadaki formiilde yer alan Sy ve Sc degerlerinin her ikisinin de sifirdan
kiiciik olmasi halinde bu formiildeki “y (Sv, Sc)” degeri sifir, aksi halde bir olarak dikkate alinir.

Duyarhhga dayal sermaye yiikiimliiliigiinde korelasyon senaryolari

MADDE 10- (1) 6 nc1 maddenin birinci fikrasinda belirtilen korelasyon senaryolart;
a) Orta diizey korelasyon senaryosu,

b) Yiiksek diizey korelasyon senaryosu,

c) Diisiik diizey korelasyon senaryosu,

olmak iizere ii¢ senaryodan olusur.

(2) 8 inci ve 9 uncu maddeler uyarinca yapilacak hesaplamalar her bir korelasyon
senaryosu icin tekrarlanmak suretiyle korelasyon senaryolar1 bazinda DRSY, VRSY ve ERSY
degerleri {iretilir. Korelasyon senaryolart 8 inci ve 9 uncu maddelerde Ongoriilen
hesaplamalarda kullanilan “py;” ve “y, ” korelasyon parametrelerinin degerleri lizerinden

olusturulur. Bu kapsamda korelasyon senaryolar1 su sekilde tanimlanir:

a) Orta diizey korelasyon senaryosu; hesaplamalarda “pg;” ve “vyp.~ korelasyon
parametrelerinin degerleri olarak Besinci ve Altinct Boliimlerde belirtilen korelasyon
parametreleri degerlerinin kullanildigt durumdur.

b) Yiiksek diizey korelasyon senaryosu; hesaplamalarda “py;” ve “vyy.~ korelasyon
parametrelerinin (a) bendi uyarinca dikkate alinan degerlerinin 1,25 kati olarak kullanildigi
durumdur. Bu katsayili1 degerlerin %100’{i agmasi halinde degerler %100 olarak alinir.

B

c) Diisiik diizey korelasyon senaryosu; hesaplamalarda “py;” ve “vy,.” korelasyon

parametrelerinin degerlerinin;

1) (a) bendinde dikkate alinan degerinin 2 katindan %100’iin ¢ikarilmasi sonucunda
bulunacak deger,

2) (a) bendinde dikkate alinan degerinin %75 ile ¢arpilmasi sonucunda bulunacak deger,

seklinde hesaplanacak degerlerden biiyiik olaninin kullanildigi durumdur.

IKiNCi BOLUM

Duyarlihiga Dayah Sermaye Yiikiimliiliigii Hesaplamasinda Risk Faktorleri

Delta, vega ve egrilik riski icin risk faktorii tanimlar:

MADDE 11- (1) Delta, vega ve egrilik risklerine iliskin sermaye yikiimliiliigi
hesaplamasinda delta, vega ve egrilik risk faktorleri asagida belirtilen risk siniflar1 bazinda
tanimlanir:

a) GFOR risk faktorleri.

b) KFFRRasi: risk faktorleri.

¢) KFFRKorelasyonsuz risk faktorleri.
¢) KFFRkasp risk faktorleri.



d) Hisse senedi risk faktorleri.
e) Emtia riski faktorleri.

f) Kur riski faktorleri.

GFOR risk faktorleri
MADDE 12- (1) Delta GFOR risk faktorleri agsagidaki iki boyutta tanimlanir:

a) Birinci boyut; faiz oranina duyarh araglarin ifade edildigi her bir para birimine iligskin
risksiz getiri egrisidir.

b) Ikinci boyut; vade noktasidir. Vade noktalar 3 ay, 6 ay, 1 yil, 2 yil, 3 yil, 5 yil, 10
yil, 15 y11, 20 yil ve 30 y1l seklindeki siirelerden olusur. Vade noktasinin belirlenmesinde faiz
oranina duyarli aracin kalan vadesi esas alinir. Kalan vade esas alinarak risk faktoriinii
tanimlayan vade noktasina iligkin yapilacak atamada; tam eslesme olmamasi halinde dogrusal
interpolasyon yontemiyle iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yonetimi
birimi tarafindan piyasa risklerinin veya kar/zararin iist yonetime raporlanmasi i¢in kullanilan
fiyatlandirma fonksiyonlariyla en tutarli olan yontem kullanilir.

(2) Her bir para birimi i¢in risksiz getiri egrisi;

a) Gecelik endeks swaplari gibi, alim satim hesaplarinda tutulan en diisiik kredi riskine
sahip para piyasasi araglar1 kullanilarak,

b) (a) bendine alternatif olarak, bankalar arasi faiz orani egrileri gibi banka tarafindan
pozisyonlarin cari piyasa fiyatlariyla degerlemesi icin kullanilan bir veya daha fazla zimni
piyasa swap egrisine dayali olarak

olusturulur.

(3) Zimni piyasa swap egrilerine iligskin veriler yetersiz oldugunda, belirli bir para
birimine iligkin risksiz getiri egrisi, bu paranin emisyonunu yapan ilgili iilkenin devlet tahvili
egrisinden tiiretilebilir. Bu gibi durumlarda, devlet tahvillerine iliskin duyarliliklar, KFFR
sermaye yiikiimliiliigiinden muaf degildir. Araca iligkin faiz oraninin ne kadarinin risksiz faiz
oranindan ne kadarinin kredi faiz farkindan kaynaklandigimin bilinmedigi durumda; bu faiz
oranina yonelik herhangi bir duyarlilik, risk faktorii ve duyarlilik tanimlarina uygun olarak hem
GFOR’a hem de KFFR risk smiflarina konu edilir. GFOR i¢in duyarliliklarin hesaplanmasinda
devlet tahvilinden tiiretilen risksiz getiri egrisine dayali duyarliliklara swap egrilerinin
uygulanmasi, KFFR risk sinifinda tahvil ve KTS egrileri arasindaki baz riskinin dikkate
alinmasi gerekliligini degistirmez.

(4) Para birimi bazinda risksiz getiri egrisinin olusturulmasinda, gecelik endeks swap
egrisi ve bankalar arasi faiz oran1 swap egrisi iki farkli egri olarak degerlendirilir. U¢ aylik
TLREEF faiz oran1 ve alt1 aylik TLREF faiz oran1 gibi farkli vadelere iliskin bankalar aras1 faiz
orani egrilerinin her biri ayr bir egri olarak kabul edilir. TL cinsinden yurt i¢i tahvillere iligkin
getiri egrisi ve TL cinsinden yurt dig1 tahvillere iligskin getiri egrisi gibi bir para biriminin yurt
ici ve yurt dis1 piyasalarindaki risksiz getiri egrileri de iki farkli egri olarak dikkate alinir.

(5) Delta GFOR risk faktorleri arasinda zimni enflasyon oranlari da yer alir. Ancak bu
zimni enflasyon oranlar1 agisindan risk faktoriinii tanimlayan boyut olarak sadece enflasyon
oranlart kullanilir, enflasyon oranlar1 vade bazinda farklilasmadigindan, vade yapis1 delta
GFOR risk faktorleri kapsaminda zimni enflasyon oranlarimi tanimlayici bir boyut olarak
kullanilamaz. Bu kapsamda;



a) Enflasyon risk faktorii disindaki delta GFOR duyarliliklarina dayali sermaye
ylikiimliiligliniin yan1 sira enflasyona dayali araclarin kupon ddemeleri dolayisiyla maruz
kaldiklar1 enflasyon oranina olan duyarliliklarina dayali olarak da bir sermaye yiikiimliiligi
dogar. Bir para birimi i¢in enflasyondan kaynaklanan risklerin tamami, basit toplama yoluyla
toplulastirilir.

b) Enflasyon risk faktorii, notional tutar1 veya faiz 6demesi tiiketici fiyat endeksine bagli
olan araclar gibi, yalnizca, nakit akislar1 enflasyon ol¢iisiine bagl olan araclara uygulanir.
Bununla birlikte, enflasyon riski disindaki GFOR risk faktorleri de bu araca uygulanacaktir.

¢) Enflasyon riski, ayn1 finansal aractan kaynaklanan faiz oram1 duyarliligina ek olarak
dikkate alinmalidir. Bu enflasyon riskine olan duyarliligi, ilgili para birimindeki risksiz getiri
egrisinin vade yapisi kapsaminda, GFOR c¢ercevesine uygun olarak tahsis edilir.

(6) Delta GFOR risk faktorleri arasinda her para birimine iliskin capraz doviz kuru baz
riski faktorleri de yer alir. Ancak ¢apraz déviz kuru baz riski faktorleri kapsaminda vade yapisi
bu risk faktoriinii tanimlayici bir boyut olarak kullanilmaz. Bu uygulamada;

a) Kullanilabilecek capraz doviz kuru baz riski faktorii asagidakilerden sadece biridir:
1) Her para biriminin USD karsisindaki baz riski.
2) Her para biriminin EUR karsisindaki baz riski.

b) Islemin ABD dolarini i¢ermesi halinde capraz déviz kuru baz riski faktorii olarak
ABD dolar1 bazi, avroya dayali olmast durumunda ise avro bazi kullanilir. ABD dolar ve
avrodan herhangi birini icermeyen islemlerde ise ¢capraz doviz kuru baz riski faktorleri olarak
sadece "ABD dolar1 baz1" veya "avro bazi1" kullanilabilir. Bununla birlikte, ¢capraz kur baz riski
disindaki GFOR risk faktorleri bu araclar i¢in de gegerlidir.

(7) Vega GFOR risk faktorleri, her bir para birimi bazinda, GFOR'a duyarli dayanaklari
referans alan opsiyonlarin zimni volatiliteleridir ve asagida yer alan iki boyutta tanimlanir:

a) Opsiyonun kalan vadesi. Bu kalan vade, 6 ay, 1 yil, 3 y1l, 5 y1l ve 10 yil seklinde olan
vade noktalariyla eslestirilir.

b) Opsiyonun sona erme tarihinde dayanagin vadesine kalan siire. Bu siire, 6 ay, 1 yil,
3 yil, 5 yil ve 10 y1l seklinde olan vade noktalariyla eslestirilir.

(8) Yedinci fikra uygulamasinda, risk faktoriinii tanimlayan vade noktasina iliskin
yapilacak atamada; tam eslesme olmamasi halinde dogrusal interpolasyon yontemiyle iki vade
noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yonetimi birimi tarafindan piyasa risklerinin
veya kar/zararin iist yonetime raporlanmasi i¢in kullanilan fiyatlandirma fonksiyonlariyla en
tutarli olan yontem kullanilir.

(9) Egrilik GFOR risk faktorleri, yalnizca tek bir boyutta tanimlanir ve bu boyut da vade
yapisi ayrimi olmadan para birimi bazinda olusturulan risksiz getiri egrileridir. ERSY
hesaplamasinda ilgili para birimi bazindaki tiim risksiz getiri egrileri aymi anda kaydirilir.
Duyarliliklarin hesaplanmasinda ise tim vade noktalari, delta GFOR risk faktorlerinde
tanimlandig1 gibi paralel olarak kaydirilir.

(10) Enflasyon ve ¢apraz kur baz riskleri icin ERSY hesaplanmaz. Ugiincii fikradaki
esaslar vega ve egrilik GFOR risk faktorleri bakimindan da uygulanir.

KFFRBasit risk faktorleri
MADDE 13-(1) Delta KFFRpasic risk faktorleri asagidaki iki boyutta tanimlanir:



a) Birinci boyut; ihra¢cinin tahviline veya KTS sine iliskin kredi faiz farki egrileridir.

b) Ikinci boyut; ihracin kalan vadesine denk gelen 6 ay, 1 yil, 3 yil, 5 yil ve 10 yil
seklindeki vade noktalaridir.

(2) Vega KFFRBasi: risk faktorleri, dayanak olarak bir tahvil veya KTS ihraccisinin
referans alindig1 opsiyonlarin zimni volatiliteleridir ve bu faktorler opsiyonun kalan vadesine
bagl olarak tek bir boyutta tanimlanir. Vadeye bagh tanimlamada, opsiyonun kalan vadesine
denk gelen 6 ay, 1 yil, 3 y1l, 5 y1l ve 10 y1l seklindeki vade noktalar1 kullanilir.

(3) Birinci ve ikinci fikra uygulamasinda risk faktoriinii tanimlayan vade noktasina
iligkin yapilacak atamada; tam eslesme olmamasi halinde dogrusal interpolasyon yontemiyle
iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yOnetimi birimi tarafindan piyasa
risklerinin veya kar/zararin {ist yonetime raporlanmasi icin kullanilan fiyatlandirma
fonksiyonlartyla en tutarli olan yontem kullanilir.

(4) Egrilik KFFRgasi¢ risk faktorleri, sadece tahvil ve KTS aracglarinin ihragcilarina
iliskin kredi faiz farki egrileri boyutunda tanimlanir. Bir ihragcinin tahviline dayali faiz fark:
egrisi ile aym ihragginin KTS’sine dayali faiz farki egrisi, aym faiz farki egrisi olarak
degerlendirilir. Duyarliliklarin hesaplanmasinda, tiim vade noktalart KFFR risk faktorlerine
iligkin duyarlilik hesaplamalarinda belirtildigi gibi paralel olarak kaydirilir.

KFFRKorelasyonsuz risk faktorleri
MADDE 14- (1) Delta KFFRKorelasyonsuz Tisk faktorleri asagidaki iki boyutta tanimlanir:
a) Birinci boyut; ilgili menkul kiymetlestirme dilimine iliskin kredi faiz fark: egrileridir.

b) Ikinci boyut; ilgili menkul kiymetlestirme diliminin kalan vadesine denk gelen 6 ay,
1 y11, 3 y11, 5 y1l ve 10 y1l seklindeki vade noktalaridir.

(2) Vega KFFRkorelasyonsuz Tisk faktorleri, dayanak olarak korelasyonsuz alim satim
portfoyli kredi faiz farklarin1 referans alan opsiyonlarin zimni volatiliteleridir ve sadece
opsiyonun kalan vadesine bagl olarak tek bir boyutta tanimlanir. Vadeye bagli tamimlamada,
opsiyonun kalan vadesine denk gelen 6 ay, 1 yil, 3 yil, 5 y1l ve 10 y1l seklindeki vade noktalari
kullanilir.

(3) Birinci ve ikinci fikra uygulamasinda risk faktoriinii tanimlayan vade noktasina
iliskin yapilacak atamada; tam eslesme olmamasi halinde dogrusal interpolasyon yontemiyle
iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yonetimi birimi tarafindan piyasa
risklerinin veya kar/zararin {ist yonetime raporlanmasi icin kullanilan fiyatlandirma
fonksiyonlariyla en tutarli olan yontem kullanilir.

(4) Egrilik KFFRKorelasyonsuz Tisk faktorleri, ilgili menkul kiymetlestirme dilimine iliskin
kredi faiz farki egrileri boyutunda tanimlanir. Bir menkul kiymetlestirme diliminin tahvile
dayal1 faiz farki egrisi ile bu dilimin KTS'sine dayali faiz farki egrisi, ayn faiz farki egrisi olarak
degerlendirilir. Duyarliliklarin hesaplanmasinda, tiim vade noktalar paralel olarak kaydirilir.

KFFRkasp risk faktorleri
MADDE 15- (1) Delta KFFRkasp risk faktorleri asagidaki iki boyutta tanimlanir:

a) Birinci boyut; Dayanak olarak referans alinan ihrac¢ginin tahviline veya KTS’sine
iliskin kredi faiz fark: egrileridir.



b) Ikinci boyut; araglarin kalan vadelerinin denk geldigi 6 ay, 1 y1l, 3 y1l, 5 y1l ve 10 y1l
seklindeki vade noktalaridir.

(2) Vega KFFRxasp risk faktorleri, referanst menkul kiymetlestirme-korelasyon alim
satim portfoyi kredi faiz farklar1 olan opsiyonlarin zimni volatiliteleridir ve sadece opsiyonun
kalan vadesine bagl olarak tek bir boyutta tanimlanirlar. Vadeye bagli tanimlamada, opsiyonun
kalan vadesine denk gelen 6 ay, 1 yil, 3 y1l, 5 y1l ve 10 y1l seklindeki vade noktalar1 kullanilir.

(3) Birinci ve ikinci fikra uygulamasinda risk faktoriinii tanimlayan vade noktasina
iliskin yapilacak atamada; tam eslesme olmamasi halinde dogrusal interpolasyon yontemiyle
iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yonetimi birimi tarafindan piyasa
risklerinin veya kar/zararin {ist yonetime raporlanmasi icin kullanilan fiyatlandirma
fonksiyonlariyla en tutarl olan yontem kullanilir.

(4) Egrilik KFFRxasp risk faktorleri, bir kisiye iligkin kredi faiz farki egrileri boyutunda
tanimlanir. Bir swap endeksi igerisinde yer alan bir bor¢lu kisiye ait tahvilden elde edilen kredi
faiz farki egrisi ile aym kisinin KTS sinden cikartilan kredi faiz farki egrileri ayni kredi faiz
farki egrisi olarak kabul edilir. Duyarliliklarin hesaplanmasinda, tiim kalan vadeler paralel
olarak kaydirilir.

Hisse senedi risk faktorleri

MADDE 16- (1) Delta hisse senedi risk faktorleri sunlardir:
a) Hisse senetlerinin spot fiyatlari.

b) Hisse senedi repo oranlari.

(2) Vega hisse senedi risk faktorleri, dayanak olarak hisse senedi spot fiyatlarini referans
alan opsiyonlarin zimni volatiliteleridir ve bu faktorler opsiyonun kalan vadesine bagl olarak
tek bir boyutta tanimlanir. Vadeye bagli tanimlamada opsiyonun kalan vadesine denk gelen 6
ay, 1 yil, 3 y11, 5 yil ve 10 yil seklindeki vade noktalar1 kullanilir. Risk faktoriinii tanimlayan
vade noktasina iligkin yapilacak atamada; tam eslesme olmamas1 halinde dogrusal
interpolasyon yontemiyle iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yonetimi
birimi tarafindan piyasa risklerinin veya kar/zararin iist yonetime raporlanmasi i¢in kullanilan
fiyatlandirma fonksiyonlariyla en tutarli olan yontem kullanilir. Hisse senedi repo oranlari
acisindan vega riski sermaye yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

(3) Egrilik hisse senedi risk faktorleri, hisse senetlerinin spot fiyatlaridir. Hisse senedi
repo oranlar icin ise egrilik riski sermaye yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Emtia riski faktorleri

MADDE 17- (1) Delta emtia riski faktorleri emtialarin spot fiyatlaridir. Emtia forward
ve future sozlesmeleri icin spot fiyat bu sézlesmelere konu emtialarin s6zlesmede esas alinan
vade sonundaki piyasa fiyatin1 ifade eder. Yogunluk olarak spot fiyatlardan ziyade vadeli
fiyatlardan islem goren emtialar i¢in spot fiyat yerine vadeli piyasa fiyatlar1 da kullanilabilir.
Delta emtia riski faktorleri asagidaki iki boyutta tanimlanir:

a) Birinci boyut; yasal ve sozlesme kurallan c¢ercevesinde emtianin teslim edilecegi
yerdir.

b) Ikinci boyut; islemin kalan vadesine denk gelen, 0 yil (spot), 3 ay, 6 ay, 1 y1l, 2 y1l, 3
yil, 5 yil, 10 y1l, 15 yil, 20 yil ve 30 yil seklindeki vade noktalaridir.



(2) Vega emtia riski faktorleri, dayanak olarak emtia spot fiyatlarin1 referans alan
opsiyonlarin zimni volatiliteleridir ve opsiyonun kalan vadesine bagli tek bir boyutta
tanimlanir. Dayanak olan spot emtia fiyatlari icin vade veya teslimat yerine gore bir ayrim
yapilmasi gerekmez. Vadeye bagli tanimlamada opsiyonun kalan vadesine denk gelen 6 ay, 1
yil, 3 yil, 5 y1l ve 10 y1l seklindeki vade noktalar1 kullanilir.

(3) Birinci ve ikinci fikra uygulamasinda risk faktoriinii tanimlayan vade noktasina
iligkin yapilacak atamada; tam eslesme olmamasi halinde dogrusal interpolasyon yontemiyle
iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yOnetimi birimi tarafindan piyasa
risklerinin veya kar/zararin {ist yonetime raporlanmasi icin kullanilan fiyatlandirma
fonksiyonlartyla en tutarli olan yontem kullanilir.

(4) Egrilik emtia riski faktorleri, yalmizca tek bir boyutta, vade yapisi ayrimi olmadan,
emtia spot fiyatlarina gore olusturulmus egride tanimlanir. Duyarliliklarin hesaplanmasinda,
tiim vade noktalar delta emtia riski faktorlerinde oldugu gibi paralel olarak kaydirilir.

(5) Bir sozlesmede ongoriilen teslim yerlerinin diger bir sozlesmedeki teslim yerleri
bakimindan eksik veya fazla olmas1 gibi teslim yerlerinin tam olarak ortiismedigi s6zlesmeler
ayni teslim yerine sahip sézlesmeler olarak kabul edilmez.

Kur riski faktorleri

MADDE 18- (1) Delta kur riski faktorleri doviz kurlarindan olusur. Raporlama para
birimi ile aracin dayali oldugu diger bir para birimi arasindaki doviz kuru, aracin dayali oldugu
para biriminin raporlama para birimi cinsinden degeridir. Raporlama para birimi disindaki iki
para birimi arasindaki déviz kurunu referans alan islemler i¢in, delta risk faktorleri raporlama
para birimi ile hem aracin dayali oldugu para birimi hem de aracin referans verdigi diger para
birimleri arasindaki tiim doviz kurlaridir.

(2) Kurum onayina tabi olarak, kur riski sinifi icin DRSY, raporlama para birimine
alternatif olarak baz para birimi yaklasimiyla da hesaplanabilir. Baz para birimi yaklagiminda
raporlama para birimi yerine baz para birimi kullamilir. Boyle bir durumda diger para
birimlerinin baz para birimine kars1 olan kur riski ile birlikte, baz para birimindeki pozisyonun
baz para biriminden 6l¢iilen kur riski tutariyla toplami {izerinden baz para biriminin raporlama
para birimine kars1 olan kur riski de dikkate alinmak zorundadir.

(3) Ikinci fikrada belirtildigi gibi baz para birimine gore hesaplanan kur riski, baz para
birimi ile raporlama para birimi arasindaki kur riskini yansitan “raporlama para birimi/baz para
birimi” doviz kuru kullanilarak raporlama para birimi cinsinden sermaye yiikiimliiliigiine
doniistiiriiliir.

(4) Baz para birimi yaklagimina agagidaki kosullar altinda izin verilebilir:
a) Banka icin tek bir baz para birimi olmalidir.

b) Banka, baz para birimine gore kur riskini hesaplamanin portfoyii icin uygun bir risk
temsili sagladigini ve baz para birimi yaklasgimi olmadan hesaplanacak sermaye
yiikiimliiligtinii uygunsuz bir sekilde azaltmadigini1 gostermeli ve baz para birimi ile raporlama
para birimi arasindaki kur riskinin dikkate alindigin1 Kuruma kanitlamalidir.

(5) Vega kur riski faktorleri, iki para birimi arasindaki doviz kurlarini referans alan
opsiyonlarin zimni volatiliteleridir ve bu faktorler sadece opsiyonun kalan vadesi boyutunda
tanimlanir. Opsiyonun kalan vadesine dayali tamimlama, kalan vadesinin denk geldigi 6 ay, 1
yil, 3 yil, 5 y1l ve 10 y1l seklindeki vade noktalariyla yapilir. Risk faktoriinii tanimlayan vade
noktasina iligkin yapilacak atamada; tam eslesme olmamasi1 halinde dogrusal interpolasyon



yontemiyle iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk yonetimi birimi tarafindan
piyasa risklerinin veya kar/zararin iist yonetime raporlanmasi i¢in kullanilan fiyatlandirma
fonksiyonlartyla en tutarli olan yontem kullanilir.

(6) Egrilik kur riski faktorleri, doviz kurlarindan olusur. Raporlama para birimi ile aracin
dayali oldugu diger bir para birimi arasindaki doviz kuru, aracin dayali oldugu para biriminin
raporlama para birimi cinsinden degeridir. Raporlama para birimi disindaki iki para birimi
arasindaki doviz kurunu referans alan islemler icin, egrilik kur riski faktorleri raporlama para
birimi ile hem aracin dayali oldugu para birimi hem de aracin referans verdigi diger para
birimleri arasindaki tiim doviz kurlaridir.

(7) Delta risklerine yonelik olarak baz para birimi yaklasimi icin Kurum onayinin
verildigi durumlarda, kur riski smifi icin ERSY de raporlama para birimi yerine baz para
birimine gore hesaplanir ve ardindan “raporlama para birimi/baz para birimi” kuru kullanilarak
raporlama para birimindeki sermaye yiikiimliiliigiine doniistiiriiliir.

(8) Tiim delta, vega ve egrilik riski faktorleri i¢in bir para biriminin islem gordiigii yurt
ici ve yurt dis1 piyasalar arasinda herhangi bir ayrim yapilmaz, bu para biriminin yurt igi
piyasalardaki degerleri kullanilir.

UCUNCU BOLUM
Duyarhliklar
Duyarhliklarin tanimlari

MADDE 19- (1) Her bir risk sinifina iliskin duyarhiliklar, bankanin raporlama para
birimi cinsinden ifade edilir.

(2) Herhangi bir risk faktoriine iliskin duyarlilik, kendisi disinda kalan diger tiim risk
faktorlerinde bir degisiklik olmadigi varsayimi altinda, kendisinde yasanan degisiklik
sonucunda aracin piyasa degerinde meydana gelen degisim olarak hesaplanir.

Duyarhlik hesaplamasinda arac¢ fiyatina veya fiyatlandirma modellerine iliskin
esaslar

MADDE 20- (1) Duyarliliga dayali yontemle sermaye yiikiimliiligii hesaplamasinda,
her bir delta ve vega duyarliligr ile egrilik senaryosu ara¢ fiyatlarina veya fiyatlandirma
modellerine dayali olarak belirlenir. Bu arag¢ fiyatlarinin ve fiyatlandirma modellerinin risk
yonetimi birimi tarafindan piyasa risklerinin veya gerceklesen kar ve zararlarin iist yonetime
raporlanmasinda esas alinan fiyatlar ve fiyatlandirma modelleri olmas1 sarttir.

(2) Gergeklesen kar ve zarar raporlamasinda kullanilan bu fiyatlandirma modellerinde,
gercege uygun degeri ile Olciilmesi gereken pozisyonlarin bu degerleri Yonetmeligin Ek-
2’sinde yer alan ihtiyath degerlemeye iligkin ilke ve esaslar dikkate alinarak belirlenmek
zorundadir.

Delta riski icin duyarhlik tanimlar:

MADDE 21-(1) Delta GFOR duyarliligi, bir para birimine iliskin risksiz getiri egrisinde
ilgili vade noktasindaki faiz oraninin 1 baz puan degistirilmesi sonucunda aracin piyasa
degerinde ortaya ¢ikan degisimin 0,0001’e boliinmesi suretiyle ve;

a) t: Risk faktoriinii tammlayan boyutlar kapsaminda ilgili vade noktasini,



b) ri: Risksiz getiri egrisinde “t” vade noktasindaki faiz oranini,
¢) cs¢: Kredi faiz farki egrisinde “t” vade noktasindaki faiz farkini,

¢) Vi: Risksiz faiz oram egrisi ve kredi faiz farki egrisinin bir fonksiyonu olarak “i”
aracinin piyasa degerini,

d) dy,: Delta GFOR duyarliligini,

ifade etmek iizere asagida formiile edilen sekilde ol¢iiliir:

g = Vi(r: +0,0001, cs;) — V;(1, cs¢)
e = 0,0001

(2) Delta KFFR’de (KFFRBaSit, KFFRKorelasyonsuz, KFFRKASP) duyarhhk (dk,cst)’ bir “1”
aracinin ilgili vade noktasindaki kredi faiz farkinin 1 baz puan degistirilmesi sonucunda aracin
piyasa degerinde ortaya c¢ikan degisikligin 0,0001’e boliinmesi suretiyle birinci fikradaki
tanimlamalar gercevesinde asagida formiile edilen sekilde ol¢iiliir:

Vi(re, cs¢ +0,0001) — V(1 cs¢)
s = 0,0001

(3) Kars taraf bazinda kars taraf kredi faiz farki i¢in verim egrilerine sahip olunmadigi
durumda, delta KFFR duyarlilig1 yerine delta GFOR duyarliligi kullanilir.

(4) Delta hisse senedi spotu duyarliligi, hisse senedi spot fiyatinin %1 oraninda
degismesi halinde aracin piyasa degerinde meydana gelen degisikligin 0,01'e boliinmesi
suretiyle ve;

a) k: Belirli bir hisse senedini,

b) EQx: “k” hisse senedinin piyasa degerini,

¢) Vi: “k” hisse senedinin fiyatinin bir fonksiyonu olarak “i” aracinin piyasa degerini,
¢) dj: Delta hisse senedi spotu duyarliligini,

ifade etmek iizere agsagida formiile edilen sekilde ol¢iiliir:

_ Vi(LO01EQy) — Vi(EQy)
k— 0,01

(5) Delta hisse senedi repo orani duyarliligy, ilgili vadedeki hisse senedi repo oranina 1
baz puan paralel kayma uygulandiginda aracin piyasa degerinde ortaya cikan degisikligin
0,0001'e boliinmesiyle suretiyle ve;

a) k: Belirli bir hisse senedini,

b) RTSk: “k” hisse senedinin ilgili vadeli repo oranini,
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¢) Vi: “k” hisse senedinin ilgili vadeli repo oraninin bir fonksiyonu olarak “i” aracinin
piyasa degerini,

¢) d: Delta hisse senedi repo orani duyarhiligini,

ifade etmek iizere agsagida formiile edilen sekilde ol¢iiliir:

_ Vi(RTS) + 0,0001) — V;(RTS))
k= 0,0001

(6) Delta emtia duyarlilig1, emtianin spot fiyatinin %1 oraninda degismesi halinde aracin
piyasa degerinde ortaya ¢ikan degisikligin 0,01'e boliinmesi suretiyle ve;

a) k: Belirli bir emtiay1,
b) ESFyx: “k” emtiasinin spot fiyatini,

173%8)
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¢) Vi: “k” emtiasinin spot fiyatinin bir fonksiyonu olarak “i” aracinin piyasa degerini,
¢) dj: Delta emtia duyarliligini,

ifade etmek iizere agsagida formiile edilen sekilde ol¢iiliir:

_ V;(1,01ESF,) — V;(ESFy)
k= 0,01

(7) Delta doviz kuru duyarliligi, spot doviz kurunun %1 oraninda degismesi halinde
aracin piyasa degerinde ortaya ¢ikan degisikligin 0,01'e boliinmesi suretiyle ve;

a) k: Belirli bir para birimini,

b) FX;: “k” para birimi ile raporlama para birimi veya baz para birimi arasindaki spot
doviz kurunu,

¢) Spot doviz kuru: “k” para biriminin bankanin raporlama para birimi veya baz para
birimi cinsinden ifade edilen cari piyasa fiyatini,

¢) Vi: FX; doviz kurunun bir fonksiyonu olarak i aracinin piyasa degerini,
d) dj: Delta doviz kuru duyarliligini,

ifade etmek iizere asagida formiile edilen sekilde oOl¢iiliir:

4 = Vi(LO1FX,) — Vi(FX;)
k= 0,01

Vega riski icin duyarhilik tanimlar:

MADDE 22-(1) Belirli bir risk faktoriine yonelik opsiyon diizeyinde vega risk
duyarliligr (dy), asagida formiile edildigi iizere, vega ile opsiyonun zimni volatilitesinin
carpilmasi suretiyle dl¢iiliir:



dy= vega * zimni volatilite

(2) Birinci fikrada yer alan formiilde gecen vega, zimni volatilitede (o) kiiciik bir miktar
degisikligin bir sonucu olarak opsiyonun piyasa degerindeki (Vi) degisikligi (dVi/dai) ifade
eder. Vega duyarliliklarinin hesaplanmasinda kullanilan aracin  vegasimnin ve zimni
volatilitesinin, bankanin risk yonetimi birimi tarafindan kullanilan fiyatlama modellerinden
alinmasi zorunludur.

(3) Vega risk duyarliliklarinin belirlenmesinde;

a) Vadesi bulunan opsiyonlarda opsiyonun zimni volatilitesi, vega risk faktorii
tanimlarinda belirtildigi gibi, ilgili vade noktasi ile eslestirilir. Vadesi olmayan opsiyonlarda
opsiyonun zimni volatilitesi, ongoriilen en uzun vade noktasina atanir ve bu opsiyonlar ayni
zamanda ARSY ye konu edilir.

b) Bir kullanim fiyat1 veya bariyeri bulunmayan ya da birden fazla kullanim fiyat1 veya
bariyeri olan opsiyonlarda opsiyonun zimni volatilitesi, i¢sel opsiyon fiyatlama modelinde
dikkate alinan kullanim fiyat1 ve vade ile eslestirilir ve bu opsiyonlar ayrica ARSY’ye tabi
tutulur.

¢) Zimni volatilitesi olmayan korelasyon alim satim portfoyii kapsamindaki menkul
kiymetlestirme dilimleri vega riski sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulmaz.

Duyarhlik hesaplamalarina iliskin gereksinimler

MADDE 23- (1) Bankalar, se¢imlik hak iceren birinci dereceden bir duyarliligin
hesaplanmasinda, zimni volatilite i¢in sabit kullanim fiyat1 yaklagimim veya sabit delta
yaklagimini kullanir. Sabit kullanim fiyat1 yaklagimi; spot fiyat degistiginde deltanin degisecegi
ancak kullanim fiyatinin seviyesine gore zimni volatilitenin degismeyecegi, sabit delta

yaklagimi ise; spot fiyat degistiginde deltanin ve zimni volatilitenin degismeyecegi ancak
kullanim fiyatinin degisecegi varsayimina dayanir.

(2) Fiyatlandirma modellerinde dagilim varsayimlari olarak;

a) GFOR veya KFFR icin vega duyarliliklarimin hesaplanmasinda, log-normal veya
normal dagilim varsayimlarindan biri kullamlabilir. GFOR ic¢in vega duyarliligi
hesaplamasinda farkli para birimleri i¢in kullanilacak dagilim varsayimlarinin ayni olmasi sart
degildir.

b) Hisse senedine, emtiaya ve doviz kuruna iliskin vega duyarliliklarinin
hesaplanmasinda, sadece log-normal dagilim varsayimi kullanilabilir.

(3) Risk yonetimi siirecinde kullanilan vega duyarliliklarina iliskin tanimlarin, bu
Teblig’de belirtilen tanimlarla uyumlu olmasi sarttir.

(4) Tim vega duyarliliklari, kredi degerleme ayarlamasi etkisi dikkate alinmaksizin
hesaplanir.

DORDUNCU BOLUM

Duyarhhk Hesaplamasinda Ozel Durumlar

Endeks araclar ve ¢coklu dayanak opsiyonlarina iliskin uygulama



MADDE 24- (1) Endeks araglar1 ve ¢coklu dayanak opsiyonlar (birden fazla dayanag:
bulunan opsiyonlar) icin delta ve egrilik riski hesaplamalarinda icerik yontemi kullanilir.
Borsaya kote ve piyasalarda genel kabul gormiis herhangi bir hisse senedi veya belirli bir grup
ihrag¢inin tahvillerini veya diger bor¢lanma araclarini ve bu araglarin toplam performansini
yansitan bir gosterge niteliginde olan kredi endeksini referans alan araglar acisindan, bu
endekslerin asagidaki nitelikleri haiz olmast durumunda icerik yontemini uygulamak
bankalarin ihtiyarindadir:

a) Bilesenleri ve bu bilesenlerin agirliklarinin biliniyor olmast.
b) En az 20 bilesen icermesi.
c¢) Higbir bilesenin miinferit olarak endeksin %?25'inden fazlasini temsil etmemesi.

¢) Biiyiikliik siralamasina bagl olarak bilesen sayisinin ilk %10'una tekabiil edenlerin
toplam degerinin endeksin degerinin %60'1ndan az olmasi.

d) Tim bilesenlerinin toplam piyasa degerinin Kurulca belirlenecek tutardan az
olmamasi.

(2) Birinci fikranin (d) bendi uygulamasinda endeks bilesenlerinden hisse senetlerine
iligkin olanlarmin piyasa degerinin belirlenmesinde delta hisse senedi riski faktdr gruplarinin
belirlenmesinde kullanilan piyasa degerine iliskin esaslar uygulanir. Bir arag¢ icin, icerik
yonteminin uygulanip uygulanmadigina bakilmaksizin, delta ve egrilik riski hesaplamalarinda
kullanilan duyarlilik girdilerinin tutarli olmasi sarttir.

(3) Birinci fikradaki tercihe birakilan uygulamada, icerik yontemi uygulamasinin tercih
edilmemesi durumunda, bir aracin referans verdigi genel kabul gérmiis endekslerin her biri i¢in
ayr1 ayr duyarlilik hesaplamasi yapilir. Bu duyarhlik, ilgili delta risk faktor grubuna asagidaki
sekilde atanir:

a) Bir endeksin ismen belirli bir sektore iliskin faktdr grubu (endekse dayali olanlar
disinda kalanlar) ile eslesen bilesenlerinin agirliklandirilmis degerlerinin endeksin degerinin
%75’ inden fazla olmasi durumunda endekse olan duyarlilik bu sektore iligskin faktor grubuna
eslestirilir ve bu faktor grubu icerisindeki diger tek bir sektore dayali duyarhiliklar gibi ele alinir.

b) Agirliklandirilmis degerlerinin endeksin degerinin %75’ inden fazlasinin ismen belirli
bir sektore iligkin faktdr grubuyla eslestirilemedigi durumlarda, endekse olan duyarlilik;

1) Hisse senedi riski acisindan, bilesenlerinin agirliklandirilmis degerleri bakimindan
endeksin degerinin %75’ inden fazlasinin biiyiik piyasa degerli ve gelismis ekonomiler hisse
senetlerine iligskin olmas1 halinde “Sektor Fark Etmeksizin, Biiyiik Piyasa Degerli ve Gelismis
Ekonomiler Hisse Senedi Endeksleri” faktor grubuna, diger durumlarda “Sektér Fark
Etmeksizin, Diger Hisse Senedi Endeksleri” faktor grubuna,

2) KFFR agisindan, bilesenlerinin agirliklandirilmis degerleri bakimindan endeksin
degerinin %75’ inden fazlasinin yatinm yapilabilir derecelendirme notunu haiz olan kredilerden
olusan bir kredi endeksi “Yatirim yapilabilir derecelendirme notunu haiz olan endeks” faktor
grubuna, diger durumlarda “Yatirim yapilabilir derecelendirme notunu haiz olmayan endeks”
faktor grubuna,

eslestirilir.

(4) Birinci fikranin (b) ila (d) bentlerinde belirtilen nitelikleri karsilamayan endeksler
ve tercihe bagli olusturulan hisse senedi sepetini veya kredi pozisyonlarini referans alan
herhangi bir ¢oklu dayanak arac¢ agisindan her zaman igerik yontemi kullanilir. Endeks
araclarinda ve coklu dayanak opsiyonlarinda icerik yontemi bakimindan asagidaki esaslar
uygulanir:



a) Korelasyon alim satim portfdyii disinda kalan endeks araclar ile ¢oklu dayanak
opsiyonlar i¢in icerik yoOnteminin kullanildigi durumda, bu araglarin veya opsiyonlarin
bilesenlerinin risk faktorlerine iliskin duyarliliklari, kisitlama olmaksizin tek isimli araglara
iligkin duyarliliklarla netlestirilebilir.

b) Korelasyon alim satim portfoyii endeksi tek bir risk faktorii olarak kabul edilir,
endeks korelasyon alim satim portfoyli araglar1 bilesenlerine ayrilamaz ve (a) bendindeki
netlestirme ihraggi diizeyinde yapilamaz.

¢) icerik yontemi zaman iginde tutarl bir sekilde uygulanir ve bu yontem aymi endeksi
referans alan ve birebir ayn1 olan tiim araclar i¢in kullanilir. Baslangicta uygulanmiyor olmasi
icerik yonteminin sonradan uygulanmasina engel teskil etmez. Belirli bir endeksi referans alan
bir arac i¢in igerik yonteminin kullanildigi durumlarda, bu uygulamadan vazgecilebilmesi icin
Kurumdan onay alinmasi sarttir.

KYK’ye yapilan yatirnmlara iliskin uygulama

MADDE 25-(1) Piyasa riskine iligskin sermaye yiikiimliiliigii hesabinda Ydnetmeligin
Ek-1’inin 8 inci paragrafinin (d) bendinin (1) numarali alt bendinde belirtilen KYK’ye yapilan
yatinmlar i¢in igerik yontemi kullanilmasi genel esastir. Bu uygulamada KYK’ye yapilan
yatinmlarin igerdigi pozisyonlar, bankanin fondaki pay1 ve fon yapisindaki kaldira¢ oranlar
cercevesinde sanki bu pozisyonlar banka tarafindan dogrudan tutuluyormus gibi degerlendirilir.
Asagidaki hallerde bu genel esas uygulanmayabilir:

a) 24 iincii maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikleri haiz bir endeks aracin
KYK’ye yapilan yatirnmlarin igeriginde yer aliyor olmasi halinde bu endeks ara¢ aym fikrada
belirtilen tercih imkan1 gercevesinde igerik yontemine tabi tutulmayabilir ancak fonun kendisi
hakkinda genel esas uygulanir.

b) Bir endeksi gosterge olarak kullanan fonlar icin, bir banka yalmizca mevcut veriler
iizerinden son on iki aylik donem esas alinarak hesaplanan, fonun getiri orani ile o fon icin
gosterge olan endeksin iicretler ve komisyonlar haric yillik getiri oran1 arasindaki farkin mutlak
degerinin %]1'den az oldugu durumda icerik yontemini uygulamamay1 ve fonun ilgili endekste
bir pozisyon oldugunu varsayarak riski dlgmeyi tercih edebilir. Bu fark yilda en az bir kez
gozden gegirilir. On iki aylik veriden daha kisa donemli bir verinin bulunmasi halinde ise, yillik
getiri oran1 yerine bu kisa donemli veri iizerinden dl¢iilen getiri orani dikkate alinir.

(2) Yonetmeligin Ek-1’inin 8 inci paragrafinin (d) bendinin (1) numaral alt bendinde
belirtilen kosullar1 karsilamamasi nedeniyle icerik yontemi uygulanamayan fakat ayni bendin
(2) numaral1 alt bendinde belirtilen kosullan tasiyan KYK’ye yapilan yatinmlar i¢in sermaye
yiikiimliilugt asagidaki ii¢ yontemden biriyle hesaplanabilir:

a) Yontem 1: Bir endeksi gosterge olarak kullanan ve birinci fikranin (b) bendinde
belirtilen kosullar1 tasiyan fonlar, gosterge olarak kullanilan endekste bir pozisyonmus gibi
varsayilir ve fona olan duyarliliklar ilgili sektére 6zgii faktor gruplarina veya endeks faktor
gruplarina dayali olarak 24 iincii maddenin iiciincii fikrasinda yer alan esaslar cercevesinde
belirlenir.

b) Yontem 2: Bu yontemde fon, varsayimsal bir portféy olarak degerlendirilir. Bu
portfdyiin fon i¢ tiiziiglinlin izin verdigi azami Olciide, duyarliliklara dayali yonteme gore
hesaplanacak sermaye yiikiimliiliigii bakimindan; oncelikle en yiiksek sermaye yiikiimliiliigiine,
daha sonra kademeli olarak daha diisiik sermaye yiikiimliiliigiine sahip diger varliklara yatirim
yaptig1 varsayilir. Duyarliliga dayali yontem kapsaminda belirli bir riske maruz tutara birden
fazla risk agirligi uygulanabiliyorsa, en yiiksek risk agirligi kullanilir. Bu yontemin kullanilmasi



Kurumun onayma tabidir. Bu yontemde; varsayimsal portfoy, temel piyasa riski sermaye
yiikiimliiligiine tabi diger tiim pozisyonlardan ayri tutularak fondaki tiim pozisyonlar miistakil
bir pozisyon seklinde temel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulur.

¢) Yontem 3: KYK’ye yapilan yatirim, hisse senedi riski delta duyarliligina iliskin faktor
gruplarindan "Diger Sektor" faktor grubuna atanir.

(3) Yonetmeligin Ek-1’inin 8 inci paragrafinin (d) bendi uyarinca igerik yontemi
uygulanmayan veya ayni bentte yer alan diger kosullar1 tasimayan belirli bir KYK’ye yapilan
net uzun yatirimlar bankacilik hesaplarina konu edilir. Bu yatirimlarin net kisa pozisyon olmasi
halinde, bu yatinmlar ilave DDSY’ye tabi tutulur, bunun disinda herhangi bir alim satim
hesabina iliskin sermaye yiikiimliiliigiine konu edilmez. flave DDSY tutar1 net pozisyonlarin
%100’ kadardir.

Coklu dayanak araclar icin vega riskinin uygulamasi

MADDE 26-(1) Coklu dayanak opsiyonlarin fiyatlandirilmasi, genellikle dayanak
bilesenlerinin zzimni volatilitesinden ziyade opsiyonun zimni volatilitesine dayanir ve 24 tincii
madde kapsaminda delta ve egrilik riski hesaplamasi i¢in kullanilan yontemden bagimsiz olarak
vega riski hesaplamasinda kullanilacak yontem belirlenir.

(2) Endeksler i¢in, coklu dayanak opsiyonlarin zimni volatilitesine iliskin vega riski,
sektore 6zgii faktor grubu veya 28 inci maddede yer alan Tablo 3 ve 31 inci maddede yer alan
Tablo 8'de tanimlanan bir endeks faktor grubu kullanilarak asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Endeksteki agirliklar1 dikkate alinarak yapilacak hesaplamada bilegenlerinin
%75’ inden fazlasinin ismen belirli bir sektore iligkin faktdr grubu ile eslesmesi durumunda,
endekse olan duyarlilik; bu faktor grubu ile eslestirilir ve aym faktor grubu icerisindeki tek
ihragcisi bulunan araglara iliskin duyarliliklar gibi ele alinir.

b) (a) bendindeki kosullarin olusmamas1 durumunda, duyarlilik endeks bazli bir faktor
grubu ile eslestirilir.

BESINCi BOLUM
Delta Riski Faktor Gruplari, Risk Agirliklar: ve Korelasyonlar

Delta GFOR faktor gruplari, risk agirhiklar: ve korelasyonlar

MADDE 27- (1) Her para birimi ayn bir delta GFOR faktor grubu olarak ele alinir. Bu
kapsamda faiz oranina duyarli araglarin tamimlandigi aym para birimindeki risksiz getiri
egrilerinde yer alan tiim risk faktorleri ayn1 faktor grubunda toplanir.

(2) Risk agirlikli duyarliliklar1 hesaplamada kullanilan, risksiz getiri egrilerindeki her
bir vade noktasina iligkin risk agirliklar asagida yer alan Tablo 1 esas alinarak bulunur:

Tablo 1: Risksiz Getiri Egrilerindeki Vade Noktalar1 Bazli Risk Agirliklar:

v 3ay 6 ay Iyl |2yl |3yl |[Syil |10yl | 15y1l | 20 y1l | 30 y1l

RA %1,7 | %17 | %1,6 | %13 | %12 | %1,1 | %1,1 | %1,1 | %1,1 | %I1,1

V: Vade Noktasi, RA: Risk Agirlig




(3) Enflasyon riski faktorii ve ¢apraz kur baz riski faktorleri agisindan risk agirligi %1,6
olarak uygulanir.

(4) EUR, USD, GBP, AUD, JPY, SEK, CAD ve TL faktor gruplart agisindan, bankanin

tercihine bagli olarak, ikinci ve tigiincii fikralardaki risk agirliklari, V2 "ye boliinmek suretiyle
bulunacak degerleri iizerinden dikkate alinabilir.

(5) Bir faktor grubu icindeki GFOR risk pozisyonlarini toplulastirirken, ayni faktor
grubunda bulunan aymi vade noktasina sahip ancak farkli getiri egrileri olan risk agirlikli
duyarliliklar “WDx” ile “WDy” arasindaki korelasyon parametresi “pu”’, %99,90 olarak dikkate
aliir. Bir para birimi bakimindan 12 nci maddenin doérdiincii fikrasinda belirtildigi gibi iki
farkli egri olarak degerlendirilmesi gereken yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalardaki risksiz getiri
egrilerine iliskin capraz kur baz riski i¢in delta risk pozisyonlar toplulastirilirken, yurt i¢i ve
yurt dis1 piyasalardaki risksiz getiri egrilerine iliskin olarak risk agirlikli duyarliliklarin basit
toplam1 alinmak suretiyle tiim ¢apraz kur baz riski toplulastirilabilir.

(6) Aym faktor grubu iginde, farkli vade noktalarina ancak ayni egriye sahip risk
agirlikli duyarhiliklar “WDy” ile “WDy” arasindaki korelasyon parametresi “pn” degeri
agsagidaki Tablo 2'de yer alan degerlerden olusur:

Tablo 2: Aym Egrili, Farkli Vade Noktali Risk Agirhikli Duyarhliklar Arasi Korelasyon

3ay 6 ay 1yl 2yl 3yl Syl 10yl [15yn [20yn |30yl
3ay %100 %97 %914 |%81,1 %719 [%56,6 |%40 %40 %40 %40

6 ay %97 %100 |%97 %914 |%86,1 |%76,3 |%56,6 |%41,9 |%40 %40

1yl %91,4 %97 %100 |%97 %942 |%88,7 |%76,3 |%65,7 |%56,6 |%41,9
2yl %81,1 %914 %97 %100 |%98,5 |%95,6 |%88,7 (%823 |%76,3 |%65,7
3yl %71,9 |%86,1 [%94,2 |%98,5 |%100 |%98 %93,2 |%88,7 |%84,4 |%76,3
S5yl %56,6 |%76,3 |%88,7 |%95,6 |%98 %100 %97 %942 |%91,4 |%86,1
101l |%40 %56,6 |%76,3 |%88,7 |%93,2 |%97 %100 |%98.,5 |%97 %94,2
15yil  |%40 %41,9 |%65,7 (%823 |%88,7 |%94,2 |%98,5 |%100 %99 %97

20 yil %40 %40 %56,6 |%76,3 |%84.4 %914 (%97 %99 %100 |%98,5
30yl %40 %40 %41,9 |%65,7 |%76,3 |%86,1 (%942 %97 %98.,5 |%100

(7) Aym faktor grubu icindeki farkli vade noktalarina sahip ve farkli egrilere olan risk
agirlikl duyarliliklar “WDy” ile “WDy” arasindaki korelasyon parametresi “py’”’in degeri Tablo
2’de yer alan ilgili korelasyon parametrelerinin %99,90 ile carpimina esittir.

(8) Enflasyon egrisine iliskin risk agirlikli duyarlilik “WDx” ile ilgili getiri egrisinin
belirli bir vade noktasina iliskin risk agirlikli duyarlilik “WDy” arasindaki delta risk korelasyon
parametresi “pu”’in degeri %40'tr.

(9) Bir ¢apraz kur baz egrisine iliskin risk agirlikli duyarlilik “WDy” ile asagidaki
egrilerin her birine iligkin risk agirlikli duyarliik “WDy” arasindaki delta risk korelasyon
parametresi “pu”’in degeri sifirdir:

a) Belirli bir vade noktas1 bazinda ilgili getiri egrisi.

b) Enflasyon egrisi.



c) Ilgili olmas kaydiyla, baska bir ¢apraz kur baz egrisi.

(10) Farkl faktor gruplarinin GFOR risk pozisyonlarinin toplulastirilmasinda kullanilan
korelasyon parametresi “ybc” %50’ dir.

Delta KFFRsasit faktor gruplari, risk agirhiklar: ve korelasyonlar

MADDE 28- (1) Delta KFFRgasit i¢in, vade noktalarina bakilmaksizin Delta KFFRgasit
faktor gruplarina uygulanacak risk agirliklar1 Tablo 3'e gore belirlenir. Faktor gruplart bu
tabloda kredi kalitesi ve sektore gore belirlenir ancak tabloda yer alan “Diger Sektor” faktor
grubu icin kredi kalitesi kriter olarak dikkate alinmaz. Risk agirlikli duyarlilik hesaplamasindan
once, KFFRBusic duyarliliklart veya maruz kalman risk tutarlari, tamimli faktdr gruplarina

dagitilir.

Tablo 3: Delta KFFRgasit Faktor Gruplar: ve Risk Agirhiklar:

bulunmayanlar

Faktor Grup | Kredi Kalitesi Sektor Risk
Numarasi Agirhig
1 Yatirim yapilabilir | Merkez bankalari dahil | %0,5
derecelendirme notunu haiz | merkezi yonetimler ve kamu
olanlar kuruluslari, cok tarafli
kalkinma bankalar1
2 Yerel  yoOnetimler, devlet | %1
destekli reel sektor, egitim,
kamu idaresi
3 Devlet destekliler dahil mali | %5
sektor
4 Ham madde, enerji, sinai, | %3
tarim, imalat, madencilik ve tas
ocakeiligi
5 Tuketim mal ve hizmetleri, | %3
ulastirma ve depolama, idari ve
destek hizmeti faaliyetleri
6 Teknoloji, telekomiinikasyon | %2
7 Saglik  hizmetleri, altyapi, | %1,5
mesleki ve teknik faaliyetler
8 Teminatlt menkul kiymetler %2,5
9 Yatirim yapilabilir | Merkez bankalar1 dahil | %2
derecelendirme notunu haiz | merkezi yonetimler ve kamu
olmayan veya | kuruluslari, cok tarafl
derecelendirme notu | kalkinma bankalari




10 Yerel  yoOnetimler, devlet | %4
destekli reel sektor, egitim,
kamu idaresi

11 Devlet destekliler dahil mali | %12
sektor

12 Ham madde, enerji, smnai, | %7
tarim, imalat, madencilik ve tas
ocakciligi

13 Tiketim mal ve hizmetleri, | %8.,5

ulastirma ve depolama, idari ve
destek hizmeti faaliyetleri

14 Teknoloji, telekomiinikasyon | %35,5

15 Saglik  hizmetleri, altyapi, | %5
mesleki ve teknik faaliyetler

16 Diger Sektor %12

17 Yatirim yapilabilir | %1,5

derecelendirme notunu haiz
olan endeks

18 Yatirim yapilabilir | %5
derecelendirme notunu haiz
olmayan endeks

(2) Maruz kalinan bir risk tutarinin ilgili oldugu sektoriin tespitinde, ihrag¢ilarin ilgili
sektorlere gore gruplandirilmasinda piyasalarda yaygin olarak kullanilan sektorel bazda ihraggi
gruplamasina dayali bir siniflandirma esas alinir. Bu siniflandirma dikkate alinarak ihracg¢ilarin
faktor grubuna iligkin yapilacak atamalarda asagidaki esaslara uyulur:

a) Her bir ihrac¢1 Tablo 3’teki faktor gruplarindan yalnizca birine atanabilir.
b) Belirlenmis sektorlerle ilgisi kurulamayan ihraggilar, “Diger Sektor” faktdr grubu
icinde degerlendirilir.

(3) Teminatli menkul kiymetlerin derecelendirme notunun AA- veya daha yiiksek
olmas1 halinde bunlara %1,5 risk agirlig1 uygulanabilir.

(4) “Diger Sektor” faktor grubu hari¢ olmak iizere, Tablo 3’teki faktor gruplan igin,
delta KFFRgasit risk pozisyonlarinin bir faktdr grubu icinde toplulastirilmasinda, aym faktor
grubu icindeki risk agirlikli duyarhiliklar “WDy” ile “WDy” arasindaki korelasyon parametresi
“pri” asagidaki formiil ile hesaplanir:

___(ihrager) (vade noktast) (baz)
Pri=Py; * Ppy * Pri

(5) Dordiincii fikradaki formiilde yer alan;



a) pf(ilhraccl) carpanin degeri olarak, “k” ve “1” risk faktorii duyarliliklarinda ihraggilar

ayni ise 1, aksi halde 1 inci ila 15 inci faktor gruplar bakimindan %35, 17 nci ve 18 inci faktor
gruplari agisindan %80,

b) pgade noktast) carpanin degeri olarak, “k” risk faktorii duyarliliginin vade noktasi ile

“1” risk faktorii duyarhiliginin vade noktasinin ayni olmasi halinde 1, aksi halde %65,

c) pgaz) carpanin degeri olarak, “k” ve “I” risk faktorii duyarlhiliklarinin aym egriye

iligkin olmasi halinde 1, aksi halde %99,90,
degeri kullanilir.

(6) “Diger Sektor” faktdr grubu acisindan delta KFFRpasit risk pozisyonlarinin
toplulastirilmast, bu gruba iliskin agirlikli duyarhiliklarin asagidaki formiilde belirtildigi sekilde
mutlak degerleri iizerinden toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Kb(Diger Sektor) = ZlWDkl
k

(7) Tablo 3’te yer alan 1 inci ild 18 inci faktor gruplar icin, delta KFFRpasic risk
pozisyonlarinin toplulastirilmasinda korelasyon parametresi ybc asagidaki formiille hesaplanir:

_ . (kredi kalitesi) (sektor)
Ybe = Ype *Ybe

(8) Yedinci fikradaki formiilde;

a) b ve c faktor gruplarindan birinin 1 inci ila 8 inci, digerinin ise 9 uncu ila 15 inci
faktor gruplari arasinda yer almasi durumunda ygzredl kalitesi) %50, aksi halde 1°dir;

b) b ve c faktor gruplar aym sektore ait ise ygfcektér)l’e, aksi halde Tablo 4'te belirtilen
degerlere esittir.

(sektor)

Tablo 4: Faktor gruplarmin aym sektorde yer almamasi durumunda vy, degerleri
Grup | 1/9 2/10 | 3/11 | 4/12 |5/13 |6/14 |7/15 |8 16 17 18
1/9 %75 | %10 | %20 | %25 | %20 | %15 | %10 | %0 | %45 | %45
2/10 %5 %15 | %20 | %15 | %10 | %10 | %0 | %45 | %45
3/11 %5 %15 | %20 | %5 %20 | %0 | %45 | %45
4/12 %20 | %25 | %5 %5 %0 | %45 | %45
5/13 %25 | %5 %15 | %0 | %45 | %45
6/14 %5 %20 | %0 | %45 | %45
7/15 %5 %0 | %45 | %45
8 %0 | %45 | %45




16 %0 %0

17 %75

18

Delta KFFRkasp faktor gruplari, risk agirhiklar ve korelasyonlar

MADDE 29- (1) KFFRgasii'e iliskin faktér grubu ve korelasyon yapisi, ayni esaslar
dahilinde KFFRkasp'ye iliskin faktor grubu ve korelasyon yapisi icin de uygulanir, ancak
endeks faktor gruplar1 kullanilmaz.

(2) Risk agirlikli duyarliliklarin hesaplanmasinda kullanilacak olan risk agirliklari, vade
noktalarina bakilmaksizin, Tablo 3’teki 1 inci ila 16 nc1 faktor gruplan agisindan Tablo S'te yer
almaktadir.

Tablo 5: KFFRkasp Duyarhiliklarina iliskin Risk Agirliklar

FGN 112 |3 14 (5 |6 (7 (8 |9 |10 |11 |12 |13 |14 |15 |16

RA
(%)

4148|543 2|6 |13|13/16|10 | 12| 12 | 12| 13

FGN: Faktor Grubu Numarasi
RA: Risk Agirlig

(3) Bir faktor grubu igindeki delta KFFRkasp risk pozisyonlarinin toplulastirilmasinda
kullanilacak olan delta risk korelasyonu “py; ” KFFRBasit icin kullanilan delta risk korelasyonu

ile aymdir ancak duyarliliklarin aym egriye iliskin olmamasi durumunda, KFFRBgasi i¢in

kullanilandan farkl olarak, korelasyon parametresi “p,(f;az)” degeri %99 olarak uygulanir.

(4) Faktor gruplart arasindaki delta KFFRxasp risk pozisyonlar1 toplulastirilirken,
KFFRgasic islemlere iligskin korelasyon parametresinin aynisi kullanilir.

Delta KFFRKorelasyonsuz faktor gruplari, risk agirhiklar: ve korelasyonlar

MADDE 30- (1) Delta KFFRkorelasyonsuz faktor gruplar1 Tablo 6'da belirtildigi gibi kredi
kalitesi ve menkul kiymetlestirilen iirline dayal1 sektore gore belirlenir ancak tabloda yer alan
“Diger Sektor” faktdr grubu icin kredi kalitesi kriter olarak kullanilmaz. Risk agirlikli
duyarliliklar hesaplanmadan 6nce, Delta KFFRKorelasyonsuz duyarliliklart veya maruz kalinan risk
tutarlar1 Tablo 6’da tanimli faktor gruplarma dagitilir.

Tablo 6: Delta KFFRKorelasyonsuz faktor gruplarl

Faktor Kredi Kalitesi Sektor
Grubu
Numarasi




Notu yiiksek yatirim

Ipotekli Konut Kredilerine Dayali Menkul Kiymetler

yapilabilir (IKVDM)- Yiiksek kaliteli konut kredileri
derecelendirme ]
2 notunu haiz olanlar IKVDM- Orta kaliteli konut kredileri
3 IKVDM- Diisiik kaliteli konut kredileri
4 Ipotekli Ticari Gayrimenkul Kredilerine Dayali Menkul
Kiymetler ITGVDM)
5 Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDM)- Ogrenci
kredisi alacaklar
6 VDM- Kredi kart1 alacaklar
7 VDM- Tasit kredisi alacaklari
8 Korelasyon alim satim portféyiinde yer almayan
teminatlandirilmis kredi yiikiimliiliigii
9 Notu yiiksek IKVDM-Yiiksek kaliteli konut kredileri
olmayan ancak
10 yatirim yapilabilir IKVDM- Orta kaliteli konut kredileri
derecelendirme
11 notunu haiz olanlar IKVDM- Diisiik kaliteli konut kredileri
12 ITGVDM
13 VDM- Ogrenci kredisi alacaklart
14 VDM- Kredi kart1 alacaklar
15 VDM- Tasit kredisi alacaklari
16 Korelasyon alim satim portféyiinde yer almayan
teminatlandirilmig kredi yiikiimliiliigii
17 Yatirim yapilabilir IKVDM-Yiiksek kaliteli konut kredileri
derecelendirme
18 notunu haiz olmayan | [KVDM- Orta kaliteli konut kredileri
ya da derecelendirme —
19 notu bulunmayanlar | IKVDM- Diisiik kaliteli konut kredileri
20 ITGVDM
21 VDM- Ogrenci kredisi alacaklart
22 VDM- Kredi kart1 alacaklar
23 VDM- Tasit kredisi alacaklari




24 Korelasyon alim satim portféyiinde yer almayan
teminatlandirilmig kredi yiikiimliiliigii

25 Diger Sektor

(2) Maruz kalinan bir risk tutarinin Tablo 6’da yer alan sektorlerden hangisinin
kapsamina girdiginin tespitinde, bankalar, dilimlerin tiiriine gore gruplamada piyasada yaygin
olarak kullanilan bir siniflandirmay1 esas alir. Bu siniflandirma dikkate alinarak sektor grubuna
iliskin yapilacak atamalarda asagidaki esaslara uyulur:

a) Her dilim Tablo 6'daki menkul kiymetlestirme iiriinlerine dayali sektorlere iligkin
faktor gruplarindan yalnizca birine atanabilir.

b) Bir sektorle eslestirilemeyen herhangi bir dilimdeki risk pozisyonlart “Diger Sektor”
faktor grubuyla eslestirilir.

(3) Risk agirlikli duyarhiliklarin hesaplanmasinda, Tablo 6’daki 1 inci ild 8 inci faktor
gruplari icin asagida yer alan Tablo 7°de belirtilen risk agirliklar1 kullanilir:

Tablo 7: Tablo 6’daki 1 ila 8 numaral faktor gruplarmna iliskin risk agirhklar:

FGN 1 2 3 4 5 6 7 8

RA %0,9 %1,5 %2 %2 %0,8 %1,2 %1,2 %1,4

FGN: Faktor grubu numarast
RA: Risk agirlig

(4) Tablo 6’daki 9 uncu ila 25 inci faktor gruplar i¢in risk agirliklari;

a) 9 uncu ila 16 nc1 faktor gruplan i¢in, 1 inci ila 8 inci faktor gruplarindan sektor bazl
eslerine karsilik gelen risk agirliklarinin 1,25 kati,

b) 17 nci ila 24 iincii faktor gruplar i¢gin, 1 inci il 8 inci faktor gruplarindan sektor bazli
eslerine karsilik gelen risk agirliklarinin 1,75 kati,

¢) 25 inci faktor grubu i¢in ise %3,5,
olarak uygulanir.

(5) “Diger Sektor” faktdr grubu hari¢ olmak iizere, bir faktor grubu igindeki delta
KFFRKorelasyonsuz Tisk pozisyonlarinin toplulagtirilmasinda, aym faktér grubu igindeki iki
duyarliligl temsil eden WDk ve WD arasindaki korelasyon parametresi px agsagidaki formiil
kullanilarak bulunur:

sz=p;(§mm) " pl(;;ade noktast) " pl(clzaz)

(6) Besinci fikradaki formiilde yer alan;
a) pggmm) degeri, “k” ve “1” risk faktorii duyarliliklarinin her ikisinin de ayni faktor

grubunda yer almasi ve iligkili olduklar1 menkul kiymetlestirme dilimlerinin de ayni1 olmasi
halinde 1, aksi takdirde %40,

b) p’(c;iade noktast)
1, aksi takdirde %80,

degeri, “k” ve “1” risk faktorii duyarliliklarinin kalan vadesi ayni ise



) pg;az) degeri, “k” ve “1” risk faktorii duyarhiliklart aym egri ile iliskiliyse 1, aksi
takdirde %99,90,

olarak uygulanir. Bu uygulamada %80 veya daha fazla diizeyde oOrtiisen menkul
kiymetlestirme dilimleri ayn1 dilim olarak kabul edilir.

(7) “Diger Sektor” adl1 faktor grubuna iligkin delta KFFRkorelasyonsuz Tisk pozisyonlarinin
toplulastirilmast, bu gruba iliskin agirlikli duyarhiliklarin asagidaki formiilde belirtildigi sekilde
mutlak degerleri lizerinden toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Kb(Diger Sektor) = Z |WDk|
k

(8) Delta KFFRkorelasyonsuz risk pozisyonlari toplulastirilirken, Tablo 6’da yer alan 1 inci
ila 24 {incii faktor gruplart arasindaki korelasyon parametresi Yo %0 olarak uygulanir.

(9) “Diger Sektor” faktdr grubu ile 1 inci il 24 {incii faktdr gruplart arasinda delta
KFFRKorelasyonsuz Tisk pozisyonlart toplulastirilirken, korelasyon parametresi ype 1 olarak
uygulanir. “Diger Sektor” faktdr grubu ile 1 inci ild 24 iincii faktdr gruplarinin delta
KFFRKorelasyonsuz Tisk pozisyonlarinin toplulastirilmasi basit toplam alinmak suretiyle yapilir ve
bu suretle gerceklestirilen toplulastirmayla risk smifi diizeyindeki sermaye yiikiimliiliigii
bulunur. Bu toplulastirmada herhangi bir ¢esitlendirme veya korunma etkisi dikkate alinmaz.

Delta hisse senedi riski faktor gruplar, risk agirhklar: ve korelasyonlar

MADDE 31- (1) Delta hisse senedi riski faktor gruplart Tablo 8'de belirtildigi gibi
piyasa degeri, ekonomi ve sektor olmak {izere ii¢ boyutta belirlenir. Ancak tabloda yer alan
“Diger Sektor” faktor grubu icin piyasa degeri ve ekonomi bir boyut olarak dikkate alinmaz.
Risk agirlikli duyarliliklar hesaplanmadan once, hisse senedi risk duyarliliklar1 veya maruz
kalinan risk tutarlar bir faktdr grubuna atanir.

Tablo 8: Delta Hisse Senedi Riski Faktor Gruplar

Faktor Pivasa
Grubu yv ) Ekonomi Sektor
Degeri
Numarasi
1 Tiiketim mallan ve hizmetleri, ulasim ve depolama,
idari ve destek hizmet faaliyetleri, saglik, altyapi
2 Gelismekte Telekomiinikasyon, sinai
3 Olan' Hammadde, enerji, tarim, imalat, madencilik ve tas
Ekonomiler <
ocakeilig
Biiyiik
4 Devlet destekliler dahil mali sektor, gayrimenkul
faaliyetleri, teknoloji
5 Tiiketim mallan ve hizmetleri, ulasim ve depolama,
Gelismis | idari ve destek hizmet faaliyetleri, saglik, altyap1
Ekonomiler
6 Telekomiinikasyon, sinai




7 Hammadde, enerji, tarim, imalat, madencilik ve tasg
ocakciligi

8 Devlet destekliler dahil mali sektor, gayrimenkul
faaliyetleri, teknoloji

9 Gelismekte | 1 inci ila 4 iincii faktor gruplarinda gecen tiim
Olan sektorler
Kiiciik Ekonomiler
10 Gelismis | 5 inci ila 8 inci faktor gruplarinda gegen tiim

Ekonomiler | sektorler

11 Diger Sektor (endekse dayali olmayan ve 1 inci ila 10 uncu faktor gruplarinda
yer alan ismen belirli sektorler kapsaminda bulunmayanlar)

12 Sektor Fark Etmeksizin, Bilyiik Piyasa Degerli ve Gelismis Ekonomiler Hisse
Senedi Endeksleri
13 Sektor Fark Etmeksizin, Diger Hisse Senedi Endeksleri

(2) Faktor gruplarmin belirlenmesinde kullanilan ii¢ boyuttan biri olan piyasa degeri,
hisseleri borsada iglem goren bir tiizel kisinin kiiresel olarak tiim borsalarda islem goren
tedaviildeki hisselerinin tiimiiniin piyasa degerlerinin toplamina dayali olarak tanimlanir; bu
sirketin bir grup sirketinin ana ortagi olmasi halinde hesaplama ana ortak tiizel kisi bazinda
yapilir. Borsada islem goren bir tiizel kisinin "biiyiik piyasa degerli" veya "kiiciik piyasa
degerli" olup olmadiginin belirlenmesinde borsada islem goren birden fazla iliskili kurulusun
piyasa degerlerinin toplam1 kullanilamaz.

(3) Biiyiik piyasa degeri, Kurulca belirlenecek tutara esit ya da daha biiyiik piyasa
degerini ifade eder. Tiirk liras1 karsiliklarin hesaplanmasinda raporlama doéneminin son is
giiniine karsilik gelen Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ABD dolar1 doviz alis kuru
kullanilir. Bunun altinda kalanlar kiiciik piyasa degerli olarak dikkate alinir.

(4) Gelismis ekonomiler; Kanada, ABD, Meksika, Avro Bolgesi, Birlesik Krallik,
Norveg, Isve¢, Danimarka, Isvicre, Japonya, Avustralya, Yeni Zelanda, Singapur ve Hong
Kong Ozel idare Bolgesi’dir. Bunlar disinda kalan ekonomiler gelismekte olan ekonomiler
olarak kabul edilir.

(5) Maruz kalinan bir risk tutarinin bir sektére atanmasinda bankalar, piyasada yaygin
olarak kullanilan ihrag¢ilarin endiistri bazli sektdr gruplamasina dayanan bir siniflandirmay1
esas almak zorundadir. Bu atamalarda agagidaki esaslar uygulanir:

a) Her ihragci birinci fikrada yer alan Tablo 8’deki sektor faktor gruplarindan birine
atanir. Ayn endiistrideki tiim ihragcilar ayni sektor altinda izlenir.

b) (a) bendi kapsaminda, Tablo 8’deki 1 inci ild 10 uncu faktdr grubunda yer alan
sektorlerden herhangi birine atanamayan bir ihrag¢inin risk pozisyonlart “Diger Sektor” faktor
grubuna atanir.

c¢) Hisse senedi ihrac¢isinin birden fazla iilkede/bolgede ve/veya birden fazla sektorde
faaliyet gosteriyor olmas1 halinde hisse senedi ihragg¢isinin siniflandirilacagi faktér grubunun
tespitinde, ihraccinin faaliyet gosterdigi en onemli iilke/bolge ve sektor esas alinir.



(6) Risk agirlikli duyarliliklarin hesaplanmasinda kullanilacak olan risk agirliklari,
Tablo 9'da yer almaktadir.

Tablo 9: Hisse Senedi Riski Duyarlihklarina iliskin Risk Agirhklar

Faktor Grup Hisse Senedi Spot Fiyatina iliskin | Hisse Senedi Repo Oranlarina iliskin

Numarasi Risk Agirhig Risk Agirlig
1 %55 %0,55
2 %60 %0,60
3 %45 %0,45
4 %55 %0,55
5 %30 %0,30
6 %35 %0,35
7 %40 %0,40
8 %50 %0,50
9 %70 %0,70
10 %50 %0,50
11 %70 %0,70
12 %15 %0,15
13 %25 %0,25

(7) “Diger Sektor” faktor grubu hari¢ olmak iizere, bir faktdr grubu igindeki delta hisse
senedi riski pozisyonlarini toplulagtirmak i¢in, ayni faktdr grubu igindeki iki duyarlilik olan
WDk ve WDy arasindaki korelasyon parametresi px degeri olarak;

a) Duyarliliklardan birinin hisse senedi spot fiyatina, digerinin ise hisse senedi repo
oranlarina ve her iki duyarliligin da aym ihraggiya iliskin olmasi halinde %99,90,

b) Duyarliliklarin her ikisinin de hisse senedi spot fiyatina veya hisse senedi repo oranina
iligkin olmas1 halinde faktor grup numarasi;

1) 1il4 4 arasinda olanlar i¢in %15,
2) 5 ila 8 arasinda olanlar i¢in %25,
3) 9 olan icin %7,5,

4) 10 olan i¢in %12,5,

5) 12 ve 13 olanlar i¢in %80,



¢) Duyarliliklardan birinin hisse senedi spot fiyatina digerinin ise hisse senedi repo
oranina ve her bir duyarliligin da farkli ihraggiya iliskin olmasi halinde, (b) bendindeki
degerlerin %99,90°1,

uygulanir.

(8) “Diger Sektor” faktor grubu acgisindan delta hisse senedi riski pozisyonlarinin
toplulastirilmasi asagidaki formiil de yer aldig iizere bu gruba tahsis edilen agirliklandirilmis
duyarliliklarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle gerceklestirilir.

Kb(DigerSektér) = ZlWDkl
k

(9) I'den 13'e kadar olan faktor gruplarindaki delta hisse senedi riski pozisyonlarini
toplulastirmak i¢in faktor grubu “b” ve faktor grubu “c” arasindaki korelasyon parametresi yac
degeri olarak;

a) Her iki faktor grubu numarasinin da 1'den 10'a kadar olmasi durumunda %15,
b) Herhangi birinin faktor numarasinin 11 olmasi durumunda %0,

¢) 12 ve 13 numarali faktor gruplan arasindaki korelasyon icin %75,

¢) Diger durumlarda %45,

uygulanir.

Delta emtia riski faktor gruplari, risk agirhiklar: ve korelasyonlar

MADDE 32- (1) Delta emtia riski faktor gruplart ve bu faktor gruplarina iliskin risk
agirhikli  duyarhliklarin - hesaplanmasinda kullanilacak risk agirhiklann  Tablo 10'da
belirtilmektedir.

Tablo 10: Delta emtia riski faktor gruplar: ve risk agirhklar

Faktor . .. .
Grup Emtia Faktor Faktor Grubu Emtia Ornekleri _Risk
Gruplan Agirlhiklar:
Numarasi
1 Enerji- kat1 Komiir, odun peletleri, uranyum
yanict %30
maddeler
2 - Cesitli Ham Petrol Tiirleri;
Hafif ham petrol, agir ham petrol, Bat1 Teksas
Orta (WTI) ham petrolii, Brent ham petrolii, vb.
Enerji- s1vi - geslth Blyoiyakltlar;
Biyoetanol, biyodizel, vb.
yanict - . %35
- Cesitli Petrokimyasallar;
maddeler
Propan, etan, benzin, metanol, biitan, vb
- Cesitli Rafine Yakatlar;
Jet yakiti, gazyagi, akaryakit, nafta, kalorifer
yakiati, dizel vb.




Enerji- elektrik
ve karbon
ticareti

- Cesitli Elektrik Tiirleri;

Spot elektrik, giin 6ncesi elektrik, yogun talep
zamanh elektrik, diisiik talep zamanh elektrik,

- Cesitli Karbon Ticareti Emisyonlart
Sertifikali emisyon azalim birimleri (Kyoto
Protokolii ~ kapsaminda  tiretilen  karbon
kredileri), teslimat ay1 igcindeki AB emisyon izni
(AB Emisyon Ticaret Sistemi’'nde ilgili ayda
teslim edilmesi gereken karbon izni), Bolgesel
Sera Gazi [Inisiyatifi CO, izni (ABD'nin
kuzeydogu bolgesinde wuygulanan karbon
piyasasinda kullanilan izinler), yenilenebilir
enerji sertifikalar1 (Yenilenebilir kaynaklardan
iiretilen  elektrigin  belgelendirilmesi  i¢in
kullanilan ticarete konu belgeler), vb .

%60

Navlun

- Cesitli Kuru Dokme Yiik Rotalart

Capesize, Panamax, Handysize, Supramax

- Cesitli S1vi Dokme Yiik/Gaz Nakliye Rotalar1
Suezmax, Aframax, VLCC (cok biiyiikk ham
petrol tankerleri)

%80

Degersiz
metaller

- Cesitli Baz Metaller

Aliiminyum, bakir, kursun, nikel, kalay, ¢cinko
- Celik ve ¢elik hammaddeleri

Kiitiik celik, celik tel, rulo celik, hurda celik,
ingsaat demiri, demir cevheri, tungsten,
vanadyum, titanyum, tantal

- Nadir / Yan Metaller

Kobalt, manganez, molibden

%40

Gaz halindeki
yanicilar

Dogal gaz, sivilastirilmis dogal gaz

%45

Degerli
metaller (altin
dahil)

Altin, glimiis, platin, paladyum

%20

Tahillar ve
yagh tohumlar

Misir, bugday, soya fasulyesi tohumu, soya
fasulyesi yagi, soya fasulyesi kiispesi, yulaf,
palmiye yag1, kanola, arpa, kolza tohumu, kolza
yagi, kolza kiispesi, kirmizi fasulye, sorgum,
hindistan cevizi yagi, zeytinyagi, yer fistigi
yag1, aycicegi yagi, piring

%35

Hayvancilik ve
siit Uirtinleri

Canli s1gir, besi si1gir1, domuz, kiimes hayvant,
kuzu, balik, karides, siit, peynir altt suyu,
yumurta, tereyagi, peynir

%25

10

Yumusak tarim
iiriinleri ile
diger tarim
irtinleri

Kakao, arabica kahvesi, robusta kahvesi, cay,
narenciye suyu, portakal suyu, patates, seker,
pamuk, yiin, kereste, kagit hamuru, kauguk

%25




11 - Cesitli Endiistriyel Malzemeler
Diger emtia Potas, giibre, fosfat kayalari %50
- Nadir topraklar, tereftalik asit, diiz cam

(2) Bir faktor grubu icindeki emtia riski pozisyonlarinin korelasyon parametresi
kullanilarak toplulagtirilmasinda, aym faktor grubu igindeki iki duyarlihik “WDy” ve WD;”
arasindaki korelasyon parametresi px asagidaki formiille hesaplanir:

_ fiyat (vade noktast) (baz)
pkl—pkl * pkl * pkl

(3) Ikinci fikradaki formiilasyonda asagidaki esaslar uygulanir:

a) “k” ve “1” risk faktorii duyarliliklarinin iligkin oldugu iki emtianin birbiriyle ayni
olmasi halinde pﬁy‘“ degeri 1'e esittir. “k” ve “I” risk faktorii duyarhiliklarinin iliskin oldugu
emtialarin aym faktor grubu igindeki iki ayr1 emtia olmasi halinde p/?* Tablo 11’°de yer alan
faktor grubu ici korelasyonlara gore belirlenir. Aralarindaki tek farkin teslim edilecek dayanak
emtia oldugu emtia sézlesmelerinin piyasada farkli emtia s6zlesmeleri olarak islem gordiigii
durumlarda dayanak emtialar birbirinden farkli emtialar olarak kabul edilir.

b) Vade noktalar1 ayn1 olan iki emtianin “k” ve “I” risk faktorii duyarliliklar arasindaki

korelasyon p,((';“de noktas) deseri 1'e esittir, vade noktalar1 ayni olmayan iki emtia acisindan bu

korelasyon pg“de noktast) g,99 olarak uygulanir.

c¢) Teslim yerleri ayn1 olan iki emtianin “k” ve “I” risk faktorii duyarhiliklar1 arasindaki

(baz)
kl

999,90 olarak uygulanir. Bir sdzlesmede Ongoriilen teslim yerlerinin diger bir sozlesmedeki
teslim yerleri ile yer sayis1 bakimindan eksik veya fazla olmasi gibi tam olarak ortiismedigi
durumda bu s6zlesmelere konu emtialar ayn teslim yerine sahip emtia olarak kabul edilmez.

korelasyon p,(fzaz) degeri 1'e esittir, teslim yerlerinin ayn1 olmamasi halinde bu korelasyon p

Tablo 11: Faktor grubu ici korelasyon degerleri (p,fcl;y at)

Faktor Grup . . Korelasyon
Numaralar: Emtia Faktor Gruplari o ﬁyat)
1 Enerji- kat1 yanict maddeler %55
2 Enerji- s1v1 yanic1 maddeler %95
3 Enerji- elektrik ve karbon ticareti %40
4 Navlunlar %80
5 Degersiz metaller %60
6 Gaz halindeki yancilar %65
7 Degerli metaller (altin dahil) %55
8 Tahillar ve yagli tohumlar %45
9 Hayvancilik ve siit tiriinleri %15




10 Yumusak tarim iiriinleri ile diger tarim iirtinleri %40

11 Diger emtia %15

(4) Ugiincii fikranin (a) bendi kapsaminda aymi faktor grubu icinde yer alan iki emtianin
farkli emtia olup olmadiginin belirlenmesinde emtianin fiyat ve pazar farklilagtirmasi
yapilmasina sebep olan degiskenlere sahip olup olmadigina bakilir. Bu degiskenlerin varligi
halinde emtia tiirlerine ayrilir ve her bir tiir emtia ayr1 bir emtia olarak degerlendirilir. Bu
kapsamda, bunlarla sinirli olmamak {izere aralarinda asagidaki sekilde farkliliklar bulunanlarin
her biri, ayr1 birer emtia olarak kabul edilir:

a) 3 numaral faktor grubu agisindan;

1) Zaman araliklar1 (yogun talep zamanh veya diisiik talep zamanl elektrik gibi, teslim
zamani veya finansal piyasada islem goren sozlesmelere konu emtia i¢in belirlenen zaman
araliklari).

2) Elektrikte iiretim bolgeleri.

b) 4 numarah faktor grubu agisindan;

1) Tasimacilik tiirii ve rotasinin her bir kombinasyonu.

2) Bir tiriiniin teslim edilmek zorunda oldugu her bir hafta.

(5) Faktor gruplan arasindaki delta emtia riski pozisyonlarinin toplulagtirilmasinda

korelasyon parametresi yue degeri olarak; her iki faktor grubu numarasinin 1 ila 10 arasinda
olmasi durumunda %20, diger durumlarda %0 uygulanir.

Delta kur riski faktor gruplari, risk agirhiklar: ve korelasyonlar

MADDE 33- (1) Aracin dayal1 oldugu para birimi ile raporlama para birimi arasindaki
her bir déviz kuru ayn bir risk faktor grubudur.

(2) Tiim doviz kuru duyarhiliklar i¢in %15 risk agirligi uygulanir.

(3) USD/EUR, USD/JPY, USD/GBP, USD/AUD, USD/CAD, USD/CHF, USD/MXN,
USD/CNY, USD/NZD, USD/RUB, USD/HKD, USD/SGD, USD/TRY, USD/KRW,
USD/SEK, USD/ZAR, USD/INR, USD/NOK, USD/BRL para birimi ¢iftleri ve bunlar arasinda
tiiretilecek capraz doviz kurlarma konu para birimi c¢iftleri icin yukardaki risk agirligi yerine,

bankanin ihtiyarina bagl olarak bu risk agirliginin V2 "ye boliinmek suretiyle bulunacak deger
dikkate alinabilir.

(4) Faktor gruplart arasinda delta doviz risk pozisyonlarinin toplulastiriimasinda
kullanilacak korelasyon parametresi yuc, %60'tir.

ALTINCI BOLUM
Vega ve Egrilik Riskleri icin Faktor Gruplari, Risk Agirhklar: ve Korelasyonlar

Vega riski faktor gruplarimin tanim, risk agirhiklar ve korelasyonlar

MADDE 34- (1) Vega riski faktor gruplari, delta riskinde diizenlenen her bir risk sinifi
icin kullanilan faktor gruplarindan olusur.



(2) Vega riskine yonelik risk agirlikli duyarliliklarin hesaplanmasinda, Tablo 12'de yer

alan risk sinift bazh risk agirliklart kullanilir.

Tablo 12: Vega riskinde kullanilacak risk agirhklar

Risk Sinifi Risk Agirliklar:
GFOR %100
KFFRBsit %100
KFFRkasp %100
KFFRKorelasyonsuz %100
Hisse Senedi Riski -

- Piyasa degeri boyutu biiyiik olanlar ile endeksler 11,78

- Piyasa degeri boyutu kiiciik olanlar ile “Diger Sektor” %100
Emtia Riski %100
Kur Riski %100

(3) Bir faktor grubunun vega GFOR risk pozisyonlarinin toplulastiriimasinda kullanilan
korelasyon parametresi py;;

a) a: 0,01 degerini,

b) Tp: “k” risk faktoriine iliskin vega duyarliliginin tiiretildigi opsiyonun yi1l cinsinden
kalan vadesini,

c) Ty: “1” risk faktoriine iliskin vega duyarliliginin tiiretildigi opsiyonun yil cinsinden
kalan vadesini,

¢) Tg: “k” risk faktoriine iliskin vega duyarliligimin tiiretildigi opsiyonun vade
tarihinden sonra dayanagin yil cinsinden kalan vadesini,

d) T*: “1” risk faktoriine iligkin vega duyarliliginin tiiretildigi opsiyonun vade tarihinden
sonra dayanagin yil cinsinden kalan vadesini,

ifade etmek iizere agsagidaki formiiller yoluyla hesaplanir:

(opsiyon vadesti) (dayanak varligin vadesi)
* Pr i1

Pkl=min[Pk1

ITk=T4l
(opsiyon vadesi) (T T
Kl =€ !

_ T

(dayanak varligin vadesi) _ min{T}é;T}i}

Kl e

(4) GFOR disinda kalan risk siniflarindaki bir faktor grubunun vega risk pozisyonlarinin
toplulastirilmasinda kullanilan korelasyon parametresi py;;



a) pggelm): Vega risk faktorlerinin boyutlarina uygun olarak vega risk faktorleri “k” ve

“I”ye karsilik gelen risk agirlikli delta duyarhiliklar “WDx” ve “WDy” arasindaki korelasyon
parametresini,

b) p,(;;pSiy on vadesi), Uciincii fikrada aymi ad altinda yer alan korelasyon parametresini,

ifade etmek iizere ve iiclincii fikradaki tamimlamalar cercevesinde asagidaki formiil
yoluyla hesaplanir:

pkl=min[pl({z;psiyon vadest) % p}(gelta); 1]

(5) “Diger Sektor” faktdor grubu acisindan vega KFFRgasie risk pozisyonlarmin
toplulastirilmast, bu gruba iliskin agirlikli duyarhiliklarin asagidaki formiilde belirtildigi sekilde
mutlak degerleri ilizerinden toplanmasi suretiyle hesaplanir. “Diger Sektor” faktdr grubuna
iliskin vega KFFRKorelasyonsuz risk pozisyonlarimin toplulastirilmasi ile “Diger Sektor” faktor
grubu ag¢isindan vega hisse senedi riski pozisyonlarinin toplulastirilmasinda da vega KFFRgasit
risk pozisyonlarinin toplulastirilmasindaki formiil ve esaslar uygulanir.

Kocoiger sekeor) = ) IWDiI
k

(6) Faktor grubu vega risk pozisyonlarinin risk sinifi altinda toplulastirilmasinda, ayni
risk siifina iligkin delta korelasyonlarina ait yv. parametreleri kullanilir.

Egrilik riski faktor gruplar: tanim, risk agirliklar: ve korelasyonlari

MADDE 35- (1) Bu maddeden onceki hiikiimlerde aksi belirtilmis olmadikca, egrilik
riski sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda egrilik riski faktor gruplar olarak delta riski
faktor gruplar kullanilir.

(2) Kur ve hisse senedi risk simiflarinda yer alan risk faktorii “k” i¢in net egrilik riski
sermaye yiikiimliiliigli hesaplanmasinda kullanilacak olan egrilik risk agirligi, risk faktoriinde
yasanacak bir sokun biiyiikliigiinii ifade eder ve bu sokun biiyiikliigii ilgili delta risk agirligina
esittir. Kur riski egriliginde, bir bankanin raporlama para birimine veya baz para birimi
yaklagimina izin verildigi durumda baz para birimine dayali olmayan opsiyonlar i¢in net egrilik
riski sermaye yiikiimliiligi tutar1 1,5 katsayisina boliinebilir. Alternatif olarak, Kurumdan onay
alinmak ve bankanin raporlama para birimi (baz para birimi yaklasiminda baz para birimi) ile
diger tiim para birimleri arasindaki soklara iligskin olanlar da dahil egrilik duyarliliklarinin tiim
para birimleri icin hesaplanmasi kosuluyla; tiim doviz araglar1 agisindan net egrilik riskine
iliskin sermaye yiikiimliiliigii tutar1 1,5 katsayisina boliinebilir.

(3) GFOR, KFFR ve emtia riski siniflarinda yer alan egrilik risk faktorii “k” i¢in net
egrilik riski sermaye ytikiimliiliigii hesaplanirken kullanilacak egrilik risk agirligi, her egri i¢in
her bir faktor grubu kapsaminda her bir vade noktast bazinda belirlenen delta risk
agirliklarindan en yiiksegine esittir. 9 uncu maddenin ii¢iincii fikrasinda yer alan “sok sonrasi
risk faktorii seviyesinin sifir ile simirlandirilmast” imkaninin kullanildigi durumda, ERSY
hesaplamasinin birinci asamasinda asag1 yonlii senaryo kapsaminda “RWkEgmlk *dj”
isleminde gecgen risk agirlig “RWkEg”hk” mevcut risk faktorii seviyesi ile sifir arasindaki fark:
asmayacak sekilde sinirlandirilir. Buna karsin, yukari yonlii senaryo hesaplamalarinda risk
agirligima yonelik herhangi bir sinirlandirma uygulanmayacaktir.

(4) Bir faktor grubu igindeki egrilik riski pozisyonlarinin toplulastirilmasinda, egrilik
riski korelasyonlart, ilgili delta korelasyon parametrelerinin karesi alinmak suretiyle hesaplanir.



Bir egrilik riski faktoriiniin belirli bir risk sinift icin, KFFRBasit, KFFRKorelasyonsuz, KFFRkasp ve

emtia riski siniflarinda oldugu gibi ilgili delta risk faktoriinden farkli sekilde tanimlandig: bir
(ihraget)

durumda, bu hesaplamada delta korelasyon parametresi formiiliindeki ¢arpanlardan p,,

disinda kalanlarin degeri 1 olarak kabul edilir.

(5) “Diger Sektor” adli faktor grubuna iliskin egrilik KFFRgasie risk pozisyonlarinin
toplulastirilmast asagidaki formiille hesaplanir. “Diger Sektor” faktor grubuna iliskin egrilik
KFFRKorelasyonsuz Tisk pozisyonlarimin toplulastirilmasi ile “Diger Sektor” faktor grubuna iliskin
egrilik hisse senedi riski pozisyonlarinin toplulastirilmasinda da egrilik KFFRgasit risk
pozisyonlarinin toplulastiriimasindaki formiil ve esaslar uygulanir.

Kb (piger sektsry = maks (Z maks(ERSY,,0), Z maks(ERSY,, 0))
K K

(6) Egrilik riski pozisyonlarinin faktdr gruplar1 arasinda toplulastirnlmasinda, egrilik
riski korelasyon parametresi yue, karsilik gelen delta korelasyon parametresinin ybe karesi
almarak belirlenir.

(7) Korelasyon senaryosuna dayal egrilik riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda
dordiincii ve altinei fikralar uyarinca belirlenen korelasyon parametreleri kullanilir.

UCUNCU KISIM
Temerriit Riski Sermaye Yiikiimliiliigii
BIRINCI BOLUM

Kapsam ve Hesaplama Siireci

Temerriit riski sermaye yiikiimliiliigiiniin kapsami

MADDE 36- (1) TRSY, duyarliliga dayal yontem kapsaminda kredi faiz farki soklar
tarafindan kapsanamayabilecek TDS riski icin hesaplanir. TRSY’de, riskten korunma
imkanindan sinirh oranda yararlanilabilir.

(2) TRSY hesaplamasinda;

a) Mahsuplastirma, aym bor¢ludan olan kisa pozisyon tutarinin uzun pozisyon
tutarindan tamamen diisiilmesi suretiyle pozisyonlarin netlestirilmesini,

b) Riskten korunma, farkli bor¢lulardan olan uzun ve kisa pozisyonlar baglaminda, kisa
pozisyonun uzun pozisyondan tam degil kismi olarak diisiilmesi suretiyle netlestirilmesini,

ifade eder.

Temerriit riski sermaye yiikiimliiliigiine tabi araclar

MADDE 37- (1) TRSY, temerriit riskine tabi asagidaki risk siniflar1 kapsamindaki
araglar icin hesaplanir:

a) Menkul kiymetlestirme dis1 portfoyler; menkul kiymetlestirme niteliginde olmayan
ancak kredi faiz farki riskine tabi tahvil ve benzeri bor¢lanma araglar ile hisse senetlerinden
olusur.



b) Korelasyon alim satim portfoyii disi menkul kiymetlestirme portfdyii; korelasyon
alim satim portfoyli kapsaminda yer almayan ancak menkul kiymetlestirme niteliginde olan
finansal araglardan olusur.

¢) Korelasyon alim satim portfoyii kapsaminda yer alan menkul kiymetlestirme
portfoyii; 5 inci maddede ayni ad altinda kapsami belirtilmis olan portfoydiir.

(2) TRSY asagida belirtilen risk sinifi bazli sermaye yiikiimliiliikklerinin toplamindan
olusur:

a) TRSY Basit
b) TRSYKorelasyonsuz
¢) TRSYkasp

Temerriit riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplama siirecinin genel yapisi

MADDE 38- (1) TRSY, temerriit riskine tabi her bir risk sinifi i¢in asagidaki kademeli
yaklagim izlenmek suretiyle hesaplanir:

a) Birinci asamada; maruz kalian her bir risk tutart i¢in briit TDS riski pozisyonu ayr1
ayr1 hesaplanir.

b) Ikinci asamada; ilgili esaslarina bagh olarak mahsuplastirma suretiyle riske maruz
net uzun ve/veya net kisa TDS risk pozisyonlar1 bulunur.

¢) Ugiincii asamada; net uzun ve net kisa TDS risk pozisyonlar1 faktor gruplarina
dagitilir.

¢) Dordiincii asamada; bir grup icinde, net uzun ve net kisa TDS risk pozisyonlar
kullanilarak riskten korunma fayda orani hesaplanir. Bir grup igindeki net kisa TDS risk
pozisyonlarinin net uzun TDS risk pozisyonlarindan diisiilmesi isleminde net kisa pozisyon
miktar1 riskten korunma fayda oranina tabi tutulur. Bu suretle grup bazli net uzun veya net kisa
TDS risk pozisyonlar1 elde edilir. Sonrasinda, her bir grup bazli net uzun veya kisa pozisyona
kendisi icin belirlenen risk agirligi uygulanmak suretiyle bulunan risk agirlikli pozisyonlar
toplulastirilir. Bu suretle elde edilen tutar grup diizeyindeki TRSY yi ifade eder.

d) Besinci asamada; risk sinifi bazinda gruplar diizeyindeki TRSY’ler toplanmak
suretiyle her bir risk sinif1 i¢in TRSY bulunur.

(2) TRSYBasit, TRSYKorelasyonsuz veé TRSYkasp arasinda cesitlendirme faydasina izin
verilmez.

(3) TRSYBasit hesaplamasinda, alim satim1 yapilan kredi ve hisse senedine dayal tiirev
finansal araglarda; TDS risk pozisyonlart her bir tiizel kisi ihragc1 bazinda, igerik yontemi
uygulanmak suretiyle belirlenir.

(4) TRSYkasp hesaplamasinda dikkate alinan menkul kiymetlestirme dis1 portfoyde yer
alan riskten korunmalar, TRSYBasic hesaplamasina dahil edilmez.

(5) Temel kredi riskine esas tutarin standart yaklasim ile hesaplanmasinda %0 risk
agirligt uygulanan; merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan alacaklar, kamu
kuruluslarindan alacaklar ve c¢ok tarafli kalkinma bankalarindan alacaklar risk siniflari
kapsaminda olan alacaklara TRSY hesaplamalarinda da %0 risk agirligi uygulanir.

(6) 25 inci maddenin ikinci fikrasinin (c) bendi kapsaminda yer alan KYK’ye yapilan
yatinm, TRSY hesaplamasinda derecelendirme notu bulunmayan hisse senedi olarak



degerlendirilir. Bu yatirimlara iliskin fon igtiiziigiiniin, fonun 6ncelikli olarak yiiksek getirili
veya yliksek riskli araclara yatinm yapmasina izin verdigi durumlarda, bu yatirimlara
uygulanacak risk agirligi Tablo 14’teki belli bir risk agirlig1 degil hesaplanacak etkin ortalama
risk agirligidir. Etkin ortalama risk agirligi, Tablo 14’teki risk agirliklart esas alinarak,
yatinmlara iliskin fonun kendi igtiizigi kapsaminda izin verilen en yiiksek diizeyde; once
temerriide diigsmiis araclara, ardindan CCC dereceli, sonrasinda B dereceli ve akabinde BB
dereceli ihraglara yatirim yaptig1 varsayilarak agirlikli ortalama alinmak suretiyle hesaplanir.
Bu yatinmlar ile diger riskler arasinda herhangi bir mahsuplastirmaya veya gesitlendirmeye izin
verilmez.

IKINCi BOLUM
Menkul Kiymetlestirme Dis1 Portfoyler icin Temerriit Riski Sermaye Yiikiimliiliigii

TRSYBasit’de briit TDS risk pozisyonlari

MADDE 39- (1) Briit TDSPgasit maruz kalinan her bir risk tutarn icin ayri ayr
hesaplanir. Bankanin ayni ihracciya iliskin uzun ve kisa pozisyonu olmasi durumunda, bu
hesaplama her iki pozisyon i¢in de ayr1 ayr1 yapilir.

(2) Pozisyonlarin uzun/kisa yonii, temerriit durumunda kredi riskinin kayip veya
kazancla sonuglanip sonuglanmadigi esasina dayali olarak belirlenir. Bu esasa gore;

a) Uzun pozisyon, temerriit durumunda bir kayipla sonuclanan kredi riski olarak
tanimlanirken kisa pozisyon tersini ifade eder.

b) Tiirev sozlesmelerde pozisyonun uzun mu yoksa kisa mi1 oldugu, tiirev sdzlesmenin
alinmasina ve satilmasina gore degil temerriit durumunda (a) bendindeki esasa dayali olarak
sOzlesmenin zarara yol acip agmadigina gore belirlenir.

(3) Briit TDSPgasi; temerriit halinde kayip (THK), notional tutar ve pozisyonda
gerceklesmis kiimiilatif piyasa kar ve zararinin (K&Z) bir fonksiyonudur. Bu fonksiyonda yer
alan “K&Z”; riske maruz varliktan kaynakli pozisyonun tahvil esdegerinin piyasa degerinden
notional tutarin ¢ikarilmasi suretiyle bulunan, riske maruz varliktan kaynakli birikimli kayb1
veya kazanci ifade eder. Uzun kredi pozisyonu olusturan bir aracin tahvil esdegerinin piyasa
degeri; hazir pozisyonlar agisindan bu aracin piyasa degerini, opsiyonlar haricinde kalan tiirev
araclar acisindan ise bu araclarin notional tutarlarindan aracin gergege uygun degerinin
cikarilmasi suretiyle bulunan degeri ifade eder. Opsiyonlar agisindan tahvil esdegerinin piyasa
degeri ise opsiyonun kullanim tutarindan opsiyonun gercege uygun degerinin cikarilmasi
suretiyle bulunur, ancak notional tutar1 sifir olan opsiyonlarda bu deger opsiyonun gercege
uygun degerine esittir. Tahvil opsiyonunun kullanim tutari, opsiyonun kullanim fiyat1 ile
opsiyona konu tahvil miktarinin ¢arpimi suretiyle bulunur. Kisa kredi pozisyon olusturan bir
ara¢ agisindan tahvil esdegerinin piyasa degeri; gercege uygun degerlerin ¢ikarilmasi yontemi
yerine gercege uygun degerin eklenmesi yontemi kullanilmak kaydiyla uzun kredi pozisyonu
olusturan aracglarla benzer sekilde hesaplanir. Briit TDSPgasic asagidaki formiiller araciligiyla
hesaplanir:

Briit TDSPgasit (uzun) = maks (THK x notional tutar + K&Z, 0)
Briit TDSPagasit (ki1sa) = min (THK x notional tutar + K&Z, 0)
(4) Briit TDSPgasit hesaplanmasinda kullanilan THK degerleri asagidaki sekildedir:



a) Aracin fiyatinin, karsi tarafin temerriide diismesi halinde elde edilebilecek tahsilata
bagli olmadigi durumlarda %0.

b) Teminatli menkul kiymetlerde %?25.
c¢) Birincil alacak 6zelligine sahip bor¢lanma araglarinda %75.

¢) Ozkaynaga dayali araglarda ve ikincil alacak 6zelligine sahip bor¢lanma araclarinda
%100.

(5) Briit TDSPgasit hesaplanmasinda, uzun pozisyon doguran bir aracin notional tutari
pozitif, kisa pozisyon doguran bir aracin notional tutar1 negatif bir deger olarak kaydedilirken,
K&Z degeri; kar durumunda pozitif, zarar durumunda negatif olarak kaydedilir. Bir tiirev aracin
temerriit riski yaratmaksizin sonlandirilmasina bu aracin sézlesme hiikiimleri veya yasal
hiikiimler izin veriyorsa, briit TDSPgasi: sifir olarak dikkate alinir.

(6) Tiim araclar icin notional tutar, aracin anapara kaybi hesaplanmasinda kullanilan
referans degeridir. Anapara kaybinin s6z konusu olamayacag araclar agisindan briit TDSPgasi
hesaplamasinda notional tutar sifir olarak dikkate alinir. Bu kapsamda;

a) Tahvilde notional tutar, itibari degeri,

b) Dayanak varligi tahvil olan bir satim opsiyonunda veya kredi tiirevlerinde notional
tutar, tiirev s6zlesmesinin notional tutarini,

c¢) Dayanak varligi tahvil olan bir alim opsiyonunun bulunmast durumunda, TDS riski
hesaplamasinda kullanilacak notional tutar, sifiri,

ifade eder.

(7) Uzun kredi pozisyonu olusturan araclardan bazilari bakimindan briit TDSPgasi
hesaplamasinda kullanilan notional tutar, tahvil esdegeri piyasa degeri ve K&Z degeri Tablo
13’te yer almaktadir ve bu tabloda;

a) Tahvil esdegerinin piyasa degeri, tiirev araglar i¢cin K&Z’nin belirlenmesinde bir ara
adim olarak kullanilir.

b) KTS'nin veya bir opsiyonun gercege uygun degerleri mutlak degeriyle gosterilir.

Tablo 13: Briit TDSPgasit (uzun) icin K&Z hesaplamasina iliskin ornekler

Arag Tahvil Notional K&Z
Esdegerinin Tutar
(A) Piyasa Degeri (C) (D)
(B) (D=B-C)

Tahvil Tahvilin piyasa | Tahvilin itibari |  Tahvilin piyasa degeri — Tahvilin
degeri degeri itibari degeri

KTS KTS’nin  notional | KTS nin — |KTS’nin gergege uygun degeri
tutari — |KTS’nin | notional tutar
gercege uygun
degeri|




Tahvile dayali | Kullamm tutar1 — | Opsiyonun (Kullanim tutari— |Opsiyonun
kisa satim | |[Opsiyonun gergege | notional tutari gercege uygun degeriD — Opsiyonun
opsiyonu uygun degeri| notional tutari

Tahvile dayali | Opsiyonun gercege | Sifir Opsiyonun gercege uygun degeri
uzun alim | uygun degeri

opsiyonu

(8) Bir yillik donemde olusabilecek temerriitler icin yeterli sermaye bulundurulmasi
varsayimi altinda, kalan vadesi bir yildan kisa olan tiim riske maruz varliklarin ve bunlarin
korumalarinin briit TDSPgasi’si vadeye kalan giin sayisinin 360’a boliinmesi suretiyle
Olceklendirilir. Kalan vadesi bir yildan uzun olanlar i¢in briit TDSPgusi'ye herhangi bir
Olceklendirme uygulanmaz.

(9) Hazir hisse senedi pozisyonlari, vade unsuru tasimamalarina ragmen, ol¢eklendirme
uygulamasinda bunlar i¢in vadeye kalan siire bankalarin tercihine bagl olarak bir yildan fazla
veya 90 giin olarak dikkate alinir.

(10) Kalan vadesi 90 giinden kisa olan herhangi bir iiriin icin 6l¢eklendirmede vadeye
kalan siire 90 giin olarak kabul edilir.

TRSYBasit’de net TDS risk pozisyonlar:

MADDE 40- (1) Net uzun veya net kisa TDSPgasit, mahsuplastirma suretiyle belirlenir.
Aymit  borcluya iliskin maruz kaliman risk tutarlarnn asagida belirtildigi  sekilde
mahsuplastirilabilir:

a) Aymi borgluya karsi olan uzun ve kisa briit TDSPgasi, bor¢lunun temerriidii
durumunda alacagin tahsil siras1 bakimindan kisa risk pozisyonunun uzun risk pozisyonuna
gore ayn1 veya daha diisiik derecede 6ncelige sahip oldugu durumlarda mahsuplastirmaya konu
edilebilir. Diisiik derecede oOncelik, alacagin tahsil siras1 bakimindan mukayeseye konu
alacaklardan sonra gelmesini ifade eder. Bu minvalde ayni ihrag¢iya karsi olan bir hisse
senedindeki kisa pozisyon tahvildeki uzun pozisyonla mahsuplastirilabilirken tersi pozisyon
durumunda mahsuplagsma yapilamaz.

b) Garantili bir tahvilde riskin garantére mi yoksa ihrag¢ciya mu karst olustugunun
tespitinde, temel kredi riskine esas tutar hesaplamalar1 kapsaminda bir garantinin dikkate
aliabilmesi i¢in bu garantinin tagimasi gereken niteliklere ve saglamasi gereken kosullara
iliskin kredi riski azaltim teknikleri hiikiimleri uygulanir.

¢) (a) bendindeki mahsuplastirma kriterini karsilayan farkli vadelerdeki riskler asagida
belirtildigi sekilde mahsup edilebilir:

1) Kalan vadeleri bir y1ldan daha uzun olan riskler tamamen mahsup edilebilir.

2) Kalan vadeleri bir yi1ldan kisa olan pozisyonlar agirliklandirilmis degerleri iizerinden
mahsuplasmaya konu edilebilir. Agirliklandirilmis deger, pozisyona kalan vadelerinin 360’a
boliinmesi suretiyle bulunacak katsayinin uygulanmasi suretiyle elde edilir. Bu uygulamada
kalan vadesi 90 giinden az olan pozisyonlar icin kalan vade 90 giin varsayilarak agirliklandirma
yapulir.

(2) Birinci fikranin (c) bendi uygulamasinda tiirev ara¢ pozisyonlari agisindan dayanak
aracin vadesi degil, tiirev sozlesmesinin vadesi dikkate alinir.



(3) Net uzun ve net kisa TDSPgasit, TRS Ygasit hesaplamasina iliskin esaslar cercevesinde
ayr1 ayri toplulastirilir.

TRSYB5asit hesaplamasi

MADDE 41- (1) TRSYBasic asagidaki ii¢ grup bazinda ayn ayr1 hesaplanacak sermaye
yiikiimliiliiklerinin basit toplamina esittir ve bu hesaplamada gruplar aras1 korunma iligkisi
dikkate alinmaz:

a) Sirketler.
b) Merkezi yonetimler.
c) Bolgesel ve yerel yonetimler.

(2) “b” grubundaki net uzun ve net kisa TDSPgasic arasi riskten korunma iligkisinde
dikkate alinacak riskten korunma fayda orami (RFOy), Tablo 14°teki her bir kredi kalitesi
kategorisi seviyesinde belirlenen Net TDSPu,un ve Net TDSPysa pozisyonlardan hareketle,
asagidaki formiil yoluyla hesaplanir:

Y Net TDSP,un
Y Net TDSP,yyn + YINet TDSPy,q|

(3) Her bir grup i¢in sermaye yiikiimliiligi, kredi kalitesi kategorisi seviyesinde her bir
aracin net TDSP tutarlarindan hareketle, tiim araclardaki risk agirlikli net uzun TDSP tutarlar
toplami, RFO ve tiim arag¢lardaki risk agirlikli net kisa TDSP tutarlar1 toplami unsurlarina bagh
olarak ve;

RFOb =

a) b: grubu,

b) TRSY) : “b” grubuna iligkin TRSYBasit’1,

¢) i: “b” grubunda yer alan her bir araci,

¢) RWi: net TDSP’nin yer aldig1 kredi kalitesi kategorisine gore “i”” aracinin tabi oldugu
risk agirhigini,

d) net TDS;: “i” aracimin kredi kalitesi kategorisi bazli net TDSPgasic tutarlarina,

ifade etmek iizere, agagidaki formiil yoluyla hesaplanir.

TRSY, = maks [( Z RW; x net TDSi> — RFO, * < Z RW; * |net TDSi|> ; 0]

ieUzun iEK1sa

(4) Ugilincii fikradaki hesaplamada kullanilan risk agirliklari, bulundugu grup fark
etmeksizin, ara¢ bakimindan ilgili kredi kalitesi kategorisine karsilik gelen Tablo 14'te yer alan
risk agirliklandir.

Tablo 14: TRSYasit icin kredi kalitesine dayah risk agirhklar:

Risk Agirlhig

Kredi Kalitesi Kategorisi Kredi Derecelendirme Notu (%)

1. Yatinm yapilabilir derecelendirme notunu
haiz olanlar

1.A- Notu yiiksek olanlar AAA 0,5




AA 2
3
A
1.B- Notu yiiksek olmayanlar
BBB 6
BB 15
2. Yatinm yapilabilir derecelendirme notunu
: B 30
haiz olmayanlar
CCC 50
3. Derecelendirme notu bulunmayanlar 15
4. Temerriit etmis olanlar 100

UCUNCU BOLUM
Korelasyon Alim Satim Portféyii Dis1 Menkul Kiymetlestirme Portfoyii Icin Temerriit
Riski Sermaye Yiikiimliiligii

TRSYKorelasyonsuz’da briit TDS risk pozisyonlari

MADDE 42- (1) Briit TDSPkorelasyonsuz hesaplamasi, THK uygulamasi hari¢ briit
TDSPgasit hesaplamasi ile aymi yaklasima dayanir, hesaplamada THK kullanilmaz. Bu
kapsamda, 39 uncu maddenin ii¢iincii fikrasindaki formiilasyonlarda yer alan “THK * notional”
islemi yerine bu hesaplamada sadece “notional” kullanilir.

(2) Korelasyon alim satim portfoyii dis1 menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iligkin
mahsuplastirma ve riskten korunma uygulamalarinda, dayanak varligin ihraggilarina dayali
pozisyonlar veya dilimlere ayrilmamis bir endeks pozisyon, tiim dilim yapisin1 kapsayan
esdeger birbiriyle aym1 varsayimsal dilimlere orantili olarak ayristirilabilir. Dayanak varlik
ihrage¢ilarina dayali pozisyonlar bu sekilde dikkate alindiginda, bu pozisyonlar menkul
kiymetlestirme dis1 pozisyonlardan kaynaklanan temerriit riski uygulamasina dahil edilmez.

TRSYKorelasyonsuz’da net TDS risk pozisyonlari

MADDE 43- (1) Korelasyon alim satim portfoyii dist menkul kiymetlestirme
pozisyonlarindan kaynaklanan temerriit riskinde, mahsuplastirma ikinci fikradaki esaslara bagh
bir uygulamadir. Asagidaki menkul kiymetlestirme riskleri arasinda mahsuplastirma
yapilamaz:

a) Tolerans ve teminata basvurma noktalar1 ayni olsa bile menkul kiymetlestirmeye
konu edilen dayanak varlik havuzu farkli olan menkul kiymetlestirme riskleri.

b) Dayanak varlik havuzu aymi olsa bile farkli dilimlerden kaynakli menkul
kiymetlestirme riskleri.

(2) Vadeleri disinda ayni olan menkul kiymetlestirme riskleri mahsup edilebilir. 39 uncu
maddede yer alan kalan vadesi bir yildan daha az olan pozisyonlarin 6lgeklendirmeye tabi



tutulmas1 uygulamasi da dahil olmak iizere, menkul kiymetlestirme dis1 pozisyonlar icin
uygulanan mahsuplastirma kurallari, TDSPxorelasyonsuz i¢in de uygulanir.

(3) Birinci ve ikinci fikralardaki mahsuplastirma esaslarina uygun bir menkul
kiymetlestirme pozisyonu igerisinde agsagidaki sekilde mahsuplastirma yapilabilir:

a) Menkul kiymetlestirme pozisyonlari, bilesenlerine ayrilarak aym risk profili, ayni
nakit akis1 gibi Ozelliklerle tam olarak eslenebiliyorsa, bir grup uzun menkul kiymetlestirme
pozisyonu ile bir grup kisa menkul kiymetlestirme pozisyonu arasinda mahsuplastirma
yapilabilir.

b) Uzun bir menkul kiymetlestirme pozisyonu, farkli menkul kiymetlestirme
portfoylerinin bilesenlerine ayrilmasi sonucu ortaya cikan kisa menkul kiymetlestirme
pozisyonlarinin bir grubu ile tam olarak eslenebiliyorsa, bu durumda uzun pozisyon, esleme
saglayan kisa menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin birlesimiyle mahsuplastirilabilir.

¢) Bilesenlerine ayristirma isleminden sonra, olusan pozisyonlar hakkinda menkul
kiymetlestirme dis1 pozisyonlara iliskin mahsuplastirma kurallar1 gegerlidir. Ayristirma sonrast
olusan pozisyonlarin uzun veya kisa olup olmadiginin belirlenmesinde kars1 tarafin temerriidii
halinde pozisyonda zarar dogmast halinde uzun, kazan¢ dogmasi halindeyse kisa pozisyonda
oldugu kural1 dikkate alinir.

TRSYKorelasyonsuz hesaplamas1

MADDE 44-(1) Korelasyon alim satim portfoyii dist menkul kiymetlestirme
pozisyonlardan kaynaklanan temerriit riski; sirketler grubu ve varlik sinifi/bolge bazli gruplar
olmak {iizere iki temel ayrima dayali olarak tanimlanir. TRSYkorelasyonsuz her bir grup icin ayr
ayr1 hesaplanacak sermaye yiikiimliiliiklerinin toplamina esittir. Bu hesaplamada, varlik
sinifi/bolge bazli gruplarin alt gruplan da dahil farkli gruplar arasindaki riskten korunma
dikkate alinmaz.

(2) KOBI kapsamina giren sirketler, sirketler grubu kapsaminda yer almaz ve sirketler
grubunda bolge ayrimi kullanilmaz.

(3) Varlik sinifi/bolge bazli gruplar alt ayriminda her bir grup asagida belirtilen varlik
siiflart ve karsi tarafin yer aldig1 bolgeler bazinda olmak iizere iki boyutta tanimlanir:

a) Varlik siniflart;

1) Varliga dayali finansman bonosu,

2) ikamet amagli gayrimenkul ipotegine dayali menkul kiymetler,
3) Ticari amagh gayrimenkul ipotegine dayali menkul kiymetler,
4) Teminatlandirilmis kredi yiikiimliiliikleri,

5) Teminatlandirilmis borg yiikiimliiliigiiniin tiirevleri,

6) KOBI’lerden olan alacaklar,

7) Tasit kredileri/finansal kiralama alacaklari,

8) Kredi kart1 alacaklari,

9) Ogrenci kredisi alacaklari,

10) Diger perakende alacaklar,

11) Diger perakende olmayan alacaklar.



b) Bolgeler;

1) Asya,

2) Avrupa,

3) Kuzey Amerika,
4) Diger Bolgeler.

(4) Bir menkul kiymetlestirme riskinin bir gruba atanmasinda, menkul kiymetlestirmeye
konu risklerin tiirii ve bolgelerine gére gruplara ayirmak i¢in piyasada yaygin olarak kullanilan
siniflandirma dikkate alinir. Grup atamalarinda asagidaki esaslar uygulanir:

a) Her menkul kiymetlestirme riski yukaridaki gruplardan yalnizca birine atanir.

b) Dayanaklar1 bakimindan aymi risk tiirlii ve bolgeye sahip tiim menkul
kiymetlestirmeler ayn1 gruba atanir.

¢) Varlik sinifi/bolge bazli ayrimda “diger” isimli olanlar (a) bendinin 1 il 9 numaral
alt bentleri ile (b) bendinin 1 ild 3 numarali alt bentleri kapsaminda yer almayan varlik
sinifi/bolgeleri kapsar.

(5) Her bir grup bazinda TRSYKorelasyonsuz hesaplamasi, riskten korunma fayda orani
sadece ilgili gruptaki net kisa menkul kiymetlestirme pozisyonlarina uygulanmak kaydiyla,
grup bazinda TRSYBasit hesaplamasinda uygulanan yaklagimla aynidir.

(6) Risk agirlikli net TDS risk pozisyonunu hesaplanmasinda, menkul kiymetlestirme
pozisyonlarina uygulanacak risk agirliklari, kredi kalitesine degil dilimlere gore belirlenir. Risk
agirligl uygulamasi asagidaki esaslara bagli olarak yapilir:

a) Menkul kiymetlestirme riskleri i¢in risk agirliklar1 olarak, kredi riskine esas tutar
hesaplamalarinda bankacilik hesaplarinda izlenen menkul kiymetlestirme risklerinin bir yillik
vadelilerine karsilik gelen risk agirliklar esas alinir.

b) Bankacilik hesaplarinda izlenen menkul kiymetlestirme riskleri i¢in kredi riskine esas
tutar hesaplamalarinda risk agirliginin belirlenmesinde kullanilan yaklagimlar hiyerarsisi, ayni
esaslar dahilinde TRSYKorelasyonsuz hesaplamasinda da dayanak varlik havuzu seviyesinde
uygulanir.

¢) Menkul kiymetlestirme kapsamindaki miinferit bir hazir pozisyon i¢in standart
yaklagim kapsaminda hesaplanacak sermaye yiikiimliiligii, islemin gercege uygun degerini
asamaz.

DORDUNCU BOLUM

Korelasyon Alim Satim Portféyii Kapsaminda Yer Alan Menkul Kiymetlestirme icin
Temerriit Riski Sermaye Yiikiimliiliigii

TRSYkasp’de briit TDS risk pozisyonlari

MADDE 45-(1) Briit TDSPkasp hesaplamasinda, 42 nci maddenin birinci fikrasinda yer
alan yaklagim uygulanir.

(2) Briit TDSPkasp, korelasyon alim satim portfoyii kapsamindaki menkul
kiymetlestirme pozisyonlarinin piyasa degeri olarak tanimlanir.



(3) N’inci temerriide dayali tiriinler, asagidaki sekilde hesaplanan tolerans ve teminata
basvurma noktalarina sahip dilimli iiriinler olarak degerlendirilir. Bu hesaplamada, "Toplam
borclu sayist”, dayanak varlik grubundaki veya dayanak varlik havuzundaki toplam bor¢lu
say1sin ifade eder.

Tolerans noktasi = (N — 1) / Toplam bor¢lu sayis1

Teminata bagvurma noktasi = N / Toplam bor¢lu sayis1

TRSYkasp’de net temerriit diizeyine sicrama riski pozisyonlari

MADDE 46-(1) Vadeleri disinda ayni olan menkul kiymetlestirme riskleri
mahsuplagtirilabilir. 39 uncu maddenin ikinci fikrasinda yer alan pozisyonlarin yOniiniin
belirlenmesine iligkin esaslar ile ayn1 maddede yer alan kalan vadesi bir yildan daha az olan
pozisyonlarin Olgeklendirmeye tabi tutulmasi uygulamasi da dahil olmak iizere, menkul
kiymetlestirme dis1 pozisyonlar icin uygulanan mahsuplastirma kurallari, TDSPkasp icin de
uygulanir.

(2) Endeks iiriinleri i¢in; endeks ailesi, serisi ve dilimi ayn1 olan menkul kiymetlestirme
pozisyonlari, vadelerine bakilmaksizin birinci fikradaki kurallara uygun olmak kaydiyla
mahsuplastirilabilir. Ayn1 endeksin veya serinin farkli dilimleri arasinda, aynm1 endeksin farkli
serileri arasinda ve farkli endeks aileleri arasinda mahsuplagsma yapilamaz.

(3) Ayrnistirma yoluyla olusturulan uzun ve kisa pozisyonlarin vadeleri disinda birbiriyle
ayn1 olmalar1 halinde bu pozisyonlar asagidaki sekilde mahsuplastirilabilir. Mahsup islemi,
bor¢lu bazinda esdeger pozisyonlarin ayristirllmasini icerdiginde, asagida yer alan belirli
durumlar i¢in degerleme modeli kullanilarak ayristirma yapilabilir:

a) Degerleme modeliyle yapilan ayristirmalar, menkul kiymetin degerinin, ayristirmaya
esas alinacak bor¢lunun temerriidiine kars1 olan duyarliligina gore yapilir. Bu ayristirmalar,
menkul kiymetlestirmenin hicbir bor¢lusunun temerriit etmedigi durumdaki degeri ile
ayristirmaya esas alinan bor¢lusunun temerriide diistiigii ve kismen dahi olsa tahsil imkaninin
bulunmadig1 herhangi bir durumdaki degeri arasindaki farki esas alarak gerceklestirilir. Bu
esasta kullanilan degerler degerleme modelinin iirettigi verilerdir.

b) Yapilan aynistirmada, menkul kiymetlestirmedeki tek bir bor¢lunun temerriide
diismesinin menkul kiymetin degeri iizerindeki etkisi dikkate alinmali ve bor¢lu bazinda
yapilan ayristirmalarin  degerlerinin  toplami, ayrnistirmaya tabi tutulan menkul
kiymetlestirmenin degeriyle tutarli olmalidir.

¢) Aynistirma sadece vanilya menkul kiymetlestirmelerle simirlidir, egzotik menkul
kiymetlestirmeler ayristirmaya konu edilmez.

(4) Ayni endeks serisine ait dilimlenmis ve dilimlenmemis endekslerdeki uzun ve kisa
pozisyonlar i¢in, ayristirma ve esdeger pozisyon olusturma yoluyla mahsuplastirma yapilabilir.
Benzer sekilde, kisa dilimlenmemis bir endeks pozisyonuna esdeger pozisyon farkl
dilimlerdeki uzun menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin birlestirilmesi suretiyle
olusturabiliyorsa, uzun ve kisa pozisyonlarin ayni endeks ve ayni seriye ait olmasi kosuluyla,
bu pozisyonlar mahsuplastirilabilir. Endekslerdeki kisa ve uzun pozisyonlar ve bir endeksteki
tek bir bor¢luya dayali bilesenler, ayristirma yoluyla mahsuplastirilabilir. Bu uygulamadan
yaralanabilmek icin esdeger pozisyon sadece bir bilesen disinda karsi pozisyonla aymi
bilesenlere sahip olmalidir. Bu eksik bilesenli durumda, net pozisyon bu artik bileseni
gostermelidir.



TRSYkasp hesaplamasi

MADDE 47-(1) TRSY«kasp hesaplamasinda her bir endeks kendi basina ayr bir grup
olarak tanimlanir.

(2) Ozel yapilandirilmis menkul kiymetlestirme pozisyonlari, 6zel dilimi oldugu
endeksin grubuna tahsis edilir.

(3) Menkul kiymetlestirmelere uygulanacak risk agirliklar, ilgili bankacilik
hesaplarinda izlenen menkul kiymetlestirmelere uygulanacak risk agirliklart esas alinarak
belirlenir. Ancak bu uygulamada bankacilik hesaplarinda kullanilan vade 1 yil olarak varsayilir.

(4) Dilimlenmemis iiriinler i¢in, TDSPgasit icin uygulanan risk agirliklari kullanilir.
Dilimlenmis iiriinler i¢cin uygulanacak risk agirlig1 ise iigiincii fikra hiikiimlerine gore belirlenir.

(5) Bir gruba iligkin TRS Ykasp; TRSYBasic hesaplamasindaki ayni yaklagimla;
a) b: grubu,

b) TRSYkaspw): “D” grubuna iligkin TRS Yxasp degerini,

¢) i: “b” grubunda yer alan araglari,

¢) RWi: “i” aracina iliskin risk agirligin,

d) TDSP;: “i” aracina iligkin TDS risk pozisyonunu,

e) RFOkasp: KASP portfoyiine iliskin riskten korunma fayda oranini,

ifade etmek iizere agsagidaki formiil yoluyla hesaplanir:

RVVI. * net TDSPL> — RFOKASP * ( Z

iEK1sa

TRSYKASP(b) = ( z RVVl * |net TDSP,J)

ieUzun

(6) 5 inci fikradaki formiilde yer alan riskten korunma fayda orami 41 inci maddenin
ikinci fikrasinda yer alan formiile gore hesaplanir, ancak sadece o gruptaki pozisyonlar degil,
korelasyon alim satim portfdyii kapsamindaki tiim endekslere iliskin toplam uzun ve kisa
pozisyonlar kullanilarak bu hesaplama yapilir. TRSY Basit hesaplamasinda kullanilan sifir tabani
uygulamast TRSYkaspp) hesaplamasinda grup diizeyinde kullanilmaz ve TRSYkaspp) degeri
negatif olabilir.

(7) TRSY«kasp, besinci fikra uyarinca her bir grup diizeyinde hesaplanan TRSYxasp)
degerlerine dayali olarak asagidaki formiil yoluyla hesaplanir:

TRSYy 4sp = maks [Z(maks [TRSYxasp(p), 0] + 0,5 * min[TRSYx asp(py, 0]), 0
b

DORDUNCU KISIM
Artik Risk Sermaye Yiikiimliiliigii

BiRINCi BOLUM

Artik Risk Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Kapsami ve Hesaplamasi



Kapsam ve artik risk sermaye yiikiimliiliigiine tabi araclar

MADDE 48- (1) ARSY artik risk tagiyan tiim araglar i¢in hesaplanir. Artik risk tagiyan
araclar; egzotik dayanaga sahip araclar ve diger artik risk araglar olmak iizere ikiye ayrilir.
Egzotik dayanaga sahip araglar; alim satim hesaplarinda yer alan ve dayanagi, standart yaklasim
cercevesinde; duyarhiliklara dayali yontem kapsaminda herhangi bir risk sinifinda delta, vega
veya egrilik riskine tabi olmayan ve TRSY kapsamina da girmeyen arag¢lardir. Diger artik risk
aracglari ise sunlardan olusur:

a) Allm satim hesaplarinda yer alan ve vega veya egrilik riski icin sermaye
yiikiimliiligiine tabi ve 6demeleri; dayanagi hisse senedi fiyati, emtia fiyati, doviz kuru, tahvil
fiyat1, KTS fiyat1 ya da faiz oram1 swaplarindan biri olan vanilya opsiyonlarinin sonlu sayida
dogrusal birlesimi olarak yazilamayan ya da bu sekilde tam olarak esdeger pozisyonu
olusturulamayan araclar.

b) Piyasa riskine esas tutarin standart yaklasim ile hesaplanmasina iliskin esaslar
cercevesinde korelasyon alim satim portfoyiindeki riskler icin uygun riskten korunma araci
olarak kabul edilenler hari¢ olmak iizere, korelasyon alim satim portfoyii kapsamina giren
araclar.

(2) Diger artik risk araclar1 kapsaminda yer alabilecek baslica diger artik risk tiirleri ve
bu risk tiirlerini iceren araclar sunlardir:

a) Bosluk (Gap) riski: Riskten korunma uyumsuzluguna sebep olan, dayanaktaki kiigiik
degisikliklerin opsiyonlarin vega parametrelerinde 6nemli degisikliklere yol agmasi riskidir.
Bosluk riskine tabi araglar, bariyer opsiyonlar1 ve Asya tipi opsiyonlar gibi degeri sadece
dayanaga degil opsiyonun Omriiniin tamam1 veya bir kism1 boyunca izledigi yola bagh tiim
opsiyonlar ile dijital opsiyonlari igerir.

b) Korelasyon riski: Birden fazla dayanagi bulunan bir aracin degerinin belirlenmesinde
kullanilan korelasyon parametresinde degisiklik olmasi riskidir. Korelasyon riskine tabi araglar
coklu dayanak opsiyonlarimi (basket options), en iyi performans opsiyonlarini (best-of-
options), fark opsiyonlarim (spread options), vadeli-spot farki opsiyonlarimi (basis options),
coklu kullanim tarihli opsiyonlar1 (Bermuda opsiyonlarini) ve sabit kurdan 6demeli opsiyonlari
(quanto opsiyonlar) igerir.

c) Davramgsal risk: Sabit faizli ipotekli konut kredilerinde perakende miisterilerin
sadece finansal kazan¢ edinimi saikiyle degil, bunun disindaki demografik 6zellikler ve/veya
diger sosyal faktorlerin etkisiyle hareket etmesi gibi, bir aracta yer alan secimlik hakkin miisteri
tarafindan kullanilma saikinde bir degisim yasanmasi riskidir. Geri ¢agirilabilir bir tahvil, ancak
geri ¢agirma hakkinin perakende miisteriye ait olmasi durumunda davranigsal riske konu
olabilir.

(3) Bir aracin asagidaki risk tiirlerinden bir veya daha fazlasini tagimasi, tek bagina bu
aracin ARSY'ye tabi olmasina neden olmaz:

a) En diisiik fiyattan teslimat secenegi hakki taniyan islemlerde bu haktan kaynaklanan
risk.

b) Volatilite giiliimsemesi riski (smile risk): Secimlik hakka sahip olan bir aracin
degerinin belirlenmesi icin gerekli olan zimni volatilite parametresinin, dayanagi ve vadesi ayni
ancak karda, zararda ve basabas seklindeki parasallik durumu farkli olan se¢imlik hak iceren
diger araclarin zimni volatilitesine gére degismesi riski.



¢) Coklu dayanaga dayali Avrupa veya Amerikan tipi yalin vanilya (plain vanilla)
opsiyonlarindan ve bu opsiyonlarin dogrusal kombinasyonu olarak yazilabilecek herhangi bir
opsiyondan kaynaklanan ve 6zellikle ilgili endeks opsiyonlarinda goriilen korelasyon riski.

¢) Dogrudan temettii 6demesine dayanan tiirev araglar hari¢ olmak iizere, temettii iceren
varliklara dayal: tiirev araclardan kaynaklanan temettii riski.

d) DDSY hesaplamasinda, delta, vega veya egrilik risklerine konu ¢oklu dayanaga sahip
opsiyonlar ve endeks araclari. Bunlar, bu boliimde ortaya konulan tanimlara uymalar1 halinde
ARSY'e tabidir. 25 inci maddenin ikinci fikrasinin (c) bendinde belirtilen uygulamaya tabi
fonlarin, egzotik dayanaga sahip riskler ile diger artik risklere fon ictiiziigiiniin imkan tanidigi
en yiiksek diizeyde maruz kaldig1 varsayilir.

(4) Bir islemin, ardisik olarak iigiincii bir tarafla yapilan bagka bir islemle birbirine ters
pozisyon doguracak sekilde tam olarak eslesmesi halinde bu iki islemde de kullanilan araglar
ile borsada islem goren ve/veya merkezi takasa konu herhangi bir arag, ARSY kapsamina
alinmaz.

Artik risk sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi

MADDE 49- (1) ARSY e tabi araglarin kapsami, DRSY, VRSY veya ERSY’ye tabi
risk faktorlerinin kapsamini veya TRSY uygulamalarini artirma veya azaltma yoniinde bir etki
doguracak sekilde belirlenemez.

(2) ARSY, egzotik dayanaga sahip artik risk tasiyan araglarin briit notional tutarlarina
ilgili risk agirliginin uygulanmasi sonucunda bulunan deger ile diger artik risk tasiyan araclarin
briit notional tutarlarina ilgili risk agirliginin uygulanmasi sonucunda bulunan degerin
toplanmasi suretiyle bulunur. Briit notional tutarlara uygulanacak ilgili risk agirliklar1 asagidaki
sekildedir:

a) Egzotik dayanaga sahip araglar icin %1.
b) Diger artik risk araclari i¢in %0, 1.

BESINCI KISIM

Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiiriirliik
MADDE 50- (1) Bu Teblig X/X/202X tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 51- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Bagkan yiiriitiir.



GENEL GEREKCE

Bilindigi iizere; 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 88 inci maddesinde, diizenlemek
ve denetlemekle gorevli oldugu sektor veya alanla ilgili uluslararasi ilke ve standartlarla uyumlu
ikincil diizenlemelerin yapilmasi ve kararlarin alinmas1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun gorevleri arasinda sayilmaktadir. Bu kapsamda, bankacilik alaninda politikalarin
gelistirilmesi ve uygulamada daha iyi bir koordinasyonun saglanmasi amaciyla iiye iilkelerin
bankacilik otoriteleri arasinda is birligini saglayacak bir platform olarak olusturulan Basel
Bankacilik Denetim Komitesinin (Basel Komite) iiyesi olarak Kurumumuz, bankacilik
mevzuatini uluslararasi en iyi uygulamalan takip ederek gerektiginde giincellemektedir.

Basel Komite, Aralik 2017 tarihinde “Basel III: Finalising Post Crisis Reforms”
dokiimanini yayimlamistir. Bahse konu dokiimanda yer alan standartlar, Basel III uzlasisin
tamamlayici mahiyette olup, nihai Basel III uzlasisi ya da Basel IV olarak adlandirilmaktadir.
Basel IV ile Basel Komite temelde, benzer risk yapilarina sahip olan ve gelismis modeller
kullanan bankalarin farkli sermaye yiikiimliiliikklerinin Oniine ge¢cmek suretiyle bankalarin
maruz kalmis olduklart riskin daha dogru 6l¢iilmesini teminen bankalar tarafindan kullanilan
standart ve i¢sel yontemleri birbirine yaklastirmay1 hedeflemektedir.

Basel IV ile birlikte, mer’i mevzuatta piyasa riski i¢in gerekli sermaye yiikiimliiliigiiniin
hesaplanmasinda kullanilan 6l¢iim yontemleri 2°den (Standart Metot ve Risk Ol¢iim Modelleri)
3’e (Basitlestirilmis Standart Yaklasim, Standart Yaklasim ve I¢sel Model Yaklagimi)
cikarilmistir. Olgiim yontemlerinin mevzuatimiza dahil edilmesi kapsaminda Kurumumuz
biinyesinde calismalar devam etmekle birlikte bu asamada caligmasi tamamlanan “Temel
Piyasa Riskine Esas Tutarin Standart Yaklasim ile Hesaplanmasima iliskin Teblig Taslag1”
goriiglere acilmaktadir. Bu 6l¢iim yontemi, mer’i standart metottaki vade ve net pozisyon odakli
metodolojiden farkl olarak, portfoydeki finansal araclarin faiz orani riski, kur riski, hisse senedi
riski, emtia riski ve kredi faiz farki riski agisindan fiyatlarim etkileyen risk faktorlerine olan
duyarliliklarinin esas alindig1, korelasyonlarin hesaplamalarda goz oniinde tutuldugu, "Delta",
"Vega" ve " Egrilik(Curvature)" olmak iizere ii¢ ana risk bileseni iizerinden hesaplamalarin
yiiriitiildiigli daha hassas bir 6l¢iim yontemidir. Ayrica mer’i standart metotta yer alan spesifik
risk sermaye yiikiimliiligii yerine ihraccist bulunan varliklar veya bu varliklara dayali finansal
araglarda ihrag¢inin aniden temerriit etmesi halinde maruz kalinabilecek zararlar icin gerekli
sermaye yikiimliiliigii hesaplamasini iceren temerriit riski sermaye yiikiimliiliigii de piyasa riski
icin tutulmasi gereken sermaye hesaplamasina dahil edilmektedir. Bunlarin yam sira piyasa
riski sermaye yiikiimliiliigiiniin bir parcasi olarak; duyarliliklara dayal1 yontem kapsaminda ve
ayn1 zamanda temerriit riski bakimindan sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasina dahil edilmeyen
alim satim hesaplarindaki araclarin (6rnegin egzotik dayanaga sahip araglar) fiyat
hareketlerinden kaynakli olasi zararlar icin “artik risk sermaye yiikiimliiliigli” hesaplamasi
getirilmistir.



