Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:

Goriislerinizi duzenleme@bddk.org.tr adresine e-posta ile iletebilirsiniz.

MENKUL KIYMETLESTIRME RIiSKINE ESAS TUTARIN HESAPLANMASI
HAKKINDA TEBLIG TASLAGI

BIRINCI KISIM
Baslangi¢ Hiikiimleri

BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, bankalarin menkul kiymetlestirme riskleri i¢in
menkul kiymetlestirme riskine esas tutarin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslari
diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, **/**/**** tarihli ve **** say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y6netmeligin 6
nc1 maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3- (1) Bu Tebligde yer alan;

a) Ara menkul kiymetlestirme riskleri: Menkul kiymetlestirmede en kidemli dilimden
daha az kidemli, birinci kayip diliminden daha kidemli olan ve %1250’den daha diisiik ancak
%25°ten daha yiiksek risk agirligi uygulanabilecek menkul kiymetlestirme risklerini,

b) Askin teminatlandirma: Dayanak varlik risk tutarinin, menkul kiymetlestirme risk
tutarindan daha yiiksek bir degere sahip oldugu herhangi bir kredi kalitesi iyilestirmesini,

¢) Basit, Seffaf ve Karsilastirilabilir (BSK) menkul kiymetlestirmeler: EK-1"de yer alan
sartlar1 saglayan menkul kiymetlestirmeleri,

¢) Birinci kayip dilimi: Bir menkul kiymetlestirmede, menkul kiymetlestirmeye konu
varliklar dolayisiyla maruz kalinan kayiplarin iistlenilmesi suretiyle daha kidemli dilimlere
koruma saglayan ilk dilimi,

d) Dilim: Bir veya daha fazla riskle baglantili olan kredi riskinin sézlesmeyle belirlenen
ve ilgili kesimdeki bir riskin, diger kesimlerin her birinde bulunan ayni tutardaki bir riskten,
liclincii taraflarca saglanan kredi korumalari dikkate alinmadiginda daha fazla ya da daha az bir
kredi zarar riski tagidigi kesimini,

e) Erken itfa hilkmii: Rotatif kredilerin menkul kiymetlestirilmesine iligkin s6zlesmede
tanimlanmis belirli durumlarin gergeklesmesi halinde, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin
baslangicta belirlenen vadeden dnce itfa edilmesini gerektiren hiikmii,

f) Geleneksel menkul kiymetlestirme: Menkul kiymetlestirmeye konu varliklarin
sahipliginin 6zel amagli menkul kiymetlestirme sirketine dogrudan veya ikincil katilim yoluyla
devredilmesi suretiyle, ihra¢ edilen menkul kiymetlere iliskin 6demelerin kurucu banka
yukiimliliigiinde olmayacak sekilde, varliklarin ekonomik faydalarinin transfer edildigi menkul
kiymetlestirmeyi,

g) Gelismis IDD Yaklagimi: Ilgili risk smifi veya alt risk sinifinda temerriit olasilig,
temerriit halinde kayip ve kredi doniistiirme orani1 degerleri ile efektif vadenin igsel olarak
hesaplandigi igsel derecelendirmeye dayali temel kredi riski hesaplama yaklasimini,
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g) Geri ¢agirma opsiyonu: Dayanak varliklarin veya menkul kiymetlestirme risklerinin
tiimiiniin geri 6denmesi beklenmeksizin, menkul kiymetlestirme risklerini geri ¢cagirma hakki
veren opsiyonu,

h) Igsel Derecelendirmeye Dayali (IDD) Yaklasimlar: Temel kredi riskine esas tutar
hesaplamasinda kullanilan temel ve gelismis i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimlari,

1) IDD varlik havuzu: Bankanin, varlik havuzundaki dayanak varliklarin tamami i¢in IDD
yaklagimlart kullanim izninin oldugu ve bu dayanak varliklara iliskin sermaye gereksinimini
tahmin etmek i¢in yeterli bilgiye sahip oldugu dayanak varlik havuzunu,

i) Ikincil alacaklar: Borglunun iflas1 halinde; sahibine iflas masasindan alacagmi adi
alacaklardan sonra 6zkaynak sahiplerinden 6nce alma hakki veren alacaklari,

j) Ilave gelir: Menkul kiymetlestirmeye konu varliklara iliskin olarak 6zel amagli menkul
kiymetlestirme sirketi tarafindan tahsil edilen faiz, komisyon ve diger gelirlerden, yapilan
kupon 6demeleri, masraf ve benzeri giderler diisiildiikten sonra kalan geliri,

K) Kidemli dilim: Bir menkul kiymetlestirmede, dayanak varliklarin tamami itizerinde
oncelikli talep hakki bulunan veya koruma saglanan dilimi,

[) Kredi derecelendirme kurulusu (KDK): 17/4/2012 tarihli ve 28267 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligin 5 inci maddesinin birinci fikras1 kapsaminda Kurulca
yetkilendirilen veya dogrudan taninan derecelendirme kurulusunu,

m) Kredi kalitesi iyilestirmesi: Bankanin veya bir kurulusun bir menkul kiymetlestirme
riskini elde bulundurmasi veya listlenmesi suretiyle menkul kiymetlestirmenin diger taraflarina
belirli dl¢iide ilave koruma saglamasini 6ngoren sdzlesmeyi,

n) Kurucu banka: Menkul kiymetlestirmeye dayanak olan veya olabilecek varliklari, ilk
bor¢ veren sifatryla menkul kiymetlestirmeye konu eden bankayi veya dayanak varliklari
ticlincii taraflardan satin alarak menkul kiymetlestirmeye konu eden bankay1 ya da sponsor
bankay1,

0) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

0) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

p) Likidite kredisi tahsis taahhtidii: Yatirimcilara yapilan nakit akislarinin siirekliliginin
saglanmasi amactyla sdzlesmeye dayali olarak yatirimeilara likidite saglanmasi taahhiidiinii,

) Menkul kiymetlestirme: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin  Yonetmeligin 3 {incii maddesinde tanimlanan menkul
kiymetlestirmeyi,

s) MK-DDDY: Menkul Kiymetlestirmede Digsal Derecelendirmeye Dayali Yaklagimi,

s) MK-IDDY: Menkul Kiymetlestirmede i¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimi,

t) MK-IDEY: Menkul Kiymetlestirmede I¢sel Degerlendirme Yaklasimi,

u) MK-SY: Menkul Kiymetlestirmede Standart Yaklagimi,

ii) Ortiilii destek: Bir menkul kiymetlestirme isleminde bankanin sdzlesmede dnceden
belirlenmis yiikiimliiliiklerini agsacak sekilde sagladig: destegi,

v) Ozel amagli menkul kiymetlestirme sirketi (OMKS): Bir veya daha ¢ok sayida menkul
kiymetlestirme iglemini gerceklestirmek amaciyla kurulan, faaliyetleri sadece bu amaci
gerceklestirmekle smirli  olan, yapist itibartyla yiikiimliiliiklerini  kurucu bankanin
yiiklimliiliiklerinden ayirmay1 amaglayan ve bu sirkete karsi hak sahibi olanlarin bu haklarini
herhangi bir kisitlama olmadan rehnetme veya takas etme hakkina sahip olan, banka disindaki
bir fon kurulusunu ya da baska bir tiizel kisiyi,

y) Ozkaynak: 5/9/2013 tarihli ve 28756 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Ozkaynaklarma Iliskin Yonetmelikte belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hesaplanan
0zkaynagi,



z) Sentetik menkul kiymetlestirme: Menkul kiymetlestirmeye konu varliklarin
sahipliginin kurucu bankada kalacak sekilde, riskinin tamamen veya kismen kredi tiirevleri
veya garantiler kullanilarak transfer edildigi menkul kiymetlestirmeyi,

aa) Sponsor banka: Ugiincii taraf risklerinin satin alinmasina ydnelik VDFB programini
ya da benzer menkul kiymetlestirme programlarini olusturan, yoneten veya bu program
kapsaminda kredi kalitesi iyilestirmesi saglayan ya da likidite kredisi tahsis taahhiidiinde
bulunan bankayi,

bb) Standart varlik havuzu: Bankanin, varlik havuzundaki dayanak varliklarin higbiri i¢in
IDD Yaklagimlarini kullanma izninin olmadig1 veya IDD Yaklagimlarini kullanma izni olsa
bile gerekli parametreleri hesaplamak icin yeterli veriye sahip olmadigi veya Kurum tarafindan
ilgili varlik havuzunun iDD varlik havuzu olarak degerlendirilmesine izin verilmeyen havuzu,

cc) Temel IDD Yaklasimu: ilgili risk smifi veya alt risk simifinda temerriit oraninin igsel
olarak hesaplandigi; temerriit halinde kayip ve kredi doniisiim orani degerlerinin ve efektif
vadenin Kurum tarafindan belirlendigi i¢sel derecelendirmeye dayali temel kredi riskine esas
tutar hesaplama yaklagimint,

¢¢) Temerriit halinde kayip (THK): Kars1 tarafin temerriidiinden kaynaklanan kaybin,
temerriit anindaki bakiyeye oranini,

dd) Temlik riski: Borgluya yapilacak nakdi 6demeler veya transfer edilecek haklar
dolayistyla devralinan alacak tutarinin azalmasi ihtimalini,

ee) Varliga dayali finansman bonosu (VDFB) programi: iflastan ari bir dzel amach
menkul kiymetlestirme sirketinin varliklarina dayali olarak orijinal vadesi bir y1l veya daha kisa
olan finansman bonolarinin ihra¢ edilmesi suretiyle gergeklestirilen menkul kiymetlestirme
programint,

ff) Varliga veya ipotege dayali menkul kiymetler: 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa iligkin alt diizenlemeler veya muadil yabanci iilke diizenlemeleri uyarinca varliga
veya ipotege dayali menkul kiymetler olarak tanimlanan menkul kiymetleri,

g9) Yeniden menkul kiymetlestirme: Dayanak varlik havuzundaki varliklardan en az biri
menkul kiymetlestirme olan menkul kiymetlestirmeyi,

ifade eder.

IKINCI KISIM
Menkul Kiymetlestirmeye iliskin Esaslar

BIRINCi BOLUM
Genel Esaslar

Menkul kiymetlestirmeye iliskin genel esaslar

MADDE 4- (1) Menkul kiymetlestirme islemleri  farkli  sekillerde
yapilandirilabileceginden, menkul kiymetlestirme riskine esas tutarin hesaplanmasinda menkul
kiymetlestirme risklerinin hukuki 6zelliklerinden ziyade ekonomik ozellikleri dikkate alinir.
Geleneksel ve sentetik menkul kiymetlestirmeler ile bunlara benzer 6zelliklere sahip yapilar
i¢cin bu Teblig hiikiimleri uygulanir.

(2) Menkul kiymetlestirmeye konu dayanak varliklar, bunlarla sinirl kalmaksizin, nakdi
krediler, taahhiitler, bor¢lanma araglari, hisse senetleri, 6zel sermaye yatirimlari ile varliga ve
ipotege dayali menkul kiymetleri icerebilir. Dayanak varlik havuzu bir veya birden fazla
dayanak varlik igerebilir.

(3) Menkul kiymetlestirme riskleri, bunlarla sinirli kalmaksizin, kredi kalitesi
tyilestirmelerini, likidite kredisi tahsis taahhiitlerini, kredi tiirevlerini, faiz ve para swaplarini,
menkul kiymetlestirme tanimina uygun varliga veya ipotege dayali menkul kiymetleri ve **
tarih ve ** sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin



Teblig’in kismi koruma ve dilimlere ayirma durumlarinda risk agirlikli tutar ile beklenen kayip
tutarin hesaplanmasina iliskin 47 nci maddesinde belirtilen korumalari igerir. Kurucu banka
tarafindan varlik olarak muhasebelestirilen, nakit teminat hesaplar1 gibi rezerv hesaplar da
menkul kiymetlestirme riski olarak kabul edilir.

(4) Menkul kiymetlestirme islemine Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Teblig
kapsaminda uygulanan kredi riski azaltimlar1, bu Teblig kapsamindaki varliga ve ipotege dayali
menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, daha az kidemli bir dilimin elde bulundurulmasi, likidite
kredisi tahsis taahhiitleri veya kredi kalitesi iyilestirmeleri bankalarin menkul kiymetlestirme
riskine esas tutar hesaplamasinda dikkate alinir. Geri satin alinan menkul kiymetlestirme
riskleri, elde bulundurulan menkul kiymetlestirme riskleri olarak dikkate alinmalidir.

(5) Dayanak varlik havuzunda bir veya birden fazla yeniden menkul kiymetlestirme olan
menkul kiymetlestirme islemleri de yeniden menkul kiymetlestirme riski olarak degerlendirilir.
Bir menkul kiymetlestirme riskinin yeniden dilimlenmesi neticesinde banka nezdinde olusan
nakit giris ve ¢ikislarinin, menkul kiymetlestirme riski igermeyen bir varlik havuzunun menkul
kiymetlestirilmesi neticesinde olusan nakit akislariyla her kosul ve sartta ayni oldugunun
bankaca gosterilmesi durumunda, menkul kiymetlestirme riskinin yeniden dilimlenmesiyle
olusan risk, yeniden menkul krymetlestirme riski olarak degerlendirilmez.

(6) Kidemli dilim, menkul kiymetlestirme islemindeki en kidemli dilimi ifade eder.
Istisnai olarak, dilimler arasinda kidem siralamasi yapilirken; kayip dagilimini oransal olarak
paylasan birden fazla kidemli dilimin vadelerinin farkli olmas1 ve ayni diizeyde kredi kalitesi
iyilestirmesinden faydalanilmasi ile faiz orani ve para swap islemleri gibi islemlerden dogan
oncelikli alim haklarinin varhigr dilimlerin kidem siralamasini etkilemez. Farkli dilim
vadelerinin bulunmasinin 6nemli etkileri menkul kiymetlestirme risklerine atanacak risk
agirliklarina vade ayarlamalart ile yansitilir. Kidemli dilimin belirlenmesinde asagidaki
hususlar g6z o6niinde bulundurulur:

a) Tipik bir sentetik menkul kiymetlestirmede, daha az kidemli bir dilimin gésterge kredi
derecelendirme notunun  kullanilmasma iliskin  kosullarin  saglanmasi  kaydiyla,
derecelendirilmemis bir dilim, kidemli dilim olarak degerlendirilebilir.

b) Birinci kayip diliminden daha kidemli tiim dilimlerin kredi derecelendirme notu aldigi
geleneksel menkul kiymetlestirmede; en yiiksek kredi derecelendirme notuna sahip dilim,
kidemli dilim olarak degerlendirilir. Dilimler arasindaki tek farkin etkin vade olmadig1 ancak
ayni kredi derecelendirme notuna sahip birden fazla dilim oldugu durumlarda; 6deme dnceligi
siralamasini gosteren nakit akis selalesindeki en kidemli dilim, kidemli olarak degerlendirilir.
Birden fazla kidemli dilim yalnizca vade farkindan dolay1 farkli kredi derecelendirme notlarina
sahipse, bu dilimlerin tamami kidemli dilim olarak degerlendirilmelidir.

c) Bir VDFB programina destek saglayan likidite kredisi tahsis taahhiidi, genellikle
programdaki en kidemli pozisyon olmayacak, onun yerine taahhiitten yararlanan finansman
bonosu en kidemli pozisyon olacaktir. Likidite kredisi tahsis taahhiidii, satici tarafindan
saglanan askin teminatlandirma ya da rezerv tutarin1 agan varlik havuzundaki tiim kayiplar1 ve
havuz tarafindan desteklenen 6denmemis finansman bonolar1 ile diger kidemli borc¢larin
tamamin1 karsilayacak boyutta olmasi ve varlik havuzundan herhangi bir likidite cekilisi
tamamen geri Odenene kadar havuzdan elde edilen nakit akislar1 diger alacaklilara
aktarilamamas1 durumunda en kidemli pozisyon olarak goriilebilir. Bu kosullarin saglanmadigi
ya da likidite kredisi tahsis taahhiidiiniin ekonomik ac¢idan havuzda kidemli pozisyon yerine ara
bir pozisyon olusturdugu durumda, likidite tahsis taahhiidii kidemli olmayan bir pozisyon
olarak degerlendirilmelidir.

¢) Kidemli bir dilimin yeniden dilimlemesi veya kismen, oransal olmayan bir sekilde,
koruma altina alinmasi durumlarinda, menkul kiymetlestirme riskine esas tutar hesaplamasinda
sadece yeni kidemli kisim kidemli dilim olarak kabul edilir.



Bankalarin ortiilii destege iliskin yiikiimliiliikleri

MADDE 5- (1) Kredi kalitesi bozulmaya baslamis kredilerin varlik havuzundan satin
alinmasi, varlik havuzundaki risklerin piyasa fiyatinin {izerinde bir fiyatla satin alinmas1 veya
kredi kalitelerindeki bozulmaya gore ilk kayip dilimindeki riskinin artirilmasi ortiilii destek
olarak degerlendirilir.

(2) Kurucu bankanin menkul kiymetlestirmeye ortiilii destek saglamasi halinde dayanak
varliklar menkul kiymetlestirmeye konu edilmemis gibi temel kredi riskine esas tutar
hesaplamak zorundadir. Birden fazla kez ortiilii destek saglandiginin tespit edilmesi halinde
Kurul bankalardan, uygun gorecegi ilave tedbirler alinmasini istemeye yetkilidir.

(3) Ortiilii destege iliskin satis kazanglart Bankalarin Ozkaynaklarma Iliskin
Yonetmeligin 9 uncu maddesi uyarinca indirim kalemi olarak dikkate alinir.

(4) Menkul kiymetlestirmeye Ortiilii destek saglayan bankalar, sermaye yukiimliligi
tizerindeki etkileri ile birlikte bu destegi kamuya aciklar.

IKINCI BOLUM
Risk Transferi, Durum Tespit Degerlendirmesi ve Geri Cagirma Opsiyonu

Risk Transferine fliskin Operasyonel Sartlar

MADDE 6- (1) Geleneksel menkul kiymetlestirmelerde, kurucu banka asagidaki sartlarin
timiiniin saglanmasi halinde; dayanak varliklar1 kredi riskine esas tutar hesaplamasinin diginda
tutabilir. Kurucu bankanin, elde bulundurdugu menkul kiymetlestirme riskleri igin menkul
kiymetlestirme riskine esas tutar hesaplanmasi gerekir. Sartlarin tiimiiniin saglanamamasi
halinde, elde bulundurulan menkul kiymetlestirme riskleri i¢in menkul kiymetlestirme riskine
esas tutar hesaplanmaz ve dayanak varliklar menkul kiymetlestirilmemis gibi kabul edilerek
kredi riskine esas tutar hesaplamasina dahil edilir:

a) 7 inci madde uyarinca dayanak varliklara iligkin kredi riskinin 6nemli bir boliimiiniin
ticlincii taraflara transfer edilmis olmasi gerekir.

b) Kurucu banka, transfer edilen riskler iizerinde etkin veya dolayli kontrol giiciine sahip
olmamalidir. Transfer edilen riskler iizerinde, iflas ve tasfiye siiregleri dahil olmak iizere,
kurucu banka ve onun alacaklilar tarafindan tasarrufta bulunulmasinin hukuken engellenmesi
gerekir. Kurucu banka, islemin gerg¢ek satis oldugunu teyit eden yazili bir hukuki goriis
almalidir. Hukuki goriis, bagimsiz bir tiglincii taraflarin yani sira banka biinyesinde yer alan
hukuk birimlerince de olusturulabilir. Kurucu bankanin, transfer edilen riskler ile ilgili
tahsilatlar1 yapma veya diger hizmetleri yerine getirme hakkinin bulunmasi dolayli kontroliin
devam ettigi anlamina gelmez. Kurucu bankanin, transfer edilen risklerden fayda elde etmek
amaciyla, bu riskleri devralan taraftan geri alabildigi ya da transfer edilen riski tekrar
iistlenmekle yiikiimlii oldugu hallerde riskler lizerindeki etkin kontroliinii devam ettirdigi kabul
edilir.

¢) Thrag edilen menkul kiymetleri satin alan yatirimcilarm sadece ilgili dayanak varliklar
tizerinde haklar1 bulunmali, kurucu bankanin ise menkul kiymetlere iligkin bir yiikiimliligi
bulunmamalidir.

¢) Dayanak varliklar1 devralan tarafin bir OMKS olmasi ve bu sirkette intifa hakki
olanlarin, bu hakki riski elde bulundurma gerekliliginden kaynaklanan kisitlamalar harig,
herhangi bir kisitlama olmadan rehin veya takas etme hakkina sahip olmasi gerekmektedir.

d) Geri ¢agirma opsiyonlarinin 9 uncu maddenin ikinci fikrasindaki sartlari saglamasi
gerekir.

e) Menkul kiymetlestirmeye iliskin sozlesmelerin asagidaki hiikiimleri igermemesi
gerekir:

1) Ugiincii taraflara piyasa fiyatindan yaptig satiglar hari¢ olmak iizere, varlik havuzunun
kredi kalitesinin artirilmasi amaciyla dayanak varliklarin degistirilmesini gerektiren hiikiimler.



2) Islemin baslangici sonrasinda, kurucu banka tarafindan elde bulundurulan birinci kayip
dilimindeki riskin veya kredi kalitesi iyilestirmelerinin artiritlmasina izin veren hiikiimler.

3) Varlik havuzunun kredi kalitesinin bozulmasi durumunda, menkul kiymetlere yatirim
yapan yatirimcilar ya da kredi kalitesi iyilestirmesini saglayan iiglincii taraflar gibi kurucu
banka disindaki taraflara yapilacak getiri 6demelerinin artirilmasina iligkin hiikiimler.

f) Geri ¢agirma opsiyonlari, vergi veya diger mevzuat degisikliklerinden kaynaklanan
fesih durumu ya da dordiincii fikrada belirtilen erken itfa kosullar1 disinda herhangi bir fesih
secenegi veya tetikleyici olmamalidir.

(2) Sentetik menkul kiymetlestirmede, kurucu banka asagidaki sartlarin tiimiiniin
saglanmasi halinde kredi riski azaltim tekniklerini risk transferi amaciyla dikkate alabilir.
Sartlarin tiimiiniin saglanamamasi halinde, dayanak varliklar menkul kiymetlestirilmemis gibi
kabul edilerek kredi riskine esas tutar hesaplamasina dahil edilir ve elde bulundurulan menkul
kiymetlestirme riskleri i¢in menkul kiymetlestirme riskine esas tutar hesaplanmaz:

a) 7 inci madde uyarinca dayanak varliklara iliskin kredi riskinin 6nemli bir boliimiiniin
ticiincii taraflara transfer edilmis olmasi gerekir.

b) Kredi korumalar1 Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Teblig’de belirtilen sartlar:
tagimalidir.

c) OMKS’ler tarafindan verilen teminatlar dahil, yalmzca Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine iliskin Teblig’in 9 uncu maddesi uyarinca dikkate alinabilecek finansal teminatlar
dikkate alinabilir.

¢) Koruma saglayicilarin kapsami Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Teblig’in 13
{incii maddesi esas alinarak belirlenmelidir. OMKS’ler tarafindan verilen garantiler dikkate
alinamaz.

d) Kredi riskinin transferinde kullanilan araglarin, transfer edilen kredi riski tutarini
azaltacak nitelikte asagidakilere benzer sdzlesme hiikiimlerini icermemesi gerekir:

1) Rotatif kredilerin menkul kiymetlestirilmesinde bankanin payini1 daha az kidemli hale
getiren erken itfa hiikkmii, 6deme sartinin gerceklesmesine ragmen kredi korumasiin
tetiklenmeyeceginin kabul edildigi onemlilik esikleri, dayanak varliklarin kredi kalitesindeki
bozulmaya bagli olarak korumanin sona ermesine izin veren hiikiimler gibi kredi korumasini
veya kredi riskinin transferini 6nemli dlciide sinirlayan hiikiimler.

2) Kurucu bankanin, varlik havuzunun ortalama kredi kalitesini iyilestirmek igin dayanak
varliklar1 degistirmesini gerektiren hiikiimler.

3) Varlik havuzunun kredi kalitesindeki bozulmaya karsilik olarak bankanin satin aldig:
kredi korumasinin maliyetini artiran hiikiimler.

4) Varlik havuzunun kredi kalitesinde bozulma olmas1 halinde yatirimcilar ve {igiincii
taraf koruma saglayicilar1 gibi kurucu banka disindaki taraflara 6denecek tutarin artirilmasini
gerektiren hiikiimler.

5) Islemin baslangici sonrasinda, kurucu banka tarafindan elde bulundurulan birinci kayip
pozisyonunda veya kurucu banka tarafindan saglanan kredi kalitesi iyilestirmelerinde artisa
sebep olan hiikiimler.

e) Kurucu banka, kredi korumasini saglayan sozlesmenin uygulanabilirligine iliskin
hukuki goriis almalidir.

f) Geri ¢agirma opsiyonlarmin 9 uncu maddenin ikinci fikrasindaki sartlar1 saglamasi
gerekir.

(3) Bankanin en az bir rotatif kredi i¢ceren bir menkul kiymetlestirme isleminde kurucu
oldugu ve menkul kiymetlestirme isleminde erken itfa veya benzeri hiikiimlerin tetiklendigi
durumlarda, sozlesmede asagida sayilan hiikiimlerden birinin bulunmasi halinde menkul
kiymetlestirme isleminin birinci veya ikinci fikrada belirtilen operasyonel sartlar1 saglamadigi
kabul edilir:



a) Bankanin dayanak varlik olan rotatif kredilerdeki daha kidemli veya ayni oncelikteki
alacagin diger yatinnmcilarin alacaklarina gore daha az kidemli duruma diisiiren hiikiimler.

b) Bankanin daha az kidemli payi diger taraflarin paylarina gore daha da az kidemli
duruma getirecek hiikiimler.

¢) Bankanin dayanak varlik olan rotatif kredilerle iliskili maruz kalabilecegi zararlar
artiracak diger hiikiimler.

(4) Menkul kiymetlestirme isleminin asagidaki erken itfa hiikiimlerinden biri igermesi ve
ilgisine gore birinci veya ikinci fikrada belirtilen operasyonel sartlar1 saglamasi durumunda
kurucu banka, dayanak varliklar1 kredi riskine esas tutar hesaplamasinin disinda tutabilir, ancak
elde bulundurdugu menkul kiymetlestirme riskleri icin menkul kiymetlestirme riskine esas tutar
hesaplamak zorundadir:

a) Dayanak varliklarin rotatif olmadigi ve erken itfanin bankanin yeni riskler ekleme
kabiliyetini sona erdirdigi yenilenen yapilar.

b) Rotatif krediye iliskin riskin kurucu bankaya riicu edilmedigi, erken itfa hiikmii iceren
rotatif kredilerin menkul kiymetlestirilmelerinin vadeli yapilara benzemesi halinde, erken itfa
hiikmiiniin kurucu bankanin payin1 daha az kidemli duruma getirmedigi yapilar.

c¢) Bankanin bir veya daha fazla rotatif krediyi menkul kiymetlestirdigi ve yatirnmcilarin,
erken itfa gergeklestikten sonra dahi kredi borglulari tarafindan gelecekteki kredi
kullanimlarindan kaynaklanan risklere tamamen maruz birakildig1 yapilar.

¢) Erken itfa hiikiimlerinin, dayanak varliklarin veya kurucu bankanin performansiyla
ilgili olmayan vergi mevzuatindaki dnemli degisiklikler gibi olaylar tarafindan tetiklendigi
yapilar.

Kredi Riskinin Onemli Bir Béliimiiniin Transfer Edildiginin Kabul Edilmesine
fliskin Asgari Sartlar

MADDE 7- (1) Kurumun, kurucu bankanin menkul kiymetlestirme yoluyla risk agirlikli
tutarinda olusacak azalmanin kredi riskinin Tgiincii taraflara transfer edilmesiyle
aciklanamayacagina kanaat getirdigi haller disinda, asagidaki hallerde, kredi riskinin 6nemli bir
boliimiiniin tiglincii taraflara transfer edildigi kabul edilir:

a) Kurucu bankanin elde bulundurdugu ilgili menkul kiymetlestirmeden dogan ara
menkul kiymetlestirme risklerinin risk agirlikli tutarlart, bu menkul kiymetlestirmedeki biitiin
ara menkul kiymetlestirme risklerinin risk agirlikli tutarlarinin %50’sini agmiyorsa,

b) Ara menkul kiymetlestirme riskinin bulunmadigi bir menkul kiymetlestirmede kurucu
banka, ilk kayip dilimindeki menkul kiymetlestirme risklerinin risk tutarmin dayanak
varliklarin  tahmini beklenen kayip tutarindan oOnemli miktarda biiyiikk oldugunu
kanitlayabiliyorsa ve ilk kay1p dilimindeki menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin risk tutarinin
%20’ fazlasini elinde bulundurmuyorsa.

(2) Birinci fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, kurucu bankanin menkul
kiymetlestirme yoluyla risk agirlikli tutarinda olusacak azalmanin kredi riskinin {iglincii
taraflara transfer edilmesiyle aciklanamayacagina kanaat getirdigi hallerde, asagidaki
kosullarin saglanmasi kaydryla, Kurum kredi riskinin 6nemli bir bdliimiiniin iigiincii taraflara
transfer edildigini kabul edebilir:

a) Kurucu banka, risk transferinin degerlendirilmesi i¢in riske duyarli uygun politika ve
metodolojilere sahip olmalidir.

b) Kurucu banka, kredi riskinin {igiincii taraflara transferinin ayni zamanda bankanin igsel
risk yonetimi ve igsel sermaye dagilimi amaglariyla gerceklestirildigini kanitlamalidir.

Durum Tespit Degerlendirmesi



MADDE 8- (1) Menkul kiymetlestirme riskleri i¢in 11 inci maddede yer alan yaklagimlar
hiyerarsisine gore belirlenen uygun risk agirligi hesaplama yaklasimlarinin kullanilabilmesi
asagida belirtilen durum tespit degerlendirmesi sartlarinin saglanmasina baglidir:

a) Bilango i¢i veya bilanco disinda yer alan menkul kiymetlestirme risklerine ve varlik
havuzuna iligkin risk 6zellikleri hakkinda siirekli olarak kapsamli bilgiye sahip olunmasi
gerekir.

b) Varlik havuzuna iliskin performans bilgilerine kesintisiz ve zamaninda erisilmesi
gerekir. Performans bilgileri; dayanak varliklarin tiirti, 6demesi 30 giinden, 60 giinden ve 90
giinden fazla gecikmis alacaklarin yiizdeleri, temerriit oranlari, erken 6deme oranlari, icra
takibindeki krediler, gayrimenkuliin tiirii, gayrimenkuliin kullanim durumu, ortalama kredi
skoru veya kredi degerliligini gosteren diger Olgiitler, ortalama kredi deger orani ile kredilerin
sektorel ve cografi dagilimi gibi bilgileri igerebilir. Yeniden menkul kiymetlestirmeler
bakimindan, dayanak menkul kiymetlestirme risklerine iligskin ihrage1 bilgisi ve kredi kalitesi
gibi bilgilerin yani sira bu islemlere dayanak olusturan menkul kiymetlestirme risklerinin varlik
havuzlarinin 6zellikleri ve performansi hakkinda yeterli diizeyde bilgiye sahip olunmasi
gerekir.

¢) Yatirimcilara yapilacak geri 6demelerde kullanilacak nakit akis selalesi ve bu selale
yapistyla ilgili tetikleyiciler, kredi kalitesi iyilestirmeleri, likidite destekleri, piyasa degeri
tetikleyicileri ve sozlesme Ozelindeki temerriit tanimlari gibi bankanin menkul
kiymetlestirmelerle ilgili risklerinin performansini 6nemli Olciide etkileyecek tiim yapisal
ozelliklerin biitiinliyle anlagilmig olmas1 gerekir.

(2) Bankanin birinci fikrada sayilan sartlar1 saglayamamasi durumunda menkul
kiymetlestirme risklerine %1250 risk agirlig1 uygulanir.

Geri cagirma opsiyonuna iliskin sartlar

MADDE 9- (1) Geri ¢agirma opsiyonu geleneksel menkul kiymetlestirmelerde
genellikle, varlik havuzunun bakiyesinin veya itfa edilmemis menkul kiymetlerin degerinin
onceden tespit edilmis belirli bir seviyenin altina diismesi halinde, kalan menkul kiymetlestirme
risklerinin geri satin alinmasi yoluyla kullanilir. Sentetik menkul kiymetlestirme islemlerinde
ise, geri ¢agirma opsiyonu, kredi korumasinin vadesinden 6nce sona erdirilmesi sonucunu
doguran bir sdzlesme hiikmii seklinde olabilir.

(2) Asagidaki kosullarin tamaminin yerine getirilmesi halinde geri ¢agirma opsiyonu
nedeniyle edinilen riskler i¢cin menkul kiymetlestirme riskine esas tutar hesaplanmaz:

a) Geri ¢cagirma opsiyonunun kullanilmasinin sekil ve i¢erik bakimindan kurucu bankanin
ithtiyarinda olmasi.

b) Geri ¢agirma opsiyonunun, kayiplarin kredi kalitesi iyilestirmelerine veya yatirimcilar
tarafindan sahip olunan pozisyonlara dagitilmasindan kacinilacak sekilde veya bagka yollarla
kredi kalitesi iyilestirmesi saglayacak sekilde yapilandirilmamasi.

c) Geri ¢agirma opsiyonunun sadece, 6denmemis dayanak varlik tutarinin dayanak
varliklarin baslangictaki tutarina oraninin veya itfa edilmemis olan menkul kiymet tutarimin
ithra¢ edilen menkul kiymetlerin tutarina oraninin veya sentetik menkul kiymetlestirmelerde
referans portfOyiin kalan tutarmin orijinal referans portfoylin tutarinina oraninin %10°u veya
daha azi oldugu durumlarda kullanilabilir olmas.

(3) Geri ¢agirma opsiyonunun ikinci fikrada belirtilen sartlari saglamamasi halinde;

a) Geleneksel menkul kiymetlestirmede, kurucu banka tarafindan dayanak varliklardan
kaynaklanan riskler menkul kiymetlestirilmemis gibi dikkate alinir ve menkul kiymetlestirme
islemlerinden kaynaklanan kazanglar Bankalarin Ozkaynaklarma Iliskin Y&netmeligin 9 uncu
maddesinin birinci fikrasiin (g) bendi uyarinca ¢ekirdek sermaye hesaplamasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.



b) Sentetik menkul kiymetlestirmede, koruma satin alan banka menkul kiymetlestirilmis
risklerinin tamamu i¢in, herhangi bir kredi korumasindan yararlanilmamis gibi kredi riskine esas
tutar hesaplar. Sentetik menkul kiymetlestirme, menkul kiymetlestirme islemini ve satin alinan
kredi korumasini belirli bir tarihte etkin bir sekilde sonlandiran geri ¢cagirma opsiyonu disindaki
bir opsiyon igeriyorsa, bu islem i¢in bankaca 23 iincii maddenin dokuzuncu fikrasinda yer alan
hiikiimler uygulanir.

(4) Geri ¢agirma opsiyonu kullanildiginda, opsiyonun kredi kalitesi iyilestirmesi iglevi
gordiigi tespit edilirse, bu opsiyonun kullanilmasi banka tarafindan saglanan bir ortiilii destek
olarak kabul edilir.

UcUNCU BOLUM
Menkul Kiymetlestirme Riskine Esas Tutar

Menkul kiymetlestirme riskine esas tutarin hesaplanmasi

MADDE 10- (1) Menkul kiymetlestirme riskine esas tutar, menkul kiymetlestirme
islemlerinin risk tutarlarina 11 inci maddede yer alan yaklagimlar hiyerarsisine gore belirlenen
uygun risk agirliklarinin uygulanmasi suretiyle hesaplanan risk agirlikli tutarlarin toplamindan
olusur.

(2) Menkul kiymetlestirme islemlerinin risk tutarlart;

a) Bilanco i¢i menkul kiymetlestirme riskleri bakimindan, bilancoda izlendikleri
tutarlarindan 22/6/2016 tarihli ve 29750 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kredilerin
Siniflandirilimasi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik uyarinca ayrilmis 6zel karsiliklar diistildiikten sonraki degerini ifade eder.

b) Bilango dis1t menkul kiymetlestirme riskleri bakimindan,;

1) Kredi korumasi ozelligi tagimayan islemler igin, s6z konusu islemlerin nominal
degerinden bunlar icin Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik uyarinca ayrilmis 6zel karsiliklar diisiildiikten sonraki
tutarlarina %100 kredi doniisiim oran1 uygulanmak suretiyle hesaplanir.

2) Banka tarafindan satilan veya satin alinan kredi korumalar1 i¢in 23 iincii maddenin
birinci ila altinci fikralar uyarinca hesaplanir.

3) Yatirimcilara yapilan ddemelerin kesintisiz olarak 6denmesini saglamak amaciyla
hizmet saglayici banka tarafindan saglanan, herhangi bir anda bir sarta bagl olmaksizin 6n
bilgilendirme yapilmadan iptal edilebilen nakit avans taahhiitlerinin risk tutari; hizmet
saglayicinin tam geri 6deme alma hakkina sahip olmasi, bu hakkin varlik havuzundan saglanan
nakit akislar1 tlizerinde diger tiim taleplerden daha Oncelikli olmasi ve hizmet saglayicinin
kullanilmayan taahhiit tutarini ihtiyatli bir sekilde belirlemis olmasi1 durumunda ** tarihli ve **
sayllt Resmi Gazete’de yayimlanan Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Standart Yaklagim ile
Hesaplanmasina iliskin Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinin (&) bendinde belirtilen kredi
doniisiim oran1 uygulanmak suretiyle hesaplanabilir.

4) Faiz oran1 veya para swaplart gibi kredi riskine iliskin tiirev sozlesmeler disindaki
banka tarafindan satilan veya satin alinan tlirev finansal araglardan kaynaklanan menkul
kiymetlestirme islemleri i¢in ** tarihli ve ** sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kars1 Taraf
Kredi Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasina Iligkin Teblig uyarinca hesaplanir.

(3) Dayanak varliklara iliskin genel karsiliklar dikkate alinmaz.

(4) Menkul kiymetlestirme riskleri, **tarihli ve ** sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile
Hesaplanmasina Iligkin Teblig uyarinca beklenen kayip tutar hesaplamasinda dikkate alinmaz.
Menkul kiymetlestirme risklerine veya kurucu bankanin bilangosunda izlenmeye devam edilen
dayanak varliklara iliskin genel ve 0©zel karsiliklar, ayrilmast gereken karsiliklarin
hesaplanmasina dahil edilmeyecektir. Ancak, kurucu bankalar, menkul kiymetlestirme riskini



s0z konusu islemin dayanak varliklarina iliskin 6zel karsiliklar1 ve bu dayanak varliklara iligkin
iade edilemeyen alis fiyat1 indirimi tutarinda azaltarak %1250 risk agirligi uyguladiklart menkul
kiymetlestirme risklerini mahsup edebilirler.

(5) Menkul kiymetlestirme islemlerinin risk agirlikli tutarlari, risk tutarlarinin 11 inci
maddede yer alan yaklagimlar hiyerarsisine gore belirlenen uygun risk agirliklariyla
carpilmasiyla hesaplanir. Hesaplamada 24 iincii maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (¢) bentlerine
gore kidemli pozisyonlar i¢in risk agirligi iist sinirlar: veya 24 iincii maddenin iki ila dordiincii
fikralaria gore genel {ist sinirlar da uygulanmalidir. Ortiisen pozisyonlar i¢in hesaplamada bu
maddenin alt1 ve sekizinci fikralarinda yer alan hiikiimler uygulanir.

(6) Bankanin bir riske iliskin ylikiimliiliiklerini yerine getirerek her kosulda diger bir riske
yonelik tiim zararlarint Onleyecek olmasi durumunda, s6z konusu risklerinin birbiriyle
ortiistiigti kabul edilir. Banka risklerin ortiistiigiinii dogrulayabildigi takdirde; zarar1 6nlenen
risk i¢in risk agirlikli tutar hesaplanmasi gerekli degildir.

(7) Risklerin kismen ortiistiigii durumda;

a) Riskler iki kisma ayrilarak yalnizca zarari onlenen kisim igin risk agirhikli tutar
hesaplanmayabilir veya

b) Zarar1 onleyen riske iligkin ylkimliiligiin riskler tamamen ortlisiiyormus gibi
genisletildigi varsayilarak risk agirlikli tutar altinci fikraya uygun olarak hesaplanabilir.

(8) Riske esas tutar hesaplanabilmesi ve karsilagtirilabilmesi kosuluyla, alim satim ve
bankacilik hesaplarindaki riskler i¢in de ortiisme dikkate alinabilir.

UCUNCU KISIM
Risk Agirliklarinin Belirlenmesi

BIRINCI BOLUM
Risk Agirhiklarinin Belirlenmesinde Kullanilan Yaklagimlara Iliskin
Hiyerarsi ve Kavramlar

Risk Agirhklarinin Belirlenmesinde Kullamlan Yaklasimlara iliskin Hiyerarsi

MADDE 11- (1) Menkul kiymetlestirme riskleri, dayanak varliklarin tiiriine ve/veya
bankaca sahip olunan bilgilere bagh olarak asagidaki sekilde ele alinmalidir:

a) IDD varlik havuzunun menkul kiymetlestirme riski i¢in oncelikli olarak 15 inci
maddede agiklanan MK-IDDY kullanilmas: esastir ve bu yaklasimin kullanilmas: Kurum
iznine tabidir.

b) Bankaca MK-IDDY ’nin kullanilmasinin miimkiin olmamasi durumunda, Kurulca aksi
kararlastirilmadig siirece, MK-DDDY kullanilir:

1) MK-DDDY ’nin kullanilmasi igin, menkul kiymetlestirme riskinin 19 uncu maddede
belirlenen operasyonel sartlar1 kargilayan bir kredi derecelendirme notunun bulunmasi veya 20
nci maddede belirlenen operasyonel sartlar1 karsilayan bir gosterge kredi derecelendirme
notunun bulunmasi sarttir.

2) Kurul, MK-DDDY ’nin kullanimini kisitlayabilir.

3) MK-DDDY ’nin kullaniminin Kurulca kisitlanmadigi durumda banka, VDFB programi
kapsaminda standart varlik havuzuna iliskin derecelendirilmemis likidite kredisi tahsisi ve kredi
kalitesi iyilestirmeleri gibi menkul kiymetlestirme riskleri igcin MK-DDDY yerine, MK-IDEY
kullanabilir. MK-IDEY’in kullanilabilmesi, bankaca menkul kiymetlestirme riski disindaki
riskler i¢in IDD Yaklasimlar: kullanimina y&nelik Kurumdan izin alinmis olmasima baglidir.
Bankaca, IDD Yaklasimlarin tiim dayanak varliklar icin uygulanmadigi durumlarda, MK-
IDEY’i uygulayip uygulayamayacagi ve ne zaman uygulayacag: hususunda Kurum’un uygun
goriistinlin alinmasi zorunludur.



(2) Standart varlik havuzundan kaynaklanan riskler icin MK-DDDYyi veya MK-IDEY i
kullanamayan bir banka, 16 nc1 maddenin birinci ila sekizinci fikralarinda agiklanan MK-SY
kullanabilir.

(3) Bankanin, bir menkul kiymetlestirme isleminin dayanak varlik risk tutarlarinin en az
%95’i igin Kijpp’yi hesaplayabildigi karma varhik havuzlan icin MK-IDDY’ye gore
uygulanacak risk agirligi hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklarin sermaye yiikiimliligi
orani parametresi asagidaki sekilde dikkate alinir:

d* Kipp + (1-d) * Ksa

Formiilde;

d: Bankanin Kjpp’yi hesaplayabildigi dayanak varlik risk tutarlarinin, tim dayanak
varliklarin risk tutarina oran,

Kipp Ve Kga: 12 nci maddede tanimlanan parametreleri,

ifade eder.

(4) Bir menkul kiymetlestirmenin dayanak varlik risk tutarlarinin en az %95°1 i¢in Kipp
hesaplayamadig1r durumlarda banka, birinci fikranin (b) bendi ile ikinci fikrada belirtildigi
sekilde standart varlik havuzlari i¢in belirlenen hiyerarsiyi kullanir.

(5) Yeniden menkul kiymetlestirme riskleri igin, bankalar MK-SY’yi 17 nci maddedeki
ayarlamalar dikkate alarak uygulamalidir. Donuk alacaklarin menkul kiymetlestirmesinden
kaynaklanan riskler i¢in bankalar 22 nci madde hiikiimlerini uygular.

(6) Bu maddede belirtilen yaklagimlardan higbirinin uygulanamadig:r durumda, menkul
kiymetlestirme risklerine %1250 risk agirlig1 uygulanir.

Kipp Ve Kga parametreleri

MADDE 12- (1) Kjpp Ve Kga, dayanak varliklarin menkul kiymetlestirilmedigi durumda
sirastyla IDD Yaklagimlar ve Standart Yaklasim kapsaminda hesaplanan temel kredi riskine
esas tutarlarin %8 ile carpiminin, dayanak varliklarin risk tutarina oranini ifade eder. Kipp ve
Kgsa hesaplamalarinda, dayanak varliklara tek tek veya havuzun tamamina Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine Iligkin Teblig uyarinca uygulanan kredi riski azaltim teknikleri dikkate alinr.

(2) Kjpp Ve Kga hesaplamasinda asagidaki hususlar dikkate alinir:

a) Risk agirlikli tutar ve risk tutar1 hesaplanirken, Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar
I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iligskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y 6netmelik uyarinca ayrilmis dzel
karsiliklar diisiilmeden ve geri 6demesiz alis fiyati indirimleri uygulanmadan 6nceki tutarlar
dikkate alinir.

b) OMKS igeren yapilar icin, OMKS’ nin nakit teminat hesab1 ya da faiz veya para
swaplarindan kaynaklanan kars: taraf alacaklari gibi OMKS nin bir rezerv hesabina yatirim
yapabilecegi varliklar dahil, menkul kiymetlestirmeye iliskin tiim riskler varlik havuzundaki
riskler olarak dikkate alinir. Kjpp hesaplamasinda kredi tiirevleri disindaki swaplar igin risk
agirlikli tutar, swap isleminin pozitif cari piyasa degeri ile karsi tarafin risk agirliginin
carpimidir. Risk tutar1 hesaplamasinda ise bu tiir swap islemleri, herhangi bir dilim i¢in kredi
kalitesi 1yilestirmesi saglamamasi nedeniyle dikkate alinmaz.

c) OMKS’nin menkul kiymetlestirmeye iliskin risklerinin, bankanin menkul
kiymetlestirme risklerini etkilemediginin veya kredi riski azaltim teknikleri uygulanmasi gibi
sebeplerle 6nemsiz hale geldiginin ispatlanmasi kaydiyla, OMKS’nin menkul kiymetlestirmeye
iligkin riskleri Kjpp hesaplamasinda dikkate alinmayabilir.

¢) Fonlanmis sentetik menkul kiymetlestirmelerde, OMKS nin menkul kiymetlestirme
riskinin geri 6denmesi i¢in teminat gérevi goren krediye bagli tahvil ihraci veya diger fonlanmis
yukiimliiliiklerinden elde edilen gelirlerin 6nemsiz oldugunun ispatlanamamasi durumunda,
teminatin temerriit riski, dilimlere ayrilmis kayip dagilimina tabi ise; elde edilen gelirler Kjppve



Kga hesaplamalarina dahil edilir. Kredi tiirevleri disindaki swaplar s6z konusu oldugunda risk
agirlikli tutar, teminat degeri ile karsi tarafin risk agirliginin carpimidir. Risk tutari
hesaplamasinda ise teminat dikkate alinmaz.

(3) Kipp hesaplamasinda ilave olarak asagidaki hususlar dikkate alinir:

a) Risk agirlikli tutar, varlik havuzundaki temerriide diisen alacaklardan kaynaklananlar
dahil beklenen ve beklenmeyen kayip tutarlarini igermelidir.

b) Risk tutar1 hesaplamasinda, rotatif kredilerin yalnizca kullandirilan kisimlarinin
menkul kiymetlestirildigi durumlarda, kullanilmayan bakiyeleri hesaplamada dikkate alinmaz.

¢) Dayanak varliklarin temlik riskinin ihmal edilemez olmasi halinde, bu risk i¢in **
tarihli ve ** sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Temel Kredi Riskine Esas Tutarm igsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasma Iliskin Teblig’in Ek-1 Birinci
Boliimiiniin 19 uncu fikrasi uyarinca Kjpp hesaplanir.

¢) Devralinan alacaklar i¢in temerriit ve temlik risklerinden kaynaklanan zararlarin ayni
rezerv hesaptan kargilanmasi ya da askin teminatlandirmanin mevcut olmasi gibi bu risklerin
bir biitlin olarak ele alindig1 durumlarda, temlik riski ve temerriit riski i¢in ayr1 ayr1 hesaplanan
Kipp lerin toplam1 dikkate alinir.

d) Kredi riski veya temlik riskinin bir biitiin olarak ele alinmadigi ve bu risklere iligskin
ayr1 nakit akis selalelerinin s6z konusu oldugu durumlarda, Kjpp Kurum’dan goriis alinarak
ihtiyath sekilde hesaplanir.

Dilim baglanti noktasi ve dilim ayrilma noktasi

MADDE 13- (1) Dilim baglanti1 noktast A, varlik havuzundaki kayiplarin ilgili menkul
kiymetlestirme riskinin bulundugu dilime dagitilmaya baslandig1 esigi ifade eder. A,

a) Sifir ile

b) Tiim dayanak varliklarin kalan bakiyesi ile bankanin menkul kiymetlestirme riskinin
bulundugu dilim ve ondan daha kidemli veya ayni Oncelikteki tiim dilimlerin kalan
bakiyelerinin farkinin, tiim dayanak varliklarin kalan bakiyesine oranindan,

bliyiik olan1 ifade eder.

(2) Dilim ayrilma noktas1 D, varlik havuzundaki kayiplarin ilgili menkul kiymetlestirme
riskinin bulundugu dilimin tamaminin kaybina yol a¢tig1 esigi ifade eder. D;

a) Sifir ile

b) Tiim dayanak varliklarin kalan bakiyesi ile bankanin menkul kiymetlestirme riskinin
bulundugu dilimden daha kidemli tiim dilimlerin kalan bakiyesinin farkinin, tiim dayanak
varliklarin kalan bakiyesine oranindan,

bliyiik olani ifade eder.

(3) A ve D parametrelerinin hesaplanmasinda, askin teminatlandirma ve fonlanmis rezerv
hesaplarinin dilim olarak kabul edilmesi ve bu rezerv hesaplarini olusturan varliklarin dayanak
varlik olarak dikkate alinmasi gerekir. Kredi kalitesi iyilestirmesini saglayan fonlanmis rezerv
hesaplarinin yalnizca zarari karsilayan kismi dilim ve dayanak varlik olarak kabul edilir.
Likidite destegi, doviz veya faiz oran1 swaplari veya bu enstriimanlarla ilgili nakit teminat
hesaplart gibi kredi kalitesi iyilestirmesini saglamayan fonlanmamis rezerv hesaplar1 ve
varliklar, A ve D parametrelerinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(4) Ayn1 menkul kiymetlestirme islemine iligkin iki veya daha fazla risk arasindaki tek
farkin vade olmasi durumunda; her bir risk i¢in hesaplanan A ve D parametreleri ayn1 olacaktir.

Dilim Vadesi

MADDE 14- (1) Risk agirlikli tutar hesaplanmalarinda dilim vadesi olarak dilimin kalan
etkin vadesi Vr dikkate alinir. Vg, asgari bir yil ve azami bes yil olmak iizere asagidaki
yontemler uyarinca hesaplanir:



(a) Sozlesmeye bagl olarak yapilacak ddemeleri bir kosula veya dayanak varliklarin
performansina bagli olmamalidir. Nakit akiglarinin 6deme tarihlerinin belirli olmasi
durumunda, dilimin kalan etkin vadesi asagidaki sekilde hesaplanir:

_ YtCF,
T YCF,

CF=t doneminde borg¢lu tarafindan sdzlesmeye bagli olarak 6denecek nakit akiglar (anapara,
t donemindeki faiz 6demeleri ve komisyonlar)

(b) Nakit akislarinin 6deme tarihlerinin belirli olmamasi durumunda dilimin kalan etkin
vadesi agagidaki sekilde hesaplanir.

VT: 1+ %80 (Vy'l)
Vy= Dilimin nihai yasal vadesi

(2) Menkul kiymetlestirme riskinin vadesi belirlenirken, bankanin menkul
kiymetlestirilen dayanak varliklardan kaynaklanabilecek olasi zararlara maruz kalabilecegi
azami siire dikkate alinir. Bankanin bir taahhiit vermesi halinde, bu taahhiitten kaynaklanan
menkul kiymetlestirme riskinin vadesi taahhiidiin sézlesmedeki vadesi ile dayanak varliklardan
en uzun vadeli olanin vadesinin toplami olarak dikkate alinir. Dayanak varliklarin rotatif olmas1
durumunda, varlik havuzuna eklenebilecek dayanak varliklarin kalan vadelerinden sézlesme
uyarinca en uzun olani kalan vade olarak dikkate alinir.

(3) Ikinci fikradaki uygulama, taahhiit verenin veya koruma saglayicinin riskinin
havuzdaki varliklarin vadesine kadar gerceklesen kayiplarla sinirli olmadigi tiim durumlar icin
gecerlidir. Kredi korumalarinin, korumanin vadesine kadar olusan zararlarla sinirli oldugu
durumda, vade olarak korunan pozisyonun vadesi yerine kredi korumasmin sozlesmede
belirtilen vadesi dikkate alinir.

IKINCi BOLUM
Risk Agirliklarinin Belirlenmesinde Kullanilan Yaklagimlara iliskin Usul ve Esaslar

MK-IDDY

MADDE 15- (1) A ve D, 13 iincii madde uyarinca belirlenen parametreleri; Kipp ise 12
nci madde uyarinca hesaplanan orami ifade etmek iizere, MK-IDDY kapsaminda menkul
kiymetlestirme riskine uygulanacak risk agirligi, %15 taban risk agirhigindan az olmamak
sartryla asagidaki sekilde belirlenir:

(@) D, Kjpp den kiiciik veya ona esit oldugunda %1250°dir.

(b) A, Kipp’den biiyiik veya ona esit oldugunda, Kgpy Kipp) ‘nin 12,5 katina esittir.

(c) A, Kjpp’den kiigiik ve D, Kjpp’den biiyiik oldugunda asagidaki formiile gore
hesaplanir:

1255 X(Kipp=4) | 12,5 X KpFy (Kppy X (P~ Kipp)
D—-A D—A

Risk Agirlig1 =

(2) Birinci fikra uygulamasinda basitlestirilmis formiil yaklasimi ile menkul
kiymetlestirme pozisyonu basma hesaplanan sermaye gereksinimini ifade eden
Kgry Kipp) asagidaki sekilde hesaplanir.

eau_pal

Kpry Kippy ~ au-1)



Formulde;

a) e sabiti, 2,71828¢ esit dogal logaritma tabanini,
b) a=-(1/(p*Kipp)),

C) u= D — KiDD,
¢) I = max (A-Kipp;0),
ifade eder.

(3) ikinci fikranin (b) bendi uygulamasinda p parametresi asagidaki sekilde hesaplanr:
p=max [03; (A +2 + (C X Kipp) + (D x THK) + (E x Vp))|

Formiilde;

a) N, dayanak varlik havuzundaki etkin risk sayisi olup, TT,, varlik havuzundaki n inci
araca iligkin temerriit halinde risk tutarmi ifade etmek {izere asagidaki formiil
vasitasiyla hesaplanir. Hesaplamada ayni bor¢luya ait birden fazla risk tek bir arag
olarak ele alinmalidir.

_ GnTTh)?
YnTTy

b) A, B, C, D ve E parametreleri asagidaki tabloya gére belirlenir.

A |B C D |E

Perakende Kidemli 0 1|0 -7,48 10,71 /0,24
alacaklar Kidemli olmayan 0 |0 -5,78 [0,550,27

Kidemli, graniiler (N>25) 0 356 |-1,85 [0,55|0,07
Perakende Kidemli, graniiler olmayan (N <25) |0,11 2,61 |-2,91 |0,68 0,07

olmayan alacaklar |Kidemli olmayan, graniiler (N>25) |0,16 2,87 |-1,03 |0,21]0,07
Kidemli olmayan, graniiler olmayan |0,22 |2,35 |-2,46 |0,48|0,07
(N <25)

c) THK,; n inci borglunun tiim alacaklarmna iligskin ortalama THK’yi ifade etmek {izere,
risk tutari ile agirliklandirilmis ortalama THK asagidaki formiil vasitasiyla hesaplanir.

Y, THK, x TT,

THK =
2nTTy

¢) Devralinan alacaklar i¢in temerriit ve temlik risklerinden kaynaklanan zararlarin ayni
rezerv hesaptan kargilanmasi ya da askin teminatlandirmanin mevcut olmasi gibi bu risklerin
bir biitlin olarak ele alindigr durumlarda; THK, temerriit riski i¢cin THK’larin agirlikli
ortalamasi, temlik riski i¢in ise %100 olarak dikkate alinir. Agirliklar, sirastyla temerriit riski
ve temlik riski icin ayr1 ayr1 hesaplanan IDD sermaye yiikiimliiliikleridir.

d) Vr, 14 tincii maddede agiklandigi gibi hesaplanan dilimin vadesidir.

(4) IDD varlik havuzunun hem perakende hem de perakende olmayan risklerden olusmasi
halinde, havuz perakende ve perakende olmayan olmak {izere alt havuzlara boliiniir ve her bir
alt havuz i¢in ayr1 N, Kjpp, THK ve p parametresi hesaplanir. Her bir alt varlik havuzundaki p



parametresi ile risklerin nominal tutar1 esas alinarak, islem i¢in tek bir agirlikli ortalama p
parametresi hesaplanir.

(5) 11 inci maddenin iigiincii ve dordiincii fikralari uyarinca bir karma varlik havuzu igin
MK-IDDY’nin uygulanmasi durumunda, p parametresinin hesaplanmasinda yalnizca
havuzdaki IDD Yaklagimina tabi dayanak varliklar dikkate alinir. Standart Yaklasima tabi
dayanak varliklar ise s6z konusu hesaplamada dikkate alinmaz.

(6) Varlik havuzundaki en bilyiik dayanak varlik riskinin havuzdaki pay1 olan C1 0,03’ten
fazla degilse, banka THK’yi 0,50 olarak belirleyebilir ve N’yi asagidaki formiil vasitasiyla
hesaplayabilir:

N = ((C1 X Cp) +

-1
(Cm—C1)xmaks(1—-mxC4,0)
m-—1

Formiilde, “m” banka tarafindan belirlenmek {izere; C,, , varlik havuzundaki en biiyiik
“m” adet dayanak varlik riskinin toplaminin havuzdaki payimi ifade eder. Bankaca sadece C;
bilgisi mevcutsa ve bu tutar 0,03’ten fazla degilse; THK, 0,50 ve N, 1/ C, olarak belirlenebilir.

(7) Doviz veya faiz oran1 swaplar1 gibi piyasa riskinden korunma islemleri i¢in risk
agirligi olarak, s6z konusu swaplarla ayni kideme sahip bir menkul kiymetlestirme riskinin veya
bdyle bir riskin olmamas1 durumunda daha az kidemli bir sonraki dilimin risk agirlig1 gosterge
olarak kullanilabilir.

(8) Bu madde kapsaminda; BSK menkul kiymetlestirme risklerine uygulanacak risk
agirliginin hesaplanmasinda;

a) Ugiincii fikrada belirtilen p parametresi asagidaki sekilde hesaplanr:

p = max [0,3; 0,5 (A +%+ (C X Kipp) + (D XTHK) + (E X VT))]

b) Birinci fikrada belirtilen taban risk agirlig1 %10 olarak uygulanir.

(9) Kipp hesaplamasinda, Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Igsel Derecelendirmeye
Dayal1 Yaklasimlar ile Hesaplanmasina Iligkin Teblig kapsaminda;

(a) Perakende alacaklar i¢in, bankanin oOncelikli olarak ic¢sel verilere giivenmedigi
durumlarda ve

(b) Perakende olmayan alacaklar ic¢in, her bir bor¢lunun temerriit riskini
degerlendirmenin bankaya asir1 yiik getirecegi hallerde,

onuncu ila on ikinci fikra hiikiimlerine ilave olarak, Temel Kredi Riskine Esas Tutarin I¢sel
Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasina iliskin Tebligin devralinan
alacaklara iliskin; temerriit riskine esas tutar hesaplamasi, devralinan alacaklara iliskin temerriit
orani, beklenen kayip ve THK hesaplamalaria iliskin 6zel sartlarin saglanmasina iliskin
hiikiimler dikkate alinabilir.

(10) Temel kredi riskine esas tutarin IDD Yaklasimlari ile dlciilmesine iliskin diger tiim
asgari gereklilikler sakli kalmak kaydiyla; dokuzuncu fikra yalnizca devralinan alacaklara
degil, tiim dayanak varliklara uygulanabilir. Devralinan alacaklar, dokuzuncu fikrada yer alan
kosullarin karsilandigi dayanak varliklar; devralinan kurumsal alacaklar ise menkul
kiymetlestirilmis perakende olmayan alacaklar olarak anlagilmalidir.

(11) Dokuzuncu fikranin uygulamasinda, devralinan alacaklar i¢in asagidaki durumlar
dikkate alinir:

(@) Temel Kredi Riskine Esas Tutarin igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile
Hesaplanmasina Iliskin Teblig’de devralinan alacaklara iliskin olarak yer alan, bankanin varlik
havuzundan elde edilen tiim gelirler lizerinde hak talebinde bulunmasi veya bu gelirlerde



oransal bir paya sahip olmasi gerekliligi gecerli degildir. Bunun yerine, ilgili menkul
kiymetlestirme belgelerinin hiikiimlerine uygun olarak, bankanin menkul kiymetlestirmedeki
riskine tahsis edilmis olan dayanak varlik havuzundan elde edilen tiim gelirler iizerinde bir talep
hakki olmalidir.

(b) Temel Kredi Riskine Esas Tutarm Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile
Hesaplanmasma Iliskin Teblig’in devralinan alacaklar icin beklenen kayip ve THK
hesaplamalarina iligkin 6zel sartlarin saglanmasina iligkin hiikiimler bakimindan, alacaklar
devralan banka, Kipp hesaplayan banka olarak dikkate alinir.

(c) Temel Kredi Riskine Esas Tutarin igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile
Hesaplanmasia Iliskin Teblig’in EK-2 elli ikinci ila elli yedinci fikralarindaki devralinan
alacaklara iligkin sartlar bakimindan, banka, menkul kiymetlestirilmis riskler ig¢in temerriit
olasiligini, THK veya beklenen kaybi hesaplayan banka olarak dikkate alinir.

(¢) Kipp hesaplayan banka, Temel Kredi Riskine Esas Tutarm I¢sel Derecelendirmeye
Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasma Iliskin Teblig’in EK-2 elli ikinci ila elli yedinci
fikralarindaki devralinan alacaklara iligkin sartlar1 saglamiyorsa, ilgili menkul kiymetlestirme
belgelerinin sartlarina uygun olarak, bu sartlarin yatirimeilar adina ve yatirimcilarin menfaatleri
dogrultusunda hareket eden ve menkul kiymetlestirme yapisinda yer alan bir diger taraf
araciligiyla karsilanmasini saglamalidir. Bankanin menkul kiymetlestirmedeki riskine tahsis
edilmis olan dayanak varlik havuzundan elde edilen tiim gelirler i¢in etkin kontrol ve miilkiyet
haklarina iliskin gereklilikleri karsilanmalidir. Temel Kredi Riskine Esas Tutarin igsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasina Iliskin Teblig’in EK-2 elli besinci
fikrasinin (a) bendinde yer alan kriterler ve kredi kullandirma politikalar1 olarak, menkul
kiymetlestirme islemi kapsaminda belirlenen kurallar uygulanmalidir.

(12) Kurum, bankanin asgari gerekliliklere uyumuna bagl olarak, devralinan alacaklar
icin dokuzuncu fikradaki yaklagimin kullanilmasini sinirlandirmaya yetkilidir.

MK-SY

MADDE 16- (1) A ve D 13 iincii madde uyarinca belirlenen parametreleri; Kga, 12 nci
madde uyarinca hesaplanan degeri ifade etmek iizere, MK-SY kapsaminda menkul
kiymetlestirme riskine uygulanacak risk agirligi (RA), %15 taban risk agirligindan az olmamak
sartryla asagidaki sekilde belirlenir;

(@) D, K, dan kiigiik veya ona esit oldugunda %1250’dir.

(b) A, K, dan biiyiik veya ona esit oldugunda, Kgpgy (k ) N 12,5 katina esittir.

(c) A, K, dan kiigiik ve D, K4 ’dan biiyiik oldugunda asagidaki formiile gore hesaplanir.

Kap—A

RA = (12,5 x —)+ (12,5 X Kgppy (Kay X

D—Kg
D-A )

D-A

(2) Birinci fikra uygulamasinda, basitlestirilmis formiil yaklasimi ile her bir menkul
kiymetlestirme pozisyonu igin hesaplanan sermaye gereksinimini ifade eden KBFY(KA)

asagidaki sekilde hesaplanir.

eau_eal
KBDFY (k4= T

Formilde;

a) a= —(1/(p*Ka))

b) u=D - KA

¢) | = maks (A-K,;0)
ifade eder.



(3) Ikinci fikra uygulamasinda, yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 harig, p
parametresi 1’e esittir.
(4) Birinci fikra uygulamasinda K, asagidaki formiil kullanilarak hesaplanir:

Ka=[(1-W) x Kga] + (0,5 x W)

Formiilde; W degiskeni, 6demesi gecikmis dayanak varliklarin nominal tutar toplaminin,
dayanak varliklarin nominal tutarina oranidir. Odemesi gecikmis dayanak varliklar, vadesi 90
giin veya daha fazla ge¢mis olan, 6deme aczi nedeniyle icra ve iflas siireglerine tabi olan, haciz
siirecinde olan veya menkul kiymetlestirme sozlesmesinde temerriit olarak tanimlanan
durumlar kapsaminda temerriide diigsmiis varliklar: ifade eder.

(5) Varlik havuzunun %35 ve daha azi i¢in dordiincii fikra uyarinca tanimlanan 6demesi
gecikmis dayanak varliklarin tespit edilememesi durumunda, K, hesaplamasinda asagidaki
ayarlama yapilir:

K —( M xK1)+ i
A" \ToplamTT = 4 Toplam TT

Formilde;

a) “TT;”, W degiskeninin bilindigi alt varlik havuzunun risk tutarini,

b) “K,*”, W degiskeninin bilindigi alt varlik havuzuna iliskin hesaplanan K, degerini,

c) “TT,”, W degiskeninin bilindigi alt varlik havuzunun risk tutarini,

ifade eder.

(6) Varlik havuzunun %5’ten fazlasi i¢in dordiincii fikra uyarinca tanimlanan 6demesi
gecikmis dayanak varliklarin tespit edilememesi durumunda, ilgili menkul kiymetlestirme
risklerine %1250 risk agirlig1 uygulanir.

(7) Doviz veya faiz oran1 swaplar1 gibi piyasa riskinden korunma islemleri i¢in risk
agirhig1 olarak, s6z konusu swaplarla ayn1 kideme sahip bir menkul kiymetlestirme riskinin veya
bdyle bir riskin olmamas1 durumunda daha az kidemli bir sonraki dilimin risk agirligi gésterge
olarak kullanilabilir.

(8) Daha kidemli dilimlerin derecelendirildigi ve derecelendirilmemis daha az kidemli
dilime MK-SY uygulandigi bir islemde; derecelendirilmemis dilime MK-SY uygulayarak
hesaplanan nihai risk agirligi, bu dilimden daha kidemli ve derecelendirilmis olan dilimin risk
agirhigindan daha diisiik olamaz.

(9) Bu madde kapsaminda BSK menkul kiymetlestirme risklerine uygulanacak risk
agirhiginin hesaplanmasinda;

a) p parametresi 0,5 olarak alinir.

b) Birinci fikrada belirtilen taban risk agirligi; kidemli dilimler i¢in %10, kidemli olmayan
dilimler igin %15°tir.

MK-SY kapsaminda yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlari

MADDE 17- (1) Yeniden menkul kiymetlestirme riskleri igin MK-SY hiikiimleri
uygulanir.

(2) 16 nc1 maddenin bir ila sekizinci fikralarinda belirtilen MK-SY hiikiimlerinin
uygulanmasinda;

a) Taban risk agirlig1 %100 olarak uygulanir.

b) Dayanak varliklar1 olusturan menkul kiymetlestirmelerin sermaye gereksinimi, bu
Teblig hiikiimleri uyarinca hesaplanir.

¢) Dayanak varlik havuzundaki herhangi bir menkul kiymetlestirme riski i¢cin W
degiskeni O olarak alinir.



¢) p parametresi 1,5 olarak alinir.

d) Menkul kiymetlestirme risklerine ve risk agirliklarina iliskin tist sinirlarin belirlendigi
24 {incli madde hiikiimleri yeniden menkul kiymetlestirme risklerine uygulanamaz.

(3) Yeniden menkul kiymetlestirmeye iliskin varlik havuzunun, menkul kiymetlestirme
risklerinden ve menkul kiymetlestirme olmayan diger varliklardan olusmasi durumunda Ky,
parametresi asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Varlik havuzundaki menkul kiymetlestirme riskleri, diger varliklara iliskin risklerden
ayrilarak alt kiime olarak dikkate alinir.

b) Her bir alt kiime i¢in K, parametresi ayri ayri hesaplanir ve her bir alt kiime i¢in W
degiskeni ayr1 ayri uygulanir. Bu hesaplamada W degiskeni, dayanak varliklarin menkul
kiymetlestirme riskleri oldugu alt kiime i¢in 0 olarak alinirken diger varliklarin oldugu alt kiime
i¢cin 16 nc1 maddenin dordiincii fikrasina gore hesaplanir.

c) K, parametresi, her bir alt kiime i¢in hesaplanan K,’larin nominal risk tutari ile
agirliklandirilmis ortalamasidir.

MK-DDDY

MADDE 18- (1) KDK tarafindan derecelendirilen veya gosterge kredi derecelendirme
notu bulunan menkul kiymetlestirme risklerinin MK-DDDY kapsamindaki risk agirliklar1 %15
taban risk agirhigindan az olmamak ve 19 ve 20 nci maddelerde yer alan operasyonel sartlarin
karsilanmasi kosuluyla, bu madde uyarinca hesaplanir.

(2) Kisa vadeli kredi derecelendirme notu veya kisa vadeli derecelendirmeye dayali bir
gosterge kredi derecelendirme notu mevcut olan menkul kiymetlestirme risklerine asagidaki
risk agirliklart uygulanir:

Kredi Kalitesi Kademesi 1 2 3 Diger

Risk Agirligi %15 %50 %100 %1250

(3) Uzun vadeli kredi derecelendirme notu veya uzun vadeli derecelendirmeye dayali bir
gosterge kredi derecelendirme notu mevcut oldugunda risk agirliklari; kredi derecelendirme
notu veya mevcut bir gésterge kredi derecelendirme notu, riskin 6ncelik sirasi, dilim vadesi ve
kidemli olmayan dilimlerde dilim kalinligina dayalidir. Risk agirliklari, 14 iincii madde
uyarinca hesaplanan dilim vadesi dikkate alinarak asagidaki tabloda yer alan 1 ve 5 yil igin
belirlenen risk agirliklar arasinda dogrusal interpolasyon kullanilarak hesaplanir.

Kidemli dilim Kidemli olmayan (ince) dilim
Kredi Kalitesi Kademesi | Pilim vadesi Dilim vadesi

1yl Syil 1yl Syil
1 %15 %20 %15 %70
2 %15 %30 %15 %90
3 %25 %40 %30 %120
4 %30 %45 %40 %140
5 %40 %50 %60 %160
6 %50 %65 %80 %180
7 %60 %70 %120 %210
8 %75 %90 %170 %260
9 %90 %105 %220 %310
10 %120 %140 %330 %420




11 %140 %160 %470 %580
12 %160 %180 %620 %760
13 %200 %225 %750 %860
14 %250 %280 %900 %950
15 %310 %340 %1050 %1050
16 %380 %420 %1130 %1130
17 %460 %505 %1250 %1250
Diger %1250 %1250 %1250 %1250

(4) Kidemli olmayan dilimler i¢in risk agirlig1 hesaplamasinda ligiincii fikraya ilaveten
dilim kalinligina gore ayarlama yapilir ve risk agirhigi asagidaki sekilde hesaplanir. Formiilde,
dilim kalinligini ifade eden K, 13 iincii maddede tanimlanan A ve D parametrelerinin farkidir.

Risk Agirhg = (Ugiincii fikradaki tabloya gore yapilan vade ayarlamasi sonrasi belirlenen Risk
Agirhigr) x (1- min (K, %50))

(5) Doviz veya faiz orani swaplari gibi piyasa riskinden korunma iglemleri igin risk
agirhigi olarak, s6z konusu swaplarla ayn1 kideme sahip bir menkul kiymetlestirme riskinin veya
bdyle bir riskin olmamasi1 durumunda daha az kidemli bir sonraki dilimin risk agirlii esas
alinir.

(6) Bu madde uyarinca hesaplanan risk agirligi, aynt menkul kiymetlestirmenin ayni
derecelendirme ve vadeye sahip, daha kidemli bir iist dilimine karsilik gelen risk agirhigindan
diisiik olamaz.

(7) Bu madde kapsaminda, BSK menkul kiymetlestirme risklerine uygulanacak risk
agirhiginin hesaplanmasinda;

a) Kisa vadeli kredi derecelendirme notuna sahip alacaklar i¢in veya kisa vadeli
derecelendirmeye dayali bir gosterge kredi derecelendirme notu mevcut oldugunda, ikinci
fikradaki tablo yerine asagidaki tablo uygulanir:

Kredi Kalitesi Kademesi 1 2 3 Diger

Risk Agirligi %10 %30 %60 %1250

b) Uzun vadeli kredi derecelendirme notuna sahip alacaklar igin tiglincii fikradaki tablo
yerine asagidaki tablo uygulanir.

Kidemli dilim Kidemli olmayan (ince) dilim
Kredi Kalitesi Kademesi | Dilim vadesi Dilim vadesi

1yl S5yil 1yl Syil
1 %10 %10 %15 %40
2 %10 %15 %15 %55
3 %15 %20 %15 %70
4 %15 %25 %25 %80
5 %20 %30 %35 %95
6 %30 %40 %60 %135
7 %35 %40 %95 %170
8 %45 %55 %150 %225
9 %55 %65 %180 %255




10 %70 %85 %270 %345
11 %120 %135 %405 %500
12 %135 %155 %535 %655
13 %170 %195 %645 %740
14 %225 %250 %810 %855
15 %280 %305 %945 %945
16 %340 %380 %1015 %1015
17 %415 %455 %1250 %1250
Diger %1250 %1250 %1250 %1250

¢) Birinci fikrada belirtilen taban risk agirligi; kidemli dilimler i¢in %10, kidemli olmayan
dilimler igin %]15°tir.

MK-DDDY kapsaminda kredi derecelendirme notlarinin kullanimina iliskin sartlar

MADDE 19- (1) MK-DDDY kapsaminda risk agirlikli tutar hesaplamasinda, KDK’lerin
kredi derecelendirme notlar1 tutarli olarak kullanilmali ve yalnizca lehe yorumlanacak bir
sekilde secici olarak kullanilmamalidir.

(2) Kredi derecelendirme notlarinin menkul kiymetlestirme hesaplamalarinda
kullanimina iliskin olarak asagida belirtilen operasyonel sartlara uyulmasi esastir:

a) Kredi derecelendirmesi, yapilacak olan her tiirlii 6demeye iligkin kredi riski dikkate
alinarak belirlenir.

b) Kredi derecelendirme notlari kamuya a¢ik olmalidir. Kredi derecelendirmeleri yalnizca
kamunun erisimine agik bir ortamda yayimlandiklar1 ve KDK’nin gegis matrisine dahil
edildikleri takdirde kamuya agiklanmis kabul edilir. Kredi derecelendirme notlarinin sadece
siirli sayida ilgilinin erisimine sunulmasi kamuya agiklanma kosuluna uyulmas: agisindan
yeterli degildir. Kayip ve nakit akigi analizleri ile kredi derecelendirmelerinin, menkul
kiymetlestirmeye konu varliklarin derecelendirmelerine iliskin varsayimlardaki degisikliklere
duyarliligi kamuya agiklanir. Kredi derecelendirme notlarinin {icretsiz olarak kamuya agik
olmadig1 durumda, notlarin kullanilabilmesi i¢in bu durumun derecelendirme kurulusunun tabi
oldugu uluslararasi standartlara uygun olarak, kendi kamuya agiklama politikalar1 dahilinde
gerekgelendirilmesi ve bu hususta Kurumun uygun goriistiniin alinmasi gerekmektedir.

¢) KDK’nin, Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda YOnetmelik hiikiimleri kapsaminda menkul kiymetlestirmelerin
derecelendirilmesinde piyasada kabul gormiis olmas1 esastir.

¢) Iki veya daha fazla yetkili KDK’nin kullanilabildigi ve bunlarm ayni menkul
kiymetlestirme riskine iliskin kredi riskini farkli sekilde degerlendirdigi durumlarda, Temel
Kredi Riskine Esas Tutarin Standart Yaklasim Ile Hesaplanmasina iliskin Tebligin 21 inci
maddesinin besinci fikras1 hiikiimleri uygulanir.

(3) Kredi riski azaltrmimin, Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Teblig uyarmnca
dikkate alinabilir bir garantor tarafindan belirli dayanak varliklara veya varlik havuzunun
tamamina saglandigi ve menkul kiymetlestirme risklerine atanan kredi derecelendirmesine
yansitildigr durumda, s6z konusu kredi derecelendirme notu ile iligkili risk agirligi kullanilir.
Bu durumda, bu menkul kiymetlestirmeye iliskin sermaye yiikiimliiligiiniin belirlenmesinde
s6z konusu kredi riski azaltim unsuru tekrar dikkate alinmaz. ilgili kredi derecelendirmesine
yansitilan koruma saglayicisinin, Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig kapsaminda
dikkate alinan bir garantér olmamasi durumunda, koruma kapsamindaki menkul
kiymetlestirme riskleri derecelendirilmemis olarak kabul edilir.

(4) Bir menkul kiymetlestirmede kullanilan kredi riski azaltim tekniginin, sadece belirli
bir menkul kiymetlestirme riskini korudugu ve bu korumanin kredi derecelendirmesine



yansitildigi durumda, s6z konusu risk derecelendirilmemis gibi ele alinir ve ilgili risk azaltim
tekniginin dikkate alinmasi i¢in Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig kapsaminda
ilgisine gore temel kredi riskine esas tutar hesaplamasinda Standart Yaklasim veya Temel iDD
Yaklasimi i¢in belirlenen kredi riski azaltimi hiikiimleri uygulanir.

(5) Menkul kiymetlestirme islemine iliskin derecelendirme notunun banka tarafindan
saglanan, likidite kredisi tahsis taahhiidii veya kredi kalitesi iyilestirmesi gibi, fonlanmamis
destege kismen ya da tamamen dayali oldugu durumda bu kredi derecelendirme notu
kullanilamaz. Bu durumda s6z konusu banka, ilgili menkul kiymetlestirme riskini
derecelendirilmemis gibi dikkate alir. Banka bu menkul kiymetlestirme islemindeki s6z konusu
likidite kredisi tahsis taahhiidii veya kredi kalitesi iyilestirmesi gibi menkul kiymetlestirme
riskleri i¢in risk agirlikli tutar hesaplamaya devam eder.

MK-DDDY kapsaminda gosterge kredi derecelendirme notu kullanimina iliskin
sartlar

MADDE 20- (1) Asagida belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla, MK-DDYY
kapsaminda derecelendirilmemis bir menkul kiymetlestirme riski ic¢in gosterge kredi
derecelendirme notu kullanilabilir:

a) Gosterge kredi derecelendirme notu referans olarak kabul edilen menkul
kiymetlestirme riski, kredi derecelendirme notu olmayan menkul kiymetlestirme riskine gore
her bakimdan esit ya da daha az kidemli bir sirada olmalidir.

b) Referans olarak kabul edilen menkul kiymetlestirme riski igin ti¢lincii taraf garantileri
veya diger kredi kalitesi iyilestirmelerinin mevcut olmasi ancak, kredi derecelendirme notu
olmayan riskler i¢in mevcut olmamasi durumunda gosterge kredi derecelendirme notu dikkate
alinamaz.

¢) Referans menkul kiymetlestirme riskinin vadesi, derecelendirilmemis riskin vadesine
esit veya daha uzun olmalidir.

¢) Gosterge kredi derecelendirme notu, derecelendirilmemis riskin kidemine ya da
referans menkul kiymetlestirme riskinin derecelendirmesine iliskin degisiklikleri yansitacak
sekilde siirekli olarak giincellenmelidir.

d) Gosterge kredi derecelendirmesi 19 uncu madde kapsaminda sayilan KDK’lerin kredi
derecelendirmelerine iligkin genel sartlar1 saglamalidir.

MK-IDEY

MADDE 21 — (1) VDFB programina yonelik derecelendirilmemis likidite kredisi tahsis
taahhiitleri, kredi kalitesi iyilestirmeleri ve benzeri menkul kiymetlestirme risklerine iligkin
olarak; 11 inci maddenin birinci fikrasinin (b) bendinin ii¢ numarali alt bendinde yer alan
menkul krymetlestirilmis risk tutarlarina uygulanabilir olmas1 sarti aranmaksizin, temel kredi
riskine esas tutar hesaplamasinda kullanimina izin verilmis en az bir igsel derecelendirmeye
dayali modele sahip olunmasi ve igsel degerlendirme siirecinin tiglincii fikrada belirtilen
operasyonel sartlar1 karsilamasi kosuluyla, bankalarin risk agirlikli tutar hesaplamalarinda
kendi igsel kredi kalitesi degerlendirmelerini kullanabilmeleri Kurum iznine tabidir.

(2) Birinci fikrada belirtilen risklere iliskin i¢sel degerlendirmeler, bir KDK’nin ilgili
kredi derecelendirme notlartyla eslestirilmelidir. Bu kredi derecelendirme notu eslestirmeleri,
MK-DDDY kapsaminda uygun risk agirliklarini belirlemek i¢in kullanilir.

(3) Birinci fikrada belirtilen risklere iliskin riske esas tutarin belirlenmesinde igsel
degerlendirmelerin kullanilabilmesi i¢in asagidaki sartlarin saglanmasi gerekir:

a) VDFB programi tarafindan ihra¢ edilen VDFB’lerin MK-DDDY kapsaminda
derecelendirilmis olmasi gerekir.

b) Birinci fikrada belirtilen risklerin kredi kalitesinin igsel degerlendirmesi, ilgili
programda satin alinan varlik tiirii igin KDK’nin derecelendirme kriterlerine dayanmali ve igsel



degerlendirme ile atanan ilk derecelendirme notu asgari yatirim yapilabilir diizeyde olmalidir.
[lave olarak, i¢sel degerlendirme, yonetim bilgi sistemleri ve ekonomik sermaye modelleri dahil
olmak {izere bankanin risk yoOnetimi siireglerinde kullanilmali ve genel olarak igsel
derecelendirmeye dayali yaklagimlarin kullanilmasina iligskin tiim gereklilikleri karsilamalidir.

¢) KDK ’nin standartlar1 ile bankanin i¢sel degerlendirmeleri eslestirilmelidir. MK-IDEY
kapsaminda kredi Kalitesi iyilestirmesi seviyesinin hesaplanmasinda garantiler dikkate
alinirken, Kurum gerekli gordiigii takdirde, satici tarafindan saglanan riicu garantilerini, ilave
geliri veya bankaya simirli koruma saglayan diger ilk kayip kredi kalitesi iyilestirmelerinin
tamamen veya kismen dikkate alinmasina izin vermeyebilir.

¢) Igsel degerlendirme siirecinde, KDK’nin derecelendirme notlarma karsilik gelecek
sekilde, risk dereceleri belirlenmelidir.

d) Igsel degerlendirme siireci, ozellikle kredi kalitesi iyilestirmesi gerekliliklerini
belirlemeye yonelik stres faktorleri agisindan, satin alinan varlik tiirii i¢in, asgari olarak VDFB
programi tarafindan ihra¢ edilen bonoyu derecelendiren baslica KDK’lerin kamuya agik
derecelendirme kriterleri kadar ihtiyatli olmalidir. Ig¢sel degerlendirme siirecinde, ilgili
programi derecelendiren diger KDK’lerin kamuya agik derecelendirme kriterlerinin de goz
ontinde bulundurulmasi uygundur. Derecelendirme metodolojileri goz 6niinde bulundurulurken
asgari olarak asagidaki hususlara dikkat edilir:

1) Bir VDFB programi tarafindan ihra¢ edilen bononun, iki veya daha fazla KDK
tarafindan derecelendirilmesi ve bu KDK’lerin esdeger kredi derecelendirme notu i¢in farkl
stres faktorii ve kredi kalitesi iyilestirmesi seviyelerini gerektirmesi halinde; bankaca en
ithtiyath veya en yliksek diizeyde kredi korumasi gerektiren stres faktorii dikkate alinir.

2) Bir VDFB programinin derecelendirilmesi i¢in KDK secilirken, sadece nispeten daha
az kisitlayic1 derecelendirme metodolojilerine sahip olan KDK’ler segilmemelidir. Segilen
KDK’lerden birinin  derecelendirme metodolojisinde, finansman bonosunun  kredi
derecelendirme notunu olumsuz etkileyen degisiklikler olmasi durumunda; VDFB programina
iliskin igsel degerlendirmeler, KDK’nin revize edilmis derecelendirme metodolojisi dikkate
alinarak gozden gegirilir.

3) Siireci veya derecelendirme Kkriterleri kamuya a¢ik olmayan bir KDK’nin
derecelendirme metodolojisi, i¢sel degerlendirme olusturmak i¢in kullanilamaz. Kamuya agik
olmayan metodoloji, kamuya agik metodolojiden daha ihtiyatl ise banka, kamuya ac¢ik olmayan
bu metodolojiye iligskin bilgilere erisimi oldugu 6l¢iide, bu metodolojiyi igsel degerlendirme
stirecinde dikkate alir.

4) Bir varlik veya alacaga iliskin bir KDK derecelendirme metodolojisinin kamuya agik
olmamasi durumunda, bu metodoloji i¢sel degerlendirme olusturmak icin kullanilamaz. Ancak,
VDFB programinin finansman bonosunu derecelendiren bir KDK’nin derecelendirme kriterleri
tarafindan mevcut durumda ele alinmayan yeni veya ilk defa karsilasilan bir yap1 sekilde
olusturulmus islemlerin s6z konusu oldugu 6zel durumlarda, ilgili risklere MK-IDEY’in
uygulanip uygulanmayacagi hususunda Kurumun gorisii alinir.

e) Bankanin i¢sel degerlendirme siireci; i¢ denetim birimi, bagimsiz denetim kuruluslari,
KDK, bankanin kredi izleme birimi veya risk yonetimi birimlerinden herhangi biri tarafindan
diizenli olarak gozden gecirilmeli ve gecerliligi degerlendirilmelidir. G6zden gecirme isini
gergeklestiren birimler VDFB programinin is siireglerinden ve programdaki dayanak varliklara
iliskin miisteri iliskilerinden bagimsiz olmalidir.

f) Banka, igsel degerlendirme siirecinin performansini degerlendirmek amaciyla
performansi izlemeli ve maruz kalinan risklerin performansi bunlarla ilgili belirlenen igsel
degerlendirmelerden farklilastiginda, degerlendirme siirecinde gerekli degisiklikleri
yapmalidir.

g) VDFB programi, kredi tahsis standartlarina sahip olmalidir. Varlik satin alimi sz
konusu oldugunda, VDFB programinin ydneticisi tarafindan satin alma isleminin yapisina



yonelik bir cerceve gelistirilmelidir. Satin alinan varligin tiirti, likidite kredisi tahsis
taahhiitlerinden ve kredi Kalitesi iyilestirmelerinden kaynaklanan risklerin tiirii ve parasal
degeri, nakit akis selalesine iligskin kayiplar ve devredilen varliklarin varliklart satan kurulustan
yasal ve ekonomik olarak ayrilmis olup olmadig1 degerlendirilmelidir.

g) Varlik saticisinin risk profiline iligkin kredi analizi yapilmali ve bu analizde asgari
olarak asagidaki hususlar degerlendirilmelidir:

1) Gegmis ve gelecekteki beklenen finansal performansi,

2) Piyasadaki mevcut durumu,

3) Gelecekte beklenen rekabet giicii,

4) Kaldirag, nakit akis1 ve faiz karsilama durumu,

5) Borglanma notu,

6) Saticinin kredi tahsis standartlari, hizmet verme kapasitesi ve tahsilat siiregleri.

h) VDFB programinin kredi tahsis politikasi, diger hususlarin yani sira asgari olarak;

1) Vadesi 6nemli dlglide gegmis veya temerriide diigmiis varliklarin satin alinmasini
engelleyen,

2) Bireysel bor¢lu veya cografi bolge bazinda asir1 yogunlasmay1 sinirlayan,

3) Satin alinacak varliklarin vadesini sinirlayan,
kriterler icermelidir.

1) VDFB programi, hizmet saglayicisinin operasyonel kabiliyetini ve kredi kalitesini goz
oniinde bulunduran tahsilat siireclerine sahip olmalidir. Bu amag¢ dogrultusunda satic1 veya
hizmet saglayicisinin riski, fonlarin birbirine karigmasini 6nlemek igin saticinin veya hizmet
saglayicinin mevcut kredi kalitesine dayali tetikleyiciler belirlenmesi ve programa yapilan
O6demelerin siirekliligini saglamaya yardimci olacak onlemler alinmasi gibi gesitli yontemlerle
azaltilmalhdar.

1) VDFB programinin satin almayi 6ngordiigii bir varlik havuzundaki toplam kayip
tahmini, kredi ve temlik riski gibi, tiim potansiyel riskleri dikkate almalidir. Satic1 tarafindan
saglanan kredi kalitesi iyilestirmeleri sadece kredi kaynakli kayiplar temel alinarak
belirlendiyse ve temlik riski ilgili risk havuzu i¢in 6nemlilik arz ediyorsa, temlik riski i¢in ayr1
bir rezerv olusturulmalidir. Gerekli iyilestirme seviyesi belirlenirken; kayiplar, temerriitler,
temlikler ve alacaklarin devir hizi dahil olmak ilizere gegmis yillara iligkin bilgiler gdzden
gecirilmelidir. Agirliklt ortalama kredi puant gibi varlik havuzuna iliskin 6zellikler
degerlendirilmeli ve bireysel bir bor¢luya veya cografi bolgeye yonelik tiim yogunlagmalar ile
varlik havuzunun graniilerligi belirlenmelidir.

J) VDFB programinda, varlik havuzundaki potansiyel kredi bozulmasini azaltmaya
yonelik tetikleyiciler gibi yapisal tedbirler varlik satin alim siirecine dahil edilmelidir.

(4) Kurul, bankanin i¢sel degerlendirme siirecinin yetersiz hale geldiginin tespit edilmesi
halinde, eksiklikler giderilinceye kadar hem mevcut hem de yeni ortaya ¢ikacak riskler
bakimindan MK-IDEY uygulanmasini durdurmaya yetkilidir. Bu durumda, 16 nc1 maddenin
bir ila sekizinci fikralarinda agiklanan MK-SY uygulanir.

UCUNCU BOLUM
Donuk Alacak Menkul Kiymetlestirmesi

Donuk alacak menkul kiymetlestirmesi

MADDE 22- (1) Donuk alacak menkul kiymetlestirmesi, 16 nc1 maddenin dordiincii
fikrasinda tanimlanan W degiskeninin; dayanak varliklarin varlik havuzuna eklenebilecegi son
tarih olan kapanis tarihinde ve yenileme, yeniden yapilandirma veya diger herhangi bir nedenle
varliklarin varlik havuzuna eklendigi veya ¢ikarildigi herhangi bir tarihte, %90’a esit veya daha
yiiksek oldugu menkul kiymetlestirme islemleridir.



(2) Donuk alacak menkul kiymetlestirmesine iliskin varlik havuzu yalnizca kredileri,
piyasada islem goérmeyen tahviller gibi kredi benzeri finansal araglar1 ve 6 nct maddenin birinci
fikrasinin (b) bendinde belirtilen sartlar1 tasiyan sadece krediye alt katilim amaciyla kullanilan
alim satima konu araglar1 igerebilir. Donuk alacak menkul kiymetlestirmesine iligkin varlik
havuzu, diger menkul kiymetlestirme risklerini igeremez.

(3) Kurum, donuk alacak menkul kiymetlestirmesi i¢in birinci ve ikinci fikra hiikiimleri
sakli kalmak kaydiyla;

a) En diisiik W degerini %90’dan daha yiiksek belirlemeye,

b) Varlik havuzunda yer alan 6demesi gecikmemis varliklara iligkin ilave asgari kriterler
belirlemeye,

c) Belirleyecegi o6demesi gecikmemis varliklarin varlik havuzlarina eklenmesini
engellemeye
yetkilidir.

(4) Varlik havuzunun Kjpp’sini hesaplamak icin, Temel IDDYaklasimin kullanilmas:
halinde, donuk alacak menkul kiymetlestirmesi risk agirligi hesaplamasinda MK-IDDY
kullanilamaz.

(5) Donuk alacak menkul kiymetlestirmelerinde taban risk agirhigi %100 olarak
uygulanir.

(6) Donuk alacak menkul kiymetlestirmesinin geleneksel bir menkul kiymetlestirme
olmasi1 ve yedinci fikraya uygun olarak hesaplanan geri 6demesiz satis fiyati indirimlerinin
toplaminin, varlik havuzunun kalan bakiyesinin %50’sine esit veya daha yiiksek olmasi
kaydiyla; bankaca 11 inci maddedeki yaklasimlar hiyerarsisine gore MK-IDDY veya MK-
SY’yi kullanildigi durumda, donuk alacak menkul kiymetlestirmesinin en kidemli dilimine
%100 risk agirhgr uygulanabilir. Odemesi gecikmemis dayanak varliklarin sermaye
yukiimliliigiinii azaltmak amaciyla yapilan islemlere %100 risk agirligi uygulanamaz.

(7) Altinct fikranin uygulamasinda, geri Odemesiz satis fiyat1 indirimleri, varlik
havuzundaki risklerin kalan bakiyesi ile bu risklerin kurucu banka tarafindan OMKS’ye
satildig1 fiyat arasindaki farktir ve bu fark i¢in kurucu bankaya veya dayanak varliklari ilk borg
verene geri 0ddeme yapilmaz. Kurucu bankanin donuk alacak menkul kiymetlestirmesinin
dilimlerini daha sonra satmak lizere yiiklenim altina girdigi durumlarda; geri 6demesiz alis
fiyat1 indirimleri, dilimlerin nominal tutar1 ile bu dilimlerin {iglincii taraflara ilk satildig: fiyat
arasindaki farklar1 da igerebilir. Menkul kiymetlestirme dilimleri i¢in geri 6demesiz alis fiyati
indirimleri belirlenirken yalnizca kurucu bankadan yatirimeilara yapilan ilk satis dikkate alinir.
Sonraki yeniden satiglarin alis fiyatlar1 dikkate alinmaz.

(8) Kurucu banka, 24 iincii maddenin ti¢iincii fikrasinda belirtilen sermaye gereksinimi
iist sinirim1 belirlerken, ayn1 donuk alacak menkul kiymetlestirme islemindeki riskleri igin
hesaplanan toplam sermaye yiikiimliiliiglinii dikkate alir. Bu yontem yatirimei banka tarafindan
sadece MK-IDDY kullanilmasi durumunda uygulanir.

DORDUNCU BOLUM
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinin Dikkate Alinmasi ve Ust Sinirlar

Menkul kiymetlestirme riskine esas tutar hesaplamasinda kredi riski azaltim
tekniklerinin dikkate alinmasi

MADDE 23- (1) Kredi korumalari asagidaki sartlari sagladigi takdirde menkul
kiymetlestirme riskine esas tutar hesaplamasinda dikkate alinabilir:

(a) Bankanin MK-DDDY veya MK-SY’yi uygulamasi durumunda Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine Iliskin Tebligin 9 uncu maddesinde, MK-IDDY ’yi uygulamas: durumunda ise 11
nci maddesinde yer alan teminatlar dikkate aliabilir. OMKS’ler tarafindan verilen teminatlar
da dikkate alinabilir.



(b) Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Tebligin 13 iincii maddesinde belirtilen
kuruluslar tarafindan saglanan garantiler veya kredi tiirevleri, Kredi Riski Azaltim Tekniklerine
Iliskin Tebligin kredi ve garanti tiirevlere iliskin operasyonel sartlar1 karsilamas1 durumunda
dikkate almabilir. OMKS’ler tarafindan verilen garantiler dikkate alinmaz.

(2) Banka tarafindan menkul kiymetlestirme riskine tam veya oransal kredi korumasi
saglandig1 durumda, 14 iincii maddede belirtilen dilim vadesi dikkate alinarak, kredi korumasi
saglanan menkul kiymetlestirme riskinin ilgili kismi dogrudan elde tutuluyormus gibi riske esas
tutar hesaplanir.

(3) Bir menkul kiymetlestirme riskine tam veya oransal kredi korumasi saglandiginda,
birinci fikradaki sartlarin saglanmasi kosuluyla, menkul kiymetlestirme riskine esas tutar
hesaplamasinda Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig hiikiimleri uygulanabilir.

(4) Dilimlenmis kredi korumasi1 bulunmasi durumunda sermaye gereksinimi asagidaki
sekilde hesaplanir:

a) Menkul kiymetlestirme dilimi korumali ve korumasiz alt dilimlere ayrilir. Ortaya
¢ikan alt dilimler yeniden menkul kiymetlestirme islemi olarak degerlendirilmez.

b) Bankanin koruma sagladigi durumda, kredi riskine esas tutar, koruma saglanan
menkul kiymetlestirme riskinin belirli bir alt dilimi dogrudan elde tutuluyormus gibi, 11 inci
maddede belirtilen yaklasimlar hiyerarsisi dikkate alinarak, (¢) bendi ile besinci ve altinci
fikralar ¢ercevesinde hesaplanir.

¢) Bankanin koruma almasi durumunda, birinci fikrada belirtilen kosullarin
karsilanmasi kosuluyla dilimlenmis kredi korumasi, kredi riskine esas tutar hesaplamasinda her
bir alt dilim i¢in asagidaki sekilde dikkate alinir:

1) Koruma alinmamus riskler i¢in kredi riskine esas tutar 11 inci maddede belirtilen
yaklagimlar hiyerarsisi dikkate alinarak bu fikranin (¢) bendi ile besinci ve altinci fikralar
cercevesinde hesaplanir.

2) Koruma alinmus riskler i¢in Kredi riskine esas tutar, 14 tincii maddede belirtilen dilim
vadesi dikkate alinarak Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Teblig g¢ercevesinde
hesaplanir.

¢) MK-IDDY veya MK-SY kullanilmas1  durumda; kredi riskine esas tutar
hesaplamasinda A ve D parametreleri, dilimlenmis kredi korumasi sonrasi ayrilan her bir alt
dilim icin ayr ayrt hesaplanir. Kjpp veya Kg, degeri hesaplamasinda baglangictaki menkul
kiymetlestirme isleminin dayanak varlik havuzu dikkate alinir.

(5) 11 inci maddede belirtilen yaklasimlar hiyerarsisine gore bankanin baslangigtaki
menkul kiymetlestirme riski igin MK-DDDY kullanmas1 gerektigi durumda, olusan alt dilimler
icin 1lgili risk agirliklar asagidaki sekilde hesaplanir.

a) Olusan alt dilimler arasindaki goreli 6ncelik siralamasinda en yiiksek oncelige sahip
alt dilim i¢in baslangictaki menkul kiymetlestirme riskinin risk agirligi kullanilir.

b) Daha diislik 6ncelige sahip alt dilim i¢in yapilacak hesaplamada asagidaki hususlar
dikkate alinir:

1) Baslangigtaki menkul kiymetlestirme riskindeki alt dilimlerden birinin derecesi
gosterge derece olarak kullanilir. Daha diisiik 6ncelige sahip alt dilimin risk agirligi bu gosterge
derece kullanilarak MK-DDDY uyarinca belirlenir. Kalinlik parametresi K, yalnizca diisiik
oncelige sahip alt dilim i¢in hesaplanir.

2) Gosterge derece kullanilamamas1 durumunda daha diislik 6ncelige sahip alt dilimin
risk agirligi olarak, A ve D parametrelerine dordiincii fikranin (¢) bendinde belirtilen
ayarlamalar uygulanmak suretiyle MK-SY uyarinca belirlenen risk agirligi ile baglangictaki
menkul kiymetlestirme riskinin MK-DDDY uyarinca belirlenen risk agirligindan biiytik olan1
alinir.

(6) Baslangigtaki menkul kiymetlestirme isleminde kidemli olarak kabul edilmis olsa
dahi koruma sonras1 daha diigiik dncelige sahip olan alt dilim, daha az kidemli olarak ele alinir.



(7) Menkul kiymetlestirme riski i¢in satin alinan korumanin kalan vadesinin, menkul
kiymetlestirme riskinin kalan vadesinden kisa olmasi durumunda vade uyumsuzlugu ortaya
¢ikar. Vade uyumsuzlugu durumunda, Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Tebligin altinci
kisminda yer alan vade uyumsuzluguna iliskin hiikiimler uygulanir. Riskten korunan menkul
kiymetlestirme riskleri farkli vadelere sahip olmast durumunda en uzun vade dikkate alinir.

(8) Sentetik menkul kiymetlestirme islemlerindeki dayanak varliklar i¢in riske esas tutar
hesaplanirken, dokuzuncu fikrada yer alan vade uyumsuzluguna iliskin hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, 11 inci maddede yer alan yaklagimlar hiyerarsisine gore belirlenen risk agirliklarini
kullanir. Temel kredi riskine esas tutar hesaplamasinda IDD Yaklagimlarini kullanan bankalar
bakimindan, s6z konusu alacaklara iliskin beklenen zarar tutar1 sifir kabul edilir.

(9) Sentetik menkul kiymetlestirmelerde kredi korumasi ile dayanak varliklar arasinda
vade uyumsuzlugu s6z konusu oldugunda dayanak varliklarin vadesi, azami 5 y1l olmak {izere,
bu varliklardan vadesi en uzun olani esas alinarak belirlenir. Korumanin vadesi ise Kredi Riski
Azaltim Tekniklerine Iliskin Teblig hiikiimleri esas alinarak belitlenir.

a) Kurucu banka, %1250 risk agirligina tabi tutulacak dilimler i¢in risk agirlikli tutar
hesaplamalarinda vade uyumsuzluklarini dikkate almaz.

b) (a) bendi disinda kalan diger tiim dilimler i¢in vade uyumsuzlugu bulunmas1 halinde
risk agirlikl tutar;

1) “RA*”, risk agirlikli tutari,

2) “RA(A)”, menkul kiymetlestirmeye tabi tutulmamis olmalar1 halinde bu varliklar i¢in
oransal olarak hesaplanan risk agirlikli tutari,

3) “RA(MKP)”, vade uyumsuzlugu olmadig1 varsayim altinda, 8 inci fikraya gore tespit
edilen risk agirlikli tutari,

4) “V”, dayanak varliklarin vadesini (yil olarak),

5) “v”, korumanin vadesini (y1l olarak),

ifade etmek lizere, agagidaki formiil ile hesaplanir:

RA* = [RA(MKP) X (v — 0,25)/(V — 0,25)] + [RA(A) x (V — v)/(V — 0,25)]

Menkul kiymetlestirme risklerine ve risk agirhiklarina iliskin iist simrlar

MADDE 24- (1) Bankalarca varlik havuzunun igeriginin siirekli biliniyor olmasi sartiyla,
en kidemli pozisyondaki menkul kiymetlestirme riskleri igin igerik yontemi uyarinca; dayanak
varliklarin agirlikli ortalama risk agirligi iist sinir olarak belirlenebilir. Dayanak varliklarin risk
tutar1 ile agirliklandirilmis ortalama risk agirligi, agirlikli ortalama risk agirligi olarak dikkate
alinir. Igerik yontemi asagidaki sekilde uygulanir:

a) Sadece Standart Yaklasim veya IDD Yaklagimlarmin uygulandigi varlik havuzlar séz
konusu oldugunda, en kidemli pozisyondaki menkul kiymetlestirme risklerinin risk agirliginin
tist stmirinin belirlenmesinde; Standart Yaklasim veya IDD Yaklagimlari kapsamindaki dayanak
varliklar i¢in gecerli olan risk tutari ile agirliklandirilarak hesaplanan ortalama risk agirlig: esas
alinir.

b) Karma varlik havuzlar: s6z konusu oldugunda en kidemli pozisyonlar i¢in uygulanacak
risk agirliginin iist sinirinin belirlenmesinde;

1) MK-IDDY uygulanirken, varlik havuzunun SA kismina SA risk agirhiklari, iDD

kismma IDD risk agirliklari,
2) MK-SY veya MK-DDDY uygulanirken, dayanak varliklarin risk agirliklarmin iDD
yaklagimlart ile hesaplanip hesaplanmadigina bakilmaksizin, SA uyarinca hesaplanan risk
agirliklary, dikkate alinmak suretiyle risk tutari ile agirliklandirilarak hesaplanan ortalama risk
agirhigi esas alinir.

¢) IDD yaklasimlar uyarinca dayanak varliklar igin uygulanan risk agirliklari, beklenen
kayip dikkate alinarak hesaplanir.



¢) (2) ila (c) bentleri uyarinca risk agirliklari igin hesaplanan st sinirin %15’ lik taban risk
agirhigindan daha diisiik olmas1 durumunda, {ist sinir dikkate alinir.

(2) Menkul kiymetlestirme riskleri i¢in azami olarak uygulanabilecek sermaye
gereksinimi;

a) MK-IDDYyi uygulayan kurucu, sponsor veya yatirimc1 bankalar bakimindan, varlik
havuzundaki dayanak varliklar i¢in beklenen kayip dahil hesaplanan sermaye gereksinimini,

b) MK-DDDY veya MK-SY’yi uygulayan bankalar kurucu veya sponsor bankalar
bakimindan, varlik havuzundaki dayanak varliklar i¢in ilgili yaklasim uyarinca hesaplanan
sermaye gereksinimini,

¢) Karma varlik havuzlar: sz konusu oldugunda ise dayanak varliklarin, ilgisine gore,
Standart Yaklasim veya IDD Yaklasimlar1 kullanilarak, iDD Yaklasimlari igin beklenen kayip
dahil, hesaplanan sermaye gereksinimleri toplamini,

ifade eder.

(3) Bankanin ayni menkul kiymetlestirme islemindeki riskleri i¢in azami toplam sermaye
gereksinimi, Kp;*P’ye esittir. Bu fikranin uygulanmasinda;

a) Varlik havuzunda yer alan tiim dilimler i¢in bankanin elinde tuttugu en biiyiik pay olan
ve ylzdesel olarak ifade edilen P;

1) Varlik havuzunun ayni diliminde bankanin bir veya daha fazla menkul kiymetlestirme
riskinin bulunmasi durumunda; bankanin s6z konusu dilimdeki menkul krymetlestirme
risklerinin toplam nominal tutarinin dilimin nominal tutarina oranina,

2) Varlik havuzunun birden fazla diliminde bankanin menkul kiymetlestirme risklerinin
bulunmasi1 durumunda; birinci alt bent uyarinca her bir dilim i¢in hesaplanan oranlarin en
biiyligline
esittir.

b) Varlik havuzu i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigiinii ifade eden Kp;

1) IDD varlik havuzunda, 11 inci maddede tanimlanan Kjpp’ye,

2) Standart varlik havuzunda, 11 inci maddede tanimlanan Kg,’ya,

3) Karma varlik havuzunda, havuzun standart kismu i¢in hesaplanan Kg, ve IDD kismu
icin hesaplanan Kjpp 'nin risk tutari ile agirliklandirilmis ortalamasina esittir.

(4) Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Ynetmelik uyarinca indirim kalemi olarak dikkate
alinan menkul kiymetlestirme islemlerinden kaynaklanan kazanglar ile nakit akislarinin
gelecekteki marj gelirine gore degerlemesini temsil eden ve ikincil alacak niteligindeki bilango
i¢i varliklar olarak tanimlanan kredi kalitesini iyilestiren sadece faiz 6demeli menkul kiymetlere
iligkin gelirlerin tamami sermaye yiikiimliiliigi tist sinirin1 uygulamasinda dikkate alinmaz.

BESINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiiriirliikten kaldirilan teblig

MADDE 25- (1) 23/10/2015 tarihli ve 29511 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Menkul
Kiymetlestirmeye Iliskin Risk Agirlikli Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Teblig yiiriirliikten
kaldirilmistir.

(2) Birinci fikrada belirtilen Teblige yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.

Yiiriirlik
MADDE 26- (1) Bu Teblig **** tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme



MADDE 27- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Baskani ytiriitiir.



EK-1

BASIT, SEFFAF VE KARSILASTIRILABILIR MENKUL KIYMETLESTIRMELER
BIiRINCIi BOLUM

Kapsam ve Alternatif Uygulama

1. Kapsam ve alternatif uygulama sartlari
1. VDFB riskleri ve VDFB kanali tarafindan finanse edilen islemlere iligkin riskler dahil olmak
tizere, sadece geleneksel menkul kiymetlestirmeler BSK menkul kiymetlestirme cercevesi
kapsamina girebilir.
2. Besinci ila ellinci fikralar arasindaki kriterleri karsilayan VDFB olmayan geleneksel menkul
kiymetlestirmelere iligkin riskler ve elli birinci ila yiiz yirmi dokuzuncu fikralar arasindaki
kriterleri karsilayan VDFB riskleri ve/veya VDFB kanalinin finanse ettigi islemlerin riskleri
BSK kriterlerine uyumlu kabul edilir.
3. Kurucu/sponsor, yatirimeilarin menkul kiymetlestirmenin BSK kriterlerine uyumlu olup
olmadigin1 belirlemelerine olanak saglamak icin islem diizeyinde gerekli tim bilgileri
yatirimcilara aciklamalidir. Yatirimei, kurucu/sponsor tarafindan saglanan bilgilere dayanarak
ilgili menkul kiymetlestirmenin BSK kriterlerine uyum durumu hakkinda kendi
degerlendirmesini yapmalidir. Kurucunun, Teblig’in 6 nc1 maddesinin birinci fikrasina uygun
olarak riskin Onemli boliimiiniin transferini sagladig1r islemlerde elinde bulundurdugu
pozisyonlara iliskin degerlendirme yalnizca bu menkul kiymetlestirmeyi elinde bulunduran
kurucu tarafindan yapilir.
4. BSK kriterlerinin her zaman karsilanmasi gerekir. Varlik havuzunun dinamik oldugu
durumlarda; dayanak varliklarin BSK kriterlerine uygunlugu, 48 inci ve 49 uncu fikralarda
belirtilenlerle sinirli olmaksizin, varliklar havuza her eklendiginde dinamik kontrollere tabi
tutulmalidir.
IKINCi BOLUM
VDFB Olmayan Geleneksel Menkul Kiymetlestirmeler

2.VDFB olmayan geleneksel menkul kiymetlestirmelere iliskin sartlar

2.1. Kriter Al: Dayanak varhklarin niteligi

5. BSK menkul kiymetlestirmelerde, dayanak varlik olarak dikkate alinan kredi ve diger
alacaklar homojen olmalidir. Homojenlik degerlendirilirken; varlik tiirii, tabi olunan iilke
mevzuati, hukuk sistemi ve para birimi dikkate alinmalidir. Daha karmasik varlik siniflar1 daha
derin analizler gerektirdiginden bu gibi varliklar yerine; dayanak varlik havuzunun kiralama,
anapara, faiz veya anapara ve faiz ddemeleriyle ilgili s6zlesmeyle belirlenmis periyodik 6deme
akiglaria sahip varliklardan olugsmasi gerekir. Referans verilen herhangi bir faiz 6demesi veya
iskonto orani yaygin olarak karsilasilan piyasa faiz oranlarina dayanmali, kompleks veya
karmasik formiillere veya egzotik tlirevlere dayanmamalidir.

6. Sermaye yeterliligi hesaplamalar1 bakimindan homojenlik kriteri asagidaki esaslar dikkate
alinarak degerlendirilir:

a) Yatirimcilar tarafindan risk analizi ve durum tespit degerlendirmesinde dikkate alinan
dayanak varliklarin; 6nemli dl¢lide farkli yasal risk ve/veya kredi riski faktorlerini ve
risk profillerini analiz etmeye ve degerlendirmeye gerek kalmayacak nitelikte olmasi
gerekir.

b) Homojenlik, benzer risk faktorleri ve risk profillerini icerecek sekilde ortak risk
faktorleri temelinde degerlendirilmelidir.



¢) Dayanak varliklar, bunlara iliskin yapilan 6demeler ve/veya bunlardan elde edilen
gelirler agisindan standart yiikiimliiliikleri icermeli ve yatirimcilara periyodik ve iyi
tanimlanmis bir 6deme akisi saglayabilecek nitelikte olmalidir. Kredi karti alacaklarinin
yatirimcilara periyodik ve iyi tanmimlanmis bir 6deme akisi saglayabilecek nitelikte
oldugu kabul edilir.

d) Yatirimcilara yapilan 6deme, esas olarak menkul kiymetlestirilen varliklardan elde
edilen anapara ve faiz gelirlerine dayanmalidir. Yeniden finansmanin varlik havuzu
icinde etkin ve dengeli sekilde dagitilmasi, islemin dayandigi kalint1 degerin yeterince
diisiik olmasi ve dolayisiyla yeniden finansmana olan bagimliligin 6nemli olmamasi
kosuluyla, dayanak varliklarin yeniden finansmani veya yeniden satis1 miimkiindiir.

7. Besinci fikrada belirtilen yaygin olarak karsilagilan piyasa faiz oranlari, yatirimcilara diger
piyasa oranlar ile iliskilerini degerlendirmelerine olanak saglayacak yeterli veri saglanmasi
halinde bor¢ verenin fonlama maliyetini yansitan oranlardan olusabilir. Bankalar arasi faiz
oranlar1, merkez bankalar1 tarafindan belirlenen faiz oranlari ile bankanin veya ortakliklarinin
finansmaninin piyasa maliyetlerini dogrudan yansitan dahili faiz oranlar1 gibi bor¢ verenin
fonlama maliyetini yansitan sektorel faiz oranlari, yaygin olarak karsilasilan piyasa faiz oranlari
olarak dikkate alinabilir.

8. Faiz orani1 tavan ve/veya tabanlar1 egzotik tiirev olarak kabul edilmez.

2.2. Kriter A2: Varhiklarin performans gecmisi

9. Yatirnmcilara, durum tespit degerlendirmesi yapmak iizere bir varlik sinifi hakkinda yeterli
bilgi saglamak ve farkli stres senaryolar1 altinda beklenen kaybin daha dogru bir sekilde
hesaplanmasini saglayacak zengin bir veri setine erisim saglamak amaciyla; menkul
kiymetlestirilen varliklarla 6nemli dl¢iide benzer risk 6zelliklerine sahip dayanak varliklarin
gecikme ve temerriit verileri gibi dogrulanabilir kayip performans verileri, anlamli bir
degerlendirme yapilmasina imkan verecek uzunlukta bir donemi kapsamalidir. Veri kaynaklari,
veriye erisim ve menkul kiymetlestirilen varliklarla benzerlige iliskin dayanaklar tiim piyasa
katilimcilarina agiklanmalidir.

10. Yatirimcilarin durum tespit degerlendirmesinin bir pargasi olarak, yatirimeilar, varlik
smifinin performans gec¢misinin yani sira; kurucunun, sponsorun, hizmet saglayicinin ve
menkul kiymetlestirme isleminde giiven sorumlulugu tasiyan diger taraflarin, menkul
kiymetlestirilmis alacaklara 6nemli 6l¢giide benzeyen varliklar i¢in yeterli deneyime sahip olup
olmadiklarmi dikkate almalidir.

11. Menkul kiymetlestirme isleminin kurucusu/sponsoru veya dayanak varliklari ilk bor¢ veren
kurulus, s6z konusu dayanak varliklara benzer risklerin olusturulmasima iliskin yeterli
deneyime sahip olmalidir. Yatirimcilar; dayanak varliklara biiyiik ol¢iide benzer kredi ve diger
alacaklar i¢in kurucunun ve dayanak varliklar1 ilk bor¢ veren kurulusun performans ge¢misinin
yeterli uzunlukta olup olmadigini degerlendirmelidir. Bu performans ge¢misi, perakende
alacaklar i¢in bes yildan, perakende olmayan alacaklar i¢in yedi yildan kisa olmamalidir.

2.3. Kriter A3: Odeme durumu

12. Sadece canli kredi ve diger alacaklarin bir menkul kiymetlestirmeye konu edilmesini
saglamak amaciyla, s6z konusu kredi ve diger alacaklarin, varlik havuzuna dahil edildikleri
tarihte temerriide diismemis olmasi veya gecikmesi bulunmamasi; devredenin veya menkul
kiymetlestirmeye taraf olanlarin kredi ve diger alacaklara iliskin beklenen kayipta 6nemli bir
artis oldugunu gosteren kanitlara sahip olmamasi veya yasal takip islemlerine iliskin
yiikiimliiliikleri bulunmamasi gerekmektedir.

13. Kredi deger diisiikliigiine ugramis bor¢lularin kredi ve diger alacaklarinin menkul
kiymetlestirmeye konu edilmesini onlemek amaciyla, asagidaki kosullarin saglandiginin
kurucu/sponsorca dogrulanmasi gerekir:



a) Bor¢lunun, varliklarin menkul kiymetlestirmeye konu edildigi tarihten onceki ii¢ yil
icinde finansal gii¢lik nedeniyle yeniden yapilandirma veya iflas silireglerine tabi
tutulmamis olmasi.

b) Borglunun, resmi ve 6zel sicilleri iceren merkezi veri kaynaklarinda olumsuz kredi sicil
kaydi olmamasi.

¢) Bor¢lunun 6nemli derecede temerriit riskine isaret eden, bir kredi skoruna ya da bir
KDK tarafindan verilen kredi derecelendirme notuna sahip olmamasi.

¢) Dayanak varliklarin, borglu ile ilk borg veren arasinda bir ihtilafa konu olmamasi.

14. On fgiinci fikradaki kosullarin degerlendirilmesi, kurucu/sponsor tarafindan dayanak
varliklarin havuza eklendigi kapanis tarihinden 6nceki bilgiler iizerinden yapilmalidir. Bu
degerlendirme en fazla kapanmig tarihinden onceki 45 inci giine kadar yapilmalidir. Bu
degerlendirme sirasinda, kurucunun/sponsorun bilgisi dahilinde kredi veya diger alacagin
performansinda muhtemel bir bozulmay1 gosteren herhangi bir kanit bulunmamalidir.

15. Vade sonunda tek bir taksitte ddenecek alacaklar ile kredi kart1 alacaklar1 gibi rotatif
krediler hari¢ olmak {izere, varlik havuzuna dahil edildikleri tarihte dayanak varliklara iliskin
en az bir 6demenin yapilmis olmasi gerekir.

2.4. Kriter A4: Kredi Tahsisinin Tutarhhg:

16. Dayanak varliklarin 6nemli 6l¢iide bozulmamis kredi tahsis standartlarini karsilayan kredi
ve diger alacaklardan olustugu durumda yatirimci analizinin daha basit ve anlagilir olmasi
gerekir. Menkul kiymetlestirilen varliklarin kalitesinin kredi tahsis standartlarindaki
degisikliklerden etkilenmemesini saglamak amaciyla kurucu, yatirimcilara, menkul
kiymetlestirilen tiim varliklarin kurucunun faaliyetlerinin olagan seyri i¢inde 6nemli dlgiide
bozulmamis kredi tahsis standartlarina uygun olarak olusturuldugunu gostermelidir. Kredi
tahsis standartlarinin  degistigi durumlarda ise, kurucu bu degisikliklerin amacimi ve
zamanlamasini agiklamalidir. Kredi tahsis standartlari, en az menkul kiymetlestirmeye konu
olmayan kredi ve diger alacaklara uygulanan standartlar kadar ihtiyatli olmalidir. Dayanak
varliklar, 6nemli dl¢iide bozulmamis kredi tahsis standartlarini karsilayan ve borglularinin
yukiimliiliiklerini zamaninda yerine getirme kabiliyetine ve iradesine sahip olduklari
degerlendirilen kredi ve diger alacaklardan olugmalidir veya kurucunun faaliyetleri kapsaminda
olusturulan graniiler varlik havuzlarindan olusmalidir. Bu havuz hesabindaki beklenen nakit
akislari, ihtiyath stres uygulanmis kredi zarar1 senaryolar1 uyarinca menkul kiymetlestirmenin
belirtilen yiikiimliiliiklerini kargilayacak sekilde modellenmis olmalidir.

17. Kredi ve diger alacaklar, bor¢lunun ytikiimliiliikklerini zamaninda ddeme kabiliyetine ve
iradesine sahip oldugu degerlendirmesini igeren saglam ve ihtiyatl kredi tahsis standartlarina
uygun olarak olusturulmalidir.

18. Kurucu/sponsor, dayanak varliklari li¢iincii taraftan edindigi durumlarda, bu ticiincii tarafin
kredi tahsis standartlarinin varligini ve kalitesini gézden gegirmeli ve s6z konusu {igiincii tarafin
bor¢lularin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirme kabiliyetine ve iradesine sahip
oldugunu degerlendirdiginden emin olmalidir.

2.5. Kriter AS: Varlik Secimi ve Transfer

19. Menkul kiymetlestirilen varliklar agikca tanimlanmis dikkate alinma kriterlerini
karsilamalidir. Kapanig tarihinden sonra menkul kiymetlestirilen varliklar aktif olarak
secilemez, aktif olarak yonetilemez veya yalnizca lehe yorumlanacak sekilde segilemez.
Yatirimcilar, yatirim kararlarindan 6nce varlik havuzunun kredi riskini degerlendirebilmelidir.
Dayanak varliklar menkul kiymetlestirmeye konu edilirken, borg tutari, bor¢lunun yasi, kredi
teminat orani, borg gelir oran1 ve borg servisi karsilama orani gibi tanimlanmus kriterler dikkate
alinsa dahi menkul kiymetlestirmenin performansi, dayanak varliklarin siirekli ve ihtiyari
sekilde secimine dayanan aktif yonetime bagli olmamalidir. Aktif olarak se¢ilmemesi veya



yalnizca lehe yorumlanacak sekilde segici olarak kullanilmamasi kosuluyla, dayanak varliklarin
yenilenme donemleri boyunca eklenmesi veya bunlarin ikame edilmesi veya beyan ve
taahhiitlerin ihlali nedeniyle geri satin alinmasi aktif portfoy yonetimi kapsaminda
degerlendirilmez.

20. Gergek satig ilkesini karsilamak amaciyla, menkul kiymetlestirmenin dayanak

varliklarinin asagidaki 6zellikleri tagiyacagi sekilde bir gergek satis gerceklestirilmesi gerekir:

a) Dayanak varliklarin, borgluya karsi icra edilebilir olmasi ve icra edilebilirliklerinin
menkul kiymetlestirmenin beyan ve taahhiitlerine dahil edilmis olmasi1 gerekir.

b) Dayanak varliklar, Saticinin; kendisinin, alacaklilarinin veya iflasi halinde tasfiye
memurlarinin erisimi disinda olmalidir ve 6nemli 6l¢giide yeniden nitelendirme veya geri
cagirma riskine konu olmamalidir.

c) Islem, kredi temerriit swaplari, tiirevler veya garantiler yoluyla degil, dayanak
varliklarin menkul kiymetlestirme islemine transferi ile gerceklestirilmelidir.

¢) Dayanak varliklara iligkin riicu hakki etkin bir sekilde kullanilabiliyor olmahidir ve
dayanak varliklar yeniden menkul kiymetlestirme islemine tabi tutulmus olmamalidir.

d) Yirirlikteki yasalar kapsaminda gercek satisin ve dayanak varliklarin transferinin (a)
ila (¢) fikralar1 kapsamindaki hususlarla uyumlu olduguna iliskin bagimsiz bir {igiincii
tarafin hukuki goriisii alinmalidir.

2.6. Kriter A6: Baslangic Verileri ve Siirekli Veriler

21. Yatirimcilarin yeni bir ihraca yatirim yapmadan once durum tespit degerlendirmesi
yapmalarina yardimci olmak i¢in menkul kiymetlestirmenin fiyatlandirilmasindan o6nce
potansiyel yatirimcilara, yiiriirliikteki yasalara uygun olarak kredi diizeyinde yeterli veri veya
graniiler varlik havuzlar1 s6z konusu oldugunda varlik havuzunun ilgili risk 6zelliklerine iliskin
0zetlenmis katmanli veri saglanmalidir.

22. Yatirnmcilarin yatirimlarinin performansini siirekli bir sekilde izlemelerine yardimer olmak
ve ikincil piyasada bir menkul kiymetlestirme satin almak isteyen yatirimcilarin durum tespit
degerlendirmesi yapabilmeleri i¢in yeterli bilgiye sahip olmalarini saglamak amaciyla;
yuriirliikteki yasalara uygun olarak zamaninda saglanan kredi diizeyinde veriler veya graniiler
varlik havuzlarinin risk 6zelliklerini yansitan katmanl veriler ile standartlastirilmig yatirimer
raporlart menkul kiymetlestirmenin omrii boyunca, asgari {ic ayda bir mevcut ve potansiyel
yatirimcilarin kullanimina hazir bulundurulmalidir.

23. Katmanli verilerin son tarihleri, graniiler varlik havuzlari i¢in veya kredi bazinda, yatirimci
raporlamasinda kullanilanlarla uyumlu olmalidir. Dayanak varliklarin raporlanmasinin
dogruluguna ve dikkate alinabilirlik gerekliliklerini karsiladigina dair bir giivence saglanmasini
teminen, ilk portfoy yasal sorumlulugu olan bagimsiz bir tigiincii tarafca gézden gegirilmelidir.
Gozden gecirme, asgari bir gliven arali1 uygulanarak baslangi¢ portfoyiiniin temsili bir 6rnegi
tizerinde gerceklestirilebilir. Dogrulama raporunun sunulmasi zorunlu olmamakla birlikte
sonuclar 6nemli istisnalar da dahil olmak iizere, halka arz belgelerinde agiklanmalidir.

2.7. Kriter B7: Nakit Akis Itfasi

24. Menkul kiymetlestirmeden dogan yiikiimliiliikklerin itfasinin asil olarak dayanak varliklarin
kendi olagan nakit akislarindan karsilanmasi esas olup; dayanak varlik havuzunun yeterli
diizeyde graniilerlige ve dagitilmis geri 6deme profillerine sahip oldugu durumlar sakli kalmak
kaydiyla, yatirnmcilara yapilacak geri ddemelerin s6z konusu dayanak varliklarin satisina veya
yeniden finansmanina dayandirilmasi kabul edilemez.

25. Anaparay1 vadesinde geri 6demek iizere olusturulan birikim planlart gibi itfa 6demelerini
desteklemek iizere belirlenen varliklardan gelir elde etme haklari, dayanak varlik olarak
degerlendirilir.



2.8. Kriter B8: Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Kur ve Faiz Oram1 Uyumsuzlugu

26. Varlik ve yikiimliiliiklerin faiz oram1 ve kur uyumsuzlugundan kaynaklanan 6denmeme
riskini azaltmak ve yatirimcilarin nakit akiglarini modelleme kabiliyetini gelistirmek i¢in, faiz
orani ve kur riskleri, islemin émrii boyunca uygun sekilde azaltilmalidir. Herhangi bir riskten
korunma islemi gergeklestirilirse s6z konusu islem, standart cergeve sozlesmelere gore
belgelendirilmelidir. Varlik ve yiikiimliliikler arasindaki faiz oran1 ve/veya kur
uyumsuzlugundan kaynaklanan risklere karsi yalmizca riskten korunma amaciyla
gergeklestirilen tiirev iglemler kullanilabilir.

27. Risklerin uygun sekilde azaltilmasi, tam korumanin saglanmasi seklinde anlagilmamalidir.
Islemin 6mrii boyunca faiz oran1 ve doviz kuruna iliskin risklerin uygun sekilde azaltildigs,
koruma orani gibi nicel bilgiler ile siddetli ama makul senaryolar altinda koruma igleminin
etkinligini gosteren duyarlilik analizleri, potansiyel yatirimcilara zamaninda ve diizenli olarak
sunulmalidir.

28. Riskten korunma, tiirev islemler araciligiyla gerceklestirilmiyorsa, risk azaltici 6nlemlere
yalnizca, miinferit bir riskten korunmak amaciyla 6zel olarak kullanilmalar1 halinde izin verilir.
Bir risk azaltici 6nlem, ayn1 anda kredi ve faiz orani riskleri gibi birden fazla riskten korunma
amaciyla kullanilamaz. Tiirev islemler disindaki risk azaltim yontemleri tamamen fonlanmis ve
her zaman kullanilabilir olmalidir.

2.9. Kriter B9: Odeme Oncelikleri ve Gozlemlenebilirlik
29. Yatirimcilarin bir menkul kiymetlestirme isleminin 6mrii boyunca édenmeme riskine maruz
kalmasinin  Onlenmesi amaciyla, menkul kiymetlestirme islemi kurulurken tiim
yiikimliiliiklerin her durumdaki 6denme Oncelikleri agik¢a belirlenmeli ve bunlarin hukuki
olarak uygulanabilirligi saglanmalidir.
30. Bir menkul kiymetlestirme isleminin veya ayni varlik havuzunun dayanak oldugu birden
fazla menkul kiymetlestirme isleminin dmrii boyunca, daha az kidemli dilim, daha kidemli
dilime gore 6deme Onceligine sahip olmamalidir. Daha kidemli dilime iliskin vadesi gelmis ve
odenmesi gereken yiikiimliiliikler yerine getirilmeden daha az kidemli dilime iliskin 6deme
yiikiimliiliiklerinin  yerine getirilmesini  Ongorecek sekilde ters nakit akis selalesi
kurulmamalidir.
31. Bir menkul kiymetlestirme islemini etkileyebilecek nakit akisi, 6deme profili veya 6deme
onceligindeki herhangi bir degisiklik konusunda yatirimcilara tam seffaflik saglanmasi
amaciyla, menkul kiymetlestirme isleminin nakit akisini, 6deme profilini veya odeme
onceligini etkileyen tiim tetikleyiciler, hem ihra¢ belgelerinde hem de yatirimer raporlarinda
tam ve acgik olarak sunulmalidir. Yatirimci raporunda ayrica tetikleyicinin devreye girme
durumunu, bu durumun tersine ¢evrilme kabiliyetini ve sonuglarini agik¢a tanimlayan bilgiler
yer almalidir. Yatirnmci raporlari, yatirimeilarin, tetikleyicilerin baglh oldugu gostergelerin
zaman igindeki gelisimini izlemelerine olanak tanryan bilgiler icermelidir. Odeme tarihleri
arasinda devreye giren tiim tetikleyiciler, islem belgelerinin hiikiim ve kosullarina uygun olarak
yatirimcilara zamaninda acgiklanmalidir.
32. Yenileme donemi igceren menkul kiymetlestirmeler, uygun erken itfa durumlart ve/veya
yenileme donemini sona erdiren geri cagirma tetikleyicileri i¢in asagidaki hiikiimleri
igermelidir:

a) Dayanak varliklarin kredi kalitesinin bozulmas.

b) Benzer kredi kalitesine sahip yeterli sayida yeni dayanak varlik edinememesi.

c¢) Kurucu veya hizmet saglayici kurulus acisindan 6deme giicliigiiyle ilgili bir durumun
meydana gelmesi.
33. Menkul kiymetlestirme pozisyonlari, performansla ilgili bir tetikleyicinin ortaya ¢ikmasi,
temerriit halinin olugmasi veya vadeden 6nce muaccel olunmasini takiben dilimlerin kidem



onceliklerine gore sirastyla geri 6denmelidir. Dayanak varliklarin piyasa degerinden derhal
nakde ¢evrilmesini gerektiren hiikiimler bulunmamalidir.

34. Yatinmcilarin menkul kiymetlestirmenin nakit akis selalesini uygun sekilde
modelleyebilmelerine yardimci olmak i¢in, kurucu/sponsor, menkul kiymetlestirmenin
fiyatlandirilmasinin 6ncesinde ve sonrasinda siirekli olarak nakit akismnin uygun sekilde
modellenmesine olanak taniyan bir yiikiimliiliik nakit akist modelini veya nakit akisi
hiikiimlerine iligkin bilgileri yatirnmcilara sunmalidir.

35. Borg affi, yeniden yapilandirma, 6demesiz donem ve diger varlik performans ¢éziimlerinin
net bir sekilde tanimlanabilmesini saglamak icin, dayanak varligin bor¢lusunun 6deme
giicligiine diismesi, borcun yeniden yapilandirilmasi veya temerriide diismesine iliskin politika
ve prosediirlere, tanimlara, c¢oziimlere ve eylemlere yonelik net ve tutarli hiikiimler
olusturulmalidir. Yatirimcilar borg affi, 6demesiz donem, yeniden yapilandirma ve diger varlik
performans ¢oztimlerini siirekli olarak tespit edebilmelidir.

2.10. Kriter B10: Oy ve Yaptirnm Haklar:

36. Yatirimcilarin dayanak varliklar {izerindeki haklarinin, kontrol ve yaptirim kabiliyetlerinin
net bir sekilde anlagilmasini saglamak i¢in, kurucunun/sponsorun 6deme giicliigiine diismesi
durumunda, dayanak varliklara iliskin tiim oy ve yaptirnm haklar1 menkul kiymetlestirmeye
devredilmelidir. Yatirnmcilarin menkul kiymetlestirme islemindeki haklari, yatirim yapilan
menkul kiymetlestirme diliminin kidemi de dikkate alinacak sekilde, her kosulda acikg¢a
belirlenmelidir.

2.11. Kriter B11: Belgelerin Aciklanmasi ve Hukuki Inceleme

37. Yatinmcilarin bilingli yatirnm karari verebilmesini teminen yeni bir ihraca yatirim
yapmadan 6nce hiikiimleri, kosullari, yasal ve ticari bilgileri tam olarak anlamalarina yardimci
olmak ve bu bilgilerin tiim programlar ve ihraglar i¢in agik ve etkili bir sekilde sunulmasini
saglamak amaciyla; taslak izahname ve taslak arz anlagmasi gibi halka arza iliskin taslak
belgeler ile varlik satis sdzlesmesi, devir, temlik, transfer veya nakit yonetimi sdzlesmesi gibi
menkul kiymetlestirmeye dayanak olusturan taslak belgeler yatirimcilara veya potansiyel
yatirimcilara fiyatlandirmadan once yeterli bir siire igerisinde veya yasal olarak miimkiin olan
bir siirede sunulmalidir.

38. Nihai ihrag belgeleri kapanis tarihinden itibaren, tiim nihai dayanak islem belgeleri ise bu
tarithten kisa bir siire sonra erisilebilir olmalidir. Bu belgeler, kolayca ulasilabilecek,
anlagilabilecek ve kullanilabilecek sekilde olusturulmalidir.

39. Menkul kiymetlestirmeye dayanak olusturan tiim belgelerin yaymlanmadan 6nce uygun bir
incelemeye tabi tutulmasini teminen, menkul kiymetlestirmeye iliskin hiikiim ve belgeler, yasal
sorumluluga sahip {g¢iincii taraf olan bir glivence kurulusunca incelenmelidir. Yatirimcilar,
menkul kiymetlestirme islemindeki yapisal riskler iizerinde etkisi olan bu tiir belgelerdeki
degisiklikler hakkinda zamaninda bilgilendirilmelidir.

2.12. Kriter B12: Cikarlarin Uyumlastirilmasi

40. Dayanak varliklarin tahsisinden sorumlu olanlarin ¢ikarlarinin yatirimcilarin ¢ikarlariyla
uyumlu hale getirilmesini teminen, kurucu veya sponsor, menkul kiymetlestirme islemine
iliskin 6nemli bir net ekonomik riski elde bulundurarak, menkul kiymetlestirme sonrasinda
dayanak varliklarin performansina iligskin finansal bir tesvik olusturmalidir.

2.13. Kriter C13: Giivene dayal ve sozlesmeden dogan sorumluluklar

41. Hizmet saglayicilarin kapsamli bir sorunlu alacak ¢oziimleme uzmanligina, yeterli hukuki
bilgi ve teminat bilgisi ile kayiplarin azaltilmasi konusunda kanitlanmis bir gegmise sahip
olmasmi gilivence altina almaya yardimci olmak amaciyla; hizmet saglayicilarin kapsamli



sektor deneyimine sahip bir yonetim ekibi tarafindan desteklenerek, dayanak varliklarin idaresi
konusunda uzmanlik gosterebilmeleri gerekir.

42. Hizmet saglayict makul ve ihtiyath standartlara uygun hareket etmelidir. Yazili politika,
prosediir ve risk yonetimine iliskin kontrol belgeleri piyasadaki iyi uygulamalara ve ilgili
diizenlemelere uygun olarak olusturulmalidir. Hizmet saglayici giiclii sistemlere ve raporlama
kabiliyetine sahip olmalidir.

43. Hizmet saglayicinin banka olmadig1 durumda, gii¢lii sistemler ve raporlama kabiliyetinin
mevcut olup olmadigi, yazili politika, prosediir ve risk yonetimine iliskin kontrol belgelerinin
yani sira ligiincii taraf incelemesi ile dogrulanabilir.

44, Giivene dayali sorumlulugu tasiyan taraflar, menkul kiymetlestirme yatirimcilariin
cikarlarma uygun olarak zamaninda hareket etmelidir. Halka arz belgeleri ve dayanak tiim
belgeler, ilgili mevzuata uygun olarak, farkli dilimlere yatirim yapan yatirimcilar arasindaki
ihtilaflarin, yasal sorumluluga sahip iiciincii taraf olan bir giivence kurulusunca tarafindan
zamaninda ¢oziilmesini kolaylastiran hiikiimler icermelidir. Menkul kiymetlestirme islemine
ve yatirimcilara karst giivene dayali sorumlulugu tasiyan taraflar, menkul kiymetlestirme
yapisinin yonetimindeki sorumlugu yerine getirecek yeterli beceri ve kaynaga sahip olmalidir.
Yatirimcilara karsi giiven sorumlulugu tasidigi tespit edilen taraflar ve hizmet saglayicilar,
sorumluluklarin1 zamaninda ve tam olarak yerine getirebilecekleri sekilde iicretlendirilmelidir.

2.14. Kriter C14: Yatinnmcilara Kars1 Seffaflik

45. Yatinmcilara karst tam seffaflik saglamak, durum tespit degerlendirmesinin yapilmasina
yardimc1 olmak ve yatirimcilara yapilacak ddemelere iliskin nakit akisi tahsilatlarinda ve
saglanacak hizmetlerde beklenmedik aksamalarin Onlenmesini teminen, yardimci hizmet
saglayicilar veya giivene dayali sorumlulugu olanlar gibi menkul kiymetlestirmede dnemli tiim
taraflarinin sozlesmeye dayali yilikiimliiliikleri ile gorev ve sorumluluklari Kriter B11’de
sayilan halka arza iligkin belgeler ve dayanak tiim belgelerde agik¢a tanimlanmalidir.

46. Hizmet saglayicilarin, banka hesabi saglayicilarin, tiirev islemin kars1 taraflarinin ve likidite
saglayicilarin sorumluluklarini yerine getirmemesi veya menkul kiymetlestirme islemine taraf
olan herhangi bir karsi tarafin borcunu ifa edememesi, 6deme giicliigiine diismesi veya kredi
degerliliginin bozulmasina iliskin hiikiimler belgelendirilmelidir.

47. Yatirimcilara sunulan performans raporlari; tiim makbuz, 6deme ve muhasebe kayitlarinin
seffafligini ve goriiniirliigiinii artirmak i¢in, anapara ve faiz noksanliklartyla iligkilendirilebilen
tutarlarin dogru muhasebelestirilmesi de dahil olmak iizere, menkul kiymetlestirmede pesin
Odenen, 6denmesi planlanan ve itfa edilen anapara ile 6denmesi planlanan faiz, vadesi ge¢cmis
faiz, licret ve komisyonlar, vadesi ge¢mis, temerriide diismiis ve yeniden yapilandirilmis olan
bor¢ affi ve ddemesiz donemler gibi menkul kiymetlestirme islemi kapsamindaki gelir ve
O0demeleri gosterebilmelidir.

2.15. Kriter D15: Dayanak varhga iliskin kredi riski

48. Dayanak varliklarin, varlik havuzuna eklenebilecegi son tarihte, varliga iliskin kredi riski
hesaplanirken, Temel Kredi Riskine Esas Tutarmn Standart Yaklasim ile Hesaplanmasina Iliskin
Teblig ve Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Tebli§ kapsaminda uygulanmas: gereken
risk agirhiginin asagida belirtilen risk agirliklarina esit veya bunlardan daha diisiik olmasi
gerekir:

a) Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Standart Yaklasim ile Hesaplanmasma Iligkin
Tebligin 16 mnc1 maddesinin dordiincii fikrasinda tanimlanan nitelikli ikamet amaclh
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis alacaklarin yer aldigi portfdy icin alacak
tutar ile agirliklandirilmis ortalama risk esasina gore %40.

b) Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Standart Yaklasim ile Hesaplanmasma Iliskin
Tebligin 16 nc1 maddesinin besinci fikrasinda tanimlanan nitelikli ticari gayrimenkul



ipotegiyle teminatlandirilmis alacaklar, on altinci firkasinda tanimlanan diger
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis alacaklar ve on besinci fikrasinda tanimlanan
arazi edinimi, gelistirme ve ingaat kapsamindaki alacaklar i¢in her bir risk bazinda %50.
¢) Temel Kredi Riskine Esas Tutarm Standart Yaklasim ile Hesaplanmasina iliskin
Tebligin 15 inci maddesinin ikinci fikrasinda tanimlanan, riskin diizenlenmis perakende
alacaklar icin bireysel risk esasina gore %75.
¢) Diger riskler i¢in her bir risk bazinda %100.

2.16. Kriter D16: Varhk havuzunun graniilerligi

49. Dayanak varliklarin varlik havuzuna eklenebilecegi son tarihte, tek bir borgluya iliskin tiim
risklerin toplam tutari, portfoydeki tiim alacaklarin toplam risk tutarinin %1'ini agamaz.

50. Kurucu veya sponsorun, Tebligin 12 inci maddesinin iiglincii fikrasinda tanimlandigi
sekilde kayiplar karsilayict kredi kalitesi iyilestirmesi olusturan ve en az ilk %10’luk kayiplar
kapsayan daha az kidemli dilimi ya da dilimleri elde bulundurmas1 kaydiyla, kurumsal alacak
risk sinifinda yer alan borglular bakimindan, kirk dokuzuncu fikradaki esigi %?2’ye kadar
arttirmaya Kurul yetkilidir. Kurucu veya sponsor tarafindan elde bulundurulan bu dilimler,
BSK menkul kiymetlestirmeler i¢in belirlenen avantajli sermaye uygulamasina tutulamaz.

UCUNCU BOLUM
VDFB Olan Geleneksel Menkul Kiymetlestirmeler

3.VDFB olan geleneksel menkul kiymetlestirmelere iliskin sartlar
gecerlidir:

a) Borglu: Bir varlik havuzunu olusturan dayanak varliklarin borglusunu,

b) Islem: VDFB kanalimin intifa hakki sahibi oldugu her bir iglemi,

c) Satict: Bir bor¢lunun yiikiimliiliiklerini veya kredi ve diger alacaga bagli potansiyel
yiikiimliiliiklerine iliskin s6zlesmeyi borg veren sifatiyla olusturan ile yilikiimliiliikleri
veya potansiyel yiikiimliiliikleri ilk bor¢ verenlerden satin alan ve bu varliklar1 bir islem
yoluyla devreden veya payr VDFB kanalina aktaran tarafi,

¢) Sponsor: VDFB kanalinin sponsorunu,

d) Varliklar/varlik havuzu: VDFB kanalinin intifa hakki sahibi oldugu menkul
kiymetlestirme isleminin dayanagini olusturan kredi ve diger alacaklari/kredi veya diger
alacaklar havuzunu,

e) VDFB kanali: Finansman bonosu ¢ikarabilen 6zel amagli menkul kiymetlestirme
sirketini,

f) VDFB programi: Bir VDFB kanali tarafindan ihra¢ edilen finansman bonosu
programini,

g) Yatirimcr: Bir VDFB programi kapsaminda ihrag¢ edilen finansman bonosunu elinde
bulunduranlar1 veya kanalin finansman yiikiimliiliigiinti temsil eden riske maruz kalan
taraflari,

ifade eder.

52. VDFB kanalinin yonetiminde ve yonetimde gilivene dayali sorumlulugu olan diger ilgili
taraflar da sponsorun bazi sorumluluklarinin kontroliinii {istlenebilir.

53. 51 inci paragrafin (b) fikrasinda yer alan islem, menkul kiymetlestirmeyi
nitelendirilebilecegi gibi dogrudan bir varlik alimi, yenilenen bir varlik havuzunda boliinmemis
pay edinimi, teminatli bir kredi gibi islemleri de kapsar.

54. 51 inci paragrafin (c) fikrasinda yer alan pay, varliklarin bir bankanin miisterisi tarafindan
kurulan bir 6zel amagli menkul kiymetlestirme sirketine satildigi islemlerde; VDFB kanali
tarafindan saglanan finansman tutarinin geri 6denmesini teminat altina almak amaciyla bir



giivence pay1 tesis edildigi ya da varliklar {izerinde boliinmemis bir payin VDFB kanalina
satildig1 islemler olabilir.

55. VDFB programi tarafindan ihrag¢ edilen finansman bonosuna yatirim yapilmasindan veya
kanal/program seviyesinde sponsorluk faaliyetlerinden kaynaklanan riskler dahil, VDFB kanal
seviyesindeki riskler i¢in kisa vadeli BSK sermaye kriterlerine uyum, kriterlerin hem kanal hem
de islem seviyelerinde karsilanmasi halinde saglanir.

56. islem seviyesindeki riskler i¢in kisa vadeli BSK sermaye kriterlerine uyum, destek verilen
islemler i¢in iglem seviyesi kriterlerinin karsilanmasi halinde saglanmis kabul edilir.

3.1. Kriter Al: Varhiklarin niteligi (kanal diizeyi)

57. Sponsor, yatirimcilara elli sekizinci paragrafta belirtilen kriterlerin karsilandigina dair
beyan ve taahhiitte bulunmali ve kriterlerin nasil karsilandigina iliskin genel acgiklamalarda
bulunmalidir. Bu agiklamalarin sadece islem bazinda yapilacaginin belirtilmesi halinde, ilgili
aciklamalar her islem i¢in yapilmalidir. Bir kanalin farkli varlik tiirlerine iligkin islemleri
finanse etmek i¢in kullanilabilmesi her bir dayanak islemin varlik tiiri agisindan homojen
olmast kosuluyla miimkiindir. VDFB program: kapsaminda saglanan kredi Kkalitesi
iyilestirmesi, teknik olarak yeniden menkul kiymetlestirme olusturduguna bakilmaksizin,
kanalin BSK kriterlerini saglamasina engel olusturmamalidir.

3.2. Kriter Al: Varhklarin niteligi (islem diizeyi)

58. VDFB kanalindaki bir iglemin dayanak varliklari, varlik tiirii bazinda homojen olmalidir.
VDFB kanalindaki her bir islemin dayanak varliklari, Tebligin 4 {inci maddesinin {igiincii
fikrasinda sayilan diger menkul kiymetlestirme risklerinden olusamaz. VDFB kanalindaki bir
isleme iligkin dayanak varliklar; s6zlesmeyle belirlenmis kiralama, anapara, faiz veya anapara
ve faiz 6demeleriyle ilgili periyodik 6deme akislarina sahip olmalidirlar. Tek seferlik 6deme
akis1 olusturan dayanak varliklar da bu kapsamda dikkate alinabilir. Referans verilen herhangi
bir faiz 6demesi veya iskonto orani, yaygin olarak karsilasilan piyasa faiz oranlarina dayanmali,
kompleks veya karmasik formiillere veya egzotik tiirevlere dayanmamalidir.

3.3. Kriter Al i¢in ilave gereklilik
59. “Homojenlik kriteri” asagidaki esaslar dikkate alinarak degerlendirilir:

(a) Varliklar, islem bazinda risk analizi ve durum tespit degerlendirmesi yapilirken,
onemli Olgiide farkli yasal risk ve/veya kredi riski faktorleri ile risk profillerinin analiz
edilmesine ve degerlendirilmesine gerek kalmayacak nitelikte olmalidir.

(b) Homojenlik, benzer risk faktorleri ve risk profillerini i¢erecek sekilde ortak risk
faktorleri temelinde degerlendirilmelidir.

(c) Dayanak varliklar, bunlara iligkin yapilan 6demeler ve/veya bunlardan elde edilen
gelirler acisindan standart yiikiimliiliikleri icermeli ve yatirimcilara periyodik ve 1iyi
tanimlanmis bir 6deme akisi saglayabilecek nitelikte olmalidir. Kredi karti alacaklarinin
yatirimcilara periyodik ve iyi tanimlanmig bir 6deme akisi saglayabilecek nitelikte oldugu kabul
edilir.

(¢) Menkul kiymetlestirmelere yapilan 6deme, esas olarak dayanak varliklardan elde
edilen anapara ve faiz gelirlerine dayanmalidir. Yeniden finansmanin varlik havuzu iginde
yeterince dagitilmasi ve islemin dayandigi kalinti degerlerin yeterince diisiik olmasi ve
dolayisiyla yeniden finansmana olan bagimliligin 6nemli olmamasi kosuluyla, dayanak
varliklarin yeniden finansmani veya yeniden satis1 miimkiindiir.

60. Elli sekizinci fikrada belirtilen yaygin olarak karsilagilan piyasa faiz oranlari; yatirimeilara
diger piyasa oranlar ile iligkilerini degerlendirmelerine olanak saglayacak sekilde yeterli veri
saglanmas1 halinde, bor¢ verenin fonlama maliyetini yansitan oranlardan olusabilir. Bankalar
arasi faiz oranlari, merkez bankalar1 tarafindan belirlenen faiz oranlar ile bankanin veya



ortakliklarinin finansmaninin piyasa maliyetlerini dogrudan yansitan dahili faiz oranlar1 gibi
bor¢ verenin fonlama maliyetini yansitan sektorel faiz oranlari, yaygin olarak karsilasilan
piyasa faiz oranlari olarak dikkate alinabilir.

61. Faiz oran1 tavan ve/veya tabanlari dogrudan egzotik tiirev olarak kabul edilmez.

62. Kanalin dayanak varlig1 iade edilebilir alig fiyat1 indirimi ile satin almamasi, bunun yerine
menkul kiymetlestirme riski olarak nitelendirilebilecek senede bagl bir intifa hakk: elde etmesi
durumunda, menkul kiymetlestirme riski baska bir dilime tabi olmadig: siirece, yani dayanak
varligin iade edilebilir bir alis fiyat1 indirimi ile satin alinmasiyla ayni ekonomik 6zellige sahip
olmadig siirece, islem seviyesi gerekliligini karsilandigi kabul edilir.

3.4. Kriter A2: Varlk performans gecmisi (kanal diizeyi)

63. Sponsor, dayanak varlik tiirlerinin performans ge¢misi hakkinda yeterli bilgi saglamak i¢in,
onemli dl¢lide benzer risk 6zelliklerine sahip dayanak varliklara iliskin yeterli diizeyde gecikme
ve temerriit verisi gibi kayip performans verilerini, anlamli bir degerlendirmeye izin verecek
kadar uzun bir siire boyunca yatirimcilarin kullanimina sunmalidir. Sponsor, bu verilerin
kaynaklarin1 ve kanal tarafindan finanse edilen dayanak varliklarin 6nemli 6l¢iide benzer risk
ozelliklerine sahip olduguna iligkin bilgileri yatirimcilara agiklamalidir.

64. Kay1p performans verileri; 6denmemis bakiye, sektor ve bor¢lu bazinda yogunlagma, vade
gibi kanal bilesenleri ve kanalin genel goriiniimii ile dayanak varliklarin performansi ile kredi
kalitesine iliskin 6nemli dl¢tide ilgili tiim verileri icerecek ve yatirimcilarin tahsilat durumunu
ve miimkiin olan durumlarda yeniden yapilandirma, borg affi, 6demesiz donem, yeniden satin
alma, gecikme ve temerriit gibi durumlarin belirlenmesine olanak taniyacak sekilde kapsaml
olarak saglanabilir.

3.5. Kriter A2: Varlik performans gecmisi (islem diizeyi)

65. Her bir dayanak varlik tiiriiniin performans ge¢misi hakkinda yeterli bilgi sahibi olunmasini,
durum tespit degerlendirmesi yapilmasini ve farkli stres senaryolarinda beklenen kaybin daha
dogru bir sekilde hesaplanmasini ve yeterince zengin bir veri setine erisimi saglayabilmek
amaciyla; sponsora, kanal tarafindan finanse edilenlere 6nemli 6l¢iide benzer risk 6zelliklerine
sahip dayanak varliklara iliskin gecikme ve temerriit verileri gibi dogrulanabilir kayip
performans verileri, anlamli bir degerlendirmeye izin verecek uzunlukta bir siire boyunca
sunuluyor olmalidir.

3.6. Kriter A2 icin ilave gereklilik

66. Sponsor; risk analizi, tahsis ve benzer dayanak varliklara sahip iglemler konusunda dayanak
varliklar1 ilk bor¢ veren kadar yeterli deneyime sahip olmalidir. Sponsor, menkul
kiymetlestirme islemlerine iliskin aracilik faaliyetlerine ve dayanak varliklarin performansinin
stirekli izlenmesine iliskin yazili prosediirlere ve politikalara sahip olmalidir. Sponsor,
saticilarin ve alacaklarin olusmasina miidahil olan diger tiim taraflarin ayn1 veya benzer
varliklarin olusturulmasi konusunda deneyim sahibi oldugundan ve yeterli sektér deneyimine
sahip bir yoOnetim ekibi tarafindan desteklendiginden emin olmalidir. Kisa vadeli BSK
kriterlerine uygunluk degerlendirmesi yapilirken; yatirimcilar, ilgisine gore kurucunun veya ilk
bor¢ verenin dayanak varliklara 6nemli Ol¢iide benzeyen dayanak varliklar igin yeterli bir
performans gegmisine sahip olduguna dair sponsordan teyit almalidir. Bu performans ge¢misi,
perakende olmayan riskler i¢in bes yillik bir siireden daha kisa olmamalidir. Perakende riskler
i¢in minimum performans ge¢misi li¢ yildir.

3.7. Kriter A3: Varlk performans gecmisi (kanal diizeyi)
67. Sponsor, kendi bilgisine ve saticilarin beyanlarina dayanarak, yatirimcilara her iglemle ilgili
olarak altmis sekizinci paragrafta yer verilen sartlarin saglandigini beyan ve taahhiit etmelidir.



3.8. Kriter A3: Varlik performans gecmisi (islem diizeyi)

68. Sponsor, kanal tarafindan finanse edilecek kazanglarin elde edilmesi sirasinda, dayanak
varliklarin temerriide diismedigine, gecikmedigine, beklenen kayiplarda 6nemli bir artisa maruz
kalmadigina veya icra davalarinda/haciz islemlerine konu olmadigina dair saticilardan beyan
almalidir.

3.9. Kriter A3 i¢in ilave gereklilik

69. Kredi deger diistikliigiine ugramis bor¢lularin dayanak varliklarin menkul kiymetlestirmeye
konu edilmesini 6nlemek amaciyla, ilk saticit veya sponsorun, dayanak varliklarin asagidaki
kosullar1 sagladigin1 dogrulamasi gerekir:

a) Bor¢lunun, varliklarin menkul kiymetlestirmeye konu edildigi tarihten 6nceki ti¢ yil
icinde finansal giigliik nedeniyle yeniden yapilandirmaya konu edilmis bir alacaginin
olmamasi veya 6deme giigliigiine diigmemis olmasi,

b) Borglunun, resmi ve 6zel sicilleri igeren merkezi veri kaynaklarinda olumsuz kredi sicil
kaydi olmamasi,

¢) Borglunun 6nemli derecede temerriit riskine isaret eden, bir KDK tarafindan verilen
kredi derecesine ya da bir kredi skoruna sahip olmamasi,

¢) Dayanak varliklarin, borglu ile ilk bor¢ veren arasinda bir ihtilafa konu olmamasi.

70. Bu kosullara iliskin degerlendirme, ilk satict veya sponsor tarafindan; islemin kanal
tarafindan devralinmasindan ya da yenilenen islemlerde yeni risklerin eklenmesinden en geg 45
giin énce yapilmalidir. ilave olarak, yapilan degerlendirme sirasinda, ilk satic1 veya sponsorun
bilgisi dahilinde, dayanak varliklarin performans durumunda olast bir bozulmaya isaret eden
herhangi bir kanit bulunmamalidir. Kredi kart1 alacaklari, vade sonunda tek taksitte 6denecek
ticari ve diger alacaklar gibi rotatif krediler hari¢ olmak {izere, varlik havuzuna dahil edildikleri
tarihte dayanak varliklara iliskin en az bir 6demenin yapilmis olmasi gerekir.

3.10. Kriter A4: Kredi tahsisinin tutarhihig: (Kanal Diizeyi)
71. Sponsor, yatirimcilara agsagidaki hususlar1 beyan ve taahhiit etmelidir:
a) VDFB kanalindaki islemler i¢in, tiim dayanak varliklarin tutarli tahsis standartlarina
tabi oldugunu dogruladigini ve bu dogrulmanin nasil yapildigini agikladigini.
b) Kredi tahsis standartlarinda onemli degisiklikler oldugunda, saticilardan bu tiir
degisikliklerin zamanlamasi ve amaci hakkinda agiklama alacagini.
72. Sponsor ayrica, finansal kurulus olmayanlar da dahil, saticilar1 se¢erken uygulanan 6nemli
se¢im kriterleri hakkinda yatirimcilari bilgilendirmelidir.

3.11. Kriter A4: Kredi tahsisin tutarhlig (Islem Diizeyi)
73. Sponsor, VDFB kanali ile dayanak varliklar1 ilk bor¢ veren sifatiyla islem yapan
saticilardan;

a) VDFB kanali tarafindan gergeklestirilen bir islem veya transfer edilmis dayanak
varliklar, onemli 6l¢lide bozulmamis kredi tahsis standartlarina tabi olan saticinin iginin
olagan seyrinden kaynaklandigina,

b) Kredi tahsis standartlarinin saticinin bilangosunda tutulan ve VDFB kanalina konu
edilmeyen dayanak varliklara uygulananlardan daha az ihtiyath olmadigina,

c) Borglularin, borglar1 zamaninda 6deme kabiliyetine ve iradesine sahip olarak
degerlendirildigine,

iliskin agiklama almalidir.
74. Sponsor, saticilardan kredi tahsis standartlarindaki énemli degisikliklerin zamanlamasina
ve amacina iliskin ac¢iklama almalidir.



3.12. Kriter A4 icin ilave gereklilikler

75. Dayanak varliklar, bor¢lunun yiikiimliiliikklerini zamaninda 6deme kabiliyetine ve iradesine
sahip oldugu degerlendirmesini igeren saglam ve ihtiyath kredi tahsis standartlarina uygun
olarak olusturulmalidir. Sponsor, dayanak varliklar iigiincii taraflardan edindigi durumlarda,
bu {igiincii taraflarin kredi tahsis standartlarinin varligini ve kalitesini gozden gecirmeli ve s6z
konusu taraflarin borglularin yiikiimliiliiklerini zamaninda 6deme kabiliyetine ve iradesine
sahip oldugunun degerlendirildiginden emin olmalidir.

3.13. Kriter AS5: Varlik secimi ve transfer (Kanal Diizeyi)
76. Sponsor, yatirimcilara;

a) Dayanak varliklarin uygunluguna ve gegerliligine iliskin olarak yiriittiigi kontrollerin
niteligi ve siklig1 hakkinda beyan ve taahhiitte bulunmalidir,

b) Kanala devredilen dayanak varliklara iliskin vadesi gelen tahsilatlarin icra
edilebilirligini olumsuz etkileyebilecek herhangi bir kosul veya yikiimliiliigiin
bulunmadigina iliskin saticilardan beyan ve taahhiit alindigin1 yatirimeilara
aciklamalidir.

3.14. Kriter A5: Varlik secimi ve transfer (Islem Diizeyi)

77. Sponsor, herhangi bir isleme veya kanala tam destek saglama kararindan once, varlik
havuzunun kredi riskini kapsamli bir sekilde degerlendirebilmelidir. Sponsor, kanal tarafindan
finanse edilen bir islemle veya bir islem araciligiyla transfer edilen dayanak varliklarin; agik¢a
tanimlanmis dikkate alinma kriterlerini yerine getirildiginden ve kapanis tarihinden sonra aktif
olarak se¢ilmediginden, aktif olarak yonetilmediginden veya lehe yorumlanacak sekilde
secilmediginden emin olmalidir. Aktif olarak se¢ilmemeleri veya yalnizca lehe yorumlanacak
sekilde secici olarak kullanilmamasi kosuluyla, dayanak varliklarin yenilenme dénemleri
boyunca havuza eklenmesi, bunlarin ikame edilmesi veya beyan ve taahhiitlerin ihlali nedeniyle
geri satin alinmasi aktif portféy yonetimi kapsaminda degerlendirilmez.

78. Sponsor, kanaldaki islemlerin gercek satis ilkesini karsiladigindan emin olmalidir. Bu
kapsamda asagidaki sartlar saglanmalidir:

a) Dayanak varliklar, bor¢luya karsi icra edilebilir olmalidir.

b) Saticinin, kendisinin, alacaklilarinin veya iflasi halinde tasfiye memurlarinmn ilgili
dayanak varliklara erisimi bulunmamalidir ve islemin sonradan iptal edilme veya
sOzlesme tiirlinlin yargi organlarinca degistirilme riski tasitmamasi gerekir.

c) lIslem, kredi temerriit swaplari, tiirev islemler veya garantiler yoluyla degil, dayanak
varliklarin menkul kiymetlestirilmesi yoluyla gerceklestirilmelidir.

¢) Dayanak varliklara iligkin riicu hakki etkin bir sekilde kullanilabiliyor olmahidir ve
dayanak varliklar yeniden menkul kiymetlestirme niteliginde olmamalidir.

79. Sponsor, bir islemle veya bir islem araciligiyla transfer edilen dayanak varliklarin vadesi
gelen tahsilatlarinin olumsuz yonde etkileyecegi ongoriilebilecek herhangi bir kosula veya
yiiklimliiliige tabi olmadigina dair her bir saticidan (ilk bor¢ veren veya hizmet veren
sifatlariyla) beyan ve taahhiit almalidir.

3.15. Kriter AS icin ilave gereklilik

80. Dayanak varliklarin gercek satisinin ve devredilmesinin yetmis yedinci paragrafta yer alan
kriterlere uygunlugu, program i¢i hukuki bir goriis veya bagimsiz bir li¢lincii tarafin hukuki
goriisii ile desteklenmelidir.

3.16. Kriter A6: Baslangic verileri ve siirekli veriler (Kanal Diizeyi)
81. Sponsor, potansiyel yatirimcilara yeni bir arz programina yatirim yapmadan 6nce durum
tespit degerlendirmesi yapmalarina yardimec1 olmak i¢in, yiriirliikkteki yasalara uygun olarak



varlik havuzunun ilgili risk Ozelliklerini gosteren yeterli diizeyde toplulastirilmis veriyi
saglamalidir. Sponsor, yatirimcilara, yatirimlariin performansinin siirekli olarak izlenmesine
yardimcr olarak finansman bonosu satin almak isteyen yatirimcilarin durum tespit
degerlendirmesi yapmalari i¢in yeterli bilgiye sahip olmalarini saglamak amaciyla, yiirtirliikteki
diizenlemelere uygun olarak, varlik havuzuna iliskin risk 6zelliklerini gdsteren toplulagtirilmis
verileri zamaninda ve yeterli sekilde temin etmelidir. Sponsor mevcut ve potansiyel
yatirimcilara asgari aylik olarak standart hale getirilmis yatirimci raporlarinin  hazir
bulunmasini saglamalidir. Toplulastirilmig verilerin son tarihleri, yatirnmei raporlamasi igin
kullanilan tarihlerle uyumlu olmalidir.

3.17. Kriter A6: Baslangig verileri ve siirekli veriler (Islem Diizeyi)
82. Sponsor, hizmet saglayici sifatiyla her bir saticinin asagidaki sartlar1 sagladigindan emin
olmalidir:

a) Herhangi dayanak varlik, varlik havuzuna aktarilmadan once, yiiriirliikteki yasalara
uygun olarak varlik diizeyinde yeterli veri sunulmalidir. Graniiler varlik havuzlari igin
havuzun ilgili risk 6zelliklerine iliskin 6zet katmanli veriler sunulmalidir.

b) Varlik diizeyinde yiiriirliikteki yasalara uygun olarak saglanan veriler veya graniiler
havuzlarda havuzun ilgili risk 6zellikleri hakkinda katmanli veriler zamaninda ve
stirekli olarak sunulmalidir. Bu veriler, varlik diizeyinin veya graniiler havuz verilerinin
son tarihlerinin yatirimecilara yapilan raporlamalar i¢in kullanilanlarla uyumlastirilmasi
da dahil olmak iizere, yatirimcilara bilgi sunulmasi ag¢isindan sponsorun kanal
diizeyinde gilivene dayali gorevini yerine getirmesine izin vermelidir.

83. Satict bu gorevlerden bazilarini devredebilir ve bu durumda sponsor, disaridan alinan
hizmetin yeterli diizeyde izlendiginden emin olmalidir.

3.18. Kriter A6 I¢in Tlave Gereklilik
84. Mevcut ve potansiyel yatirnmcilar i¢in asgari aylik olarak hazirlanan standart yatirimci
raporlar1 agagidaki bilgileri icermelidir:

a) Yatirimcilarin havuzdaki temlik, gecikme, temerriit, yeniden yapilandirma, geri alim,
kayip, tahsilat ve diger varlik performansi ¢oziimlerini belirleyebilmesine olanak
taniyan veriler dahil olmak tizere, dayanak varliklarin kredi kalitesi ve performansina
iliskin 6nemli diizeydeki veriler.

b) Satici ve sponsor tarafindan saglanan islem ve kanal diizeylerinde kredi kalitesi
lyilestirmesinin yontemi ve tutari.

c) Sponsor tarafindan saglanan destekle ilgili bilgiler.

¢) Performans, sona erdirme veya karsi tarafi degistirme tetikleyicileri gibi tetikleyicilerin
tanimi ve mevcut durumu.

3.19. Kriter B7: Tam Destek (Yalmzca Kanal Diizeyi)

85. Sponsor, kanal tarafindan yiiriitiilen herhangi bir VDFB programi i¢in likidite kredisi tahsis
taahhiidii ve kredi koruma destegi saglamalidir. S6z konusu taahhiit ve destek, yatirimcinin
VDFB kanali tarafindan finanse edilen varlik havuzunun kredi, likidite ve dnemli temlik riskine
kars1 tam olarak korunmasini saglamalidir. Yatirimet, finansman bonolariin zamaninda ve tam
olarak geri 6denmesini saglanmasi agisindan sponsora giivenebilmelidir.

86. Hem kanal hem de islem diizeyinde likidite ve kredi koruma desteginin birden fazla sponsor
tarafindan saglanmasi durumunda, destegin biiyiik cogunlugu ana sponsor sifatiyla bir sponsor
tarafindan saglanmalidir. Ana sponsorun kredi degerliligindeki 6nemli bir bozulma nedeniyle
degistirilmesi gerektigi durumda, sinirli bir siire i¢in istisna taninabilir. Likidite ve kredi koruma
destegi, sponsorlar tarafindan saglanan destegi ifade eder. Satici tarafindan saglanan herhangi
bir destek bu kapsamda dikkate alinmaz.



87. Saglanacak tam destek, seksen besinci paragrafta sayilan risklerle smirli kalmamak
kaydiyla, VDFB’ye iligskin yiikiimliiliiklerini tam ve zamaninda geri doniilmez ve kosulsuz
olarak ddeyebilmelidir.

3.20. Likidite kredisi tahsis taahhiidii sozlesmesi hiikiimleri

88. Sponsor, kredibilitesinin etkilenmesi durumunda likidite kredisi tahsis taahhiidiinii nakit
olarak yatirimeilarin yararina teminat altina almakla veya kendisini bagka bir likidite saglayici
ile ikame etmekle ylikiimliidiir.

89. Sponsorun belirli bir igslem veya kanalin tamami i¢in finansman taahhiidiinii yenilememesi
halinde; sponsor, belirli bir isleme veya ilgili olmas1 durumunda kanala iligskin taahhiitlerini,
likidite kredisi tahsis taahhiidiiniin sona ermesinden en ge¢ 30 giin dnce nakit olarak teminat
altina almalidir ve etkilenen taahhiit kapsaminda yeni alacaklar satin alinmamalidir.

90. Sponsor, yatirimeilara likidite kredisi tahsis taahhiidii sartlart ve VDFB kanalina saglanan
kredi destegi ve dayanak varliklar hakkinda, verilerin korunmasina iliskin mevzuat hiikiimleri
sakli kalmak kaydiyla, tam bilgi saglamalidir.

3.21. Kriter B8: Nakit akis itfas1 (Yalmzca islem Diizeyi)

91. Varlik havuzu yetkili derecelendirme kurulusunca derecelendirilmemis ve graniiler geri
O0deme profillerine sahip degilse, sponsor, miinferit islemlerden herhangi birinin dayanak
varliklarinin geri 6denmesinin bu isleme saglanan harici bir likidite kredisi tahsis taahhiidiinden
faydalanilmasindan ziyade oncelikle bor¢lunun &deme konusundaki genel yetenek ve
istekliligine dayandigindan emin olmalidar.

3.22. B8 Kriteri icin ilave gereklilik

92. Sponsorlar kendi likidite ve kredi olanaklari ile saglanan destegi bu kriteri karsilamaya
yonelik olarak kullanamazlar. Doksan birinci fikrada yer alan gereklilik VDFB kanali
tarafindan ihrag¢ edilen finansman bonolar1 i¢in gecerli degildir.

3.23. Kriter B9: Varlik ve yiikiimliiliiklerin kur ve faiz oram1 uyumsuzlugu (Kanal Diizeyi)
93. Sponsor, islem diizeyinde azaltilamayan veya kanal diizeyinde ortaya ¢ikan farkli faiz
oranlar1 ve para birimlerinden kaynaklanan 6denmeme riskinin uygun sekilde azaltildigindan
emin olmalidir. Sponsor ayrica tiirev islemlerin yalnizca riskten korunma amaciyla
kullanildigindan ve riskten korunma islemlerinin standart cergeve sozlesmelere gore
belgelendiginden emin olmalidir. Sponsor, varlik ve yiikiimliiliikklerin farkli faiz oranlar1 ve para
birimlerinden kaynaklanan 6denmeme riskinin kanal veya islem diizeyinde uygun sekilde nasil
azaltilacaginin degerlendirilmesine olanak saglayacak yeterli bilgiyi yatirimcilara saglamalidir.

3.24. Kriter B9: Varhk ve yiikiimliiliiklerin kur ve faiz oran1 uyumsuzlugu (islem Diizeyi)
94. Sponsor, varlik ve yiikiimliiliklerin faiz orani ve para birimi uyumsuzluklarindan
kaynaklanan 6denmeme riskini azaltmak ve iglemlerin nakit akislarini analiz edebilmek i¢in,
faiz oran1 ve kur risklerinin uygun sekilde azaltildigindan emin olmalidir. Sponsor ayrica tiirev
islemlerin yalnizca riskten korunma amaciyla kullanildigindan ve riskten korunma iglemlerinin
standart cergeve sozlesmelere gore belgelendiginden emin olmalidir.

3.25. B9 Kriteri i¢in ilave gereklilik

95. Islemin 6mrii boyunca faiz oram ve kur riskinin uygun sekilde azaltilmis oldugu, riskten
korunan nominal tutarlar1 da igeren nicel bilgilere ilave olarak siddetli ama makul senaryolar
altinda koruma isleminin etkinligini gosteren duyarlilik analizi ile gosterilmelidir. Tiirev
tiriinler disindaki risk azaltim onlemlerin kullanimasina, yalnizca bu 6nlemlerin miinferit ve



belirli bir riskten korunma amaciyla 6zel olarak olusturulmasi halinde izin verilir. Tiirev {irlinler
disindaki risk azaltim 6nlemleri tamamen fonlanmis olmal1 ve her zaman kullanilabilmelidir.

3.26. Kriter B10: Odeme éncelikleri ve gozlemlenebilirlik (Kanal Diizeyi)

96. Tetikleme hakkinin yalnizca yatirimeilara ait oldugu durumlar hari¢ olmak tizere, VDFB
programi tarafindan ihrag edilen finansman bonosu temdit veya nihai vadeyi uzatabilecek diger
haklar1 icermemelidir.

97. Sponsor, yatirimcilara:

a) Doksan sekiz ila yliz ti¢lincii fikralarda belirtilen kriterlerin karsilandigini ve 6zellikle
menkul krymetlestirme olarak nitelendirilen her bir islem i¢in nakit akis selalesini uygun
sekilde analiz etme yetenegine sahip oldugunu beyan ve taahhiit etmelidir.

b) Program ve islem diizeyinde mevcut olan nakit akislar1 ve kredi kalitesi iyilestirmesine
iligkin isleyisi gosteren bir 6zet sunmalidir.

3.27. Kriter B10: Odeme oncelikleri ve gozlemlenebilirlik (Islem Diizeyi)

98. Sponsor, kanala iligskin beklenmeyen bir geri ddenmeme durumu olusmasini 6nlemek i¢in,
dayanak varliklara yapilacak Odemelerin yatirimcilara aktarilmasina yonelik 6deme
onceliklerinin kanal tarafindan agik¢a tanimlandigindan ve hukuki olarak uygulanabilir
oldugundan emin olmalidir.

99. Sponsor, menkul kiymetlestirme olarak nitelendirilen tiim islemler i¢in, nakit akisi
selalesini, 6deme durumunu veya 6demelerin 6nceligini etkileyen tiim tetikleyicilerin islem
belgelerinde ve raporlarinda agik ve eksiksiz olarak kendisine agiklandigindan emin olmalidir.
Bu raporlar, ihlal durumunu, ihlalin tersine ¢evrilme kabiliyetini ve ihlalin sonuglarini agikga
tanimlayan raporlarda yer alan bilgileri ve sponsorlarin bir tetikleyicinin ihlal edilme veya
tersine cevrilme olasiligim kolayca tespit etmelerini saglayan bilgileri icermelidir. Odeme
tarihleri arasinda ihlal edilen tiim tetikleyiciler, menkul kiymetlestirme islem belgelerinin
hiikiim ve kosullarina uygun olarak zamaninda agiklanmalidir.

100. Kanal tarafindan sahip olunan intifa hakkinin menkul kiymetlestirme riski olarak
nitelendirildigi islemler i¢in, sponsor, daha az kidemli pozisyonun 6demesinin, her zaman diger
pozisyonlardan daha kidemli pozisyonda yer alan kanala yapilan 6demelerden daha 6ncelikli
olmadigindan emin olmalidir.

101. Yenileme donemi iceren islemler, erken itfa olaylar1 veya yenileme dénemini sona erdiren
tetikleyiciler igin; dayanak varliklarin kredi kalitesinde bozulma, benzer kredi kalitesine sahip
yeterli sayida yeni dayanak varligin yenilenmemesi ve miinferit saticilarla ilgili 6deme
giicligiine diismesi ile ilgili bir olayin meydana gelmesine iligkin hiikiimleri igermelidir.

102. Sponsorun, borg affi, yeniden yapilandirma, édemesiz dénem, temlik ve diger varlik
performans ¢oziimlerinin siirekli olarak agikca belirleyebilmesini saglamak ig¢in; dayanak
varliklarin borglulariin 6demelerinin gecikmesi, temerriide diismesi, temligi veya yeniden
yapilandirilmasina iliskin politika ve prosediirler, tanimlar, ¢6ziimler ve eylemler acik ve tutarl
hiikiimlerle sunulmalidir.

103. Sponsor, menkul kiymetlestirme olarak nitelendirilen her bir islem i¢in, hem kanalin
isleme iligkin intifa hakk: elde etmesinden 6nce, hem de siirekli olarak, bor¢ nakit akis analizi
veya nakit akis selalesine iligkin analiz yapilmasina olanak taniyan nakit akisiyla ilgili bilgileri
aldigindan emin olmalidir.

3.28. Kriter B11: Oy hakki ve icra haklar (Kanal diizeyi)

104. Sponsorun 6deme giicliigline diismesi durumunda yatirimcilarin dayanak varliklar
tizerindeki icrai haklarinin yatirimcilar tarafindan net bir sekilde anlasilmasi i¢in sponsor,
yeterli bilgiyi saglamalidir.



3.29. Kriter B11: Oy hakki ve icra haklar (islem diizeyi)

105. Sponsor, her bir islem i¢in, 6zellikle saticinin 6deme giicliigiine diismesi veya bor¢lunun
yliklimliiliiglinii yerine getirmemesi durumlarinda, dayanak varliklarla ilgili tiim oy hakki ve
icrai haklarin kanala aktarilmasini ve ilgili oldugu durumlarda kanalin saticilar gibi menfaati
bulunan diger taraflara karsi kullanabilecegi haklar da dahil olmak iizere, s6z konusu haklara
iliskin her kosulun agik¢a tanimlanmasini saglamalidir.

3.30. Kriter B12: Belgelendirme, aciklama ve hukuki inceleme (yalmizca kanal diizeyi)
106. Yatirimcilarin yeni bir VDFB programina yatirim yapmadan dnce; sartlari, kosullari ve
hukuki bilgileri tam olarak anlamalarina yardimci olmak ve bu bilgilerin VDFB programina
iligkin tiim arzlar1 agik ve anlasilir bir sekilde diizenlediginden emin olmak i¢in sponsor, VDFB
programi hakkinda yeterli bilgiyi igeren halka arz belgelerinin yatirimcilara ihragtan 6nce ve
potansiyel yatirimeilara siirekli olarak makul bir siire i¢cinde saglandigindan emin olmalidir.
Boylece yatirimciya gerekli hukuki bilgilerin ve kapsamli risk faktorlerinin tam olarak
aciklanmasi ve yatirimcinin bilingli yatirim kararlar1 vermesi saglanir. Bunlar, yatirimcilarin
ilgili bilgileri kolayca bulabilecekleri, anlayabilecekleri ve kullanabilecekleri sekilde
olusturulmalidir.

107. Sponsor, kanal ve VDFB programina iligkin hiikiim ve belgeler yayimlanmadan 6nce ve
belgelerde 6nemli degisiklikler olmasi1 durumunda, yasal sorumlulugu olan bagimsiz bir tarafca
hukuki gortisten gegirilip dogrulandan emin olmalidir. Sponsor, VDFB programindaki yapisal
riskler tizerinde etkisi olan bu tiir belgelerdeki degisiklikler hakkinda yatirimcilar1 zamaninda
bilgilendirmelidir.

3.31. Kriter B12 i¢in ilave gereklilik

108. VDFB kanalina yeni bir islem eklemeden Once sartlari, kosullar1 ve hukuki bilgileri tam
olarak anlamak ve bu bilgilerin agik ve etkin bir sekilde diizenlendiginden emin olmak i¢in
sponsor, her islem i¢in yeterli sekilde hazirlanmis halka arz belgelerinin temin edildiginden ve
VDFB kanalina dahil edilmeden 6nce makul siire i¢inde, likidite veya kredi destegi saglamak
icin gereken hukuki bilgilerin ve kapsamli risk faktorlerine iliskin bilgilerin agiklandigindan
emin olmalidir. Her islem i¢in halka arz belgesi, okuyucularin ilgili bilgileri kolayca
bulabilecekleri, anlayabilecekleri ve kullanabilecekleri sekilde olusturulmalidir. Sponsor
ayrica, bir islemin hiikiim ve belgelerinin, islemin gerceklestirilmesinden 6nce ve 6nemli
degisiklikler olmas1 durumunda, yeterli deneyime sahip ve yasal sorumlulugu olan bagimsiz
kisiler tarafindan dogrulandigindan emin olmalidir.

3.32. Kriter B13: Cikar uyusmasi (yalmzca kanal diizeyi)

109. Dayanak varliklarin tahsisinden sorumlu olanlarin ¢ikarlarini yatirimeilarin ¢ikarlariyla
uyumlu hale getirmek icin, dnemli bir net ekonomik riskin islem seviyesinde saticilar veya
sponsor tarafindan; ya da kanal seviyesinde sponsor tarafindan elde bulundurulmasi gerekir.
110. Sponsor, 6nemli bir net ekonomik riskin satici tarafindan islem seviyesinde veya sponsor
tarafindan islem veya kanal seviyesinde hangi sartlarda elde bulunduruldugunu yatirimcilara
aciklamali ve varliklarin performansina iligskin finansal bir tegvikin varligini géstermelidir.

3.33. Kriter B14: Vade degisikligi iist simir1 (yalmizca kanal diizeyi)
111. VDFB kanali tarafindan gerceklestirilen vade degisiklikleri sinirli olmalidir. Sponsor,
VDFB kanal1 tarafindan finanse edilen tiim islemlerin agirlikli ortalama vadesinin {i¢ y1l veya
daha az oldugunu dogrulamali ve yatirimcilara agiklamalidir. Vade sinir1 belirlenirken
asagidakilerden yiiksek olani dikkate alinir:
a) Kanal tarafindan elde tutulan intifa haklarinin veya kanaldaki islemleri finanse etmek
icin kanal tarafindan satin alinan, menkul kiymetlestirme senetleri, krediler, varliga



dayali mevduatlar veya katilma hesaplar1 ve dogrudan kanalin bilangcosunda
muhasebelestirilen satin alinan kredi ve/veya diger alacaklar dahil, varliklarin risk tutari
ile agirliklandirilmis ortalama kalan vadesi,
b) Kanal tarafindan finanse edilen dayanak varliklara iliskin risk tutar1 ile
agirliklandirilmis ortalama vadesi.
112. Yiiz on birinci fikranin (b) bendinde yer alan ortalama vade, her bir havuzdaki dayanak
varliklarin kalan vadelerinin risk tutar ile agirliklandirilmis agirlikli ortalamasi alinmasi ve
bulunan ortalamalarin kanal genelinde risk tutar1 ile agirliklandirilmis ortalama vadesinin
alinmasi ile bulunur.
113. Varlik havuzunun graniiler ve dinamik olmasi nedeniyle yiiz on ikinci fikraya gore her bir
havuzdaki dayanak varliklarin kalan vadelerinin risk tutar1 ile agirliklandirilmis agirlikli
ortalamasinin hesaplanmasinin sponsor i¢in uygulanabilir olmadigi durumlarda; sponsor,
havuzu yoneten yatirim yonergeleri gibi s6zlesmelerde tanimlandigi sekilde havuzdaki en uzun
vadeli varliklarin azami/maksimum/en uzun vadesini kullanabilir.

3.34. Kriter C15: Kredi kurulusu (yalnizca kanal seviyesi)
114. Sponsor, kredi kurulusu olmalidir.

3.35. Kriter C16: Giivene dayal ve sozlesmeden dogan sorumluluklar (kanal diizeyi)
115. Sponsor; saticilar ve varlik havuzlarinin kurucular1 ve havuzlara hizmet saglamakla
sorumlu tigiincii taraflardan alinan beyanlara dayanarak;

a) Her bir dayanak islem diizeyinde tanimlanan gesitli kriterlerin karsilandigin1 ve bunun
nasil yapildigini agiklamayi,

b) Saticilarin politika, prosediir ve risk yonetimi kontrollerinin iyi belgelendirildigini,
piyasadaki iyi uygulamalara ve ilgili mevzuata uyumlu oldugunu ve dayanak varliklarin
uygun sekilde tahsis edilmesini ve bunlara uygun hizmet verilmesini saglayacak giiclii
sistem ve raporlama kabiliyetlerinin mevcut oldugunu,

yatirimcilara beyan ve taahhiit etmelidir.

116. Sponsor, VDFB kanallar1 baglaminda likidite ve kredi destegi saglama konusunda
uzmanlasmis olmali ve yeterli sektdor deneyimine sahip bir yOnetim ekibi tarafindan
desteklenmektedir. Sponsor makul ve ihtiyatli standartlara uygun hareket etmelidir. Yazil
politika, prosediir ve risk yonetimine iligkin kontrol belgeleri piyasadaki iyi uygulamalara ve
ilgili diizenlemelere uygun olarak olusturulmalidir. Sponsor, giiclii sistemlere ve raporlama
kabiliyetlere sahip olmalidir. Giliven sorumlulugu tasiyan taraflar, yatirnmcilarin menfaatleri
dogrultusunda zamaninda hareket etmelidir.

3.36. Kriter C16: Giivene dayal ve sozlesmeden dogan sorumluluklar (islem diizeyi)
117. Sponsor, saticilar ile varlik havuzlarini olusturmaktan ve hizmet vermekten sorumlu diger
tiim taraflardan;
a) Dayanak varliklara uygun sekilde hizmet verilmesini saglamak i¢in belgelendirilmis
politika ve prosediirlere sahip olundugu,
b) Varlik havuzlarindakilerle ayni veya benzer varliklarin tahsis edilmesi konusunda
uzmanliga sahip olundugu,
c) Yeterli diizeyde hizmet verme ve uygulama uzmanligi, hukuki bilgi, teminat bilgisi ve
zarar azaltma konusunda kanitlanmis bir gegmise sahip olundugu,
d) Dayanak varliklarin 6denmesine iliskin uzmanliga sahip olundugu,
e) Yeterli sektdr deneyimine sahip bir yonetim ekibi tarafindan desteklendigi
hususlarina iligskin beyan aldigindan emin olmalidir.

3.37. Kriter C16 icin ilave gereklilik



118. Hizmet saglayicinin banka olmadig1 durumda, giiglii sistemler ve raporlama kabiliyetinin
mevcut olup olmadig1 degerlendirilirken, yazili politika, prosediir ve risk yonetimine iligkin
kontrol belgelerinin yan1 sira giiclii sistemler ve raporlama yetenekleri, ii¢lincii taraf incelemesi
ile dogrulanabilir.

119. Sponsor hem giiven sorumlulugu tagiyan taraflar hem de yardimc1 hizmet saglayicilar dahil
olmak iizere, kanalin tim Onemli taraflarinin sézlesmeden dogan yiikiimliiliikk, gorev ve
sorumluluklarinin hem halka arz belgelerinde hem de kanalin ve VDFB programinin ilgili
dayanak dokiimanlarinda ag¢ik¢a tanimlanmasini saglamalidir.

120. Sponsor, O6nemli tiim taraflarin gorev ve sorumluluklarinin iglem diizeyinde agikca
tanimlandigina dair yatirimcilara beyan ve taahhiitte bulunmalidir.

121. Sponsor, yatirimcilara sunulan halka arz belgelerinin herhangi bir kars1 tarafin iflasi,
O0deme glicliigiine diismesi veya kredibilitesinin bozulmasi1 durumunda; ilgili belgelerin, kanalin
bankalar ve tiirev islem taraflari gibi 6nemli kars1 taraflarinin degistirilmesine iliskin hiikiimleri
icerdiginden emin olmalidir.

122. Sponsor, yatirimcilara islem diizeyinde 6nemli tiim kars1 taraflarin degistirilmesine iliskin
hiikiimlerin belgelendirildigine dair beyan ve taahhiitte bulunmalidir.

123. Sponsor, yatirimcilara VDFB programinin igleyisini ve temel risklerini anlamalari igin
VDFB programina saglanan kredi destegi ve likidite kredisi tahsis taahhiitleri hakkinda yeterli
bilgi saglamalidir.

3.38. Kriter C17: Yatirnmcilara karsi seffaflik (islem diizeyi)

124. Sponsor, yatirimecilar adina islemlere iliskin durum tespit degerlendirmesi yapmalidir.
Gilivene dayanan ve soOzlesmeden dogan sorumluluklarini yerine getirmesinde sponsora
yardimci olmak i¢in, gliven sorumlulugu tasiyan taraflar ve yardimci hizmet saglayicilar gibi
onemli tiim taraflarin gorev ve sorumluluklar1 dayanak belgelerde agik¢a tanimlanmali ve bu
belgeler sponsorun kullanimina hazir bulundurulmalidir.

125. Sponsor, hizmet veya likidite saglayici gibi dnemli tiim karsi taraflarin iflasi, 6deme
giicliigiine diismesi veya baska bir sekilde 6deme giiclinlin bozulmast durumlarinda, bu kars1
taraflarin  degistirilmesine iligkin hiikiimlerin islemlere iliskin belgelerde yer almasim
saglamalidir.

126. Sponsor, menkul kiymetlestirmeye iliskin performans raporlarinin, planlanmig anapara ve
faiz noksanliklariyla iliskilendirilebilen tutarlarin dogru muhasebelestirilmesi de dahil olmak
lizere, tim islemlere iliskin pesin 6denen, 6denmesi planlanan ve itfa edilen anapara ile
O6denmesi planlanan faiz, vadesi ge¢mis faiz, iicret ve komisyonlar, vadesi ge¢cmis, temerriide
diismiis, yeniden yapilandirilmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacak tutarlar1 gibi gelir ve
O0demeleri igerdiginden emin olmalidir.

3.39. Kriter D18: Dayanak varhklarin kredi riski (yalmzca islem diizeyi)

127. Dayanak varliklarin edinildigi tarihte, dayanak varligina iliskin kredi riski hesaplanirken,
Temel Kredi Riskine Esas Tutarm Standart Yaklasim ile Hesaplanmasina Iliskin Teblig ve
Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Tebligi kapsaminda uygulanmasi gereken risk
agirhiginin asagida belirtilen risk agirliklarina esit veya daha diislik olmasi gerekir:

a) Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Standart Yaklasim ile Hesaplanmasma Iligkin
Tebligin 16 inc1 maddesinin dordiincti fikrasinda tanimlanan nitelikli ikamet amacl
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis alacaklarin yer aldigi portfdy icin alacak
tutar ile agirliklandirilmis ortalama risk esasina gore %40,

b) Temel Kredi Riskine Esas Tutarm Standart Yaklasim ile Hesaplanmasina iliskin
Tebligin 16 inc1 maddesinin besinci fikrasinda tanimlanan nitelikli ticari gayrimenkul
ipotegiyle teminatlandirilmis alacaklar, anilan Tebligin 16 inc1 maddesinin on altinci
firkasinda tanimlanan diger gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis alacaklar veya



ilgili Tebligin 16 inc1 maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan arazi edinimi,
gelistirme ve insaat kapsamindaki alacaklar i¢in her bir risk bazinda %50,

€) Yasal perakende alacaklar igin bireysel risk esasina gore %75,

¢) Diger riskler icin her bir risk bazinda %100.

3.40. Kriter D19: Varhk havuzunun graniilerligi (yalnizca kanal diizeyi)

128. Kanal tarafindan gergeklestirilen bir islem kapsaminda menkul kiymetlestirilen herhangi
bir varligin edinildigi tarihte, VDFB programindaki tek bir bor¢luya ait tiim risklerin toplam
tutar1, bu programdaki toplam risk tutarinin %2’sini asmamalidir.

129. Kurumsal kredi piyasalarinda yogunlasma olmasi durumda, 6nceden Kurumun onayinin
alinmasi sartiyla ve yalnizca kurumsal alacaklar i¢in olmak iizere, uygulanabilir maksimum
yogunlasma esigi %3’e yiikseltilebilir. Bunun i¢in, satic1 veya sponsor, Menkul Kiymetlestirme
Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasi Hakkinda Teblig Taslaginin 12 inci maddesinin {i¢lincii
fikrasinda tanimlandig: sekilde kayiplar1 karsilayici kredi kalitesi iyilestirmesi olusturan ve en
az ilk %10’luk kayiplar1 kapsayan daha az kidemli bir dilimi ya da dilimleri elde bulundurmasi
gerektirmektedir. Satic1 veya sponsor tarafindan elde bulundurulan bu dilimler, BSK menkul
kiymetlestirmeler i¢in belirlenen avantajli sermaye uygulamasina tabi tutulamaz.



GENEL GEREKCE

Bilindigi tizere; iilkemiz, bankacilik alaninda politikalarin gelistirilmesi ve uygulamada
daha iyi bir koordinasyonun saglanmasi amaciyla Basel Bankacilik Denetim Komitesinin
(Basel Komite) iiyesi olup, Basel Komite tarafindan yayimlanan standartlara uyum
taahhiidiinde bulunmaktadir. S6z konusu taahhiidiin bir geregi olarak Kurumumuz mevzuati
uluslararasi standartlara uyumlu olacak sekilde giincellenmektedir.

Basel Komite, bankacilik sektoriiniin finansal soklara kars1 dayanikliligini artirmak ve
Kiiresel Finansal Kriz doneminde menkul kiymetlestirme piyasalarinda ortaya c¢ikan yapisal
zayifliklar1 gidermek amaciyla "Basel I1I: Menkul Kiymetlestirme Cercevesi"ni (Securitisation
Framework) gelistirmistir. Uluslararas1 diizeyde yiiriirliige giren bu cerceve; uygulamadaki
aksakliklar1 gidermek adina daha sade, risk hassasiyeti yliksek, daha ihtiyatli kalibre edilmis ve
kredi riskine iligkin hesaplamalardaki genel yapiyla genis 6lgliide uyumlu bir metodoloji
sunmaktadir. S0z konusu diizenleme ayrica, bankalarin risk yonetimi altyapilarini
giiclendirmelerini tesvik etmeyi, bankalar ve denetim otoriteleri arasinda seffaflik ile
karsilastirilabilirligi artirmay1 hedeflemektedir.

Bu dogrultuda, uluslararasi standartlara uyum saglanmasi amaciyla “Menkul
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Kiymetlestirmeye Esas Tutarlarin Hesaplanmasina Iliskin Teblig Taslagr” hazirlamistir.



