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iYi UYGULAMA REHBERI

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:

FAiZ ORANI RISKININ YONETIMINE ILISKIN REHBER
BiRINCI KISIM
Amag, Kapsam ve Tamimlar

Amag ve Kapsam

Bu rehberin amaci, 11.07.2014 tarih ve 29057 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin ¢
Sistemleri ve I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yé&netmelik’in “Risk
yonetiminin amaci ve risk yonetim sisteminin tesisi” basliklt 35’inci maddesi ¢ergevesinde faiz orani
riskinin yonetimine iligkin bankalardan beklenen iyi uygulamalar1 agiklamaktir.

Rehber, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93’{incii maddesi ve 22.07.2006 tarih
ve 26236 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Tarafindan Yapilacak Denetime Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik’in “Iyi
uygulama rehberleri” baglikli 7/A maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Faiz orani riski yonetim sisteminin, bu rehberde yer alan ilkeler dogrultusunda ve asagida yer alan
hususlar1 kapsayacak sekilde tasarlanmasi ve uygulanmasi gerekmektedir:

a) Ust ydnetimin gdzetimi,

b) Riskin yonetimine iligkin banka i¢i politika ve prosediirler,
¢) Yeterli risk 6l¢iim, izleme ve kontrol siiregleri,

d) Kontrol faaliyetleri.

Kanun kapsaminda Banka olarak anilan kuruluslar bu rehberde yer alan ilkelere tabidir. Bu rehberde
yer alan hususlarin banka faaliyetlerinin karmasiklig1 ve biiytikliigli de dikkate alinarak konsolide ve
konsolide olmayan yapiya uygun olarak tesis edilmesi beklenmektedir.

Tammlar

Bu Rehberde yer alan;

a) Bankacilik Hesaplari: Alim satim hesaplar1 disinda kalan faize duyarli bilanco i¢i ve bilango
dis1 tiim hesaplari,

b) Baz riski: Bankaca yapilan ikili veya ¢ok tarafli islemlerde baz olarak kullanilan farkli faiz
oranlaridan birinin digerine gore artmasi veya azalmasinin bankanin net faiz gelirlerini veya
ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanan zarar olasiligini,

c) Cekirdek mevduat: Vadesiz mevduat hesaplarinin faiz orani degisimlerine ve farkli ekonomik
konjonktiirlere duyarlilik gostermeyen istikrarli kismini,



¢) Ekonomik deger: Bankanin aktiflerine ait beklenen nakit akislarinin bugiine indirgenmis
degerinden, pasiflerine ait beklenen nakit akislarinin bugiine indirgenmis degerinin
cikarilmasi ve bilango dis1 pozisyonlarin beklenen net nakit akislarinin bugiinkii degerinin
eklenmesi suretiyle bulunan tutari,

d) Faiz orani riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle banka sermayesi veya gelirlerinde
ortaya ¢ikabilecek kayip olasiligini,

e) Opsiyonalite riski: Gomiilii olanlar da dahil olmak tizere opsiyon hakki/ylikiimliiliigii igeren
finansal driinlerin bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz
etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligini,

f) Risk profili: Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci
Hakkinda Yo6netmelik’in 3 lincii maddesinde tanimlanan risk profilini,

g) Ust diizey yonetim: Bankalarin i¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Siireci Hakkinda Yonetmeligin 3 {incli maddesinde tanimlanan iist diizey yonetimi,

g) Ust yonetim: Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci
Hakkinda Yo6netmeligin 3 iincii maddesinde tanimlanan tiist yonetimi,

h) Verim egrisi riski: Verim egrisinin egim ve seklinde meydana gelebilecek degisimlerin
bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden
kaynaklanabilecek zarar olasiligini,

1) Yeniden fiyatlama riski: Faiz oranlarindaki olasi degisimlerin aktif, pasif ve bilango dist
pozisyonlarin yeniden fiyatlama yapisina gore bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik
degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligin

ifade eder.
IKINCI KISIM
Faiz Oram Riskinin Yénetimine iliskin Genel Ilkeler

Ust Yonetimin Gozetimi

flke 1. Bankalar faiz oram riskinin yonetimine iliskin yazih strateji, politika ve prosediirler
olusturur ve bunlar yonetim kurulu onayiyla yiiriirliige konulur. Yonetim kurulu, iist diizey
yonetimin bu strateji ve politikalara uygun ve uyumlu olarak riskleri izlemesini ve kontrol
altinda tutmasim saglar. Bu amacla, yonetim kurulu kabul edilebilir olarak belirledigi risk
seviyelerini dikkate alarak risklerin izlenip kontrol altinda tutuldugunu degerlendirilebilmek
icin ihtiya¢ duyaca@ bilgilerin diizenli olarak teminine yonelik uygulamalarin olusturulmasini
saglar.

Yonetim kurulu risk yonetimine iliskin nihai sorumluluguna uygun olarak faiz orani riskinin olasi
etkilerini degerlendirebilecek diizeyde bilgi sahibi olmalidir. Yonetim kurulu faiz orami riskinin
oOlglilmesi i¢in gerekli bilgi birikimine sahip personelin istihdam edilmesinden sorumludur. Politika
ve prosediirlerin ilgili banka personeline duyurulmasi amaciyla banka bilgi islem sisteminde gerekli
yazilimsal altyap1 kurulmali ve stirekli olarak ilgili personelin kullanimina ag¢ik tutulmalidir.
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Bankanin faiz orani riskini etkileyen faaliyet, strateji ve politikalar: ile faiz orani riskinin yonetimine
iliskin politikalar yonetim kurulu tarafindan onaylanir ve diizenli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Politika metninde sorumluluk ve yetki diizeyleri agikca belirlenir.

Yonetim kurulu, iist diizey yonetimin faiz orani riskinin tespit edilmesi/tanimlanmasi, 6l¢iilmesi,
izlenmesi ve kontrol edilmesine iliskin olarak gerekli faaliyetleri gerceklestirip gergeklestirmedigini
izler ve izleme sonuglari ¢ergevesinde ihtiya¢ duyulan onlemleri alir.

Yonetim kurulu, iist diizey yonetimin belirlenen politika ve prosediirlere uyumunu degerlendirmek
amaciyla yeterli diizeyde ve siklikta bilgi alir ve bu bilgileri diizenli olarak inceler. Incelemelerin
siklig1 banka biinyesindeki iiriinlerin karmasiklig1 veya biiytikliigi ile orantili olarak belirlenir.

Yonetim kurulu, periyodik olarak stres testlerine iligkin varsayim, dl¢iim sistemi ve sonuglari ile
aksiyon planlarinin yeterliligini gozden gegirir.

Ilke 2. Ust diizey yonetim, bankanin faiz oram riski diizeyinin etkin bir sekilde yonetilmesini,
bu risklerin sinirlandirilmasina ve kontrol edilmesine yonelik uygun politika ve prosediirlerin
olusturulmasimi ve faiz oram riskini kontrol etmeye ve degerlendirmeye yonelik yeterli
kaynaklarin bulundurulmasini saglar.

Ust diizey yonetim, alinan faiz orani riskinin biiyiikliigiiniin etkin olarak yonetilmesini, riskin kontrol
edilmesini ve limitler dahilinde tutulmasini saglamak amaciyla gerekli siirecleri tesis eder ve bu
stirecler icin gerekli kaynaklar1 saglar.

Ust diizey yonetim, riskin yonetim kurulunca onaylanmus strateji, politikalar ve limitler cergevesinde
alinmasini temin etmek amaciyla icrai islemlere iliskin politika ve prosediirleri gelistirir ve
uygulanmasini saglar.

Ust diizey yonetim, bankanin faiz orami riskinin hem uzun vadede hem de giinliik bazda yonetimine
iliskin yeterli politika ve prosediirlere sahip olmasini saglamakla yilikiimliidiir. Bu risklerin yonetimi
ve kontrolii agisindan yetki ve sorumluluklarin smirlar1 agik¢a belirlenmelidir. Ust diizey yonetim,
ayni zamanda asagidakileri saglamakla ytikiimliidiir.

a) Risk limitleri,

b) Riskin 6l¢iimiine yonelik yeterli sistem ve standartlarin olusturulmast,

c) Aliman pozisyonlarin degerlemesine yonelik standartlarin gelistirilmesi ile portfoy

performansinin dlgiilmesi,

d) Kapsaml risk raporlamalarinin gelistirilmesi Ve riskin izlenmesi,

e) Riske iliskin etkin i¢ kontrollerin olusturulmasi.
Ust diizey yonetim piyasadaki ve énemli risk faktdrlerindeki degisikliklerin bankaya olas1 etkilerini
degerlendirir ve bu degerlendirmelerde kullanilmak tizere ihtiya¢ duyacagi bilgilerin temini amaciyla
gerekli raporlama sistemini ve rapor setlerini olusturur.

Ust diizey yonetim faiz orami riskinin yonetimine iliskin politika ve prosediirleri diizenli olarak
gozden gegirir ve ihtiya¢ duyulan degisiklikleri gerekgeleri ile birlikte yonetim kuruluna raporlar.

Ust diizey yonetim faiz oran1 riskinin tespiti/tanimlanmasi, dlciilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesi
icin gerekli teknik uzmanlik ve deneyime sahip personel istthdam edilmesini saglar. Kilit 5neme sahip
personelin gegici eksikligi durumunda faaliyetlerin aksamadan devam etmesini saglayacak nitelik ve
sayida personel bulundurularak uygun is boliimii tesis edilir.
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Ust diizey yonetim, periyodik olarak stres testlerinin varsayim ve yaklasimlar ile sonuglarini ve
aksiyon planlarinin yeterliligini gézden gegirir.

Ucretlendirme planlar1 asir1 faiz orani riski alimini tesvik etmeyecek sekilde diizenlenmeli ve genel
iicretlendirme politikas1 faiz orani riski stratejisiyle ¢elismemelidir.

Riskin Yonetimine iliskin Banka ici Politika ve Prosediirler

Ilke 3. Banka faaliyetlerinin karmasikligi ve bankanmn biiyiikliigiine uygun faiz oram risKi
politika ve prosediirleri acik¢a belirlenir. Bu politika ve prosediirler konsolide ve konsolide
olmayan bazda uygulanir.

Politika ve prosediirlerde faiz orani riskinin kontrol altinda tutulmasina, limit tesis edilmesine ve
kabul edilebilir risk diizeyinin belirlenmesine iliskin hususlara yer verilir. Ayrica politikalarda limit
asimi1 olusmasi halinde alinacak onlemler belirtilir.

Politika ve prosediirlerde, faiz orani riski yonetimine iligskin agik¢a bir yetki ve sorumluluk hiyerarsisi
belirlenir ve kullanilabilecek enstriimanlar, riskten korunma stratejileri ve pozisyon alma firsatlari ele
almir. Cikar catismasinin Onlenmesi acisindan risk yonetimi siirecinin temel unsurlarinda gorev
dagilmma gidilmelidir. Ozellikle risk alan taraflarin politika ve prosediirlerin gelistirilmesi, ist
yonetime raporlama yapilmasi ve “back-office” islevi gerceklestirmesi gibi risk yonetimi siireglerinin
temel islevlerini etkileme ihtimaline karsin ¢esitli koruyucu dnlemler alinmalidir.

Politika ve prosediirlerde, bunlarin yiiriitiillmesine, limitlere ve yetki hiyerarsisine iliskin tiim istisnai
uygulamalar ve bu durumda alinmasi gereken izinler ile ilgili diger hususlar yer alir.

Faiz orami riski politika ve prosediirleri periyodik olarak ve riski onemli diizeyde etkileyecek
gelismelerin yasandig1 durumlarda ise derhal gézden gegirilir.

Faiz orani riskine iligkin 6nemli diizeydeki riskten korunma ve risk yonetimi kararlar1 uygulanmadan
once yonetim kurulu veya yonetim kurulunun yetkilendirdigi bir komite tarafindan onaylanir. Yeni
bir {irliniin, riskten korunma ya da pozisyon alma stratejisinin kullanimindan 6nce, banka, yeterli risk
kontrol sistemini ve operasyonel prosediirleri olusturmalidir. Y 6netim kurulu ya da yonetim kurulunu
temsil eden bir komite, bu araglarin kullanimindan 6nce temel riskten korunma ya da risk yonetim
uygulamalarini onaylamalidir. Yeni araglar ve stratejiler onerilirken asagidaki o6zellikler dikkate
almmalidir.

e Ilgili iiriin ya da stratejinin tanimu,

e  Uriine ya da stratejiye saglam ve etkili bir faiz oran1 riski yonetimi uygulanabilmesi igin gerekli
olan kaynaklarin tanimlanmasi,

e  Onerilen iiriin ya da stratejinin bankanin finansal durumu ve sermaye diizeyiyle iliskili uygunluk
analizi,

e  Onerilen iiriin ya da stratejinin risklerinin dlgiilmesi, izlenmesi ve kontrolii i¢in uygulanacak
prosediirler.

Bankalar yeni {iriin ve hizmetlerin sunumundan once bu {iriin ve hizmetlerden kaynaklanabilecek faiz
orani riski i¢in, risk yonetimi ve i¢ kontrol sisteminin yeterliligini degerlendirir. Gerek duyulmasi
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halinde bahse konu {iriin ve hizmetlere iliskin politika ve prosediirler tesis eder ve i¢ kontroller/ig
denetim faaliyetleri olusturur.

Yeni bir {iriin ve hizmet kaynakli olarak bankanin aldig1 faiz orani riskinin 6nemli 6lgiide etkilenip
etkilenmediginin tespitinde iirlin veya hizmetin vadesi, yeniden fiyatlanma donemi ve geri 6deme
sartlar1 dikkate alinir.

Bankalarin faiz oranmi riskinin degerlendirilmesi ve yonetimine iliskin yazili hale getirdikleri
yaklasimlar1 asgari olarak asagidaki hususlar1 kapsar:

a)
b)

c)

d)
€)
f)
g)
h)

)

k)

Bankacilik ve alim satim hesaplari arasindaki ayrimin igsel tanimi ve net bir sekilde tarifi,

Ekonomik degerin tanimi ve pozisyonlarin degerlemesi ile riskin 6l¢timii ve degerlendirilmesi
icin kullanilan yontemler ve bu yontemlerin nasil kullanildiklari,

Stres testleri ve senaryo analizlerine iliskin hususlar ile i¢sel hesaplamalarda kullanilan farkli
soklarin kapsamu, tipi ve biiytikliigiine iliskin hususlar

Faiz orani soklarinda dinamik ve/veya statik yaklasgimlardan hangisinin kullanildigi,
Belirli siireligine sabit fiyattan ilan edilen finansal iiriinlere® iliskin tahminler,
Birden ¢ok doviz kurunun kullanildig: faiz orani risklerinin toplulastiriimasi,

Baz riskinin yonetimine iliskin hususlar,

Sermaye ve karsiliklar dahil olmak tizere hangi varlik ve yiikiimliiliiklerin faize duyarli olarak
kabul edildigi veya edilmedigi,
Basta erken 6deme opsiyonu olmak tizere gomiilii tiirev {iriin igeren varlik ve ylikiimliiliiklerin

tespiti,

Dogrusal olmayan (opsiyon igeren) iirlinlerin kiigiik soklar karsisinda sergileyecekleri
hassasiyetin dilizeyi ve s6z konusu duyarhilik Olciitlerinin daha biiylik soklar ig¢in
kullanilmasina iliskin esaslar,

Vade dilimleri dahil olmak {izere hesaplamalardaki detay? diizeyi,

Bankanin faiz orani riski profilinin 6nemli 6l¢iide degistigi durumlarda politikalarin gézden
gecirilmesi veya giincellenmesi siireci,

m) Faiz orani riski azaltim tekniklerine iligkin esaslar ile bunlarin etkinligini saglamaya yonelik

n)

olusturulan kontroller,

Istisnai islemler iizerindeki kontroller ve bunlara iligkin raporlama esaslar.

! Ingilizce pipeline transactions olarak adlandirilmaktadir.
2 Ingilizce “Granularity” kelimesinin anlamim karsilamak {izere “detay” kelimesi kullamlmistir.
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UCUNCU KISIM

Risk Ol¢iim Siireclerinin Yénetimi

flke 4. Bankalarca, faiz oram riskinin 6l¢ciimii icin, tiim 6nemli faiz oram riski kaynaklarim
icerecek ve faiz oram degisimlerinin gelir/gider ve ekonomik deger iizerindeki etkilerini
degerlendirebilecek sekilde faaliyetlerinin kapsami ve karmasikhgi ile orantih 6l¢iim sistemleri
olusturulur. Sisteme temel teskil eden varsayimlar banka iist yonetimi ve risk yoneticileri
tarafindan tam olarak anlasilmahdir.

Faaliyetlerin kapsami ve karmagikligi da dikkate alinarak faiz orani degisimlerinin gelir/gider ve
ekonomik deger lizerindeki etkilerini degerlendirmeyi saglayacak sistemler olusturulur.

Risk 6l¢iim sistemi asgari olarak;

1) Bankanin varliklari, yiikiimliiliikleri ve bilango dist islemleri ile iligkili yeniden fiyatlama
riski, verim egrisi riski, baz riski ve opsiyonalite riski dahil tiim 6nemli riskleri kapsayacak,

i1) Genel kabul gérmiis finansal yaklagimlar ve risk 6l¢lim tekniklerine uygun olacak,
iii)Varsayimlarina ve parametrelerine iliskin yeterli dokiimantasyonun yapilmasi saglanacak,

iv) Gomiili opsiyonlar da dahil olmak iizere tiim opsiyonlar ile konveksite faktorii dikkate
alinacak

sekilde yapilandirilir.

Genel bir kural olarak bir risk Ol¢lim sisteminin bankanin hem alim satim hem de bankacilik
hesaplarindan kaynaklanan tiim banka faaliyetlerinden dogan faiz orani riski pozisyonlarini dikkate
almasi gerekir.

Bankanin faiz orani riski 6l¢im sistemi; faiz orani riskinin fiyatlandirilmasini, verim egrisini, baz ve
opsiyon riski etkisi doguran biitiin kaynaklari belirlemelidir. Birgok durumda biiyiik hacimli islemler,
bankanin toplam risk profili lizerinde belirleyici bir etkiye sahiptir. Faiz orani riski 6l¢lim sisteminde,
bankanin pozisyon toplamlarin1 énemli Ol¢iide etkileyen s6z konusu islemlere, bunlar yiiksek bir
yogunlasma olusturmasalar dahi, 6nem verilmelidir. Aynt 6nem opsiyon 6zelligi gosteren araglarin
kullaniminda da gosterilmelidir.

Verinin toplanmasi

Risk 6l¢iim sisteminin isleyisine (veri kaynaklari, hesaplama asamalar1 vd.) iliskin is akis semalari
yazili hale getirilir. Anilan sistemlerce yapilan hesaplamalarin her agamasinin yazili olarak acik¢a
ortaya konulmasi esastir.

Faiz orani riski 6l¢iim sistemi i¢in gerekli verilerin giivenilir bir bicimde saglanabilecegi yonetim
bilgi sistemleri tesis edilir. Bu kapsamda bankalarca 6nemli biiyiikliikteki her bir finansal ara¢ veya
portfOy i¢in asgari olarak;

)] Cari hesap bakiyesi ve s6zlesme faiz orani,
i) Nakit akislarinin zamani, faiz orani yenileme dénemleri ve vadeler,

iii) Degisken faizli irtinler i¢in kullanilan endeks
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verileri toplanir. Risk 6l¢iim sisteminde tarihi veri kullanilmas1 gerektigi durumlarda asgari 5 yillik
veri lizerinden hareket edilmesi beklenmekle birlikte, daha ihtiyatl bir sonug elde edilecek olmasi
durumunda 5 yildan kisa siireli veri kullanilabilir.

Tiim bilango i¢i ve bilanco dis1 hesaplardan kaynaklanan nakit akislar1 ve pozisyonlarin risk 6lglim
sistemine zamaninda dahil edilmesi saglanir. Faiz orani riski ol¢iim sistemine girdi olan verilerde
kullanici eliyle ya da otomatik olarak yapilan her tiirlii degisiklik kayit altinda tutulur.

Senaryolarin olusturulmasi ve varsayimlarin belirlenmesi

Faiz orani riskinin biiylikliigii, pozisyonlarin temel olarak faiz oranlarindaki degisime duyarliliginin
ve faiz oranlarindaki degisimin biiyiikliigiiniin bir fonksiyonudur. Faiz orani riski dl¢iim sistemi
kapsaminda riskin 6l¢limil i¢in gerekli senaryolarin olusturulmasinda faiz oranlarindaki muhtemel
degisimler dikkate alinir.

Bankalar, faiz oranlarinin genel seviyesindeki degismelerde oldugu kadar farkli faiz oranlarindaki
olas1 etkilesimleri (6rnegin verim egrisi riski ve baz riski) de igeren ¢oklu senaryolar kullanir.
Ornegin, faiz oranlarinda olas1 degisikliklere karar verilebilmesi igin simiilasyon teknikleri
kullanilabilir. Istatistiksel analizler, baz riski ve verim egrisi riski konusunda korelasyon
varsayimlarini degerlendirmede 6nemli bir rol oynar.

Senaryolarin olusturulmasinda miisterilerin davraniglarinda senaryo kapsaminda dikkate alinan
faktorler nedeniyle olusabilecek degisiklikler ile banka faaliyetlerinde gelecekte ortaya ¢ikmasi
beklenen degisiklikler de dikkate alinir.

Gelir/gider ve ekonomik deger yaklagiminin kullaniliyor olmasindan bagimsiz olarak faiz orani riski
diizeyinin tahmin edilmesinde faiz oraninin gelecekte izleyebilecegi harekete iliskin beklentiler
dikkate alinir. Senaryolar kapsaminda paralel faiz orani soku olarak para birimleri bazinda Kurum
diizenlemelerinde belirlenen soklarla sinirlt kalinmamalidir.

Faiz orani riski yonetim sistemlerinin sonuglarinin belirlenmesinde, sisteme temel teskil eden
varsayimlarin risk yoneticileri ve iist yonetim tarafindan agikca anlasilmasi olduk¢a Onemlidir.
Ozellikle, gelismis simiilasyon tekniklerinin dikkatlice kullanilmasi, kara kutu olarak algilanmamasi
gerekmektedir. Temel varsayimlar, iist yonetim ve risk yoneticileri tarafindan anlasilmali ve en
azindan yilda bir defa gozden gecirilmelidir. Bu varsayimlarin hepsi yazili hale getirilmeli ve 6nemi
yeterince anlagilmalidir. Karmagik yapiya sahip olan araglarin faiz oranina duyarliliginin
belirlenmesinde ¢esitli varsayimlar kullanilabilir. Vadeleri belirsiz araclar ic¢in yapilacak olan
dokiimantasyon islemleri olduk¢a 6zenli olmali ve siirekli gézden gegirilmelidir.

Faiz orani riski ol¢iiliirken iki 6nemli hususa dikkat edilir. Bunlar davranissal ve sézlesme vadelerinin
farklilik gosterdigi pozisyonlar ile farkli doviz cinsleriyle ifade edilen pozisyonlardir. Mevduat
hesaplarindan kaynaklanan pozisyonlarin s6zlesme vadelerinde ya da vadeye uyulmaksizin her an
geri ¢ekilebilme ihtimali vardir. Bu faktorler, faiz orani riski etkisinin 6l¢iilmesini zorlagtirmaktadir,
clinkii faiz oranlar1 degistikce sadece pozisyonlarin degeri degil, nakit akimlar1 zamanlamasi da
degismektedir. Bankalarin varliklariyla ilgili olarak, konut kredilerinin erken 6denmesi ve ipotekli
konut finansmanina iligkin enstriimanlar da bu pozisyonlarin nakit akiglarinin zamanlamasi
konusunda belirsizlik yaratmaktadir.



40.

41.

42.

43.

44,

Bankalar farkli doviz cinslerinden pozisyon bulundurduklarindan dolayi farkli doviz cinslerinden faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Verim egrilerinin dévizden dovize degisiklik gostermesi nedeniyle,
bankalar, portfoylerinde énemli agirliga sahip para birimleri icin maruz kaldig: etkiyi ayri ayri
hesaplamalidir. Farkli doviz risklerine maruz kalan bankalar, risk Olglim siireglerinde, farkli
dovizlerden kaynaklanan riskleri bu dovizlerin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlar1 dikkate alarak
toplam riski bulacaklardir. Toplam risk etkilerini bulmak i¢in korelasyon varsayimlarini1 kullanan
bankalar, diizenli olarak bu varsayimlarin istikrarini ve dogrulugunu gozden gegirmelidir. Bankalar
ayn1 zamanda, bu gibi korelasyonlarin degismesi durumunda olasi risk etkilerinin neler olabilecegini
degerlendirmelidir.

Faiz orani riski 6l¢lim sisteminin esas aldig1 tiim varsayimlar makul bir bicimde gerekgelendirilir,
risk yonetimi birimince ve iist yonetimce onaylanir ve asgari olarak yilda bir kez gbézden gegirilir.
Banka yonetimince faiz orani riskinin 6l¢iimiinde asir1 iyimser varsayimlar yapilmasindan kaginilir.
Faiz orani riskinin dl¢limiinde asgari olarak asagidaki temel hususlarda varsayimlarda bulunulabilir;

a) Pozisyonlarin sézlesmede yer alan vadesinin davranigsal vadesinden farkli oldugu durumlar
(6rnegin ¢ekirdek mevduata iliskin hususlar),

b) Erken o6deme imkani bulunan kredilerde (ikamet amagli gayrimenkul ipotegi karsiligi
kullandirilan krediler vb.) bu imkanin kullanilmasindan kaynaklanabilecek nakit akiglarinin
zamanlamasindaki belirsizlikler,

c) Farkli para birimlerindeki pozisyonlar nedeniyle ortaya g¢ikabilecek toplam etkinin tespitinde
kullanilacak korelasyon tahminleri.

Cekirdek mevduat, sadece vadesiz mevduatlar iizerinden ve her bir para birimi i¢in ayr1 ayri
hesaplanacaktir. Cekirdek mevduatin varsayilan vadesi li¢ yildan fazla olamaz. Hesaplamalar bir
yillik donemlerde gbézden gegirilir ve ¢ekirdek mevduata iligkin olarak yapilan varsayimlar ve
kullanilan teknikler detayli olarak rapora baglanarak denetime hazir bulundurulur.

flke 5. Faiz oram riski 6l¢iim sistemi kapsaminda riskin él¢iilmesinde gelir/gider ve ekonomik
deger yaklasimlar1 kullanilabilir. Bu kapsamda;

a) Gelir/gider yaklasiminda faiz oranlarindaki degisimler sebebiyle bankanin net faiz
gelirinde ve faiz oranina duyarh faiz dis1 gelir/giderinde ortaya cikabilecek degisimler
dikkate alinir.

b) Ekonomik deger yaklasinm altinda faiz oranlarindaki degisimlerin uzun dénem bakis acisi
ile banka dzkaynaklar iizerindeki etkisi analiz edilir.

Gelir/gider yaklasimi altinda faiz oranlarindaki degisimler sebebiyle bankanin net faiz gelirinde ve
faiz oranina duyarli faiz dis1 gelir/giderinde ortaya ¢ikabilecek degisimlerin hesaplanmasinda,
bankanin varlik, yiikiimliilik ve bilanco disi pozisyonlarinin vade dilimlerine yerlestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikabilecek net faiz geliri riski; her bir vade dilimindeki agigin varsayilan faiz orani
degisimi ve bu agigin ne kadar siire gegerli olacagi degiskenlerinin ¢arpimi ile bulunur. Gelir/gider
yaklagimi altinda bir yila kadar vadeli olan ve davranigsal olarak bir yil igerisinde nakit akisi
doguracak tiim pozisyonlar dikkate alinmalidir.

Hem gelirlerin hem de ekonomik degerin maruz kaldig1 faiz orani riski etkisinin 6l¢iilmesinde bir dizi
teknikler kullanilmaktadir. Bu teknikler, basit bosluk analizinden cari pozisyonlar kullanilarak
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45.

46.

47.

48.

yapilan statik simiilasyonlara ve gelecek is kararlarini etkileyebilecek karmagik dinamik modelleme
tekniklerine kadar uzanabilir.

Bankanin faiz orani riskini 6l¢mek i¢in kullanilan en basit teknik, faize duyarl aktif, pasif ve bilanco
dis1 kalemlerin, sabit faizliyse vadesine, degisken faizliyse yeniden fiyatlama tarihine gore vade
bantlarina ayristirtlarak izlenmesidir. Bu teknikte, degisen faiz oranlarina karsit hem gelirlerin ve hem
de ekonomik degerin faize kars1 duyarliligini belirleyen basit gostergeler kullanilabilir. Mevcut geliri
tehdit eden faiz orani riskini degerlendirmek i¢in kullanilan bu yaklasima “bosluk (gap) analizi”
denir. Bir vade araligindaki agigin biiyiikliigii (yeniden fiyatlandirilan/vadesi gelen aktif eksi pasif
art1 bilanco dis1 kalemler seklinde hesaplanir) bankanin maruz kaldig1 yeniden fiyatlama riskinin bir
gostergesidir.

Vade/yeniden fiyatlama analizi, ayrica, her vade araligina belirli duyarlilik agirliklar1 uygulayarak
bankanin ekonomik degerinde faiz orani riskinin etkisini 6l¢mek i¢in kullanilabilir. Bu agirliklar, her
bir vade araligindaki aktif ve pasiflerin durasyon tahminine gore belirlenir. Durasyon, faiz oranlarinda
meydana gelebilecek kiiciik bir degisimin portféylerin ekonomik degerinde meydana getirecegi
yiizdesel degisimin Ol¢iisiidiir. Durasyon agirliklar1 vade/yeniden fiyatlama analiziyle beraber
kullanilarak bankanin ekonomik degerinde meydana gelebilecek degisimin kabaca tahmininde
kullanilir. Konveksitenin ve opsiyonlar gibi getiri yapisi dogrusal olmayan iiriinlerin hesaplamalara
etkisi de goz oniinde bulundurulur.

Bircok banka (6zellikle karmasik yapida finansal araglar ya da karmasik risk profili olanlar)
yukaridaki gibi basit vade/yeniden fiyatlama analizi kullanmak yerine daha karmasik faiz orani riski
Ol¢iim sistemleri kullanmalidir. Bu simiilasyon teknikleri, faiz oranlarini simiile ederek, faiz orani
degisiminin gelirler ve ekonomik deger iizerindeki etkisinin ve bunun da nakit akimlar1 {izerindeki
yansimasinin detayli olarak degerlendirilmesine dayanmaktadir. Statik simiilasyonlarda, sadece
bankanin mevcut bilango ve bilanco dist pozisyonlarindan kaynaklanan nakit akislar1 dikkate alinir.
Dinamik simiilasyon yaklagiminda ise, belirli bir siire zarfinda bankacilik faaliyetlerinde beklenen
degismeler ve faiz oranlariin gelecekteki durumu hakkinda daha detayli varsayimlar gelistirilir. Bu
daha karmasik teknikler, 6demelerin gidisatinin ve faiz oranlarinin birbirleriyle etkilesimine olanak
verir ve bu da gomiilii ya da acik opsiyon risklerinin daha iyi dl¢lilmesini saglar.

Olgiim sistemlerine bakilmaksizin her bir teknigin faydali olabilmesi, kullanilan varsayrmlarin
gecerliligine ve faiz orani risklerini modellemekte kullanilan temel metotlarin dogruluguna baglhdir.
Bankalar, faiz orani riski dl¢lim sistemlerini dizayn ederken faize duyarli pozisyonlara ait detay
diizeyinin bu pozisyonlarmn risk ve karmagikligiyla orantili olmasina dzen gostermelidir. Ornegin
bosluk analizinde, faiz orani riski Ol¢limiiniin hassaslifi vade bantlarimin sayisina baghdir.
Pozisyonlarin/nakit akislarinin genis vade bantlarina ayristiriliyor olmasi toplulastirmaya iligskin bazi
varsayimlar yapilmasina yol agmaktadir. Banka bu nitelikteki varsayimlarin sonug tizerinde énemli
bir etki dogurmamasina dikkat etmelidir.



49.

50.

51.

52.

53.

54,

55.

DORDUNCU KISIM

Izleme Siireclerinin Yonetimi

Ilke 6. Bankalar i¢sel risk yonetimi politikalar: ile uyumlu bicimde faiz oram riski limitleri
belirler ve bu limitleri uygular.

Faiz orani riski yonetiminin amaci, faiz orami riskini, ihtimal dahilindeki faiz orani degisimlerini
dikkate alarak, belirli sinirlar arasinda tutmaya ¢alismaktir. Bu amaca ulasmak i¢in, faiz orani riski
limit belirleme sistemi ve risk almaya yonelik rehberler gelistirilir. Bu sistem, bankanin faiz orani
riskinin diizeyi i¢in alt ve iist sinirlar belirlemelidir. Ayrica, iskolu, faaliyet birimi ve portfoyler
bazinda bu limitleri tesis edebilme esnekligine sahip olmalidir. Limit belirleme sistemleri,
pozisyonlarin 6nceden kararlastirilan limitlerin agilmasi halinde uyar1 vermeli ve acil olarak yonetim
tarafindan miidahale edilmelidir. Makul bir limit sistemi, yonetimin faiz orani riskini kontrol
edebilme, firsatlar ve riskler konusunda tartismalar baglatma ve Onceden kararlagtirilmis risk
toleranslarina kars1 gerceklesen riskleri izleme imkani vermelidir.

Bankanin alt ve {ist limitleri, faiz orani riski 6l¢iim yaklagimiyla uyumlu olmalidir. Bankaca kabul
edilebilecek diizeyde olan faiz orani riski limitleri, yonetim kurulu tarafindan belirlenmeli ve diizenli
olarak gozden gegirilmelidir. Bu sinirlar, bankanin riskini yonetme ve 6l¢gme becerisine ek olarak
bankanin biiyiikliigii, yapist ve sermaye yeterliligine de uygun olarak tesis edilmelidir. Limitler,
bankanin varliklarina ve genel karmasiklik yapisina bagli olarak, iskolu, faaliyet birimleri, enstriiman
tirleri bazinda da tanimlanabilmelidir. Risk limitlerinin detay1 bankanin maruz kaldig1 faiz orani
riskinin tiirlerini ve bankanin portfoy 6zelliklerini yansitacak nitelikte olmalidir.

Limit agimlar1 konusunda sorumlu iist diizey yonetici ivedilikle bilgilendirilmelidir. Ust diizey
yonetimin bilgilendirilmesi konusunda ve yonetimin bu durumda neler yapacagi konusunda acik¢a
belirlenmis bir politika olmalidir. Burada 6zellikle 6nemli olan limitlerin mutlak olarak ne oldugu ve
baz1 6zel kosullar altinda asilip asilamayacagi, eger asilabilecekse tolerans sinirlarinin neler
olacagidir. Bu baglamda, secilen limitlerde muhatazakar davranilmasi 6nemli bir faktor olabilir.

Toplulastirma diizeylerine bakilmaksizin, risk limitleri, bankanin faiz orani riskini 6lgmek icin ele
aldig1 biitlinciil yaklasimla uyumlu olmalidir. Limitler, degisen piyasa faiz oranlarinin bankanin
gelirleri ve ekonomik degeri lizerindeki olasi etkilerini dikkate almalidir.

Bankalar, faiz dis1 gelirlerinin, bankanin maruz kaldig1 faiz orani riskine olan katkisini belirlerken
net faiz geliri lizerinde limitler belirledikleri gibi net gelirler tizerinde de limitler belirleyebilirler. Bu
limitler, farkli faiz oranmi senaryolari altinda bankanin karliligindaki dalgalanmalar1 kontrol altinda
tutma imkani saglar.

Bankanin ekonomik degeri iizerinde faiz orani etkisini gosterecek olan limit yapisi, bankanin
pozisyonunun biiylikliigline ve yapisina uygun olmalidir. Geleneksel bankacilik faaliyetleriyle
ugrasan bankalar i¢in nispeten daha basit sinirlar yeterli olmaktadir. Fakat daha karmasik bankalar
icin ise daha detayli limitlere ihtiyac olabilir.

Faiz orani riski limitleri, piyasa faiz oranlarindaki hareketleri iceren belirli senaryolara gore
ayarlanabilir. Bu limitleri belirlerken kullanilan faiz orani hareketleri tarihsel volatilite ve elde tutma
stiresini dikkate almalidir. Limitler, faiz oranlarinin istatistiksel dagilimindan elde edilen “riske maruz
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56.

57,

58.

59.

60.

61.

62.

gelir*” ya da “riske maruz ekonomik deger®’ gibi 6lgiimlere dayanabilir. Ayrica, bu senaryolar,

yeniden fiyatlandirma riski, verim egrisi riski, baz riski ve opsiyonalite riski gibi faiz orani riskinin
olas1 biitiin bilesenlerini hesaba katmalidir. Bu tiir riskleri tespit etmek icin faizlerdeki paralel
hareketleri irdeleyen basit senaryolar yeterli olmayabilir.

Ilke 7. Bankalar, faiz oram riski dl¢iimiinde dikkate alinan varsaymmlarin gercegi yansitma
kabiliyetinin ortadan kalkmasi da dahil olmak iizere belirli stres kosullar1 altinda ortaya
cikabilecek zararlarin etkisini olcer. Bu olciimler faiz orami riski politikalar: ile limitleri
olusturulurken ve gozden gecirilirken dikkate alinir.

Stres senaryolarinin olusturulmasinda agagidaki temel unsurlar dikkate alinabilir.
1) Faiz oranlarinin genel diizeyindeki degisimler,

i) Farkl faiz oranlarinin arasindaki iliskilerdeki degisimler (baz riski),

1ii) Verim egrisinin seklinde ve egiminde ortaya ¢ikabilecek degisiklikler,

iv) Onemli finansal piyasalardaki likiditede ortaya ¢ikabilecek degisiklikler,

V) Piyasa faiz oranlarinin volatilitesinde ortaya ¢ikabilecek degisimler.

Stres senaryolarinda faiz orani riskinin 6l¢iimiinde dikkate alinan varsayimlarin bozulacagi kosullar
ve risk yogunlagsmalarinin etkileri de dikkate alinir. Yalnizca ge¢miste ortaya ¢ikmis faiz orani
degisimleri iizerinden faiz orani riski senaryolarinin olusturulmasi riskin 6l¢timii i¢in yeterli degildir.

Bankalar ekonomik degere iliskin koyduklari toplulastiriimig limit ile Kurum diizenlemelerinde yer
alan deger kayb1 limitini agsmalarina sebep olacak paralel faiz oran1 soklarini hesaplayarak ters stres
testleri olusturarak yonetim kuruluna ve iist diizey yonetime raporlar.

Ust Yonetim stres testinin tasarimimni ve sonuglarmi diizenli olarak gdzden gegirmeli ve beklenmedik
durumlara iliskin yeterli planlar1 olugturmalidir.

Stres testine iligkin hususlarda, bu rehberde yer alan ilke ve esaslara ilave olarak “Bankalarin Sermaye
ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklar1 Stres Testlerine iliskin Rehber”de yer alan ilke ve esaslar
da dikkate alinir.

flke 8. Bankalarca faiz oram riskinin 6l¢iimii, izlenmesi, kontrolii ve raporlanmasina iliskin
yeterli bilgi sistemleri tesis edilir. Faiz oram riskine iliskin risk 6l¢iimii ve risk izleme sonuclari
yonetim kuruluna, iist yonetime ve ilgili is kolu yoneticilerine zamaninda raporlanir.

Faiz orani riskine iligkin risk 6l¢imii raporlari cari risk durumuna, ilgili limitlere ve gegmis tahminler
ile gerceklesmelere yer verilecek sekilde periyodik olarak gerceklestirilir. Bu raporlar, asgari olarak
tic ayda bir konsolide ve konsolide olmayan bazda hazirlanir.

Faiz orani riskine iliskin risk dl¢iimii ve risk izleme sonuglari kapsaminda yonetim kuruluna, st
diizey yonetime ve ilgili iskolu yoneticilerine yapilacak raporlamalarda yonetim kademelerinin
ihtiyaglari da dikkate alinarak asgari olarak asagidaki hususlara yer verilir:

a) Toplam risk diizeyine iligkin 6zet,

% Ingilizce “earnings at risk” teriminin karsilig1 olarak kullanilmigtir.
4 Ingilizce “economic value at risk” teriminin karsilig1 olarak kullanilmigtir.
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63.

64.

65.

b) Politika, prosediir ve limitlere uygunluk durumu,

C) Hesaplamalarda kullanilan vadesiz mevduatlarin davranis ve erken édeme bilgileri gibi temel
varsayimlar,

d) Temel varsayimlarin ve parametrelerin gegersiz oldugu durumlarin degerlendirmesini de igeren
stres testi sonuclar1 ve bu sonuclar kapsaminda banka 6zkaynaklarinin yeterliligi,

e) Faiz orami riski politikalar1 ve yonetimine iliskin olarak i¢ sistemler kapsamindaki birimler
tarafindan yapilan en giincel denetim ve kontrol sonuglari ile bagimsiz denetim sonuglari,

f) Risklerin sermaye diizeyine etkisi, sermaye yeterliliginin bankanin hedeflerine uyumlulugu,
muhtemel sermaye gereksinimleri ve aksiyon planlari.

BESINCI KISIM
Kontrol Siirec¢lerinin Yonetimi

Kontrol Faaliyetleri

Ilke 9. Bankalar, faiz oram riski yonetim siirecine yeterli ve etkin i¢ kontrol sistemi tesis
ederler. i¢ kontrol sistemi, sistemin etkililigini diizenli olarak élgecek ve gerekli goriildiigiinde
i¢ kontrollerde iyilestirmeye gidilmesini saglayacak i¢ denetim birimi tarafindan yapilacak
bagimsiz bir gozden gecirme ve degerlendirmeyi icermelidir.

Bankalar faiz orani riski yonetim siireglerinin tam ve dogru olarak islemesini temin edecek yeterli
say1 ve nitelikte i¢ kontrole sahip olmalidir. S6z konusu kontroller bankanin i¢ kontrol sisteminin
tamamlayici bir pargasi olmalidir. I¢ kontrol faaliyetleri, faiz oran1 riski yonetim siirecinin bankanin
biitiiniinde entegre sekilde tesis edilmesini saglar. Bu nitelikteki i¢ kontrol faaliyetleri, banka
operasyonlarinin etkinligi ve etkililigini, finansal ve yasal raporlamanin giivenilirligini, mevzuata ve
kurumsal politikalara uyumu artirmasi beklenir. Faiz orani riski yonetimi kapsaminda bir i¢ kontrol
sisteminin saglikli bir kontrol ortamini, risklerin tanimlanmasi ve 6lgiilmesine yonelik yeterli bir
siireci, politika, prosediir ve metodolojilerde kontrol noktalarinin tesisini, yeterli bilgi sistemlerini ve
uygulamanin tesis edilen politika ve prosediirlerle uyumlu islediginin siirekli surette gozden
gecirilmesini igerir.

Kontrol politika ve prosediirleri tesis edilirken onay siireglerinin, risk limitlerinin, mutabakatlarin,
gbzden gecirmelerin ve faiz orani riski yOnetiminin amaclarini karsilayacak nitelikteki diger
mekanizmalara 6zel bir 6nem verilir. Saglam bir risk yonetiminin basta risk ol¢iimii, izleme ve
kontrol fonksiyonlar1 olmak {izere bir ¢ok unsuru, ayn1 zamanda etkin bir i¢ kontrol sisteminin de
parcasidir. Ancak banka, dogrudan risk yonetiminin bir unsuru olmayan i¢ kontrol faaliyetlerinin de
etkinligi ve yeterliligini temin etmelidir.

Faiz orani riski yonetim siirecine iliskin kontrollerin 6nemli bir unsurunu diizenli gézden gegirme ve
degerlendirme teskil eder. Gozden gecirme ve degerlendirme; personelin isini politika ve
prosediirlere uygun yapmasi kadar tesis edilen prosediirlerin yerindeligi ve amaca uygunlugunu da
kapsar. Ayrica limit asimlarinin etkin bir sekilde takip edilmesine ve yonetilmesine imkan vermeli ve
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66.

67.

68.

69.

basta piyasa kosullari, personel, teknoloji ve risk limitleri olmak {izere kontrollerin etkililigini
engelleyebilecek onemli degisiklikleri ele almahdir. Ust yonetim, gbézden gegirme ve
degerlendirmeleri yapacak kisi veya Kkisilerin, gbézden gecirmeye konu is birimlerinden/
fonksiyonlardan bagimsiz olmasini saglar. Gozden gecirme ve degerlendirme siirecinin sonunda i¢
kontrollere iliskin bir revizyon ya da giliclendirme gerektigi sonucuna ulasilirsa bunlarin
gecikmeksizin yapilmasina imkan verecek bir mekanizma tesis edilir.

Gozden gecirme ve degerlendirmelerde; ayrica Onceki gézden gegirme ve degerlendirmede elde
edilen bulgulara iliskin son durum, limit agimlarina iliskin olarak yonetimin aldig1 aksiyonlarin
yeterliligi ve bu aksiyonlarin politika ve prosediirlere uygunlugu da ele alinir.

Faiz orani riskinin Ol¢lilmesine iliskin gézden ge¢irmenin kullanilan varsayimlari, parametreleri ve
metodolojileri icermesi gerekir. Gézden gegirme; dl¢lim siirecini anlamayi, sinamay1 ve yazilt hale
getirmeyi amaglar, sistemin dogrulugu ve giivenilirligini degerlendirir ve tespit edilen zayifliklarin
giderilmesine yonelik oneriler icerir. Olgiim sisteminin birden ¢ok sistem veya siire¢ icermesi
durumunda, bunlar arasinda tam bir entegrasyon ve tutarlilik bulundugunun da sinanmasi gerekir.
Gozden gegirme sonuglart; iist diizey yonetim ve/veya yonetim kuruluna raporlanir ve sorun tespit
edilen alanlarin giderilmesine yonelik tedbirler gecikmeksizin alinir.

Risk 6l¢iim metot ve modellerinin yeniden degerlendirilme sikligi ve kapsami, onemli Ol¢iide,
faaliyetlerden ve elde tutulan varlik ile bor¢lardan, piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin yapis1 ve
hizindan, inovasyonun karmasikligi ve hizindan kaynaklanan risk diizeyine baglidir.

Bankalar diizenli olarak gozden gegirilen 6lgme, izleme ve kontrol fonksiyonlarina sahip olmalidir.
Bagimsiz gbozden gecirmeyi yapanlarin; risk 6l¢iim sisteminin bilanco ici ve disindan kaynaklanan
faiz orani riski yonetiminin tiim énemli unsurlarin1 kapsayacak yeterlilikte olduguna iliskin makul
glivence vermesi gerekir. Gozden gecirme, asgari asagidaki unsurlari kapsar.

Faiz orani riski yonetiminin niceligiyle ilgili olarak;
a) Bankacilik Girinlerinin hacmi ve fiyata duyarliligs,
b) Verim egrisindeki degisiklikler karsisinda sermaye ve gelir-giderlerin hassasiyeti,
C) Model varsayimlarinin dogrulugu ve uygunlugu,
d) Kaullanilan metodolojinin banka risk profilini yansitma hususunda yeterliligi,

e) Baz ve opsiyonalite riski de dahil olmak {izere faiz orani riskinin farkli formlarina kars1 gelirlerin
ve ekonomik degerin hassasiyeti,

Faiz orani riski yonetiminin niteligiyle ilgili olarak;

f) Igsel olciim sisteminin bankanm ve faaliyetlerinin karmasikligi, dlgegi ve yapisiyla uyumlu
olmasi,

g) Igsel dlgiim sisteminin dogrulugu ve uygunlugunun saglanmasi ile bunlarin iirettigi c¢iktilarin
giinliik risk yonetim faaliyetleri ve karar alma siire¢lerinde kullanilmasi,

h) Bankanin piyasa risk profilinin 6nemli olglide degistigi durumlarda politikalarin gézden
gecirilmesi veya giincellenmesi stireci,
1) Veri ve veri kaynaklarinin giivenilirligi, tamligi, biitlinliigii ve tutarliligi,
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j) Izleme ve raporlama siirecinde kullanilan ydnetim bilgi sistemi alt yapusi,
k) Risk yonetim biriminin bagimsiz olmasi,
[) Ust yonetimin risk kontrol siirecine aktif olarak katilmas,

m) Igsel politikalar, kontroller, siirecler ve varsayimlarin yazili hale getirilmesi ve bu kapsamda veri
elde etme ve toplulagtirma siireclerinin dogru ve giivenilir olmasi ve risk yonetim siirecini yeterli
diizeyde gergeklestirecek uygun nitelikte personelin bulunup bulunmadigi.

ALTINCI KISIM
Diger Hususlar

Katihm bankalarinca gerceklestirilen islemler

70. Bu Rehberde gegen faiz ibareleri, Kanunun 48 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen katilim
bankalar1 tarafindan kullandirilan fonlar bakimindan kar payini; vadesiz mevduat ibareleri ise 6zel
cari hesabr ifade eder.
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